A,

Ecofuturo..

Fondo Financliero Privado

ECO FUTURO S.A. F.F.P. tiene por objeto desarrollar todas las actividades permitidas por la legislacion boliviana como Fondo Financiero Privado en el campo de la intermediacién financiera y de los servicios
financieros, con plenitud de facultades y atribuciones para realizar todos los actos juridicos y negociar y acordar todos los contratos que en derecho se requieran para cumplir su objeto, con las prohibiciones,
limitaciones y en la forma y condiciones establecidas por las normas legales aplicables a dichas actividades. En particular, la sociedad, enmarcada en la finalidad principal de financiar actividades de pequefios y
micro prestatarios, como financiamiento de actividades de pequefios y micro prestatarios, como unidades econémicas urbanas y rurales y unidades campesinas.

Ndmero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: SPVS-IV-EM-FEF-062/2000 otorgado mediante RA N2 SPVS-IV-N2507 de fecha 20-09-2000
Numero de Registro de las Acciones en el RMV de la ASFI: ASFI/DSV-EA-FEF-002/2010 otorgado mediante Resolucién ASFI N2978/2010 de fecha 25-11-2010

FOLLETO INFORMATIVO PARA LA INSCRIPCION DE
ACCIONES ORDINARIAS NOMINATIVAS (SUSCRITAS Y PAGADAS)
EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

Monto de la Inscripcion:
Bs 67,928,700.-

(Sesenta y siete millones novecientos veintiocho mil setecientos 00/100 Bolivianos)

Datos Generales de las Acciones Suscritas y Pagadas a ser inscritas:

MONTO DE LAS ACCIONES A SER INSCRITAS Bs 67,928,700.00 (Sesenta y siete millones novecientos veintiocho mil
setecientos 00/ Bolivianos)

CLASE DE ACCIONES A INSCRIBIRSE Ordinarias Nominativas

VALOR NOMINAL DE CADA ACCION Bs100.- (Cien 00/100 bolivianos)

CANTIDAD DE ACCIONES 679,287 ( Seiscientos setenta y nueve mil doscientos ochenta y siete)
Acciones Ordinarias

SERIES INSCRITAS Serie Unica.

CLAVE DE PIZARRA FEF1U

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES Valores Fisicos

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES Nominativos

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LOS VALORES Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

“Véase la Seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 22, la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales
adquirientes de los Valores ofrecidos”

“LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES INSCRITOS NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE FOLLETO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.”

Agencia de Bolsa Encargada de la Inscripcion y elaboracion del Folleto Informativo:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencia de Bolsa

La Paz, diciembre de 2010



Ecofuturo..

Fondo Financiers Privado

DECLARACIONES JURADAS DE RESPONSABILIDADES:

Declaracién de los Representantes Legales de Ja Sociedad por la Informacién Contemida en el Folleto

Informativo:

Nosotros, Joaquin Fernando Mompé Siles y Luis  Aldo Terrazas Silva en nuestras calidades de Gerente

General y Gerente Nacional de Finanzas y Administracién de ECO FUTURO S.A, FE.P. respectivamente,

declaramos respecto a la veracidad de la informacién  que fue presentada a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

{(“BBV"™) como parte de la solicitud de inscripcion de las Acciones Suscritas y Pagadas de ECO FUTURO S.A,

E.F.P.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante alguna que haya sido omitida,

tergiversada o que conlleve a errores en el Folieto Informativo para la Inscripcion de Acciones Suscritas y

Pagadas de ECO FUTURO S.A. EEP.
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DECLARACIONES JURADAS DE RESPONSABILIDADES:

Declaracién de los Estructuradores por el contenido del Folleto Informativo;

“I.os firmantes declaran haber realizado una mvestigacion, dentro del dmbito de su competenaa v oen el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que los Heva a considerar que la
informacién proporcionada por la Sociedad, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacién es revelada en forma

veraz, suficiente, oportuna y clara.

Iin el caso de aquella informacidn que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la marera o se
deriva de dicho pronunciamiento se carecen de mouvos para considerar que €sta s¢oencuentra en

discordancia con lo aqui expresado”,

e

Carola Blanco Moral

3 Gustavo Alejandro Quintanilla Guuérrer

Gerente General Director de Operaciones

1
!

|
|
\



AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA INSCRIPCION

La Agencia de Bolsa responsable de la presente inscripcidon es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL FOLLETO INFORMATIVO

Carola Blanco Morales — Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Gustavo Quintanilla Gutiérrez — Director de Operaciones de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Fernando Mompo Siles — Gerente General de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Aldo Terrazas Silva — Gerente Nacional de Finanzas y Administracion de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR Y ASESORA LEGAL

Fernando Mompo Siles - Gerente General

Aldo Terrazas Silva - Gerente Nacional de Finanzas y Administracién
Helga Coronel Linares — Gerente Nacional de Créditos

Javier Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones

Maria Luisa Lizdn de Escobar — Gerente Nacional de Auditoria Interna
Elisa Aparicio Calero — Gerente Nacional de Gestidn Integral de Riesgos

Roxana Balderrama Pérez — Asesora Legal Nacional

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

La documentacion presentada como parte de solicitud de inscripcion es de caracter publico y se encuentran

disponibles para su consulta en las siguientes oficinas:

ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Calle México No. 1530 entre Nicolds Acosta y Otero de la Vega, zona San Pedro, La Paz - Bolivia

Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisin del Sistema Financiero (ASFI)

Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3, La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Calle Montevideo N2 142, Edificio Zambrana Planta Baja, La Paz - Bolivia

Panamerican Securities S.A, Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Calacoto, Torre Ketal piso 4 of. 404, La Paz - Bolivia
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DEFINICIONES

Los términos que se detallan a continuacidn tendran el siguiente significado para efectos del presente Folleto Informativo:

“ASOFIN” Asociacidn de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas

“ASFI” Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero*

“BBV” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BCB” Banco Central de Bolivia

“DPF” Depdsito a Plazo Fijo

“EDV” Entidad de Dep0sito de Valores de Bolivia S.A.

“ECO FUTURO” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“EMISOR” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“ENTIDAD” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“F.F.P.” Fondo Financiero Privado

“LBEF” Ley de Bancos y Entidades Financieras

“FOLLETO” Folleto Informativo para la Inscripcion de Acciones Suscritas y Pagadas de ECO FUTURO
“RMV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
“SBEF” Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actualmente ASFI)*
“SOCIEDAD” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“SOCIEDAD EMISORA” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“SPVS” Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFl):

“TPP” Tasa Promedio Ponderada de los Depdsitos a Plazo Fijo del Sistema Financiero Boliviano
“TRE” Tasa de Interés de Referencia

“UFV” Unidad de Fomento a la Vivienda

“USS” Dolares de los Estados Unidos de América

1 Las definiciones de Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) y de Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), s reficren a la AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO (ASFI) en virtud al Articulo 137 del Decreto Supremo N° 29894 del 7 de febrero de 2009 que define Ia Estructura Orgénica del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional, el
cual dispone: “....La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se denominars AUTORIDAD DE SUPER VISION DEL SISTEMA FINANCIERO DE BOLIVIA y asumird ademds las funciones

y atribuciones de control y supervisién de las actividades econémicas de valores y seguros...”.

Asimismo, ¢l Arciculo 34 del Decreto Supremo N° 0071 del 09 de abril de 2009, establece el proceso de extincién de las superintendencias generales y sectoriales, en su inciso b) manifiesta: “Las acribuciones,
competencias, derechos y obligaciones en materia de valores y seguros de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, establecidos en la norma vigente, seran asumidos por la Autoridad de Supervisién

del Sistema Financiero...”.



1  ANTECEDENTES LEGALES DE LA INSCRIPCION

1.1 Antecedentes Legales de la Inscripcion

1.1.1  Autorizacién de la Inscripcién

En fecha 11 de Junio de 2010 se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO FUTURO S.A. Fondo
Financiero Privado, en la cual se resolvié inscribir en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”), la totalidad de las acciones
ordinarias y nominativas suscritas y pagadas emitidas por ECO FUTURO, segun consta en el Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de Junio de 2010, protocolizada mediante Testimonio N2 425/2010 de fecha 28 de
Junio de 2010 ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N2 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del
Distrito Judicial de La Paz- Bolivia y registrado en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2
00130171 del Libro N2 10.

1.1.2  Registro de la Inscripcion en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”)

Mediante Resolucién ASFI N2978/2010 de fecha 25 de noviembre de 2010, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, se autorizd e inscribid las Acciones Suscritas y Pagadas de ECO FUTURO S.A. FFP en el Registro de

Mercado de Valores de la ASFI, bajo el NiUmero de Registro ASFI/DSV-EA-FEF-002/2010.

2 CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS

2.1 Caracteristicas de las Acciones

2.1.1  Monto de las Acciones suscritas y pagadas que seran registradas

Las acciones suscritas y pagadas de ECO FUTURO S.A. F.F.P que seran registradas alcanza la suma de Bs 67,928,700.00
(Sesenta y siete millones novecientos veintiocho mil setecientos 00/100 bolivianos), el mismo que se encuentra dividido en

679,287 (Seiscientos setenta y nueve mil doscientos ochenta y siete) acciones ordinarias nominativas.

La inscripcion y registro correspondientes a este Folleto Informativo es de la totalidad de acciones emitidas por ECO

FUTURO S.A.



Todos los Titulos o certificados serdn nominativos, no autorizandose la emisidn de acciones al portador.

2.1.3  Valor Nominal, numeracion y cantidad de Acciones

ECO FUTURO S.A. inscribe en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) y la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.(“BBV”), la totalidad de las acciones suscritas y pagadas, a un valor nominal de Bs100 (Cien 00/100 bolivianos) cada una,
lo que suma una cantidad de Acciones de 679,287 (Seiscientos setenta y nueve mil doscientos ochenta y siete) acciones

ordinarias nominativas.

2.1.4 Clase de Acciones a inscribirse

Las acciones a inscribirse son ordinarias nominativas, suscritas y pagadas.

2.1.5 Series en que se dividen

Las Acciones de la presente inscripcién son de serie “Unica”.

2.1.6  Forma de representacion de las Acciones

Las acciones de la presente inscripcidon son representadas mediante valores fisicos, conteniendo los detalles exigidos por el

Cédigo de Comercio:
. Nombre del Accionista;
e  Denominacion, domicilio, fecha y lugar de constitucion y duracion de la sociedad;
e  Matriculay fecha de inscripcidn en el Registro de Comercio;
e  Monto del capital autorizado y del capital social;

e  Valor Nominal de cada Accidn, serie a la que corresponde (serie Unica), clase de accién, nimero de acciones en

que se divide la serie y derechos que correspondan;
e  Numero de acciones que representa el titulo;

e  Lugary fecha de emisién del valor y numero correlativo;



La clave de pizarra de las acciones suscritas y pagadas de ECO FUTURO es FEF1U.

2.1.8 Agencia de Bolsa encargada de la inscripcién

La Agencia de Bolsa encargada de la inscripcion ante la Bolsa Boliviana de Valores S.A. es Panamerican Securities S.A.
Agencia de Bolsa, inscrita en la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI) bajo el Registro SPVS-

IV-AB-PAN-006/2002.

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencia de Bolsa

Domicilio legal: Av. Sanchez Bustamante esq. calle 15 Calacoto — Torre Ketal Piso 4 of 404 — La Paz, Bolivia
Teléfonos: (591 2) 2773180 - (591 2) 2112716

Fax: (591-0) 2799290

E- Mail: panamsec@caoba.entelnet.bo

Pagina Web: www.panamericansec.com.bo

2.2 Normas de Seguridad en la impresion de las Acciones

Los valores representativos de las acciones, se hallan impresos guardando las siguientes normas de seguridad:

e  Papel de seguridad (con reaccién quimica o sello de agua, propio del emisor o exclusivo para su uso en
instrumentos valorados) con la norma internacional de seguridad CBS 1, reacciona ante cualquier adulteracidn

especialmente de los derivados del petréleo, como ser éter y bencina.

e  Fibrillas invisibles incorporadas al papel que reaccionan ante la luz ultravioleta

e  Uso de tintas de seguridad con reaccién quimica al agua

e Impresion con disefio de seguridad para instrumentos valorados.

e laimpresidon de seguridad del marco corresponde a las normas HDSF (high density security frame) y LDSB (low

density security background).

e  Norma “X Plus Ultra”: Sistema de impresion hibrido de seguridad, utilizado en la impresion de billetes bolivianos.
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2.3 Otros Aspectos relacionados a las Acciones

2.3.1 Indivisibilidad de las Acciones

Las acciones son indivisibles en relacién a la sociedad. En caso de existir varios copropietarios, la sociedad reconocerd
solamente a un represente comun para ejercer los derechos y cumplir las obligaciones respectivas, el cual serd nombrado
por ellos, o, en caso de desacuerdo, por el juez competente conforme a ley. Entretanto no quedare nombrado, los
copropietarios no podran ejercer ningin derecho con relacién a dichas acciones, no pudiendo en consecuencia concurrir a
juntas de accionistas, ni votar en ellas, ni exigir el pago de dividendos y otros derechos similares. No se tomaran en cuenta
para la formacion de quérum. Los pagos por dividendos que deba hacer la sociedad, quedaran depositados en la sociedad, a

disposicién de los propietarios para su entrega tan pronto se hubiera cumplido dicho requisito.

2.3.2  Libro de Registros de Acciones

La Sociedad llevara un Libro de Registro de Acciones que contendra los detalles exigidos por el Cédigo de Comercio (Art.250)

el cual contiene:

1. Nombre, nacionalidad y domicilio del accionista

2. Numero, serie, clase y demas particularidades de las acciones;

3. Nombre del suscriptor y estado de pago de las acciones;

4. Detalle de las transferencias con indicacion de fechas y nombres de los adquirientes;

5. Gravamenes que se hubieran constituido sobre las acciones;

6. Conversiony canje de los valores con los datos que corresponden a los nuevos, y

7. Cualquier otra mencidn que derive de la situacion juridica de las acciones y de sus eventuales modificaciones.

La Sociedad considera duefio de las acciones a quien aparezca inscrito como tal en el Libro.

Todo asiento e inscripcidn en el Libro llevara las firmas del Presidente y del Secretario del Directorio.

2.3.3  Transferencia de Acciones

Se operara la transferencia de acciones mediante endoso de los titulos e inscripcidn con la Sociedad en el Libro de Registro

de Acciones.

Para que ECO FUTURO pueda proceder a la inscripcidn, el nuevo titular demostrara previamente el pago de tributos o

impuestos de ley que fueren aplicables y el cumplimiento de cualesquiera otras formalidades legales requeridas al efecto.
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En particular, se observaran las normas sobre comunicacidn o autorizacidn previa por la autoridad de control competente,

en los casos previstos con sujecion a las respectivas normas legales.

2.3.4  Aumento y Reduccion de Capital

El capital suscrito y pagado de la sociedad es el existente periddicamente conforme a escrituras y documentos del giro
social. Se podran emitir nuevas acciones contra el capital autorizado, Unicamente cuando todas las acciones anteriormente

suscritas hubieran sido totalmente pagadas o la suscripcion quedare sin efecto conforme al Estatuto de la Sociedad.

En cuanto concierne al aumento y reduccion del Capital, se observaran las disposiciones del Coédigo de Comercio, Ley de
Bancos y Entidades Financieras y normas reglamentarias, complementarias y/o modificatorias aplicables. Ningin acuerdo
de reduccion del capital podra determinar que el capital sea inferior al minimo legal. Los aumentos o reducciones del capital

se autorizaran por la Autoridad competente de control conforme a ley.

La Junta de Accionistas debera considerar y adoptar las decisiones que correspondan conforme a ley en materia del
aumento de capital, en caso de existir la necesidad de regularizacidon patrimonial establecida de acuerdo a las normas

legales aplicables.

2.3.5 Derecho de Suscripcion Preferente

En toda oportunidad en la que se acuerdo el aumento del capital pagado mediante la emisidon de nuevas acciones, los

accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en proporcién al nimero de sus acciones.

A tal efecto y autorizada la emisién por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, el Directorio hard el ofrecimiento

mediante avisos publicados en un érgano de prensa de circulacion nacional por tres dias consecutivos.

Los accionistas pueden ejercer su derecho preferente en la misma Junta o dentro de los 30 dias computados desde la uUltima
publicacidn. Si se reuniere la Junta cuando concurran los accionistas que representen la totalidad del capital social con
derecho a voto, no serd necesaria la Publicacion antes sefialada, pudiendo ejercer los accionistas su derecho a la misma
Junta o dentro de los 30 dias siguientes. La propia Junta General que autorice la emisidn, fijara las demds condiciones de

suscripcion de las nuevas acciones, en particular, en cuanto a la forma de pago.

2.3.6  Reposicion de Titulos y/o Titulos Duplicados

En caso de pérdida, destruccion o invalidacién de Titulos o Certificados, ECO FUTURO expedira los duplicados respectivos,

debiendo anotarse esta circunstancia en el Libro de Registro.

12



Antes de emitirse los duplicados, el interesado debera efectuar por lo menos, tres publicaciones de prensa sefialando el
hecho, en un diario de circulacién nacional con todas las caracteristicas necesarias para identificar el titulo respectivo e

indicando claramente que se esté procediendo a la su reposicidon y anunciando la nulidad e invalidacion del titulo original.

La reposicion se efectuara unicamente después de transcurridos treinta dias de la fecha de la ultima publicacién. Todos los
gastos que demande la emisidn de titulos duplicados seran de responsabilidad del accionista interesado, quien asimismo
acuerda mantener indemne vy libre de toda responsabilidad a la Sociedad con motivo del extravio, hurto, destruccion o

inutilizacion de dichas acciones.

2.3.7 Dividendos y Pérdidas

Es atribucidn privativa de la Junta General de Accionistas, determinar a propuesta del Directorio, el destino de las utilidades,
asi como el tratamiento de las pérdidas con sujecion a normas legales aplicables y especificadas en el articulo 285 del Codigo

de Comercio.

La distribucidn de utilidades sélo puede hacerse cuando las mismas sean efectivas y liquidas, resultantes del Balance General
y estados financieros elaborados conforme a lo aprobado por la Junta de Accionistas. No se puede efectuar pagos a los

accionistas como adelantos de utilidades futuras ni dividendos anticipados o provisorios.

En los casos sefialados por ley, tampoco se podra distribuir dividendos si con su reparto la sociedad dejare de cumplir

obligaciones legales respecto de sus operaciones y patrimonio.

Cuando la Junta resulta la declaracién de dividendos, su distribucidn se hara en forma proporcional al nimero de acciones
ordinarias, emitidas y pagadas y dentro de los plazos que al efecto pudieran haber acordado la Junta, teniendo en cuento

recomendaciones del Directorio.

El pago de Dividendos en las gestiones anteriores fue el siguiente:

Gestion 2007 = Bs 10,36 por cada accién
Gestion 2008= Bs 3,19 por cada accién
Gestidn 2009= Bs 6,88 por cada accion

2.3.9  Lugary forma de Pago de Dividendos

Los dividendos son cancelados en el domicilio legal y principal de ECO FUTURO S.A. F.F.P. ubicado en la siguiente direccion:

Calle México No. 1530 entre Calles Otero de la Vega y Nicolas Acosta
Zona de San Pedro
La Paz — Bolivia

Los dividendos son cancelados mediante emisidon de cheque intransferible para personas naturales y juridicas nacionales,

para accionistas del exterior mediante transferencia bancaria.
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3 ASPECTOS RELACIONADOS A LOS ACCIONISTAS

3.1 Clases de Acciones y Responsabilidad de los Accionistas

La Sociedad emitird Unicamente acciones ordinarias. Cada accién da derecho a un voto en las Juntas de Accionistas y al pago

proporcional de dividendos resultantes de las utilidades.

La calidad de accionista se adquiere mediante la respectiva inscripcion en el Registro de Accionistas. La responsabilidad del

accionista queda limitada al monto de las acciones que hubiese suscrito.

La propiedad de una o mds acciones significa aceptacién del Acta de Fundacion, de las escrituras del giro social, del Estatuto
y sus modificaciones legalmente introducidas y el sometimiento a las resoluciones de las Juntas Generales, Directorio y
organismos de fiscalizacion y administracion de la sociedad, adoptadas conforme a Ley y el Estatuto Orgénico, aun cuando el

accionista hubiese estado ausente de cualquier Junta General o votado en contra la respectiva Resolucion.

3.2 Derechos y Obligaciones de los Accionistas

Sin perjuicio de las disposiciones de ley y estos Estatutos, los tenedores de acciones ordinarias tendran los siguientes

derechos y obligaciones:

a) Intervenir en las Juntas Generales con derecho a voz y voto; cada accion da derecho a un voto en las Juntas
Generales. Si por disposicion de la ley algin accionista no pueda votar, por si o por terceros o por ambos, por
encima de un cierto porcentaje del capital pagado, la diferencia sin derecho a voto no se tendra en cuenta en el

computo del quérum de las Juntas de Accionistas.

b) Integrar los 6rganos de administracion y fiscalizacion interna;

c) Participar en las utilidades sociales, en igualdad de condiciones con los demas accionistas tenedores de acciones

ordinarias;

d) Suscribir preferencialmente nuevas acciones ordinarias

e) Impugnar las resoluciones de las Juntas Generales y del directorio con sujecidn a este Estatuto y las normas del
codigo de Comercio. No podra ejercer este derecho el accionista que fuere deudor moroso de la sociedad, por

cualquier concepto, cuando la obligacidn conste en titulo fehaciente e incontestable;

f)  Negociar libremente sus acciones, salvo que la escritura social hubiese impuesto ciertas condiciones, de acuerdo a

normas del Cédigo de Comercio, sin perjuicio de legitimos acuerdos entre accionistas;

g) Solicitar a la Junta General en la que se considere el Balance y Estados Financieros que se delibere sobre la

distribucién de utilidades, con sujecién a normas de la materia;
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h)  En caso de liquidacion, percibir su cuota parte del patrimonio en proporcién al valor pagado de sus acciones, si los
resultados de la liquidacion lo permitieran; tomando en cuenta a los derechos de los accionistas y los derechos de
otros acreedores u otros Tenedores de Valores Emitidos por el Emisor, que se encuentra detallados en el punto

3.2.5 del presente Folleto Informativo.

i) Los demas derechos y obligaciones que se fijan por las leyes y el Estatuto de ECOFUTURO S.A. F.F.P.

El derecho a voto establecido en el inciso a) anterior quedara limitado por lo dispuesto en el Articulo 29 de la Ley de Bancos
y Entidades Financieras (“LBEF”) que establece : “Cada accidn ordinaria conferira derecho a un voto en las juntas de

accionistas...”.0 en su caso, cualquier norma sustitutiva de la misma.

3.2.1 Representacion de los Accionistas

Los accionistas pueden ser representados en las Juntas Generales por otro accionista o persona extrafia a la sociedad, ya
sea mediante poder notariado o carta poder, entregada personalmente o enviada por correo o facsimile al domicilio de la
Sociedad o en sus oficinas principales, sin perjuicio de las evidencias que la sociedad pudiera requerir a los fines de ley. No
pueden ser mandatarios o representantes de los accionistas los directores, administradores, sindicos y demas empleados o

dependientes de la Sociedad.

3.2.2 Derecho de los Accionistas Minoritarios

Los accionistas que representen por lo menos el veinte por ciento del capital social, tendran derecho a solicitar por escrito,
en cualquier tiempo, al Directorio, la convocatoria a Junta General; Ordinaria o Extraordinaria segun la naturaleza de los

asuntos, para tratar exclusivamente los puntos indicados en su pedido.

Si el Directorio y el sindico (s) rehusaren convocarla, o no lo hicieran dentro de los quince dias siguientes a la fecha de
recepcién de la solicitud, esta ultima se formulard ante la Direccién de Sociedades por Acciones, la que con sujecién al
Cdédigo de Comercio, hara la convocatoria cumpliendo al efecto lo establecido en el Articulo 25 del Estatuto de la Sociedad
(referente a convocatorias para Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias). En este caso la Junta sera presidida por el

accionista designado al efecto, en la convocatoria de dicha Direccion.

3.2.3 Derecho del Titular de una Accion

El Derecho reconocido por el derecho de Accionistas Minoritarios, podran también ser ejercido incluso por el titular de una

sola accién, en cualesquier de los siguientes casos:

a) Sidurante mas de una gestion anual no se hubieran reunido Junta General alguna;

b) Sihabiéndose celebrado Juntas General, estas no hubieran tratado los siguientes asuntos:

i)  Memoria Anual e informe de Sindicos, Balance General y Estados Financieros, junto al estado de

pérdidas y ganancias y todo otro asunto relativo a la gestidn a cargo del Directorio y sus Ejecutivos
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ii) Distribucidon de Utilidades y, en su caso, tratamiento de las perdidas en sujecidn a normas legales

aplicables

iii) Nombramiento, remocién y/o cambio de los directores y sindico (s) conforme a las previsiones del

Estatuto de la Sociedad y fijacidn de sus remuneraciones.

3.2.4  Tipo de Informacién Periédica a los Accionistas

Segun lo establecido en el Codigo de Comercio, los accionistas se reuniran con caracter obligatorio por lo menos una vez al

afio, para conocer, considerar y resolver la siguiente informacion:

a. Memoria Anual e informe de los sindicos, el balance general y estado de resultados y todo otro asunto

relativo a la gestidn de la Sociedad.

b. Ladistribucidn de las utilidades o, en su caso, el tratamiento de las pérdidas.

c. El nombramiento y remocidn de los directores y sindicos y la fijacién de su remuneracion.

d. Responsabilidades de los directores y sindicos.

En el caso de los puntos a), b) y c) la Junta sera convocada necesariamente dentro de los tres meses del cierre del ejercicio.

Asimismo, los Estados Financieros que se presenten a la Junta General de Accionistas deberan estar certificados por los

Sindicos de la Sociedad y por una firma de auditores externos registrada en el Registro de Mercado de Valores de la ASFI.

De igual forma, los Accionistas podran tener acceso a la informacion financiera de la Sociedad, la misma que es enviada
periédicamente y se encuentran a disposicién del publico para su consulta en la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (“ASFI”), la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”) y ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado.

3.2.5 Relacién entre los derechos de los accionistas y los derechos de otros acreedores u otros
Tenedores de Valores Emitidos por el Emisor

De acuerdo a los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2010, ECO FUTURO S.A. F.F.P. cuenta con obligaciones por

concepto de Depdsitos a la Vista, Certificados de Depdsito a Plazo Fijo y prestamos con terceros.

De acuerdo a lo establecido por la Ley de Bancos y Entidades Financieras (“LBEF”) emitido por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI), en su articulo 137 en referencia a las acreencias en caso de liquidacién

forzosa judicial, la prelacién de pago sera la siguiente:
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a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

n)

p)

Mandatos en efectivo, incluyendo prepagos de comercio exterior, recaudaciones vy
retenciones tributarias, giros, transferencias con contratos legalmente suscritos,
debidamente documentados y registrados en los estados financieros de la entidad

intervenida antes de su intervencion, siempre y cuando el titular sea del sector privado.

Depdsitos del sector privado en cuenta corriente, al a vista, caja de ahorro y a plazo fijo,

excluidas las operaciones con otros intermediarios financieros

Depésitos judiciales

Cédulas hipotecarias

Depdsitos del sector publico en cuenta corriente, a la vista, caja de ahorro y a plazo fijo

Obligaciones con el Banco Central de Bolivia

Obligaciones con el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y Apoyo al Sector Productivo
(FONDESIF) y en tanto el Estado Plurinacional de Bolivia mantenga participacién mayoritaria
en el capital, obligaciones con el Banco de Desarrollo Productivo SAM (ex Nacional

Financiera Bolivia S.A.M.- NAFIBO SAM).

Obligaciones tributarias de la entidad de intermediacién financiera intervenida.

Saldos de capital de créditos y mutuos en general a favor de la entidad intervenida,
incluyendo créditos bancarios o créditos recibidos de otro tipo de instituciones o personas

individuales o colectivas, ya sean éstas instituciones estatales o privadas

Saldos de capital de otras acreencias contractuales

Cheques de gerencia y otros girados por la entidad intervenida

Otras cuentas por pagar

Intereses devengados no pagados

Contingencias judiciales, administrativas, operativas u obligaciones que emerjan como
consecuencia de fallos de acciones judiciales en tramites a la fecha de inicio de la
intervencion, asi como los depdsitos excluidos en el procedimiento de solucion de acuerdo a

los términos de la sentencia pasada en autoridad de cosa juzgada

Obligaciones subordinadas y bonos obligatoriamente convertibles en acciones

Acciones o certificados de aportacion.

17



3.3 Juntas Generales de Accionistas

3.3.1 Calidad de las Juntas y Competencia

Las Juntas Generales de Accionistas son ordinarias y Extraordinarias.

La Junta General de Accionistas, legalmente convocada y reunida, es el maximo organismo de decision y representacion de
la voluntad social, teniendo competencia exclusiva para considerar los asuntos respectivos que se indican en el Estatuto de

la Sociedad, el Cédigo de Comercio y normas relativas.

Se reunird en el domicilio legal de la sociedad y sera presidida por el Presidente del Directorio o por la persona que deba
reemplazarlo conforme al Estatuto de la Sociedad. En caso de ausencia, impedimento o inhabilitacién de dicha persona,

presidira la Junta un accionista especialmente elegido a tal fin por la misma Junta.

Las resoluciones de las Juntas son obligatorias para todos los accionistas, incluidos los ausentes y disidentes, sin perjuicio de
los derechos de impugnacién por nulidad de acuerdo con el Articulo 302 del Cédigo de Comercio. El directorio cumplird

también con dichas resoluciones.

3.3.2  Competencia de la Junta Ordinaria de Accionistas

La Junta General Ordinaria, se reunird con caracter obligatorio por lo menos una vez al afio, para considerar, aprobar y /o

resolver sobre los siguientes asuntos de su exclusiva competencia:

a) Memoria Anual e informe de los Sindicos, Balance General y Estados Financieros, junto al estado de pérdidas y

ganancias y todo otro asunto relativo a la gestion de la sociedad a cargo del Directorio y sus Ejecutivos.

b) Destino y/o distribucion de las utilidades y, en su caso, tratamiento de las pérdidas con sujecion a normas legales

aplicables;

c¢) Nombramiento, remocién y/o cambio de los directores y sindico o sindicos conforme a las previsiones del Estatuto

de la sociedad y fijacidn de sus remuneraciones;

d) Responsabilidad de los directores y sindicos, si las hubiese;

e) Designacién de auditores externos

La primer Junta Ordinaria sera convocada necesariamente para realizarse dentro de los tres meses del cierre del ejercicio
fiscal anterior. Podra convocarse en cualquier momento para considerar y/o resolver sobre la responsabilidad de los

directores y Sindicos y/o para disponer su Remocidn o aceptar su renuncia y designar sustitutos, cuando fuera necesario.
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Las juntas Generales Extraordinarias consideraran todos los asuntos que sean de competencia de las Juntas de Accionistas
que no estuvieren reservadas a la Junta Ordinaria. Corresponde también exclusivamente a la Juntas Extraordinarias, la

consideracion de los siguientes asuntos, sin perjuicio de otros establecidos en el Estatuto de la Sociedad y la ley:

a) Modificacidn del Estatuto de la Sociedad,

b) Emisidon de nuevas acciones;

c¢) Emision de bonos y debentures;

d) Aumento del capital autorizado, reduccion o reintegro del capital;

e) Disolucion voluntaria anticipada de la sociedad, su prorroga, transformacion o fusion, designacion , remocién y

retribucion de liquidadores, todo lo anterior con sujecién al Estatuto de la Sociedad y normas legales aplicables.

3.34 Convocatoria

Las convocatorias, tanto para Juntas Generales ordinarias como extraordinarias, se efectuaran mediante avisos publicados
en un periddico de circulacién nacional e indicaran su caracter, dia , hora, lugar y Orden del Dia para su realizacion;

asimismo, los requisitos que deben cumplirse para participar en la Junta.

Los avisos se publicardn durante tres dias discontinuos, debiendo el dltimo publicarse cuando menos cinco dias y no mas de

treinta dias antes de la Junta.

Sin perjuicio del cumplimiento de los requisitos anteriores, los accionistas que, conforme a los registros de la sociedad,
residan en el extranjero o tengan alli su domicilio legal y principal, deberan ademds ser notificados por telegrama, telex o
facsimile a la direccidon que tuvieran registrada con los drganos administrativos de la sociedad. A falta de este registro, no

sera necesario el cumplimiento de esta formalidad respecto del accionista en esta situacion.

3.35 Requisitos para Concurrir a Juntas

Para concurrir a las Juntas Generales, los propietarios de acciones deben estar debidamente registrados en el Libro de

Registro de la Sociedad.

3.3.6  Suspension del Registro

El registro de transmisidn de acciones quedara suspendido desde el dia de la ultima publicacién de la convocatoria a la Junta

hasta el dia siguiente posterior a su realizacion
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Existird quérum en Juntas Ordinarias si estuvieran presentes o representadas mas de la mitad de las acciones con derecho a
voto en la respectiva Junta. Para las Extraordinarias sera necesaria la presente o representacion de por lo menos dos

terceras partes e las acciones con derecho a voto.

Las resoluciones en las Juntas Ordinarias se adoptaran por la mayoria absoluta de votos de los presentes o representados
que no se hallen impedidos de emitir su voto en relacién al asunto sometido a decision. En las Extraordinarias se adoptaran
por dos tercios de votos de los accionistas presentes representados que no se hallen impedidos de emitir su voto en relacién
al asunto sometido a decisién. Las votaciones seran secretas, cuando asi lo solicite, por lo menos, el diez por ciento de las

acciones presentes o representadas en la junta. Se exceptua de lo que antecede la eleccion del Directorio.

El caso de no existir el quérum requerido, tratandose de Juntas Ordinarias se procederad a emitir una nueva convocatoria,
mediante avisos publicados en un periddico de circulacién nacional con los requisitos establecidos para la convocatoria. Se
publicaran por dos dias discontinuos, debiendo el ultimo efectuarse por lo menos tres dias y no mas de treinta dias antes de
la Junta, sefialandose que se trata de segunda convocatoria. En tal caso la Junta funcionara validamente cualquiera que sea

el nimero de accionistas presentes o representados con derecho a voto.

Tratandose de juntas Extraordinarias, se procedera de la misma manera, pero no podran funcionar validamente mientras no
concurra por lo menos un tercio de las acciones con derecho a voto. Si en la segunda convocatoria no concurre este
minimo, se repetird la convocatoria sucesivamente hasta que se pueda llenar el requisito, cumpliéndose en cada caso con
las formalidades de publicacion para los casos de segunda convocatoria. El 6rgano que estuviera efectuando la convocatoria
podra suspender la misma si estableciera a la cuarta convocatoria que no es posible reunir el quérum minimo, sin perjuicio

de proceder a una nueva convocatoria en un momento oportuno posterior.

Cualquier Junta de Accionistas, Ordinaria o Extraordinaria, podra reunirse validamente sin necesidad de convocatoria alguna
y resolver cualquier asunto, sin necesidad de Orden del Dia previa, que fuera de su competencia, cuando concurran los
accionistas que representen la totalidad del capital social con derecho a voto. En este caso, las resoluciones se adoptaran

por lo menos con dos tercios de las acciones con derecho a voto.

3.3.9 _ _P_eti_ci_én de Inf_c_:_rm_es__

Todo accionista tiene derecho a pedir en la Junta General, informes relacionados con los asuntos en discusion.

3.3.10 Actas de las Juntas de Accionistas

Las actas de las Juntas se asentaran en un libro de actas a cargo del Secretario del Directorio. Resumirdn las expresiones
vertidas en las deliberaciones, la forma de las votaciones y sus resultados, con indicacion completa de las resoluciones

adoptadas. Seran firmadas a mas tardar dentro de los cinco dias siguientes a la celebracién de la Junta, por quien la
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presidid, por el Secretario del Directorio o sus sustitutos y, ya sea por todos los accionistas, o por dos representantes de

ellos elegidos con tal objeto den la misma Junta.

De las actas de las Juntas se obtendran copias legalizadas y se inscribiran el Registro de Comercio, cuando fuere requerido
legalmente, previo cumplimiento de las formalidades de ley. Cualquier accionista puede solicitar a su costa, copia legalizada
de las actas de cualquier Junta. Toda acta indicara la ndmina de accionistas presentes o de sus representantes y el Nimero

o porcentaje de participacidn y voto que les corresponde.

Toda resolucion de las Juntas que esté en infraccion de las normas pertinentes del cddigo de Comercio y el Estatuto

Organico de la Sociedad, podra ser impugnada de nulidad conforme a ley.

El presente Folleto Informativo para la inscripcidn de las acciones suscritas y pagadas de ECO FUTURO S.A. F.F.P., hace
mencidn a los articulos mas importantes de los Estatutos de la Sociedad con relacién a las acciones, para mayor informacién
al respecto se deben consultar los estatutos vigentes de ECO FUTURO S.A. F.F.P., los cuales se encuentran a disposicion del
publico para su consulta en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(“BBV”) y ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado.
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4  TRATAMIENTO TRIBUTARIO

La ganancia de capital generadas por la compraventa de valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de
valores, los provenientes de procedimiento de valorizacién determinados por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, asi como los resultantes de la aplicaciéon de normas de contabilidad generalmente aceptada, cuando se trate de
valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU),

incluso cuando se realizan remesas al exterior.

5 FACTORES DE RIESGO

ECO FUTURO se encuentra en quinto lugar de 8 instituciones dedicadas a las micro finanzas y asociadas a ASOFIN, las
diferencias con la cuarta y la institucion y la sexta son importantes, por lo que se estima permanecer en ésta posicién un por

un largo periodo.

Los Fondos Financieros Privados mantienen una alta competitividad en la industria de las microfinanzas, y para hacerles
frente y procurar ganar mayor espacio en el mercado, es necesario enfatizar en las diferencias cualitativas. Adicionalmente

se debe considerar el nuevo entorno financiero, politico y normativo que se enfrenta a nivel nacional.

5.1 Factores Relacionados al Negocio de Intermediacion Financiera

La principal actividad de ECO FUTURO es el otorgamiento de créditos a microempresarios, financiando principalmente las

mismas con la captacidn del publico, de entidades financieras locales y del exterior.

Bajo ese contexto, ECO FUTURO ha identificado los siguientes riesgos de manera prioritaria:

e  Riesgo Crediticio

. Riesgo Operativo

e  Riesgo de Liquidez

e  Riesgo de Mercado (riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio)

e  Riesgos de Ingreso de nuevos competidores

e  Riesgo Reputacional o de imagen
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El Riesgo Crediticio se refiere a la posibilidad que los créditos otorgados por ECO FUTURO presenten incumplimientos de

pago, debido tanto a factores Macroeconémicos como a factores individuales de cada prestatario.

Si bien, la crisis econdmica mundial comienza a tener repercusiones en la economia nacional, histéricamente el sector
microfinanciero ha demostrado que se constituye como un segmento atractivo de cartera, dado que tienen una mayor

adaptabilidad a los cambios, en razén de los reducidos montos de capital y la alta rotacion de sus inventarios.

Los mecanismos que ECO FUTURO ha desarrollado como entidad microfinanciera, se basan principalmente en la
optimizacion de su proceso de analisis crediticio, el cual evoluciona constantemente, en el que se incluye el analisis de
factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de la cartera, enfocado a cada cliente dentro del sector econémico al cual
pertenece, asi como un adecuado conocimiento del mismo y su capacidad de endeudamiento y pago, para lo cual cuenta
con herramientas de evaluacién ex ante que permiten determinar la capacidad y voluntad de pago de sus potenciales
clientes reduciendo el riesgo de incobrabilidad, asi como con limites maximos de concentracién crediticia establecidos en su
politica. De la misma manera y en apoyo a las decisiones crediticias ECO FUTURO ha implementado herramientas auxiliares
tales como mecanismos de alerta temprana entre otros, que estan orientados fundamentalmente a controlar el riesgo en

todas las etapas del proceso crediticio, tanto ex ante como ex post al otorgamiento del crédito.

Las operaciones crediticias de ECO FUTURO se rigen por las leyes y normas vigentes en el pais; asi como por las normas,
politicas y reglamentos internos. ECO FUTURO otorga créditos basada en su tecnologia crediticia desarrollada a lo largo de
10 afios de experiencia y de un alto grado de recuperabilidad, de esta forma mantiene una cartera balanceada en términos

de calidad en inversion crediticia y rentabilidad, coadyuvando a solucionar las necesidades de sus clientes.

Riesgo Operativo

El riesgo operativo, se encuentra asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas por fallas o deficiencias originadas en los
sistemas de informacidn, por deficiencias en los controles internos, por falta de claridad en cuanto a las funciones y lineas de
responsabilidad en las operaciones, por errores u omisiones durante el procesamiento y registro de las transacciones, por

fraude o por la imposibilidad de entregar productos y servicios manteniendo una posicion competitiva.

Para administrar, mitigar y controlar el riesgo operativo de la entidad, se ha definido una estructura orientada a brindar el

soporte operativo y control de los procesos y procedimientos.

ECO FUTURO ha elaborado un Manual para la Gestion del Riesgo Operativo, que se encuentra en proceso de aprobacion
por parte del Directorio, en el que se considera la metodologia para gestionar este riesgo, que incluye desde la identificacion
de lineas de negocio, los procesos mas relevantes y la deteccidn y evaluacion de controles. La Unidad de Organizacion y
Métodos viene realizando el relevamiento de los principales procesos, los cuales son revisados y aprobados en las instancias

correspondientes para su posterior implementacion.
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El riesgo de liquidez esta relacionado principalmente con la probabilidad que por condiciones del mercado financiero, ECO
FUTURO pueda sufrir pérdidas financieras como consecuencia de que se le presenten situaciones de escasez de fondos que
pudieran impedirle dar cumplimiento a las obligaciones de corto plazo, conduciéndole a la obtencidon de recursos en

condiciones desfavorables; la gestion de activos y pasivos busca el equilibrio entre la rentabilidad y el riesgo.

ECO FUTURO gestiona este riesgo asegurando fuentes de financiamiento que sean adecuadas a su programa comercial de
colocaciones, diversificando sus captaciones por plazos, monedas y modalidades de tasas, haciendo que aquellas cubran de

la mejor forma el calce entre activos y pasivos.

ECO FUTURO ha definido limites de liquidez conservadores y ratios que aseguren una captacion diversificada y consistente

con los requerimientos del desenvolvimiento del negocio.

Para mitigar este riesgo, ECO FUTURO ha desarrollado un procedimiento de gestion que incluye la identificacion, medicion,
monitoreo y control de la liquidez a través de diferentes herramientas como el célculo de volatilidades, calces de plazos,

flujos de caja y limites minimos y maximos que son monitoreados permanentemente.

Por las actividades que realiza ECO FUTURO, el riesgo de mercado se concentra principalmente en el riesgo de tasa de
interés y el riesgo de tipo de cambio, estos riesgos estan relacionados a la estructura de sus activos y pasivos y a su cartera

de inversiones.

El riesgo de tasa de interés, se encuentra minimizado dado que ECOFUTURO cuenta con politicas, normas y controles para
la definicidn de la estructura de activos y pasivos, cuidando que la brecha de reprecio, que se traduce en riesgo de tasa de
interés, sea la menor posible, minimizando de esa manera las pérdidas por variaciones en las tasas de interés. En efecto la
cartera de créditos se encuentra bajo el régimen de tasas variables y tasas fijas alcanzando margenes financieros estables
ante posibles fluctuaciones de mercado. Una de las caracteristicas favorables en este sentido del microcrédito es que existe
una alta rotacion de los créditos, llegando de esta manera a recomponer la cartera de una manera agil y favorable al riesgo

de tasa de interés.

El control del riesgo por tipo de cambio, parte de la definicién de mantener una posicién equilibrada entre los activos y
pasivos en moneda extranjera, de tal forma de minimizar cualquier impacto negativo originado por fluctuaciones positivas

y/o negativas del tipo de cambio respecto a la moneda nacional.
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En la actualidad, se encuentran operando en el sistema financiero nacional entidades microfinancieras que cuentan con el
respaldo de grupos financieros internacionales. Adicionalmente se debe considerar el nuevo entorno financiero, politico y

normativo que se enfrenta a nivel nacional.

En el ambito financiero, actualmente se esta atravesando por una etapa de liquidez la cual origina la disminucion de las
tasas pasivas. En el entorno politico se enfrentan una mayor competitividad por la incursion de entidades bancarias en las
microfinanzas, el posicionamiento en el mercado del Banco de Desarrollo Productivo y la intervencidn del banco estatal

venezolano en un Fondo Financiero Privado.

Ante este riesgo, ECO FUTURO mantiene una diversificacion del negocio adecuada entre las areas rurales y urbanas,
produciendo una franquicia mas amplia y un incremento en los ingresos. Adicionalmente, se viene innovando servicios no

financieros que diversifican la fuente de ingresos. Ambos aspectos acompafian la estrategia comercial de ECO FUTURO.

ECO FUTURO ha atravesado exitosamente una etapa de incorporacién de activos y pasivos de FADES que ha mejorado su
sitial entre los Fondos Financieros Privados dentro de las Microfinanzas, esta situacién ha consolidado la focalizacién en la
poblacién no bancarizada, la cual tiene un gran potencial en Bolivia, dada las altas tasas de informalidad laboral, los buenos
niveles de rentabilidad, calidad de activos y capitalizacidn, baja concentracion sectorial de cartera de créditos, derivada de
los pequefios montos prestados, la cobertura del las areas urbanas como rurales y la fusion de dos culturas laborales que
derivan en una conjuncidn de gerencias que poseen buena experiencia, tanto académica como profesional, en

microfinanzas.

5.1.6  Riesgo Reputacional o dg Imagen

ECO FUTURO nprivilegia el cumplimiento de la normativa vigente y estdndares de buenas practicas, especialmente en los
aspectos relacionados a las actividades de negocios, privacidad y proteccién de informacién, asi como la prevencion del
lavado de dinero, de manera de que no se presente la probabilidad de la generacion de una publicidad negativa para la

Sociedad.

Para ello, cuenta con las siguientes politicas:

e  Politicas de Seguridad de la informacion que velan por el cumplimiento de los estandares de Seguridad Fisica y

Légica.

e  Politicas para la prevencion de Legitimacion de Ganancias llicitas que considera prioritario el cumplimiento de las
Politicas Internas y de la “Politica Conozca a su Cliente”, asi como la asignacién de recursos humanos, econémicos
y tecnoldgicos para la deteccidn, prevencion y control oportuno de la invasion, integracion y encubrimiento de

recursos ilicitos resultantes de operaciones ilegales
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52 Factores de riesgo externos (macroeconémicos y politicos)

Actualmente Bolivia esta pasando por una etapa de cambios en lo econdmico, social y politico, mismos que representan
factores externos de riesgo dificiles de controlar. La constante fluctuacién de los indicadores macroeconémicos y los efectos
sobre paises en desarrollo, representa un riesgo indirecto para las entidades de intermediacion financiera, ya que la
desaceleracion de la economia mundial reduce en cadena las relaciones comerciales debilitando al sector productivo y

comercial de cada region.

Para este efecto, ECO FUTURO realiza periddicamente evaluaciones del entorno econdmico, politico y social para
retroalimentar sus estrategias, politicas y procedimientos, debiendo estos estar alineados a la realidad, con el objeto de
evitar riesgos que pudieran afectar la calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones pactadas dentro de los
plazos previstos. Asimismo se realizan analisis de los sectores econdmicos a los cuales pertenecen sus clientes y elabora en
forma periddica informes sectoriales que consideran aspectos de tipo macroeconémicos que pudiesen afectar su

desempefio.

5.2.1  Factores de Riesgo Regulatorio

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacidn precautelen posibles deterioros de
la salud del Sistema Financiero, en Bolivia la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero viene implementando una
serie de normativas que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables. En este sentido, ECO FUTURO ha
demostrado la capacidad necesaria para implementar las actualizaciones a la Normativa emitida por el ente regulador

nacional, tal es el caso de un incremento de previsiones especificas en moneda extranjera y previsiones ciclicas.

53 Factores de Riesgo relacionado a dependencia del negocio respecto a licencias, contratos, marcas,

personal clave y demas variables que no sean propiedad de la Sociedad.

A la presente fecha, ECO FUTURO no tiene dependencia respecto a licencias, contratos, marcas, personal clave y demas

variables que no sean propiedad de la Sociedad.

54 Factores de Riesgo relacionado a la existencia u ocurrencia de procesos judiciales, administrativos o

contingencias de caracter legal

ECO FUTURO no esta involucrado ni amenazado por litigios judiciales o laudos arbitrales, cuyo resultado pudiese afectar en
forma sustancial y adversa su situacién financiera. En el capitulo 6.10 del presente Folleto Informativo, se encuentran

descritos los procesos judiciales de recuperacién de cartera que registra la Sociedad.
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6  INFORMACION SOBRE EL EMISOR

6.1 Identificacion Basica

Denominacién:

Domicilio Legal:

Roétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio:

Representantes Legales:

Inscripcion en el RMV de la ASFI:

Numero de NIT:

Matricula Registro de Comercio

administrado por Fundempresa:

Cliu:
Capital Autorizado:

Capital Pagado:

Numero de acciones en que
se divide el Capital Pagado:

Valor nominal de cada accién:

ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Calle México N2 1530 entre Nicolas Acosta y Otero de la Vega , Zona San Pedro,
La Paz - Bolivia

ECO FUTURO S.A. F.F.P.

La Sociedad tiene por objeto desarrollar todas las actividades permitidas por la
legislacion boliviana como Fondo Financiero Privado en el campo de la
intermediacién financiera y de los servicios financieros, con plenitud de
facultades y atribuciones para realizar todos los actos juridicos y negociar y
acordar todos los contratos que en derecho se requieran para cumplir su objeto,
con las prohibiciones, limitaciones y en la forma y condiciones establecidas por
las normas legales aplicables a dichas actividades.

En particular, la sociedad, enmarcada en la finalidad principal de financiar
actividades de pequefios y micro prestatarios, como financiamiento de
actividades de pequefios y micro prestatarios, como unidades econdmicas
urbanas y rurales y unidades campesinas.

Entidad de Intermediacién Financiera

J. Fernando Momp Siles - Gerente General

L. Aldo Terrazas Silva - Gerente Nacional de Finanzas y Administracion

Javier ElImer Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones

Helga Coronel Linares — Gerente Nacional de Créditos
SPVS-IV-EM-FEF-062/2000 de fecha 20/09/2000

1020271020

00013488
659002
Bs95.000.000 (Noventa y cinco millones 00/100 Bolivianos)

Bs67,928,700.00 (Sesenta y siete millones novecientos veintiocho mil setecientos
00/100 Bolivianos)

679,287 acciones

Bs100 (Cien 00/100 Bolivianos)
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Series:

Clase:

Serie Unica

Ordinaria Nominativa

Licencia otorgada por la SBEF (ASFI): Mediante Resoluciones Administrativas SB N2 066/98 de fecha 29 de junio de

6.2

1998, SB N2 042/99 de fecha 13 de abril de1999 y SB N2 058/99 de fecha 31 de
mayo 1999.

Antecedentes Legales del Emisor - Documentos de Constituciéon y Modificaciones

Mediante Escritura Publica N2 746/98 de fecha 03 de agosto de 1998, otorgada ante Notaria de Fe Publica N235a
cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, se constituyd la sociedad
andnima bajo la denominacién de “ECO FUTURO S.A. F.F.P.” y por Resoluciones SB N2 066/98 de fecha 29 de Junio
de 1998, SB N2 042/99 de fecha 13 de abril de 1999 y SB N2 058/99 de fecha 31 de mayo de 1999.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) autorizdé su funcionamiento como
Fondo Financiero Privado. Su personalidad juridica fue reconocida mediante Resolucién Administrativa N2 02-
14150/98 de fecha 10 de diciembre de 1998 pronunciada por el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones e
inscrita bajo la Matricula N2 0013488 e inscrita en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por
Acciones bajo Libro N2 21 en fecha 25 de junio de 2010.

Mediante Escritura Publica N2 1.097/98 de fecha 26 de noviembre de 1998 otorgada ante Notaria de Fe Publica
N2035 a cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, se realizd una
complementacion a la Constituciéon de ECO FUTURO S.A. F.F.P. e inscrita en el Registro General de Comercio
(SENAREC) Fojas N2 90 del Libro N2 0.5-I, Partida 180 N2 180) (1097/98).

Mediante Escritura Publica N2172/2002 de fecha 11 de marzo de 2002 otorgada ante Notaria de Fe Publica N2035
a cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia e inscrita en el Registro General
de Comercio (SENAREC) bajo la partida N2 483 Fojas N2242 del Libro N2 05-N, la que transcribe el Acta de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de octubre de 1999, se aprobd el aumento del capital pagado de
ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica No. 0737/2002 de fecha 21 de Octubre de 2002 otorgada ante Notaria de Fe Publica
No. 042 a cargo de la Dra. Miriam E. Ledn Ugarte del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, e inscrita en Fundempresa
bajo el N20051257 del Libro N2 09, se realizé la reduccion de capital de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 530/2003 de fecha 18 de septiembre de 2003 otorgada ante Notaria de Fe Publica
N2 042 a cargo de la Dra. Miriam E. Ledn Ugarte del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrita en Fundempresa
bajo el N2 00053427 del Libro N2 09, se realizo la reduccién de capital de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 36/2007 de fecha 17 de enero de 2007 otorgada ante Notaria de Fe Publica N2 056 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N2 00068998 del Libro N2 09, se realizé el aumento de capital autorizado y pagado de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pdblica N2 364/2007 de fecha 25 de julio de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N200124875 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucién SB No. 050/2007 de fecha 11
de junio de 2007, en la cual se aprueba el incremento del capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pdblica N2 360/2007 de fecha 21 de julio de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N200124876 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 068/2007 de fecha 9
de agosto de 2007, en la cual modifica la Resolucién SB/050/2007 correspondiente a la autorizacién de
incremento del capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.
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Mediante Escritura Publica N2 405/2007 de fecha 05 de septiembre de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe
Publica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N200125005 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 092/2007
de fecha 29 de agosto de 2007, en la cual se modifican los Estatutos de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 132/2007 de fecha 20 de noviembre de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe
Publica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N200125494 del Libro N210, se realiza el aumento del capital pagado de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 720/2008 de fecha 15 de diciembre de 2008 otorgada por ante la Notaria de Fe
Publica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N200127442 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucién SB No. 0244/2008
de fecha 04 de diciembre de 2008, en la cual se autoriza el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A.
F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 013/2009 de fecha 08 de enero de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N200127656 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucidon SB No. 0272/2008 de fecha
30 de diciembre de 2008, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pdblica N@ 227/2009 de fecha 28 de abril de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N200128246 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucién SB No. 090/2009 de fecha 21
de abril de 2009, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 253/2009 de fecha 12 de mayo de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N200128238 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucién SB No. 0105/2009 de fecha
06 de mayo de 2009, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 274/2009 de fecha 22 de mayo de 2009, otorgada ante Notaria de Fe Publica N256
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N2 00080754 del Libro N2 09, se realiz6 el aumento de capital autorizado, pagado y
modificacién de Estatutos de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 024/2010 de fecha 09 de febrero de 2010, otorgada ante Notaria de Fe Publica
N256 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N2 00129493 del Libro N2 10, se realizé el aumento de capital pagado ECO FUTURO S.A.
F.F.P.

Mediante Escritura Publica N2 027/2010 de fecha 25 de febrero de 2010, otorgada ante Notaria de Fe Publica
N256 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N2 00129552 del Libro N2 10, se realizé el aumento de capital pagado ECO FUTURO S.A.
F.F.P.

Mediante Escritura Publica No. 586/2010 de fecha 27 de agosto de 2010, otorgado por ante la Notaria de Fe
Publica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N200130647 del Libro N210, se ha protocolizado la Resolucién ASFI No. 718/2010
de fecha 18 de agosto de 2010, en la cual se aprueba el aumento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.
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6.3 Directores y Ejecutivos

Al 30 de Septiembre de 2010, el Directorio de ECO FUTURO esta conformado de la siguiente manera:

CUADRO 1 DIRECTORIO DE ECO FUTURO S.A. FFP
HH
E E
3¢
-E; Presidente Javier Emilio Gomez Aguilar Lic. en Economia 23-sep-08
\E z Vicepresidente Armando Alvarez Arnal Lic. En Administracion de Empresas 01-mar-10
Iﬂi Secretario Jose Antonio Criales Estrugo Lic. en Derecho 01-mar-10
; Dircctor Titular - Vocal  Guillermo Alberto Zuazo Velez —— Lic.en Economia 01-mar-10
Y Director Titular - Vocal  Franz Ramiro Salinas Soruco Lic.en Administracion de Empresas 23-s5ep-08
Dircctor Suplente Martin Ernesto Barragan Lic. en Economia 01-mar-10
Director Suplente Maria Rene Bejarano Vega Lic. en Psicologia 01-mar-10
Director Suplente Roberto José Laserna Rojas Lic. en Economia 01-mar-10
Director Suplente Fernando David Hinojosa Garcia  Lic. En Auditoria Financiera 01-mar-10
Sindico Titular Oscar Alberto Calle Rojas Lic.en Auditoria Financiera 01-mar-10
Sindico Suplente Carlos Flores Lic.en Auditoria Financiera 23-5ep-08

Fuente: ECO FUTURO

Los ejecutivos de ECO FUTURO al 30 de Septiembre de 2010 son:

CUADRO 2 PLANA EJECUTIVA DE ECO FUTURO S.A. FFP
Joaquin Fernando Mompo Siles Gerente General Economista 24092008
Javier Elmer Rejas Méndez Gerente Nal. de Operaciones Auditor Financiero 05032001
Luis Aldo Terrazas Silva Gerente Nal. de Finanzas y Adm. Auditor Financiero 017102008
Marfa Helga Coronel Linares Gerente Nal. de Créditos Economista 01/102008
Elisa Aparicio Calero Gerente Nal. de Gest.Int.de Riesgos Administrador de Empresas 05012010
Maria Luisa Liz6n de Escobar Gerente Nal. de Auditoria Interna Economista 05012009
Edwin Ernesto Asturizaga Escalante Gerente Sucursal La Paz Ingeniero Agronomo 22/102008
Zenon Ponce Ibafiez Gerente Sucursal EI Alto Lic. En Administracion de Empres 20052010
Marcos Gonzalo Ibafiez Gutiérrez Gerente Sucursal Oruro Economista 22/102008
Angel Marafion Vargas Gerente Sucursal Cochabamba Auditor Financiero 22/102008
Helmut Ratl Nufiez Suarez Gerente Sucursal Santa Cruz Economista 22/102008
Amado Beimar Severich Arancibia Gerente Sucursal Trinidad Administrador de Empresas 24/102008
Miriam Quispe Lopez Gerente Sucursal Sucre a.i. * Auditor Financiero 20022006
Richard Chino Colque Gerente Sucursal Potosi a.i. * Auditor Financiero 17052004
Edwin Maldonado Plaza Gerente Sucursal Tarija Adminsitrador de Empresas 22/102008

* Cargos temporales, en proceso de seleccion

Fuente: ECO FUTURO



Fernando Mompé Siles (Gerente General): Licenciado en Economia, con estudios de postgrado en Administracion de
Entidades de Microfinanciamiento y Administracion de Negocios.

Participé como miembro de los Directorios de Eco futuro S.A., Infocred y Finrural. Actualmente es parte del Directorio de
AFP Futuro de Bolivia y es Presidente del Directorio de ASOFIN. Fue docente en la Universidad Mayor de San Andrés y
actualmente es docente del Centro AFIN.

Fue invitado a realizar consultorias en microfinanzas en Panama y México. Trabajé en Pro - Crédito de 1993 a 1995, en
Fundes Bolivia como Gerente Regional La Paz de 1995 a 1999, en Caja Los Andes S.A. como Subgerente Nacional de
Promocién y Desarrollo y posteriormente como Gerente Regional La Paz, de 1999 a 2002. Fue Gerente General de FADES
desde el afio 2002 a 2008. A partir de septiembre de 2008 es Gerente General de Eco futuro S.A. FFP.

Luis Aldo Terrazas Silva.- (Gerente Nacional de Finanzas y Administracion): Licenciado en Auditoria Financiera, con estudios

de postgrado en Relaciones Econdmicas Internacionales e Integracion. Fue docente en la Universidad Santo Tomas los afios
2001 - 2002.

Trabajé en la Editora Presencia Ltda. de 1984 a 2001 llegando a ocupar el cargo de Contador Nacional, posteriormente
trabajo en FADES desde el afio 2002 hasta el 2008 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Finanzas y Contabilidad. A
partir de octubre de 2008 es Gerente Nacional de Finanzas y Administracién de Eco futuro S.A. FFP.

Maria Helga Coronel Linares.- (Gerente Nacional de Créditos): Licenciada en Economia, con estudios de postgrado en
Finanzas Empresariales y cuenta con una especializacién en Gerencia de Marketing.

Fue invitada a realizar una consultoria en investigacion de mercados en el Banco del Pueblo Soberano en Venezuela.
Trabajé en el Banco Solidario S.A. desde 1996 a 2005 llegando a ocupar los cargos de Jefe Nacional de Analisis Crediticio y
Jefe Nacional de Coordinacion de Proyectos. Ingresé a FADES el afio 2005 hasta el 2008, ocupando el cargo de Gerente
Nacional de Créditos. A partir de octubre de 2008 es Gerente Nacional de Créditos de Eco futuro S.A. FFP.

Javier E. Rejas Méndez.- (Gerente Nacional de Operaciones): Licenciado en Auditoria Financiera. Trabajé en el Banco

Boliviano Americano desde 1989 a 2000, llegando a ocupar el puesto de Subgerente de Operaciones de la Sucursal Oruro,
posteriormente ingresa a trabajar al Banco Solidario en el afilo 2000 ocupando el cargo de Subgerente de Operaciones de la
Regional Oruro. EI 5 de marzo de 2001 ingresa a trabajar a Eco futuro S.A. FFP ocupando los cargos de Contador de la Oficina
Regional Oruro y Contador Nacional. A partir del 3 de octubre de 2002, ocupa el cargo de Gerente Nacional de Operaciones
de Eco futuro S.A. FFP.

Maria Luisa Lizén de Escobar.- (Gerente Nacional de Auditoria Interna): Licenciada en Ciencias Econdmicas y Financieras,
con estudios de postgrado en Gerencia Administrativa y Auditoria Interna.

Trabajé como Auditora Externa en la Alcaldia de la ciudad de La Paz, Auditora Interna en el Ministerio de Salud,
Superintendencia de Seguros y Reaseguros, AASANA y Cotel, asesor6 a ANED y FADES en temas relacionados
procedimientos aplicables y normativas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. Ingresé a trabajar a
FADES el afio 1993, primeramente en el Area de Control de Gestién hasta el afio 2002, desde el afio 2003 a 2007 fue
Gerente Nacional de Auditoria Interna. A partir de enero de 2009 a la fecha viene desempefiando las funciones de Gerente
Nacional de Auditoria Interna en Eco futuro S.A. FFP.

Elisa Aparicio Calero (Gerente Nacional de Gestidn Integral de Riesgos): Licenciada en Administracion de Empresas, con
estudios de posgrado en Gerencia Financiera.

Trabajé como Analista de Negocios en el Banco Central de Bolivia. A partir del aflo 1988 hasta el afio 1998 en la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, desempefiando los cargos de Analista Financiero, Encargada
Administrativa de la Intendencia de Administracién y Finanzas, Encargada de Area de la Intendencia de Anilisis Financiero,
Supervisora Bancaria en la Intendencia de Supervision; Jefe de Divisién den la Intendencia de Entidades Financieras No

31



Bancarias. Entre 1998 a febrero de 2000 ocupando los cargos de Quality Assurance Officer y Jefe de Unidad de Control
Interno en Citibank N.A. Sucursal Bolivia. De marzo 2000 a Mayo 2009, ocupando los cargos de Supervisora de la Intendencia
de Supervisién de Entidades Bancarias, Jefe de Divisién en la Intendencia de Supervision de Riesgos, Jefe de Divisidn
Intendencia de Estudios y Normas, Intendente de Derechos de Consumidor Financiero en la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia (SBEF). A partir de enero de 2010 a la fecha viene desempefiando las funciones de Gerente
Nacional de Gestion Integral de Riesgos en Eco Futuro S.A. FFP.

Edwin_Asturizaga Escalante (Gerente Sucursal La Paz): Ingeniero Agrénomo, estudios de postgrado de Diplomado en

Microfinanzas y Master en Administracion de Empresas.

Trabajé en Caja Los Andes FFP, de 1999 a 2002, ocupando el cargo de Analista de Crédito. El afio 2002 ingres6 a FADES con
el cargo de Jefe Regional Escoma, posteriormente fue ascendido a Gerente Regional Escoma. En agosto de 2005 ascendid a
Gerente Regional La Paz. El 22 de octubre de 2008 fue transferido a Eco Futuro S.A. como Gerente de Sucursal El Alto y
actualmente viene desempefiando las funciones de Gerente Sucursal La Paz.

Zenon Ponce |bafiez (Gerente Sucursal El Alto): Administrador de Empresas y Psicélogo, con estudios de postgrado de
Maestria en Finanzas Empresariales en la Universidad Catdlica Boliviana.

Trabajé de 1982 a 1989, ocupando el cargo de Administrador del Banco de Proyectos de la Confederacidon de Empresarios
Privados de Bolivia, de 1982 a 1992 fue Oficial de Créditos del Banco de La Paz S.A., de 1995 a 1996 Oficial de Negocios del
Fondo Comun de Valores FORTALEZA, de 1997 a 1998 ocupd el cargo de Subgerente Regional La Paz de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Financiera Coop., durante la gestion 2002 fue Miembro consultor de Caisa y Fortaleza FFP asi como
también Consultor de FONDESIF, de 1999 a 2006 fue Gerente Regional de Ciudad de El Alto del Fondo Financiero
FORTALEZA, de 2009 a Abril de 2010 fue Subgerente Nacional de Desarrollo Corporativo en Oficina Nacional de Eco Futuro
S.A.y a partir de Mayo de 2010 fue designado Gerente Sucursal El Alto .

Marcos Ibafiez Gutiérrez (Gerente Sucursal Oruro): Licenciado en Economia, con Maestria en Administracion de Empresas,
cuenta con Postgrado en Reingenieria en Finanzas y una Maestria en Administracion de Empresas para Ejecutivos.
Trabajo en el Banco Boliviano Americano de 1997 a 1998 como Ejecutivo de Créditos; de 1998 a 1999 fue Jefe de Agencia

Oruro en IDEPRO; en 1999 ingresé como Gerente Regional de Eco Futuro S.A. El afio 2002 ingresé a FADES, donde ocup6 los
cargos de Contador, Jefe Regional Altiplano y Gerente de Sucursal. El 22 de octubre de 2008 fue transferido a Eco Futuro
S.A. como Gerente de Sucursal Oruro.

Angel Marafién Vargas(Gerente Sucursal Cochabamba): Licenciado en Auditoria Financiera, con estudios de dos postgrados

en Medio Ambiente Financiero y Bancario y Gerencia Estratégica .También un Diplomado en Direccién y Gestion de
Entidades de Microfinanciamiento.

Trabajo en la Editorial Difusora Latino América de 1979 al1981 en el cargo de Encargado del Departamento de Ventas y
Cobranzas, posteriormente en la Editorial Euro América desde 1983 ocupando el cargo de Encargado de Ventas y
Cobranzas, luego trabajo en Conoce Ltda. de 1983 hasta 1984 ocupando el cargo de Encargado de Boletas en la Of. de Pago
Dividendos, también trabajo en Convenios Internacionales Gobierno De Bolivia y la Unidn Europea desde 1986 hasta 1997
en distintos cargos como ser: Despachador de Almacenes, Auxiliar de Almacenes, Encargado de Adquisiciones, Auxiliar
Contable, Tenedor de Libros, Contador Il , Contador General | .Posteriormente trabajo en Programa de auto desarrollo
Campesino Fase de Consolidacion COMPAC DE 1993 hasta 1997 ocupando el cargo de Contador General |, de 1997 hasta
2008 trabajo en FADES ocupando el cargo de Encargado Nacional de Cartera, luego el cargo de Gerente Regional
Cochabamba. A partir de octubre de 2008 es Gerente Sucursal Cochabamba de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Helmut Nuiez Sudrez (Gerente Sucursal Santa Cruz): Licenciado en Economia.

Trabajé de 1995 a 1996 como Oficial de Plataforma en el Banco de Crédito de Bolivia; de 1997 a 2006 trabajé en PRODEM,
ocupando los cargos de Asesor de Créditos, Analista Comercial y Encargado de Agencia San Borja. De 2006 a 2007 trabajo
como Oficial de Créditos en el Banco Los Andes ProCredit. De marzo de 2007 a febrero de 2008 trabajé como Oficial de
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Créditos de FIE. En febrero de 2008 ingresé a FADES para ocupar el cargo de Gerente de Sucursal Santa Cruz. El 22 de
octubre de 2008 fue transferido a ECO FUTURO S.A. como Gerente de Sucursal Santa Cruz.

Amado Beimar Severich Arancibia (Gerente Sucursal Trinidad): Licenciado en Administracidon de Empresas.

Ingres6 a FADES el 2002, para ocupar el cargo de Oficial de Créditos; posteriormente fue designado como Responsable de
Agencia Villa Serrano, el afio 2004 fue ascendido a Jefe de Agencia San Ignacio, en el 2007 Jefe de Area San Julidn y Jefe de
Agencia Trinidad. El 24 de octubre de 2008 fue transferido a ECO FUTURO S.A. FFP como Gerente de Sucursal Beni.

Edwin Maldonado Plaza (Gerente Sucursal Tarija): Licenciado en Administracion de Empresas, con estudios de Postgrado
en Evaluacién de Proyectos y Diplomado en Microfinanzas.

Trabajé en PRODEM desde 1997 a 2002, ocupando los cargos de Asesor de Créditos, Analista Financiero y Jefe de Agencia
Trinidad. El afio 2002 ingresé a FADES con el cargo de Jefe de Agencia Yacuiba, posteriormente ocupd los cargos de Jefe
Regional Camiri, Gerente de Sucursal Sur (Tarija, Potosi y Chuquisaca), y el 1 de septiembre de 2007 fue designado como
Gerente de Regional Tarija. El 22 de octubre de 2008 fue transferido a ECO FUTURO S.A. como Gerente de Sucursal Tarija.

64 Direccion de las oficinas de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

El domicilio legal de ECO FUTURO S.A. F.F.P. es el siguiente:

YEcofuturo\.

Direccion: Calle México N2 1530 entre Nicolds Acosta y Otero de la Vega Zona San Pedro, La Paz - Bolivia
Teléfono: (591-2) 2900350-51

Fax: (591-2) 2900351 int.103

Casilla: 3092

Pagina Web: www.ecofuturo.com.bo

Correo electrénico:  contacto@ecofuturo.com.bo

6.4.1 Red de Sucursales y Agencias

Actualmente, ECO FUTURO tiene instaladas y en funcionamiento 60 agencias en todo el pais, ademas de 18 oficinas feriales

que atienden especificamente a sus clientes en dias de feria.

La cobertura urbano-rural nacional de ECO FUTURO es una novisima caracteristica que se produce después de la fusién de
FADES y ECO FUTURO, aportando un saludable crecimiento de su capacidad de contacto y entrega de servicios financieros y

no financieros en la poblacion rural.

Organizaciones como ECO FUTURO ingresan en poblaciones y actividades que otras instituciones ni siquiera considerarian
en sus propositos de expansion de negocios, su propdsito es servir de soporto, organizacion e inversidon a la poblacién
menos atendida del pais. Este es el ambito de ECO FUTURO; entregar su mejor trabajo para contribuir al desarrollo de los

grupos pobres y carentes de servicios en la economia nacional.

A continuacion, se detalla la Red de Sucursales y Oficinas Feriales de ECO FUTURO al 30 de Septiembre de 2010:
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CUADRO 3 RED DE SUCURSALES ECO FUTURO (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010)
RED DE SUCURSALES
N° SUCURSAL AREA DIRECCION
1 |BENI Urbana Calle Manuel Limpias N°© 76 Zona Central
13 i o -
E : 2 |chuguisaca Urbana Calle Gu! lermo Loayza N°® 504 - Zona Mcdo
Campesino
=- 3 |COCHABAMBA Urbana Calle Baptista SSON© 111 - Zona Central
"5' - 4 |ELALTO Urbana |Calle 3 esq.Carrasco N° 1304 - Zona 12 de Octubre
b5 5 |LA PAZ Urbana _ |Av.Hernando Siles N° 6007 - Zona Obrges
8; 6 |ORURO Urbana | Calle Soria Galvamo N° 1625 - Zona Central
i Calle Bolivar N© 788 (entre Oruro y Bustillos) -
(FEE 7 |poTOSI Urbana
. Zona Central
i 8 [SANTA CRUZ Urbana _|Av. Cafioto N©200 - Zona Central
9 |taria Urbana Av.F)omlngo Paz entre Calle Dar?!eICampos y
Colén N° 132 - Zona Central Taria

Fuente: ECO FUTURO

Oficinas Feriales de ECO FUTURO (al 30 de Septiembre de 2010):

(5]
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=
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CUADRO 4

RED DE OFICINAS FERIALES

RED DE OFICINAS FERIALES
AGENCIA DE
N° SUCURSAL OFICINA FERIAL DEPENDENCIA AREA DIRECCION
1 |eeN SAN IGNACIO DE OF CENTRAL Rural Ay. SAama Cruzs/nfrente Plaza
MOX0S Princibal
; °
2 o CLIZA OF CENTRAL Rural (P)I:;aeﬂ de septiembre N° 009 Acera
HABAMBA e
3 CRUCE TAQUIRA OF CENTRAL Utbana ﬁ‘;’i;g” Lopez N°2154 - Gruce
Calle Rosario s/n entre Ayacucho y
4 |ORURO CARACOLLO MCDO BOLIVAR Rural Bemal Zona Alto Caracollo (Frente
plaza ferial)
5 -
5 BETANZOS MCDO UYUNI Rural g:;;g;“s‘ N°2 - Localdad de
Plaza Franz Tamayo, Cdle Suipacha
6 [POTOSI ATCCHA UYUNI Rural  sh - Zona Centra de la locaidad de
Atocha
7 COTAGAITA TUPIZA Rural Calle Anotofagasta s/n -;ona Florida
de lalocalidad de Cotagaita
8 CULPINA CAMARGO Rural _ Calle Alto Alianza s/
9 VILLA ABECIA CAMARGO Rural ggjslzliaooh’var s/n lado Iglesia Virgen del
10 SAN LUCAS CAMARGO Rural _Plaza Trigo Arce
CHJQUISACA
Calle Ayacucho esq. Sucre s/n - Zona
1" MONTEAGUDO Rural
MUYUPAMPA Centralde lalocalidad de Muyupampa
12 HUACARETA MONTEAGUDO Rural _Calle Bolivar s/n zona central
13 VILLA SERRANO MCDO CENTRAL Rural _Calle Bolivar s/n esg. Cale Colon
14 SAN LQRENZQ MCDO CANPESINO Rural ing
VALLE DE LA .
15 OF CENTRAL Rural  Plaza Principal s/n
TARIA CONCEPCION @ il
16 PADCAYA OF CENTRAL Rural  Av. Bermejo frente a la Plaza Principal
— -
17 |[ELALTO QUIVE PATACAMAYA Rural AV-Bolivar N° 354 entre pasaje
Jococallo v Cdle Avaroa .
18 [SANTACRUZ  |SAN JAVIER CONCEPCICN Rural AV-Sania Cruzesq. IngEmesto Rojo
s/ - Zona Centra

Fuente: ECO FUTURO

En cada una de las Agencias los clientes tienen acceso a todos los productos y servicios que la Institucidn ofrece: créditos,

productos de ahorro y otros servicios financieros.

El detalle de las Agencias de ECO FUTURO al 30 de Septiembre de 2010 se presenta en el Anexo B.
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6.5 Administracion y Organizacion

El sentido esencial de ECO FUTURO es de responsabilidad social, un compromiso asumido desde que comenzo a operar en
1.999, realizando una serie de acciones simultdneas, situando al fondo en un nuevo contexto: atender el compromiso en el

territorio y en la demanda especifica.

Ninguno de estos propdsitos seria realmente efectivo si el personal de la empresa no actuaria identificado con los objetivos
centrales de su trabajo. La identidad del trabajador de ECO FUTURO con los objetivos de la organizacion es la principal

herramienta con la que la empresa trabaja para lograr el impacto buscado.

Responsabilidad Social Empresarial (RSE): La implantaciéon de este modelo de administracién es un proceso. El

compromiso del Directorio y de los principales ejecutivos resulta determinante, asi como la participacién activa de las
gerencias nacionales y de las regionales, como de sus jefaturas, pero fundamentalmente del personal. Actualmente hay una

profusa red de seminarios y talleres para lograr mayor internalizacién de este enfoque.

La busqueda es que a momento de otorgar un microcrédito a los clientes, se logre ir mas alla de la satisfaccion de una

necesidad financiera y se logre un impacto integral, tanto en los clientes como en el personal de la organizacién.

Una operacion crediticia realizada en estas condiciones aporta solidez a la iniciativa privada del prestatario, eleva la

autoestima de la persona, lo cual a su vez, tiene efectos en el entorno familiar y en la propia comunidad.

El financiamiento puede abrir nuevas perspectivas en la familia, como la genuina aspiracién a una mejor formacion
educativa de los hijos o en el propio desarrollo personal. La RSE es una cadena de cambio que beneficia a toda la

comunidad.

CUADRO 5 EVOLUCION DEL NUMERO DE PERSONAL (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010)

E‘. [ 2007 ] 2008 | 2009 [ sep-10 |

b —

E = |Gerente General y Gerentes Nacionales 5 6 5 6

E‘: Gerentes de Sucursal 7 9 9 9

Ld:  |iefes Nacionales y Subgerentes 8 5 8 9

'_‘-"l'- Resto de Personal 232 463 577 614
Y TOTAL PERSONAL 252 483 599 638

Fuente: ECO FUTURO
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El organigrama de ECO FUTURO al 30 de Septiembre de 2010, es el siguiente:

CUADRO 6 ESTRUCTURA DE LA ORGANIZACION (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010)

OFICINA NACIDNAL SUCURSAL AGENCIA

ANTA GERE
AEEE

AEEROAA | FOAL
NACIHA,

TR RL
U TECHELCKANS LE
HHAEA Y

1 | ]
TERARTINETT " AT - o
e rera 2] A LECHIMKKESY || pa). 0 Rhaspas
CEFERSINE mﬂmJ ADMKISTRAZION l e L0

TERIRTAMENTT
AL T
CONTABLIZED

UKTAD TF U0 e
ettt FRODUCCON Y
i BORORTE

CIRUKICAZION

LMD OF
HORWA A 0N
¥ OORRMDAS

[CToT
PLANFICACKN Y
FROVECTOR

UMEADCE
CREDTOS

UWDAL DE
DPERACIOHES

5

WML DE
CATTACIONES

UKD T

* | conTalLag

——  Dependencia Lineal

..... -

Dependencia Funcional

SFA's  Servicios Financieros Auxiliares ' preprs CAlkE
I'_" Programa Temgaral (solo Sucursal Tarija) | pgy Plan de Emples Urgente : FORTE O :

Fuente: ECO FUTURO

6.5.2  Organizacion y Desarrollo de Personal

ECO FUTURO en su busqueda de equidad, compromete los principales esfuerzos en referencia a sus publicos internos. El

propdsito: equilibrar el ingreso, estancia y oportunidades a hombres y mujeres en todos los niveles de trabajo.

El objetivo de ECO FUTURO: reforzar la capacidad de gestidn y organizacidn logrando corresponsabilidad en las tareas. ECO
FUTURO tiene conocimiento que en Bolivia existen muchos jovenes que buscan ingresar al mercado laboral para aportar a
su crecimiento y que un correcto desarrollo personal satisface metas propias y a la vez la demanda empresarial, para ello,
desarrolla un Programa de Formacién para contar con personal calificado y altamente competitivo, un equipo homogéneo

de profesionales que aprende y crece junto a la empresa.
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Gracias al Programa de Formacion, el 25% (veinticinco por ciento) del personal actual, ingresé mediante programas de

capacitacién generados especialmente para dar oportunidad de empleo a personas sin experiencia laboral previa.

ECO FUTURO ofrece a mujeres y hombres las mismas oportunidades de contratacidn y crecimiento profesional. El peso
relativo de las funcionarias mujeres en el total de contrataciones de ECO FUTURO crece afio a afio y permite mostrar un

saludable crecimiento en equidad.

6.6 Composicidn Accionaria

CUADRO 7 CoMPOSICION ACCIONARIA DE ECO FUTURO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010
NOMBRE O RAZON SOCIAL CANTIDAD PORCENTA]JE
ACCIONISTA DE DE PARTICIPACION
Fundacion para Alternativas de Desarrollo - FADES 535,310 78.80%
BID /FOMIN 48,790 7.18%
Programa de Coordinacion en Salud Integral - PROCOSI 30,335 4.47%
Fundacion Accion Cultural Loyola - ACLO 21,923 3.23%
Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera 10,101 1.49%
Fundacion para el Desarrollo Productivo y Financiero - PROFIN 8,578 1.26%
Jorge Guillermo Ricardo Roberto MacLean Vargas 5,399 0.79%
()rganizaci()n Intereclesiastica para C()()pcraci(’)n al Desarrollo - ICCO 5,035 0.74%
Hugo Alfredo Fernandez Araoz y Maria Elena Pefia de Fernandez 4,947 0.73%
Luis Bollmann Vides 2,436 0.36%
Walter Satl Espinoza Torrico 1,566 0.23%
Otros 4,867 0.72%
TOTAL ACCIONES 679,287 100%

Fuente: ECO FUTURO

ECO FUTURO forma parte de la Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN) entidad que

represente al sector de las microfinanzas reguladas de Bolivia.

Asociacion de Entidades Financieras
Especializadas en Micro Finanzas

@3 ASOFIN

Creada en 1999, su sigla significa “Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas”. Esta constituida
como una asociacion civil, gremial, sin fines de lucro, y de derecho privado. Es la maxima entidad de representacién nacional

del sector de las microfinanzas reguladas de Bolivia.

Se entiende por entidades reguladas a aquellas que estan bajo la supervisién de la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFI) de Bolivia y, por tanto, pueden captar depdsitos del publico.
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Su personeria juridica ha sido reconocida mediante Resolucién Prefectural N° 424 del 20 de agosto de 1999, y su

funcionamiento se rige por sus Estatutos y Reglamento.

Actualmente integran la ndmina de asociados activos, 8 entidades financieras, de las cuales dos son Bancos, cinco son

Fondos Financieros Privados y la Gltima es una Fundacion que estd realizando los tramites para obtener autorizacidn de la

ASFI.

Son miembros afiliados a ASOFIN las siguientes entidades:

.
>
N
>
N
>
N
5

Banco LOS ANDES PROCREDIT

Banco SOLIDARIO S.A.

ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado
FASSIL S.A. Fondo Financiero Privado

FIE S.A. Fondo Financiero Privado
FORTALEZA S.A. Fondo Financiero Privado
PRODEM S.A. Fondo Financiero Privado

Fundacién AGROCAPITAL

Los objetivos y funciones de ASOFIN son los siguientes:

Asociar e integrar en un cuerpo orgénico a las entidades financieras reguladas especializadas en micro finanzas del
pais

Proponer y disefiar politicas orientadas a preservar y precautelar los intereses y prioridades del sector de
microfinanzas en el proceso de desarrollo nacional.

Representar a las entidades asociadas en la defensa de sus intereses comunes, velando por el desarrollo ético de
esta actividad.

Representar a las entidades financieras especializadas en microfinanzas afiliadas, ante los poderes publicos del
Estado, Banco Central de Bolivia, Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI), asi como ante entidades
politico-administrativas, departamentales, nacionales e internacionales.

Fortalecer, promover y precautelar las actividades de intermediacion financiera y de servicios financieros
auxiliares.

Facilitar, proponer, disefiar y gestionar la ejecucion de programas orientados a fortalecer el desarrollo del sector.

Mantener el didlogo, promover y participar del debate con otros organismos en asuntos relacionados con sus
objetivos.

Promover vinculos institucionales con organismos y agencias internacionales y mantener la cooperacion vy la
complementacion con organizaciones nacionales o extranjeras.

Canalizar el apoyo para el perfeccionamiento de las técnicas de direccidon y administracion en los distintos niveles
del sistema financiero especializado en microfinanzas.

Realizar investigaciones que le permitan evaluar el desarrollo, social, econédmico y financiero del sector.

38



e  Recopilar y difundir, entre sus asociadas y la opinion publica, informacién relativa a la economia en general y a la
actividad del sector en particular.

e  Analizar todo tipo de disposiciones y asuntos que afecten al sector, haciendo conocer su posicion.

e  Brindar servicios de interés comun o especifico que esté en condiciones de otorgarlos a sus afiliadas, sean estos
sobre aspectos econdmicos, legales o sociales.

e  Adoptar una politica tendiente a establecer un mutuo apoyo y colaboracidn entre sus afiliadas para la defensa de
sus intereses.

e  Propiciar la afiliacion a Organizaciones Empresariales afines y cupulares, nacionales e internacionales.

e  Realizar cuanta actividad sea indispensable para el cumplimiento de sus objetivos y que no contravengan las
disposiciones legales vigentes.

ASOFIN, no interviene en las actividades ni en el régimen interno de sus afiliadas. Tampoco puede asumir representacion de
conflictos obrero-patronales o de otro tipo y, en consecuencia carece de personeria juridica para admitir citaciones o
notificaciones, ni aceptar ningun tipo de demandas o pliegos petitorios de caracter laboral, o de otra naturaleza que

involucren o se formulen a las entidades componentes de la Asociacion.

fP?%DES

FUNDACION PARA ALTERNATIVAS
DE DESARROLLO

La Fundacién para Alternativas de Desarrollo FADES, se fundd el 29 de octubre de 1986 como una asociacion civil privada,
sin fines de lucro, que promueve el desarrollo de las actividades socio-econdmicas, principalmente en sectores de bajos

recursos en Bolivia.

Hasta septiembre de 2008 fue una Institucion financiera de Desarrollo (IFD) boliviana perteneciente al Sistema de
Autorregulacion, que cumplié la normativa de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) en

su actividad financiera.

FADES como IFD alcanzo una cobertura nacional, teniendo presencia en 8 departamentos, con 61 agencias fijas, 26 SAT con

servicio de atencion temporal, en 6 regionales, llegando a contar con una cartera de Bs.29.422.801.83 y 25.001 clientes.

Como necesidad de avanzar institucionalmente, era necesario convertirse en un Fondo Financiero Privado y en este
cometido FADES se fortalecié y se encontraba en la gestidon de la constitucion, ante la Superintendencia de Bancos y

Entidades Financiera (actualmente ASFI).

El 12 de septiembre del 2008, FADES concreta la transferencia del total de acciones de IDEPRO en ECO FUTURO S.A. F.F.Py

se transfiere la cartera, los pasivos y el personal especializado, llegando a ser la mayor y principal accionista en ECO FUTURO.
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A partir de esta conclusidn de la actividad principal, FADES concentra sus actividades como fundacién en el desarrollo de las
actividades de fortalecimiento en las estrategias de desarrollo mediante el apoyo en nuevas tecnologias de desarrollo de
sistemas que permitan a las entidades microfinancieras y de salud llegar a localidades desatendidas y expandir el alcance de

sus operaciones.

ENTIDADES FUNDADORAS DE FADES

unitas

Se fundd el 23 de marzo de 1976. La razén de su creacidn fue constituir un mecanismo de defensa frente a la amenaza que

m  UNITAS (La Union Nacional de Instituciones para el Trabajo de Accion Social)

significaba la dictadura militar para instituciones dedicadas a la promocién popular en un contexto sistematicamente

represivo.

Fueron Instituciones fundadoras El Departamento de Fomento Cooperativo de la Accidn Social de la Iglesia, DEFOCOOP, la
Organizacion de Obreros Calificados, OOCA, el Centro Comunal Villa el Carmen, el Centro de Investigacidon y Promocion del
Campesinado, CIPCA, y la Fundacidn San Gabriel. Obtuvo su personalidad juridica el 15 de Noviembre de 1976, contando

con ocho instituciones afiliadas, entre ellas el Instituto de Investigacién Cultural para Educacién Popular,INDICEP.

Al abrirse el proceso democratico UNITAS contribuyé a que las organizaciones populares asumieran la representacion de la
sociedad civil. Su aporte fue desarrollar tareas de intercambio y vinculacidn relacionando a las instituciones asociadas con

las emergentes organizaciones populares y a estas entre si.

La misién de UNITAS es contribuir a la generacidon de propuestas alternativas de desarrollo y cambio social hacia una
sociedad democrdtica, solidaria, equitativa y justa, juntamente con los movimientos sociales y organizaciones populares que
son los destinatarios finales de su accidn. Esta mision se logra con el trabajo coordinado de sus instituciones asociadas, a las

que UNITAS fortalece, articula, relaciona y representa.

B CIPCA (Centro de Investigacion y Promocion del Campesinado) I el ey
(www.cipca.org.bo)

CIPCA nace en 1971. En su primera década de vida, el énfasis de las actividades de la institucién responden a la necesidad de
recuperar la vigencia de las organizaciones campesinas y las instituciones democraticas en el periodo de las dictaduras
militares. El restablecimiento de la democracia en 1982 coincidié con una gran sequia en el campo, que obligd a realizar

tareas de emergencia, para recuperar los niveles productivos de las comunidades campesinas.

En 1987 se inicia una segunda etapa de consolidacion, caracterizada por niveles mas rigurosos de planificacidn, seguimiento

y evaluacién del trabajo. En ese sentido, hasta 1994 el CIPCA trabaja con un enfoque microregional de desarrollo y propone
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la reorganizacidn politica y administrativa del es Estado boliviano bajo el nombre de Proyecto Histérico y Popular (Por una

Bolivia Diferente: Apuntes para un Proyecto Histérico Popular. CIPCA. 1991).

El reconocimiento en la Constitucién Politica del Estado, del cardcter multiétnico y pluricultural de la Republica, la
municipalizacién y otras reformas legales inician una nueva etapa en el pais, coincidente con el nuevo status legal del CIPCA,
convertida en 1995 en una Asociacion Civil sin Fines de Lucro. En ese mismo afio el CIPCA concluye un proceso de reflexién
interna sobre su rol en el nuevo contexto nacional y reformula su enfoque y actualiza su organizacion interna y cobertura de

trabajo.

Hoy en dia el CIPCA cuenta con seis oficinas regionales que, con una vision comun, responden a especificidades del entorno

regional. La actual orientacién del CIPCA se encuentra desarrollada en su Plan Estratégico 2001 - 2005.

B CERES (Centro de Estudios de la Realidad Economica y @ Ce reS ;:r:tar?e‘:lai::;ui‘;:omicaysuclal

Social)
(www.ceresbolivia.org)

Fundada en 1978, CERES es hoy una institucién con sélido prestigio académico que se caracteriza por su independencia
politica, su consistente compromiso con el desarrollo de las ciencias sociales, y su responsabilidad y eficiencia en la

promocion de iniciativas orientadas a mejorar las condiciones de vida de los sectores menos favorecidos.

CERES es una organizacion académica, dedicada a la investigacion, el analisis y la difusion de los problemas nacionales.
Desarrolla proyectos de investigacion en ciencias sociales, realiza estudios de consultoria y apoyo a organizaciones de base.
CERES es miembro del Consejo Latinoamericano de Ciencias Sociales (CLACSO), asi como de otras redes tematicas y

geograficas.

CERES tiene un programa permanente de capacitacién de investigadores. Organiza cursos, seminarios de analisis y talleres

de capacitacion y difusién.

Los principales programas de investigacion se han integrado a proyectos especificos de desarrollo. Estos, a su vez,

desarrollan actividades de capacitacién y formacidn de recursos humanos.

Las principales areas de investigacion se sitian en torno a la gestion local del desarrollo, la descentralizacion y la
participacién social, la democratizacion del Estado y de la vida cotidiana, los problemas del habitat urbano y rural, las
economias familiares que sustentan la dinamica campesina y el sector informal, la sostenibilidad ambiental y la foresteria
comunitaria, y el multiple impacto de la economia de la coca y la cocaina. Estas investigaciones habitualmente forman parte
de Programas integrales pero también se ejecutan de manera especifica sea en asociacion con otras entidades, a través de

fondos obtenidos por concurso o mediante consultorias.
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H QHANA (Centro de Educacion Popular)
(www.ghana.org.bo)

El Centro de Educacion Popular QHANA es una persona colectiva de caracter educativo destinada a realizar actividades de

desarrollo social, bajo la estructura organica y funcional de una asociacion civil privada y no lucrativa.

En el marco de la construccion de una sociedad democratica y pluricultural con una justa distribucién del poder y en base al
fortalecimiento de los sujetos de desarrollo a nivel politico, social, econédmico y cultural, QHANA se propone coadyuvar, en
nuestras zonas de trabajo a alcanzar el Poder Local dentro de un proceso de desarrollo rural sostenible. Dentro del enfoque
de las propuestas, se desarrollan actividades relacionadas con lo econémico-productivo y educativo-comunicacionales, las

cuales son ejecutadas en el marco del desarrollo rural sostenible.

6.7 Historia

ECO FUTURO S.A. F.F.P es un proyecto gestado el afio 1996, cuando un grupo de ONGs financieras (ANED, CIDRE, FADES e
IDEPRO) decidié conformar un fondo financiero privado emergente de la unidn de sus esfuerzos. La formalizacion de este
acuerdo suponia la posibilidad de complementar la gama de servicios financieros dirigidos a los empresarios de la pequefia y

microempresa rural y urbana del pais.

ANED

Asociicion Nacionil Ecuménica de Desarrollo

=L

¢ caer .. ¥ | ADES

INSTITUCICHN FINANCIERA DE DESARROLLC FUNDACION PARA ALTERNATIVAS
Créditos péra la produccidn DE DESARROLLO

‘ Idepro

Desarrollo Empresarial
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El suefio de cuatro Organizaciones No Gubernamentales Financieras era fusionar sus respectivas actividades financieros y
conformar un Fondo Financiero Privado que preste atencidn preferentemente al area rural ademas de la urbana. Esto dio

origen a ECO FUTURO a fines de los noventa.

ECO FUTURO S.A. F.F.P., fue constituido mediante Escritura Publica N2 746/98 del 3 de agosto de 1998, como Fondo
Financiero Privado - Sociedad Andnima; autorizado para realizar operaciones de intermediacidn financiera y prestacion de
servicios auxiliares financieros, orientando su actividad principal al Financiamiento de la micro, pequeiia y mediana

empresa.

De conformidad al articulo 162 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, se otorga la Licencia de Funcionamiento el 29 de
mayo de 1999, iniciando sus actividades con la autorizacidn de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF)
ahora Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) a partir del 12 de junio de 1999, bajo el denominativo ECO

FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado.

Por distintos motivos ECO FUTURO tuvo que retroceder en su intencidn de llegar al area rural y concentrarse en la atenciéon
de las areas urbanas y superar una dificil situacion financiera. Sin embargo a partir de un cambio de estrategia respaldado
por FADES e IDEPRO, desde inicios del afio 2003 la empresa remonto con éxito las dificultades de los primeros afios y

adquirié un posicionamiento importante en el sector de las microfinanzas bolivianas.

En forma paralela, FADES e IDEPRO desarrollaron la prestacion de servicios financieros con sus propias agencias. De las dos,

FADES concentro sus esfuerzos en la ampliacion de su cobertura hacia al area rural.

FADES se integra a ECO FUTURO: El mes de septiembre de 2008, representa un cambio importante para la institucién, por

una decisidon de estrategia institucional, IDEPRO el accionista mayoritario decide tomar un nuevo reto institucional que
implica la venta del total de su participacion accionaria (159.322 acciones) a favor de Fundacién para Alternativas de

Desarrollo — FADES, la institucién fundadora de ECO FUTURO.

Es asi que a partir de fines de septiembre se inicia una nueva etapa institucional, no de cambio sino de continuidad y de

concrecién y consolidacidn del proyecto inicial que integraba lo urbano y rural con un Fondo Financiero Privado.

Luego de la adquisicidon de las acciones se presentd el desafio de integrar la actividad financiera de FADES a ECO FUTURO
con todo lo que ello implica: transferencia de cartera, personal, agencias, pasivos y principalmente clientes. Este proceso
fue laborioso y el activo mas importante, la cartera, se logré transferir en los tres meses previstos, de tal manera que a

diciembre 2008 la cartera de ECO FUTURO ya representaba esta integracion.

La compra de las acciones del paquete mayoritario por parte de FADES trajo consigo y como parte de la operacién, la venta

de la cartera de FADES a ECO FUTURO, operacion que se realizd en cuatro etapas y alcanzo a suma de Sus 27.487.449.

FADES acelerd las fases de crecimiento y cobertura de ECO FUTURO, al integrar sus activos y patrimonio a los ya existentes
en el Fondo. Acelerd su crecimiento y disponibilidad para cumplir su misién en el mercado urbano y plantearse como una

alternativa rapida, eficiente y estable para el mercado rural igualando la oferta de servicios en linea para ambos.

| “

FADES sumod su rica experiencia de trabajo en el area rural, enriqueciendo el “expertise” de ECO FUTURO en areas urbanas.
Esta combinacién, provoca un saludable crecimiento de nuevas oportunidades para sus clientes y no-clientes que ven
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mejoradas sus expectativas personales, empresariales y familiares, de contar con servicios y productos calzados a medida de

sus necesidades.

FADES integré diversas capacidades administrativas en la fusion de las empresas, para el desarrollo de los servicios no
financieros en ECO FUTURO, lo que mejora el papel de la entidad como nexo con sus clientes para realizar varias tareas
relativas a pagos por servicios, cambios de moneda y giros nacionales e internacionales, en condiciones preferentes y

rapidas.

La activa y en muchos casos decisiva, participacion de FADES en diversas instituciones nacionales e internacionales relativas
al trabajo, microcrédito y las finanzas para el desarrollo abastece objetivamente sus capacidades para insertarse en el
mercado de manera diferente y renovadora, logrando una unién productiva y armdnica con sus valores y tradiciones

culturales en base a una mejora de las condiciones financieras para el desarrollo de proyectos y trabajo en todo el pais.

La experiencia en microfinanzas de ECO FUTURO es de mas de 10 afios de atencidn al sector de la micro y pequefia empresa,
contando en la actualidad con un alto grado de posicionamiento y aceptacién dentro del mercado. Estos aspectos se ven
reflejados en el crecimiento de la entidad tal que permite al Fondo obtener resultados que se encuentran en los niveles de

calidad aceptables de la industria microfinanciera de Bolivia.

Actualmente, la politica de expansion empresarial de la empresa ha permitido incursionar en todos los Departamentos del
pais. La cobertura geografica de ECO FUTURO abarca los departamentos mediante 9 sucursales, La Paz, El Alto, Oruro,
Cochabamba, Santa Cruz, Beni, Chuquisaca, Potosi y Tarija constituidas en 59 agencias fijas, 20 oficinas feriales y 20 puntos

de informacién y un mandato (Cobija).

6.7.1 Los Clientes ECO FUTURO

Los clientes de ECO FUTURO realizan varias elecciones a tiempo de adquirir una obligacion financiera; interpretan de una
parte, las necesidades de los mercados a los que esperan atender, establecen con claridad sus capacidades y las
oportunidades de trabajo que esperan explotar, ganan flexibilidad para responder a eventuales cambios observando el

mercado con detenimiento.

Una comprensidn practica de la competitividad en el mercado y un apoyo constante de sus Oficiales de Crédito en ECO

FUTURO, permite que la iniciativa se instale, desarrolle y produzca beneficios.

Algunas diferencias visibles en las tres grandes zonas geograficas bolivianas:

En el area de los Llanos la orientacion dominante en el destino de los créditos, es la inversion, relativamente menor en la
zona de los Valles y notoriamente menor en la Zona Andina. Al revés, en el drea Andina es dominante el crédito para

Operaciones, menor en los Valles y bastante menor en la zona de los Llanos.

El rubro de los créditos, iguala las zonas Andina y de los Llanos, donde los clientes muestran un comportamiento similar, el
rubro de Servicios Comercial y Asalariado es igual en la zona Andina y en la zona de los Llanos; en las ciudades de los Valles,

el rubro de orientacién mas alto de los créditos es el Comercio.
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Respecto a las garantias presentadas en las operaciones, la mayoria de los créditos en las tres regiones de referencia, es
obtenido a simple firma de los clientes; sigue en orden de importancia Otras Garantias, las Garantias Hipotecarias para los

créditos se sitlan para todas las regiones en alrededor del 10%.

Actualmente ECO FUTURO tiene instaladas y en funcionamiento 60 agencias en todo el pais, ademas de 18 oficinas feriales

que atienden especificamente a sus clientes en dias de feria.

La cobertura urbano-rural nacional de ECO FUTURO es una novisima caracteristica que se produce después de la fusién de
FADES y ECO FUTURO, aportando un saludable crecimiento de su capacidad de contacto y entrega de servicios financieros y

no financieros en la poblacion rural.

Este papel, establecido por ECO FUTURO como esencial para el desarrollo de su trabajo
se dirige principalmente a pobladores de escasos recursos y una débil protecciéon de
infraestructura social (vivienda, agua potable, alcantarillado, iluminacién) con nulo o
escaso contacto con entidades financieras. Estos ciudadanos son principalmente

pobladores rurales.

El propdsito de ECO FUTURO no es exclusivamente trabajar para sostener las variables

de rentabilidad y sostenibilidad, es decir, un negocio; su objetivo es lograr un impacto

cada vez mas grande en la poblacidn mas pobre. Busque que los mismos servicios que

se entregan a pobladores urbanos, estén disponibles para los pobladores rurales.

Es claro que el microcrédito no soluciona la pobreza, pero iguala las ventajas de financiamiento de una poblacién

virtualmente ignorada en las cuentas nacionales: la poblacidn rural.

Lo que para la banca tradicional es una accion de mercado, para las instituciones de desarrollo y microcrédito es una
actividad vital. De acuerdo al FOLADE/Fondo Latinoamericano de Desarrollo, el objetivo ahora es recuperar la vision inicial
con la que se habian creado los programas de microcrédito hace 15 afios. Una visién dirigida al desarrollo para salir de la

pobreza.

Organizaciones como ECO FUTURO ingresan en poblacion y actividades que otras instituciones ni siquiera considerarian en
sus propositos de expansion de negocios; su propdsito es servir de soporte, organizacidn e inversion a la poblacidn menos
atendida del pais. Este es el ambito de ECO FUTURO, entregar su mejor trabajo para contribuir al desarrollo de los grupos

carentes de servicios en el economia nacional.

6.7.2 Servicios Rurales de ECO FUTURO

La posicion tecnoldgica de ECO FUTURO permite entregar a las poblaciones rurales y en linea, los mismos servicios que son

ofrecidos a sus clientes en las ciudades.

Los productos y servicios disefiados en ECO FUTURO, una buena parte de sus clientes en el dmbito rural, recibe beneficios a
los que no tenian acceso hasta hace poco tiempo. Por ejemplo, cuentas de ahorro como RENTA DOBLE que ante la carencia

de instrumentos estatales para asegurar la etapa final de la vida de un ahorrista, permite entregar opciones basas en el

45



ahorro que aseguran la entrega de una renta igual al doble de sus depésitos; o cuentas de ahorro programado que permiten
juntar recursos para propdsitos pequefios e importantes a la vez. Muchas de estas cuentas tienen proteccion de seguros
gratuitos para sus titulares ECO FUTURO regala lo que a veces se cobra. Estas innovaciones tecnoldgicas, van de la mano de

un crecimiento constante del patrimonio y los activos, lo que ensancha las posibilidades de cobertura permanentemente.

Un crédito ECO FUTURO es usualmente una herramienta con la que nuestros clientes crecen y al hacerlo, reciben cobertura
financiera cada vez mas diferenciada y relacionada con el volumen de su actividad: usualmente las herramientas financieras

de ECO FUTURO se disefian para emprendedores o empresarios que crecieron con la empresa.

Esta caracteristica diferencia notablemente los instrumentos ofrecidos, pues aseguro un conocimiento detallado del estado

del mercado y de las condiciones reales en las que opera ECO FUTURO.

6.8 Estrategia Empresarial

La conviccion de ECO FUTURO es de realizar sus funciones acumulando diariamente excelencia en sus actividades,
normalizacidon de sus procesos, una imaginacion activa en las actividades administrativas centrales y una incorporacion
constante de nuevas capacidades al personal, estas cualidades organizacionales unidas a la incorporacién de nueva
tecnologia a los procesos internos y externos de la de la empresa con su entorno competitivo, regulatorio y legal, consolida

la imagen de ECO FUTURO.

¥
Mision

"Contribuir al logro de los objetivos de nuestros clientes con servicios financieros integrales y
diversificados, priorizando la atencién a la micro, pequeia y mediana empresa y estableciendo con
ellos, relaciones de largo plazo.”

¥
Vision

"ECO FUTURO S.A. F.F.P. es reconocido a nivel regional como la red de servicios financieros
diversificados, articulada a servicios de desarrollo empresarial con enfoque de Responsabilidad Social,
que con mayor impacto ha contribuido a mejorar la calidad de vida de sus clientes.”

i
y Valores de ECO FUTURO

= Buen trato al cliente.
Equidad, honestidad y transparencia en la relacién con los clientes internos y externos.
Equilibrio entre la rentabilidad y el cumplimiento de una funcién social.

Oportunidad, agilidad y eficiencia en la prestacién de servicios

v v ¥

Compromiso permanente con la innovacidn tecnoldgica.
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Productos de Crédito

i ECO VIVIENDA

El mercado objetivo son los micros, pequefios empresarios y asalariados, cuyo destino del crédito es

para la adquisicion de terreno, adquisicion y construccion de vivienda, construccidn, refaccién,
remodelacién, ampliacion y mejoramiento de viviendas individuales o en propiedad horizontal,
financiamos hasta el 85 % de la compra.

ﬁ ECO INVERSION
Destinado para capital de trabajo y/o capital de inversidn, donde el mercado objetivo son los pequefios
empresarios y también Organizaciones No Gubernamentales (ONG’s debidamente constituidas).

i ECO INDIVIDUAL

El mercado objetivo son los micro y pequefios empresarios, cuyo destino del crédito es para capital de
trabajo y/o capital de inversion.

%

ECO DISPONIBLE
Destinado para la adquisicion de Bienes y servicios de uso en general, donde el mercado objetivo son los
microempresarios.

S

ECO PUNTUAL
Como su nombre lo dice es un producto que estd dirigido para los clientes puntuales como un crédito
paralelo, permitiendo al cliente que el destino del crédito sea sin restriccion alguna.

%

ECO RAPIDO
El mercado objetivo son los microempresario y asalariados donde el Destino del crédito es sin restriccién.

%

ECO CONSUMO
El destino del crédito es sin restriccién, donde el mercado objetivo son los asalariados, tanto
dependientes como independientes.

i ECO SOLIDARIO
Este producto esta dirigido para grupos de personas (5 integrantes maximo), cuyo destino del crédito es
para capital de trabajo y/o capital de inversion

%

ECO AGROPECUARIO
Producto dirigido a microempresarios dedicados en el sector agropecuario, donde el destino del crédito
es para capital de trabajo y/o capital de inversion

€

ECO DPF
El mercado objetivo son los micros, pequeiios empresarios y asalariados que cuenten con un DPF en
nuestra institucidon o en otra, donde el destino del crédito es sin restriccion

%

ECO LECHERO
Destinado a las actividades que estén dentro de la cadena de produccién lechera, para capital de trabajo
y/o capital de inversidn de los clientes que se encuentran en la cuenca lechera entre La Paz y Oruro.

ﬁ ECO CANERO

Destinado a la produccién y comercializacion en la regién de Bermejo.
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Productos de Ahorro

i ECO MAESTRO

Cuenta de ahorros e inversion. Dirigido a clientes que buscan el maximo rendimiento y liquidez por sus
ahorros o inversiones. Disponible en moneda nacional y extranjera.

i ECO AGUINALDO

Caja de ahorros que permite obtener un “aguinaldo” en diciembre que ayuda a cubrir los gastos de las fiestas
de fin de afo. Disponible en moneda nacional y extranjera.

i ECO NOMISTA

Caja de Ahorro de facil administracién, en la cual se pueden efectuar consulta de saldos, efectuar retiros y
abonos y efectuar pagos en efectivo, giros y transferencia de dinero entre cualquier lugar del pais donde se
encuentran oficinas de EC FUTURO, pago de servicios mediante la cuenta. Disponible en moneda nacional y
extranjera.

ECO PASANAKU

Caja de ahorro que permite programar el ahorro con la intencién de obtener dinero para algun objetivo
especial. Disponible en moneda nacional y extranjera.

i DPF ECO FUTURO

Depdsito a plazo fijo, retribuido con un interés pactado previamente que se encuentra en funcion al plazo.
Disponible en moneda nacional y extranjera.
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6.9 Politicas de Inversiones Financieras y Tesoreria

Las inversiones representan una parte importante de los activos productivos de la entidad, las cuales brindan una fuente de
ingresos adicionales, mediante la inversion en titulos valores ya sean en mercado primario como segundario que permiten

obtener una rentabilidad acorde con los riesgos asumidos.

Analizado el nivel de liquidez tanto en Bolivianos como en Ddlares Americanos se determina el monto a invertir, para tal
efecto se cuenta los limites establecidos en el Manual de Gestién del Riesgo de Liquidez donde considera los margenes de

inversion por institucion, nivel de riesgo de cada inversién de acuerdo a la calificacion de riesgo , plazos a invertir.

La tesoreria es el desempefio del dia a dia acorde con los planes estratégicos dentro el marco institucional, marco del
mercado a fin de obtener el maximo rendimiento y minimo riesgo en concordancia con el marco regulatorio y limitaciones

de las normas.

6.I0 Procesos Judiciales Existentes

Al 30 de septiembre de 2010, ECO FUTURO no esta involucrado ni amenazado por litigios judiciales o laudos arbitrales, cuyo

resultado pudiese afectar en forma sustancial y adversa su situacion financiera.

De esta manera, al 30 de Septiembre de 2010, ECO FUTURO registra 745 procesos judiciales de recuperacion de cartera
que se encuentran en diferentes etapas procesales y, de forma individual, el mayor de ellos representa una suma
demandada de USS$ 40,000.00 y el saldo actual de todos los procesos pendientes de cobro alcanza a la suma de

US$2,520,837.84.

CUADRO 8 RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010)
REGIONAL SALDO ACTUAL EN USS N2 DE CASOS

CHUQUISACA 166,962.33 54
COCHABAMBA 460,460.70 204
EL ALTO 579,596.31 79
LA PAZ 350,324.90 142
ORURO 159,487.59 53
POTOSI 74,709.42 14
SANTA CRUZ 447,213.02 105
BENI 198,255.44 62
TARIJA 83828.13 32
TOTAL 2,520,837.84 745

Fuente: ECO FUTURO
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6.11 Principales Activos del Emisor

Al estar el objeto de la empresa relacionado a desarrollar las actividades como Fondo Financiero Privado en el campo de la
intermediacion financiera y de los servicios financieros, su principal activo esta conformado por la cartera de créditos y

secundariamente por disponibilidades e inversiones temporarias requeridas para garantizar su operacién.

Los indicadores de calidad de dicha cartera asi como la evolucidn de la misma se presentan en el punto 8 del presente

Folleto de Inscripcién.

CUADRO 9 PRINCIPALES ACTIVOS DE ECO FUTURO
(En USD) 2007 2008 2009 sep-10
t 7.57 6.97 6.97 6.97
ACTIVO 40,355,547 84,384,672 118,838,215 128,882,568
DISPONIBILIDADES E INV. TEMPORALES 6,783,796 12,344,005 24,840,824 25,602,787
CARTERA 32,743,294 70,825,991 90,999,197 99,999,921
OTROS ACTIVOS 828,458 1,214,675 2,998,194 3,279,860

Fuente: Estados Financieros ECO FUTURO

6.12 Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

ECO FUTURO es una entidad de intermediacion financiera no bancaria regulada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, institucién técnica, de derecho publico y con jurisdiccién en todo el territorio nacional, encargada de regular y
supervisar a todas las entidades que realizan actividades de intermediacion financiera, de valores y de seguros, que se rige

por las disposiciones establecida en la Ley de Bancos y Entidades Financieras, su Ley Orgdnica, estatutos y reglamentos.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (“ASFI”) antes Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (“SBEF”) que fue creada el 11 de Julio de 1928, es un 6rgano rector del sistema de control de toda captacion de
recursos del publico y de intermediacién financiera del pais, incluyendo el Banco Central de Bolivia y tiene como objetivos:
mantener un sistema financiero sano y eficiente y velar por la solvencia del sistema de intermediacion financiera. La

jurisdiccion administrativa de la ASFI es de cardacter nacional y su domicilio legal en la ciudad de La Paz, Bolivia.

6.13 Registro de Marcas, Patentes, Licencias y/o Concesiones

ECO FUTURO cuenta con 5 (cinco) signos distintivos registrados en el Servicio Nacional de Propiedad Intelectual (SENAPI),

los cuales corresponden a su nombre comercial y Marcas de Productos y Servicios.
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Al 30 de Septiembre de 2010, todas las licencias y registros en el SENAPI se encuentran vigentes.

6.14 Relacion Econémica con otra Empresa en Razén de Préstamo o Garantia que en Conjunto

Comprometan mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora.

ECO FUTURO S.A. FFP al 30 de septiembre de 2010 no mantiene ninguna relacion Econdmica con otras Empresas, que

comprometa mas del 10% del Patrimonio de la Entidad.

6.15 Detalle de Deudas Existentes con Entidades de Financiamiento Interno y Externo

CUADRO 10 DETALLE DE DEUDAS CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010)

Detdle de Obligadores con Entidades de Finandaniento
30 deseptienbre de 2010
(expresacb enbdivianog

[BANCODE DESARROLLO RCDUCTVOS AM PTVDNR 1767 17900 Variabe TRE-6.08 2¥/112011 QIRTRAPRA
[BANCODE DESARROLLO FRCDUCTIVOS AMPTMIONR1 748 30000 IWN 1000M  Variake TRS5.74 15072011 QUIRGRARRA
[BANCODE DESARROLLO RRCDUCVOS AMPTVION1 754 300.00 N 1000M  Variake TRE5.28 15092011 QUIRGRARRA
[BANCODE DESARROLLO RODUC'VOS AMPTVION1 725 30000 N 1000M  Variakbe TRE5.28 16052011 QUIRGRARRA

I
Obigadones conOtras Entidades Finanderas dd Pais 35446112 ME 5220788  Varialde 05102010 QIRGRARRA
[Oligadones conOtras Entidades Finanderas dd Pais 190 866 223740  Vaiabe 19092011 QUIRGRARRA

I - o osmes2s
[CREDIT SUI SSE MICRCH NANCE F UNDIVANAG BVENTCOVIPANY 139400 139000  Fia 6§25% 08042012 QURIRARRA
| MPULSE MCRORNANCE INVESTVIENT FUND 139000  ME 139000  Fia 8% 1912011 QURIRARRA
ICONSCRZI0 ETIMEES SC. (% 27800 ME 3B5M Variabe Libor (M4 36 25012011 quramamea
JOXFAMINOVIB () 36298 ME 184147  Fija 990% 31122011 QIRGRARRA
| VPULSE RURAL FINANCEI NCCAN (*) 6970000 ME 348500  Fia 8% 02/04/2011 QUIRGRARRA
LOFUND (¥ 105.000 N 706000 Vaiade TFPE+7% 10092012 QUIRGRARRA
[EVFMICROANANCE AGWK AN INVESTMENT (ONMPANY 6970000 ME 697000  Fija 65% 22/06/2012 QUIRGRAPRA
[FINETHC M RCFINANCES OCIETEENCOVIVIANDITEPARACTIONS (S.CA) 6970000 ME 697000  Fija 9% 15052011 QUIRGRARRA
[DUA. RETURNFUNDSICA/ 6970000 ME 697000  Fia 9% 15052011 QUIRGRARRA
JCREDIT SU SSE MICRGHA NANCE F UND VANAG BVENTCOVIPANY 527750 ME 527750 Fia 9% 15052011 QUIRGRARRA
[RESFONSABILITYSICAVAN INVESTVENT COIVPANY 527750 ME 527750  Fia 90% 15052011 QIRGRARRA
JASN NOVIB FONDS 697000 ME 697000 Fija 975% 31/052012 QUIRGRARRA
JOIKOREDITECUVENICAL DEVELCAVIENT COCPERATI\E SOQ ETE UA. 139400 ME 269074  Fia 8% 17/032a15 QUIRGRARRA
[DUA. RETURNFUNDSICA/ 139400 ME 139000  Fija 65% 28042012 QUIRGRAPRA
[ENVFMICRORNANCE AGWK AN INVESTVIENT COVPANY- SYVBIOTICS 527750 ME 527750  Fia 65% 30062012 QUIRGRARRA
JCARTAL GESTION BONDBURO ALLS - SMB O G 41200 ME 41200 Fia 6% 30/06/2012 QUIRGRARRA
[BL- GCBALBONDSUB RUND-SYVBIOTICS 27800 ME 27800  Fia 6% 30/06/2012 QUIRGRARRA

S wmmas

3604919
S mmss
)

Fuente: ECO FUTURO
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6.16 Hechos Relevantes

e  En reunién de Directorio llevado a cabo en fecha 27 de julio de 2010, la totalidad de los miembros aprobaron el
inicio de los estudios de factibilidad necesarios para la transformacién de ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero
Privado a Banco.

e El Comité de Calificacion de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido en fecha 31 de marzo de
2009, ha modificado la Calificacion asignada al Emisor y a la Deuda de Largo Plazo en Moneda Nacional y Moneda
Extranjera, de acuerdo al siguiente detalle: Calificacién asignada Emisor A1 Moneda Nacional Largo Plazo Al
Moneda Extranjera Largo Plazo A1 Moneda Extranjera Corto Plazo N-1 Perspectiva Estable Calificacion asignada al
31 de diciembre de 2008 Emisor A3 Moneda Nacional Largo Plazo A3 Moneda Extranjera Largo Plazo BBB2
Moneda Extranjera Corto Plazo N-2 Perspectiva En Desarrollo.
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7  ECOFUTURO Y SU INDUSTRIA

ECOFUTURO S.A F.F.P. es un Fondo Financiero Privado constituido como Sociedad Anénima y funciona desde 1998 con la
autorizacion y supervision de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl). La experiencia en microfinanzas de
ECOFUTURO SA FFP es de mas de 10 afios de atencion al sector de la micro y pequefia empresa, contando en la actualidad
con un alto grado de posicionamiento y aceptacidon dentro del mercado aspecto se ve reflejado en el crecimiento de la
entidad permitiendo al Fondo obtener resultados que se encuentran en niveles de calidad y efectividad al nivel de la

industria microfinanciera de Bolivia.

El principal objetivo que persigue el fondo es contribuir al logro de los objetivos de nuestros clientes con servicios
financieros diversificados, priorizando su atencidn a la micro y pequefia empresa tanto en el area urbana como rural
estableciendo con ellos relaciones de largo plazo. El factor diferenciador de ECOFUTURO en relacién a la competencia es la

integracion urbana y rural que ha conseguido.

ECOFUTURO como fondo financiero privado esta autorizado a realizar diversos servicios financieros, como la otorgacién de
créditos, captacion de cajas de ahorro y depdsitos a plazo fijo y una gama de servicios financieros auxiliares como cobranza
de consumo de servicios basicos, pago de bonos estatales, giro de remesas nacionales e internacionales, cambio de moneda,

etc.

A septiembre de 2010 cuenta con 43.812 clientes, 127.272 depositantes, 60 agencias fijas, 18 oficinas feriales y 16 puntos de

informacién y atendid a 1.256.319 personas con servicios financieros auxiliares.

ECOFUTURO, como las demas entidades microfinancieras reguladas, se encuentra afiliada a la Asociacion de Entidades
Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN), maxima entidad de representacion nacional del sector de las microfinanzas
reguladas en Bolivia. Actualmente ASOFIN se encuentra conformado por ocho entidades financieras, de las cuales tres son
Bancos, cuatro son Fondos Financieros Privados y la ultima es una Fundacidén que estd realizando los tramites para obtener

autorizacion de la ASFI.

A continuacion se presenta un analisis de los datos relevantes de ECO FUTURO y la comparacién con su industria (no se

consideran ONGs, ni bancos) en base a su oferta de servicios.

7.1 Fondeo

En las entidades de microcrédito el fondeo ha provenido tradicionalmente de inversionistas internacionales que buscan
retornos financieros con impacto social, banca de segundo piso y organismos multilaterales, sin embargo a partir de la
regulacion de las instituciones de microfinanzas, la captacion de obligaciones con el publico ha sido la fuente mas

importante de origen de fondos, tal y como se presenta en el cuadro siguiente:
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CUADRO 11 ESTRUCTURA DEL FONDEO DE LA INDUSTRIA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 (EN MILES DE USS)

Obligaciones con

Obligaciones bancos, entidades de

DETALLES con el ) L
. financiamiento e
Publico . o )

instituciones fiscales
BANCOSOL 425.555 74.576
BANCO LOS ANDES 414.375 37.371
FIE 326.109 88.717
PRODEM 346.203 49.397
ECOFUTURO 83.122 25472
FORTALEZA 64.258 7.007
FASSIL 119.692 6.148
AGRO CAPITAL 0 13.559
ASOFIN 1.779.314 302.247

Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Analizando el desempefio de la industria a pesar de la inestabilidad social y politica que vivio el pais en los ultimos afios, el
sistema financiero en su conjunto mostré un desempefio positivo, lo cual se ve reflejado en el crecimiento de las

obligaciones con el publico, manifestando la confianza de los ahorristas.

GRAFICO 1 CAPTACIONES DEL PUBLICO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 (NO CONSIDERA LOS CARGOS FINANCIEROS POR PAGAR) EN MILES
DE USS$
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN
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Al 30 de Septiembre de 2010, la tasa de crecimiento de captaciones del publico se sitia en el cuarto lugar en términos

relativos.

GRAFICO 2

SALDO DE DEPGSITOS CON EL PUBLICO (%)

Crecimiento Relativo
Diciembre 2009 - Septiembre 2010
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

GRAFICO 3

SALDO DE DEPGSITOS CON EL PUBLICO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 (EN MILES DE USS)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN
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7.2 Cartera

El mercado de microfinanzas en Bolivia se distingue en América Latina por su alta competitividad y desarrollo, ademas de ser
un referente internacional. El sector microfinanciero ha cobrado mucha relevancia en el sistema financiero boliviano por el
importante crecimiento de su cartera y el volumen de clientes que ha alcanzado. La evolucion del crecimiento de cartera se

presenta a continuacion:

GRAFICO 4 EVOLUCION DE LA CARTERA EN LA INDUSTRIA (EN MILES DE US$)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 30 de Septiembre de 2010 el crecimiento de la cartera de ECO FUTURO se sitta en el sexto lugar en términos relativos.

GRAFICO 5 CRECIMIENTO DE LA CARTERA EN LA INDUSTRIA
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 30 de septiembre de 2010, dentro la composicién de la cartera de créditos de la industria, ECOFUTURO ocupa el quinto

lugar con casi 102 millones de ddlares, como refleja el siguiente cuadro:
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GRAFICO 6

CARTERA DE MICROCREDITO (EN MILES DE USS$)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 30 de Septiembre de 2010, en lo referente a los clientes, ECO FUTURO ocupa el quinto lugar, beneficiando a 43.812

clientes, lo que representa el 8% de la industria.

GRAFICO 7

CLIENTES DE MICROCREDITO
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN
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Al 30 de septiembre de 2010, ECO FUTURO es la segunda institucién con menor crédito promedio de la industria, lo cual va

en concordancia con el objetivo de beneficiar a las personas de bajos recursos.

GRAFICO 8 CREDITO PROMEDIO
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 30 de Septiembre de 2010 el 33.50% de la cartera de ECO FUTURO se encuentra en el area rural.

GRAFICO 9 PORCENTAJE CARTERA RURAL
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

ECO FUTURO cuenta con 78 puntos de atencion de las cuales el 59% se encuentran en el area rural, atendiendo
aproximadamente a 168 municipios de un total de 327 en el pais.
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GRAFICO 10 PORCENTAJE DE AGENCIAS RURALES
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

7.3 Servicios Financieros Auxiliares

A partir de la gestién 2009 se dio un mayor impulso a los servicios financieros auxiliares, con el objetivo de brindar a los
clientes de ECO FUTURO un servicio integrado y de alto impacto social a la vez de convertirse en una fuente adicional de

ingresos para la empresa, aprovechando la cobertura de agencias que tiene.

Al 30 de septiembre de 2010, se ofrece 27 servicios financieros auxiliares, de los cuales 22 tienen cobertura tanto urbana
como rural. La incorporacién de estos servicios financieros auxiliares permitio el acceso a poblaciones que no disponian de

los mismos.

GRAFICO 11 COBERTURA DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS AUXILIARES
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81%
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Dentro de los servicios financieros auxiliares mas importantes ECO FUTURO posee los siguientes:

e  GIROS YA, que brinda servicios de remesas nacionales.

e  Giros Money Gram y Envia Bolivia, que brindan servicios de remesas desde y hacia cualquier parte del mundo.
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Renta Dignidad, pago de este bono destinado a personas de mas de 60 afios.

Seguro Social Obligatorio, pago de jubilaciones, pago de retiros minimos.

Cambio de moneda, a precios de compra y venta establecidos por normativa del Banco Central de Bolivia.

Cobro de servicios de comunicaciones, Entel, Viva, Telecel, Comteco, Cotel, Cotas y otros.
Cobro de servicios por consumo de energia eléctrica, Electropaz , Cre y Elfec.

Cobro de servicios por consumo de agua potable, Epsas, Cosmol y Cooperativa de Agua San Miguel.
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8  ANALISIS FINANCIERO

El analisis presentado a continuacién fue realizado sobre los Estados Financieros de ECO FUTURO para las gestiones 2007,

2008, 2009. Dichos estado financieros fueron auditados por:

Gestidn 2009: PricewaterhouseCoopers

Gestidn 2008: Ernest & Young

Gestion 2007: Delta Consult Ltda.

Asimismo, se presentan los estados financieros auditados internamente al 30 de septiembre de 2010.

Los Estados Financieros a diciembre de 2007 fueron preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacidn, actualizando los rubros no monetarios en funcién a la cotizacién del délar de los Estados Unidos de

América.

Los Estados Financieros al cierre de las gestiones 2008, 2009 y septiembre 2010, fueron preparados en moneda nacional, sin
registrar el efecto de la inflacion ocurrida en el ejercicio. Si bien en septiembre de 2007 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad decide suspender el “Ajuste de Inflacion” segun variacién del ddlar para realizar dicho ajuste en
base a la variacidn de la Unidad de Fomento a la Vivienda desde la gestién 2008, la entonces Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (SBEF), actualmente ASFI, mediante circular N2 585/2008 instruye suspender, desde el 1 de
septiembre de 2008, la reexpresiéon de los rubros no monetarios segun la variacién de la UFV, es decir se suspende la

actualizacion de Estados Financieros por efectos de la inflacién.

Asimismo, la SBEF (actualmente ASFI) instruye que al 30 de septiembre de 2008 se debe proceder con la reversion y
reclasificacion de los importes originados por la reexpresion de los rubros no monetarios (bienes de uso, otros activos,
patrimonio y cuentas de resultados) segun la variacion de la UFV, por el periodo entre enero y agosto de 2008, considerando
algunos ajustes. En fecha 30 de septiembre de 2008, ECO FUTURO realiza la reversion del registro contable de los ajustes
por inflaciéon registrados hasta el 31 de agosto de 2008 de sus activos no monetarios y del patrimonio y realiza la
reclasificacion de la cuenta en la que registraba la inflacion del patrimonio a la cuenta “Otras reservas obligatorias no

distribuibles”.

Mediante la circular SB/594/2008 de fecha 25 de noviembre 2008, la SBEF (ahora ASFI) dispone que “las cifras de los estados
financieros de gestiones anteriores deben presentarse reclasificadas por los cambios de exposicion que se apliquen en los
estados financieros de la ultima gestion”. En cumplimiento a esta disposicion los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2008 no exponen los saldos de las cuentas de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2007 reexpresados
y se efectua la reclasificacidén de los ajustes por inflacién en el estado de ganancias y pérdidas sin afectar el resultado neto

de la gestion.

De acuerdo a las consideraciones anteriores, para efectos del presente andlisis, la base de elaboracidon de los Estados
Financieros permite la comparacién entre las gestiones y las cuentas que presentan diferencias por cambios de exposicién
son las relacionadas a los Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y Ajustes contables por efecto de la
inflacién. Por lo tanto, el presente andlisis financiero se presenta comparando las gestiones 2007, 2008, 2009 y al 30 de
septiembre de 2010 comparando con el 30 de septiembre de 2009, con datos histéricos dolarizados al tipo de cambio de

compra al cierre de cada gestion.

61



Salvo indicacién de lo contrario, los datos son presentados en délares de los Estados Unidos de América.

8.1 Activo

El activo de ECO FUTURO ha registrado un crecimiento incesante entre las gestiones 2007 y 2009 alcanzando un nivel de US$S
118,838,215 en diciembre de 2009. El crecimiento del activo de 109,10% (USS 44,029,125 ) entre 2007 y 2008 obedece al
incremento de la Cartera de Créditos, principalmente a la compra de la cartera de créditos administrada por la Fundacién
para Alternativas de Desarrollo — FADES, compra realizada en cuatro etapas entre octubre y diciembre de 2008, por un

monto total de USS 27,487,449.

El crecimiento de 40,83% (US$34,453,543) entre 2008 y 2009, obedece al incremento de la Cartera de Créditos,

Disponibilidades e Inversiones Temporarias, principales cuentas en el Activo.

Al 30 de septiembre de 2009 el Activo total de ECO FUTURO alcanza a USS$ 116,831,224 vy al 30 de septiembre de 2010
alcanza a US$128,882,568.

De igual forma, entre el septiembre de 2009 y septiembre 2010, el activo ha incrementado en 10,32% (US$.12,051,344)

debido al incesante crecimiento de la Cartera de Créditos, la cual representa una de las principales cuentas del Activo.

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicién del activo de ECO FUTURO durante las ultimas tres

gestiones y al 30 de septiembre de 2010:

GRAFICO 12 ESTRUCTURA DE ACTIVOS DE ECO FUTURO
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BIENES REALIZABLES 38,153 6,201 1,016 352
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 130,999 291,614 402,470 438,098
CARTERA 32,743,294 70,825,991 90,999,197 99,999,921
INVERSIONES TEMPORARIAS 3,919,217 7,705,076 17,153,142 16,680,959
DISPONIBILIDADES 2,864,580 4,638,929 7,687,682 8,921,828
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Como se observa en la grafica anterior, durante las ultimas gestiones mas del 76% del Activo total de ECO FUTURO ha
estado conformado por la cartera de créditos, obedeciendo estrictamente al giro de su negocio. Adicionalmente las cuentas

de inversiones temporarias y disponibilidades han alcanzado en su conjunto hasta 21% del Activo Total de ECO FUTURO.

Cartera de Créditos

La Cartera de créditos de ECO FUTURO: ha crecido en US$38,082,698 (116,31%) entre 2007 y 2008 y en USS 20,173,206

(28,48%) entre 2008 y 2009. A diciembre de 2009, la cartera registra un volumen de US$90,999,197, representando el
76,57% del Activo total.

Entre septiembre de 2009 y septiembre de 2010, la Cartera de Créditos ha crecido en US$ 13,169,478 (15,17%), registrando
un volumen de USS 86,830,444 a septiembre de 2009, representando el 74,32% del Activo total y USS 99,999,921 a
septiembre de 2010, representando el 77,59 del Activo total.

Este crecimiento se sustenta en el esfuerzo que ECO FUTURO ha realizado impulsando la colocacion de cartera de créditos,
asi como el impulso mediante la compra de la cartera de FADES. Asi, ECO FUTURO el cual ha impulsado la expansién de su

red de agencias, sucursales urbanas y provinciales pasando de 18 en diciembre de 2007, a 22 en diciembre de 2008 y 68 en

diciembre de 2009.

CUADRO 12 CALIDAD DE CARTERA DE ECO FUTURO
(En USD) 2007 2008 2009 sep-10 sep-09
tc 7.57 6.97 6.97 6.97 6.97

CARTERA BRUTA(1) 33,675,349 73,096,408 94,359,278 103,800,945 91,325,804
CARTERA VIGENTE TOTAL(2) 32,756,820 70,305,100 90,866,624 99,711,557 87,863,655
CARTERA VENCIDA TOTAL(3) 339,927 951,541 1,321,371 1,439,207 1,525,776
CARTERA EN EJECUCION TOTAL(4) 148,710 520,961 344,666 613,949 335,282
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR 429,892 1,318,806 1,826,617 2,036,233 1,601,090
CARTERA BRUTA 33,675,349 73,096,408 94,359,278 103,800,945 91,325,804
CARTERA EN MORA(5) 488,637 1,472,502 1,666,037 2,053,156 1,861,058
CARTERA EN MORA/ CARTERA BRUTA 1.45% 2.01% 1.77% 1.98% 2.04%
PREVISIONES 932,056 2,270,417 3,360,081 3,801,024 2,861,915
PREVISIONES / CARTERA EN MORA 190.75% 154.19% 201.68% 185.13% 153.78%
PREVISIONES / CARTERA BRUTA 2.77% 3.11% 3.56% 3.66% 3.13%

(1) Noincluye prevision para incobrabilidad de cartera

(2) Corresponde a la suma de Cartera Vigente + Cartera Reprogramada o Restructurada Vigente

(3) Corresponde a la suma de Cartera Vencida + Cartera Reprogramada o Restructurada Vencida

(4) Corresponde a la suma de Cartera en ejecucion + Cartera Reprogramada o Restructurada en Ejecucion

(5) Corresponde a la suma de cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucion Total

2 se considera la cartera bruta, es decir la cartera sin deducir previsiones por incobrabilidad
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Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

En cuanto a la calidad de la cartera, la mora se ha mantenido en niveles razonables — entre 1,45% y 2,01% de la cartera
bruta- durante las ultimas tres gestiones. De igual forma, entre septiembre de 2009 y septiembre de 2010, se han
mantenido entre 1,98% y 2,04% de la cartera bruta. Asimismo, el nivel de previsiones se ha incrementado sostenidamente

en relacidn a la cartera bruta, mostrado una politica conservadora de la institucién.

El incremento en las previsiones por incobrabilidad entre las gestiones 2007 y 2008 obedece también a cambios en la
normativa referida a la constitucién de previsiones especificas diferenciadas por moneda. Dichos cambios incrementan el
monto de previsidn especifica a constituir por la cartera con calificacién “A” en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valor, en funciéon al Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de la Entidad. Asimismo, en la gestion 2009
nuevamente cambid la normativa que disminuye la previsidon a constituir por cartera con calificacion “A” en moneda

nacional y moneda nacional con mantenimiento de valor respecto a la UFV.

Disponibilidades e Inversiones Temporales

Las disponibilidades de ECO FUTURO han crecido en US$1,774,350 (61,94%) entre 2007 y 2008 y en USS 3,048,753 (65,72%)
entre 2008 y 2009. A diciembre de 2009, las disponibilidades alcanzan a US$7,687,682 representando el 6,47% del Activo

total.

Entre septiembre de 2009 y septiembre de 2010 han registrado un decremento de US$2,992,812 (-25,12%) debido a la
disminucion de sus cuentas de encaje en el Banco Central de Bolivia y en Bancos y corresponsales del pais. Al 30 de
septiembre de 2009, las disponibilidades alcanzan USS$ 11,914,640 que representan el 10,20% del Activo total y al 30 de
septiembre de 2010 alcanzan a USS 8,921,828 que representan el 6,92% del Activo total .

Por su parte, las Inversiones Temporarias consistentes en inversiones en entidades financieras del pais (cajas de ahorros) e
inversiones en entidades no financieras del pais (fondos de inversidn administrados por Sociedades Administradoras) han
crecido en US$3,785,859 (96,60%) entre 2007 y 2008 y en US$9,448,065 (122,62%) entre 2008 y 2009. A diciembre de 2009,

las Inversiones Temporales alcanzan a US$17,153,142, representando el 14,43% del Activo total.

De igual manera, entre septiembre 2009 y septiembre 2010 esta cuenta ha registrado un crecimiento del 5,30% (USS$
839,386) alcanzando a septiembre de 2009 USS$ 15,841,573 que representa el 13,56% del Activo total, y a septiembre de
2010 alcanza a USS 16,680,959 que representan el 12.94% del Activo total.

Ambos rubros soportan el crecimiento de cartera y permiten hacer frente a las obligaciones contraidas por la entidad con el

publico ahorrista y los diferentes financiadores.

El crecimiento registrado en ambas cuentas, descrito precedentemente, se explica primordialmente en que la prevision del
crecimiento de la cartera demanda que la entidad disponga de mayores niveles de efectivo que permitan soportar el

desarrollo de sus operaciones.

8.2 Pasivo

El pasivo de ECO FUTURO también ha presentado un incremento constante y sostenido entre las gestiones 2007 y 2009 a fin

de soportar el crecimiento de sus activos, alcanzando un nivel de US$108,447,097 a diciembre de 2009. El crecimiento del
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pasivo de 106,61% (US$38,678,348) entre 2007 y 2008 y de 44,68% (USS$33,488,974) entre 2008 y 2009, obedece en gran

parte al incremento de las Captaciones del Publico, principal cuenta del pasivo.

De igual forma, entre septiembre de 2009 y septiembre de 2010 ha presentado un crecimiento de USS$9,544,708 (8,94%),
registrando a septiembre de 2009 USS$ 106,763,917 y a septiembre de 2010 el Pasivo total de ECO FUTURO alcanza a
US$116,308,625.

A continuacién se presenta un grafico que resume la composicién del pasivo de ECO FUTURO durante las ultimas tres

gestiones y al 30 de septiembre de 2010:

GRAFICO 13 ESTRUCTURA DE PASIVOs DE ECO FUTURO
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OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 28,129,433 | 37,859,243 | 72,508,764 | 83,122,031

Como se observa en el grafico anterior, la cartera esta principalmente financiada por obligaciones con el publico — que han
representado entre 50.51% y 77.53% del pasivo durante las ultimas tres gestiones - y por obligaciones con bancos y

entidades de financiamiento las cuales han representado entre 19.47% y 40.65% del pasivo en las ultimas 3 gestiones.

Obligaciones con el Publico

Las obligaciones con el publico de ECO FUTURO, principal fuente de fondeo de la institucién, han crecido en US$9,729,810
(34,59%) entre 2007 y 2008 y en US$34,649,522 (91,52%) entre 2008 y 2009. A diciembre de 2009, las obligaciones con el

publico alcanzan a US$72,508,764 , representando el 61,01% del Pasivo y Patrimonio .

Entre septiembre 2009 y septiembre de 2010 las obligaciones con el publico de ECO FUTURO ha crecido en US$ 14,667,593
(21,43%), alcanzando a septiembre de 2009 USS$ 68,454,438 y a septiembre de 2010 USS$83,122,031 que representan el
33,01% y el 64.49% del Pasivo y Patrimonio, respectivamente.
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El incremento en dichas obligaciones, como se observa en el cuadro siguiente, se dio principalmente en las cuentas de

ahorro y obligaciones a plazo con el objetivo de reducir el costo financiero e incrementar la atomizacién de sus depésitos.

Como reflejo de lo anterior, la composicidn las estas obligaciones muestra una mayor participacion de obligaciones a plazo
(55.93% de las obligaciones con el publico al 30 de septiembre de 2010, incluyendo obligaciones a plazo con anotacién en
cuenta). Esta estructura tiene la ventaja de permitir reducir la volatilidad de los depdsitos, sin embargo representa un reto

para atomizar la concentracidn de los mismos.

CUADRO 13 ESTRUCTURA DE OBLIGACIONES CON EL PUBLICO DE ECO FUTURO
(En USD) 2007 2008 2009 sep-10 sep-09
tc 7.57 6.97 6.97 6.97 6.97

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 28,129,433 37,859,243 72,508,764 83,122,031 68,454,438
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A LA VISTA 207 1,048 1,365 1,228 4,466
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 9,812,717 14,746,210 26,326,605 35,062,749 23,304,090
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO 17,349,427 21,823,564 32,802,189 30,299,741 33,358,710
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 646,704 732,409 635,100 420,992 629,109
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO CON ANOTACION EN CUENTA - - 11,515,295 16,189,589 10,129,499
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 320,377 556,012 1,228,211 1,147,756 1,054,389

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

La segunda cuenta mas importante en el pasivo de la sociedad son las obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento. Dichas obligaciones han crecido en USS$ 23,408,924 (331,39%) entre 2007 y 2008 y en US$1,140,681
(3,74%) entre 2008 y 2009. A diciembre de 2009, las obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento alcanzan a

USS$31,613,475, representando el 26,60% del Pasivo y Patrimonio.

Por el contrario, entre septiembre de 2009 y septiembre 2010 ha registrado un decremento de Bs 8,952,840 (-26,01%)
alcanzando a septiembre de 2009 USS 34,424,629 que representa el 16,60% del Pasivo y Patrimonio y a septiembre de 2010
alcanza a US$ 25,471,790 que representan el 19.76% del Pasivo y Patrimonio. Esta disminucion se debe principalmente a la

reduccién de las obligaciones con otras entidades financieras del pais y con entidades del exterior a mediano plazo.

Si bien esta fuente de Fondeo ha permitido a ECO FUTURO financiar la adquisicidon de cartera de FADES y el crecimiento de
la misma en la gestién 2008, gracias a la mayor confianza del publico en ECO FUTURO y la mayor oferta de servicios de
ahorro a la poblacién local, a partir de la gestiéon 2009 el financiamiento mediante estas obligaciones se ha reducido,

optimizando el costo financiero de la entidad.

Por otro lado, la variedad y cantidad de entidades de financiamiento con las que opera ECO FUTURO, permiten

diversificacion en sus fuentes de recursos.
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3.3 Patrimonio

El patrimonio de ECO FUTURO entre las gestiones 2007 y 2009 se ha fortalecido, alcanzando un nivel de USS 9,426,550 en
diciembre 2008 y US$10,391,118 en diciembre de 2009. La favorable evolucién del Patrimonio de 131,28% (US$5,350,777 )
entre 2007 y 2008, y de 10,23% (US$964,568 ) entre 2008 y 2009, obedece a aportes de capital, incremento en resultados y

la capitalizacién de estos ultimos.

A septiembre de 2009 el Patrimonio alcanzé un nivel de US$ 10,067,307 y a septiembre 2010 alcanza a USS$ 12,573,943,
registrando un incremento del 24,90% (USS 2,506,636) . Este incremento obedece a la autorizacidon de los accionistas al

incremento del capital pagado y la incorporacién de BID/FOMIN como nuevo accionista.

El siguiente grafico permite apreciar la evolucién de la estructura del patrimonio de ECO FUTURO durante las ultimas tres

gestiones y a septiembre de 2010:

GRAFlCO 14 ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO DE ECO FUTURO
14,000,000
12,000,000 -—
10,000,000 T —
8,000,000
2 6,000,000
4,000,000
2,000,000
(2,000,000)
2007 2008 2009 sep-10
m RESULTADOS ACUMULADOS 713,232 325,749 1,100,928 2,077,326
RESERVAS (107,270) 481,362 513,937 624,030
B APORTES NO CAPITALIZADOS| 370,590 4,026,712 136,984 126,719
= CAPITAL SOCIAL 3,099,221 4,592,726 8,639,268 9,745,368

Como se observa en la grafica anterior, durante las Ultimas gestiones la principal cuenta del Patrimonio es el capital social de

la empresa, el cual ha representado mas del 76% del Patrimonio, a excepcidn de la gestion 2008.

Capital Social y Aportes por capitalizar

El Capital Social de la empresa ha crecido en US$1,493,505 (48,19%) entre 2007 y 2008 y en US$4,046,542 (88,11%) entre
2008 y 2009. A diciembre de 2009, el Capital Social alcanza a US$8,639,268, representando el 7,27% del Pasivo y Patrimonio.

A septiembre de 2009 alcanza a USS$ 8,639,268 y a septiembre 2010 alcanzan a USS$9,745,868, representando el 7.39% vy el
7,56% del Pasivo y Patrimonio, respectivamente. Entre septiembre 2009 y septiembre 2010 el Capital Social de la empresa

ha crecido en USS 1,106,600 (12,81%).

El crecimiento en esta cuenta se ha debido a la capitalizacidon de resultados en todas las gestiones a excepcion de la gestion
2008. En la gestion 2008 FADES adquirié el paquete mayoritario de las acciones de ECO FUTURO y se adquirid la cartera que

administraba FADES como parte de la operacion, generando una serie de incrementos de capital mediante aportes en
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efectivo que al cierre de la gestién 2008 se encontraban en proceso de autorizacién del regulador y por lo tanto se

mantenian en la cuenta Aportes por Capitalizar.

La cuenta Aportes por Capitalizar como reflejo de lo anterior se incrementd en US$3,656,122 (986,57%) entre 2007 y 2008 y
decrecié en US$3,889,728 (96,60%) entre 2008 y 2009, debido a la capitalizacién de aportes en la gestién 2009. A diciembre

de 20009, los aportes por capitalizar alcanzan a US$136,984, representando el 0,12% del Pasivo y Patrimonio.

A septiembre de 2009 alcanzan a USS 126,757 vy a septiembre de 2010 alcanzan a USS 126,719 que representan el 0,11%

0.10% del Pasivo y Patrimonio, respectivamente.

Resultados Acumulados

El saldo de la cuenta Resultados Acumulados corresponde a las utilidades generadas durante cada gestion. Al 30 de
septiembre la cuenta Resultados Acumulados corresponde a las utilidades generadas entre el periodo enero 2010 y
septiembre 2010 (US$2,077,326) y parte de los resultados de la gestién 2009 (USS 396) que en suma representan 1.61% del
Pasivo y patrimonio de ECO FUTURO al 30 de septiembre de 2010.

El comportamiento de los resultados durante las uUltimas gestiones (incluyendo septiembre 2010 y septiembre 2009) se

explica a continuacion:

CUADRO 14 BALANCE GENERAL EvoLuTivo DE ECO FUTURO

(En USD) 2007 2008 2009 sep-10 sep-09
tc 7.57 6.97 6.97 6.97 6.97

ACTIVO 40,355,547 84,384,672 118,838,215 128,882,568 116,831,224
DISPONIBILIDADES 2,864,580 4,638,929 7,687,682 8,921,828 11,914,640
INVERSIONES TEMPORARIAS 3,919,217 7,705,076 17,153,142 16,680,959 15,841,573
CARTERA 32,743,294 70,825,991 90,999,197 99,999,921 86,830,444
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 130,999 291,614 402,470 438,098 599,700
BIENES REALIZABLES 38,153 6,201 1,016 352 1,270
INVERSIONES PERMANENTES 37,820 159,660 40,761 41,761 40,761
BIENES DE USO 517,758 618,459 2,169,834 2,427,222 1,177,180
OTROS ACTIVOS 103,728 138,742 384,113 372,428 425,655
PASIVO 36,279,774 74,958,122 108,447,097 116,308,625 106,763,917
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 28,129,433 37,859,243 72,508,764 83,122,031 68,454,438
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES - - - e -
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 7,063,869 30,472,794 31,613,475 25,471,790 34,424,629
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 806,110 6,072,298 2,597,753 4,002,171 2,431,903
PREVISIONES 272,412 545,838 1,719,155 3,002,227 1,444,997
VALORES EN CIRCULACION - - - = =
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 7,950 7,950 7,950 710,407 7,950
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL - - - = =
PATRIMONIO 4,075,773 9,426,550 10,391,118 12,573,943 10,067,307
CAPITAL SOCIAL 3,099,221 4,592,726 8,639,268 9,745,868 8,639,268
APORTES NO CAPITALIZADOS 370,590 4,026,712 136,984 126,719 126,757
AJUSTES AL PATRIMONIO - - - = =
RESERVAS (107,270) 481,362 513,937 624,030 513,937
RESULTADOS ACUMULADOS 713,232 325,749 1,100,928 2,077,326 787,344
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 40,355,547 84,384,672 118,838,215 128,882,568 116,831,224
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 28,692,639 118,891,887 126,482,267 164,215,927 121,376,459
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 28,692,639 118,891,887 126,482,267 164,215,927 121,376,459

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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CUADRO 15

ESTRUCTURA Y EVOLUCION DEL BALANCE GENERAL DE ECO FUTURO (EN % Y EN USD)

ESTRUCTURA EVOLUCION EVOLUCION EN USD
2007 2008 2009 sep-10 sep-09 2007-2008  2008-2009 sep 09 -sep 10 2007-2008 2008-2009 sep 09- sep 10

ACTIVO 100.00%  100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 109.10% 40.83% 10.32% 44,029,125 34,453,543 12,051,344
DISPONIBILIDADES 7.10% 5.50% 6.47% 6.92% 10.20% 61.94% 65.72% -25.12% 1,774,350 3,048,753 (2,992,812)
INVERSIONES TEMPORARIAS 9.71% 9.13%  14.43% 12.94% 13.56% 96.60% 122.62% 5.30% 3,785,859 9,448,065 839,386
CARTERA 81.14%  83.93%  76.57% 77.59% 74.32% 116.31% 28.48% 15.17% 38,082,698 20,173,206 13,169,478
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0.32% 0.35% 0.34% 0.34% 0.51% 122.61% 38.01% -26.95% 160,615 110,856 (161,602)
BIENES REALIZABLES 0.09% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% -83.75% -83.61% -72.30% (31,952) (5,184) (918)
INVERSIONES PERMANENTES 0.09% 0.19% 0.03% 0.03% 0.03% 322.16% -74.47% 2.45% 121,841 (118,900) 1,000
BIENES DE USO 1.28% 0.73% 1.83% 1.88% 1.01% 19.45% 250.85% 106.19% 100,701 1,551,376 1,250,041
OTROS ACTIVOS 0.26% 0.16% 0.32% 0.29% 0.36% 33.76% 176.85% -12.50% 35,013 245,371 (53,228)
PASIVO 89.90%  88.83%  91.26% 90.24% 91.38% 106.61% 44.68% 8.94% 38,678,348 33,488,974 9,544,708
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 69.70%  44.87%  61.01% 64.49% 58.59% 34.59% 91.52% 21.43% 9,729,810 34,649,522 14,667,593
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES - - - - - - - 0.00% - - -

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 17.50% 36.11% 26.60% 19.76% 29.47% 331.39% 3.74% -26.01% 23,408,924 1,140,681 (8,952,840)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2.00% 7.20% 2.19% 3.11% 2.08% 653.28% -57.22% 64.57% 5,266,188 (3,474,546) 1,570,268
PREVISIONES 0.68% 0.65% 1.45% 2.33% 1.24% 100.37% 214.96% 107.77% 273,426 1,173,317 1,557,229
VALORES EN CIRCULACION 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - - =

OBLIGACIONES SUBORDINADAS 0.02% 0.01% 0.01% 0.55% 0.01% 0.00% 0.00% 8835.94% - - 702,457
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL - - - = - - - - =

PATRIMONIO 10.10%  11.17% 8.74% 9.76% 8.62% 131.28% 10.23% 24.90% 5,350,777 964,568 2,506,636
CAPITAL SOCIAL 7.68% 5.44% 7.27% 7.56% 7.39% 48.19% 88.11% 12.81% 1,493,505 4,046,542 1,106,600
APORTES NO CAPITALIZADOS 0.92% 4.77% 0.12% 0.10% 0.11% 986.57% -96.60% -0.03% 3,656,122 (3,889,728) (38)
AJUSTES AL PATRIMONIO 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - - =

RESERVAS -0.27% 0.57% 0.43% 0.48% 0.44% -548.74% 6.77% 21.42% 588,632 32,575 110,093
RESULTADOS ACUMULADOS 1.77% 0.39% 0.93% 1.61% 0.67% -54.33% 237.97% 163.84% (387,483) 775,179 1,289,982
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 100.00%  100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 109.10% 40.83% 10.32% 44,029,125 34,453,543 12,051,344
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 314.36% 6.38% 35.29% 90,199,248 7,590,380 42,839,468
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 314.36% 6.38% 35.29% 90,199,248 7,590,380 42,839,468

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

69



8.4 Resultados

Ingresos Financieros

Dado el giro de la empresa, los Ingresos Financieros de ECO FUTURO constituyen su principal fuente de ingresos y los
mismos han registrado un sostenido crecimiento entre 2007 y 2009 alcanzando un nivel de US$19,324,296 en diciembre de
2009. Dichos ingresos presentaron un crecimiento de 59.26% (US$3,828,900) entre la gestion 2007 y la gestion 2008 y de
87.79% (US$9,033,933 ) entre la gestion 2008 y la gestidn 2009.

A septiembre de 2009 alcanza a USS$ 13,906,926 y a septiembre de 2010 alcanzan a US$16,988,350, lo que representaron un
incremento del 22,16% (US$3,081,423) entre esos periodos.

Mas del 96% de los ingresos financieros han estado generados por la cartera de créditos y la parte restante se genera a

través de las inversiones temporales.
Gastos Financieros

Los Gastos Financieros de ECO FUTURO durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 representaron 28.16%, 31.21% y 32.45%,
respectivamente, de sus Ingresos Financieros. Dichos gastos presentaron un crecimiento de 76.47% (US$1,391,507) entre

las gestiones 2007 y 2008 y de 95.28% (USS 3,059,616 ) entre las gestiones 2008 y 2009.

Entre septiembre de 2009 y septiembre de 2010, representaron el 34,43% y 20.25% de sus Ingresos Financieros,
respectivamente. A septiembre de 2009 los gastos financieros alcanzan USS 4,788,516 y a septiembre de 2010 alcanzan a

USS3,440,363, lo que significa una disminucién del 28,15% (USS 1,348,153).

Los gastos fueron generados principalmente por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento y las obligaciones
con el publico. Si bien las obligaciones con el publico tuvieron un crecimiento importante en este periodo de andlisis, el
comportamiento de los gastos financieros también obedece a la variacidn en la tasa de interés pasiva que en un inicio
presentd incrementos hasta principios del 2009 y posteriormente presentd reducciones causadas por el exceso de liquidez

del sistema financiero en su conjunto.

Otros ingresos y egresos operativos

Los otros ingresos operativos corresponden a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje,
ingresos por bienes realizables e ingresos operativos diversos. Durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 dichos ingresos
representaron 12.05%, 11.26%y 11.28% de sus Ingresos Financieros respectivamente. Asimismo presentaron un
crecimiento de 48.83%(US$380,182 ) entre las gestiones 2007 y 2008 y de 88.06% (USS$1,020,386 ) entre las gestiones 2008
y 2009.

A septiembre de 2009 los ingresos operativos alcanzan USS 1,664,351 que representa el 11,97% de sus Ingresos Financieros
y a septiembre de 2010 alcanzan a US$1,118,028 que representan 6.58% de sus Ingresos Financieros, registrando una
disminucion del 32,82% (US$546,323) debido al decremento en comisiones por servicios prestados por la cobranza de
cartera en administracion del programa de vivienda PVS , por servicios prestados de cobranza o pago de varias instituciones
de servicios publico, asi como la disminucidn en los ingresos operativos diversos, principalmente el cobro de formularios en

la recuperacidn de cartera por préstamos otorgados hasta el 14 de diciembre de 2009.

Por su parte los otros gastos operativos corresponden a comisiones por servicios, costos de bienes realizables, pérdidas por
operaciones de cambio y arbitraje y gastos operativos diversos. Durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 dichos gastos
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representaron 2.02%, 3.14% y 4.25% de sus Ingresos Financieros respectivamente. Asimismo presentaron un crecimiento

de 147.35% (US$192,550) entre las gestiones 2007 y 2008 y de 154.23% (USS498,524) entre las gestiones 2008 y 2009.

A septiembre de 2009 los otros gastos operativos alcanzan a USS$ 586,577 que representa el 4,22% de sus Ingresos
Financieros, y a septiembre de 2010 alcanzan a USS 478,844 que representa el 2.82% de sus Ingresos Financieros.

Asimismo presentaron entre el periodo un decremento de -18.37%. (USS$ 107,733).

Gastos Administrativos

Los gastos administrativos corresponden principalmente a gastos de personal, y otros gastos de administracion. Durante las
gestiones 2007, 2008 y 2009 dichos gastos representaron 59.76%, 54.33% y 53.51% de sus Ingresos Financieros
respectivamente. Asimismo presentaron un crecimiento de 44.79% (US$1,729,424) entre las gestiones 2007 y 2008 y de
84.93% (USS 4,748,599) entre las gestiones 2008 y 2009.

Los gastos administrativos a septiembre de 2009 alcanzan a USS$ 7,585,329 y a septiembre de 2010 alcanzan a US$8,964,223
que representan el 54,54% y el 52.77% de sus Ingresos Financieros, respectivamente. Asimismo presentaron un

crecimiento de 18,18% (USS 1,378,893).

El crecimiento de los gastos administrativos de ECO FUTURO se debe a la favorable evolucién de sus operaciones, mediante

la expansion en el nimero de agencias y puntos de atencion, a fin de impulsar el crecimiento de su cartera de créditos.

CUADRO 16 ESTADO DE RESULTADOS EvoLUTIVO DE ECO FUTURO
(En USD) 2007 2008 2009 sep-10 sep-09
tc 7.57 6.97 6.97 6.97 6.97

INGRESOS FINANCIEROS 6,461,463 10,290,363 19,324,296 16,988,350 13,906,926
GASTOS FINANCIEROS 1,819,696 3,211,203 6,270,819 3,440,363 4,788,516
RESULTADO FINACIERO BRUTO 4,641,766 7,079,160 13,053,477 13,547,987 9,118,410
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 778,512 1,158,694 2,179,079 1,118,028 1,664,351
OTROS GASTOS OPERATIVOS 130,676 323,226 821,749 478,844 586,577
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 5,289,602 7,914,628 14,410,807 14,187,171 10,196,184
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 232,347 389,122 1,420,238 1,122,671 1,003,982
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 4,576,038 6,467,783 11,436,072 11,747,784 8,359,345
GASTOS DE ADMINISTRACION 3,861,472 5,590,897 10,339,496 8,964,223 7,585,329
RESULTADO DE OPERACION NETO 714,566 876,887 1,096,576 2,783,561 774,016
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR (1,446,931) (2,264,287) 25,916 1,992 27,132
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR (1,473,471) (2,027,890) 26,378 962 25,943
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 741,106 640,489 1,096,114 2,784,592 775,204
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2,124 2,234 7,613

GASTOS EXTRAORDINARIOS - - 898

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 743,231 642,724 1,102,829 2,784,592 775,204
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 1,257 615 22,692 114 22,692
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 31,255 - 24,593 14,920 10,552
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION 713,232 643,339 1,100,928 2,769,786 787,344
ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION - -

CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION - 317,590

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 713,232 325,749 1,100,928 2,769,786 787,344
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS - - - 692,459

RESULTADO NETO DE LA GESTION 713,232 325,749 1,100,928 2,077,326 787,344

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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CUADRO 17

ESTRUCTURA Y EVOLUCION DEL ESTADO DE RESULTADOS DE ECO FUTURO (EN % Y EN USD)

ESTRUCTURA EVOLUCION EVOLUCION EN USD
2007 2008 2009 sep-10 sep-09 2007-2008  2008-2009  sep 09 -sep 10 2007-2008 2008-2009 sep 09-sep 10

INGRESOS FINANCIEROS 100.00%  100.00%  100.00% 100.00% 100.00% 59.26% 87.79% 22.16% 3,828,900 9,033,933 3,081,423
GASTOS FINANCIEROS 2816%  31.21%  32.45% 20.25% 34.43% 76.47% 95.28% -28.15% 1,391,507 3,059,616 (1,348,153)
RESULTADO FINACIERO BRUTO 71.84%  68.79%  67.55% 79.75% 65.57% 52.51% 84.39% 48.58% 2,437,393 5,974,317 4,429,577
(OTROS INGRESOS OPERATIVOS 12.05%  11.26%  11.28% 6.58% 11.97% 48.83% 88.06% -32.82% 380,182 1,020,386 (546,323)
OTROS GASTOS OPERATIVOS 2.02% 3.14%  4.25% 2.82% 4.22% 147.35% 154.23% -18.37% 192,550 498,524 (107,733)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 81.86% 76.91%  74.57% 83.51% 73.32% 49.63% 82.08% 39.14% 2,625,026 6,496,180 3,990,986
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 3.60% 3.78% 7.35% 6.61% 7.22% 67.47% 264.98% 11.82% 156,775 1,031,116 118,689
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 70.82%  62.85%  59.18% 69.15% 60.11% 41.34% 76.82% 40.53% 1,891,745 4,968,289 3,388,439
GASTOS DE ADMINISTRACION 59.76%  54.33%  53.51% 52.77% 54.54% 44.79% 84.93% 18.18% 1,729,424 4,748,599 1,378,893
RESULTADO DE OPERACION NETO 11.06% 8.52% 5.67% 16.39% 5.57% 2.72% 25.05% 259.63% 162,321 219,689 2,009,546
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR -22.39%  -22.00% 0.13% 0.01% 0.20% 56.49% -101.14% -92.66% (817,356) 2,290,203 (25,139)
CCARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR -22.80% -19.71% 0.14% 0.01% 0.19% 37.63% -101.30% 0.00% (554,419) 2,054,268 (24,981)
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 1147%  6.22%  5.67% 16.39% 5.57% -13.58% 71.14% 259.21% (100,617) 455,624 2,009,387
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0.03% 0.02% 0.04% 0.00% 0.00% 5.17% 240.76% 0.00% 110 5,379
GASTOS EXTRAORDINARIOS 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 898 =
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 11.50% 6.25% 5.71% 16.39% 5.57% -13.52% 71.59% 259.21% (100,507) 460,106 2,009,387
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 0.02% 0.01% 0.12% 0.00% 0.16% 51.03%  3586.80% -99.50% (641) 22,077 (22,578)
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 0.48% 0.00% 0.13% 0.09% 0.08% -100.00% 0.00% 41.39% (31,255) 24,593 4,368
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION 11.04% 6.25% 5.70% 16.30% 5.66% -9.80% 71.13% 251.79% (69,893) 457,589 1,982,442
ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - -
CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION 0.00% 3.09% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% 0.00% 317,590 (317,590) =
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.04% 3.17% 5.70% 16.30% 5.66% -54.33% 237.97% 251.79% (387,483) 775,179 1,982,442
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 0.00% 0.00% 0.00% 4.08% 0.00% 0.00% 0.00% 692,459
RESULTADO NETO DE LA GESTION 11.04%  3.17%  5.70% 12.23% 5.66% -54.33%  237.97% 163.84% (387,483) 775,179 1,289,982

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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8.5 Indicadores Financieros

Liquidez

ECO FUTURO ha mantenido niveles de liquidez que le permiten encarar oportunamente sus obligaciones. El ratio de
Disponibilidades mds Inversiones Temporarias /Obligaciones con el Publico a diciembre de 2007, 2008, 2009 ha registrado
valores de 0.24, 0.33 y 0.34 veces, respectivamente. A septiembre de 2009 y septiembre de 2010 ha registrado valores de

0.41y 0.31 veces, respectivamente

Por otro lado, la relacién entre (Disponibilidades + Inversiones Temporarias)/ Activo pasé de 16,81% en diciembre de 2007 a
14,63% y 20,90% en diciembre de 2008 y 2009, respectivamente. A septiembre 2009 alcanza a 23,76% y a septiembre de
2010 alcanza a 19,87%, evidenciando nuevamente que la empresa mantiene niveles de liquidez que le permite el desarrollo

normal de sus operaciones.
Calidad de Cartera

Entre diciembre de 2007, y septiembre de 2010, la necesidad de mantener mayores niveles de liquidez a raiz del crecimiento
en obligaciones con el publico, ha derivado en la mayor participacién de inversiones temporales en la estructura del activo.
Asi, la cartera bruta de ECO FUTURO representd 82.38%, 85.06% y 77.86% entre las gestiones 2007, 2008 y 2009. A
septiembre de 2009 y septiembre 2010 represento el 75,40% y el 78.96% respectivamente.  Asimismo, las inversiones
temporarias de la entidad representaron 9.71%, 9.13%, 14.43% entre las gestiones 2007 a 2009 y a septiembre 2009 vy

septiembre 2010, 13,56 y 12.94% de su activo total, respectivamente.

A pesar de la variacién sefialada en el parrafo anterior, el principal activo de ECO FUTURO esta conformado por su cartera de
créditos, la cual refleja una excelente calidad, considerando los bajos niveles de mora que ha registrado. Asi la cartera
vigente respecto de la cartera bruta se ha mantenido entre 97.95%, y 98.53% entre las gestiones 2007 y 2009 y entre
septiembre 2009 y septiembre 2010 en 99,74% y 97.98%, respectivamente y la cartera en mora respecto de la cartera
bruta entre 1,47% y 2,05% entre las gestiones 2007 y 2009. De igual forma entre septiembre 2009 y septiembre 2010 ha

registrando un nivel de 2,11% y 2,02%, respectivamente.
Solvencia

ECO FUTURO ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso de presentarse un
deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, medida por la relacién entre Previsiones respecto de la Cartera en
Mora, han crecido en el tiempo (a excepcidn de la gestién 2008 a raiz de los ajustes en la compra de la cartera de FADES),
registrando indicadores de 246,50%, 191,26% y 304,87% a diciembre de 2007, 2008, 2009 y entre septiembre 2009 y
septiembre 2010 231,42% vy 331,36% respectivamente.

Asimismo, el nivel de previsiones se ha incrementado respecto del patrimonio representando 29,55%, 29,88% y 48,88% de

su patrimonio a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre 2009 y septiembre 2010 42,78% y 54.11% respectivamente.

La evolucién de ambos indicadores denota la mayor solvencia de ECO FUTURO y su buena capacidad para hacer frente a

posibles deterioros en su mercado.

Adicionalmente el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), dado por la relacidn existente entre el Patrimonio Neto y
los Activos Ponderados por Riesgo en el caso de ECO FUTURO se ha mantenido por encima del nivel minimo de 10%,

requerido por la normativa vigente, especificamente, a diciembre de 2007, 2008, 2009, registrd un nivel de 10.63%, 11.95%,

73



10.69% y entre septiembre 2009 y septiembre 2010 11,09% y 12.51%, respectivamente. Las variaciones de los niveles del
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial se han debido al rapido crecimiento en la cartera que ha encarado la empresa y

consecuentemente ha ido requiriendo constante apoyo de sus accionistas.
Endeudamiento

A excepcion de la gestion 2008, en el periodo de analisis ECO FUTURO ha mantenido su estructura de endeudamiento,
priorizando el financiamiento mediante obligaciones con el publico. Entre las gestiones 2007, 2008 y 2009 en indice de
obligaciones con el publico respecto al pasivo mas el patrimonio de la entidad alcanzé a 69,70%, 44,87%y 61,01%y entre
septiembre 2009 y septiembre 2010 58,59% y 64,49% respectivamente. El indicador presentado para la gestion 2008
(44,87%) obedece a que la compra de la cartera de FADES fue financiada a través de aportes de capital y la transferencia de
una serie de créditos contratados por FADES con bancos e instituciones de financiamiento. Por lo anterior el indicador de
obligaciones con bancos y entidades financieras respecto al pasivo mas el patrimonio alcanzé a 17,50%,36,11%, 26,60% en
diciembre 2007, 2008 y 2009y a septiembre 2009 y septiembre de 2010 alcanzé a 29,47%y 19,76% respectivamente.

Esta variacion en el tltimo periodo analizado, se debe a la disminucién de las obligaciones con diferentes financiadores.

Adicionalmente, el rapido crecimiento en la cartera de ECO FUTURO demandd un mayor nivel de apoyo de sus accionistas,
pero a la vez requirié apoyo de financiadores mediante créditos subordinados que permitan fortalecer la capacidad de
endeudamiento. Por ello ECO FUTURO en la gestidn 2010 contratd una deuda subordinada con CAF que situé el indicador de
obligaciones subordinadas respecto del pasivo mas patrimonio en 0.55% en septiembre de 2010, frente a 0,01% y 0,02%

registrado en las gestiones pasadas.
Rentabilidad

El buen desempefio de la cartera de ECO FUTURO ha permitido mantener una razonable rentabilidad durante las ultimas
gestiones. En ese sentido, durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 alcanzé un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de
19.25%, 4.83% y 11.11%, respectivamente. Asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) alcanzd a 2.03%, 0.52%y 1.08%,
para las gestiones 2007, 2008 y 2009.

La disminucion en el retorno en la gestién 2008 obedece a las medidas adoptadas por la entidad para controlar la mora a

raiz de la compra de la cartera de FADES y al importante incremento en el patrimonio en esa gestion.

Eficiencia Administrativa

Durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 ECO FUTURO realizé varias inversiones a fin de lograr su expansion geografica y
ampliar sus servicios a sus clientes. Dichos esfuerzos se han traducido en la mejora constante de sus niveles de eficiencia,
medida en la relacidn existente entre los Gastos Administrativos y los Ingresos Totales. Asi, dicho indicador registré una
disminucién pasando de 51.64% , 47.21% y 45,03% en diciembre de 2007, 2008 y 2009 y entre septiembre de 2009 a
septiembre de 2010 de 45,70% a 46,62% , respectivamente.

Por otra parte, el indicador de eficiencia dado por la relacion existente entre Gastos Administrativos y Cartera Bruta a pesar
de haber sufrido un deterioro se ha mantenido en niveles razonables. Dicho indicador ascendié de 8.53%, 10.65% a 12.59%

durante las gestiones 2007, 2008 y 2009, respectivamente.
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CUADRO 18

INDICADORES FINANCIEROS EvOLUTIVOS DE ECO FUTURO

2007 2008 2009 sep-10 sep-09
LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Obligaciones con el Pdblico 0.24 0.33 0.34 0.31 0.41
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 16.81% 14.63% 20.90% 19.87% 23.76%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Bruta / Total Activos 82.38% 85.06% 77.86% 78.96% 75.40%
Inversiones Temporarias / Total Activos 9.71% 9.13% 14.43% 12.94% 13.56%
Cartera Vigente/Cartera Bruta 98.53% 97.95% 98.20% 97.98% 99.74%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 1.47% 2.05% 1.80% 2.02% 2.11%
SOLVENCIA
Prevision constituida (*) / Cartera en Mora seguin Balance 246.50% 191.26% 304.87% 331.36% 231.42%
Prevision constituida (*) / Patrimonio 29.55% 29.88% 48.88% 54.11% 42.78%
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 10.63% 11.95% 10.69% 12.51% 11.09%
ENDEUDAMIENTO
Obligaciones con el Publico / Pasivo + Patrimonio 69.70% 44.87% 61.01% 64.49% 58.59%
Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras / Pasivo + Patrimonio 17.50% 36.11% 26.60% 19.76% 29.47%
Obligaciones Subordinadas / Pasivo + Patrimonio 0.02% 0.01% 0.01% 0.55% 0.01%
RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestion/Activo Promedio - ROA 2.03% 0.52% 1.08% na na
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio Promedio - ROE 19.25% 4.83% 11.11% na na
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracién/Ingresos Totales 51.64% 47.21% 45.03% 46.62% 45.70%
Gastos de Administracion/Cartera Bruta Promedio 8.53% 10.65% 12.59% na na

(*) Prevision constituida incluye las cuentas 139.00 y 250.00

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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8.6 Compromisos Financieros del Emisor

ECO FUTURO ha contraido compromisos financieros en tanto la deuda subordinada instrumentada mediante Bonos y

denominada “Bonos Subordinados ECO FUTURO” se encuentre pendientes de redencion total y para efectos del

cumplimiento de las obligaciones emergentes, se sujetara a los compromisos financieros siguientes:

1. El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de ECO FUTURO sobre activos ponderados por riesgo debe ser el

promedio de los ultimos 12 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio

de la obligacién del ECO FUTURO de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad

competente, conforme a lo sefialado en la siguiente férmula:

Patrimonio Neto (1)

2 1%
Valor Total de Activos Ponderados (2)
(1) Calculado por ASFI
(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)
Al 30 de Septiembre de 2010:
Periodo Patrimonio Neto ValorTotal Activos CAP
Ponderados
(en miles de Bs) (en miles de Bs)

oct-09 70,319 636,745 1.04%
nov-09 68,808 642,079 10.72%
dic-09 70,567 660,028 10.69%
ene-10 71,484 662,752 10.79%
feb-10 73,071 665,692 10.98%
mar-10 76,977 677,100 11.37%
abr-10 77,873 690,185 11.28%
may-10 84,293 698,672 12.06%
jun-10 87,133 709,634 12.28%
jul-10 87,418 716,313 12.20%
ago-10 88,317 718,006 12.30%
sep-10 91,335 729,862 12.51%
Promedio 12 ultimos meses 11.52%

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de ECO FUTURO: Disponibilidades mas

Inversiones Temporarias de ECO FUTURO, entre el valor de la siguiente cuenta de ECO FUTURO: Obligaciones con

el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los Ultimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o
superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacion de ECO

FUTURO de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e inversiones temporarias

Obligaciones con el Publico en cuentas de Ahorro

50%
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Al 30 de Septiembre de 2010:

Disponibilidades +

Obligaciones con

Ratio de

Periodo N . el Publico por o
Inversiones Temporarias Liquidez
cuentas de Ahorro
(en miles de Bs) (en miles de Bs)

jul-10 186,415 237,062 78.64%
ug()—lo 177,863 238,100 74.70%
sep-10 178,454 244387 73.02%
Promedio 3 ultimos meses 75.45%

3. Elresultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera de ECO FUTURO

mas la Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias

para pérdidas futuras aun no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas de ECO FUTURO:

Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera

Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién; debe ser el promedio de los ultimos tres meses calculado cada fin

de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la obligacion de

ECO FUTURO de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos Contingentes +Previsién Genérica

Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera
Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

AL 30 de Septiembre de 2010:

Prevision incob de cartera +

Prevision Activos

Periodo

Contingentes+ Prevision

Generica Ciclica+ Previsiones

genericas voluntarias para

perdidas aun no identif.

(en miles de Bs)

Cartera Vencida+ cartera

en Ejecucion+ Cartera
Reprogr. o

Reestr.vencida+ Cartera

Reprog.o reestr. Ejecucion

(en miles de Bs)

Ratio de

Cobertura

jul-10 44 447 13,208 336.51%
ago-10 45,199 14,522 311.25%
sep-10 47,419 14,310 331.36%
Promedio 3 ultimos meses 326.37%

El calculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacion proporcionada por ECO FUTURO de acuerdo a sus

Estados Financieros.
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8.7 Detalle de cuentas contables utilizadas en el Analisis Financiero

A continuacion se presenta un cuadro que detalla todas las cuentas contables a las que se hace referencia en el analisis

financiero de ECO FUTURO.

CUADRO 19

Cuenta Contable

124.00

128.00

129.00

130.00

131.00

133.00

134.00

135.00

136.00

137.00

139.00

211.00

214.00

215.00

218.00

232.00

233.00

o
&

.00

251.00

253.00

255.00

283.00

288.00

DETALLE DE CUENTAS UTILIZADAS EN ANALISIS FINANCIERO

ripcion

Inversiones en Entidades Pablicas no Financieras del Pais

Productos devengados por cobrar por Inversiones Temporarias

Prevision para Inversiones Temporarias

Cartera

Cartera Vigente

Cartera Vencida

Cartera en Ejecucion

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Prevision para Incobrabilidad de Cartera

Obligaciones con el Pablico a la Vista

Obligaciones con cl Péiblico Restringidas

()lwthdnnus con el Pablico a Plazo Fijo con Anotacion en Cuenta

Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con el Péblico

Olwth\duncs con el BCB a Plazo

Obligaciones con el FONDESIF a Plazo

Cargos Devengados por pagar Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamicnto

Prevision para Activos Contingentes

Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun no Identificadas

Prevision Genérica Ciclica

Obligaciones con Empresas con Participacién Estatal a Plazo

Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal
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9  RESPONSABLES DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los Responsables de la elaboracién de la informacidn financiera de las uUltimas tres gestiones son:

v Aldo Terrazas Silva — Gerente Nacional de Finanzas y Administracion de ECO FUTURO S.A. F.F.P.
v" Edgar Huanca Alanoca — Contador General de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

La Auditoria Externa de la gestién 2007 fue realizada por la firma Delta Consult Ltda. Auditores y Consultores, la gestion

2008 fue realizada por la firma Ernst & Young Ltda. y la gestion 2009 por la firma PriceWaterhouse Coopers S.R.L.

El cambio de Auditores externos para la gestion 2008 se debe a que la empresa de Auditoria Delta Consult Ltda. fue
suspendida por la entonces Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) motivo por el cual el
Directorio de la Sociedad decidié que para la gestion 2008 sea realizada por la firma Ernst & Young Ltda. Asimismo, para la
gestion 2009, la nueva administracién de ECO FUTURO vy la nueva conformacién del Comité de Auditoria de la Sociedad,
aprobaron en Reunidn de Directorio de fecha 26 de Junio de 2009, la contratacion de la firma de Auditoria Externa

PricewaterhouseCoopers S.R.L., para realizar el examen de los estados financieros correspondientes a la gestion 2009.

Los Estados Financieros de las tres gestiones mencionadas anteriormente no presentan ninguna salvedad.
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ANEXO B

RED DE AGENCIAS ECO FUTURO



Ecofutu

e Frizs@am

RED DE AGENCIAS

N° SUCURSAL AGENCIA DIRECCION
PLAZA PRINCIPAL JOSE P o
1 BENI BALLIVIAN Calle Manuel Limpias N° 76 Zona Central
2 POMPEYA - Trinidad Calle Securé s/n frente Cancha Pailén Zona Pompeya
o X
3 |paNDO COBIUA Av. 9 de febrero N° 173 a media cuadra del Mercado
Central - Zona Central
4 CAMARGO Calle Chuquisaca N° 16
5 MONTEAGUDO Av. Marcelo Arana N° 51 de la Localidad de Monteagudo
HUQUISACA
6 Q MERCADO CAMPESINO Calle Guillermo Loayza N° 504 - Zona San Juanillo
0 i i -
7 MCDO CENTRAL - Sucre Calle Ravelo N° 86 entre Junin y Aniceto Arce - Zona
Central
i o
8 QUILLACOLLO Av. Blahco Galindo N° 139 esq. 23 de Marzo (Acera Norte)
Zona Villa Moderna
9 AIQUILE Av. B_ohvar s/nA esquina Héroes del Chaco de la misma
OCHABAMBA localidad de Aiquile
10 CAPINOTA Plaza Principal 1° de Octubre (Acera Norte) N° 14
11 CALLE BAPTISTA Calle Baptista S-0 N° 111 - Zona Central
i iTN° S- N
12 LA CANCHA Av. San Martin Entre Honduras y Brasil N° S-1109 - Zona
Central
13 ESCOMA Plaza Principal Escoma Zona Central
14 CEJA Calle 3 Esg.Carrasco N° 1304 - Zona 12 de Octubre
15 16 DE JULIO - El Alto Av. Alfonso Ugarte N° 250 - Zona 16 de Julio
16 VILLA ADELA - El Alto Carretera a Viacha N° 15 - Zona Villa Bolivar
17 RIO SECO - El Alto Av. Juan Pablo Il N° 25 - Zona Rio Seco
ELALTO Av. 6 de Agosto s/n entre Of Tambo de Localidad d
18 COPACABANA v. 6 de Agosto s/n entre Oruro y Tambo de Localidad de
Copacabana
19 ACHACACHI Calle Macario Escobari N° 100
20 APOLO Plaza Bolivar Acera Norte s/n
21 PATACAMAYA Carretera Av. Panamericana Nro 95 entre La Paz-Oruro
S — -
22 SOPOCACHI Av. 6 de A_gosto N° 2592 esq. Lisimaco Gutierrez Zona
Sopocachi
23 GUANAY Plaza Gualberto Villarroel lado Alcalcia s/n Z.Central
24 PALOS BLANCOS Av. La Paz N° 10
- S —
25 SAN PEDRO \C/:g; Mexico N° 1530 entre Nicotds Acosta y Otero ae la
26 |LAPAZ CALACOTO Calle 21 N° 8342 esq.Calle Pancara Zona Calacoto
27 EL TEJAR Av. Kollasuyo N° 1440 - Zona El Tejar
> - - -
28 VILLA COPACABANA Av. Esteba_n Arce N° 1843 - Cruce Villa Copacabana y Villa
San Antonio
29 MONTES Av. Montes N° 755 Esg. Comercio - Zona Central
30 OBRAJES Av. Hernando Siles N° 6007 - Zona Obrajes
31 CARANAVI Calle Litoral No.22
2 MERCADO BOLIVAR - ORURO (C:::Lfr;dolfo Mier Nro. 17 entre Tarapacé y Tejerina Zona
33 ORURO CHALLAPATA Av. Ejército s/n esq. calle La Bandera Z.Central
34 LLALLAGUA Av. 10 de Noviembre Nro. 37 esq. calle Potosi Zona Central
35 10 FEBRERO Calle Soria Galvarro N° 1625 - Zona Central
— - -
36 UYUNI Av. P010§| N° 22 entre calles Arce y Bolivar s/n de la ciudad
de Uyuni
37 |POTOSI MCDO UYUNI - POTOSI Av. Santa Cruz s/n casi esq calle Pando
38 TUPIZA Calle Abaroa esq. Santa Cruz s/n
39 CALLE BOLIVAR Calle Bolivar N° 788 - Zona Central
20 MONTERO Urbanizacion Area Central, Zona Sur Este, UV 3, Mza. 7
Lote s/n
Barrio Lindo frente a Plaza Principal acera Norte s/n a una
41 4 CANADAS cuadra de la carretera Santa Cruz a Trinidad de Localidad 4
Cafiadas
42 SAN IGNACIO DE VELASCO Plaza Principal de San Ignacio de Velasco
43 SAN MIGUEL Acera Sgr de la Plaza Principal 29 de Septiembre, sobre la
calle Bolivar s/in
44 CONCEPCION Calle Santiago Ortiz s/n
Carretera Santa Cruz-Trinidad, frente al Mercado Central de
45 SAN JULIAN San Julian, Barrio 26 de octubre s/n de la Localidad de San
Julian
46 GUARAYOS Calle Germén Busch s/n Zona Virgen de Cotoca
SANTA CRUZ ifanio Ri i i i
27 YAPACANI Av. Eplfa.nlo Rios s/n Barrio 24 de Junio de la Localidad de
Yapacani
28 CAMIRI Av. santa Cruz entre rohabamba y Sargento Maceda
media cuadra Plaza Principal
29 CHARAGUA Calle Ayacucho media cuadra de la Plaza Principal acera
Este.
50 PLAN 3000 Av. Andrés Ibafiez a 500 mts.de la rotonda Zona Plan 3000
51 AV. CANOTO Av. Cafioto N° 200 - Zona Central
52 MUTUALISTA Av. Lucas Saucedo UV 17 Dist.3 Mza.58 - Zona Mutualista
53 ABASTO Av. Pirai N° 540 - Zona Abasto
3er Anillo interno entre Radial 15 calle Horacio Sosa N° ET
54 ALTO SAN PEDRO 12 - Zona Alto San Pedro
Calle Alfredo Ameller N° 137 entre calle Barrientos y
55 BERMEJO Chuquisaca Zona 15 de abril
56 ENTRE RIOS Plaza Principal s/n
57 TARIIA MCDO CAMPESINO - Tarija Calle Comercio N° 423 - Zona Mcdo Campesino
58 YACUIBA Calle Sucre N° 329 entre Comercio y Santa Cruz
59 VILLAMONTES Calle Oruro entre Mendez Arcos y Cap. Manchego
- - —
60 AGENCIA CENTRAL TARIJA Av. Domingo Paz entre Calle Daniel Campos y Colén N

132 - Zona Central Tarija
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ANEXO C

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = poliviano
US% = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



PRICEAWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
La Paz -~ Bolivia

Edificio Hansa piso 19

$ o 7

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
12 de febrero de 2010

A los sefiores

Directores y Accionistas

Ecofuturo S A Fondo Financiero Privado
La Paz

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Ecofuturo S.A. Fondo Financiero Privado al 31
de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 12
que se acompafian. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria,
Los estados financieros de Ecofuturo S.A. Fondo Financiero Privado al 31 de diciembre de 2008, fueron
examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 6 de febrero de 2009, expresd una opinién sin
salvedades sobre estos estados.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, contenidas en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo Il — Auditores Externos. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como también evaluar
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuesiro examen
proporciona una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de Ecofuturo S.A. Fondo Financiero Privado
S.A. al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financierc de Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

J (Socio

César Lora Moretio
MAT PROF N° CAURB-3808
MAT PROF N° CAULP-1870



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

ACTIVO

Disponibdudades

inversiones lempyanag

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Carterg en eiecucion
Cartera reprogramada G reestructurada vigente
Cartera reprogramadsa o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestruchurada en ejecucion

roductos devengados por cobrar cartera

Previsién para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

inversiones permansnies

Bienes de uso

Otros activos

Totat dei activo

PASIVO

Obligacicnes con ef publico

Obligaciones con bancos v entidades de financiamiento
Clras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

PATRIMONIO NETO

Caprtal social

Aportes no capitalizados
Reservas

Resuitados acumulados

Total del patrimonio neto
Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

8 aj
B o)
8¢

8d)
Ge)
gh
84}
8y

81
8j
8K
81
8 mj

g¢
9 by

8 u}

{ge este gstado

626 431,145

8301859
2.254.968
5909 224
908.095
147.355
12,731 522

(23 419.784)

53583145
119 557 397
834.264 404

2.805214
7.084
284103
15.123.745

2.677.265
828,302,357

505.386.088
220.345.919
18.108.335
11.882.511
55.411

755.876.265

60.215.700
954780

3 582.142
7673470

72.426.092
828.302.357
881.581.398

2008

Bs

32.333.338

53 704,380

493 557 158
483 431.448
6 063636
3.219.987
8.595.099
568 602
411111
9.192.075
(15824 803)

2.032.550

43.219

1,112 832

4.310 658

967.029

_ 588.161.164

263.878.922
212.395.371
42323918
3,804 490
58411

522.458.113

32011300
28,065 188
3.3585.085

65703051
588161164
828876449

Javier Rejas Méngez
Garente Navonal de Opsraciones

2ty )

Muancs Alanocs
riador Genersl



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

ingresos financieros
Gastes financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Ctros gastos operativos

Resultado de operacidn bruto

Recuperacion de actives financieros

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financierss

Resultado de operacién después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion

Ajuste contable por efecto de la inflacién

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 a 12 gque se acompafian forma

/1
£

3

e Fernarido Momps

wg)gr;%iegfsmig de este estado.

8 0)

8p)
&p)

an

H

8 s}

3 1)
g1

81
g1

134.650.347
(43707611

Dy
Ll
G
O

08 e
o

71.723.830
{22 382.088)

90.982.736

15.188.184

49.341.742

8.076.094

(5727 592} (2282 Ba2y
100.443.328 55.164.954
9899 061 2712183
(30832987 {12.796.688)
79.709.422 45.080.449
{(72.086 287 {38,968 550
7.643.135 6.111.899
(3.222) {1.847 6A8)
7.639.913 4.464.211
53.083 15572
(6.256) -
7.686.720 4.479.783
158164 4,290
{(171.414) -
7.673.470 4.484.073
- (2.213.603;
7.673.470 2.270.470
7
(1/
. b )
o \
!f/;;f %&
——

T Huancs Alandod
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ECO FUTURO 5.4, FONDO FINANCIERD PRIVADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ¥ 2008

Flujos de fondos en actividades de operacién:

Utilidad {pérdida) neta del gjercicic
Partidas que han afectado ef resultado neto del sjgrcicio, gus
no han generado movimiento de fondos;

£ CS‘.’\ &1

Flujo neto en actividades de operacidn -sxcepto sctividades de intermediscion.

Flujo de fondos en actividades de intermediacion:

incremento (disminucion] de caplaciones v ob rnsiacen
Obhgaciones con ei piblico.
Depdsitos a ia vista y en cayz de ahorro
Depdsios a plazo
Depdsitos a plazo hasta 380 dias
Bepdsitos a plazo por mas ce 360
Depbsitos a ia vista resting
bhgacionas con bancos v entdades de fnarciamento
A corto plazo

SRlOCacInsEs

redios colocados en ei e

ediano y
'rdnéo; recup

o o

o
43

Flujo neto en actividades de intermediacion

Fiujo de fondos en actividades de Financiamiento:

riGss pagados
Flujo de fondos en actividades de Financiamiento:

Fiujo neto en 36%‘\%{?8(5&& de inversion

Fluio neto on antividadss de inversion
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto)

Ecofuturo S A F.F.P., fue constituido mediante Escritura Plblica N° 746/98 del 3 de agosto de 1998,
como Fondo Financiero Privado - Sociedad Anénima, autorizado para realizar operaciones de
intermediacion financiera y prestacion de servicios auxiliares financieros, orientando su actividad
principal al financiamiento a la micro, pequeda y mediana empresa.

De conformidad al articulo 16° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, se otorga la Licencia de
Funcionamiento el 29 de mayo de 1999, iniciando sus actividades con la autorizacion de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras actualmente Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) a partir del 1° de junio de 1999, bajo el denominativo ECOFUTURO S.A.
Fondo Financiero Privado.

Ecofuturo S A F.F.P.. es una institucion financiera fiscalizada por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero y clasificada como entidad financiera no bancaria, en el marco de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras No. 1488 y la legislacion vigente: el domicilio legal de la Oficina
Nacional es en la calle México N° 1530 entre calles Nicolas Acosta y Otero de la Vega.

El principal objetivo que persigue el Fondo es: contribuir al logro de los objetivos de nuestros clientes
con servicios financieros diversificados, priorizando su atencidén a la micro, pequefia y mediana
empresa y estableciendo con ellos relaciones de largo plazo, creando vinculos con ellos conociendo a
fas personas a las que atiende, asi como los productos y servicios que sus clientes necesitan.

Cambios en la organizacion y su estructura
Durante la gestion 2009 los principales cambios que se presentaron en el Fondo fueron los siguientes:
Cambios en la organizacién

Efiminacion de la Gerencia Nacional de Marketing y Desarrolio.

Creacion del Departamento Nacional de Marketing.

Creacion de la Jefatura Nacional de Marketing.

Creacion del Departamento Nacional de Captaciones y Servicios Financieros ;&ux iares.
Creacion de la Jefatura Nacional de Captaciones y Servicios Financieros Auxilia

Creacion de Asesoria Legal Nacional.

Creacién de la Unidad de Auditoria Interna a nivel de &5 sales

Cambio en ia denominacién de Encargado Nacional de Co %s as por Encargado Nacional de
Normalizacion v Cobranzas.

Carmbioc en la denominacion de Oficial de Negocios a Oficial de Créditos.

Cambic en la denominacion de Oficia % de Recu ge;‘s{; &n a Oficial de Normalizacidn y Cobranzas,
Creacion del cargo Oficial de Captaciones.

Creacién del cargo Encargado del ? n de Emples Urgente f?g:i}; en la Sucursal Taria
Creacion del cargo Asistente del Plan de Empleo Urgente (PEU) en la Sucursal Tarija

Creacitn del cargo Subgerente Comercial en la Sucursal Santa {}f’;,fz.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION {Cont))
Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont)

Cambios en sucursales y agencias

Obtuvo autorizacion por parte del ente regulador para la apertura de 19 agencias

Agencia Guanay, Sucursal La Paz
o Agencia Palos Blancos, Sucursal La Paz
o Agencia 10 de Febrero, Sucursal Oruro
> Agencia Challapata, Sucursal Oruro
Agencia Llallagua, Sucursal Oruro
o Agencia Calle Baptista, Sucursal Cochabamba
< Agencia Aiquile, Sucursal Cochabamba
o Agencia Cafloto, Sucursal Santa Cruz
o Agencia San Miguel, Sucursal Santa Cruz
¢ Agencia Yapacani, Sucursal Santa Cruz
o Agencia Plaza Principal “José Ballivian”, Sucursal Beni
Agencia Pompeya, Sucursal Beni
Agencia Ceja, Sucursal El Alto
Agencia Copacabana, Sucursal E| Alto
Agencia Achacachi, Sucursal El Alto
o Agencia Apolo, Sucursal El Alto
Agencia Mercado Campesino, Sucursal Chuquisaca
o Agencia Calle Bolivar, Sucursal Potosi
o Agencia Entre Rios, Sucursal Tarija

GO«

OO

O

Obtuvo autorizacion por parte del ente regulador para el cierre de 1 agencia:
o Agencia Santa Fe, Sucursal Santa Cruz
Apertura de 18 oficinas feriales:

o Oficina ferial Quime, Sucursal El Alto
o Oficina ferial Caracollo, Sucursal Oruro
o Oficina ferial Cliza, Sucursal Cochabamba
Oficina ferial Cruce Taquifia, Sucursal Cochabamba
Oficina ferial San Javier, Sucursal Santa Cruz
o Oficina ferial San Ignacio de Moxos, Sucursal Beni
Q%‘é{; na ferial Villa Serrano, Sucursal Chuguisaca

Uficina ferial Culpina, Sucursal Chuguisaca
Jé%a ferial San Lucas, Sucursal Chuguisaca
¢ Oficing ferial Villa Abecia, Sucursal Chuguisacsa
ficina ferial Huacareta, Sucursal Chuguisaca

H

ficing ferial Muyupampa, Sucursal Chuquisacs
Oficing ferial Betanzos, Sucursal Potosi

Oficina ferial Cotagaita, Sucursal Potos]
Oficina ferial Atocha, Sucursal Potosi
O icina ferial ?%f*aya 3&&&*‘38 ?gzaa

ria




* % & & 2 & % &

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont )

Cambios en sucursales y agencias {Cont)

Cierre de Mandatos:

Mandato Camargo, Sucursal Cochabamba
-~ Mandato Monteagudo, Sucursal Santa Cruz

En la actualidad Ecofuturo S.A. F.F.P. cuenta con oficinas a nivel nacional, de acuerdo a la siguiente
relacion:

En La Paz, una Oficina Nacional, una Sucursal (oficina central), diez agencias y un mandato.
En Oruro, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y una oficina ferial.

En Cochabamba, una Sucursal (oficina central), cinco agencias y dos oficina feriales.

En Santa Cruz, una Sucursal (oficina central), quince agencias y tres oficinas feriales

En Beni, una Sucursal (oficina central), dos agencias y una oficina ferial

En Chuquisaca, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y seis oficinas feriales

En El Alto, una Sucursal (oficina central), nueve agencias y una oficina ferial.

En Potosi, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y tres oficinas feriales.

En Tarija, una Sucursal (oficina central) y seis agencias y tres oficinas feriales.

Al 31 de diciembre de de 2009 y 2008, el promedio del plantel de empleados en el Fondo es el
siguiente:

Numero de empleados

Oficinas 2009 2008
La Paz 86 72
El Alto 78 60
Oruro 51 48
Cochabamba 51 45
Santa Cruz 123 ag
Potosi 40 28
Beni 25 23
Tarija 51 34
Chuqguisaca 41 32
Oficina Nacional 82 41
Total 808 483

La maxima autoridad es la Junta de Accionistas, encargada de la designacion de un Directorio que
responde a los intereses de los accionistas.

{}& Directorio depende la Gerencia General maxima autoridad ejecutiva. la Gerencia Nacional de
ditoria Interna y la Gerencia Nacional de Gestidn Integral de Riesgos.
i;e los cambios descritos, del Gerente General dependen dos niveles de gerencias:

Las Gerencias Nacionales: Operaciones, Finanzas y Administracion ¥ {%?éﬁiff?}%ﬁ asl como izs

Jefaturas Nacionales de Gestidn de Personas, Marketin ; la :ﬁ&%g ria Legal Nacional
Las Gerencias de las Sucursales: cada sucursal estd conformada por una parte operativa | y de

negocios.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont )

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

impacto de la situacién econdémica y del ambiente financiero

La incertidumbre politica a causa de la pugna entre Gobierno y Regiones tuvo una relativa tranquilidad
hasta las elecciones que tuvieron lugar al final de afio con la reeleccion del actual presidente de la
Republica. La expectativa ahora surge a partir de la implementacion de la Nueva Constitucion Politica
del Estado.

La inflacion a diciembre 2009 llego a 0,26%, registrando una sustancial disminucion de 11,54 puntos
porcentuales por debajo del cierre de 2008 (11.8%). Gran parte de este descenso se debe a las
medidas aplicadas tanto por el Banco Central de Bolivia, como por el Gobierno y a las menores
presiones de inflacion externa producto de la acentuacion de la crisis econdmica internacional,

El Gobierno ha previsto que el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) el 2009 sera menor que el
2008 (6,15%) y llegara a 3,11%, el calculo toma en cuenta los acontecimientos externos producto de
la crisis financiera en Estados Umdos

La expansién que ha tenido la economia boliviana hasta hace poco, se explica por el aumento de ios
ingresos por exportac ones, especialmente las mineras, y al considerable ingreso de remesas de los
migrantes bolivianos en el extranjero. El gobierno ha previsto que el crecimiento del PIB el 2009 seria
menor que el 2008 (6,15%) vy llegaria a 3,11%, el calculo tomaba en cuenta los acontecimientos
externos producto de la crisis financiera en Estados Unidos. A noviembre de 2009 el PIB registro un
crecimiento del 3,24%.

La disminucion de las exportaciones del pais se debio al desplome de precios internacionales, porque
sus mercados se han cerrado (ATPDEA) o porque el Banco Central de Bolivia opt@ por el
mantenimiento de una paridad cambiaria fija y no por la depreciacién del tipo de cambio, politica que
asumieron paises vecinos. En la gest on, tanto el tipo de cambio de compra como el tipo de cambio de
venta no registraron ninguna variacion, Bs6,97 y Bs7 07 respectivamente.

La evolucion del sistema de intermediacion financiera ha proseguido la tendencia positiva, obteniendo
un nivel creciente de utilidades y manteniendo una posicién financiera sélida y estable

El sector de microfinanzas viene repitiendo su excelente desempefio y crecimiento de los Ultimos
afios, Bn lo que respecta a las instituciones asociadas 3 A%C}F N, & diciembre gé"@‘i’:} se gvidencio un
aumento de cartera en relacion a la gestion 2008 del 19.2% y el incremento en captaciones del publico
fue del 41,0%.

Previsiones ciclicas

Bl Fondo en cumplimients a la circular S%Ei}%&’é%g ? todificaciones: Directrices Basicas para |
Gestion de Riesgo de i’i‘f&} to — Anexo |y Manual de Cuentas, a %f}%%’ii%’ del 31 de octubre de 2008, ha
constituido la previsién ciclica en los porcentajes aﬁag; estos por la Autondad de %ugf;wss; del

gzsiema Financiero.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Administracidon de Riesgo Crediticio vy Riesqo de Mercado

Administracion del Riesqo de Crédito

En este rubro. se han encarado los siguientes hechos relevantes en la administracion del riesgo
crediticio:

Revision del proceso de automatizacion para alertas temprana por “riesgo contagio”
Implementacion de la politica para informar sobre grupos econdmicos

Monitoreo a la incorporacion de la cartera de FADES

Fortalecimiento en el proceso de otorgacion de créditos

Inspecciones a Sucursales

Alerta temprana “riesgo contagio”

La alerta temprana por “riesgo contagio”, complementa la “Politica de Seguimiento al Riesgo
Crediticio”, relacionando el comportamiento de los prestatarios en el resto del sistema financiero
regulado y no regulado. Estas alertas coadyuvaran en la definicién de acciones finales del seguimiento
que concluyen en medidas preventivas, como ser la reprogramacion, cobranza anticipada y/o
constitucion anticipada de previsiones especificas adicionales sin deteriorar la calificaciéon del
prestatario.

Politica de Identificacion e informe de vinculaciones econémicas

Con el objeto de dar cumplimiento a las circulares SB/423/2007 y SB/736/2007 de fechas 22 de
febrero y 29 de marzo de 2007 respectivamente, se han elaborado los siguientes documentos:

Politica de identificacion e informe de vinculaciones econdmicas
Procedimiento’ Reporte de la Existencia de grupos vinculados o no a Ecofuturo S A F F.P.

Monitoreo a la transferencia de cartera de FADES

Se ha realizado el seguimiento a la cartera transferida de FADES para determinar su comportamiento
v tendencia,

Hevisiones Ex Ante de solicitudes de Crédito

Se aprobo el nuevo "Manual de Revision de Carpetas de Crédito” g
crediticio incorporando revisiones ex ante y ex post a la cartera de créditos. La revis
el objeto de proporcionar a la dltima instancia de aprobacion, criterios de riesgo asociado a la solicitud
y su probabilidad de incumplimiento en funcién al plazo, inicialmente la revision se implement6 en las

iciiudes n la aprobacion en Oficina Nacional y en la gestién 2010 se implementaré esta
1 las sucursales acompafiada de una estructura acorde al requerimiento.

.

Inspecciones a sucursales

Durante noviembre vy diciembre se ha visitat

imiento a normativas vigentes
se tene planificado en iz ge
sucursaies a nivel nacional
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont))

Administracién del Riesgo de Mercado

Para dar cumplimiento a la circular SB/812/09, se han elaborado el Manual de Politicas de Gestién de
Riesgo por Tipo de Cambio y Plan de Contingencias por Riesgo de Tipo de Cambio. Asimismo se ha
reformulado el Manual de Control, Prevencion y Deteccién de Ganancias liicitas.

Riesgo por tipo de cambio: A objeto de dar cumplimiento a la establecido en la circular SB/612/09
emitido por el ente regulador, se han elaborado los siguientes documentos:

Manual de Politicas de Gestidn de R'esgo por Tipo de Cambio: Este documento establece principios,
guias, y limites cuyo objetivo es definir las estrategias, estructura organizacional sobre la constitucion
de activos y pasivos.

Plan de Contingencias por Riesgo de Tipo de Cambio: Este documento establece las acciones a
tomar por Ecofuturo S.A. F.F.P. en caso de afrontar situaciones de riesgo por tipo de cambio.

Riesgo Reputacional: Se ha reformulado y actualizado el Manual de Control, Prevencién y Deteccio
de Ganancias llicitas de acuerdo a la nueva estructura de la unidad.

Se ha elaborado el Manual de Gestion de Riesgo de Liquidez en base a cuatro documentos
anteriores. Asimismo se ha definido nuevos limites de exposicidn al riesgo de liquidez, esta
actualizacion acompana la nueva estructura financiera de la empresa y le dio dinamismo al manejo de
los manuales. Este nuevo documento servira de base para que en la gestion 2010 los actuales
manuales se acomoden a esta nueva estructura.

Con respecto al riesgo reputacional y la deteccion y prevencion de ganancias licitas, se ha aprobado
el reforzamiento de la estructura actual, incorporando personal en las sucursales que coadyuven con
el Oficial de Cumplimiento.

Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reestructuracion

En la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 9 de marzo de 2009, se determind la reinversion del
50% de las utilidades liquidas de la gestién 2008.

En fecha 21 de abril de 2009, mediante Reso éﬁ SB No &E% 2{3“@ iz f%a;:wé i de i.é;?%%‘&f%sié?‘; del
Sisterna Financiero (ex Superintendencia de S s v bEntidades Financieras) a G 26 el incremento
i;i%i capital pagado correspondiente a los aggﬁa ealizados en m meses de noviembre v diciembre

de 2008 de acuerdo ai siguienis detalle

de noviembre 2008 BsZ3001 0
s 20 4182 00

& diclembre 2008 Ba4

&

S
£5

Con lo que el capital pagado al mes de abril fue de Bs59.194.300

?as%fi@mwéa la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superin endencia ﬁe Sam@s
Ent aﬁaﬁg Fir inanci waa‘ a 06 de mayo de 2008 mediant ion 38 !

Iz z:a lzacin de sion del i‘:%% g:}f
Bs1 ﬁ ital Pagado a
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont )

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.}

Planes de fortalecimiento, capitalizacidn o reestructuracion (Cont.)

En fecha 16 de noviembre de 2008, la Junta General Extraocrdinaria de Accionistas determind el
incremento del capital pagado por el monto de Bs5.241.400 y la invitacion al BID/FOMIN para invertir
en la sociedad con un capital de US$ 700.000.

Otros asuntos de importancia

En el mes de abril de 2009, el accionista Fundacion para Alternativas de Desarrollo (FADES), transfirio
29.005 acciones equivalentes a Bs2.900.500 a un valor nominal de Bs100 por accién a favor del
Programa de Coordinacién en Salud Integral (PROCOSI).

En el mes de mayo de 2009, los accionistas Roberto Federico Casanovas Sainz y Heidi Matilde
Carolina Urday de Casanovas, transfirieron 2.146 acciones equivalentes a Bs214.600 a un valor

nominal de Bs100 por accion a favor del accionista mayoritario Fundacion para Alternativas de
Desarrollo (FADES).

En el mes de septiembre de 2009, los accionistas José Alberto Morales Mauri y José Abel Osinaga

Torrez, transfirieron 3.307 y 1.367 acciones respectivamente equivalentes a Bs467.400 a un valor
nominal de Bs100 por accion a favor del accionista Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera.

Al 31 de diciembre de 2009 la composicién accionaria es:

Capital pagado

Valor Numero de Valor paquete
Accionista nominal acciones accionario participacion
Bs

FADES 100 511.829 51.182.900 85 00%
PROCOS! 100 29.005 2.800.500 4 82%
Fundacion Accidn Culiural Loyola 100 20,961 2.096 100 3.48%
Fundacién PROFIN 100 8202 820.200 1.368%
Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera 100 7737 773.700 1.28%
Jorge Maclean Vargas 100 5.162 518.200 0.869
ICCO 100 4814 481 400 0.8
Otros 100 14 447 1444 700 2 40
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2.2

2.3

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los principios contables mas significativos aplicados por Ecofuturo S.A. F.F P, son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (antes denominada
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras), las cuales son coincidentes en todos los
aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto
por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segun se explica
a continuacioén:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (antes denominada Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras), se dispone la
suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser
ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse la valuacion
de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Fondo realice algunas estimaciones
que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricto
cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de
2009 y 2008 no registran los efectos de la inflacion. Estos estados financieros surgen de la
combinacion de los estados financieros de las oficinas del Fondo situadas en La Paz, El Alto, Oruro,
Cochabamba, Santa Cruz de la Sierra, Beni, Chuquisaca, Potosi y Tarija.

Criterios de Valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor ¥ en unidades de fomento a
la viviendsa

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor y las
operaciones indexadas en Unidades de Fomento a la Vivienda se valuan y reexpresan,
respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambic y/o cotizaciones vigentes informadas por el
Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada ejercicio. En las operaciones indexadas al
dolar estadounidense se utiliza el tipo de cambio de compra de esa divisa. Las diferencias de
cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran en los
resultados de cada ejercicio, la contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta "Ajuste por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor’.

o5
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont))

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y en unidades de fomento a
la vivienda {Cont.)

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) se valtian en funcién al indice
reportado por el Banco Central de Bolivia al cierre de cada ejercicio. El valor de este indice al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es de Bs1,53754 y Bs1,46897 por UFV 1 respectivamente.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias, consistentes en inversiones en entidades financieras del pais (cajas de
ahorros) e inversiones en entidades no financieras del pais (fondos de inversion administrados por
Sociedades Administradoras), estan valuadas a su valor neto de realizacion al cierre de cada ejercicio
y ajustado en funcion de las variaciones en el tipo de cambio del délar estadounidense y el indice de
la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), si corresponde.

Las inversiones de disponibilidad restringida (Cuotas de participacion en el Fondo RAL vy Titulos y
Valores en Entidades Publicas no Financieros), estan valuadas a su valor neto de realizacion ajustado
en funcion al tipo de cambio de la moneda extranjera y al indice de la variacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV), cuando corresponda.

Inversiones permanentes

Las acciones en entidades de servicios financieros y las inversiones en certificados de aportacion
telefonicas se valuan al valor de costo de adquisicion. Estos valores se presentan netos de la
prevision por desvalorizacion correspondiente, establecida en funcién al valor de mercado.

Cartera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados D,
F.y H, la cartera vencida y la cartera en ejecucién, por los que no se registran los productos financieros
devengados. La prevision para incobrables estd calculada en funcién de la evaluacion y calificacion
sfectuada por ¢l Fondo sobre toda Ia cartera existents.

Para dicha evaluacion el Fondo ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los criterios
establecidos en el Anexo | del Titulo V ~ Evaluacion y Calificacién de la Cartera de Créditos de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financierc de Bolivia,

El Fondo, en cumplimiento a la Resclucién 200/2008 de la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo come parte del grupo
“Previsiones”, una prevision genérica ciclica como un mecanismo que le permitira contar con una reserva
constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera aun no se haya materializado y pueda ser
ulilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores. Al 31 de diciembre de 2009 v
2008 se ha constituido la prevision genérica ciclica por Bs5 084,143 y Bs1.720.342, respectivamente.




2.3

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont))

Criterios de Valuacién (Cont)

Cartera (Cont)

Adicionalmente, la Circular SB/604/2008 del 29 de diciembre de 2008, dispuso la diferenciacion de
previsiones especificas segun la moneda, incrementado el porcentaje de prevision requerida sobre
operaciones en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor con calificacion “A”, de
1% a un maximo de 2.5%.

La Circular ASFI 009/2009 del 30 de julio de 2009 modifica el Anexo 1° del Titulo V — Evaluacion y
Calificacion de la Cartera de Creditos de las Directrices Generales para la Gestién de Créditos de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades financieras disminuyendo el porcentaje de prevision
para categoria "A” de creditos directos y contingentes en MN y UFV a 0.25%, asi como el porcentaje de la
prevision para categoria "A” de créditos contingentes en ME y MNMV a 1%, disminuye también el
porcentaje de prevision ciclica para créditos comerciales en MN y UFV a 1.6%, asimismo, disminuye los
porcentajes de prevision ciclica para créditos hipotecarios de vivienda MN y MNUFV a 0.75%. consumo
en MNy UFV a 1.15% y microcrédito en MN y UFV a 0.8%.

La Circular ASFI 023/2009 de fecha 16 de diciembre de 2009, modifica el Anexo 1 “Evaluacion y
Calificacion de Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos”, Titulo V,
Capitulo |, de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, modificando el cuadro de
prevision especifica de créditos de consumo vigente a partir del 17/12/2009, en el que cambia la prevision
en ME y MNMV a 3.4%. De la misma forma, indica que para la aplicacion genérica se debe considerar
politicas especificas aprobadas por el directorio, para créditos de consumo a personas naturales
dependientes y credito consumo para personas naturales independientes.

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs17.560.546 y Bs13.659.219 al 31 de diciembre de
2009 y 2008, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran
producirse al realizar los créditos existentes. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se tiene
constituida una prevision genérica de Bs5.859.218 y Bs2 165.584, respectivamente.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de desembolsos de
dinero por cuenta de pagos anticipados, importes en garantia sobre locales alguiiados para e
funcionamiento de algunas agencias y otros gastos pendientes de cobro a favor del fondo registrados a
sy valor nominal
{importe total
Bs81.3686 8l 31 4

Bisnes realizables
Bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperacién de créditos
estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por ias

£
normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no son actualizados y se constituye
una prevision por desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacion o valores de libros o valores
ot
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont )

Criterios de Valuacion (Cont.}

Bienes realizables (Cont)

Bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperacion de créditos (Cont )

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras) mediante la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras, si el Fondo se adjudica o recibe en dacion de pago, bienes por cancelacion de conceptos
distintos a la amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacion de gastos y otros, éstos
deben registrarse a valor de Bs1. Al 31 de diciembre de 2009, el Fondo se ha adjudicado un bien por
este concepto; sin embargo, el efecto sobre los estados financieros en su conjunto no es significativo.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297 de fecha
20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacion
financiera a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha
de su adjudicacion, debiéndose previsionar a la fecha de su adjudicacion al menos el 25% del valor en
libros. Silas ventas no se efectuan en el plazo establecido se deberan constituir previsiones de por lo
menos el 50% del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de
finalizado el segundo afio, desde la fecha de adjudicacion.

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por
Bs118.363 y Bs60.384 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de estos bienes.

Bienes fuera de uso

En el rubro se encuentra registrado el valor histérico de un terreno e inmueble de propiedad del Fondo
en la localidad de Patacamaya, que se encuentran fuera de uso, por lo que no corresponde la
contabilizacion en bienes de uso.

La prevision por desvalorizacidén de bienes fuera de uso, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por
Bs324.131 y Bs280.913 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de este bien.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 31 de diclembre de 2009, estan valuados a su costo
La depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
extinguir los valores al final de la vida Otil estimada.

de adguisicidn,
suficientes para

Los mantenimienios, reparacion OVECIoNes y mejoras que no extienden la vida Gl de Ios bienes
on cargados a los resultados feroic & S8 | Pvalor de los bienss de uso

onsiderados en su coniunio, no

o

Otros activos

11
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont)

Criterios de Valuacion (Cont)

Otros activos (Cont)

Cargos diferidos

Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados por el Fondo se valtan a su valor de costo.

Las amortizaciones se efectuan mensualmente dentro del plazo del contrato de alquiler, a partir del
mes siguiente a la fecha de incorporacion.

Activos intangibles

Los programas y aplicaciones informaticas adquiridos por el Fondo se valtan al costo de adquisicion.
Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectlian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
Circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Provisién de primas

Las provisiones para primas se calculan en funcién al sueldo promedio de los Gltimos tres meses.
Provision para indemnizaciones al personal

La prowsmn para indemnizaciones al personai se constituye para todo el personal, por el fotal del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segin disposiciones legales vigentes, transcurridos 90
dias de trabajo continuo en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por ano de servicio o en forma proporcional a los meses trabajados cuando no se
ha aicanzado ef afio, inciuso en los casos de retiro voluntario

Provisiones por servicios basicos

Las provisiones por servicios i:zass:;‘: {agua. eleclr @fdaﬁ comunicaciones, efc) se calculan
mensuaimeante en base a la faclura cancelada del mes anterio

Otras provisiones

Las ofras g;rf*zf siones mensuaies, como ser auditoria extemna vy Fondo de %%&%*f“& a%fz%% Financiera
FRF se prorratean en funcién al monto cancelado durante el Gitimo afio y trimestre respectivamente.
Previsiones genéricas voluntarias

olitica interna, se decidic constituir previsiones genéricas voluntarias para futuras

De acuerdo a po

;}%Efi;{igg no dentificadas.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont)

Criterios de Valuacién (Cont)

Patrimonio neto

Los saldos del Capital Social, Aportes no Capitalizados, Reservas y Resultados Acumulados del
patrimonio neto se presentan a valores histdricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero a partir de la gestion 2008, los saldos del patrimonio no
contemplan la reexpresion por ajuste por inflacién.

Otras reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de la cuenta “Reservas por ajuste global del patrimonio no
distribuibles” incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles’ un importe de Bs2.213.603,
registrado en cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero.

Productos financieros y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en la categoria D, F y H. Los
productos financieros ganados sobre la cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente con
calificacion D, F y H, no se reconocen hasta el momento de su percepcion. Los productos financieros
ganados sobre las inversiones temporarias son registrados en funcion del método de lo devengado.

Las comisiones ganadas se contabilizan por el método de lo devengado. excepto las comisiones fijas
que son reconocidas en el momento de su percepcion.

Cargos financieros
Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto a las utilidades de las empresas

Ecofuturo S A. F.F.P., en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, est3 suieto al
regimen fributario establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005) vy el Decreto Supremo N° 24051
de 28 de junio da 1995 v 28387 del ?% de diciembre de 2007. La tasa de i impuesio es del 25% sobre la
utilidad tributaria determinada, es liquidado y pagado en ejercicios anuales. Este impuesto es
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones, hasta la presentacién de la
liquidacion del I[UE correspondiente al ejercicio siguiente.

En caso de existir quebranto impositivo, éste se acumula y e actualize en funcidn de la variacion del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). &{:ﬁ o guebranto acumulado, es compensable con
idades impositivas futuras, sin limite de tlempo.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo no provisioné importe alguno por este concepto, debido
a que generd pérdidas impositivas,

ool

Cad
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont)

Impuesto a las transacciones financieras

Con la aprobacion de la Ley N® 3446 de fecha 21 de julio de 2008, se crea con caracter transitorio, el
Impuesto a las Transacciones Financieras {ITF) para ser aplicado durante 36 meses. Este impuesto
es prorrogado por 36 meses adicionales mediante Decreto Supremo N° 0199 de fecha 8 de julio de
2009, el Fondo, como agente de retencion, adecud sus sistemas informaticos y operativos para el

cobro y correspondiente pago del mismo.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situaciones no previstas por
dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS CONTABLES Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante la gestion 2009, no existieron cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestién 2008,

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida,
excepto por los siguientes:

2009 2008
Bs Bs
Cuenta encaje entidades no bancarias 14,405 112 8371421
Cuotas de participacién en el Fondo RAL 81.124 169 26,988 330
Titulos valores de entidades financieras del pais - 755658
Productos devengados por cobrar - 1.384
95.529 281 34117483

s

o



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos vy pasivos, corrientes v no corrientes al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se

componen como sigue:

Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total Activo corriente

Activo No Corriente
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

Total Activo no corriente

Total Activo

Pasivo Corriente

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
fras cuentas por pagar

Previsiones

Total Pasivo corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones con el piblico

Ohligaciones con bancos vy entidades de financiamiento
Ofras cuentas por pagar

Previsiones

Obiligacionss subordinadas

Total Pasivo no corrients
Total Pasivo
Total patrimonio

Total pasivo v palimonio

2009 2008
Bs Bs
53.583.145 32.333.338
119.5567.397 53.704.380
261.620.744 233.918.608
2.582.187 2.032.550
733.882 -
438.077.355 321.988.876
372.643.660 259.738.550
223.027 -
7.084 43.219
284.103 1.112.832
15.123.745 4.310.658
1.943.383 967.029
390.225.002 266.172.288
828.302.357 588.161.164
405.074.486 237.335.963
128.540.417 77.398.998
13.188.294 36.851.559
11.082.511 -

558.785.708

100.311.602 26.542.958
91.805 502 134.996 373
4.918.042 5.472.360

- 3.804.490

55411 55.412

197 090 557 170,671 593
755876 265 522458 113
72.426.092 65.703.051
828.302 357 588.161 164

s
(e



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos de vencimiento es la
siguiente al 31 de diciembre de 2009
RUBROS INCIAL PLAZG
AZODIAS AB0DIAS ABODIAS A 180 DIAS A 3580 DIAS AT20DIAS + TR0 LIAS
ACTIVOS 828,342 387 WS E6E.283 23860.013 A AR BB B8 507 348 12T 08 1TEA93,441 213.318.%8

£3

Q43233456 13223 768 137 455,304 55 631254

5385 (81

8 ¥e
GOETECONES PAasK 35 4148 22 1A 2R EAY) 838 EIRR: A BIE 4 2% 477 :
BRECHA SIMPLE (Active + Cont. - Pasive) 29318 202 {34587 901} {3580 821 {172 232 110} {BE12. 75T} AL 137 153 885,142
BRECHAACUMULADA 128318202 4731501 58 150 888 {114 087 4305 {120 B84 187} {81 250 054) 7428052
Al 31 de diciembre de 2008:
RUBROS INICIAL PLAZO
A30DIAS AB0DIAS AS0DIAS A180DIAS A 360 DIAS AT720DIAS + 720 DIAS

ACTIVOS B88. 181,164 WY 4T I8T 20573.185 23053.783 55168 901 108 810,192 14073 882 128 343 834

3883 w7 3wy 220 541 24
58584430 2% 83 79835185 57531712 87 364308

@

Fondo ha \;@%ms:%é Iz exposicidon de sus obligaciones con
a volalilidad de estas en el tiempo,

el calce financie r@ a% } g 2008 v 2008, ef activo incluye ”:3 cuentas por cobrar
registradas en la cue S‘s;,%z.sgfa los productos devengados por f‘*i‘sé“;saf' y la previsiones para

ncobrables, menffas f:; % pasivo incluye las cuenias por pagar regi istradas en la cuenta 242 e
iﬁc%.égfﬁ‘ los cargos devengados por pagar por obligaciones

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

re
o

?;{}

s
[*3]
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ECOFUTURO 8.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, Ecofuturo S.A. F F P. no mantiene cuentas por cobrar con partes

relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, en el rubro obligaciones con el piblico se mantienen los

siguientes saldos con partes relacionadas:

2009 2008
Bs Bs

FADES 1.019.628 1.803.237
Fundacion Accidn Cultural Loyola 1.045.500 697.000
Jorge Maclean Vargas - 529
Hugo Fernandez y Maria de Fernandez 17.581 47.229
Rodolfo Medrano Cabrera 342.438 213.382
Roberto Casanovas Sainz - 97.185
Oscar José Bazoberry Chali 4269 -
Luis Bolimann Vides 2.788.000 2.788.333
Gerardo Teran Belmont 83 63
Maria del Carmen Adriazola Soruco 248,437 461.311
Monica Velasco de Roth 74.044 40.830
José Morales Mauri - 36.362
Carla Cecilia Morales Mauri 16.130 1.832
Jose Abel Osinaga Torrez - 90.226
Luis Pablo Rojas Cuba 349 331
Maria Angelica Monterc de Perez 2.791.032 884.898
Walter Saul Espinoza Torrico - 38.051
Javier Elmer Rejas Mendez §3.579 97.810
Balo Cristobal Baldivieso Hache 528.952 305.786

8.970.002 7.604.193

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, en el rubro ofras cuentas por pagar se mantienen las siguientes

operaciones con partes relacionadas;

)
-
&5
oy

o |
e

29437180

Jorge Maclean Vargas 477
FADES 520
887

29.431.887




ECOFUTURO 8.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2009

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total activo

PASIVO
Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Otras cuentas por pagar
Previsiones
Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicion neta - activa

Al 31 de diciembre de 2008:

ACTWVO

Disponibilidades
inversiones temporanas
Carlera

Chras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total active

PASIVO

Obligaciones con el publico

Ohbligaciones con bancos v entidades de financiami
Otras cusnias por pagar

Frevisiones

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicidn nets - pasiva

ento

Total Total

squivalente en
Uss Bs

2.397 509 16.710638
10.834.305 75.515.104
54.216.341 377.887 800
150.361 1.048.017
18.250 127.203
67.616.766 471.288.883
39.388.043 274534663
25.983.152 181.102.570
472737 3.294.979
1.041.977 7.262 582
7.950 55412
66.893.859 466.250.208
722907 5038657

Total Total
equivalente en

uss Bs
1.466.248 10.216.732
4322777 30128757
37,438 791 260.934 438
134215 925478
18250 127203
43 378279 302 246804
19,084 306 133.017 815
25,152 388 175312128
91,385 835 744
417 288 2.008 288
7850 55412
44 753 268 211.830708
(1.374977 {9,883 584




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont)

Los actives v pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de Bs8,97 por USS$ 1.

@[ 31 éie diciembre 2009 y 2008 el Fondo tenia ia siguiente posicion en Unidades de Fomento a la
ivienda.

Al 31 de diciembre de 2008

Total Total
eguivaienie en

UFvs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 204 550 314.504
Inversiones temporarias 8530523 989 455
Canera 496,357 763.169
Total activo 1.331.430 2.047 128
PASIVO
Obligaciones con el pablico 626,174 962.768
Obligaciones con bancos y entidades de finandamiento 460 863 708.596
Otras cuentas por pagar 2.664 4.096
Previsiones 4,047 6.222
Total pasivo 1.093.748 1681682
Posicion neta - adiva 237882 365.446
Al 31 de diciembre de 2008 (reexpresado):

Toial Total

equivalente en

UFVs Bs
ACTIVO
Disponbilidades 204550 314.504
Inversiones termporarias 1,750,352 2691238
Carera 511,057 785.771
inversiones permanentes 566.255 B70.640
Total active 3032214 4682 151

Prevsionss G680 1 476
Total pasivo 2 456,501 3777 107
Posicidn neta - adiva 575623 B85 044




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, estan compuesios de los siguientes

grupoes;

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguients:

Caja
Banco Central de Bolivia
Bancos y corresponsales del Pais

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es ia siguiente:

Inversiones en entidades financieras delpais - Caja de Ahoro
Inversiones en entidades no financieras del pais - Fondo de Inversion

Inversiones de disponibilidad restringida - Cuotas partic. Fondo RAL/ Titulos
valores
Productos devengados por colrar

CARTERA

Cartera vigente

Cartera Vencida
Preéstamos amortizables

P T P SN
Préstamos TUDGIECanos en primar graco

2009 2008
Bs Bs
21.589.325 5425256
14.405.112 6.371.121
17.588.708 20.536.961
53.583.145 32.333.338
2009 2008
Bs Bs
37.199.043 23455503
1.234.185 2.502.505
81124169 27744 988
- 1.384
119 557 397 53 704380
2008 2008
Hs Hs




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

2008 2008
Bs Bs
Cartera en ejecucién
Préstamos amortizables 2.194.685 3.219.987
Préstamos hipotecarios en primer grado 55,283 -
2.254 968 3219.887
Cartera reprogramada vigente
Prestamos amortizables 5909 224 6.595.099
5.909.224 8,595,099

Cartera reprogramada vencida
Préstamos amortizables 908.095 568.602

908.095 568.602

Cartera reprogramada en ejecucién
Préstamos amortizables 147 355 411111

147.355 411111

Productos devengados por cobrar

Cartera vigente 12.595.442 9.018.075
Cartera vencida 7 859 25618
Cartera en ejecucion 52
Cartera reprogramada vigenie 128.084 145997
Cartera reprogramada vencida 128 2.333

12.731.522 9.192.075

Previsidén cariera incobrable
Especlf igen

Especifica para cartera v
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c.1)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont}

La composicion del grupo, por estado de la cartera al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es Ia

siguiente:

Cartera vigente (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

26051608
22492884
896455601
6.622.900
328.105.669
1.248623
6.725.017
334560
6.999.800
989635
751528
58722

490.026.547

2008
Bs

202.132
165.533
334 387
84.35
a8

2008
Bs
Créditc asalariado 54 969,983
Credito bajo linea 77.365.321
Credito bajo micro linea 75718407
Credito familiar 2120820
Credito individual 356 .108.731
Crédito solidario 283308
Crédito rapido 2037628
Creditc comercial -
Crédito eco-efectivo 4.339.117
Crédito consumo 512368
Crédito vivienda bajo PVS-FONDESIF 761170
Crédito asodiativo 108631
Crédito eco inversion 1.693.065
Crédito eco vivienda 12.778.472
Credito eco agropecuario 41.543.548
633.340.369
Cartera vencida (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)
2009
Bs
Crédito asalarado 417.508
Crédito bajo linea -
Crédito bajo microlines 1.062.613
Crédito familiar 102137
Crédito individugl 7.115.8M01
Credio solidaric 35.388
Crédito rapido 348.155
Crédito eco efective 82.228
Crédio consurmo 31,980
Crédito Asociativo -
Crédito eco vivierda 3638
Crédito eco agropecuario 9.500
8.208 954

8.632 241

AN
[



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CARTERA (Cont.}

La composicion del grupo, por estado de la cartera al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la

siguiente: (Cont)

Cartera en ejecucidn (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

Crédito asalanado
Credito bajo linea
Crédito bajo micro linea
Crédito familiar

Crédito individual
Crédito solidario
Credito rapido

Credito consumo
Credito eco vivienda

Estratificacion de la cartera por dias mora

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada);

Rango dias mora

O dias demora

De 1a 9 dias de mora
De 91 2 180 dias de mora
De 181 2 360 dias de mors
De 361 a 840 dias de mora
De 541 5 720 diss de mova
Mas de 720 dias de mors

Tatal

2009 2008
Bs Bs
48 324 120.715
83.433 25105
293,122 77.460
9,795 -
1.887.871 3.384.560
12.364 23.258
2.666 -
9.465 -
55,283 -
2402 323 3.631.098
Prevision
especifica para
Vencida SCUCIOoN incohrables
Bs Bs Bs
- - (8720932
3236832 153,600 {1.244 664
25688385 583857 {3035.289
3345837 1152300 (4283187
48184 189873 {123.127;
- 204083 (102 040
9208954 24002 323 17560 546
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c.2)

c.3)

.4}

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont))

CARTERA (Cont )

Estratificacion de la cartera por dias mora (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008 {incluye la cartera reprogramada o reestructuradal;

Prevision
especifica para
Rango dias mora Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
O dias de mora 476 217.89% - - (7.251.098)
De 1a 90 dias de nmora 13.808.651 4378233 778020 (2.112.833)
De 91 a 180 dias de mora - 1.807.075 1778958 (3223.711)
De 181 a 380 dias de mora - 444238 598797 (831.656)
De 361 a 540 dias de mora - 2695 167.430 (85.062)
De 541 a 720 dias de mora - - 177786 (89.805)
Mas de 720 dias de mora - - 130107 (65.054)
Total 490.026.547 6632241 3.631.098 (13659.219)
Prevision para cartera incobrable
2009 2008
Bs Bs
Prevision especifica para cartera vigente 8983238 7.829.414
Prevision especifica para cartera vencida 6602 128 3142 477
Prevision especifica para cartera en ejecucion 1.975.180 2.687.328
Prevision genérica para cartera por otros factores de riesgo 5858218 2.165.584
23419764 15.824 803
Productos devengados por cobrar
2509 2008
Bs Bs
Productos devengados por cobrar cartera vigente 12.595.440 89.018.075
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestruciurada vigente 128.004 145897
Productos devengados por cobrar cartera vencida 7.880 25618
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vencida 128 2.333
Productos devengados por cobrar cartera en ejecucion - &2
12.731522 9.192 075




c.5)

c.B}

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
CARTERA {Cont)
Composicion de la cartera por tipo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructuraday;

Previsién
especifica para
Tipo de Crédito Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Microcredito debidamente garantizado 137 82527 492.947 300.050 (2.460.010)
Microcrédito no debidamente garantizade 427753840 8257243 1.989.201 {13802 .492;
Crédifo de consumo debidamente garantizado 2.963.900 51648 - (61.248)
Crédito de consumo no
debidamente garantizado 51.728.688 394.480 57 789 {1.052.270;
Crédito comerciales - - - -
Crédito Hipotecario de vivienda 13.068.668 3.636 55 283 {184 .526)
Total 633.340.369 9.209.954 2402323 (17.560.548)

Al 31 de diciembre de 2008 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
especifica para
Tipo de Crédito Vigente Venci Elecugidn incobrables
B8s Bs Bs Bs
Microcrédite debidamente garantizado 76877 .874 816278 724023 (1825788}
Microcrédito no debidamente garantizado 386 175 231 5612287 2.788 368 {(11.361.478)
Crédite de consumo debidamente garantizado 1142322 - (8.378)
Crédito de consumo no debidamente
garantizado 25.185.027 203.666 120 715 (658 .54 1)
Crediio comerciales 84485 - (1278
Crédito Hipotecario de vivienda 7515628 - (3.758)
Total 490.028 547 6.632.241 3.631.098 {(13.659.219)
Clasificacién de cartera por sector econdmico
Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Previsid
especi
Bs
94 616 138 10037
724 286 -
7 g 878 -
382. 1571
4226 1167 875
599, 59728
725, 144 420
H 8.2 954 2.402.323 (17.560.546)

£
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont}
c) CARTERA (Cont)
c.6) Clasificacién de cartera por sector economico (Cont.}

Al 31 de diciembre de 2008 (incluye la cartera reprogramada o reestructuradal;

Prevision
especificapara
Tipo de Credit Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Agropecuario 40 655 1786 1.148.337 335.560 (1.547.622)
Agroindustrial 176 311 8 889 13 359 {18.820}
industrial 730.148 5207 18,765 {36 159
Comercial 151 637 383 2.681312 1513743 {(4.712.581)
Artesanal 13.743.874 173.276 125932 {(416.790)
Servicios sociales 225665700 1.906 191 1.382677 (5457 741
Asalariados 27 058 182 203 6686 120715 (673.692)
Produccion 30.359.793 505 363 120.347 {(801.804)
Total 490 .026.547 6632241 3.631.098 (13.659.219;
c.7) Clasificacion de cartera por tipo de garantia
Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Previsién

especifica para

Tipo de Garantia Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Hipotecaria 166.854 651 910312 690 944 (3.131.208)
Prendaria 39 037153 786492 96025 (1.369.338)
Depositos 1.803.875 16,285 - (4728}
Otras garantias 52.533 019 391829 93.252 {1.346 546}
Garantia personal 373,111 871 7105036 15622102 (11.708.7286)
Total 633.340.389 9,208 954 2.402.323 (17 560.546)

AL 31 de diciembre de 2008 {inciuve la cantera reprogramada o reestructurada)l;

j
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c.8)

c.9)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CARTERA (Cont)

Clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos en montos y porcentajes

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada);

Prevision
Calificacion Vigente Vencida Elecucion especifica para incobrables
8 % Bs % Bs % Bs %
Categoria A 627 423.823 99% . 0% - 0% (B.454.750) 48%
Categoria B 5472082 1% 142,426 2% 24.890 1% (262.197) 1%
Categoria D 95908 0% 2005271 22% 28 1486 1% (416.650) 2%
Categoria F 77.308 0% 1.085.053 12% 100 564 4% (612.232) 3%
Categoria H 271.252 0% 5977.204 £5% 2.248.723 94% {7.814.717} 45%
Total 633340369 100% 9.209.954 100% 2.402.323 100% (17.560.546) 100%
Al 31 de diciembre de 2008 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Previsitn
Calfficacion Vigente Vencida Elecucion especifica para incobrables
Bs % Bs % Bs ] Bs %
Categoria A 474 155645 97% - 0% . 0% (6.957 893) 51%
Categoria B 15 350,863 3% 480,158 7% 5 497 0% 616.810) 5%
Categoria D 176199 % 2.253.233 34% 45.736 1% (435.249) 3%
Categoria F 133.320 0% 1622 473 24% 722.181 20% (1.133.799) 8%
Categoria H 210.520 0% 2.276.377 34% 2 857.684 79% (4.515,468) 33%
Total 490,026,547 100% 6.632.241 100% 3631.008 100% (13659.219) 100%
Concentracion crediticia por montos, namero de clientes y porcentaje
Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada);
Prevision espedifca
Marverp de Glientes Vigerie Venada Eecuaon para incobrables
Be % s % Bs % Bs %
Ce ta 10 nayoms pesilanios 5213845 1% - T - 0%
De 11 a 80 musyores presiatarios 12033327 2% - - o
Ofros 2400505 0%
Yot 240233 100

[N
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c.9)

c.10)

ECOFUTURO 8.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont))

Concentracién crediticia por montos, numero de clientes y porcentaje (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008 (incluye la cartera reprogramada re estructurada);

Prevision especifica

Novem de Clientes Vigente Vendda Elecudn para incobrables
Bs % Bs % Bs % Bs %
De 1 a 10 mayores prestatarios 3034.358 1% - % - 0% (41.002) 0%
De 11 a 50 mayores prestatarios 4928764 1% 126,085 2% 130,107 4% 1124 591 1%
De 51 & 100 mayores prestatarics 5331994 1% - 879 - 0% {66307} 1%
Otros 476.731.431 97% 6.506.146 98% 3.500.991 96%  (13427.319) 58%
Total 490026 547 100% 6,632 241 100% 3631.088 100%  (13650.219) 100%

Evolucion de la cartera en las tres tltimas gestiones

La Sociedad muestra la siguiente evolucion de la cartera de créditos durante los tres Gltimos periodos:

Cartera Vigente

Cartera Vendda

Carteraen Ejecucion

Cartera Reprogramada o Reestructura Vigente
Cartera Reprogramada o Reestructura Vencida
Cartera Reprogramada o Reestructura en Ejecucion
Producios Finanderos Devengados por Cobrar
Prevision Especifica para Incobrabitidad

Prevision Genérica para incobrabilidad

Previsitn Ganérica Voluntaria pars Pérdidas Fuluras no identificadas
Prevsion cicli

Camgos por Previsidn Especifica para incobrabilidad
Cargos por Prevision G rabifidad
Carg Drevision

[ 5 oa, £ %380 §
BTGOSO

- ;
Lofrespona

de lz insttucion en 18848,

€ al saido del monto total acumulado de ¢

Saldos al
31/12/2009
Bs

626.431.145
8.301.850
2254968
6.909.224

$08.005

147,355

12.731.522
(17.580.546)
(5.850.218)
(6,888,

P
)

Nt &

e -

S

Saldos al
31/12/2008
Bs

483.431.448
6.063.639
3.219.987
6.595.009

568.602

411,111

9.192.075
(13.559.219)
(2.165.584)
(2.084.148)

et B0}

Saldos al

Bs

241,336,995
1.859.420
868.028
6.632.135
713,828
57.708
3.254.284
(4.797.812)
(2.257.851)
(2.062.160)
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o
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réditos castigados desde el inicio de operaciones



c.10)

c.11)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont }
CARTERA (Cont )

Evolucion de la cartera en las tres ultimas gestiones (Cont))

Al 31 de diciembre de 2008, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs23.495.354
(US$ 3.370.926).

Al 31 de diciembre 2009, la cartera reprogramada representa el 1,23% de la cartera bruta del Fondo,
al 31 de diciembre de 2008, la relacidn era del 1,51%.

Con respecto a los limites establecidos por la legislacidon vigente, el Fondo no ha concedido ni
mantiene créditos con prestatarios o grupos de prestatarios que excedan dichos limites con relacion a
su patrimonio neto.

Conciliacién de previsiones de cartera

2009 2008 2007
Bs Bs Bs

Saldo inicial 17.545.144 7.055.663 6.649.148
Recuperacion de cartera previsionada y disminucion

de previsiones (4.701.750) (606.201) (353.732}
Castigos y recepcion de bienes por daciones en pago y

adjudicaciones judiciales (6.454.890) (188.497) (4.096.280)
Constitucion de previsiones 22125403 11.284 179 4.856.527
Saldo final 28513 907 17.545.144 7.065663

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2009 v 2008, es la siguiente:

2008 2008
Artidipo compras bienes vy senvidos () 1,148,340 1.124.366
Alguileres pagados por anticipade 128,140 100,078
Sequros pagados por antidpado 71891 59667
Ofros pagos anticipados 47 345 188.795
Comisiones por cobrar 2403 4. 401
Gastos por recuperar (b} 123.507 131,879
indeminizacion reclamadas por sinfestros 118.335 23434
importes entregados en gerartia (¢} 300127 168 674
Oftras partidas pendientes de cobro  (d) 11158967 342 823
Frevsion para cuentas por ocolrar (257 8413 {81.366)
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d)

(b)

(c)

(d)

ECOFUTURO S8.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.}

Los anticipos por compras de bienes vy servicios al 31 de diciembre de 2009, estan compuestos
principaimente por adelantos a la empresa AXON para la adquisicion de licencias para captacion de
servicios microtransacciones y desarrollo de reportes Bs43 562, anticipo Aon Bolivia S A. desarrolio de
programa promocion microseguros Bs13508 v a iz Empresa Constructora Petra Sicc por
remodelacion de las oficinas Bs1.041.000.

El saldo deudor esta compuesto por los impertes incurridos en procesos y seguimiento de acciones
judiciales por operaciones de crédito en gjecucion.

Los importes al 31 de diciembre de 2009, estan compuestos por montos entregados en garantia por
inmuebles alquilados para el funcionamiento de nuestras oficinas.

Otras partidas pendientes de cobro, al 31 de diciembre de 2009, esta compuesta principalmente por
operaciones de giros pagados por cuenta de Money Gram por Bs547.564, pago Renta S.8.0. AF.P.
Prevision Bs371.465 y reposicion IUE por transferencia de intereses financiadores FADES por
Bs145.566.

BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008

Bs Bs
Bienes recibidos en recuperacion
Bienes inmuebles recibidos en recuperadon de créditos 125,447 60.385
Bienes fuera de uso
inmuebles 324,131 324131

449 578 384.518
(Prevision por desvalorizacion) {442 4584 (341.297)

7.084 43,219

[
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f)

(a)

(b)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2008 2008
Bs Bs
Letras del Tesoro General de la Nacion - 831.106
Participadon en burds de informacion aediticia (a) 156.900 153.819
Participaddn en entidades de servicios publicos (b} 196.833 196.833
Productos devengados por cobrar - 704
353.733 1.182.462
Prevision sobre inversiones permanentes (69.630) (69.630)
284.103 1.112.832

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la participacion en entidades de servicios financieros, esta referida
a 1.5689 acciones, adquiridas del Burod de Informacién Crediticia InfoCred B.1.C. S A. que representa el

3.50% de participacion accionaria.

La participacion en entidades de servicios publicos, corresponde a acciones de lineas telefonicas; al
31 de diciembre de 2009 y 2008, se tiene una prevision por desvalorizacion acumulada por Bs69.630.

BIENES DE USO

LLa composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Terrenos

Edificios

Muebles vy enseres
Eaquipo & instalacionss
Equipo de computacion
Vehiculos

Las depreciaciones de bienes de uso co
diciembre de 20089 v 2008, alcanzar

2009 2008
Bs Bs
1.6594.597 .
5.375.403 -
4453614 2.517.201
2432581 1.395.124
8.346.811 9.555.263
4.144.458 1.533.062
26.347.464 15.000.650
(11.223.719) (10.689.992)

Lo
Eak
ey
Lo
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n cargo a resultados, de los ejercicios lerminados al 37 de
ona Bs3 173712 y Be1.377.313 respectivaments.
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(a)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont))
OTROS ACTIVOS

La composicién dei grupo, al 31 de diciembre de 2009 v 2008, es la siguiente;

2009 2008

Bs Bs

Papeleria, utiles y material de servicio 498.243 296.501
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (a} 1.628.293 995.714
Programas y aplicaciones informaticas ( b} 4.012.455 -
Amortizacion acumulada - Otros adivos (3461.726) (325.1868)

2677.265 8967.029

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, las
mejoras en inmuebles alquilados se amortizan en funcién a la vigencia de los contratos de alquiler.

Las amortizaciones de mejoras e instalaciones, con cargo a resultados de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2009 y 2008, alcanzaron a Bs516 142 y Bs309.743 respectivamente.

Los programas y aplicaciones informaticas se amortizan en cinco afios de acuerdo a lo establecido en
el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

La amomzac ion de programas y aplicaciones informaticas, con cargo a resuitados de los ejercicio
terminados al 31 de diciembre de 2009 alcanz6 a Bs352.236.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es |a siguiente:

2009 2008 2007
Bs Bs Bs
Giros y transferencias por pagar 9512 7.305 1565
Depositos en cajas de ahono 183.4896.435 102781.082 74282268
Depdsitos a plazo fijo; (%)
Depdsitos a plazo fijoa 30 dias 12.708379 10838 4585 10196679

Depositos a plazo fijoc a 80 dias 1.369.902 1658.127 781810
&@g@ss‘g s @ plazo fio a 90 diss 5987071 16441.199 6631806
Deptsitos a plazo fijo a 180 dias ??ﬁgj{}f;‘%?ﬁ 20300771 15.638.987
{}epfi«séiz}i a plazo fjoa 380 dias 7430982 8331 119 5416248
Deposiios a plazo fioa 720 dias %’}3 720578 76.471.288 72218378
Deptsitos a plazo fio mayores a 720 dias 931358873 18.269.138 16.450259
Depdsitos g plazo afeciados en garantia 4.426.648 5.104.883 4 8955852
496 825 481 260003518 210 514 550

Cargos financiercs por pagar 8580827 3.875 403 242525
505.388.088 253878922 212839806

;?éé%‘%éﬁ%??%w; por Q:a 33 é*‘g{ ’ZZ"Z a%ﬁ%i’é ééii‘éii"‘*’j;
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2009 vy 2008, es la siguiente:

2008 2008
Bs Bg

Obligaciones con el FONDESIF a corto plazo

FONDESIF Curahuara de Carangas - 66838
Obligaciones con el FONDESIF a largo plazo (a)

FONDESIF APIA 3.048 375 4574083

FONDESIF ADEPA BOLTRADE 2.323.333 3.097.777

FONDESIF Bermejo 309777 3872222

FONDESIF Chiguitania - 2.146.760

FONDESIF Camara Agropecuaria Tarija - 3.041.455

FONDESIF Provincia Cordillera Santa Cruz - 2.091.000

FONDESIF Areas Mineras 1.858.667 2.188.445

FONDESIF Fondo Rotativo Minero 6.866.912 7.725.276

FONDESIF Fortalecimiento Institucional 929.334 1.045.500

FONDESIF Programa de Financiamiento a la Vivienda 708 592 718.089
Obligaciones con entidades financieras
de segundo piso a plazo

Banco de Desarrolio Productivo ( b} 7.833.333 12.000.000
Obligaciones con otras entidades financieras

Banco Unién S A. (¢} - 3485000
Depositos en caja de ahorros no sujetos a encaje legal

Mutual ef Progreso 1.041.847 35376

Mutual La Paz 71147 70,283

Cooperativa Pio X - .
Depodsitos a plazo fijo no sujetos a encaje legal

Fondo dela Comunidad FFP S A - .

Cooperativa de Ahorro y Credito Catedral - -

Cooperativa de Ahoro v Credito San Pedio - 3.000.000

Mutual ef Progreso 4.984 747 12,181,000
Subwal a la sigulente pagina 32785065 51627 288
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.}

2009 2008
Bs Bs
Subtotal de la pagina anterior 32765065 61.627.268
#Mutual La Paz 18.956 628 2.500.000
Cooperativa de Ahorro v Credito Loyola 4.708.479 492.928
Fondo Fmanciero FASSIL 9.7 88 U0 -
Hanco Nacional de Boivia 6.360.487 -
Cooperativa Asundon LTDA 4.701.080 -
Cooperativa ki Choroigue Ltda. 1.426. UL -
Fortaleza SA F FP. 2.439.500
Otros financiamientos internos a plazo
CEDLA Cooperativa | - 50.000
CEDLA Cooperativa - 50.000
CEDLA Consuitonas - TOU.0UU
UNITAS - 717.482
Financiamiento de entidades del exterior a corto plazo
ALTERFINcvba - 697.000
Lyal Ketum SICAV - 3.485.000
Financiamiento de entidades del exterior a mediano plazo
Finethic Microfinance Societe en Comandite - 3.485.000
Duat Hetum SICAV - 3.485.000
Dexia Micro-Uredit Fund Sub-tund Biue Orchard e () 8.470.000 6.Y70.000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (g} 13.940.00C 13.940.000
Impulse Microfinance () 13.940.000 13.940.000
DWM Triple Jump (g) 6.970.000 13.940.000
Consorzio ETIMOS S.C. th) 1.045.500 1.742.500
ALTERFINcvba. () 78.800 766.700
ALTERFINcvba. - 1.881.900
CRESUDSpA. - 2.508.200
Responsability SICAV {Lux () 3.485.000 3485000
Responsability SICAV {Lux () 3485000 3.485.000
Responsability SICAY {Lux) () 2485000 3485000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company - 3.485.000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company - 3.485.000
Oxam Nob (k) 2455269 3882948
Dexia Micro Credit Fund (Blue Orchard) - 3.485.000
Dexia Micro Credt Fund (Blue Orchard) i) 5227.500
irpulse rural finance () 5.970.000
Funds -
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIENMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO {Cont)

Crédito transferido por FADES, otorgado por el FONDESIF destinado a la reprogramacion de créditos
de la Asociacion de Proveedores de Insumos Agropecuarios APIA v otras asociadas a la CAO del
departamento de Santa Cruz suscrito en fecha 09 de septiembre de 1999 por Bs13.940.000
(US$ 2.000.000), a una tasa de interés de 6% anual, amortizacion semestral para intereses y anual
para capital, plazo 5 afius, con un periodo de gracia de 1 afio. En fecha 12 de septiembre de 2001 se
firmo un addendum para ampliacién del plazo a 10 afics con un periodo de gracia de 1 afio. En fecha
04 de noviembre de 2003 se firm¢ un addendum para ampliacion del plazo a 12 afios con un periodo
de gracia de 3 afos. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de capital es de Bs3.049.375 (USS 437.500)
y los intereses devengados ascienden a Bs54.380 (US$ 7.802).

Crédito transferido por FADES, otorgado por el FONDESIF destinado a la reprogramacion de créditos
de las empresas ADEPA y BOLTRADE del departamento de Santa Cruz suscrito en fecha 05 de
enero de 2000 por Bs6.970.000 (US3S 1.000.000), a una tasa de interés de 6% anual, amortizacion
semestral de intereses y anual de capital, plazo de 5 afos, con un periodo de gracia de 1 afio. En
fecha 12 de septiembre de 2004 se firmd un addendum para ampliacion del plazo a 10 afios con un
periodo de gracia de 1 afio. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de capital es de Bs2.323.333
{US$ 333.333) y los intereses devengados ascienden a Bs66.989 (US$ 9.611).

Crédito transferido por FADES, otorgado por el FONDESIF destinado a la apertura de la agencia
Bermejo en el departamento de Tarija suscrito en fecha 13 de febrero de 2001 por Bs6.970.000
{US$ 1.000.000). a una tasa de interés de 4% anual, amortizacién semestral de intereses y anual de
capital, plazo de 12 afios, con un periodo de gracia de 3 afios. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de
capital es de Bs3.097.778 (USS$ 444.444) y los intereses devengados ascienden a Bs34.766
(USS 4.988).

Crédito transferido por FADES, otorgado por el FONDESIF destinado a ampliar v consolidar los
Departamentos de La Paz, Oruro y Potosl suscrito en fecha 25 de septiembre de 2003 por
Bs2.788.000 {(USS$ 400.000), a una tasa de interés de 4% anual, amortizacidn semestral de intereses
y anual de capital, plazo de 5 afios con un periodo de gracia de 1 afic. En fecha 30 de diciembre de
2005 se firmd un addendum para ampliacién de plazo a 12 afos v un pericdo de gracia de 3 afios. Al
31 de diciembre de 2009 el saldo de capital es de Bs1.858 667 (USS 268 667) v los inlereses
devengados ascienden a Bs1 861 (USS$ 267).

Crédito transtendo por FADES s%e:.}”gaéa por el FONDESHF de {ibre disponibilidad para colocacitn de
cartera a nivel nacional suscr azf,: el 05 da jubo de 2005 por Bs7 725276 (USS 1.108.381), a una tasa
de interés del 4% anual, amortizacidn semestral de interés v anual de capital, plazo de 12 afios con
un pericdo fze i’if“ﬁuéﬁ de 3 ﬁs Al 31 de diciembre de 2008 el saldo dsl *’"3;3 ital es de Bsb 886 812

{US$ 885 210) v los intereses devengados ascienden a Bs28 985 (US$ 4 160}

C@‘?

Crédito transferido por FADES, otorgade por el FONDESIF destinado al fortalecimiento v expansidn
iﬁ% servicios financieros suscrito en fecha 15 de octubre de 2005 po § 081,000 (USE 300000 2
una tasa de inlerés del ‘iif@ anual aplicables sobre saldos deudores, gf“@ﬁzawa}ﬁee de capital e
interés semestrales, plazo 12 afios con un periodo de gracia de 3 afios. Al 31 de diciembre de 2008
saldo de capiial es de Ssdzé 334 {UB% 133.333) v los intereses devengados ascienden a Bs2 997
(i éé‘f:: 43 »{f‘
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont )

Obligacion que corresponde al contrato de Compromiso de Provisidn de Recursos Financieros,
suscrito con el FONDESIF, recursos que estan destinados a la concesion de créditos para financiar la
compra de vivienda. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de capital es de Bs708.592 y los intereses
devengados ascienden a Bs4.

De acuerdo al Contrato Marco de Participacion de Créditos Multisectoriales suscrito con el Banco de
Desarrollo Productivo, Ecofuturo S A F.F.P. se encuentra habilitada como Institucion Crediticia
Intermediaria (ICl), manteniendo una exposicion de Linea de Crédito Rotativa al 31 de diciembre de
2009 hasta Bs90 610.000 (US$ 13,000.000).

Al 31 de diciembre de 2009, se mantienen suscritos cuatro contratos de préstamos con recursos
propios del Banco de Desarrollo Productivo para el financiamiento de actividades de produccion,
comercio y prestacion de servicios desarrolladas por pequefos y microempresarios, que alcanzan a la
suma de Bs7.833.333 (USS 1.123.864), con una tasa de interés variable, a un plazo de tres afios con
amortizaciones a capital semestrales y el pago de los intereses trimestrales. Al 31 de diciembre de
2009 los intereses devengados ascienden a Bs54.123 (US$S 7.765).

Linea de Crédito Rotativa otorgado por el Banco Union S A capital de operaciones destinado al
financiamiento de nuevos créditos hasta Bs3.485.000 (US$ 500.000), suscribiendose el contrato en
fecha 30 de noviembre de 2007, a un plazo de tres afios con vencimiento al 25 de noviembre de 2010,
tasa de interés variable compuesta por la Tasa de Interés de Referencia (TRE) mas 4.00% puntos
porcentuales.

En fecha 12 de septiembre de 2008 se firmd un addemdun de modificacion de moneda de la Linea de
crédito de ddlares a bolivianos siendo el importe actual de Bs3.495.000. Al 31 de diciembre de 2009
no existe saldo deudor de este financiamiento.

Creédito (Pagare} otorgado por Dexia Micro-Credit Fund Sub-Fund Blue Orchard Debt, suscritc en
fecha 7 de abril de 2008, por Bs5.970.000 (USS 1.000.000), a una tasa del 9,680% mas impuestos de
ley, plazo de 24 meses con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 7 de abril de 2010 y con
cancelacion de interés semestral cada 7 de los meses de octubre y abril hasta la fecha de
vencimienio. Al 31 de diclembre de 2009 los intereses devengados ascienden a Bs180.558
(USE 2*‘%.%5;

Crédito (Pagaré) transferido por FADES otorgado por Dexia Micro-Credit Fund Sub-Fund Blue
Orchard Debt suscrito en fecha 05 de &i}@‘;ﬁé'{} de 2008, por Bs5.227 500 (US$ 750.000). g una tasa del
965% mas mguagf% de ley, plazo de Z afios, con amortizacion de capital en fechas 05 de febrero v
05 de agosio de 2010 e inley %ﬁ cada ’}i de los meses de febrero v agosto hastz la fecha de

ncimiento el 05 :é% agosto de 2010, Al 31 de diciembre de 2009 los intereses devengados asclenden

Ve
g
a Bs237.015 (US$ 34.005).

Credito (Pagaré) otorgado por Credit Suisse Microfinance Fund Management Company, suscrito en
facha 9 de abril de 2008, por Be13 840,000 (USE 2.000.000), a una tasa del 8,75% mas impuestos de
ley, plazo de 24 meses con amortizacidn de capital al vencimiento en fecha 8 de gi*; il de 2010 v con
cancelac fz de @*‘eg% semestral en fecha 8 de los meses de oclubre v abril hasia 1 fecha de

o, Al 31 de diclembre de 2009 s inlereses devengados gww@% v & Bs32526%

[
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cent)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.}

Crédito (Pagaré) otorgado por Credit Suisse Microfinance Fund Management Company, suscrito en
fecha 1° de mayo de 2009, por Bs5.227 500 (Sus750.000}, a una tasa del 9% mas impuestos de ley,
plazo de 24 meses con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 v con
cancelacion de interés semestral en fecha 15 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de
vencimiento. Al 31 de diciembre de 2009 los intereses devengados ascienden a Bs88.703
(US$ 9857

Credito (Pagaré) otorgadc por Impulse Microfinance Investment Fund, suscrito en fecha 13 de
noviembre de 2008, por Bs13.940.000 ($us2 000.000), a una tasa del 9,5%, plazo de 36 meses con
amortizacion de capital al vencimiento y con cancelacion de interés trimestral de acuerdc a
cronograma establecido. Al 31 de diciembre de 2009 los intereses devengados ascienden a
Bs189.187 (US$ 27.143).

Credito (Pagare) transferido por FADES, otorgado por DWM Asset Management LLC, suscrito en
fecha 10 de febrero de 2007, por Bs13.940.000 ($us2.000.000), a una tasa del 10% mas impuestos de
ley, plazo de 30 meses con amortizacion de capital el Gltimo dia laborable de octubre de 2009 y abril
de 2010 y con cancelacion de interés semestral en los Ultimos dias laborables de abril y octubre hasta
la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de capital es de Bs6.970.000
{US$ 1.000.000) vy los intereses devengados ascienden a Bs134.974 (US$ 19.365).

Crédito (Pagaré) transferido por FADES, otorgado por el Consorzio Etimos s.c. suscrito en fecha 25 de
enero de 2007, por Bs1.394.000 (US$ 200.000), a una tasa del 9.88% anual (La tasa sera reajustada
en forma semestral en funcidén de la tasa libor a seis meses mas 4.5%), pazo de 48 meses con
amortizacion semestral de capital e intereses en fechas 25 de enero y julio hasta la fecha de
vencimiento. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de capital es de Bs1.045.500 (US$ 150.000) y o
intereses devengados ascienden a Bs32.348 (US$ 4.641).

Credito (Pagaré) transferido por FADES, otorgado por ALTERFIN cv.ba destinado a fortalecer
programa de credito Institucional por Bs1.394.000 (US$ 200.000), suscrito en fecha 17 de enero de
20086, a una tasa de interés de Libor a 12 meses mas 5% anual, amortizacion de interés y capital
semestral, plazo 4 aftos con un pericdo de gracia de 8 meses. Al 31 de diciembre de 2008 el saldo de
capital es de Bs278 800 (USS 40.000) v los intereses devengados asclenden a Bs8 883 (USS 1.415)

Crédito (Pagaré) transferido por FADES, otorgado por Responsability SICAY (Lux) a través de Credit
Suisse Microfinance Fund ?@%s%g%mgﬁz Company, suscrito en fecha 22 de febrero de 2008, por
Bs3.485 000 (US3 500.000), a una tasa del 9.75% mas impuesios de ley, piazo de 24 meses con
amortizacion de capital al vencimiento en %::?33 22 de febrero de 2010 v con cancelacion de interés
semestral en fecha 22 de los meses de febrerc v agosto hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de
diciembre de 2003 ios intereses deven ;gaéd% ascienden a Bs141 303 (US§ 20273

Crédito (Pagaré) transferido por FADES, otorgado por Responsability Global Microfinance Fund 2
través de Credit S isse Microfinance Fund Management Company, suscrito en fecha 14 de agosto de
2008, por Bs3.485 000 (US$ 500.000), 2 una tasa del 10% més impuestos de ley, plazo de 24 meses
con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 14 de agosto de 2010 vy con cancelacion de
interés semastral en fecha 14 de los meses de lebrero v agosto hasta la fecha de vencimienio. Al 31

de diciembre de 2008 los intereses 5}@ vengados asal ienden a Bs153.779 (US% 22.083)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont)

Crédito (Pagaré) transferido por FADES, otorgado por Responsability Global Microfinance Fund a
través de Credit Suisse Microfinance Fund Management Company, suscrito en fecha 14 de agosto de
2008, por Bs3.485.000 {(US$ 500.000), a una tasa del 10% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses
con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 14 de agosto de 2010 y con cancelacion de
interés semestral en fecha 14 de los meses de febrero y agosto hasta la fecha de vencimiento. Al 31
de diciembre de 2009 los intereses devengados ascienden a Bs153.779 (US$ 22 083).

Credito (Pagare) otorgado por Responsability SICAV an Investment Company, suscrito en fecha 15 de
mayo de 2009, por Bs5.227 500 (US$ 750. OOO; a una tasa del 9.% mas impuestos de ley, plazo de 24
meses con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y con cancelacion de
interés semestral en fecha 15 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31
de diciembre de 2009 el saldo de capital es de Bs3.485.000 (US$500.000) vy los intereses devengados
ascienden a Bs68.703 (US$ 9.857).

Credito transferido por FADES, otorgado por Oxfam Novib, suscrito en fecha 11 de diciembre de 2006,
por Bs3.069.123 (EUR 400.000), a una tasa del 9.5% mas impuestos de ley, plazo de 60 meses con
amortizacion de 6 cuotas de capital a partir del mes 33 y cancelacion de interés semestral el Gltimo dia
del mes de junio y diciembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de
capital es de Bs2.455.299 (US$ 352.267).

Crédito transferido por FADES, otorgado por Impulse Rural Finance suscrito en fecha 03 de abril de
2008, por Bs6.970.000 (US$ 1.000.000), a una tasa del 9.75%, plazo de 36 meses con amortizacidon
de capital a los 30 y 36 meses en fechas 02 de octubre 2010 y 02 de abril de 2011 y cancelacion de
interés trimestral hasta la fecha de vencimiento.

Crédito transferido por FADES, otorgado por LOCFUND, suscrito en fecha 30 de septiembre de 2008,
por Bs10.590.000, a una tasa promedio ponderada TPPE mas un margen scbre la base de un afio de
360 dias. plazo de 48 meses con amortizacion semestral de 6 cuotas a capital e intereses en fechas
10 de marzo y septiembre de cada afio hasta el vencimiento el 10 de septiembre 2012 vy un periodo de
gracia de un afo. Al 31 de diciembre de 2009 los intereses devengados ascienden a Bs299 721
(US$ 43.002).

Crédito {Pagaré) olorgade por EMF Microfinance AGmvK an Investment Company, suscrito en fecha
18 de diclembre de 2008, por Bs8.970.000 (US$ 1.000.000;, a una tass dei 8%, plazo de 18 meses
con amortizacion de capital &l \;ﬁm”s’r'eﬁf" y con canceiacidn de interés semestral en fechas 22 de
junic, 22 de diciembre de 2008 y 22 de junio de 2010, Al 31 de diciembre de 2009 los intereses
devengados ascienden a Bs17.920 i}S:} 2 5713

réadite (pagaréd) olorgado por el Finethic Microfin sociele en Q:} ?“”35‘?35*@ par Actions (8 C A,
uscrito en fecha 15 de mayo de 2008, por gqg %} 3 i}i}i MS}; 1.000.000), & una tasa del 9% mas
impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacidn de ¢ sfﬁ% g ven Q”fé?e”é?f: en fechs 15 de mayo
de 2011 v car %f”% a{mf* de interés semesiral en fechas 15 3% noviembre de 2009, 15 de mayo vy 15 de
noviembre de 2 é‘? 3; 15 de mayo de 2011 A6 31 de ﬁ%ﬁ%%mﬁ%?*‘ de 25}5}9 los intereses devengados
ascienden g Bs91.607 (USE 13.143).
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont))

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.}

Crédito (Pagaré) otorgado por Dual Return Fund SICAV, suscrito en fecha 15 de mayo de 2009, por
Bs6.970.000 (US$ 1.000.000), a una tasa del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con
amortizacién de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y cancelacion de interés
semestral en fechas 15 de noviembre de 2009, 15 de mayo, 15 de noviembre de 2010 v 15 de mayo
de 2011 Al 31 de diciembre de 2008 los intereses devengados ascienden a Bs91.607 (USS 13.143).

Credito (Pagaré) otorgado por ASN — NOVIB FONDS suscrito en fecha 16 de junio de 2009, por
Bs6.970.000 (US$ 1.000.000), a una tasa del 9.75% mas impuestos de ley, plazo de 36 meses con
amortizacion de dos cuotas a capital en fechas 31 de mayo de 2011 vy 31 mayo 2012 con cancelacion
de interés semestral el ultimo dia de noviembre y mayo, a partir de mayo 2009. Al 31 de diciembre de
2009 los intereses devengados ascienden a Bs65.964 (US$ 9 464).

Credito (Pagaré) otorgado por Oikocredit Ecumenical Development Cooperative Society U A. suscrito
en fecha 27 de febrero de 2008, por Bs13.940 000 (US$ 2.000.000) a una tasa del 8% mas impuesto
de ley, a un plazo de 7 afios, con un periodo de gracia de 12 meses a capital y cancelacion de interes
semestral a partir del 17 de septiembre de 2008. Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de capital es de
Bs11.795.387 (US$ 1.692.308) vy los intereses devengados ascienden a Bs304.324 {(USS$ 43.662).

Crédito transferido por FADES, otorgado por la Cooperacion danesa DANIDA suscrito en fecha 05 de
noviembre de 1998 para el PDLA (Programa de Desarrollo Lechero del Altiplano) por Bs10.455.000
(US$ 1.500.000) vy actualmente por la suma modificada de Bs5.576.000 (US$ 800.000), plazo de 3
anos con un interés de 7% sobre los recursos no desembolsados y 5% sobre los recursos
desembolsados. EI 01 de junio de 2006 se firma un addendum modificatorio/complementario al
confrato inicial y modificaciones posteriores, en el cual se modifica el plazo final que vencera
indefectiblemente el 31 de diciembre de 2010 y la tasa de interés del 4% sobre cartera colocada y 5%
sobre recursos no desembolsados. Al 31 de diciembre de 2009 los intereses devengados ascienden a
Bs63.441 (USS 9.102).

La formalizacidn de autorizaciones de los pasivos subrogados por Ecofuturo, al 31 de diclembre de
2009 presenta la sigulente situacién;

Las autorizaciones v los aspectos finales de los coniralos entre FADES y el FONDESIHF se encuentran
en proceso de formalizacion ante |a notaria de gobierno.

Debido a gue la Embajada de Dinamarca solo acepio la s
gestién 2008, Ecofuturo S A F F.P. procederd a su cancelacidn total
Ef Fondo ha concluido ios trémites ante los financiadores CEDLA, UNITAS, ?s%{‘;{}%« B "“fsg: sise Ruraly;
ALTERFIN, DWM, ETIMOS, SIMBIOTICE, NOVIB, LOCFUND, BLI

guienes exprasaron su conformidad v no oposicibncon la s i0
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2008 2008
Bs Bs
Acreedores fiscales por retencidn a terceros 260440 154 688
Acreedores fiscales por Impuestos a cargo de la entidad 536.307 380.990
Acreedores varios {(a) 8054 632 38315 881
Provisiones (b} 9,254 957 5472 360
18 106.336 42.323.919

Al 31 de diciembre de 2009, la cuenta acreedores varios esta compuesta principalmente por
Bs296.594 recursos de proyecto en administracion PVS FONDESIF, Bs156.060 corresponde a pagos
parciales de recuperacion de cartera; Bs364.792 a recursos del proyecto PROPAIS, Bs2.649.300
Beneficiarios Renta Dignidad, Bs2.019.800 compra de inmueble FADES, Bs213.315 giros recibidos
por cuenta de Money Gram, Bs726.048 S.S.0. AFP Futurc de Bolivia, Bs284.808 §.5.0 AFP
Prevision, Bs626.177 recursos del Proyecto Plan Empleo Urgente, Bs281.259 La Boliviana Ciacruz
Zurich por seguro de desgravamen,

Al 31 de diciembre de 2008, la cuenta acreedores varios esta compuesta principalmente por
Bs29.431.190 correspondiente a la transferencia de cartera de FADES, Bs3.901.382 recursos de
proyecto en administracion PVS FONDESIF, Bs159.996 corresponde a pagos parciales de
recuperacion de cartera; Bs2.523.145 corresponde a recursos del proyecto PROPAIS.

Las provisiones estan compuestas principalmente por provisiones para primas e indemnizaciones del
personal, asi como para cancelacidon de servicios basicos, impuestos a la propiedad de bienes
inmuebles y vehiculos.

PREVISIONES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2009 v 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Frevsion genérica para pérdidas futuras no dentificadas (3) 5888 388 2084148
Prevision genérica ddica (b) 5094 143 1.720.342

3.804.450
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

PREVISIONES (Cont)

El Fondo constituyd una previsién genérica voluntaria para cubrir posibles pérdidas futuras; esta
prevision es adicionada al patrimonio para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial
de la ponderacion de activos.

La prevision genérica ciclica se constituyd para cubrir posibles pérdidas en aquellos préstamos que
el deterioro aun no se ha materializado de acuerdo a normativa de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero {ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras).

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Obligaciones subordinadas con el FONDESIF Programa MAP 55.411 55.411
55.411 55.411

Corresponde al contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no reembolsable sujeta a
condicion suspensiva del Programa de Movilizacion de Ahorro Popular en Instituciones Micro
Financieras (Programa MAP), suscrito entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de
Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) y Ecofuturo S A FF P,

INGRESOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2009 y 2008, es la siguiente:

2008 2008
Tasa Tasa
Promedio Promedio
1158 467 9
515341 18
10.087 4860
132.885.048 89 451 338
1.854 £94
134 680 347 71723830
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
INGRESOS FINANCIEROS (Cont.}

La exposicion a riesgos de las tasas activas esta en base al comportamiento del mercado, las que
responden a la complejidad vy al volumen de las operaciones gue caracterizan las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas periddicamente para mantener la com;zet vidad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio

Las tasas activas, son expuestas al publico en lugares visibles en todas las oficinas del Fondo vy
comunicadas al cliente. En este sentido, ef Fondo ha definido sus tasas de interes activa en funcion al
riesgo, ya que al momento de formalizar la operacion crediticia mediante el desembolso, el contrato de
prestamo consigna la tasa nominal y la tasa efectiva al cliente tal como establece la normativa vigente
emitida por la Autoridad de Supervns on del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Bancos vy
Entidades Financieras).

GASTOS FINANCIEROS

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Tasa Tasa
Promedio Promedio
Bs % Bs %

Cargos por.
Obligaciones con el pablico

Caja de ahorros MN 3661782 306% 4 557 422 3.00%

Caja de ahorros ME 1577785 244% 1.257.934 2,00%

Caa de ahorros UFV 12 0.01% 274

Depdsitos a plazo fijo MN 4655364 3.66% 3.768.415 5,48%

Depdsitos a plazo fijo ME 12.485 560 475% £.313.855 5.85%

Depésitos a plazo fiio UFV 411 0,10% 652
Obligaciones con bancos vy entidades de financiamiento MN 4168276 582% 1.081 553 8,35%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento ME 16.544 541 7860% 57206945 5.27%
Chligaciones con bances v entidades de financiamiento UFY g, 3121 1.03%
Cargos por ofras cuentas por pagar ME 0, 22217 0,00%

22.382.088

La exposicién a riesgos de 1as fasas pasivas, estd en base al comportamiento del mercado, %*‘* ':g ]
responde a la complejidad v al volumen de las operaciones que caracteriza las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas periddicament ;; ara mantener la compelitividad en el mercado; a‘é has
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas pasivas, son expussias al publico en lugares visibles de las oficinas del Fondo vy
comunicadas al cliente. La fasa de interés pasiva es determinada en funcidn al comportamiento v
tendencia de la industria financigra, buscando la mayor capiacién de depositantes del puiblico en
cuentas de ghorro v depodsitos a piazo, de tal manera de sostener y/o apalancar el crecimiento de las
olocaciones de crédito del Fondo,
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Otros ingresos operativos 2009 2008
Bs Bs

Comisiones por servicios (a) 4554739 1403904
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 2.942 310 1.373.057
Ingresos por bienes realizables (b} 102.285 794 227
Ingresos por inversiones permanentes 27.134 4270
Ingresos operativos diversos (¢) 7.561.716 4500636

15.188.184 8.076.094

Las comisiones por servicios, registran las comisiones por servicios prestados por la cobranza de
cartera en administracion de la ONG IDEPRO, por servicios prestados de cobranza o pago a varias
instituciones (ENTEL, COTEL, NUEVATEL, ELECTROPAZ, COMTECO, ELFEC, EPSAS, AON
Bolivia, AFP’s, etc.).

Los ingresos por bienes realizables registran la venta de cuatro lotes de terreno adjudicados vy una
linea telefonica.

Los ingresos operativos diversos registran principalmente el cobro de formularios en desembpolsos v
recuperacion de créditos.

Otros gastos operativos 2009 2008
Bs Bs
Comisiones por sevicios (a8} 2.500.644 1010626
Costo de bienes realizables (b) 29 968 377818
Perdidas por inversiones permanantas - 493
(astos operativos diversoes () 3.136.980 863.845
727592 2252 882
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e;f%seﬂ*aﬁ fundamentaimente las comisiones pagadas por cobranza
. gl ES YA, giros %x?sﬁms‘ pagos ATM s, seguro de desgravamen Aon
S{; gg comi s«;g%ﬁ SINTESIS, pagos a fa Ex-S uperintendencia de ? nsiones, Valores v Segquros, v
Bolsa Boliviana o1 A por emisién de depdsitos a plazo fijo

Registra ef costo de venta de los blenes adiudicados v la prevision constituida por desvalorizacion de
los bienes realizables recibidos en recupearacidn de créditos.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS {Cont.)

En la cuenia gastos operativos diversos, se registra la diferencia por operaciones de cambios por
compra de divisas entre el tipo de cambic de venta y compra, vy olros gastos sobre seguros de
desgravamen, cesantia, sequro de vida v accidentes de los productos de ahorro Eco aguinaldo,
Ecopasanaku, Renta Doble y procesamiento de datos de tarietas de débito por ATC.

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2009 vy 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs

Recuperacion de capital 1.209.393 937 091
Recuperacion de intereses 343031 424 668
Recuperacion de otros conceptos 56.149 36.765
Disminucion de prevision especifica para
incobrabilidad de cartera 3.853.593 542.759
Disminucién de prevision generica para incobrables 108.680 63442
Disminucién de prevision para cuentas por cobrar 101618 5370
Disminucién de prevision voluntaria 3487120 702.088
Disminucidn de prevision genérica ciclica 739477 -

9.899.061 2.712.183
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2008 v de 2008, es la siguiente:

2009 2008

Bs Bs

Cargos por prevision especifica para incobrabliidad de cartera 14.4198.3158 §9.563.842
Cargos por prevision generca para incobrabilidad 3588978 -
Cargos por previsién para ofras cuentas por cobrar 552708 392.188
Cargos por previsiones voluntarias 7 454 651 1.081.203
Cargos por previsiones genérica ddica 4107 110 1720 338
Casligo de produstos financieros 205 69.121

30632 987 12796 888




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Gastos de personal 38108.234 20751 538
Servicios contratados 5357.837 3.549.997
Seguros 345 206 195.995
Comunicaciones y traslados 4.917.007 2.351.472
Impuestos 4934 248 2.508 200
Mantenimiento y reparaciones 1.5658.227 504,200
Depreciacién y desvalorizacién 3173712 1.377.313
Amortizacion de cargos diferidos 868.378 308.743
Otros gastos de administracion 12.802.640 7.420.094
72066287 38.968.550
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Ingresos extraordinarios 53.063 15672
53.063 15572

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde al registro por sobrantes de caja generados durante

éa gestion 2009 y 2008 respectivamente.

2009 2008

Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores 158.164 4290
158184 4280
Al 31 de diciembre de 2009, corresponde al registro de la disminucion de la z:éggrz?%{:ézaciﬁﬂ acumulada
por efecto del recdlculo por la recla ?cac an de los Actives s*?a«z*"%ng} es. Al 31 de diciembre de 2008,
corresponde al registro de iz devoly c ﬁ% fondos entregados en la gestidn 2007 2 12 Dra. Maria

Elenz Cejas, por seguimiento de ;sraves udicial
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES (Cont.)

Gastos extraordinarios

2000 2008
Bs Bs
6.256 -
6.256 -

Al 31 de diciembre de 2009 corresponde al registro de la cartera castigada adquirida de FADES.

Gastos de gestiones anteriores

2009 2008
Bs Bs
171414 -
171.414 -

Al 31 de diciembre de 2009, corresponde al registro de la diferencia de calificacion de créditos a favor
de FADES, producto de la transferencia de cartera; y por otra parte, a la rescision de contrato de

compra venta de un bien adjudicado.

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Valores y bienes recibidos en administracion  de cartera (a)

Garantias recibidas:
Garantias hipotecarias ()
Otras garantias prendarias
Garantias en la entidad financiers
Garantias de olras entidades financlems
Otras garantias
Cuenias de registro;
Lineas de crédilo olorg
Documentos y valores
Cuentas incobrables Ca
Productos en suspenso
Otras cuentas de registro

adas ynout
de la entidad
gtigadas v

e

2009
Bs

53.902.698

360.847.089
236.554.053
4.269.925
514,655
5457721
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280682 3562
355.895.303
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188.522
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont}

CUENTAS DE ORDEN (Cont.}

Corresponde a la cartera de la ONG IDEPRO vy a la cartera del Programa de Vivienda Social y
Solidaria (PVS), otorgadas en administracion al Fondo.

Corresponde al registro del valor de las garantias de inmuebles y vehiculos otorgados por los clientes
del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2009, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs23.485.354
(US$ 3.370.926).

El Fondo para el tratamiento global del castigo de créditos, desde su inicio hasta su recuperacion
establece:

La Politica de Castigo de Créditos comprende: instancias, documentacidon minima, plazo,
consideraciones especiales, niveles de aprobacion y operativa, como los aspectos mas importantes
para el castigo.

La Politica de Recuperacion de Creditos Castigados comprende: normativa, consideraciones, pagos,
informacion, documentacion, tratamiento y manejo de la cartera castigada, modalidades de
recuperacion, niveles de aprobacion y operativa, como los aspectos mas importantes para la
recuperacion de la cartera castigada.

Ambas politicas describen en detalle todos los pasos que deben seguir para una adecuada gestion del
castigo de créditos.

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
Capital social

El capital social esta compuesto por aportes de la ONG FADES, el Programa de Cooperacion en
Salud Integral PROCOS! la Fundacion Accidn Cultural Loyola, Fundacion PROFIN e ICCO vy doce
accionistas privados. El capital aulorizado medificado en Junta Exiraordinaria de Accionistas de fecha
11 de diciembre de 2008 alcanza a Bs85.000.000, dividido en 950.000 acciones de Bs100 cada una.
La misma fue autonzada medianie Resclucion SB NY 272/2008 emitida por lg Autoridad de
Supervision del Sislema Financiero (ex Supsrintendsncia de Bancos y Enlidades Financieras) en
fecha 30 de diciembre de 2008

El capital suscrito v pagado al 31 de diciembre de 2008 es de BsB80 215 700 equivalentes a 802 157
acciones ordinarias, al 31 de diclembre de 2008 fue de Bs3Z 011.300 equivalenies a 320113

acciones.

Lz capitalizacidn de aportes de Bs27 183.000, fue aulorizada mediante Resolucidn 8B NP 080/2008 de
fecha 21 de abril de 2008,



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont)

Capital social (Cont))

La capitalizacion de aportes de Bs1.021 400, fue autorizada mediante Resolucion SB N° 0105/2009 de
fecha 06 de mayo de 2008

Los estatutos del Fondo establecen que:

Se podran emitir nuevas acciones contra capital autorizado, Unicamente cuando todas las acciones
suscritas (si existieran} hubieran sido totalmente pagadas o la suscripcion quedare sin efecto
conforme al Estatuto.

Cuando se acuerde aumento de capital pagado mediante la emision de nuevas acciones, los
accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en proporcién al namero de sus acciones,
con la autorizacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas.

La Sociedad emitira Unicamente acciones ordinarias y nominativas. Cada accién da derecho a un
voto en las Juntas de Accionistas y al pago proporcional de dividendos resultantes de las utilidades.
Por lo tanto, actuaimente el 100% del capital esta compuesto por acciones ordinarias.

Todas las acciones suscritas y pagadas seran representadas por titulos o certificados de acciones
desprendidos de cuadernos falonarios con los detalles exigidos por el Cédigo de Comercio,
basandose en las inscripciones nominativas de las acciones en los libros de la Sociedad, y estaran
firmados por el Presidente, el Secretario del Directorio y el Sindico en ejercicio de titularidad.

La distribucion de utilidades solo puede hacerse cuando las mismas sean efectivas y liquidas
resultantes del balance general y estados financieros preparados conforme a ley y aprobados por la
Junta de Accionistas. No se pueden efectuar pagos a accionistas como adelantos de utilidades futuras
ni dividendos anticipados o provisorios.

En los casos sefialados por ley, tampoco se podra distribuir dividendos si con su reparto la Sociedad
dejare de cumplir relaciones legales respecto de sus operaciones y patrimonio. Cuando la Junta
resuelva la declaracion de dividendos, su distribucidn se hard en forma proporcional al nimero de
acciones ordinarias, emitidas v pagadas dentro de los plazos que al efecto pudiera haber acordado fa
Junia, tentendo en cuenta recomendaciones del Directorio.

[N

ecidio

s

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 09 de marzo de 2008,

dividendos por el 50% de las utilidades liquidas de la gestion 2008 por Bs1.021.712. Asimismo, se
constituyG la Reserva Legal por la suma de Bs227 047,

Lot
el

circulacion al 31 de diciembre de 2000 as de
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Reservas (Cont)

La Junta de Accionistas podra disponer la constitucion de otras reservas nuevas o extraordinarias, en
los porcentajes, limites y objeto que acuerde, sin perjuicio de otras reservas que tuvieran que
establecerse obligatoriamente por disposicion legal.

La Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 09 de marzo de 2009, resolvio constituir la
reserva legal 10% sobre los resultados obtenidos en la gestion 2008, importe que ascendid a
Bs227.047.

Otras reservas obligatorias

Tal como se menciona en la Nota 2.3 i) al 31 de diciembre de 2009, el saldo de la cuenta "Reservas
por ajuste global del patrimonio no distribuibles” incluye en la subcuenta “Otras reservas no
distribuibles” Bs2.213.603, registrado en cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Aportes no capitalizados

Bl saldo de esta cuenta, al 31 de diciembre de 2009, esta compuesto por Aportes para Futuros
Aumentos de Capital por Bs72.494 y Donaciones no Capitalizables, que asciende a Bs882 2886,

En la cuenta donaciones no capitalizables, se registro la donacién recibida de parte del FONDESIF, de
acuerdo al Contrato de Apoyo Financiero no Reembolsable para Asistencia Técnica por Bs882.286.

En la Junta Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2008, se resolvio
capitalizar parte de las utilidades liquidas de la gestion 2007 por Bs1.016.019, registrando en aportes
irrevocables pendientes de capitalizacion hasta concluir los tramites de autorizacion ante la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero. En fecha 10 de abril de 2008 mediante Resolucion SB N
0562/2008, se autoriza la capitalizacion de aportes por Bs1.015.700.

En la Junta Extraordinaria realizada en fecha 21 de julic de 2008 los accionistas autorizaron el
incrementc de capital pagado a través de aportes en efectivo hasta Bs1.430.000, importe que fue
registrado en aportes irevocables pendientes de capitalizacién hasta concluir los tramites de
autorizacion anie la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En facha 04 de diciembre de
2008 medianie Resolucidn 5B N° 0244/2008, se gutoriza la capitalizacion de aportes,

Eg’z nta Extracrdinaria realizada en fecha 27 de octubre de 2008, los ascionistas aulorizaron el

ner %W:%f‘iz de capital pagado a través de aportes en efectivo hasta Bsd 182 000, m*g}f:é{%e que fus
registrado en aportes Irrevocables pend ‘s»acz*ée% de capitalizacion hasta conclulr los tramites de
autorizacion ante la Autoridad de Supervisitn del Sistems Financiero. En fecha 3 de diciembre de
2008 mediante Resolucion SB N° 0272/2008, se autoriza la capitalizacion de aportes por Bs4.181.900.
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f&g siraiés en apo rﬁsg f‘fi%%%ﬁ&i??”s pendienies de cagéiaéézaaiéﬁ hasta ﬁafsiz@iz’ o
autorizacion ants la Autoridad de S@Mé ion del Sistema Financiers, En fecha 21 de abiil de
mediante Resolucion 58 N° 080/2009 se avtoriza la capializacion de apories.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Aportes no capitalizados (Cont)

En la Junta Extraordinaria reglizada en fecha 11 de diciembre de 2008, los accionistas autorizaron el
incremento de capital pagado a través de aportes en efectivo hasta Bs4.182.000, importe que fue
registrado en apories irrevocables pendientes de capitalizacién hasta concluir los tramites de
autorizacion ante la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero. En fecha 21 de abril de 2009
mediante Resolucion SB N° 090/2009 se autoriza la capitalizacion de aportes.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 09 de marzo de 2008, se resolvid
capitalizar parte de las utilidades Hquidas de ia gestién 2009 por Bs1.021.711, registrando en aportes
irrevocables pendientes de capitalizacién hasta concluir los tramites de autorizacién ante fa Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero. En fecha 08 de mayo de 2009 mediante Resolucion SB N°
0105/2009, se autoriza la capitalizacion de aportes por Bs1.021.400.

Restricciones para la distribucién de utilidades

En los estatutos del Fondo, convenios con los financiadores o requerimientos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero no existe ninguna restriccion para la distribucion de utilidades
obtenidas durante la presente gestion, una vez constituida la reserva legal obligatoria de acuerdo con
lo descrito en la nota 9 b).

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de los activos a nivel consolidado, es la sigulente:

Al 31 de diciembre de 2009;

Saldo Coeficiente Adlivo
Codigo Nombre activo de fesgo computable
Bs Bs

Categoria | Activos con cem riesgo 185.848.759 G0 -
Categoria i Activos conriesgo de 10% - 0,10 .
Categoria 1] Activos conriesgo de 20% 818673 0,20 12373477
Categoriaiy Activos con rlesgo de 50% 13.673. %z’i@ 0,50 8835828
Categoria V Activos conriesgo de T8% 40,75 -
Calegoria Vi Activos con riesgo de 100% 84081 ?2&? 1,00 840817 257
Toisles 882 205085 880027 8682
10% sobre Adivo compulable 86.002.758
FPatrimonio Neto (%) 7O5BE 742
Excedente/ (Défict) Patrimonisl 4583 988
Coslidente de Suficlends Patrimonial 10.89%




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2008
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont )

Al 31 de diciembre de 2008:

Saldo Coeficiente Activo
Codigo Nombre Aclivo de riesgo Computable
Bs Bs

Categoria Activos con cero riesgo 78.382.077 0,00 -
Categoria Activos con riesgo de 10% - 0,10 -
Categoria Activos con riesgo de 20% 51.310.002 0,20 10.262.000
Categoria {V Activos con rissgo de 50% 750.728 0,50 375.364
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0.75 -
Categoria Vi Activos con riesgo de 100% 501.152.216 1,00 501.152.216
Totales 631.605.023 511.789.580
10% sobre Activo computable 51.178.958
Patrimonio Neto (*) 61.180.910
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 10.001.952
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 11,95%

El patrimonio neto consignado para este calculo, corresponde al calculo realizado por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras) en
forma mensual.

NOTA 11- CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente,

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de;;icie b}fﬁ%ﬁ@& no se han producido hechos o circunstancias gue

Presepfés estados financieros. ///?
/ J v

v i %/;j
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Ecofuturo..

Fendo Filnanclero Privado

GERENCIA NACIONAL DE AUDITORIA
Inf. A1107/2010/MLL

INFORME

A: Lic. Javier Gomez Aguilar
PRESIDENTE DE DIRECTORIO
ECOFUTURO S.A. F.F.P.

De: Lic. Maria Luisa Liz6n de Escobar
GERENTE NACIONAL DE AUDITORIA INTERNA
ECOFUTURO S.A.F.F.P.

Ref.: INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
ECO FUTURO S.A. F.F.P. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

Fecha: 20 de octubre de 2010

En cumplimiente de instrucciones especificas y en aplicacién de las Politicas de la Empresa, Normas de
Auditoria Interna, Reglamento de Control Intemo y Auditorla Interna emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFl hemos efectuado la revisién de los estados de situacién
patrimonial, estado de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo de
ECO FUTURQO S.A. FFP al 30 de septiembre de 2010, asi como de las notas 1 al 12 que acompafian a
los estados financieros, que en su conjunto son responsabilidad de la alta Gerencia.

Nuestro trabajo se realizo aplicando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las
normas mencionadas en el parrafo anterior,

Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan presentados adecuadamente, verificando que los mismos
reflejen los registros contables del Fonda Financiero Privado.

La auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizades
y las estimaciones significativas hechas por la alta Gerencia de la Entidad, asi como también evaluar la
presentacidn de los estados financieros en su conjunto.

En nuestra opinién de acuerdo con los procedimientos descritos, el estado de situacion patrimonial,
estado de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, flujo de efectivo y de las notas
1 al 12, surgen de los registros contables de ECO FUTURO S.A. FFP al 30 de septiembre de 2010, y
estan de acuerdo con tas Nomas de Contabilidad Generalmente aceptadas en Bolivia, normmas emitidas
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Ecofuturo..

fondo Financiero Privado

por fa Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASF! y reflejan en todo aspecto la situacién
financiera y econémica de la Entidad.

Es cuanto se informa.

[ Lic. Oscar Calle Sindico
Dx. José A, Criales Comité: de Auditoria
Lic. Felipe Valencia Comité de Auditoria
. Lic. Fernando Mompo Gerente Generat
A GNUAI {2)
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ECOFUTURQ S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

ACTIVO

Disponibilidades

inversionas temporarias

Cartera
Cartara vigente
Cartera venckia
Cartera en ajecucidn
Cartera reprogramada & reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Canera reprogramada o reestruciurada en ejecuckin
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

{nversionas permanentes

Bienes da usd

Otros activos

Totul dal activo

PASIVO

Obligaciones con el pblico

Obligacionas con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previgionas

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

PATRIMONIO RETO
Capita! social

Aportes no capitalizados
Reservas

Resultados acumulados

Total del patrimonic neto
Total del pasivo y patrimonio neto

Cusentas de orden deudoras y acreedoras

Fernpndo Mompd Siles -
‘ prente General

g

B.a)
8.b)
ac)

B.d}
8.e)
8.}
a.9)
8.h)

8.}
&.j)

8.k)

gn

8.m)

9.3)
g.c}
9.b)

B.v)

“*Gerente Nacional de Operacicnes

2010
Bs

62,185,141

116,266,286

596 909,451
689,611,476
9,262,822
3,833,429
5.378,073
768,449
445,794
14,192,543

(26.493,135)

3.053,542

2,453

294,072

18,917,735

2,595,821

e

893|311 |501

579,360,553
177.538,375
27,895,132
20,925,521
4,951,536

—

810,671,117

— e

67,928,700
883,220
4,349,489
14,478 965

N A e

87,640,384

§a8.311 |501

11 44'585]013

2009
Bs
53,583,145
118,557,387
634,264 404
626,431,145
8,301,859
2,254,968
6,909,224
908,005
147,355
12,731,522
(23,415,764}
2,805,214
7.084
284,103
5,123,745
2 677,265
—t28302357
505,386,088
220,345,319
18,106,336
11,982,511
55.411
755,878 265

—_—

60,215,700
954,780
3,582,142
7,673,470

———— e

72,426,092

523I302|357

831 ISS‘I 398

m/uv\__,

" “Edgarfiuanca Alancca

Contador General



ECOFUTURO $.A FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2010 Y 2009

Ingresos financiercs
Gastos financiercs

Resultado Ainanclero bruto

Otros ingresos operatives

Otros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacion de activos financian:s

Cargos por ncobrabilidad y desvalorizackn de activos financieros
Resultado da opsracion después de incobrables

Gastos de sdministracién
Resulado de operacidn neto

Ajustes por diferencia de cambio y manterimiento de valor
Resultado después de ajuste por diferencia de camblo y mantenimiento de valor

Ingresos extraardinarios
Gastos extraordinarios

Resultado nato del ajercicio antas de ajustes de gestiones anteriores

Ingrescs de gestiones antenares
Gastos de gastiones antericros

Resultado antes de Impuestos y ajuste contable por efects de la nflacion
Impuesic sobre las utlidades de las emprosas

Resultado neto del elarcicio

" Javier Rejas Méndez
Gerente Nacional de Operaciones

a.n}
6.0}

8.p)
a.p}

8.9}
B.r

a.8)

an
8.t

81)
8.t}

Bw

2019 2009
Bs B
115,408,796 86,931,277
(23,979,328) (33,375,958)
94,429 467 63,555,319
7,792 656 11,600,526
{3,337 545) {4 OBE 441}
48,884,578 71,067 404
7825017 6,997,753
(24,627,542 {19,800 523)
81,882,053 53,264,634
(62,480,631} {52,869,745)
19,401,422 5,394,209
7,183 8 285
19,408 605 5,403,174
19,408,805 5,403,174
794 158,184
{103 563} (73,550}
19,305,406 5,487,788
(4,826,441) -
1&7! ;865 sﬁrl?u
Edgar Huanca Alanoca
Contador General



ECOFUTURD S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE FLALLIO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009

arili) 2009
Bs o5
Fhyjos de fondos en actividados de operaciin:
Utilidad { pérdids) neta del sjercicle 14 476,965 5487784
Partidey que han afactado el resubtado neto dul glercicho, que
o hars generado movimjento de fondos:
Cargos devengados no pagados 11,621,724 12,804,988
Previsionas para incabrables 9,825,552 8,061 6568
Previsionas para desvalorizacidn de bianes realizables 4 637 88,196
Provisiones para beneficios socidles 2,019,569 1674408
Depreciaciones y amortizaciones 3,361,290 2,894 131
Producios davengados no Cobratos {14,192,543) (11,159.600)
Prevision clchic y voluntaria 2,926,268 5030473
Forcion obtenkdos sn {aplicados a) la utiRdad {pérdida del ejercicio 35,047 464 25,741,040
Productss cobrados (cargos pagados) en el gjercicie davengados en
sjercicios antariores sobra:
Obligaciones con ¢ publico, bancos ¥ antidades de financiamiento {13,241,7580 (7,933,338}
Cartera de cridilos 12,731,522 9,192,075
Disponibiicades, inversionas temp: i ¥ p .| Q 2,082
fneremento (disminucidn} neto de otres actives y Pasivos:
Ofras cuentas por cobrar -pagos anticipados, diversas [4686,202) [2,332,2B4)
Bienes realizables Gl] {53,832}
Otros activos {674,325} {2,642.733)
Oftras cusnbas por pagar - divarsas y provisiones 7,780,228 (27,044,963
Previsionss 14,741 336,655
Flujo neto en actividades do oparacidn -sxceplo actividades de I dlacifin- 6,133,200 {30,476,318)
Flujg de fondos «n sctividades de intermediacién:
Increments {disminucion) de captacknes y olrigaciones por intermediacion;
Obkgaciones con al pablico:
Depdsitos @ ia vista y an caja da ahorro 60,869 976 55.492,248
Depdsitos a plazo
Depisitos a plazo hasta 360 dias (20815843 16,738,900
Depésitos a plazo por mas de 360 dias 35,653,609 134,263,680
Depdsites & la vista resiringidas 1,482,331} (720,008}
Otligaciones con bancos y entidades de financiamianto:
A corie plazo 0 {4,182 000)
A mediana ¥ lango plazos (22,657 342) 41,606 200
incremento (disminccion) da colocackones:
Créditos colocados en el ajercicio:
a medianc y largo plazos -mas de 1 afo {434,385 ,008B) {442 373,439
Créditos recuperados an ¢l ejercicio 363,503 303 324,811,203

Flujo nedc #n actividades de Intermediacion (19,243,634 129,736,786
Flujo du fondos en actividades de Finsnciamiento:

Incramento (disminucidn) de prestamaos.

Chigaciones con & FONDESIF (18,833,990} (11,277,870
Celigaciones Subardinadas 4.879,000
Cuantas de (o8 accionistas
Aportes de capital neto de dividendos pagados 735326 11,021,712}
Flujo da fondos en actividades da Financiamlento: (13,219,684} [12,289,582)

Fiujo neto =n actividadas de imversién
|ncramento (daminuckin neta en:

Inversiones temporanas 3291111 (56.712,770)
Inversiones permanertes {6,970y 628,025
Hienes da uso (4398,511) (81454771
Flujo neto sn actividedes da Inversion {1,115,370) 162,030, 722)
Incramente de fondos durants sl ajercicto 8,601,596 50.711.704
Diaponibllidades al Inacio ded mlercicio ) 53,583,145 32,333 338

A TR e

62,186,141 s:lus!m

Femanda Mompd Siles

rante Ganaral

Cortador General

""" Javier Rejas Méndez
Gerente Nacional de Cperacionss
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 — DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacién de la Sociedad (Naturaleza y Objeto)

Ecofuturo S.A. F.F.P., fue constituido mediante Escritura Publica N° 746/98 del 3 de agosto de 1998,

como Fondo Financiero Privado - Sociedad Andnima: autorizado para realizar operaciones de

intermediacién financiera y prestaciéon de servicios auxitiares financieros, orientando su actividad
principal a! financiamiento a la micro, pequena y mediana empresa.

De conformidad al articulo 16° de la Ley de Bancos ¥ Entidades Financieras, se otorga la Licencia de
Funcionamiento el 29 de mayo de 1999, iniciando sus actividades con la autorizacion de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras actualmente Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASF1) a partir del 1° de junio de 1999, bajo el denominative ECOFUTURQO S.A.
Fondo Financiero Privado.

Ecofuturo S.A. F.F.P., es una institucion financiera fiscalizada por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiere y clasificada como entidad financiera no bancaria, en el marco de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras No. 1488 y la legislacién vigente; el domicilio legal de la Oficina
Nacional es en la calle México N° 1530 entre calles Nicolas Acosta y Otero de 1a Vega.

La Misién es: “Brindar servicios financieros integrales de calidad respondiendo de manera oportuna a
ta demanda de clientes y usuarios en el marco de la responsabilidad social”.

La Visién es: “Una institucién financiera de desarrollo, innovadora con impacto en la calidad de vida de
sus clientes en los ambitos urbanos y rurales”.

Cambios en la organizacién y su estructura

Durante los nueve meses de la gestion 2010 los principales cambios que se presentaron en €l Fondo
fueron los siguientes:

Cambios en sucursales y agencias

Obtuvo autorizacién por parte del ente regulador para la apertura de una agencia:
o Agencia Cobija, dependiente de la Sucursal Beni

Apertura de tres cajas externas:

o Caija Externa YPFB, Sucursal La Paz

o Caja Externa YPFB, Sucursal El Alto

o Caja Externa YPFB, Sucursal Qruro

Cierre de dos Oficinas Feriales:

o Oficina Ferial San Antonio (El Bajio), Sucursal Santa Cruz
o Oficina Ferial La Cuchilla, Sucursal Santa Cruz

Cierre de un Mandato de Intermediacion Financiera:

o Mandato de Intermediacién Financiera Cobija, dependiente de la Sucursal La Paz
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ECOFUTURO S.A. FONDQ FINANCIERC PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 — DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizaci6n de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

Cambios en sucursales y agencias (Cont.}

£n 1a actualidad Ecofuturo S.A. F.F.P. cuenta con oficinas a nivel nacional, de acuerdo a la siguiente
relacion:

En La Paz, una Oficina Nacional, una Sucursal (oficina central), diez agencias y una caja externa.
En Oruro, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias, una oficina ferial y una caja externa.

En Cochabamba, una Sucursal (oficina central), cinco agencias y dos oficinas feriales.

En Santa Cruz, una Sucursal (oficina central), quince agencias y una oficina ferial.

En Beni, una Sucursal (oficina central), tres agencias y una oficina ferial.

En Chuquisaca, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y seis oficinas feriales.

£n E Alto, una Sucursal (oficina central), nueve agencias, una oficina ferial y una caja externa.
En Potosi, una Sucursal {oficina central), cuatro agencias y tres oficinas feriales.

En Tarija, una Sucursal (oficina central), seis agencias y tres oficinas feriales.

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de de 2009, el promedio del plante! de empleados en
el Fondo es el siguiente:

Oficinas Niumero de Empleados
Saptiembre 2010 Diciembre 2009

of. Nacional 70 62
Sucursal La Paz 95 86
Sucursal El Alto 82 78
Sucursal Cochabamba 50 51
Sucursal Oruro 55 51
Sucursal Santa Cruz 126 123
Sucursal Beni 29 25
Sucursal Chuquisaca 40 41
Sucursal Potosi 39 40
Sucursal Tarija 52 51

638 608

La maxima autoridad es la Junta de Accionistas, encargada de la designacion de un Directorio que
responde a los intereses de los accionistas.

Del Directorio depende la Gerencia General méaxima autoridad ejecutiva, 1a Gerencia Nacional de
Auditoria Interna y la Gerencia Nacional de Gestion Integral de Riesgos.

De la Gerencia Genera) dependen dos niveles de gerencias:

o Las Gerencias Nacionales: Operaciones, Finanzas y Administracion y Creditos, asi como las
Jefaturas Nacionales de Gestion de Personas, Marketing y Asesoria Legal Nacional.

o Las Gerencias de las Sucursales: cada sucursal esta conformada por una parte operativa y otra
de negocios.
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ECOFUTURD $.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 OE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 — DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

Impacto de la situacién gconémicay del ambiente financiero

Tras las elecciones del 6 de diciembre del 2009 con la reeleccién del actual presidente de Bolivia, el
pais sigue expectante en la implementacion de la Nueva Constitucion Politica del Estado.

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) durante el primer semestre de la gestion 2010 fue del
3 64%. Esta cifra de crecimiento muestra una economia virtualmente estancada pues durante los
Gitimos cuatro trimestres se ha mantenidoc en un rango que oscila entre 3.2% y 3.4%, siendo una de
las tasas méas bajas de los paises de Sudamérica. E! Presupuesto General del Estado 2010 prevé que
e crecimiento del Producto Interno Bruto (P1B) sera de 4.5% mientras e Fondo Monetario
internacional (FMI) proyecta para Bolivia un crecimiento de 4% para e1 2010.

Segun informe del Banco Central de Bolivia, 1as reservas internacionales netas alcanzaron al 30 de
junio de 2010 un saldo de US$. 8.537 millones, con un nivel superior al 30 de junio de 2009 y similar al
alcanzado el 31 de diciembre de 2009. La estructura de las reservas por divisas $8 mantuvo en el
primer semestre de 2010, con un perfil diversificado con una participacién de 68% en délares
estadounidenses, 16% en euros, 13% en oroy 19 en Derechos Especiales de Giro (DEG's}.

El entorno internacional se caracterizd por la crisis fiscal en algunos paises de la Zona Euro, como
Grecia y Portugal, y una modesta recuperacion de la economia estadounidense, eventos que
impactaron principaimente en la moneda de la Zona Euro, la cual se deprecid respecto al dolar
estadounidense en 15% durante el primer semestre que afecto negativamente a nuestras reservas.
Mientras la caida de las reservas internacionales netas no sea permanente y salo registre bajas leves,
el tipo de cambio fijo no sufriria variaciones. El superavit de la balanza comercial hasta agosto fue de
US$. 1.077 miliones.

A septiembre de 2010 la inflacién acumulada llegé a 2.90%, cifra mayor a la gestion 2009 que fue de
0.26%. En la gestién, tanto el tipo de cambic de compra como el tipo de cambio de venta no
registraron ninguna variacion respecto a la gestion 2009, manteniéndose en Bs 6.97 y Bs 7.07
raspectivamente.

La evolucion del sistema de intermediacién financiera contintia con la tendencia positiva, manteniendo
una posicién financiera solida y estable. El sistema financiero genera abundancia de liquidez que
presiona a la baja de la tasa de interes.

El sector de microfinanzas viene repitiendo su excelente desempefio y crecimiento de los ultimos
afios. En lo que respecta a las instituciones asociadas a ASOFIN, a septiembre 2010 el incremento de
la cartera en relacion a la gestion 2009 fue del 14.6% y en captaciones del publico fue del 18%. En
relacién a los indices de mora se evidencia que estos mantienen niveles bajos (1.15%).

Previsiones ciclicas

El Fondo en cumplimiento a la circular SB/590/2008, Modificaciones: Directrices Basicas para la
Gestion de Riesgo de Crédito — Anexo i y Manual de Cuentas, a partir del 31 de octubre de 2008, ha
constituido la prevision ciclica en los porcentajes dispuestos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1 — DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)

Administracién de Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado
Administracion del Riesgo de Crédito

Durante el tercer trimestre de 2010, se han encarado hechos relevantes en la administracion del
riesgo crediticio:

Fortalecimiento en &) proceso de evaluacion de la otorgacién de créditos
inspecciones a sucursales
Revision del proceso de automatizacion para alerta temprana por riesgo contagio

Revisiones Ex Ante de soljcitudes de Crédito

Se viene realizando la revisién de solicitudes de crédito de forma previa a su desembolso en base al
“Manual de Revisi6n de Carpetas de Crédito”. La revisién ex ante tiene e objeto de proporcionar a la
ultima instancia de aprobacion, criterios de riesgo asociado a la solicitud. A la fecha, esta revision se la
desarrolla en Oficina Nacional con las solicitudes que ameritan la aprobacion de Gerencia General y
Gerencia Nacional de Créditos. Sin embargo, ya s& inicié el proceso para la implementacion de uha
estructura fortalecida de la Gerencia Nacional de Riesgos que permita extender la revisidén ex ante en
las sucursales.

Inspecciones a sucursales

Durante los meses de enero a septiembre de 2010 se ha realizado la inspeccién a las sucursales de
La Paz, El Alto, Oruro y Cochabamba con el objeto de revisar el cumplimiento a normativas vigentes
en base al “Manual de Revision de Carpetas de Crédito”. Asimismo, se tiene planificado concluir 1a
gestion realizando ajustes al manual y las visitas de inspeccion a las sucursales restantes.

Alerta temprana por riesgo contagio

La alerta temprana por “riesgo contagio” complementa la gestion de riesgo crediticio, relacionando el
comportamiento de los prestatarios en el resto del sistema financiero regulado y no. Estas alertas
coadyuvaran en la definicion de acciones finales de seguimiento que concluyen en medidas
preventivas. E| proceso de monitoreo de riesgo contagio se encuentra automatizado. Por otro lado, a
partir de! mes de julio de 2010 el Comité de Riesgos aprobd la constitucion de previsiones
ocasionadas por contagio segun reporte emitido por la Gerencia Nacional de Gestion Integral de
Riesgos.

Administracion del Riesgo de Mercado

A partir del segunde semestre de la gestién, basados en el “Manual de Gestion de Riesgo de Liquidez”
y los nuevos limites de exposicidn al riesgo de liquidez, se ha realizado el monitoreo correspondiente.

Se ha procedido a la automatizacion del célculo de limites de liquidez y riesgo cambiario, por lo cual &l
monitoreo a la fecha se realiza mediante pruebas globales.
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ECOFUTURQ S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Hechos Importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.}

Planes de fortalecimiento, capitalizaciéon o reestructuracion

En fecha 16 de noviembre de 2009, 1a Junta General Extraordinaria de Accionistas determiné el
incremento del capital pagado por el monto de B8s5.241.400 y la invitacion al BID/FOMIN para invertir
en la sociedad con un capital de US$ 700.000, el mismo que se haria efectivo una vez que la ASFI

apruebe su incorporacion a la estructura accionaria del Fondo.

En fecha 8 de febrero de 2010, ia Junta General Extraordinaria de Accionistas determiné la emisién de
acciones en la cantidad de acciones suscritas a la fecha de la Junta, que alcanzaban a 49.501
equivalentes a Bs4.950.100.

En la Junta Ordinaria de Accionistas de facha 24 de febrero de 2010, se determind la reinversion del
40% de las utilidades liquidas de la gestion 2009.

Otros asuntos de importancia

En el mes de febrero de 2010, la accionista Maria del Carmen Haydee Adriazola Soruco, transfirid el
total de su paquete accionario que ascendia a 1.278 acciones, equivalentes a Bs127.800 a un valor
nominal de Bs100 por accién a favor del accionista Rodolfo Marcele Medrano Cabrera.

Al 30 de septiembre de 2010 la composicién accionaria es:

Capital Pagado

Valor Namero de Valor Paquete
Agccionista Nominal Acclones Accionario icipacién
FADES 100 535.310 53.631.000,00 78,80%
BID/FOMIN 100 48.790 4.879.000,00 7.18%
PROCOSI 100 30.335 3.033.500,00 4.47%
Fundaclén Accién Cultural Loyola 100 21.923 2.192.300,00 3,23%
Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera 100 10,101 1.010.100,00 1,49%
Fundaclén PROFIN 100 8.578 857.800.00 1,26%
Jorge MaclLean Vargas 100 5.399 539.900,00 0,79%
1CCO 100 5.035 503.500,00 0.74%
Otros. 100 13.816 1.381.600,00 2,04%
679.287 67.928.700 100,00%

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Los principios contables mas significativos aplicados por Ecofuturo S.A. F.F.P,, son los siguientes:
Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia (antes denominada
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras), las cuales son coincidentes en todos los
aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto
por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion}, segln se explica
a continuacion:
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont.}

Bases de preparacién de los estados financieros (Cont.)

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (antes denominada Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras), se dispone la
suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con 1a Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser
ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacion, para 1o cual debe considerarse |a valuacion
de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Fondo realice algunas estimaciones
que afectan los montos de los activos y pasives y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados futuros pedrian ser diferentes, aungue estas estimaciones fueron realizadas en estricto
cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 30 de septiembre de
2010 y 31 de diciembre de 2009 no registran los efectos de la inflacion. Estos estados financieros
surgen de la combinacién de los estados financieros de las oficinas del Fondo situadas en La Paz,
£l Alto, Oruro, Cochabamba, Santa Cruz de la Sierra, Beni, Chuquisaca, Potosi, Tarija y Cobija.

Criterios de Valuacién

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y en unidades de fomento a
la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor y las
operaciones indexadas en Unidades de Fomento a la Vivienda, se valdan y reexpresan,
respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones vigentes informadas por el
Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada ejercicio. En las operaciones indexadas al
délar estadounidense se utiliza el tipo de cambio de compra de esa divisa. Las diferencias de
cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran en los
resultados de cada ejercicio, la contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta “Ajuste por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor™.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 30 de septiembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, de Bs6,97 por USS. 1.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) se valdan en funcion al indice
reportado por €l Banco Central de Bolivia al cierre de cada ejercicio. Ef valor de este indice al 30 de
septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es de Bs1,54915 y Bs1,53754 por UFV 1
respectivamente.
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ECOFUTUROC S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias, consistentes en inversiones en entidades financieras del pais (cajas de
ahorros) e inversiones en entidades no financieras del pafs (fondos de inversion administrados por
Sociedades Administradoras), estan valuadas a su valor neto de realizacion al cierre de cada ejercicio
y ajustado en funcién de las variaciones en el tipo de cambio del dolar estadounidense y el indice de
la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), si corresponde.

Las inversiones de disponibilidad restringida (Cuotas de participacion en el Fondo RAL), estan
valuadas a su valor neto de realizacion ajustado en funcién al tipo de cambio de la moneda extranjera
y al indice de la variacion de 1a Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), cuando corresponda,

Inversiones permanentes

Las acciones en entidades de servicios financieros y las inversiones en certificados de aportacion
telefénicas se valian al valor de costo de adquisicion. Estos valores se presentan netos de la
prevision por desvalorizacién correspondiente, establecida en funcion al valor de mercado.

Cartara

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los saldos de cartera se exponen por el capital
prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los creditos
vigentes de un prestatario que tenga operaciones crediticias en estado vencido en la misma entidad, la
cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros
devengados. La prevision para incobrables esta calculada en funcion de la evaluacion y calificacion
efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Fondo ha realizado la calificacion de la cartera de creditos aplicando los criterios
establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacién y Calificacién de Ja Cartera de Créditos de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de Bolivia.

El Fondo, en cumplimiento a la Resolucion 200/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo
“Previsiones’, una prevision genérica ciclica como un mecanismo que le permitird contar con una reserva
constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera aun no se haya materializado y pueda ser
utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores. Al 30 de septiembre de 2010 y
diciembre de 2009 se ha constituido la previsién genérica ciclica por Bs7.269.914 y Bs5.094.143
respectivamente.

Adicionalmente, la Circular SB/604/2008 del 29 de diciembre de 2008, dispuso la diferenciaciéon de
previsiones especificas segun la moneda, incrementado el porcentaje de previsidn requerida sobre
operaciones en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor con calificacion “A”.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS At 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2002
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont)

Criterios de Valuacién {Cont.)

Cartera (Cont.)

La Circular ASF! 008/2009 del 30 de julio de 2009 modifica el Anexo 1° del Titulo V — Evaluacién y
Calificacién de la Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos de la
Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras disminuyendo el porcentaje de prevision
para categorfa “A" de créditos directos y contingentes en MN y UFV a 0,25%, asi como el porcentaje de la
previsién para categoria “A" de créditos contingentes en ME y MNMV a 1%, disminuye también el
porcentaje de prevision ciclica para créditos comerciales en MN y UFV a 1,6%, asimismo, disminuye los
porcentajes de prevision ciclica para créditos hipotecarios de vivienda MN y MNUFV a 0,75%, consumo
en MN y UFV a 1,15% y microcrédito en MN y UFV a 0,8%.

La Circular ASFI 023/2009 de fecha 16 de diciembre de 2009, modifica el Anexo 1 “Evaluacién y
Calificacion de Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos”, Titulo V,
Capitulo |, de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, modificando el cuadro de
prevision especifica de créditos de consumeo vigente a partir del 17/ 1242009, en el que cambia la prevision
en ME y MNMV a 3,4%. De la misma forma, indica que para la aplicacion genérica se debe considerar
politicas especificas aprobadas por el directorio, para créditos de consumo a personas naturales
dependientes y créditos de consumo para personas naturales independientes.

La Circular ASFI 047/2010 de fecha 8 de julio de 2010, modifica el Anexo 1 “Evaluacion y Calificacion de
Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos”, Titulo V, Capitulo |, de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, eliminando las categorias de calificacion
G y H y modificando el cuadro de prevision de acuerdo al tipo de crédito, modificandc el porcentaje de
previsién requerida sobre operaciones empresanales, microcrédito y PYME al sector productivo en
moneda nacional y moneda nacional con mantenimiento de valor UFV con calificacion “A’, de 0,25% a
0%.

La previsién especifica para cartera incobrable de Bs20.437.039 y Bs17.560.546 al 30 de septiembre de
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente, es considerada suficiente para cubir as probables
pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes, Adicionalmente, al 30 de septiembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2000, se tiene constituida una prevision genérica de Bs6.056.096 y
Bs5.859.218, respectivamente.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de desembolsos de
dinero por cuenta de pagos anticipados, importes en garantia sobre locales alquilados para el
funcionamiento de algunas agencias y otros gastos pendientes de cobro @ favor del Fondo registrados a
su valor nominal.

El importe total de esta cuenta incluye la prevision para cuentas incobrables por Bs258.456 y
Bs257.841, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont.)

Bienos realizables

Bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperacion de créditos

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores
estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las
normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no son actualizados y se constituye
una prevision por desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras) mediante la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades
Financieras, si el Fondo se adjudica o recibe €n dacion de pago, bienes por cancelacién de conceptos
distintos a la amortizacién de capital, tales como intereses, recuperacién de gastos y otros, éstos
deben registrarse a valor de Bs1.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de ia Normativa y Supervisién Financiera N 2297, de fecha
20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacidn
financiera a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo de un afo desde la fecha
de su adjudicacion, debiendose previsionar a la fecha de su adjudicacion al menos el 25% del valor en
libros. Si las ventas no se efectdan en el plazo establecido se deberan constituir previsiones de por o
menos el 50% del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de
finalizado el segundo afio, desde la fecha de adjudicacion.

La previsién por desvalorizacion de bienes realizables, al 30 de septiembre de 2010y 31 de diciernbre
de 2009 por Bs115.352 y Bs118.363 respectivamente, €s considerada suficiente para cubrir las
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

Bianes fuera de uso

En el rubro se encuentra registrado el valor historico de un terreno e inmueble de propiedad del Fondo
en la localidad de Patacamaya, gue se encuentran fuera de uso, por lo que ne corresponde la
contabilizacién en bienes de uso.

La previsién por desvalorizacion de bienes fuera de uso, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 por Bs324.129 y Bs324.131 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir
las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de este bien.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 30 de septiembre de 2010, estan valuados a su costo de adquisicion.
La depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida 0til estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, rencvaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes
son cargados a los resultados del gjercicio en el que seé incurren. El valor de los bienes de uso
considerados en su conjunto, No supera su valor recuperable.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont.}

Otros activos

Bienes diversos

La papeleria, Utiles y material de servicio registrados en la cuenta bienes diversos estan valuados a su
valor de costo.

Cargos diferidos
Las mejoras e instalaciones en inmuebles alguilades por &l Fondo se valian a su valor de costo.

Las amortizaciones se efectian mensuaimente dentro del plazo del contrato de alquiler, a partir del
mes siguiente a la fecha de incorporacion.

Activos intangibles

Los programas y aplicaciones informaticas adquiridos por el Fondo se valian al costo de adquisicion.
Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
Circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Provisién de primas

Las provisiones para primas sé calculan en funcion al sueldo promedio de los gitimos tres meses.
Provisién para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal, por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun disposiciones legales vigentes, transcurridos 80
dias de trabajo continuo en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio o en forma proporcional a los meses trabajados cuando no se
ha alcanzado ! afio, incluso en Jos casos de retiro voluntaric.

Provisiones por serviclos basicos

Las provisiones por servicios basicos {(agua, electricidad, comunicaciones, etc.) se calculan
mensualmente en base a la factura cancelada del mes anterior.

Otras provisiones

Las otras provisiones mensuales, como ser auditoria externa y Fondo de Reestructuracion Financiera
FRF se prorratean en funcion al monto cancelado durante el dltimo afio y trimestre respectivamente.

10
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.}

Previsiones genéricas voluntarias

De acuerdo a politica interna, se decidié constituir previsiones genéricas voluntarias para futuras
pérdidas no identificadas.

Patrimonio neto

Los saldos del Capital Social, Aportes no Capitalizados, Reservas y Resultados Acumulados del
patrimonio neto se presentan a valores historicos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero a partir de la gestién 2008, los saldos del patrimonio no
contemplan la reexpresion por ajuste por inflacién.

Otras reservas no distribuibles

Al 30 de septiembre de 2010, el saldo de la cuenta “Otras Reservas Obligatorias” incluye en la
subcuenta “Otras reservas no distribuibles” un importe de Bs2.213.603, registrado en cumplimiento de
la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Productos financieros y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los creditos vigentes de un prestatario que tenga operaciones crediticias en estado
vencido en la misma entidad, cartera vencida y cartera en ejecucion, los mismos que son reconocidos al
momento de su percepcidn. Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias son
registrados en funcion del método de lo devengado.

Las comisiones ganadas se contabilizan por el método de lo devengado, excepto las comisiones fijas
que son reconocidas en el momento de su percepcion.

Cargos financieros
Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto a las utilidades de las empresas

Ecofuturo S.A. F.F.P., en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al
régimen tributario establecido en ta Ley N° 843 (texto ordenado en 2005) y el Decreto Supremo N° 24051
de 29 de junio de 1995 y 29387 del 19 de diciembre de 2007. La tasa de impuesto es del 25% sobre la
utilidad tributaria determinada, es liquidado y pagado en ejercicios anuales. Este impuesto es
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones, hasta la presentacién de la
liquidacién del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

En caso de existir quebranto impositivo, éste se acumuta y se actualiza en funcidn de la variacion del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Dicho quebranto acumulado, es compensabie con
utilidades impositivas futuras, sin limite de tiempo.

Al 30 de septiembre de 2010, el Fondo provisioné Bs4.826.441 por concepto del Impuesto a las
Utilidades de las Empresas.

11
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ECOFUTURO $.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de Valuacion {Cont.)

Impuesto a las transacciones financieras

Con la aprobacién de la Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, se crea con caracter transitorio, el
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para ser aplicado durante 36 meses. Este impuesto
es prorrogado por 36 meses adicionales mediante Decreto Supremo N° 0199 de fecha 8 de julic de
2009, el Fondo, como agente de retencion, adecud sus sistemas informaticos y operativos para el
cobro y correspendiente pago del mismo.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situacicnes no previstas por
dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC}, optando por ia altemativa mas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS CONTABLES Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante ¢! periodo enero — septiembre de la gestién 2010, no existieron cambios en las politicas y
practicas contables respecto a la gestion 2009.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, no existian activos gravados ni de
disponibilidad restringida, excepto por los siguientes:

010 2009
Bs Bs
Cuenta encaje entidades no bancarias 8.319.830 14.405.112
Cuotas de participacién en e! Fondo RAL 66.481.595 §1.124.169

74.801.425 §5.6529.281

—————
—— ]
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA § - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacién de activos y pasivos, carrientes y no corrientes al 30 de septiembre de 2010 y 31 de

diciembre de 2009, se componen como $igue:

Activo Corrian
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total Activo cortiente

Activo No Corriente
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bizhes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

Total Active no comiente

Total Activo

Pasive Corriente

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsionas

Obligaciones subordinadas

Total Pasivo corriente

Pasivo No Corriente
Obligaciones con el pablico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Obligaciones subordinadas

Total Pasivo no cotriente

Total Pasivo
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

2010 2009
Bs Bs
62.185.141 53.583.145
116.266.286 119.557.397
287.960.196 261.620.744
1.920.857 2.582.187
816.264 733.882
469.148.744 438.077.355
409.039.255 372.643.660
1.132.684 223.027
2.453 7.084
291.073 284103
16.917.735 16.123.745
1,779.557 1.943.383
429.162.757 390.225.002
441613.213 405.074. 486
75.591.008 128.540.417
21.913.820 13.188.294
20.925.521 11.982.511%
17.124 -

560.060.686 558.785.708
137.747.340 100.311.602
101.947.366 91.805.502
5981.313 4.918.042
4.934.412 £5.411
250.610.431 197.090.557
810.671.117 755.876.265
87.640.384 72.426.092
898.311.501 828.302.357

—————————
—————



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADOQ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos de vencimiento es la
siguiente al 30 de septiembre de 2010:

RL/BROS INICIAL. PLAZD
A MDILS A 60 DAS A S DIAS A 180 DIAS A 360 DNAS A T20 DIAS + THDIAS
ACTIVOS 2h. 3 11.50H 2002475 34979574 ﬂm 7.6 T 5 1359050 1R 7160 2438 XA E11
Olspontiliades 2105141 B2 145,144 - - - - .
Inversoneetompone s 11B.200.206 116;266.200 - . - - . .
Cartet i vigenia 00545 227158 AR 710226 B7 SE3A07 132457718 1BAEST.TIS 235 845 60
Ctram cuenl 2 por cobmr 1.574. 504 1122437 o2 19812 7.4 e 122612 Rl X<~
Irwersion & pormeren el 3T - - - - - - AT
O !uliﬂu arilvas ZE¥%IT 5,408 1480147 10.580.557 ZT.E.T LA T73 E&ss.?u 7522 M7
PASROS ALET11T 4202513 42115822 BAD44. 500 0.4 58,002 J4E DS 1M7L AT 55907548
cHigadones mn o pibice - Wem ang 532 - - - -
Oblgmdanss wnd pibico - oo 244187303 14,5570 AEeR 2082 178721 - - -
Oblguaahes on ol pibles - 4 paza 32405008 MIMET 20182055 12745952 50.50.9% T 620,006 BA9E 053 42782950
Chigedones meringides 20M4N7 4831 ok ZA04% 334U B64 097 183 B2 8335
Firandamieoics st ades Grandorms del pa s 54445208 1.755.802 2590747 5.390.08) 7500032 7.404.000 2a7 25548
F ik i rienic 20 Plso 4750000 - 1083333 - 1 00000 2083350 383233 -
Fnencamienos exsmos 114758248 - - - 379983 330N B7275.030 5.381.547
s CLerk s oo pager 10,399 442 97885 20TATY 271965 17738 . - -
Qrdgadon e mbordnade 4534417 . - - . . TRAZ 4152 000
s ﬂmaa!m 50048035 5 542437 151545 385,850 7 557 558 24 TET B0 118_8_?4? 3485257
BRECHA SIMPLE |Activo + Conl -Pastvol T4LE4T 20 {17126 140 ) (ZET 4L |10 137 14115547 RIBZET ARFANIM
[ERECHA ACUMUILA DR 14k 0472463 126.911.006 1031 56131 ln'."ﬂ\.ﬂ!. !lllw 100.290. 714 ST.6A0.38
Al 31 de diciembre de 2009:
RUBRDS MICIAL PLAZO
A 30 DIAS A S0 DIRS £ 30 DIAS A 130 DIAS A 360 DIAS AT?_lI_DIAS + 720 DIAS
ACTNOS 29,302,357 195,680,283 27,080.013 24,452 6% B001,348 _ 12270000 178064441 211,314,398
Diaponibidaden 53,583,145 53,583,145 - B - _
IFrviraiories tempor rlae 118,567,397 119,557,397 - - - -
Cantem werle 633,380,370 21,127,687 2112002 21,450,851 57206, 352 124,845,326 174,525,732 201 P63, 580
Otras cuerias por cibrar 1,867,340 1.006.564 06 15748 110531 137,053 97 560 125448
Iersionert pormanentes B3I - - - - . - 353,733
Oran Em Rotivark 49600, 372 404,690 1,514,875 2,854,200 gian 1,456,530 1,871,178 10,574,635
PASIOS FE5ATE.205 | 56,300,081 5824T bk 51043400 240,733 458 132,891,768 137456, 304 56,631,254
Dibigaciones con el pitbion - Vst 9512 9512 - - . - - -
Oragacionss con ol plbked - shoma 153 496 435 11,345,454 22,168.424 30,952,941 119,006,616 - . .
DbigRciOnEL Con & pUbico - 3 PHZO W ez 968 37,200 451 1414672 16,240,711 B2262,275 60,429,884 64,215,596 34,351,685
(Oblgacions raerngdas 4,426,848 581,936 326, 12 280,741 1,34 4B 996, 560 BT 813 17,000
inrraacton enti Prancinas gl pais 54,446,979 2538056 6,970,000 5,965.000 23,484 54 15031314 433,000
s 3 Zdo Pies 26,857 324 1.278.020 3,565 1278028 1,962,452 4055474 IS 10,341 564
Financiamiaot sutsrnos 134,548,486 27,390 13,068,750 2,837,307 27,880,000 16,068, 361 41.616,782 11,649 585
Olr i CLSTAS por A §.651.378 8,516,901 74,203 77828 82,365 .
Ohgacones suborinacdss 56,412 - - . . - 55412 -
i : 34,478,225 4,145,322 490,128 3.390.933 4,186,551 15,508,144 2,515 527 3230620 |
BRECHA 5| WPLE {Activo + Coml. - Pastvo) 129.319.202 {34,307, 901} {30,500 821 172,232,110)! {8.912.757) 39,435,157 153,605,142
BRECHA ACUMULAD 1 A2 94,734 301 58,750,580 {114,081 4304 (1208404, 157) 1.7%.050) T206.082

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Fondo ha definido la exposicion de sus
obligaciones con el piblico en cajas de ahorro en funcién a la volatilidad de éstas en el tiempo.

En el calce financiero al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el activo incluye las
cuentas por cobrar registradas en la cuenta 143 e incluye los productos devengados por cobrar y la
previsiones para incobrables, mientras que el pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en la
cuenta 242 e incluye los cargos devengados por pagar por obligaciones.




6.a)

6.b)

6.c)

6.d)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERC PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, Ecofuturo S.A. F.F.P. no mantiene
operaciones en cartera de créditos con partes relacionadas.

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, Ecofuturo S.A. F.F.P. mantiene los siguientes
saldos en cuentas por cobrar con partes relacionadas:

010 2009
Bs Bs
FADES 145.566 145.566
145.566 145.566

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en el rubro obligaciones con el publico se
mantienen los siguientes saidos con partes relacionadas:

2010 2009
Bs Bs

FADES 1.254.437 1.019.628
Fundacion Accién Cultural Loyola 1.045.500 1.045.500
Jorge Macl ean Vargas 2.445 -
Hugo Fernandez y Maria de Fernandez 87.154 17.581
Rodolfo Medrano Cabrera 304.165 342.438
Oscar José Bazoberry Chali - 4.269
Luis Bollmann Vides 58 2.788.000
Gerardo Teran Belmont 84 63
Maria del Carmen Adriazola Soruco - 248.437
Moénica Velasco de Roth 68.958 74.044
Carla Cecilia Morales Mauri 62.411 16.130
Luis Pablo Rojas Cuba - 349
Maria Angélica Montero de Pérez 10.163 2.791.032
Walter Saul Espinoza Torrico 20.159 -
Javier Elmer Rejas Méndez 69.216 93.579
Balo Cristobal Baldivieso Hache 531.789 528.952
Carlos Flores 324226 -
Fernando Hinojosa Garcia 209.100
Oscar Alberto Calle Rojas 195.944 -

& 8.970.002

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en el rubro otras cuentas por pagar se
mantienen las siguientes operaciones con partes relacionadas:

2010 2009
Bs B
Jorge MacLean Vargas - 477
FADES 10.625 520
10,625 997
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares

estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 30 de septiembre de 2010

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Qtras cuentas por cobrar
inversiones permanentes

Total active

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicion neta - pasiva

Al 34 de diciembre de 2008:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiohes temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Pgsicidn neta - activa

16

Total Total
gquivalente en
LSs Bs
3.129.874 21.815.225
10.584.693 73.775.311
57.553.339 401.146.772
341.026 2.376.949
19.250 134.173
71.628.182 499.248.430
46.131.236 321.534.719
23.430.480 163.310.449
382.089 2.663.157
1.876.169 13.076.895
710.407 4.951.536
72.530.381 505.536.756
(902.199} (6.288.3268)
Total Total
equivalente en
Uss Bs
2,397,509 16,710,639
10,834,305 75,515,104
54,216,341 377,887,900
150,361 1,048,017
18,250 127.203
67,616,766 471,288,863
39,388,043 274,534 663
25,983,152 181,102,570
472,737 3,294 979
1,041,977 7,262,582
7.950 55 412
66,893,859 466,250,206
722,907 5,038,657




ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADG
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA {(Cont.)

Los activos g pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de Bs6,97 por US{ 1.

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el Fondo tenia la siguiente posicién en
Unidades de Fomento a la Vivienda.

Al 30 de septiembre de 2010:

Total Total
equivalerte en
UFVs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 204.550 316.879
Inversiones termporarias 603.521 934.944
Cartera 482.005 746.656
Total activo 1.290.076 1.998.521
PASIVO
Obligaciones con el pabtico 329.828 510.952
Otras cuentas por pagar 1.503 2328
Previsiones 4.899 7.589
Total pasivo 3368.230 520.870
Posicion neta - activa 953.846 1.477.651
Al 31 de diciembre de 2009 (reexpresado).
Total Tota
equivalente en
UFVs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 204,550 316.879
Inversiones temporarias 630.523 g76.775
Cartera 496,357 768.931
Total activo 1.331.430 2.062.585
PASIVO
Obligaciones con el publico 626.174 970,037
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 460.863 713.946
QOtras cuentas por pagar 2.664 4127
Previsiones 4.047 6.269
Total pasivo 1.093.748 1.684.379
Posicién neta - activa 237.682 368.206

Los activos y pasives en UFV's han sido convertidos al indice referencial vigente al 30 de septiembre
de 2010 de Bs1,54915 por UFV 1 (al 31 de diciembre de 2009, Bs1,53754 por UFV 1).



a)

b)

<)

ECOFUTURO $.A. FONDQ FINANCIERO PRIVADC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMERE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estan compuestos de

los siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Caja
Banco Central de Bolivia
Barcos y Coresponsales del Pals

INVERSIONES TEMPORARIAS

210 2009
Bs Bs
26.741.702 21.589.325
8.319.8%0 14.405.112
27.123.609 17.588.708
62.185.141 53.583.145

La composicion det grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Inversiones en BEntidades Financieras del Pais - Caja de Ahormo 40.526.315 37.199.043
Inversicnes en Entidades no Finarcieras del Pais - Fando de Inversion 9258375 1.234.185
Inversiones de Digponihilidad Restringida - Cuotas de Part, Fondo RAL Titules
Valores 66.481.595 81.124.168
116.266.286 119.957.397
e - .
CARTERA
2010 2009
Bs Bs
Cartera vigente
Préstamos amortizables 666.932.941 612.891.503
Préstamos hipotecarios en primer grado 22.678.535 13.539.642
680.611.476 626.431.145
Cartera Vencida
Préstamos amortizables 9.237.204 8.298.223
Préstamos hipotecarios £n primer grado 25.618 3.638
9.262.822 8.301.859
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Cartera en ¢Jecucldn
Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios en primer grado

Cartera reprogramada vigente
Préstamos amortizables

Cartera reprogramada vencida
Préstamos amortizables

Cartera reprogramada en ejecucion
Préstamos amortizables

Productos devengados por cobrar
Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucién

{zartera reprogramada vigente
Cartera reprogramada vencida

Previsién cartera incobrable
Especifica para cartera vigente
Especifica para cartera vencida
Especifica para cartera en ejecucién

Especifica para cartera reprogramada vigente
Especifica para cartera reprogramada vencida
Especifica para cartera reprogramada en ejecucion

Genérica para cartera

2019 2009
Bs Bs
3.780.930 2.199.685
52.499 55.283
3.833.420 2.254.968
5.378.073 6.909.224
5.378.073 6.900.224
768.449 908.095
768.449 908.095
445794 147.355
445.794 147,355
13.980.837 12.595.442
93.397 7.859
4.947 -
106.889 128.094
6.473 128
14.192.543 12.731.522
(9.777.181) (8.825.392)
(6.389.509) (5.987.520}
(3.229.922) (1.866.463)
(88.472) (157.846)
(545.604) (614.608)
{406.351) (108.717)
(6.056.096) (5.859.218)
(26.493.135) (23.419.764)




c.1)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

La composicion del grupo, por estado de la cartera al 30 de septiembre de 2010 y 31 de

diciembre de 2009, es la siguiente:

Cartera vigente (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

Crédito asalariado
Crédito bajo linea
Crédito hajo micro linea
Crédito familiar

Crédito individual

Crédito solidario

Crédito répido

Cradito eco efectivo
Crédito consumo

Credito vivienda bajo PFV - FONDESIF
Crédito asociative
Credite eco inversidn
Crédito eco vivienda
Crédito eco agropecuario

Cartera vencida {incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

Crédito asalariado
Crédito bajo linea
Crédito bajo micro linea
Crédito familiar

Crédito individual
Crédito solidario
Credito rapido

Crédito eco efectivo
Crédito consumo
Crédito eco vivienda
Crédito eco agropecuano

2010 2008
Es Bs
63.870.568 54.969.983
90.593.014 77.366.321
47.621.148 75.718.407
340.517 2.120.620
387.220.390 358.106.731
64.636 283.308
1.290.469 2.037.628
2285016 4.339.117
192.933 612.368
744 .889 761.170
- 10.631
4.515.602 1.693.065
21.933.646 12.778.472
74.306.721 41.543.548
6594.989.549 533.340.369
2010 209
Bs Bs
614.905 417.508
604.230 -
774746 1.062.613
60.688 102.137
7.246.267 7.115.801
9.272 356,396
122.488 349.155
- 82.228
21.862 31.980
25618 3.636
551.195 9.500
10.031.271 9.209.954
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

¢)  CARTERA (Cont)

c.1) La composicién del grupo, por estado de la cartera al 30 de septiembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, es la siguiente: (Cont.)

- Cartera en ejecucién {Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

2010 2009
Bs Bs
Crédito asdariado 219.507 48.324
Crédito bajo linea 255.714 83.433
Crédito bajo micro linea 749207 293.122
Crédito familiar 10.455 9.795
Crédito individual 2.823.902 1.887.871
Crédito solidario - 12.364
Crédito rapido - 2.656
Crédito consuno - 9.465
Créditoeco efectivo 63.389 -
Crédito eco vivienda 52499 55.283
Crédito eco vagropecuano 104.550 -

4279223 2.402.323

c.2) Estratificacion de la cartera por dias mora

Al 30 de septiembre de 2010 {Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

especifica para
Raodias mora Mgerte Vencida Becuciin inccbrables
Bs Bs Bs Bs
0 dias de rrora 684.809.555 - - {9.352.201)
De 1290 dias de mora 10.089.9094 5.439.601 319.085 (3.067.041)
De 91 a 180 dias de mora - 1993.167 1.072.206 (2.980.258)
De 1812 360 dias de mora - 2520.652 2194.991 (4.631.596)
De 31 a 540 dias de mora - 56.451 168.832 {132690)
De 541 a 720 dias de mora - 22.400 264.747 (143573)
Més de 720 dizs derara - - 2509.362 (129681)
Tdal 694.980.549 10.031.271 4279223 (20.437.039)
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¢)
c.2)

c.3)

c.4)

ECOFUTURO 5.A. FOCNDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMERE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)
Estratificacién de la cartera por dias mora (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009 {Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
especifica para
Rango dias mora Vigenie Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
0 dias de mora 628,315,628 - - {8,720,932)
De 1 a 90 dias de mora 5,024,741 3,236,632 153,600 {1,244 664)
De 91 a 180 dias de mora - 2,568,385 563,857 {3,035,289)
De 181 a 360 dias de mora - 3,345937 1,152,300 {4,263,182)
De 361 a 540 dias de mora - 48,194 189,873 (123.,127)
De 541 a 720 dias de mora - 10,806 138,610 {71,312)
Mas de 720 dias de mora - - 204,083 {102,040)
Total 633,340,369 9,209,954 2,402,323 {17 560,548)
Previsién para cartera incobrable
201 2009
Bs Bs
Previsién especifica para cartera vigente 9.865.653 8.983.238
Prevision especifica para cartera vencida 6.935.113 6.602.128
Prevision especlfica para cartera en ejecucion 3.636.273 1.975.180
Prevision genérica para cartera por otros factores de riesgo 6.056.096 5.859.218
26.493.135 23.419.764
Productos devengados por cobrar
2010 2009
Bs Bs
Productos devengados por cobrar cartera vigente 13.980.837 12.595.440
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vigente 106.889 128.084
Productos devengados por cobrar cartera vencida 93.397 7.860
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestnucturada vencida 6.473 128
Productos devengado por cobrar cartera en gjecucion 4,947
14.192.543 12.731.522
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c.5)

c.6)

ECOFUTURO S5.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Composicién de la cartera por tipo de crédito:

Al 30 de septiembre de 2010 {Incluye la cartera reprogramada o reestructurada}).:

Tipe de Crédito

Microcrédito debidamente garantizado
Mioarédito no debidamente garantizado

Crédito de consumo  debidarmente garartizado

Credito de consumo no
debidamente garantizado
Crédito Hipotecario de vivienda

Total

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédit

Microcrédito debidamente garantizado
Microcrédito no debidamente garantizado
Crédito de consumo debidamente garantizado
Crédito de consumo no debidamente
garantizado

Crédite Hipotecario de vivienda

Total

Clasificacién de cartera por sector econémico

Al 30 de septiembre de 2010 (Incluye la cartera reprogramada o reestructuraday:

Tipo de Créd

Agropecuario
Agraindustrial
Inckrstrial
Comercial
Artesana
Servicios sociales
Asalanados
Produccién

Total

Previsidn
especifica para
Vigente Vencida Eigcucion i
Bs Bs Bs Bs
276.757.330 3.145284 1.484.865 {6.393.265)
331.835.770 §.128190 2.449777 {11.630.389)
35.004.229 %6178 229.008 {1.174.583)
28.310.236 356.708 63.074 {924.375)
22.981.984 34.911 52.490 {I14.427)
£594.989,549 10.031.271 4.279.223 {20.437.033)
Prevision
especifica para
Yigente Yencida Eiecucién incobrabl
Bs Bs Bs Bs
137,825,273 492 947 300,050 (2,460,010)
427,753,840 §,257.243 1,989,201 {13,802.492)
2,963,900 61,648 - (61.248)
51,728,688 394 480 57,789 {1,052,270)
13,068,668 3,636 55,283 {184 526)
$33,340,359 9,200,954 2,402,323 {17,560 546)
Previsién
especifica par
Bs Bs Bs Bs
124 .565.758 1.145.117 463.555 {2.700.489)
351280 - - {5.025)
1.199.446 5.586 - {21.540)
195.123.679 3.481.554 1.480.749 {6.188.337)
11.049.704 342 271 82.672 {478.324)
251959726 3.771.747 1.623.799 (7.819.163)
67.801.268 726.871 270.03% (2.047.608)
42 938640 558.115 348.40G {1.196.555)
6094.989.549 10.031.271 4.279.223 20.437.039
]
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c.6)

¢.7)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont))

Clasificacion de cartera por sector econémico (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye |la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédita

Agropecuario
Agroindustrial
Industrial
Comercial
Artesanal
Servicios sociales
Asalanados
Produccién

Total

Clasificacion de cartera por tipo de garantia

Al 30 de septiembre de 2010 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Garantia

Hipetecaria
Prendaria
Depdsitos

Ofras garantias
Garantia personal

Total

Al 31 de diciembre de 2009 {Incluye la cartera reprogramada o reestructuraday:

T nti

Hipotecaria
Prendaria
Depdésitos

Otras garantias
Garantia personal

Total

24

Prevision
especlfica para
Bs Bs Bs Bs
94.616.136 82.983 10.037 {1.673.638)
724 266 - - (10.456)
1.760.870 978 - (26.044)
172.308.564 3.182.558 862.986 (5.160.568)
14.674.199 392.095 157.179 (611.115)
244.627.654 4.226.008 1.167.975 (7.547.295)
65.887.194 599.728 59.726 (1.379.1898}
38.741.386 725.603 144,420 (1.152.232)
633.340.369 9.209.954 2.402.323 {17.560.546)
Previgion
especifica para
Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
178.943.755 1.193.656 1.202.778 (3.476.990)
40,513.033 629.945 80.155 (1.296.598)
1.287.079 - - (1.826)
64.076.913 677.777 129.742 (1.705.131)
410.168.769 7.529.883 2.866.548 {13.956.494)
594 889.549 10.031.271 4279.223 (20.437.039)
Previsién
especifica para
Vigen Vencid Ei i .
Bs Bs Bs Bs
166.854.651 910.312 690.044 {3.131.208)
39.037.153 786.492 95.025 {1.369.338}
1.803.875 16.285 - 4.728)
52.533.019 391.829 93.252 (1.345.546)
37311167 7.105.036 1.522.102 {11.708.726)
633.340.369 9.209.954 2.402.323 {17.560.5463



c)

c.B)

c.9)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera segun la calificacién de créditos en montos y porcentajes

Al 30 de septiembre de 2010 {Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prensitn
Calificacién Vigerte ~ Veroda Becudidn especiica par incobratdes
Bs % Bs % B % Bs %
Categaria A 684.419.119 98% - 0% - 0% (813%.337) 45%
Categoria B 10172649 1% 282 0% 3517 1% {452 380) )
CategeriaC 29983 % 2007557 21% 134544 2% {420.172) S
CatencriaD 90.029 0% 1.487.060 5% 38147 1% {706.517} %
Categaia E 28115 % 1.826.289 8% 114215 3% (1.455.863) T
Categmia F 20654 1% 4568363 H% 390138 L% (8.266. 740) 41%
Toal 694.969.549 0% 10031.271 100% 4279223 100% {20437.039) 100%%
Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Previsia
Calificacion Vigente Vencida Ejecucion especifica para incobrables
Bs % Bs % Bs % Bs %
Categoria A 627,423,823 9% - % - 0% {8,454,750) 48%
Categoria B 5,472,082 1% 142,426 1% 24,890 % {262,197) %
Categoria 95,906 % 2,005.271 27% 28,148 1% {416,650) h
Categoria F 77,206 % 1,085,053 12% 100,564 4% {612,232) 3%
Categoria H 271,252 % 5,977,204 B85% 2248723 94% (7,814,717 45%
Tetal 633,340,368 100% 9,209,954 100% 2,402.323 100% {17,560,546) 100%
Concentracion crediticia por montos, nimero de clientes y porcentaje
Al 30 de septiembre de 2010 (Incluye ia cartera reprogramada o reestructurada).
Previsicn especifica
Nomero de Certes Vigerte Vercida Ejecuciin para incobraties
Bs % Be % Be % B %

De 1 a 10 mayores prestatarios 8372780 1% - - P {14453 0%
De 11 a 50 mayores prestakarios 14.037.375 2% - 0% - % (188.824) 1%
De 51 a 100 meyares prestatarios 12.006.777 P13 - 0% - % {(190.768 1%
Otros 660582.617 %%  10.031.271 100% 427223 100% {19.972998 B%
Tda 654.980.549 100%  10.031.2H 0P  4ZB223 100% (20437039 __100%
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c)

c.9)

c.10}

™

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Concentracién crediticia por montos, niimero de clientes y porcentaje {Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye |a cartera reprogramada re estructurada):

Presisién especifica
Norrero de Cliertes \igarie \ierida Beoudén peraircobrables

B % Bs % =3 % B %
De 1 a 10 meyones prestatanos 5213645 1% - % - 0% (86,065 0%
De 11 a 53 mayores presiatanios 1208037 2% ;. % (177,570 1%
De 51 a 100 mayores prestatanios 10,258 158 % ;) - (159 {151,271 1%
@ ;25 805, 236241 S 9,205,954 100% 240,323 100%% {17,144.847) 98%
Totd 633,340,355 100P6 9,208,954 100% 2402323 100P {17,550,546) 1007

Evolucién de la cartera en las tres ultimas gestiones

La Sociedad muestra la siguiente evolucion de la cartera de créditos durante los tres ultimos periodos:

Cartera Vigenie

Cartera Vencida

Carlera en Ejecucion

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigenie
Cartera Reprogramada o Reestiucturada Vendda
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecudion
Productos Financiercs Devengados por Cobrar
Prevision Especifica para Incobrabilidad

Previsidn Genérica para Incobrabilidad

Prenisién ciclica

Cargos por Prevision Especifica para Incobratilidad
Cargos por Prevision Genérica para Incobrabilidad
Cargos por Prevision Genérica Cidica

Disminucion de Previsiones

Productos por Cartera (Ingresos Financiercs) y Commisiones
Producios en Suspenso

Lineas de Crédito Otorgadas

Lineas de Crédito Otorgadas no Utilizadas

Castigos (

Numero de Clientes

Saldos al Saldos al Saldos al
S009/2010 112009 1272008

Bs Bs Bs
689.611.476 626.431.145 483.431.448
9.262.822 8301859 6.063.639
3833.429 2254968 3219.987
5378.073 6.909.224 6.595.099
768.449 908.095 568,602
445,754 147.355 411.111
14,192,543 12731522 9192075
(20.437.036) (17.560.546) {13659.219)
(6.056.096) (5.859.218) (2.165.584)
(7.269.914) (5.094.143) (1.720.342)
{15.513.402) {14.418.315) (9.563.842)

. {3.598.978) -

(2.161.068) (4.107.110} {1.720.3%)
5.805.740 4,701,750 608,201
118.058.815 132.995.046 69.451.3%
1.851.158 163995 916.775
399,385,248 299.397.866 246,541,622
189.168.823 146.307.690 124.800.313
47.291.400 41.067.044 13.397.072
43.830 43458 53292

Corresponde al saldo del monto total acumulado de créditos castigados desde el inicio de operaciones

de Iz institucién en 1999,

26



c)

c.10)

c.11)

d)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

Evolucion de la cartera en las tres Gltimas gestiones (Cont.)

Al 30 de septiembre de 2010, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por
Bs22.839.294 (USS 3.276.800).

Al 30 de septiembre de 2010, la cartera reprogramada representa el 0,93% de la cartera bruta del
Fondo, al 31 de diciembre de 2009, la relacién era del 1,23%.

Cen respecto a los limites establecidos por la legislacion vigente, el Fondo no ha concedido ni
mantiene créditos con prestatarios o grupos de prestatarios que excedan dichos limites con relacion a
su patrimonio neto.

Congciliacidn de previsiones de cartera

2010 2009 2008
Bs Bs Bs

Saldo inicial 28.513.907 17.545 144 7.055.863
Recuperacién de cartera previsionada y disminucion

de previsiones {5.905.740) {4.701.75Q) (606.201}
Castigos y recepcién de bienes por daciones en pago y

adjudicaciones judiciales {6.519.608) {6.454.890) {188.497)
Constitucidn de previsiones 17.674.490 22.125.403 11.284.179
Saldo final 33.763.049 28.513.9067 17.545.144

La conciliacion de previsiones de cartera, no incluye la cuenta 253.01 debido a que la misma no esta
relacionada con operaciones de cartera de creditos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2000
Bs Bs

Anticipo compras bienes y servicios (a) 270718 1.148.340
Anticipos al personal 29.318
Alquileres pagados por anticipado 1.205.869 128.140
Seguros pagados por anticipado 147.099 71.891
Otros pagos anticipados {b) 84.390 47 345
Comisiones por cobrar 127.267 9403
Gastos por recuperar 143680 123.507
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 75.246 118.335
Impartes entregados en garantia (c) 268.763 300127
Otras partidas pendientes de cobro (d) 959.548 1.115.967
Prewvisiéin para cuentas por cobrar {258 456) {257.841)

3.053.542 2.805214
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d)

(a)

)

{©

(d)

e)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIERCS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPQSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

Los anticipos por compras de bienes y servicios al 30 de septiembre de 2010, estan compuestos
principalmente por adelantos a la empresa AON Buolivia S.A. para el programa de promocion
microseguros Bs13.509, adelanto al sefior José Mayorga para la elaboracion del plan de higiene y
seguridad ocupacional Bg10.445, adelanto al sefor Jorge Tavera por instalacién y provision de
software Pnet-Risk Bs33.805, pago a la BBV y la ASFI por la inscripcién de acciones y registro de la
emisién de bonos subordinados Bs31.990 y 36.798 respectivamente y anticipos para la adquisicion de
mobiliario para nuestras Sucursales del interior Bs102.517.

El saldo deudor principalmente estd compuesto por adelantos a las empresas Dismatec por
renovacion antivirus SYMC Bs49.289, Altagroup S.A. por soporte y asistencia técnica sistema BIT
Bs20.910 y Cetus Group por licencia Astaro Bs12.379.

Los importes al 30 de septiembre de 2010, estan compuestos por montos entregados en garantia por
inmuebles alquilados para el funcionamiento de nuestras oficinas.

Otras partidas pendientes de cobro, al 30 de septiembre de 2010, esta compuesta principalmente por
operaciones de giros pagados dentro del sistema de giros FADES YA por Bs91.817, giros pagados
por cuenta de Money Gram por Bs357.081, giros pagados por cuenta de More Money Bs132.272,
Consultorias Técnicas Proyecto BID Bs132.794, y reposicidn IUE por transferencia de intereses
financiadores FADES por Bs145.566.

BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2000

Bs Bs
Bienes recibidos en recuperacion
Bienes inmuebles redbidos en recuperacion de créditos 117.803 125447
Bienes fuerade uso
Inmuebles 324.131 324.131

441,934 449578
(Prevision par desvalorizadon) (439.481) (442.499)

2453 7.084
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(b}

g)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)
INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Pariicipacion en burés de informacion crediticia  (a) 156.900 156.900
Part:cdipacion en entidades de servicios publicos {b) 203.802_ 196.833
360.702 353.733
Previsién sobre inversiones permanentes (69.630) {69.630)
291.072 284103

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la participacién en buros de informacién
crediticia, esta referida a 1.569 acciones, adquiridas del Burd de Informacidn Crediticia InfoCred B.I.C.
S.A. que representa el 3,50% de participacion accionaria.

La participacién en entidades de servicios publicos, corresponde a acciones de lineas telefénicas; al
30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se tiene una previsién por desvalorizacion
acumulada por Bs69.630.

BIENES DE USO

La composicién del grupe, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es {a siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Terrenos 1.594 597 1.594.597
Edificios 5.375.403 5.375.403
Muebles y enseres 4.924.659 4.453.614
Equipo e instalaciones 4.463.065 2.432.581
Equipc de computacidn 10.053.145 8.346.811
Vehiculos 4.178.129 4,144 458
QObras de arte 108.127 -

30.657.125 26.347 464
Depreciacion acumulada (13.779.390% (11.223.719)

16.917.735 15.123.745

Las depreciaciones de bienes de uso con cargo a resultados, de los ejercicios terminados al 30 de
septiembre de 2010 y 2009, alcanzaron a Bs2.605.521 y Bs2.251.187 respectivamente.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
OTROS ACTIVOS
La composicion del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2008
Bs Bs
Papeleria, utiles y material de senvcio 512669 498243
Mejoras e instalaciones eninmuebles alquilados (8) 827.478 1.628.293
Fondes fijos no repuestos 101.500 -
Programas y gplicaciones informéticas ( b) 426323 412455
Amortizacion acumuada - Otros activos {3.108.058) (3.461.728)

2.595.81 2.677.265
De acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, las
mejoras en inmuebles alguilados se amortizan en funcién a la vigencia de los contratos de alquiler.

Las amortizaciones de mejoras e instalaciones, con car{go a resultados de los ejercicios terminados al
30 de septiembre de 2010 y 2009, alcanzaron a Bs464.145 y Bs381.967 respectivamente,

Los programas y aplicaciones informéticas se amortizan en cinco afos de acuerdo a lo establecido en
el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

La amorizacién de programas y aplicaciones informaticas, con cargo a resultados del ejercicio
terminado al 30 de septiembre de 2010 y 2009 alcanzé a Bs291.625 y Bs260.977 respectivamente.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicién del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente;

2010 2009 2008
Bs Bs Bs
Giros y transferencias por pagar 8.562 9.512 7.305
Deptsitos en cajas de ahoiro 244.387.363 183.495.435 102.781.082
Depdsitos a plazo fijo: ()
Depdsitos a plazo fijo a 30 dias 10.862 203 12.708.379 10.638.499
Pepdsitos a glazo fijo a 80 dias 417.644 1.369.902 1.658.127
Deptsitos a plazo fijo a 80 das 2652.808 5.967.071 16.441.199
Depésitos a plazo fijo a 180 dias 11.389.257 17.560.081 20.300.771
Depésitos a plazo fijo a B0 dias 8.898.661 17.430.982 8.331.119
Depositos a plazo fijo a 720 dias 110.154.415 160.720.578 76.471.388
Depositos a plazo fijo mayores a 720 dias 179.655.644 93.135.873 18.268.136
Depdsitos a plazo afectados en garantia 2934317 4.426.648 5.104.803
571.360.872 496.825.461 260.003.519
Cargos financieros por pagar 7.999.681 8.560.627 3.875.403
579.360.553 505.386.088 263.878.922

Al 30 de septiembre de 2010, en esta cuenta se registran operaciones por depésitos a plazo fijo de la
Fundacién para la Produccidn {FUNDAPRO) por Bs30.668.000 (US$ 4.400.000).

30



I}

ECOFUTURO 8.A. FONDO FINANCIERQ FRIVADQ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Obligaciones con ¢l FONDESIF a largo plazo (a}
FONDESIF APIA
FONDESIF ADEFPA BOLTRADE
FONDESIF Bermejo
FONDESIF Areas Mineras
FONDESIF Fondo Rotativo Minero
FONDESIF Fortalecimiento Institucional

FONDESIF Programa de Financiamiento a la Vivienda

Obligaciones con entidades financieras
de segundo piso a plazo
Banco de Desarrollo Productivo (b )

Depodsitos en caja de ahorros no sujetos a encaje legal
Asoc,Mutual de Ahorro y Credito Abierta Mutual el Progreso
Asociacion Mutual de Ahorro y Prestamo Para la Vivienda La Paz

Depdsitos a plazo fijo no sujetos a encaje legal
Asoc Mutual de Ahorro y Credito Abierta Mutual el Progreso
Asociacion Mutual de Ahorro y Prestamo Para la Vivienda La Paz
Cooperativa de Ahorro y Credito Loyola Ltda.
Fondo Financiero FASSIL
Banco Nacional de Bolivia S.A.
Cooperativa de ahorro y Credito Abierta Asuncion LTDA:
Cooperativa El Chorolque Ltda.
Fortaleza S.A. F.F.P.

Financiamiento de entidades del exterior a mediano plazo
Dexia Micro-Credit Fund Sub-Fund Blue Orchard DEBT (¢}
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (d)
Impulse Microfinance Investment Fund (e}

DWM Triple Jumgp (f)
Consorzic ETIMOS S.C. ()
ALTERFIN c.v.b.a.
Responsability SICAV (Lux)
Responsability SICAV {Lux) (h}
Responsability Global Microfinance (Lux} ¢h)
Oxam Novib (i)
Dexia Micro Credit Fund {Blue Orchard) (c )
Impulse rural finance (j)
LOCFUND (k)
EMF Microfinance AGmvK (I)
EMF Microfinance AGmvK (I)
Subtotal a la siguiente pagina
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- 3,049,375
- 2,323,333
- 3,097,778
- 1,858,667
- 6,866,912
. 929,334
- 708,592
4,750,000 7,833,333
959,745 1,041,847
71,255 71,147
7,075,746 4,984,747
10,587,608 18,956,629
4,242,562 4,709,479
- 9,758,000
17,049,212 6,360,487
4,701,080 4,701,080
- 1,426,062
9,758,000 2,439,500
- 6,970,000
13,940,000 13,540,000
13,940,000 13,940,000
- 6,970,000
348,500 1,045,500
- 278,800
- 3,485,000
- 3,485,000
- 3,485,000
1,841,474 2,455,299
- 5,227,500
3,485,000 6,970,000
7,060,000 10,590,000
6,970,000 6,970,000

5,227,500 -
112,007,682 166,928,401
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ECOFUTURD S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTOQ (Cont.)

2010 2008
Bs Bs
Subtotal de la pagina anterior 112,007,682 166,928,401
Finethic Microfinance Scciete en Comandite (m) 6,970,000 6,970,000
Dual Return SICAV (n) 6,970,000 6,970,000
Dual Return SICAV (n) 13,940,000 -
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (d) 5,227,500 5,227 500
Responsability SICAV an Investment Company {h) 5,227,500 5,227 500
ASN Novib Fonds {0) 6,970,000 6,970,000
BL- SICAV {p} 2,788,000 -
CAPITAL GESTION SICAV (q) 4,182,000 -
Financiamiento de entidades de! exterior a largo plazo
Oikocredit (r) 9,650,774 11,795,387
Cooperacion Danesa Fondo PDLA - 5,576,000
Cargos financieros por pagar 3,604,919 4,681,131
177,538,375 220,345,919

FONDESIF APIA, crédito transferido por FADES, destinado a la reprogramacién de créditos de Ia
Asociacién de Proveedores de Insumos Agropecuarios APIA y otras asociadas a la CAO del
departamento de Santa Cruz suscrito en fecha 09 de septiembre de 1999 por Bs13.940.000 (USS.
2.000.000), a una tasa de interés de 6% anual, amortizacion semestral para intereses y anual para
capital, plazo 5 afios, con un periodo de gracia de 1 afio. En fecha 12 de septiembre de 2001 se firmo
un addendum para ampliacién del plazo a 10 afios con un periodo de gracia de 1 aflo. En fecha 04 de
noviembre de 2003 se fimd un addendum para ampliacién del plazo a 12 afios con un periodo de
gracia de 3 afos. En fecha 21 de mayo se realizd el prepago del saldo total adeudado.

FONDESIF ADEPA y BOLTRADE, crédito transferido por FADES, destinado a la reprogramacion de
créditos de las empresas ADEPA y BOLTRADE del departameanto de Santa Cruz suscrito en fecha 05
de enero de 2000 por Bs6.970.000 (US$. 1.000.000), a una tasa de interés de 6% anual, amortizacién
semestral de intereses y anual de capital, plazo de 5 afios, con un periodo de gracia de 1 afio. En
fecha 12 de septiembre de 2004 se firmé un addendum para ampliacién del plazo a 10 afios con un
periodo de gracia de 1 aflo. En fecha 07 de mayo del afic en curso se realizé el prepago del saldo total
adeudado.

FONDESIF Bermejo, crédito transferido por FADES, destinado a la apertura de |a agencia Bermejo en
el departamento de Tarija suscrito en fecha 13 de febrero de 2001 por Bs6.970.000 (US$. 1.000.000),
a una tasa de interés de 4% anual, amortizacién semestral de intereses y anual de capital, plaze de
12 afios, con un periodo de gracia de 3 afios. En fecha 14 de mayo del afio se realiz¢ el prepago del
saldo total adeudado.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

FONDESIF Areas Mineras, crédito transferido por FADES, destinado a ampliar y consolidar los
Departamentos de La Paz, Oruro y Potosi suscrito en fecha 25 de septiembre de 2003 por
Bs2.788.000 (US$. 400.000), a una tasa de interés de 4% anual, amortizacién semestral de intereses
y anual de capital, plazo de 5 afios con un periodo de gracia de 1 afe. £n fecha 30 de diciembre de
2005 se firmé un addendum para ampliacion de plazo a 12 afos v un pericdo de gracia de 3 afios. En
fecha 29 de abril de afio en curso se realizé el prepago del saldo total adeudado.

FONDESIF Fondo Rotative Minero, crédito transferido por FADES de libre disponibilidad para
colocacion de cartera a nivel nacional suscrito el 05 de julic de 2005 por Bs7.725.276 (US$.
1.108.361), a una tasa de interés del 4% anual, amortizacién semestral de interés y anual de capital,
plazo de 12 afios con un periodo de gracia de 3 afios. En fecha 28 de mayo del afio en curso se
realizé el prepago del saldo total adeudado.

FONDESIF Fortalecimiento Institucional, crédito transferido por FADES, destinado al fortalecimiento y
expansion de servicios financieros suscrito en fecha 15 de octubre de 2005 por Bs2.091.000 (US$.
300.000) a una tasa de interés del 4% anual aplicables sobre saldos deudores, amortizaciones de
capital e interés semestrales, plazo 12 afios con un periodo de gracia de 3 afios. En fecha 29 de abril
2010 se realizo el prepago del saldo total adeudado.

FONDESIF Programa PFV, obligacién que corresponde al contrato de Compromiso de Provision de
Recursos Financieros, destinados a la concesién de créditos para financiar la compra de vivienda. En
fecha 26 de mayo del afo en curso se realizé el prepago del saldo total adeudado.

Banco de Desarrollo Productivo, de acuerdo al Contrato Marco de Participacién de Créditos
Multisectoriales, Ecofuturo S.A. F.F.P. se encuentra habilitada como Institucion Crediticia Intermediaria
{IC1), manteniendo una exposicion de Linea de Crédito Rotativa al 30 de septiembre de 2010 hasta
Bs126.589.872 (US$. 18.162.105).

Al 30 de septiembre de 2010, se mantienen suscritos cuatro contratos de préstamos con recursos
propios del Banco de Desarrollo Productivo para el financiamiento de actividades de produccion,
comercio y prestacion de servicios desarrollados por pegquefios y microempresarios, que alcanzan z la
suma de Bs4.750.000 (US$. 681.492), con una tasa de interés variable, a un plazo de tres afios con
amortizaciones a capital semestrales y €l pago de los intereses trimestrales. Al 30 de septiembre de
2010 los intereses devengados ascienden a Bs32.308 (US$. 4.635).

Dexia Micro-Credit Fund Sub-Fund Blue Orchard Debt, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 7 de abril de
2008, por Bs6.970.000 (US$. 1.000.000), a una tasa del 9,60% mas impuestos de ley, plazo de 24
meses con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 7 de abril de 2010 y ¢on cancelacién de
interés semestral cada 7 de los meses de octubre y abril hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de
septiembre de 2010, no existe saldo deudor de este financiamiento.

Dexia Micro-Credit Fund Sub-Fund Blue Orchard Debt, crédito (Pagaré) transferido por FADES,
suscrito en fecha 05 de agosto de 2008, por Bs5.227.500 (US$. 750.000), a una tasa del 8,65% mas
impuestos de ley, plazo de 2 afios, con amortizacion de capital en fechas 05 de febrero y 05 de agosto
de 2010 e interés cada 05 de los meses de febrero y agosto hasta la fecha de vencimiento el 05 de
agosto de 2010. Al 30 de septiembre de 2010, no existe saldo deudor de este financiamiento.
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OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 9 de abril
de 2008, por Bs13.940.000 (US$. 2.000.000), a una tasa del 8,75% mas impuestos de ley, plazo de
24 meses con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 8 de abril de 2010 y con cancelacion
de interés semestral en fecha 8 de los meses de octubre y abril hasta la fecha de vencimiento. En
fecha 08 de abril de 2010 se firmo un addendum para la ampliacién del plazo a 2 afios con una tasa
de interés del 6,25% mas impuestos. Al 30 de septiembre de 2010 los intereses devengados
ascienden a Bs484.025 (US$.69.445).

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 1 de
mayo de 2009, por Bs5.227.500 (US$. 750.000), a una tasa del 9% mds impuestos de ley, plazo de 24
meses con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y con cancelacion de
interés semestral en fecha 15 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de vencimiento. Al 30
de septiembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs203.127 (US$.29.143).

Impulse Microfinance Investment Fund, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 13 de noviembre de 2008,
por Bs13.940.000 (US$. 2.000.000), a una tasa del 9,5%, plazo de 36 meses con amortizacion de
capital al vencimiento y con cancelacién de interés trimestral de acuerdo a cronograma establecido.
En el mes de marzo se firmo un adendum modificando 1a tasa al 8% a partir del préximo vencimiento.
Al 30 de septiembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs159.313 (USS. 22.857).

DWM Asset Management LLC, crédito (Pagare) transferido por FADES suscrito en fecha 10 de
febrero de 2007, por Bs13.940.000 {US$. 2.000.000), a una tasa del 10% mas impuestos de ley, plazo
de 30 meses con amortizacién de capital el Ultimo dia laborable de octubre de 2008 y abril de 2010 y
con cancelacion de interés semestral en los dltimos dias laborables de abril y octubre hasta la fecha
de vencimiento. Al 30 de septiembre de 2010, no existe saldo deudor de este financiamiento.

Consorzio Etimos s.c., crédite (Pagaré) transferido por FADES, suscrito en fecha 25 de enero de
2007, por Bs1.394.000 (US$. 200.000), a una tasa de! 9,88% anual (la tasa seré reajustada en forma
semestral en funcion de la tasa libor a seis meses més 4,5%), plazo de 48 meses con amoertizacion
semestral de capital e intereses en fechas 25 de enero y julic hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de
septiembre de 2010 el saldo de capital es de Bs348.500 (US$.50.000) y los intereses devengados
asciende a B$3.624()S$.520).

Responsability SICAV (Lux) a través de Credit Suisse Microfinance Fund Management Company,
crédito (Pagaré) transferido por FADES, suscrito en fecha 14 de agosto de 2008, por Bs3.485.000
{US$. 500.000), a una tasa del 10% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con amortizacion de
capital al vencimiento en fecha 14 de agosto de 2010 y con cancelacion de interés semestral en fecha
14 de los meses de febrero y agosto hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de septiembre de 2010 no
existe saldo deudor de este financiamiento.

Responsability Global Microfinance Fund a través de Credit Suisse Microfinance Fund Management
Company, crédito (Pagaré) transferido por FADES, suscritc en fecha 14 de agosto de 2008, por
Bs3.485.000 (US$. 500.000), a una tasa del 10% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con
amortizacion de capital al vencimiento en fecha 14 de agosto de 2010 y con cancelacién de interes
semestral en fecha 14 de los meses de febrero y agosto hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de
septiembre de 2010 no existe saldo deudor de este financiamiento.
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Responsability SICAV an Investment Company, crédito (Pagare} suscrito en fecha 15 de mayo de
2009, por Bs5.227.500 (USS$. 750.000), a una tasa del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses
con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y con cancelacién de interés
semestral en fecha 15 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de
septiembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs203.127(US$.28.143}.

Oxfam Novib, crédito transferido por FADES, suscrito en fecha 11 de diciembre de 2006, por
Bs3.069.123 (EUR 400.000), a una tasa del 9,5% mas impuestos de ley, plazo de 60 meses con
amortizacion de B cuotas de capital a partir del mes 33 y cancelacién de interés semestral el ditimo dia
del mes de junio y diciembre hasta la fecha de vencimiente. Al 30 de septiembre de 2010 el saldo de
capital es de Bs1.841.474 (US$. 264.200) y los intereses devengados ascienden a Bs.50.393
(US$.7.230).

impulse Rural Finance — INCOFIN, crédito transferido por FADES, suscrito en fecha 03 de abril de
2008, por Bs6.970.000 (US$. 1.000.000), a una tasa del 8,75%, plazo de 36 meses con amortizacion
de capital a los 30 y 36 meses en fechas 02 de octubre 2010 y 02 de abril de 2011 y cancelacion de
interés trimestral hasta la fecha de vencimiento. En el mes de marzo del afio en curso, se firmo un
adendum modificando la tasa al 8% a partir del proximo pago. Al 30 de septiembre de 2010 el saldo
de capital es de Bs.3.485.000 (US$.500.000).

LOCFUND, crédito transferido por FADES, suscrito en fecha 30 de septiembre de 2008, por
Bs10.590.000, a una tasa promedio ponderada TPPE mas un margen sobre fa base de un afio de 360
dias, plazo de 48 meses con amortizacion semestral de 6 cuotas a capital e intereses en fechas 10 de
marzo y septiembre de cada afio hasta e} vencimiento el 10 de septiembre 2012 y un periodo de
gracia de un afo. Al 30 de septiembre de 2010 el saldo a capital es de Bs7.060.000 (US$.1.012.912) y
los intereses devengados ascienden a Bs33.440 (US$. 4.798).

EMF Microfinance AGmvK an Investment Company, crédito {Pagaré) suscrito en fecha 18 de
diciembre de 2008, por Bs6.970.000 (US$. 1.000.000), a una tasa del 9%, plazo de 18 meses con
amortizacién de capital al vencimiento y con cancelacién de interés semestrat en fechas 22 de junio,
22 de diciembre de 2009 y 22 de junio de 2010. En fecha 22 de junio de 2010 se firmo un adendum
renovando este financiamiento por el pericdo de dos afios a una tasa de 6,25% mas impuestos. Al 30
de septiembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs128.997 (US$.18.851).

EMF Microfinance AGmvK an Investment Company, crédito (pagaré) suscrito en fecha 30 de junio de
2010, por Bs5.227.500 (US$. 750.000), a una tasa del 6,25% mas impuestos de ley, plazo de 24
meses, con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 30 de junio de 2012 y cancelacién de
interés anualmente en fechas 30 de junio de 2011, 30 de junio 2012. Al 30 de septiembre de 2010 los
intereses devengados ascienden a Bs96.458 (US$.13.839).

Finethic Microfinance, Societe en Commandite par Actions (S.C.A.), crédito (pagaré) suscrito en fecha
15 de mayo de 2009, por Bs6.970.000 (US$. 1.000.000), a una tasa del 9% mas impuestos de ley,
plazo de 24 meses, con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y
cancelacion de interés semestral en fechas 15 de noviembre de 2009, 15 de mayo y 15 de noviembre
de 2010 y 15 de mayo de 2011. Al 30 de septiembre de 2010 los intereses devengados ascienden a
Bs270.833 (US$. 38.857).
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Dual Return Fund SICAV, crédito (Pagaré) otorgado por, suscrito en fecha 15 de mayo de 2009, por
Bs6.970.000 (US$. 1.000.000), a una tasa del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con
amortizacién de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y cancelacion de interés
semestral en fechas 15 de noviembre de 2009, 15 de mayo, 15 de noviembre de 2010 y 15 de mayo
de 2011. Al 30 de septiembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs270.833
(US$.38.857).

Dual Return Fund SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 28 de abril de 2010, por Bs13.940.000
(US$. 2.000.000), a una tasa del 6,25% mds impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion
de capital al vencimiento en fecha 28 de abril de 2012 y cancelacion de interés semestral en fechas 28
de octubre de 2010, 28 de abril, 28 de octubre de 2011 y 28 de abril de 2012. Al 30 de septiembre de
2010 los intereses devengados ascienden a Bs428.710 (US$.61.508).

ASN - NOVIB FONDS, crédito {Pagaré) por suscrito en fecha 16 de junio de 2009, por Bs6.970.000
(US$. 1.000.000), a una tasa del 9,75% mas impuestos de ley, plazo de 36 meses con amortizacion
de dos cuotas a capital en fechas 31 de mayo de 2011 y 31 mayo 2012 con cancelacion de interés
semestral el Oitimo dia de noviembre y mayo, a partir de mayo 2009. Al 30 de septiembre de 2010 los
intereses devengados ascienden a Bs259.5695 (US$.37 244),

BL — SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 25 de junio de 2010, por Bs2.788.000 (USS$. 400.000),
a una tasa del 6% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacién de capital al
vencimiento en fecha 30 de junio de 2012 y cancelaciéon de interés semestral en fechas 30 de
diciembre de 2010, 30 de junio, 30 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2012. Al 30 de septiembre
de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs49.387 (US3.7.086).

CAPITAL GESTION SICAV, crédito {Pagaré) otorgado por, suscrito en fecha suscrito en fecha 25 de
junio de 2010, por Bs4.182.000 (US$. 600.000}, a una tasa del 6% mas impuestos de ley, plazo de 24
meses, con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 30 de junio de 2012 y cancelacion de
interés semestral en fechas 30 de diciembre de 2010, 30 de junio, 30 de diciembre de 2011 y 30 de
junio de 2012. Al 30 de septiembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs74.081
(US%$.10.628).

Oikocredit Ecumenical Development Cooperative Society U.A, crédito (Pagare) suscrito en fecha 27
de febrero de 2008, por Bs13.940.000 (USS$. 2.000.000) a una tasa del 8% mas impuesto de ley, aun
plazo de 7 afios, con un periodo de gracia de 12 meses a capital y cancelacion de interés semestral a
partir del 17 de septiembre de 2008. Al 30 de septiembre de 2010 el saldo de capital es de
Bs9.650.774 (US$.1.384.616) y los intereses devengados ascienden a Bs.26.591 (US$.3.815).
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es |a siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Acreedores fiscales por retencion a terceros 248.570 260.440
Acreedores fiscales por impuestos a carge de la entidad 505.407 536.307
Acreedores varios {(a) 9.639.464 8.054.632
Provisiones (b} 17.451.381 9.254 957
Fallas de Caja 50.310 -

27.895.132 18.106.336

Al 30 de septiembre de 2010, la cuenta acreedores varios esta compuesta principalmente por
Bs3.191.395 recursos de proyecto en administracién PVS FONDESIF, Bs188.717 corresponde a
YPFB Gas Natural, Bs595.937 a pagos parciales de recuperacion de cartera, Bs2.185.350
Beneficiarios Renta Dignidad, Bs787.562 5.5.0. AFP Futuro de Bolivia, Bs638.968 La Boliviana
Ciacruz Zurich por seguro de desgravamen, Bs654.760 Beneficiarias Bone Juana Azurduy, Bs191.821
giros recibidos dentro del sistema de giros FADES YA

Al 31 de diciembre de 2009, la cuenta acreedores varios estda compuesta principalmente por
Bs296.594 recursos de proyecto en administraciéon PYS FONDESIF, Bs156.060 corresponde a pagos
parciales de recuperacién de cartera; Bs364.792 a recursos del proyecto PROPAIS, Bs2.649.300
Beneficiarios Renta Dignidad, Bs2.019.800 compra de inmueble FADES, Bs213.315 giros recibidos
por cuenta de Money Gram, Bs726.048 $.8.0. AFP Futuro de Bolivia, Bs284.808 S.5.0 AFP
Previsién, Bs626.177 recursos del Proyecto Plan Empleo Urgente y Bs281.259 La Boliviana Ciacruz
Zurich por seguro de desgravamen.

Las provisiones estan compuestas principalmente por provisiones para primas, aguinaldos e
indemnizaciones del personal, asi como para cancelacion de servicios bdsicos, impuestos a la
propiedad de bienes inmuebles, vehiculos y el impuesto a las utilidades de las empresas,
PREVISIONES

La composicion del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Prevision genérica para pércidas futuras no identificadas (a) 13.655.607 6.888.3%8
Prevision genérica cidica (b) 7.260.914 5,004,143
20.925.521 11.982 511

El Fondo conslituyé una prevision genérica voluntaria para cubrir posibles pérdidas futuras; esta
previsién es adicionada al patrimonio para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial
de la ponderacién de activos.
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ECOFUTUROD S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADC

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
PREVISIONES (Cont.)

La previsién genérica ciclica se constituyé para cubrir posibles pérdidas en aquellos préstamos que
el deterioro aln no se ha materializado de acuerdo a nommativa de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero {(ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras).

OBLIGACIONES SUBORDINADAS
La composicién del grupo, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

2010 2008
Bs Bs
Oblig. subordinadas con el FONDESIF Programa MAP (a) 55412 55.411
Oblig. subordinadas con el Ent. Finan. del Exterior M.E. (b) 4.879.000 -
Cargos devengados por pagar Oblig. Subord. M.E. 17.124 -
4.951.536 55.411

Corresponde al contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no reembolsable sujeta a
condicion suspensiva del Programa de Movilizacidn de Ahorro Popular en Instituciones Micro
Financieras (Programa MAP), suscrito entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de
Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) y Ecofuturo S.A. F.F.P.

Corresponde al contrato de préstamo por US$. 700.000, suscrito entre la Ceorporacion Andina de
Fomento y Ecofuturo S.A. F.F.P. a un plazo de 6 aflos.

INGRESOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Tasa Tasa
Promedio Promedio
Bs % Bs %
Productos por disponibilidades 17 0.00% 9.451 0.40%
Praductos por inversiones temporarias MN (*) 76.777 0,38% 1.019.312 2.27%
Productos por invessiones temporarias ME (%) 263478 0.11% 440.210 2,36%
Praductos per inversiones tempoerarias UFV (%) 2739 4,85% 5.7115 0,02%
Productos por cartera 118.058.815 26,61% 95.454.635 23.78%
Preductos por inversiones permanentes 6.970 0,00% 1.954 0,00%
118.408.796 96.931.277

Incluye rendimiento del fondo RAL.
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ECOFUTURQ 5.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEFTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROQS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS FINANCIEROS (Cont.)

La exposicién a riesgos de las tasas activas esta en base al comportamiento del mercado, las que
responden a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracterizan las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas periddicamente para mantener la competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas activas, son expuestas al publico en lugares visibles en todas las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. En este sentido, el Fondo ha definido sus tasas de interés activa en funcién al
riesgo, ya gque al momento de formalizar ia operacién crediticia mediante el desembolso, el contrato de
préstamo consigna la tasa nominal y la tasa efectiva al cliente tal como establece la normativa vigente
emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras).

GASTOS FINANCIEROS
La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 2009, es |a siguiente:

2010 209
Tasa Tasa
Pr i Promedig
Bs % Bs %

Cargos por:
Obligaciones con el pablics

Caja de aharros MN 1.861.818 1.52% 2.990.970 1,45%

Caja de ahorros ME 694.548 0,56% 1.334.261 0.92%

Caja de ahorros UFV 5 0,00% 10 0,00%

Depésitos a plazo fijo MN 3.486 594 2.02% 3.216.614 474%

Bepbsitos a plazo fijo ME 6.984.798 3,02% 9.232.018 6.03%

Depbsitos a plaze fijo UFV 5 0.01% 54.688 0,01%
Obtligaciones con bancos y entidades de financiamiento MN 1.281.975 4,62% 3.403.031 582%
QObligaciones con bancos y entidades de financiamiento ME 9.344.508 4,94% 12.545.196 8.98%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento UFY 60 0.01% 125 0.01%
Cargos por otras cuentas por pagar ME 113.587 0,00% 592.035 0.00%
Intereses obligaciones subordinadas 111.429 5,4%% -

23.979.327 33.375.958

La exposicién a riesgos de las tasas pasivas, estd en base al comportamiento del mercade, las que
responde a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracteriza las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas periédicamente para mantener fa competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas pasivas, son expuestas al publico en lugares visibles de las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. La tasa de interés pasiva es determinada en funcidn al comportamiento y
tendencia de la industria financiera, buscando la mayor captacién de depositantes del publico en
cuentas de ahorro y depésitos a plazo, de tal manera de sostener y/o apalancar el crecimiento de las
colocacicnes de crédito del Fondo.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 2008, es la siguiente:

Otros ingresos operativos 2010 2009

Bs Bs
Comisipnes por servicios (a) 3.352.997 3.463.587
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 2.142.590 2.291.954
ingresos por venta de bienes realizables 102.285
Ingresos por inversiones permanentes 65.568 27.134
Ingresos operativos diversos (b) 2.231.501 5.715.566

7.782.656 11.600.526

Las comisiones por servicios, registran las comisiones por servicios prestados por la cobranza de
cartera en administracién del programa de vivienda PVS, por servicios prestados de cobranza o pago
a varias instituciones (ENTEL, COTEL, NUEVATEL, ELECTROPAZ, EPSAS, COMTECO, ELFEC,
COTAS, SAGUAPAZ, YPFB, AON Buolivia, AFP’s, etc.).

Los ingresos operativos diversos registran principalmente el cobro de formularios en la recuperacion
de cartera por préstamos otorgados hasta el 14 de diciembre de 2009, en los cuales los contratos
contemplan este cobro.

Otros gastos operativos 2010 2009
Bs Bs
Comisiones por servicios (a) 2.020.475 1.958.565
Costo de bienes realizables (b) 4637 88.198
Gastos operativos diversos { ¢) 1.312.433 2.041.678
3.337.545 4.088.441

Las comisiones por servicios, representan fundamentalmente las comisiones pagadas por cobranza
de cartera en mora, giros FADES YA, giros exterior, seguro de desgravamen Aon Bolivia, comisiones
SINTESIS, pagos a las AFP’s y pagos a la Direccién de Supervisién de Valores, y Bolsa Boliviana de
Valores S.A., por emisién de depdsitos a plazo fijo.

Registra la prevision constituida por desvalorizacién de los bienes realizables recibidos en
recuperacion de créditos.

En la cuenta gastos operativos diversos, se registra la diferencia por operaciones de cambios por
compra de divisas entre el tipo de cambio de venta y compra, y otros gastos sobre seguros de
desgravamen, cesantia, seguro de vida y accidentes de los productos de ahorro Ecoaguinaldo,
Ecopasanaku, Renta Doble y procesamiento de datos de tarjetas de débito por ATC.
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ECOFUTURO 8.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2609

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Recuperacién de capital 1,197.227 902.517
Recuperacion de intereses 525.806 244.443
Recuperacion de otros conceptos 28.970 44.398
Disminucién de prevision especifica para
incobrabilidad de cartera 5905722 3.196.409
Disminucion genérica para incobrables - 26.328
Disminucion de previsidn para cuentas per cobrar 167.275 99.561
Disminucion prevision genérica voluntaria - 1.744.620
Disminucion previsién genérica ciclica 17 739477

7.825.017 6.997.753

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera 15.513.402 11.101.465
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar 385.148 284.488
Cargos por previsiones voluntarias 6.767.198 5994 576
Cargos por prevision genérica ciclica 2.161.088 2.419.994
Castigo de productos financieros 706 -

24.827.542 19.800.523
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ECOFUTUROQ S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicidn del rubro al 30 de septiermbre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Gastos de personal 34.257.202 27.956.178
Senvicios contratados 4.432.707 4.072.369
Seguros 220446 263,128
Comunicaciones ¥ traslados 3.862.740 3.695.739
Impuestos 4,154,245 3.471.638
Mantenimienio y reparaciones 1.415.157 1.229.138
Depredacion y desvalorizacion 2605.521 2.251.187
Amortizacion de cargos diferidos 785.770 642.944
Otros gastos de administracion 10.767.843 9.287.424
62.480.631 52.869.745
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
2010 2009
Bs B8g
Ingresc de gestiones anteriores 794 158.164
794 158.164

Al 30 de septiembre de 2010, corresponde a la actualizacion y reclasifs camén de activos intangibles y

devolucién cancelacién antnmpada por refaccién agencia Camiri.

20190 2009
Bs Bs
Gastos de gestiones anteriores 103.993 73.550
103.993 73.550

Al 30 de septiembre de 2010, corresponde al registro de pago de primas sobre utilidades de gestiones
anteriores a personal que ya no presta servicios en la institucion Bs1.285, apllcacién de la clausula
penat del contrato de fideicomiso de la Mutual del Pueblo por Bs75.029 y pago comisiones por cartera
castigada recuperada transferida de FADES correspondiente a gestiones anteriores Bs27.679.
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ECOFUTURO $.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

impuesto sobre las utilidades de las empresas

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CUENTAS DE ORDEN

2010 2009

Bs Bs
4.826.441 -
4.826.441 -

La composicién del rubro al 30 de septiernbre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en administracion de cartera () 55.303.004 53.902.698
Garantias recibidas:
Garantias hipotecarias (b) 533.328.687 360.847.099
Ofras garant/as prendarias 227.421.349 236.5694.053
Garantias en la entidad financiera 3157999 4.260.925
Garantias de dtras entidades financieras 398.500 614,655
Oftras garantias 10.411.495 5457721
Cuentas de registro;
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 189.168.822 146.307.691
Docurmentos y valores de Iz entidad 73.202.730 26.262.747
Cuentas Incobrables Castigadas y Condonadas (¢ ) 47.291.400 42278.710
Productos en suspenso 1.851.158 1.639.955
Ofras cuentas de registro 3.408.869 3.406.144
1.144,585.013 881.581.398
-]

Corresponde a la cartera del Programa de Vivienda Social y Solidaria (PVS), otorgada en

administracion al Fondo.

Corresponde al registro del valor de las garantias de inmuebles y vehiculos otorgados por los clientes

del Fondo.

Al 30 de septiembre de 2010, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por

Bs22.839.204 (US$ 3.276.800).

El Fondo para el tratamiento global del castigo de créditos, desde su inicio hasta su recuperacion

establece:
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ECOFUTURD $.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CUENTAS DE ORDEN (Cont.)

La Politica de Castigo de Créditos comprende: instancias, documentacién minima, plazo,
consideraciones especiales, niveles de aprobacién y operativa, como los aspectos mas importantes
para el castige.

La Politica de Recuperacién de Créditos Castigados comprende: normativa, consideraciones, pagos,
informacion, documentacién, tratamiento y manejo de la cartera castigada, modalidades de
recuperacion, niveles de aprobacion y operativa, como los aspectos mas importantes para la
recuperacion de la cartera castigada.

Ambas politicas describen en detalle todos los pasos que deben seguir para una adecuada gestion del
castigo de créditos.

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
Capital social

El capital social estd compuesto por aportes de la ONG FADES, el Banco Interamericanc de
Desarrolie 8ID como administrador del Fondo Multilateral de 1nversion, el Programa de Cocperacion
en Salud Integral PROCOSI, la Fundacién Accién Cuttural Loyola, Fundacion PROFIN e ICCO y once
accionistas privados. E} capital autorizado modificado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha
11 de diciembre de 2008 alcanza a Bs95.000.000, dividido en 950.000 acciones de Bs100 cada una.
La misma fue autorizada mediante Resolucidén SB N° 272/2008 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras) en
fecha 30 de diciembre de 2008.

El capital suscrito y pagado al 30 de septiembre de 2010 es de Bs67.928.700 equivalente a 679.287
acciones ordinarias y al 31 de diciembre de 2009 era de Bs60.215.700 equivalentes a 602.157
acciones ordinarias.

Los estatutes del Fondo establecen que:

Se podran emitir nuevas acciones contra capital autorizado, (inicamente cuando todas las acciones
suscritas (si existieran) hubieran sido totalmente pagadas o la suscripcion quedare sin efecto
conforme al Estatuto,

Cuando se acuerde aumento de capital pagado mediante la emisién de nuevas acciones, los
accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en proporcion al nimero de sus acciones,
con la autorizacién de la Junta Extraordinaria de Accionistas.

La Sociedad emitira Unicamente acciones ordinarias y nominativas. Cada accién da derecho a un voto
en las Juntas de Accionistas y al pago proporcional de dividendos resultantes de las utilidades. Por lo
tanto, actualmente el 100% del capital estd compuesto por acciones ordinarias.

Todas las acciones suscritas y pagadas seran representadas por titulos o certificados de acciones
desprendidos de cuadernos talonarios con los detalles exigidos por el Codigo de Comercio,
basandose en las inscripciones nominativas de las acciones en los libros de la Sociedad, y estaran
firmados por el Presidente, el Secretario del Directorio y ¢! Sindico en ejercicio de titularidad.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANGCIERQ PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Capital social (Cont)

La distribucién de utiidades sélo puede hacerse cuando las mismas sean efectivas y liquidas
resultantes del balance general y estados financieros preparados conforme a ley y aprobados por la
Junta de Accionistas. No se pueden efectuar pagos a accionistas como adelantos de utilidades futuras
ni dividendos anticipados o provisorios.

En los casos sefalados por ley, tampoco se podré distribuir dividendos si con su reparto |a Sociedad
dejare de cumplir relaciones legales respecto de sus operaciones y patrimonio. Cuando la Junta
resuelva la declaracion de dividendos, su distribucion se hara en forma proporcional al numero de
acciones ordinarias, emitidas y pagadas dentro de los plazos que al efecto pudiera haber acordado la
Junta, teniende en cuenta recomendaciones del Directorio.

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 24 de febrero de 2010, decidi¢ distribuir
dividendos por el 0% de las utilidades liquidas de la gestion 2009 por Bs4.143.674. Asimismo, se
constituyé la Reserva Legal por la suma de Bs767.347.

£n fecha 23 de julio de 2010, mediante Resolucidn 610/2010 Ia Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) autoriza la capitalizacion de aportes por Bs4.950.100,

En fecha 18 de agosto de 2010, mediante Resolucién 718/2010 la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASF1) autoriza la capitalizacion de aportes por Bs2.762.900.

El valor patrimonial proporcional de cada accidn en circulacion al 30 de septiembre de 2010 es de
Bs129.02, al 31 de diciembre de 2009 fue de Bs120,28.

Reservas
Legal

De acuerdo a la legislacidn vigente y los estatutos del Fondo, debe destinarse un monto no inferior al
10% de las utilidades al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta de Accionistas podra disponer la constitucién de otras reservas nuevas o extraordinarias, en
los porcentajes, limites y objeto que acuerde, sin perjuicio de ofras reservas que tuvieran que
establecerse obligatoriamente por disposicion legal.

La Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 24 de febrero de 2010, resolvié constituir la
reserva legal 10% sobre los resultados obtenidos en la gestion 2008, importe que ascendid a
Bs767.347.

Otras reservas obligatorias
Tal como se menciona en la Nota 2.3 i) al 30 de septiembre de 2010, el saldo de la cuenta “Otras
Reservas Obligatorias” incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles” Bs2.213.603,

registrado en cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)
Aportes no capitalizados

El saldo de esta cuenta, al 30 de septiembre de 2010, estd compuesto por Aportes para Futuros
Aumentos de Capital por Bs944 y Donaciones no Capitalizables, que asciende a Bs882.286.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 16 de noviembre de 2009, los
accionistas autorizaron el incremento de capital pagado y la incorporacion del BID/FOMIN como nueve
accionista, los aportes de capital de los accionistas fueron registrados en la cuenta “Aportes
Irevocables Pendientes de Capitalizacién”, hasta concluir los tramites de autorizacion ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En fecha 8 de febrero de 2010, la Junta General Extraordinaria de Accionistas determiné la emision de
acciones en la cantidad de acciones suscritas a la fecha de la Junta, que alcanzaban a 49.501
equivalentes a Bs4.950.100.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 24 de febrero de 2010, se resolvid
capitalizar parte de las utilidades liquidas de 1a gestién 2009 por Bs2.762.449, registrando en la cuenta
“Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacién” hasta concluir los tramites de autorizacion ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En fecha 18 de mayo de 2010 e! nuevo accionista BID/FOMIN realizé el aporte de capital
comprometido de Bs4.879.000 (US$. 700.000), importe que fue registrado en la cuenta “Aportes
Irrevocables Pendientes de Capitalizacién”, hasta concluir los tramites de autorizacion ante la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

En fecha 21 de junio de 2010, en cumplimiento la carta ASFI/DSR I/R-58512/2010 recibida en fecha
17 de junio de 2010, se reclasificé el importe correspondiente de las utilidades liquidas a capitalizar de
la gestion 2009 de Bs2.762.449 a la cuenta "Resultados Acumulados”.

En fecha 23 de julio de 2010, mediante Resolucion 610/2010 la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF) autoriza la capitalizacién de aportes por Bs4.950.100.

En fecha 18 de agosto de 2010, mediante Resolucion 718/2010 la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) autoriza la capitalizacién de aportes por Bs2,762.900.

En la cuenta donaciones no capitalizables, se registré la donacion recibida de parte del FONDESIF, de
acuerdo al Contrato de Apoye Financiero no Reembolsable para Asistencia Técnica por Bs882.286.

Restricciones para la distribucién de utilidades

De acuerdo al punto 3.1.2 del Anexo H que forma parte del Contrato de Prestamo Subordinado con la
Corporacién Andina de Fomento (CAF), el Fondo no podra distribuir mas del 50% de las utilidades
liquidas de cada gestion anual y la distribucién de las utilidades disponibles deberan realizarse
siempre y cuando el Fondo mantenga un Coeficiente de Adecuacion Patrimonial por lo menos del 11%
al cierre de cada gestion, durante la vigencia del Préstamo Subordinado.
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ECOFUTURQ S.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de los activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2010:

Cddigo Norkre
Categoria | Activos con cero riesgo
Categorialll Activos con riesgo de 10%
Categoria lll Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
CategorlaVl Activos con riesgo de 100%
Totales
10% sobre Activo computable
Patrimonic Neto (™
Excedente/ (Déficit) Patrimonial

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2009;

Codigo Nombre
Categoria | Activos con cero riesgo
Categoria Il Actives con riesgo de 10%
Categorfa lll Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria Vi Activos con riesgo de 100%
Totales
10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto (%)

Excedente/ {Déficit) Patrimonial

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Saldo
activo
Bs
158.071.277

67.684.584
22 866,614

704.992.031

053.614.505

&
&

i
aclivo
Bs

165,846,759

61,867,383
13,673,656

640,817,257

862,205,055

Coeficie
de riesgo

0,00
0,10
020
0,50
0,75
1,00

Coeficiente
de rigsgo

0.00
0.10
0.20
0.50
0.78
1.00

Activo
computable
Bs

13.536.917
11.433.307

704.992.031

729.962.254
72.995.225

91.335.204
18.338.979
12,51%

Adivo
computable
Bs

12,373477
6,836,828

640,817,257

660,027 562
66,002,756
70,566,742

4,563,986
10.69%

El patrimonio neto consignado para este cdlculo, correspende al calculo realizado por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero {ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras) en

forma mensual.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 11- CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 3¢ de septiembre de 2010, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

uanca Alanoca
ontador General

Fernando Momp6 Silgs
\ erente Genera

avier Rejas Méndez
Gerente Nacional de Operaciones
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