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Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. tiene como objeto la realizacion de las siguientes actividades: 1) La
produccion e industrializacion de productos agricolas. 2) EL almacenamiento, manejo y certificacién de semillas y
granos. 3) La formulacién y fraccionamiento, almacenamiento, manejo, distribucidén, uso y comercializacién de
agroquimicos y fertilizantes, bio-combustible y quimicos. Todas estas actividades podran ser desarrolladas por cuenta
propia, por medio de terceros o en forma asociada a otras entidades del rubro o personas particulares segun
corresponda a los intereses de la Sociedad.

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI/DSV-EM-POL-005/2014.
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES PROLEGA Il EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI:
ASFI/DSV-PED-POL-009/2022, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/910/2022, DE FECHA 29 DE JULIO

DE 2022

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES

“El Prospecto Marco debe ser leido

amente con el d

to de caracteristicas de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles PROLEGA Il correspondiente a los

valores que seran ofr

a la infor ia que permita ler todas las impli relativas a las emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
"PAGARES BURSATILES PROLEGA II”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
USD.30.000.000.-

(TREINTA MILLONES 00/100 DOLARES AMERICANOS)

para

Tipo de Valor a emitirse

Plazo de emision y Pago de Capital e
Intereses

Plazo del Programa

Moneda en la que se expresaran las
Emisiones que forman parte del
Programa

Forma de pago de capitaly de
intereses de cada emision que
compone el Programa

Precio de Colocacion
Forma de representacion de los
Valores del Programa

Forma de circulacion de los Valores

Plazo de col ion de cada E
dentro del Programa

Tipo de interés
Tasa de Interés

Pr limiento de col
v . de negoci

primaria

Redencion anticipada
Garantia

Monto de cada emision bajo el
Programa

Valor Nominal y cantidad de los
Pagarés

Modalidad de Col ion Primaria

Tipo de Oferta y Lugar de Negociacion

Regla de determinacion de Tasa de
Cierre o adjudicacion en col i0
primaria

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo

El plazo de cada emisidn sera definido conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco, el
cual no podra exceder los 360 dias calendario. EL Pago de Capital e intereses, sera efectuado al vencimiento de cada Emisidon dentro del
Programa.

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba
el Programa en el RMV de ASFI.

La moneda de las Emisiones que formen parte del Programa sera: Bolivianos (Bs) o Dolares de los Estados Unidos de América (US$).Para
efectos del calculo del monto maximo autorizado para el Programa, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio oficial de compra de Délares
de los Estados Unidos de América establecido por el Banco Central de Bolivia vigente al dia de la fecha de Autorizacion de la Emision
respectiva. La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa seré definida conforme la delegaciéon de definiciones establecida en
el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera: 1) El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme
a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del Programa proporcionada por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 2) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de
capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

Minimamente a la par del valor nominal

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV con domicilio en la Avenida Arce No.
2333 en el Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Pagaré perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, seran también registrados
en el Sistema a cargo de la EDV.

El plazo de colocacién primaria de cada Emisiéon dentro del Programa sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emision.

Nominal, anual y fijo.
La Tasa de Interés de las emisiones bajo el Programa sera definida conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 1.2 del
presente Prospecto Marco.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los procedimientos de rescate anticipado se detallan en el punto 1.3 del presente Prospecto Marco.
Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la Sociedad.

El monto de cada Emision de Pagarés Bursatiles bajo el Programa sera definido conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto
1.2 del presente Prospecto Marco.

El valor nominal y la cantidad de los Pagarés sera definido conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 1.2 del presente
Prospecto Marco.

A mejor esfuerzo

Oferta Publica Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Sera definida para cada Emision conforme se establece en el punto 1.2 siguiente.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 4“FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No.26, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE

DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO Y
COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION,
CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA
DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y
PROLEGA S.A.

JULIO 2022
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales de PROLEGA S.A.
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DECLARACION VOLUNTARIA N° 10072022
En esla ciudad de Santa Cruz de la Sierra ~ Estado Plurinacional de Bofivia, a horas 15:22 (quince con
veintidés minutos) del dia de hoy 17 (Diecisiete) del mes de mayo del afio 2022 (dos mil veintidos), ante mi
Ménica L. Villarroe! de herrera Abogada, Notario de Fe Publica No. 81 (noventa y uno), con residencia en esta
capital, se hizo presente de forma liore y voluntaria el sefior HUGO ALBERTO NUNEZ IRIARTE titular de la
cbduia de identidad No, 856870 expedida en Cochabamba, bollviano, casado, con domicilio en Barrio Petrolero
Norte, Calle Toai N* 53, de esta ciudad, en su calidad de Gerente General y en representacion de Procesadora
de Oleaginosas PROLEGA S.A.
El compareciente mayor de edad, habil por derecho, a quien de identificar por los datos establecidos doy fe,y
bajo juramento declard lo siguiente:
PRIMERO: Yo, HUGO ALBERTO NUNEZ IRIARTE. en representacion de PROLEGA S.A., presento ante la
Autoridad de Supenvsion del Sistema Financlero una declaracion respecto a la veracidad de la infiormacion
presentada como parte de la solicitud de auterizacitn e inscripeion en el Registro del Mercado de Valores de fa
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero del Programa de Pagarés Bursétiles PROLEGA || ———-essssess
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifieste no tener conocimiento de infonmacion relevante alguna que haya
sido omitida, lergiversada o que confieve @ errores en el presente Prospecto Marco, respecto al vakr y a la
fransaccion propuests.
Con lo que termind Iz presente declaracién voluntaria, leida que le fue, se ratific en su tencr fimando ante la
suscrita Notario, de todo lo que Doy Fe.
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Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales de BNB Valores S.A.
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N° 091/2022
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once y quince {11:15 a m,), del dia
martes diecisiete (17) de Mayo del afo des mil Veintidés (2022), Ante mi la Abg. PATRICIA
IRIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica No. 44 del Municipio de La Paz del Dapartamento
de La Paz, se hizo presente en esta oficina notarial el sefior. FERNANDO MAURICIO CALLEJA
ACEBEY, con cédula de identidad nimero Cuatro millones doscientos ochenta y seis mil
achocientes diecinueve, expedida en La Paz (C.|. N® 4286819 L P ) Boliviano, Casado, con
damicilio Av 6 de Agosto Nro S/N. Zona Sopocachi de esta cludad, en su calidad de Subgerente
de Estructuracién de Emisiones y en representacion de BNB Valores S A Agencia de Bolsa.
mayor de edad y habit por derecho, en pleno ejercicio de sus faculiades, sin que medie prcsnc‘an
glguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente: e
PRIMERO: Yo, FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY he realzado una mvesngac:on
dentrc del ambito de mi competsncia y en el modo que resulta apropiade de acuerdo a las
circunstancias, lo que me lleva & considerar que la infarmacién proporcionaga por la
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S A o en su caso incorperada por referencia
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir. que dicha
informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oporfuna y clara. En el casc de aquelia
informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia ¢ que geriva ce dicho
pronunciamiento, declaramos gue se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra
en discordancia con 10 aguil eXpresado. =—ss=ems=mmsmmme s e e e cn e

SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Pagarés del Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles PROLEGA I, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente Prospecle Marco y en los documentos de caracteristicas
respecio al valor y @ 18 {ransaccion ProPUESHE. —------e--mss e s e s |
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicidn ¢e jos Pagarés del Pregrama de Emisiones de
Pagarés Bursatiles PROLEGA |1, presupone !a aceptacon por el suscriptor o comprador, de todos
los terminos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el presente Prospecto
Marco -

Con lo que termind la presente declaracion voluntaria, leida que le fue se ratifico en su tenor |
firmando ante la suscrita Notario, de todo lo que DeyFe
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL
n la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once y diez (11:10 am ), dei dia
rtes diecisiete (17) de Mayo del afo dos mil Ventidés (2022), Ante mi la Abg PATRICIA
RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica No. 44 del Municipio de La Paz del Depantamento
de La Paz, se hizo presente en esta oficina notarial el sefior CHRISTIAN DIEGO COCA VALLE,
con cédula de identidad numere. Cinco millones novecientos cincuenta y tres mil doscientos
achenta, expedida en La Paz (C| N° 5853280 L P.) Boliviano, Soltero, con domicilio en: Av.
Busch Nro. 1572 Z/ Miraflores de esta ciudad, en su calidad de Subgerente de Operaciones y en
representacién de BNB Valores S A Agencia de Bolsa, mayor de edad y habil por derecho. en
plenc ejercicio de sus facultades, sin que medie presién alguna y de propia voluntad. quien
manifiesta lo siguiente:
PRIMERO: Yo, CHRISTIAN DIEGO COCA VALLE. he realizadc una investigacion dentro del
lambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, o
que me lleva a considerar que la informacion proporcionada por la PROCESADORA DE
OLEAGINOSAS PROLEGA S A, o en su caso incorporada por referencia. cumple de manera
razonable con lo exigido en les normas vigentes, es decir, que dicha informacian es revelada en
forma veraz, suficiente, operiuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del
pronunciamiento ge un experto en la matena ¢ que dernva de dicho pronunciamiento, declarames
que se carecen de motives para considerar que esta se encuentra en discordanc:a con 1o agui
lexpresado.
SEGUNDO: Es cierto y evidente que guien desee adguirir los Pagarés del Programa oe Emisiones
de Pagarés Bursatiles PROLEGA Il, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de Ia
informacion presentada en el presente Prospectc Marco y en los decumentos de caracteristicas,
respecto al valor y a la transaccian propuesta.
TERCERO: Es cierto y evidente que |a adguisicion de los Pagarés del Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiies PROLEGA |l, presupone la aceptacion por €l suscriptor o comprador, de todos
los terminos y condiciones de Iz oferta publica tal y come aparecen en el presente Prospecio
Marco. emeeeees
Con lo que terming la presente declaracion voluntania. leida que le fue. se ratifico en su tenor
firmando ante la suscrita Notario. de todo lo gue Qoy Fe.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de los Pagarés Bursatiles PROLEGA II, es
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Hugo Alberto Nufez Iriarte
Gerente General — PROLEGA S.A.

Fernando Calleja Acebey
Subgerente de Estructuracion de Emisiones - BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Christian Coca Valle
Subgerente de Operaciones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR':
Sergio Néstor Garnero — Presidente del Directorio
Hugo Alberto Nufiez Iriarte — Gerente General
Martin Federico Palma — Gerente de Planta

(PROLEGA terciariza el drea de administracion, finanzas y el drea de asesoria legal a INTAGRO S.A. bajo la Unidad de
Servicios Compartidos)

*%* Anteriormente denominada “Jefatura de Calidad y Seguridad”

Las jefaturas y los ejecutivos formaron parte inicialmente de INTAGRO S.A. Las jefaturas de Areas Operativas, no
corresponden a cargos ejecutivos dentro de la Empresa, ni tienen niveles de decision ejecutiva.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico,
por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Financiero Avenida Arce No. 2333
Registro del Mercado de Valores La Paz — Bolivia

Av. Arce esq. Plaza Isabel La Catodlica,
Condominio Torres del Poeta, Torre "A"
Adela Zamudio, Piso 6

La Paz - Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa Procesadora de Oleaginosas PROLEGA
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. S.A.

1312, Piso 2 Avenida San Martin 4to Anillo Edificio

La Paz — Bolivia Manzana 40 Torre 1 Piso 20 Zona

Equipetrol Norte
Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Ver punto 5.7 referente a Principales Ejecutivos de PROLEGA S.A.
Prospecto Marco | 5
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1 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

11  Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles PROLEGA I

Junta General Extraordinaria de Accionistas de PROLEGA S.A. celebrada en la ciudad de Santa
Cruz en fecha 16 de febrero de 2022, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles PROLEGA II, segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.91 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
dela Dra. Ménica Villarroel de Herrera, mediante Testimonio N° 61/2022, de fecha 17 de febrero
de 2022 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de
febrero de 2022 bajo el N° 00181451 del libro No. 10.

Mediante una modificatoria a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de PROLEGA S.A.
celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 12 de mayo de 2022, se realizaron algunos
cambios en el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles PROLEGA Il, segun consta en el Acta
de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica
No.91 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo dela Dra. Monica Villarroel de Herrera, mediante
Testimonio No. 170/2022, de fecha 13 de mayo de 2022 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por SEPREC en fecha 17 de mayo de 2022 bajo el No. 1200340 del libro No. 10-Otros
Actos Comerciales.

Mediante Resolucion ASFI/910/2022, de fecha 29 de julio de 2022, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de “Pagarés Bursatiles
PROLEGA II” en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PED-POL-009/2022.

1.2 Delegacion de Definiciones

Se delegd la definicidn de las caracteristicas, condiciones y aspectos operativos de cada una de
las Emisiones que conforman el Programa a las siguientes instancias de la Sociedad:

1. Presidente del Directorio y/o
2. Gerente General de PROLEGA.
Actuando de forma conjunta o individual.

La mencionada delegacion de definiciones otorgada y aprobada por la Junta de Accionistas de
PROLEGA, a dichas instancias aplicables a cada una de las Emisiones que componen el Programa
consiste en:

1. Determinacion de la tasa de interés.
Monto de cada emision.

Plazo de cada Emision.

Fecha de emision.

Fecha de vencimiento de cada Emisién.
Moneda de cada Emision.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

N o ok wDN

Determinacién de las diferentes series en que se dividira cada Emision dentro del
Programa y las caracteristicas de las mismas.

9. Definicion sobre la realizacion de redencion anticipada de los Pagarés Bursatiles, la
cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en
relacion a la redencion anticipada.

10. Valor nominal de los Pagarés.

11. Cantidad de Pagarés que comprenda cada Emision.

12. Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria.

13. La determinacién de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al
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marco de las condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias
facultades para este cometido.

Caracteristicas del Programa y Caracteristicas Generales de las Emisiones de Pagarés

Bursatiles que formen parte del mismo

Denominacion del
Programa

Monto total del
programa

Tipo de valor a emitirse

Plazo del programa:

Denominacion de las
emisiones dentro del
programa:

Moneda en la que se
expresaran las
Emisiones que forman
parte del programa:

Fecha de emision y fecha
vencimiento para cada
emision bajo el
programa:

Monto de cada emision
bajo el programa:

Valor nominal y cantidad
de los pagarés.

“Pagarés Bursatiles PROLEGA I1”

USD. 30.000.000.- (Treinta millones 00/100 Doélares Américanos).

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos bajo el Programa implican
la promesa incondicional de pago de una suma determinada de
dinero.

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del
dia siguiente habil de emitida la Resolucion de ASFI, que autorice
e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Cada Emision dentro del Programa se identificard como Pagarés
PROLEGA Il, seguido del numeral de la Emisién correspondiente.

La moneda de las Emisiones que formen parte del Programa sera:
Bolivianos (Bs) o Délares Americanos (USD).

Para efectos del calculo del monto maximo autorizado para el
Programa, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio oficial de
venta de Doélares Americanos establecido por el Banco Central de
Bolivia vigente al dia de la fecha de Autorizacion de la Emisién
respectiva.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa
sera definida conforme la delegacién de definiciones establecida
en el punto 1.2 anterior.

La determinacién de la Fecha de Emision y Fecha de Vencimiento
de las emisiones bajo el Programa sera definida conforme la
delegacion de definiciones establecida en el punto 1.2 anterior.

La fecha de Emision y la Fecha de Vencimiento estaran senaladas

en la autorizacion emitida por ASFI para la Oferta Publica y la
inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones comprendidas
dentro del Programa.

EL monto de cada emision de Pagarés Bursatiles bajo el Programa
sera definido conforme la delegacién de definiciones establecida
en el punto 1.2 anterior.

EL valor nominal y la cantidad de los Pagarés sera definido
conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto
1.2 anterior.
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Forma de representacion
de los valores del
programa :

Forma de pago de capital

y de intereses de cada
emision que compone el
programa:

Tipo de interés:

Tasa de interés.

Series:

Precio de Colocacion

Garantia:

Forma de circulacion de
los valores

Modalidad de
otorgamiento

prolega

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) con domicilio en la Avenida Arce
No. 2333 en el Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la
siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme
a la relacién de titulares de Tenedores de cada Emision
dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y
de capital, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Nominal, anual y fijo.

La Tasa de Interés de las emisiones bajo el Programa sera
definida conforme la delegacién de definiciones establecida en el
punto 1.2 anterior.

Las series en las que se divida cada emisién y las caracteristicas
de las mismas, seran definidas conforme la delegacién de
definiciones establecida en el punto 1.2 anterior.

Minimamente a la par del valor nominal.

Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa
estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara cada una de
las Emisiones dentro del Programa con todo sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar
el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision
que componen el presente Programa.

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

A fecha fija, hasta trescientos sesenta (360) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisién de cada Emision
dentro del Programa.

ELl Programa contara con Calificacién de Riesgo practicada por la
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating (PCR):
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Calificacion de riesgo:

Destino y plazo de

utilizacion de los fondos:

Plazo de colocacion de
cada emision del
programa:

Modalidad de colocacion
primaria:

Forma de pago en
colocacion primaria:

Plazo de emision y Pago
de Capital e Intereses

Forma de calculo

de los intereses

prolega

. Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 7 de
junio de 2022

. Calificacion de riesgo otorgada: N-1

. Esta calificacion esta sujeta a una revisién trimestral y

por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

. Significado de la categoria de calificacién N-1:
Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al
que pertenece o en la economia.

. Perspectiva: Estable

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA
O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR;
SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No.
3 del presente Prospecto Marco.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los
Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

(i) Recambio de pasivos

(i) Capital de operaciones

(i)  Una combinacion de las dos anteriores
Para cada una de las Emisiones dentro del Programa se
establecera el destino especifico de los fondos y el plazo de
utilizacién, lo que sera definido conforme la delegacién de
definiciones establecida en el punto 1.2 anterior.

ElL Plazo de Colocacién primaria de cada Emision dentro del
Programa sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emision.

A mejor esfuerzo

El pago proveniente de la colocacion primaria de cada Emision
dentro del presente Programa se efectuara en efectivo

El plazo de cada emision serad definido conforme la delegacion
de definiciones establecida en el punto 1.2 anterior, el cual no
podra exceder los 360 dias calendario.

El Pago de Capital e intereses, sera efectuado al vencimiento de
cada serie de la respectiva Emisién dentro del Programa.

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Doélares
Americanos, el calculo sera efectuado sobre la base del afio
comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho
calculo se detalla a continuacion:
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Reajustabilidad del
Empréstito

Redencién anticipada

Fecha desde la cual el
Tenedor del Pagaré
comienza a ganar
intereses

Destinatarios a los que
va dirigida la Oferta
Publica

Procedimiento de
colocacion primaria y
mecanismo de
negociacion

Agencia de Bolsa
encargada de la
estructuracion del
Programa

prolega

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Monto de los intereses en el periodo i
VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

PL = Plazo del pagaré(numero de dias calendario)

Donde i representa el periodo
Las emisiones y el empréstito resultante no seran reajustables.

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones
dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente, conforme a lo siguiente:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones
deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
deberan ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de
Tenedores de Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de
conocido el mismo.

La definicion sobre la realizaciéon de redencion anticipada de los
Pagarés Bursatiles, la cantidad de Pagarés a ser rescatados y
cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la
redencion anticipada, sera definido conforme la delegacién de
definiciones establecida en el punto 1.2 anterior.

En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta
quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Codigo de
Comercio.

Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir de su
Fecha de Emisién y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago o vencimiento del Pagaré Bursatil.

En caso de que la fecha de vencimiento del Pagaré fuera dia
feriado, sabado o domingo, el Pagaré sera cancelado el primer
dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento.

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
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Agencia de Bolsa
encargada de la
estructuracion de las
Emisiones bajo el
Programa

Agente Colocador y
Pagador

Lugar de pago de
capital e intereses

Provision para el pago
de capital e intereses

Bolsa en la que se
inscribiran las
Emisiones que formen
parte del Programa

Frecuencia y forma en
que se comunicaran los
pagos a los Tenedores
de Pagarés con la
indicacion del o de los
medios de prensa de
circulacion nacional a
utilizar

Regla de determinacion
de Tasa de Cierre o
adjudicacion en
colocacion primaria:

prolega

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del
Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de
los servicios de esta Agencia de Bolsa.

La Sociedad deberda depositar los fondos necesarios para el
pago de capital e intereses, con al menos un dia habil de
anticipacién a la fecha establecida para el pago en una cuenta
que al efecto designe el Agente Pagador.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los pagos de intereses y capital seran comunicados a los
Tenedores de Pagarés a través de avisos en un érgano de prensa
o periédico de circulacién nacional, segun se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para el pago.

Sera definida para cada Emision conforme se establece en el
punto 1.2 anterior.

La regla de determinacion de Tasa de Cierre estara sefalada en
la nota de caracteristicas de cada emision.

Sin perjuicio de lo sefalado, en caso de Colocacion Primaria bajo
los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

1.3.1 Individualizacion de las emisiones.

EL Programa comprendera Emisiones periodicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya
individualizacién y caracteristicas especificas seran determinadas conforme la delegacion de
definiciones establecida en el punto 1.2 anterior.

1.4 Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles

En virtud a lo determinado por la Regulacion para la Autorizacion e Inscripcién en el RMV de
Emisiones de Pagarés Bursatiles, para su Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursatil,
contenida en el Capitulo Il Titulo | Libro 2° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, en relacion a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones
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prolega

de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles, los Tenedores de Pagarés podran
reunirse en Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la Emisién correspondiente.

1.4.1 Convocatorias

Los Tenedores de Pagarés de cada emisién podran reunirse validamente en Asamblea General de
Tenedores de Pagarés cuando sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comun de
Tenedores de Pagarés o por solicitud de los Tenedores de la Emision correspondiente que
representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de
Pagarés, computados por capitales a la fecha de realizacion de esa Asamblea.

Cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés sera convocada indicando los temas a tratar,
mediante publicacion en un periédico de circulacién nacional por lo menos una vez, debiendo
realizarse la ultima al menos diez (10) dias y no mas de treinta (30) dias antes de la Asamblea.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz o
en Santa Cruz, en un lugar adecuado proporcionado por la Sociedad a su costo.

1.4.2 Quorum y Votos Necesarios

EL quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés sera cincuenta y uno
por ciento (51%), computado por capitales de los Pagarés en circulacidon, con excepciéon de lo
establecido en el numeral 1.11 siguiente, relativo a Modificaciones a las condiciones vy
caracteristicas del Programa y de las Emisiones que lo conforman.

Las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés, seran tomadas por mayoria
simple de los votos validos presentes, con excepcion a las mayorias establecidas en el numeral
1.11 siguiente y en el caso de Asamblea General de Tenedores de Pagarés sin Necesidad de
Convocatoria.

Solo podran participar de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés, los Tenedores de
Pagarés que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor, con anticipaciéon al dia en
que haya de celebrarse la Asamblea General de Tenedores de Pagarés respectiva.

1.4.3 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quorum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente serd el numero de votos
presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés, cualquiera que fuese, con
excepcion de lo previsto en el numeral 1.11 siguiente. Si ningun Tenedor de Pagarés asistiese, se
realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas
Generales de Tenedores de Pagarés convocadas por segunda convocatoria. La asamblea en
segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha
inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguirda la misma regla, debiendo
contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la ultima fecha convocada.

1.4.4 Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés sin necesidad de convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés podra reunirse validamente sin el cumplimiento
de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia,
siempre y cuando concurran el 100% de los Pagarés en circulacion. Las resoluciones se
adoptaran por el voto de los Tenedores de Pagarés que representen dos tercios del capital
presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés.

1.4.5 Derecho a Voto

Para efectos de calculo del porcentaje de participacion al que tienen derecho los Tenedores de
Pagarés en las decisiones que se adopten en las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés,
correspondera a cada Tenedor de Pagarés un porcentaje de participacion en las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés igual al porcentaje que represente su inversion en el
capital remanente.
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prolega

La referencia a capital remanente significa el capital vigente pendiente de pago al momento de la
celebraciéon de la Asamblea.

1.5 Representante Comiin de Tenedores de Pagarés

De conformidad a la Regulacion para la Autorizacién e Inscripcion en el RMV de ASFI de
Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacidon en el Mercado Bursatil, los Tenedores
de Pagarés podran designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés un Representante
Comun de Tenedores de Pagarés de cada una de las emisiones dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

1.5.1 Deberes y facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Pagarés, de
acuerdo a lo establecido por el Articulo. 1, Seccidén 4, Capitulo Il, Titulo I, Libro 2° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés podra otorgarle las facultades que vea conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las
condiciones de las Emisiones de Pagarés, se le otorguen en un futuro. No obstante, el
Representante Comun de Tenedores de Pagarés debera verificar la razonabilidad de los datos
contables manifestados por la Sociedad, también actuard como mandatario del conjunto de
Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la Sociedad y cuando corresponda, frente a
terceros.

Asimismo, la Sociedad le debera proporcionar la misma informacién que se encuentra obligada a
presentar a ASFIl y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., particularmente aquella referida al Estado
de colocacién de los Pagarés dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles, en los
mismos tiempos y plazos a los requeridos por ASFI y BBV.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendrda la obligacién de
comunicar a los Tenedores de Pagarés toda aquella informacién relativa al Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Por ultimo, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendra el derecho de asistir con
voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad cuando en su orden del dia se
consignen temas relativos al Programa de Pagarés y debera ser convocado a ellas mediante carta
dirigida a su domicilio sefialado.

Cualquiera de los Tenedores de Pagarés puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés
pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

1.6  Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La Sociedad tendra, en su condicién de Emisor de Pagarés y en tanto se encuentre pendiente la
redencion total de los Pagarés dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes
Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros:

1.6.1 Restricciones y Obligaciones

La Sociedad tendria, en su condicién de Emisor de Pagarés y en tanto se encuentre pendiente la
redencion total de los Pagarés dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes
restricciones y obligaciones:

a) Aplicar y mantener politicas de precios entre sus partes relacionadas en bases a la
igualdad, tomando en cuenta los precios de mercado y la transparencia hacia sus
inversionistas y acreedores.

b) Informar al Representante Comun de Tenedores sobre cualquier cambio significativo que
se dé respecto a cualquier acuerdo de accionistas que pudiera afectar la capacidad de
pago del Emisor, de las emisiones dentro del Programa.
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d)

e)

g)

h)

)

k)

)

m)

prolega

La Sociedad mantendra polizas de seguros por la totalidad del valor de reposicion de los
activos esenciales para su continua operacion, contra incendios, dafios accidentales,
tormentas e inundaciones y todos los demas riesgos contra los cuales se deberian
asegurar prudentemente, sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en
la industria, con compafias aseguradoras autorizadas para operar en Bolivia solventes y
de reconocida reputacién que merezcan la conformidad previa del Directorio.

Cumplir con todos los requerimientos locales de medioambiente, salud y seguridad del
Estado Plurinacional de Bolivia y asegurar que la empresa Integral Agropecuaria S.A. como
principal accionista de PROLEGA, también cumplan con dicha obligacion.

Adoptar politicas sociales y ambientales que busquen, aseguren y promuevan la
sostenibilidad de la Sociedad durante el tiempo que estén vigentes las obligaciones
inherentes al presente Programa de Emisiones y a las Emisiones que lo conformen.

Conducir y desarrollar sus negocios y actividades: i) en cumplimiento y sujecion con los
estandares mas altos de ética; iii) a los estandares razonables y aplicables la ingenieria,
financieros y comerciales relacionados a la industria oleaginosa en Bolivia; iii) en estricto
cumplimiento de la normativa nacional vigente que fuera aplicable; iv) asegurar que la
empresa Integral Agropecuaria S.A, como principal accionista de PROLEGA, cumpla con
dichas obligaciones.

Pagar oportunamente a las autoridades competentes todos los tributos, impuestos y
tasas gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables a la Sociedad, que en caso de no ser
pagadas podrian dar lugar a la creacién de un gravamen sobre la misma. Sin embargo,
nada de lo estipulado en el presente documento se interpretard como una exigencia de
pago de cualesquiera de dichos tributos mientras la validez o el monto de los mismos,
estuvieran siendo cuestionados o refutados de buena fe por la Sociedad, siguiendo los
procedimientos previstos al efecto, incluyendo cualquier apelacion.

Pagar oportunamente a ASFI, BBV, EDV y Calificadora de Riesgo todas las tarifas, tasas y
honorarios aplicables a su registro como Emisor, al Registro y mantenimiento de las
Emisiones que conforman el Programa de Emisiones, en los plazos establecidos para el
efecto.

Mantener todas las instalaciones, plantas, propiedades y equipos que son fundamentales
y/0 necesarios para su operacion en buenas condiciones de funcionamiento, cumplir con
todas las especificaciones técnicas aplicables a los mismos y efectuar todas las
reparaciones y reemplazos razonables necesarios en dichas propiedades y equipos.

Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones, con el objeto de identificar el uso de los fondos de las
Emisiones dentro del Programa.

Obtener, mantener y renovar todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias,
consentimientos y aprobaciones que fueren requeridos para su operacion y normal
funcionamiento, con sujecién a las disposiciones legales aplicables.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo a las normas legales aplicables por una
empresa de auditoria externa independiente debidamente inscrita en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) de ASFI. La Sociedad se compromete a que la eleccién del
Auditor Externo sea realizada por la Junta de Accionistas en base a una terna propuesta
por el Directorio.

Remitir a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de
Tenedores de Pagarés, dentro de un periodo de treinta dias con posterioridad a la
finalizacién de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada afio
calendario, lo siguiente: i) Informaciéon financiera de la Sociedad, ii) calculo de los
compromisos financieros asumidos en el presente Programa de Emisiones Yy iii) cualquier
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p)

q)

r

s)

t)

u)

prolega

informaciéon o Hecho Relevante que haya acontecido en el periodo. Si es un Hecho
Relevante se debera entregar la informacion al dia siguiente habil de conocido el mismo.
(iv) Informacioén financiera auditada externamente con sus respectivas notas, los mismos
que deberan entregarse dentro de los ciento veinte (120) dias posteriores al cierre de
cada ejercicio.

Permitir al Representante Comun de Tenedores de Pagarés, acceso directo a los auditores
externos designados por la Sociedad en los siguientes casos:

Cuando existiese una controversia relacionada con los Compromisos Financieros.

Todos los aspectos vinculados al suministro de informacion por parte del auditor externo
estaran unica y exclusivamente vinculados con las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones.

Ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Pagarés, fundado
en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Pagarés, la
Sociedad debra: a) proporcionar informacion adicional sobre la empresa y b) permitirle el
acceso a los libros de la misma, previa coordinacién de los objetivos de la visita, de la
informacion que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del area de la empresa
que maneje dicha informacion, no pudiendo exceder de diez (10) dias calendario el lapso
entre la solicitud de la visita y la realizacién de la misma. En cualquier caso, la revisién se
efectuara solamente respecto a informacion que no esté disponible en registros o lugares
de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

La Sociedad podra convocar a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de
Pagarés que considere necesarias, cubriendo los gastos en los que se incurran, hasta el
vencimiento de la ultima Emision dentro del Programa de Emisiones. Asimismo, convocara
a su costo a las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés para tratar temas
relacionados a modificacion a las caracteristicas y condiciones del presente Programa de
Emisiones o de las emisiones dentro de éste, cuando la modificacion sea motivada por
iniciativa de la Sociedad.

Convocar al Representante Comun de los Tenedores de Pagarés a las Juntas de
Accionistas de la Sociedad, notificando a éste por escrito la fecha y el lugar donde se
celebrara cada Junta, con por lo menos dos (2) dias habiles de anticipacion.

Publicar anualmente sus Estados Financieros de acuerdo a lo establecido por el articulo
649 del Cédigo de Comercio.

En caso de contar con un Representante de Tenedores, pagar sus honorarios durante la
vigencia del Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro de éste, hasta un monto
maximo de USD1.150.- (Un mil ciento cincuenta 00/100 Délares Americanos) anuales por
cada Emision dentro del Programa. En caso que los Tenedores de Pagarés designen a un
Representante de Tenedores de Pagarés y éste tenga un costo superior al definido
anteriormente, el gasto adicional debera ser cubierto por los propios Tenedores de
Pagarés. Para tal efecto, se debera contar minimamente con tres cotizaciones para
designar al Representante de Tenedores, una de las cuales sera presentada por la
Sociedad.

Depositar los fondos para el pago de capital e intereses en una cuenta corriente, en
coordinacion con el Agente Pagador, al menos un dia habil antes de la fecha de
vencimiento del Pagaré.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no
reducird su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los Pagarés en
circulacion. Asimismo, no podra cambiar su objeto, domicilio o su denominacion sin el
consentimiento previo, expreso y por escrito de la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés.
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v) No se fusionara o transformara sin el consentimiento previo, expreso y por escrito de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés. En caso de una fusién de la Sociedad, las
Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones pasaran a formar parte
del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todas las
obligaciones asumidas por la Sociedad y las que voluntariamente asuma en acuerdos con
las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés.

Los balances especiales de una eventual fusion de la Sociedad con otra sociedad seran
puestos a disposicion de los Tenedores de Pagarés.

Los Tenedores de Pagarés no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a las
establecidas en cada una de las respectivas Emisiones que componen el Programa de
Emisiones y en todo caso, conforme a lo dispuesto por el articulo 406 del Cddigo de
Comercio, los Tenedores de Pagarés podran oponerse a la fusion, si es que antes no son
debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, divisidon, escision, se seguiran las reglas contenidas en el
Cdédigo de Comercio.

w) No podra adquirir deuda adicional para actividades diferentes a su objeto social.

x) No vendera, transferira, arrendara, realizard operaciones de leaseback ni dispondra de
cualquier otra manera de ningun activo fijo, por un monto equivalente al saldo a capital
pendiente de pago de todas las Emisiones que formen parte del presente Programa, ya
sea en una sola transaccién o en una serie de transacciones en el transcurso de un
mismo afio calendario (de enero a diciembre), sin el consentimiento previo, expreso y por
escrito de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés. Para efectos de este
compromiso, se considerara el valor en libros del activo fijo dispuesto.

y) La empresa no distribuird dividendos mientras se encuentre vigentes emisiones de bonos
0 pagarés bursatiles.

z) No podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones efectuadas dentro del
presente Programa de Emisiones, un destino distinto a aquel que especificamente se
establece en la presente Junta General Extraordinaria de Accionistas, en el Prospecto
Marco y en las notas de caracteristicas de cada Emision dentro del Programa.

aa) No podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus
ingresos futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de
honrar las obligaciones que ha asumido en el presente Programa de Emisiones, salvo
autorizacidn previa, expresa y escrita de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés.

bb) No transferird o cedera a patrimonios auténomos, sociedades de titularizacion o cualquier
otra entidad del pais o del exterior, sus activos o ingresos presentes o futuros, cualquiera
sea su naturaleza, sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea
General de Tenedores de Pagarés.

cc) No permitird o realizarda cualquier accién mediante la cual las obligaciones con los
Tenedores de Pagarés de todas las Emisiones que conforman el presente Programa de
Emisiones, puedan calificarse con un rango de privilegio inferior respecto a otras deudas
contraidas por la Sociedad, salvo lo indicado en el inciso ff) siguiente.

dd) No podra otorgar activos de la empresa en garantia. Para fines del presente compromiso,
se consideraran garantias a aquellas otorgadas mediante cualquier forma, sean prendarias
o hipotecarias, mediante mecanismos de cobertura, mediante cesiones de activos,
créditos o derechos, mediante avales, fianzas o garantias de terceros, mediante seguros o
afianzamiento de terceros o por cualquier otra via, mecanismo o procedimiento, por un
monto mayor a USD2.000.000.- (Dos millones 00/100 dolares americanos) sin el
consentimiento previo, expreso y por escrito de la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés.
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ee) El precio de compra de materia prima por adelantado por parte de PROLEGA a INTAGRO,
sera fijado en Directorio de PROLEGA de acuerdo al precio promedio de compra a
terceros con fechas de cierre al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada afio. Esta fijacién
de precio debera contar con la aprobacién de los 2/3 del Directorio, adjuntandose de
forma pormenorizada los precios y calculos, tomando en cuenta los precios de mercado y
la transparencia hacia sus inversionistas y acreedores.

Las obligaciones, compromisos y restricciones relacionados al Representante Comun de Pagarés
Unicamente seran aplicables en la medida en que la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
designen a un Representante Comun.

1.6.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa de
Emisiones, la Sociedad se obligara a cumplir con los siguientes compromisos financieros:

a) Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto setenta y
cinco (1.75).

La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

RCSD =
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente
en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad) en la fecha de calculo.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion de los ultimos
doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, segiun se presentan en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL E INTERESES: Amortizacion de capital mas pago de
intereses de la deuda financiera a ser cancelada durante los siguiente doce (12) meses
posteriores a la fecha de calculo.

Para realizar el calculo se tomara como fecha relevante el ultimo dia del trimestre al que
se desea realizar el calculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses
siguientes para los conceptos incluidos en el denominador.

b) Relacion de liquidez (RDL) mayor o igual a uno punto uno (1.1)
La relacion de liquidez sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

ACTIVO
CORRIENTE
RDL =

PASIVO
CORRIENTE

Dénde:
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ACTIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente
en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier previsidon presentada en el
Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.

PASIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente
en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.
c) Relacion de Endeudamiento (RDP) menor o igual a tres (3.00).
La Relacion de Endeudamiento sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

PASIVO TOTAL - ANTICIPO

RDP = CLIENTES

PATRIMONIO NETO

Doénde:

PASIVO TOTAL: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la
fecha de calculo.

ANTICIPO CLIENTES: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes
que se cobran de manera anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.

PATRIMONIO NETO: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad
a la fecha de calculo.

Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefaladas estaran
claramente expuestos para su calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad,
dichos Estados Financieros conjuntamente con el calculo del RDL, RDP y RCSD, seran enviados
trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Pagarés.

1.6.3 Modificaciones a restricciones, obligaciones y compromisos financieros

Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en este
punto 1.6, que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Cédigo
de Comercio u otras normas vigentes, podran ser eliminados o modificados en beneficio de la
Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo
consentimiento escrito de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la emision
correspondiente, por el nUmero de votos necesarios para tomar resoluciones validas conforme al
punto 1.11 y contando con la aceptaciéon de la Sociedad a través de los 6rganos competentes.

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés no podra negar, retrasar ni condicionar dicho
consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean:

(i) Necesarias para el desarrollo de la Sociedad;
(i) Pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad;
(iii) Pudieran resultar en una disminuciéon de los costos de la Sociedad, y dichas

eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas
generalmente aceptadas en el rubro de la industria del Emisor.

1.7 Redencion de los Pagarés, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Pagarés, y
Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa

Los representantes legales de la Sociedad efectuaran todos los actos necesarios, sin limitacién
alguna, para llevar a buen término la redencién de los Pagarés emitidos bajo el Programa, el pago
de intereses a los Tenedores de Pagarés, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los
Tenedores de Pagarés y su Representante Comun de Tenedores de Pagarés y cumplir con otras
obligaciones inherentes a los Pagarés emitidos bajo el Programa.

Prospecto Marco | 22
Pagarés Bursatiles PROLEGA II



prolega

1.8 Protesto

La falta de pago de un pagaré de cualquier Emisién que conforma el presente Programa, podra
dar lugar al protesto por su tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los
articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Codigo de Comercio.

1.9 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago de las Emisiones de Pagarés que conformen
el presente Programa.

110 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Pagarés
y/o los Tenedores de Pagarés, respecto de la interpretacién de cualesquiera de los términos y
condiciones descritos en los documentos del Programa de Emisiones y en los documentos
relativos a cada emisién dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de
La Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de industria y
Comercio (CAINCO) de conformidad con las disposiciones de la Ley N° 708 de Conciliacién y
Arbitraje y el Reglamento del Centro de Conciliacién.

Se excluye expresamente de materia arbitral el incumplimiento al pago de los Pagarés y las
acciones de cobro de los mismos.

111 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que lo
conforman

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y
comunes de las emisiones comprendidas dentro del Programa, con excepcion del Destino de los
Fondos mencionado en el punto 1.2 del presente documento, previa aprobacion del 67% (sesenta
y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Pagarés de cada Emisién bajo el Programa,
presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés. En caso de que la Asamblea de una
emision no apruebe la modificacién propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares
de cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa, previa aprobacién del 67%
(sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Pagarés presentes en Asamblea
General de Tenedores de Pagarés de la Emision correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés que aprueben las modificaciones sefialadas
en el presente punto, requeriran un quoérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del
capital remanente en circulacion de los pagarés emitidos y de 67% del capital remanente en
circulacion de los pagarés emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

112 Designacion de Representantes

Se facultd al Presidente y/o Gerente General, para que de forma conjunta o individual, suscriban
y emitan cualquier documento relacionado con el presente Programa y con las Emisiones que lo
componen, asi como para obtener la autorizacién de la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV
de ASFI de las Emisiones que componen el Programa y la inscripcion del Programa y de las
Emisiones de Pagarés comprendidas dentro del Programa en la BBV.

Asimismo, se decidié facultar al Presidente y/o Gerente General para que forma conjunta o
individual, procedan a la suscripcién de cualquier documento relacionado con el Programa y las
respectivas Emisiones que lo conforman. Adicionalmente, se facultdé al Presidente y/o Gerente
General, para que de forma conjunta o individual, procedan a suscribir el documento que fuera
necesario para la anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la EDV de los Pagarés emergentes del Programa aprobado.
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113 Tramites para el Programa de Emisiones de Pagarés y sus respectivas Emisiones

Se requieren efectuar una serie de gestiones legales aplicables a las Emisiones dentro del
Programa, como ser obtenciones, inscripciones, registros y, cuando corresponda autorizaciones
ante el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, ante el RMV de ASFI, BBV y EDV,
entre otros.

Se facultd al Presidente y/o Gerente General de la Sociedad para que de forma conjunta o
individual, obtengan las correspondientes autorizaciones e inscripciones necesarias, y para que
suscriban cuanto documento, protocolo, minuta, solicitud u otro sea necesario.

114 Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicion Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del
Presupuesto General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley 2064

“Ley de Reactivacion economica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la
presente Emision es el siguiente:

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios
Naturales Juridicas del Exterior
IUE - BE
- O, ()
RC - IVA 13% IUE 25% 12,5%
FEneliTIEnED 62 v?lores No exento No exento No exento
menores a 3 anos
Rendlmlento el valcires Exento No exento No exento
igual o mayor a 3 afos
Ganancias de capital No Exento No Exento No Exento

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

115 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Pagarés

Se proporcionara a los Tenedores de Pagarés a través del Representante Comun de Tenedores de
Pagarés, la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFIl y a la BBV u otras
bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa vigente.

116 Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del presente Programa de Emisiones sean
afectadas o limitadas por otro tipo de Valores

Al 31 de marzo de 2022, PROLEGA S.A. tiene emisiones de valores vigentes detallados en el punto

6.9 del presente prospecto, los cuales no afectaran o limitaran las emisiones que formen parte

del presente Programa de Emisiones, ni los derechos de los tenedores de pagarés.
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2 RAZONES, DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS
RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA
DE EMISIONES

21 Razones del Programa de Emisiones

PROLEGA S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido
realizar un Programa de Emisiones de Pagarés.

2.2 Destino y plazo de utilizacion de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Pagarés que componen las diferentes
Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos
e Capital de Operaciones
e Una combinacion de las dos anteriores

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico de los
fondos y el plazo de utilizacidon, lo que serd determinado de conformidad a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto 1.2 del presente Prospecto Marco.
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3 FACTORES DE RIESGO

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir
riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el emisor. Adicionalmente,
no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el emisor. Hay la
posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos
afecten el negocio del Emisor en el futuro.

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el
desempefio y en la eficiencia regular de sus operaciones.

FACTORES DE RIESGO EXTERNOS

3.1 Factor Climatico

Se han considerado, todos los factores inherentes al clima (Sequia, inundacion), riesgo en el cual
la actividad agricola se encuentra constantemente inmersa, y que repercute directamente en la
produccién de granos, afectando la obtencidén de materia prima para la produccion.

Es posible que se produzcan sucesos fortuitos, inesperados e imprevistos que afectan las
operaciones de PROLEGA, sin embargo, es necesario seflalar que la empresa no se encuentra
mas expuesta a estos riesgos que cualquier otra industria del sector.

3.2 Riesgo Pais

El desempefio de las operaciones de PROLEGA, puede verse afectado por deterioros en variables
macroecondmicas como el crecimiento de la economia, la inflacién, el tipo de cambio y la
devaluacion de la moneda. Sin embargo, PROLEGA no se encuentra mas expuesta al riesgo pais
que cualquier otra empresa boliviana.

Con la implementacién de nuevas politicas para fomentar y apoyar el sector productivo en
nuestro pais, que pretende dar impulso al sector agroindustrial y de exportacion, en la ultima
década se han promulgado una serie de leyes y politicas favorables para el sector agropecuario,
orientado a promover el incremento productivo, incrementos de la produccion agropecuaria, con
la finalidad de garantizar la seguridad alimentaria.

Esta normativa prioriza las acciones a todos los emprendimientos econdmicos del conjunto de
los actores, por medio de planes, programas y proyectos integrales de fomento a la produccién
agropecuaria, con el objetivo de obtener el mejor aprovechamiento, transformacion,
industrializacion y comercializacién de los mismos.

Adicionalmente, es importante resaltar que Bolivia como producto de su situacién financiera esta
pasando por una etapa de estabilidad econdmica social y politica, misma que representa una
oportunidad de crecimiento sostenible y perspectivas de crecimiento en la economia en los
préoximos afos.

3.3 Riesgo politico y regulatorio

Es posible que ocurran conflictos politico-sociales que generan inestabilidad en la economia
pudiendo tener un impacto el funcionamiento y consecucién de los objetivos de PROLEGA.

Se debe considerar que si bien el clima politico y social adverso se traduce en desconfianza e
incertidumbre en los agentes econdmicos, sus efectos sobre el sector productivo en general no
han sido de gran significacion. Los desenlaces democraticos de las agudas crisis politicas y
sociales que se vivieron en afios anteriores hacen prever que no se produciran impactos
desfavorables de magnitud en las operaciones de la empresa.

En lo que respecta a aranceles de exportacion, Bolivia es miembro de la Comunidad Andina
(“CAN”) y como tal se beneficia de un tratamiento especial para sus exportaciones. Un cambio
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radical en las politicas comerciales vigentes en la CAN, no afecta de forma adversa los ingresos
de la industria dado que las proyecciones de la empresa se realizaron en base a una plataforma
libre tomando como hipodtesis que la empresa no sera beneficiaria de preferencias arancelarias,
por lo que cualquier ventaja arancelaria repercutird en mayores utilidades para PROLEGA.

3.4 Riesgo de Precios e Insumos

En esta industria como para el resto de commodities existe la volatilidad de los precios.
Variaciones de precio de las materias primas e insumos podrian incidir en la estructura de costos
de PROLEGA.

Sin embargo, en la probabilidad de ocurrencia de estas eventualidades la empresa tiene como
politica contar con la mayor antelacion posible la adquisicién de las materias primas que tienen
un impacto significativo, asi como la negociacién de los contratos para la venta de aceite y
harina, a fin de atenuar el efecto de estas fluctuaciones.

3.5 Riesgo Cambiario

El sector soyero se enfrenta en general al riesgo de las fluctuaciones de precios por la politica
cambiaria que adopte el estado. En la actualidad la politica se orienta a mantener estable la
paridad del dolar estadounidense en relacion a la moneda boliviana, la cual favorece a las
operaciones de la sociedad, ya que el tipo de cambio no afecta al costo de la materia prima.

Por otro, lado los activos en el sector soyero se cotizan normalmente en moneda extranjera y
existe un ajuste “de facto” en el mercado para reflejar los variaciones cambiarias tanto en el
activo como el pasivo.

FACTORES DE RIESGO INTERNO

3.6 Riesgo de Resultados operacionales negativos que pudieran afectar el desempeiio actual de
PROLEGA

En las gestiones finalizadas al 30 de junio de 2015 y 2016, PROLEGA ha presentado resultados
negativos, principalmente porque la planta se encontraba en proceso de ampliacion de molienda,
y los ingresos principalmente provenian del servicio de almacenaje de granos y en menor
porcentaje los productos producidos, cuyos margenes de contribucién no fueron suficientes para
cubrir los costos fijos operativos. Adicionalmente, es importante tomar en cuenta que los precios
de los commodities con sufrido variaciones e incrementes, por lo que los margenes de productos
procesados (Harina y Aceite de soya) también se vieron afectados y por consiguiente todo el
sector oleaginoso en su conjunto.

Si bien estos riesgos se han presentado en gestiones anteriores pero no han afectado el
desempeio actual de PROLEGA, es importante remarcar que la empresa ha cerrado importantes
convenios para la molienda de grano, y con los planes de inversién actuales, permitira
incrementar los ingresos y reducir gastos operativos.

3.7 Riesgo Operativo

La planta industrial cuenta con tecnologia de punta certificada por los vendedores y en todas las
etapas del proyecto, obras civiles y otros, se contrataron a empresas serias de reconocido
prestigio nacional e internacional, con mucha experiencia y solidez financiera tomando en cuenta
el debido recaudo para garantizar la buena ejecucidén y cumplimiento de los plazos establecidos.

Los socios por su experiencia en el negocio, conocen la existencia de riesgos propios en la
operacion y funcionamiento de la planta, razén por la cual han previsto los controles necesarios
para minimizar los mismos.

En lo que respecta a la operacion de la planta, se tiene un programa intensivo de mantenimiento
preventivo, adicional al correctivo, disminuyendo considerablemente los gastos en repuestos;
minimizando los paros imprevistos de la planta, logrando ademas reducir significativamente el
tiempo empleado en esta labor.
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3.8 Riesgo de abastecimiento de materia prima y calidad del producto

La planta se encuentra localizada en la localidad de Montero, que constituye una ubicacion de
facil acceso a zonas productoras de soya. Lo que le permite el suministro de materia prima en
menor tiempo, optimizando en precios de fletes y transporte, lo que garantiza un suministro de
materia prima en menor tiempo, lo que garantiza un producto de éptima calidad y una provisidon
de grano practicamente asegurada.

Los centros de acopio cuentan con laboratorios de alta tecnologia que aseguran que la materia
prima sea homogénea y productos de calidad acorde con estandares internacionales de
almacenaje, cumpliendo con las exigencias para limpieza, secado de grano y aireacion, lo cual
asegura una adecuada calidad de grano.

Los silos actualmente en funcionamiento, han sido construidos y equipados para garantizar
condiciones apropiadas de manipuleo y seguridad de la materia prima. PROLEGA cuenta con un
riguroso control y parametros de recepcion que provienen de normas internacionales de calidad
de producto requerido para la elaboracion del aceite crudo y la harina.

3.9 Riesgos medioambientales

La tecnologia empleada en la planta ha sido cuidadosamente disefiada para preservar el medio
ambiente y evitar dafios al entorno ecoldgico. EL disefio de los sistemas asegura que las
emisiones de gases liquidos y particulas sélidas al medio ambiente sean acordes a regulaciones
internacionales. PROLEGA cuenta con todas las licencias ambientales, para el funcionamiento de
sus actividades, cumpliendo con normas ambientales adecuadas a las regulaciones
internacionales.

3.10 Riesgo de dependencia de contratos y otros

En el mes de abril del afio 2022, PROLEGA S.A. ha suscrito un contrato hasta el afio 2024; con
opciéon de prorroga previo acuerdo de ambas partes, del servicio de molienda de grano para su
principal cliente Cargill. Por un volumen minimo anual de 150.000.- toneladas métricas. Sobre un
contrato Take or Pay sobre dicho volumen. Sin embargo, no existen limitaciones para que Prolega
pueda optar por otra empresa o persona que requiera solicitar el servicio de Molienda de grano,
mitigando con ello la dependencia de este servicio.

3.11 Dependencia de servicios de recepcion y almacenamiento

Actualmente existe dependencia con una empresa prestadora de servicios de recepcién y
almacenamiento de grano de soya local, con quien se tiene un contrato de prestacion de
servicios de recepcion, limpieza, secado, almacenamiento, conservaciéon y despacho de grano de
soya, para la campana de verano 2022 bajo la modalidad de un contrato take or pay.

Esta dependencia de este servicio disminuirda gradualmente en funcion de inversiones en centros
de acopio de la empresa. Es importante hacer notar que estos ultimos afios en el departamento
de santa cruz se han venido realizando nuevas inversiones en silos de terceros los cuales
proporcionan un servicio similar incrementando con ello la oferta de este tipo de servicio lo cual
es favorable en caso de requerirse cubrir espacio fisico de recepcién y almacenamiento de grano
para la empresa.
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4 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

41 Tipo de Oferta
La colocacién de los valores se la realizara a través de Oferta publica Bursatil a través de la BBV.
4.2 Procedimiento de Colocacién Primaria y mecanismo de negociacion

El procedimiento de colocacion primaria y mecanismo de negociacion de cada una de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera por medio del Mercado Primario
Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4.3 Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa

El plazo de colocacién primaria de cada Emision dentro del Programa sera de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

4.4 Agencia de Bolsa Colocadora

La agencia colocadora designada es: BNB Valores S.A.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA ‘

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-
005/2002
Av. Camacho esq. C. Colon No. 1312. -
Piso 2

La Paz - Bolivia

4.5 Precio de colocacion

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones serda colocada
minimamente a la par del valor nominal.

4.6 Forma de pago en colocacion primaria

El pago proveniente de la colocacién primaria de cada Emision dentro del presente Programa se
efectuara en efectivo.

4.7 Medios de difusion masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la
oferta

El emisor comunicara en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de la Emision y sus
condiciones.

4.8 Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacién primaria

Sera definida para cada Emisién conforme se establece en el punto 1.2.

La regla de determinacion de Tasa de Cierre estara sefalada en la nota de caracteristicas de cada
emision.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

4.9 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones estara destinada a
Inversionistas institucionales y/o particulares.

4.10 Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los valores fruto de cada emisién dentro del Programa seran transados en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. ubicada en la Avenida Arce No. 2333.

Prospecto Marco | 29
Pagarés Bursatiles PROLEGA II



prolega

411 Modalidad de Colocacion

La modalidad de colocacion primaria para cada emisién dentro del Programa sera “A mejor
esfuerzo”.

412 Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa

PROLEGA S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador,
colocador y pagador, mantienen uUnicamente una relacién contractual para efectos de la
colocacién y estructuracién del presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo
conforman y para actuar como agente pagador de las mismas. No existe ninguna relacion
contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales ejecutivos.

413 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emisidén no sea colocada dentro del plazo de colocacidon primaria y sus prorrogas,
si corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacién del periodo
de colocacién y sus prérrogas, cuando corresponda.
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5 DATOS GENERALES DEL EMISOR - PROLEGA S.A.

5.1 Identificacion basica del Emisor
Nombre o Razén Social: PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

Rétulo Comercial PROLEGA S.A.

La sociedad tiene como objeto la realizacion de las siguientes
actividades:

e Produccién e industrializacién de productos agricolas.

e Almacenamiento, manejo y certificacion de semillas de
granos.

e Formulacion y fraccionamiento, almacenamiento, manejo
distribucion, uso y comercializacion de agroquimicos y
fertilizantes bio-combustibles y quimicos.

Todas estas actividades podran ser desarrolladas por cuenta
propia, por medio de terceros o en forma asociada a otras
entidades del rubro o personas particulares segun corresponda a
los Intereses de PROLEGA S.A.

La sociedad podra realizar como actividades secundarias
simplemente enunciativas y de ningun modo limitativas, toda
clase de operaciones civiles o mercantiles que sean convenientes
a los fines y propositos de sus actividades principales, como las
siguientes.

1. Produccién de harinas, liquidos industrializados, refinados,
aceites, conservas, ensilaje o cualquier otra forma de
aprovechamiento util de los productos agricolas.

2. Comprar, vender, ceder, permutar, importar, exportar,
semillas, granos, agroquimicos en general sean estos
elaborados o semielaborados, pudiendo comerciar con

Objeto de la Sociedad: mercancias o productos naturales o industriales de
cualquier género, asi como construir, arrendar, alquilar toda
clase de bienes muebles o inmuebles.

3. Celebrar contratos de administracion, recibir y dar prendas,
hipotecas, otorgar fianzas, girar aceptar, endosar, descontar
celebrar contratos de mutuo créditos, en cuenta corriente o
hipotecario, alquiler, venta (leasing) adquirir, formar,
organizar, reorganizar o ampliar establecimientos
industriales o comerciales ingresando a sociedades o
admitiendo como socios a otros entes organizadores con
propdsitos coincidentes con los de esta sociedad.

4. Cumplir todo género de actividades con la banca
establecida y toda clase de actos y contratos bancarios a
través de sus personeros legales que le permitan
desarrollar sus objetos principales y secundarios.

5. Importar y exportar materia prima o productos terminados,
asi como crear almacenes de depdsito, actuar en propio
nombre o agente, representante, consignatario,
comisionista o distribuidor de todo género de productos
relacionados al rubro.

6. Aceptar y otorgar representaciones, constituir agencias,
sucursales, actuar de distribuidor de empresas industriales
o0 comerciales, mineras o agropecuarias, transporte y
cualquier otra actividad licita.
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Giro de la Empresa
Domicilio Legal:

Teléfono:
Fax:

Pagina Web:

Correo electronico:
Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.L.LU. N°:

Matricula del Registro de
Comercio administrado por
FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado al
31/03/2022:

Capital Pagado al
31/03/2022:

prolega

7. Servir de agente, representante, comisionista o distribuidor
de empresas o firmas comerciales e industriales, sean
nacionales o extranjeras en todos los ramos, contratos,
operaciones y actos inherentes a sus finalidades en forma
amplia.

8. Podra establecer o suprimir dentro y fuera del pais,
agencias oficinas, establecimientos, fabricas, locales
comerciales, almacenes de depdsito, cualquier otro tipo de
establecimiento.

9. Conformar otras sociedades o negocios de caracter civil o
mercantil, comerciales o industriales, adquirir bienes de
otras empresas con el objeto de explotar negocios
relacionados con su giro principal o actividades
concurrentes, pudiendo en consecuencia fusionarse con
otras empresas, adquirir acciones o participaciones en otras
sociedades andnimas o admitir a otras empresas asociadas
con la presente calidad de accionistas, ampliando su
capital.

10. Dedicarse a otros negocios relacionados a los objetos o
actividades principales y derivadas que le correspondan.

Para el cumplimiento de tales objetivos, la sociedad estara
facultada a suscribir contratos, asociarse con personas,
empresas o entidades nacionales o extranjeras, organizar
asociaciones accidentales y en suma cuantos actos civiles,
mercantiles o de otra naturaleza fueren necesarios a la
realizacion de los objetos sociales, ya que estos son
simplemente enunciativos y en manera alguna limitativos.

Agroindustrial

Zona Equipetrol Norte Av. San Martin 4to Anillo Edificio Manzana
40 Torre 1 Piso 20 - Santa Cruz — Estado Plurinacional de Bolivia.

591-3-3337289
591-3- 3370649

www.prolega.com.bo

prolega@prolega.com.bo; titosuarez@intagro.com.bo;

Sergio Néstor Garnero
Hugo Nufiez Iriarte

181110026

1040 - Elaboracion de aceite y grasas de origen vegetal y animal

00174395

Bs. 60.000.000.-

Bs. 41.835.000.-
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Numero de Acciones en que

se divide el Capital Pagado al

31/03/2022:

Valor Nominal de Cada

Accion:
Series:

Clase:

Numero de Registro y fecha
de inscripcion en el RMV de

ASFI

41.835.-

Unica

Ordinarias y Nominativas

5.2 Documentos Constitutivos

Bs 1.000 (Mil 00/100 Bolivianos)

prolega

ASFI/DSV-EM-POL-005/2014 otorgado mediante Resolucion ASFI
N2898/2014 de fecha 26/11/2014

e La Sociedad fue constituida en fecha 13 de diciembre de 2010, bajo la denominacion de
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A., mediante Testimonio de Escritura Publica
N°4892/2010 protocolizado ante Notaria de Fe Publica N° 33 a cargo de la Dra. Mdnica Isabel
Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

e Mediante Testimonio N22556/2013 otorgado ante Notaria de Fe Publica N233 a cargo de la Dra.
Moénica Isabel Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la
Sociedad protocolizé al aporte de capital, modificacién de escritura de constitucién y

estatutos.

e Mediante Testimonio N22115/2014 otorgado ante Notaria de Fe Publica N233 a cargo de la Dra.
Moénica Isabel Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la
Sociedad protocolizé al aporte de capital, modificacién de escritura de constitucion y

estatutos.

5.3 Nomina de accionistas y porcentaje de participacion

La ndmina de accionistas y el porcentaje de participacion de cada uno de ellos, al 31 de marzo
2022, es la siguiente:

Nombre o Razéon
Social

Sergio Néstor
Garnero
Nancy Griselda
Rasmusen

Jonathan Garnero

Stefania Garnero

Integral
Agropecuaria S.A.

Cuadro No. 1 Participacion Accionaria de PROLEGA S.A.

No. de NIT o
No. de C.I.

5335829 S.C.

5335828 S.C.

5384786 S.C.

5384785 S.C.

1015219027

Profesion o
actividad

econdémica

Empresario
Empresaria

Ing. Agronomo

Lic. Comercio
Exterior

N/A

Fuente y Elaboracién: PROLEGA S.A.

Domicilio

C/ Miguel
Rodriguez #184
C/ Miguel
Rodriguez #184
C/ Miguel
Rodriguez #184
C/ Miguel
Rodriguez #184
C/ Miguel
Rodriguez #184

Nro. de

Acciones

3.777.-

20.-

20.-

20.-

37.998.-

41.835.-

Participacion

9.028%
0.048%
0.048%
0.048%

90.828%

100%
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Cuadro No. 2 Composicion Accionaria del Integral Agropecuaria como principal accionista de

PROLEGA S.A.
ACCIONISTA CANT. ACCIONES PORCENTAJE CAPITAL (Bs)
Sergio Néstor Garnero 82,762 60,00% 82,762,000
Nancy Griselda Rasmusen de 20,686 15,00% 20,686,000
Garnero
Jonathan Garnero 17,237 12,50% 17,237,000
Stefania Garnero 17,237 12,50% 17,237,000
TOTALES 137,922 100% 137,922,000

Fuente y Elaboracion: PROLEGA S.A.

5.4 Entidades vinculadas a la Sociedad
Al 31 de marzo 2022, las empresas vinculadas a PROLEGA S.A,, son las siguientes:
Integral Agropecuaria S.A.

La entidad vinculada al Emisor es Integral Agropecuaria S.A. — INTAGRO S.A. de propiedad de la
familia Garnero. La vinculacion de estas dos empresas (PROLEGA S.A. e INTAGRO S.A.) esta
generada por medio de los mismos socios en ambas empresas y por la importante participacién
accionaria.

La composicion accionaria de la empresa INTAGRO S.A. es la siguiente:

Cuadro No. 3 Composicion Accionaria de Integral Agropecuaria S.A. al 31 de marzo 2022

ACCIONISTA CANT. ACCIONES PORCENTAJE CA(ZIST)AL
Sergio Néstor Garnero 82,762 60,00% 82,762,000
Nancy Griselda Rasmusen de 20,686 15,00% 20,686,000
Garnero
Jonathan Garnero 17,237 12,50% 17,237,000
Stefania Garnero 17,237 12,50% 17,237,000
TOTALES 137,922 100% 137,922,000

Fuente y Elaboracién: PROLEGA S.A.

5.5 Descripcion de la administracion interna de PROLEGA S.A.

A continuacion, se presenta la Estructura administrativa interna (Organigrama) de PROLEGA S.A.
al 31 de marzo de 2022:
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Grafico No. 1 Organigrama de PROLEGA S.A.
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Elaboracién y Fuente: PROLEGA S.A.
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La composicion del Directorio de PROLEGA S.A. al 31 de marzo 2022 es la siguiente:

Cuadro No. 4 Miembros del Directorio de PROLEGA S.A.

Nombre Completo

Sergio Néstor Garnero
Jaime Dunn de Avila
Jorge Amestegui
Pacheco

William Herrera Anez

Pablo Oscar Gutiérrez
Romero

Juan Carlos Iturri
Salmon

Saul Carlos Encinas
Miranda

Solange Vargas
Padilla

Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.

Cargo

Presidente

Vicepresidente

Secretario

Director

Director
Suplente

Director
Suplente

Sindico

Sindico
Suplente

Fecha de
Ingreso al
Directorio

01/12/2010

13/05/2013

06/12/2019
06/12/2019

06/12/2019

23-09-2020

06/12/2019

06/12/2019

5.7 Principales Ejecutivos y Administradores

Profesion

Empresario

Adm. de
Empresas

Ing. Comercial
Abogado

Ing. Financiero

Economista

Auditor
Financiero

Abogado

Antigiiedad en
la Empresa

Los principales Ejecutivos y Administrativos de PROLEGA S.A. al 31 de marzo 2022 son

los siguientes:

Cuadro No. 5 Principales Ejecutivos y Administradores de PROLEGA S.A.

Nombre Completo

Sergio Néstor Garnero

Hugo Alberto Nufez

Iriarte

Martin Palma

Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.

Cargo

Presidente

Gerente
General

Gerente de
Planta

Fecha de
Ingreso a la
Empresa

01/02/2010

03/05/2014

05/08/2019

Profesion

Empresario

Economista

Ing. Industrial

Antigiiedad en
la Empresa

12 Aihos

7 Anos

2 Ainos

Asimismo, PROLEGA S.A., cuenta con la asesoria legal externa de la consulta Herrera &

Asociados, en la ciudad de Santa Cruz.
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5.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de la Empresa
Sergio Néstor Garnero / Presidente del Directorio:

EL Sr Garnero tiene experiencia en manejo en acopio de grano (negocio familiar).
Realizé la comercializacién y ventas de equipos y maquinarias agricolas e insumos,
de marcas reconocidas. En mas de 21 afios de experiencia ha logrado crear y
consolidar la empresa INTAGRO S.A.

Hugo Alberto Nufez Iriarte, Gerente General:

Profesional en Ciencias Econdmicas, trabajé durante 13 afios con la empresa Cargill,
como Merchant Sénior. Después trabajo en la gerencia de exportaciones de la
empresa EBX, multinacional brasilera del rubro de la mineria, durante 1 afio. En el
afo 2007 empezo a trabajar como Gerente Comercial de INTAGRO S.A. durante 6
afos, actualmente es el Gerente General de la empresa PROLEGA S.A.

Martin Federico Palma, Gerente de Planta:

Martin Federico Palma tiene formacién en Ingeniera Industrial, tiene mas de 11 afos
de experiencia en el rubro de Agroindustria Aceitera. Trabajo en la Empresa
Multinacional de Agro negocios Bunge en Argentina 11 afios rotando en diversas
plantas de produccién. Como ultimo cargo se desempefidé como Jefe de Produccién
y refineria de una planta de capacidad de 8000 Tm diarias de produccion de Crushing
y 700 Tm diaria de produccion de Aceite Refinado. Actualmente se desempefia como
Gerente de Planta de la planta de extraccion por solvente de PROLEGA S.A. Santa
Cruz - Bolivia.

5.9 Numero de Empleados
A continuacién, se muestra la evolucion del niumero de empleados que presta sus
servicios en PROLEGA S.A,, segun el siguiente detalle:

Cuadro No. 6 Personal Empleado por PROLEGA S.A.

jun-17 jun-18 jun-19 Jun-20 Jun-21 Mar-22
Ejecutivos 1 1 1 2 2 2
Jefes de
Planta 1 1 1 1 1 1
Empleados
92 86 100 94 107 126
Planta
TOTAL
PERSONAL 94 88 102 97 110 129

Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.
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6 DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

6.1 Reseiia historica

Procesadora de Oleaginosas PROLEGA es una Sociedad Andnima constituida 13 de
Diciembre de 2010. Su esquema organizativo nace con la empresa INTAGRO S.A. de
propiedad de la familia Garnero con una experiencia de mas de 18 afios en el sector
agricola. INTAGRO S.A. es una empresa comercializadora de insumos agricolas,
produccién primaria y servicios de almacenamiento de granos. Con el correr de los
afos se vio la posibilidad de seguir generando valor agregado a la produccion propia
y de terceros, con lo cual se inicia un proyecto de una planta de extraccién de aceite
por solvente, con el fin de poder especializar cada unidad de negocio segun el tipo
de actividad los socios ven oportuno crear una nueva empresa denominada
PROLEGA, que se dedique especificamente al procesamiento de extraccién de aceite
por solvente (soya y Girasol), para su posterior comercializacion.

Bajo es este esquema INTAGRO S.A. empresa dedicada a la produccién de granos,
serd un proveedor estratégico de materia prima y servicio de recepcion, limpieza y
almacenaje de granos a PROLEGA. Los beneficios de poder contar con la materia
prima (Soya, Girasol) de la empresa vinculada INTAGRO S.A., permite asegurar los
volumenes requeridos para generar el punto de equilibrio para cubrir los costo fijos
operativos de la planta de extraccién de aceite por solvente.

Por lo anterior, es que en la gestion 2013 la empresa inicia el montaje de la planta de
aceite por solvente en un predio de propiedad de INTAGRO S.A. ubicado en el parque
Industrial de Montero. En abril 2014 se capitaliza la empresa a fin de encarar las
importantes inversiones en la construccién de la planta, las cuales se registran en
obras en construccion y se cierra el financiamiento para la construccion de la
primera fase de la misma.

En diciembre 2014 ademas de los servicios almacenaje, limpieza y secado de granos
la empresa consolidéo una primera fase del proyecto global, permitiendo la
produccién de harina y harina integral de soya y realizé importantes inversiones en
infraestructura y maquinaria En marzo de 2015 la planta inicia operaciones de
molienda de soya en la planta de extraccion de aceite por solvente.

Con respecto a la gestion 2016, se observa una mayor consolidacién de la Empresa,
reflejando una mayor produccion industrial. La misma alcanza una capacidad de
planta cerca del 100%, lo que impulsa un aumento de inversiones en activo fijo para
ampliar la capacidad de molienda.

6.2 ELl Sector de Oleaginosas — Produccion y Mercado de Soya
6.2.1 Caracteristicas Generales de la Soya

La soya fue descubierta y utilizada en China desde hace mas de tres mil afos,
posteriormente este producto fue introducido en Japdn en el siglo VIl y se tiene
referencia de que en Estados Unidos el cultivo de soya se inicid a principios del siglo
XIX.

De acuerdo al estudio realizado por Mamerto Pérez (2004) el cultivo de soya es
mucho mas reciente, ya que “..la produccién y exportacion de soya y sus
subproductos en Bolivia proviene de los primeros afios de la década de los
noventa...”.

La Soja o Soya (denominada para los cientificos, "Glycine Max") y para los analistas,
"el grano de oro"; es una leguminosa perteneciente a la familia de las papilionaceas,
es decir una planta herbacea, cuya caracteristica es la detener frutos con varias
semillas dentro de una vaina (ej. el haba, garbanzo, guisante, etc.).

Es uno de los cultivos mas importantes, no solo desde la perspectiva de los ingresos
que significa para los paises que lo producen, sino también por la importancia que
adquiere en la seguridad alimentaria del mundo por el efectos sustitucion que se le
ha otorgado con el consumo de carne de res, fundamentalmente por grupos de
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proteccion de animales como de consumo vegetariano; por la producciéon de sus
derivados como el aceite comestible para el consumo humano, como la denominada
"torta de soya" para el consumo animal fundamentalmente; esos entre otros motivos
son donde radica la importancia de la soya.

La soya es un cultivo que normalmente realiza su ciclo reproductivo en el transcurso
de un afio. Sin embargo dadas las condiciones climatoldgicas de la regidn, se pueden
realizar dos cosechas por afio que son denominadas campafa de verano y campafa
de invierno dependiendo del periodo en el que se desarrollan. Una de las principales
ventajas de este cultivo es que puede ser desarrollado en varios tipos de suelo, tal es
el caso de tierras moderadamente degradadas y sin excesiva humedad.

6.2.2 Produccion y comercializacion de Soya a nivel mundial

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA), estima una mayor
produccién mundial de soja, a causa de las mejoras esperadas en el rendimiento.

En ese contexto, se estima que la produccién mundial de soja 2021/2022 llegue a
385,14 millones de toneladas, superior en 0,72 millones de toneladas con relacién a
la prevision del mes anterior y 5,4% mayor a la zafra actual. Con ello los stocks
finales alcanzan 104,57 millones de toneladas.

Asi también, para Estados Unidos, el segundo mayor productor mundial de soja, se
ajusto la proyeccion de la produccion de la oleaginosa de 119,04 a 121,06 millones de
toneladas. El stock final se calcula en 8,71 millones de toneladas.

Luego del informe del organismo los precios de futuro de la soja cerraron a la baja.

Para Sudamérica, no se realizaron cambios en las estimaciones productivas de Brasil
y Paraguay, que obtendrian 144 y 10,5 millones de toneladas, respectivamente,
mientras la prevision para Argentina se ajusté a la baja de 52 a 51 millones de
toneladas.

Grafico No. 2 Produccion Mundial de Soya estimada de los 10 principales productores
de Soya
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6.2.3 Precio de la Soya

Segun la Camara Agropecuaria del Oriente (CAO) y el peridodico EL DEBER, la Soya
registra el precio mas alto en siete meses y Bolivia pierde $us 600 millones por veto
a biotecnologia.

EL alza en los precios estd relacionada con la situaciéon climatica adversa en
Sudameérica, donde la produccion en Brasil es menor a la anticipada. EL complejo de
la soya boliviana exportd $us 1.365 millones en 2021.

El precio internacional de la soya en el mercado de Chicago (EEUU) alcanzé el valor
mas alto de los Ultimos siete meses -se cotiz6 en $us 561,57 la tonelada. Asi, desde
la Asociacion de Productores de Oleaginosas y Trigo (Anapo) estiman que Bolivia
perdié al menos $us 600 millones en los ultimos ciclos (2021 y 2022) por la
restriccién al uso y adopcién de la biotecnologia para aplicar en campo.

Datos reproducidos en www.agritotal.com dan cuenta de que el precio global de la
soya se cotiza en terreno positivo en Chicago. El contrato con vencimiento en marzo
subié $us 13,96 la tonelada -cotizé ayer a $us 561,57 la tonelada-, un 2,55% mas que
en la rueda anterior y alcanz6é un maximo en siete meses. En lo que va de 2022, ya
subié mas de $us 67; es decir, un incremento superior al 12%.

ElL aumento en los precios esta relacionado con la situacién climatica adversa en
Sudamérica, donde las estimaciones de produccion en Brasil son menores a lo
anticipado. La consultora StoneX recortd sus previsiones a 126,5 millones de
toneladas, cuando en la estimaciéon previa fue de 134 millones de toneladas, y se
suma a las previsiones por debajo de los 130 millones de toneladas de las
consultoras AgRural y AgResource.

Veto a biotecnologia y efectos

Para el gerente general de Anapo, Jaime Hernandez, la cotizacion internacional actual
de la soya en las bolsas de materias primas repercutira en que el agricultor boliviano
pueda recibir un buen precio por su produccién.

Afirmoé que los precios altos de la soya van a ser beneficiosos porque ayudaran a una
recuperacion financiera del productor soyero que en los ultimos afos ha registrado
pérdidas productivas y econdmicas considerables por condiciones climaticas
adversas.

Este afo, expuso que las inundaciones por desborde de rios impactaron en unas
90.000 hectareas de maiz, sorgo y soya (el 85% del area afectada toca al ultimo
cultivo) y que en areas productivas de la zona Este del departamento el déficit de
lluvia en momentos determinantes para el desarrollo del cultivo va a generar una
disminucion en la produccion.

“El verano anterior llegamos a tener una produccién de cerca de 2,5 millones de
toneladas de grano y estimamos que para este ciclo de verano vamos a estar por los
2 millones de toneladas”, manifesté6 Hernandez, al indicar que es importante que el
Gobierno autorice el acceso a la biotecnologia para hacer frente a los efectos
climaticos adversos (sequia).

Hizo notar, que, por ejemplo, si se tuviera acceso al evento de soya tolerante a la
sequia -HB4- permitiria evitar las pérdidas productivas por falta de agua. “Son cerca
de 500.000 toneladas de granos que se pierden en verano por este efecto climatico y
al tener acceso a esta biotecnologia se evitaria eso, habria una mayor produccién de
granos, mayores excedentes para destinarlos a las exportaciones y mayor ingreso de
divisas para la recuperacion econdmica del pais”, vertiéo Hernandez.

Aclaré que en 2021 y este afo el sector estima que se perderan cerca de $us 600
millones debido a que los precios estan altos y no se puede usar biotecnologia que
garantizaria una mejora en los rendimientos del cultivo.
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Para el segundo vicepresidente de la Camara Agropecuaria del Oriente (CAO), Freddy
Garcia, el principal incentivo para cualquier productor es el precio. EL agro estima
que con nuevos eventos o acceso a la biotecnologia el sector elevaria la
productividad no solamente de soya, sino de todos los alimentos que se siembran en
la regidn, entre un 20 a 25%.

En 2021, de acuerdo con el gerente general del Instituto Boliviano de Comercio
Exterior (IBCE), Gary Rodriguez, las exportaciones del complejo oleaginoso de la soya
(torta, aceite crudo y refinado y harina) sumaron $us 1.365 millones por la
exportacion de 2,5 millones de toneladas.

En 2021, después de 16 afios, de enero a octubre, las ventas de productos no
tradicionales alcanzaron los $us 2.245 millones, valor que supera las exportaciones
de hidrocarburos ($us 1.940 millones). Soya y derivados ($us 1.140 millones) acapardé
el mayor peso en el comercio exterior de Bolivia.

Biotecnologia ‘vetada’

En abril de 2021, el Gobierno de Luis Arce abrogd el Decreto Supremo 4232 aprobado
durante el periodo de transicién de Jeanine Afiez que permitia el uso de
transgénicos.

“Hemos abrogado un decreto, el 4232, que permitia el uso de transgénicos en
cultivos de maiz, soya, trigo, cafia de azucar y algodon. Ese decreto aprobado en el
gobierno de Afiez carecia de fundamentos técnicos y econdmicos, y no garantizaba la
bioseguridad?”, justificaron.

6.3 Produccion y Mercado de Soya en Bolivia

La importancia de la produccion y exportacion de soya en Bolivia proviene de los
primeros afios de la década de los noventa, cuando comenzd a crecer a ritmos
acelerados, hasta llegar a ocupar los primeros puestos de productos exportados
bolivianos y convertirla en la cuarta potencia sudamericana, después de Brasil,
Argentina y Paraguay, aunque a considerable distancia, especialmente de los dos
primeros.

Segun datos publicados por ANAPO (Asociacion de Productores de Oleaginosas y
Trigo), la cosecha de soya de verano 2017/2018, ha concluido con una produccion
aproximada de 1.991.401 toneladas, que es menor a la produccién prevista o
proyectada inicialmente de al menos 2,3 millones de toneladas. Esto fue debido a la
disminucién de rendimientos, como consecuencia de los factores climaticos
adversos, al inicio de la siembra con precipitaciones pluviales excesivas y durante el
desarrollo del cultivo un periodo de sequia en algunas zonas de produccién.

Si bien se mejord en el rendimiento del cultivo en este ciclo agricola, con un
promedio de 2.08 t/ha, mientras que el verano anterior, el rendimiento llegd a 1.88
t/ha, aun resulta inferior al promedio histérico de 2,3 t/ha.

Adicionalmente a esto, a la mitad del desarrollo del cultivo, se perfilaba con un buen
potencial de rendimiento, pero a finales de febrero y principalmente marzo, comenzé
a escasear el agua, habiendo afectado a un buen porcentaje de la soya sembrada en
noviembre y primera quincena de diciembre, que se vieron afectados en el llenado de
grano, lo que comprometié el rendimiento. Se estima una disminucién en la
produccién de aprox. 260mil/ton en la campafa de verano, lo que significa que el
sector dejé de recibir cerca de 90MM USD.

En relacién a la campafia de invierno 2018, la siembra ha iniciado desde el mes de
abril y ha avanzado de acuerdo a la humedad disponible en los campos productivos y
aprovechando las esporadicas lluvias que hubieron.

6.3.1 Cultivo de Soya en Bolivia

El cultivo de soya en el pais, ocurre de forma anual cuyo ciclo vegetativo oscila de
tres a siete meses. La generacién de nuevas variedades esta en funcion a la
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selecciéon del material de mejor rendimiento que se adapta a determinadas zonas y al
tipo de suelo o incluso alguna otra caracteristica que permite un beneficio adicional.

Los modelos de cultivos de soya en Bolivia han ido cambiando a través del tiempo.
Los productores se preocuparon por mejorar los rendimientos de sus cosechas, por
lo tanto, las caracteristicas de sus cosechas obedecen al tipo de cultivo de la soya
que puede ser convencional, directo o con rotacion. Ademas, dependiendo de la
zona, se puede cosechar dos veces al afio como, como el caso de la zona Norte. Este
mismo hecho, impulsa que la Zona Este varie con el método de rotacion.

La campafa de verano se inicia con los meses de noviembre y diciembre con la
siembra y concluye los meses de marzo a abril con la cosecha del grano de soya;
mientras que la campafa de invierno se inicia con los meses de junio y julio con la
siembra y concluye los meses de octubre a noviembre con la cosecha del grano de
soya.

Segun los datos publicados por la Asociacion de Productores de Oleaginosas y Trigo
(ANAPO), la siembra de verano para la temporada 2017-2018 se tenia proyectada (en
hectareas) una superficie de 1.035 MM, sin embargo lo ejecutado fue de 954 mil
hectareas, lo que en realidad se tradujo en una disminucién en 12% del total de
superficie sembrada en el departamento de Santa Cruz en este verano. Dichas
pérdidas que se produjeron como consecuencia de las intensas lluvias, los desbordes
de los rios y la sequia que sufrieron los cultivos de las zonas norte y este en los
primeros meses del afio.

Segun informacion cartografica del Sistema de Informacién y Seguimiento a la
Produccion y Precios de los Productos Agropecuarios en los Mercados (SISPAM),
correspondiente a los municipios productores de grano de soya, 27 municipios (de
35) pertenecen al departamento de Santa Cruz de la Sierra, es decir que,
aproximadamente un 77% de los municipios productores de Soya se encuentran
ubicados en dicho departamento.
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Grafico No. 3 Municipios productores de soya en Bolivia
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mataderos de las ciudades capitales, asi como aquellos autorizados legalmente por
SENASAG; en términos generales “en la gestion 2020, la produccion de carne bovina
también ha sido afectada por la pandemia del COVID-19, llegando a presentar
variaciones negativas respecto de 2019 a similar periodo desde marzo a septiembre.
Sin embargo, luego de la flexibilizacion de las medidas de confinamiento y la
normalizaciéon a las actividades econdmicas, para el mes de septiembre la variacién
fue -2,34%, atribuible a un alza en la faena de bovinos, principalmente, en la ciudad
capital de Santa Cruz”.
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(En Miles de Toneladas y MM de USD)

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE SOYA Y SUS DERIVADOS
PERIODO 2006-2020
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Entre of 2006 y 2020, las exportaciones bolivianas de soya y sus dervados permitieron el ingreso de divisas por un valor de 11.097
millones de délares por la venta de 27 millones de toneladas, En dicho lapso, las ventas extemnas sxperimantaron su hivel maximo &n
2013 al exportarse mds de 1.211 millones de ddlares por 1a venta de mas de 2,42 millones de toneladas

Durante al 2020, este grupo oleaginoso aumentd su valor exportado en 9% y su volumen en 2% respecto a lo registrado an el 2019,
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En &f 2020, Bolivia exportd principaimente torta de soya con una Bolivia exportd a un tolal de 22 paises soya y d dos en la
participacion def 83%, seguido del acelle en brudo con el 26% y pasada gestin, siendo la Comunidad Andina - CAN el principal
aceite refinado un 7%. mercado concentrado el 85% del total yendido

Fuente: INE / Elaboracién: IBCE / (p): Datos preliminares

Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.
NOTA: Sélo se cuenta con informacion anual de mercado

6.3.2 Bolivia: Exportacion de Oleaginosas

Hoy en dia los subproductos de soya se encuentran entre los principales productos
de exportacién de Bolivia. Los principales productores de Bolivia dividen su
produccién entre el mercado local y el mercado de exportacion, los principales
paises a los cuales se dirigen estas exportaciones son: Colombia, Peru, Venezuela y
los paises miembros de la CAN.
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6.3.3 Principales competidores

Las empresas asentadas en Bolivia que se dedican a la molienda de grano cuentan
con una capacidad nominal instalada de molienda por dia de 11.3 mil toneladas de
grano, como puede ser apreciado en la tabla a continuacion:

Cuadro No. 7 Capacidad de la industria de molienda de grano

CAPACIDAD INSTALADA DE LA INDUSTRIA | )i le)B1= 7S Lot g p (o] [0 0o (o] )]
ACEITERA

ACTUAL

Otras industrias (FINO - GRAVETAL - IOL -

o,

NUTRIOIL - GRANOS - ADM SAO - ETASA) 12,200 94%
prolega 2,000 14%
Capacidad Instalada de la industria aceitera 13,000 100%

PROYECCION NUEVA AMPLIACION

Otras industrias (FINO - GRAVETAL - IOL -

o,
NUTRIOIL - GRANOS - ADM SAO - ETASA) 12,200 86%
P"C"ES!G 2,000 14%
Capacidad Instalada de la industria aceitera 14,200 100%

6.4 Principales productos y/o servicios.

6.4.1

Principales servicios

La empresa presta servicios de almacenaje de grano y el servicio de molienda de
grano, que se constituyen en importantes ingresos para PROLEGA. También presta
servicios de secado, limpieza, despacho y embolsado de grano.

6.4.2 Productos

Los productos producidos por PROLEGA son los siguientes:

Harina integral de soya: Se obtiene del procesamiento y desactivacion del
grano de soya. Cuenta con valores optimos de energia y proteina, siendo una
fuente extraordinaria de acidos grasos. Se utiliza como materia prima para la

elaboracion de alimentos balanceados para animales de granja

Aceite crudo de soya: este tipo de aceite consiste en la materia prima

utilizada en la produccion de aceite refinado comestible o de uso industrial.

Torta de Soya: Es la harina de mayor contenido proteico (minimo 47%). Se

utiliza como materia prima para la elaboracién de alimentos balanceados para
animales de granja.

Venta de granos y derivados
Almacenamiento: La empresa presta servicios de alquiler de silos
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6.5 Actividades y negocios
6.5.1 Fabrica de Aceite — Planta de Extraccion de Aceite por Solvente

La planta de extraccion de aceite por solvente es un disefio de la firma AGMMACO de
argentina. La planta fue disefada para moler 500 TM/dia alcanzando inicialmente 150
mil toneladas anuales. La ampliacién de la inversion se realizé en el primer semestre
de 2015, con el objetivo de alcanzar una capacidad de molienda de 1.000 TM/dia
equivalente a 270 mil toneladas anuales.

A partir de marzo de 2016, la capacidad de molienda alcanza a 800 TM/ dia.

Adicionalmente la planta tiene una capacidad de almacenaje de granos de 100.000
TM, almacenaje de harina de 15.000 TM y almacenaje de aceite de 4.000 TM

6.5.2 Acopio de Granos

PROLEGA actualmente tiene una planta de acopio originalmente de propiedad de
INTAGRO S.A. habiendo sido construida en el 2005. A finales de 2013 esta planta de
acopio fue trasferida en propiedad de Prolega como forma de un aporte de capital
realizado por INTAGRO S.A. El perfeccionamiento del derecho propietario se registré
en abril del 2014, con un incremento del patrimonio de Bs. 21 millones.

6.5.3 Proceso productivo y de servicios de Prolega

A continuacién se describe especificamente el proceso de extraccion de aceite por
solvente.

Proceso de Extraccion por solvente
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El proceso productivo para la obtencion de aceites vegetales por solvente en la
actualidad se divide en 5 cinco etapas.

Recepcion y almacenamiento de grano
Preparacién

Extraccion

Destileria

Desgomado

ANANENENEN

1. Etapa de Recepcion y Almacenamiento

Esta etapa es el inicio del proceso donde se controla, el tipo de semilla a recibir, su
calidad y su almacenamiento. La recepcién se inicia con el control de peso de la
materia prima que llega y su posterior control de inventario.

El grano de soya o la semilla de girasol se muestrea en cada uno de los camiones en
los que se recibe y no se descarga hasta tener definidas las condiciones de calidad
para su ingreso. EL almacenamiento y su control se realiza en una bateria de silos
con una capacidad de 63.000 Toneladas estatica de grano de soya, para lo cual se
cuenta con los equipos apropiados para su perfecta conservacion mediante la
inyeccidén y extraccién de aire asi como un control automatico de temperatura,
llevandose acabo monitoreo y muestreo periddico de esta para su mejor control.

2. Etapa de Preparacion

En esta etapa el grano y semilla extraida de los silos es llevada al inicio del proceso
de preparacion para ser pesada y limpiada por medios mecanicos en zarandas
rotativas y excéntricas, esta es transportada hasta los molinos quebradores en los
cuales se rompe el grano de soya en aproximadamente 8 partes, pasando después
por un sistema de separacion y extraccion de polvos y cascarilla, el cual lleva acabo
un sistema de aspirado y tamizado, después es enviada a un acondicionador en
donde por medio de temperatura, agua y tiempo de contacto se logra el
acondicionado y la plasticidad requerida para preparar el grano, siendo
posteriormente recibida en los laminadores en donde la accion mecanica de estos
convierte las particulas irregulares de la semilla en hojuelas laminadas y a su vez
rompe las celdas de aceite contenidas en ellas, para después ser enviadas a un
Expander que lo comprime rompiendo las particulas de aceite, lo expande y
convierte las hojuelas en masa expandida para facilitar la siguiente etapa del proceso
que es la extraccion por solvente.

3. Etapa de Extraccion

Esta es una de las etapas mas importantes del proceso para la obtencién del aceite
y de la masa en donde se controlaran las diferentes variables de la calidad de estos
productos.

En el caso del aceite sus variables son acidez, color, sedimentos, humedad, flash
point, etc. Y en el caso de la pasta son humedad, residual, proteina, fibra, aceite,
actividad ureasica, solubilidad, etc.

Este proceso consiste en recibir la masa expandida, que viene de la etapa de
preparacion y transportarlos a un extractor tipo canastas con avance controlado del
cual saldran dos corrientes, la primera serd la miscela (aceite mas hexano), y la
segunda sera la harina.

Una vez dentro del extractor la masa expandida, permitirdn una adecuada
permeabilidad para ser bafados por el solvente, conforme avanzan el extractor, este
solvente va extrayendo el aceite de la masa, y se va concentrando formando una
mezcla con el aceite extractado llamada miscela.

La miscela concentrada serd enviada a los sistemas de destilacién consistente en
sucesiva etapas de evaporacidon y condensacion sometidas estas bajo un sistema de
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vacio, en los cuales se separara el aceite del solvente y este sera reutilizado en el
siguiente ciclo de extraccion, siendo el aceite enviado a tanques de almacenamiento
para su posterior tratamiento en la siguiente etapa del proceso.

La segunda corriente que es la harina sera enviada a un sistema de desolventizador
tostador, secado y enfriado en el cual por medio de vapor vivo, (agua y temperatura)
el solvente residual en la harina sera retirado de esta y a su vez sera enviado a los
sistemas de recuperacion y la harina sera enviada a la etapa de molido y
almacenado.

4. Desgomado

Este proceso consiste en retirar del aceite principalmente los fosfaticos (gomas) y
como consecuencia se lograra la disminucion de los sedimentos, color y acidez en el
aceite procesado en esta etapa. ELl aceite proveniente de la planta de extracciéon es
recibido a tanques de almacenamiento y posteriormente mandado

a los tanques de dia de esta area, en donde se adicionara agua tratada y filtrada la
cual harda la funciéon de hidratar las gomas para poder ser separadas por la
centrifuga, este aceite debera de ser calentado y mantenido en agitacién para evitar
la precipitacion de estas al fondo del tanque, ademas de lograr una homogenizacion
del aceite para posteriormente ser enviado a una centrifuga separadora-refinadora
para retirar en esta la mayor cantidad de fosfaticos mezclados con sedimentos y
agua los cuales se mandaran a tanques contenedores para su disposicion final.
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Grafico No. 4 Esquema del Proceso de Extraccion de Aceite por Solvente
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6.6
6.6.1

Produccién y Ventas
Ventas Netas de Productos (Bienes y Servicios)

A partir de la gestién 2015 en adelante, los ingresos de PROLEGA por venta de bienes
y servicios tienen los siguientes componentes: a) venta de aceite crudo en
produccién y en produccion de exportacion, b) venta de harina de soya y venta de
harina de soya en produccion de exportacion, c) venta otros granos y derivados d)
servicio de secado, limpieza, despacho y servicio de embolsado, e) servicio de
almacenaje; y f) servicio de molienda de grano de soya.

Cuadro No. 8 Reporte de ventas netas de los productos
(En Bolivianos)

DETALLE jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 Jun-21
Venta de aceite crudo produccion 48,334,627 30,199,759 109,691,706 18,497,649 6,590,808
Venta harina de soya produccion 45,850,965 71,174,532 164,883,881 81,038,838 15,469,637
Venta de otros granos y derivados 6,385,059 4,741,064 3,459,275 7,295,829 10,680423
Servicio de secado, limpieza y despacho 4,568,132 5,620,281 2,776,661 3,173,761 5,628,293
Servicio de almacenaje 545,099 0 0 0 0
Servicio de Embolsado 935,514 1,479,235 1,507,501 726,361 773,166
Servicio molienda grano de soya 16,416,045 17,415,337 15,071,231 16,302,192 33,119,458
Venta de aceite crudo produccion - 15,201,549 32,934,988 17,060,180 63,303,408 121,852,550
Exportacion
Venta de harina produccion — 38,408,573 38,055,498 33,238,413 93,093,900 166,265,103
Exportacion

TOTAL 176,645,562 201,620,694 328,333,455 283,431,938 360,379,438
Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.
6.6.2 Principales mercados
18] ’ .
I I Peru B Colombia

6.7 Registro de marcas, patentes y licencias

ElL nombre de la empresa PROLEGA S.A.,, que estad registrado ante el Registro de
Comercio, asi como todos sus documentos constitutivos y organizacionales.
Asimismo, la empresa cuenta con Licencia Municipal de Funcionamiento, adquiriendo
adicionalmente la Planta de acopio todos los permisos ambientales en
funcionamiento.

PROLEGA S.A. cuenta con las siguientes licencias ambientales:

LICENCIA

Declaratoria de Impacto

Ambiental (Licencia ambiental

Categoria 1y 2)

Licencia para actividades con

sustancias peligrosas
(L.A.S.P.) para la Planta
Extractora de Aceite

Plan de Manejo Ambiental

P.M.A.

NUMERO

071001-03-DIA-
001-2014

COD. LASP 034/13

PMA N° 068/2021

OTORGADA POR

Gobierno Auténomo
Departamental de Santa
Cruz de la Sierra /
Estado Plurinacional de
Bolivia
Gobierno Auténomo
Departamental de Santa
Cruz de la Sierra /
Estado Plurinacional de
Bolivia
Gobierno Auténomo
Municipal de Montero

VIGENCIA

Otorgacion de la
licencia ambiental para
el inicio de actividades
productivas. Renovacién

Mayo 2024

Autorizacién para
manipular ciertos
productos especificos.
Renovacién Mayo 2024

Renovacion 18/08/2026
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6.8 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucion o
comercializacion.

Al 31 de marzo de 2022, PROLEGA no cuenta con dependencia en contratos de
compra, distribucion o comercializacidén con otras empresas.
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6.9 Obligaciones Financieras del Emisor

Cuadro No. 9 Obligaciones Financieras de PROLEGA S.A. al 31 de marzo 2022
(Expresado en bolivianos)
Detalle de Préstamos por Pagar Corto / Largo plazo
31 de marzo de 2022
Detalle por Monto Fecha de

pagar Corto | Original del Tasa de Obtencio
/ Largo Préstamo interés n del

Plaz
Vencimiento o Garantia
dias

Detalle

plazo (en Bs) Préstamo

TOTAL PRESTAMOS A CORTO PLAZO 182,273,184

Pagaré Fortaleza SAFI 13,720,000 | 13,720,000 Fg 5.40% | 5-may-21 30-abr-22 360 | Quirografaria

Pyme Emision 5 21,000,000 | 21,000,000 Fg 4.75% | 27-sep-21 22-jul-22 298 | Quirografaria

Bonos PROLEGA | - Emisién 2 Bs 4,625,000 | 18,500,000 Fg 7.00% | 5-mar-15 | 27-may-22 2’34 Quirografaria

Bonos PROLEGA | - Emisién 5 Bs 14,000,000 | 28,000,000 Fg 6.50% 31';233" 30-abr-22 | 2,160 | Quirografaria

Bonos PROLEGA | - Emisidn 6 Bs 1,625,000 | 26,000,000 Fg 6.50% | 29-dic-16 1-jun-22 3’30 Quirografaria

Bonos PROLEGA Il - Emisién 1 Bs 1,750,000 | 28,000,000 Fg 6.50% | 19-jun-17 24-may-22 3’30 Quirografaria

;3§are bursatil PROLEGA | - Emision 11117 146 600 | 17,400,000 Fg 2.60% | 16-ago-21 | 12-jul-22 330 | Quirografaria

:’;%ijr: bursatil PROLEGA | - Emision 17,400,000 | 17,400,000 Fg 2.60% | 23-ago-21| 18-ago-22 | 360 | Quirografaria

f;‘%;ur: bursatil PROLEGA | - Emision 20,880,000 | 20,880,000 Fg 2.60% | 27-oct-21 | 22-oct-22 | 360 | Quirografaria

Pagaré PROLEGA VI (1) CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 Fg 04/0'80 22-nov-21 17-nov-22 360 | Quirografaria

Pagaré PROLEGA VI (2) CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 Fg ;;80 29-nov-21 24-nov-22 360 | Quirografaria

Pagaré PROLEGA VI (3) CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 Fg ;;80 6-dic-21 1-dic-22 360 | Quirografaria

Préstamo BNB Bs OP 1020947421 40,000,000 | 40,000,000 Fg ;'00 30-nov-21| 15-nov-22 | 3s0 [ Quiregrafaria
Hipotecaria (San
Francisco Il -

Préstamo BNB - Inversion Bs OP Fij 6.00 . Taborioca) Zona este

1020781616 1,715,000 | 27,440,000 2 % 23-sep-16 20-jun-22 3,740 de Santa Cruz
Propiedad de Sergio
Garnero

Intereses por pagar 5,805,925

Intereses por pagar bancarios 1,352,259

TOTAL PRESTAMOS A LARGO PLAZO 267,293,000

Bonos PROLEGA | - Emisidon 6 Bs 14,625,000 | 26,000,000 Fg 6.50% | 29-dic-16 7-nov-26 3’go Quirografaria

Bonos PROLEGA Il - Emision 1 Bs 17,500,000 | 28,000,000 Fg 6.50% | 19-jun-17 28-abr-27 3,§0 Quirografaria

Bonos PROLEGA Il - Emisién 2 Bs 11,625,000 15,500,000 Fg 3’00 29-sep-17 23-ago-24 | 2,520 | Quirografaria

(]

Bonos PROLEGA Il - Emisién 4 Bs 86,000,000 | 86,000,000 Fg 5.80% | 14-nov-18 22-sep-28 3’30 Quirografaria

Bonos PROLEGA Ill - Emision 1 $us 59,508,000 | 62,640,000 Fg 4.20% | 9-sep-20 4-ago-27 2,520 | Quirografaria

Bonos PROLEGA IIl - Emisién 2 Bs 49,000,000 | 49,000,000 Fg 7.00% | 9-sep-20 19-jul-30 3’30 Quirografaria

Préstamo BNB Bs OP 1020863921 8,000,000 8,000,000 Fg 5.25% | 5-nov-21 26-oct-23 720 | Prendaria

Préstamo BNB Bs OP 1020952821 5,600,000 5,600,000 Fg 5.25% | 5-dic-21 5-dic-23 720 | Prendaria
Hipotecaria (San
Francisco II-

Préstamo BNB - Inversion Bs 15,435,000 | 27,440,000 | FI 890 |55 cep16| 20-dic-26 | 3,740 | T2Orioca) Zona Este

a % de Santa Cruz

Propiedad de Sergio
Garnero

TOTAL PRESTAMOS E INTERESES POR 449,566,184

PAGAR
Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.
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6.10 Medidas de Corto y Mediano Plazo a efectuar con el fin de mejorar la posicion financiera

Con el fin de mejorar la posicion financiera de la empresa, con la presente emision se pretende
colocar los valores que no se colocaron en su totalidad en la emisién de Bonos PROLEGA Il -
Emisién 2, esto a fin de contar con el capital de trabajo para el giro normal de la empresa a corto
y mediano plazo, sin generar endeudamiento adicional al que se tenia planificado.

Por otro lado se tiene proyectado para los préximos afios que la emision de bonos de mediano y
largo plazo sea la principal fuente de financiamiento externo de la empresa, lo que reduce el
riesgo de adquirir deuda de corto plazo que en caso de no obtenerla oportunamente pueda
perjudicar el acceso a capital de trabajo.

Finalmente, la puesta en marcha completa de la segunda refineria de aceite se tiene prevista
para junio 2022, lo que mejoraria los margenes de producto vendido, debido al mayor valor
agregado proporcionado al aceite crudo.

6.11 Relaciones con el Estado

PROLEGA S.A. ha mantenido un contrato de prestacion de servicios de recepcién, almacenaje y
despacho de grano de maiz por 30.000 TM con la empresa EMAPA hasta diciembre 2014. A la
presente fecha, no mantiene ninguna relacion ni contrato vigente con el Estado.

6.12 Descripcion de los principales activos

Los principales activos fijos de PROLEGA S.A. se encuentran en la Planta ubicada en el Parque
Industrial de Montero, los mismos que no se encuentran con gravamen, ni conforma garantia
alguna otorgada por PROLEGA. Al 31 de marzo 2022, los principales activos fijos son los
siguientes:

Cuadro No. 10 Principales Activos de PROLEGA S.A. al 31 de marzo 2022

ACTIVO FIJO LI L)
Bs.

Terrenos 29.122.163
Edificaciones 2.16.623
Muebles y enseres 342.376
Equipos e

Instalaciones 163.589.629
Equipos de

computacion 889.486
Vehiculos 3.653
Herramientas 58.081
Maquinarias en

general 180.314.212
Equipo de

laboratorio 1.475.140

TOTALES 378.3711.363

Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.

6.13 Relacion economica con empresas en razon de préstamos y garantias que en conjunto
comprometa mas de 10% del patrimonio

A la fecha PROLEGA S.A. no tiene una relacion econémica con empresas en razén de préstamos y
garantias que comprometa mas del 10% del patrimonio.
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6.14 Politica de Inversion

Para los proximos 5 aflos, PROLEGA S.A. tiene planificado la ampliacion de sectores, maquinaria y
equipos para optimizar los procesos internos de la planta y en su momento también incrementar
los volumenes de produccién de manera de cubrir los requerimientos de servicios de molienda
generados por el sector.

6.15 Estrategia Empresarial

Mision: Contribuir a la cadena alimentaria de nuestra sociedad a través de productos y servicios
que superen expectativas de nuestros clientes y consumidores, asi como fomentar el desarrollo
y crecimiento del grupo humano que conforman la organizacién.

Vision: Ser referentes en el mercado ofreciendo productos y servicios obtenidos bajo normas de
sostenibilidad, de maxima calidad y empleando las mejores practicas organizacionales.

6.16 Procesos judiciales

PROLEGA no ha iniciado procesos judiciales ya sea como demandante o como demandado.

6.17 Hechos relevantes

2022-07-12

2022-05-30

2022-05-24

2022-05-13

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 11 de julio de
2022 llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el 100% de
los accionistas determiné lo siguiente:

Se deja sin efecto la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 09 de febrero
de 2022 y se trata las consideraciones y aprobacion de un Programa de Emisiones
de Bonos denominado "Bonos Prolega IV" (En adelante Programa) y de las
Emisiones que lo componen para su Oferta Publica y negociacién en el Mercado
de Valores.

Autorizacién e inscripcién de un Programa de Emisiones de Bonos denominado
"Bonos Prolega IV" y de las Emisiones que lo componen de "Prolega" en el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervicdn del Sistema
Financiero (ASFI) y en la Bolsa Bolivianan de Valores S.A. (BBV) para su oferta
publica y negociacién en el mercado de valores.

Nombramiento de dos accionistas para la suscripcion del acta.

Lectura y aprobacién del acta de la junta de accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha
30 de mayo de 2022, procedio a la firma de un pagaré con FORTALEZA SAFI S.A,,
para el fondo de inversiéon cerrado PYME Il FIC por Bs. 14.000.000.- (Catorce
millones 00/100 Bolivianos), segun lo determinado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de mayo de 2022.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 23 de mayo de
2022 llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el 100% de
los accionistas determiné lo siguiente:

Consideracién de emision de Pagarés.

Condiciones generales aplicables a la emisién de pagarés.

Nombramiento de accionistas para la firma del acta.

Redaccidn, lectura y aprobacién del acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 12 de mayo de
2022 llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el 100% de
los accionistas determiné lo siguiente:

Consideracién de Modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
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PROLEGA Il y de las Emisiones a ser realizadas bajo el mismo.

Nombramiento de dos Accionistas para la firma del Acta.

Aprobacion del Acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A,, en fecha 16 de febrero de
2022 llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el 100% de
los accionistas, determiné lo siguiente:

Consideracion de un programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las
Emisiones a ser realizadas bajo el mismo para su Oferta Publica y negociacion en
el Mercado de Valores.

Inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones a
ser realizadas bajo el mismo para su Oferta Publica en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Nombramiento de dos accionistas para la firma del Acta.

Aprobaciéon del Acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 09 de febrero de
2022 llevd a cabo la junta general extraordinaria de accionistas, con el 100% de
los accionistas, determiné lo siguiente:

Se deja sin efecto la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 29 de
noviembre de 2021y se trata las consideraciones y aprobacién de un Programa de
Emisiones de Bonos denominado "Bonos PROLEGA IV" (en adelante el programa) y
de las Emisiones que lo componen para su Oferta Publica y negociacion en el
Mercado de Valores.

Autorizacion e Inscripcion de un programa de Emisiones de Bonos denominado
"Bonos PROLEGA IV" y de las Emisiones que lo componen de "PROLEGA" en el
registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) para su Oferta
Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

Nombramiento de dos accionistas para la suscripcidon del Acta.

Lectura y aprobacién del Acta de la Junta de Accionistas.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos PROLEGA Ill - Emisiones 1 y 2
realizadas en fecha 21 de diciembre de 2021, determiné lo siguiente:

Tomar conocimiento del informe del Emisor. Tomar conocimiento del
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A.,, comunica que en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos PROLEGA Il - Emisiones 1, 2 y 4
realizadas en fecha 21 de diciembre de 2021, determin¢ lo siguiente:

Tomar conocimiento del informe del Emisor. Tomar conocimiento del
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos PROLEGA | - Emisiones 2, 5 y 6.
realizadas en fecha 21 de diciembre de 2021, determiné lo siguiente:

Tomar conocimiento del informe del Emisor.

Tomar conocimiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 10 de diciembre
de 2021 llevo a cabo a junta general extraordinaria de accionistas, con el 100% de
accionistas, determino lo siguiente:

Modificacion al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. de fecha 05 de agosto de 2020,
mediante la cual se aprueba la modificacion de la Escritura Societaria y los
Estatutos de la sociedad

Autorizacion de un accionista para firma de documentos y el registro de las
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modificaciones autorizadas

Designacion de dos accionistas para la firma del acta

Aprobacion del Acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 06 de Diciembre
de 2021, procedid a la firma de un pagaré con Capital + SAFI S.A., para el fondo de
Inversion cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs. 7.000.000.- (Siete millones
00/100 Bolivianos) segun lo determinado en la junta general extraordinaria de
accionistas celebrada el 04 de noviembre de 2021.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 29 de noviembre
de 2021 llevd a cabo a junta general extraordinaria de accionistas, con el 100% de
accionistas, determiné lo siguiente:

Se deja sin efecto la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de agosto
de 2021y se trata las consideraciones y aprobacién de un programa de Emisiones
de Bonos denominado "Bonos PROLEGA IV" (en adelante el programa) y de las
emisiones que lo componen para su oferta publica y negociacién en el mercado
de valores.

Autorizacion e inscripcion de un programa de Emisiones de Bonos denominado
"Bonos PROLEGA IV" y de las emisiones que lo componen de "PROLEGA" en el
registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) para su oferta
publica y negociacién en el mercado de valores.

Nombramiento de dos accionistas para la suscripcion del Acta.

Lectura y aprobacién del Acta de la junta de accionistas.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 29 de noviembre
de 2021, procedio a la firma de un pagaré con Capital + SAFI S.A., para el fondo de
Inversion cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs. 7.000.000.- (Siete millones
00/100 Bolivianos) segun lo determinado en la junta general extraordinaria de
accionistas celebrada el 04 de noviembre de 2021.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 19 de noviembre
de 2021 llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el 100%
de accionistas, determiné lo siguiente:

Modificacion al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., de fecha 04 de noviembre de 2021,
mediante la cual se aprueba la emisién denominada: PAGARES SIN OFERTA
PUBLICA PROLEGA VI.

Designacion de representantes para firma del acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 22 de noviembre
de 2021, procedid a la firma de un pagaré con CAPITAL + SAFI S.A., para el Fondo
de Inversién cerrado Sembrar Alimentario FIC por Bs. 7.000.000.- (Siete millones
00/100 Bolivianos) segun lo determinado en la junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 04 de noviembre de 2021

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A,, en fecha 04 de noviembre
de 2021 llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, con el 100%
de los accionistas, determind lo siguiente:

Consideracién y Aprobacién de una emisién de pagarés sin oferta publica
denominada: Pagarés sin Oferta Publica PROLEGA VI.

Designacion de representantes para la suscripcion de los valores emitidos.
Designacion de representantes para firma del acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica el nuevo
cambio de domicilio legal a partir del lunes 25 de octubre de 2021, las mismas
estan ubicadas en la zona EQUIPETROL Norte, Av. San Martin y cuarto anillo,
Edificio Manzana 40 Torre 1 piso 20. Atendiendo en su horario habitual. Teléfono
333-7289 Santa Cruz - Bolivia.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 22 de
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septiembre de 2021 llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
con el 100% de los socios, determino lo siguiente:

Consideracién y aprobacion de una emision de bonos para colocacién privada.
Designacion de representantes la firma del acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A, en fecha 20 de
septiembre de 2021, llevo a cabo a Junta General Ordinaria de Accionistas con el
100% de los socios, determiné lo siguiente:

1. Lectura y Aprobacion de la memoria anual de la gestion 2020-2021.
2. Lecturay aprobacién del informe del sindico.
3. Presentacion y andlisis de los Estados Financieros y dictamen de auditoria
externa auditada por la gestion concluida al 30 de junio de 2021.
4. Determinacién sobre el tratamiento de resultados (ganancias) acumulados
al 30 de junio 2021.
5. Eleccién de dos accionistas para la suscripcion del acta.
6. Transcripcién, lectura y aprobacién del acta.
La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 26 de agosto de
2021, llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas con el 100% de
los socios, determind lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion de un Programa de Emisiones de Bonos
denominado "Bonos Prolega IV".

2. Autorizacién e inscripcion de un Programa de Emisiones denominado
"Bonos Prolega IV" y de las Emisiones de lo componen de "PROLEGA" en el
Registro de Mercado de Valores ("RMV") de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero ("ASFI") y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ("BBV")
para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

3. Nombramiento de accionistas para la suscripcion del acta de la junta.

4. Lecturay aprobacion de acta de la junta de accionistas.

Ha comunicado que el 7 de mayo de 2021, procedié a la firma de un Pagaré con
FORTALEZA SAFI S.A. para el Fondo de Inversién Cerrado PYME Il FIC por
Bs13.720.000.- segun lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 30 de abril de 2021.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 30 de abril de
2021 llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas con el 100% de
los socios, determind lo siguiente:

Consideracién de emision de pagarés.

Condiciones generales aplicables a la emisidén de pagarés.

Nombramiento de accionistas para la firma del acta de la junta.

Redaccién, lectura y aprobacién del acta.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 12
de marzo de 2021 se tomd conocimiento que la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero ASFIl, mediante nota ASFI/DSV/R-43151/2021 de fecha 08 de
marzo de 2021, acepta ampliar el plazo de colocacion primaria de la emision de
bonos denominada "Bonos Prolega Ill - Emision 2" Serie Unica POL-3-N2U-20, por
noventa (90) dias calendario, siendo la nueva fecha para culminar la colocacion el
06 de junio de 2021.

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. comunica que, la Sociedad Procesadora de
Oleaginosas PROLEGA SA, ha informado que en Asamblea General de Tenedores
de Bonos de Bonos Prolega Il Emisidon 1, 2 Y 4 realizadas en fecha 17 de diciembre
de 2020 se determind lo siguiente:
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1. Tomar conocimiento del Informe del Emisor.

2. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega |
Emisién 2, 3, 4, 5 y 6, realizadas el 17 de diciembre de 2020, determind lo
siguiente:

1. Tomar conocimiento del Informe del Emisor.

2. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 11 de noviembre
de 2020 llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas con el 100%
de los socios, determino lo siguiente:

e Modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 15 de junio de 2020 mediante la cual se aprueba la Emision
denominada: Pagarés sin Oferta Publica Prolega S.A. V.

e Designacién de representantes para la firma del Acta de Junta
Extraordinaria.

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 30 de
septiembre de 2020 llevd a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas con el
100% de los socios, determind lo siguiente:

e Lecturay aprobacién de la memoria anual de la gestién 2019-2020.
e Lecturay aprobacién del informe del Sindico.
e Presentacién y andlisis de los Estados Financieros y dictamen de auditoria
externa auditados por la gestion concluida al 30 de junio de 2020.
e Eleccién de dos accionistas para la suscripcion del acta.
Transcripcion, lectura y aprobacion del acta.
La Souedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A, en fecha 25 de
septiembre de 2020 llevé a cabo a Junta General Extraordlnaria de Accionistas
con el 100% de los socios, determind lo siguiente:

e Consideracién y aprobacion de una Emision de Bonos para colocacion
privada.
e Designacién de representantes para la firma del Acta.
La sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., en fecha 23 de septiembre
de 2020 llevd a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas con el 100% de los
socios, determiné lo siguiente:

e Lectura del Acta Anterior.

e Reorganizacion del directorio e inclusién de nuevos directores.

e Eleccién de dos accionistas para la suscripcion del acta.
La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 14
de septiembre de 2020, procedid a la firma de un pagaré con Capital + SAFI S.A,,
para el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs. 7.000.000.-
(Siete millones 00/100 bolivianos) segun lo determinado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Junio de 2020.
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7 ANALISIS FINANCIERO

El Analisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Procesadora de
Oleaginosas PROLEGA S.A. al 30 de junio de 2019, 2020 y 2021 auditados por Acevedo &
Asociados Consultores de empresas S.R.L y los Estados Financieros al 31 de marzo de 2022
auditados internamente.

Es importante aclarar que la Gestion Anual y Fiscal de la Sociedad corresponde al periodo
comprendido entre Julio de un afio y junio del afio siguiente. Por lo tanto, cuando se hace
referencia a la gestion 2020, deberda entenderse que esta informacion corresponde al periodo
comprendido entre el 1ro de Julio de 2020 y 30 de Junio de 2021.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros analizados consideran la
variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios. En consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos
comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 30 de junio de 2019, 2020, 2021, en
funcion al valor de la UFV al 31 de marzo de 2022.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

30 de junio de 2019 2,30599
30 de junio de 2020 2,34937
30 de junio de 2021 2,36842
31 de marzo de 2022 2,37846

71 Balance General
711  Activo

El Activo total de PROLEGA al 30 de junio de 2020 fue de Bs. 747 millones, monto superior en
10,60% (Bs.72 millones) al registrado junio de 2019 cuando alcanzé un monto de Bs.676 millones,
debido principalmente al incremento del Activo Fijo neto de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2021, el Activo Total de PROLEGA fue de Bs.866 millones, monto superior en
15,86% (Bs 118 millones) en comparacion con la gestion 2020, debido principalmente al
incremento de la cuenta Realizable.

La composiciéon del Activo, en funciéon a su realizacion, estuvo conformada, por un 53,47%,
46,95% y 53,63% por el Activo Corriente a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente. Asimismo,
por un 46,53%, 53,05% y 46,37% por el Activo No Corriente a junio de 2019, 2020 y 2021
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Activo de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 803 millones y estuvo
compuesto por 44,46% de Activo Corriente y 55,54% de Activo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié un predominio de la porcién no corriente
del activo en las fechas analizadas.
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Grafico No. 5 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

El Activo Corriente de la Sociedad a junio de 2020 alcanzé el monto de Bs.351 millones, cifra
inferior a la registrada a junio de 2019 cuando fue de Bs.361 millones. Esta variacion significé un
decremento de 2,89% (Bs.10 millones). Esta disminucién en el activo corriente de la sociedad se
debid principalmente a la disminucién de la cuenta realizable, por la menor compra de Grano de
Soya.

Al 30 de junio de 2021 la Sociedad alcanzé el monto de Bs.464 millones, cifra mayor en 32,33%
(Bs. 113 millones) en comparaciéon a la gestion 2020. Esta variacion, fue ocasionada
principalmente por el incremento en la cuenta realizable y otras cuentas por cobrar.

El Activo Corriente, represento el 53,47%, 46,95% y 53,63% del Activo total a junio de 2019, 2020
y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Activo Corriente Total de PROLEGA fue de Bs.357 millones, cifra que
representd el 44,46% del activo total.

A junio de 2021 las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Realizable y Anticipo a
Proveedores. La participacion de estas cuentas respecto del Activo Corriente se puede apreciar
en el siguiente grafico, incluyendo informacién al 31 de marzo de 2022.

Grafico No. 6 Principales cuentas del Activo Corriente
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Realizable

Al 30 de junio de 2020, ésta cuenta alcanzé Bs. 160 millones, siendo inferior en 28,31%
(Bs.63 millones) en comparacion a junio 2019, cuando fue de Bs.223 millones, debido
principalmente a la disminucién en el Almacén de granos.

Al 30 de Junio de 2021 ésta cuenta alcanzé una cifra de Bs.217 millones, monto superior en
35,51% (Bs.57 millones) al registrado a junio 2020, debido a que se concluyd la construccién
de una segunda planta de almacenaje y en consecuencia el almacén de granos se duplicé.

Los realizables o inventarios representaron el 33,03%, 21,41% y 25,04% del Activo total a
junio de 2019, 2020, 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Realizable de PROLEGA fue de Bs. 133 millones, y represento el
16,56% del Activo total.

Anticipo a Proveedores

La cuenta Anticipo a Proveedores estan compuesta principalmente por el Anticipo a
Integral Agropecuaria S.A. y Proveedores varios en moneda extranjera y nacional, como
adelantos que se otorgan a los productores de grano de soya, para poder asegurar los
volumenes de materias primas para el proceso de produccién.

Al 30 de junio de 2020 se registré un monto de Bs.108 millones, superior en 51,19% (Bs.37
millones) a la cifra obtenida a junio de 2019, cuando registré un monto de Bs 71 millones,
producto del aumento de la subcuenta Anticipo a Integral Agropecuaria S.A. por efecto del
crecimiento que ha tenido la empresa en mayores compras de materias primas para cubrir
la necesidad de produccién continua de la planta.

En consecuencia, esta cuenta al 30 de Junio de 2021 alcanzé la cifra de Bs.114 millones,
superior en 5,98% (Bs.6 millones) a la cifra obtenida a junio de 2020, producto del
incremento en la subcuenta Anticipo a Integral Agropecuaria S.A. debido a los mayores
volumenes de compra de grano de soya que necesita la empresa.

Esta cuenta significo el 10,55%, 14,43% y 13,20% del Activo total a junio de 2019, 2020 y
2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Anticipo a Proveedores de PROLEGA fue de Bs.116 millones y
representd el 14,50% del Activo total.

Activo No Corriente

Al 30 de junio de 2020 se registré la cifra de Bs.396 millones, superior en 26,10% (Bs.82 millones)
en comparacion a junio 2019, que presentd una cifra de Bs 314 millones. Este aumento del Activo
No Corriente fue a consecuencia principalmente del incremento en obras de construccion para
concluir la segunda planta de PROLEGA.

A junio de 2021 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.401 millones, superior
en 1,28% (Bs.5 millones) en comparacién a junio 2020, a consecuencia principalmente de Obras
en construccion de proyectos de planta de extraccion.

El Activo No Corriente representé el 46,53%, 53,05% y 46,37% del Activo total a junio de 2019,
2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Activo No Corriente Total de PROLEGA fue de Bs. 446 millones. El
mismo representd el 55,54% del Activo total.

A junio de 2021 las cuentas mas representativas del Activo No Corriente son: Obras en
construccion y Activos fijo neto. La participacién de estas cuentas respecto del Activo No
Corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo informacion al 31 de marzo de
2022.
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Grafico No. 7 Principales cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 30 de Junio de 2020, alcanzd un monto de Bs. 389 millones, monto
mayor en 181,16% (Bs.251 millones) en comparacion a junio 2019 que representd un monto
de Bs 138 millones, debido principalmente al incremento en equipos e instalaciones y
maquinaria en general por la construccion de una nueva planta de almacenamiento y
produccioén.

Al 30 de junio de 2021, alcanzé la cifra de Bs. 388 millones, inferior en 0.40% (Bs.2 millones)
al registrado a junio de 2020, ocasionado principalmente por la depreciacién de los activos
principalmente de la Maquinaria en general.

Esta cuenta significd el 20,49%, 52,10% y 44,79% del Activo total, a junio de 2019, 2020 y
2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, la cuenta alcanzd un valor de Bs. 378 millones, y representd el
47,13% del Activo total.

Obras en Construccion

La cuenta Obras en Construccién al 30 de Junio de 2020 alcanzé un monto de Bs.7
millones, cifra menor en 95,96% (Bs. 169 millones) en comparacion a junio 2019, cuando
presenté un monto de Bs 176 millones, ocasionado principalmente por el avance en el
Proyecto de Planta de Extraccién I, pasando gran parte de lo construido el 2019 a la cuenta
Activo Fijo durante el 2020.

Al 30 de junio de 2021, alcanzé la cifra de Bs.14 millones, monto superior en 92,89% (Bs.7
millones) al registrado a junio de 2020 ocasionado principalmente por la inversion realizada
para completar el Proyecto de Planta de Extraccion Il.

Esta cuenta significd el 26,03%, 0,95% y 1,58% del Activo total, a junio de 2019, 2020 y 2021
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, la cuenta tuvo un valor de Bs.68 millones, y represento el 8,42%
del Activo total.
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7.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 30 de Junio de 2020, fue de Bs.509 millones, monto inferior en
3,96% (Bs.21 millones) al registrado al 30 de junio de 2019, cuando alcanzé el monto de Bs.529
millones, debido principalmente a la disminucion de deudas por emisién de valores de largo
plazo.

Al 30 de junio de 2021, el Pasivo Total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.600 millones,
superior en 18,09% (Bs.92 millones) en comparacion a junio 2020, debido principalmente al
incremento en las deudas por emisidon de valores de corto y largo plazo.

El Pasivo Total de la Sociedad estuvo conformado por un 35,01%, 40,58% y 39,67% por el Pasivo
Corriente a junio de 22019, 2020 y 2021 respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un
43,36%, 27,48% y 29,70% por el Pasivo No Corriente a junio de 2019, 2020 y 2021,
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Pasivo Total de PROLEGA fue de Bs.492 millones, y estuvo compuesto
por 27,70% de Pasivo Corriente y por 33,62% de Pasivo No Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcién No
Corriente del Pasivo en las gestiones analizadas.

Grafico No. 8 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente de la sociedad a junio de 2020 alcanzo6 el monto de Bs.303 millones, mayor en
28,20% (Bs.67 millones) al registrado en junio 2019, cuando fue de Bs.237 millones. El incremento
del Pasivo Corriente es atribuible principalmente a las Deuda por emision de valores.

Al 30 de junio de 2021, el pasivo corriente alcanzé el monto de Bs.343 millones, cifra mayor en
13,25% (Bs.40 millones) en comparacion a junio 2020. El incremento del Pasivo Corriente es
atribuible principalmente al incremento en los Préstamos e intereses por pagar y la deuda por
emision de valores de corto plazo.

El Pasivo Corriente represento el 44,67%, 59,63% y 57,18% del Pasivo Total a junio de 2019, 2020
y 2021 respectivamente, ademas de significar el 35,01%, 40,58% y 39,67%, del Pasivo mas el
Patrimonio a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Pasivo Corriente Total de PROLEGA fue de Bs.222 millones, y
representd el 45,18% del Pasivo Total y el 27,70% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 30 de junio de 2021 la cuenta mas representativa del Pasivo Corriente es: Deuda por emisién
de valores. La participacién de esta cuenta respecto del Pasivo Corriente se las puede apreciar
en el siguiente grafico, incluyendo informacion al 31 de marzo de 2022.
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Grafico No. 9 Evolucion de las principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas por emision de valores

La cuenta Deuda por emisién de valores al 30 de Junio de 2020, registré un monto de
Bs.192 millones, siendo superior en 108,36% (Bs.100 millones) al registrado a junio de 2019
cuando alcanzé el monto de Bs.92 millones, manteniéndose como la cuenta de mayor
relevancia dentro del Pasivo Corriente, debido principalmente a la emision de pagarés de
oferta publica.

Al 30 de Junio de 2021, la cuenta Deudas por emision de valores, alcanzé la cifra de Bs.273
millones superior en 42,32%% (Bs.81 millones) en comparacion a junio 2020, debido
principalmente a la reclasificacién de cuentas y a la emisién de nuevas emisiones de
pagarés bursatiles, al igual que en la gestion anterior.

Esta cuenta significé el 17,38%, 37,70% y 45,44% del Pasivo total, a junio de 2019, 2020 y
2021 respectivamente. Ademas de significar el 13,62%, 25,66% y 31,52% del Pasivo mas
patrimonio, a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, la cuenta obtuvo un valor de Bs.133 millones, y representd el
27,10% del Pasivo total y 16,62% del Pasivo mas patrimonio.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de PROLEGA S.A a junio de 2020 alcanzé el monto de Bs.205 millones,
monto inferior en 29,92% (Bs.88 millones) al registrado a junio de 2019 cuando fue de Bs.293
millones, debido principalmente a que la empresa disminuyo sus deudas de largo plazo por las
amortizaciones de capital.

Al 30 de junio de 2021 el Pasivo No Corriente de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs.257 millones,
superior en 25,24% (Bs.52 millones) debido principalmente al aumento de deuda por Bonos de
largo plazo.

EL Pasivo No Corriente representd el 55,33%, 40,37% y 42,82% del Pasivo total y el 43,36%,
27,48% y 29,70% del Pasivo mas Patrimonio a junio de 2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Pasivo No Corriente Total de PROLEGA fue de Bs.270 millones y
representdé el 54,82% del Pasivo Total y el 33,62% del Pasivo mas el Patrimonio.
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Al 30 de junio de 2021 la cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente corresponde a
Deudas por Emision de valores. La participacion de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente
se puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo a marzo 2022.

Grafico No. 10 Evolucion de la principal cuenta del Pasivo No Corriente
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Deudas por Emision de Valores

La cuenta Deudas por Emision de valores al 30 de Junio de 2020 alcanzdé un monto de
Bs.185 millones, siendo inferior en 27,76% (Bs.71 millones) al registrado a junio de 2019
cuando alcanzdé el monto de Bs.256 millones, debido a la amortizacion de capital de las
emisiones de bonos vigentes de la empresa.

Al 30 de junio de 2021 la cuenta de Deudas por Emision de Valores, alcanzé la cifra de
Bs.239 millones superior en 29,42% (Bs.54 millones) en comparacion a junio 2020, debido al
incremento de emisiones de Bonos de largo plazo.

Esta cuenta significo el 48,34%, 36,36% y 39,84% del Pasivo total, a junio de 2019, 2020 y
2021 respectivamente. Ademas de significar el 37,88%, 24,74% y 27,64% del Pasivo mas
patrimonio, a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, la cuenta mantuvo un valor de Bs.238 millones y representé el
48,40% del Pasivo total y 29,68% del Pasivo mas patrimonio.

7.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 30 de Junio de 2020 se registré Bs.239 millones, siendo mayor en
63,34% (Bs.93 millones) al registrado al 30 de junio de 2019 cuando alcanzoé el monto de Bs.146
millones, ocasionado principalmente por el aumento de las reservas para revalldo técnico.

Al 30 de junio de 2021, el Patrimonio de PROLEGA alcanz6 el monto de Bs.265 millones, superior
en 11,10% (Bs.27 millones) en comparacion a junio 2020, debido al aumento de los Resultados
Acumulados.

EL Patrimonio representd el 21,63%, 31,94% y 30,63% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de
2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Patrimonio Total de PROLEGA fue de Bs.311 millones, y representé el
38,68% del Pasivo mas el Patrimonio.
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El siguiente grafico muestra la estructura de capital de PROLEGA durante las gestiones

analizadas.

Grafico No. 11 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, existié un predominio del pasivo sobre el
patrimonio dentro de la estructura de capital de la Sociedad, debido a que PROLEGA contrajo
Deudas Financieras de corto y largo plazo como también la emision de Bonos.

Las cuentas mas representativas del Patrimonio al 30 de junio de 2021 después de las Reservas
para el revaliuo técnico, es el Capital Social, la participacion de esta cuenta respecto del
Patrimonio se la puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo informacion a marzo de 2022.

Grafico No. 12 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Social

La cuenta Capital Social de la empresa al 30 de junio de 2019, 2020, 2021 y 2022 alcanzd un
monto de Bs.42 millones, sin existir variacién entre gestiones.

La cuenta Capital Social representa el 28,63%, 17,53% y 15,78% del Patrimonio y el 6,19%,
5,60% y 4,83% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Se debe aclarar que para fines de realizar el presente andlisis, los saldos de esta cuenta al
30 de junio de 2019, 2020 y 2021 la reexpresion se registra en la cuenta Ajuste de Capital,
que registré el monto de Bs.13 millones, Bs.12 millones y Bs. 12 millones, para cada periodo

respectivamente.
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Al 31 de marzo de 2022, el capital pagado representd el 13,47% del Patrimonio Total y el
5,21% del Pasivo mas el Patrimonio.

7.2 Estado de Resultados
Ventas Netas

Las ventas netas de PROLEGA al 30 de Junio de 2020 registraron un monto total de Bs.287
millones, cifra menor en 21,46% (Bs.78 millones) en comparacién a junio 2019 cuando registré
Bs.365 millones, situacion generada principalmente por el efecto de la emergencia sanitaria.

Al 30 de junio de 2021 se registré Bs.362 millones, monto mayor en 26,13% (Bs.75 millones) en
comparaciéon a junio 2020 a causa del funcionamiento y puesta en marcha de la segunda planta
de procesamiento y almacenaje de la empresa, lo que incrementd los volumenes de materia
prima y en consecuencia las ventas de la empresa.

Al 31 de marzo de 2022, las ventas netas llegaron a un valor de Bs.269 millones, y se encuentran
conformadas principalmente por la venta de harina de soya de produccién, harina de produccién
y exportacién, y aceite crudo de produccion y exportacion.

Costo de Venta

EL Costo de venta a junio de 2020 registréo Bs.259 millones, siendo inferior en 21,16% (Bs.70
millones) en comparacion a junio 2019 cuando fue de Bs.329 millones, ocasionado principalmente
por las menores ventas de la empresa durante la gestion.

Al 30 de junio 2021, esta cuenta alcanzdé un monto de Bs.296 millones, cifra mayor en un 14,15%
(Bs.37 millones) al monto alcanzado en la gestién 2020, debido principalmente a que la
produccién fue incrementada a causa de la puesta en marcha de la segunda planta de la
empresa.

El Costo de Venta representa el 89,97%, 90,33% y 81,75% de las ventas netas de la Sociedad a
Junio 2019, 2020 y 2029 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Costo de venta llegd a un valor de Bs.(193) millones, y se encuentra
conformado principalmente por el costo de venta de produccion directa. Esta cuenta representd
-71,73% de las ventas netas.

Resultado Bruto

El Resultado Bruto de la Sociedad al 30 de Junio de 2020 registrd Bs.28 millones, monto menor
en un 24,22% (Bs.9 millones) al monto generado en junio 2019 cuando fue de Bs.37 millones,
situacion ocasionada principalmente por la disminucién en las ventas netas de la sociedad a
causa de la emergencia sanitaria.

Al 30 de junio de 2021, la sociedad obtuvo un resultado bruto de Bs.66 millones, monto mayor en
137,93% (Bs.38 millones) en comparacion a junio 2020, debido a que las ventas netas de la
empresa crecieron en 26,13% con ayuda de la nueva planta de procesamiento y almacenaje.

El resultado bruto representa el 10,03%, 9,67% y 18,25% de las Ventas netas de la Sociedad a
Junio 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, el Resultado Bruto llegé a un valor de Bs.76 millones, y representd el
28,27% de las Ventas netas.
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Grafico No. 13 Evolucion de las Ventas Netas, Costo de ventas y Resultado Bruto
(En millones de Bolivianos)
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Gastos Operativos

Los Gastos Operativos de PROLEGA compuestos por Gastos de Operacion, Gastos de
Administracién y Gastos de Impuestos,

Al 30 de junio de 2020, los gastos operativos alcanzaron un monto de Bs.16 millones, cifra menor
en 26,17% (Bs.6 millones) en comparacion con la gestiéon anterior 2019, que representd un monto
de Bs 22 millones, causado principalmente por la disminucion en Gastos de impuestos.

Al 30 de junio de 2021, los gastos operativos llegaron a un monto de Bs.20 millones, monto
mayor en 19,96% (Bs3 millones) en relacién a la gestion anterior y representd el 5,41% de los
Ingresos por Ventas de la Sociedad. Este incremento en los costos operativos se debe
principalmente a los mayores gastos de operacién y administrativos de la empresa, durante la
gestion.

Los Gastos Operativos representan el 6,05%, 5,69% y 5,41% de los Ingresos a junio de 2019, 2020
y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, los gastos operativos llegaron a un monto de 17 millones, y representé el
6,29% de los ingresos por ventas de la Sociedad.

Las principales cuentas que conforman los Gastos Operativos se detallan a continuacién:
Gastos de Administracion
Los gastos de administracién al 30 de Junio de 2019 fueron Bs.7,9 millones, siendo
ligeramente menor en 4,96% (Bs.413 mil) a la cifra obtenida a junio de 2019 cuando fue de

Bs.8,3 millones.

Al 30 de junio de 2021 se registro Bs.9 millones, cifra mayor en 7,82% (Bs.612 mil) en
relacion a junio de 2020, debido a un incremento en el personal de la empresa.

Los Gastos de Administracion representaron el 2,29%, 2,77% y 2,36% de los Ingresos a
junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, los gastos de administracién llegaron a un monto de Bs.9
millones, y represento el 3,40% de las Ventas netas.
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Gastos de operacion

Los gastos de operacion al 30 de Junio de 2021 fueron Bs.3,3 millones, siendo levemente
superior en 22,99% (Bs.622 mil) a la cifra obtenida a junio de 2019 cuando fue de Bs.2,7
millones.

Al 30 de junio de 2021 se registro Bs.7 millones, cifra mayor en 116,11% (Bs.4 millones) en
relacion a junio de 2020, debido a la mayor produccion desarrollada por la empresa.

Los Gastos de operacion representaron el 0,74%, 1,16% y 1,99% de las ventas netas de la
empresa al 30 de junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, los gastos de operacion llegaron a un monto de Bs.4 millones, y
representd el 1,37% de las Ventas netas.

Grafico No. 14 Evolucion de las principales cuentas de los Gastos Operativos.
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Resultado no Operativo

La cuenta Resultado no operativo al 30 de junio de 2020, registr6 un monto negativo de Bs 2,4
millones, inferior en 152,08% (Bs.1.5 millones), respecto a la gestién anterior cuando fue de Bs.1
millon, debido principalmente a los mayores gastos financieros y sobre todo a la disminucion de
las ventas netas.

Al 30 de junio de 2021, se registro la cifra negativa de Bs.17 millones, monto inferior en 588,99%
(Bs 14.3 millones) respecto de la gestion anterior, a causa principalmente de que los Gastos
financieros netos se incrementaron.

El Resultado no operativo representé el -0,26%, -0,85% y -4,64% de los Ingresos de la Sociedad
a Junio 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, la cuenta en cuestion, llegd a representar un monto negativo de Bs.13
millones, y represento el -4,66% de las ventas netas de la sociedad.

La principal cuenta que compone los Ingresos (Egresos) y que dan origen al Resultado no
operativo al 31 de marzo de 2022, se detalla a continuacién:
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Gastos Financieros Netos

Los gastos financieros netos al 30 de Junio de 2020, registraron una cifra negativa de
Bs.12 millones, siendo inferior en 17,70% (Bs.1.8 millones) en comparacion a junio 2019
cuando alcanzo6 una cifra negativa de Bs.10 millones, debido principalmente a la emisién
de nuevos bonos de largo plazo y pagarés bursatiles.

Al 30 de junio de 2021 se registré la suma negativa de Bs.20 millones, inferior en 63,42%
(Bs.7.6 millones) al monto alcanzado en junio 2020, debido principalmente a la emisién de
nueva deuda de largo y corto plazo.

Los Gastos Financieros, representan -2,78%, -4,17% y 5,40% de las ventas netas de la
Sociedad a Junio 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Por otro lado, al 31 de marzo de 2022 esta cuenta llegd a reflejar un valor negativo de
Bs.15 millones, y represento el -5,65% de las Ventas netas de la Sociedad.

Grafico No. 15 Gastos Financieros como principal cuenta de los Otros Ingresos (Egresos)
(En millones de Bolivianos)

(15)

(20 -20]

Jun-19 Jun-20 Jun -21 Mar-22
H Gastos financieros Netos

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA

Utilidad (Pérdida) neta de la Gestion

La cuenta Utilidad neta al 30 de Junio de 2020, alcanzdé una cifra de Bs.9 millones, cifra
menor en 14,56% (Bs.2 millones) en comparaciéon a junio 2019, cuando fue de Bs.11 millones,
debido principalmente a la disminucion de las ventas netas de la Sociedad y al incremento
de los Gastos Financieros durante la gestion.

Al 30 de junio de 2020, esta cuenta alcanzé una cifra positiva de Bs.27 millones, superior en
203,89% (Bs.18 millones) en comparacion a junio 2020, debido principalmente a las mayores
ventas de la sociedad, producto también de la puesta en marcha de la segunda planta de
produccién y almacenaje.

La Utilidad neta de la gestion representd el 2,88%, 3,14% y 7,56% de las ventas netas de
PROLEGA al 30 de Junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2022, esta cuenta alcanzé un total de Bs.47 millones, y representé el
17,32% de las ventas netas de la Sociedad.

Prospecto Marco | 70
Pagarés Bursatiles PROLEGA II



7.3

prolega

Grafico No. 16 Evolucion de los Resultados de la Gestion
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas
de corto plazo con sus activos de corto plazo. Durante los periodos analizados este ratio
registré niveles de 1,53, 1,16 y 1,35 veces, a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.
Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con la capacidad suficiente para cubrir
sus obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Entre Junio de 2019 a 2020 el coeficiente tuvo una variacion negativa de 24,25% debido a
un incremento general de todas las cuentas que componen el pasivo corriente,
principalmente en cuanto a préstamos e intereses por pagar. Para las gestiones 2020 a
2021 se presenta una variaciéon positiva de 16,85%. Esta variaciones se explican
principalmente por el movimiento de la cuenta realizable, es decir por el monto de
inventario (grano de soya principalmente) que la empresa conserva a la fecha de corte
correspondiente.

Al 31 de marzo este ratio fue de 1,61 veces.

Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con la capacidad suficiente para cubrir
sus obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo.
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Grafico No. 17 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a
corto plazo, con sus activos de mas rapida realizacion, excluyendo los activos de no muy
facil liquidacion, como son los inventarios. A junio de 2019, 2020 y 2021 este indicador
registro niveles de 0,58, 0,63 y 0,72 veces, respectivamente.

Entre Junio de 2019 y 2020 se tuvo una variacion positiva de 7,79%, y entre Junio de 2020 y
2021 se tuvo una variacion positiva de 14,51%; ésta variaciones se deben principalmente a la
disminucion de cuentas por pagar dentro del Pasivo corriente, durante cada gestion.

Al 31 de marzo de 2022, éste ratio alcanzd a 1,01 veces.

Grafico No. 18 Evolucion de la Prueba Acida
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Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad
de pago de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero con que la
Sociedad cuenta para realizar sus operaciones normales. A Junio de 2020 el indicador llegé
a Bs.47 millones, monto menor en 61,85% (Bs.77 millones) al monto obtenido a Junio de
2019 cuando fue de Bs.124 millones debido principalmente a la reclasificacién de las
deudas por emision de valores pasando del largo al corto plazo y por la emision de pagarés
bursatiles
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Al 30 de junio de 2021, el capital de trabajo mostré un valor de Bs.121 millones, monto
superior en 153,93% (Bs73 millones) en relaciéon a junio 2020, debido principalmente al
incremento en la compra de grano de soya como inventario de la empresa.

Al 31 de marzo de 2022 el Capital de Trabajo fue alcanzé la cifra de Bs. 135 millones.

Grafico No. 19 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de Endeudamiento
Razo6n de Endeudamiento

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
Sociedad, en relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostré resultados
de 78,37%, 68,06% y 69,37% a Junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Entre junio 2019 y 2020 obtuvo una variacién negativa de 13,16% por el incremento de la
deuda por emision de valores de la empresa.

Entre Junio 2020 y 2021 se obtiene una variacion positiva de 1,93%. Estas variaciones
corresponden al incremento de los inventarios de la empresa.

Al 31 de marzo de 2022 la razén de endeudamiento alcanzé un 61,32%.

Grafico No. 20 Evolucion de la razon de Endeudamiento
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Razo6n Deuda a Patrimonio

La razéon deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con
terceros de la Sociedad en relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica
si las obligaciones con terceros son mayores o menores que las obligaciones con los
accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzd los siguientes resultados 3,62, 2,13 y 2,26
veces, a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente.

Entre junio 2019 y 2020 se tuvo una variacidon negativa de 41,20% debido a la mayor emisién
de deuda de renta fija y al incremento en los préstamos e intereses por pagar. Entre Junio
2020 y 2021 se tuvo una variacion positiva de 6,29%, debido al mayor inventario y liquidez
de la empresa.

Al 31 de marzo, éste ratio llegd a 1,59 veces.

Grafico No. 21 Evolucion de la razon Deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en
funcion a la exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por
44.67%, 59,63% y 57,18% por el Pasivo Corriente y por 55,33%, 40,37% y 42,82% por el
Pasivo no Corriente a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente. La Proporcién de la
Deuda a Corto Plazo entre junio 2019 y 2020 varié positivamente en 33,49% debido
principalmente a los préstamos e intereses por pagar de corto plazo. Entre Junio 2020 y
2021 se obtiene una variacién negativa de 4,10% debido principalmente a deuda de emisidn
de valores.

En la porcion de la Deuda a Largo Plazo entre junio 2019 y 2020 tuvo una variacion negativa
de 27,03% debido principalmente al crecimiento de otras cuentas por pagar y préstamos e
intereses por pagar. Entre Junio 2020 y 2021 se obtiene una variacion positiva de 6,06% por
causa de deuda de emision de valores.

Las variaciones se deben a las nuevas emisiones de Bonos y Pagarés colocadas en mercado
primario desde el 2019 a la fecha.

Al 31 de marzo de 2022 la porcion de deuda de corto plazo fue de 45,18% mientras que la
porcién de deuda de largo plazo alcanzoé a 54,82%.
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Grafico No. 22 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de rotacion de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizaciéon de los
activos totales, mostrando el nimero de veces de su utilizacién, a junio de 2019, 2020 y
2021 este indicador alcanzé la cifra de 0,54, 0,38 y 0,42 veces, respectivamente. Los
porcentajes obtenidos nos muestran una tendencia negativa, entre junio 2019 y 2020 se
tuvo una variacion negativa de 28,99% debido al considerable decremento de las ventas
netas de la sociedad durante la gestidén. Entre Junio 2020 y 2021 se obtiene una variacion
positiva de 8,86% debido al aumento de los ingresos por ventas.

Grafico No. 23 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacion de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de
los activos fijos de la Sociedad. Este indicador alcanzé cifras de 2,64, 0,74 y 0,93 veces a
junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente. Entre junio 2019 y 2020 se tuvo una variacion
negativa de 72,07% debido principalmente al decremento considerable del ingreso por
ventas. Entre Junio 2020 y 2021 se obtiene una variaciéon positiva de 26,63% debido
principalmente al aumento del ingreso por ventas.
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Las variaciones, como en el caso del indice anterior son debido a la afectacion de las
ventas por la emergencia sanitaria mundial.

Grafico No. 24 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacion de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que
se realizan cobros a los clientes. Este indicador mostré los siguientes resultados 47,23,
14,69 y 39,80 veces, a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente. Entre Junio 2019 y 2020
tuvo una variacion negativa del 68,90% debido principalmente al aumento de las cuentas
por cobrar. Entre Junio 2020 y 2021 se obtiene una variacién positiva de 170,91% debido a la
disminucion de cuentas por cobrar.

Grafico No. 25 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los
cobros de las cuentas por cobrar comerciales. A junio de 2019, 2020 y 2021 este indicador
mostré los siguientes resultados 8, 25 y 9 dias, respectivamente. El comportamiento
suscitado entre gestiones se debe principalmente a la relacién directa de este indice con la
Rotacion de cuentas por cobrar. Entre junio de 2019 y 2020, aumentd en 221,54%.

Entre las gestiones 2020 y 2021 se obtiene variaciones negativa de 63,09%.
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Al existir menores ventas durante el afio 2020 y al verse afectada la capacidad de pago de
los clientes, el promedio de pago se incrementd durante esa gestion, retornando a la
normalidad durante el 2021.

Grafico No. 26 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacién de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al
afio en que la Sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador
mostré los siguientes resultados 14,20, 26,37 y 40,45 veces, a junio de 2019, 2020 y 2021
respectivamente. Entre junio de 2019 y 2020 se observa una variacion positiva del 85,63%,
debido a que la empresa disminuyo el costo de ventas. Entre Junio 2020 y 2021 se obtiene
una variacion positivo de 53,40%.

Durante la gestién 2020, y debido a la emergencia sanitaria, el pago hacia los proveedores
se incremento.

Grafico No. 27 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los
pagos pendientes en las cuentas por pagar. A junio de 2019, 2020 y 2021 este indicador
mostré los siguientes resultados 25, 14 y 9 dias, respectivamente. El comportamiento
registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacion de este indice
con el indicador de rotacion de cuentas por pagar. Entre junio 2019 y 2020 disminuyo en
46,13%. Entre Junio 2020 y 2021 se obtiene una variacion negativa de 34,81%.

Por la emergencia sanitaria, los proveedores de la empresa necesitan un pago pronto, para
continuar sus operaciones, lo que provoca la caida del ratio.

Grafico No. 28 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de PROLEGA por intentar
hacer mas eficientes sus politicas de cobranza y de pago, disminuyendo el plazo promedio
de cobro y aumentando el plazo promedio de pago, para tener mayor holgura a la hora de
afrontar sus obligaciones a corto plazo, a Junio de 2021, sin embargo existié un desfase en
éste esfuerzo debido a la coyuntura sanitaria durante la gestion 2020-2021.

Grafico No. 29 Plazo Promedio de Cobro vs, Plazo Promedio de Pago
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Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha
obtenido la sociedad, frente a la inversion de los accionistas que fue requerida para
lograrla. EL ROE durante las gestiones analizadas mostré porcentajes de 7,21%, 3,77% y
10,32% a junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente. ElL comportamiento variable
registrado en las ultimas gestiones se debe al aumento de la Utilidad neta de la gestion,
debido a que se realizaron los esfuerzos necesarios para mantener o elevar en lo posible el
margen bruto en ventas. Entre junio 2019 y 2020 disminuyd en 47,69% debido a la menor
generacién de Utilidad durante el periodo. Entre Junio de 2020 y 2021 crecié en 173,52%
causado por mayores ingresos de ventas.

Grafico No. 30 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Fuente: PROLEGA

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las
politicas administrativas, indicaAndonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra
propia inversion. EL ROA a junio de 2019, 2020 y 2021 mostro un rendimiento del 1,56%,
1,20% y 3,16% respectivamente. Este comportamiento es atribuible a los resultados de cada
gestion. Entre junio 2019 y 2020 descendié en 22,74% debido a la disminucion de la
utilidad, mientras que entre Junio 2020 y 2021 incremento en 162,29% por el incremento en
el Resultado del ejercicio.
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Grafico No. 31 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en
sus operaciones propias. Este indicador alcanzé porcentajes de 2,88%, 3,14% y 7,56% a
junio de 2019, 2020 y 2021 respectivamente. Este comportamiento es explicado mas que
todo por el incremento de los resultados por gestién y de los Ingresos por ventas.

Entre junio 2019 y 2020 el indicador vario positivamente en un 8,79%. Entre Junio 2020 y
Junio 2021 se obtiene una variacién positiva de 140.94% debido a mayores ingresos en
ventas.

Grafico No. 32 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Margen Bruto

EL Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los
costos operativos en relacion a los ingresos brutos de la misma. EL Margen Bruto a junio de
2019, 2020 y 2021 mostré porcentajes de 10,03%, 9,67% y 18,25% respectivamente.

Entre Junio 2019 y 2020 la variacion fue negativa de 3,51%, por la reduccion dentro de las
utilidades brutas. Entre Junio 2020 y 2021 tiene una variacién positiva de 88.64% debido a
una mayor ganancia bruta respecto a la anterior gestion.
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Grafico No. 33 Evolucion del Margen Bruto
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7.4 Cambios en los Responsables de la Elaboracion de los Reportes Financieros

Al 30 de junio de 2017, 2018 y 2019 no existié cambio en la empresa encargada de auditar los
Estados Financieros de PROLEGA externamente, siendo esta responsabilidad depositada en la
empresa DELOITTE S.R.L., mientras que al 30 de junio de 2020 y 2021 los estados financieros
fueron auditados por la empresa Acevedo & Asociados. Este cambio se debié a las politicas
internas de PROLEGA S.A., en las que cada 3 gestiones se cambia de empresa de Auditoria
Externa. En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos
informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracion de los Estados Financieros de PROLEGA para todas
las gestiones analizadas fue la Lic. Cinthia V. Vaca A., Contadora de la empresa.
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7.5 Calculo de los compromisos financieros
Obtenido | Obtenido | Obtenido | Obtenido
Ratio Formula Comprometido | al 30.06.19 |al 30.06.20(al 30.06.21(al 31.03.22
(veces) (veces) (veces) (veces)
i6 Activo Corriente
Fellaien e : : >=1,1 1,53 1,15 1,33 1.61
Liquidez Pasivo Corriente
Relacion de Activo Corriente +
t EBITDA
Cobe.r.ura del . ! . >=1.75 2.37 1,81 1,80 1.92
Servicio de la Amortizacion de Capital
Deuda e Intereses
Pasivo Total — Anticipo
R ., )
elacion de Clientes <=3,00 2,98 1,85 2,26 180
Endeudamiento - -
Patrimonio
*Para calcular las ratios se utilizé informacién auditada externamente con excepcién de marzo 2022.
Compromisos Trimestrales:
Obtenido al |Obtenido al|Obtenido al|Obtenido al
Ratio Formula Comprometido | 30.06.21 30.09.21 31.12.21 31.03.22
(veces) (veces) (veces) (veces)
L, L. Activo Corriente
Relacion de Liquidez _ _ >=1,1 1,33 1,40 1,42 1.61
Pasivo Corriente
Activo Corriente +
., EBITDA
Relacion de Cobertura del — 1,80 1,76 1,77 1.92
.. Amortizacion de >=1,75
servicio de Deuda A
Capital e
Intereses
Pasivo Total —
Relacion de Endeudamiento Anticipo Clientes <=3,00 2,26 2,01 2,01 1.50
Patrimonio

*Para calcular los ratios se utilizé informacion auditada internamente.
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Informacioén Financiera

Cuadro No. 11 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-19  30-jun-20  30-jun-21 | 31-mar-22
Valor UFV 2.30599 2.34937 2.36842 2.37846

Activo Corriente

Disponibilidades 1 2 20 5
Cuentas por cobrar 8 20 9 6
Anticipo a proovedores 71 108 14 116
Otras cuentas por cobrar 58 62 104 97
Realizable 223 160 217 133
Total Activo Corriente 361 351 464 | 357
Activo No Corriente

Activo fijo neto 138 389 388 378
Obras en construccién 176 7 14 68

Total Activo No Corriente 314 396 401 ¢ 446
TOTAL ACTIVO !

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 23 10 7 12
Cuentas por pagar sociales y fiscale 8 4 6 2
Préstamos e intereses por pagar 29 22 39 49
Deudas por emisién de valores 92 192 273 133
Otras cuentas por pagar 83 75 18 26
Ingresos diferidos a Corto Plazo 1 1 1 0
Total Pasivo Corriente 237 303 343 222
Pasivo No Corriente

Préstamos e intereses por pagar 24 19 16 29
Deudas por emisién de valores 256 185 239 238
Previsiéon para beneficios sociales 2 1 2 2
Cuentas por pagar Largo Plazo 1 - - -
Ingresos diferidos a Largo Plazo 1 0 1 1

Total Pasivo No Corriente 293 205 257 | 270
TOTAL PASIVO |

PATRIMONIO
Capital social pagado
Ajuste de capital

Reserva Legal

Reserva para revallo técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 30-jun-19 30-jun-20 30-jun-21 ;31-mar-22

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 0.21% 0.22% 2.35%! 0.57%
Cuentas por cobrar 1.15% 2.61% 1.05%§ 0.78%
Anticipo a proovedores 10.55% 14.43% 13.20%§ 14.50%
Otras cuentas por cobrar 8.53% 8.28% 11.99%§ 12.05%
Realizable 33.03% 21.41% 25.04%: 16.56%
Total Activo Corriente 53.47% 46.95% 53.63%: 44.46%
Activo No Corriente

Activo fijo neto 20.49% 52.10% 44.79%§ 47.13%
Obras en construccién 26.03% 0.95% 1.58%§ 8.42%
Almacén de equipos y otros 0.00% 0.00% 0.00%: 0.00%
Total Activo No Corriente 46.53% 53.05% 46.37%: 55.54%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00%§

- ]
PASIVO :

Pasivo Corriente ;

Cuentas por Pagar 3.43% 1.32% 0.84%§ 1.44%
Cuentas por pagar sociales y fiscale 1.18% 0.48% 0.66% 0.23%
Préstamos e intereses por pagar 4.31% 2.97% 4.51%§ 6.09%
Deudas por emision de valores 13.62% 25.66% 31.52%! 16.62%
Otras cuentas por pagar 12.36% 10.03% 2.07%§ 3.27%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0.12% 0.13% 0.06%; 0.05%
Total Pasivo Corriente 35.01% 40.58% 39.67%! 27.70%
Pasivo No Corriente

Préstamos e intereses por pagar 3.50% 2.56% 1.79%§ 3.62%
Deudas por emision de valores 37.88% 24.74% 27.64%! 29.68%
Prevision para beneficios sociales 0.23% 0.15% 0.21%! 0.25%
Cuentas por pagar Largo Plazo 1.64% 0.00% 0.00%5 0.00%
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0.11% 0.03% 0.06%! 0.07%
Total Pasivo No Corriente 43.36% 27.48% 29.70%! 33.62%

TOTAL PASIVO 68.06% 69.37%? 61.32%
.. |
PATRIMONIO :
Capital social pagado 5.60% 4.83%!
Ajuste de capital 1.58% 1.34%
Reserva Legal 0.20% 0.23%i

Reserva para revaluo técnico 17.69% 15.27%:
Ajuste de reservas patrimoniales 1.60% 1.32%!
Resultados acumulados 5.27% 7.64%!
TOTAL PATRIMONIO 21.63% 31.94% 30.63%§
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%§ 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A

Prospecto Marco | 84
Pagarés Bursatiles PROLEGA II



prolega

Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO
PERIODO 30-jun-19 30-jun-20 30-jun-21 31-mar-22
pasSVGO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 4.37% 1.93% 1.22% 2.35%
Cuentas por pagar sociales y fiscales 1.51% 0.70% 0.96% 0.38%
Préstamos e intereses por pagar 5.49% 4.36% 6.50% 9.93%
Deudas por emision de valores 17.38% 37.70% 45.44% 27.10%
Otras cuentas por pagar 15.77% 14.74% 2.98% 5.34%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0.15% 0.19% 0.09% 0.08%
Total Pasivo Corriente 44.67% 59.63% 57.18% 45.18%
Pasivo No Corriente
Préstamos e intereses por pagar 4.46% 3.76% 2.58% 5.90%
Deudas por emision de valores 48.34% 36.36% 39.84% 48.40%
Prevision para beneficios sociales 0.30% 0.22% 0.30% 0.42%
Cuentas por pagar Largo Plazo 2.09% 0.00% 0.00% 0.00%)
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0.14% 0.04% 0.09% 0.11%
Total Pasivo No Corriente 55.33% 40.37% 42.82% 54.82%

TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A

Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 30-jun-19 30-jun-20 30-jun-21 31-mar-22
Capital social pagado 28.63% 17.53% 15.78% 13.47%
Ajuste de capital 8.78% 4.95% 4.38% 3.67%
Reserva Legal 0.70% 0.64% 0.74% 1.07%
Reserva para revallo técnico 32.94% 55.37% 49.84% 42.55%
Ajuste de reservas patrimoniales 7.40% 5.00% 4.31% 3.48%
Resultados acumulados 21.55% 16.51% 24.95% 35.75%

TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL
(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS

VARIACION

30-jun-19 vs. 30-jun-20;30-jun-20 vs. 30-jun-21
ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA

Activo Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social pagado

Ajuste de capital ©]
Reserva Legal 1
Reserva para revallo técnico 84

Ajuste de reservas patrimoniales 1
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A

Disponibilidades 0 13.48% 19 1158.71%
Cuentas por cobrar 12 152.52% (10) -53.44%
Anticipo a proovedores 37 51.19% 6 5.98%
Otras cuentas por cobrar 4 7.36% 42 67.73%
Realizable (63) -28.31% 57 35.51%
Total Activo Corriente (10) -2.89% 13 32.33%
Activo No Corriente

Activo fijo neto 251 181.16% (2) -0.40%
Obras en construcciéon (169) -95.96% 7 92.89%
Almacén de equipos y otros 0 0.00% 0 0.00%
Total Activo No Corriente 82 26.10% 5 1.28%
TOTAL ACTIVO 10.60% | 15.86%
- |
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar (13) -57.53% 3) -25.58%
Cuentas por pagar sociales y fiscale 4) -55.16% 2 60.09%
Préstamos e intereses por pagar ) -23.80% 17 76.08%
Deudas por emision de valores 100 108.36% 81 42.32%
Otras cuentas por pagar 9) -10.21% (57) -76.11%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0 20.89% (0) -43.54%
Total Pasivo Corriente 67 28.20% 40 13.25%
Pasivo No Corriente

Préstamos e intereses por pagar (5) -19.18% (4) -18.84%
Deudas por emision de valores 1) -27.76% 54 29.42%
Prevision para beneficios sociales (0) -30.15% 1 65.58%
Cuentas por pagar Largo Plazo 1 -100.00% 0 0.00%
Ingresos diferidos a Largo Plazo (1) -69.60% 0 136.75%
Total Pasivo No Corriente (88) -29.92% 25.24%

0.00%

-7.87% (0)

48.97% 0.44
174.60% 0

10.44% (1)

25.11%
63.34%!
10.60% |

18.09%

0.00%
-1.62%
29.16%

0.00%

-4.34%
67.95%
11.10%

15.86%
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Cuadro No. 16 Estado de Resultados

PERIODO 30-jun-19  30-jun-20  30-jun-21 : 31-mar-22
Valor UFV 2.30599 2.34937 2.36842 2.37846
Ventas netas 365 287 362 269
(-) Costos del producto vendido (193)
Resultado Bruto en Ventas
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacion 2.7 3.3 7 ; 4
(-) Gastos de administracion 8.3 7.9 9i 9
(-) Gastos de impuestos 11 5 4 4

Total Gastos Operativos

Resultado Operativo

Otros Ingresos (Egresos) :
Gastos financieros Netos (10) (12) (20): (15)

Otros Ingresos 5 4.4 0 3
Otros Egresos :

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 3 3 1 0
Ajuste por diferencia de cambio 1.09 2 171 (0)
Resultado No Operativo (1) (2.4) (17) (13)

Resultados antes de impuestos a las utilidades de las empresas
(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 17 Analisis Vertical del Estado de Resultados

PERiODO 30-jun-19 30-jun-20 30-jun-21 31-mar-22
Ventas netas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%)
(-) Costos del producto vendido 89.97% 90.33% 81.75% -71.73%

Resultado Bruto en Ventas 10.03% 9.67% 18.25% 28.27%
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacion 0.74% 1.16% 1.99% 1.37%

(-) Gastos de administracion 2.29% 2.77% 2.36% 3.40%

(-) Gastos de impuestos 3.02% 1.76% 1.06% 1.52%
Total Gastos Operativos 6.05% 5.69% 5.41% 6.29%
Resultado Operativo 3.98% 3.99% 12.84% 21.98%
Otros Ingresos (Egresos)
Gastos financieros Netos

-2.78% -4.17% -5.40%

Otros Ingresos 1.36% 1.53% 0.03%
Otros Egresos 0.00% 0.00% 0.00%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 0.86% 1.06% 0.26%
Ajuste por diferencia de cambio 0.30% 0.73% 0.47%

Resultado No Operativo -0.26% -0.85% -4.64% -4.66%
Resultados antes de impuestos a las utilidades de las empresas 3.711% 3.14% 8.20%
(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas 0.83% 0.00% 0.64%
Utilidad (Pérdida) neta de la gestion 2.88% 3.14% 7.56%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 18 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

PERIODOS 30-jun-19 vs. 30-jun-20 | 30-jun-20 vs. 30-jun-21

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA | ABSOLUTA  RELATIVA
!

Ventas netas (78) -21.46% 75 26.13%
(-) Costos del producto vendido (70) -21.16% 14.15%
Resultado Bruto en Ventas ()] -24.22%§§ 137.93%
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacién 0.6 22.99% 3.9 116.11%
(-) Gastos de administracion -0.4 -4.96% 0.6 7.82%
(-) Gastos de impuestos . -54.27% . -24.36%
Total Gastos Operativos ((9) -26.17%§ 3 19.96%

Resultado Operativo (3) -21.25% 35 306.21%

Otros Ingresos (Egresos) !

-17.70%

Gastos financieros Netos -63.42%
Otros Ingresos -0.6 -11.36% -4.3 -97.57%
Otros Egresos 0.0 0.00% 0.0 0.00%

:\Jijil;e“ POr miwdacion y werneriCia ue -0.1 _351% _21 -6902%
Ajuste por diferencia de cambio 1.0 92.13% -0.4 -18.02%
Resultado No Operativo -152.08% -14.3 -588.99%

Resultados antes de impuestos a las
utilidades de las empresas

(<) Impuesto sobre las utilidades de
las empresas

Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

(5) -33.60%! 21 229.69%

2 0.00%

3) -100.00%

(2)

-14.56%; 18 203.89%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 19 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS
. . .. 30-jun-19 30-jun-20 30-jun-21:31-mar-22
Indicador Formula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 153 116 135 1.61
Prueba Acida [Activo Corriente -Realizable/ Pasivo Corriente] Veces 0.58 0.63 0.72 1.01
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 125 48 121 135
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 78.37% 68.06% 69.37% 61.32%
Razoén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 3.62 213 2.26 1.59
Proporcion Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 44.67% 59.63% 57.18% 45.18%
Proporcion Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 55.33% 40.37% 42.82% 54.82%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos [Ventas netas / Activos] Veces 0.54 0.38 0.42
Rotacion de Activos fijos neto [Ventas netas / Activo fijo neto] Veces 2.64 0.74 0.93
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas netas /Cuentas por cobrar comerciales] Veces 47.23 14.69 39.80
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar comerciales] Dias 8 25 9
Rotacion Cuentas por Pagar [Costos de productos vendidos/Cuentas a Pagar] Veces 14.20 26.37 40.45
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 25 14 9
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 7.21% 3.77% 10.32%
Retorno sobre los Activos (ROA) [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 1.56% 1.20% 3.16%
Retorno sobre las Ventas [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 2.88% 3.14% 7.56%
Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ventas] Porcentaje 10.03% 9.67% 18.25%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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INFORME DEL AUDITOR INTERNO

A los sefiores Directores y Accionistas de;
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.
Santa Cruz — Bolivia. -

Opinién

Después de examinados los estados financieros de PROCESADORA DE QLEAGINQSAS S.A, - PROLEGA
S.A., que comprenden el balance general al 31 de marzo de 2022, estado de resultados, el estado de
evolucion del patrimonio y estado de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas 1 a 5 a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan confiablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A.,
al 31 de marzo de 2022, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Nermas de Contabilidad Generaimente Aceptadas.

Fundamento de la opinion

Se ha llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A, - PROLEGA S.A., de
conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para contadores junto con los reguerimientos gue son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que se
ha obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria sen aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros al 31 de marzo de 2022,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de la opinion sobre estos, y no se expresa una opinién por separado sobre
esas cuestiones.

Se ha determinado gue las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave de la
auditoria que se debe comunicar en el informe:



Obligaciones financieras — Bonos Prolega

La Sociedad tiene registrado como deudas financieras obligaciones por la emision de los Bonos
Prolega, tal como se detalla en la Nota 3 inciso J y cuya descripcion se explica en la misma nota a los
estados financieros. Se ha centrado en esta area debido a la importancia de este salde y su magnitud
en el contexto del balance de la Sociedad al 31 de marzo de 2022,

Los procedimientos de auditoria se han centrado en la obtencién de evidencias de auditoria que
confirmen la existencia y cumplimiento de las condiciones de emision de la obligacion mediante la
realizacion de las siguientes pruebas de auditoria;

* Obtencion del prospecto correspondiente a la emision de los Bonos Prolega y comprobacion
del cumplimiento de las condiciones incluidas en el mismo (tipo de interés, periodo de
liguidacion, garantia, entre otras).

* Comprobacion del cumplimiento de los ratios financieros definidos en el prospecto de
emision de los Bonos Prolega, asi como de la presentacion de la informacion financiera de
manera trimestral.

Como resultado de las pruebas de auditoria respecto a la existencia y cumplimiento de las
condiciones de los Bonos Prolega no se han identificado incidencias que se deban mencionar en el
presente informe.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la sociedad en
relacion con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién confiable de los Estados
Financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y por
el sistema de control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, si es aplicable, asuntos
relacionados a dicha capacidad y al uso de la base de negocic en marcha como supuestos
fundamentales de las politicas contables, a menos que la administracion tenga la intencion de liquidar
la sociedad, cesar operaciones, o0 no tenga otra alternativa que hacerlo.

La administracion es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacion confiable de
los estados financieros de la sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con !a auditoria de los estados financieros

Los objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas siempre
detecte errores significativos en caso de existir.



Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o de
forma conjunta, puede preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen
baséandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las representaciones del auditor en relacion con las auditorias de

los estados financieros se encuentra adjunta a este informe. Este anexo es parte integrante de
nuestro informe de auditora.

Santa Cruz de la Sierra, 11 de abril del 2022.

LIC. 130k A. Encinas Pencon
AUDITOR INTERNOQ




ANEXO AL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO
POR EL AUDITOR INTERNO

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
(NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

v Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y [a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccidn.

. Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por la administracidn, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionado con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de {a Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que liamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. 5in embargo, hechos ¢ condiciones futuras pueden ser causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida [a informacion revelada, v si los estados financieros representan las transaccicnes y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable,

Comunicamos con los responsables del gobierno de fa entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurseo de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueda afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.



PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 30 DE JUNIO DE 2021
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

MARZO JUNIO
Nota 2022 2021
(HISTORICO)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 3a 4,538,052 20,252,365
Cuentas por cobrar 3.b 6,230,083 9,055,841
Anticipo a proveedores 3¢ 116,435,453 113,769,258
Otras cuentas por cobrar 3d 96,733,594 103,350,917
Realizable 3.e 132,976,146 215,848,880
Total activo corriente 356,913,328 462,277,262
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 3f 378,311,363 386,067,850
Obras en construccion 3g 67,555,590 13,660,030
Total active no corriente 445,867,353 399,727,880
TOTAL ACTIVO 802,780,681 862,005,142
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 3.h 11,583,868 7,283,737
Cuentas por pagar sociates y fiscales 3.1 1,866,163 5,712,840
Préstamos ¢ intereses por pagar 3. 48,873,184 38,855,080
Deudas por emision de valores 3 133,400,000 271,712,600
Otras cuentas por pagar 3.k 26,275,311 17,832,548
Ingresos Diferidos a Corto Plazc 371,913 536,939
Total pasivo corriente 222,370,439 341,933,144
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos e intereses par pagar 3 25,035,000 15,435,000
Deudas por emision de valores 3. 238,258,000 238,258,000
Prevision para beneficies sociales 2,045,050 1,813,984
Ingresos Diferidos a Largo Plazo 522,749 522,750
Tatal pasivo no corriente 265,860,755 256,029,734
TOTAL PASIVO 492,231,238 557,962,878
PATRIMONIO
Capital social pagado 3.0 41,835,000 41,835,000
Ajuste de capital 11,398,191 11,398,191
Reserva legal 3,331,575 1,969,754
Reserva por revalio técnico 132,147,041 132,147,041
Ajuste de reservas patrirnoniales 10,808,895 10,809,895
Resultados acumuiados 111,027,341 65,882,383
Total patrimenio 310,549,443 264,042,264
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO @ 7en cen 862,005,142

Las notas 1 al 5 que se acomoafian forman narte integrante de estos estados fin

Lie. Ciuthia B, Vaca A,
COSTAGOR FUMLICO
Pecs. DEPTAL. S04
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PROCESADORA DE QOLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en holivianos - Nota 2.d)

Ingresos por venta de Productos
Ingresos por venta de Servicios

(-) Costos de venta de bienes y servicias
Utilidad bruta

{-) GASTOS DE OPERACION
Gastos de operacion
Gastos de administracion
Gastos Impositivos

{Pérdida) utilidad operativa

OTROS INGRESOS {EGRESOS)
Gastos financieros Netos
Otros ingresos

Otros egresos

Ajuste por inflacién y tenencia de hienes

Ajuste por diferencia de cambio
(Pérdida) utilidad antes de impuestos

Impuesto a las utilidades de las empresas

(Pérdida) utilidad de! periodo

Las notas 1 al 5 que se acompaian forman parte integrante de estos estados financieros.

e . . '
Lic. Cintkia B, Vacy A,
CONTADOR FLsLIcn
Fer (3 DEPTAL. 3104

MARZO MARZO
Nota 2022 2021
(HISTORICO)
3.m 219,887,877 256,246,291
3.m 49,450,454 22,856,162
3.n (193,207,684) {211,672,513)
76,130,647 67,429,940
{3,689,437) {5,309,985)
(9,151,955) {7,035,692)
{4,086,781) (2,764,436)
59,202,474 52,319,827

-6

(15,214,483}

(14,226,951}

2,939,203 80,590
{140,543) -
175,421 889,753
(455,043) 1,574,933
46,507,029 40,638,152
46,507,029 40,638,152




PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE MARZO DE 2022 ¥ 2021
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

Saldos al 1° de julio de 2020

Constitucian de reserva legal

Reserva por Revaldo Técnico
Actualizacion del patrimonio

Resultado del pericdo

Saldos al 31 de marzo de 2021 (histéricos)

Saldos al 1° de julio de 2021
Constitucion de reserva legal
Reserva por Revalde Técnico
Actualizacidén del patrimonic
Resultado del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2022

Capital sacial Ajuste de capital Reserva legal Reserva para Ajuste de Resultados Patrimonia neto
pagado revalla técnico reservas acumulados
patrimoniales

41,835,000 11,158,865 1,525,100 132,147,041 10,161,349 38,912,515 235,739,870
- - 444,654 - - {444,654) -

- 239,326 - - 648,545 170,097 1,057,968

- - - - - 40,638,152 40,638,152
41,835,000 11,398,191 1,969,754 132,147,041 10,809,894 79,276,110 277,435,990
41,835,000 11,398,191 1,969,754 132,147,041 10,809,895 65,882,383 264,042,264
- - 1,362,221 - - (1,362,221) -

- - - - 150 150

- - - - - 46,507,029 46,507,029
41,835,000 11,398,191 3,331,975 132,147,041 10,809,895 111,027,341 310,549,443

Las notas 1 al 5 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

i USRI D, Yo A
COITADOR FUS, IS0
Farfs JEPTAL, 3404



PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
{Pérdida) utilidad del periodo

Ajuste por:
Depreciacién de activo fijo
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Prevision para indemnizacion

Resultado de cperaciones antes de cambics en el capital de trabajo

Cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Reslizable

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar sociales y fiscales
Fago beneficios sociales

Efectivo neto aplicado a actividades operativas

FLUJOS DE EFECTWO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de activos fijos y obras en construccidn

Total fondos aplicados a actividades de inversion

FLUIQS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos relacionada
Préstamos bancarios
Emision de bonos

Efectiva neto generado por actividades de financiamiento

Incrermento (Disminucidn) neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo v sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo vy sus equivalentes al final del periodo

Las notas 1 al 5 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Lic, Cinthie @ Vaca A
OO FTADOR FUSLICO
Fez (2, DEPTAL. F434

8.

MARZO MARZ0
2022 2021
{HISTORICO}
46,507,029 40,638,152
8,146,554 4,973,879
150 (657,180)
595,076 523,306
55,248,809 45,478,157
2,825,758 {21,449,853}
{2,666,194) {34,910,990)
6,617,323 (33,269,425)
82,872,734 (47,375,884)
4,300,131 20,295,019
8,442,763 {6,579,122)
(3,846,677) 171,005
(364,011) {299,921)
153,430,636 (77,941,014)
{54,286,027) (8,264,426)
{54,286,027) (8,264,426}
23,618,104 8,290,226
(138,477,026) 162,144,402
{114,858,922) 170,434,628
{15,714,313) 84,229,188
20,252,365 1,596,032
4,538,052 85,825,220




PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
AL 31 DE MARZO Y 30 DE JUNIO DE 2021

(Cifras expresadas en bolivianos — Nota 2.d)

1.

CONSTITUCION Y OBJETOQ DE LA SOCIEDAD

PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A. fue constituida en fecha 13 de diciembre
de 2010 mediante instrumento piblico 4892/2010, otorgado por ante Notaria de Fe Publica N°33
Dra. Monica [sabel Villarroe!l Rojas.

El objeto social sefialado en la escritura de constitucion es:

»  La produccion e industrializacion de productos agricolas,

»  Almacenamiento, manejo y certificacion de semillas de grano

» Formulacién y fraccionamiento, almacenamiento, manejo, distribucion, uso vy
comercializacion de agroquimicos y fertilizantes, bio-combustibles y quimicos.

A partir del 1 ° de diciembre de 2014 presta servicios de limpieza, secado y ensilado de granos con
equipamiento propio.

En fecha 30 de abril de 2013 mediante Testimonio 2556/2013 se realizé el ineremento del capital
autorizado, suscrito y pagado a la suma de Bs.19.052.000, se aprobé el ingreso del nueve socio
Integral Agropecuaria S.A. y sc modifico la composicion accionaria, asi como la escritura de
constitucion y los estatutos dc la sociedad.

Posteriormente, de acuerdo a las resoluciones de las juntas generales de accionistas de fecha 31 de
diciembre de 2013 y 27 de diciembre de 2013 se resolvié incrementar el capital en Bs. 22.783.000.-
por lo que el nuevo capital social suscrito y pagado se incrementd a Bs. 41.835.000.

La Sociedad se encuentra registrada en el Registro de Comercio de Bolivia con la matricula N°
00174395, en el Servicio de Impuestos Nacionales con el Namero de Identificacion Tributaria (NIT)
181110026 y ha establecido su domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas utilizadas por la Sociedad son las siguientes:

a. Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de
cierre de gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio dc cada afio.

b. Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas

La sociedad prepara sus estados financicros ¢n conforinidad a las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, reconociendo en forma intcgral los efectos de la inflacion.

En fecha 7 de Diciembre de 2012, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
mediante la resolucion CTNAC N° 001/2012, ratificd la vigencia plena de las Normas de
Contabilidad Gencralmente Aceptadas en Bolivia y la adopeidn de las Normas I[nternacionales

-9.



e.

de Informacion Financicra — NIIF para su aplicacién Umicamente en auscncia de
pronunciamicntos técnicos cspecificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos
determinados

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion dc estados financieros, de acucrdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimacioncs para la
determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financicros. Si mas adelantc ocurrieran cambios
en las estimaciones o supuestos debido a variaciones cn las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacién de la utilidad o pérdida neta del
ejercicio en que ocurra el cambio.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacion, signiendo los lineamientos establecidos por la
Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucion N° CTNAC 01/2008 del ti de enero
de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
y/o Contadores Piblicos de Bolivia que resuclve la reposicion del ajuste por inflacion de
cstados financieros, determinando que a partir del 1° de cncro de 2008, cualquicra sca cl tipo
de actividad, sc utilice la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como indice de
actualizacidn, mieniras no se cuenic con un indicec General de precios oficial y de cinisidn
diaria. Sin cmbargo se estd considerando lo resolucion emitida por ¢l CTNAC, donde se cstipula
que no se relicé mas ajuste por AITB, hasta nuevo aviso.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 30 de
junio y 31 de marzo 2021, se mantuvieron con sus valores histéricos, tal como lo establece el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, en su boletin informativo del mes
de abri! de 2021,

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjcra se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente
al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento fueron
imputadas a los resultados de cada ejercicio.

La cotizacion del délar estadounidense al 31 de marzo de 2022, 30 de junio y 31 de marzo dc
2021, fue de Bs. 6.96 por USS L.

Disponibilidades, créditos y deudas

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, cn caso de corresponder, los intereses devengados
al cierre de cada ejercicio, segln las clausulas especificas de cada operacion.

Realizable

Los inventarios se encuentran valuados al costo de reposicion y no exceden su valor de
realizacion.

-10 -



Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad fueron revaluados el 30 de septiembre 2019, segiin informe
presentado por peritos independientes, a excepcion de los rubros de vehiculos y herramientas
que estan valuadas a su costo de adquisicion, estos fueron ajustados al 10 de diciembre de
2020, en funcion de la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida atil de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren,
El valor de los bienes de uso, no supera su valor recuperable.

Obras en construccion

Los costos de obras en construccion son cargados en cste rubro a medida en que se incurren
y s¢ han reexpresado de acuerdo a lo descrito en la nota 2.d.

Prevision para beneficios sociales

Las disposiciones legales vigentes garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de
servicios de las trabajadoras y trabajadores lucge de haber cumplido mas de noventa (90)
dias de trabajo continuo, producido el retiro intempestivo de que fueran objeto o presentada
su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la indemmzacioén por tiempo de servicio
constituye un derecho adquirido. Asimismo establecen el pago obligatorio del quinquenio en
el sector privado a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido
cineo (3) aflos de trabajo de manera continua.

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para
cubrir el pasivo social con el personal al cierre del gjercicio por indemnizactones por tiempo
de servicio, equivalente a un sueldo por ano trabajado.

Patrimonio neto

La Sociedad actualizé su patrimonio neto a moneda consiante utilizande como indice de
actualizacion la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), hasta el 10 de
diciembre de 2020. La contrapartida de dicha actualizacion se cargod a los resultados del
cjercicio cn la cuenta “Ajuste por intlacidn y tenencia de bienes”.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado™ se registré en fa cuenta patrimonial
“Ajuste de capital”, la actuahizacién de la “Reserva legal” y “Reserva por revallio técnico™ se
registro en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas patrimoniales” y el ajuste correspondiente a
tos “Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa denominacion.

Ingresos y gastos

Se contabilizan a través del método del devengado, se reconocen los ingresos y gastos del
gjercicio, independientemente si fueron cobrados o pagados.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la
inflacion. Las cuentas del estado de ganancias y pérdidas fucron actualizadas linea a linea, el
ajuste por inflacién eorrespondiente a dichas cuentas se registrd en la cuenta "Ajuste por
inflacién y tenencia de bienes".
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DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 31 de marzo de 2022 y 30 de junio de 2021, es el siguiente:

a. Disponibilidades

Marzo Junio
2022 2021
(Historico)
Bs. Bs.
Banco moneda nacional 143.112 20.228.207
Banco moneda extranjera 4.394.940 24.158
Total disponibilidades 4.538.052 20.252.365
b. Cuentas por cobrar
Marzo Junio
2022 2021
{(Historico)
Clientes Moneda Extranjera Bs. Bs.
CARGILL AMERICASINC 2.564.760 3.747.960
INTEGRAL AGROPECUARIA S.A. (Ver nota 3.1) 160.363 2.774.405
INDUSTRIASDE ACEITE SA. 2.436.000 2.262.000
CARGILL BOLIVIA SA. 458.891 205.702
FEDEPLE 603.571 55.680
OTROS 6.498 10.094
Total cuentas por cobrar M/E 6.230.083 9.055.841
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C.

Anticipos a proveedores

Anticipo a Integral Agropecuaria S.A. (Ver nota 3.1)
Proveedores varios moneda extranjera

Proveedores varios moneda nacional
Total anticipos a proveedores

d. Otras cuentas por cobrar

€.

Crédito Fiscal -IVA
Crédito Fiscal Comprometido
IVA diferido

Intereses por cobrar Integral Agropecuaria (Ver nota 3.1)

Otros intereses por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Seguros pagados por anticipado
Total otras cuentas por cobrar

Realizable

Almacén de granos

Almacén de productos terminados
Almacén de repuestos y accesorios
Almacén de suministros varios
Almacén de extraccion
Produccion cn proceso

Total Realizable

Marzo Junio
2022 2021
(Historico)
Bs. Bs.
72.706.000 B7.742.000
38.725.983 25.251.464
5.003.470 775.795
116.435.453 113.769,259
Marzo Junio
2022 2021
{Histérico)
Bs. Bs.
38.079.695 34.081.663
57.257.602 57.933.534

191.337 307.618

375.648 10.492.545

113.443 77.193

18.677 20.575
697.192 437.789
96.733.594 103.350.917
Marzo Junio
2022 2021
{Historico)

Bs. Bs.
27.091.610 132,189.131
98.204.502 73.331.666

3.673.669 5.950.291

1.884.267 2.293.731

924.647 1.766.431

1.197.451 317.630

132.976.146 215.848.880
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Activo fijo

Terrenos

Edificaciones

Mucbles v ensceres
Equipos ¢ instalaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Herramientas
Maquinarias en general
Equipo de laboratorio
Bicnes Aarendados

Totales

Terrenos

Cdliticaciones

Mucbles y enseres
Equipos ¢ instalaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Herramicnias
Maquinarias en general
Equipo de laboratorio
Bienes Armrendados

‘Totales

g. Obras en construccién

Adecuacion y mejora de activos

Otros Activos en Curso

Total obras en construccion

Marzo 2022

Depreciacion
Valor Origen Acunmulada Valor Neto

Bs. Bs. Bs.
29.122.163 - 29.122.163
2.580.974 (64.351) 2.516.623
386.761 (44.385) 342.376
170.977.272 (7.387.643) 163.589.629
1.372.656 (4R3.170} 889.486
137.333 (133.680) 3.653
264.194 (206.113) 58.081
191.770.437 (11.456.225) 180.314.212
1.892.939 (417.799) 1.475.140
398.504.729 (20.193.366) 378.311.363

Junio 2021 (Ihstorico)

Depreciacidon

Valor Origen Acunmlada Valor Neto
Bs. Bs. Bs.
29.122.163 - 29.122.163
2.580.974 (39.312) 2.541.662
380.035 (47.080) 332.955
170.946.814 (4.569.210) 166.377.604
1.272.626 {277.299 995327
137.334 (132.857) 4.477
222.074 (194,097) 27.977
191.576.671 (0.531.363) 185.045.308
1.875971 (255.594) 1.620.377
A9R.114.662 (12.046.812) 386.067.850
Marzo Junto
2022 2021
(Historico)
Bs. Bs.
66.505.802 13.106.528
1.050.188 553.502
67.,555.990 13.660.030
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h. Cuentas por pagar

Marzo Junio
2022 2021
{Histarico)

Proveedores Bs. Bs.
CARLOS CABALLERO SR.L. 3.859.450 -
AGRO. LANDSOL SR.L. 1.478.504 -
CRE Ltda. 1.028.421 §897.949
YPFB - Redes de Gas y Conductos Sez 714,895 514.510
AGRQ MONCASTRO SRL 505110 505.110
INTEGRAL AGROPECUARIA S.A. {Ver nota 3.0} 462.767 302.735
BRENNTAG BOLIVIA SR.L. 420.523 826.R48
PROQUIMSLR S.R.L. 358.690 -
EMPRESA DE SERVICIOS ELECTROMECANICOS 202.835 -
ROSMLRY BARJA DAZA 189.934 -
EXTECH-LINK-Industria mecanica 187.537 -
PROYECTO Y CALIDAD CONSTRUCTORA 153.721 -
LEVERAGE CORPORATION 143,974 1.046.225
CONTINENTAL SERVICIOS PETROLEROSLTDA 130.333 -
EDDY CHAVARRIA MARTINLZ 104.400 .
BBVA PREVISION AFP S5A 102.462 86.840
EXAUSTEC TECNOLOGIA AMBIENTAL 87.000 R7.000
ADOLFO FIDEL RAMOS 79.900 -
JOHNNY SALVATILRRA MARENO 74,500 .
AGROSOY A SRL 72.693 72.693
FUTURO DE BOLIVIA SA AFP 72.027 68.743
MARIA DEL CARMEN GUTIERREZ ORTIZ 01.838% 90.000
NAIT S.R.L. 52218 70.132
CORDOBA BOLIVIA S R.L. 17.850 209.432
AGENCIA DESPACHTANTE DE ADUANA ARG - 75.666
GRANORTE SA. - 1.054.698
ISOTEK S.R.L. - 261.769
KEPLER WEBER - 87.41R
Otros 1.022.286 725.969
Total Proveedores 11.583.868 7.283.737
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Cuentas por pagar sociales y fiscales

Impuecsto a las transacciones por pagar diferdo

Débito Fiscal IVA diferido
Impuesto a las Utilidades por pagar
Obligacioncs fiscales por pagar
Otras obligaciones socialcs

Primas y bonos por pagar
Provisiéon para aguimaldos

Cuentas varias por pagar

Total cuentas por pagar sociales y fiscales

Préstamos e intereses por pagar y Deudas por Emisidn de Valores

A corto plazo

Préstamos bancarios

Intereses por pagar

Intereses por pagar por ermsion de valores
Capital + SAF] Fondo de inversidn

Pagarés Bursatiles

Deudas poremision de valores a corto plazo
Total a Corto Plazo

A larpo plazo

Prestamos a largo plazo

Deudas por emision de valores a largo plazo
Total a Largo Plazo

Totales

.16 -

Marzo Junio
2022 2021
(Historico)
Bs. B3s.
248.749 144.894
46913 770,926
- 2312991
221.405 665.381
94.337 89.783
B07.405 946.354
423,751 733.057
23.603 49454
1.866.163 5.712.840
Marzo Tunio
2022 2021
(Histdrico)
Bs. Bs.
41.715.000 31.030.000
1.352.259 792.508
5.805.925 7.032.572
- 20.720.000
90.400.000 174.000.000
43.000.000 76.992.000
182.273.184 310.567.080
29.035.000 15.435.000
238.258.000 238.258.000
267.293.000 253.693.000
449.566.184 564.260.080




k. Otras Cuentas por pagar

Otras Cuentas por pagar

Anticipo de clienfes

Cargll Américas [ne.

M aximilian [nversiones S.A.

Trading Semilla SAC

Trifon Torrico Veizaga

Otros anticipos

Total Anticipo de clientes

Cucnta por pagar - Ventas no entregadas
Cargll Américas Inc.

ADM Américas S, de R.L.

Otras ventas no entregndas

Total Cuenta por pagar - Ventas no entregadas
Total Otras Cucntas por Pagar

Saldos con sociedades relacionadas

Cuentas por cobrar
integral Agropecuaria S. A,
Anticipo a Intepral Agropecuaria S.A.

[ntereses por cobrar Integral Agropecuaria S.A.

Total cuentas por cobrar relacionada

Cuentas por pagar
Integral Agropecuaria S.A.
Total cueutas por pagar relacionada
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Marzo Junio
2022 2021
(Historico)
Bs. Bs.
25,849,554 17.657.634
41.021 72.443
32.009 54.365
72.662 -
8.412 9958
26.003.658 17.794.400
62.974 -
27.854 -
180,825 3814
271.653 38.148
26.275.311 17.832.548
Marzo Junio
2022 2028
(Historico)
Bs. Bs.
160.363 2.774.405
72.706,000 87.742.000
375,648 10.492.545
73.242.011 101.008.930
462,767 302.735
462.767 302.735




m.

0.

Ingresos por venta de bienes y servicios

Venta de bienes

Venta de aceite crudo produccion

Venta harina de soya produccion

Venta de harina produccion - Exportacion
Venta de aceite crudo produccion - Exportacion
Venta de otros granos y derivados

Total Venta de bienes

Venta de servicios

Servicio molienda grano de soya

Servicio de secado, limpicza y despacho
Servicio de Embolsado

Servicio de almacenaje

Total Venta de servicios

Total Venta de bienes y servicios

Costos de Ventas y Servicios

Costo de Venta Produccion
Costo Produccion molienda fasén
Costo de Servicios

Total Costo de venta de bicnes y servicios

Capital social pagado

Marzo Marzo
2022 2021
(Historico)
Bs. Bs.
1.044.522 6.590.808
23.136.347 9.278.146
50.316.331 140.962.595
136.018.215 91.945.738
9.372.462 7.469.004
219.887.877 256.246.291
43.152.383 20.019.724
4.872.295 2.370.016
682711 466.422
743.065 -
49.450.454 22.856.162
269.338.331 279.102.453
Marzo Maro
2022 2021
(Histérico)
Bs. Bs.
161.999.923 193.971.625
21.227.661 11.837.058
9.980. 100 5.863.830
193.207.684 211,672.513

Accionistas Capital social Acciones 7
pagado PART.
Sergio Néstor Garnero 3,777,000 3,777 9.03%
Nancy Griselda Rasmusen de Garnero 20,000 20 0.05%
Jonathan Garncro 20,000 20 0.05%
Stefania Garnero 20,000 20 0.05%
Integral Agropecuaria S.A. 37,998,000 37,998 90.83%
Totales 41,835,000 41,835 100.00%
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p. Cuadro de composicion de la Depreciacion de la gestion 2021-2022

CUADRO DE DEPRECIACION "PROLEGA SA"
{Expresado en Bolivianos)

Mes Depreciacién Total Produccién Gasto
jul-21 1.086.577 1.065.942 16.635
ago-21 980.848 964.214 16.634
sep-21 1.040.617 1.023.582 16.635
oct-21 931.159 914.524 16.635
nov-21 884.832 868.197 16.635
dic-21 1.030.868 1.014.233 16.635
ene-22 959.185 942.551 16.634
feh-22 153.738 137.103 16.635
mar-22 1.099.753 1.083.119 16.634

[Tota! Gestién | 8.167.577 | 8.017.865 149712

q. Posicion financiera en moneda extranjera (Usd.)

Al 31 de marzo de 2022, la sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos

en moneda extranjera

Cambio

ACTIVO Monto US$ Vigente Monto en Bs,
Disponibilidades 631.457 6,96 4.394.941
Cuentas por Cobrar 965.399 6,96 6.719.177
Anticipo a Proveedores 16.010.342 6,96 111.431.980
Inventarios MP y Preductoes terminados () 18.002.315 6,96 125.296.112
Total Posicion Activa 35.609.513 247.842.210
PASWO

Cuentas por Pagar {478.989) 6,06 (3.333.763)
Anticipos de Clientes {3.736.158} 6,96 {26.003.660)
Deudas por Emisiones de valores {16.692.222) 6,96 {116.177.865)
Tetal Posicidn Pasiva {20.907.369) {145.515.288)
Posicion Neta Activa/(Pasiva) 14,702,144 102.326.922

(*) Tomamos en cuenta enla posicidn a los inventarios de materia Prima (Granode soya) y a los Praductes terminados

{Harina y aceite crudo de soya), debido a que los mismos se cotizan y venden en Moneda extranjera (Usd).
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4,

CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2022 no existen conlingencias que deban ser reveladas en los estados
financieros.

HECHOS POSTERIORES

El 11 de marzo de 2020 ta Organizacion Mundial de la Salud, declard la propagacion del COVID
19 como pandemia. Posteriormente, el 17 de marzo de 2020, ¢l Gobierno Nacional declard
“Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, como consecuencia de la propagacién del COVID
19 en Bolivia, emiticndo por este motivo una serie de disposiciones; como: medidas restrictivas
excepcionales de circulacidn, reduccion drastica de actividades para contener su propagacion y la
emision de normas de cardcter econdémico, entre ofras que se espera no afecten de manera
significativa la actividad economica del pais y los mercados en general.

Para los Estados Financieros al 31 de marzo de 2022 de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS
PROLEGA S.A., el brote de corona virus y los unpactos rclacionados a esfa emergencia se
consideran eventos no ajustables; en consecuencia, no hay impacto en el rcconocimiento y
medicién de activos y pasivos.

Por la incertidumbre de los cventos actuales y el desconocimiente del tiempo que duren las
medidas de excepeidn adoptadas, PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A., no
puede estiinar razonablemente el impacto que tendran en las actividades de las inversioncs, en la
posicion financicra, resultados de operaciones o flujos de efectivo en ¢l futuro, por lo que espera
que las medidas econdmicas adoptadas no afecien en la continuidad de la empresa. No se han
producido con posterioridad al 31 de marzo de 2022 y hasta la fecha de emision de los presentes
estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacion
expuesta en los mismos.

e L
P . . 1 .
Lic. Cinthia B, Vag::
COR ITAGOR #7010
Par{t DEPTA!L Sl
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

Estefania Ossio Moscoso Verénica Tapia Tavera
eossio@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com ) 2 iy

CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Programa de Emisiones “Pagarés Bursatiles PROLEGA I1”
Monto (USD) Plazo (dias)
30.000.000 720 sl- N-1 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por
buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podrd ser encontrada en
www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios
en la administraciéon y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus
seguros y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la
economia, cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus
productos, cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros
factores externos e internos que afecten al emisor o la emisién. PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento
de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para
cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacién ASFI

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos de plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios del emisor, en el sector
al que pertenece o en la economia.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su
emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,

por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre
la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 046/2022 de fecha 7 de junio de 2022,
decidié asignar la calificacién de s1- (equivalente a N-1 segun la nomenclatura de calificacion utilizada por ASFI)
con perspectiva “Estable” (tendencia estable en nomenclatura ASFI) al Programa de Emisiones “Pagarés
Bursatiles PROLEGA II". La calificacion se sustenta en lo siguiente: Prolega S.A. con presencia de méas de diez
afios en el mercado, llevéd a cabo inversiones para la ampliaciéon de sus instalaciones que derivaron en mayores
volimenes de molienda y almacenaje y la planta de refinamiento se encuentra en montaje, logrando acentuar un
sélido posicionamiento y alianzas estratégicas en la industria oleaginosa. A marzo 2022 (12 meses), a pesar de
presentar un ligero descenso en ingresos cuenta con contratos importantes y un favorable escenario de precios
gue permiten obtener 6ptimos niveles de rentabilidad y cobertura. La amortizaciéon de deuda financiera repercute
de manera positiva en los indicadores de endeudamiento, solvencia y liquidez. La emision cuenta con garantia
quirografaria y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

) Actividad y Trayectoria. Prolega S.A. se dedica al refinamiento y procesamiento de semillas de soya,
para lo cual llevaron a cabo inversiones en la planta de extraccion que incrementaron la capacidad de
molienda y almacenaje. Actualmente, la planta de refinamiento se encuentra en montaje. Los ingresos
provienen de la venta de aceite crudo en 50,89%, harina de soya en 27,27% y servicio de molienda en
16,02%.

e Contratos Importantes. La sociedad cuenta con un proveedor estratégico, el cual es INTAGRO S.A,,
empresa dedicada a la produccion de granos y principal accionista. Ademas, cuenta con contratos para el
servicio de fason con Cargill Bolivia S.A. y Alicorp S.A.

e Ingresos. La tasa compuesta de crecimiento durante el quinquenio analizado (2017 — 2021) fue de
20,19%. Hasta 2020 present6 una tendencia creciente, posteriormente una caida por efectos de la
pandemia y a 2021 una recuperacion por precios favorables del precio de la soya y aumento del servicio
de molienda. A marzo 2022(12 meses) expone ligera desmejora ocasionada por menor cantidad de
toneladas vendidas de harina de soya; no obstante, mantiene crecimiento en el servicio de fason.

e Rentabilidad y Cobertura. En el periodo de estudio, estos indicadores mostraron una tendencia variable.
A marzo 2022 (12 meses), el ROA y ROE son de 4,12% y 10,66%, ambos mayores al promedio del
quingquenio a pesar de presentar mayores gastos operativos y financieros. Por su parte, la cobertura a
gastos financieros y servicio de la deuda presentaron valores de 3,08 veces y 2,07 veces,
respectivamente, mostrando ligera disminucion, respecto a similar corte de 2021.

e Liquidezy endeudamiento. La liquidez presentd una tendencia decreciente con valores por encima de la
unidad y el endeudamiento fue variable. A marzo 2022, el cumplimiento en obligaciones por emision de
valores de corto plazo favorecidé a que los niveles de liquidez general y prueba acida sean mayores
respecto al cierre de 2021, alcanzando a 1,61 veces y 1,01 veces. Asimismo, el robustecimiento de
resultados acumulados ayud6 a obtener niveles minimos de endeudamiento total y financiero (1,59 veces
y 1,45 veces)

e Solvencia. La empresa present6 elevados niveles hasta el 2020, debido a la etapa de inversion en la que
se encontraba. A marzo 2022 (12 meses), podria cubrir el pasivo total y la deuda financiera con la
generacion del EBITDA en 7,81 afios y 7,13 afios, valores menores del periodo de estudio como resultado
de amortizacion de la deuda y consolidacion en el mercado.

e Factores de Riesgo y compromisos financieros. Dentro de los factores de riesgo se encuentran los
factores climaticos y precio de commodities!. No obstante, para evitar dicho riesgo cierra las ventas con
posiciones fisicas y no futuras. La empresa fijo compromisos a la cobertura del servicio de deuda (>= 1,75
veces), liquidez (>= 1,10 veces) y endeudamiento (<= 3, 00 veces) y cuenta con garantia quirografaria.

e Proyecciones. El flujo de caja proyectado muestra un escenario conservador. En la gestion 2023,
iniciaria la venta de aceite refinado, objeto de las inversiones realizadas, que repercutirian en el
crecimiento de los ingresos por procesos de soya en 3,19%. El calce de flujo presenta cifras negativas en
ciertos periodos, por el pago de financiamiento; no obstante, son cubiertos por el flujo acumulado.

Factores claves

Factores que podrian conducir a un aumento de la calificacion
e Crecimiento sostenido de ingresos acompafiados de una rentabilidad adecuada, como resultado de sus
inversiones.
e Diversificacion de productos.

1 Por el conflicto entre Rusia y Ucrania se presentaron crecimiento del precio de los commodities.
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Factores que podrian conducir a una disminucion en la calificacion
e Precios desfavorables de los commodities que la empresa comercializa.
e Ruptura o interrupcién de actividades con sus principales clientes.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

Informacién empleada en el proceso de calificacion:
1. Informacion Financiera:
e Estados Financieros Auditados a junio de 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.
e Informacién financiera interna a marzo 2022, 2021 y 2020.
e Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
e Estructura de costos y gastos.
2. Informacién Societaria.
3. Politicas Comercial y de Inversion.
4. Informacién de las Operaciones:
e Estadisticas de produccioén y ventas.
e Informacion sobre los socios.
e Informe de Valorizacion de Bienes de Uso PROLEGA S.A.
5. Prospecto del Programa de Emisiones.
6. Proyecciones Financieras

Analisis Realizado

1. Analisis Institucional. Andlisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales
productos comercializados.

2. Andlisis Financiero. Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la
empresa.

3. Analisis de Mercado. Andlisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.

4. Perfil de la empresa. Caracteristicas de la administracion y propiedad, plana gerencial y estructura
organizativa, informacién corporativa.

Contexto Econémico

En los dltimos cinco afios (2017-2021), la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento
promedio de 1,60%, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, principalmente en el sector gubernamental. El Producto Interno Bruto (PIB) en los afios, 2017 y 2018
mostré tasas decrecientes de 4,20% y 4,22% respectivamente, ocasionadas principalmente por la reduccion de
la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares del Instituto
Nacional de Estadistica (INE), en 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 2,22%, menor respecto al
cierre del 2018. El afio 2020 fue atipico por la pandemia de COVID-19, la cual generé un escenario desfavorable,
paralizando gran parte de las actividades en el territorio nacional. Esto afecté en mayor medida a los sectores de
extraccion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, construccion, industria manufacturera,
transporte y comunicaciones, traduciéndose en un PIB negativo de 8,74%. A diciembre de 2021, el PIB
acumulado alcanzé a 6,11% y los principales sectores que aportaron a la economia expusieron variaciones
positivas. Los sectores de mayor incidencia fueron Transporte y Telecomunicaciones (1,60%), Minerales
metalicos y no metalicos (1,35%), Industria Manufacturera (0,66%), Construccién (0,64%), Comercio (0,56%),
Impuestos (0,42%) y Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca (0,26%).

En la gestion 2021, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron USD 4.752,5 millones, nivel menor en
9,92% respecto a diciembre de 2020 (USD 5.275,9 millones), sin embargo, hubo estabilizacion de estas, gracias
a mayores flujos de fondos hacia el pais, superavit comercial y crecimiento de Inversién Extranjera Directa. La
cobertura de RIN/PIB alcanza a 12% y el nivel de reservas cubre seis meses de importaciones de bienes y
servicios.
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A diciembre de 2021, la Deuda Interna tiene un saldo de Bs 95.253 millones y se encuentra compuesta
principalmente por deuda con el Banco Central de Bolivia a través de letras y bonos, seguida del mercado
financiero. El sistema de intermediacion financiero? expuso dinamismo; de igual forma los depdsitos se
incrementaron en 6,90% respecto 2020, la cartera de créditos en 4,10%, y las utilidades netas en 60,52%. El tipo
de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacion acumulada fue de 0,90%, mayor al
registrado en el mismo periodo de la gestion de 2020 (0,67%).

La Deuda Externa Publica® continda con tendencia creciente y presenta un saldo de USD 12.566 millones que se
concentra en el sector no financiero, correspondiente al gobierno central, conformado por deudores como el
Tesoro General de la Nacion, Universidades, entre otros. El saldo de la Balanza Comercial mostré un superavit
de USD 1.163 millones (2,90% del PIB).

La economia boliviana enfrenté una coyuntura complicada a partir de 2019, periodo en que se suscitaron
conflictos sociales, regionales y politicos por las elecciones presidenciales del mes de octubre, que
interrumpieron la actividad econémica. En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impactd negativamente
en la generacion de ingresos y utilidades, asi como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y en
un mayor desempleo. No obstante, se desarrollaron politicas de incentivo a la demanda agregada por parte del
gobierno central y municipios, a través de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estuvo orientada a
la adquisicion de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucion de los precios de
los commodities. El desempefio en el afio 2021 mostré recuperacion de la actividad econdmica en general,
acompafiada de un favorable comportamiento de los precios internacionales de las materias primas, mayor
estabilidad social, politica y sanitaria.

Segun el Informe de Perspectivas Econdmicas del Fondo Monetario Internacional (FMI), se proyecta para Bolivia
un crecimiento del 3,80% para el afio 2022, y 3,70% para 2023. Entre los riesgos identificados, se encuentra el
conflicto en Ucrania, el cual generard mayores presiones inflacionarias en la region, asi como el incremento del
precio de la energia y escasez de fertilizantes, sin embargo, también presupone oportunidades de crecimiento de
los paises exportadores de alimentos.

Caracteristicas de la Industria o Sector

El mercado andino de oleaginosas queda abierto a la competencia regional de paises productores, lo que podria
poner en serio riesgo al sector en Bolivia que exporta anualmente alrededor de USD 1.000 millones. Pocas
actividades agricolas realizadas en Bolivia han sido tan beneficiadas por el Estado como la soya y sus derivados,
sin embargo, la libre exportacion de las oleaginosas de otros paises pone en riesgo la produccion nacional.

Los precios de los granos del sector oleaginoso dependen en gran medida del volumen de produccion de los
principales productores mundiales y de la creciente demanda de estos. El cultivo en Bolivia se desarrolla en dos
campafias anuales: una de invierno y otra de verano.

A partir de marzo 2018, empezd una guerra comercial entre Estados Unidos y China, en la cual el presidente
norteamericano anuncié la intencién de aumentar los aranceles de importacién a productos provenientes de
China. En represalia el gigante asiatico impuso mayores aranceles a productos americanos (entre estos la soya).
Debido a que Estados Unidos es el mayor productor de esta semilla, y China el mayor importador, ocasionando
gue los precios de este insumo presentaron una caida.

En el siguiente grafico se puede apreciar el comportamiento creciente del precio internacional de la soya y sus
derivados por trimestre y por afio, entre 2015 y el primer trimestre del 2022, donde se puede apreciar la
evolucion favorable de los precios.

Grafico No. 1
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Fuente: BANCO MUNDIAL / Elaboracién: PCR S.A.

2 Basado en informacion de la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI).
3 Informacion a junio de 2021.
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Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

La empresa PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. consignada con la sigla PROLEGA S.A., es una Sociedad
Andnima constituida 13 de diciembre del 2010 segun testimonio Nro. 4892/2010. Fue capitalizada en junio del 2013*
y mayo del 2014°. Su objeto principal es la industrializacion de oleaginosas. Sus principales productos y servicios son
los siguientes:

e Aceite crudo de soya: este tipo de aceite consiste en la materia prima utilizada en la produccién
de aceite refinado comestible o de uso industrial.

e Torta de Soya: Es la harina de mayor contenido proteico (minimo 47%). Se utiliza como materia
prima para la elaboracion de alimentos balanceados para animales de granja.

e Harinaintegral de soya (producida Unicamente hasta que se finalice la construccién del area
de extraccion): Se obtiene del procesamiento y desactivacion del grano de soya. Cuenta con
valores éptimos de energia y proteina, siendo una fuente extraordinaria de acidos grasos. Se utiliza
como materia prima para la elaboracion de alimentos balanceados para animales de granja.

e Extraccion de Aceite por Solvente: La planta de extraccion de aceite por solvente es un disefio
de la firma AGMMACO de argentina. La planta est4 disefiada para moler 700 TM/dia alcanzando
inicialmente 210 mil TM anuales, tomando en cuenta que se requiere 2 meses al afio para realizar
mantenimiento e imprevisto. A finales del 2015 se ha efectuado una ampliacién logrando alcanzar
una capacidad de molienda de 1.000 TM/dia, equivalente a 270 mil TM anuales. Actualmente se ha
realizado la adquisicién de un nuevo médulo de extraccion con la finalidad de ampliar la misma
hasta 2000 toneladas dias de molienda, y comenzar a moler estos volimenes a partir del primer
trimestre del 2019.

e Almacenaje: La empresa presta servicios de almacenaje de granos en sus silos para
complementar sus ingresos, aunque esta actividad serd reducida casi totalmente dado que la
empresa actualmente utiliza sus silos en el funcionamiento normal de su nueva planta.

Por otra parte, actualmente la planta de refinamiento se encuentra en montaje, misma que ampliara la gama de
productos de la empresa.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

La cobertura de gastos financieros present6 una tendencia variable durante el quinquenio analizado (2017-2021).
Entre junio 2017 y junio 2018 expuso un crecimiento caracterizado por la buena generacion de EBITDA.
Posteriormente y hasta junio 2020, presentd una caida por incremento de gastos operativos y financieros, asi
como por efectos de la pandemia. Al cierre de 2021, mostrd un crecimiento por la recuperacion del precio de la
soya.

El mayor endeudamiento financiero al cierre de junio 2021, destinado a inversiones en la nueva planta de
refinamiento de aceite, tuvieron un efecto en los gastos financieros a marzo 2022 (12 meses), que presentan un
incremento de 25,84%.

A marzo 2022 (12 meses), el EBITDA presenta un ligero incremento (9,50%) que no puede aminorar el
crecimiento de los gastos financieros, por lo que el indicador de cobertura de gastos financieros presenta un
decrecimiento, respecto a marzo 2021, alcanzando un valor de 3,08 veces; no obstante, este valor es 6ptimo al
encontrarse por encima del promedio del quinquenio estudiado (2,60 veces).

4 En fecha 19 de junio del 2013 se procedi6 a realizar un aporte de capital, modificacion de constitucion y estatuto en lo que se modifica la

cldusula cuarta de la escritura de constitutiva de la sociedad.

5 En fecha 06 de mayo del 2014 se procedid a realizar una nueva capitalizacion quedando la composicion accionaria actual.
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Gréfico No. 2
Indicadores de Cobertura PROLEGA S.A.
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

La cobertura del servicio de la deuda financiera presentd su maximo nivel en la gestién 2017, debido a que el
pasivo se encontraba concentrado en mas del 50% en el largo plazo. Posteriormente, disminuy6 y se mantuvo
cercano a las dos veces, al ir ganando mayor participacion las obligaciones corrientes y robustecimiento de los
gastos financieros.

A marzo 2022 (12 meses), a pesar de presentar cumplimiento en el pago de la deuda por emision de valores de
corto plazo, influenciados por el cierre de 2021, los gastos financieros expusieron una expansion. Por su parte, la
disminucion del activo corriente ante menores disponibilidades, inventarios, cuentas por cobrar y anticipo a
proveedores aminoraron el crecimiento del EBITDA. Como consecuencia de lo anterior, el indicador de cobertura
del servicio de la deuda presenta un ligero descenso, respecto a marzo 2021, alcanzando un valor de 2,07
veces.

Solvencia

El tiempo en el que la empresa podria cumplir con sus obligaciones totales mediante la generacion del EBITDA
fue elevado, debido a que la empresa se encontraba en una etapa de inversién para ampliar su capacidad de
produccién y operaciones. Asimismo, la pandemia influencié negativamente en los commodities que la empresa
comercializa, alcanzando su valor maximo para el cierre de 2020. No obstante, a junio 2021 (Ultimo cierre) se
presenta una disminucion favorable, como resultado de mejores niveles del EBITDA por recuperacion de precios
de la soya e ir cumpliendo con las obligaciones contraidas.

A marzo 2022 (12 meses), la empresa podria cubrir el total del pasivo y deuda financiera con la generacion del
EBITDA en 7,81 afios y 7,13 afios, respectivamente. Ambos valores se constituyen en los minimos valores del
periodo de estudio, como resultado de la evolucién continua de la generacion del EBITDA, ante la consolidacién
de sus operaciones, y que fue ganando una mayor participacion respecto a los ingresos. Por su parte, fue
cumpliendo con la amortizacion de las deudas financieras y por emision de valores.

Grafico No. 3

Indicadores de Solvencia PROLEGA S.A.
a 12 meses
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Rentabilidad

Margen Bruto: Entre los cierres de junio 2017 a junio 2018 se observa un buen desempefio del margen bruto;
sin embargo, en los cierres 2019 a 2020 mostr6 deterioro por robustecimiento de los costos, al incrementar el
precio internacional de la soya. Al cierre de 2021, este expuso un incremento como resultado de mayores
ingresos al mejorar los precios de commaodities que la empresa comercializa. A 31 de marzo de 2022 (12 meses),
expone un margen bruto de 21,24%, mayor respecto a marzo 2021, como resultado de una disminucion en la
cantidad de materia prima, en correlacion a los niveles de ingresos.

www.ratingspcr.com Pagina 6 de 30



http://www.ratingspcr.com/

Margen Operativo: Este margen siguié similar comportamiento que el margen bruto entre las gestiones 2017 a
2021. A marzo 2022 (12 meses), muestra un valor de 15,16% que representa un ligero crecimiento, como
resultado del buen margen bruto. Por el contrario, los gastos de operacion crecieron en 14,18%, impulsados por
sueldos y salarios, asi como por incremento en servicios de USC® (a nueve meses de operacion).

Margen Neto: En el quinquenio analizado (2017-2021) el margen neto expuso una tendencia variable, con
crecimiento en junio 2018 y junio 2021. Al 31 de marzo de 2022 (12 meses), el margen neto alcanz6 un valor de
9,44%, el cual es menor con relacion a marzo 2021 (11,33%), debido a la reduccién de ingresos y al crecimiento
de gastos operativos y financieros.

Gréafico No. 4

Evolucion de Margenes PROLEGA S.A.
a 12 meses
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Durante el quinquenio analizado, los indicadores de ROA y ROE mostraron variabilidad, entre 2017 a 2018
exponen una tendencia creciente por el incremento en ingresos. Posteriormente y hasta el cierre de junio 20202
presentaron una tendencia decreciente como resultado de la mayor representacion de costos y gastos
financieros, dentro de la estructura de ingresos. Finalmente, a junio 2021 los ratios de rentabilidad se
recuperacion por los favorables precios de los commodities que la empresa comercializa.

Al 31 de marzo de 2022 (12 meses), los indicadores de rentabilidad ROA y ROE alcanzan cifras de 4,12% y
10,66%, que muestran contraccion con relacién a la gestion pasada por la reduccién en la cantidad de toneladas
vendidas, el incremento en los gastos operativos correspondientes a sueldos, salarios y servicios administrativos,
asi como mayores gastos financieros; La mayor contribucion al ROE se realiza a través del apalancamiento de la
empresa. La rentabilidad sobre activos muestra ligera disminucién que corresponden a menores disponibilidades
e inventarios que fueron utilizados para pago de obligaciones financieras corrientes, asi como disminucién de
cantidad de materia prima y anticipos a proveedores.

Grafico No. 5

Indices de Rentabilidad PROLEGA S.A.
a 12 meses
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Flujo de Efectivo

El flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas, al 31 de marzo de 2022, registra un saldo de Bs
153,43 millones, explicados por el resultado del ejercicio, asi como por disminucién en los inventarios al utilizar
mayor grano para produccidon y otras cuentas por cobrar ante menores intereses por cobrar a Integral
Agropecuaria. En contra parte, se observan salida de recursos por anticipos a proveedores y cuentas por pagar
sociales y fiscales.

Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion, muestra un valor negativo de Bs 54,29 millones
correspondiente a inversiones realizadas en el activo fijo por obras en la nueva planta de refinamiento.

6 Servicios administrativos.
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El total de efectivo originado en actividades de financiamiento alcanza un saldo de Bs -114,86 millones, como
resultado de amortizacién de deuda con el mercado de valores. Por lo anteriormente descrito, se obtiene una
disponibilidad de Bs 4,54 millones.

Calce de flujos

El flujo de efectivo es positivo, el cual demuestra un calce favorable para hacer frente a sus obligaciones
financieras y por emision de valores.

Calce de monedas

Los activos en moneda extranjera son suficientes para mantener una posicion neta activa. Al 31 de marzo de
2022, los activos en moneda extranjera ascienden a USD 35,61 millones y el total de pasivos a USD 20,91
millones, logrando un calce favorable en USD 14,70 millones.

Liquidez

Durante los periodos junio 2017 a junio 2020, la liquidez general y prueba &cida presentaron una tendencia
decreciente, ocasionada por el incremento del pasivo corriente ante mayor deuda financiera a corto plazo y otras
cuentas por pagar. No obstante, los indicadores se ubicaron dentro de los limites aceptables. Para el cierre de
junio 2021, expuso ligero incremento con relacion al cierre de 2020, ante el robustecimiento de inventarios.

Al 31 de marzo de 2022, el cumplimiento de la deuda financiera de corto plazo, que disminuy6 al pasivo corriente
en 39,02% respecto al cierre de junio 2021; aminoré la contraccion presentada en disponibilidades e inventario.
Por lo anterior, los indicadores de liquidez general y prueba éacida presentaron un crecimiento y alcanzaron
valores de 1,61 veces y 1,01 veces, respectivamente.

Es importante mencionar, que los inventarios a este corte presentan una representacion dentro del activo, por
debajo del promedio. No obstante, sigue siendo la cuenta més representativa del activo corriente, seguida de
anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar.

Gréfico No. 6 Gréfico No. 7
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El capital de trabajo al 31 de marzo de 2022 registra un monto de Bs 134,54 millones, mayor en 11,80% (14,20
millones) respecto al cierre de junio 2021, ante la amortizacion de la deuda financiera de corto plazo. No
obstante, es menor con relacion a similar corte de 2021, debido a que presentd una disminucién mayor absoluta
de inventarios, disponibilidades, cuentas por cobrar y disponibilidades.

Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento entre los periodos junio 2017 a junio 2019 mantuvieron una tendencia
ascendente, explicada por la inversion en el activo fijo para mejoras del proceso operativo y ampliaciones de la
capacidad producida. En el cierre de junio 2020, los niveles disminuyeron por el incremento de reserva por
revallo técnico, correspondientes a la activacién contable de la nueva planta de extraccion y al Gltimo cierre de
junio 2021, expone un ligero incremento por financiamiento para capital de operacién.

Al 31 de marzo de 2022, la expansion de los resultados acumulados, por mayores ingresos que presenté la
empresa fortalecio al patrimonio en 17,61%. Por su parte, el pasivo total presentd una contraccion de 17,68% por
el cumplimiento en préstamos e intereses por pagar de corto plazo. Esto ayudé a que la empresa presente los
niveles de indicadores de pasivo total y deuda financiera a patrimonio mas bajos del quinquenio, los cuales
alcanzaron valores de 1,59 veces y 1,45 veces, respectivamente.
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La distribucion del pasivo durante los periodos junio 2017 a junio 2019 estuvo concentrado en el largo plazo,
debido a que las inversiones que se encontraban realizando para la nueva planta de refinamiento.
Posteriormente y hasta el cierre de junio 2021 se presenté un cambio al corto plazo. A marzo 2022, al presentar
cumplimiento en las obligaciones por emision de valores de corto plazo, el pasivo se concentra mayormente en el
largo plazo en 33,62% respecto al pasivo total méas patrimonio; mientas que el corto plazo ocupa una porcion de
27,70%. Las cuentas mas representativas del pasivo son: préstamos bancarios y emisién de valores, corrientes y
no corrientes.

Gréfico No. 7 Gréafico No. 8
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Andélisis Vertical

Constituyen cuentas importantes del activo corriente los inventarios, anticipos a proveedores y otras cuentas por
cobrar con una participacion de 16,56%, 14,50% y 12,05%. Las disponibilidades presentan un valor minimo de
0,57%, respecto al total activo. Por su parte, el activo fijo representa el 47,13%.

Respecto al pasivo, los préstamos e interés por pagar a corto y largo plazo cuentan con una participacion de
22,71% y 33,30%, respectivamente. Seguida de otras cuentas por pagar corrientes en 3,55% y obligaciones con
proveedores en 1,44%, respecto al total pasivo mas patrimonio.

El patrimonio estd conformado por reservas por revaliio técnico en 16,46%, resultados acumulados en 13,83% y
capital social 5,21%.

Al 31 de marzo de 2022, los ingresos se encuentran compuestos por ventas de aceite crudo en 50,89%, harina
de soya en 27,27% y servicios de molienda de grano en 16,02%. Los costos y gastos de operacién representan
el 71,73% y 6,29%, respectivamente, de los ingresos. En tanto la utilidad bruta, operativa y neta el 28,27%,
21,98% y 17,27%.

Analisis Horizontal

A marzo 2022, el activo total presenta una disminucion de 6,87% (Bs 59,22 millones), caracterizado por
disminucion en: realizable en 38,39% (Bs 82,87 millones) correspondiente a existencias de grano ante mayores
volimenes de produccion, disponibilidades en 77,59% (Bs 15,71 millones) que fueron utilizadas para realizar el
pago de obligaciones financieras, otras cuentas por cobrar en 6,40% (Bs 6,62 millones) referidas a menores
intereses por cobrar a Integral Agropecuaria S.A. En contra parte, se incrementaron las inversiones en planta en
394,55% (Bs 53,90 millones) por las obras en ejecucion de la nueva planta de refinamiento.

La cuenta del pasivo que presentd una disminucién significativa a marzo 2022, respecto al cierre de junio 2021,
fue los préstamos e intereses por pagar a corto plazo en 41,31% (Bs 128,29 millones), correspondientes a la
amortizacion de emisiones de valores. Por otra parte, se incrementaron los préstamos financieros a largo plazo
en 5,36% (Bs 13,60 millones) destinados a adquisicién de materia prima, las obligaciones con proveedores en
59,04% (Bs 4,30 millones) y otras cuentas por pagar en 18,40% (Bs 4,43 millones).

Respecto al patrimonio, los resultados acumulados crecieron en 68,52% (Bs 45,14 millones), ante mejores
resultados con relacion al cierre de 2021. De igual manera la reserva legal fue mayor en 69,16% (Bs 1,36
millones).

Los ingresos operacionales a marzo 2022 son menores en 3,50%, respecto a marzo 2021, debido a que se
presenté una disminucion en la cantidad vendida de harina de soya; no obstante, este efecto fue ligeramente
aminorado por la mayor venta de aceite crudo y por los servicios de molienda que actualmente incluyen a la
empresa Alicorp. Respecto a los costos expusieron una disminucion en 8,72%. Por lo que se presenta un
incremento de la utilidad neta en 12,90%. Los gastos operativos y financieros crecieron en 12,03% y 6,94%, pese
a esto la utilidad operativa y neta crecié en 13,15% y 14,44%.
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Contratos a Futuro

Contrato suscrito con Cargill Bolivia S.A. para realizar el servicio de fason (maquila) hasta el afio 2022, mismo
gue es prorrogable. Asimismo, Cargill Bolivia S.A. tendra la opcidon de comercializar el 50% de torta de soya y
aceite crudo desgomado de la molienda propia de Prolega S.A. Por su parte, la empresa empez0 a trabajar con
Alicorp para brindarles el servicio de molienda.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A la fecha del informe los resultados por ingresos y egresos’ no operaciones representan el 1,04% del total de
los ingresos, los ajustes por inflacion y tenencia de bienes el 0,07% y el ajuste por diferencia de cambio el -
0,17%.

Contingencias y Compromisos

Saldo Vigente Monto
al 31 de marzo Original del Tasa de
de 2022 (en Préstamo interés
Bs) (en Bs)
TOTAL PRESTAMOS A CORTO PLAZO 182.273.184

Vencimiento Garantia

Detalle

Pagaré Fortaleza Safi 13.720.000 13.720.000 | Fija 5.40% 30-abr-22 Quirografaria
Pyme Emisién 5 21.000.000 21.000.000 | Fija | 4,75% 22-jul-21 Quirografaria
Deqd_a,l por Emision de Valores (Bonos Prolega | - 4.625.000 18.500.000 Fija 7,00% 27-may-22 Quirografaria
Emisién 2) Bs
Deqd_a,l por Emision de Valores (Bonos Prolega | - 14.000.000 28.000.000 Fija 6,50% 30-abr-22 Quirografaria
Emisién 5) Bs
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Fija o . Quirografaria
Emisién 6) Bs 1.625.000 26.000.000 6,50% 01-jun-22
Deuda por Emisién de Valores (Bonos Prolega Il - Fija o . ) Quirografaria
Emision 1) Bs 1.750.000 28.000.000 6,50% 24-may-22
Pagaré bursatil Prolega | - Emisién 11 USD 17.400.000 17.400.000 | Fija | 2,60% 12-jul-22 Quirografaria
Pagaré bursétil Prolega | - Emisién 12 USD 17.400.000 17.400.000 | Fija | 2,60% 18-ago-22 Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | - Emisién 13 USD 20.880.000 20.880.000 | Fija | 2,60% 22-oct-22 Quirografaria
Pagaré Prolega VI (1) Capital + SAFI 7.000.000 7.000.000 | Fija | 4,80% 17-nov-22 Quirografaria
Pagaré Prolega VI (2) Capital + SAFI 7.000.000 7.000.000 | Fija | 4,80% 24-nov-22 Quirografaria
Pagaré Prolega VI (3) Capital + SAFI 7.000.000 7.000.000 | Fija | 4,80% 01-dic-22 Quirografaria
Préstamo BNB Bs 40.000.000 40.000.000 | Fija 6,00% 15-nov-22 Quirografaria
Hipotecaria (San
Francisco II-
. L . . Taborioca) Zona Este
Préstamo BNB - Inversiéon 1.715.000 27.440.000 | Fija 6,00% 20-jun-22 de Santa Cruz
Propiedad de Sergio
Garnero.
Intereses por pagar 5.805.925
Intereses por pagar bancarios 1.352.259
TOTAL PRESTAMOS A LARGO PLAZO 267.293.000 \ \
2;‘:3;?2; Emision de Valores (Bonos Prolega | - 14.625.000 | 26.000.000 | Fijla | 650% | 07-nov-26 Quirografaria
2;‘:3;?‘1’; E?'s'on de Valores (Bonos Prolega Il - 17.500.000 | 28.000.000 | Fija | 650% | 28-abr-27 Quirografaria
2;‘:32#% E?'s'on de Valores (Bonos Prolega Il - 11.625.000 | 15.500.000 | Fija | 6,00% | 23-ago-24 Quirografaria
Er‘;‘l’giﬂ; Esm's'on de Valores (Bonos Prolega Il - 86.000.000 | 86.000.000 | Fija | 580% | 22-sep-28 Quirografaria
Er‘;‘l‘ng‘; 5’;‘5'0” de Valores (Bonos Prolega Ill - 59.508.000 | 62.640.000 | Fija | 4,20% | 04-ago-27 Quirografaria
Er‘;‘gzﬁgg E:"S'm de Valores (Bonos Prolega Ill - 49.000.000 |  49.000.000 | Fija | 7,00% 19-ul-30 Quirografaria
Préstamo BNB 8.000.000 8.000.000 | Fija 5,25% 26-oct-23 Prendaria
Préstamo BNB 5.600.00 5.600.000 | Fija | 5,25% 05-dic-23 Prendaria
Hipotecaria (San
Francisco II-
Préstamo BNB — Inversion 15.435.000 | 27.440.000 | Fija | 6,00% 20-dic-26 | 1aborioca) Zona Este
de Santa Cruz
Propiedad de Sergio
Garnero.
TOTAL PRESTAMOS E INTERESES A PAGAR 449.566.184 \ \

Fuente: PROLEGA S.A. /Elaboracién: PCR S.A.
Al 31 de marzo de 2022, Prolega S.A. no cuenta con ningun proceso judicial administrativo.
Acceso al Crédito

La empresa tiene acceso al financiamiento bancario, mediante créditos con el Banco Nacional de Bolivia S.A. y a su
vez poseen importantes financiamientos a través del mercado de valores mediante la emisiéon de bonos y pagarés.

7 El saldo de la cuenta otros ingresos y egresos registra compensaciones del IT con el IUE, ganancias por TC en transferencias del exterior, venta de
chatarra.
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Operaciones con Personas Relacionadas

Integral Agropecuaria S.A.- INTAGRO S.A. de propiedad de la familia Garnero, cuenta con experiencia de mas
de 23 afios en el sector agricola.

La vinculacion de esta empresa con PROLEGA S.A. es de tipo accionario. La empresa se dedica a la produccion

de granos, asimismo es un proveedor estratégico de materia prima y servicio de recepcion, limpieza y
almacenaje para PROLEGA S.A.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

El capital social autorizado, suscrito e integramente pagado de la sociedad Procesadora de Oleaginosas
PROLEGA S.A. es de Bs 41.835.000 (Cuarenta y Un Millones Ochocientos Treinta y Cinco mil 00/100 bolivianos)
equivalente a 41.835 acciones de capital de Bs. 1.000 cada uno, compuesto de la siguiente manera:

Composicién Accionaria PROLEGA S.A.
Al 31 de marzo de 2022

Accionistas Capital Social (Bs) Acciones Participacion
Sergio Néstor Garnero 3.777.000 3.777 9.028%
Nancy Griselda de Rasmusen de Garnero 20.000 20 0.048%
Jonathan Garnero 20.000 20 0.048%
Stefania Garnero 20.000 20 0.048%
Integral Agropecuaria S.A. 37.998.000 37.998 90.828%
Total 41.835.000 41.835 100,00%

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

El principal accionista es INTAGRO S.A. de propiedad de la familia Garnero, con una experiencia de mas de 23
afios en el sector agricola, empresa inicialmente comercializadora de insumos agricolas, produccién primaria y
servicios de almacenamiento de granos; posteriormente cred una planta de extraccion de aceite por solvente en
el parque industrial de Montero donde estd ubicada la planta de acopio de granos. Con el fin de poder
especializar cada unidad de negocio, se cre6 una nueva empresa denominada PROLEGA S.A., que se dedique
especificamente al procesamiento de extraccion de aceite por solvente (soya y Girasol), para su posterior
comercializacion.

Fotografia 1: Extraccion por Solvente

Fotog rafl’ 2: Seccién de Preparacion

" “1d
i

Fuente: PROLEGA S.A. S.A.

INTAGRO S.A. empresa actualmente dedicada a la produccion de granos, es un proveedor estratégico de
materia prima de PROLEGA S.A., lo que le permite contar con la materia prima (Soya, Girasol) para asegurar los
volimenes requeridos para generar el punto de equilibrio para cubrir los costos fijos operativos de la planta de
extraccién de aceite por solvente. La complementacion de estas empresas permite incrementar la competitividad
en el mercado y cerrar los ciclos productivos del negocio.

PROLEGA esta organizada de manera lineal, cuenta con un Directorio que toma las decisiones estratégicas. El
Gerente General se encarga de dirigir, coordinar y ejecutar las tareas que se requieran para lograr los objetivos
trazados por el Directorio para el desarrollo y giro del negocio. El Gerente de Planta se encarga de planificar,
organizar, dirigir y controlar el proceso productivo, para asegurar la eficiencia de los procesos y productos de alta
calidad. Asimismo, cuenta con tres jefaturas y dos aéreas de coordinacion.

El organigrama se encuentra en el anexo 7.

Al 31 de marzo de 2022, la composicién del Directorio es la siguiente:

Directorio

Nombre Completo Cargo Profesiéon Fecha de Incorporacién en Directorio
Sergio Néstor Garnero Presidente Empresario 01/12/2010
Jaime Dunn De Avila Vicepresidente Adm. Empresas 13/05/2013
Jorge Alejandro Amestegui Pacheco Secretario Ing. Comercial 06/12/2019
William Herrera Afiez Director Abogado 06/12/2019
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Directorio

Juan Carlos lturri Salmon Director Suplente Economista 23/09/2020
Pablo Oscar Gutierrez Romero Director Suplente Ing. Financiero 06/12/2019
Saul Carlos Encinas Miranda Sindico titular Auditor Financiero 06/12/2019
Solange Vargas Padilla Sindico Suplente Abogado 06/12/2019

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboraciéon: PCR S.A.
Al 31 de marzo de 2022, los principales Ejecutivos se detallan a continuacion:

Principales funcionarios

Nombre Cargo Profesién Antiguedad (Afos)
Sergio Néstor Garnero Presidente del Directorio y Representante Legal Empresario 9
Hugo Alberto Nifiez Iriarte Gerente General Economista 6
José Alfredo Furtner Jefe de Calidad Ing. Farmacéutico 4
Tito Livio Suarez Gerente de la Unidad de Servicios Compartidos (INTAGRO) Ing. Comercial 9

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

e Sergio Néstor Garnero / Presidente del Directorio: El Sr Garnero tiene experiencia en manejo en acopio de
grano (negocio familiar). Realizé la comercializacion y ventas de equipos y maquinarias agricolas e insumos,
de marcas reconocidas. En més de 21 afios de experiencia ha logrado crear y consolidar la empresa INTAGRO
S.A.

e Hugo Alberto Nufiez Iriarte / Gerente General: Profesional en Ciencias Econémicas, trabajé durante 13 afios
con la empresa Cargill, como Merchant Sénior. Después trabajo en la gerencia de exportaciones de la empresa
EBX, multinacional brasilera del rubro de la mineria, durante 1 afio. En el afio 2007 empez0 a trabajar como
Gerente Comercial de INTAGRO SA durante 6 afios, actualmente es el Gerente General de la empresa
PROLEGA S.A.

e Martin Federico Palma, Gerente de Planta: Martin Federico Palma tiene formacion en Ingeniera Industrial,
tiene mas de 12 afios de experiencia en el rubro de Agroindustria Aceitera. Trabajo en la Empresa
Multinacional de Agronegocios Bunge en Argentina 11 afios rotando en diversas plantas de produccion. Como
ultimo cargo se desempefi6 como Jefe de Produccion y refineria de una planta de capacidad de 8000 Tm
diarias de produccion de Crushing y 700 Tm diaria de produccion de Aceite Refinado. Actualmente se
desempefia como Gerente de Planta de la planta de extraccion por solvente de PROLEGA S.A. Santa Cruz —
Bolivia.

e Tito Livio Suarez Catala: Cuenta con mas de veinte afios de experiencia en el rubro financiero. Trabajo como
consultor Internacional Senior en diferentes proyectos de Dowscaling para algunas instituciones financieras en
la Argentina como Banco Superville y en México Banco Afirme.De Igual forma realizo trabajos de consultoria
financiera internacional para diferentes ONG como Planet Financie Group con sede en Francia y DAI
Development Alternatives, Inc. con sede en EEUU en las cuales se manejaron proyectos alternativos de
desarrollo a través de recursos generado por el IFC, miembro del Grupo del Banco Mundial, siendo esta la
principal institucion internacional de desarrollo que centra su labor exclusivamente en el sector privado de los
paises en desarrollo. Amplia experiencia en banca generada desde sus inicios de la profesion. Experiencia en
el manejo de proyectos financieros, andlisis de factibilidades y riesgos. Estuvo desde los inicios de la creacion
de la empresa PROLEGA S.A. coordinando el proyecto de inversion de la Planta de Extraccion de Aceite y
ampliacion de la misma.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

PROLEGA S.A. es una empresa cuyo objeto principal es la industrializacion de oleaginosas, sus principales
productos y servicios son la fabricacion de aceite crudo de soya, torta de soya, harina integral de soya y los servicios
de almacenaje de granos en silos.

La planta PROLEGA S.A. de extraccion de aceite por solvente anteriormente inicio con una capacidad nominal de
1.000 toneladas de soya diarias. Dicha capacidad representaba entre el 7% al 8% de la capacidad actual de
produccion instalada de la region. Actualmente ya se ha finalizado la inversién en la nueva planta incrementando la
capacidad de la planta a 2.000 toneladas diarias de soya, con lo cual ya en diciembre 2018 se finalizaron las pruebas
de puesta en marcha de esta nueva planta y a partir de marzo 2019 se inici6 el proceso de molienda en ella.
Adicionalmente, cuenta con un almacén para acopio de grano, harina y aceite con una capacidad de 119 mil TM de
capacidad estatica.

La empresa cuenta con una planta de molienda de soya que se puso en marcha el 11 de marzo de 2015, ademas
cuenta con una planta de extraccién de aceite por solvente, disefiada por la firma AGMMACO de Argentina con una
capacidad de molienda de 700 TM/dia.

Actualmente PROLEGA S.A. cuenta con infraestructura y tecnologia para la elaboracion de oleaginosas, la

capacidad productiva, asi como la materia prima son suficientes. La adquisicién de la nueva planta de procesamiento
permitird incrementar los volimenes de molienda.
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La Sociedad mantiene pélizas de seguros por la totalidad del valor de reposicion de los activos esenciales para su
continua operacion, contra incendios, dafios accidentales, tormentas e inundaciones y todos los demas riesgos contra
los cuales se deberian asegurar prudentemente.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

1. Emisor: PROLEGA S.A., cuyo nimero de registro es ASFI/DSV-EM-POL-005/2014, otorgado mediante
Resolucion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° 898/2014, de fecha 26 de noviembre de

2014.

2. Caracteristicas del Programa de Emisiones: La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, mediante
Resolucion ASF1/910/2022 de fecha 29 de julio de 2022, autoriz6 el Programa otorgandole el nimero de registro

ASFI/DSV-PED-POL-009/2022

Caracteristicas de la Emisién

Denominacién del Programa de Emisiones

“Pagarés Bursatiles PROLEGA II”

Monto total del Programa

USD 30.000.000.- (Treinta millones 00/100 Délares Estadounidenses)

Tipo de Valor a emitirse

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo

Plazo del Programa

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de
emitida la Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Moneda en la que se expresara las Emisiones que
forman parte del PROGRAMA

La moneda de las Emisiones que formen parte del Programa sera: Bolivianos (Bs) o
Délares Estadounidenses (USD).

Para efectos del célculo del monto méaximo autorizado para el Programa, se debera
tomar en cuenta el tipo de cambio oficial de venta de Doélares Estadounidenses
establecido por el Banco Central de Bolivia vigente al dia de la fecha de Autorizacion de
la Emision respectiva.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa sera definida conforme la
delegacién de definiciones.

Tipo de interés

Nominal, anual y fijo.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

Garantia

Todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas mediante
una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara
cada una de las Emisiones dentro del Programa con todo sus bienes presentes y futuros
en forma indiferenciada sé6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emisién que componen el Programa.

Forma de circulacién de los valores

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré perteneciente al Programa a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Modalidad de otorgamiento de los Pagarés
Bursatiles

A fecha fija, hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisién de cada Emisién dentro del Programa.

Destino de los fondos y el plazo de utilizacién de
los recursos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Pagarés que componen las
diferentes Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

(i) Recambio de pasivos

(i) Capital de operaciones

(iii) Una combinacion de las dos anteriores

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa se establecerda el destino
especifico de los fondos y el plazo de utilizacién, lo que serd definido conforme la
delegacion de definiciones.

Plazo de colocacion de cada Emision del
PROGRAMA

El plazo de colocacién primaria de cada Emisién dentro del Programa sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién.

Modalidad de Colocacién Primaria

A mejor esfuerzo.

Forma de Pago en colocacién Primaria

El pago proveniente de la colocacién primaria de cada emisién dentro del Programa se
efectuara en efectivo.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones y el empréstito resultante no seran reajustables.

Plazo de emision y Pago de Capital e Intereses

El plazo de cada emision sera definido conforme la delegacion de definiciones, el cual no
podra exceder los 360 dias calendario.

El Pago de Capital e intereses, sera efectuado al vencimiento de cada Emision dentro del
Programa.

Redencion anticipada

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa
podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, conforme a lo siguiente:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan realizarse en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y deberan ser informadas como Hecho Relevante a
ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de
Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

La definicion sobre la realizacion de redencion anticipada de los Pagarés Bursétiles, la
cantidad de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en
relacion a la redencion anticipada, seré definido conforme la delegacion de definiciones.

En caso de determinarse una Redencién Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto
por el articulo 567 del Codigo de Comercio.

Procedimiento de colocacion primariay
mecanismo de negociacién

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion
del Programa, estructuracion de las emisiones
dentro del Programa, Agente Colocador y
Pagador.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Provision para el pago de capital e intereses

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses,
con al menos un dia habil de anticipaciéon a la fecha establecida para el pago en una
cuenta que al efecto designe el Agente Pagador.
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Caracteristicas de la Emisién

Bolsa en la que se inscribiran las emisiones que L
q q Bolsa Boliviana de Valores S.A.
formen parte del programa.

Seré definida para cada Emisiéon conforme se establece en la delegacién de definiciones.
La regla de determinacion de Tasa de Cierre estard sefialada en la nota de
Regla de determinacién de tasa de cierre o caracteristicas de cada emision.
adjudicacion en colocacion primaria Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo
1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Fuente: ASFI

Delegacién de Definiciones

Se deleg6 la definicion de las caracteristicas, condiciones y aspectos operativos de cada una de las Emisiones
gue conforman el Programa a las siguientes instancias de la Sociedad:

e Presidente del Directorio y/o Gerente General de PROLEGA, actuando de forma conjunta o individual.

La mencionada delegacion de definiciones otorgada y aprobada por la Junta de Accionistas de PROLEGA, a
dichas instancias aplicables a cada una de las Emisiones que componen el Programa consiste en:

. Determinacion de la tasa de interés.

. Monto de cada emision.

. Plazo de cada Emision.

. Fecha de emision.

. Fecha de vencimiento de cada Emision.

. Moneda de cada Emision.

. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion.

. Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emision dentro del Programa.
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. Definicion sobre la realizacion de redencion anticipada de los Pagarés Bursétiles, la cantidad de Pagarés a ser
rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion a la redencion anticipada.

10. Valor nominal de los Pagarés.

11. Cantidad de Pagarés que comprenda cada Emision.

12. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocacion primaria.

13. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las
condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias facultades para este cometido.

Protesto

La falta de pago de un pagaré de cualquier Emision que conforma el Programa, podra dar lugar al protesto por su
tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del
Cddigo de Comercio.

Compromisos financieros

Durante la vigencia de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la
Sociedad se obligara a cumplir con los siguientes compromisos financieros:

a) Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto setenta y cinco
(1.75).

La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

RCSD =
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en
la fecha de calculo.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacién y amortizacion de los Ultimos doce (12)
meses anteriores a la fecha de calculo, segun se presentan en los estados financieros de la Sociedad en
la fecha de célculo.
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AMORTIZACIONES DE CAPITAL E INTERESES: Amortizacion de capital mas pago de intereses de la
deuda financiera a ser cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de célculo.

Para realizar el célculo se tomara como fecha relevante el Gltimo dia del trimestre al que se desea realizar
el calculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para los conceptos
incluidos en el denominador.

b) Relacién de liquidez (RDL) mayor o igual a uno punto uno (1.1)
La relacién de liquidez sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE

RDL =
PASIVO CORRIENTE
Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el
Balance General de la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General de la
Sociedad) en la fecha de calculo.

PASIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el
Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

c) Relacion de Endeudamiento (RDP) menor o igual a tres (3.00).
La Relacion de Endeudamiento sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

PASIVO TOTAL — ANTICIPO

RDP = CLIENTES

PATRIMONIO NETO

Doénde:

PASIVO TOTAL: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de
célculo.

ANTICIPO CLIENTES: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se
cobran de manera anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.

PATRIMONIO NETO: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha
de célculo.

Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefialadas estaran claramente expuestos
para su calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad, dichos Estados Financieros
conjuntamente con el célculo del RDL, RDP y RCSD, seran enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y
diciembre) a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés.

Desarrollos Recientes

e Ha comunicado que el 30 de mayo de 2022, procedi6 a la firma de un Pagaré con FORTALEZA SAFI S.A. para
el Fondo de Inversion Cerrado PYME Il FIC por Bs 14.000.000.- segun lo determinado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de mayo de 2022.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 23 de mayo de 2022, con el
100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Consideracion de emisién de pagarés.
2. Condiciones generales aplicables a la emisién de pagarés.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 12 de mayo de 2022, realizada
con el 100% de participantes, determind lo siguiente:
- Consideracion de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Burséatiles PROLEGA Il y de las
emisiones a ser realizadas bajo el mismo.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 16 de febrero de 2022 con el
100,00% de participantes, determind lo siguiente:
3. Consideracion de un programa de emisiones de Pagarés Bursatiles y de las emisiones a ser
realizadas bajo el mismo para su oferta publica y negociacién en el Mercado de Valores.
4. Inscripcién del Programa de emisiones de pagarés bursatiles y de las emisiones a ser realizadas
bajo el mismo para su oferta publica en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).
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e Ha comunicado que en la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 9 de febrero de 2022,
realizada con el 100,00% de participantes, determiné lo siguiente:

1. Dejar sin efecto la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 29 de noviembre de 2021 y tratar

las consideraciones y aprobacion de un programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos

Prolega IV” (en adelante programa) y de las emisiones que lo componen para su oferta publica y

negociacion en el mercado de valores.

2. Autorizacion e inscripcion de un Programa de Emisiones de Bonos denominados “Bonos Prolega IV”

y de las emisiones que lo componen de “Prolega” en el registro del Mercado de Valores (RMV) de la

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
para su oferta y negociacion en el mercado de valores.

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega | — Emision 2, 5 y 6; realizada el 21
de diciembre de 2021, determind lo siguiente:
1. Tomar conocimiento del informe del emisor.
2. Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega Il — Emision 1, 2 y 4; realizada el 21
de diciembre de 2021, determind lo siguiente:
1. Tomar conocimiento del informe del emisor.
2. Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

¢ Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega Il — Emisién 1y 2; realizada el 21
de diciembre de 2021, determind lo siguiente:
1. Tomar conocimiento del informe del emisor.
2. Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 10 de diciembre de 2021,
realizada con el 100,00% de participantes, determiné lo siguiente:
1. Moadificacion al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 5 de agosto de 2020,
mediante la cual se aprueba la modificacién de la Escritura Societaria y los Estatutos de la Sociedad.
2. Autorizacion de un accionista para firma de documentos y el registro de las modificaciones
autorizadas.

e Ha comunicado que el 6 de diciembre de 2021, procedi6 a la firma de un pagaré con Capital + SAFI S.A. para
el Fondo de Inversién Cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs 7.000.000 segun lo determinado en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2021.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 29 de noviembre de 2021,
realizada con el 100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Dejar sin efecto la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 26 de agosto de 2021 y tratar las
consideraciones y aprobacion de un Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos Prolega
IV” (en adelante el programa) y de las Emisiones que lo componen para su Oferta Publica y
negociacion en el mercado de Valores.
2. Autorizacion e inscripcion de un “Bonos Prolega IV’ y de las Emisiones que lo componen de
“PROLEGA” en el registro del mercado de valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) para su oferta Publica y negociacion
en el mercado de valores.

e Ha comunicado que el 29 de noviembre de 2021, procedi6 a la firma de un pagaré con Capital + SAFI S.A. para
el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs 7.000.000.- segun lo determinado en la Junta
General Extraordinario de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de 2021.

e Ha comunicado que el 22 de noviembre de 2021, procedié a la firma de un Pagaré con Capital + SAFI S.A.
para el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Alimentario FIC por Bs 7.000.000.- segun lo determinado en la
junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2021.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 19 de noviembre de 2021, con
el 100% de participantes determiné lo siguiente:

- Modificacién al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 4 de noviembre de
2021, mediante la cual aprueba la emision denominada: Pagarés Sin Oferta Publica Prolega VI.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 4 de noviembre de 2021,
realizada con el 100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Consideracion y aprobacién de una emision de Pagarés sin Oferta Publica denominada: Pagarés Sin
Oferta Publica Prolega Vi.
2. Designacioén de representante para la suscripcion de los valores emitidos.
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e Ha comunicado que, a partir del 25 de octubre de 2021, la nueva direccion de la oficina central sera la
siguiente: Zona Equipetrol Norte, 4to anillo Av. San Martin, Edificio Manzana 40 Plaza Empresarial Piso 20
Torre 1.

Teléfonos: 3337289 Fax 3370649 Santa Cruz Bolivia.

Ha comunicado que el 7 de mayo de 2021, procedié a la firma de un pagaré con FORTALEZA SAFI S.A. para
el Fondo de Inversién Cerrado PYME Il FIC por Bs 13.720.000.- segun lo determinado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 30 de abril de 2021.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de abril de 2021, realizada
con el 100,00% de participantes, determiné lo siguientes:

- Consideracién de Emision de Pagarés

- Condiciones generales aplicables a la Emisién de Pagarés.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega | Emision 2, 3, 4, 5y 6, realizada el
17 de diciembre de 2020, determiné lo siguiente:

- Tomar conocimiento del Informe de Emisor.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega Il Emision 1, 2, y 4, realizada el 17
de diciembre 2020, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del Informe del Emisor.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 11 de noviembre de 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
- Modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 15 de junio de 2020,
mediante la cual aprueba la Emision denominada: Pagarés sin oferta publica Prolega S.A. V.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de septiembre de 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
e Lecturay aprobacion de la memoria anual de la gestion 2019-2020.
e Lecturay aprobacién del informe del Sindico.
e Presentacion y andlisis de los Estados Financieros y Dictamen de Auditoria Externa auditados por la
gestién concluida al 30 de junio de 2020.
e Determinacion sobre el tratamiento de resultados (ganancias) acumulados al 30 de junio de 2020.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 29 de septiembre de 2020, se determind lo siguiente:
- Conformar un Comité de Planeacion, Gestion de Proyecto y Mercado de Valores.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 23 de septiembre de 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:

- Lectura del acta anterior.

- Reorganizacion del directorio.

Ha comunicado que el 14 de septiembre de 2020, procedio a la firma de un Pagaré con Capital + SAFI S.A.
para el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs 7.000.000.- segun lo determinado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 15 de junio de 2020.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 5 de septiembre de 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
e Consideracion y aprobacion de una Emision de Bonos para la colocacion privada.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 5 de agosto de 2020, realizada
con el 100,00% de patrticipantes, determiné lo siguiente:

e Consideracion para modificacion de la Escritura Societaria.

e Consideracion para la modificacion de los Estatutos de la Sociedad.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de julio del 2020, realizada
con el 100,00% de participantes, determino lo siguiente:
Modificacion al Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA IlI.

Ha comunicado que el 30 de junio de 2020, procedi6 a la firma de dos Pagarés con CAPITAL +SAFI S.A., para
el Fondo de Inversién Cerrado Sembrar Productivo FIC, por Bs 14.000.000 segun lo determinado en la Junta
General Extraordinaria de accionistas celebrada el 15 de junio del 2020.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 15 de junio del 2020, realizada
con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
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Consideracién y Aprobacion de una Emision de Pagarés Sin Oferta Pablica denominada: Pagarés sin Oferta
Publica PROLEGA S.A. V.
Designacion de representante para la suscripcion de valores emitidos.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 25 de mayo del 2020, realizada
con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:

Consideracién de un Programa de Emisiones de Bonos y de las Emisiones que lo comprenden para su Oferta
Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

Inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos (“‘Programa”) y de las Emisiones que lo conforman en el
Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) y en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”) para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

Ha comunicado que, en Reunién de Directorio de 6 de diciembre de 2019, se determin6 designar al Presidente,
Vicepresidente, Secretarios, Directores y Sindicos, motivo por el cual a partir de la fecha el Directorio se
encuentra conformado de la siguiente manera:

- Sergio Nestor Garnero — Presidente

- Jaime Dunn de Avila — Vicepresidente

- Jorge Amestegui Pacheco — Secretario

- William Herrera Afiez — Director

- Pablo Gutierrez — Director Suplente

- Saul Carlos Encinas Miranda — Sindico

- Solange Vargas Padilla — Sindico Suplente.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 11 de noviembre de 2019,
realizada con el 100.00% de participantes, determino modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles Prolega I.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 30 de septiembre de 2019, se determind la politica de precios
entre partes relacionadas para la compra de materia prima.

Ha comunicado que, de acuerdo a lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 25 de
septiembre de 2019, procedi6 a la emision de 17 Bonos de colocacién primaria con Pyme Progreso Fondo de
Inversién Cerrado, administrado por Panamerican SAFI.

Ha comunicado que, en la Junta General Extraordinaria de accionistas de 29 de agosto de 2019, realizada con
el 100% de los Accionista de la sociedad que conforman el capital social determino lo siguiente:
- Modificaciones a los compromisos financieros y obligaciones de los programas vigentes de
Emisiones de Bonos denominados “BONOS PROLEGA | Y BONOS PROLEGA 2”
- Aprobacion y nombramiento de accionista para la firma del acta

Ha comunicado que, en la Junta General Extraordinaria de Accionista de 16 de agosto de 2019, realizada con
el 100% de los Accionistas de la sociedad que conforman el capital social, determino lo siguiente:

- Consideracion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones a ser
realizadas bajo el mismo para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

- Inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles y de las Emisiones a ser realizadas
bajo el mismo para su Oferta Publica en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

- Nombramiento de dos Accionistas para la firma del acta.

Ha comunicado que en fecha 9 de agosto realizé la provision de fondos por Bs 647.500 a Panamerican
Securities S.A., agente pagador, para el Pago de Cupon Nro 9 correspondiente a la Emision de Bonos
denominada “Bonos Prolega | — Emision 2” Serie Unica, POL-1-N2U-15. El pago sera realizado en las oficinas
del agente pagador.

Ha comunicado que en fecha 5 de agosto de 2019, se designé al sefior Martin Palma en Calidad de Gerente de
Planta.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega | — Emision 1, 2, 3, 4, 5y 6;
realizada el 5 de julio de 2019, consider6 y aprobd lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del informe del Emisor.

2. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Prolega I.
En este sentido, Luego de un intercambio de opiniones y, una vez analizada y deliberada la solicitud de
modificacion de los “Compromisos Financieros”, la Asamblea determiné aprobar por unanimidad lo siguiente:

i) Ratio de cobertura de intereses mayor o igual a uno coma setentay cinco (1,75)
El ratio de cobertura de intereses sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:
Cobertura de Intereses = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de capital + Intereses >=1.75
Donde:
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Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion de los Gltimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de calculo, segiin se presentan en los Estados Financieros de la Sociedad en la fecha de
célculo.

Amortizacién de capital e intereses: Amortizacion de capital mas pago de intereses de la deuda financiera a ser
cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de calculo.

La cobertura de intereses debera ser mayor o igual a 1,75 (uno coma setenta y cinco) veces.

ii) Ratio de liguidez mayor o igual a uno coma diez (1,10)
El ratio de liquidez sera calculado de la siguiente manera:
Liguidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1.10
Donde:
Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.
Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General
de la Sociedad en la fecha de célculo.
La relacion entre el activo corriente sobre el pasivo corriente deberd ser mayor o igual a 1,10 (uno coma diez)
veces.
iii) Ratio de Endeudamiento menor o igual a tres (3)
La relacién Deuda sobre Patrimonio sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:
Endeudamiento = Pasivo Total - Anticipo de Clientes / Patrimonio Neto <= 3
Donde:
Pasivo Total: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de Calculo.
Anticipo Clientes: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se cobran de
manera anticipada, segun los saldos generados a la fecha de célculo.
Patrimonio Neto: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de calculo.
La relacion del Pasivo Total menos Anticipo Clientes sobre el Patrimonio Neto, deberd ser menor o igual a tres
(3) veces.
La fecha de célculo es trimestralmente, siendo los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada
afio.
Los “Compromisos Financieros” modificados seran aplicados desde la fecha de corte 31 de Julio de 2019.
Adicionalmente, la Asamblea aprobd incorporar las siguientes obligaciones para los Programas de Emisiones
vigentes y futuras:
a) La empresa no distribuird dividendos mientras se encuentren vigentes Emisiones de Bonos o
Pagarés
Bursétiles.
b) Definir una politica de fijacion de precios entre partes relacionadas (Prolega - Intagro), tomando en
cuenta
los precios de mercado y la transparencia hacia sus inversionistas y acreedores.
3. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Ha comunicado que en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega Il — Emisién 1, 2, 3y 4; realizada
el 5 de julio de 2019, consider6 y aprobé lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del informe del Emisor.

2. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Prolega Il.
En este sentido, Luego de un intercambio de opiniones y, una vez analizada y deliberada la solicitud de
modificacion de los “Compromisos Financieros”, la Asamblea determind aprobar por unanimidad Ilo
siguiente:

i) Ratio de cobertura de intereses mayor o igual a uno coma setentay cinco (1,75)
El ratio de cobertura de intereses sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:
Cobertura de Intereses = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de capital + Intereses >=1.75
Dénde:
Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.
EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion de los ultimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de calculo, segun se presentan en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de
calculo.
Amortizacién de capital e intereses: Amortizacion de capital mas pago de intereses de la deuda financiera a ser
cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de célculo.
La cobertura de intereses debera ser mayor o igual a 1,75 (uno coma setenta y cinco) veces.

ii) Ratio de liguidez mayor o igual a uno coma diez (1,10)
El ratio de liquidez sera calculado de la siguiente manera:
Liguidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1.10
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Donde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
célculo.

Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General
de la Sociedad en la fecha de célculo.

La relacion entre el activo corriente sobre el pasivo corriente debera ser mayor o igual a 1,10 (uno coma diez)
veces.
iii) Ratio de Endeudamiento menor o igual a tres (3)
La relacién Deuda sobre Patrimonio sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:
Endeudamiento = Pasivo Total - Anticipo de Clientes / Patrimonio Neto <= 3
Donde:
Pasivo Total: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de Calculo.
Anticipo Clientes: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se cobran de
manera anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.
Patrimonio Neto: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de calculo.
La relacion del Pasivo Total menos Anticipo Clientes sobre el Patrimonio Neto, debera ser menor o igual a tres
(3) veces.
La fecha de calculo es trimestralmente, siendo los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada
afio.
Los “Compromisos Financieros” modificados seran aplicados desde la fecha de corte 31 de Julio de 2019.
Adicionalmente, la Asamblea aprobd incorporar las siguientes obligaciones para los Programas de Emisiones
vigentes y futuras:
a) La empresa no distribuird dividendos mientras se encuentren vigentes Emisiones de Bonos o
Pagarés Bursétiles.
b) Definir una politica de fijaciéon de precios entre partes relacionadas (Prolega - Intagro), tomando en
cuenta los precios de mercado y la transparencia hacia sus inversionistas y acreedores.
3. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos

e Ha comunicado que en fecha 28 de junio de 2019, se realiz6 la provision de fondos por USD 1.179.925 a
Panamerican Securities S.A., agente pagador para el pago del Cupén Nro. 9 correspondiente a la Emision de
Bonos denominada “Bonos PROLEGA | — Emision 1” Serie B POL-1-E1B-15. El pago sera realizado en las
oficinas del agente pagador.

e Ha comunicado que el 17 de mayo de 2019, procedi6 a la firma de un Pagaré con Capital + SAFI S.A. para el
fondo de inversién cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs14.000.000,00 segun lo determinado en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 29 de abril de 2019.

e Ha comunicado que el 7 de mayo de 2019, procedi6 a la firma de un Pagaré con Capital + SAFI S.A. para el
Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs14.000.000,00 segun lo determinado en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 29 de abril de 2019.

e Ha comunicado que en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega, realizada en fecha 7 de

diciembre de 2018 considero lo siguiente:
1. Tomd conocimiento del informe del Emisor
2. Tomo conocimiento del Informe del Representante Comuan de Tenedores de Bonos.

e Ha comunicado en fecha 9 de noviembre de 2018 mediante nota ASFI /DSVSC/R240509/2018, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) autorizé la Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y la
Oferta Publica de la Emisién de Bonos denominada “Bonos PROLEGA Il — Emisiéon 4” bajo el numero de
Registro: ASFI/DSVSC-ED-POL-014/2018, con clave de pizarra POL-2-N1U-18.

e Ha comunicado de conformidad a lo establecido por el articulo 657 del Cédigo de Comercio y a las
disposiciones contenidas en el punto 2.38 del Prospecto Marco para un Programa de Emisiones de Bonos
denominada Emision de Bonos Prolega |, la empresa Prolega S.A. convoca a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la “Emision de Bonos Prolega | - Emision 1,2,3,4,5 y 67, a celebrarse el dia viernes 07
de diciembre de 2018, en la planta Agroindustrial de Prolega S.A. ubicada en el departamento de Santa Cruz
de la Sierra, ciudad de Montero en el parque agroindustrial del Norte, Avenida Chiquitana s/n entre la avenida
Guayaramerin y calle Trinidad

e Ha comunicado que en fecha 29 de septiembre de 2018 se llevé a cabo la Junta General Ordinaria de
Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que
conforman el capital social, determind lo siguiente:

1. Presentacion y analisis de los estados financieros y dictamen de auditoria externa por la gestién
concluida al 30 de junio de 2018

2. Lectura y aprobacion del informe del sindico

3. Andlisis y aprobacion de la memoria anual de la gestion al 30 de junio de 2018

4. Distribucion de las utilidades o tratamiento de las pérdidas

5. Eleccion de dos accionistas para la suscripcion del acta.
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e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 29 de septiembre de 2018, realizada
con el 100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Presentacion y andlisis de los Estados Financieros y Dictamen de Auditoria Externa Auditados por
la gestion concluida al 30 de junio de 2018.
2. Lectura y aprobacion del informe del Sindico.
3. Andlisis y aprobacién de la Memoria Anual de la gestién al 30 de junio de 2018.
4. Distribucion de las utilidades o tratamiento de las pérdidas.

e Ha comunicado que el 21 de agosto de 2018, procedié a la firma de dos Pagarés con una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, segin lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 15 de mayo de 2018.

e Ha comunicado que en fecha 18 de mayo de 2018 procedié a la firma de 2 pagarés con una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, segin lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 15 de mayo de 2018.

e Ha comunicado que en fecha 15 de mayo del 2018 se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que
conforman el capital social, se determind lo siguiente:

1. Consideracion y Aprobacion de una emisiéon de pagarés sin oferta puablica denominada: Pagarés
Sin Oferta Publica PROLEGA S.A. Il
2. Designacion de representantes para la suscripcién de los valores emitidos.

e Ha comunicado que en fecha 4 de abril de 2018 procedié a la firma de 13 pagarés con una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, segun lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 26 de marzo de 2018.

e Ha comunicado que en fecha 26 de marzo de 2018 se llevé a cabo la Junta General extraordinaria de
Accionistas, realizada sin necesidad de convocatoria al estar el 100% de los accionistas que conforman el
capital social, se determind lo siguiente:

1. Considerar la emision de pagarés para colocacion privada
2. Aprobary firmar el Acta

Riesgos y Oportunidades

Factor Climatico

El factor climatico es fundamental para el crecimiento y la produccion de granos, de éste depende el éxito de las
campafas de invierno y verano y por ende la obtencion de la materia prima para la produccién.

Riesgo de Precios e Insumos

Los precios son marcados en base al mercado internacional, tanto de venta de harina y aceite como de la
compra del grano de soya en el mercado interno, éstos commodities tienen una demanda constante durante todo
el afio, Bolivia exporta a los paises vecinos (Peru y Chile) y a la comunidad Andina, (Ecuador y Colombia). Todos
estos paises se llevan casi en su totalidad la oferta exportable boliviana por lo que el riesgo de precios e insumos
repercuten sobre la sustentabilidad de la empresa, una buena negociacion en los precios de los insumos
beneficia a la empresa y un contexto desfavorable de los precios internacionales incide negativamente.

Oportunidades

e Importantes carreteras y lineas férreas para el transporte de la produccion hacia el mercado interno y
externo.

e Mercado local e internacional de amplia demanda con respecto a harina y aceite de soya y girasol.

¢ Nuevas opciones de desarrollo para pequefios y medianos productores de la zona.

e Alternativa importante y estratégica para las empresas multinacionales establecidas en Bolivia que no
cuentan con molienda propia.

e Posible futura implementacién de una planta de aceite refinado para seguir dando valor agregado al
producto.

Efectos de la pandemia

Prolega S.A. ante los efectos de la pandemia decidié implementar acciones inmediatas, las cuales se basan en
asegurar el bienestar fisico y mental de sus empleados, asimismo aprovechar la tecnologia disponible para
trabajar de manera remota. En lo que refiere a los proveedores, se pretende crear un equipo de trabajo para
facilitar un flujo abierto y consistente de informacion entre los principales grupos de interés, manteniendo su
confianza, el cual se centrard en la cadena de suministro. De igual manera este equipo identificara los
componentes y materias primas que tienen mayor impacto, en la produccion como en los flujos de caja de la
empresa. Finalmente, se realizara una gestion de capital y planes de negocio, es decir se revisara el flujo de
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caja, la gestion del capital y las previsiones de existencias de manera paralela a las previsiones de oferta y
demanda con los clientes y proveedores. Para lo que, tendra que revisarse la planificacion de produccion,
ventas, operaciones de toda la empresa y todos los planes comerciales, con el propoésito de sincronizar a todas
las unidades de negocios.

Los riesgos a los que se enfrentaria la empresa son principalmente caracteristicos del sector (variacién en los
precios de los commodities). Para lo cual la empresa realizé un analisis de las necesidades de los empleados y
su adecuacioén en su puesto de trabajo o de forma remota de acuerdo a la unidad de negocio a la que pertenece.
Asi como un estudio del efecto del COVID-19 en cada una de las unidades de negocio, con el objetivo de
obtener una estimacion de ingresos y costos.

La empresa definié un Plan estratégico para continuar operando durante el tiempo en que dure la emergencia

sanitaria nacional, el cual tiene por objetivo conformar grupos de trabajadores de forma remota, en cada una de
las operaciones de las diferentes unidades de negocio de la empresa.

Proyecciones Financieras

e Flujo de Caja Proyectado (En USD)?®

Dentro de los supuestos se estima que las cantidades procesadas de harina de soya ocupe el 74,00% seguida
del aceite crudo en 19,50% vy cascarilla el 6,50%. En tanto a los servicios, el 55,04% corresponderd a
almacenamiento de grano y el 44,96% a la molienda. Los costos de produccion se mantienen estables durante
todo el proceso y los gastos de operacion prevén un incremento de 1,08% en promedio entre los periodos 2023 y
2030.

El flujo de caja proyectado muestra un escenario conservador, con entradas de efectivo mediante proceso
operativo y financiero. Con relacién al giro de negocio, se presenta ingresos por procesos de soya referidos a la
venta de aceite crudo, harina de soya, cascarilla y a partir de la gestion 2023 se contempla la venta de aceite
refinado; lo que refleja una tasa de crecimiento de 3,19% entre los periodos 2022 - 2030. Por su parte, se
continua con el servicio de molienda, limpieza y almacenaje. Respecto, a los ingresos financieros expone
ingresos por emisiones de bonos correspondientes a los programas Il y IV, de igual manera contempla
emisiones de pagarés. Para las salidas de efectivo, se considera los costos variables, gastos operativos,
impuestos, otros gastos, inversiones para la planta de extraccion y la amortizacion de los financiamientos.

El calce de flujo de caja muestra datos negativos en los cierres de gestién 2022,2024, 2025, 2028 y 2030 como
consecuencia del pago de financiamientos. No obstante, son cubiertas por el flujo de caja acumulado.

Las proyecciones se encuentran orientadas para poner en marcha la produccion de aceite refinado, la cual
iniciaria la venta a partir de la gestion 2023. Hasta la gestion 2026 presenta un incremento sustancial,
exponiendo un crecimiento de USD 4,88 millones a USD 6,14 millones.

Durante los periodos proyectados 2022 - 2030, la empresa presentara cumplimiento de sus compromisos
financieros. La liquidez expone una tendencia decreciente al encontrarse con valores holgados al cierre de 2021;
no obstante, cumple con las obligaciones de corto plazo en mas de una vez. Respecto a la cobertura de
intereses, muestran valores holgados durante toda la proyeccion y el endeudamiento presentard una tendencia
decreciente por la amortizacion de la deuda financiera contraida.

8 Anexo 8
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN

PROLEGA S.A.

e Indicadores Jun. - 2017 Jun. - 2018Jun. - 2019 Jun. - 2020 Mar. - 2021 Jun. - 2021 Mar. - 2022
Balance General
Activo corriente 174.316 231.342 343.776 346.514 567.749 462.277 356.913
Disponibilidades 649 2.876 1.355 1.596 85.825 20.252 4.538
Cuentas por Cobrar 5.213 3.320 7.361 19.295 40.744 9.056 6.230
Inventarios 91.010 122.358  212.355 158.010 205.386 215.849 132.976
Activo Acido 83.306  108.984  131.421 188.504 362.363 246.428 223.937
Activo no Corriente 239.898 285.856  299.111 391.509 396.515 399.728 445.867
Total Activo 414.214  517.198  642.887 738.023 964.264 862.005 802.781
Prestamos e Intereses por Pagar de CP 7.371 79.398  115.244 211.270 262.869 310.567 182.273
Pasivo Corriente 79.528 150.703  225.070 299.503 364.646 341.933 222.370
Prestamos e Intereses por Pagar de LP 222.326  238.117  266.039 201.475 320.115 253.693 267.293
Pasivo no Corriente 223.356  239.558  278.777 202.781 322.183 256.030 269.861
Total Pasivo 302.884  390.262  503.846 502.283 686.828 597.963 492.231
Capital 41.835 41.835 41.835 41.835 41.835 41.835 41.835
Ajuste a capital 7.943 9.343 10.180 11.159 11.398 11.398 11.398
Resultados acumulados 7.788 20.236 29.964 38.913 79.276 65.882 111.027
Ajuste reserva patrimonial 5.482 6.998 7.913 10.161 10.810 10.810 10.810
Total Patrimonio 111.330 126.936  139.040 235.740 277.436 264.042 310.549
Total Pasivo y Patrimonio 414.214  517.198  642.887 738.023 964.264 862.005 802.781
Ingresos Totales 176.646  201.648  347.689 283.432 279.102 360.379 269.338
Costos 155.534  169.500 312.831 256.013 211.673 294.614 193.208
Utilidad Bruta 21.111 32.148 34.858 27.419 67.430 65.766 76.131
Total Gastos de Operacion 15.517 15.978 21.035 16.119 15.110 19.494 16.928
Gastos Financieros 4.281 5.470 9.672 11.816 14.227 19.466 15.214
EBITDA 11.580 22.327 20.159 16.811 57.294 53.009 67.349
Utilidad operativa 5.594 16.170 13.823 11.300 52.320 46.272 59.202
Utilidad Neta 4.868 12.476 10.027 8.893 40.638 27.244 46.507
Ingresos Totales 176.646 201.648 347.689 283.432 353.554 360.379 350.615
Costos 155.534  169.500 312.831 256.013 283.396 294.614 276.149
Utilidad Bruta 21.111 32.148 34.858 27.419 70.159 65.766 74.467
Total Gastos de Operacion 15.517 15.978 21.035 16.119 18.665 19.494 21.312
Gastos Financieros 4.281 5.470 9.672 11.816 16.253 19.466 20.454
EBITDA 11.580 22.327 20.159 16.811 57.592 53.009 63.065
Utilidad operativa 5.594 16.170 13.823 11.300 51.494 46.272 53.154
Utilidad Neta 4.868 12.476 10.027 8.893 40.070 27.244 33.113
ROA 1,18% 2,41% 1,56% 1,20% 4,16% 3,16% 4,12%
ROE 4,37% 9,83% 7,21% 3,77% 14,44% 10,32% 10,66%
ROA Operativo 1,45% 3,01% 1,93% 1,56% 5,50% 4,22% 5,62%
Margen bruto 11,95% 15,94% 10,03% 9,67% 19,84% 18,25% 21,24%
Margen operativo 3,17% 8,02% 3,98% 3,99% 14,56% 12,84% 15,16%
Margen neto 2,76% 6,19% 2,88% 3,14% 11,33% 7,56% 9,44%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 73,74% 61,38% 55,33% 40,37% 46,91% 42,82% 54,82%
Pasivo Corriente / Pasivo Total 26,26% 38,62% 44,67% 59,63% 53,09% 57,18% 45,18%
Deuda Financiera / Patrimonio 2,06 2,50 2,74 1,75 2,10 2,14 1,45
Pasivo Total / Patrimonio 2,72 3,07 3,62 2,13 2,48 2,26 1,59
Pasivo Total / EBITDA 26,16 17,48 24,99 29,88 11,93 11,28 7,81
Deuda Financiera / EBITDA 19,84 14,22 18,91 24,55 10,12 10,64 7,13
EBITDA / Gastos financieros 2,70 4,08 2,08 1,42 3,54 2,72 3,08
EBITDA+ Ac. Cte/Deuda Fin. de CP+Gto. Financ. 15,95 2,99 2,91 1,63 2,24 1,56 2,07
Liquidez General 2,19 1,54 1,53 1,16 1,56 1,35 1,61
Prueba Acida 1,05 0,72 0,58 0,63 0,99 0,72 1,01
Capital de Trabajo 94.788 80.639  118.706 47.011 203.104 120.344 134.543
Plazo Promedio de cobro 11 6 8 25 41 9 6
Plazo Promedio de Pago 46 21 25 14 38 9 15
Plazo Promedio de Inventario 211 260 244 222 261 264 173
Ciclo Efectivo 175 245 227 233 264 264 165

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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ACTIVOS

Activo corriente

Disponibles

Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por Cobrar

Anticipo a Proveedores

Realizable

Activo no Corriente

Activo Fijo

Inversiones en Planta"A" (Obras en
Construccion

Total Activo

PASIVO

Pasivo Corriente
Proveedores por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

Pasivo no Corriente
Beneficios Sociales

Prestamos e Intereses por Pagar de LP

Total Pasivo
PATRIMONIO
Capital

Ajuste a capital
Resultados acumulados
Ajuste reserva patrimonial
Reserva Legal

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

www.ratingspcr.com

Prestamos e Intereses por Pagar de CP

Anexo 2. Andlisis Horizontal Balance General

Anadlisis Horizontal Balance General

Jun. - Jun. - Jun. - Jun. - Mar. - Jun. - Mar. -
2017 2018 2019 2020 2021 2021 2022
14,14% 32,71% 48,60% 0,80% 63,85% 33,41% -22,79%
-94,94% 342,92% -52,89% 17,79% 5277,41% 1168,92% -77,59%
-41,20% -36,32% 121,74% 162,11% 111,17% -53,07% -31,20%
42,48% 33,30% 13,18% 11,44% 54,43% 69,09% -6,40%

3,91% 32,22% 24,90% 56,94% 32,78% 6,83% 2,34%
37,97% 34,44% 73,55% -25,59% 29,98% 36,60% -38,39%
44,37% 19,16% 4,64% 30,89% 1,28% 2,10% 11,54%
-0,51% 1,07% -5,38% 191,84% -0,82% 0,41% -2,01%

268,63% 43,55% 14,15% -95,80% 116,21% 94,45% 394,55%

14,80% 30,66% 16,80% -6,87%

29,89%

24,86% 24,30%

36,14% 89,50% 49,35% 33,07% 21,75% 14,17% -34,97%

102,38% -50,22% 123,19% -55,91% 209,03% -24,98% 59,04%
402,27% 17,39% 42,91% -10,57% -8,60% -69,33% 18,40%
-80,71% 977,21% 45,15% 83,32% 24,42% 47,00% -41,31%

16,37%

4,01%
11,73%
29,10%

-27,26%
-27,50%
-24,27%

12,74%
5,36%
-17,68%

66,93%
25,92%
19,05%

-18,77%
42,25%

40,24% 36,74%

28,85%
0,00%
0,00%

68,52%
0,00%

69,16%

17,61%

-6,87%

0,00%
9,61%
29,86%
28,41%
48,97%

0,00%
2,14%
103,73%
6,38%
29,16%
17,69%
30,66%

0,00%
2,14%
69,31%
6,38%
29,16%
12,01%
16,80%

0,00%
26,39%
175,87%
48,53%
0,00%

0,00%
17,62%
159,83%
27,65%
155,47%
8,18% 14,02% 9,54% 69,55%
29,89% 24,86% 24,30% 14,80%

Fuente: PROLEGA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

0,00%
8,96%
48,08%
13,07%
155,98%
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Anexo 3. Andlisis Horizontal Estado de Resultados

Andlisis Horizontal Estado de Resultados

Jun.-2017 Jun.-2018 Jun.-2019 Jun.-2020 Mar.-2021 Jun.-2021 Mar. - 2022
Ingresos Totales -8,12% 14,15% 72,42% -18,48% 33,55%
Costos 87,87% 108,98% 84,56% -18,16% 14,86%
Utilidad Bruta 38,45% 52,28% 8,43% -21,34% 173,11% 139,86% 12,90%
Total Gastos de Operacion 7,48% 2,97% 31,65% -23,37% 20,26% 20,93% 12,03%
Gastos Administrativos 22,40% 4,53% -13,30% -1,35% 15,67% 8,69% 30,08%
Impuestos y Patentes 17,56% 7,19% 110,75% -52,53% -33,94% -23,75% 47,83%
Gastos Operativos -36,80% -12,90% 41,20% 27,66% 131,14% 117,86% -30,52%

921,58% -43,99% -9,71% -16,61% 246,97% 215,32% 17,55%
Gastos Financieros 206,60% -74,95% 76,81% 22,17% 45,33% 64,74%
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA) 175,07% -72,35% 2,91% -13,01% 13,37% 22,24%
Utilidad operativa 141,75% -74,51% -14,51% -18,26%
Otros Ingresos y Egresos 4,13% -95,59% 899,09% -97,81% -97,55%  3372,71%
Ajustes por Inflacion y Tendencia de Bienes 235,89% -66,09% -32,72% -56,68% -68,77% -80,28%
Utilldad Neta antes de Impuestos 505,40% -105,99% -22,36% -31,08% 329,54% 232,36% 14,44%
Utilidad Neta 505,40% -105,99% -19,63% -11,31% 329,54% 206,36% 14,44%
Fuente: PROLEGA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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