NIECOL

NIBOL LTDA

Realizacion de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales relacionadas con la compraventa, importacion, comercializacion y distribucion de vehiculos automotores, camiones, volquetas, chasis para bus,
buses y otros. Consignacion, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores, camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o usados, sea por cuenta
propia o de terceros. Provision y prestacion de sus repuestos, accesorios, servicios de mecénica y reparacion. Comercializacién y distribucion de todo lo inherente al rubro automotriz. Actividad empresarial del depésito de mercaderias y bienes,
asi como de suministros, el corretaje, las comisiones, consignaciones y representacion de agencias de firmas nacionales y/o extranjeras. La Sociedad podra, sea por cuenta propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a
la publicidad y efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y administrar servicios, negocios y actividades relacionadas a su giro, asi mismo podra participar e intervenir en licitaciones, nacionales e
internacionales, invitaciones directas o publicas y contrataciones por excepciones, gestionando todos los beneficios que le correspondan: obtener y otorgar financiamiento, ya sea de instituciones bancarias, financieras o cualquiera personas
naturales o juridicas, nacionales, extranjeras o internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o hipotecarias, asi como adquirir muebles e inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos obra,

venta, consignacion, suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestién de negocios.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (‘RMV") DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (‘ASFI"): ASFI/DSVSC-EM-NIB-001/2016
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOL EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 1 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED-NIB-0152019
CARTA EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 1: ASFI/DSVSC/R-193858/2019 DE FECHA 16 DE SEPTIEMBRE DE 2019

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL

DENOMINACION DE LA EMISION: BONOS NIBOL — EMISION 1
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 1: Bs. 68.600.000.-

(Sesentay Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos)
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: USD 20.000.000 (Veinte Millones 00/100 de Délares de los Estados Unidos de América).

Caracteristica de Bonos NIBOL — EMISION 1
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Bolivianos (Bs).
Bs. 68.600.000.- (Sesenta y Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).
Dos series: A'y B. El monto de la Serie A es de Bs. 40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos), el monto de la Serie B Emisién es de Bs.
28.600.000.- (Veintiocho Millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos)
El valor nominal de cada Bono de la presente Emision es Bs10.000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos) para las series Ay B.
16 de septiembre de 2019.
Serie A: 26 de Agosto de 2023
Serie B: 10 de agosto de 2026
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo: Serie A: 4,30%, Serie B: 5,35%.
Minimamente, a la par de su valor nominal.
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 amortizaran el capital de acuerdo al cronograma de pagos que se detalla a continuacién:

Tipo de Bonos a emitirse:

Moneda en la que se expresa la Emision:
Monto de la Emision:

Series en que se divide la Emision:

Valor Nominal de los Bonos:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

Tipo y tasa de Interés:
Precio de colocacién primaria:
Periodicidad de amortizacion de capital y

pago de intereses: seRiEs
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P o = :
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2 150 20 25.00% 8 180 1440 5716 14,28% 1428
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7 180 1260 5. 13 180 2340 1.432 - 38,31

El plazo para la colocacion primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 1, se iniciaréa a partir de la Fecha de Emisién que figure en la comunicacién emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que autorice la oferta publica e inscriba esta emision en el RMV y tendr& una duracién no superior
a ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la Fecha de Emisién. Los BONOS NIBOL - EMISION 1 que no hubieran sido colocados en el plazo fijado
para el efecto, seran anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Plazo de Colocacién Primaria:

Forma y procedimiento de colocacion
primaria:

Regla de determinacioén de tasa de cierre
en colocacion primaria:

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

En virtud a lo previsto en el Articulo VI.20, punto |, inciso c¢), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBV), la regla de determinacién del precio o la tasa de cierre o adjudicacién en colocacién primaria para la emisién de Bonos NIBOL — EMISION 1 sera
la siguiente:

. Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.
Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguiran las reglas de adjudicaciones dispuestas
en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
A la orden. La Sociedad reputara como titular de un BONO NIBOL - EMISION 1 a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los BONOS NIBOL - EMISION 1 anotados en cuenta, seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Forma de circulacién de los Valores:

Forma de Pago en colocacion primaria de
los Bonos NIBOL — EMISION 1

Modalidad de Colocacién Primaria:

Bolsa en la cual se inscribiran los Bono
Forma de representacion de los Valores:

En efectivo.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 seran colocados bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 seran inscritos, cotizaran y se negociaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 estaran representados mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de
acuerdo a regulaciones legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se formalizara mediante el asiento del valor y de su titular en el Sistema de
Anotaciones en Cuenta que mantiene la EDV.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 estaran respaldados por una Garantia Quirografaria

Garantia de la Emisid

Forma de Amortizacién del capital y/o

pago de intereses de los Bonos NIBOL -
EMISION 1:

En el dia de vencimiento de un determinado cupén, se efectuaré la amortizacién de capital, si corresponde, y/o el pago de intereses, contra la verificacién de
la relacion de titularidad emitida por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del Valor y la Emisién a la que pertenece. Después del dia de vencimiento de
un determinado cupdn, la amortizacién de capital y/o el pago de intereses serén efectuados contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de

Titularidad “CAT” emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Clave de Pizarra Monto de la Serie Cantidad de Valores cha de Vencimiento
Bs. 40.000.000 3 4,30%
B | NIB-1-N1B-19 Bs. 28.600.000 2.860 Bonos 5,35% 2.520 dias calendario | 10/08/2026 |
LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA
TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”. VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 44 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOLI, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE

DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.
ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

Mercantil Santa Cruz
Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA
DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION, ASI COMO LA
RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOL, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., MERCANTIL
SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A. NIBOL LTDA.

LA PAZ, SEPTIEMBRE 2019



Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 1
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solucion Administratiy

DECLARAI

TARIAL

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas trece y cinco del dia once del mes de septiembre
del afio dos mil diecinueve, Ante mi: Dra. MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA
DE FE PUBLICA No. 50 del Municipio de La Paz - Departamento de La Paz, comparece en esta oficina Notarial
el sefior MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO con C.I. N° 4327239 L.P., boliviano, soltero, Estudiante,
con domicilio en la Av. The Strongest N° 197 Depto. 501 Z./ Achumani de esta ciudad, mayor de edad y habil
por derecho, en representacion legal de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., quien
concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar
DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguiente;
Que, Yo Manuel Sebastian Campero Arauco, declaro que: -
AL PUNTO UNICO.- “Como Gerente General de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA SA.,
hemos realizado una investigacion dentro del ambito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion proporcionada por NIBOL
LTDA., 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de
aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui
expresado.
Quien desee adquirir los Bonos NIBOL - EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro
del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente Prospecto Complementario, en la Declaracion Unilateral de Voluntad y
el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, respecto al valor y a la transaccion
propuesta.
La adquisicion de los Bonos NIBOL - EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los
términos y condiciones de la Oferta Publica tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario, en la
Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL” --..
Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente declaracion, con
o que terming el acto, leido que les fue, persistio en su tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la
suscrita Notaria de Fe Publica. DOY FE.
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Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 1
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FORMULARIO NOTARIAL
Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° 019NG 0208/2019

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas trece y cinco del dia once del mes de septiembre
del afio dos mil diecinueve, Ante mi: Dra. MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA
DE FE PUBLICA No. 50 del Municipio de La Paz - Departamento de La Paz, comparece en esta oficina Notarial
el sefior MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO con C.I. N° 4327239 L.P., boliviano, soltero, Estudiante,
con domicilio en la Av. The Strongest N° 197 Depto. 501 Z./ Achumani de esta ciudad, mayor de edad y habil
por derecho, en representacion legal de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., quien

concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar
DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguiente:
Que, Yo Manuel Sebastian Campero Arauco, declaro que:
AL PUNTO UNICO.- “Como Gerente General de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA SA.,
hemos realizado una investigacion dentro del 4mbito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, o que nos lleva a considerar que la informacion proporcionada por NIBOL
LTDA., o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de
aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui
expresado.
Quien desee adquirir los Bonos NIBOL - EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro
del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente Prospecto Complementario, en la Declaracion Unilateral de Voluntad y
el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, respecto al valor y a la transaccion
propuesta.
La adquisicion de los Bonos NIBOL — EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los
términos y condiciones de la Oferta Pablica tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario, en la
Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL” -..-
Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente declaracion, con
lo que terming el acto, leido que les fue, persistio en su tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la
suscrita Notaria de Fe Pablica. DOY FE.
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 1
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TARIAL

DECLARA UNTARIA

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia, a
horas quince con diez minutos del dia de hoy martes nueve de septiembre de dos mil
diecinueve afios, ante mi, Abog. OFFMAN YERKO ZAMBRANA VARGAS, Notario
de Fe Publica, a cargo de la Notaria N° 21 del Municipio de Santa Cruz de la Sierra
del Departamento de Santa Cruz, en Suplencia Legal de la Abog. GABY ELFY
CABALLERO CESPEDES, Notaria de Fe Publica, a cargo de la Notaria N° 38 de
éste Municipio, con asiento fijo en esta capital, segiin Oficio de Designacién con
CITE: DIRNOPLU/DPTALSZ/SS N° 138/2019 fe fecha 03 de septiembre de 2019, fue
presente el ciudadano sefior CARLOS ENRIQUE PAZ GVOZDANOVIC, con Cédula
de Identidad Numero uno, nueve, nueve, dos, cuatro, seis, nueve expedido en Santa
Cruz (C.I. N° 1992469 S.C.), divorciado, Empresario, con domicilio legal en la
“ Avenida Uruguay Esquina Pedro Antelo, de esta ciudad; boliviano, mayor de edad,
| habil por ley, capaz a mi juicio para el presente acto; en forma libre y voluntaria, sin
que exista presion, dolo, o algtn vicio oculto en el consentimiento, textualmente
declara lo siguiente:

PRIMERO: “NIBOL LTDA. legalmente representado por mi persona, esta
presentando ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una
declaracion respecto a la veracidad de la informacién como parte de la solicitud de
autorizacion e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de los
Valores de la Emisién de Bonos denominada Bonos NIBOL — EMISION 1, para su
Oferta Publica, que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL”.
SEGUNDO: “Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién
relevante alguna, que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
Prospecto Complementario de la Emision de Bonos NIBOL — EMISION 1, a ser
presentado ante la ASFI”.

Es cuanto declaro en honor a la verdad y para fines que en derecho correspondan,
conociendo las consecuencias legales en caso de incurrir en falsedad por la presente
declaracion.

Con lo que terminé el presente acto, firmando en constancia el suscrita Notario de Fe
Plblica conjuntamente con el declarante.- Se extiende la presente declaracién, en
cinco ejemplares originales.- De lo que certifico.- DOY FE.-
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. es la Agencia de Bolsa responsable de la
estructuracion de la emision BONOS NIBOL — EMISION 1

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Por Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Manuel Sebastian Campero Arauco Gerente General
Lucia Gabriela Perez Mancilla Jefe de Asesoria Financiera
PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE NIBOL Ltda.

| Carlos Enrique Paz Gvozdanovic Gerencia General

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO (“ASFI™)

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion, es de caracter publico y
puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuaso

Edificio Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Avenida Arce No. 2333
La Paz — Bolivia

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
Av. Camacho N° 1448 (Banco Mercantil Santa Cruz S.A.) Piso 2
La Paz — Bolivia

NIBOL Ltda.
Avenida Uruguay, Calle Pedro Antelo S/N.
La Paz- Bolivia
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO )
Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de los BONOS NIBOL — EMISION 1

Denominacién de la
Emision

Monto Total de la Emision

Moneda en la que se
expresa la Emision

Series en que se divide la
Emision

Nominal de los
Cantidad de Bonos que

comprende la Emision
Tipo y tasa de Interés

Fecha de Emisiéon

Fecha de Vencimiento

Plazo de las series de la
Emision

Periodicidad de
amortizacion de Capital y
Pago de Intereses

La presente emision se denomina ‘BONOS NIBOL -
EMISION 1” (en adelante la “Emisidén”), y se encuentra
comprendida dentro del Programa de Emisiones “BONOS
NIBOL” de NIBOL LTDA.

El monto de la Emisién (primera emision dentro del Programa
de Emisiones) Bs. 68.600.000.- (Sesenta y Ocho Millones
Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

Bolivianos (Bs).

Dos series: Ay B.

El monto de la Serie A de la presente Emision es de Bs.
40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos), el monto
de la Serie B de la presente Emisién es de Bs. 28.600.000.-
(Veintiocho Millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos)

El valor nominal de cada Bono de la presente Emision es
Bs10.000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos) para las series Ay B.

Serie A: 4.000 Bonos
Serie B: 2.860 Bonos

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 devengaran un interés
nominal, anual y fijo:

Serie A: 4,30%

Serie B: 5,35%

16 de septiembre de 2019

Serie A: 26 de agosto de 2023
Serie B: 10 de agosto de 2026

Serie A: 1.440 (Mil cuatrocientos cuarenta) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de emision.

Serie B: 2.520 dias (Dos mil quinientos veinte) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 amortizaran el capital de
acuerdo al cronograma de pagos que se detalla a
continuacion:

SERIE A

SALDO A % DE PAGO A
< PERIODO DIAS INTERESES TOTAL
CURON DE PAGO ACUMULADOS EECHA CAPIT AL g AA:I'OI' AAL CAPIT L (BS) CUPON (BS)

1 180 180 14/03/20 10.000 = 215,00 215,00
2 180 360 10/09/20 10.000 | 25,00% 2.500 215,00 2.715,00
3 180 540 09/03/21 7.500 = 161,25 161,25
4 180 720 05/09/21 7.500 | 25,00% 2.500 161,25 2.661,25
5 180 900 04/03/22 5.000 = 107,50 107,50
6 180 1.080 31/08/22 5.000 | 25,00% 2.500 107,50 2.607,50
7 180 1.260 27/02/23 2.500 = 53,75 53,75
8 180 1.440 26/08/23 2.500 | 25,00% 2.500 53,75 2.553,75

SERIE B

SALDO A % DE PAGO A

5 PERIODO DIAS INTERESES TOTAL
CUPON FECHA  CAPITAL | PAGOA | CAPITAL
DE PAGO  ACUMULADOS (8S) e (85) CUPON (BS)
1 180 180 14/03/20 10.000 - 267,50 267,50
|2 | 180 | 360 | 10/09/20 | 10.000 | 14,28% | 1.428 | 267,50 | 1.695,50 |




Reajustabilidad del
empréstito

Tipo de Bonos a emitirse
Forma de representacion

de los Valores

Forma de circulacion de
los Valores

Forma y Procedimiento de
Colocaciéon Primaria
Modalidad de Colocacion

primaria:
Precio
Primaria
Plazo
Primaria

de Colocacion

de Colocacion

Forma de Pago en
Colocacién Primaria de
los Bonos NIBOL -
EMISION 1
Inversionistas a los que
va dirigida la Oferta
Publica

Convertibilidad:

180 540 09/03/21 8.572 229,30 229,30

180 720 05/09/21 8.572 | 14,28% 229,30 1.657,30

1.428

180 900 04/03/22 7.144 191,10 191,10

31/08/22 7.144 | 1428% 1.428 191,10 1.619,10

180 1.260 27/02/23 5.716 152,90

3

4

5

6 180 1.080
7 152,90
8

180 1.440 26/08/23 5.716 | 14,28% 1.428 152,90 1.580,90

9 180 1.620 22/02/24 4.288 114,70 114,70

10 180 1.800 20/08/24 4.288 | 14,28% 1.428 114,70 1.542,70

11 180 1.980 16/02/25 2.860 76,51 76,51

12 180 2.160 15/08/25 2.860 | 14,28% 76,51 1.504,51

1.428
13 180 2.340 11/02/26 1.432 = 38,31 38,31

14 180 2.520 10/08/26 1432 | 14,32% 1.432 38,31 1.470,31

La Emision de Bonos NIBOL — EMISION 1y el empréstito no
seran reajustables.

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 estaran representados
mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se
formalizara mediante el asiento del valor y de su titular en el
Sistema de Anotaciones en Cuenta que mantiene la EDV.

A la orden. La Sociedad reputard como titular de un BONO
NIBOL - EMISION 1 a quien figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los BONOS NIBOL -
EMISION 1 anotados en cuenta, seran también registrados
en el Sistema a cargo de la EDV.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV).

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 seran colocados bajo la
modalidad “a mejor esfuerzo”.

Minimamente, a la par de su valor nominal.

El plazo para la colocacion primaria de los BONOS NIBOL -
EMISION 1, se iniciara a partir de la Fecha de Emision que
figure en la comunicacién emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) que autorice la
oferta publica e inscriba esta emision en el RMV y tendra una
duracién no superior a ciento ochenta (180) dias calendario a
partir de la Fecha de Emision.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 que no hubieran sido
colocados en el plazo fijado para el efecto, seran anulados y
perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera
comunicar este hecho a la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBV).

En efectivo

La oferta de los Bonos NIBOL — EMISION 1 estara dirigida a
todos los inversionistas en general

BONOS NIBOL — EMISION 1 no seran convertibles en
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Garantia de la Emision:

Agente Colocador:

Agente Pagador:

Frecuencia y forma en
gue se comunicaran los
pagos a los Tenedores de
Bonos con la indicacion
del o de los medios de
prensa de circulacién
nacional a utilizar:
Agencia de
encargada
estructuracion
presente Emision

Regla de determinacion
de tasa de cierre en
colocacion primaria

Bolsa
de la
de la

cuotas de capital de la Sociedad.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 estaran respaldados por
una Garantia Quirografaria, lo que significa que NIBOL
garantiza la presente Emisibn con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, sélo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la
Emisidn, constituida de acuerdo con el siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago
de Intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas
en los referidos bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor
de Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro
los bonos de la presente Emision.

El Agente Colocador es Mercantil Santa Cruz Agencia de
Bolsa S.A.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. actuard como
Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de
intereses de la presente Emision.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos
en un organo de prensa o periédico de circulacion nacional,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida
para el pago.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

En virtud a lo previsto en el Articulo VI.20, punto I, inciso c),
numeral 1) del Reglamento Interno de Registro vy
Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la
regla de determinacién del precio o la tasa de cierre o
adjudicacion en colocacion primaria para la emision de Bonos
NIBOL — EMISION 1 sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada
por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen
la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria
bajo los procedimientos en Contingencia, se seguiran las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.”.

Las demas condiciones y caracteristicas de los BONOS NIBOL — EMISION 1, se

encuentran descritas en el presente Prospecto Complementario.
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Informacion de los Participantes

Emisor: NIBOL LTDA.
Yo (=10} CCINN =151 (Vo U] = To o] M @7o] [oTor-To [ YA Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa
Pagador: S.A.

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo
S.A.

Representante Comun de Tenedores de EBIIIERVIT(elalle-WaT-1ig(olRST| (SIS
Bonos:

1.1. Antecedentes Legales de la Emision

e La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 4 de diciembre de 2015, aprob6 este Programa de Emisiones de
Bonos, de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la Ley del Mercado
de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en el “Acta de la Asamblea
General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda.”, protocolizada ante la Notaria de Fe
Pablica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero
Cespedes , mediante Testimonio No. 408/2015, de fecha 08 de diciembre de 2015,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de
diciembre de 2015 bajo el No. 00149334 del libro del registro No. 10.

e La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 16 de mayo de 2016, realiz6 enmiendas y ajustes al Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de diciembre 2015,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 220/2016, de fecha
31 de mayo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 06 de junio de 2016 bajo el No. 00152608 del libro del
registro No. 10.

e La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 23 de julio de 2018, realizé enmiendas y ajustes al Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de mayo 2016, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del Dra. Gaby
Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 23 de julio de
2018, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
25 de julio de 2018 bajo el No. 00164201 del libro del registro No. 10.

¢ Enmienda a la Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de
mayo 2016, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 7 de septiembre 2018,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 1744/2018.

¢ Mediante Resoluciéon de la ASFI, ASFI/N° 134/2019 de fecha 18 de febrero de 2019, se
autorizé e inscribié el Programa de Emisiones de BONOS NIBOL en el RMV de la
ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019.

¢ Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo a cargo de la Dra.
Gaby Elfy Caballero Cespedes mediante Testimonio No. 1413/2019 de fecha 14 de
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mayo de 2019, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 23 de mayo de 2019 bajo el No. 00168542 del libro N°10.

Enmienda a la declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
2128/2019 de fecha 24 de julio de 2019, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de julio de 2019 bajo el No. 00169469
del libro No. 10.

Segunda enmienda a la declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
2523/2019 de fecha 29 de agosto de 2019, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 02 de septiembre de 2019 bajo el No.
00170053 del libro No. 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 193858/2019 de fecha 16 de septiembre
de 2019, se autoriz6 la Oferta Puablica y la inscripcion de los Bonos NIBOL— EMISION 1
en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-NIB-015/2019.

1.2. Antecedentes Legales del Emisor
Testimonio N° 253/85 de fecha 20 de junio de 1985, referente a la Escritura Pablica de
Constitucion.
Testimonio N° 76/87 de fecha 19 de febrero de 1987, referente a modificacién de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 238/90 de fecha 17 de agosto de 1990, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 8559/98 de fecha 16 de diciembre de 1998, referente a modificacién de
la Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 302/2002 de fecha 25 de junio de 2002, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 773/2003 de fecha 26 de junio de 2003, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 1330/2009 de fecha 23 de junio de 2009, referente a modificacién de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 81/2010 de fecha 19 de enero de 2010, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 804/2012 de fecha 27 de abril de 2012, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 900/2013 de fecha 15 de abril de 2013, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.
Testimonio N° 1283/2013 de fecha 2 de agosto de 2013, referente a
modificacion de la Escritura Publica de Constitucion.
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e Testimonio N° 215/2015 de fecha 2 de febrero de 2015, referente a modificacién
de la Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 1184/2016 de fecha 8 de abril de 2016, referente a Escritura
sobre aclarativa a la escritura de transferencia de cuotas de capital por anticipo
de legitima de NIBOL Ltda.

1.3. Posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 1 sean Limitados o
afectados por otra Clase de Valores
La posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 1 sean limitados o afectado por otra
clase de Valores, se encuentra descrito en el punto 2.4.19. del presente Prospecto
Complementario.

1.4. Compromisos del Emisor y Compromisos Financieros a los que se
sujetara la Sociedad durante la Vigencia de las Emisiones de BONOS
NIBOL
Los Compromisos del Emisor y Compromisos Financieros, a los que se sujetara NIBOL
LTDA. durante la vigencia de las Emisiones de BONOS NIBOL se encuentran descritas
en el punto 2.3.29 . del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.5. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en los puntos 2.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS
NIBOL.

1.6. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el
punto 2.11. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.7. Proteccion de Derechos
Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas
en el punto 2.8. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.8. Arbitraje
Los términos de arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.9. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.9. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago de las emisiones dentro del Programa de Emisiones
de Bonos NIBOL.

1.10. Aceleracion de plazos
Los términos de la aceleracién de plazos se encuentran descritos en el punto 2.5. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.11. Factores de Riesgo
Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los BONOS
NIBOL — EMISION 1 deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en
este Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del
Programa de emisiones de BONOS NIBOL, sobre la base de su propio andlisis financiero
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y sus objetivos de inversion. La inversibn en los bonos, implica ciertos riesgos
relacionados con factores, tanto externos como internos a la Sociedad, que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

El Punto 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL presenta
una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

a) Riesgo Politico y de Pais

b) Riesgo Juridico

c) Riesgo Climatico y precios commodities

d) Riesgo de recuperacion de cartera propia
e) Riesgo relacionado con la emisién de bonos

1.12. Resumen de Analisis Financiero
El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de
diciembre 2016 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre 2017 y
al 31 de diciembre de 2018 auditados por Ernst & Young Ltda. y los estados financieros al
30 de junio de 2019 auditados internamente.

Los estados financieros de las gestiones 2016, 2017 y 2018 consideran la variacién
inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios.

Para el siguiente andlisis, se utilizaron, las cifras al 31 diciembre de 2016, las cifras al 31
diciembre de 2017 y las cifras al 31 de diciembre de 2018 re-expresadas al valor de la
UFV del 31 de marzo de 2019, para propdésitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre de 2016 =2.17259
UFV al 31 de diciembre de 2017 = 2.23694
UFV al 31 de diciembre de 2018 = 2.29076
UFV al 30 de junio de 2019 =2.30599

(Fuente: Banco Central de Bolivia)

La informacion financiera presentada a continuacién esta expresada en millones de
bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 9. del presente
Prospecto Marco, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis
horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros.

CUADRO N° 1: PRINCIPALES CUENTAS DE LOS EEFF DE LAS NIBOL LTDA.
(EXPRESADAS EN MILLONES DE BS Y %)

2016 2017 2018 31/06/2019 2016-2017 2016-2017 2017-2018 2017-2018
Reexpresado Reexpresado Reexpresado Absoluto Relativo Absoluto Relativo

Activo Corriente 887,88 882,38 818,28 832,06 5,50 -0,62% -64,10 -7,26%
Activo No Corriente 312,83 385,85 468,84 507,53 73,02 23,34% 83,00 21,51%
TOTAL ACTIVO 1.200,71 1.268,23 1.287,13 | 1.339,59 67,51 5,62% 18,90 1,49%
Pasivo Corriente 472,03 466,20 439,79 511,03 5,82 1,23% 26,42 5,67%
Pasivo No Corriente 98,85 148,37 157,35 118,41 49,52 50,10% 8,99 6,06%
TOTAL PASIVO 570,87 614,57 597,14 | 629,44 43,70 7,65% -17,43 -2,84%
PATRIMONIO NETO 629,84 653,66 689,98 | 710,15 23,82 3,78% 36,31 5,56%
TOTAL INGRESOS 882,12 875,80 911,52 343,79 6,32 0,72% 35,72 4,08%
COSTO TOTAL -659,26 651,47 684,35 -255,16 7,79 1,18% 32,88 5,05%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCIC 49,18 52,04 63,65 20,11 2,86 5,81% 11,61 22,31%

15



CONCEPTO FORMULA INTERPRETACION 2016 Aty 2018 31/06/2019
Reexpresado Reexpresado Reexpresado

Ratios de Liquidez

Coeficiente de Liquidez [(Activo Corriente/ Pasivo Corriente) [ Veces [ 1,88 | 1,89 | 1,86 | 1,63
Capital de Trabajo [(Activo Corriente - Pasivo Corriente) [ Millones de Bs | 415,86 | 416,18 | 378,50 | 321,03 |
Ratios de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) Porcentaje 47,54%| 48,46% 46,39% 46,99%
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto/ Total Activo) Porcentaje 52,46% 51,54%| 53,61%)| 53,01%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,91 0,94 0,87 0,89
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 82,69% 75,86% 73,65%| 81,19%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 17,31% 24,14%| 26,35%)| 18,81%
Ratios de Rentabilidad

ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio Neto) Porcentaje 7,81% 7,96% 9,22%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) Porcentaje 4,10% 4,10% 4,95%
Margen Neto (Utilidad Neta / Total Ingresos ) Porcentaje 5,58% 5,94% 6,98% 5,85%

Fuente: NIBOL Ltda.

Activo
Entre el 2016 y 2017 el activo crece en Bs. 67,51 millones (5,62%), a razén de un
incremento en el activo no corriente en el 2017, en Bs. 73,02 millones (23,34%).

Entre el 2017 y 2018 el activo se incrementé en Bs. 18,90 millones (1,49%), debido al
aumento del activo no corriente de Bs. 83,00 millones (21,51%) de mayor proporcién al
decrecimiento del activo corriente en la misma gestion en Bs. 64,10 millones (-7,26%).

En las gestiones 2016, 2017 y 2018 el activo corriente representa 73,95%, 69,58% vy
63,57% respectivamente del total activo, mientras que el activo no corriente equivale al
26,05% del activo total en la gestidon 2016, al 30,42% en el 2017 y al 36,43% en la gestién
2018.

Al 30 de junio de 2019 el activo asciende a Bs. 1.339,59 millones y el activo corriente
representa el 62,11% y el activo no corriente representa el 37,89%.

GRAFICO N° 1: ACTIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2016,
ascendieron a Bs. 570,87 millones, equivalente al 47,54% de la suma del pasivo y
el patrimonio; en el 2017 registraron Bs. 614,57 millones, correspondiente al
48,46% del pasivo y patrimonio; mientras que en el 2018 reportaron Bs. 597,14
millones, representando el 46,39% de la suma pasivo mas el patrimonio.
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Entre el 2016 y 2017 la cuenta se incrementé en Bs. 43,70 millones (7,65%), por
un aumento de deudas financieras de largo plazo en la gestion 2017, en Bs. 49,04
millones (55,09%).

Entre el 2017 y 2018 el pasivo disminuy6é en Bs. 17,43 millones (-2,84%), por
decrementos en Cuentas por pagar en la gestion 2018; en Bs. 22,13 millones
(-14,00%).

Al 30 de junio de 2019 el pasivo total registré Bs. 629,44 millones, equivalente al
46,99% de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N° 2: PASIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Patrimonio Neto

El patrimonio neto de NIBOL estd compuesto por: capital pagado, ajustes de capital,
reserva legal, ajuste global al patrimonio, ajuste de reservas patrimoniales y resultados
acumulados.

GRAFICO N° 3: PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
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Al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 629,84 millones, correspondiente al 52,46% de
la suma del pasivo mas el patrimonio; en el 2017 sumé Bs. 653,66 millones, equivalente al
51,54% de la suma del pasivo més el patrimonio; mientras que en el 2018 la cuenta
registré Bs. 689,98 millones, igual al 53,61% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el patrimonio neto crece en Bs. 23,82 millones (3,78%),
principalmente por un incremento en los resultados acumulados en la gestion 2017, de
Bs. 23,86 millones.

Entre el 2017 y 2018 la cuenta se incrementa en Bs. 36,31 millones (5,56%),
principalmente por los resultados acumulados de la gestion 2018, que ascienden a Bs.
31,20 millones.

Al 30 de junio de 2019 el patrimonio neto sumo Bs. 710,15 millones, equivalente al
53,01% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Ingresos
Los ingresos de NIBOL estdn compuestos por: Ingresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y materiales, Ingresos por alquiler de vehiculos e Intereses
ganados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendieron a Bs. 882,12 millones, al 31 de diciembre de
2017 reportaron Bs. 875,80 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2018 alcanzaron
Bs. 911,52 millones.

Entre el 2016 y 2017 los ingresos disminuyeron en Bs. 6,32 millones (-0,72%),
principalmente por la reducciéon de los Ingresos por las venta de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en la gestién 2017 de Bs. 6,59 millones (-0,77).

Entre el 2017 y 2018 el total de ingresos incrementaron en Bs. 35,72 millones (4,08%),
principalmente por el aumento en las ventas de vehiculos, camiones, servicios, repuestos
y materiales en Bs. 29,46 millones (3,46%).

Al 30 de junio de 2019 los ingresos de NIBOL sumaron Bs. 343,79 millones.

GRAFICO N° 4: INGRESOS
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
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Costo de Produccién y Servicios

A diciembre de 2016 el costo de produccion y servicios fue Bs. 659,26 millones,
representando 74,74% del total de ingresos; a diciembre de 2017 se registré Bs. 651,47
millones, equivalente al 74,39% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumé Bs. 684,35 millones, correspondiente al 75,08% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa una disminucion de Bs. 7,79 millones (-1,18%) y entre el
2017 y 2018 el costo de produccidn y servicios incrementa en Bs. 32,88 millones (5,05%).

Al 30 de junio de 2019 los costos de produccion y servicios registraron Bs. 255,16
millones, que representan el 74,22% de los ingresos totales de NIBOL.

Utilidad Neta del Ejercicio

La utilidad neta del ejercicio, basicamente los ingresos efectivos que recibe la empresa
luego de descargar todos sus egresos. Para el 2016 reporté Bs. 49,18 millones, igual al
5,58% de total de ingresos; en el 2017 se obtuvo una utilidad de Bs. 52,04 millones,
equivalente al 5,94% del total de ingresos; y en el 2018 la cuenta registré6 Bs. 63,65
millones de utilidad, correspondiente al 6,98% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 la utilidad neta se incrementé en Bs. 2,86 millones (5,81%),
principalmente por el aumento de Otros ingresos en Bs. 44,01 millones

Entre el 2017 y 2018 la utilidad neta se incrementé en Bs. 11,61 millones (22,31%),
principalmente por el incremento en los ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en Bs. 29,46 millones (3,46%).

Al 30 de junio de 2019 la utilidad neta del ejercicio fue de Bs. 20,11 millones y
representan el 5,85% de los ingresos totales de NIBOL.

GRAFICO N° 5: UTILIDAD NETA
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
INDICADORES FINANCIEROS
Ratios de Liquidez

Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)
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Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Para la gestién 2016 el coeficiente de liquidez fue 1,88 veces, para el 2017, 1,89 veces y
para el 2018, 1,86 veces.

Entre la gestion 2016 y 2017 se produjo una mejora del indicador, considerando que en el
2017 el activo corriente disminuyé en menor proporcion a la reduccion del pasivo corriente
de Bs. 5,50 millones (-0,62%) y Bs. 5,82 millones (-1,23%) respectivamente.

Entre la gestién 2017 y 2018 se produjo una baja del indicador, considerando que en el
2018 el activo corriente disminuyé en mayor proporcion a la reduccién del pasivo corriente
de Bs. 64,10 millones (-7,26%) y Bs. 26,42 millones (-5,67%) respectivamente.

Al 30 de junio de 2019 el indice de liquidez fue Bs. 1,63 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes, cabe destacar que los valores presentados a continuacion son re-
expresados al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2018.

El capital de trabajo de NIBOL al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 415,86
millones, al 31 de diciembre 2017 reporté Bs. 416,18 millones y al 31 de diciembre de
2018 alcanz6 Bs. 378,50 millones.

Al 30 de junio de 2019 el capital de Trabajo de NIBOL fue de Bs. 321,03 millones.
Ratios de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacién a los activos totales de la misma es decir la porcién del activo que
esta siendo financiada con deuda.

Al 31 de diciembre de 2016, la razén de endeudamiento de NIBOL fue 47,54%, al 31 de
diciembre de 2017, 48,46% y al 31 de diciembre del 2018, 46,39%.

Al 30 de junio de 2019 el endeudamiento fue 46,99%.

Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto / Total Activo)

El presente ratio indica la relacién de los aportes propios de la empresa, en relacion al
total de activos de la misma, es decir, la porcién del activo que esta siendo financiada con
capital de los socios. Se podria decir que es un ratio inversamente proporcional a la razén
de endeudamiento.

Al cierre de la gestion 2016 fue 52,46%, al cierre del 2017, 51,54% vy al cierre de la
gestion 2018, 53,61%.

Entre el 2016 y 2017 existe una disminucién del indicador considerando que el activo
crecid en mayor proporcién que el patrimonio neto en la gestion 2017, en Bs. 67,51
millones (5,62%) y Bs. 23,82 millones (3,78%) respectivamente.
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Entre el 2017 y 2018 nuevamente se produce una mejora del indicador, ya que el
patrimonio crecid en mayor proporcion que el activo en la gestion 2018, en Bs. 36,31
millones (5,56%) y Bs. 18,90 millones (1,49%) respectivamente.

Razén Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)

La razén deuda capital, indica la relacién de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto. Para la gestion 2016 este ratio fue 0,91
veces, para el 2017, 0,94 veces y para el 2018 0,87 veces.

Entre el 2016 y 2017 existe un incremento del indicador, es decir que es mayor la
proporcion de deuda con relacion al patrimonio de la empresa; principalmente por el
incremento del pasivo en la gestion 2017, en Bs. 43,70 millones (7,65%).

Entre el 2017 y 2018 hubo una disminuciéon del indicador; principalmente por la
disminucion del pasivo en Bs. 17,43 millones (- 2,84%) y el incremento del patrimonio en
Bs. 36,31 millones (5,56%).

GRAFICO N° 6: RAZON DEUDA CAPITAL
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: NIBOL LTDA.
Al 30 de junio de 2019 el indicador Deuda Capital fue 0,89 veces.

Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)
Este ratio muestra el porcentaje que representan los pasivos de corto plazo en relacién al
total de pasivos.

Al cierre de la gestion 2016 la proporcion deuda de corto plazo fue 82,69%, para la
gestion 2017, 75,86% y para el 2018, 73,65%.

Al 30 de junio de 2019 este indicador fue 81,19%.
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)

La proporcion deuda a largo plazo indica lo mismo que el anterior ratio (proporcion deuda
a corto plazo), pero en relacién a los pasivos no corrientes.

Para la gestién 2016, este ratio fue 17,31%, para el 2017, 24,14% y para la gestién 2018,
26,35%.

Al 30 de junio de 2019 la relacion de deuda a largo plazo fue 18,81%
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Ratios de Rentabilidad

ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa,
en relacion a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio neto de la
misma.

Para la gestion 2016 el ROE ascendi6 a 7,81%, para el 2017, 7,96%, finalmente para la
gestion 2018, 9,22%.

Entre la gestion 2016 y 2017 hay una mejora en el indicador considerando que la utilidad
generada en el 2017 asciende a Bs. 52,04 millones.

Entre la gestion 2017 y 2018 se puede notar una mejora muy positiva del indicador,
considerando que en la gestion 2018 existe una utilidad del ejercicio de Bs. 63,65
millones.

GRAFICO N° 7: RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO
(EXPRESADO EN %)
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Fuente: NIBOL LTDA.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la
empresa, pero en este caso, en relacién a los activos de la misma.

Para la gestién 2016, el ROA de NIBOL fue 4,10%, para el 2017, 4,10% y para el 2018,
4,95%.

Margen Neto (Utilidad Neta del Ejercicio / Total Ingresos)
El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacién al total ingresos.

El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

A diciembre de 2016, el margen neto fue 5,58%, al cierre de la gestién 2017, 5,94% y en
el 2018, 6,98%.

Al 30 de junio de 2019 el margen Neto de NIBOL represent6 el 5,85%.
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GRAFICO N° 8: MARGEN NETO
(EXPRESADO EN %)
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2.

2.1

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales de la Emision

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 4 de diciembre de 2015, aprob6 este Programa de
Emisiones de Bonos, de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por
la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en el
“Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda.”,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes , mediante Testimonio No.
408/2015, de fecha 08 de diciembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de diciembre de 2015 bajo el No.
00149334 del libro del registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 16 de mayo de 2016, realizé enmiendas y ajustes
al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de diciembre
2015, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa
Cruz, a cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
220/2016, de fecha 31 de mayo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 06 de junio de 2016 bajo el No.
00152608 del libro del registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 23 de julio de 2018, realiz6 enmiendas y ajustes al
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de mayo 2016,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 230/2018,
de fecha 23 de julio de 2018, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 25 de julio de 2018 bajo el No. 00164201 del libro del
registro No. 10.

Enmienda a la Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16
de mayo 2016, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 7 de septiembre
2018, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa
Cruz, a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
1744/2018.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N° 134/2019 de fecha 18 de febrero de
2019, se autoriz6 e inscribié el Programa de Emisiones de BONOS NIBOL en el
RMV de la ASFI, bajo el numero de registro ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019.

Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidon fue protocolizada ante
la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo a cargo de la
Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes mediante Testimonio No. 1413/2019 de fecha
14 de mayo de 2019, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 23 de mayo de 2019 bajo el No. 00168542 del libro
N°10.
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2.2.

Enmienda a la declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz,
a cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio
No. 2128/2019 de fecha 24 de julio de 2019, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de julio de 2019 bajo el No.
00169469 del libro No. 10.

Segunda enmienda a la declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision
fue protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa
Cruz, a cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante
Testimonio No. 2523/2019 de fecha 29 de agosto de 2019, inscrita en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 02 de septiembre de
2019 bajo el No. 00170053 del libro No. 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 193858/2019 de fecha 16 de
septiembre de 2019, se autoriz6 la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos
NIBOL— EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-ED-NIB-015/2019.

Condiciones de Aprobacion de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones y Delegacion de Definiciones.

Ciertas condiciones de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de los
Bonos, deberan ser fijadas previamente a su Oferta Publica, por lo que a fin de agilizar
dicho proceso se resolvid y aprobd por el voto unanime de los socios, delegar dicha
tarea al Gerente General, quien tendra facultades para la determinacion de los
siguientes temas, otorgandoles amplias facultades para este cometido:

NoakrowdbpE

10.

11.

12.

13.

Monto de cada emision.

Moneda de cada emision.

Tasas de Interés de cada Emision.

Cantidad de valores que componen cada emision.

Series: Cantidad de series y sus caracteristicas dentro de cada emision.

Valor nominal de los Bonos de cada serie.

Periodicidad de amortizacion de capital de cada una de las emisiones, que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos.

Periodicidad de pago de los intereses de cada una de las emisiones, que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos.

Denominacion de cada emision.

Fecha de Emision y de vencimiento de cada emision dentro del Programa de
Emisiones.

Plazo de cada Emision: Plazo de vigencia de las emisiones, dentro del presente
Programa de Emisiones de Bonos y de cada una de las series dentro de cada
emision.

Plazo de colocacion de cada emisién, que no podra superar el plazo determinado
en la presente Prospecto Marco.

Cronograma de pagos o cupones que incluyen el pago del capital y los intereses
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correspondientes a cada Emision.

14. Destino de los fondos y plazos de utilizacion de los recursos provenientes de cada
una de las emisiones.

15. Seleccion y contratacion de la Entidad Calificadora de Riesgo.

16. Nombramiento del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos, para
cada emision dentro del Programa y la determinacion de sus honorarios hasta el
monto determinado en el numeral 2.5.1.19. del Acta de la Asamblea Extraordinaria
de Socios de NIBOL de fecha 4 de diciembre 2015.

17. Determinar el Agente Pagador para todas las emisiones dentro del Programa de
Emisiones y, si corresponde, su sustitucion.

18. Procedimiento de redencion anticipada

19. Determinar el porcentaje para el célculo del monto de compensacion monetaria
gue se pagara a los inversionistas como consecuencia de la redencion anticipada
total o parcial efectuada mediante sorteo, el cual serd determinado para la primera
Emisiéon del Programa de Emisiones y regird para todas las Emisiones dentro del
mismo.

Todas las mencionadas, seran incorporadas en la Declaracién Unilateral de Voluntad
correspondiente a cada Emision dentro del Programa de Emisiones, a excepcién de la
sefialada en el numeral 10 (fecha de emision) que sera definida mediante carta
dirigida a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

2.3. Caracteristicas de la Emisién de BONOS NIBOL — EMISION 1

2.3.1. Denominacion de la Emision
La presente emisién se denomina “BONOS NIBOL — EMISION 1” (en adelante la
“Emision”), y se encuentra comprendida dentro del Programa de Emisiones “BONOS
NIBOL” de NIBOL LTDA.

2.3.2. Monto total de la Emisién y del Programa de Emisiones
El monto de la Emision (primera emision dentro del Programa de Emisiones) Bs.
68.600.000.- (Sesenta y Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

El monto total del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL es de USD20.000.000.-
(Veinte millones 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América).

2.3.3. Tipo de Bonos a emitirse
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.4. Series en que se divide la Emision
Dos series: Ay B.
El monto de la Serie A de la presente Emisién es de Bs. 40.000.000.- (Cuarenta millones
00/100 Bolivianos), el monto de la Serie B de la presente Emisién es de Bs. 28.600.000.-
(Veintiocho Millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos)

2.3.5. Cantidad de Bonos que comprende la Emision
Serie A: 4.000 Bonos
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Serie B: 2.860 Bonos

2.3.6. Valor nominal de los Bonos
El valor nominal de cada Bono de la presente Emision es Bs10.000.- (Diez Mil 00/100
Bolivianos) para las series Ay B.

2.3.7. Precio de colocacién primaria
Minimamente, a la par de su valor nominal.

2.3.8. Fecha de Emision y Fecha de Vencimiento de la presente Emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
Fecha de Emision: 16 de Septiembre de 2019

Fecha de Vencimiento: Serie A: 26 de agosto de 2023
Serie B: 10 de agosto de 2026.

2.3.9. Moneda en la que se expresa la Emisién
Bolivianos (Bs).

2.3.10. Plazo de las series de la Emision
Serie A: 1.440 (Mil cuatrocientos cuarenta ochenta) dias calendario, computables a partir
de la Fecha de Emision.

Serie B: 2.520 dias (Dos mil quinientos veinte Ochocientos) dias calendario, computables
a partir de la Fecha de Emision.

2.3.11. Plazo de Colocacion Primaria
El plazo para la colocacién primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 1, se iniciara a
partir de la Fecha de Emision que figure en la comunicacion emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) que autorice la oferta publica e inscriba esta
emisién en el RMV y tendrd una duracién no superior a ciento ochenta (180) dias
calendario a partir de la Fecha de Emision.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto, seran anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera
comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.12. Forma de representacion de los Valores
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 estaran representados mediante anotaciones en cuenta
en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se formalizara mediante el asiento
del valor y de su titular en el Sistema de Anotaciones en Cuenta que mantiene la EDV.

2.3.13. Forma de circulacion de los Valores
A la orden. La Sociedad reputara como titular de un BONO NIBOL - EMISION 1 a quien
figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los BONOS NIBOL - EMISION 1 anotados en
cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
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2.3.14. Modalidad de Colocacion Primaria
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 seran colocados bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”.

2.3.15. Formay Procedimiento de Colocacién Primaria
Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.16. Forma de Pago en Colocacion Primaria de los Bonos NIBOL — EMISION 1
En efectivo.

2.3.17.Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emisién en el RMV de la
ASFI
Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 193858/2019 de fecha 16 de septiembre de
2019, se autorizé la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos NIBOL— EMISION 1 en el
RMV de la ASFI, bajo el nUmero de registro ASFI/DSVSC—-ED-NIB—015/2019.

2.3.18. Calificacion de Riesgo
Nibol Ltda, ha contratado a la calificadora Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo
S.A., para la Calificacién de Riesgo de los BONOS NIBOL — EMISION 1. Los cuales
cuentan con una calificacion otorgada por el comité en fecha 12 de agosto de 2019 de:

Clasificacion Equivalencia ASFI  Perspectiva

A Bs. 40.000.000 BAA AA2 Estable
B Bs. 28.600.000 BAA AA2 Estable

Significado de la calificacion de riesgo ASFI: Corresponde a aquellos Valores que cuentan
con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia. El numeral 2 se entendera que el Valor se encuentra en el
nivel medio de la calificacion asignada.

Para mayor informacién respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado
por Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo S.A., se encuentra en el Anexo Il de este
Prospecto Complementario.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de
ser modificada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL
O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.4. Derecho de los Titulares

2.4.1. Tipoy tasade interés
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo:

Serie A: 4,30%
Serie B: 5,35%
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2.4.2. Fechadesde lacual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 devengaran el interés a partir de la fecha de emision
sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica e inscripcion en el RMV de los BONOS
NIBOL — EMISION 1 emitida por la ASFI, y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para su pago.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupon fuera dia feriado, sabado o
domingo, el Cup6n sera pagado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto
de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén.

2.4.3. Formula de Célculo de los Intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La formula para dicho céalculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*PIl/360)
Donde:

VCi = Valor de cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)
Donde i representa el periodo

2.4.4. Férmula para amortizacion de capital

El monto de capital a pagar de los Bonos NIBOL - EMISION 1 se determinara de acuerdo
a la siguiente formula:

VP = VN*PA
Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de la Emision
VN = Valor nominal o saldo de capital
PA = Porcentaje de Amortizacion

2.4.5. Reajustabilidad el Emprestito
La Emision de Bonos NIBOL — EMISION 1 y el empréstito no seran reajustables.

2.4.6. Forma de amortizacion del capital y/o pago de intereses de los BONOS
NIBOL — EMISION 1
En el dia de vencimiento de un determinado cupén, se efectuara la amortizacion de
capital, si corresponde, y/o el pago de intereses, contra la verificacién de la relacién de
titularidad emitida por la EDV, el mismo que indicard la titularidad del Valor y la Emision a
la que pertenece.

Después del dia de vencimiento de un determinado cup6n, la amortizacion de capital y/o
el pago de intereses seran efectuados contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.
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2.4.7. Periodicidad de A,mortizacién de Capital y Pago de Intereses
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 amortizaran el capital de acuerdo al cronograma de
pagos que se detalla a continuacion.

SERIE A
CUPON  PERIODO DIAS FECHA SALDO A % DE PAGO A INTERESES TOTAL
DE PAGO  ACUMULADOS CAPITAL PAGO A CAPITAL (BS) CUPON (BS)
(BS) CAPITAL (BS)

1 180 180 14/03/20 10.000 - 215,00 215,00
2 180 360 10/09/20 10.000 25,00% 2.500 215,00 2.715,00
3 180 540 09/03/21 7.500 - 161,25 161,25
4 180 720 05/09/21 7.500 25,00% 2.500 161,25 2.661,25
5 180 900 04/03/22 5.000 - 107,50 107,50
6 180 1.080 31/08/22 5.000 25,00% 2.500 107,50 2.607,50
7 180 1.260 27/02/23 2.500 - 53,75 53,75
8 180 1.440 26/08/23 2.500 25,00% 2.500 53,75 2.553,75

SERIE B

CUPON  PERIODO DIAS FECHA SALDO A % DE PAGO A INTERESES TOTAL

DEPAGO  ACUMULADOS CAPITAL PAGO A CAPITAL (BS) CUPON (BS)
(BS) CAPITAL (BS)

1 180 180 14/03/20 10.000 = 267,50 267,50
2 180 360 10/09/20 10.000 14,28% 1.428 267,50 1.695,50
3 180 540 09/03/21 8.572 - 229,30 229,30
4 180 720 05/09/21 8.572 14,28% 1.428 229,30 1.657,30
5 180 900 04/03/22 7.144 = 191,10 191,10
6 180 1.080 31/08/22 7.144 14,28% 1.428 191,10 1.619,10
7 180 1.260 27/02/23 5.716 - 152,90 152,90
8 180 1.440 26/08/23 5.716 14,28% 1.428 152,90 1.580,90
9 180 1.620 22/02/24 4.288 = 114,70 114,70
10 180 1.800 20/08/24 4.288 14,28% 1.428 114,70 1.542,70
11 180 1.980 16/02/25 2.860 = 76,51 76,51
12 180 2.160 15/08/25 2.860 14,28% 1.428 76,51 1.504,51
13 180 2.340 11/02/26 1.432 = 38,31 38,31
14 180 2.520 10/08/26 1.432 14,32% 1.432 38,31 1.470,31

2.4.8. Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de intereses
El pago de capital e intereses de los BONOS NIBOL — EMISION 1 se realizara en oficinas
del Agente Pagador, Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. en la siguiente
direccion:

Av. Camacho N° 1448 Piso 2
La Paz — Bolivia

Dichos pagos se realizardn en la misma moneda de la emision a partir de las fechas de
vencimiento de cada cupdn sefialadas en el punto anterior.

2.4.9. Provision de los Fondos para Amortizaciones de Capital y Pago de
Intereses
La Sociedad es la responsable exclusiva de la provision de fondos para la amortizacion de
capital y/o pago de intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente
Pagador. Dicha provision, debera efectuarse hasta el dia habil previo al vencimiento del
cupén correspondiente.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor
podré retirar las cantidades depositadas en la cuenta designada por el Agente Pagador.
En caso que el pago de los intereses 0 amortizaciones de capital de los Bonos emitidos no
hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicion
de los Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe la Sociedad.
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De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cddigo de Comercio, las
acciones para el cobro de intereses y capital de los Bonos prescriben en cinco (5) y diez
(10) afios, respectivamente.

2.4.10. Plazo para la amortizacion o pago total de los BONOS NIBOL — EMISION
1
El plazo no sera superior, de acuerdo con documentos constitutivos, al plazo de duracion
de la Sociedad.

2.4.11. Garantia de la Emisién 1
Los BONOS NIBOL - EMISION 1 estaran respaldados por una Garantia Quirografaria, lo
gue significa que NIBOL garantiza la presente Emisién con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada, sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision, constituida de acuerdo con el siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de Intereses, de acuerdo a
las previsiones contenidas en los referidos bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los bonos de la presente
Emision.

2.4.12. Convertibilidad
BONOS NIBOL — EMISION 1 no seran convertibles en cuotas de capital de la Sociedad.

2.4.13. Redencidn anticipada
La Sociedad posee el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen la
presente Emisién, parcial o totalmente. La persona sefialada en la delegacion de
definiciones del punto 2.2. de este prospecto complementario, podra determinar la
redencion anticipada de los Bonos y la cantidad de Bonos a ser redimidos y el
procedimiento de redencion elegido.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 podran ser redimidos anticipadamente, total o
parcialmente, luego de transcurridos 540 (quinientos cuarenta) dias calendario desde la
Fecha de Emision, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

Redencién mediante sorteo.
La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Arts.
662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

La redencién por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista,
calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanentes de la emisién, La base
porcentual de dicha compensacién estara establecida de acuerdo a lo siguiente lo
siguiente:

Plazo de vida remanente de la Emision (en Porcentaje de compensacion por el saldo a
dias) capital a ser redimido
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1.801 - en adelante 3,38%
1.441 - 1800 2,50%
1.081 - 1.440 2,10%

721-1.080 1,85%
361-720 1,50%
1-360 1,15%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la
Sociedad y del Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe
Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros.
Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se
debera publicar por una vez, en un periédico de circulacion nacional y en la Gaceta
Electronica del Registro de Comercio, la lista de Bonos sorteados para redencion
anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), indicando la fecha en la que se
efectuara el pago, misma que sera después de quince (15) dias siguientes a la
publicacion, e indicando que los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositard en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el
importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencién anticipada cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, todo ello, minimamente
un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redencion mediante Mercado Secundario.

Adicionalmente, la redencién anticipada podra efectuarse a través de compras en el
Mercado Secundario a un precio que sea calculado en funcion a la tasa de mercado del
dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decision de efectuar una redencion
anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en
la Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que la redencion anticipada se efectle a través de compras en Mercado
Secundario, las transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores (BBV).
Asimismo, cualquier decisién de redimir valores a través de sorteo 0 mediante compras en
Mercado Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberadn ser
comunicados como Hecho Relevante a la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos, a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

2.4.14. Tratamiento del RC- IVA en caso de redencion Anticipada
En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el
plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién
del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los mencionados
montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redenciéon
anticipada.
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2.4.15. Agente Pagador
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. actuard& como Agente Pagador de las
amortizaciones de capital y pago de intereses de la presente Emision.

2.4.16. Agente Colocador
El Agente Colocador es Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

2.4.17. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

2.4.18. Frecuenciay Forma en que Comunicaran los Pagos a los Tenedores de
Bonos con la Indicacion del o de los Medios de Prensa de Circulacién
Nacional a Utilizar
Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran comunicados a los Tenedores
de Bonos a través de avisos en un 6rgano de prensa o periédico de circulacién nacional,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.4.19. Transferencia de Valores
Como los Valores se encontraran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, la transferencia de los
mismos se realizard de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa
vigente.

2.4.20. Posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 1 sean limitados o
afectados por otra clase de valores
A la fecha la Sociedad no tiene vigentes otras Emisiones de Valores de Oferta Publica en
circulacion debidamente autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI

2.4.21. Compromisos y Compromisos Financieros a los que se sujetara la
Sociedad durante la vigencia de las emisiones de Bonos NIBOL
Los compromisos y compromisos financieros a los que se sujetara, NIBOL Ltda. durante
la vigencia de las Emisiones de Bonos NIBOL se encuentran descritas EN el punto 2.3.39.
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.22. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en el punto 2.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS
NIBOL.

2.4.23. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el
punto 2.11. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.24. Proteccion de Derechos
Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas
en el punto 2.8. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.25. Aceleracién de plazos
Los términos de la aceleracion de plazos se encuentran descritos en el punto 2.5. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.
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2.4.26. Arbitraje
Los términos de arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.9. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.27. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago de las emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos
NIBOL

2.4.28. Redencion de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los
tenedores de Bonos y Cumplimiento de otras obligaciones inherentes a
las emisiones de Bonos.

El Gerente General, efectuard todos los actos necesarios, sin limitacion alguna, para
llevar a buen término la redencion de los Bonos NIBOL emitidos dentro del Programa de
Emisiones, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin
las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Comun y cumplir con
otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones, como ser la publicacion del
Balance General de la sociedad, debidamente auditado o proporcionar la informacién que
sea requerida por los Tenedores de Bonos, en cuanto a las obligaciones, limitaciones, y/o
prohibiciones a las que se sujetara la Sociedad durante la vigencia del Programa de
Emisiones. Estas no seran otras que aquellas contempladas en las Actas del Programa,
en los documentos correspondientes de emision, en el Cédigo de Comercio y en otras
disposiciones legales.

2.4.29. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 03 de
abril de 2000, el tratamiento tributario de los Bonos que conforman la presente Emisién es
el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado
o producto de su venta definitiva estan exentas de todo pago de impuesto; y

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a
tres afos esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefalados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican
conforme a las disposiciones legales que los regulen.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12.5%
Rendimiento de Valores menores a 3 afos No Exento No Exento No Exento
Rendimiento de Valores igual o mayores a 3 afios Exento No Exento No Exento
Ganancias de Capital Exento Exento Exento

2.4.30. Asambleas Generales de Tenedores de Bonos
En virtud a lo determinado por el Cédigo de Comercio, era pertinente fijar las normas
relativas a las convocatorias, el quoérum y las mayorias necesarias para las decisiones de
la Asamblea General de los Tenedores de Bonos.
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En virtud a lo determinado por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de
Bonos podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision
correspondiente.

La informacién relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se
encuentra descrita en el punto 2.6. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS NIBOL.

2.4.31. Representante Comun de Tenedores de Bonos y Nombramiento del
representante de Tenedores de Bonos Provisorio

De conformidad al Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en
Asamblea General de Tenedores de Bonos, un Representante Comun de Tenedores de
Bonos para cada Emisién dentro del Programa, otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes. Para fines de aclaracion, se establece que en todos los lugares donde el
presente Prospecto Marco sefiala al Representante Comun de Tenedores de Bonos, se
refiere a los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos de cada Emision dentro
del Programa.

2.4.32. Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio

De acuerdo a la atribucion sefialada en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario, y
mientras los Tenedores de Bonos NIBOL — EMISION 1 no se retnan en Asamblea
General de Tenedores de Bonos a fin de designar a su Representante Comun, el
representante delegado de la Sociedad ha designado como Representante Provisorio a la
sefiora Dunia Veroénica Barrios Siles siendo sus antecedentes los siguientes.

Nacionalidad 3 Boliviana

Estado Civil 3l Soltera

Fecha de Nacimiento 3 25 de agosto de 1968

Profesion 3 Licenciada en Administracion de Empresas

Domicilio legal S Av. Aguirre Acha, Calle 6 No. 128, Los Pinos, La Paz - Bolivia
Teléfonos/ Fax B 2795514-2795370
Celular i 77204956

Cédula de Identidad: ‘7 3349062 LP
Correo electronico ‘7 duniabarrios@gmail.com

El Representante Provisorio de Tenedores de Bonos percibira percibira una
remuneracion de Bs. 14.400 (Catorce Mil Cuatrocientos 00/100 Bolivianos) al afio neta de
impuestos, divida en pagos mensuales de Bs 1.200 (Mil doscientos 00/100 Bolivianos),
netos de impuestos, luego de que NIBOL S.A. haya retenido los impuestos por ley
correspondientes.

Una vez finalizada la colocacion de la Emisién Bonos NIBOL — EMISION 1, la Asamblea
General de Tenedores de los Bonos NIBOL — EMISION 1 podra ratificar al Representante
provisorio o nombrar un Representante Comun de Tenedores para dicha Emision.
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Se entendera que el representante provisorio de los Bonos NIBOL — EMISION 1 ha sido
ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de la fecha de
conclusién de la colocacion de la Emision, no existiera pronunciamiento al respecto por
parte de la Asamblea General de Tenedores de los Bonos NIBOL — EMISION 1.

Todos los aspectos relacionados al Representante Comun de Tenedores de Bonos, sus
deberes y facultades se encuentran reflejados en las Actas del Programa.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de
Bonos pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

2.4.33. Deberes y Facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades que vea por
conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones del Programa de Emisiones
de Bonos, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar claro que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos deberd comprobar todo aquello que le sea
exigido en el Codigo de Comercio, y que también actuard como mandatario del conjunto
de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando
corresponda, frente a terceros.

Adicionalmente, el Representante de Tenedores debera cumplir con los deberes y
facultades definidos en el punto 2.7.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS NIBOL.

2.4.34. Normas de Seguridad
Los Bonos NIBOL — EMISION 1 seran representados mediante anotaciones en cuenta a
cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos
de seguridad de la informacién establecida en el Articulo 16 del Reglamento de Entidades
de Depdsito de Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores emitido por la SPVS
(actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros
similares sobre los Bonos dentro del Programa de Emisiones se efectuardn segun los
procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la SPVS
(actualmente ASFI).

2.4.35. Informacion a los Tenedores de Bonos
La Sociedad proporcionara al Representante Comun de tenedores de Bonos la misma
informacién que se encuentra obligada a presentar a la Autoridad de Supervision del
Sistema financiero y la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), como consecuencia del
Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, en los
mismos tiempos y plazos establecidos al efecto
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3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS CAPTADOS

3.1.
NIBOL Ltda. ha visto por conveniente acudir al

Razones de la Emision

Mercado de Valores boliviano,

aprovechando las ventajas que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera
y sus costos financieros.

En este entendido, NIBOL ha decidido financiarse a través de un Programa de Emisiones
de Bonos NIBOL.

3.2.

siguiente detalle:

Destino de los Fondos y plazo de utilizacién

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos NIBOL — EMISION 1
seran destinados a recambio de Pasivos en el Sistema Financiero Nacional de acuerdo al

Hasta Bs. 68.600.000.- (Sesenta y ocho millones seiscientos 00/100 bolivianos) que seran
destinados en lo siguiente:

Cancelacién Total de Prestamos

Saldo pendiente
. . R de Pago Amortizacion a
L, Capital Ca_pltal Saldo a Junio Feg:hg Amortizacio después de Capital a Pagar
Acreedor Operacion Tasa | Desembolsad | Amortizado en 2019 B Vencimien | n en Agosto ; ! Destino de |
o en Bs Bs en Bs to 2019 en Bs amortizacion ( lesltlno ela
agosto 2019 en Emisién) en Bs
Bs
Bancode | ppraramMo
Crédito 70147805 | 5:50% | 10.549.000,00 | 2584.389,00 | 7.964.611,00 | 12/02/2020 | 2.584.389,00 | 5.380.222,00 5.380.222,00
SA.
Banco Do | PRESTAMO
Brasi sa | 110101118 | 5:20% | 10.000.000,00 | 500000000 | 5.000.000,00 | 21/10/2019 - 5.000.000,00 5.000.000,00
Banco Do PRESTAMO
Brasi A | 110101115 | 520% | 14.000.00000 | 7.000.000,00 | 7.000.000,00 | 20/09/2019 - 7.000.000,00 7.000.000,00
Banco | PRESTAMO | 4 7004 | 60.000.000,00 | 47.776.414,92 | 12.223.585,08 | 01/02/2020 | 6.468.070,60 | 5.755.514,48 5.755.514,48
Fassil S.A. 4305051
Bango Bisa | PRE S anC | 5,70% | 7.600.000,00 0,00 7.600.000,00 | 24/04/2020 0,00 7.600.000,00 7.600.000,00
TOTAL 30.735.736,48
Pago Parcial de Lineas de Crédito
Fecha de
Capital Capital saldo a Junio Pago de Cuota a pagar de Cuota a Pagar de la
Acreedor Operacion Tasa Desembolsado | Amortizado en 2019 en Bs Cuota de laLineade Linea de Crédito en
en Bs Bs Lineade Crédito en Bs Bs (Destino de la
Crédito Emisién)
Banco 101044694 | 6,00% | 5.138.723,00 2.936.413,14 2.202.309,86 25/11/2019 367.051,64 367.051,64
Ganadero S.A.
Bancso :""SS" 5551381 | 6,00% | 3.890.000,00 324.165,97 3.565.834,03 01/11/2019 324.166,00 324.166,00
Banc,bf’ A':ass” 5551391 | 6,00% | 6.600.000,00 550.000,01 6.049.999,99 01/11/2019 550.000,00 550.000,00
Banc,bi’ A':ass" 5422201 | 6,00% | 80.000.000,00 | 13.333.332,69 | 66.666.667,31 01/11/2019 6.666.666,00 6.666.666,00
Banc,bi’ A':ass" 5422301 | 6,00% | 45.000.000,00 | 7.500.000,02 | 37.499.999,98 01/11/2019 3.750.000,00 3.750.000,00
Banco Fassil o
SA 4904501 | 6,00% | 70.000.000,00 | 34.999.997,55 | 35.000.002,45 01/11/2019 11.666.666,00 11.666.666,00
Banco 101046031 | 5,10% | 14.000.000,00 | 2.000.000,00 | 12.000.000,00 20/02/2020 1.000.000,00 1.000.000,00
Ganadero S.A.
Banc; A':ass" 5551381 | 6,00% | 3.890.000,00 324.165,97 3.565.834,03 01/02/2020 324.166,00 324.166,00
Bancsf’ A':ass” 5551391 | 6,00% | 6.600.000,00 550.000,01 6.049.999,99 01/02/2020 550.000,00 550.000,00
Bancsf’ A':ass” 5422201 | 6,00% | 80.000.000,00 | 13.333.332,69 | 66.666.667,31 01/02/2020 6.666.666,00 6.666.666,00
Bancsf’ A':ass" 5422301 | 6,00% | 45.000.000,00 | 7.500.000,02 | 37.499.999,98 01/02/2020 3.750.000,00 3.750.000,00

37




Banco Bisa

1308585 ‘ 5,70%

6.400.000,00 0,00 6.400.000,00 24/04/2020 ‘ 2.248.882,00 2.248.881,88

TOTAL 37.864.263,52

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos no mayor a 180 (ciento ochenta) dias
calendario computables a partir de la fecha de inicio de la colocacion de los BONOS
NIBOL- EMISION 1 en el Mercado Primario Bursatil.

Se deja establecido que si por razones contractuales, NIBOL Ltda. hubiera anticipado
pagos (antes de la obtencién de la inscripcién y autorizaciéon por parte de ASFI de la
Oferta Publica de la Emision de Bonos denominada BONOS NIBOL - EMISION 1
estructurada dentro del Programa de Emisiones), para realizar el uso de los fondos
previstos en el destino de fondos anterior, con recursos propios o provenientes de fuentes
de financiamiento transitorias, los montos de dinero obtenidos de la colocacion de la
presente emisién podran ser utilizados para:

e Restitucion de recursos propios o recambio de pasivos financieros que se hubieran
utilizado o contraido para anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido y
detallado segun el destino de fondos anterior).”.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos NIBOL —
EMISION 1 deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este
Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa
de emisiones de BONOS NIBOL, sobre la base de su propio analisis financiero y sus
objetivos de inversién. La inversion en los bonos, implica ciertos riesgos relacionados con
factores, tanto externos como internos a la Sociedad, que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversion.

El Punto 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL presenta
una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

a) Riesgo politico y de Pais

b) Riesgo Juridico

c) Riesgo climético y precios de commodities
d) Riesgo de recuperacién de cartera propia
e) Riesgo relacionado con la emision de bonos
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas a los que va dirigida la Oferta Publica
La oferta de los Bonos NIBOL — EMISION 1 estara dirigida a todos los inversionistas en
general.

5.2. Tipo de Oferta
Bursétil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3.  Agencia de Bolsa estructuradora
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.4. Agente Colocador
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.5. Agente Pagador
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.6. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.7. Modalidad de Colocacién Primaria
Los Bonos NIBOL — EMISION 1 seran colocados bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”

5.8. Precio de Colocacion primaria
Minimamente a la par del valor nominal.

5.9. Plazo de Colocacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos
El plazo para la colocacién primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 1, se iniciara a
partir de la Fecha de Emision que figure en la comunicacion emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) que autorice la oferta publica e inscriba esta
emisién en el RMV y tendr4 una duracidn no superior a ciento ochenta (180) dias
calendario a partir de la Fecha de Emision, plazo que sera determinado por la persona
delegada por la Asamblea Extraordinaria de socios segun lo sefialado el punto 2.2. de
este prospecto.

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto, seran anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera
comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

5.10. Relacidn entre el Emisor y el Agente Colocador

Mercantil Santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa y Nibol Ltda. no tienen ninguna relacion mas
alla la que establece el contrato.

5.11. Bolsaen la cual se inscribiran los Bonos

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 seran inscritos, cotizaran y se negociaran en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV)
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5.12. Condiciones bajo las cuéles la Oferta Publica quedara sin efecto
Los BONOS NIBOL — EMISION 1 que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto, seran anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera
comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

5.13. Formay Procedimiento de la Colocacion Primaria
Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

5.14. Medios de Difusién sobre las Principales Condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en
periédicos de circulacion nacional.

5.15. Regla de determinacién de tasa de cierre en colocacion primaria

En virtud a lo previsto en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla
de determinacién del precio o la tasa de cierre o adjudicacién en colocacion primaria para
la emision de Bonos NIBOL — EMISION 1 sera la siguiente:

e Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro
del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en

Contingencia, se seguirdn las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.”.
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6. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

6.1. Datos generales respecto a la entidad emisora

6.1.1. Identificacién Basica
Identificacion Basica
Denominacion o razén social:
Rétulo Comercial:

Domicilio Legal:

Objeto de la Sociedad:

NIBOL Ltda.

N/A

Av. Uruguay Esquina Calle Pedro Antelo S/N,
Santa Cruz, Bolivia.

Realizacién de actos y operaciones de comercio en
general y especial, actividades empresariales
relacionadas con la compraventa, importacion,
comercializaciéon y distribucion de vehiculos
automotores, camiones, volquetas, chasis para
bus, buses y otros. Consignacion, permuta,
arrendamiento, financiamiento, montaje,
mantenimiento y reparaciéon de vehiculos
automotores, camiones, volquetas, buses y otros
de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o
usados, sea por cuenta propia o de terceros.
Provision 'y prestacion de sus repuestos,
accesorios, servicios de mecanica y reparacion.
Comercializacion y distribuciéon de todo lo inherente
al rubro automotriz. Actividad empresarial del
depésito de mercaderias y bienes, asi como de
suministros, el corretaje, las comisiones,
consignaciones y representacion de agencias de
firmas nacionales y/o extranjeras. La Sociedad
podrd4, sea por cuenta propia, ajena o0 asociada,
hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la
publicidad y efectuar todo tipo de contratos de
cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y
administrar servicios, negocios Yy actividades
relacionadas a su giro, asi mismo podra participar
e intervenir en licitaciones, nacionales e
internacionales, invitaciones directas o publicas y
contrataciones por excepciones, gestionando todos
los beneficios que le correspondan: obtener y
otorgar financiamiento, ya sea de instituciones
bancarias, financieras o0 cualquiera personas
naturales o juridicas, nacionales, extranjeras o
internacionales, otorgando o requiriendo garantias
personales o reales, prendarias o hipotecarias, asi
como adquirir muebles e inmuebles, celebrar
contratos sobre los mismos, sean estos obra,
venta, consignacion, suministros, arrendamientos,
transporte, seguros y gestion de negocios.

42



Representantes Legales:

Giro de la Sociedad:

CllU:

NUumero Matricula Fundempresa
No. Registro Emisor en el RMV:

Teléfono:
Fax:

Casilla:
E-mail
Pagina Web:

Capital Pagado:

Namero de NIT:

Numero de cuotas de capital:
Valor Nominal de cada cuota de
capital:

E-mail

Pagina Web:

Carlos Enrique Paz Gvozdanovic, en mérito al
Poder General de Administracion contenido en el
Testimonio N° 184/2015 extendido por la Notaria
de Fe Pudblica N° 59 a cargo de la Dra. Gaby Elfy
Caballero C., del Distrito Judicial de Santa Cruz de
la Sierra — Bolivia, registrado en el Registro de
Comercio en fecha 27 de febrero de 2015, bajo el
N° 00168809 del Libro de Registro N° 13.
Realizacibn de actos y operaciones de las
siguientes divisiones y sus respectivas lineas de
productos como ser: a) divisién vehiculos livianos.
b) division camiones. c) division maquinaria de
construccion. d) equipos de compactacion. e)
divisibn maquinaria industrial. g) division aceites,
lubricantes, grasas, aditivos Yy filtros.

4510 — Venta de Vehiculos Automotores.

7107

ASFI/DSVSC-EM-NIB-001/2016 de fecha 2 de
septiembre 2016

361909

3491236 / 341289

2344

nibol@nibol.com.bo

www.nibol.com.bo

Bs. 82.900.000.- (Ochenta y dos millones
novecientos mil 00/100 bolivianos).
1028787021

82.900
Bs. 1.000. (Mil 00/100 Bolivianos)

nibol@nibol.com.bo
www.nibol.com.bo
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6.1.2.

6.1.3.

Documentos de Constitucion y sus Modificaciones

Testimonio N° 76/87 de fecha 19 de febrero de 1987, referente a modificacidon de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 238/90 de fecha 17 de agosto de 1990, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 8559/98 de fecha 16 de diciembre de 1998, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 302/2002 de fecha 25 de junio de 2002, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 773/2003 de fecha 26 de junio de 2003, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1330/2009 de fecha 23 de junio de 2009, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 81/2010 de fecha 19 de enero de 2010, referente a modificaciéon de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 84/2012 de fecha 27 de abril de 2012, referente a modificacién de la
Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 900/2013 de fecha 15 de abril de 2013, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1283/2013 de fecha 2 de agosto de 2013, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 215/2015 de fecha 2 de febrero de 2015, referente a modificacion
de la Escritura PUblica de Constitucion.

Testimonio N° 1184/2016 de fecha 8 de abril de 2016, referente a Escritura sobre
aclarativa a la escritura de transferencia de cuotas de capital por anticipé de
legitima de NIBOL Ltda.

Composicion accionaria

Los Accionistas a junio 2019 se exponen a continuacion:

CUADRO N° 2: COMPOSICION ACCINARIA
(AL 30/06/2019)
% de

S L. Nacionalidad Documento

Participacion
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic 58.030 70% Boliviana 1992469 S.C.
Carlos Jean Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882274 S.C.
Luis Eduardo Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882272 S.C.
Alejandro Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882273 S.C.

Fuente: NIBOL LTDA

6.1.4.

Empresas Vinculadas

Por la relacion existente entre socios de Nibol Ltda., la empresa tiene relacién con las
siguientes empresas:

C.T.L.A Ltda.: dedicada al transporte de automotores y maquinaria, su cliente
principal es Nibol Ltda. El gerente general y apoderado es Carlos Jean Paz Morin.
CUADRO N° 3: ACCIONISTAS CTL
(AL 30/06/2019)

Socio Capital %
Carlos Jean Paz Morin 240.000 40
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic 180.000 30
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Maria Ana Luisa Morin de Paz 180.000 30
Fuente: NIBOL LTDA

e ACM Motor Ltda.: concebida para el comercio de vehiculos, pero por el
momento no tiene operacion.

CUADRO N° 4: ACCIONISTAS ACM
(AL 30/06/2019)

Socio Capital %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 350.000,00 70
Carlos Jean Paz Morin 50.000,00 10
Luis Eduardo Paz Morin 50.000,00 10
Alejandro Paz Morin 50.000,00 10

Fuente: NIBOL LTDA

e BIA Ltda.: concebida para la apertura de restaurantes, pero por el momento
no tiene operacion.

CUADRO N° 5: ACCIONISTAS BIA
(AL 30/06/2019)

Socio Capital %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 2.450.000,00 70
Carlos Jean Paz Morin 350.000,00 10
Luis Eduardo Paz Morin 350.000,00 10
Alejandro Paz Morin 350.000,00 10

Fuente: NIBOL LTDA

6.1.5. Estructura administrativa interna
La Gerencia General tiene a su cargo las siguientes gerencias:

e Gerente de Divisibn Camiones y John Deere Construccion, quien esta a cargo de
las operaciones comerciales, y post venta, repuestos y servicios, de las marcas
UD Trucks, Volvo, Mack Trucks y John Deere Construccion.

e Gerente de marca John Deere Agricola, quien se encarga de la comercializacion
de maquinaria agricola John Deere, repuestos y servicios.

e Gerente de Marca Nissan quien es encargado de ventas y post venta de la marca
Nissan.

¢ Gerencia Legal, que brinda asesoramiento legal, elabora y revisa los contratos que
suscribe NIBOL.

e Gerencia de Marketing, brinda apoyo en las diferentes ferias y eventos en los
cuales la empresa participa, elabora y publica artes publicitarios y folleteria, y es
responsable por el call-center de atencion al cliente.

e Gerencia de Recursos Humanos, que administra el personal de la empresa, se
encarga de las nuevas contrataciones y las remuneraciones de los empleados.

e Gerencia de Créditos y Cartera es la encargada del analisis crediticio para la
otorgacion de financiamiento de vehiculos, camiones, maquinaria, repuestos y
servicios a los clientes y administra la cartera de cuentas por cobrar.

¢ Gerencia Administrativa y financiera, tiene a su cargo el departamento de finanzas,
gue se encarga de la planeacion y ejecucion de actividades financieras de la
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empresa, el departamento de importaciones, quien se encarga de la internacion y
nacionalizacién de los productos que comercializa la empresa, el departamento de
sistemas, que se encarga de administrar y mantener los recursos tecnologicos de
la empresa como ser sistema contable, computadores y comunicaciones, y el

departamento contable que es responsable del registro contable de todas las
operaciones de la empresa.

Al 30 de junio de 2019 NIBOL tiene el siguiente organigrama.

CUADRO N° 6: Organigrama:
(AL 30/06/2019)

Gerente General

Carlos Enrique
Paz Gvozdanovic

I I I 1
Gte. Divis6n JD Gte. de Gte. de Gte.
Gte. de Gte. de Agricola Marketing Créditos y Gte. Legal | [Administrativo Gte. de
Division Marca ; " Cartera Financiero Recursos
Camiones y Nissan Dorian Pereyra Erika Raul Almaraz Humanos
JD Adolfo Paz Sandoval Rudy Guido Lobos
construccion Afiez Daza Franz Hamel
Villarroel
Carlos Paz
Gte. Subgte.
Gte. I Comercial Finanzas
Comercial Dlego Chavez Joaquin Marco
| | Gte. Reg LP Nissan
Gonzalo Blanco Luis Paz
Jefe de
|| Servicio
| | Gte. Marca Cristhian
Volvo Soluguren

Gte. Marca UD
- Truck

Richard Molina

Gte. Reg CB
Daniel Hoepfner

Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.6. Asamblea de Socios
Al 30 de junio de 2019, la asamblea de socios de NIBOL estd compuesto de la siguiente
manera:

CUADRO N° 7: ASAMBLEA DE SOCIOS
(AL 30/06/2019)

Cargo Nombre Profesion
Presidente Carlos Enrigue Paz Gvozdanovic Empresario
Fdo. llegible Carlos Jean Paz Morin Adm. De empresas
Fdo. llegible Luis Eduardo Paz Morin
Fdo. llegible Alejandro Paz Morin

Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.7. Gerencia ejecutiva
Los principales ejecutivos a junio 2019 se exponen a continuacion:

46



CUADRO N° 8: GERECIA EJECUTIVA
(AL 30/06/2019)

Nombre Profesion Puesto Fecha de Ingreso
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic Empresario Gerente General 02/01/2004
Carlos Jean Paz Morin Administrador de Gerente Div. Camiones y John  01/06/2009
Empresas Deere Construccion
Adolfo Afiez Castedo Ing. Industrial Gerente de Marca Nissan 04/02/2013
Dorian Mauricio Pereyra Paz Ing. Comercial Gerente Division John Deere 07/09/2011
Agricola
Erika Sandoval Kay Ingeniera Comercial Gerente de Marketing 07/05/2018
Rudy Guido Daza Administrador de Gerente de Créditos y Cartera ~ 24/01/2011
Empresas
Raul Guillermo Almaraz Lobos Abogado Gerente Legal 01/12/2010
Franz Hamel Villarroel Administrador de Gerente de Recursos 06/01/2014
Empresas Humanos
Gonzalo Adrian Blanco Subieta Administrador de Gerente Regional La Paz 14/08/2017
Empresa
Richard Nelson Molina Jaro Ing. Comercial Gerente de Marca UD Truck 02/01/2014
Daniel Hoepfner Callejas Ingeniero Industrial Gerente Regional 04/01/2016
Cochabamba
AUn no se designo Gerente Administrativo
Financiero
AUn no se designo Gerente de Marca Volvo
Luis Eduardo Paz Morin Administrador de Gerente Comercial Nissan 12/01/2015
Empresas
José Diego Chavez Velez Administrador de Gerente comercial 19/02/2014
Empresas e

Ingeniero comercial
Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.8. Perfil profesional de los principales ejecutivos de la empresa

Gerente General: Carlos Eduardo Paz Gvozdanovic

Fundo la empresa Nibol Ltda. en junio de 1985, en la cual desde sus inicios a la fecha
ocupa el cargo de Gerente General, quien con su liderazgo e innovacion ha llegado a
situar a su empresa como una de las mejores del pais y mas importante del rubro
automotriz, reconocido por ser un gran emprendedor que ha sabido tomar riesgos y ha
salido exitoso en todos sus negocios e inversiones.

e Gerente de Division Camiones y de John Deere Construccion: Carlos Jean Paz
Morin
Estudio de bachillerato en el Colegio La Salle de Santa Cruz-Bolivia. Estudios
Universitarios en Austin Community College — AustinTX (Enero 2005 — Diciembre
2005) en administraciéon de empresa y en la Universidad de Richmond — Richmond,
VA (Enero 2006 — Diciembre 2009) Administracibn de Empresa con menciéon en
Finanzas y Administracion. EI 2009 asume el cargo de Gerente John Deere hasta el
2012 que pasa a Gerente de Operaciones. El 2014 es promovido a Gerente de Marca
John Deere Construccién hasta el 2015 que asume el puesto de Gerente de Divisiéon
John Deere Construccion y Camiones.

e Gerente de Créditos y Cartera: Rudy Guido Daza Daza
Titulado de la Universidad Privada de Santa Cruz, egresado de la Maestria de en
Finanzas Corporativas, se inici6 laboralmente en el Banco Econdémico S.A. como
Auxiliar de Caja (junio — julio de 1997), pasando por los cargos de Aux. de
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Administracion de Créditos, Oficial de Créditos hasta Analista de Riesgo Crediticio, en
noviembre del 2000 se retira del Banco Econdmico e ingresa a Trabajar al Banco
Ganadero donde trabaja como Analista de Riesgo Crediticio durante dos afios, para
luego ser promovido como Jefe Nacional de Riesgo Crediticio Banca Corporativa y
Empresas; luego de trabajar durante casi 14 afios en entidades bancarias en enero de
2011 ingresa a Nibol Ltda.

Gerente de Marca Nissan: Adolfo Aiflez Castedo

Estudio en Louisiana Tech University, en mayo de 2012 realizo una Maestria en
Finanzas en Tulane University, Escuela de Negocios A.B. Freeman, habla inglés fluido.
Desde Agosto de 2011 a mayo de 2012 trabajo en Burkenroad Report (new Orleans)
como Analista de Capital para Latino América, posteriormente trabajo como Ingeniero
de Procesos y Sistemas en Costa Farm (Trenton), en febrero de 2013 ingresa a Nibol
Ltda.

Gerente de Marca UD Truck: Richard Nelson Molina Jaro

Realizo sus estudios universitarios en la Universidad Privada Santa Cruz, posee
también un MBA de la Universidad de Valparaiso de Chile (2005-2007). En 1997 fue
Asistente de Gerencia en Color y Forma Decoraciones. En abril del mismo afio ingresa
a Rodaria Ingenieria de Transporte Ltda. donde trabajo como Ejecutivo de Ventas por
nueve afos, hasta enero de 2007 que es promovido como Gerente Comercial cargo
gue ocupo hasta su postulacion e ingreso a Nibol Ltda.

Habla inglés, tiene conocimientos y participo de capacitaciones sobre “Ventas”,
“Manejo del Sistema SAP”, “Atencion al Cliente”, “Programas de Capacitacién Laboral”
y otros seminarios que fueron complementando su conocimiento y experiencia
profesional.

Gerente Legal: Raul Guillermo Almaraz Lobos

Titulado de la Universidad Gabriel Rene Moreno, realizo un Diplomado en
Asesoramiento Juridico Empresarial y Direccion de RR. HH. en la Universidad EMI,
trabajo dos afios como Procurador Externo de la Asesoria Legal del Banco Bisa S.A.
desde mayo de 1998, en mayo del 2000 es promovido como Aux. de la Asesoria Legal,
posteriormente en septiembre de 2002 hasta abril de 2005 ocupa el cargo de Asistente
de la Asesoria Legal, durante los afios 2006 y 2007 es promovido de Asistente a
Abogado de Banca Pyme (2006) y Abogado de Banca Corporativa (2007 - 2010) del
Banco Bisa S.A.. al 01 de diciembre de 2010 ingresa a Nibol Ltda. como Asesor Legal
y actualmente es Gerente Legal de esta prestigiosa empresa.

Gerente de Recursos Humanos: Franz Hamel Villarroel

Titulado de la Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca, Master en Direccién
General de Empresas (IEDE, Santiago - Chile, 2003) y Master en Direccién y
Organizacion de Empresas (Lleida, Santiago — Chile, 2003-2004), realizo también un
Diplomado en Educacion Superior en la Universidad Nur (2005), donde trabajo como
Administrador Académico desde Noviembre de 2004 a Noviembre 2006, desde el afio
2007 ha impartido clases de pregrado y posgrado en las Universidades Nur, Udabol y
Gabriel Rene Moreno, desde Septiembre de 2007 a Junio de 2009 fue Gerente
General de la empresa Constructora Sukuta S.R.L., en Julio de 2009 hasta Diciembre
de 2011 Trabajo en la Universidad Catélica como Responsable de Recursos Humanos,
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posteriormente trabajo en la empresa Ceramica Gladymar S.A. como Jefe de Recursos
Humanos (Diciembre 2011 — Diciembre 2013) donde implemento sus conocimientos y
experiencia ganando asi la Primera Feria de proyectos “Incentivos para el Personal de
Gladymar” en Junio de 2012, en Enero de 2014 ingreso a Nibol Ltda. como Gerente de
Recursos Humanos. Habla inglés nivel medio, también participo de varios seminarios
gue fueron complementando su conocimiento y experiencia profesional.

o Gerente de Marketing: Erika Sandoval Kay
Estudio de bachillerato en el Colegio Franco Boliviano de Santa Cruz-Bolivia. Estudios
universitarios, graduada por excelencia y 5 afios experiencia en Santiago de Chile. Una
vez egresada tuvo experiencia laboral en Chile, siendo la Ultima en la Empresa Abcdin
Chile ocupando el cargo de Product Manager Gerencia Tecnoldgica. El 2018 retorna a
Bolivia ingresando a trabajar a Dismatec S.A como responsable de las categorias de
Dormitorio, Textil, Muebles, lluminacién y Menaje.

e Gerente de Marca John Deere Agricola: Dorian Pereyra
Realizo sus estudios universitarios en la Universidad Privada Santa Cruz, posee
también un MBA de la Universidad NUR. Ademas de una Especializacion en Direccion
Estratégica de Marketing (Universito of San Francisco USA) (Junio 2005 — Nov.-
2006). Ingresa a Nibol en Septiembre 2011 como Gerente Comercial de John Deere
Agricola pasando el 2014 a ser Gerente de Marca. Anteriormente desempefio cargo de
Gerente de comercio Exterior y Logistica en el Grupo Unién Columbia.

o Gerente Regional de La Paz: Gonzalo Blanco
Estudio Administracién de empresas y es Gerente Regional de la Paz desde la gestion
2017.

o Gerente de Regional Cochabamba: Daniel Hoepfner Calleja
Estudio de bachillerato en el colegio La Salle de Cochabamba. Sus estudios
universitarios los realizo en la Universidad Privada del Valle, obteniendo el titulo de
Licenciatura en Ingeniera Industrial. El 2010 obtiene su maestria en Administracion de
empresa, Titulacion conjunta Universidad Nacional de La Plata Argentina -
Universidad Privada del Valle Bolivia.

Desde Octubre 2002 a Noviembre 2004 se desempefia como analista de riego en el
Banco Nacional de Bolivia BNB, en Diciembre 2004 hasta Noviembre 2009 cumple las
funciones de Ejecutivo de Negocios Banca Empresa, en Diciembre 2009 hasta Julio
2010 fue promovido al puesto de Subgerente Nacional de Proyecto BNB Leasing
Banco Nacional de Bolivia S.A. Desde Agosto 2010 hasta Abril 2013 se desempefia
como Gerente General de BNB Leasing. En Abril 2014 hasta Diciembre 2015 ocupa el
puesto de Gerente Banca Empresa del Banco Nacional de Bolivia S.A. En Enero 2016
ingresa a Nibol como Gerente Regional Cochabamba.

e Gerente Comercial Nissan: Luis Eduardo Paz Morin
Estudié en Texas Christian University en Fort Worth, Texas. Y en el 2015 ingresa a
Nibol como encargado de la divisibn seminuevos posteriormente encargado de
gerencia comercial de Nissan.

e Gerente Comercial: Luis Eduardo Paz Morin
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Estudié en Universidad Adolfo Ibafiez de Chile, en el 2007 realizo una Maestria de
Marketing en la misma Universidad y un Diplomado en Gestién de Ventas. Realizo
consultorias en la empresa Cerabol (2008-2009) y en Fabricas de Caramelos Watts
(2010-2011). Desde el 2011-2014 trabajé como Gerente Comercial en la empresa
Bolivian Tractor y en febrero de 2014 ingresa a Nibol Ltda.

6.1.9. Empleados
Al 30 de junio de 2019, NIBOL cuenta con 522 funcionarios

CUADRO N° 9: FUNCIONARIOS
(AL 30/06/2019)

Personal Diciembre 2016 Diciembre 2017 Diciembre 2018 Junio 2019
Ejecutivos 10 21 19 18
Técnicos 174 175 193 173
Empleados 254 236 296 331
Total 438 432 508 522

Fuente: NIBOL LTDA.

6.2. Descripcién de la entidad emisora

6.2.1. Informacion historia

NIBOL Ltda inicia sus actividades comerciales en el afio de 1985, desde entonces se
embarcaron en el gran reto de representar y distribuir a NISSAN y UD NISSAN DIESEL en
Santa Cruz y en Bolivia brindando el mejor servicio de posventa.

Es asi que el 23 de Mayo de 1986 inauguraron las primeras instalaciones corporativas,
estratégicamente ubicadas sobre la Av. Uruguay esq. Pedro Antelo. Dos afios mas tarde,
paralelo al crecimiento de la familia NISSAN y para apuntalar el desarrollo de la
organizacion sobre bases sélidas, construyeron el Taller de Servicio Técnico Automotor e
implementamos el Departamento de Venta de Repuestos y Accesorios el 14 de Julio de
1988.

En 1995, inauguraron la Division Usados & Nuevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq.
Las Taperas.

En Diciembre de 1997, fueron nombrados oficialmente para la distribucion exclusiva del
mercado boliviano de la linea de camiones y buses UD Nissan Diesel del Japon, hoy UD
Trucks.

Posteriormente, el 20 de Noviembre de 1998, inauguraron el Centro de Servicio Automotor,
el mas amplio, moderno y completo de Bolivia.

A principios del nuevo milenio, afio 2000, inauguraron la Agencia Norte, instalaciones
estratégicamente ubicadas para la comercializacion de vehiculos NISSAN.

En el afio 2008 con una amplia red comercial y de servicios ya instalada en la ciudad de
Santa Cruz, incorporaron la linea de construccién y la linea agricola que fueran
complementarios, creando entre ellas una permanente sinergia comercial, es asi que en
Septiembre del 2008 son nombrados Distribuidores para Bolivia de JOHN DEERE Divisién
Construccion, en Septiembre del 2011 de JOHN DEERE Division Agricola. En el mes de
mayo del 2012, fueron nombrados Distribuidores de VOLVO camiones y buses y muy
recientemente nombrados con la Distribucion de Camiones MACK.
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El 28 de Enero del 2015 inauguraron el Centro Corporativo de Camiones del Grupo Volvo
las segunda en importancia en Sudamérica.

En Enero 2016 se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

El 2018 se apertura las agencias del Beni y Montero.

6.3. Descripciéon del sector en el que se encuentra localizado el emisor, de la
competencia que enfrenta y de su posicionamiento en dicha industria

Mercado automotriz
El sector automotriz revoluciona en el mercado boliviano, la importacion de vehiculos se
constituye en el tercer rubro mas notable de todas las importaciones que llegan a Bolivia.

Mercado Camiones
El mercado de camiones en Bolivia se determina a través de las importaciones realizadas,
con datos obtenidos de la Aduana Nacional.

Nibol Ltda tiene presencia en tres segmentos de mercado:
e Camiones de mediano tonelaje con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 9TN a 16TN
(MDV).
e Camiones semipesados con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 16TN a 18TN
(MHDV).
e Camiones pesados con un peso Bruto Vehicular (PBT) > a 18TN (HDV).

Las ultimas estadisticas establecidas por la Aduana Nacional son las siguientes:

Importaciones de camiones nuevos desde la gestién 2012 expresado en unidades:

Detalle 2012 2013 2014 2015 2016 2017 nov-18 Total general
MDV 238 200 422 293 380 281 378 2.192
MHDV 174 268 302 172 143 120 112 1.291
HDV 422 651 1.364 732 871 570 361 4.971
Total general 834 1.119 2.088 1.197 1394 971 851 8.454

Segmento MDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)
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MARCA UNIDADES %

ub 466 21,3%
HINO 431 19,7%
JAC 307 14,0%
ISUZU 210 9,6%
MITSUBISHI FUSO 200 9,1%
VOLKSWAGEN 181 8,3%
FORLAND 82 3,7%
FOTON 69 3,1%
SHIFENG 48 2,2%
DONG FENG 40 1,8%
DFAC 26 1,2%
DAYUN 25 1,1%
OTRAS MARCAS 107 4,9%

TOTAL 2.192 100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de camiones de mediano tonelaje es de 21,3% con
la marca UD Trucks.

Segmento MHDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)

MARCA UNIDADES %
VOLKSWAGEN 450 34,9%
ub 224 17,4%
KING LONG 141 10,9%
voLvo 111 8,6%
SINOTRUK 100 7,7%
JAC 81 6,3%
FORLAND 49 3,8%
MERCEDES BENZ 43 3,3%
FOTON 40 3,1%
OTRAS MARCAS 52 4,0%

TOTAL 1.291 100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de camiones semipesados es de 26% con las
marcas UD Trucks y Volvo.

Segmento HDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)

MARCA UNIDADES %
SINOTRUK 662 13,3%
FOTON 590 11,9%
VvoLvo 464 9,3%
VOLKSWAGEN 411 8,3%
ub 344 6,9%
FAW 300 6,0%
INTERNATIONAL 292 5,9%
HINO 272 5,5%
MACK 207 4,2%
SCANIA 198 4,0%
HONGYAN 156 3,1%
BEIBEN 151 3,0%
JAC 138 2,8%
CAMC 116 2,3%
DONG FENG 116 2,3%
SHACMAN 104 2,1%
HOWO 101 2,0%
C&C 84 1,7%
DAYUN 58 1,2%
OTRAS MARCAS 207 4,2%

TOTAL 4971 100,0%
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La participacion de Nibol en el mercado de camiones pesados es de 20,4% con las marcas
UD Trucks, Volvo y Mack Trucks.

Mercado Jhonn Deere
Jhonn Deere, cada afio sus objetivos son establecidos mediante el PAN (Plan anual de
negocios) donde existen diversas familias de productos para el sector agropecuario.

Tomando en cuenta 2 indicadores para compararlo con la competencia, MS de tractores y
Ms cosechadoras.

A continuacion se detalla los productos comercializados, en las distintas familias.
Asimismo se muestran los objetivos que afio a afio, en base al comportamiento del
mercado, que a su vez mide un nuevo afo en base al comportamiento anterior y siempre
incrementando un 5% maximo de crecimiento en lo posible.

Venta en Unidades de Tractores 300
Venta en Unidades de Cosechadoras 60
Venta en Unidades de Cosechadoras de Cafa de Azucar 6
Venta en Unidades de Equipos de Siembra 12
Venta en Unidades de Pulverizadoras y Distribuidoras de Fertilizantes 10
Venta en Unidades de Picadoras de Forraje 2
Venta en Unidades de Rotoenfardadoras y Acondicionadoras 7
Venta en Unidades de Golf & Turf 75
Venta en Unidades de Cargadoras Frontales 25
Venta de Cabezal de Maiz 2

Jhonn Deere tiene las siguientes competencias:

En tractores:

JOHN DEERE (NIBOL) 30% - se espera tener el 35% 2019 (sin contar licitacion)
MASSEY FERGUSSON (SACI) 29%

NEW HOLLAND (CIAGRO) 18%

VALTRAS (TRAC 21) 16%

CASE (ABSA)6%

DEUTZ (FAMERLAND) 2%

En cosechadoras:

JOHN DEERE 48% - se espera tener el 55% 2019
NEW HOLLAND 24%

CASE 11%

CLAAS 2%

MASSEY FERGUSSON 15%

En el caso del afio 2018 por ejemplo: La industria de tractores fue de 800 tractores (lo que
ingresaron al mercado).

La industria de cosechadoras de 55 cosechadoras.

Donde claramente vemos que NIBOL es lider en ambas mediciones
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El aflo 2017 Nibol obtuvo el 70% de participacién, esto debido a que obtuvieron la
licitacion més grande de Bolivia y de la historia de Jhonn Deere con 620 tractores y 1240
implementos.

El afio 2019 nuevamente cuentan con una adjudicacion de otra licitacion de 344 tractores,
lo cual también seguro los posicionara nuevamente como lideres en tractores.

La empresa NIBOL Ltda. provee soluciones automotrices para todo tipo de necesidades,
vehiculos livianos Nissan, camiones Volvo, Mack y UD Trucks y maquinaria de
construccion y agricola John Deere.

Competencia de Nibol

e Segmento division livianos: En este segmento vehiculos livianos Nissan tiene
competencia de Toyosa (Toyota), Imcruz (Mazda, Suzuki), Auto lider (Mitsubishi,
Jeep).

e Segmento Divisién Maquinaria: Los principales competidores en este segmento
son Finning, con la marca Caterpillar (1ros en market share) y SACI con Case
Construccion.

e Segmento Division Camiones: En el segmento de camiones pesados NIBOL
Ltda. compite con sus Marcas Volvo y Mack.

Segmento de Postventa:

El rubro automotriz en Bolivia se ha vuelto muy competitivo en los ultimos afios debido a la
entrada de diferentes marcas. NIBOL Ltda. ha logrado mantener su liderazgo en la
industria gracias a un completo servicio de post venta. El amplio stock de repuestos, de en
promedio de $13MM de repuestos, asegura a los clientes una excelente cobertura en
repuestos, NIBOL estima que este promedio de inventario de repuestos es de los mas
amplios en Bolivia comparado con otras empresas comercializadoras de vehiculos,
camiones y maquinaria.

El servicio técnico altamente calificado en todas las divisiones, es una caracteriza de la
empresa, ya que tiene un alcance a nivel nacional en todas las marcas que comercializa la
empresa, en Nissan el servicio técnico esta presente en todos los departamentos de Bolivia
y ha sido calificado como los mejores en Latinoamérica. En maquinarias y camiones NIBOL
Ltda. tiene oficinas y talleres, en La Paz y Santa Cruz, a partir del 2015 cuenta con oficinas
en Cochabamba y Tarija. Ademas cuenta con talleres méviles que cubren la totalidad del
territorio nacional.

El servicio de post venta en las diferentes divisiones ha sido reconocido en varias
ocasiones por sus respectivas fabricas por la calidad del servicio brindado. En servicio
técnico, se cumple con rigurosos programas de capacitacién y actualizacién permanente.

En repuestos se cumple con programas de compras disefiado especialmente para las

exigencias de nuestro mercado, para cubrir requerimientos de nuevos vehiculos y el
parque automotor ya existente.
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Segmento Division Livianos:

Los vehiculos Nissan han tenido un crecimiento sostenido en los ultimos afios, del 2013 al
2014 hubo un crecimiento considerable del 55% en venta de unidades. Esto se debi6 a
diversos factores que beneficiaron a la marca, hubo una politica comercial mas agresiva,
inventario de vehiculos adecuado, y cambio de modelos en practicamente todo el portafolio
de vehiculos.

En promedio a nivel nacional Nissan tiene un market share de 9%, por detras de Suzuki
31% y Toyota con 15%. NIBOL solo comercializa Nissan a nivel departamental en Santa
Cruz, y se estima que en Santa Cruz Nissan tiene un market share cercano al 15%.

Segmento Divisién Maquinaria:

Se ingres6 al mercado de maquinaria en 2008 con John Deere Construccion y Forestal
(linea amarilla), la marca no habia tenido presencia en Bolivia por mas de 14 afios. Gracias
a agresivas estrategias comerciales y maquinaria de excelente calidad NIBOL con John
Deere Construccién ha logrado posicionarse como la 2da marca, con un market share a
nivel nacional del 25%. Vale recalcar que este market share se alcanza solo 5 afios desde
la entrada de la marca al pais luego de una ausencia de 14 afios en el mercado nacional,
esto demuestra la confianza que los clientes depositan en Nibol.

A la divisién maquinaria se le uniéon John Deere Agricola en 2011, anteriormente la marca
estaba representada por Boltrac. La entrada de la marca fue todo un éxito logrando un
nivel de ventas excelente. La maquinaria John Deere Agricola, conocida por su altisima
tecnologia y productividad fue muy bien recibida por los productores agricolas. La marca
ha logrado consagrarse como lider en el mercado de cosechadoras de granos y cafia,
tractores y sembradoras. En el corto tiempo que NIBOL Ltda. tiene como distribuidor de
John Deere Agricola, se ha logrado un market share en cosechadoras de 55% que es
namero 1 en Bolivia, y en tractores tiene un market share de 21%, siendo el nUmero 2 en
Bolivia.

Tiene competencia principalmente con SACI que comercializa Massey Fergusson, quien es
numero uno en el pais y New Holland que es comercializada por Ciagro.

Segmento Divisibn Camiones:
Las tres marcas de camiones que se comercializan no son competidoras entre si, si no que
se complementan mutuamente en diversos sectores del transporte pesado y semipesado.

Cada uno es lider en su segmento y son conocidas por ser parte del Grupo Volvo. UD
Trucks que se comercializada desde el 1995 es conocido por su confiabilidad, son
producidas en Japén y son la marca preferida para el transporte interdepartamental semi-
pesado. La marca Volvo son conocidas por su alta tecnologia y tradicion en el sector de
transporte pesado, es la marca lider indiscutida en el mercado nacional, son principalmente
usadas en el transporte internacional. Los camiones Mack son la linea mas nueva que
representa Nibol, son el complemento de las otras marcas para el sector de la construccion
y mineria, son conocidos por soportar trabajos pesados y la robustez de su fabricacién.

En cuanto a market share en el segmento de camiones medianos-pesados, NIBOL compite
principalmente con UD Trucks en este segmento, se tiene un market share de 16%, en
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este segmento el lider del mercado es Hansa Ltda. con la marca Volkswagen, se compite
también con camiones de costo y calidad menores de marcas chinas.

En el segmento de camiones pesados NIBOL Ltda. compite con sus Marcas Volvo y Mack,
y tiene un market share de 17%, vale recalcar que en este segmento se tiene mucha
competencia de marcas de bajo costo, ademas en el 2014 hubo una importacion
extraordinaria por un proyecto especial de una marca china, esta marca no tiene
representante en Bolivia. Volvo es el lider en este segmento. Tiene competencia de Foton,
Volkswagen, International y Scania.

6.4. Principales ventajas comparativas y competitivas de NIBOL Ltda. son las
siguientes:

1) Ubicaciones estratégicas: Oficinas en todo el eje central del pais. En Santa Cruz
oficinas estratégicamente ubicadas para cada rubro. En el norte de la ciudad para
camiones y maquinaria, ademas de talleres moviles para llegar a cualquier lugar de
Bolivia. Para Nissan cuatro agencias ubicadas en diferentes puntos de la ciudad.

2) Trayectoria reconocida en el sector automotriz: 30 afios en el mercado automotriz
asegura la experiencia de NIBOL Ltda. del sector.

3) Cada marca es reconocida en su segmento: NIBOL Ltda. comercializa marcas
lideres, cada una es conocida por sus atributos de valor, como ser calidad, durabilidad,
productividad, tecnologia.

4) Servicio de post venta completo: NIBOL Ltda. cree que el servicio post venta es una
de las claves para el reconocimiento comercial y dedica mucho esfuerzo para brindar el
mejor servicio de post venta. Cuenta con técnicos altamente capacitados y un stock de
repuestos amplio que garantiza que los vehiculos, camiones y maquinaria tendran una
vida util productiva para el cliente.

5) Sinergia a través de la integracion entre las marcas que representa: los clientes
encuentran en una sola empresa todas las soluciones para sus necesidades
automotrices. NIBOL es la Unica empresa en Bolivia que ofrece un portafolio automotriz
completo, desde vehiculos livianos, pesados y maquinarias para la construcciéon y
agricultura.

6.5. Principales productos

NIBOL Ltda. es una empresa que comercializa marcas lideres en sus segmentos, con mas
de treinta afios en el mercado nacional, dedicada a la venta, servicio de post venta y
financiamiento de automotores, consta de tres divisiones; livianos, camiones y maquinaria.

En la divisién livianos comercializa la marca Nissan exclusivamente en el Departamento de
Santa Cruz, cuenta con un amplio stock de repuestos y servicio técnico calificado entre los
mejores de Latinoamérica.

La divisiébn camiones comercializa tres marcas a nivel nacional, Volvo, Mack y UD Trucks,

estos camiones son conocidos en sus respectivos segmentos por sus altas prestaciones de
calidad y durabilidad.
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La divisibn maquinaria comercializa maquinaria agricola y de construccién John Deere a
nivel nacional, que son conocidas por su tecnologia y productividad.

D | v 1 S 1 o N

Maquinaria Camiones vehiculos

JOHN DEERE

JOHN DEERE

SAKAI

DIVISION LIVIANOS
La empresa comercializa para Santa Cruz, Trinidad y préximamente Montero, la marca
Nissan.

e 1985: Inician Operaciones

e 1986: Inauguran las primeras instalaciones corporativas, ubicadas sobre la Av.
Uruguay esq. Pedro Antelo.

e 1988: Construyen el taller de Servicio Técnico Automotor e implementan el
Departamento de Ventas de Repuestos y Accesorios.

e 1995: Inauguran la Divisién Usados & Nuevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq.
Las Taperas.

e 1998: Inauguran el Centro de Servicio Automotor, el mas amplio, moderno y
completo de Bolivia.

e 2000: Inauguran la 4ta Agencia Norte.

e 2018: Trinidad y Montero.

Nibol es concesionaria de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio/2016 para
Trinidad. No obstante, los pedidos y el requerimiento de unidades se realizan
directamente a fabrica en Japon.

e Aporte de las ventas de Nibol.- 29%

DIVISION MAQUINARIA
La empresa comercializa a nivel nacional las lineas John Deere Agricola y John Deree
Construccion.
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e 2008: Gracias a la solidez empresarial y experiencia comercial de més de 26 afios,
NIBOL fue elegida por John Deere de Estados Unidos, como su distribuidor
exclusivo de todo Bolivia para su linea Maquinaria de Construccion y Forestal
(Linea amarilla). La marca no habia tenido presencia en Bolivia por mas de 14
afos.

e 2010: Inauguran el Centro Corporativo de Maquinaria, instalaciones construidas en
20,000 mts2 para brindar la mejor atencion a entidades publicas y privadas en las
areas de exposicion, area comercial, vetan de repuestos, sala de conferencia, sala
de capacitacion, sala de simuladores de ala tecnologia, taller técnico mecanico de
soporte al producto, laboratorio de motores, area de pruebas y demostraciones,
etc.

e 2011: NIBOL inicia operacion con John Deree Agricola (linea verde), la marca
estaba representada anteriormente por BOLTRAC. La entrada a la marca fue todo
un éxito pues John Deree agricola es conocida por su alta tecnologia y
productividad.

A la cabeza de John Deere Agricola se encuentra el Sr. Dorian Mauricio Pereyra
Paz y a la cabeza de John Deree Construccién esta el Sr. Carlos Jean Paz Morin.
Ambos encargados del manejo integral de la marca.

e 2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

e 2018: Se aperturan las agencias del Beni y Montero.

e Aporte de las ventas de Nibol.-

o Agricola: 22%
o Construccion.- 6%

DIVISION CAMIONES
La empresa comercializa a nivel nacional las lineas de camiones MACK, UD y VOLVO

e 1985: NIBOL inicia actividades también con la representacion de UD NISSAN
DIESEL TRUCKS con representacion para toda Bolivia.

e 2013: Obtienen la representacién de Camiones Volvo y Camiones Mack. La marca
Volvo conocida por su alta tecnologia y tradicion en el sector de transporte pesado
y Mack, linea que viene a complementar a las otras dos marcas para la
construccion y mineria.

e 2015: Inauguran en Centro Corporativo de camiones y Buses para las tres marcas,
inversion que demand6 USD 5MM.

e 2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

e 2018: Se aperturan las agencias del Beni, Montero y Doble via la Guardia.

A la cabeza de la division Camiones se encuentra Carlos Paz Morin, sin embargo, Volvo y
Mack cuentan cada una con su respectivo gerente de marca.

e Aporte de las ventas de Nibol.- 14%
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CUADRO N° 10 Ventas por Lineas de Producto
Expresado en Miles de USD

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jun-19
Otros 22.034 22.220 23.000 21.906 24.221 31.951 14.769
Magquinaria Agricola 44.440 42.063 34.219 15.110 24.503 25.193 6.729
Magquinaria Pesada 27.695 26.939 19.278 17.736 15.160 14.716 5.379
Camiones 17.503 30.103 34.431 34.446 26.940 28.938 7.918
Vehiculos Livianos 23.185 36.287, 30.780 27.076 27.974 25.062 12.937

Fuente: NIBOL Ltda
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Fuente: NIBOL Ltda

6.6. Concesiones de NIBOL;
Nibol es concesionaria de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio/2016 para
Trinidad.

6.7. Representaciones de NIBOL

Representante a nivel nacional de John Deere Agricola.
Representante a nivel nacional de John Deere Construccion.
Representante a nivel nacional de camiones Volvo.

Representante a nivel nacional de camiones UD Trucks.
Representante a nivel nacional de camiones Mack.

Representante a nivel nacional de maquinaria de compactacion Sakai.

6.8. Proveedores
Al 30 de junio de 2019, NIBOL fue cuenta con los siguientes principales proveedores:

Nissan
John Deere Construccion
John Deere Agricola
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[ VTF (Volvo, UD y MACK)
Fuente: NIBOL Ltda

6.9. Estrategia empresarial y Politica de Calidad

Mision

Queremos satisfacer las necesidades del mercado en la comercializacién de productos y
en el desarrollo de servicios de excelente calidad, generando bienestar econémico y
responsabilidad social para todos nuestros clientes, proveedores, accionistas y recursos
humanos, ofreciéndoles la mejor experiencia en la relacion con nuestra empresa.

Vision

Nos comprometemos de manera audaz y flexible a anticiparnos a las necesidades de
nuestros clientes, comercializando productos y servicios de calidad y excelencia, que nos
permitan ser identificados como una empresa lider y de mayor prestigio en Bolivia,
enriqueciendo la vida de las personas y trabajando por la armonia entre la sociedad y el
medio ambiente.

Valores
e Calidad: Actuamos acorde a la calidad de nuestros productos.

e Integridad: Vivimos de manera intachable ante nuestros clientes, la sociedad y el
medio ambiente.

e Compromiso: Asumimos con nuestros clientes, la sociedad y el medio ambiente el
compromiso irrevocable de brindar respeto, atencion, servicio y satisfaccion.

¢ Innovacion: Renovamos con creatividad la atencion y servicio a nuestros clientes para
ser distintos cada dia pero con la misma amistad de siempre.

Politica de Calidad:

Vivimos diariamente e inculcamos a nuestro personal el compromiso de ser la empresa N°
1 en Ventas, Servicio y atencidon a nuestros clientes. Para lograrlo utilizaremos todos
nuestros esfuerzos y recursos en: Imagen, Instalaciones, Tecnologia, Capacitacion y
RRHH.

6.10. Créditos y deudas que pagar
Las deudas de NIBOL al 30 de junio de 2019 son:

CUADRO N° 11: Deudas Financieras

(30/06/2019)
Fecha
BANCOS Tasa Capital Capital Saldo Actual | Desembols | VOO F1me:
Desembolsado Amortizado 0o Embarque
Apertura

BANCO BISA S.A.
PRESTAMO 1228691 CAPITAL OPERATIVO (BS. 21,000,000) 6,20 21.000.000 21.000.000 17-07-2018 12-07-2019
PRESTAMO 1308583 CAPITAL OPERATIVO (BS. 7,600,000) 5,70 7.600.000 7.600.000 30-04-2019 24-04-2020
PRESTAMO 1308585 CAPITAL OPERATIVO (BS 6,400,000) 5,70 6.400.000 6.400.000 30-04-2019 24-04-2020
PRESTAMO 1240063 CAPITAL OPERATIVO (BS 14,000,000) 5,80 14.000.000 14.000.000 27-08-2018 22-08-19
PRESTAMO CAPITAL DE TRABAJO 1234776 BS
12,767,832 (stand by) 3,80 12.767.832 12.767.832 08-08-18 28-07-19
PRESTAMO CAPITAL DE TRABAJO 1316777 BS 20,543,985
(stand by) 3,80 20.543.985 20.543.985 30-05-19 02-11-19
PRESTAMO CAPITAL DE TRABAJO 1211605 BS
19,185,705 (stand by) 3,80 19.185.705 19.185.705 0 10-05-18 10-05-19

60



TOTAL BANCO BISA S.A. 82.311.817 19.185.705 82.311.817

BANCO CREDITO DE BOLIVIA S.A.

CAPITAL DE TRABAJO PRESTAMO 701-47825 (Bs.

10,549,000) 5,50 10.549.000 2.584.389 7.964.611 12-03-2019 12-02-2020
PRESTAMO 701-32093CAPITAL DE INVERSIONES A 84

MESES (BOB 20,580,000) 5,00 20.580.000 9.354.545 11.225.455 30-10-17 30-7-19
TOTAL BANCO CREDITO DE BOLIVIA S.A. 31.129.000 11.938.934 19.190.066

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

PRESTAMO 6012535146 DE CAPTAL DE TRABAJO BS.

14,000,000 6,10 14.000.000 7.000.000 7.000.000 31-08-18 26-08-19
PRESTAMO DE INVERSION 6012030934 LARGO PLAZO

(BOB) TV 4,95 20.580.000 16.464.000 4.116.000 30-06-15 30-12-19
PRESTAMO 6012690495 DE CAPITAL DE OPERACIONES

STAND BY BSCH (BOB 21,940,063.60) 4,00 21.940.064 21.940.064 17-06-19 26-05-20
PRESTAMO 6012531653 CAPITAL DE OPERACIONES

STAND BY (BOB 17,561,839) STAND BY SANTANDER 4,00 17.561.839 17.561.839 27-08-18 24-08-19
TOTAL BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ 74.081.903 23.464.000 50.617.903

BANCO DO BRASIL S.A.

PRESTAMO 110101118 CORTO PLAZO (BOB 10,000,000) 5,20 10.000.000 5.000.000 5.000.000 26/10/2018 21-10-19
PRESTAMO 110101115 CAPITAL OPERATIVO (BOB

14,000,000) 5,20 14.000.000 7.000.000 7.000.000 27/09/2018 20-09-19
TOTAL BANCO DO BRASIL 24.000.000 12.000.000 12.000.000

BANCO GANADERO S.A.

PRESTAMO 101044693 CAPITAL OPERATIO (BOB

15,441,282) 6,00 15.441.282 5.147.094 10.294.188 31-02-18 25-07-19
PRESTAMO 101072183 CAPITAL OPERATIVO (BOB

13,720,000) 5,90 13.720.000 13.720.000 23-05-19 21-11-19
PRESTAMO 101073988 CAPITAL OPERATIVO (BOB

7,000,000) 5,90 7.000.000 7.000.000 24-06-19 16-12-19
PRESTAMO 1014044694 CAPITAL DE OPERACIONES (BOB

5,138,723) 6,00 5.138.723 2.936.413 2.202.310 31-01-18 25-07-19
PRESTAMO 101072839 CAPITAL DE OPERACIONES (BOB

14,000,000) 5,90 14.000.000 14.000.000 31-05-19 21-11-19
PRESTMAO 101054271 CAPITAL OPERATIVO ( BOB

5,843,997) 6,10 5.843.997 2.921.999 2.921.999 13-07-18 20-07-19
PRESTAMO 101046031 CAPITAL DE INVERSION (BOB

14,000,000) 5,10 13.999.998 2.000.000 11.999.998 28-02-18 20-08-19
TOTAL BANCO GANADERO S.A. 75.144.000 13.005.506 62.138.495

BANCO FASSIL S.A.

PRESTAMO 4305051 LARGO PLAZO COMPRA DE PASIVOS

BANCARIOS (BOB 60,000,000) 4,70 60.000.000 47.776.415 12.223.585 18/03/2015 01-02-20
PRESTAMO 4345071 LARGO PLAZO (BOB 7,000,000) 6,00 7.000.000 5.162.500 1.837.500 30/06/2015 01-07-19
PRETSAMO 4903721 CORTO PLAZO (BOB 18,000,000) 6,00 18.000.000 9.000.000 9.000.000 12/10/2017 10-10-19
PRESTAMO 5551391 CAPITAL DE TRABAJO OPERATIVO

(BS. 6,600,000) 6,00 6.600.000 550.000 6.050.000 31/01/2019 01-08-19
PRESTAMO 5684791 CAPITAL OPERATIVO (BS. 7,607,500) 6,00 7.607.500 7.607.500 06/05/2019 12-10-19
PRESTAMO 5422301 CAPITAL OPERATIVO PERMANETE (

45,000,000) 6,00 45.000.000 7.500.000 37.500.000 22/11/2018 01-08-19
PRESTAMO 5684581 CAPITAL OPERATIVO (BS. 11,310,000) 6,00 11.310.000 11.310.000 06/05/2019 12-10-19
PRESTAMO 4904501 CAPITAL DE OPERATIVO

PERMANENTE (BOB 70,000,000) 6,00 70.000.000 35.000.000 35.000.000 16/10/2017 01-11-19
PRESTAMO 5551381 CAPITAL DE TRABAJO OPERATIVO

(BS. 3,890,000) 6,00 3.890.000 324.166 3.565.834 31/12/2019 01-08-19
PRESTAMO 5422201 CAPITAL OPERATIVO PERMANETE (

80,000,000) 6,00 80.000.000 13.333.333 66.666.667 22/11/2018 01-08-19
TOTAL BANCO FASSIL S.A. 309.407.500 118.646.413 190.761.087

TOTAL BANCOS 596.074.220 198.240.558 417.019.367

6.11. Relacidon econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10% del
patrimonio

‘ \B ‘ Acreedor

1 TOTAL BANCO BISA S.A.

(AL 30/06/2019)

82.311.817

Relacion

Duda/Patrimonio

19,74%
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2 TOTAL BANCO MERCANTIL SANTA 50.617.903 12,14%
CRUZ S.A.
3 TOTAL BANCO GANADERO S.A. 62.138.495 14,90%
4 TOTAL BANCO FASSIL S.A. 190.761.087 45,74%
Fuente: NIBOL Ltda.
6.12. Principales inmuebles, pertenencias, principales maquinarias equipos:

NIBOL al 30 de junio de 2019 presenta la siguiente informacion:

6.13.

Agencia central, ubicada en Santa Cruz, en la Avenida Uruguay esquina Calle
Pedro Antelo, valuada en mayo 2017 por USD 1.516.629.- Se encuentra en
garantia con el Banco de Crédito S.A.

Agencia Norte Nissan, ubicada en Santa Cruz, en la Avenida Cristo Redentor entre
Tercer y Cuarto anillo, valuada en mayo 2017 por USD 1.106.309. - Se encuentra
en garantia con el Banco de Crédito S.A.

Agencia Usados, ubicada en Santa Cruz, en la Av. 2do. Anillo esquina calle Las
Taperas, valuada en mayo 2017 por USD 421.077. - Se encuentra en garantia con
el Banco de Crédito S.A.

Centro Automotriz Nissan, ubicado en Santa Cruz, sobre el 4to. Anillo casi esquina
Av. Mutualista, valuado en enero del 2017 por USD 7.514.303,12.- Se encuentra
en garantia con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Centro Corporativo de Maquinarias John Deer, ubicado en Santa Cruz, en la zona
norte, en el Km 10 de la Avenida Cristo Redentor, valuado en enero 2017 por USD
6.079.452,04. - Se encuentra en garantia con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Centro Corporativo de Camiones, ubicado en Santa Cruz, en el Km. 14 de la
Avenida Cristo Redentor, frente al Aeropuerto Internacional Viru Viru, valuado en
octubre 2017 por USD 6.627.974,05. - Se encuentra en garantia con el Banco
Fassil S.A.

Regional La Paz, ubicada en EI Alto, Avenida 6 de Marzo Km. 7 valuada en marzo
2017 por USD 3.084.914,00. — Se encuentra en garantia con el Banco Ganadero.
Regional Cochabamba, ubicada en la Avenida Eliodoro Villazon No. 6500 en la
zona de Sacaba, valuada en noviembre 2017 por USD 2.640.125,93 - Se
encuentra en garantia con el Banco Fassil S.A.

Agencia Montero, ubicado en la Av. Victor Paz Estenssoro, valuada en junio 2018
por USD 1.499.043,67. - Se encuentra en garantia con el Banco BISA S.A.

Agencia Trinidad, ubicada en Av. Panamericana Km5, lado de Ingenio Azucarero
Guabira. USD 995.231.

Relacién especial entre NIBOL y el Estado:

NIBOL Ltda, no tiene participacion estatal entre sus accionistas

6.14.

Detalle de Procesos legales

NIBOL Ltda, al 30 de junio de 2019 tiene los siguientes procesos legales.

1) PROCESO CONTENCIOSO - ADMINISTRATIVO
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2)

3)

4)

NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO MUNICIPAL DE VILLA-
MONTES:

Inicié del proceso Contencioso de cumplimiento y consiguiente orden de pago en
fecha 27 de julio de 2016, por un monto de Bs. 3.011.592.- el monto adeudado fue
cancelado en su totalidad por el deudor.

PROCESO CONTENCIOSO - ADMINISTRATIVO

NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO MUNICIPAL DE
PATACAMAYA:

Inicié del proceso contencioso de cumplimiento y consiguiente orden de pago en
fecha 23 de diciembre del afio 2015, por un monto de CINCO MILLONES
VEINTICUATRO MIL CIENTO CUATRO 00/100 BOLIVIANOS (Bs. 5.024.104,00),
existe el depdsito judicial, por concepto RETENCIONES, por el monto total, se estan
realizando los tramites correspondientes para el cobro del monto total descrito
precedentemente.

El proceso penal como victimas se continta con el seguimiento del mismo, se
espera la acusacién por parte del ministerio publico.

PROCESO CONTENCIOSO — ADMINISTRATIVO

PROCESO NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO MUNICIPAL DE
YACUIBA:

Inicié del proceso contencioso de cumplimiento y consiguiente orden de pago en
fecha 05 de diciembre del afio 2016, monto demandado, NUEVE MILLONES
SETECIENTOS DOCE MIL TRESCIENTOS VEINTE 00/100 BOLIVIANOS (Bs. 9.
712.320.-), se obtuvo una sentencia ejecutoriada favorable por el saldo del monto
adeudado que asciende a la suma de Bs. Bs. 5.512.320,02, se realizan gestiones
para la retencién ante el Ministerio de Finanzas.

PROCESO CONTENCIOSO - ADMINISTRATIVO

PROCESO NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO
DEPARTAMENTAL DE TARIJA:

Inici6 de formalizacion de la demanda 03 de agosto del afio 2015, monto
demandado DOS MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS 00/100 BOLIVIANOS ( Bs. 2.357.352.-)
NIBOL LTDA., esta en preparacion de un amparo constitucional para revertir un
AUTO SUPREMO, perjudicial a la empresa.
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6.15. Licencias
NIBOL Ltda al 30 de junio de 2019 las sucursales del 4 anillo, mutualista (Nissan) y Km
14 carretera al Norte (Centro Camiones) tiene licencias ambientales.

6.16. Detalle de Seguros
NIBOL Ltda al 30 de junio de 2019 el detalle de los seguros y montos asegurados en
dolares americanos.

Vehiculos y/o equipos ylo
maquinaria nuevos ylo
usados en exposicion.
Existencias propias y/o de
terceros bajo custodia y/o
control del asegurado y/o en
consignacion y/o exposicion
y/lo comercializacion como
ser mas no limitado a
Equipos de vehiculos, equipos,
electrénicos M N maquinarias, repuestos,
Equipos de ylo de aguina Vallas Dinero y/lo  accesorios, aceites,
L Ha herramienta e 5 :
Oficina computacion & 1 CaltiaEs publicitarias valores lubricantes y/u otros del giro
fijos ylo yequip del negocio, como limite
moviles maximo de concentracion a
valor de costo actual
incluyendo maquinaria,
equipos y vehiculos de
terceros en mantenimiento,
mecanica, pintura y/o taller
segun registros del
asegurado como limite
maximo de concentracion a
valor comercial

Edificaciones,
obras civiles e Muebles y
instalaciones Enseres,

Ubicacién de gas, agua, incluyendo
eléctricas y documentos
otras en y modelos

general

Av. Uruguay esq. Pedro Antelo 209674883 | 21.321.28 24.382,12 5.113,20 - | 1.500,00
) 2do. Anillo esq. Calle Taperas 112522,12 10.062,33 2.000,00 3.000,00 - | 1.200,00
3 Av. Cristo Redentor Calle Jose Loza 399.806,24 2.797,85 2.818,95 3.500,00 - | 1.232,46
4 4to. Anillo y Av. Mutualista 1.974.637,71 124.964,15 42.745,45 58.910,29 125.013,20 4.633,56
Barrio Equipetrol, Calle Guemes Nro. 45
5 | Domiciio 60.000,00 - - - - -
o | Porono. Propiecad 640.000,00 ~ _ - - -
Av. Cristo Redentor, Km 10 Centro
2 | Maglinarias, John Deere 2.703.983,35 | 100.263,90 42.785,17 33.518,26 34.028,52 59.149,07
o Aduanas y Zonas Francas . N - - -
9 Av. Alemana entre 4to y 5to anillo 20.017,24 300,00 - - - -
i )
o Localidad San Pedro, Jhon Deere Express 40.000,00 4.480,06 1.782,07 943,08 - | 15.517,00
i .
h Colonia Manitoba . - - - | 45.025,89
1 il -
5 | AV Villazon - Cochabamba 1.404.62394 | 114.361,20 21.389,52 26.186,02 107.376,18 80.000,00 60.000.000,00
i ) ;
3 | AV Grigoy Jer anilo 30.000,00 3.73407 2.514,65 844,64 - | 5.00658
: Yapacani N - - - -
i )
5 | Sanullan, Jhon Deere Express 40.000,00 4.23567 2.507,18 1.000,00 - | 15.517,00
L )
g | Av. Cristo Redentor Km 14, Volvo 3.298.109,20 188.662,95 26.868,29 12.478,81 47.239,44 27.751,41
1
7 | Av 6 de marzo, Al At 1.117.399,29 | 71.664,34 5.657,34 6.098,65 55.882,87 4.406,81
1 | Taller Nissan Express, Av. Cristo Redentor
8 | esq. J. Lara Nro. 81 entre 3er y 4to Anillo 30.819,93 7.376,50 1.914,92 3.656,47 - -
é Centro Comercial Las Brisas . N - - -
N - )
o | Av Panamericana, Taria 765.822,01 81.997,83 20.650,18 25.313,76 26.839,56 49.507,65
N -
7 | Sucursal Trinidad 612.021,62 21.914,35 4.53048 17.621,66 69.954,19 14.841,26
N ) -
5 | PebleViala Guardiakm 5 1/2 28.701,67 3.567,74 2.218,25 1.500,00 - -
2
5 | Sucursal Montero 702.355,22 31.781,46 26.417,40 41.837,45 92.117,67 43.058,51
D 16.077.568,37 | 793.485,68 231.271,97 24152229 | 558.451,63 | 289.247,20 | 80.000,00 60.000.000,00
ONTO TOTA 8 47,14

6.17. Contratos significativos
NIBOL Ltda. al 30 de junio de 2019 a la fecha no cuenta con contratos que sean
significantes o que representen un porcentaje mayor del patrimonio.

6.18. Informacion Relevante:
FECHA HECHO RELEVANTE
22/07/2019 Ha comunicado que procedi6é con el otorgamiento de Poder N°816/2019 de 18 de julio de 2019, a
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8/07/2019

18/04/2019

12/04/2019

30/01/2019

14/01/2019

11/01/2019

17/12/2018

7/12/2018

favor de: Carlos Enrique Paz Gvozdanovic y/o Rudy Guido Daza Daza y/o Raul Almaraz Lobos y
otros, para firma de contratos y temas operativos del rubro del negocio.
Ha comunicado que el sefior Arturo Junior Sempertegui Delgadillo se incorpora al cargo de
Subgerente de Posventa John Deere, desde el 8 de julio de 2019
Ha comunicado que la Asamblea Ordinaria de Socios de fecha 17 de abril de 2019, realizada con el
100.00% de los socios, determind lo siguiente:

e  Aprobacion de Estados Financieros Auditados de la gestion 2018, establecimiento de

e Reserva Legal y Distribucion de Utilidades.
Ha comunicado que procedié con el otorgamiento de Poder N°427/2019 de 11 de abril de 2019, a
favor de Erika Katherine Hurtado Rosado y/o Raul Almaraz Lobos, para actuaciones judiciales.
Ha comunicado que la Asamblea Ordinaria de Socios de fecha 30 de enero de 2019, realizada con el
100.00% de los socios, determind lo siguiente:

e Aprobacion de Estados Financieros gestion 2018 y autorizaciéon de auditoria a Estados

Financieros.

Ha comunicado que la Asamblea Ordinaria de Socios de fecha 29 de enero de 2019, realizada con el
100.00% de los socios, determind lo siguiente:

e  Aplicacion de anticipo de utilidades 2018 a los resultados acumulados.
Ha comunicado que el Gerente de Marca Volvo, Mauricio Melgar, presenté renuncia el 11 enero de
2019.
Ha comunicado que procedi6 el 10 de enero de 2019, con la emisién de una boleta de garantia por
cuenta de John Deere Sales Hispanoamérica, S. DE R.L. de C.V., bajo la Linea de Nibol Ltda. en el
Banco Ganadero S.A.

A continuacién se detallan las condiciones de las mismas.

. Banco Emisor: Ganadero S.A.

. Por cuenta de: JOHN DEERE SALES HISPANOAMERICA, S. DE R.L. DE C.V.

. A la Orden de: MINISTERIO DE DESARROLLO RURAL Y TIERRAS.

. Monto: USD1.162.317,38

. Valida: DESDE EL 10/01/2019 HASTA EL 30/10/2019.
- Objetivo: .- CUMPLIMIENTO DE CONTRATO CON CARACTER IRREVOCABLE, RENOVABLE Y
DE EJECUCION INMEDIATA. GARANTIA DE CUMPLIMIENTO DE CONTRATO: “PROCESO DE
CONTRATACION DIRECTA MDRYT/CD/N°145/2018 — ADQUISICION DE MAQUINARIA, EQUIPOS
E IMPLEMENTOS AGRICOLAS (PROGRAMA DE CENTROS MUNICIPALES DE SERVICIOS DE
MECANIZACION AGRICOLA)’.

Ha comunicado que procedié el 10 de enero de 2019, con la emisién de una boleta de garantia por
cuenta de John Deere Sales Hispanoamérica, S de R.L. de C.V. , bajo la linea de crédito de Nibol
Ltda. en el Banco Ganadero S.A.

A continuacion se detallan las condiciones de las mismas.

. Banco Emisor: Ganadero S.A.

. Por cuenta de: JOHN DEERE SALES HISPANOAMERICA, S. DE R.L. DE C.V.

e AlaOrden de: MINISTERIO DE DESARROLLO RURAL Y TIERRAS.

. Monto: USD249.068,01

e Valida: DESDE EL 10/01/2019 HASTA EL 30/10/2021.
- Objetivo: BUEN FUNCIONAMIENTO DE MAQUINARIAS CON CARACTER IRREVOCABLE,
RENOVABLE Y DE EJECUCION INMEDIATA. GARANTIA DE BUEN FUNCIONAMIENTO DE
MAQUINARIAS Y/O EQUIPOS: “PROCESO DE CONTRATACION DIRECTA MDRYT/CD/N°®
145/2018 — ADQUISICION DE MAQUINARIA, EQUIPOS E IMPLEMENTOS AGRICOLAS
(PROGRAMA DE CENTROS MUNICIPALES DE SERVICIOS DE MECANIZACION AGRICOLA)".
Ha comunicado que el 17 de diciembre de 2018, procedi6 con la emisién de una Boleta de Garantia
por cuenta de Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L, con cargo a la linea
de crédito de Nibol Ltda en el Banco Fassil S.A.

A continuacion se detallan las condiciones de las mismas.

. Banco Emisor: Fassil S.A.

. Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L

e AlaOrden de: Gobierno Autbnomo Municipal de Montero.

. Monto: Bs1.085.483,41

e  Valida: desde el 19/12/2018 hasta el 14/12/2019

. Objetivo: Cumplimiento de Contrato -Construccién Pavimento Calles y Avenidas Distritos 1-

2-3-4-5 Montero. Renovable, Irrevocable y de Ejecucion Inmediata.

Ha comunicado que el 7 de diciembre de 2018, procedi6 con la emisién de una Boleta de Garantias
por cuenta de la “Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L”, con cargo a la
Linea de crédito que mantiene en el Banco Fassil S.A.
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A continuacién se detallan las condiciones de las mismas:
eBanco Emisor: Fassil S.A.
e Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L.
e A la Orden de: Fondo Nacional de Inversion Productiva y Social.
e Monto: Bs255.148,00
o Valida: desde el 7 de diciembre de 2018 hasta el 8 de abril de 2019.
o Objetivo: Seriedad de Propuesta - Construccién Sistema de Riego Pedernal (Monteagudo) -
Riego pedernal (Lote 1). Renovable, Irrevocable y de Ejecucion Inmediata.

Ha comunicado que el 7 de diciembre de 2018, procedi6 con la emisién de una Boleta de Garantias
por cuenta de la “Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L”, con cargo a la
Linea de Crédito que mantiene en el Banco Fassil S.A.

A continuacion se detallan las condiciones de las mismas:
eBanco Emisor: Fassil S.A.
e Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L.
¢ A la Orden de: Fondo Nacional de Inversion Productiva y Social
e Monto: Bs300.219,00
eValida: desde el 7 de diciembre de 2018 al 8 de abril de 2019.
e Objetivo: Seriedad de Propuesta - Construccion Sistema de Riego Pederna (Monteagudo) -
Riego pedernal (Lote 2). Renovable, Irrevocable y de Ejecuciéon Inmediata.

Ha comunicado que el 7 de diciembre de 2018, se procedié con la emision de una Boleta de
Garantias por cuenta de la “Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L”, con
cargo a la Linea de Crédito que mantiene en el Banco Fassil S.A.

A continuacién se detallan las condiciones de las mismas:
. Banco Emisor: Fassil S.A.
Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L.
A la Orden de: Gobierno Autbnomo Municipal de Montero.
Monto: Bs160.089,00
Valida: desde el 7 de diciembre de 2018 hasta el 17 de marzo de 2019.
Objetivo: Seriedad de Propuesta - Construccion Pavimento Calles y Avenidas Distritos 1-2-
3-4-5 Montero. Renovable, Irrevocable y de Ejecucion Inmediata.

Ha comunicado que el 7 de diciembre de 2018, procedié con la emisién de una Boleta de Garantias
por cuenta de la “Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L”, con cargo a la
Linea de crédito que mantiene en el Banco Fassil S.A.

A continuacion se detallan las condiciones de las mismas:
. Banco Emisor: Fassil S.A.
Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L.
A la Orden de: Gobierno Auténomo Municipal de Montero.
Monto: Bs140.885,00
Valida: desde el 7 de diciembre de 2018 hasta el 17 de marzo de 2019.
Objetivo: Seriedad de Propuesta - Construccién Puerto Seco - Parque Agroindustrial para
los Agricultores de Montero. Renovable, Irrevocable y de Ejecucion Inmediata.
Ha comunicado que el 22 de noviembre de 2018, procedié con la emisiéon de una Boleta de Garantia
por cuenta de Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L, con cargo a la Linea
de crédito de Nibol Ltda en el Banco Fassil S.A.

A continuacion se detallan las condiciones de las mismas.

. Banco Emisor: Fassil S.A.

. Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L

e AlaOrden de: Inversiones Sucre S.A

. Monto: Bs506.000,00

e Valida: desde el 22/11/2018 hasta el 25/12/2018.

. Objetivo: Correcta Inversion de Anticipo - " Construccién del Canal de Drenaje ASAI (AJDQ

SCZ 06/2017 - A" Renovable, Irrevocable y de Ejecucién Inmediata.

Ha comunicado que Banco Fassil S.A. desembolsé el 22 de noviembre de 2018, una operacion bajo
linea por Bs80.000.000,00 a una plazo de 1.075 dias.

Ha comunicado que Banco Fassil S.A. desembolsé el 22 de noviembre de 2018, una operacion bajo

linea por Bs45.000.000,00 a una plazo de 1.075 dias.
Ha comunicado que Banco Fassil S.A. increment6 la linea de crédito N°1381541 de Nibol Ltda. de
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Bs60.000.000,00 a Bs80.000.000,00.

Ha comunicado que Banco Fassil S.A. ampli6 la linea de crédito de Nibol Ltda. N°1423031 de
Bs40.000.000,00 a Bs80.000.000,00.

Ha comunicado que el 22 de noviembre de 2018, procedi6é con la emisiéon de una Boleta de Garantia
por cuenta de Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L, con cargo a la Linea
de Crédito de Nibol Ltda. en el Banco Fassil S.A.

A continuacién se detallan las condiciones de las mismas.

eBanco Emisor: Fassil S.A.

e Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L

¢ A la Orden de: Inversiones Sucre S.A

e Monto: Bs969.485,50

o Valida: desde el 22/11/2018 hasta el 25/12/2018.

e Objetivo: Correcta Inversion de Anticipo - Construccion de Pavimentos Rigido y Cordones

(AJDQ SCZ - 06/2017 - C). Renovable, Irrevocable y de Ejecucién Inmediata.

Ha comunicado que el 20 de noviembre de 2018, procedié con la emision de una boleta de garantia
por cuenta de Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L, con cargo a la Linea
de crédito de Nibol Ltda. en el Banco Fassil S.A.

A continuacion se detallan las condiciones de las mismas.
eBanco Emisor: Fassil S.A.
e Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L
¢ A la Orden de: Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca
eMonto: Bs111.206,70
o Valida: desde el 20/11/2018 hasta el 31/03/2019.
e Objetivo: Cumplimiento de Contrato - Construccion Camino Tramo Rodeo — Mojén Loma -
Heredia (Tramo 2).
eRenovable, Irrevocable y de Ejecucion Inmediata.

Ha comunicado que el 20 de noviembre de 2018, procedié con la emision de una boleta de garantia
por cuenta de Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L, con cargo a la Linea
de crédito de Nibol Ltda. en el Banco Fassil S.A.

A continuacion se detallan las condiciones de la misma.
eBanco Emisor: Fassil S.A.
e Por cuenta de: Empresa Constructora Ingenieria y Arquitectura Suaznabar S.R.L
¢ A la Orden de: Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca.
e Monto: Bs223.591,53
eValida: desde el 20/11/2018 hasta el 21/03/2019.
¢ Objetivo: Cumplimiento de Contrato - Construccion Camino Tramo Rodeo - Mojon Loma
e Heredia (Tramo 2). Renovable, Irrevocable y de Ejecucion Inmediata.
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7. ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de
diciembre 2016 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre 2017 y
al 31 de diciembre de 2018 auditados por Ernst & Young Ltda. y los estados financieros al
30 de junio de 2019 auditados internamente.

Los estados financieros de las gestiones 2016, 2017 y 2018 consideran la variacion
inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios.

Para el siguiente analisis, se utilizaron, las cifras al 31 diciembre de 2016, las cifras al 31
diciembre de 2017 y las cifras al 31 de diciembre de 2018 re-expresadas al valor de la
UFV del 30 de junio de 2019, para propésitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre de 2016 =2.17259
UFV al 31 de diciembre de 2017 = 2.23694
UFV al 31 de diciembre de 2018 = 2.29076
UFV al 30 de junio de 2019 = 2.30599

(Fuente: Banco Central de Bolivia)

La informacién financiera presentada a continuacién esta expresada en millones de
bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 9 del presente
Prospecto Marco, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el andlisis
horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros.

BALANCE GENERAL

Activo

El activo total de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2016 ascendié6 a Bs. 1.200,71
millones, al 31 de diciembre de 2017 registré Bs. 1.268,23 millones y al 31 de diciembre
2018 la cuenta fue de Bs. 1.287,13 millones.

GRAFICO N°9: ACTIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)

1.339,59
1.350,00 -

1.287,13
1.300,00 v 1.268,23

1.250,00 -
1.200,71

1.200,00 -

1.150,00 -

1.100,00 ' ' ' '
dic-16 dic-17 dic-18 jun-19

Fuente: NIBOL LTDA.
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Entre el 2016 y 2017 el activo crece en Bs. 67,51 millones (5,62%), a razén de un
incremento en el activo no corriente en el 2017, en Bs. 73,02 millones (23,34%).

Entre el 2017 y 2018 el activo se incrementd en Bs. 18,90 millones (1,49%), debido al
aumento del activo no corriente de Bs. 83,00 millones (21,51%) de mayor proporcion al
decrecimiento del activo corriente en la misma gestion en Bs. 64,10 millones (-7,26%).

En las gestiones 2016, 2017 y 2018 el activo corriente representa 73,95%, 69,58% y
63,57% respectivamente del total activo, mientras que el activo no corriente equivale al
26,05% del activo total en la gestiéon 2016, al 30,42% en el 2017 y al 36,43% en la gestion
2018.

Al 30 de junio de 2019 el activo asciende a Bs. 1.339,59 millones y el activo corriente
representa el 62,11% y el activo no corriente representa el 37,89%.

Activo Corriente

El activo corriente se encuentra compuesto por: disponibilidades, inversiones temporarias,
cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas, otras cuentas por cobrar,
existencias e impuestos y pagos anticipados.

Para la gestiébn 2016 el activo corriente alcanz6 a Bs. 887,88 millones; para la gestion
2017 la cuenta registro Bs. 882,38 millones, mientras que para la gestiéon 2018 la misma
fue de Bs. 818,28 millones.

Entre el 2016 y 2017 el activo corriente disminuyé en Bs. 5,50 millones (-0,62%),
principalmente por la reducciéon de existencias en 2017 por un monto de Bs. 80,77
millones (-15,98%).

Entre el 2017 y 2018 la cuenta redujo en Bs. 64,10 millones (-7,26%), principalmente por
la disminucion de las existencias en el 2018, en Bs. 102,18 millones (-24,06%).

La cuenta mas representativa del activo corriente es la de existencias que representa
42,10% del activo en la gestion 2016, el 33,49% en el 2017 y 25,06% en la gestion 2018.

Al 30 de junio de 2019 el activo corriente suma Bs 832,06 millones y representa el 62,11%
del activo total.

Existencias
Las existencias de NIBOL estan compuestas principalmente por vehiculos, camiones,
maquinaria, repuestos y mercaderia en transito entre otros.

En diciembre 2016 registran saldo de Bs. 505,46 millones; para diciembre 2017 de Bs.
424,69 millones y para diciembre 2018 sumaron Bs. 322,51 millones.

Al 30 de junio de 2019 las existencias son Bs. 364,21 millones.

Activo no Corriente

El activo no corriente de NIBOL LTDA., estd compuesto por: Cuentas por cobrar a
clientes, cuentas por cobrar relacionadas, existencias (repuestos), intangibles, activos fijos
e inversiones permanentes.

En el 2016 el activo no corriente ascendié a Bs. 312,83 millones; en el 2017 generé Bs.
385,85 millones; mientras que para el 2018 la cuenta registré Bs. 468,84 millones.
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Entre el 2016 y 2017 la cuenta crece en Bs. 73,02 millones (23,34%), se explica por el
incremento de Cuentas por cobrar a clientes que en 2017 en Bs. 40,87 millones (41,18%).

Entre el 2017 y 2018 la cuenta nuevamente incrementa en Bs. 83,00 millones (21,51%),
ocasionado principalmente por el aumento de la cuenta cuentas por cobrar a clientes en
Bs 70,98 millones. (50,66%).

La cuenta mas representativa del activo no corriente es la de activos fijos, que representa
17,61%; 19,30% vy 19,54% del activo en las gestiones 2016, 2017 y 2018
respectivamente.

Al 30 de junio de 2019 el activo no corriente suma Bs 507,53 millones y representa el
37,89% del activo total.

Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2016,
ascendieron a Bs. 570,87 millones, equivalente al 47,54% de la suma del pasivo y el
patrimonio; en el 2017 registraron Bs. 614,57 millones, correspondiente al 48,46% del
pasivo y patrimonio; mientras que en el 2018 reportaron Bs. 597,14 millones,
representando el 46,39% de la suma pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 la cuenta se incrementd en Bs. 43,70 millones (7,65%), por un
aumento de deudas financieras de largo plazo en la gestién 2017, en Bs. 49,04 millones
(55,09%).

Entre el 2017 y 2018 el pasivo disminuyé en Bs. 17,43 millones (-2,84%), por
decrementos en Cuentas por pagar en la gestion 2018; en Bs. 22,13 millones (-14,00%).

Al 30 de junio de 2019 el pasivo total registré Bs. 629,44 millones, equivalente al 46,99%
de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N° 10: PASIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
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Pasivo Corriente

El pasivo corriente de NIBOL se encuentra compuesto por: cuentas por pagar, cuentas
por pagar relacionada, deudas financieras, impuestos y aportes por pagar, ingresos
diferidos y provisiones.

Para la gestién 2016 el pasivo corriente alcanz6 Bs. 472,03 millones, representando el
39,31% de la suma del pasivo mas patrimonio; en la gestion 2017 report6 Bs. 466,20
millones, equivalente al 36,76% de la suma del pasivo mas patrimonio; mientras que en la
gestion 2018 la cuenta fue de Bs. 439,79 millones, correspondiente al 34,17% de la suma
del pasivo mas patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el pasivo corriente disminuye en Bs. 5,82 millones (-1,23%), por un
decremento de ingresos diferidos en la gestion 2017 de Bs. 5,10 millones (-87,57%).

Entre el 2017 y 2018 la cuenta el pasivo corriente nuevamente disminuye en Bs. 26,42
millones (-5,67%), principalmente por la reduccién de las Cuentas por pagar en la gestion
2018, en Bs. 22,13 millones (-14,00%).

Al 30 de junio de 2019 el pasivo corriente fue Bs. 511,03 millones, equivalente al 38,15%
de la suma del pasivo y el patrimonio.

Pasivo no Corriente
El pasivo no corriente de NIBOL se encuentra compuesto por: Prevision para
indemnizaciones y deudas financieras.

El pasivo no corriente al 31 de diciembre del 2016 ascendi6 a Bs. 98,85 millones,
equivalente al 8,23% de la suma del pasivo mas patrimonio; al 31 de diciembre de 2017 el
pasivo de largo plazo cerré en Bs. 148,37 millones, correspondiente al 11,70% de la suma
del pasivo mas patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2018 la cuenta sumé Bs.
157,35 millones, representando el 12,23% de la suma del pasivo mas patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el pasivo no corriente crece en Bs. 49,52 millones (50,10%),
principalmente por el aumento de deudas financieras en la gestion 2017, en Bs. 49,04
millones (55,09%).

Entre el 2017 y 2018 el pasivo no corriente incrementa en Bs. 8,99 millones (6,06%),
principalmente por el aumento de las deudas financieras en Bs. 6,95 millones (5,04%).

La cuenta mas representativa del pasivo no corriente son las deudas financieras, que
representan 7,41%, 10,89% y 11,27%, del pasivo mas patrimonio en las gestiones 2016,
2017 y 2018 respectivamente.

Al 30 de junio de 2019 el pasivo no corriente fue Bs. 118,41 millones, equivalente al
8,84% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Deudas Financieras de Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2016 las deudas financieras ascendieron a Bs. 89,03 millones; al 31
de diciembre de 2017 alcanzaron Bs. 138,07 millones; mientras que al 31 de diciembre de
2018 sumaron Bs. 145,02 millones.

Al 30 de junio de 2019, las obligaciones financieras no corrientes registraron acorde al
siguiente detalle:
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DEUDAS FINANCIERAS (NO CORRIENTE)
(EXPRESADO EN MM DE BS.)

ARt Saldo Actual
(Al 30/06/2019)
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 7,48
Fondo Financiero Privado Fassil 83,95
Banco Ganadero S.A. 15,64
Totales 107,07

Fuente: NIBOL LTDA.

GRAFICO N° 11: OBLIGACIONES FINANCIERAS
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: Compafiia de Inversiones NIBOL LTDA.

Patrimonio Neto

El patrimonio neto de NIBOL estd compuesto por: capital pagado, ajustes de capital,
reserva legal, ajuste global al patrimonio, ajuste de reservas patrimoniales y resultados
acumulados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 629,84 millones, correspondiente al 52,46% de
la suma del pasivo mas el patrimonio; en el 2017 sumé Bs. 653,66 millones, equivalente al
51,54% de la suma del pasivo mas el patrimonio; mientras que en el 2018 la cuenta
registré Bs. 689,98 millones, igual al 53,61% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el patrimonio neto crece en Bs. 23,82 millones (3,78%),
principalmente por un incremento en los resultados acumulados en la gestion 2017, de
Bs. 23,86 millones.

Entre el 2017 y 2018 la cuenta se incrementa en Bs. 36,31 millones (5,56%),
principalmente por los resultados acumulados de la gestién 2018, que ascienden a Bs.
31,20 millones.

Al 30 de junio de 2019 el patrimonio neto sumo Bs. 710,15 millones, equivalente al
53,01% de la suma del pasivo y el patrimonio
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GRAFICO N° 12: PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Capital Pagado

El capital pagado de NIBOL para las gestiones 2016, 2017 y 2018 ascendi6 a Bs. 82,90
millones, representado por 82,900 cuotas de capital con valor nominal de Bs. 1,000 cada
una.

En relacion a la suma del pasivo total mas el patrimonio neto, el capital pagado representa
6,90% en la gestidon 2016; 6,54% en la gestion 2017 y 6,44% en la gestion 2018.

Al 30 de junio de 2019 el capital pagado representa el 6,19% del pasivo mas el
patrimonio.

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos

Los ingresos de NIBOL estan compuestos por: Ingresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y materiales, Ingresos por alquiler de vehiculos e Intereses
ganados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendieron a Bs. 882,12 millones, al 31 de diciembre de
2017 reportaron Bs. 875,80 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2018 alcanzaron
Bs. 911,52 millones.

Entre el 2016 y 2017 los ingresos disminuyeron en Bs. 6,32 millones (-0,72%),
principalmente por la reduccion de los Ingresos por las venta de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en la gestion 2017 de Bs. 6,59 millones (-0,77).

Entre el 2017 y 2018 el total de ingresos incrementaron en Bs. 35,72 millones (4,08%),
principalmente por el aumento en las ventas de vehiculos, camiones, servicios, repuestos
y materiales en Bs. 29,46 millones (3,46%).

Al 30 de junio de 2019 los ingresos de NIBOL sumaron Bs. 343,79 millones.
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GRAFICO N° 13: INGRESOS
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Costo de Produccién y Servicios

A diciembre de 2016 el costo de produccién y servicios fue Bs. 659,26 millones,
representando 74,74% del total de ingresos; a diciembre de 2017 se registré Bs. 651,47
millones, equivalente al 74,39% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumé Bs. 684,35 millones, correspondiente al 75,08% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa una disminucion de Bs. 7,79 millones (-1,18%) y entre el
2017 y 2018 el costo de produccidn y servicios incrementa en Bs. 32,88 millones (5,05%).

Al 30 de junio de 2019 los costos de produccion y servicios registraron Bs. 255,16
millones, que representan el 74,22% de los ingresos totales de NIBOL.

Gastos de Operacion
Los gastos de operacién de la empresa estdn compuestos por: gastos de administracion y
gastos de comercializacion.

A diciembre de 2016, la suma de estas sub cuentas ascendid a Bs. 121,05 millones,
representando 13,72% del total de ingresos; a diciembre de 2017 registré6 Bs. 129,55
millones, equivalente al 14,79% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumd Bs. 118,08 millones, correspondiente al 12,95% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa un incremento de Bs. 8,50 millones (7,02%). Entre el
2017 y 2018 existe una disminucién de los gastos de Bs. 11,46 millones (- 8,85%).

Al 30 de junio de 2019 los gastos de operacion alcanzaron Bs. 60,85 millones y
representan el 17,70% de los ingresos totales de NIBOL.

Utilidad Neta del Ejercicio

La utilidad neta del ejercicio, basicamente los ingresos efectivos que recibe la empresa
luego de descargar todos sus egresos. Para el 2016 reporté Bs. 49,18 millones, igual al
5,58% de total de ingresos; en el 2017 se obtuvo una utilidad de Bs. 52,04 millones,
equivalente al 5,94% del total de ingresos; y en el 2018 la cuenta registr6 Bs. 63,65
millones de utilidad, correspondiente al 6,98% del total de ingresos.
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GRAFICO N° 14: UTILIDAD NETA
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Entre el 2016 y 2017 la utilidad neta se incrementé en Bs. 2,86 millones (5,81%),
principalmente por el aumento de Otros ingresos en Bs. 44,01 millones

Entre el 2017 y 2018 la utilidad neta se incrementé en Bs. 11,61 millones (22,31%),
principalmente por el incremento en los ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en Bs. 29,46 millones (3,46%).

Al 30 de junio de 2019 la utilidad neta del ejercicio fue de Bs. 20,11 millones y
representan el 5,85% de los ingresos totales de NIBOL.

INDICADORES FINANCIEROS
Ratios de Liquidez

Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Para la gestion 2016 el coeficiente de liquidez fue 1,88 veces, para el 2017, 1,89 veces y
para el 2018, 1,86 veces.

Entre la gestion 2016 y 2017 se produjo una mejora del indicador, considerando que en el
2017 el activo corriente disminuyd en menor proporcion a la reduccién del pasivo corriente
de Bs. 5,50 millones (-0,62%) y Bs. 5,82 millones (-1,23%) respectivamente.

Entre la gestion 2017 y 2018 se produjo una baja del indicador, considerando que en el
2018 el activo corriente disminuyd en mayor proporcion a la reduccién del pasivo corriente
de Bs. 64,10 millones (-7,26%) y Bs. 26,42 millones (-5,67%) respectivamente.

Al 30 de junio de 2019 el indice de liquidez fue Bs. 1,63 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
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El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes, cabe destacar que los valores presentados a continuacion son re-
expresados al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2018.

El capital de trabajo de NIBOL al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 415,86
millones, al 31 de diciembre 2017 reporté Bs. 416,18 millones y al 31 de diciembre de
2018 alcanz6 Bs. 378,50 millones.

Al 30 de junio de 2019 el capital de Trabajo de NIBOL fue de Bs. 321,03 millones.

Ratios de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)

La raz6n de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacion a los activos totales de la misma es decir la porcion del activo que
esta siendo financiada con deuda.

Al 31 de diciembre de 2016, la raz6n de endeudamiento de NIBOL fue 47,54%, al 31 de
diciembre de 2017, 48,46% y al 31 de diciembre del 2018, 46,39%.

Al 30 de junio de 2019 el endeudamiento fue 46,99%.

Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto / Total Activo)

El presente ratio indica la relacién de los aportes propios de la empresa, en relacion al
total de activos de la misma, es decir, la porcidn del activo que esta siendo financiada con
capital de los socios. Se podria decir que es un ratio inversamente proporcional a la razén
de endeudamiento.

Al cierre de la gestion 2016 fue 52,46%, al cierre del 2017, 51,54% y al cierre de la
gestion 2018, 53,61%.

Entre el 2016 y 2017 existe una disminucién del indicador considerando que el activo
crecid en mayor proporcién que el patrimonio neto en la gestion 2017, en Bs. 67,51
millones (5,62%) y Bs. 23,82 millones (3,78%) respectivamente.

Entre el 2017 y 2018 nuevamente se produce una mejora del indicador, ya que el
patrimonio crecié en mayor proporcion gue el activo en la gestién 2018, en Bs. 36,31
millones (5,56%) y Bs. 18,90 millones (1,49%) respectivamente.

Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)

La razén deuda capital, indica la relacién de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto. Para la gestion 2016 este ratio fue 0,91
veces, para el 2017, 0,94 veces y para el 2018 0,87 veces.
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GRAFICO N° 15: RAZON DEUDA CAPITAL
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Entre el 2016 y 2017 existe un incremento del indicador, es decir que es mayor la
proporcion de deuda con relacion al patrimonio de la empresa; principalmente por el
incremento del pasivo en la gestion 2017, en Bs. 43,70 millones (7,65%).

Entre el 2017 y 2018 hubo una disminuciéon del indicador; principalmente por la
disminucion del pasivo en Bs. 17,43 millones (- 2,84%) y el incremento del patrimonio en
Bs. 36,31 millones (5,56%

Al 30 de junio de 2019 el indicador Deuda Capital fue 0,89 veces.

Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)
Este ratio muestra el porcentaje que representan los pasivos de corto plazo en relacién al
total de pasivos.

Al cierre de la gestion 2016 la proporcion deuda de corto plazo fue 82,69%, para la
gestion 2017, 75,86% y para el 2018, 73,65%.

Al 30 de junio de 2019 este indicador fue 81,19%.

Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)
La proporcion deuda a largo plazo indica lo mismo que el anterior ratio (proporcion deuda
a corto plazo), pero en relacién a los pasivos no corrientes.

Para la gestién 2016, este ratio fue 17,31%, para el 2017, 24,14% y para la gestién 2018,
26,35%.

Al 30 de junio de 2019 la relacién de deuda a largo plazo fue 18,81%.

Ratios de Rentabilidad

ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa,
en relacién a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio neto de la
misma.
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Para la gestion 2016 el ROE ascendio a 7,81%, para el 2017, 7,96%, finalmente para la
gestion 2018, 9,22%.

Entre la gestion 2016 y 2017 hay una mejora en el indicador considerando que la utilidad
generada en el 2017 asciende a Bs. 52,04 millones.

Entre la gestion 2017 y 2018 se puede notar una mejora muy positiva del indicador,
considerando que en la gestion 2018 existe una utilidad del ejercicio de Bs. 63,65
millones.

GRAFICO N° 16: RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO
(EXPRESADO EN %)

9,50%
9,22%
<>

9,00%

8,50%

7,96%
8,00% 7.81% = &
*>
7,50%
7,00% : :
dic-16 dic-17 dic-18

Fuente: NIBOL LTDA.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la
empresa, pero en este caso, en relacién a los activos de la misma.

Para la gestién 2016, el ROA de NIBOL fue 4,10%, para el 2017, 4,10% y para el 2018,
4,95%.

Margen Neto (Utilidad Neta del Ejercicio / Total Ingresos)
El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

A diciembre de 2016, el margen neto fue 5,58%, al cierre de la gestién 2017, 5,94% y en
el 2018, 6,98%.

Al 30 de junio de 2019 el margen Neto de NIBOL represent6 el 5,85%.
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GRAFICO N° 17: MARGEN NETO
(EXPRESADO EN %)
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Fuente: NIBOL LTDA.

7.1.

Célculo Historico de los Compromisos Financieros

CALCULO HISTORICO DE LA RELACION DE COBERTURA DEL SERVICIO DE DEUDA (RCSD) >=1

GESTION

MAR.17

JUN.17

SEP.17

DIC.17

MAR.18

ACTIVO CORRIENTE

843.573.211,00

809.090.045,00

811.099.230,00

861.125.511,00

874.906.228,00

EBITDA

36.439.901,00

59.729.914,00

98.404.223,00

178.089.869,00

36.224.670,00

AMORTIZACION DE CAPITAL E
INTERESES

303.570.665,00

294.470.612,00

325.892.312,00

255.013.196,00

243.650.079,00

GESTION

JUN.18

SEP.18

DIC.18

MAR.19

JUN.19

ACTIVO CORRIENTE

832.388.335,00

815.392.205,00

812.879.039,00

759.392.915,00

832.063.638,00

EBITDA

76.221.677,00

102.514.961,00

178.737.412,00

28.022.657,00

56.947.636,00

AMORTIZACION DE CAPITAL E
INTERESES

276.708.330,00

298.503.543,00

252.683.128,00

256.977.399,00

316.294.654,00
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CALCULO HISTORICO DE LA RELACION DE ENDEUDAMIENTO (RPD) <= 3
. MAR.17 JUN.17 SEP.17 DIC.17 MAR.18
GESTION
554.178.424,00 526.889.542,00 546.537.318,00 602.739.491,00 619.758.448,00
PASIVO
616.179.465,00 625.299.846,00 636.067.030,00 632.044.696,00 | 648.328.660,00
PATRIMONIO

) JUN.18 SEP.18 DIC.18 MAR.19 JUN.19
GESTION
PASIVO 596.368.042,00 571.543.083,00 436.880.555,00 568.008.628,00 629.440.611,00
674.406.016,00 648.701.269,00 685.478.809,00 700.323.956,00 710.151.148,00
PATRIMONIO
0,88 0,88 0,64 0,81 0,89
RPD
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8. RESPONSABLES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

8.1. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revisiéon de la Informacion
Financiera

El funcionario principal contable es el Sr. Ismael Rojas Aguilera, quien se encarga de la
elaboracion de los estados financieros de NIBOL, Ismael trabaja en Nibol desde el 2010,
durante el periodo analizado (2016-2019), quien viene trabajando con NIBOL bastante
tiempo.

El auditor externo de la gestion 2016 fue PricewaterhouseCoopers S.R.L., y para la
gestion 2017 se realizé la modificacién de auditor externo debido a que se cumplia el
periodo maximo permitido para una empresa auditora, para la gestiébn 2017 y gestion
2018 el auditor externo fue Ernst & Young Ltda.

En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emiti6 sus respectivos
informes sin salvedades.
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9. ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO N° 12: BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2016 2017 2018 jun-19 2016-2017 2016-2017 2017-2018 2017-2018
Reexpresado Reexpresado Reexpresado Absoluto Relativo Absoluto Relativo

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 71,40 120,36 97,61 108,12 48,96 68,57% -22,75 -18,90%
Inversiones temporarias - - 35,20 - - 35,20
Cuentas por cobrar clientes 296,62 324,61 334,17 303,44 27,99 9,44% 9,55 2,94%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,94 0,35 0,33 32,53 -0,59 -63,08% -0,01 -3,27%
Otras cuentas por cobrar 6,79 10,82 21,51 11,94 4,03 59,41% 10,69 98,84%
Existencias 505,46 424,69 322,51 364,21 -80,77 -15,98% -102,18 -24,06%
Impuestos y pagos anticipados 6,67 1,55 6,95 11,84 -5,12 -76,82% 5,40 349,57%
Total activo corriente 887,88 882,38 818,28 832,06 -5,50 -0,62% -64,10 -7,26%

Activo no Corriente
Cuentas por cobrar a clientes 99,24 140,11 211,09 239,25 40,87 41,18% 70,98 50,66%
Cuentas por cobrar relacionadas - - - B _ N

Existencias (repuestos) - - - - - -

Intangibles 1,89 0,79 6,01 21,22 -1,10 -58,31% 5,23 665,07%
Activos Fijos 211,49 244,750 251,536 246,850 33,26 15,73% 6,79 2,77%
Inversiones permanentes 0,21 0,201 0,205 0,204 -0,01 -2,88% 0,00 2,01%
Total activo no corriente 312,83 385,85 468,84 507,53 73,02 23,34% 83,00 21,51%
TOTAL ACTIVO 1.200,71 1.268,23 1.287,13 1.339,59 67,51 5,62% 18,90 1,49%
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar 163,11 158,13 136,00 149,65 -4,98 -3,05% -22,13 -14,00%
Cuentas por pagar relacionada 0,26 0,17 0,20 0,21 -0,09 -35,87% 0,03 19,85%
Deudas financieras 258,65 262,88 254,36 316,29 4,23 1,64% -8,52 -3,24%
Impuestos y aportes por pagar 34,13 36,99 41,39 14,40 2,85 8,36% 4,40 11,90%
Ingresos diferidos 5,82 0,72 0,53 19,64 -5,10 -87,57% -0,20 -26,95%
Provisiones varias 10,05 7,31 7,30 10,83 -2,74 -27,26% -0,01 -0,07%
Total pasivo corriente 472,03 466,20 439,79 511,03 -5,82 -1,23% -26,42 -5,67%
Pasivo no Corriente

Prevision para indemnizaciones 9,82 10,296 12,33 11,34 0,48 4,88% 2,03 19,76%
Deudas financieras 89,03 138,07 145,02 107,07 49,04 55,09% 6,95 5,04%
Total pasivo no corriente 98,85 148,37 157,35 118,41 49,52 50,10% 8,99 6,06%
TOTAL PASIVO 570,87 614,57 597,14 629,44 43,70 7,65% -17,43 -2,84%
PATRIMONIO NETO

Capital pagado 82,90 82,90 82,90 82,90 - 0,00% - 0,00%
Ajustes de Capital 65,48 65,48 65,48 65,48 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Reserva legal 29,754 29,75 34,802 34,80 - 0,00% 5,05 16,97%
Ajuste Global al Patrimonio -1,17 -1,17 -1,17 -1,10 - 0,00% - 0,00%
Ajuste de Reservas patrimoniales 8,28 8,24 8,31 8,30 -0,03 -0,41% 0,07 0,83%
Resultados acumulados 444,59 468,45 499,65 519,76 23,86 5,37% 31,20 6,66%
TOTAL PATRIMONIO NETO 629,84 653,66 689,98 710,15 23,82 3,78% 36,31 5,56%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.200,71 1.268,23 1.287,12 1.339,59 67,52 5,62% 18,88 1,49%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 13: ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

2016 2017 2018

Reexpresado Reexpresado Reexpresado

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 5,95% 9,49% 7,58% 8,07%
Inversiones temporarias 0,00% 0,00% 2,73% 0,00%
Cuentas por cobrar clientes 24,70% 25,60% 25,96% 22,65%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,08% 0,03% 0,03% 2,43%
Otras cuentas por cobrar 0,57% 0,85% 1,67% 0,89%
Existencias 42,10% 33,49% 25,06% 27,19%
Impuestos y pagos anticipados 0,56% 0,12% 0,54% 0,88%
Total activo corriente 73,95% 69,58% 63,57% 62,11%
Activo no Corriente

Cuentas por cobrar a clientes 8,27% 11,05% 16,40% 17,86%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Existencias (repuestos) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intangibles 0,16% 0,06% 0,47% 1,58%
Activos Fijos 17,61% 19,30% 19,54% 18,43%
Inversiones permanentes 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%
Total activo no corriente 26,05% 30,42% 36,43% 37,89%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%| 100,00%
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar 13,58% 12,47% 10,57% 11,17%
Cuentas por pagar relacionada 0,02% 0,01% 0,02% 0,02%
Deudas financieras 21,54% 20,73% 19,76% 23,61%
Impuestos y aportes por pagar 2,84% 2,92% 3,22% 1,08%
Ingresos diferidos 0,48% 0,06% 0,04% 1,47%
Provisiones varios 0,84% 0,58% 0,57% 0,81%
Total pasivo corriente 39,31% 36,76% 34,17% 38,15%
Pasivo no Corriente

Prevision para indemnizaciones 0,82% 0,81% 0,96% 0,85%
Deudas financieras 7,41% 10,89% 11,27% 7,99%
Total pasivo no corriente 8,23% 11,70% 12,23% 8,84%
TOTAL PASIVO 47,54% 48,46% 46,39% 46,99%
PATRIMONIO NETO

Capital pagado 6,90% 6,54% 6,44% 6,19%
Ajustes de Capital 5,45% 5,16% 5,09% 4,89%
Reserva legal 2,48% 2,35% 2,70% 2,60%
Ajuste Global al Patrimonio -0,10% -0,09% -0,09% -0,08%
Ajuste de Reservas patrimoniales 0,69% 0,65% 0,65% 0,62%
Resultados acumulados 37,03% 36,94% 38,82% 38,80%
TOTAL PATRIMONIO NETO 52,46% 51,54% 53,61% 53,01%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%| 100,00%

Fuente: NIBOL LTDA.
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(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

CUADRO N° 14: ESTADO DE RESULTADOS

2016

Reexpresado Reexpresado

2017

2018
Reexpresado

jun-19

2016-2017 2016-2017 2017-2018 2017-2018

Absoluto

Relativo

Absoluto

Relativo

Ingresos por las ventas de vehiculos,

camiones, servicios, repuestos y

materiales 858,95 852,36 881,81 | 327,437665 -6,59 -0,77% 29,46 3,46%
Ingresos por alquiler de vehiculos 1,12 1,09 2,98 1,45 -0,02 -2,19% 1,89 172,79%
Intereses ganados 22,05 22,352 26,73 14,90 0,30 1,36% 4,38 19,60%
TOTAL INGRESOS 882,12 875,80 911,52 343,79 -6,32 -0,72% 35,72 4,08%
COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS -659,26 -651,47 -684,35 -255,16 7,79 -1,18% -32,88 5,05%
UTILIDADA BRUTA 222,86 224,33 227,17 88,62 1,47 0,66% 2,84 1,27%|
Gastos administrativos -96,51 -86,14 -83,37 -50,22 10,37 -10,75% 2,77 -3,22%
Gastos de comercializacion -24,53 -31,34 -20,25 -10,63 -6,81 27,75% 11,10 -35,40%
Depreciaciones - -12,06 -14,47 - -12,06 -2,40 19,94%
TOTAL GASTOS OPERA CION -121,05 -129,55 -118,08 -60,85 -8,50 7,02% 11,46 -8,85%
UTILIDAD ( PERDIDA) OPERATIVA 101,81 94,78 109,09 27,77 -7,02 -6,90% 14,31 15,09%
Gastos financieros -28,58 -30,59 -34,60 -17,43 -2,01 7,05% -4,01 13,10%
Otros ingresos y gastos netos 9,52 53,53 50,42 17,83 44,01 462,36% -3,11 -5,82%
Ajuste por inflacion y tenecia de bienes -10,00 -8,88 -7,17 -0,17 1,13 -11,25% 1,71 -19,21%
Diferencia de cambio -1,07 -0,20 -0,61 -2,48 0,88 -81,73% -0,41 209,37%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO 71,67 108,65 117,13 25,53 36,98 51,59%| 8,48 7,80%|
Impuesto a las Transacciones - -31,03 -32,03 - -31,03 -1,00 3,22%
Impuesto sobre las utilidades -22,493 -25,58 -21,45 -5,41 -3,09 13,74% 4,13 -16,16%
UTILIDA D (PERDIDA ) DEL EJERCICIO 49,18 52,04 63,65 20,11 2,86 5,81% 11,61 22,31%|

Fuente: NIBOL LTDA.

84



CUADRO N° 15: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

2016 2017 2018 ‘un-19
Reexpresado Reexpresado Reexpresado ju

Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,

servicios, repuestos y materiales 97,37% 97,32% 96,74% 95,24%
Ingresos por alquiler de vehiculos 0,13% 0,12% 0,33% 0,42%
Ingresos diferidos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses ganados 2,50% 2,55% 2,93% 4,33%
TOTAL INGRESOS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS

COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS 74,74% 74,39% 75,08% 74,22%
UTILIDADA BRUTA 25,26% 25,61% 24,92% 25,78%
Gastos administrativos 10,94% 9,84% 9,15% 14,61%
Gastos de comercializacion 2,78% 3,58% 2,22% 3,09%
Depreciacion 0,00% 1,38% 1,59% 0,00%
TOTAL GASTOS OPERACION 13,72% 14,79% 12,95% 17,70%
UTILIDAD ( PERDIDA) OPERATIVA 11,54% 10,82% 11,97% 8,08%
Gastos financieros 3,24% 3,49% 3,80% 5,07%
Otros ingresos y gastos netos 1,08% 6,11% 5,53% 5,19%
Ajuste por inflacion y tenecia de bienes 1,13% 1,01% 0,79% 0,05%
Diferencia de cambio -0,12% -0,02% 0,07% 0,72%
Matenimiento de valor 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 8,13% 12,41% 12,85% 7,43%
Impuesto sobre las utilidades 2,55% 2,92% 2,35% 1,57%
UTILIDA D (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5,58% 5,94% 6,98% 5,85%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 16: INDICADORES FINANCIEROS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

CONCEPTO FORMULA INTERPRETA CION AL At/ PR jun-19
Reexpresado Reexpresado Reexpresado
Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente) Veces 1,88 1,89 1,86 1,63
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) Millones de Bs 415,86 416,18 378,50 321,03
Ratios de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) Porcentaje 47,54% 48,46% 46,39% 46,99%
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto/ Total Activo) Porcentaje 52,46% 51,54% 53,61% 53,01%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,91 0,94 0,87 0,89
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 82,69% 75,86% 73,65% 81,19%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 17,31% 24,14% 26,35% 18,81%
Ratios de Rentabilidad

ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio Neto) Porcentaje 7,81% 7,96% 9,22%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) Porcentaje 4,10% 4,10% 4,95%
Margen Neto (Utilidad Neta / Total Ingresos ) Porcentaje 5,58% 5,94% 6,98% 5,85%

Fuente: NIBOL LTDA.
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ANEXO |

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 CON INFORME
DE AUDITORIA EXTERNA



NIBOL LTDA.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
e Informacién Tributaria Complementaria,
conjuntamente con el informe del auditor independiente
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios de:
NIBOL LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de NIBOL LTDA. que incluyen el balance general al 31 de diciembre
de 2018, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por
el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2018,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con Normas de Auditorfa Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantia de
que una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. Nosotros también:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrfan ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma miembro de Ernst & Younq’Global

Santa Cruz de la Sierra, 27 de marzo de 2019



NIBOL LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

Activo corriente

Disponibilidades (Nota 3)

Inversiones temporatias (Nota 4)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)

Cuentas por cobrar con empresas relacionadas (Nota 6)
Existencias (Nota 7)

Otras cuentas por cobrar (Nota 8)

Impuestos y pagos anticipados (Nota 9)

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)
Cargos diferidos e intangibles (Nota 10)
Bienes de uso (Nota 11)

Inversiones permanentes

Total activo no corriente
Total activo
Cuentas de orden activas por vehiculos en consignacion (Nota 24)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar (Nota 12)

Cuentas por pagar con empresas relacionadas (Nota 6)
Deudas financieras (Nota 13)

Deudas Fiscales y Sociales (Nota 14)

Ingresos Diferidos

Provisiones varias (Nota 15)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Deudas financieras (Nota 13)
Prevision para indemnizaciones
Total pasivo no corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital pagado (Nota 16.1)

Ajuste de capital (Nota 16.2)

Reserva legal (Nota 16.3)

Ajuste global al patrimonio (Nota 16.4)
Ajuste de reservas patrimoniales (Nota 16.5)
Resultados acumulados (Nota 16.6)

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cuentas de orden pasivas por vehiculos en consignacion (Nota 24)

Las notas 1 a 29 que se

forman parte integ

Carlos E. Paz Gvozdanovic

de este estado.

defe Administrativo Contable

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)

96.968.154 83.896.886
34.964.377 35.672.913
331.960.937 318.657.665
332.725 343.986
320.376.695 421.230.459
21.372.054 15.211.048
6.904.097 6.830.935
812.879.039 881.843.892
209.692.054 138.534.613
5.975.155 780.999
249.874.963 243.133.282
203.896 199.880
465.746.068 382.648.774
1.278.625.107 1.264.492.666
5.558.639 6.997.312
135.102.104 163.261.939
198.774 165.859
252.683.128 261.148.725
41.116.623 37.339.725
525.044 718.788
7.254.882 7.259.920
436.880.555 469.894.956
144.086.011 137.158.024
12.179.732 10.188.214
156.265.743 147.346.238
593.146.298 617.241.194
82.900.000 82.900.000
64.500.942 64.500.942
34.801.948 32.277.983
(1.098.193) (1.098.193)
8.025.618 8.025.618
496.348.494 460.645.122
685.478.809 647.251.472
1.278.625.107 1.264.492.666
5.558.639 6.997.312

———




NIBOL LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

INGRESOS

Ingresos por venta de vehiculos, camiones, servicios, repuestos y materiales (Nota 17)
Ingresos por alquiler de vehiculos

Ingresos por intereses (Nota 18)

Ingresos netos

Costos de productos y servicios (Nota 19)
Margen Bruto

Gastos de administracién (Nota 20)
Gastos de comercializacion (Nota 21)
Depreciaciones

UITLIDAD OPERATIVA

Gastos financieros (Nota 22)

Otros ingresos y gastos netos (Nota 23)

Diferencia de cambio

Resultado por exposicion a la inflacién

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS

I tos a las Trar
Impuesto a las utilidades

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 29 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

o j r
/

2\

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)

875.987.819 846.726.055

2.959.081 1.084.740

26.556.708 22.204.392
905.503.608 870.015.187
(679.833.081) (647.168.468)
225.670.527 222.846.719
(82.819.169) (85.572.971)
(20.113.144) (31.135.308)
(14.370.462) (11.981.646)
108.367.752 94.156.794
(34.370.455) (30.390.447)

50.083.683 563.177.722
(602.995) (194.908)
(7.124.485) (8.818.250)
116.353.500 107.930.911
(31.817.371) (30.823.827)
(21.307.409) (25.413.262)

63.228.720

51.693.822

Carlos E. Paz Gybzdanovic M | Ledezn{ Ramall
Gerente General Jefe Administrativo le

era
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NIBOL LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

Flujo de efectivo de actividad i
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio al flujo

de efectivo de operaciones:
Depreciacion de activos fijos
Amortizacién de intangibles
Prevision para clientes y otras cuentas por cobrar incobrables
Prevision para obsolescencia de inventarios y reservas por garantia
Prevision para indemnizacion
Provisién impuesto a las utilidades

Cambio de activos y pasi perati
(Incremento) Disminucion inversiones temporarias
(Incremento) Disminucion en cuentas por cobrar a clientes
Disminucion (Incremento) en existencias
(Incremento) en cuentas con empresas relacionadas
Pagos anticipados
(Disminucién) Incremento en cuentas por pagar
(Disminucién) en impuestos, retenciones y obligaciones sociales por pagar
Incremento en ingresos diferidos
(Disminucién) Incremento en provisiones varias
Pago de indemnizacién al personal

Total de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades operativas

Flujo de efectivo de actividades de i ié
Variacién neta de inversiones temporales
Incremento neto en activos fijos e intangibles

Total flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades de fi lami
Distribucién de utilidades acumuladas a socios
Variacién neta de obligaciones financieras

Total flujo de efectivo (utilizado en) p i de ivi de fi i

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
63.228.720 51.693.822
14.370.462 11.981.646
912.821 1.072.030
277.519 11.198.393
1.500 5.863.062
5.325.670 5.119.911
21.307.409 25.413.262
105.424.101 112.342.126
708.536 (35.672.915)
(84.738.232) (75.137.864)
100.852.262 75.031.745
44.176 495.006
(6.234.168) (8.674.816)
(28.159.835) 1.229.420
(17.530.511) (21.982.889)
(193.744) (5.064.904)
(5.038) (2.720.805)
(3.334.150) (4.684.078)
66.833.397 35.160.026
(4.016) 5.923
(27.219.120) (44.999.900)
(27.223.136) (44.993.977)

(25.001.383)

(30.122.575)

Incremento neto de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 29 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

)] s

(1.537.610) 52.921.812
(26.538.993) 22.799.237
13.071.268 12.965.286
83.896.886 70.931.600
96.968.154 83.896.886

P

Carlos E. Pazévozdanovic
}en(e Gene

risol Ledezm:(Rameﬂo/
efe Administrativo Contable
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La empresa Importadora NIBOL Ltda. (NIBOL Ltda.) fue constituida mediante escritura publica N° 253/85
de fecha 20 de junio de 1985 protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 24 de Santa Cruz de la Sierra.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo abrir e instalar
sucursales, agencias, oficinas y corresponsalias tanto en el interior como en el exterior de pais.

El objeto de la Sociedad es:

- Realizacion de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales
relacionadas con la compraventa, importacion, comercializaciéon y distribucion de vehiculos
automotores, camiones, volquetas, chasis para bus, buses y otros.

- Consignacion, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacion de
vehiculos automotores, camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza,
nuevos o usados, sea por cuenta propia o de terceros.

- Provision y prestacion de sus repuestos, accesorios, servicios de mecanica y reparacion.
- Comercializacién y distribucién de todo lo inherente al rubro automotriz.

- Actividad empresarial del depésito de mercaderias y bienes, asi como de suministros, el corretaje, las
comisiones, consignaciones y la representacién o agencias de firmas nacionales y/o extranjeras.

La Sociedad podra, sea por cuenta propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a
la publicidad y efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y
administrar servicios, negocios y actividades relacionadas a su giro, asi mismo podra participar e intervenir
en licitaciones, nacionales e internacionales, invitaciones directas o publicas y contrataciones por
excepciones, gestionando todos los beneficios que le correspondan: obtener y otorgar financiamiento, ya
sea de instituciones bancarias, financieras o cualesquiera personas naturales o juridicas, nacionales,
extranjeras o internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o
hipotecarias, asi como adquirir muebles e inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos
obra, venta, consignacion, suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestiéon de negocios.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
2.1 Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de NIBOL Ltda. han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los
montos de activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir
de las estimaciones realizadas.



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacién. Para ello ha utilizado como indice de ajuste la variacion en la cotizacién del boliviano
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2018 y 2017. Siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma contable N° 3 emitida por el Concejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores de Bolivia.

Tal como se expone en la nota 2.3 siguiente, inciso c); Los inventarios de vehiculos, camiones y
maquinarias han sido ajustados utilizando valores corrientes (lltima compra) al cierre del ejercicio.
Siguiendo los lineamientos de la Norma Contable N°3 antes mencionada.

Los estados financieros y las notas al 31 de diciembre de 2017, fueron reexpresados utilizando como indice
la UFV para hacerlos comparativos al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
cotizacion de una Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) respecto al boliviano, es de Bs2,29076 y Bs2,23694
respectivamente.

2.3 Reclasificacién a las cifras comparativas y ajustes gestiones anteriores

Durante la gestion se han efectuado reclasificaciones a los saldos comparativos de disponibilidades a
inversiones temporarias de la Sociedad, por lo cual, los saldos que se presentan para el periodo anterior han
sido modificados y no coinciden con las cifras presentadas en el ejercicio anterior.

2.4 Criterios de valuacién
a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes son registradas en la cuenta “diferencia de cambio” en el
estado de ganancias y pérdidas.

El tipo de cambio del délar estadounidense al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 fue de
Bs6,96 por US$ 1.

b) Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a las cuentas por cobrar clientes por venta de vehiculos,
camiones y maquinaria pesada tanto para la cartera con financiamiento bancario, como la cartera directa.

La sociedad registra una previsién para la incobrabilidad de las partidas por cobrar considerando para ello
los dias de mora en el pago de los clientes. Los criterios de previsidn son los siguientes:

Dias de mora Porcentaje
Hasta 30 dias 1%
De 31 a 80 dias 5%
De 91 a 360 dias 25%
De 361 a 720 dias 45%
De 721 dias en adelante 100%

c) Existencias

Los inventarios de repuestos estan valuados a su costo de adquisicion ajustado por inflacién segin lo
mencionado en la Nota 2.2 anterior.

Los inventarios de vehiculos, camiones y maquinarias estan valuadas al costo de adquisicién ajustado a
valores corrientes (ultima compra) al cierre del ejercicio.

-6-



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

La previsién para obsolescencia se considera suficiente para cubrir pérdidas que pudieran producirse en
la realizacion y/o utilizacion de las existencias de lenta rotacion.

d) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estan constituidas por certificados de aportacion de acciones telefénicas en
la cooperativa de teléfonos local, las cuales se valian a su costo de adquisicion actualizado.

e) Intangibles

Es el costo de representacién de marca esta contabilizado a su costo de adquisicion actualizado al cierre,
segun lo mencionado en la nota 2.2 anterior.

La amortizacion se calcula sobre valores reexpresados, utilizando el método de linea recta por un periodo
de cinco (5) afios.

f) Bienes de uso

Los Bienes de uso estan contabilizados a su valor de costo de adquisicion actualizado, segun lo
mencionado en la Nota 2.2 anterior, menos la correspondiente depreciacion acumulada. La depreciacion
se calcula sobre los valores reexpresados, utilizando el método de linea recta en funcién a la vida util
estimada de acuerdo con normas legales vigentes en Bolivia.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Util de los bienes,
son cargados a resultados del ejercicio en el que se incurren.

g) Prevision para indemnizaciones

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo contingente
o cierto, devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los tres
meses de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes
de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

h) Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se contabilizan por el saldo del capital prestado mas los intereses devengados
no pagados, separando las cuotas de corto y largo plazo.

i) - Patrimonio

Tal como se expone en la Nota 15, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la sociedad ajusta el patrimonio
actualizandolo en funcién a la variacién en la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda respecto
alamoneda nacional ocurrida entre ambas fechas. Dicho ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital
pagado se ajustan en la columna “Ajuste de Capital” ii) la reserva legal y ajuste global del patrimonio en la
columna de “Ajuste de Reservas Patrimoniales” y iii) la cuenta resultados acumulados que se ajusta en su
misma linea. La contrapartida de este ajuste se refleja en la cuenta de resultados “Resultados por exposiciéon
a la inflacién”.

j) Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
La Sociedad contabiliza la provisién del impuesto sobre las utilidades, reconociendo el impuesto como un

gasto en la gestion en la cual se incurre de acuerdo con lo establecido en el Pronunciamiento sobre
Auditorfa y Contabilidad (PAC) 41.

Sy 4=



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Caja moneda nacional 674.421 143.312
Bancos moneda nacional 52.437.916 35.585.046
Bancos moneda extranjera 39.280.510 39.415.308
Documentos de cobro inmediato 4.575.307 8.753.220
96.968.154 83.896.886
NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORARIAS
2017
2018 (Reexpresado)
Banco EFG 34.964.377 35.672.913
34.964.377 35.672.913
NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexpresado)
Livianos 144.655.644 121.339.845
Camiones y maquinaria pesada 399.078.687 349.251.255
Seguros 49.951 276.094
Lineas de crédito 22.028.002 18.093.823
Repuestos 12.717.448 6.085.043
Intereses 921 676.448
578.530.653 495.722.508
Prevision para incobrables (36.877.662) (38.530.230)
541.652.991 457.192.278
Porcién corriente 331.960.937 318.657.665
Porcién no corriente 209.692.054 138.534.613
541.652.991 457.192.278
NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexpresado)
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:
ACM Motors Ltda. 109.949 112.070
Boliviana Internacional de Alimentos BIA Ltda. 203.383 207.752
Compaiiia de Transporte y Logistica Automotriz Ltda. (CTLA) 19.393 24.164
332.725 343.986

5i8is



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas:
Compaiiia de Transporte y Logistica Automotriz Ltda. (CTLA)

Efecto neto en cuentas por cobrar y por pagar a empresas relacionadas

NOTA 7 - EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:

Vehiculos

Camiones

Maquinaria pesada
Maquinaria John Deere
Vehiculos usados
Repuestos vehiculos
Repuestos camiones
Repuestos maquinarias
Repuestos Cochabamba
Reclamos Inventario en litigio
Bodega

Mercaderia en transito

Provisién para obsolescencia

NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:

Enrique Careaga Clavijo
Marcelo Ibafiez Ribera

Ana Graciela Viera

Carlos Fernando Guzman
Garantia Fabrica Nissan
Carlos Jean Paz Morin
Cuentas por cobrar Agroman
Fondos a rendir

Retencién de Fondos
Alquiler pagado por anticipado
Gastos anticipados varios

9=

2017
2018 (Reexpresado)
198.774 165.859
198.774 165.859
133.951 178.127
2017
2018 (Reexpresado)
41.496.717 74.513.891
73.382.947 120.140.615
33.788.576 52.064.409
29.986.301 34.012.160
13.837.792 12.862.585
32.126.893 29.194.897
33.380.905 25.660.102
73.454.120 65.971.894
- 597.525
1.457.013 1.492.068
6.836.679 6.112.577
11.487.269 30.208.694
351.235.212 452.831.417
(30.858.517) (31.600.958)
320.376.695 421.230.459
2017
2018 (Reexpresado)
2.110.436 2.161.212
178.071 202.096
- 195.599
746.536 780.458
3.715.058 1.476.524
3.188.823 3.265.545
3.144.215 1.604.308
178.549 283.863
3.177.217 -
- 14.255
380.312 579.054



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Estudios de proyectos
Reyes Antelo Villarroel
Ronald Suarez Salvatierra
Beatriz Rodriguez de Hammel
Carlos Alberto Hollweng
Michel Montalvan

Varios

Garantia

Impositivo

Inmuebles

Judiciales

Prestamos

Viaje

Transacciones Banco
Seguro

Prestamos Marcos Cordova
Anticipo de sueldo
Descuentos

Deudores Varios

NOTA 9 - IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:

Impuestos:

Crédito fiscal — IVA

Débito fiscal - IVA proyectos de rectificacion
Crédito fiscal — IVA por cobrar

Pagos anticipados:

Mack Trucks INC.

Acreedores varios

Agencia despachantes

Proveedores exterior

Servicios varios

Volvo East Asia (PTE) Ltda

Servicios de Industria Metalmecanica San Jorge

2402

2017
2018 (Reexp )

- 93.014

6.960 7.127

34.800 35.637

3.132 3.207

27.840 28.510

16.281 16.673

166.014 100.138

7.744 63.208

111.222 54.842

- 113.857

281.665 337.406

3.088.855 3.033.995

- 249.282

378.506 401.868

- 108.289

139.200 -

77.398 -

213.220 -

- 1.081

21.372.054 15.211.048

2017
2018 (Reexpresado)

- 256.375
1.303.893 1.199.982
16.924 79.343
1.320.817 1.535.700
27.851 398.223
33.374 567.168
1.291.786 890.070
1.824.893 2.638.445
- 377.963
- 423.366
2.405.376 -
5.583.280 5.295.235
6.904.097 6.830.935




NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS E INTANGIBLES

Esta cuenta incluye el derecho de representacion comercial de las marcas que representa NIBOL LTDA.
y mejoras en propiedades alquiladas, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos expuestos en el
balance general, asciende a Bs5.975.155 y Bs780.999 (reexpresado), respectivamente.

Las amortizaciones de los cargos diferidos y marcas, cargadas a los resultados de los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, alcanzaron a Bs912.821 y Bs1.072.030 (reexpresado),
respectivamente.

NOTA 11 - BIENES DE USO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Depreciacién
Valor de origen Valor neto Valor neto

Terrenos 76.394.750 - 76.394.750 73.713.549
Edificios 122.488.801 (27.203.904) 95.284.897 99.956.172
Vehiculos 42.987.790 (15.146.810) 27.840.980 12.431.283
Muebles y enseres 13.991.564 (8.692.386) 5.299.178 6.018.553
Equipos de computacién 8.892.007 (7.558.364) 1.333.643 1.617.434
Equipos de oficina 3.305.554 (1.902.812) 1.402.742 1.529.850
Instalaciones 5.639.896 (3.835.120) 1.804.776 2.156.441
Maquinarias y equipos 7.368.487 (4.641.011) 2.727.476 2.807.296
Herramientas 3.452.461 (2.835.495) 616.966 543.531
Sistema de computacién 7.673.804 (6.459.169) 1.214.635 2.969.009
Totales 292.195.114 (78.275.071) 213.920.043 203.742.118
Obras en construccién 35.954.920 35.954.920 39.391.164

328.150.034 (78.275.071) 249.874.963 243.133.282

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, alcanzaron a Bs14.370.462 y Bs11.981.646 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Volvo Parts Corporation (RPTOS) - 419.134
Volvo East Asia (PTE) Ltda 600.809 -
VTF Latin America S.A. 50.543.144 58.054.903
Volvo do Brasil Ltda (RPTOS) 32.069 1.154.000
John Deere Construction & Forestry USA. 29.757.323 27.545.707
Industrias John Deere S.A. de CV 31.259.601 46.653.468
TAIYO Motors S.A. - 2.390.101
UD Trucks Corporation (RPTOS) - 59.878
Autotecnica HK Limited - 123.681
Ferdinand Bilstein 14.865 715.960
LIEBHERR LTDA - 746.915
OTTO DIESEL - 193.350

-11-



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

2017

2018 (Reexpresado)
SAP ARGENTINA S.A. - 354.940
Volve Chile SPA 17.957 -
Volvo Trucks Corporation 127.854 96.388
Anticipo de clientes 13.613.903 21.432.279
Proveedores locales 3.307.573 2.421.046
Proveedores varios 2.960.897 900.189
Servicios de trabajos terciarizados 2.506.687 -
Seguros 359.422 z
Otros proveedores 135.102.104 163.261.939

NOTA 13 — DEUDAS FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:
2017

2018 {Reexpresado)
Deudas financieras a corto plazo:
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (4) 50.617.903 44.720.520
Banco BISA (4) 66.953.537 72.384.158
Banco de Crédito de Bolivia S.A. (1) 3.741.818 3.831.846
Banco Do Brasil (2) 17.000.000 38.402.237
Banco Ganadero (7) 24.896.602 18.265.128
Banco FASSIL (6) 85.004.403 78.716.053
Intereses devengados 4.468.865 4.828.783

252.683.128 261.148.725
Deudas financieras a largo plazo:
Banco de Crédito de Bolivia S.A. (1) 8.419.091 13.411.457
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (1) 2.058.000 6.322.544
Banco FASSIL (6) 117.360.671 110.050.500
Banco Ganadero (3) 16.248.249 7.373.523

144.086.011 137.158.024
Total deudas financieras 396.769.139 398.306.749

(1)
2

(3)
(4)

(8)

(6)

Corresponde a cuatro (4) prestamos con un valor de Bs7.000.000; Bs6.174.000; Bs21.940.064; Bs17.561.839 cada uno con
vencimiento el 28 de agosto de 2019; 9 de junio de 2019; 7 de junio de 2019 y 24 de agosto de 2019, respectivamente,
Corresponde a cuatro (4) prestamos con un valor de Bs21.000.000; Bs14.000.000; Bs12.767.832; Bs19.185.705 cada uno con
vencimiento el 12 de julio de 2019; 22 de agosto de 2019; 28 de julic de 2019 y 10 de mayo de 2019, respectivamente.
Corresponde a un (1) préstamo con un valor de Bs12.160.910 con vencimiento el 25 de abril de 2019.

Corresponde a dos (2) préstamos con un valor de Bs10.000.000 y Bs7.000.000 cada uno con vencimiento el 24 de enero de
2019 y 26 de junio de 2019, respectivamente.

Corresponde a siete (7) préstamos con un valor de Bs10.294.188; Bs3.500.000; Bs3.500.000; Bs5.625.200; Bs3.303.465;
Bs2.921.999; Bs12.000.000 cada uno con vencimiento el 25 de julio de 2019; 20 de junio de 2019; 20 de junio de 2019; 22 de
abril de 2019; 25 de enero de 2021; 20 de julio de 2019 y 20 de agoste de 2019, respectivamente.

Corresponde a seis (6) préstamos con un valor de Bs16.248.408; Bs2.450.000; Bs12.000.000; Bs45.000.000; Bs46.666.667;
Bs80.000.000 cada uno con vencimiento el 1 de febrero de 2019; 2 de enero de 2019; 10 de abril de 2019; 14 de febrero de
2019; 1 de mayo de 2019 y 14 de febrero de 2019, respectivamente.
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 14 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Deudas fiscales:
Débito fiscal 8.797.083 5.475.814
IUE por pagar 21.307.409 25.413.262
RC-IVA 25.762 19.868
Impuestos nacionales. 1.046.985 882.872
Retenciones por pagar 286.342 146.046
IT por pagar 3.649.216 (65.839)
35.112.797 31.872.023
Deudas sociales:
Aporte patronal 710.422 642.053
Aporte laboral 561.228 514.784
Finiquitos por pagar 61.972 199.289
Sueldos por pagar 1.751 29.579
Aguinaldo 461.154 -
Retenciones al personal 103.643 316.060
Prima por pagar 4.103.656 3.765.937
6.003.826 5.467.702
Total deudas fiscales y sociales 41.116.623 37.339.725
NOTA 15 — PROVISIONES VARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexpresado)
Anticipo letras y formularios - 32.074
Reserva para vehiculo 6.735.894 7.141.895
Otras provisiones 518.988 85.951
7.254.882 7.259.920

NOTA 16 - PATRIMONIO
15.1 Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs82.900.000 equivalentes
a 82.900 cuotas de capital la composicion societaria es como sigue:

N° de Capital Porcentaje

Cuotas Bs %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 58.030 58.030.000 70
Carlos Jean Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Luis Eduardo Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Alejandro Paz Morin 8.290 8.290.000 10
82.900 82.900.000 100

-13-



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
16.2 Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de
2007 y laresolucion N° CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacion
del capital pagado en funcién de la variacion en la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV).

16.3 Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio de Bolivia, y los estatutos de la Sociedad, esta
debe apropiar el 5% de sus utilidades netas a la cuenta de reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital
pagado.

16.4 Ajuste global al patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a (Bs1.098.193), a partir del 1
de enero de 2008 pasa a formar parte de las cuentas de reservas del estado de evolucion del patrimonio
neto, la cual mantiene su saldo sin movimiento debido a que su actualizacién se expone en la cuenta
“Ajuste de reservas patrimoniales”.

16.5 Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de
2007 y la resolucién N° CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacion
de la reserva para futuros incrementos, reserva legal y el ajuste global al patrimonio, en funcién de la
variacién en la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

16.6 Resultados acumulados

Esta cuenta incluye el monto correspondiente a utilidades acumuladas al cierre incluyendo el resultado del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

NOTA 17 — INGRESOS POR VENTA DE VEHICULOS, CAMIONES, SERVICIOS, REPUESTOS Y
MATERIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017

2018 (Reexpresado)
Venhiculos livianos 174.433.382 199.386.474
Camiones 201.407.942 192.010.688
Magquinaria pesada 102.425.778 108.050.927
Maquinaria agricola John Deere 175.342.240 174.646.350
Vehiculos usados 12.635.155 6.574.676
Repuestos, accesorios, materiales y bodegas 179.373.129 147.920.346
Servicios 30.370.193 18.136.594

875.987.819 846.726.055
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 18 - INGRESOS POR INTERESES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

Ingreso por intereses corrientes
Ingreso por intereses por mora de clientes

NOTA 19 - COSTOS DE PRODUCTOS Y SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la siguiente:

Vehiculos livianos
Camiones
Maquinaria pesada

Maquinaria agricola John Deere

Vehiculos usados

Repuestos, accesorios, materiales y bodega

Servicios

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

Sueldos y salarios

Honorarios profesionales y gastos de representacion
Aportes patronales y otros

Servicios basicos

Gastos de mantenimiento

Impuestos
Seguros

Gastos de transporte, legales y judiciales

Internet

Alquileres
Capacitacion
Servicios de terceros
Gastos de reposicién
Gastos vérios
Gastos de viaje
Gastos al personal
Material de escritorio
Material de limpeza

=45 =

2017
2018 (Reexpresado)
26.048.438 21.635.489
508.270 568.903
26.556.708 22.204.392
2017
2018 (Reexpresado)
142.444.835 154.469.413
156.873.914 146.074.501
86.100.945 81.630.736
138.520.450 131.500.958
11.744.142 6.281.670
123.646.676 108.405.739
20.502.119 18.805.451
679.833.081 647.168.468
2017
2018 (Reexpresado)
45.783.828 42.685.162
1.106.520 1.347.586
8.078.434 7.938.563
5.588.020 5.307.504
2.940.866 3.422.757
4.247.865 3.805.514
1.514.875 933.085
1.254.610 777.262
493.824 329.108
1.734.732 2.133.376
216.251 164.607
256.074 255.881
27.312 39.601
1.948.843 2.308.977
1.125.399 1.307.544
1.732.800 1.841.925
447121 460.912
108.860 119.032



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

2017
2018 (Reexpresado)
Subsidios 578.087 586.070
Donaciones 181.884 331.127
Aportes instituciones 80.584 88.890
Consumo taller 338.564 388.295
Gastos de comunicacién 184.910 217.588
Otros gastos 1.726.783 1.484.372
Gastos venta de cartera 207.800 238.916
Amortizacién intangible 912.821 1.072.030
Obsolescencia de inventarios 1.502 5.987.287
82.819.169 85.572.971
NOTA 21 - GASTOS DE COMERCIALIZACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexpresado)
Publicidad y comisiones sobre ventas 8.732.847 7.252.335
Gastos en provisiones en garantias y tramitacion de vehiculos 3.820.907 3.760.546
Gastos en feria exposicion 1.521.983 1.383.853
Gastos en otras ferias 2.859.189 3.355.135
Gastos incobrables 277.519 11.198.393
Gastos licitaciones 559.411 1.493.960
Perdida venta en consignacién 457.767 907.904
Perdida venta activo fijo 331.876 7.574
Gastos de ventas 1.498.649 1.710.026
Gastos varios. 52.996 65.582
20.113.144 31.135.308
NOTA 22 - GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexpresado)
Intereses Bancarios Exterior 2.814.957 3.366.722
Intereses Bancarios 22.129.933 17.607.437
Comisiones Bancarias 9.414.086 9.372.330
Gastos varios. 11.479 43,958
34.370.455 30.390.447
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 23 - OTROS INGRESOS Y GASTOS NETOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)

Ingresos por activo fijo 1.289.565 1.228.952
Ingresos por tramite 789.697 706.912
Ingresos por ventas facturadas 6.296.039 14.382.107
Ingresos por otras ventas no facturadas 12.167.047 8.600.685
Ingresos por intereses cuentas bancarias 1.083.181 398.388
Otros ingresos y gastos netos 24.825.700 26.504.736
Ingreso plan de generacién empleo 194.265 -
Ingresos de material 1.131.816 2.430.792
Ingresos por alquiler de vehiculo 2.492.774 1.065.461
Ingreso por venta de cartera 207.800 238.916
Consumo de Material (394.201) (2.379.227)

50.083.683 53.177.722

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN ACTIVAS Y PASIVAS POR VEHICULOS EN CONSIGNACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Vehiculos recibidos en parte de pago 5.558.639 6.997.312
5.558.639 6.997.312

NOTA 25 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros de la Sociedad expresados en bolivianos,
incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo
con el siguiente detalle:

2017
2018 (Reexpresado
Importe Importe Monto equivalente
usb TIC Bs en moneda local
Disponibilidades a inversiones temporarias 10.667.369 6,96 74.244.887 75.088.222
Pagos anticipados 456.595 6,96 3.177.904 4.917.271
Total posicién activa 11.123.964 77.422.791 80.005.493
Cuentas por pagar 16.142.762 6,96 112.353.622 135.947.174
Total posicién pasiva 16.142.762 112.353.622 135.947.174
Total posicién neta pasiva 5.018.798 34.930.831 55.941.681

o



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 26 — CARTAS DE CREDITO Y BOLETAS DE GARANTIA

Como parte de las operaciones normales de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, mantiene las
siguientes boletas de garantia cartas de crédito:

Boletas de Cartas de Total
Entidad garantia Bs Tipo crédito Bs

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. 325.463 Stand by 8.936.466 9.261.929
BANCO BISA S.A. 14.557.088 - 14.557.088
BANCO DE CREDITO S.A. 11.366.835 - 11.366.835
BANCO EFG 32.746.800 - 32.746.800
BANCO SANTANDER - Stand by 41.737.052 41.737.052
BANCO GANADERO S.A. 11.940.388 - 11.940.388
BANCO FASSIL S.A. 500.000 - 500.000

71.436.574 59.852.454 122.110.092

NOTA 27 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en las disposiciones mencionadas. Este impuesto, que es
liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT)
generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el proximo vencimiento del IUE.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se constituyé una provision para IUE de Bs21.307.409 y Bs25.413.262
(Reexpresado) respectivamente.

A partir de la gestion 2015 entraron en vigencia la Ley N° 559 y el Decreto Supremo N° 2227, que requieren
la realizacién de un estudio de precios de transferencia a todas las entidades que realicen operaciones
con partes vinculadas del exterior. La Sociedad considera que los precios utilizados en las transacciones
con sus compariias relacionadas, se enmarcan dentro de los requerimientos de las normas tributarias
bolivianas.

De acuerdo con lo establecido por el articulo 10 de la Ley N° 169 de fecha 9 de septiembre de 2011, que
modifica el articulo 48 de la Ley 843, las pérdidas de fuente boliviana podran deducirse de las utilidades
gravadas que se obtengan como méaximo hasta los tres (3) afios siguientes. Las pérdidas acumuladas a
ser deducidas no seran objeto de actualizacion.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior, aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

Los cargos por servicios, intereses y regalias del exterior se encuentran alcanzados por este impuesto.
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NIBOL LTDA.
NOQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 28 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen contingencias que afecten significativamente los estados
financieros de NIBOL LTDA.

NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros,

no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad.

7 Carlos E. Paz Gyezdanovic Is as Aglifera,
Gerente General or General

o
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ANEXO I
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NIBOL LTDA.

Estados financieros al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018

CONTENIDO

Informe del auditor interno

Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucién del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs boliviano
US$ = délar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



NIBOL

INFORME DEL AUDITOR INTERNO

A los senores
Socios de
NIBOL LTDA.

Opinién

La compania ha preparado los estados financieros de NIBOL LTDA. que incluyen el
balance general al 30 de junio de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas, de
evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo de 6 meses
comprendido entre el 01 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019, estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo a la estructura establecida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido examinados por
auditores externos quienes en su dictamen de fecha 27 de marzo de 2019 expresaron
una opinién sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y revelaciones en los estados
financieros asi también incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar
la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompanan presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial y
financiera de NIBOL LTDA. al 30 de junio de 2019, los resultados de sus operaciones
vy sus flujos de efectivo por el ejercicio de 6 meses comprendido entre el 01 de enero
de 2019 y el 30 de junio de 2019, de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Santa Cruz de la Sierra, 13 de julio de 2019.

Nibol Ltda.

ra Z sz (Auditor Interno)
Lic. 1)1?/ Marisel T Lege'zma Ramallo
MAT/PROF. N° CAUB - 18804
MAT. PROF. N° CAUSC — 5402

NISSAN JOHNDEERE  WOLWVO @ uD TRUCKS MACK. SAKAI



NIBOL LTDA.

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y DICIEMBRE 2018

ACTIVO

Activo corriente
Disponibilidades
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar relacionadas
Ouas cuentas por cobrar
Existencias
Impuestos y pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuenlas por cobrar a clientes
Intangibles
Activos fijos
Inversiones permanentes

Total active no corriente

Total activo
Cuentas de orden activas por vehiculos en consignacion

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionada
Deudas financieras
Impuestos, retenciones y obligaciones sociales por pagar
Ingresos diferidos
Provisiones varias

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Deudas financieras
Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimonio neto
Capital
Ajuste de capital
Reserva legal
Ajuste Global al Patrimonio
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Cuentas de orden pasivas por vehiculos en consignacion

Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

/

s

Nota 2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
3 108,116,307 133,522,924
4 303,436,171 337,092,044
5 32,526,137 334,937
11,937,928 10,744,789
6 364,207,608 322,506,703
b 11,839,487 1,329,598
832,063,638 805,530,995
4 239,251,691 215,951,729
8 21,222,277 5,814,800
9 246,850,257 251,536,244
203,896 205,251
507,528,121 473,508,024
1,339,591,759 1,279,039,019
19 5,614,319 5,595,595
10 149,047,941 127,913.353
ki 211,802 200,096
I 316,294,654 254,363,079
1A 14,401,028 41,389,985
19,644,621 528,535
10,831,547 7,303,122
511,031,593 431,698,170
1 107,067,052 145,043,959
11,341,966 12,260,710
118,409,018 157,304,669
629,440,611 589,002,839
13.1 82,900,000 £2,900,000
13.2 65,480,929 65,480,929
13.3 34,801,948 34,801,948
13.4 (1,098,193} (1,098,193)
13.5 8,303,053 8,303,053
13.6 519,763,411 499,648,443
710,151,148 690,036,180
1,339,591,759 1,279,039,019
19 5,614.319 5,595,595
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NIBOL LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y DICIEMBRE 2018
(Expresado en Bolivianos)

Nota
2019 2018
(Reexpresado
INGRESOS Bs Bs
Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales 14 327,437,665 881,811,779
Ingresos por alquiler de vehiculos 1,450,901 2,509,347
Ingresos por intereses 15 14.898.437 26,733,269
Ingresos netos 343,787,003 911,054,395
Costo de Productos y Servicios
Costo de productos y servicios 16 (255,162.511) (684,352.916)
Margen Bruto 88,624,492 226,701,479
Gastos de administracion 17 (50,223,330) (97,835,790)
Gastos de comercializacion 18 (10,626,555) (27.294,590)
UITLIDAD OPERATIVA 27,774.607 101,571,099
Gastos financieros (17,427,118) (34.598.965)
Otros ingresos y gastos netos 17,828,811 25,904,885
Diferencia de cambio (165,233) (607.004)
Resultado por exposicion a la inflacion (2,482,364) (7.171,852)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 25,528,703 85,098,163
Impuesto a las utilidades 2] (5,413,735) (21.449.070)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 20,114,968 63,649,093

Las notas | a 22 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

/
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Carlos E. Paz Gvozdanovic
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NIBOL LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y DICIEMBRE 2018
(Expresado en bolivianos)

Flujo de efectivo de actividades operativas
Utilidad neta del cjercicio

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta del ejercicio al flujo

de efectivo de operaciones:

on de activos fijos

on de intangibles

6n para clicntes y otras cucntas por cobrar incobrables

ncia de inventarios y reservas por garantia
Prevision para indemnizacion

Provision impucesto a las utilidades

Reexpresion saldos iniciales

Cambio de activos y pasivos operativos
Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar a clientes
(1 ) Disminucion en exi i
{Incremento) en cuentas con cmpresas relacionadas
(Incremento) Disminucion en otras cuentas por cobrar. impuestos y
pagos anticipados
Incremento (Disminucion) en cuentas por pagar
i ; - obli

(Di ion) en i ¥ i sociales por pagar

Incremento en ingresos diferidos
Incremento (Disminucion) en provisiones varias
Pago de indemnizacion al personal

Total de efectivo p i de (utili en) actividades operativas

Flujo de efectivo de actividades de inversién
Variacion neta de inversiones temporales
Variacion neta neto en Intangibles
Ineremento neto en activos fijos

Total flujo dc efectivo utilizado en activid: de i

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Distribucion de utilidades acumuladas a socios
Variacion neta de obligaciones financicras

Total flujo de efectivo (utili en) p i de activi de fi

Incremento neto de efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

Las notas | a 22 que se acompanan. forman parte integrante de este estado.

o

&

Z

Lt

2019
Bs
20.114.968 63.649.093
7.261.746 14.466.003
2,060,641 1.523.183
R7.851 279.364
41104 154,405
2.099.213 5.361.078
5.413.735 21.449.070
- 3.
37.079.258 106.882.198
10.226.956 (88.598.684)
(41.700.905) 101.369.879
(32.179.494) 44469
(11.703.030) 291,148
21.734.588 {30.992.872)
(32.402.692) (17.757.778)
19.116.086 (195.032)
3.528.423 (5.063)
(3.017.957) (3.356.316)

(29.318.767)

67.681.949

1.356 (4.042)
{17.468.118) (6.551.792)
(2.575.755) (21.252.506)

(20.042.517)

(27.808.340)

(25.167.603)

23.954.668 (1.547.834)
23.954.668 (26.715.437)
(25.406.616) 13.158.172
133.522.924 120.364.752
108.116.308 133.522.924

=
Carlos E. Paz Gvozdanovic P /@uln Vice(n;e‘Ma rco Navarro
Sub Gefente Finanzas
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La empresa Importadora NIBOL Ltda. (NIBOL Ltda.) fue constituida mediante escritura piiblica N2 253/85 de fecha 20 de
junio de 1985 protocolizada ante la Notarfa de Fe Piblica N® 24 de Santa Cruz de la Sierra.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo abrir e instalar sucursales, agencias, oficinas
y corresponsalias tanto en el interior como en el exterior de pais.

El objeto de la Sociedad es:

Realizacién de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales relacionadas con la
compraventa, importacién, comercializacién y distribucién de vehiculos automotores, camiones, volquetas, chasis para bus,
buses y otros.

Consignacién, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores,
camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipe o naturaleza, nuevos o usados, sea por cuenta propia o de
terceros.

Provisién y prestacion de sus repuestos, accesorios, servicios de mecanica y reparacion.
Comercializacién y distribucién de todo lo inherente al rubro automotriz.

Actividad empresarial del depésito de mercaderias y bienes, asi como de suministros, el corretaje, las comisiones,
consignaciones y la representacion o agencias de firmas nacionales y/o extranjeras.

La Sociedad pedrd, sea por cuenta propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la publicidad y
efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y administrar servicios, negocios y
actividades relacionadas a su giro, asi mismo podré participar e intervenir en licitaciones, nacionales e internacionales,
invitaciones directas o piblicas y contrataciones por excepciones, gestionando todos los beneficios que le correspondan:
obtener y otorgar financiamiento, ya sea de instituciones bancarias, financieras o cualesquiera personas naturales o juridicas,
nacionales, extranjeras o internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o hipotecarias,
asi coma adquirir muebles e inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos obra, venta, consignacion,
suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestién de negocios.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables més significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de NIBOL Ltda. han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros de acuerda con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, requiere
que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos y la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién. Para
ello ha utilizado como indice de ajuste la variacién en la cotizacién del boliviano respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV) para los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, Siguiendo los lineamientos
establecidos en la Norma contable N° 3 emitida por el Concejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del
Colegio de Auditores de Bolivia.
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NIBOL LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Los estados financieros y las notas al 31 de diciembre de 2018, fueron reexpresados utilizando como indice la UFV para
hacerlos comparativos al 30 de junio de 2019. Para la realizacién de las actualizaciones al 30 de junio de 2019, se considerd el
valor de la UFV de Bs 2,30599 por UFV 1,

Criterios de valuacién

Moneda extranjera

Los actives y pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes son registradas en la cuenta “diferencia de cambio” en el estado de ganancias y pérdidas.

El tipo de cambio del délar estadounidense al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 fue de Bs 6,96 por US$ 1.
Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a las cuentas por cobrar clientes por venta de vehiculos, camiones y maquinaria
pesada tanto para la cartera con financiamiento bancario, como la cartera directa.

La sociedad registra una previsién para la incobrabilidad de fas partidas por cobrar considerando para ello los dias de mora
en el pago de los clientes. Los criterios de previsién son los siguientes:

Dias de mora Porcentaje
Hasta 30 dias 1%

De 31 a 90 dias 5%

De 91 a 360 dias 25%

De 361 a 720 dias 45%

De 721 dias en adelante 100%

Existencias

Los inventarios de repuestos estan valuados a su costo de adquisicién ajustado por inflacién segiin lo mencionado en la Nota
2.2 anterior.

Los inventarios de Vehiculos, Camiones ¥ Maquinarias estdn valuadas al costo de adquisicién ajustado a valores corrientes
(dltima compra) al cierre del ejercicio.

La previsién para obsolescencia se considera suficiente para cubrir pérdidas que pudieran producirse en la realizacién y/o
utilizacion de las existencias de lenta rotacién.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estdn constituidas por certificados de aportacién de acciones telefénicas en la cooperativa de
teléfonos local, las cuales se valtian a su costo de adquisicién actualizado.

Intangibles

Es el costo de representacién de marca esta contabilizado a su costo de adquisicién actualizado al cierre, segiin lo mencionado
en lanota 2.2 anterior.

La amortizacion se calcula sobre valores reexpresados, utilizando el método de linea recta por un perfodo de cinco (5) afios.
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Activos fijos

Los activos fijos estin contabilizados a su valor de costo de adquisicién actualizado, segiin lo mencionado en la Nota 2.2

anterior, menos la correspondiente depreciacién acumulada. La depreciacién se calcula sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de linea recta en funcion a la vida iitil estimada de acuerdo con normas legales vigentes en Bolivia.

'

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida atil de los bienes, son cargados a
resultados del ejercicio en el que se incurren.

Previsi6n para indemnizaciones

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo contingente o cierto, devengado
al cierre del ejercicio. Segtin las disposiciones legales vigentes, transcurridos los tres meses de antigiiedad en su empleo, el
personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por aio de servicio, incluso en los casos de retiro
voluntario.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se contabilizan por el saldo del capital prestado mas los intereses devengados no pagados,
separando las cuotas de corto y largo plazo.

Patrimonio

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ajusta el patrimonio actualizandolo en funcién a la variacién en la
cotizacién oficial de la unidad de fomento a la vivienda respecto a la moneda nacional ocurrida entre ambas fechas. Dicho ajuste se
registra de la siguiente manera: i) el capital pagado se ajusta en la columna “Ajuste de Capital” ii) la reserva legal y ajuste global del
patrimonio en la columna de “Ajuste de Reservas Patrimoniales” y i) la cuenta resultados acumulados que se ajusta en la misma
linea. La contrapartida de este ajuste se refleja en la cuenta de resultados “Resultados por exposicion a la inflacién”.

Impuestos a las Utilidades de las Empresas IUE

La Sociedad contabiliza la provisién del impuesto a las utilidades, reconociendo el impuesto como un gasto en la gesti6n en la
cual se incurre de acuerdo con lo establecido en el Pronunciamiento sobre Auditoria y Contabilidad (PAC) 41.

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicién de este rubro al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
Reexpresado
Bs Bs
Cajas 3.344.442 5.284.630
Bancos moneda nacional 34.528.745 53.194.733
Bancos moneda extranjera 70.243.120 75.043.561
108.116.307 133.522.924

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La composici6n de este rubro al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Livianos 165.469.063 147.739.959
Camiones y maquinaria pesada 376.335.988 404.227.755
Seguros 87.938 50.283
Lineas de crédito 23.632.186 22.174.452
Repuestos 13.935.193 15.967.119
Intereses - 7.046
579.460.368 590.166.614
Prevision para cuentas incobrables (36.772.506) (37.122.841)
542.687.862 553.043.773
Porcién corriente 303.436.171 337.092.044
Porcién no corriente 239.251.691 215.951.729

NOTA 5 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La composicién de esta cuenta al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
Reex] ado
Bs Bs
Cuentas por cobrar
Carlos E. Paz Gvozdanovic 31.493.837 -
ACM Motors Ltda. 110.454 110.680
Boliviana Internacional de Alimentos BIA Ltda. 203.889 204.736
Compaiifa de transporte y logistica automotriz Ltda. (CTLA) 717.957 19:521
32.526.137 334.937
en agar
Compaiifa de transporte y logistica automotriz Ltda. (CTLA) 211.802 200.096
211.802 200.096

NOTA 6 - EXISTENCIAS

La composicién de este rubro al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

Exi cia

Vehiculos 35.967.229 41.772.605
Camiones 57.494.039 73.870.829
Maquinaria pesada 29.186.097 34.013.218
Maquinaria John Deere 62.501.383 31.652.363
Vehiculos usados 17.434916 13.929.792
Repuestos Vehiculos 35.070.166 32.340.487
Repuestos Camiones 36.248.060 33.602.836
Repuestos Maquinarias 83.185.073 73.942.476
Bodega 7.758.450 6.882.133
Mercaderfa en transito 30.220.712 11.563.642



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Total existencias 395.066.125 353.570.381
Provisién para Obsolescencia (30858.517) (31.063.678)
364.207.608 322.506.703

NOTA 7 - IMPUESTOS Y GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién de esta cuenta al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Débito Fiscal - IVA por compensar 1.303.893 1.312.562
Crédito Fiscal - IVA por cobrar 17.997 17.036
Impuesto a la Utilidades Anticipo IT 10.517.597 -
11.839.487 1.329.598

NOTA 8 - INTANGIBLES

Esta cuenta incluye el derecho de representacién comercial de las marcas que representa Nibol Ltda. Al 30 de junio de 2019, el
intangible por estos conceptos asciende a Bs21.222.277 (2018: Bs 5.814.800 reexpresado).

NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS

La composicién de los activos fijos al 30 de junio de 2019y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
R res
Bs Bs

Terrenos 76.902.656 76.902.656
Edificios 128.364.392 123.303.161
Vehiculos 41.780.123 43.273.591
Muebles y enseres 14.735.426 14.084.586
Equipos de computacién 9.441.571 8.951.125
Equipos de Oficina 3.574.705 3.327.530
Instalaciones 5.996.057 5.677.393
Maquinarias y equipos 8.619.902 7.417.476
Herramientas 3.759.189 3.475.415
Sistema de computacién 7.727.266 7.724.822
Obras en construccion 31.795.389 36.193.964
332.696.676 330.331.719
(Depreciacién acumulada) (85.846.419) (78.795.475)
246.850.257 251.536.244

La depreciacion del ejercicio registrada en los resultados al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre de 2018, asciende a Bs
7.261.746 y Bs 14.466.003 (reexpresado) respectivamente.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La composicién de esta cuenta al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Volvo Truck and Parts Corporation 557.712 160.986
Volvo (Cami6n) 40.099.926 50.879.177
Volvo de Brasil 79.319 -
John Deere Construction & Forestry USA. 29.411.916 29.955,163
Industrias John Deere S.A. de CV 48.192.369 31.467.429
Mack Truck Inc. (98.936) (28.036)
Cuentas varias por pagar 12.913.850 5.842.722
Anticipo de clientes 18.491.785 9.635.912
149.647.941 127.913.353
NOTA 11 - DEUDAS FINANCIERAS
La compeosicién de esta cuenta al 30 de junio del 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Corto Plazo
Intereses devengados de los prestamos 6.342.338 4.498.576
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 50.617.903 50.954.434
Banco BISA 82.311.817 67.398.674
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 11.706.429 3.766.695
Banco Do Brasil 12.000.000 17.113.024
Banco Ganadero 46.502.000 25.062.126
Fondo Financiero Privado FASSIL 106.814.167 85.569.550
Deudas Financieras a Corto Plazo 316.294.654 254.363.079
Largo Plazo
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 7.483.637 8.475.065
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. - 2.071.682
Fondo Financiero Privado FASSIL 83.946.920 118.140.937
Banco Ganadero 15.636.495 16.356.275
Deudas Financieras a Largo Plazo 107.067.052 145.043.959
NOTA 12 - IMPUESTOS, RETENCIONES Y OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR
La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Débito fiscal 1.825.088 8.855.570
Impuestos a las Transacciones por pagar - 3.673.478
IUE por pagar 5.413.735 21.449.070
RC-IVA 2.805 5.815
Impuestos nacionales 944.208 1.053.946
Retenciones por pagar 507.962 412.696
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Aportes a la seguridad social 1.276.203 1.280.105
Sueldos por pagar 10.537 1.762
Prima por pagar 2.135.287 4.130.939
Aguinaldo por pagar 2.053.374 464.220
Finiquito por pagar 231.829 62.384
14.401.028 41.389.985
NOTA 13 - PATRIMONIO
Capital pagado

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs82.900.000 equivalentes a
82.900 cuotas de capital la composicién societaria es como sigue:

N° de Cuotas Capital Porcentaje

Bs %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 58.030 58.030.000 70
Carlos Jean Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Luis Eduarde Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Alejandro Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Total 82.900 82.900.000 100

Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N2 3, revisada y modificada en septiembre de 2007 y la resolucién
N CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacién del capital pagado en funcién de la
variacion en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento de la Vivienda (UFV).

Reserva legal

De acuerde con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio, v los estatutos de la Sociedad, esti debe apropiar el 5% de sus
utilidades netas a una cuenta patrimonial de reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Ajuste global al patrimonio
El saldo de esta cuenta, que al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 asciende a Bs (1.098.193), a partir del 1 de

enero de 2008 pasa a formar parte de las cuentas de reservas del estado de evolucién del patrimonio neto, la cual mantiene su
saldo sin movimiento debido a que su actualizacién se expone en la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”.

Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N¢ 3, revisada y modificada en septiembre de 2007 y la resolucién
N® CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacién de la reserva para futuros incrementos,
reserva legal y el ajuste global al patrimonio, en funcién de la variacién en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV).

Resultados acumulados

Esta cuenta incluye el monto correspondiente a utilidades acumuladas al cierre incluyendo el resultado del ejercicio finalizado
el 30 de junio de 2019.



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 14 - INGRESOS POR VENTA DE VEHICULOS, CAMIONES, SERVICIOS, REPUESTOS Y MATERIALES

La composicién de la cuenta al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Venta de vehiculos livianos 88.745.626 175.593.094
Venta de camiones 54.316.691 202,746,994
Venta de maquinaria pesada 36.902.499 103.106.750
Venta de maquinaria agricola John Deere 46.157.619 176.507.994
Venta de vehiculos usados 4.009.148 12.719.159
Venta de repuestos, accesorios, materiales y bodegas 82.499.667 180.565.680
Venta de servicios 14.806.415 30,572,108
327.437.665 881.811.779
NOTA 15 - INGRESO POR INTERESES
La composicién del rubro al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:
2019 2018
Reexpresado)
Bs Bs
Ingreso por intereses corrientes 14.481.379 26.221.621
Ingreso por intereses por mora de clientes 417.058 511.648
14.898.437 26.733.269
NOTA 16 - COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS
La composicion del rubro al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
{Reexpresado)
Bs Bs
Vehiculos livianos 72.867.938 143.391.872
Camiones 46.377.801 157.916.883
Magquinaria pesada 31.784.851 86.673.383
Magquinaria agricola John Deere 36.590.283 139.441.396
Vehiculos usados 3.795.296 11.822.222
Repuestos, accesorios, materiales y bodega 53.279.760 124.468.734
Servicios 10.466.582 20.638.426
255.162.511 684.352.916
NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién del rubro al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bg



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Sueldos y salarios

Honorarios profesionales y gastos de representacién
Aportes patronales y otros

Servicios bésicos

Gastos de mantenimiento

Impuestos

Depreciacion de activos fijos

Seguros

Gastos de transporte, legales y judiciales
Gastos varios

Amortizacién intangible

Obsolescencia de inventarios

NOTA 18 - GASTOS DE COMERCIALIZACION

La composicién al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Impuestos a las transacciones

Publicidad y comisiones sobre ventas

Gastos en provisiones en garantias y tramitacién de vehiculos
Gastos en feria exposicién

Gastos en otras ferias

Gastos varios

NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN

Vehiculos en consignacién

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

22.324.766 46.088.219
590.487 1.113.875
6.704.997 11.808.963
3.255.953 6.122.279
2.623.450 3.795.243
2.018.107 4.276.106
7.261.746 14.466.002
703.788 1.524.948
810.706 1.262.951
2.060.641 5.852.375
1.821.121 1.523.183
47.568 1.645
50.223.330 97.835.789
201 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
1.699.395 7.047.725
4.176.727 8.790.906
2.823.138 6.149.816
41.183 1.519.209
1.359.442 2.891.089
526.670 895.845
10.626.555 27.294.590
2019 2018
Reex do
Bs Bs
5.614.319 5.595.595
5.614.319 5.595.595

Como parte de las operaciones normales de la Sociedad, al 30 de junio de 2019 mantiene boletas de garantia por
Bs29.464.375 equivalente a US$ 4.300.649 (2018: Bs21.804.315 equivalentes a US$ 3.182.579).

NOTA 21 - IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 843 (Texto Ordenado en 1995) y su decreto reglamentario N° 24051 emitido el 29
de junio de 1995, la Sociedad esté sujeta al pago del Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), equivalente al 25%
de la utilidad tributaria de la Sociedad, que se obtiene ajustando la utilidad contable con algunos conceptos establecidos por

las mencionadas disposiciones legales.

Al 30 de junio de 2019, 1a Sociedad ha obtenido una utilidad tributaria por la cual ha registrado una provisién de Bs 5.413.735
(2018: Bs21.449.070 reexpresado) para el pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas.



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Al 30 de junio de 2019 no se han registrado hechos posteriores que a la fecha tengan que ser informados.
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ANEXOQO Il

INFORME DE CALIFICACION DE
RIESGO



“Prestigio, Calidad y Respussta

NIBOL LTDA.

mamma:w mu-taTmTﬁ 5312 2124127
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Calficacin  Equivalencla

Aspectos yio Instrumenio Califcado PCR ASFI Perapectiva
BONOS MIBOL — EMISION 1
Sarle Monto (Ba) Plazo [
A 40.000.000 1.440 oAA AAZ Esfabie
B 2.600.000 2.520 pAA AAZ Esfabie
Total BE.E00.000

_Significado de la Calificacién PCR

Categoria »AA: Emisiones con aka ndlthduaﬁua.l:shﬂ:lﬁdeprdsnmﬂmnﬁm El riesgo es modesto pudiendo vanar
en forma ocasional por las condiciones econdmicas.

Estas calegorzaciones podran ser complementadas s| comespondisss, medants koS signes i+-) mejorando o desmejorando respecthaments |3
calficacion aicanzads enfre las cabegoriys sAA y 8B, £V subindice B se reffers @ calfficaciones locaies en Bolvia. Mayor informaciin soire Aas
calffcaciones podrd Ser ENcontrada e WWI.EERESECr.omm

Significads de 1a Calificacisn ASFI

Categoria AA- Comesponde a aguelios valores que cusntan con una aita capacidad de Pmde:mﬁewizﬁsmlmlﬂmrm
¥ [phazos pactados, la cual no s= veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en

al que pertenece o en la economia.
= afadir fos 1, 2 ¥ 3 en Ccaga caleguria penerica, desde A4 2 8 con e objefo de esfabiecsr una calficacion especifca de kos
valores de [arpo piazo ge acwerto @ s sipalentes s soeckicaciones
- &I &l nuvmeradl 1 ac a una ohe las e, ) S gue & valor se eacuenira en = nivel mds afc de fa
calMcacion asignada.
- &I & numeral & acomgata @ wna de s caregonias amsrommente sefaiadas, s= onfenderd gue e vador S8 encuenta en ol mivel medio de i@
calMicacitn asignada.
- &l el numerai 3 acompana @ und de s cafegovias andsriommente sefiadacas, 5o enfenderd gue of Vaior 5¢ encrenird en of nivel mds bako de i
calMcacitn asignaca.

La inforraciin empeads =0 i presenfe calficacian proviens de fverdes offCies; sin embago, No Jaranizamos fa conflabiosd & infegridad de (3
misma, por ke quE No Nos AICEMeS rEERponEables por Sl ST U cmisisn pors) woo de dicha infemacian. Las cafficaciones de PCR consitupsn una
opinidn sobre la caldad credicla ¥ 0 Son recomendaciones de comera ¥ venia de esios insnmenios.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva "Estable™ Los factores exdernos contribuyen a mantener |a estabilidsd del entormo en el gque opera, asi
como sus factores intermos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacien financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calficacion asignada.

L Perspeciva” (Tendancls, segon ASF) indica la direccidn gue prodabl=mente mimand A calficackn & med¥ane pfazo, Ay que podris Ser posiva,

esfadie o repatva.

Para la calficacidn de despo de jos lnstrumendos de deoda de como, medianc y fango plazo, acclones preferentes v emisores, & Calffcador jomard en
cuenis los sipuienfes fackores: cambios significativos an los indicadones die fa shuvacidn financisrs dei amisor, ¢ enla chdn ¥
Droyectos gues inflry signiTcatt & bos ¢ de la sociedad, camblos en b sBuackin de sus ¥ SUS § dell
indusina relativa a precios, dasas, crecimienfo scondmioo, . COTTOO d= I3 eo fa, ca shnmdehs
provesdones de materias primas ¥ ofos asl como de sus clenfes, Grado oe Nespo de Sustfockdn de sus procclos, cambios en jos resguardos oe o5
Ins . ¥ SUS :mm:mmmws:ﬂ:mmpwm:mm:yomm:ﬂtm:emwmMd‘l::l:rrl'emma.r
o fa emiskan.

PCR dgeferminard &n los infovmes de caitficackin, de awerds con & componamienio de los indicadores ¥ los faciores s=flalados en of antevor pamafo,
gue podrian hacer variar i cafegoria asignaca =n & Covo o medians Razo pam cada calffcaciin, un indicador de pErspeciiva o endencia.
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Racionalidad

Califizadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Secion de Comité No. 086/2018 de 12 de agosto de 2019, acordd
ratificar la Calificacion de aAA (cuya equivalendia en la nomenclatura establecida por ASFl es AATZ) con perspectiva
“Estable” (tendencia en terminologia ASF) a las series de la emision de BOMOS NIBOL — EMISION 1. Lo expuesto se
sustenta en lo siguiente: la empresa consolidd sus operaciones y presencia nacional, a traves de la diversificacion de
su portafolio de productos, la incorparacion de marcas reconocidas intemacionalmente y la provision de senvidios de
post venta y asistencia ecnica al sector automotriz, agricola y de la construccion. Histdrcamenie obtuvo niveles de
rentabilidad variables, a junic de 2010 fueron menores con relacion a similar periodo de 2018, comportamiento
afribuido 3l desempefio de la economia y de los seciores que atiende, sin embargo, mantienen indicadores de
rentabilidad superiores a kos de su competencia. El crecimiento del patimonio via resultados es destacable, por lo
que los ratios de endewdamiento sonm moderados y la cobertura de deuda, holgada. La emision cuenta con
compromisos finandieros y garantia quircgrafaria.

Resumen Ejecutivo

+ Resefia y experiencia en el sector. Nibol Ltda., desarmolla sus operaciones comercisles desde hace mas
de 30 afos en el sector automotriz, wenta de maquinaria agricola y de construccion. Consolida su presancia
en &l mercado a través de reconocidas marcas (Nissan, Jhon Deers, Volvo, Mack, UD Trucks, entre otras),
asi tambign mediante |a prestacion de servicios de post venta y asesoramients. En el ditime ciems, tuvieron
mayor participacion, las ventas de camiones, vehiculos livianos, maquinaria agricola y la venta de repuestos,
SC0ESOnos y matenales.

+ Diversificacion del negocio. Diversifict la estructura de su negocio con el establecimisnto de la division
livianos, division maguinaria agricola y de construccian y la division camiones, aspecto que le permite estar
presente en distintos sectores y mitigar 2l rissgo de concentracian.

+ Crecimiento. La empresa siguid una trayectoria de crecimiento en términos de active, pasivo y patrimaonio,
con la inclusion al negocio de la representacion de marcas con presenda a nivel nacional, que han dado
valor a su portafolio. Ejecutd un plan de inversiones enfocade en la aperiura de centros de venta y post venta
con el comespondente crecimiento de su activo fijo, cuyo objetivo final es el de posicionar las marcas gue
representa.

+  Aplicacion de politicas de rebaja. La empresa aplica politicas de rebaja, ya que s enfrents 3 una coyuntura
electoral, donde los agentes econdmicos dan sefiales de cautela en gastos e inversiones.

+ Rentabilidad. En el pericdo historico analizado (2014-2018), cbtuvo margenses de rentabilidad com
variaciones atribuidas al comportamiento de la economia nacional, sin embargo, la diversificacion de su
negocio ke permitic |a cbtencion de saludables resultados. & junio de 2019, los margenes de rentabilidad
bruto, operativo y neto a 12 meses se ubicaron en niveles por debajo de junio de 2018, situacion explicada
por la disminucion del rmo de crecimienta de las ventas. En este sentido, el ROA y ROE a 12 meses,
alcanzanon a 3,73% v 7,04%, respectivaments, que se constituyen en los mas bajos del pericdo de estudio.

+ Endeudamiento. En los Gltimos cinco afios analizados, e patimonic de la sociedad se tornd mas importante
dentro de su estructura de fondeo, ante la contribucian de los resultados alcanzados. Por lo anterior, el pasivo
total'patrimeonio y deuda financiera/patrimonio presentarom promedios de 0,99 veces y 0,50 weces,
respeciivaments. A junio de 2019, =l endeudamients total fue 0,89 veces, nivel mas bajo dentro del periodo
de estudio, mientras gue el endeudamiento financiero fue 0,860 veces y se mantiene deniro del promedic
quingquenal. Su estructura de financiamiento externo se ha caracterizado por ser de corto plazo a traves de
entidades bancarias.

* Cobertura. Los indicadores de cobertura de gasios financierss y de senicio de deuda presentaron
histricamente niveles holgados, ante el control de deuda y caloe de flujos, asi también el indicador pasiva |
EBITDA expuso un adecuado plazo para honrar la deuda. Dichas relaciones a junio de 2018 (a 12 meseas),
fusron 2,68 veces, 2,88 veces y 8,24 afios, respectivamente.

* Liquidez Por el tipo de negocio que realiza, la demanda por capital de trabajo fue constante, aspecio que
requind la obtencion de financiamients bancaro a corie y mediano plazo, para efectuar pagos a sus
provesedores. Historicamente alcanzd un nivel de rotacion de su inventario de dos veces al ano, similar al
comportamiento del sector. Mantuvo saludables niveles de liquidez general y de prueba acida, a junic de
2018 fueron 1,63 veces y 0,82 veces, respectivamente. Asimismo, alcanzd niveles de rotacion de inventarios
¥ de cuentas por cobrar de dos y tres veces al ano, mientras efectia pagos a sus proveedores alrededor de
cuatne veces al ano.

+ Compromisos financieros. La emision contiens en su estruciura, limites al endewdamisnto total (pasivo
totalipatimonic), &l cual no debe exceder a 3 weces y a la cobertura del servicio de deuda, relacion gue
minimamente debe ser 1 vez. Su establecimiento &5 una hemamienia que coadyuba al control financiers de
la empresa.
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* Protocolo de grupo familiar. La sociedad establecio un protocolo familiar con el interés de precautelar los
intereses de la empresa, para garantizar su existencia y crecimientio a largo plazo.

# Calidad de su cartera. Presenta & 55% de cartera vigente dentro de su estructura de cuentas por cobrar
cuyos respaldos son la garantia del vehiculo o maguinaria vendida.

+  Proyecciones financieras. En el perodo 2012-2028, |a empresa proyecta la generacion de flujos de efective
positivos a partir del crecimiento de los ingresos operativos en 4, 13%, porcentaje menor al reportado en el
ultimo cierre (8.58%) v se explica por el volumen vendido de wehiculos livianos, camiones y maguinaria
agricola, de construccion y la introduccion de la nueva marea de maguinaria para la mineria. Contemplan las
amortizaciones de capital y pago de intereses segln el cronograma establedido para la emision.

+ Riesgos. For las caracteristicas de su negocio, la empresa esta expuesia al desempefio de la economia
nacional, ya que, al existir una tendencia a la baja, las posibilidades de compra de su mercado objetivo
podrian verse limitadas. Asimismo, es latente o resgo dimatico, & cual afecta sl secior agricola y de la
construccion, porque al presentarse eventos desfavorables, la demanda por nueva maguinaria pedria
disminuir, asi como el cumplimiento en los pagos por ventas al crédito. Dichos riesgos son mitigados en
cierta medida per la diversificacion de su portafolic de ventas.

Metodologia Uilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano v Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores gue cursa en el Registro del Memcade de Valores.

Informacion LHilizada

1. Informacion Financiera
Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre de 2014 — diciemnbre de 2018 y Estados Financieros
intermedios a junio de 2017, 2018 y 2018,
Proyecociones Financieras 2018-2028.
Estructura de costos y gastos.
Detalle de las principales cuentas de activo, pasivo y patrimonic.

2. Informacion operativa
Estadisticas de ventas.
Principales dientes y proveedores.
Informacion y estadisficas de mercado.
Informacion estadistica del sector.

3. Otrainformacion
Informacion relativa al Programa y a la Emision.
Prospecio Marco.
Prospecio Complementario.

Analisis Realizado

1. Analisis Financiero Histdrico: Interpretacion de los estados finanderos hisworcos con 2l fin de evaluar la gestian
financiera de la empresa, asi como entender &l origen de fluctusciones importantes en las principales cuentas.

2. Analisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacion de eventos recientss que por su importancia son
trascendentes en la evalucion de la institucion.

3. Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, expansiones de
instalaciones o a nuevos mercados, nuevos competidores, cambios tecnologicos), que, bajo ciertas drcunstancias,
incrementen (suavicen), temporal o permanentements, el nesgo finandero de la empresa.

4. Analisis de Proyecciones Financieras: Evaluacion de los supuesios gue sustentan las proyecciones financieras,
asi come analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa a diversos
factores econdmicos.

5. Reunion Informativa'. Se reslizo una reunion con los principales ejecutivos de la sociedad, donde se trataron
temas relacionados con su negocio y & su comportamiento financiero.

&. Analisis de la Estructura de la Emision: Estudio de las caracteristicas propias de la emision.

Contexto Econdmico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los Ultimos 5 anos (2014-20128) un crecimiento importants
{4,30% en promedio’), el cual fus impulsado por el incentive a la demanda intema a raves del consume vy de la
imversion principalmente del sector gubemamental. A pesar de esto, en 2015, 2016 y 2017 mostrd signos de menor
crecimienio, debido a gue registraron tasas de crecimienic del PIB de 4,90%, 4,30% y 4.20%. respectivamente
ocasionado principalmente por la redwccion en la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias
primas. A diciembre de 2018, el PIB registnd un crecimiento acumulado de 4,20% respecto a similar periodo de 2017,

" Be efectuaron visias a sus instalaciones cuande se Inkid el contacts con la empresa. se evidenclaron las dferentes lineas de REgoco ¥ la magnikud
de las mismas.

* imformacien del insbute Nackonal de Estadistca (INE].
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explicado principalmente por crecimiento en las actividades econdomicas de: Agricultura, Pecuaria, Sitvicultura, Caza
y Pesca con 5,90% de acuerdo con el Instituto Macional de Estadistica (INE). A diciembre de 2013, las Reservas
Intemacionales Metas (RIM) disminuyeron en 15% de USD 10.280,6 millones a USD 2.946,3 millones con relacion a
dicienbre 2017, debido a transferencias de fondos al exderior por entidades financderas en USD y vanacion cambiania
negativa de USD 153.4 millones; el ratic de RIM sobre el PIB bajo de 27% a 22% en los pericdos mencionados. La
Deuda Externa Plblica contindia con tendencia crecients a diciembre de 2018, presentando un saldo de USD 100177.8
millones (24,8% del PIB), debido principalmente a desembolsos externos dedicados a infreestructura wial y
saneamiento basico, entre otros; manteniendose por debajo de los estandares intemacionales. La Deuda Intema a
dicienbre de 2018 tiene un saldo de Bs 37.422,3 millones (USD 5.378.7 millanes), mayor en 20, 18% respecto 2017,
compuesto principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero privado. El Sisterna Financiero tuve gran
dinamisme; los depdsitos del plblico v la cartera de créditos aumentaron, el indice de mora es de 1,76% mayor
respecto dicembre 2017 (1,72%). En relacion con |a liquidez en el mercado, el nivel de inflacion anual a diciembre de
2018 alcanzo 1.51%, cifra menor con relacion a similar periodo de 2017 (2,71%).

Caracteristicas de la Industria o Sector

El compartamiento del sector automodriz es dinamico y se ajusta al estado de |la economia, por lo cual se toma sensible
a cambios que podrian producirse. La oporiuna respuesta de las empresas que conforman el sector es determinante
para maniener su estabilidad dentro del mercade en su conjunto, &5 asi como deben centrar sus esfuerzos en
mantener su participacion con estrategias que las hagan eficientes en costos y gastos operativos, con la diversificacion
de preductos y con la administracicn de su capital de trabajo.

Segin datos del Instituto Macional de Estadistica y del Instituto Boliviano de Comercio Exterior, el origen de las
importaciones en el ano 2017 (segln datos prefiminares), tuvo como principales paises a China (24%), Japon [189%),
Brasil {7%) y Estados Unidos (7%). Segin & uso de los vehiculos, las importaciones de vehiculos de uso industrial
tuvieron una participacion de 52%, de vehiculos automotores de pasajeros 42% y vehiculos de uso no industrial §%.

Milzol Ltda tiene presencia en tres segmentos de mercado, de acuendo con las importaciones registradas en la Aduana
Macional:

* Camiones de mediange tonelaje con un Peso Bruto Vehicular (PET) de 8T a 18TH (MDW)L
» Camiones semipesados con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 16T a 18T (MHDV).
&« Camiones pesados con un peso Bruto Vehicular (PBT) = a 18TH (HDOW).

Las estadisticas son las siguientes®:

Importasionss de DamIONSE NUEYOE o0 unidades)

HOW 422 B51 1.384 132 BT s 3= 4.271
Total
| 334 1118 2.0 1187 1384 Lral &1 8.454

Fusnis: NIEOL LTDAA

Zeagmento MOV

(mportasionss totalsc del periodo 39412 Hov1E)

uo 458 1.3%
HBG 431 19, 7%
L] a7 13, 0r%
1SUZL 210 9.6%
MITEUBISHI FU30 200 9.1%:
WOLHEWAGEN 181 B.3%
FORLAND B2 3T%
FOTON &3 31%
EHIFEMG 45 2,3%

* Informacien disponibie a la fecha de analsis,
* Fuente secundana.
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Eagmento MDY

importasionss totsiss del perlodo 3 2-Hov1E}

Unldadas
DONG FENG 40 18%
DEAC 26 12%
DAYLIN 25 11%
CTRAE MARGCAZ a7 4,9%
Total 2182 100.0%

Fusnie: NIBOL LTDA®
La pariicipacion de Mibol en &l mercade de camicnes de mediano tonelaje s de 21,2% con |la marca UD Trucks.

Segmento MHDV
Sagmeenio MHOV
importasionss totsiss del perlodo 3 2-Hov1E}
Unidades
VOLEEWAGEN 450 34, 5%
uo ] 17, 4%
KING LONG 141 A0, 5%
NOLVO 111 B,6%
EINOTRUR 110 7,7%
SAC 1 5,3%
FORLAND: 3 3,8%
MERCEDEZ EENZ 43 3,3%
FOTOM &0 3,1%
CTRAE MARCAS 52 4,0%
Total 1281 100,0%
Fusnbs: MISOL LTDA.

La pariicipacion de Mibol en el mercado de camiones semipesados es de 26% con las marcas UD Trucks y Vobeo.

Segmento HDY
Begmento HOY
Omportasiones fotaies del perlodo 2012-Hov18)
Unidades
EINOTRUE 552 13.3%
FOTON EEN] 11.5%
VOLVE 464 5,3%
VOLKEWAGEN 411 3%
up 344 £.5%
EAN 300 £.0%
INTERMATICINAL 282 £3%
HMC 72 £5%
MACK 207 4,2%
SCANIA 198 4,0%
HONGYAN 155 3,1%
BEIBEN 151 3,0%




Eegmenio HOY

(imiportasioness fotslss del perlodo 39712 Hov 1 E)

SAC 138 5%
CAMT 116 2,3%
DONG FENG 116 2,3%
SHACMAN 102 2 1%
HOWD 101 2,0%
CaC ) 1,7
DAY 58 1,3%
CTRAZ MARCAZ 207 47%
Total 2971 100.0r%

Fuanie: NIBOL LTDA®

La pariicipacion de Nibol en el mercado de camiones pesados es de 20,4% con las marcas UD Trucks, Vobvo y Mack
Trucks.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicion de la Empresa en la Industria

MIBOL LTDA., se constituyd en 1985 e inicid actividades comermiales con el reto de representar y distribuir a NISSAN
y UD MISSAMN DIESEL en Santa Cruz y en Bolivia, lo cual estuve asociado al servicio de postventa.

En mayo de 1888, inaugura la primera instalacion corporativa y dos afos mas tarde, construye el Taller de Servicio
Tecnico Autornotor & implementa el Departamento de Venta de Repuestos y Accesorios, como parte del desarmollo
de la organizacion.

En 1285, la empresa inaugura la Division Usados & Muevos y en diciembre de 1897, recibe el nombramiento oficial
para la distribucion exclusiva del mercado boliviano de la lmea de camiones y buses UD Missan Diesel del Japon,
actualmente UD Trucks.

Paostericrmmente, en noviembre de 1808, inaugura el Centro de Servicio Automotor y a principios del nuevo milenio,
ario 2000, inaugura la Agencia Morte, instalaciones estratégicamente ubicadas para la comercializacion de vehiculos
MISSAM.

En &l ano 2008, incorpora la linea de construccion v la linea agricola de manerma que fuseran complementarias, creando
entre ellas una permanents sinergia comerdal, es asi que, en sepliembre de 2008, NIBOL LTDA., es nombrada
Distribuidora para Belivia de JOHN DEERE Division Construccion y en septiembre de 2011 de JOHMN DEERE Division
Agricola. En &l mes de mayo de 2012, fusmon nombrados Distribuidores de WOLVO camiones y buses y muy
recientemeants también honrados con la Distribucian de Camiones MACK.

A principios de 2015 inauguraron el Centro Corporative de Camiones del Grupo Volvo, la segunda en importancia en
Sudamérica.

Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

En los cinco ciemes analizados 2014-2018, |a empresa presenio holgados niveles de cobertura de gastos finandieros
¥ de servicio de deuda, con ciertas variaciones afribuidas al comportamiento de los ingresos y gasios de operacion,
los cuales estuvieron acorde al desenvolvimienio de las fuerzas de la economia. En 2014, la demanda de vehiculos
livianos y pesados, asi como de maguinaria, expusc sus Maximos niveles y en los posteriores afos, esta fue mas
ajustada por la desaceleracion del crecimiento econdmico.

A junio de 2019, mantiemen una posicon holgada con niveles de 2,88 veces y 2,686 veces, respectivaments, sin
embargo, s2 ubicaron por debajo de lo alcanzado en similar periodo de 2018, debido a la reduccion de los ingresos

% ldem.

WA ratin I.COm g



por venta de vehiculos, camiones, servicios y repuestos, la cual genend menores resuftados.
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Rentabilidad

Los mangenes de rentabilidad bruto, operativo vy neto en el periodo 2014-2018, expusiercn un comportamiento con
leves vanaciones ocasionadas por e comportamiento del mencado y el proceso de expansion que encan y que
significd una mayor ergacion de gastos operativos y gastos financienos,

Con datos a junio de 2019 (a 12 meses), e margen bruio fue 25,27%, el margen operative 10.44% y el margen neto
8,11%, respectivamente, ubicandose por debajo de los reportados a junio de 2018, cbservandose una menor
marginacion bruta ante la aplicacion de una politica de rebajas en la division agricola, considerando el afic electoral
en curso (las inversicnes muestran mayor rezago que en ofros periodos) y las varaciones cimaticas en el sector. Asi
también existic incremento en gastos financieros ante un nivel de deuda incrementado.
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En el periocdo 2014-2018, el ROA, mostro una trayectoria varable, caracterizada por presentar un alto nivel en 2014
(9.45%) y posteriores disminuciones hasta 2017 (4,08%), ya que el resultado neto experimentd fluciuaciones
atribuidas al comportamienio del sector frente a la desaceleracion de la ecomomia, ademas de adiciones constantes
en las cuentas de active de la empresa.

A junio de 2019, &l ROA a 12 meses fue 3,73% &l cual se consfituye en el mas bajo del pericdo cbsenado, por un
menor margen bruto y e incremento de los gastos financiernos en 10.42%.

El ROE en el quinguenio de andlisis, también expuso una tendencia varable, sin embargo, refleja la evoludion que
presenid el patrimonio de la sociedad, ya que crecid a una tasa compuesta de 9,21%.

Con datos a 12 meses, el ROE alcanzd un nivel de 7,04%, el cual también se ubico por debajo del registro a junio de
2018 por la disminucion de wtifidad neta, asi como por &l crecimiento del patrimonio.

Respecto al ROA operative (a 12 meses), a junic de 2019 fue 3,96%.



Flujo de Caja’

En &l periodo 2019-2026, la empresa proyecta la generacion de fiujos de efectivo positivos a partir del crecimiento de
los ingresos operatvos en 4, 12%, porcentaje menor al reportado en el dlimo ciems (8,58%) v se explica por &l volumen
verdido de vehiculos livianos, camiones y maguinaria agricola, de construccian y la introduccion de la nueva marca
de maquinaria para la mineria.

Presentaria fiujos por actividades de operacion positivos en todos los afios proyeciados a excepcion del afio 2018 por

un mayor requermisnto de capital denabap para financiar & inventaric, sin embango, mantienen wun comportamisnto
de crecimiento a partir de la generacion de los resultados operativos.

Respecto al movimients de efectivo por actividades de inversion, presentan fiujos varables, donde el mas importante
movimienio se presentaria en el afo 2020, con la entrada de flujos por USD 3,50 millones por la compra de activo.

Asimisma, contemplan las amortizaciones de capital y pago de intereses seglin el cronograma establecido para la
emision.

Calce de Flujos

[ Se1d die-15 dic-16 P dic1E o 18
N — 11.515.883 | E0510.600 | 22396331 e%.15B764 | seA30T | 29318767
Flujes Mats da Imvarsions 37.030.363 | -3L993.855 | 307301755 | 83936271 | 27213038 | 20042517
Flujes Mats da Fnanclamissn 109015297 | -15.355553 | 22.93.095 | 10.263583 | 6535093 |  13.954.668
Flujo de sfaotive generado sn sl periodo SASGULO4E | 21170165 | -JE0650M5 | 47.495.476 | 13070268 | 15806616
Efecilvc y equivaientec oo sfeotivo ai prinsipla cel 52098804 | 116304325 | 143337600 | 9765904 | 23806866 | 133,533 93400

| perioco
Efsolive y squivaleniss de sbsotivo al Ninal dsl periodo 111.555.850 | 138474.551 | 67272556 | 16.760.580 | 96.868.154 | 108.116.308

Fusnbe: HIECL LTOWA. | Elaborassbin: FCR 24

Entre &l periodo 2014 — 2018, Mibol Lida, geners flujps de efective por actvidades de operacion varables,
presentandose en los ciemres de 2014 y de 2018, niveles negativos. Existieron varaciones en la generacion y salida
de efectivo por la realizacion de las cuentas por cobrar v la compra de inventanio. & jumio de 2018, obtuvo un flujo
operativo negativo de Bs 20,32 millones, ya que realizo pago de impuestos, retenciones y obligaciones sociales por
B= 32,40 millones & incrementd el nivel de los inventarios.

El flujo de efective por actividades de inversion entre los afios 2014 y 2018, presentaron un promedic de Bs -34,36
millones, por las adiciones en active fijo (edifidios) que dieron lugar a la expansion de sus operaciones y a establecer
una mayor presencia a nivel nacional. A junio de 2019, exisdo inversicnes en intangibles, lo cual esta asociado a la
inclusion de una nueva marca a su portafolio.

Con relacion al flujo de efectivo por actividades de financiamiento, durante el periodo 2014-2019, alcanzd saldos
variables, que se caracterizaron por exponer la contratacion de uni mag,ureru:leu:lamenh o purreallzararmmamnes
por los compromiscs asumidos para el financiamiento del capital de operacicnes. A junic de 2010, realizo la
amortizacion de deuda finandciera de largo plazo, sin embargo, accedid a un mayor fondeo en el corto plazo, teniendo
una vanscian neta positiva de Bs 23,05 millones. El efective al final del periodo e de Bs 108,12 millones.

Liquidez

Historicaments (2014-2018), presentd saludables niveles de liquidez general v de capital de trabajo conforme a su
tipo de negocio. En promedic las disponibilidades representaron 9,22% del total activo y su participacion se ubict por
debajo de la proporcion de inventarios (35,28%) v de las cuentas por cobrar a clientes (22,83%), cuentas que
alcanzaron una rotacion promedio de dos y tres veces al ano, respectivamente.

A junio de 2019, los niveles de liquidez gemeral y prusba acida se ubicaron en 1,83 veces y 0,92 weces,
respectivaments, periode donde las cuentas mas representativas del activo comiente s mantienen conforme al
guinguenio analizado.

7 Elfuo de cala proyectade se sncusnina en &) anern 4 dal presents Informe.
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Endeudamiento

El comportamienio entre 2014 y 2018, de los niveles de endeudamients total y de endeudamiento financiero fue
decreciente y estable, respectivamente por |a importante participacion del patimenio por el fortalecimiento de los
resultados acumulados.

A junio de 2018, ambos indicadores pasivo iotal/patrimonio y deuda financiera/patrimonio se ubicaron en 0,89 veces
1_.l[IE[IImmﬁxlmﬂﬂ;m&mmﬂmﬂampﬁaﬂm&hﬂ:aqmmmamrrm:.lur
endeudamiento financieno de corto plazo y & un mayor fondeo a través de proveedores. Mo chstante, de lo mencionado
anteriormenie, el crecimiento del patrimonio via resultados acumulados influencic sobre el indicador.
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En el cuadro siguiente se expone la deuda financiera al 30 de junio de 2018 con una estructura principalmente de
corto plazo (74,71%)F , ya que & fondeo financiero en el large plazo alcarzd a 25,20% de participacion. La sociedad
otorgd garantias hipotecarias, prenda de inventario, aval, carta de crédito Stand By y garantia quiregrafaria.

Deudsc Finanolerac. &l 30 de Junlo de 3018

Monio L
T4,T%

Eanco Mercantl Sants Cruz 5.4 S50.E1T.503 11,36%
Eanco BI3A 3.4 82311847 19,44%
Eanco de Crédibo de Bolvis 2A 117084829 2,77T%
Eanco 0o Brasl 3.A. 12.000.000 2,83%
Eanco Ganadero 5.8 4E.S0Z2.000 10,38%
Eanco Fassil 34 106.814.167 25,23%
Int=rezes devengados de oz préstamos 5.342138 1,50%
Largo plazo 1077062 26,28%
Eanco de Crédibe de Bolvia 2A. TAB3EIT 1,77%

¥ Respecio a la deuda financiem wtal
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Deudsc Finanolsrac al 30 ds Junic da 3918

Entidad Maonts %
Eanco Mercant] Sants Cruz SA - 0,00%
Banco Fassll 3.4 §3.545.920 19,83%
Eanco Ganadero 5.4 15635 435 3,65%
Totsl 423381 708 100,00%

Fusnbe: HIECL LTDA. ! Elaborssddn: FCR 2.4

Incidencia de los Resultados no Operacionales e ltems Extraordinarios

A junio de 2019, la cuenta ofros ingresos represento 5, 10% (comisiones por representacion de manza), mientras que
los gastos extracrdinarios (diferencia de cambio y resultado por exposicion a la infiacion) alcanzanon una participacion
de 0,77%, ambos no presentan importante incidencia dentro de los resultados de la empresa.

Contingencias y Compromisos
A la fecha, la empresa encara los siguientes procesos legales:

Fro¢ecos legakec

Froosco Demandants Demandado Detaliec
Proceso Conf=ncioso - | NIBZL LTOA >oblemo Aubimomo Municipal d= | Dicho proceso fue comduldo ¥ el monio
Adminlsiratve Yila-Montes adeudado fu= cancelado =n su fotalidsd por el
dizusdor.
Proceso Coni=ncioso = | HIBCL LTDA Goblemo Aubinomo Municipal d= | Momio demandsda: clnca millones
Adminisirabive Palacamaya veinticustre mil  dents  cuafro  00MO00
boilviaros (Es 5.024 104 -], existe &| depasio
Judicial, por concepio Refenconss, por e
monio otal. La empresa reallzs os tAmies
comespondientes para & cobm del mont el
desorite precedentemente.
El proceso penal como afsctados controa
vigente y esperan la acusaciin por parte del
ministerdo plblico.
Proceso Coni=ncioso = | HIBCL LTDA Goblemo Aubinomo Municipal d= | Momio demandsda: nuEvE millones
Adminisirabive Yaculka sebeclemios doos mil rescienios weinke 00100
boilviamos [Bs 5.712.320.-%, a3 empresa
cbéuvo una sentencla ejecutoriada faworable
por = salkdo del momio adeudado que
asclende & la suma de Bs. 5.512.320,02, por
lo cul realiza gesSones para la refenckdn anie
el Ministenio de Finanzas.
Proceso Conf=ncioso - | NIBZL LTOA >oblema Autdnomo | La empresa estA en preparackdn de wn
Adminlsiratve Departamental de Tarija amparo constfucdonral para meverfic un Awio
SuprEmao.

Fusnbe: MIECL LTDA. ! Elaborasliin: FCR 54

Acceso al Credito

La empresa cuenta con acceso al credito, el cual se respalda en los creditos bancanios que en & tempe obtuvo del
sisterna fimanciero nacional. Tiene vigentes operaciones bancarias con las siguientes entidades financieras: Banco
Mercantl Santa Cruz 5.4, Banco BISA S.4 , Banco de Crédito de Bolivia S_&_, Banco Do Brasil 5.4, Banco Ganadeny
5.A y con el Banco Fassil S3.A

Analisis Vertical

Dentro de la composicion del activo total a junio de 2018, las cuentas mas importantes son kos inventarios (27,10%),
los que se refieren principalmente a vehiculos, camiones, maquinara y repuestos. Asi también alcanzarocn
participaciones destacadas las cuentas por cobrar a dientes en el corio y el largo plazo, con 22,65% y 17,86%,
respectivamente, ademas de los actives fijos en 18,43%.

Diado que la empresa financia la compra de inventaric a fravés de la banca y de sus proveedores, |as cuentas deudas
financieras de coro plazo y cuentas por pagar alcanzaron una parficipacion de 23,61% y 11,17%, respectivamente,
sobre el pasivo + patrimonic. La deuda finanders tiene una parfcipacion reducida del 7,00%.

El patrimonio expuso una importanie contribucion de los resultados acumulados a su participacion, dentro de la
estructura fotal de financiamiento (pasivo + patimonio), ya que alcanzaron un 38,80%. El capital y &l ajuste de capital
representaron &, 19% y 4,89%, respectivamente.

Dentro de la estructura de resultados, los costos y gastos operativos alcanzaron una participacion de 74,22% v 17,70%
respects al total de los ingresos. La utilidad neta, representa el 5.85% del fotal ingresos.
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Analisis Horizontal

A jjunic de 2018, el activo fue mayor en 4, 77% frente a diciembre de 2018, principalmente por adiciones en el inventario
en 13,88%, en cuentas por cobrar a empresas relacionadas en 8875,88%. en las cuentas por cobrar a largo plazo en
14,10% y en activos intangibles en 255,18%. Disminuyeron las inversiones de corto plaze en 100% y las cuentas por
cobrar a dientes de corto plazo en 8,58%.

El pasivo experimentd un incremento §,12% respecto al cieme de 2018, principalmente debido al incremento de la
deuda financiera de corto plazo en 25,17, de los ingresos diferidos de corio plazo en 3541,52% y de las cuentas por
pagar en 10,77%. Asi también disminuyeron los impuesios y relenciones por pagar en 54.88% y las deudas
financieras de largo plazo en 25,60%.

En &l patrimonic, los resultades acumulados creciercn en Bs 23,41 millones, mientras que 2l ajuste de capital sumento
en Bs 975,599 miles.

Con datos al corte de junio de 2018 (& meses de la gestion), los ingresas disminuyercn en 20,19% con relacion a
junic de 2018, ante la disminuwcion del agregado de ingresos por la venta de vehiculos, camiones, servicios, repuesios
y materiales. Los costos disminuyeron en 21,08%. Se observa que tanto la utiidad bruta a 6 meses de operacion
disminuys en 30,57%.

Operaciones con Personas Relacionadas

Los socios de Mibol Lida. tienen participacion societaria en las siguientes empresas:

C.T.L.A Ltda,, empresa gue tiene por objeto realizar actividades de transporte de automotores y maguinaria. Proves
sefvicios a Mibol Ltda. El gerente general y apoderado es Carlos Jean Paz Meorin.

Compocioldn coolstara CTLA Lida. al 30 de junio de 2018

Eoado Capial %
Carics Jean Paz Maorin 240000 40
Carics Enrique Paz Gvozdanovic 120.000 30
Maria Ana Lulsa Morin de Paz 150.000 1]

Fuenta: MIEOL LTDA
ACM Motor Lida., empresa que fus creada para el comencio de vehiculos, pero por el momento no realizé operaciones.

Compotioldn cooletaria ACM Botor Lida. al 38 ds jJunlo ds 2818

Toaln Capital L

Carios E. Faz Gvozdanovic 350.000,00 70
Carics Jean Faz Morin SCL000,00 10
Luls Eduarde Paz Morin S0.000,00 10
andro Faz Morin £0.000,00 10

Fusnts: MIBOL LTDA

BlA Ltda., creada para la apertura de restaurantes, sin emizargo, al moments no realizd cperaciones.

:—m;-d-anun.-auj--anﬂ

Carics E. Faz Ev-nznmuvlc . 45-0 000,00
Carics Jean Faz Morin 350.000,00
Luls Eduando Paz Miorin 350.000,00 lII:I
Alsjandro Paz Morn 350.000,00 0

Fusnits: MIBOL LTDA

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La compesicion societaria de NIBOL LTDA., se detalla a continuacion:

Compotioldn Soolstarla

Imparts sn B
Carios Faz Gvozdanowic TO% £2.030.000
Carios Jean Paz Mo 10% £.2'50.000
Luts Faz Morin 10% 5.2'50.000
Alspardno Faz Lorin 10% £.350.000
Takal 100% 23800008

Fusnts: NIECL LTDA. J Elaborassdin: PCR 24

Al 20 de junic de 2019, la plana gerencial se conforma de la siguiente manera
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Hombre Profschin Pussio Feoha o Ingreco

Caras Enrgue Faz Gyozdanovic Empresano Genente Genemil OZM1iE004

Canos Jean Paz Morin Administrador de Gerente Div. Camiones. ¥ John 0162009
Empresas Deere Construccion

Adcifo Afez Casizdo I Industrial GeErente de Marca Nissan 42013

Dordan Maurido Pereyra Faz g, Comencial Gerente Dhislén John Demne [er T AR ]

Agricola

Erika Sandowal Fay Inpeni=ra Comercial Gerente de Marketing OTMsian1s

Rudy Guids Daza Agrministrador de Gerente de Créditos y Carlers 2412011
Empresas

FRadl Guillzme Almaraz Lobes Abogado Gerente Legal oiA2iEon

Franz Hamel Vilamoe] Agrministrador de Gerente de Reoursos Humanos [ =tk i R B Y
Empresas

Gonzalo Adrian Blanco Jublety Agrministrador de Gerente Regional La Paz 145083017
Empresa

Richard Meison Maolina Jano Inp. Comencial Gerente de Marca UD Truck [t g Y

Danisl Hoepfner Callejas InpeEni=r Imdustrial Gerente Reglonal Cochabamba mams

Luis Eduardo Paz Morin Agrministrador de Gerente Comercial Nissan 1Z2m1ams
Empresas

José Diego Chavez Velez Administrador d= Gerenfe comenclial 12022014
Empresas & Ingenlero
comercial

Fusnbe: NIECL LTDA. ! Elaboraslin: FCR 24

Gerente General: Caros Eduardo Paz Guozdamovic, fundo la empresa Mibol Lida. en jumio de 1985, en la cual
desde sus inicios a la fecha ooupa el cargo de Gerente General. Es un reconocido empresano especialista en el
rubro automotriz.

Gerente de Division Camicnes y de John Deere Construccion: Cardos Jean Paz Morn, realize estudios
universitarios en Austin Community College — AustinTX [(eneroc 2005 — didembre 2005} en Administracion de
Empresas y en la Universidad de Richmond — Richmond, VA (enerc 2008 — diciembre 2008) tambien en el area
de Administracion de Empresas con mencion en Finanzas y Administracion. £l 2008 asumid el cargo de Gereme
John Deere hasta e 2012, para postenoments desempenar funciones como Gerente de Operaciones. £l 2014
fue promovido a Gerente de Marca John Deere Construccion hasta el 2015, para posteriorments ccupar 2l puesio
de Gerente de Division John Deere Construccion y Camiones.

Gerente de Creditos y Cartera: Rudy Guide Daza Daza, tiulado de la Universidad Privada de Santa Cruz,
egresado de la Maestria de en Finanzas Corporativas, inicid su camera laboral en el Banco Econdmico 5.4, como
Auxiliar de Caja (junio — julio de 1987), pasando por los camgos de Aux. de Administracion de Creditos, Oficial de
Creéditos hasta Analista de Fiesgo Crediticio. En noviembre del 2000 ingresd a trabajar al Banco Ganadero S.4,
donde asumid el cargo de Analista de Riesgo Crediticio durante dos anos, para luego ser promovido como Jefe
Macional de Riesgo Crediticio Banca Corporativa y Empresas; luego de trabajar durante casi 14 anos en enddades
bancarias en enerm de 2011 ingresa a Mibol Ltda

Gerente de Marca Missan: Adolfo Afiez Castedo, estudio en Lousiana Tech University, en mayo de 2012 realizd
una Maestria en Finanzas en Tulane University, Escuela de Megocios AB. Freeman. Desde agosto de 2011 a
mayo de 2012 trabajé en Burkenmoad Report (Mew Orleans) como Analista de Capital para Latimo Amérnica,
posteriommente desempend funciones como Ingeniero de Procesos y Sistemas en Costa Farm (Trenton) y
posteriommente en febrer de 2013 ingreso a Mibol Lida.

Gerente de Marca UD Truck: Richard Melson Molina Jare, realizo sus estudios universitarios en la Universidad
Privada Santa Cruz, poses un MBA de la Universidad de Valparaisa de Chile (2005-2007). En 1997 fue Asistents
de Gerencia en Color y Forma Decoraciones. En abril del mismao afio ingresé a Rodaria Ingenieria de Transporie
Ltdas. donde trabajo como Ejecutive de Ventas por nueve anos, hasta ensro de 2007, afio en el que fue promovido
como Gerente Comercial. Seguidamente a ello, ingreso a Mibol Ltda.

Gerente Legal: Radl Guillermo Almaraz Lobes, titulade de la Universidad Gabrel Rene Moreno, realizo un
Diplomadao en Asescramiento Juridico Empresarial y Direccion de RR. HH. en la Universidad EMI, trabajo dos
afos como Procurador Exdeno de |a Asesoria Legal del Banco Bisa 5.4 desde mayo de 1208, en mayo del 2000
es promovido como Aux. de |a Asesoria Legal, posteriomments en septiembre de 2002 hasta abril de 2005 ccupa
el cargo de Asistente de la Asesoria Legal, duranie los afics 2008 y 2007 es promovido de Asistente a Abogado
de Banca Pyme (2008) y Abogado de Banca Corporativa (2007 - 2010) del Banco Bisa 5.A. En diciembre de 2010
ingreso a MNibol Lida. como Asesor Legal y actualmente es Gerente Legal.

Gerente de Recursos Humanos: Franz Hamel Villamoel, titulado de la Universidad San Francisco Xavier de
Chuquisaca, Master en Direccion General de Empresas (IEDE, Santiago - Chile, 2003) y Master en Direccion y
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Organizacion de Empresas (Ueida, Santiago — Chile, 2003-2004), realizd también un Diplomado en Educacion
Superior en la Universidad Mur (2005), donde trabajo como Administrador Academico desde 2004 a 2008. Desde
el ano 2007, impartid dases de pregrado y posgrado en las Universidades Mur, dabol y Gabriel Rens Moreno,
desde septiembre de 2007 a junio de 20089 fue Gerente General de la empresa Constructora Sukuta S RL En
2009 hasta 2011, trabajo en la Universidad Catdlica como Responsable de Recursos Humanos, i

en la empresa Ceramica Gladymar S.A. como Jefe de Recursos Humanos (diciembre 2011 - didembre 2013). En
2014, ingreso a Nibol Ltda. como Gerente de Recursos Humanos.

+ Gerente de Marketing: Erika Sandoval Kay, reaizd estudics universitarios, en Santiago de Chile. Tiene
experiendia laboral en dicho pais en la empresa Abedin Chile, donde ocupd el carge de Product hl'l.anagerGerencla
Tecroldgica. El 2018, desempefic fundiones en Dismatec S.A como responsable de las categorias de Dormitorio,
Textil, Musbles, lluminacion y Menaje.

Gerente de Marca John Deere Agricola: Daorian Pereyra, realizd estudios universitarios en la Universidad Privada
Santa Cruz, poses un MBA de la Universidad MUR, ademas de una Especializacion en Direccion Estratégics de
Marketing (University of San Francisco USA). Desempefio el cargo de Gerente de comercio Exterior y Logistica
en el Grupo Union Columbia. Ingresa a Mibol Ltda. en 2011 como Gerente Comercial de John Deere Agricola y
paso el 2014 a ser Gerente de Marca.

Gerente Regional de La Paz- Gonzale Blanco, estudid Administracion de Empresas y es Gerente Regional de la
Paz desde la gestion 2017.

Gerente de Regional Cochabamba: Daniel Hospfner Calleja, es Licenciado en Ingeniena Industial de la
Universidad Privada del Valle. Tiene una maesiria en Administracion de Empresas, Tiulacion conjunta de la
Uniiversidad Macional de La Plata Argentina - Universidad Privada del Valle Bolivia. Enire 2002 y 2004 desempenic
funciones como Analista de Riesgo en el Banco Macional de Bolivia BMB, posteriormente cumplio funciones de
Ejecutivo de Negocios Banca Empresa, Subgerente Macional de Proyecto BMB Leasing Banco Macional de Bolivia
5.A., Gerente General de BNB Leasing y Gerente Banca Empresa del Banco Macional de Baolivia 5.A. En 2016
ingresd a Mibol Lida, como Gerente Regional Cochabamba.

Gerente Comercial Nissan: Luis Eduards Paz Maorin, estudio en Texas Christian University en Fort Worth, Texas.
En &l 2015 ingresd a Mibol como encargado de la division seminuevos posteriorments como encargado de
gerencia comercia de Nissan.

+ Gerente Comercial: Luis Eduarde Paz Morin, estudic en Universidad Adolfo |banez de Chile. Realizo una
Maestria de Marketing en la misma Universidad y un Diplomado en Gesfion de Ventas. Efectud consultorias enla
empresa Cerabol (2008-2008) y en Fabricas de Caramelos Watts (2010-2011). Desde el 201 1-2014 trabajc como
Gerente Comercia en la empresa Bolivian Tractor y en febrero de 2014 ingresa a Mibol Lida.

Estructura Organizacicnal

La administracion de Mibol Lida., estd organizada de manera funcional, a la cabeza de la sodedad s= encusntra
Gerente General. La estruciura de organizacion esta fragmentada en ocho divisiones. El organigrama se encuenira
en el anexo 7.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Las operaciones de la empresa se dividen en Division Livianos, Division Maguinara y Division Camiones. A
continuacian, se expone un detalle de las mismas:

Division Livianos
Comerdializa para Santa Cruz, Trinidad y précimaments Monters, la marca Missan.

= 1085 Inician Operaciones

+  1986: Inawguran las primeras instalaciones corporativas, ubicadas sobre la Av. Uruguay esq. Pedro Antelo.

+  1088: Construyen el taller de Senvicio Tecnico Automoior & implementan el Departamento de Ventas
Repussios y ACCesonos.

# 1005 inawguran la Division Usados & Muevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq. Las Taperas.

+  1998: Inauguran el Centro de Servicio Automotor, el mas amplic, medemo y completo de Bolivia.

«  2000: Inauguran la 4ta Agencia Norte.

*  2018: Se apertura la agencia de Beni y Montero.

Mibol es concesionana de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio/2018 para Trinidad. Mo obstante, los pedidos
y el requerimiento de unidades los reslizan directamente a fabrica en Japon.

Division Magquinaria
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Comerdializa a nivel nacional, las lineas John Deere Agricola y John Deere Construccion.

2008: Por la solidez empresanal y su expenencia comercial en mas de 28 anos, la empresa fue elegida por
John Desre de Estados Unidos, como su distribuidor exclusive de todo Bolivia para su linea Maguinaria de
Canstrucdion y Forestal (Linea amarilla). La marca no habia tenido presencia en Bolivia por mas de 14 anos.
2010: Inauguran el Centro Corporativo de Maguinana, se requirieron instalaciones construidas en 20.000
mis2 para brindar atencion calificada a entidades pablicas y privadas en las areas de exposicion, area
comercial, ventas de repuesios, sala de conferencia, sala de capadiacion, sala de simuladores de
tecnologia, taller técnico mecanico de soporte al producto, laboratorno de mofores, area de pruebas y
demostraciones, etc.

2011: La empresa inicia operacion con John Deree Agricola (linea verde), marca que estuvo representada
por otra empresa. La entrada de dicha marca aleanzo gran aceptacion en el sector agricola, por la tecnologia
de vanguardia y alta productividad.

2018: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en diciembre del mismo ano la sucursal de Tarija.

2018: Se apertura las agencias en Beni y Montero.

Division Camiones

La empresa comercializa a nivel nacional las lineas de camiones MACK, UD y VOLYVO.

1885: NIBOL inicid actividades también con la representacion de UD MISSAN DIESEL TRUCKS con
representacion para toda Bolivia.

2013: Obtuve la representacion de Camiones Volvo y Camiones Mack. La marca Vohwo es conocida por su
alta tecnologia y tradicion en el sector de transporie pesado v la marca Mack, complementa a las otras dos
marcas que representa para la construccion y mineria.

2015: Se inaugura el Centro Comporativo de camiones y Buses para las tres marcas, inversion que demandd
USD SMM.

2018: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en diciembre del mismo ano la sucursal de Tarja.

2018: Se apertura las agencias del Beni, Monters y Doble via |a Guardia en Santa Cruz.

El mercado objetive de la empresa es segmentado por las divisiones que componen su modelo de negocio, el cual
se enfoca en satisfacer requenimientos de transporte y magquinania para & agro y la construccion. Los wehiculos,
camiones y maquinana que comerdaliza poseen caracteristicas de Ultima tecnologia acorde a los requenmientos de
la demanda. Por |a calidad de los mismaos, gozan de prestigio y aceptacion. Asimismo, se resalta que las divisiones
con las que tiene presencia en el mercado diversifican su portafolio generador de flujos.

Proveedores

Laos principales proveedores son los siguientes:

Hiszan

John Deere Constnacciin

Fusnbe: MIECL LTDA. ! Elaborsdin: FCR SA
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Fotografia 1

Fusnis: PCR 3.4
Clientes

Los clientes de la empresa estan clasificados en plblicos y privados y presentan un alto grado de atomizacion por lo
cual mo es posible mencionarlos.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Nibal Lida.. con niimeno de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores ("RMVT) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ("ASFI): ASFIVDSVSC-EM-MIB-001/2016 de 2 de septiembre de 2018

Programa de Emisiones de Bonos Mibok con Mimero de Registro en la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero [CASFI™): ASFI N® 134/2018 de 18 de febrero 2018

Emisidn

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Mota MOOCUUCOUMROOUOOING de XX de

FHHOOK de XK, autonizd la emision otorgandole el nimens de registro FOONROC- KO- XO-XOOUOOK con
clasificacion X200 Las caracteristicas de |a Emision se detslan en la siguiente tabla:

Derominadon

Bonos MIEDL - Emisian 1.

Tipo & Valor a Emitinca:

Bonos cbiigacionaies y redimibies a plazo fio.

Fecha da Emicion ¥ Feoha de Vensadmlsnbo:

Serdn determinadas por [ persora © al =fecio, « ala
Delegacion de= Definicionss esiablechds & punic 22, ds prospedo
complermentaio ¥y comunicadas oporfunamente a la Diecdon de
Superdsion ds Valones ¥ Socedsdes Conboladoras de Gnupos Financencs
de la ASFL, y figurard =n la oomunicacion emibids por la Autoridad de
Superdsion del Ssiema Financien: (AEFT), que aulonice @3 ofrta pobica &
Inzcriba by Emision en & RMY de ASFI y en s respectvo prospecho

:umglemnla‘ln.

Plazo de Colooankn

Clenio ochenta (180) dias calendaro compulabies 3 parr de [a fecha de
Emisiisn.

Mot Total de ks Emicion

Bs GHAO0OOO0- [(Sesents y Ocho Milones Seisclenfos MII 00:100
Bolivanos).

Moneda

Bolvianos.

Feries =n que o divids ka Emickn

Do series: Ay B.
El moniz de la Serie A de [a Emisién es de Bs 40.000.000.- {Cuarenia

milones D0/100 Exibviancs), & monto de & Serie B de [ Emision &5 g2 B3
28.6500U000.~ (Veintocho Milones selscentos mil 00100 Bolwanos).

Plazo de lac Barsc

Sene A 1440 dias calendario.
Serie B: 2520 dias calendario.

Cantldad de Bonos gus comprends la Emiciin

Sene A4 000 Bonas
Serie B: Z 550 Bonas

Tipo y taca ce Inderes

Los BONOE NIBOL - EMIZFIN 1 deyengarin un nberts nominal, snual y G
Serie A4 30%
Sene B 5 355

A la o= Eolca duradcra, Colooadora y Agenbs
Pagador

Mencantl Canks Gz Agenca o= Boka A

Modalidad de colovaoldn

A mejor esfuerzo

FPraolo de Colosaclin de loc Bonoc

Mirimamente, a la par d= su valor nominal.

Procedimlants de Cologasldn Primaris

Mercado Primano Bursatl a raves de la Bolsa Bollviana de Vakones 5.4
[BEW)L
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Condiolones ¥ Trminos Gensrales

Garaniia Quinsgrataris,

Reprecantants Provisorc de kos Tensdores oo Bonce Ceunia Vercnica Bamos Sles
Fusnts: MISOL LTDA.

Destino de los Fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocadién de los Bonos NIBOL — EMISION 1 seran destinados a recambio
de Pasivos en el Sistema Financiers Macional de acuerdo al siguiente detalle:

Hasta Bs. 58.600.000.- (Sesenta y ocho millones seiscientos 00/100 bolvianos) gue seran destinados en lo siguiente:

Baro: da Coldils SA Tii-4TERE 550w | 1054000000 | 3584 38000 Tl B DEAAEN) | 256455000 | SO DNN0 | 5380200
Baficn Do Bl £4 10101118 520 | 1000000000 | E000.000,00 500 00 D 20 M - S.000.000,00 | 5 G00.000,00
Baficn Do Bl £4 1I010111% 520 | 1400000000 | 700000000 T 000 00 D N - TOM0.000,00 | T 00000000
Baifes Fassll 8.4 430501 470 | SLOO000000 | ATTTEAMOD | 12XDESES 08 WO | 48307080 | STEES14.48 | ETEESNL AR
Blanco Bisa S8 A0E5ES S0 | 7500 000,00 0,00 TS0 00 D DA 0 0,00 TEMO.00,00 | T E0d.00000
TOTAL S0.T35.758 &

Fusnie: MIEOL LTDA

Paga Parclal da Lineas de Coliils

Bare: Genwders 58 | 101044804 | 800w | 5138 723,00 2058.413,94 200 0, B ZEN 1800 387 051,84 387061 84
Banes Fasail B4 SEE13ET | 800 | 00 000,50 TR 5 585 534,003 T 24 988,00 24, 188,00
Banes Fasail B4 SEE1E0 | 00 | SE00 000,50 550 000,01 5 0140 0N, B T S50 000,00 5,000,080
Banes Fasail B4 S4iR0d | 00 | EdUD00 00,00 8 REREEDAD | SESes SET E T e B, 0 8 )
Banes Fasall B4 S4TTa0 | 800 | 45000 000,00 7500 000,32 BT 400 el D8 DT 3,750 00,00 A.T50 00,0
Banes Fasail B4 04501 | B00W | TOOO0O0000 | 3400000755 | 5E.000 00085 T 11868 88 00 11 B B 00

Bates Genwders 58 | 101048031 | §90% | 14,000 000,00 21000 000,30 1200041, 003,50 LT 1,000 D0, 50 100001 (003,20
Banes Fasall B4 SEE13ET | 00 | 00 000,50 TR 5 585 534,003 RSN 24 988,00 24, 188,00
Banes Fasall B4 SEE1E0 | 00 | SE00 000,50 EE0 000,01 5 0140 0N B RSN S50 000,00 5,000,080
Bancs Feaail 54 S4TU201 | 00% | ER.000 000,00 113AEEDA0 | SESea eETH LT e BEs, 00 A 0
Bancs Feaail 54 S4TTA0T | 00% | 45.000000,00 7500000 52 7 400 0, 28 LT 2.7150. 000,00 3.7150. 000,50
Bare: Bie BA THIESES | 570% | 8.800.000,00 0,00 400 000,50 AT 2348 BEZ00 348 881,68

TOTAL ST BG4 DA 82
Fusnbs: MIEOL LTDA

Se establecs un plazo de utilizacion de los recursos no mayor & 180 (ciento ochenta) dias calendario computables a
partir de la fecha de inicio de la colocacion de los BONOS NIBOL- EMISICH 1 en el Mercade Primario Bursatil.

Se deja establecido que si por razones contractuales, MIBOL Ltda. hubiera anticipado pagos (antes de la obtencian
de la inscripeion y autorizacion por parte de ASFI de la Oferta Plblica de la Emision de Bonos denominada BONOS
NIBOL - EMISION 1 estructurada dentro del Programa de Emisiones), para realizar & uso de los fondos previstos en
el destino de fondos anterior, con recurses propios o provenientes de fuentes de fimanciamiento transitonas, los
montos de diners obtenidos de la colocacion de la presente emision podran ser utilizados para:

+ Restiucion de recursos propios o recambio de pasivos financiercs que se hubieran utilizado o contraido para
anticipar pagos (hasta &l monto de lo establecido y detallade segln el destino de fondos anterior).

Periodicidad de amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Los BONOS NIBOL - EMISION 1 amortizaran capital de acuerdo al cronograma de pagos gue se detalla a
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continuacion;

1 ieo 1=0 10.000 - 215,00 215,00
2 ieo =0 10.000 25 00% pd =] 215,00 715,00
a ieo =40 7.500 - 181,25 181,28
4 g 720 7.500 25.00% 500 181,28 256128
13 g s00 5.000 - 107,50 107,50
L] g 1080 S.000 15 00% a1 ] 107,50 2507 .50
T g 1280 2.500 - 53,75 53,75

a iga 1440 2.500 15 00% 2200 53,75 2553,7E

Fusmbs: MISOL LTDA.

1 180 150 10.000 - 7,50 257,50
2 180 350 10.000 14.28% 1428 7,50 1.595,50
3 180 40 B.572 - 229,30 229,30
4 180 720 B.572 14.28% 1428 229,30 1.557,30
& 180 200 784 - 121,10 131,10
1 180 1.080 7184 14.28% 1428 131,10 1513,10
T 180 1250 5718 - 152,30 152,30
] 180 1.420 57 14.28% 1428 152,30 1580,50
] 180 1520 2288 - 114,70 112,70
10 180 1.500 2288 1428% 1428 114,70 1.542,70
1 180 1.280 2,860 - 7851 7851
12 180 2160 2,860 14.28% 1428 7551 150851
13 180 2320 1232 - 35,31 38,31
14 180 2520 1232 14.32% 1432 35,31 1470,

Fusmbs: MIBOL LTOA.
Redencion anticipada

La Sociedad posee el derecho de rescatar anficipadamente los Bonos que componen |a Emisidn, pardial o totalmente.
La persona sefialads en la delegacion de definiciones del punts 2.2 del prospecio complementano, podra detemminar
la redencién anticipada de los Bonos y la cantidad de Bones a ser redimidos y &l procadimiento de redencion elegido.

Los BONCS NIBOL - EMISION 1 podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, luego de transcurrides
540 (quinientos cuarenta) dias calendaric desde la Fecha de Emision, de acuerdo a los siguientes procedimisntos:

Redencicn mediante sorteo

La redencion podra efeciuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Ars. 662 al 667 del Codigo de
Comercio, en lo aplicable.

La redencion por sorteo estara sujeta a una compensacion monetana al inversionista, calculada sobre la base

porceniual respecto al monto de capital redimido anticipadaments, en funcion a los dias de vida remanenies de la
emision, La base porcentual de dicha compensacion estara establecida de acuendo a lo siguiente lo siguiente:
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Plazo de vida remansnbs des La Posrseniajs o8 oomps ne-aolin por

Emichon (#n diac) ol caldo a sapital 3 cer redimido
1381 - £n adsiante 1.50%
1.801 - 1.520 1X5%
1.441 -1200 250%
1.081 - 1.440 2.10%
720 - 1.020 1.25%
381 - 720 1.50%
1-360 1.15%

Fussnte: MIBOL LT

El sorieo se celebrard amte Motaric de Fe Plblica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del
Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notaro de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salisron soreados para ser redimidos anticipadaments, |a que se protocolizara en
sus registros. Dentro de los cinca (5) dias calendario siguientes 3 la fecha de celebracion del sorteo, 5= debera publicar
por una vez, en un pericdico de circulacion nacional y en la Gaceta Slectronica del Registro de Comercio, la lista de
Bonos sorteados para redencion anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclaiura que
utiliza la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia 5.4 (EDW), indicando la fecha en la que se efectuara el pago,
misma que sera después de quince (15} dias siguientes a la publicacion, & indicando que los Bonos sorteados
conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde |a fecha fjada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos soreados,
|2 compensacion por la redencion anficipada cuando comesponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago.
todo elle, minimamente un dia hakil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redencion mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencicn anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio
que sea calculado en funcion a la tasa de mercado del dia anterior al gue |a Sociedad comunigue su eventual decision
de efectuar una redencion anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en
la Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
[ASFI).

En caso de gue |a redencicn anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones
deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores (BEV).

Asimisme, cualquier decision de redimir valores a traves de sorteo o mediante compras en Mercado Secundarnic y los
resultados del sorteo, cuando comesponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero [ASFl), a la Bolsa Boliviana de Valores (BEV) y al Representante Comin de
Tenedores de Bonos, a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

Tratamiento del RC- IVA en caso de redencion Anticipada

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, & plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - WA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Macionales {SIM) el total de los impuesios comespondientss & dicha redencion, no pudiendo descontar los
mencionados monios a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

Compromisos Financieros

Mientras mo se haya procedido a la redencion total de todos los Bonos comprendidos dentro del Programa de
Emisiones, la Sociedad se obliga al cumplimients de los compromisos financieros:

La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA
=100

Rebs = AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES =™

Didnde:

Active Comiente: Suma (en la fecha de calculo relevante} de todas las cuentas expresadas en el activo cormiente
dentre del Balance General.
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Amortizaciones de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta gue vencen durante el pericdo
relevants de doce (12} mases siguientes.

Dewda Financiera Meta: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las deudas bancarias y financieras de coro,
mediano y large plazo, induyendo emisiones de valores de contenido crediticio.

EBITD#: Es el resultado de los ditimos 12 meses a la fecha de calculo relevanie de la Uiilidad antes de impuesios,
mas Depreciacion, mas Amortizacion de Carges Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mas
Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas ofros cargos que no representan una
salida de efectiva.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes de la deuda financiera
neta.

Para realizar &l calculo se tomara como fecha relevante el dtmo dia del trimestre al que se desea realizar el calculo
para los concepios incluidos en el numerador, ¥ los doce meses siguientes para los concepios incluidos en el
denominador.

La Relacion de Endeudamiento sera caloulada timestralments de la siguiente manera:

PASIVO TOTAL
3.0

RDF = PATRIMONIO NETOQ =4
Diamde:

Pasivo Total: Sumna (en fecha de caloulo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con terceros que se
reqistran en el pasive segun las nomas de contabilidad generslments aceptadas.

Patrimonio Meto: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.

Active Total: Suma (en fecha de caleulo relevante) de todos los bienes tangibles = intangibles que poses |a sociedad
y que se registran en el aciivo segln las nomas de contabilidad generalmente acepladas.

Los concepios para el caleuo de las razones financieras sefaladas, seran claramente expuestos en los Estados
Financieros generados por la Sociedad. Los informes conteniendo el calculo de los Compromisos Financieros, seran
enviados timestralmente (marzo, junio, septiembre y diciermbre) a ASFI, a la BBV y al Representante Comin de
Tenedores de Bonos.

Estas relaciones, asi como tambien sus niveles minimos y maximos, podran ser modificadas por la(s) Asamblea(s)
de los Tenedores de Bonos, a solicitud de la Sociedad.

Desarrclles Recientes

+  Comunicd la aprobacian de Estados Financiens Auditados de la gestion 2018, establecimienio de Resaerva
Legal v Distribucion de Utilidades.

+  Comunict que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada =[2018-04-05, realizada con &
100.00% de participantes, determing lo siguiente:
Ctorgamients de Poder Especial de representacion: a favor de: RAUL GUILLERMO ALMARAZ LOBOS y io
ERIKA KATHERIME HURTADD ROSADOD, para que de manera conjunta o separada indistintamente
cualquiera de ellos, ¥y en caso de gue fuera necesano interponga ante cualguier Juez, Tribunal o Sala
Constitucional de Defensa o de Garantias del Tribunal Departamental de Accion de Amparo Constitucional.

*  Incluyd a su portafolio de representaciones a la marca alemana WIRTGEN GROUP.

Riesgos y Oportunidades

El sector comerial esta expuesto al comportamients de la economia, considerando que, ante vanaciones negativas,
&l poder de compra de su mercado objetivo se veria afectado. Ante ello, la empresa potencia a su departamento de
post venta, el cual da servicios de mantenimienio y de asistencia técnica.

Asimismo, expone la generacion de flujos al comportamienio del sector agricola y de la construccion, considerando
gue Mibol, provee maquinaria y senicio post venta, por lo anterior, en caso de presentarse situaciones adversas
relativas al clima, o fluctuaciones en los precios de los insumos, el pago estaria esta sujeto a estas fluctuaciones, y
afectaria =l pago de obligaciones, sin emiargo, la empresa se ha caracterizado por dar prioridad al pago de
provesdores y NUNGCS incurmr en retrases o solicitud de reprogramaciones de pagos.
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Cuivtas (en miles de Bs) @ Indi cadores

Activo corriente B17.887 TT4.106 E36.520 BE1.136 E32.388 EL2.873 B32.054
Disponibilidades 111559 138475 E7.273 115751 100,754 ‘96968 108 116
Cuinitas por Cobirar OF 17a7as 41378 179464 311171 00,5683 331.961 I3 435
Cuintas por Pagar OF 27152 144,458 153.674 159406 145 000 135,102 pE=R=
Irivie i cs 505.733 35,306 476.223 411334 1355 320377 354 T8
Activo Prueba Acida 317154 L] 360,298 449 TR 431133 452502 BT E5E
Activo no Condente =EAIS 313585 4732 EpE -] 435 3858 455745 507538
Activo Fijgn 1&2197 173.096 199.257 37421 4E.459 249,875 245 350
Total Active Lre=300 LET.TEL  LI13L.252 L3347 LIMTM LI7REES  LIzmsm
Deudas Finanderas CF /7597 156 520 243,690 55013 ITE.T08 I51.6H2 315 795
Pashvo Comiente 5E0.454 405,558 448721 458 855 451074 436.881 511032
Deudas Financeras LP 5773 124.143 B3.878 13393 124,504 144,085 107067
Pachve no Coirianbe la0z4 133500 93.137 14z 3584 135 75 156.266 112405
Toedal Deuda Financiera 23370 e v 337.568 358 o5 401 ELD 306.768 4¥3 557
Total Pasiw 5oL 4TE 543.599 537.848 BO2.T 556,368 583.145 EFaLaLl
Total Patrimsania 4815821 544161 563404 EE2.045 G74.408 E85.473 710151
Capital g2a00 E2.500 832.900 az2am E2.500 B2.900 2900
Total Pasivw y Patrimonic LO75.300 B 1.352 1334784 LIT07A 127635 133|550
Ingresos Totales L5970 SEEIET E31.085 B4a 5T 430,763 905504 MITET
Irgreaca par lne vereac i asrvician LoEz 554 a71.314 B809.258 H35.533 416555 E75.988 AITL3E
Imgrescs por Alquiler de vehioslos 28597 1004 1052 1059 T 2959 1451
IngrEscs por Inteneses 11719 13,569 TS palo.c] 13.008 26557 14598
Costo de Ventas H¥9.355 T=A.0ET E21.132 E21954 3336 E79.833 55163
LEilidad Bruta 257515 33230 209963 217511 107.428 225,671 28634
Gastos de Operacidn 105224 115,455 114,048 125586 SE.T56 1uraIes [k
LEilidad Operativa 151393 113735 95.917 alars S0.EFD 308.368 LT
Gastos Fnandierns 12518 .TE3 26935 HER 1E.T1E 34370 17.437
EBITDA 15833 1226821 A05.810 103575 SE.E25 122,738 5056
LEilidad Neta 101 755 EE.454 45334 S0 45 33343 631239 115
Imgrisces Totabe LSs970 SEEIET E31.085 B4 5T 58553 905.508 B1B 53
Irgreaca par lne vereac i asrvician LoEz 554 a71.314 B809.258 B35 533 ET1.308 E75.988 TBELTO
Ingrescs por Alquiler de vehioslos 2537 1004 1052 1059 13m2 2959 2513
Imgresce por Inteneses 11715 13 5655 0.7 2188 el 26557 -
Casto de Ventas BF.355 T=3.05T &21.122 B3l E71.458 E79.833 B11l580
LRilidad Bruta 257.515 33.230 209,963 217.511 27505 235,671 205859
Gastos die Operacidn 105324 115,455 114048 175 586 132677 11731\ 121z=a7
LEilidad Operativa 151392 113735 85917 ala3s 104578 i08.368 54T
Gastos Financiamns 12818 0753 26.925 =iETe ILTTL 34.370 5080
EBITDG 158379 132621 A0S.810 103575 197291 122738 100 950
LEilidad Neta 101.765 EE454 AE.334 S04 EL.I50 63.239 S0L004
R vkl | claed
FOA 5,458 B 11% 4 106 4,09% AHF% 4.95% 3,73
ROE il b 1 12.21% T81% 7.98% 9.08% 9.77% 7,085
PMargen bruto 24.4mm 23,65% I5 S 1561 35.31% 2450% 5,17
AR N CpE ratien 14,715 11, 53% 11,54% 10,E7% 11, 65% 11,97% 0,383
Th e IEM TE% S SR B1% T E, 115/
Pasive Mo Corrlente § Pasiva Total 2,388 24, 55% 17.31% [ E™ 22, 55% 2535% 1B, E1%
Pasive Comente / Pasive Tozal 57,4 75.47% a3z,59% TE 13N 77.31% 73,555 E1,19%
Faive Mo Corriente § Fatrimsonia 03 02s 016 [ale 0,3y (171} oi1r
Pashvee Tokal f Patdmonia L 1,00 081 a1 k-] 087 [n¥- ]
De-uida Finamciera f Patrimsanas 351 055 55 a2 (ul= i) 058 O,a0
Pasihvo Cormente / EBITDA 345 334 420 443 399 3,55 5,06
Deuda Finamcera f EBITDA 174 1E3 3,10 iT= 707 33 12,08
Pashvo Total / EBITDA 53 443 5,08 522 5,08 4.3 B34
EBITDA | Gastos financieros 17,18 5,50 383 348 3,68 3,57 3,5
Coberiuna Senvicie de |a Deuda 337 4,08 3.48 359 3,08 3.25 2,565
vouider |
squi der Gene ral 1,41 L85 188 L= LEl LBS L5
Prueba Acida 0,52 0,99 [1%:5 1 058 0,596 L1z oez
Capital de Trabajo 237.433 354108 3. B A2 370 71315 375.998 321032
e
FPlazo paroam. de cobrg =3 =] 121 12 11 13z 13
Flazo prom. de pago @/ =] B9 a1 78 2 =
Plazo prom. de inventaras 155 135 206 174 157 177 180

Fusnbs: NIECL LTDA. ! Elaborsslin: FCR 24
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Anexo 2. Andlisis Vertical — Balance General

Disponibiidades 10,37% 12.73% 3% TEER BOT%
Inversiones oo o0 [1:528 273% £,00%
Cusnitas por Cobrar a clienies CF 1E,51% 2z05% 24,70% 25,55 23,85%
Cuenitas por Cobrar & empresas relacionadas oiE% =% [ell=l:EH DoE% 2,43%
Cusnitas Varias por cobrar CLE0% [-RES [ 157T% 0,E5%
Existencias 48,575 3% 42,10% 25,06% 27, 15%
Impuestos y gastos pagados por anticlpado 124% 1.58% 0.E5% D.54% 0.E5%
Cusntas por Cobrar a clientes LP E1E% 11.23% 2% 16, 40% 7,5
Existencias (Repussinz) 138% 1.05% oo D% 0,00%
Inversiones Permaneni=s ooz% o% oo DUz 0,02%
Intangibies 1.04% oE% o5 DAT% 1,55%
Actwes Fllos 13,405 1EE1% 17.E1% 13,54% 18, 43%
Cusntas por Cobrar Rstacicnadas CLo0% 110 [1:528 Do £,00%

Cusntas por Fagar 21,10% 1328% 13,555 10,57% 11,17%
Cusmtas por Fagar Relaconadas CLoE% 110 oo Doz% 0,o2%
Deudas Financiemns CF 28,77% 18 ZE% 11,54% 18, TE% 13,81%
Impusstos y Fetenciones por pagar 438% 33E% 2E4% 322% 1,08%
Ingresas Dierdos CP e 1.73% [FE-EH D4 % 1,47%
Frovisionss varias oL7o% 1.00% [E-TEH DET% DA%

Facivo no Comlents

Deudas Financi=mas LP O=2% 1141% TAI% 11.27% T.99%
Ingresas DFendos LP 0.00% 000% 0.00% 0.00% 0,00%
Prevision pam Indemnizaciones

Capikal 7.70% TEI% 7.33% EAE% B 5%
Ajusse de Capital 433% 479% 0% 5o4m 4,55%
Fezervas z2am zEom 2EI% 272% 2,50%
Ausse Siobal al Patrmonio 0,10 -0.10% -0, 10% -0, -0, 0%
Ajusse de reservas Fatimoniales o3E% o4E% [T D% 0,52%
Resultados Acumulados a0,24% 24.73% 37,03% 28, 50% 38, 50%
Resultados de la Geston oUo0% oo0% D.o0% D% 0,00%

Taotal Patrimonic

Taotal Facive y Patrimonto

Fusnbe: MIECL LTDA. ! Elaborsedin: FCR 24




Anexo 3. Analisis Vertical - Estado de Resultados

ESTADD DE REFULTADDE Do, 14 Dia. Dilo.-18

Ingrecoe Totales 100,00% i, 0%

Ingresos por |as venias de vehiculos, amiones, seviclos, repussios y maisnales

Ingresos por Alquiker de vehilogos

Ingresos por infsreses

Cocto ds Ventas TE BN TH IEW T4, T8N TE OE% T4 2%
mios e Ters raom s
Utilidad Bruta 24.40% 23, 85% 2ETE% 24, B2 26,78%
‘Gactos de Dparssion B,B5% 12,17% 13,72% 12,86% 17,70%

Gasios de Adminksiracian T.02% 5.3T% 1058% 10.73% 14.61%
Gasios de la Comercialzadon 1,E5% 2.T4% Z2,7E% Z22% 3,05%

Utilidad O perativa 14,71% 11,63% 11,64%  11.8T% BOE%

Gastos Financieros 1,25% 1% 324% 3,50% £07%
Otos Ingresas y Gastos 0.35% D.7E% 1.08% 5535 505
Difer=ncia de Cambic 0,05% DoE% -012% 0% -0,05%
Resultado por exposicién a ka infackn -1,08% -0,E1% -1.13% LTI -0,72%
Utilidad anbes de Impussios a las Gananslas 12,77% BATH BTN 1LBE%

Impuesto & ks Utildades 3,45% 253% Z55% Z87%

Utilidad Meta B.28% B.T4% EEEW BEEW

Fusnbe: MIECL LTDWA. ! Elaborsoliin: FCR 24
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Anexo 4. Analisis Horizontal - Balance General

Disponiblidades
Inyersiones

Cuenias por Cobrar a cliznies CP

Cuentas por Cobrar a empresas reladonadas
Cusnias Waras por cobmar

Existencias

Impuestos ¥ gasos pagados por anticlpado
Antive no Coments

Cuenias por Cobrar & cliemies LP
Existenclas {Repussios)

Inversiones Permanenies

Inangibies

Acivos Fllos

Cuenias por Cobrar Relacionadas

Cuenias por Fagar

Cusriaz por Fagar Relscionadas
Dewdas Financisras CF

Impuestos ¥ Retenciones por pagar
Ingrescs DEsndos CF

Provisionss warkss

PaElO na Cormisnts

Deudas Financieras LP

Ingresos Di=rdos LP

Previsién para indemnizaconss

Capital

Auste de Capital

Reservas

Ajusie Global al Patrismcnis
AJuzts de resarvas Satimoniales
Resultados Acumulados

Resuliados de la Gesbon
Tatal Patrimonis

Taotsl Paclve y Patrimnonio

123,05%
1,04%
oTan
EETI%
0.50%
7Z30%
~32,35%
14, TT%
o.EE%
TR
0,00%
34 53%
34 35%
0,00%

3.35%
2,12%
-25,51%

24,13%
-100,00%
35,00%
158, 24%
-5,25%
25,35%
IEATR
1,28%
32,75%
22a%
0,00%
-40,33%
0,08%
0,00%
1,08%

,5T%
35415
-23,35%

-30,57%
-21,83%
E1,38%
45,78%

-51,42%
£,00%
15,78%
B2 ET%
212,50%
28,35%
-53,35%

T3,5E%
11,35%
-51,59%

-13,63%
61M%

-15,95%
5,68%
-0,95%

132,2%% 43,88%

ZA1%
3,50%

-8.03% 26,78% I4.B4%
-234T% LLEE% S501%

-100,00%

533%

0,00%

148%

-73,33%  -5T,08% 53 AT

15,11%

-100,00%

4,00%

BATR
£.35%
135,02%
22,57%
-12,82%
-70,85%
-13,23%

19,15%:

218%
3,74%
-33,57%
£55%
13,38%
-57,20%
-25,11%

-E38% BE2BE% 3D.29% GAEDWm
-53,52% 2050,36%

0,00%
45.3T%

0,00%
15,53%
6.55%

0,00%
45.85%
40,07%

0,00%

0,00%
14,55%

0,00%
11.81%
13,77%

0,00%
I3,80%
15,09%

0,00%

-32,43%
0,00F%
-2,20%

0,00F%
5,09%
B44%
0,00F%
22,10%
10,87%
0,00F%

59,68%:

7.EE%

0,00%
7.28%
Bag%
0,00%
15,53%
7.39%

5,25%

4.TH%
-15,25%
2,73%

o31%
12,75%
25,20%
2,33%
1%
7.58%

2 A2%

0,00%
56T%
T A%
0,00%
12,97%
10,35%

11,50%
-100,00%
-2,59%
BETEER%
44, 14%
13,58%
T1,48%
BETS
14,10%
0,00%
255,18%
-1,21%

10,77%
5,55%
=07 %
£4,38%
3541,52%
43,30%
24.93%
25,59%

=,88%

0,00%
1,52%
0,00%
0,00%
ILE%
4TI%

e rati r.COm
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Anexo 5. Analisis Horizontal - Estado de Resultados

Din.-16 Dlo.-18 Do-A7  Die-18 :::::
BT L P 30, 10%
Ingresas por las ventas de vehiculos, cambones, ssnviclos, repuesios y maiedales 17 3a% TiT & G
Ingresos por Alquller de vehilouios 48 18 o7 1TDAER
Ingresos por inbeneses 1838% 45T% ID A
Cocto ds Ventas 1BAE  B20N  ATEF 1.75% TS
e i i
Utilided Bruts 1288% -ILESW  ABEN  38W 370N
Gactos de Dperacion HMOTE  IEAPN A58 I0ZTR BATR
Gashios de Adminksracion BoO% 200 -1,84%, 4, T 204 12 20%.
Gasios de la Comerclallzadidn Eppsy JaTR  45Fe  5EFR EASW -i1 AT
Utlidad Operativa 56N -MEI  MEETR 408N TTAF 45 1
Gasios Financiems 1032% S04 AW 102 158X 4 2%
Cros Ingresas y Gastos FER K T Y 14,505  4T9 0% -3 S5 2 it
Difer=ncia d= Cambio Faaboi ETTE -ITEOFE 5104 AR B8 0T
Resultado por exposicion a s inSackon TOO0% -4 506 E5TH  SEIW -1T2EW -1 20

Utliided antes de Impussios a las Gananelac 1LTPR -BOFE  DERMN  SA0SW 104N

Impuasto & ks Uilldades 59a% -Z2OTE -1EATE 1B I4N 320

Uitilidad Hata [ L . F Bl A

Fusnbe: NIECL LTDA. ! Elaborssddn: FCR 2UA
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Anexo 7. Organigrama

Gerente General
Cortos Envique Paz
Gwoz danowic

Gre. de
Mamhe ting

Erika Sandowal
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ANEXO IV

ACTUALIZACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
(DICIEMBRE 2019)



LARACIONES JURADAS 5 _
Bgcc::laracién Jurada del Estructurador por la I_nforrr:am%r(\)r%osn’t\lel‘glgﬁ EnEE/:IQIrcl)el\)l(ci de
Actualizaciones del Prospecto Compleme;j[afyrrge os

SerieA-DIRNOPLU-=F N-2019
N 4681660

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

MINISTERIO DE JUSTICIA
Y

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

VALOR Bs. 3.-
LEY N° 483/14

FORMULARIO NOTARIAL
Resolucion Administrativa DIRNOPLU N°015/2IN°® 288/2019

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas once del dia treinta del mes de diciembre del afno
dos mil diecinueve, Ante mi: Dra, MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE
PUBLICA No. 50 del Municipio de La Paz — Departamento de La Paz, comparece en esta oficina Notarial el sefior
MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO con C.I. N° 4327239 L.P., boliviano, soltero, estudiante, con domicilio
en la Av. The Strongest N° 197 Depto. 501 Z./ Achumani de esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en

a la Actualizacién del Prospecto Com lementario de la Emision de Bonos NIBOL - EMISION 1, que estamos
presentando a la Autoridad del Supervision del Sistema Financiero (ASFI), declarando o siguiente:
Que, Yo Manuel Sebastian Campero Arauco, declaro QUE. e
‘Como Gerente General de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A,, hemos realizado una
investigacion dentro del ambito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las

Actualizacion del Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos NIBOL - EMISION 1, 0 en su caso inéorporada

por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacién
es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado”.
Quien desee adquirir los Bonos NIBOL - EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la informacion

en el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos NIBOL - EMISION 1 y la respectiva Declaracion Unilateral
de Voluntad, respecto al valor y ala transaccion propuesta.

La adquisicion de los Bonos NIBOL - EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los
érminos y condiciones de la Oferta Publica tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario, en la
Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, en el
Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos NIBOL - EMISION 1 y la respectiva Declaracion Unilateral de
Voluntad.
Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente declaracion, con lo que

ermind el acto, leido que les fue, persistio en su tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita
otaria de Fe Piblica. DOY FE.---cesermemme...

oy — 7 ; 77
/%‘ —— -m% fy
(i

MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO !
C.I. N° 4327239 L.P,

DECLARANTE
ANTE Mi;

-%‘7/24'.4'4 Cugenia 2«6.:0{:4 @
NOTARIA DE FF PUBI
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Declaracién Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Ane’xﬁ (ile
Actualizaciones del Prospecto Complementario de los Bonos NIBOL — EMISIO

o e & SeriesA-DIRNOPLU=F N-2019
Qi B
e

MINISTERIO DE JUSTICIA N 4681661

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

VALOR Bs. 3.-
LEY N" 483/14

FORMULARIO NOTARIAL
Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° 015/2]N/ 289/2019

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas once y quince del dia treinta del mes de diciembre
del afio dos mil diecinueve, Ante mi: Dra, MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE
FE PUBLICA No. 50 del Municipio de La Paz - Departamento de La Paz, comparece en esta oficina Notarial la
sefiorita LUCIA GABRIELA PEREZ MANCILLA con C.l. N° 6960153 L.P., boliviana, soltera, empleada, con
domicilio en la C/ 11 Nro. 347 Z. Bolognia de esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en su calidad de Jefe
de Asesoria Financiera de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., quien concurre por si mismo
en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, en

elacion a la Actualizacién del Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos NIBOL - EMISION 1, que
estamos presentando a la Autoridad del Supervision del Sistema Financiero (ASFI), declarando lo siguiente:
Que, Yo Lucia Gabriela Perez Mancilla, declaro que:
Como Jefe de Asesoria Financiera de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., hemos realizado
bina investigacion dentro del ambito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
Circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada por NIBOL LTDA. para la

Actualizacion del Prospecto Complementario de la Emision de Bonos NIBOL - EMISION 1, o en’su caso

ncorporada por referencia, cumple de manera razonable con o exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha

motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui EXPreSado”. - s
Quien desee adquirir los Bonos NIBOL — EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la
nformacion presentada en este documento de Actualizacion, en el Prospecto Marco del Progrgma de Emisiones de
Bonos NIBOL en el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos NIBOL — EMISION 1y la respectiva
Declaracion Unilateral de Voluntad, respecto al valor y a la transaccion propuesta.

a adquisicion de los Bonos NIBOL - EMISION 1 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los
terminos y condiciones de la Oferta Pablica tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario, en la
Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, en el
fProspecto Complementario de la Emision de Bonos NIBOL - EMISION 1 y la respectiva Declaracion Unilateral de
oluntad.

S cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la
ue termind el acto, leido que les fue, persisti en su tenor, firmando en constanci
suscrita Notaria de Fe Pablica. DOY FE,

presente declaracion, con lo

BRIELA PEREZ MANCILLA

ANTE Mi:
./:‘y NOTARI” ,{@_7}(4% Sg?em Qac.:a,
%Y pEFEPY NOTARIA DE F¥ PUEL
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Anexo de
Actualizaciones del Prospecto Complementario de los Bonos NIBOL — EMISION 1

SeriesA=DIRNOPLU=F N-2019
: N 3472144
o 4
N
] VALOR Bs. 3

A( |

274/2019
DECLARACION VOLUNTARIA

| En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia, a

| horas doce con treinta del dia de hoy miércoles dieciocho de diciembre de dos mil
diecinueve afios, ante mi, Dra. GABY ELFY CABALLERO CESPEDES, Notaria de
Fe Publica, a cargo de la Notaria N° 38 del Municipio de Santa Cruz de la Sierra del
Departamento de Santa Cruz, con asiento fijo en esta capital, fue presente el
ciudadano sefior CARLOS ENRIQUE PAZ GVOZDANOVIC, con Cédula de Identidad
Numero uno, nueve, nueve, dos, cuatro, seis, nueve expedido en Santa Cruz (C.I. N°
1992469 S.C.), divorciado, Empresario, con domicilio legal en la Avenida Uruguay
Esquina Pedro Antelo, de esta ciudad, de esta ciudad; boliviano, mayor de edad, habil
por ley, capaz a mi juicio para el presente acto; en forma libre y voluntaria, sin que
exista presion, dolo, o algun vicio oculto en el consentimiento, textualmente declara
lo siguiente: ‘
Que, “en mi condicion de Gerente General de NIBOL LTDA., hago la presente |
declaracion en relacién a la Actualizacién del Prospecto Complementario de la |
Emisién de Bonos NIBOL — EMISION 1, que estamos presentando a la Autoridad del
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
Que, “NIBOL LTDA., legalmente representado por mi persona, ha presentado ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a
la veracidad de la informacion como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de los Valores de la Emision de Bonos
denominada NIBOL — EMISION 1, para su Oferta Publica, que forman parte del |
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL”. |
Que, “A la fecha hemos suscrito Testimonio No. 3329/2019 de fecha 03 de diciembre
de 2019, otorgado por notaria de fe publica No. 38 del Distrito Judicial de Santa Cruz

| de la Sierra, correspondiente a un DOCUMENTO PARA FORMALIZAR CAMBIOS
AL PROGRAMA DE EMISIONES DE Bonos NIBOL — EMISION 1 que contiene
modificaciones respecto a lo descrito en el Prospecto Complementario de la Emision
de Bonos NIBOL — EMISION 1”.
“Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante alguna,
que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
Complementario de la Emisién de Bonos NIBOL — EMISION 1, a ser presentado ante
la ASFI".
Es cuanto declaro en honor a la verdad y para fines que en derecho correspondan,
conociendo las consecuencias legales en caso de incurrir en falsedad por la presente
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declaracion.
Con lo que termind el presente acto, firmando en constancia la suscrita Notario de Fe
Publica conjuntamente con el declarante.- Se extiende la presente declaracion y sus
anexos, en cinco ejemplares originales.- De lo que certifico.- DOY FE.-
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1. ANTECEDENTES

e Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N° 134/2019 de fecha 18 de febrero de
2019, se autorizo e inscribi6 el Programa de Emisiones de Bonos NIBOL en el
RMV de la ASFI, bajo el numero de registro ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019.

e Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 193858/2019 de fecha 16 de
septiembre de 2019, se autorizo la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos
NIBOL— EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-ED-NIB-015/2019.

e La Asamblea General de Tenedores de Bonos NIBOL — EMISION 1, dentro del
“Programa de Emisiones de Bonos NIBOL”, celebrada en la ciudad de La Paz en
fecha 15 de octubre de 2019, aprobd la modificacion referente a la “Redencién
Anticipada, la inclusion de la Razon Corriente, la modificacion de la Relacién de
Cobertura del Servicio de la Deuda y la Relacion de Endeudamiento y la inclusién
del nuevo Compromiso Retiro de Utilidades, segun consta en la respectiva Acta,
misma que se encuentra inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 29 de noviembre de 2019 bajo el N° 00171240 del libro
N° 10.

e La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda, celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 30 de noviembre de 2019, incorpora la
modificacion referente a la “Redencién Anticipada, la inclusion de la Razén
Corriente, la modificacion de la Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda y
la Relacién de Endeudamiento y la inclusion del nuevo Compromiso Retiro de
Utilidades; segun consta en la respectiva Acta con Testimonio misma que se
encuentra inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 03 de diciembre de 2019 bajo el N° 00171239 del libro N° 10.

e El Testimonio N° 3329/2019 de fecha 3 de diciembre de 2019 protocolizado ante la
Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del Dra. Gaby
Elfy Caballero Cespedes, correspondiente a un documento de modificacién
referente a la “Redencion Anticipada, la inclusién de la Razén Corriente, la
modificacion de la Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda y la Relacion de
Endeudamiento y la inclusion del nuevo Compromiso Retiro de Utilidades para el
programa de emisiones de Bonos NIBOL y en consecuencia para la emision de los
Bonos NIBOL — EMISION 1; mismo que se encuentra debidamente inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 16 de
diciembre de 2019, bajo el N° 0002156337 del libro N°10.

2. ACTUALIZACION

2.1. Actualizaciéon N° 1: Procedimiento de rescate anticipado

Se modifica lo establecido en el punto 2.4.13. (Pagina 31) de este Prospecto
Complementario, referido a Procedimiento de rescate anticipado, de acuerdo a la
siguiente redaccion:

2.4.13. Redencién Anticipada
La Sociedad posee el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen
cualquier emision del Programa de Emisiones, parcial o totalmente. La persona sefialada
en la delegacién de definiciones del punto 2.3 de las Actas del Programa, podra
determinar la redencion anticipada de los Bonos y la cantidad de Bonos a ser redimidos y
el procedimiento de redencion elegido.



Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones
podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, luego de transcurridos 540
(quinientos cuarenta) dias calendario desde la Fecha de Emision, de acuerdo a los
siguientes procedimientos:

(a) Redencién anticipada mediante sorteo:
La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo con lo establecido en los Arts.
662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, conforme lo determinado por el articulo 663 del Cbédigo de Comercio
(modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de
Unidades Economicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de
acuerdo con la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de que sus intereses
cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a partir
de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejardn de devengar intereses desde la
fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas
(Precio de rescate) incluira el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagard al inversionista el Precio de
rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; vy el
ii. Elmonto de Capital + Intereses +Compensacidon por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la
Metodologia de Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de
Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de
Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracion de la
presente Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realiz6 el sorteo. Esta tasa de
rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de
Bonos.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado: La base porcentual de dicha compensacion
estara establecida de acuerdo a lo siguiente lo siguiente:



Plazo de vida remanente de la Porcentaje de compensacion por el
Emision (en dias) saldo a capital a ser redimido
1.801 - en adelante 3,38%

1.441 — 1800 2,50%

1.081 - 1.440 2,10%

721 - 1.080 1,85%

361 — 720 1,50%

1-360 1,15%

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el
importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencién anticipada cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, todo ello, minimamente
un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

(b) Redenciéon mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones, a través de compras en el mercado secundario.
Dichas transacciones deberan realizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en
el Mercado Secundario, debe comunicarse a la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI),
Bolsa Boliviana de Valores (BBV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos, a
mas tardar al dia siguiente habil de conocida la misma.



