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Fondo de Inversids

RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

El objeto del FONDO es invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica y en Valores Privados emitidos por Empresas Emergentes con el propdsito de tratar brindar a los participante, rendimientos periodicos en el tiempo.
Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

Adicionalmente el FONDO buscara en una altemativa de 6n de de largo plazo para empresas que a pesar de reunir las caracteristicas exigidas por el Mercado de Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no
logran su cometido por un problema de costos y economias de escala.

"El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los potenciales
adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Participante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas
las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable."

] EMISION’DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE OFERTA PUBLICA
DENOMINACION DE LA EMISION — CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO RENTA ACTIVA EMERGENTE

NUmero de Registro de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en el Registro del Mercado de Valores de ASFI:
SPVS-IV-SAF-SSC-010/2006
NUmero de Registro del Fondo en el Registro del Mercado de Valores de ASFI/DSV-FIC-RAE-007/2012
Resolucién que autoriza la Oferta Plblica y la inscripcién del Fondo y de las Cuotas de Participacion en el RMV de ASFI: 685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Bs.700.000.000.-
(SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Caracteristicas de las Cuotas de Participacion

Denominacién del Fondo: Renta Activa Emergente Fondo de Inversidon Cerrado de Capital Privado
Valor Nominal de Cuota: Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos).

Moneda en que se expresa el Valor: Bolivianos

Numero de Cuotas: Tres mil quinientos (3.500)

Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal de la Cuota.

Tipo de Valor: Cuota de Participacion.

Fecha de Emisidn: 05 de diciembre de 2012.

Series: Unica

Tipo de Fondo: Fondo de Inversion Cerrado.

Clave de Pizarra: RAE-N1U-12

Monto minimo de colocacion: Bs. 280.000.000.- (Doscientos ochenta millones 00/100 Bolivianos)
Fecha de Inicio del Fondo: El primer (1) dia de vida del Fondo sera el correspondiente a la fecha de emisién determinada

por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resoluciéon ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de
diciembre de 2012 que autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo en el RMV y la
autorizacion e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de
las mismas.

Plazo de colocacidn: Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emisién
determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucién de ASFI que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el RMV y la autorizacion e inscripcion de las Cuotas de
Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo.

Plazo del Fondo: Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias calendario a partir de la fecha de emisiéon determinada
por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucion de ASFI que autoriza el
funcionamiento e inscripcién del Fondo en el RMV vy la autorizacidn e inscripcién de las Cuotas de
Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

Forma de Representacion de las Cuotas de Participacion: Anotacion en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Periodicidad de Pago de Rendimientos: Cada ciento ochenta dias trascurridos dos mil ciento sesenta (2.160) dias desde la fecha de
emision del Fondo la Sociedad Administradora procedera a la distribucién del (100%) de los
rendimientos generados por las inversiones en Valores Privados.

Periodicidad de Pago del Valor de Cuota Final: Al momento de liquidacion del Fondo se realizara la devolucidén de acuerdo al Valor de Cuota Final
calculado el ultimo dia de vida del Fondo.

Lugar de Pago de Rendimientos y del Valor de

Cuota Final: Los Pagos de Rendimientos y del Valor de Cuota Final se realizaran en las oficinas de la Sociedad
Administradora de acuerdo al procedimiento establecido en los articulos 24 y 25 del Reglamento
Interno.

Forma de Pago de Rendimientos y del Valor de
Cuota Final: Contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV. En el dia

de Pago de Rendimientos y/o devolucidon del Valor de Cuota Final se podra efectuar el pago €N
base a la relacion de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV.

Forma de Circulacién: Nominativa.

Forma y Procedimiento de Colocacion: Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bolsa en la que serdn inscritas y negociadas

CALIFICACION DE RIESGO

CALIFI(;ACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS DE Corresponde a aquellos Fondos cuya cartera de inversiones esta concentrada en Valores, bienes y
PARTICIPACION EMITIDA POR PACIFIC CREDIT RATING S.A. demas activos, con un grado medio de calidad y su administracion es buena. El numeral 1 significa
Al que la Cuota del Fondo de Inversion se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O
GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 70, la cual contiene una exposicién de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales
adquirientes de los Valores Ofrecidos.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y ESTRUCTURADOR AGENCIA ESTRUCTURADORA Y COLOCADORA

(‘ Santa Cruz Investments # N\ santaCruz SecuritiesS.A.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
’ Agencia de Bolsa filial de Fassil FFP S.A

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL FONDO DE INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES
SON EL FONDO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA
BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., SANTA CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A. Y SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, DICIEMBRE DE 2012
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El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por
los potenciales adquirientes de las Cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Participante, por lo cual el
mismo debe informarse sobre todas las normas que regulan la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen
tributario aplicable.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene por objeto la prestacion de servicios de Administracion
de Fondos de Inversion inscritos en el Registro del Mercado de Valores, sean éstos abiertos, cerrados, financieros o no financieros, o de
inversion internacionales, tanto nacionales como extranjeros, pudiendo realizar otras actividades conexas que sean permitidas por el Ente
Regulador conforme a los Art. 95 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores y el Art. 6 del Reglamento de los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras. El plazo de duracién de la Sociedad es de 99 afios, computables a partir de la fecha en que se obtuvo el
reconocimiento de su personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero. Este plazo podra ser prorrogado por acuerdo de una Junta General Extraordinaria de Accionistas, con sujecion a las normas de
los Estatutos y a las del Cédigo de Comercio.

SC SAFI S.A. cuenta con Registro del Mercado de Valores No. SPVS-IV-SAF-SSC-010/2009 de fecha 19 de diciembre de 2006 y Nimero de
Identificacion Tributaria No. 142813028, con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia y oficinal
ubicadas en la Calle Gustavo Parada No. 100, Telf. 591-3-3448844, Fax 591-3-3416161.

SC SAFI S.A. se encuentra sujeta a las obligaciones de informacion estipuladas en la Ley del Mercado de Valores No. 1834 de 31 de marzo
de 1998, la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras emitido mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-
No. 421 de 13 de agosto de 2004 y todas sus modificaciones, el Reglamento Interno del Fondo de Inversién y demas disposiciones
aplicables, vigentes y que el ente regulador emita en el futuro. La informacién sobre el Fondo se encuentra a disposicion del publico en las
oficinas del Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, ubicadas en la calle Reyes Ortiz Esq.
Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz, Bolivia, donde podré ser revisada y reproducida.

Administrador del Fondo
Gorka Fernando Salinas Gamarra

Miembros del Comité de Inversiones
Juan Ricardo Mertens Olmos
Ismael Serrate Cuellar

Alvaro Flores Paz Campero

José Luis Camacho Miserendino

Gorka Fernando Salinas Gamarra

Juan Jorge Rodolfo Olmos Salazar
Jorge David Olmos Salazar

Daniela Hurtado Soria — Oficial de Cumplimiento

CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURACION, INSCRIPCION Y COLOCACION DE LAS CUOTAS

DENOMINACION DE LA EMISION — CUOTAS DE PARTICIPACION RENTA ACTIVA EMERGENTE

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Bs 700.000.000.-

Valor Nominal de Cuota: Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos)

Moneda en que se expresa el Valor: Bolivianos.

Forma de Representacién de las Cuotas de Participacion: Anotacion en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A.

La estructuracién ha sido elaborada por SC SAFI S.A., mientras que la inscripcién de las Cuotas de Participacion ha sido realizada por Santa
Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Fassil FFP S.A.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Fassil FFP S.A. tiene la capacidad de intermediar Valores por cuenta de terceros de
acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y cuenta con registro de operaciéon actualizado de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ASFI-DSV-AB-SZS-001/2010 y Numero de Identificacion Tributaria No. 166494020, con domicilio legal en Santa Cruz de la Sierra-
Bolivia y domicilio en la calle Gustavo Parada No. 100 y teléfono (591-3) 3448844.

“SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. DECLARA CONSIDERAR QUE LA INFORMACION PRESENTADA, CUMPLE DE MANERA
RAZONABLE CON LO EXIGIDO EN LAS NORMAS VIGENTES Y QUE LAS MISMA ES REVELADA EN FORMA VERAZ, SUFICIENTE OPORTUNA Y CLARA. QUIEN DESEE ADQUIRIR LAS
CUOTAS DE RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO QUE SE OFRECEN DEBERA BASARSE EN SU PROPIA EVALUACION DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ADQUISICION DE LAS CUOTAS PRESUPONE LA ACEPTACION POR EL COMPRADOR DE TODOS LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA TAL COMO APARECEN EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO”.

“ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE
LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO".

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, DICIEMBRE 2012




1. DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
1.1 Declaracion Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA

En Warnes, a horas 10:30 a.m. del dia viernes 28 de Septiembre del aito dos mil

doce, se reunié el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion Mixto y Cautelar

de la provincia Warnes compuesto por el Dr. ANGEL SANCHEZ RIVERO y la

suserita actuaria, Dra. Gloria Beatriz ANTELO R. con el objeto de llevar a cabo la

audiencia de Declaracion Jurada Voluntaria del ciudadano JUAN JORGE
RODOLFO OLMOS SALAZAR con C.L.No. 4298575-L.P., cn calidad de
Gerente de Finanzas Corporativas de SANTA CRUZ SECURITIES S.A.
AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A., siendo la declaracion
Jjurada de acuerdo al interrogatorio que se indica en la demanda.

JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es JUAN JORGE RODOLFO OLMOS SALAZAR
con C.L.No. 4298575-L.P. con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil por
derecho, quien previo juramento de ley presto la siguiente declaracion jurada:
JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.

PRIMERQO: Como Gerente de Finanzas Corporativas manifiesto y declaro que he
realizado una investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me llevaa considerar que la
informacion proporcionada por SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. o en su caso
incorporada por referencia cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes; es decir que, dicha informacion es y ha sido relevada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara y que se carecen de motivos para considerar que aquella
informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se
deriva de dicho pronunciamiento se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
SEGUNDO: Quien desee adquirir las Cuotas de Participacion de Renta Activa
Emergente Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado, que se ofrecen debera
basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el Prospecto de
Emision de las Cuotas de Participacion de Renta Activa Emergente Fondo de
Inversion Cerrado de Capital Privado y a la transaccion propuesta.

TERCERO:La adquisicion de las Cuotas de Participacion de Renta Activa

Emergente Fondo de Inversién Cerrado de Capital Privado presupone la aceptacion
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por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la Oferta
Publica tal como aparecen en el Prospecto de Emision de las Cuotas de Participacion
de Renta Activa Emergente Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado.

JUEZ.- Tiene algo mas que agregar.

RESPUESTA.- Nada mds.

Con lo que termino la audiencia de-declaracion jurada, firmando en constancia,

- 7/
b
. Ay / . , (Yol
conjuntamente el Sef{fuez, y Ay{lscrzla actuaria que certifica.
A - «/‘ ¢
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Reporre Q/Gos SALRAR
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Declaracion Jurada de la Sociedad Administradora por el contenido del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA

Ln Warnes, a horas 11:00 a.m. del dia viernes 28 de Septiembre del aiio dos mil

doce, se reunio el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion Mixto y Cautelar

de la provincia Warnes compuesto por el Dr. ANGEL SANCHEZ RIVERO y la

suscrita actuaria, Dra. Gloria Beatriz ANTELO R. con el objeto de llevar a cabo la

audiencia de Declaracion Jurada Voluntaria del ciudadano GORKA
FERNANDO SALINAS GAMARRA con C.I.No. 3477544 L.P., en calidad de
Gerente  General de SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCOIEDAD
ADMINISTARDORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. vsiendo la
declaracion jurada de acuerdo al interrogatorio que se indica en la demanda.
JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es GORKA FERNANDO SALINAS GAMARRA
con C.I.No. 3477544 L.P. con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil por
derecho, quien previo juramento de ley presto la siguiente declaracion jurada:
JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.

PRIMERO: Que la informacion presentada por SANTA CRUZ
INVESTMENTS  SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para
obtener la autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
ASFI, de las Cuotas de Participacion de Renta Activa Emergente Fondo de Inversion
Cerrado de Capital Privado, es veraz y suficiente.

SEGUNDO: Que en mi calidad de Representante Legal de SANTA CRUZ
INVESTMENTS  SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. presenté a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
una declaracion respecto a la veracidad de la informacion como parte de la solicitud
de autorizacion de Oferta Plblica e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de los valores objeto de la presente oferta publica, asimismo manifiesto que
no tengo conocimiento de informacion relevante alguna que haya sido omitida,
tergiversada o que conlleve a errores substanciales en el Prospecto de Emision de las
Cuotas de Participacion de Renta Activa Emergente Fondo de Inversion Cerrado de

Capital Privado, presentado ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

rentActiva ‘5
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TERCERO: La Sociedad Administradora declara considerar que la
informacion presentada, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
Quien desee adquirir cuotas de RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE
INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO que se ofrecen deberd basarse
en su propia evaluaciéon de la informacion contenida en el presente prospecto. La
adquisicion de las cuotas presupone la aceptacion por el comprador de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente
prospecto informativo.

JUEZ.- Tiene algo mas que agregar.

RESPUESTA.- Nada mdis.

Con lo que termino la audiencia de declaracion Jurada, firmando en constancia,

conjuntamente el Sr. Juez, y suscrita actuaria que certifica.

rentActiva Jr
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1.3. Responsables de la Elaboraciéon del Prospecto

Los principales responsables de la elaboracion de este Prospecto son los sefiores Gorka Fernando
Salinas Gamarra como Gerente General Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién S.A. y Rodolfo Olmos Salazar como Gerente de Finanzas Corporativas de
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Fassil FFP S.A.

1.4. Entidad Estructuradora

Las entidades estructuradoras responsables de la presente Emisién es Santa Cruz Investments
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y Santa Cruz Securities S.A. Agencia de
Bolsa Filial de Fassil FFP S.A.

1.5. Principales ejecutivos de SC SAFI S.A.

Gorka Salinas Gamarra Gerente General
Leonardo Pefia Parada Gerente de Negocios
Jorge Olmos Salazar Subgerente de Operaciones

1.6. Composicion del Comité de Inversiones de la Sociedad Administradora
Ricardo Mertens Olmos
Ismael Serrate Cuellar
José Luis Camacho Miserendino
Alvaro Flores Paz Campero
Gorka Salinas Gamarra - Administrador
Rodolfo Olmos Salazar
Jorge Olmos Salazar
Daniela Hurtado Soria - Oficial de Cumplimiento

1.7. Documentacion presentada a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero

La documentacién relacionada a la presente Emision, es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en las siguientes entidades:

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero
Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach Piso 3, La Paz- Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142, Edificio Zambrana, La Paz — Bolivia.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Fassil FFP S.A
Calle Gustavo Parada No. 100, Santa Cruz de la Sierra -Bolivia.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.
Calle Gustavo Parada No. 100, Santa Cruz de la Sierra— Bolivia.

rentActiva_g
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GLOSARIO DE TERMINOS
ASFI:

BBV:

BCB:

CAT:

EDV:

SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

EL FONDO:
NORMATIVA PARA FONDOS DE
INVERSION:

MANUAL UNICO DE CUENTAS:

METODOLOGIA DE VALORACION:

NIT:
RMV:

USD:
VALOR DE CUOTA FINAL:

CALIFICACION PRIVADA:

DUE DILIGENCE:

DIAS:

VALORES PRIVADOS:

EMPRESA EMERGENTE:

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Banco Central de Bolivia

Certificado de Acreditacion de Titularidad

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A.

Renta Activa EMERGENTE Fondo de Inversién Cerrado de
Capital Privado

Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras aprobada mediante Resolucion
Administrativa No.421 de fecha 13 de agosto de 2004
Manual Unico de Cuentas aprobado mediante Resolucion
Administrativa No. 1269 de fecha 24 de noviembre de
2006.

Texto Ordenado de la Metodologia de Valoracion para
Entidades Supervisadas emitida mediante Resolucion ASFI
No. 390/2012 de fecha 09 de agosto de 2012

Numero de Identificacion Tributario

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Dolar de los Estados Unidos de Norte América.

Al tratarse de un Fondo en el que el comportamiento del
Valor de Cuota es incierto no es posible asegurar la
recuperacion del capital invertido en el Fondo, por lo que
en el momento de liquidacién del Fondo, correspondera a
los Participantes el recibir el Valor de Cuota del dltimo dia
de vida del Fondo, el cual puede ser mayor o menor al
capital invertido dependiendo del comportamiento del
mercado y las cuentas que conforman el Fondo.
Calificacion de riesgo realizada a un emisor o entidad, por
una Entidad Calificadora de Riesgo de acuerdo a su
Metodologia de Asignacion de Calificacion y a su escala de
clasificacién, la cual no sera oficial ni sera difundida, bajo
ninguna circunstancia, entre el pablico.

Desarrollo de aquella actividad que mediante un examen
critico de los hechos, documentacion de la Empresa
Emergente e informacion de otras fuentes permite conocer
la verdad sobre la realidad de una compaifiia.

Salvo indicacion expresa en contrario, toda referencia a
dias en el presente Reglamento se entendera referida a
dias habiles administrativos, es decir, de lunes a viernes
con excepcion de los dias feriados.

Bonos o pagarés emitidos por Empresas Emergentes que
no cuentan con la autorizaciébn de ASFI, ni se encuentran
inscritos en ninguna Bolsa de Valores, cuyos valores soélo
podran ser adquiridos por el Fondo.

Empresa comprendida entre 1.01 y 3.00 de acuerdo a la
metodologia de Determinacion del indice para actividades
de produccion, Comercio y Servicios.
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RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

l. INTRODUCCION
2. RESUMEN

2.1. El Fondo
2.1.1. Objeto del Fondo

El objeto del FONDO es invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica y en Valores
Privados emitidos por Empresas Emergentes con el propdsito de tratar de brindar a los
participante, rendimientos periddicos en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio
de distribucion de riesgos.

Adicionalmente el FONDO buscara constituirse en una alternativa de canalizacion de recursos y
difusién de las bondades del mercado de valores para adquisicion de inversiones de largo plazo
para las empresas que a pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por el Mercado de
Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no logran su cometido por un
problema de costos, economias de escalas o falta de conocimiento y preparacién para acceder a
sus beneficios.

2.1.1. Tipoy Clase de Fondo

e Cerrado: EI FONDO es un Fondo de Inversion Cerrado. Las Cuotas de Participacion
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el Fondo sino hasta
cumplido el plazo de vida del mismo, salvo en las circunstancias y procedimientos
dispuestos por el Reglamento Interno del Fondo.

e Fondo de inversién financiero: Debido a que su objetivo principal es la inversién en
activos financieros locales, la cartera estara invertida en activos financieros segun los
minimos y maximos estipulados en la politica de inversiones.

e Expresado en Bolivianos: La totalidad de los activos del Fondo estaran expresados en
moneda nacional (Bolivianos).

e Por el grado de especializacién: El Fondo es especializado en inversion en Valores, sus
ingresos provendran de los intereses, ganancias de capital y/o venta de los Valores en que
invierte.

e Renta Fija: El fondo invertird en valores de renta fija.

¢ Nacional: El fondo ha sido constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia por lo que se
considera un Fondo Nacional de acuerdo a normas vigentes.

2.2. Caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participacion

Las principales caracteristicas de las Cuotas de Participacion se detallan a continuacién:

Nombre de la Sociedad Administradora: Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Denominacién del Fondo: Renta Activa Emergente Fondo de Inversion
Cerrado de Capital Privado

Denominacién de la emision: Cuotas de Participacion del Fondo Renta
Activa EMERGENTE.

Monto de la emision: Bs.700.000.000,00 (Setecientos millones
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00/100 Bolivianos).

Serie:

Unica

Monto de la Serie:

Unica: Bs. 700.000.000,00
millones 00/100 Bolivianos)

(Setecientos

Inicio de actividades del Fondo:

A partir de la fecha de emisi6on determinada
por la Sociedad Administradora y sefialada en
la Resolucion ASFI No. 685/2012 de fecha 03
de diciembre de 2012 que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV vy la autorizacién e inscripcién de las
Cuotas de Participacién en el RMV asi como
la Oferta Publica de las mismas.

Monto Minimo de Colocacion:

Bs.280.000.000 (Doscientos ochenta millones
00/100 Bolivianos). En caso de no alcanzarse
este monto minimo se seguira el
procedimiento descrito en el Articulo 51 del
Reglamento Interno.

Plazo de vida del Fondo:

Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias
calendario computables a partir de la fecha
de emision determinada por la Sociedad
Administradora y sefialada en la Resolucion
ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de diciembre
de 2012 que autoriza el funcionamiento e
inscripcion del Fondo en el RMV vy la
autorizacién e inscripcion de las Cuotas de
Participacion en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversién Cerrado.

Cantidad de Cuotas de Participacion
ofrecidas:

Tres mil Quinientas (3.500)

Moneda de los Activos del Fondo:

La totalidad de los activos del Fondo estaran
expresados en Bolivianos.

Moneda en que se expresa la Cuota de
Participacion:

Las Cuotas de Participacién del Fondo seran
expresadas en Bolivianos.

Mercado de Valores de ASFI:

Valor Nominal de las Cuotas de |Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100
Participacion: Bolivianos).

Tipo de Valor: Cuota de Participacion.

Clave de pizarra: RAE-N1U-12

Numero de Registro en el Registro del | ASFI/DSV-FIC-RAE-007/2012 de 03 de

diciembre de 2012.

Precio de colocacion de las Cuotas de

Participacion:

Minimamente a la par del valor nominal de la
Cuota.

Plazo de colocacién primaria:

Doscientos setenta (270) dias calendario a
partir de la fecha de emision sefialada en la
Resolucién ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de
diciembre de 2012 que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV vy la autorizacién e inscripcion de las
Cuotas de Participacién en el RMV asi como
la Oferta Publica de las mismas.

Fecha de Emision:

05 de diciembre de 2012

Fecha de inicio de operaciones:

A partir de la fecha de emisién.

rentActiva g

Pagina 12




ciedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

N\ Santa Cruz Investment
\’ Sociedz i

Forma de Colocacion:

Primaria Bursatii en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Forma de Representacion de las Cuotas de
Participacion:

Anotacion en cuenta a cargo de la Entidad
de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Forma de Circulacién de las Cuotas:

Nominativa.

Periodicidad de Pago Rendimientos:

Cada ciento ochenta dias wuna vez
transcurridos dos mil ciento sesenta (2.160)
dias calendario desde la fecha de inicio del
Fondo, la Administradora procedera a la
distribucion del cien por ciento (100%) de los
rendimientos generados por las Inversiones en
Valores Privados.

Periodicidad de pago del Valor de Cuota
Final:

Al momento de liquidacion del Fondo se
realizara la devolucién del Valor de Cuota
Final calculado el ultimo dia de vida del
Fondo. Esto se realizara de acuerdo al
procedimiento establecido en el Articulo 25 del
Reglamento Interno.

Forma de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV
En el dia de Pago de Rendimientos y/o de
devolucion del Valor de Cuota Final se podra
efectuar el pago en base a la relacion de
titulares de Tenedores de Cuotas
proporcionado por la EDV.

Lugar de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Los Pagos de Rendimientos y del Valor de
Cuota Final se realizaran en las oficinas de la
Sociedad Administradora de acuerdo al
procedimiento establecido en los articulos 24 y
25 del Reglamento Interno.

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo.

Bolsa en la que seran negociadas e inscritas
las Cuotas de Participacion:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Estructuradores:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Fassil FFP S.A.

Agente Colocador:

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Fassil FFP S.A.

Calificadora de Riesgo:

Pacifi Credit Calificadora de Riesgo S.A.

Calificacién de Riesgo:

Al otorgada por Pacific Credit Calificadora de
Riesgo S.A.

Numero de Resolucibn que autoriza el
funcionamiento e inscripcién del Fondo en el
RMV vy la autorizacion e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV:

Mediante Resolucion ASFI N° 685/2012 de
fecha 03 de diciembre de 2012, se autoriz0 el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV vy la autorizacién e inscripcion de las
Cuotas de Participacién en el RMV asi como
la Oferta Publica de las mismas.

2.3.

Participantes a los que va dirigido el Fondo
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El Fondo esta enfocado a inversionistas que deseen diversificar su inversion en valores locales,
sean estos de renta fija como de renta variable, de acuerdo a los limites establecidos en la politica
de inversiones del Reglamento Interno y del presente Prospecto.

2.4. Comisiones

La Sociedad Administradora cobrara las comisiones de acuerdo a lo establecido en el Articulo 18
del Reglamento Interno del Fondo y en el presente punto.

2.4.1 Comision Fija de Administracion

La Sociedad Administradora cobrara una comision fija por concepto de administracién del fondo de
acuerdo a la siguiente férmula:

CF = 0.30% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta publica y liquidez
+ 2.00% anual * % de la cartera invertida en Valores de Empresas Emergentes

Esta comision sera contabilizada y cobrada efectivamente de manera diaria hasta la finalizacién
de la vigencia del Fondo.

2.4.2 Comisién de Exito

La sociedad administradora adicionalmente a la comision fija de administracién, cobrara de forma
anual una comisidén de éxito en tanto la tasa de rendimiento del fondo luego de cobrada la comisién
fija, sea superior al Benchmark. La comisién de éxito definida para el Fondo sera la siguiente:

La sociedad administradora adicionalmente a la comision fija de administracién, cobrara de forma
anual una comision de éxito en tanto la tasa de rendimiento diaria a noventa (90) dias del fondo
luego de cobrada la comisién fija durante el periodo de calculo, sea superior al Benchmark. Para
esto se calculara de manera diaria, una vez transcurridos noventa (90) dias calendario desde la
fecha de inicio de operaciones del Fondo la tasa de rendimiento anualizada a noventa (90) dias del
fondo y se la comparara con el Benchmark del Fondo. El cobro de dicha comisién se devengara de
manera diaria y sera cobrado de manera anual..

Dicha comisién de éxito, sera cobrada anualmente en la fecha aniversario del fondo a partir del
segundo afio de vida del fondo.

La férmula para calcular la Comision de Exito sera la siguiente:

Comisién de Exito = 30%*RAF*P

Donde:

P: Patrimonio del Fondo en la fecha de calculo.

RAF: Rendimiento Adicional diario del Fondo, definido por la siguiente expresion:
RAF = RF 90 dias - Benchmark

Donde:

RF 90 dias: Tasa de rendimiento diaria del Fondo a 90 dias.
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La comision de éxito maxima que podra cobrar la sociedad sera de 3% (tres por ciento) del
patrimonio del Fondo.

2.4.3 Gastos acargo del Fondo
La Sociedad Administradora cargara al Fondo los siguientes gastos:

Administrativos:

Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion.

Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo de Inversion.

Gastos por operaciones financieras.

Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del
Estado Plurinacional de Bolivia.

PONE

Operativos:

Gastos por concepto de servicios de custodia.

Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depésito de Valores.

Gastos por concepto de intermediacion de Valores.

Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversién.

Otros que sean expresamente autorizados por ASFI, en funcién a las necesidades del
Fondo.

agrwONE

Los Gastos por concepto de Auditoria Externa y Calificacion de Riesgo seran cobradas al Fondo
de manera proporcional a los dias de vigencia del contrato, una vez se alcance el monto minimo de
colocacion del Fondo definido en el articulo 52 del Reglamento Interno,

Los gastos operativos tendran un monto maximo anual equivalente en bolivianos a US$50.000
(Cincuenta mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América). Una vez constituido el Fondo, la
Sociedad Administradora estimara el monto total de estos gastos y realizara provisiones diarias
que seran incorporadas al célculo del Activo Neto del Fondo.

La Asamblea General de Participantes deberd aprobar estos gastos en caso de que éstos excedan
el monto maximo, o si se generasen gastos operativos por conceptos distintos a los estipulados en
este punto.

La Sociedad Administradora emitird un detalle de los gastos, cuando éste sea requerido por el
Representante Comun de los Participantes.

2.5. Caracteristicas del Fondo

En la seccion 3 del presente Prospecto se explican aspectos generales de Renta Activa
EMERGENTE Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado como su denominacién y principales
caracteristicas.

2.6. Valores Ofrecidos

En la seccibn 4 del presente Prospecto se detallan las caracteristicas de las Cuotas de
Participacion.

2.7. Estructura del Fondo
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La seccion 5 del presente Prospecto muestra la estructura del Fondo respecto a la Asamblea
General de Participantes y las decisiones a ser adoptadas por esta.
2.8. Consideraciones sobre el patrimonio del Fondo

En la seccién 6 del presente Prospecto se detallan las consideraciones sobre el Patrimonio del
Fondo, asi como las causales para su transferencia, fusién, disolucién y liquidacion.

2.9. Descripcion de la Oferta Publica y del Procedimiento de Colocacion

En la seccion 7 del presente Prospecto se detallan las condiciones para la Oferta Plblica de las
Cuotas del Fondo, ademas de los procedimientos para la adquisicion de estas Cuotas.

2.10. Justificacion del Fondo

En la seccién 8 del presente Prospecto se detallan los motivos por los cuales se deberia invertir en
el Fondo.

2.11. Operacién y Patrimonio del Fondo
En la seccion 9 del presente Prospecto se detalla la operacién y el Patrimonio del Fondo.
2.12. Politicas de Inversion y Valoracion del Fondo

En la seccién 10 del presente Prospecto se detalla la politica de inversion del Fondo y la valoracién
de las Cuotas de Participacion.

2.13. Factores de Riesgo

En la seccion 11 del presente Prospecto se detallan los factores de riesgo a los que el Participante
se ve expuesto al invertir en el Fondo.

2.14. Aspectos Generales de la Sociedad Administradora

En la seccion 12 del presente Prospecto se detalla todo lo concerniente a la Sociedad
Administradora, los gastos y comisiones con cargo al Fondo.

Pagina 16



N\ Santa Cruz Investments
\’ Sociedz VSA

ciedad Administradora de Fondos de Inversids

1. CARACTERISTICAS DEL FONDO Y DE LOS VALORES
OFRECIDOS

3. CARACTERISTICAS DE RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO
DE CAPITAL PRIVADO

3.1 Denominacién Social

El Fondo se denominard Renta Activa EMERGENTE Fondo de Inversién Cerrado de Capital
Privado (“Renta Activa EMERGENTE”).

3.2 Caracteristicas Principales del Fondo y de las Cuotas de Participacién

e En reunion de Directorio de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. — SC SAFI S.A,, realizada en fecha 11 de septiembre del afio 2012, se
autorizod la creacion de un Fondo de Inversién Cerrado.

e El Fondo sera administrado por Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A.

¢ Mediante Resolucion ASFI N° 685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012 se autorizo el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el RMV y la autorizacién e inscripcién de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

El Fondo serd administrado por Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Renta Activa EMERGENTE Fondo de Inversion Cerrado es un patrimonio autébnomo separado
juridica y contablemente de la Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes de
personas naturales y juridicas denominadas Inversionistas o Participantes, para su inversion en
Valores, bienes y demas activos determinados por la Ley del Mercado de Valores y sus
Reglamentos, por cuenta y riesgo de los Participantes.

La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de Inversibn se expresara a través de
certificados nominativos de Cuotas de Participacion emitidas por el Fondo.

e Cerrado: El FONDO es un Fondo de Inversion Cerrado. Las Cuotas de Participacion
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el Fondo sino hasta
cumplido el plazo de vida del mismo, salvo en las circunstancias y procedimientos
dispuestos por el Reglamento Interno del Fondo.

e Fondo de inversion financiero: Debido a que su objetivo principal es la inversion en
activos financieros locales, la cartera estard invertida en activos financieros segun los
minimos y maximos estipulados en la politica de inversiones.

e Expresado en Bolivianos: La totalidad de los activos del Fondo estaran expresados en
moneda nacional (Bolivianos).

e Por el grado de especializacién: El Fondo es especializado en inversion en Valores, sus
ingresos provendran de los intereses y/o venta de los Valores en que invierte.

¢ Renta Fija: El fondo invertird en valores de renta fija.

e Nacional: El fondo ha sido constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia por lo que se
considera un Fondo Nacional de acuerdo a normas vigentes.

Las principales caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participacion son:
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Nombre de la Sociedad Administradora:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

Denominacién del Fondo:

Renta Activa Emergente Fondo de Inversion
Cerrado de Capital Privado

Denominacién de la emision:

Cuotas de Participacion del Fondo Renta
Activa EMERGENTE.

Monto de la emision:

Bs.700.000.000,00 (Setecientos millones

00/100 Bolivianos).

Serie:

Unica

Monto de la Serie:

Unica: Bs. 700.000.000,00
millones 00/100 Bolivianos)

(Setecientos

Inicio de actividades del Fondo:

A partir de la fecha de emision determinada
por la Sociedad Administradora y sefialada en
la Resolucién ASFI No. 685/2012 de fecha 03
de diciembre de 2012 que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV y la autorizacién e inscripciéon de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como
la Oferta Publica de las mismas.

Monto Minimo de Colocacion:

Bs.280.000.000 (Doscientos ochenta millones
00/100 Bolivianos). En caso de no alcanzarse
este monto minimo se seguird el
procedimiento descrito en el Articulo 51 del
Reglamento Interno.

Plazo de vida del Fondo:

Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias
calendario computables a partir de la fecha
de emision determinada por la Sociedad
Administradora y sefialada en la Resolucién
ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de diciembre
de 2012 que autoriza el funcionamiento e
inscripciéon del Fondo en el RMV y la
autorizacion e inscripcion de las Cuotas de
Participacion en el RMV asi como la Oferta
Puablica de las mismas.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversiéon Cerrado.

Cantidad de Cuotas de Participacion
ofrecidas:

Tres mil Quinientas (3.500)

Moneda de los Activos del Fondo:

La totalidad de los activos del Fondo estaran
expresados en Bolivianos.

Moneda en que se expresa la Cuota de
Participacion:

Las Cuotas de Participacién del Fondo seran
expresadas en Bolivianos.

Valor Nominal de las Cuotas de Participacion: | Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100
Bolivianos).

Tipo de Valor: Cuota de Participacion.

Clave de pizarra: RAE-N1U-12

NUmero de Registro en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI:

ASFI/DSV-FIC-RAE-007/2012 de fecha 03 de
diciembre de 2012.

Precio de colocacion de las Cuotas de
Participacion:

Minimamente a la par del valor nominal de la
Cuota.

Plazo de colocacion primaria:

Doscientos setenta (270) dias calendario a
partir de la fecha de emision sefialada en la
Resolucién ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de
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diciembre de 2012 que autoriza el
funcionamiento e inscripcién del Fondo en el
RMV vy la autorizacion e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como
la Oferta Publica de las mismas.

Fecha de Emision:

05 de diciembre de 2012

Fecha de inicio de operaciones:

A partir de la fecha de emisién.

Forma de Colocacion:

Primaria Bursatii en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Forma de Representacion de las Cuotas de
Participacion:

Anotacion en cuenta a cargo de la Entidad
de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Forma de Circulacion de las Cuotas:

Nominativa.

Periodicidad de Pago Rendimientos:

Cada ciento ochenta dias wuna vez
transcurridos dos mil ciento sesenta (2.160)
dias calendario desde la fecha de inicio del
Fondo, la Administradora procedera a la
distribucién del cien por ciento (100%) de los
rendimientos generados por las Inversiones
en Valores Privados.

Periodicidad de pago del Valor de Cuota
Final:

Al momento de liquidacién del Fondo se
realizard la devolucién del Valor de Cuota
Final calculado el Udltimo dia de vida del
Fondo. Esto se realizara de acuerdo al
procedimiento establecido en el Articulo 25 del
Reglamento Interno.

Forma de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV
En el dia de Pago de Rendimientos y/o de
devolucion del Valor de Cuota Final se podra
efectuar el pago en base a la relacion de
titulares de  Tenedores de  Cuotas
proporcionado por la EDV.

Lugar de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Los Pagos de Rendimientos y del Valor de
Cuota Final se realizaran en las oficinas de la
Sociedad Administradora de acuerdo al
procedimiento establecido en los articulos 24
y 25 del Reglamento Interno.

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo.

Bolsa en la que seran negociadas e inscritas
las Cuotas de Participacion:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Estructuradores:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Fassil FFP S.A.

Agente Colocador:

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Fassil FFP S.A.

Calificadora de Riesgo:

Pacifi Credit Calificadora de Riesgo S.A.

Calificacion de Riesgo:

Al emitida por Pacific Credit Calificadora de
Riesgo S.A.

Numero de Resolucion que autoriza el
funcionamiento e inscripcién del Fondo en el
RMV vy la autorizacidn e inscripcion de las

Mediante Resolucion ASFI N° 685/2012 de
fecha 03 de diciembre de 2012, se autoriz6 el
funcionamiento e inscripcién del Fondo en el
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Cuotas de Participacion en el RMV: RMV vy la autorizacion e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como
la Oferta Publica de las mismas.

3.3 Objeto del Fondo

El objeto del FONDO es invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica y en Valores
Privados emitidos por Empresas Emergentes con el propésito de tratar de brindar a los
participante, rendimientos periddicos en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio
de distribucion de riesgos.

Adicionalmente el FONDO buscara constituirse en una alternativa de canalizacion de recursos y
difusion de las bondades del mercado de valores para adquisicion de inversiones de largo plazo
para las empresas que a pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por el Mercado de
Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no logran su cometido por un
problema de costos, economias de escalas o falta de conocimiento y preparacién para acceder a
sus beneficios.

3.4. Marco Legal

El Fondo y la Sociedad Administradora se rigen por las normas establecidas en la Ley No. 1834 del
31 de marzo de 1998 “Ley del Mercado de Valores”, por la Normativa para los Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras aprobada mediante Resolucion Administrativa SPVS-1V-N°421
de fecha 13 de agosto de 2004 (“Normativa para los Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras”) y todas sus modificaciones, asi como el Reglamento Interno y todas sus
modificaciones, el presente Prospecto de Emisién y otras normas que el ente regulador emita en el
futuro.

El Reglamento Interno forma parte de la documentacion para la Oferta Publica de las Cuotas de
Participacion del Fondo y se encuentra a disposicion de los potenciales Participantes en las
oficinas de la Sociedad Administradora.

3.5. Monto de la Emisién

El Fondo estd denominado en Bolivianos y emitira Cuotas de Participacién por un monto de
Bs.700.000.000.- (Setecientos millones 00/100 Bolivianos).

3.6. Duracién e inicio de actividades del Fondo

El Fondo tiene un plazo de vida de tres mil novecientos sesenta (3.960) dias calendario a partir de
la fecha de emisién determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucién ASFI
No. 685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012 que autoriza el funcionamiento e inscripcion en el
RMV de ASFI del Fondo y la autorizacién e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi
como la Oferta Publica de las mismas.

La Sociedad Administradora dara inicio a las actividades del fondo a partir de la fecha de emisién
determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucién ASFI No. 685/2012 de
fecha 03 de diciembre de 2012 que autoriza el funcionamiento e inscripcion en el RMV de ASFI
del Fondo y la autorizacion e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas.
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3.7. Relaciones Especiales entre el Patrimonio del Fondo de Inversién y el Estado

El Estado Boliviano crea la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, una entidad
reguladora, componente del Sistema de Regulacién Financiera, creada por Ley de Propiedad y
Crédito Popular No. 1864 de fecha 15 de junio de 1998, posteriormente mediante Decreto
Supremo la misma pasa a fusionarse con la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
denominandose Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a través de la Direccién de Valores esta
encargada de la fiscalizacion, control y regulacion del Mercado de Valores. Dentro de sus
principales funciones y atribuciones se encuentra el hacer cumplir la ley y sus reglamentos,
asegurando la correcta aplicacion de sus principios, politicas y objetivos; asi como regular,
controlar, supervisar y fiscalizar el Mercado de Valores y a las personas, entidades y actividades
relacionadas a dicho mercado.

3.8. Calificacion de Riesgo
PACIFIC CREDIT CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

La calificaciébn de riesgo de las Cuotas de Participacibn fue realizada por Pacific Credit
Calificadora de Riesgo S.A., en fecha 28 de septiembre de 2012.

Las caracteristicas de la calificacion de riesgo se detallan a continuacion:

. Razén Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Calificadora de Riesgo
S.A.

o Fecha de otorgamiento de la Calificacion: 28 de septiembre de 2012

. Calificacion de Riesgo Otorgada: BAf+.

. Significado de la categoria de calificacidon, de acuerdo a la simbologia utilizada por
ASFI. Al

® Significado de la categoria de calificacion A: Corresponde a aquellos Fondos cuya
cartera de inversiones esta concentrada en Valores, bienes y demas activos, con un grado
medio de calidad y su administracién es buena.
Significado del numeral 1: Se entenderd que la Cuota del Fondo de Inversion se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada

. Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser
modificada en cualquier momento.

. LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN
AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacion en el Anexo 1 se encuentra el informe de calificacion de riesgo del Fondo
de Inversion Cerrado.
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4. VALORES OFRECIDOS

4.1 Antecedentes Legales

Los antecedentes legales de los Valores ofrecidos son los siguientes:
De la sociedad

. Escritura Publica de Constitucién No. 2441/2006 de StarCorp Asset Management Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. de fecha 27 de julio de 2006 otorgada por ante
la Notaria de Fe Publica No. 007 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial
de La Paz.

o Escritura Publica sobre modificacion parcial de estatutos y cambio de denominacion y
domicilio de una Sociedad Andénima que girara bajo la denominacion de Santa Cruz
Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. de fecha 23 de abril de
2007 protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 080 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Liliana Roca Zamora mediante Testimonio No. 685/2007.

Del fondo

. En reunién de Directorio de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. — SC SAFI S.A,, realizada en fecha 11 de septiembre del afio 2012, se
autorizd la creacion de un Fondo de Inversion Cerrado.

. Mediante Testimonio No. 1513/2012 de fecha 25 de septiembre protocolizado ante Notario
de Fe Puablica No. 103 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra a cargo de la Dra. M.
Silvana Espafia Pedraza se constituyo el Fondo denominado Renta Activa Emergente Fondo
de Inversion Cerrado de Capital Privado.

. Resolucién de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI No. 685/2012 de
fecha 03 de diciembre de 2012, que autoriza el funcionamiento e inscripcién en el RMV de
ASFI del Fondo y que autoriza la Oferta Publica y la autorizacion e inscripcion de las Cuotas
de Participacion del fondo Renta Activa Internacional en el RMV asi como la Oferta Publica de
las mismas.

4.2 Caracteristicas de la Emision de Cuotas de Participacion

4.2.1. Marco Legal
El Fondo y la Sociedad Administradora se rigen por las normas establecidas en la Ley No. 1834 del
31 de marzo de 1998 “Ley del Mercado de Valores”, por la Normativa para Fondos de Inversion, el
Reglamento Interno y sus posteriores modificaciones, asi como otras normas internas y externas que
la SAFI y el ente regulador emitan en el futuro respectivamente.

4.2.2. Denominacién
La presente Emision se denomina Cuotas de Participacion del Fondo Renta Activa Emergente.

4.2.3. Monto de la Emisién y plazo del Fondo

El monto total de la presente Emision es de Bs. 700.000.000,00 (Setecientos millones 00/100
Bolivianos).

El plazo del Fondo es de tres mil novecientos sesenta (3.960) dias calendario computables a partir
de la fecha de emision determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucion
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gue autoriza el funcionamiento y la inscripcién en el RMV del Fondo y la autorizacién e inscripcion
de las Cuotas de Participacién en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

4.2.4. Formade Representacién, forma de circulacién, valor nominal, y series

El Fondo emitira Cuotas de Participacién representadas mediante anotacién en cuenta a cargo de
la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. ubicada en la Calle 20 de Octubre Esquina Calle
Campos Edificio Torre Azul piso 12, La Paz - Bolivia y su forma de circulacién sera Nominativa.

El nimero total de cuotas a emitirse sera de tres mil quinientas (3.500) Cuotas, con un valor
nominal de Bs.200.000,00 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos) distribuidos en una serie Unica.

4.2.5. Fechade Emisién
La fecha de emision de las Cuotas sera el 05 de diciembre de 2012.

4.2.6. Numero de Registro y fecha de inscripcion de las Cuotas de Participacion del
Fondo

Mediante Resolucion de ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012 se autorizé el
funcionamiento e inscripcién en el RMV del Fondo y la autorizacién e inscripcion de las Cuotas de
Participacién en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas, bajo el Nimero de Registro
ASFI/DSV-FIC-RAE-007/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012.

4.2.7. Plazo de colocacion de las Cuotas de Participacion

El plazo de colocacién sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha
de emisién determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucién ASFI No.
685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012 que autoriza el funcionamiento e inscribe en el RMV al
Fondo y la autorizacion e inscripcién de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas.

En el caso de no alcanzar el monto minimo establecido en el Articulo 52 del Reglamento Interno
concluido el plazo de colocacién y de ser el caso en la ampliacion del mismo se procedera de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 51 del Reglamento Interno y en el punto 7.10 del presente
Prospecto.

Las Cuotas que no hubieran sido colocadas en el plazo definido para el efecto seran anuladas y
perderdn toda validez y efecto legal, debiendo la Sociedad Administradora comunicar dicho
extremo a ASFI, BBV, EDV y al Representante Comun de los Participantes.

La Sociedad Administradora podra solicitar a ASFI la ampliacién del plazo de colocacion a un plazo
no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando los motivos debidamente fundamentados en
funcién a las condiciones del mercado, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del
Reglamento de Registro del Mercado de Valores aprobado por la Resolucién Administrativa SPVS-
IV-N°756 aprobada en fecha 16 de septiembre de 2005.

Todas las caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participacion se encuentran establecidas
en el punto 3.2 del presente Prospecto y en el Articulo 9 del Reglamento Interno.

4.3. Participantes a los que esta dirigido el Fondo
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El Fondo esta enfocado a inversionistas que deseen diversificar su inversion en una combinacion
valores a largo plazo de Oferta Publica buscando proteger el capital y en Valores Privados emitidos
por Empresas Emergentes con el propdsito de tratar brindar a los participantes, rendimientos
periédicos en el tiempo.

4.4, Derechos y obligaciones que otorgan las Cuotas de Participacion
4.4.1. Derechos

. Realizar la venta de sus Cuotas de acuerdo a lo establecido en el Articulo 23 del
Reglamento Interno y en el punto 4.5 del presente Prospecto.

. Recibir los rendimientos y el capital de las inversiones realizadas de acuerdo a lo
establecido en los Articulos 24 y 25 del Reglamento Interno y en los puntos 4.7 y 4.6 del
presente Prospecto.

. Participar en las Asambleas Generales de Participantes con voz y voto.

. Recibir Informaciéon de acuerdo a lo establecido en el Articulo 4 y 19 del Reglamento
Interno y el punto 13.1 del Presente Prospecto.

»  Derecho a impugnar los acuerdos de la Asamblea General de Participantes.

4.4.2. Obligaciones

. Conocer y cumplir todos los Articulos establecidos en el Reglamento Interno.

. Cumplir con el llenado de los formularios vigentes suministrados por la Unidad de
Investigacion Financiera (“UIF”), u ofra entidad que establezcan los o6rganos
competentes.

. Reconocer que la Sociedad Administradora, actla como intermediario por cuenta y
riesgo del Participante.

Ademas, la Sociedad Administradora tiene por obligacion el dar cumplimiento a lo establecido por el
Articulo 43 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, en lo
concerniente a Fondos de Inversién Cerrados.

4.5, Venta de Cuotas de Participacion en Mercado Secundario y Registro de Cambio de
Titularidad

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran instrumentos transables en la BBV, en tal sentido, si
asi lo deseasen, los Participantes podran acudir a una Agencia de Bolsa para negociar sus Cuotas
en el mercado secundario, en cualguier momento durante la vigencia del Fondo.

Para que un Cambio de Titularidad sea registrado por la Sociedad Administradora en el Libro de
Registro de Participantes, el comprador deber4d comunicar de forma escrita a la Sociedad
Administradora la transaccion y adjuntar el Certificado de Acreditacion de Titularidad original y
vigente emitido por la Entidad de Depdésito de Valores en la que las Cuotas de Participacion estén
representadas mediante Anotaciones en Cuenta.

La Sociedad Administradora realizara el registro hasta un (1) dia habil posterior a la acreditacion
del comprador.

4.6 Forma de Devolucién del Valor de Cuota Final

Al momento de liquidacion del Fondo se realizard la devolucién del Valor de Cuota Final calculado
el tltimo dia de vida del Fondo. Esto se realizara a través del siguiente procedimiento:
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Para la devolucion del Valor de Cuota Final se emitiran cheques locales o transferencias a cuentas
en bancos locales a nombre de los Participantes, solicitando a los respectivos inversionistas la
acreditacion en el momento del pago mediante la presentacion de:

- Personas Naturales. Cédula de Identidad, una nota escrita de solicitud de pago
dirigida a la Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por la
EDV. En el dia de devolucion del Valor de Cuota Final se podra efectuar el pago
en base a la relacién de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la
EDV...

« Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los
Representantes Autorizados registrados ante la Sociedad Administradora y el CAT
original y vigente emitido por la EDV. En el dia de devolucion del Valor de Cuota
Final se podra efectuar el pago en base a la relacion de titulares de Tenedores de
Cuotas proporcionado por la EDV...

Si los titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacién, podran solicitarla con una nota
dirigida a la Sociedad Administradora por lo menos con dos (2) dias habiles administrativos de
anticipacién. Los pagos que no se realicen a través de cheques locales o transferencias locales,
estaran sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que preste servicios a la Sociedad
Administradora.

El pago del Valor de Cuota Final se efectuara en las oficinas de la Sociedad Administradora
ubicadas en la calle Gustavo Parada No. 100, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia. La
Sociedad Administradora se reserva el derecho de designar a un nuevo Agente Pagador y/o a
trasladar el lugar de pago, debiendo comunicarlo oportunamente a los participantes, directamente
0 en medio escrito de circulacion nacional.

4.7. Forma de liquidacion de rendimientos

De manera semestral la Administradora procedera a la distribucion del cien por ciento (100%) de
los rendimientos generados por los Valores Privados del fondo una vez transcurridos dos mil ciento
sesenta (2.160) dias calendario desde la fecha de emisién, siempre y cuando se cumpla el Ratio
establecido en los mecanismos de cobertura del Fondo, caso contrario se distribuirdn en
proporcién tal de no afectar el ratio o de darse el caso no se distribuiran. Los rendimientos
obtenidos antes del inicio de pago a los inversionistas podran ser mantenidos en cuentas de
liquidez o podréan ser reinvertidos en Valores privados.

Los rendimientos generados por las inversiones en Valores de Oferta Puablica y liquidez no seran
distribuidos hasta la liquidacién del Fondo.

Para el pago de los rendimientos se emitiran cheques locales o transferencias a cuentas en bancos
locales a nombre de los Participantes, solicitando a los respectivos inversionistas la acreditacion en
el momento del pago mediante la presentacién de:

« Personas Naturales. Cédula de Identidad, una nota escrita de solicitud de pago
dirigida a la Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por la
EDV. En el dia de pago de los rendimientos se podra efectuar el pago en base a la
relacién de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV...

+ Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los
Representantes Autorizados registrados ante la Sociedad Administradora y el CAT
original y vigente emitido por la EDV. En el dia de pago de los rendimientos se
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podra efectuar el pago en base a la relacién de titulares de Tenedores de Cuotas
proporcionado por la EDV...

Si los titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacion, podran solicitarla con una nota
dirigida a la Sociedad Administradora por lo menos con dos (2) dias habiles administrativos de
anticipacién. Los pagos que no se realicen a través de cheques o transferencias locales, estaran
sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que preste servicios a la Sociedad
Administradora.

El pago de rendimientos se efectuara en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en la
calle Gustavo Parada No. 100, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia. La Sociedad
Administradora se reserva el derecho de designar a un nuevo Agente Pagador y/o a trasladar el
lugar de pago, debiendo comunicarlo oportunamente a los participantes, directamente o en medio
escrito de circulacion nacional.

4.8. Incapacidad, Impedimento o Fallecimiento de Participantes.

En caso de que algin Participante que sea persona natural sea declarado incapaz, sufra algin
impedimento o fallezca, sus Cuotas continuaran formando parte del Fondo, hasta que las personas
llamadas por ley decidan el destino de las mismas. En caso de que al momento de liquidacion del
Fondo las personas llamadas por ley a decidir el destino de dichas Cuotas no se hubieren
presentado ante la Sociedad Administradora, este monto correspondiente al valor de sus Cuotas
estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. Las personas llamadas por ley a
decidir el destino de estas Cuotas podran reclamar este monto con el CAT emitido por la Entidad
de Depdsito de Valores en la cual estén inscritas como anotacion en cuenta las Cuotas de
Participacion hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo, al final del
cual, el dinero prescribir4 a favor del Estado, en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308
del Codigo de Comercio.

4.9. Disolucién, Concurso o Quiebra de Participantes

En caso de que algun Participante que sea persona juridica sea disuelto, entre en concurso
preventivo de acreedores o sea declarado en quiebra, sus Cuotas continuaran formando parte del
Fondo, hasta que las personas llamadas por ley decidan el destino de las mismas. En caso de que al
momento de liquidacién del Fondo las personas llamadas por ley a decidir el destino de dichas
Cuotas no se hubieren presentado ante la Sociedad Administradora, este monto correspondiente al
valor de sus Cuotas estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. Las personas
llamadas por ley a decidir el destino de estas Cuotas podran reclamar este monto con el CAT
emitido por la Entidad de Depdsito de Valores en la cual estén inscritas como anotacion en cuenta
las Cuotas de Participacién hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo,
al final del cual, el dinero prescribira a favor del Estado; de acuerdo a lo establecido en el Articulo
1308 del Codigo de Comercio.

4.10. Tratamiento Tributario

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. se rige bajo las
Leyes bolivianas y es en base a éstas, que la Sociedad Administradora actuar4 como agente de
retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) con
una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos, provenientes de la
inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
(NIT); y en el caso de Participantes radicados en el extranjero la Sociedad Administradora retendra
el Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota
del doce coma cinco por ciento (12,5%.)
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Sin embargo, y de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 23, numeral 3 del Cédigo Tributario, los
Patrimonios Autonomos emergentes de procesos de Titularizacion y los Fondos de Inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversiéon y demas fideicomisos no
son sujetos pasivos de impuestos.

Por otro lado, el Articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores No. 1834, modificado por la Ley No.
2064 de Reactivacion Econbémica, establece que las ganancias de capital, generadas por la
compra-venta de Valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de Valores,
provenientes de procedimientos de valoracion determinados por ASFI, asi como los resultantes de
la aplicacion de normas de contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado vy el
Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior,
es decir que el Fondo esté exento del pago de los impuestos especificados anteriormente.

De acuerdo a lo especificado en el parrafo anterior toda operaciéon de compra venta de Cuotas del
Fondo que se realice a través de las Bolsas de Valores estara exenta de impuesto de acuerdo a lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores.

Asimismo el Fondo procedera a retener los impuestos que sean determinados por decisiones
futuras enmarcadas en Leyes bolivianas.

4.11. Cuotas no cobradas al vencimiento

En caso que algin Participante no se presentase el dia de cobro del valor de Cuota Final y
rendimientos, este monto estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. El
Participante podra reclamar este monto con el CAT emitido por la Entidad de Depdsito de Valores
0 documento equivalente, en la cual estén inscritas como anotacion en cuenta las Cuotas de
Participacion hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo, al final del
cual, el dinero prescribira a favor del Estado; en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308
del Codigo de Comercio y en el Articulo 56 del Reglamento Interno.

El monto se encontrara contabilizado en las cuentas de orden de la Sociedad Administradora a fin
de precautelar los intereses de los Participantes.

4.12. Limite de Cuotas por Participante

Cumpliendo lo establecido en el Articulo 94 de la Normativa para los Fondos de Inversién y sus
Sociedades Administradoras, se establece que transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario desde la fecha de la Oferta Publica, ningin Participante del Fondo, podra tener méas del
cincuenta por ciento (50%) del total de las Cuotas de Participacion del Fondo. La Sociedad
Administradora comunicara a los Participantes los casos de incumplimiento.

En el caso que los Participantes hubiesen adquirido sus Cuotas en mercado primario (Participantes
Fundadores), el plazo dispuesto por el parrafo anterior se prolongara por ciento ochenta (180) dias
calendario adicionales.

En caso de que faltando treinta (30) dias calendario para el cumplimiento de los plazos
establecidos, no se hubiera corregido el incumplimiento en los limites establecidos la Sociedad
Administradora convocara a una Asamblea General de Participantes para proponer y definir los
procedimientos a seguir para dar cumplimiento al presente punto y al Articulo 22 del Reglamento
Interno.
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5. ESTRUCTURA DEL FONDO
5.1 Asamblea General de Participantes

Los Participantes del Fondo, podran constituir una Asamblea General de Participantes, la misma
que tendra las siguientes caracteristicas y atribuciones:

a) La Asamblea General de Participantes se celebrara al menos una vez al afio dentro de los
primeros cuatro (4) meses del cierre del ejercicio para aprobar los reportes anuales de la
situacion financiera del Fondo. A su vez la Asamblea General de Participantes podra reunirse
cuando algun Participante lo solicite.

b) La Asamblea General de Participantes debe elegir o ratificar y/o remover al Representante
Comdn de los Participantes y ademas fijar su retribucion.

¢) La Asamblea General de Participantes deberd aprobar las modificaciones al Reglamento
Interno del Fondo, incluyendo las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo,
siempre que éstas Ultimas sean presentadas por la Sociedad Administradora, para su
consideracion.

d) La Asamblea General de Participantes debe designar a los auditores externos del Fondo y a
la empresa encargada de custodia de Valores, o0 bien dejar estas decisiones a cargo de la
administracion de la Sociedad Administradora.

e) La Asamblea General de Participantes determinar4, a propuesta de la Sociedad
Administradora, si se diera el caso, las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas 0
reducciones de las mismas, fijando el monto a emitir y el plazo de colocacion de las mismas.

f) En caso de disolucién de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda afectar
los derechos de los Participantes, la Asamblea General de Participantes deberd acordar la
transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora o la disolucién del mismo y aprobar
los Estados Financieros de dichos procesos.

g) Redencién anticipada parcial o total de las Cuotas de Participacion del Fondo, de acuerdo a
lo establecido en el articulo 51 del Reglamento Interno y en el punto 7.10 del presente
Prospecto.

La Asamblea General de Participantes debera resolver los demas asuntos que el presente
Prospecto y el Reglamento Interno establezca.

5.1.1. Convocatoria ala Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes RENTA ACTIVA EMERGENTE Fondo de Inversion Cerrado
de Capital Privado, sera convocada, a través de prensa nacional escrita, por la Sociedad
Administradora con al menos diez (10) dias calendario de anticipacion a su celebracién.

Asimismo, el Representante Comun de los Participantes podra convocar a Asamblea General de
Participantes cuando, a su juicio, sea necesario proteger los intereses del Fondo o cuando se lo
soliciten al menos con el cinco por ciento (5%) del total de Cuotas vigentes. En este caso, debera
publicar el aviso de convocatoria dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la recepcién de
la solicitud respectiva, la que deberd indicar los asuntos gue los solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante Comun de los Participantes, cuando corresponda,
publicaran un aviso de convocatoria por dos (2) dias calendario consecutivos en un periédico de
circulacién nacional. También debera remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o
electronico (a los Participantes que hubieran registrado alguno con la Sociedad Administradora), una
comunicacion que contenga la misma informacion que el citado aviso.
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El aviso sefialara como minimo las materias a tratar en la Asamblea General de Participantes, el
lugar, la fecha y hora en que se llevara a cabo, pudiendo incluirse, si se considerara conveniente, la
informacion correspondiente a la segunda convocatoria, en caso de que no se logre celebrar la
Asamblea General de Participantes en primera convocatoria; en este caso, el plazo que debera
mediar entre la primera convocatoria y la segunda convocatoria no debera ser menor a cinco (5) dias
hébiles administrativos.

5.1.2. Asamblea General de Participantes sin requisito de convocatoria

La Asamblea General de Participantes podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los
requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y
cuando concurran el cien por ciento (100%) de las Cuotas en circulacion.

5.1.3. Quérum y temas competentes a la Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes quedard validamente constituida con quérum simple en
primera convocatoria, cuando se encuentre representado el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las
Cuotas vigentes. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero de
Cuotas vigentes. Se aplicara el quérum simple para el tratamiento de temas no relacionados al
quorum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedard validamente constituida con quérum calificado en
primera convocatoria, cuando exista representacion de minimo tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas
vigentes o, en segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras (2/3) partes
de las Cuotas vigentes, para posteriores convocatorias serd suficiente el contar con la concurrencia
de cualquier nimero de Cuotas Vigentes, siendo necesaria la aprobacién de las decisiones por 2/3
partes de las cuotas representadas en la Asamblea. Se requerird de quérum calificado para que la
Asamblea General de Participantes adopte validamente una decision sobre los siguientes temas:

a) Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 53 del
Reglamento Interno.

b) Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora por las siguientes causales:

¢ Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus
funciones.

e Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Patrticipantes.

e Liguidacion voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

c) Aprobacién de Compras de Cuotas que no sean en efectivo en casos de aumentos de Cuotas
del Fondo, autorizado por la Asamblea General de Participantes.

d) Determinacion del monto maximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del
Representante Comun de los Participantes, gastos de Auditoria Externa, calificacion de riesgo de
las Cuotas de Participacién del Fondo de Inversion, gastos relacionados a la Custodia y otros
gastos similares que correspondan a la naturaleza del Fondo.

e) Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas, si fuera el caso, fijando el
monto a emitir, precio y plazo de colocacién de éstas.

f) Inversion directa, indirecta 0 a través de terceros en instrumentos o derechos sobre bienes de
personas vinculadas a la Sociedad Administradora o en instrumentos emitidos o garantizados por
dichas personas.

g) Aprobar la politica de endeudamiento del Fondo.

h) Transferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora, de acuerdo a lo
establecido en el punto 6.2 del presente Prospecto y en el Articulo 41 del Reglamento Interno.

i) Liguidacion del Fondo, modificacion del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacién de
los estados financieros finales y la propuesta de distribucion del patrimonio.
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j) Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los Participantes por
redencion de las Cuotas, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

k) Fusion o escision del Fondo.

[) Ampliacion del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de
anticipacioén al vencimiento de su plazo de duracién, siendo no prorrogable por un periodo mayor
a dos (2) afos en cada prérroga, y sélo en dos (2) ocasiones.

m) Podra acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizaciéon de
auditorias especiales, asi como la remocién del Administrador del Fondo, los miembros del
Comité de Inversiéon y de la entidad que presta servicios de Custodia, de ser el caso, por
aspectos relacionados a negligencia, incumplimientos a los objetivos del Fondo y otras causas
debidamente justificadas y comprobadas.

n) Designar sobre la recomendacion del Representante Comun de Participantes al Auditor Externo
y a la Entidad Calificadora de Riesgo.

5.1.4. Tomade Decisiones de la Asamblea General de Participantes

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes, se adoptaran al menos con el
voto favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes en la Asamblea General de
Participantes. Cuando se traten asuntos que requieran quérum calificado mencionados se requerira
que el acuerdo se adopte con el voto favorable de tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas vigentes
representadas en la Asamblea General de Participantes, o de acuerdo a lo establecido en el punto
5.1.3 precedente.

5.1.5. Participantes validos para componer la Asamblea General de Participantes

Tendrdn derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes, aquellas personas
naturales y juridicas que se encuentren inscritas y vigentes en el Registro de Participantes que la
Sociedad Administradora llevara de acuerdo a lo estipulado en el presente Prospecto y en el
Reglamento Interno, hasta los cinco (5) dias calendario previos a su celebracion.

El Participante no podra ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas que no hayan sido
pagadas y que ademas no esté debidamente registrado en los registros que mantenga la Sociedad
Administradora. Dichas Cuotas, asi como las de los Participantes que no puedan ejercer el derecho
a voto de acuerdo con las normas del Reglamento Interno, no seran computables para formar el
quérum para la instalaciéon de la Asamblea General de Participantes, ni para establecer la mayoria
necesaria para la adopcién de acuerdos o decisiones.

Podran asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz pero no a voto, los
directores, ejecutivos y el oficial de cumplimiento de la Sociedad Administradora, asi como los
miembros del Comité de Inversion, el Administrador del Fondo y el Representante Comun de los
Participantes. En todo caso, sera facultad de la Asamblea General de Participantes autorizar la
presencia de las personas mencionadas, asi como de otras que considere pertinente.

5.1.6. Documentos que respaldan las decisiones tomadas por la Asamblea General
de Participantes

Las determinaciones de la Asamblea General de Participantes, seran documentadas a través de un
libro de actas de las reuniones de la Asamblea General de Participantes, custodiado por la Sociedad
Administradora; dichas actas contendran como minimo lo siguiente:

a) Lugar, fecha y hora de realizacion de la Asamblea General de Participantes.
b) Nombre de quienes actien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de
Participantes o de ser el caso del Representante Comun de Participantes.
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c) Numero de Participantes y Cuotas que representan.

d) Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

e) Relacién de observaciones o incidentes ocurridos.

f)  Cualquier otra informacion que los Participantes presentes en la Asamblea General
de Participantes consideren oportuna o necesaria.

Asimismo, se adjuntara en el libro de actas de la Asamblea General de Participantes la hoja de
asistencia de los concurrentes a la Asamblea General de Participantes, asi como las fechas y los
medios en que se realizaron las publicaciones del aviso de convocatoria.

Las actas deberan ser firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario,
Representante Comun de los Participantes y un miembro de los Participantes pudiendo hacerlo otros
Participantes que asi lo deseen.

5.1.7. Criterios de Seleccion y Remocién de la Empresa de Auditoria Externay de la
Entidad de Custodia

La Asamblea General de Participantes debera seleccionar y remover cuando considere conveniente
a la empresa de Auditoria Externa, tomando en cuenta a entidades de reconocida reputacion y que
estén inscritas en el Registro del Mercado de Valores de ASFI. Factores como experiencia, cartera de
clientes, trabajos realizados seran observados con mayor cuidado al momento de realizar la
evaluacién de las mismas. Esta seleccién también podra ser delegada a la administracién de la
Sociedad Administradora.

La Asamblea General de Participantes también podra elegir y remover a la entidad que presta
servicios de Custodia local por aspectos relacionados a negligencia, incumplimiento a los objetivos
del Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas.

Este punto esta de acuerdo a lo establecido en el Articulo 98 inciso d) y Articulo 100 inciso m) de la
Normativa para Fondos de Inversion.

5.2. Representante Comun de los Participantes

El Fondo contara con un Representante Comun de los Participantes que sera designado de acuerdo
al siguiente procedimiento:

— La Sociedad Administradora convocara a una Asamblea General de Participantes en un
plazo méximo de treinta (30) dias calendario una vez iniciado el plazo de vida del Fondo,
a fin de designar al Representante Comun de los Participantes.

— El Representante Comun de los Participantes podra ser un Participante del Fondo o una
persona independiente que la Asamblea General de Participantes designa, el mismo que
debera contar con un poder por escrito otorgado por escritura publica.

— No podréan ser elegidos Representantes Comunes de los Participantes del Fondo, los
accionistas, directores, gerentes y funcionarios de Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A., de otra Sociedad Administradora, de la
entidad que presta los servicios de custodia o de cualquier otra persona vinculada a
Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. o a la
entidad que presta los servicios de custodia, asi como cualquier otra persona que actle
en representacion de éstos, sus cényuges y parientes hasta el segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad.

— En esta Asamblea General de Participantes también se fijara la retribucion al
Representante Comun de los Participantes.
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— El Representante Comun de los Participantes deber& proporcionar informes trimestrales
a los Participantes sobre sus funciones.
— El Costo del Representante Comun de Participantes sera asumido por el Fondo.

5.2.1 Funciones del Representante Comun de los Participantes.

El Representante Comun de los Participantes del Fondo, debera cumplir como minimo las siguientes
funciones:

a) Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo estipulado en el presente Prospecto y
en el Reglamento Interno, de acuerdo a la informacién que al respecto le proporcione el
Oficial de Cumplimiento de la Sociedad Administradora.

b) Verificar que la informacién proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y
oportuna.

¢) Verificar las acciones llevadas a cabo, respecto a las observaciones y recomendaciones de
los auditores externos de la Sociedad Administradora y del Fondo, asi como también de las
gue emita el Comité de Inversiones.

d) Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestién y cuando en
ejercicio de sus funciones lo considere necesario 0 a solicitud de los Participantes segun el
presente Prospecto y el Reglamento Interno.

e) Realizar una constante evaluacion del desempefio del Fondo cuyos resultados deben ser
incluidos en sus informes trimestrales.

f)  Recomendar la designacion de la Entidad Calificadora de Riesgo y del Auditor Externo del
Fondo.

g) Verificar e informar a la Asamblea General de Participantes sobre todas las operaciones
realizadas para el Fondo y sus vinculados, de acuerdo a lo establecido en el punto 10.2 del
presente Prospecto y en el Articulo 11 del Reglamento Interno.

h) Verificar de manera mensual hasta el dia 20 de cada mes y en base a informacion a ser
proporcionada por la Sociedad Administradora, el promedio de inversion en Valores de
Oferta Privada.

El Representante Comun de los Participantes tiene derecho a ser informado plena y
documentadamente, en cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el Oficial de
Cumplimiento de la Sociedad Administradora, el Comité de Inversién y la entidad que presta
servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir
cabalmente con las funciones que le son propias.

Estas funciones estan de acuerdo a lo establecido en el Articulo 106 de la Normativa para Fondos
de Inversion.

La Sociedad proporcionara al Representante Comun de los Participantes la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV en las mismas condiciones y plazos.

5.3. Arbitraje

Toda disputa o controversia surgida o que pudiera surgir entre la Sociedad Administradora y el
Participante o entre la Sociedad Administradora y los Participantes, sera sometida a un proceso de
arbitraje en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Republica de Bolivia, administrado por la Camara
de Comercio, Industria, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) de conformidad con su
reglamento.
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Pronunciado el laudo arbitral, el mismo sera definitivo y obligatorio y no procedera ningun recurso de
apelacién, renunciando las partes a recurrir a la via Judicial Ordinaria.

El procedimiento arbitral gozara de una Unica instancia, reconociendo a su laudo la calidad de cosa

juzgada.

5.4, Procedimiento de Modificacion del Reglamento Interno

A partir de la fecha de inicio del plazo de colocaciéon y una vez que se haya dado inicio a la vida del
Fondo, toda modificacién al Reglamento Interno podra realizarse de la siguiente manera:

a)

b)

d)

e)

La modificacion deber4d ser aprobada por el Directorio de la Sociedad
Administradora.

Posteriormente se presentaran las modificaciones para su consideracion a la
Asamblea General de Participantes, incluyendo las modificaciones a las comisiones,
debiendo la Asamblea General de Participantes considerarlas y autorizar o rechazar
las mismas.

La resolucion para la modificaciéon serd comunicada a ASFI para su conocimiento y
publicacién y a otras entidades pertinentes en los plazos establecidos para los
Hechos Relevantes (a partir del primer dia habil siguiente). Una vez aprobadas las
modificaciones se informaran a los Participantes ya sea mediante carta dirigida al
domicilio registrado o a través de otros mecanismos determinados en el
Reglamento, incluyendo publicaciones en prensa.

En caso de que exista la necesidad de modificar el Reglamento Interno y no se
habria realizado la colocacién del Total de Cuotas emitidas, se procedera a la
realizacion de una Asamblea General de Participantes con las Cuotas Colocadas,
siendo las modificaciones aprobadas por esta Asamblea General de Participantes de
cumplimiento obligatorio para los nuevos Participantes. No podran votar en esta
Asamblea General de Participantes las Cuotas no colocadas.

En caso de que no se haya colocado ni una sola Cuota de Participacion, el Directorio
de la Sociedad Administradora podra, de manera unilateral, aprobar los cambios que
estime convenientes al Reglamento Interno, comunicando este hecho a ASFI para
Su no objecién y a otras entidades pertinentes.
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6. CONSIDERACIONES SOBRE EL PATRIMONIO DEL FONDO

6.1. Procedimiento en caso de Reduccién o Aumento de Capital durante la vigencia del
Fondo

En caso de que la Sociedad Administradora vea por conveniente reducir o aumentar el capital del
Fondo, debera seguir los siguientes pasos:

1. La Sociedad Administradora, a través de una autorizacion expresa de su Directorio podra
proponer un esquema de reducciéon o aumento de capital, detallando las caracteristicas,
cantidad, series, precios asi como la operativa y plazos de colocacion de las cuotas de
participacion a ser emitidas en caso de incrementar el capital, o el procedimiento a seguir y
las condiciones para la redencion anticipada de las cuotas determinadas, en el caso de
reduccién de capital. La Sociedad Administradora para proponer su propuesta convocara a
una Asamblea General de Participantes para su consideracion y aprobacion. La
aprobacion debera realizarse por tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas de Participacion
representadas (Quérum Calificado).

2. Autorizado el incremento de capital por la Asamblea General de Participantes, la Sociedad
Administradora suscribird los documentos que sean necesarios a objeto de inscribir el
mismo y las Cuotas de Participacion emitidas en consecuencia, en el Registro del Mercado
de Valores a cargo de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

3. Los aumentos de capital solo podran realizarse entre los participantes actuales del Fondo a
través de una Oferta Publica dirigida, debiendo la Asamblea General de Participantes
determinar las caracteristicas de las Cuotas de Participacién, asi como los plazos de
colocacion de las mismas.

4. En caso de incremento de capital, el mismo debera ser aprobado por la ASFI para la
realizacion de una Oferta Puablica dirigida.

5. En caso de tratarse de una reduccion de Cuotas de Participacién, la Asamblea General de
Participantes serd la encargada de determinar la fecha de devolucion de las Cuotas,
estableciéndose que el precio de redencién sera el Valor de la Cuota en la fecha de
redencion.

6. La Sociedad Administradora efectuara los tramites que correspondan ante ASFI, la BBV y
la EDV, para dejar sin efecto las cuotas objeto de la Redencion.

6.2 Procedimiento en caso de Transferencia, disolucién, fusién y liquidacién voluntariay
Forzosa

La transferencia, fusién, disolucion y liquidacién del Fondo de Inversion, sea esta forzosa o
voluntaria, se sujetara a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, la Normativa para
Fondos de Inversion, las Resoluciones de caracter general que emita ASFI y por las demas
disposiciones aplicables.

Se entenderd como transferencia del Fondo a la transferencia o cesién de la administracion del
Fondo o de los derechos de administracion del Fondo a ser realizada por la Sociedad
Administradora a otra debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

La transferencia, disolucidn, fusién, y liquidacion voluntaria del Fondo de Inversion deberan ser
resueltas por la Asamblea General de Participantes y se sujetara a lo establecido en el Reglamento
Interno y al siguiente procedimiento:
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a) Se reunira la Asamblea General de Participantes con los representantes de la Sociedad
Administradora y de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno, aprobaran la
transferencia, disolucion, fusién y liquidacion del Fondo.

b) Se comunicara a ASFI la intencion de realizar la transferencia, disolucion, fusion y liquidacion
del Fondo, con todos los antecedentes, justificativos y documentacién al respecto para su
aprobacion.

¢) Previamente a la transferencia, disolucién, fusion y liquidaciéon del Fondo, se comunicara a los
Participantes la Resolucion aprobada por ASFI con treinta (30) dias calendario de anticipacion,
ya sea mediante carta dirigida a su domicilio o a través de aviso en prensa publicado en un
periddico de circulacion nacional.

La transferencia, disolucion, fusion y liquidacién voluntaria del Fondo debera ser resuelta por la
Asamblea General de Participantes y estara sujeta a lo establecido en los incisos h), i), k) del punto
5.1.3 y en el Articulo 34 incisos h), i), k) del Reglamento Interno.

6.2.1. Comunicacién

Los Participantes deberan recibir una comunicacion escrita de la Sociedad Administradora, en la cual
se les informe sobre la transferencia, disolucién, fusién y liquidaciéon voluntaria propuesta por el
Directorio de la Sociedad, para su aprobaciéon por parte de la Asamblea General de Participantes y
posterior autorizacién de ASFI.

6.3. Transferencia forzosa

La transferencia forzosa del Fondo podré ser solicitada por la Asamblea General de Participantes a la
Sociedad Administradora, Gnicamente por las siguientes causales:

a) Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus
funciones.

b) Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Participantes.

¢) Liquidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Si la solicitud de transferencia de la administracién del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad
Administradora, la controversia y su resolucién seran sometidas a un proceso arbitral acordado por
ambas partes de acuerdo a lo establecido en el punto 5.3 del presente Prospecto y en Articulo 45 del
Reglamento Interno.

6.4. Balance Final del Fondo

En caso de liquidacién voluntaria o por vencimiento del Fondo, la Sociedad Administradora debera
someter a aprobaciéon de la Asamblea General de Participantes un informe de liquidacién, una
propuesta de distribucion del Patrimonio Neto entre los Participantes, el balance final de
liquidacién, el estado de resultados y demas informacién que corresponda, de acuerdo a las
condiciones que se establezcan mediante acuerdo en la Asamblea General de Participantes.
Aprobado el Balance Final de liquidacién y la propuesta de distribucion del patrimonio, el balance
final se deber& publicar por una sola vez en un diario de circulacién nacional.
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7. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
7.1. Inversionistas a los que va dirigida la Oferta Publica

La Emisién de Cuotas esta dirigida a inversionistas institucionales y particulares.

7.2. Medios de difusién sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en un
periédico de circulacién nacional.

7.3. Tipo de Oferta Publica
La Oferta Publica de las Cuotas sera bursétil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
7.4, Disefio y Estructuracion

El agente estructurador es SC SAFI S.A. y Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de
Fassil FFP S.A.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 23 de la Regulacién para Oferta Publica Primaria emitido
mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-N0.798 del 30 de diciembre de 2004, la Oferta
Publica de las Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion Cerrados se sujetard a lo
establecido por sus reglamentos especificos y, en lo conducente a lo establecido por la
mencionada regulacion.

7.5. Agente Colocador

La colocacion de las Cuotas estara a cargo de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial
Fassil FFP S.A.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil FFP S.A. esta domiciliada en la Calle
Gustavo Parada No. 100, Santa Cruz de la Sierra- Bolivia.

Para tal efecto, existe un contrato suscrito entre SC SAFI S.A. y Santa Cruz Securities S.A.
Agencia de Bolsa filial de Fassil FFP S.A., que establece lo siguientes términos:

- SC SAFI S.A. contrata los servicios de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil
FFP S.A., para que ésta, preste los servicios de colocacién de Cuotas de Participacion del
Fondo por hasta Bs.700.000.000.- (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). Los servicios
seran prestados bajo la modalidad de colocacion a “mejor esfuerzo”.

- Por comun acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del contrato es indefinido.

7.6. Procedimiento en el caso de que la Oferta Publica quede sin efecto o se modifique
En el caso de que una parte de las Cuotas no fuera colocada dentro del plazo de colocacidn
primaria, las Cuotas no colocadas quedaran automaticamente inhabilitadas, perdiendo toda validez
legal y sera comunicada a ASFI, BBV y EDV para su anulacién.

7.7. Descripcién de la forma de colocacién

Las Cuotas de Participacion seran colocadas por Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial
de Fassil FFP S.A., bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”, en el mercado primario bursatil.
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El precio de cada Cuota de Participacion al inicio del periodo de Colocacién serd minimamente a la
par del valor nominal, a partir de esta fecha, el precio de colocacibn minimo sera el
correspondiente a la actualizacion diaria de acuerdo al Valor de Cuota vigente para la fecha de la
transaccion.

El plazo de colocacién sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha
de emisién determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucién ASFI No.
685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012 que autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo
en el RMV y la autorizacidn e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas. En caso de no lograr la colocacion de la totalidad de las Cuotas de
Participacion al vencimiento de dicho plazo, la Sociedad Administradora podra solicitar a ASFI la
ampliacion del plazo de colocacién a un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando
los motivos debidamente fundamentados en funcién a las condiciones del mercado, de acuerdo a
lo establecido en el Articulo 42 del Reglamento de Registro del Mercado de Valores aprobado por
la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°756 aprobada en fecha 16 de septiembre de 2005.

Durante treinta (30) dias a partir de la finalizaciéon del plazo de colocacién, el Fondo podra tener
invertido en cuentas de liquidez a nivel local, en bancos u otras entidades hasta cien por ciento
(100%) del total de la liquidez.

El primer (1) dia de vida del Fondo sera el correspondiente a la fecha de emisién determinada por
la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucibn ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de
diciembre de 2012 que autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo en el RMV y la
autorizacioén e inscripcién de las Cuotas de Participacién en el RMV asi como la Oferta Pablica de las
mismas.

En el caso de no alcanzar el monto minimo establecido en el Articulo 52 del Reglamento Interno y
en el punto 7.10 del presente Prospecto concluido el plazo de colocacion y de ser el caso en la
ampliacion del mismo se procedera de acuerdo a lo establecido en el Articulo 51 del Reglamento
Interno.

Las Cuotas que no hubieran sido colocadas en el plazo definido para el efecto seran anuladas y
perderdn toda validez y efecto legal, debiendo la Sociedad Administradora comunicar dicho
extremo a ASFI, BBV, EDV y al Representante Comun de los Participantes.

7.8. Precio de Colocacion

El precio de colocacion de las Cuotas serd minimamente a la par del Valor Nominal.

7.9. Bolsa de Valores en la cual se inscribirdn y negociaran las cuotas de Participacién

La colocacion se realizara en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., ubicada en la ciudad de La Paz,
Bolivia, calle Montevideo No. 142.

7.10. Monto Minimo de Colocaciéon de Cuotas

El monto minimo de colocacion de cuotas sera de Bs. 280.000.000,00 (Doscientos ochenta
millones 00/100 Bolivianos). En caso de no lograr este monto al vencimiento del plazo de
colocacién (270 dias calendario), la Sociedad Administradora podra solicitar a ASFI la ampliacion
del plazo de colocacion a un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando los motivos
debidamente fundamentados en funciéon a las condiciones del mercado, de acuerdo a lo

Pagina 37



N\ Santa Cruz Investments
\’ Sou VSA

ciedad Administradera de Fondos de Inversién

establecido en el Articulo 42 del Reglamento de Registro del Mercado de Valores aprobado por la
Resolucién Administrativa SPVS-IV-N°756 aprobada en fecha 16 de septiembre de 2005.

En caso de no lograr la colocacién del monto minimo de colocacion establecido en el plazo de
colocacién o en la ampliacion del mismo si este hubiera sido solicitado, la Sociedad Administradora
procedera a la devolucién de las cuotas respectivas de los Participantes de acuerdo a lo
establecido en el articulo 51 del Reglamento Interno.
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Il. RAZONES DE LA INVERSION Y OPERATIVA DEL FONDO

8. JUSTIFICACION DEL FONDO
8.1 Boliviay sus empresas. Un cambio de escala

El dinamismo y expansion internacional de los Ultimos afios, interactuando en conjunto con el
incremento inexorable de los precios de las materias primas han generado un escenario
completamente distinto al que se vivia 10 afios atréas.

Los precios de las materias primas como el gas o el petrdleo, han visto su etapa de mas alto
crecimiento producto del incremento de la demanda a nivel mundial, pasando a multiplicar varias
veces sus valores pasados, tal como se observa en el siguiente grafico.

CUADRO 1.
Evolucion Precio de principales materias primas
Soya, USD/Tn Oro, USD/0z
) Plata, USD/Oz
\ \ \ \ 2000 .
2011 43634 1,565 30
1500 -
1000 -
2005 2234 10
““‘1“““(J 500 | 270 5
T T |
0 100 200 300 400 500 0 | : \ 0 * !
2001 2011 2001 2011
Petrdleo, USD/B Gas, USD/m3
120 - 108 800 ~ 636
100 - 600 -
80 -
o 400 - 256
40 - 24 200 -
20 u
0 - T 1
0 i * 2005 2011

2001 2011

Este favorable contexto internacional ha tenido un impacto positivo y de salto gravitacional en la
economia nacional, por los canales de transmisiébn mas directos como el sector externo, con saltos
a tendencias exponenciales de los principales productos de exportaciones generadores de divisas
que se inyectan en la economia del pais, reflejado en el sostenido aumento de las Reservas
Internacionales.
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Por tanto, es natural suponer que este entorno favorecio propicié una expansion del financiamiento
y la liquidez propicia para los negocios, incrementandose las ofertas, lineas de produccion y
servicios para alcanzar nuevos mercados y abastecer una creciente demanda, apoyada por las
remesas del extranjero y por una mejora en el ingreso per capita de la poblacion.

rentActiva _‘
—— Pagina 40



N\ Santa Cruz Investments

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A,

Mancha Urbana
Santa Cruz

1995 2009

PLANO DIRECTOR SANTA CRUZ 0 LA SIERRA
Teriare dod Fou roaladet’ -SSP

B ~fio 1999
[ Afio 2010

Paralelamente, la poblacion ha pasado conformar una relevante masa critica de consumidores y
ampliacion de necesidades, tanto en cantidad como en calidad, lo que ha llevado a mayor
desarrollo urbano y de efectos multiplicadores.

Sistema Financiero LISD MM

12,000 - 10,638
10,000
8,000 -
£,000 -
4,000 -
2,000 -

3,802 3,674

Dic-01 DIC-11

M Captaciones ®CARTERA
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En este entorno de oportunidades a los negocios, una constante para las empresas en etapa de
expansion, es que les asalte la necesidad de fuentes de fondeo, encontrando practicamente como
su Unica alternativa de financiamiento a la Banca tradicional, lo cual inhibe las posibilidades de
diversificacion, competitividad empresarial, formalizacién y consecuentes efectos socioeconémicos
que se requiere.

Registro de Comercio, Evolucién de las Empresas

2012 "

2007 4 1%

a3 3%

5% W LaPaz

B Santa Cruz
® Cochabamba
B Tarija

¥ Oruro

B potosi

¥ Chuquisaca
 Beni

Pando

27,870 empresas.

54,658 empresas.

En esta parte es donde radica la falta de conocimiento y experiencia del mercado de valores y sus
positivos efectos, puesto que al no contar con otras alternativas de financiamiento, esta Ultima
toma relevancia notoria.

Sistema Financiero USD MM

12,000 10,5635
10,000 -
8,000 -
6,000 -
4,000 -
2,000 -

3,802 3,674

Dlc-01 D11

B Captaciones BCARTERA

En este entorno de oportunidades a los negocios, una constante para las empresas en etapa de
expansion, es que les asalte la necesidad de fuentes de fondeo, encontrando practicamente como
su Unica alternativa de financiamiento a la Banca tradicional, lo cual inhibe las posibilidades de
diversificacion, competitividad empresarial, formalizacién y consecuentes efectos socioeconémicos
que se requiere.
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En esta parte es donde radica la falta de conocimiento y experiencia del mercado de valores y sus
positivos efectos, puesto que al no contar con otras alternativas de financiamiento, esta Ultima
toma relevancia notoria.

EXPNASION,
CAPITAL EDAD MADUREZ INVERSIONISTAS MERCADOS
SEMILLA TEMPRANA ESTRATEGICOS PUBLICOS
Empresarios, Fondos de . /
Fondos de Capital

Familia, Capital de

amigos, Riesgo Estrategico
Inversionistas

angeles

Punto de
Quiebre

2da. Rueda

1ra. Rueda

/

7 >

Seccidén dela
\ muerte

La experiencia en la gestion de fondos de inversion y el proyecto Renta Activa Pyme han permitido
confirmar estas necesidades y buscar soluciones complementarias de primera mano para desde el
sector privado apoyar las acciones que el regulador y la Bolsa Bolivia de Valores vienen encarando
para generar entornos propicios, pero seguros para el sistema financiero.

En tal sentido, es posible afirmar que las empresas asi como han aumentado en nidmero también
lo han hecho en términos de tamafio o escala. En ese transito, aparecen oportunidades para
diversificar y profundizar el espectro de emisores en el mercado de valores, incorporando nuevas
empresa, las empresas emergentes, cuya escala(>1 y <=3) medida por el indice Pyme ain no
alcanzan el nivel de grandes, pero que se encuentran en ese camino y resulta fundamental
apoyarlas.

Como se puede observar en el cuadro siguiente, no existen empresas emergentes en el mercado
de valores, pero que por sus caracteristicas de potencialidad podrian llegar.

Efectos e impactos para el fondo para empresas emergentes

Una de las ventajas de acceder a un fondo que permita financiar a empresas emergentes es el de
adquirir la experiencia y aprendizaje guiado sobre los requisitos y operativa en el mercado de
valores, de manera que luego ella misma sea capaza de continuar por si sola en mercados
publicos; por lo que este proyecto es una incubadora de emisores.

En ese proceso de aprendizaje, otras de las oportunidades de impacto se encuentra en la
formalizacion, transparencia y buenas practicas de gobiernos corporativos que conllevan el ser
emisor en mercados de valores regulados.
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Relacionado a lo anterior, en estos procesos existen posibilidades de mejoras al estar sometidos
también al auditaje externo y calificaciones de riesgos que se convierten en deteccion de aspectos
para afinar la competitividad de las organizaciones.

Por otro lado, como es bien sabido, las condiciones del mercado de valores, debido a la
desintermediacion y exigencias permite condiciones mas favorables en cuanto a plazos, tasas y
garantias, lo cual permitiria ademas dinamizar el sistema financiero.

Finalmente, el convertirse en catalizador de proyectos que se vienen llevando a cabo para
consolidar espacios de mayores y mejores servicios en el mercado de valores.

8.2 Mercado Potencial

De datos publicados por el Semanario Nueva Economia sobre las 1000 empresas més grandes de
Bolivia y en base a la aplicacion del indice para actividades de produccién, comercio y servicios de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se pudieron identificar a 93 empresas
catalogadas como Emergentes de acuerdo al siguiente detalle:

Etiquetas de fila | N° Empresa | Ingresos MM USD | Pasivos MM USD | Patrimonio MM USD
Comercio 40 418.78 222.75 158.29
Industria 34 369.52 234.13 217.42
Servicio 19 178.28 83.67 97.74

Considerando la distribucién por sector, el endeudamiento promedio y el patrimonio de las mismas
se pudo establecer un nicho de mercado que podria necesitar usar los servicios del Fondo, sobre
todo en el entendido de que uno de los mayores desafios con las que se enfrentan las empresas
emergentes es la falta de financiamiento a largo plazo.

Bajo una perspectiva conservador, sin considerar crecimiento, existe un mercado potencial de mas
de USD. 540 millones de délares en cuanto a pasivos, con un promedio de alrededor de USD 6
millones por empresa conformando la porcion de deuda de la estructura de capital tipo. En tanto
que el nivel de facturacion bordea los USD 1000 millones, lo cual nos da una idea interesante del
potencial multiplicador que tales cifras representan.
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9. OPERACION Y PATRIMONIO DEL FONDO

9.1 Utilizacion de los Recursos

Con el objeto de obtener el monto necesario para el financiamiento de las Operaciones con
Empresas Emergentes se ha desarrollado el esquema de transaccidn que se propone a
continuacion. El esquema de operaciones se compone de los siguientes elementos:

El Fondo emitird Cuotas de Participacion, denominadas en Bolivianos por un monto total de
Bs.700.000.000 (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). El Fondo utilizara el Producto Neto de la
Colocacion de la siguiente manera:

El Fondo utilizara el Producto Neto de la Colocacion de la siguiente manera:

1. Entre el 40% y 50% de los recursos en la Inversion en Valores de Oferta Publica
Nacionales con una calificacion minima de Al.

2. Liquidez necesaria para hacer frente a los gastos del fondo del primer afio

3. Entre el 50% y 60% sera invertido en Valores Privados.

9.2 Estructura Interna del Fondo

El Fondo para su administracién tendra la siguiente estructura:

COMITE DE

INVERSIONES

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO AUDITOR

INTERNO

AUDITOR

PRE COMITE DE
INVERSIONES

EXTERNO

GERENTE DE
NEGOCIOS

DEPARTAMENTO

DEPARTAMENTQO DE LEGAL FASSIL

RIESGOS FASSIL FFP

S.A.

OFICIAL DE

NEGOCIOS

ASISTENTEDE
NEGOCIOS
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9.2.1 Administrador Especializado

El fondo contara con un administrador especializado en operaciones de financiamiento de
empresas, el cual se encargara de la seleccion de nuevas inversiones para su aprobacion por la
instancia respectiva y de efectuar el seguimiento respectivo a las inversiones efectuadas.

9.2.2 Comité de Inversiones

La Sociedad Administradora, constituira un Comité de Inversiones cuyas funciones son: disefiar y
controlar las politicas de inversién del Fondo, establecer los limites de inversion y analizar los
excesos en dichos limites si estos ocurriesen, controlar y evaluar las condiciones de mercado,
definir los tipos de riesgos de las inversiones, los mecanismos de control, administracion y
cuantificaciéon de los mismos, supervisar las labores del administrador del Fondo, proponer
modificaciones al Reglamento Interno y a las normas internas de control en funcién a las
necesidades del proceso de inversion.

Composicion

El Comité estara compuesto por un minimo de seis (6) miembros. Deberan formar parte del comité
de forma obligatoria tres (3) directores de la sociedad, dos (2) miembros independientes, y el
administrador del Fondo. El Oficial de Cumplimiento participara con derecho a voz y no a voto. Los
miembros del Comité de Inversibn seran nombrados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas o el Directorio de la Sociedad Administradora si es que esta responsabilidad le
hubiese sido delegada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Se incluird en el comité de inversiones miembros independiente con experiencia en financiamiento
de Empresas o riesgos relacionados.

Sesiones

Este Comité sesionara una (1) vez al mes como minimo, tratdndose los temas por tiempo y
materia. A su vez, esta establecido que pueden ser miembros de dicho Comité los directores y
ejecutivos de la Sociedad Administradora. EI Comité podra sesionar (quérum minimo) con un
minimo de tres (3) miembros con derecho a voto, y sus decisiones seran tomadas por unanimidad.
Minimamente deberdn estar presentes el director independiente o el miembro independiente del
comité.

Las funciones del Comité de Inversion son indelegables. Los miembros del Comité son
responsables solidariamente por las resoluciones que adopten en el Comité y personalmente por
los actos de administracion en que intervengan; a excepcion, del voto disidente fundamentado,
Cuya constancia se sienta en acta.

Asimismo, los miembros del Comité de Inversion se encuentran dentro del alcance de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento del Registro del Mercado de
Valores respecto a la informacién Privilegiada, ademas estaran sujetos a las disposiciones
generales de las Normas Internas de Conducta de Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién y el Reglamento del Comité de Inversiones.

Asimismo, cualquier observacién efectuada por el Oficial de Cumplimiento debidamente
fundamentada constara en acta.
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Todas las reuniones del Comité de Inversién seran convocadas y presididas por el Administrador
del Fondo; instalada la reunién se procedera a la comprobacion de quérum y se procedera a la
lectura del orden del dia.

Objeto y Responsabilidades

El Comité de Inversiones tiene por objeto y responsabilidades las siguientes actividades:

Modificar y controlar las politicas de inversién del Fondo cuando corresponda.

Establecer los limites de inversion dentro de lo permitido por la Politica de Inversion y
analizar los excesos en limites de inversion, cuando éstos ocurran.

Definir los tipos de riesgos a los que se encuentran sujetos las inversiones del Fondo y los
mecanismos para su cuantificacién, administracion y control.

Monitorear y evaluar las condiciones de mercado. Evaluar y aprobar las nuevas
inversiones dentro de lo establecido en la Politica de Inversiones, asi como evaluar la
evolucién del portafolio de inversiones existentes.

Supervisar las labores del Administrador del Fondo en lo referente a las actividades de
inversion.

Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones al Reglamento Interno en
lo referente a la Politica de Inversiones y Politica de Endeudamiento.

Controlar el cumplimiento de la Politica de Inversion y de la Politica de Endeudamiento del
Fondo.

Considerar las normas internas de control sugeridas por la Sociedad Administradora en
funcion a las necesidades del proceso de inversion.

Analizar las oportunidades de inversion de acuerdo con los lineamientos y Politica de
Inversiones del Fondo.

Adoptar las decisiones de inversion del Fondo.

Evaluar y efectuar seguimientos a los activos que integran el patrimonio del Fondo.

Evaluar y aprobar la estrategia de Tesoreria sugerida por la Sociedad Administradora.
Supervisar el manejo de tesoreria.

Evaluar y aprobar la estrategia de inversiones del Fondo propuesto por la Sociedad
Administradora.

Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones para la distribucion de los
rendimientos del Fondo, en plazos y condiciones distintos a los sefalados en el
Reglamento Interno.

Aprobar los lineamientos de la metodologia de valorizacion de las inversiones del Fondo,
asi como la determinacién del valor razonable de los activos a solicitud de la Sociedad
Administradora.

Delegar al Administrador del Fondo en conjunto con minimamente un miembro del Comité
de Inversiones a realizar inversiones en Valores de Oferta Publica, para el caso de
inversiones en Valores de Oferta Privada no podra delegarse dicha facultad.

Determinaciones

El Administrador del Fondo llevara un libro de actas en el que se sentaran todas las deliberaciones
y resoluciones del Comité del Fondo. Las actas deben ser suscritas por todos los miembros
asistentes a la reunion.

El Libro de Actas llevara la denominacién de RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE
INVERSION CERRADO en la tapa, ademas estara foliado y llevard el sello de ASFI en cada hoja.
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Cualquier modificacion a la composicion del Comité de Inversiones deberd ser comunicada a
ASFI.

9.2.3 Oficial de Cumplimiento

La Sociedad Administradora cuenta con un Oficial de Cumplimiento, quien tiene como funcion
principal revisar y controlar que las leyes, normas y regulaciones inherentes al giro del negocio, asi
como las normas y disposiciones de caracter interno establecidas por la Sociedad Administradora,
sean adecuadamente aplicadas y cumplidas. También tiene la funcion de disefiar programas de
cumplimiento de acuerdo a lo estipulado en la Resolucion Administrativa SPVS-N°421 de fecha 13
de agosto de 2004.

Asimismo, el Oficial de Cumplimiento tiene el deber de comunicar oportunamente a los ejecutivos
de la Sociedad Administradora las modificaciones que existan en las leyes, regulaciones y otros
aspectos legales inherentes a la actividad de la Sociedad.

El oficial de cumplimiento es miembro permanente con derecho a voz y no a voto del Comité de
Inversiones de la Sociedad.

9.3 Procedimiento de colocacién y seguimiento de las inversiones en Valores de Oferta
Privada

Se solicita modificacién de condiciones o

mayorinformacién
L, Se rechaza
Pre Comité de
inversiones

Se aprueba

Identificacion de
Empresas Due Diligence
Emergentes

Estructuracioén inicial
del Financiamiento

Asesor Externo
(Area de Riesgosy
Area Legal)

Calificacién de
Riesgo Sombra

Se solicita
modificacion de
condiciones o mayor

informacién Serechaza

Comité de
inversiones

Asesor Externo
(Area de Riesgos)

Se aprueba

Emision de los
valores e inversion
por parte del Fondo

Vencimiento de
la Emisidn

Estructuracion del
Financiamiento

i Incumplimiento

Critico - No Critico
Comité de

Ejecucién Legal = |&— ’ :
nversiones

Asesor Externo
(Area Legal)
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Inicialmente la Sociedad Administradora firmara Acuerdos de Cooperacién con Fassil FFP S.A. en
las areas de andlisis de riesgos y asesoria legal, pudiendo a criterio de la sociedad de tomar el
servicio de asesoria de otras instituciones con la aprobaciéon de la Asamblea General de
Participantes.

El Acuerdo de Cooperacién con el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. o quien lo sustituya,
debera contener minimamente las siguientes Clausulas:

Clausula de confidencialidad respecto a la informacion de los Emisores Privados a ser
proporcionada por el Fondo.
Clausula de Prohibicion, en el sentido de que el Asesor no podra realizar préstamos a
las Empresas Emergentes que integren la cartera del Fondo en un plazo de 1 afio una
vez realizado el pago de sus Valores al Fondo.
Clausula de Recision de contrato que establezca que en un plazo no superior a los
treinta (30) dias calendario a requerimiento escrito de cualquiera de las partes el
Contrato podra ser rescindido.
Clausula de Obligaciones:

a. El Asesor tendra la obligacion de entregar los siguientes informes para el pre-

comité de inversiones de la Sociedad:

i. Informe legal, Con un andlisis legal de los documentos entregado por
la Sociedad Administradora

ii. Informe de Riesgos: Con un andlisis de validacion de la informacion
entregada por la Sociedad Administradora y un analisis de riesgos
independiente de la Empresa Emergente.

b. Durante la etapa de estructuracion el Asesor tendré la obligacion de entregar el
siguiente informe:

i. Informe legal respecto al contenido de los documentos de emisién en
funcion a la normativa vigente aplicable.

c. Durante la etapa de seguimiento de las Empresas Emergentes el Asesor
tendra la obligacion de entregar el siguiente informe de manera mensual:

i. Informe de riesgos de la Empresa Emergente respecto a cambios en
su situacién financiera, en el sector o a nivel macroeconémico de ser
el caso.

d. En caso de presentarse hechos de incumplimiento o una eventual aceleracién
de plazos el Asesor proporcionara a la Sociedad Administradora asesoria legal
buscando conducir de la mejor forma el proceso de cobro.

El procedimiento para la inversion en Valores de Oferta Privada de Empresas Emergentes se
encuentra detallado en el Anexo 1 al Reglamento Interno.

Cualquier gasto emergente de estos Acuerdos de Cooperacidn sera asumido por la Sociedad
Administradora.

En caso de que la Sociedad decida contar con personal propio en lugar de un Asesor Externo,
dicha decisién no requerira autorizacion de la Asamblea General de Participantes.

9.3.1 Identificacion de las Empresas Emergentes
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La Sociedad Administradora comenzara el proceso de inversion identificando a las Empresas
Emergentes que potencialmente puedan formar parte del portafolio del Fondo. Tal labor sera
llevada a cabo por el Administrador y el personal de apoyo del Fondo designado para tal efecto.

La fase de prospeccion tiene el objetivo de identificar a las potenciales empresas y coordinar
visitas y entrevistas a las mismas a fin de determinar el cumplimiento de requisitos establecidos y
la viabilidad de su ingreso al Fondo. Esta preseleccién se basara en los términos estipulados en el
Reglamento Interno, politica de inversiones, estrategia de inversion y otros factores que el contexto
econdmico y regulatorio asi lo demande. En particular, se efectuara un pre-analisis sobre la
experiencia, potencialidad posicién financiera y legal de las Empresas Emergentes en base a
informacidn publica y/o visitas iniciales.

9.3.2 Due Diligence y Estructuracién inicial de la Emisién

La Sociedad Administradora procederd inicialmente a efectuar un detallado due diligence a fin de
determinar la viabilidad de la Empresa Emergente para emitir Valores Privados. La Sociedad
Administradora solicitara a las Empresas Emergentes preseleccionadas informacion que le permita
realizar una evaluacion detallada de sus mas relevantes aspectos comerciales, financieros, legales
y operativos. El proceso de due diligence incluira los siguientes aspectos:

e Entorno econdmico y politico de la industria — enfatizando el area geografica donde reside
el mayor porcentaje de las operaciones de la institucion.

e Estrategia de la Empresa Emergente dentro de la industria - incluyendo analisis de los
productos y tecnologia utilizada, participacion de mercado, competencia y perspectivas de
crecimiento.

e Gobierno y gerencia de la Empresa Emergente, considerando las buenas practicas de
gobierno corporativo y experiencia de la planta ejecutiva y personal en el sector.

o Desempefio y proyecciones financieras, evaluando la posicion en términos de estructura
de capital, financiamiento, productividad, crecimiento y rentabilidad; asi como capacidad de
repago.

e Pasivos Financieros, evaluando la concentracién por entidad, condiciones de las mismas,
garantias utilizadas y utilizacion de los recursos.

e Riesgos de la entidad, identificando los principales riesgos a los que puede estar expuesta
la Empresa Emergente.

e Informacion, sistemas y procesos — con el objeto de determinar los principales riesgos
operacionales y generacion y calidad de la informacion.

Todo este andlisis tendr4 por objeto principal determinar las necesidades de recursos de la
Empresa Emergente y si la misma se encuentra en las condiciones de hacer frente a las
obligaciones a ser contraidas con el Fondo.

Una vez realizado este andlisis la Sociedad Administradora procedera a realizar la estructuracion
de una posible Emision de Valores, de las caracteristicas del mismo y de los compromisos que
deberia asumir la Empresa Emergente.

Una vez realizado el andlisis inicial de la Empresa Emergente y la estructuracion de la emisién de
valores, el Administrador convocara a un Pre-Comité de Inversiones conformado por los principales
ejecutivos de la Sociedad Administradora a fin de realizar una presentacion de la Sociedad y poner
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a consideracién del mismo el continuar o no con la operacion, pudiéndose dar los siguientes
escenarios:

e El Pre-Comité esta de acuerdo con la operacion, por lo que la informacion de la entidad se
envia a la Calificadora de Riesgo a fin de realizar la calificacion privada de la misma.

e El Pre-Comité no esta de acuerdo con la operacién por falta de informacion o por la falta de
cumplimiento de requisitos de la Empresa Emergente, por lo que se solicita al
Administrador el complementar dicha informacion y volver a someter a consideracion del
Pre Comité la operacion.

e El Pre-Comité rechaza la operacion debido a que la Empresa Emergente no cumple los
requisitos de elegibilidad del Fondo.

La tasa de la emisién de Valores sera determinada por el Administrador del Fondo en funcién a la
Metodologia interna establecida por la Sociedad Administradora, en funcién a rendimiento ajustado
al riesgo y condiciones de mercado.

9.3.3 Precalificaciéon de la Empresa Emergente

Una vez aprobada la operacién por el Pre-Comité de inversiones, el Administrador procedera a
enviar la informacion recolectada a la Entidad Calificadora de Riesgos a fin de iniciar el proceso de
calificacién privada. Dicho costo sera asumido por la Empresa Emergente. La Entidad Calificadora
de Riesgo procedera a realizar la calificacion de riesgo en funcién a su metodologia de calificacion.

El objetivo de esta Calificacién Privada es el de contar con una opinién independiente respecto a la
situacién y capacidad de pago de la Empresa Emergente en concordancia con las condiciones de
de la Emision de Valores planteadas por el Fondo.

9.3.4 Aprobacién por parte del Comité

El Comité de Inversiones, con la informacién emergente del proceso de due diligence y de la
calificacion privada de la entidad especializada, tendra tres opciones.

e Si es que la inversion propuesta no lo satisface en términos de propuesta (financieros,
legales u otros), el Comité puede rechazarla.

e Silos términos propuestos no son enteramente compatibles con el perfil de riesgo/retorno
del Fondo y con los términos del Reglamento Interno, el Comité de Inversiones podra
solicitar la modificacion de los términos o la inclusion de factores adicionales que permitan
replantear la propuesta (Ej. la inclusién de mayores garantias, diferente estructuracion de
la operacion, etc) antes de aprobar una inversion. Solamente con la inclusion de factores
adicionales en la operacién y su debida justificacion el Comité de Inversion podra
considerar la propuesta de inversidon nuevamente, previa convocatoria a un nuevo Comité
de Inversiones

e Si la inversién propuesta cumple con las exigencias del Comité, éste considerara su
aprobacion. En todo caso, es necesario aclarar que el Comité de Inversiones aprobaré las
inversiones siempre respetando lo establecido en el Reglamento Interno y evaluando
adecuadamente el contexto y coyuntura econdmica vigentes, buscando asegurar con esto
un riesgo razonable y una adecuada diversificacion de la cartera de inversiones.

9.3.5 Disefo y estructuracién de la operacién
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Con la aprobacion de la inversion, se procedera a su estructuracion y ejecucion desde el punto
financiero, operativo y legal. La Sociedad Administradora negociara los términos y condiciones de
la inversion, aplicando su experiencia y conocimiento para establecer una estructura sélida con el
objetivo de optimizar la rentabilidad y minimizar el riesgo para el Fondo.

La estructuracion de las emisiones de valores para canalizar recursos a las Empresas Emergentes
se basara integramente en la legislacién boliviana principalmente bajo el imperio de la Ley del
Mercado de Valores, Cédigo de Comercio y/o Cddigo Civil, como también lo aprobado por el
Comité de Inversiones.

La Sociedad asesorara en la elaboracion de los documentos legales que autoricen la Emision de
los Valores Privados y la creacion de los mismos en funcién a las determinaciones del Comité de
Inversiones. En caso de que la Empresa Emergente rechace las condiciones, mecanismos de
cobertura, garantias y/o covenants de los mismos, el proceso quedara automaticamente
suspendido, pudiendo a criterio del Administrador el poder volver a someter nuevas condiciones al
Comité de Inversiones. Un detalle de los mecanismos de cobertura, garantias y/o covenants que
podran utilizarse en la estructuracion se encuentra en el Anexo 2 al Reglamento Interno.

9.3.6 Procesamiento de la operacion

Con los documentos necesarios en orden, la Sociedad Administradora por cuenta del Fondo,
procedera a la compra de los Valores Privados, pasando a conformar de esta manera el portafolio
de inversién del Fondo.

9.3.7 Seguimiento y Monitoreo

Una vez realizada la inversion, procedera a su monitoreo de manera periédica. El seguimiento de
la inversion agrupara los aspectos financieros y legales anteriormente descritos. De esta manera,
se monitoreara periédicamente los riesgos de mercado y de contraparte (con la Empresa
Emergente) asi como el cumplimiento a las condiciones de los Valores de Oferta Privada. La
informacién minima a la que estara obligada a presentar periddicamente la Empresa Emergente a
la Sociedad Administradora sera la siguiente:

Periodicidad Mensual:

- Estados Financieros de la Sociedad.
- Calculo de los compromisos financieros

Sin periodicidad Especifica, en funcién a cada caso:

- Actas de Juntas/Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas/Socios.

- Resoluciones de Directorio o equivalente

- Modificaciones en la estructura societaria

- Modificaciones a los documentos legales de la Sociedad, entendiéndose como tales a
Escritura de Constitucion, Estatutos, Poderes de Administracion, Matricula de
Comercio y/o Numero de Identificaciéon Tributaria.

- Modificaciones a la estructura organizativa de la sociedad.

- Obtencion o pérdida de licencias de operacion.

- Demandas legales iniciadas en contra de la Sociedad

- Situacion de las garantias, avales u otros que correspondan.

- Oftros a ser determinados por el Comité de Inversiones
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La periodicidad y forma de envio de estos documentos sera establecido en el documento de
autorizacion de los Valores Privados.

Este periddico seguimiento de las operaciones que constituye, sera plasmado en informes de
seguimiento a ser elevados al Comité de Inversiones, quien a su vez podra modificar o instruir
reducir las exposiciones a determinadas Empresa Emergente si se identificasen sefiales negativas,
principalmente en detrimento de la posicién crediticia y de liquidez de la institucién. Es necesario
enfatizar que el Administrador destinard mayores esfuerzos de seguimiento en aquellas
operaciones con sefiales negativas y en cualquier caso podra solicitar informacién adicional a la
anteriormente referida.

Esta estrategia esta basada en cuatro actividades principales:

e Reportes mensuales (Indicadores financieros, ratios comprometidos, estados financieros).

e Contacto permanente con los principales ejecutivos de la Empresa Emergente a través de
conversaciones periddicas y obligaciéon por parte de los mismos de informar cualquier
hecho relevante a la misma asi como la obligacion de remitir cualquier modificacion a los
documentos legales de la Empresa Emergente. Se entenderd como Hecho Relevante todo
aquel acontecimiento provocado por el emisor o0 ho, que por su importancia pueda afectarlo
0 a sus empresas vinculadas, de forma tal, que influya o pueda influir en la decisién de
invertir en Valores emitidos por él o que puedan afectar de alguna manera su
recuperabilidad. Los Hechos Relevantes deberan ser informados hasta el dia siguiente
h&bil de ocurrido el mismo.

e Presencia de un representante del Fondo en las Juntas Generales de Accionistas o
equivalente y en las sesiones de directorio de la misma

¢ Contacto y seguimiento con la industria y principales actores a través de contactos

Los procedimientos que podran ser utilizados para el seguimiento se encuentran plasmados en el
Manual de Procedimientos, Colocacién y Seguimiento a Valores Privados de Renta Activa
Emergente Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado y en el anexo 2 al Reglamento Interno.

La Empresa Emergente sera calificada de manera trimestral por una Entidad Calificadora de
Riesgo que emitird una calificacion privada de la Empresa Emergente. De considerarlo necesario,
la Sociedad Administradora podra solicitar a la Empresa Emergente la realizacion de Calificaciones
de Riesgo adicionales a fin de confirmar variaciones en la calidad crediticia de la misma. Dicho
costo sera asumido por la Empresa Emergente.

9.3.8 Régimen de Previsiones
Cuando se cumpla el primer aniversario de vida de cada instrumento de Oferta Privada en la

cartera del Fondo, se aplicara una prevision de acuerdo al Factor de Prevision definido en el
cuadro siguiente, en funcién a la calificacién de riesgo y al plazo restante de vida del valor.
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Calif/Plazo
JAVAN 0.02% 0.06% 0.12% 0.21% 0.32% 0.41% 0.50% 0.57% 0.66% 0.78%
A 0.08% 0.23% 0.42% 0.62% 0.89% 1.18% 1.52% 1.93% 2.36% 2.78%
BBB 0.21% 0.53% 0.89% 1.29% 1.76% 2.29% 2.78% 3.29% 3.85% 4.52%
=]=) 0.90% 2.46% 4.35% 6.49% 8.29% 10.19% | 11.93% | 13.71% | 15.73% | 17.84%
B 3.80% 9.13% 14.62% | 19.46% | 23.93% | 28.20% | 32.29% | 35.81% | 39.00% | 41.87%
C 16.76% | 28.22% | 37.50% | 44.93% | 51.43% | 55.89% | 59.48% | 63.32% | 67.68% | 71.70%
D 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% [ 100.00% | 100.00% [ 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%

Dicho factor ha sido elaborado en funcién a la probabilidad de Default que posee el valor en
relacion al plazo de vida que tiene, de acuerdo al estudio realizado por Moody's Investors Service
Inc. en su estudio “Latin American Corporate Default and Recovery Rates 1990- July 2012”.”.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de existir variacion en la calificacion de riesgo del Valor antes
de cumplirse el primer aniversario de vida del mismo, se efectuara la previsién correspondiente
segun el cuadro mencionado.

Este procedimiento serda efectuado de manera permanente en funcidon a variaciones en la
calificacién de riesgo durante la vida del valor y/o conforme disminuya el plazo de vida del mismo.

La prevision vigente al término de vida del Fondo seré revertida a la liquidacion del mismo, salvo
autorizacion expresa de la Asamblea General de Participantes.

A modo de ejemplo, en caso de que un Valor de Oferta Privada de valor nominal Bs.10.000, plazo
10 afios, con amortizaciones de capital a partir del afio 5 y con una calificacién de riesgo de BBB1

al inicio de la operacion y que transcurridos 2 afios, sufra un descenso en su calificacién a BB1, la
prevision a ser constituida seré la siguiente::

Transcurrido un afio se previsionara el 3.85%
Prevision a ser constituida = Bs.10.000*3,85% = Bs.3.850
En el momento en que ocurra el descenso en la calificacion de riesgo de previsionara el 13.71%
Prevision a ser constituida = Bs.10.000*13,71% = Bs.13.710
Prevision total constituida=Bs. 3.850 + Bs. 13.710 = Bs. 17.560.-

En caso de que el valor vuelva a sufrir un descenso en su calificacién a BB1, no se constituiran
nuevas previsiones hasta que el valor descienda por debajo de la escala de BB.

Asimismo el Factor de Previsién utilizado serd revisado de manera anual por la Sociedad
Administradora y presentados a la Asamblea General de Participantes a fin de determinar si los
Factores siguen siendo los adecuados.

9.3.9 Eventos de incumplimiento y ejecucion legal
En la medida que la operacion tenga un desempefio normal, ésta continuara vigente hasta su
vencimiento, fecha en la cual la Sociedad Administradora realizard los cobros respectivos

abonando estos recursos en las cuentas del Fondo.

En ocasiones se podrian generar eventos de incumplimiento a los términos de la inversion. Estos
eventos de incumplimiento pueden ser criticos o subsanables en el tiempo. La Sociedad
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Administradora define incumplimientos criticos a aquellas inversiones con retraso de pago o
ausencia de informacion sin justificacion razonable.

a) Incumplimientos criticos

La Sociedad Administradora define incumplimientos criticos a aquellas inversiones con retraso de
pago de intereses 0 amortizaciones de capital 0 ausencia de informacion sin justificacion
razonable.

En caso de que la quiebra de la institucion sea muy probable o el tomar conocimiento de factores
de riesgo significativos, se podran tomar las acciones legales correspondientes para la defensa de
los intereses del Fondo, a tiempo de buscar determinarse la capacidad de pago de la entidad y/o la
elaboracién de un eventual plan de restructuracion conjuntamente con todos los acreedores y otros
interesados de la institucion.

En este contexto, la Sociedad Administradora actuard con la mayor prontitud y oportunidad para
velar por los intereses del Fondo, ejecutando entre otras las siguientes actividades:

Se tomara contacto directamente con la entidad para investigar las razones que estan por detras
del deterioro de la situacion financiera de la institucion.

Se convocara a Comité para informar sobre el (o los) incumplimiento(s) emergido(s) y se adoptaran
las acciones a seguir dependiendo de la severidad del caso.

Bajo los términos de las inversiones, clausulas de aceleracion y/o protesto estaran contempladas
dentro del no cumplimiento de ciertos compromisos financieros, las mismas que eventualmente
podran ser ejecutadas.

Aquellas inversiones que durante su vida enfrenten eventos de incumplimiento criticos y no
subsanables, donde ademas se hubieran agotado las acciones a fin de que el incumplimiento a los
términos de la inversién se convierta en subsanables, podran derivar en una ejecucion legal.
Dependiendo del tipo de inversion el reclamo legal podra efectuarse por la via ejecutiva (para
aquellos activos con garantia quirografaria) o mediante la via coactiva (para aquellos activos con
garantias prendarias o hipotecarias). En todo caso, la Sociedad Administradora podra reclamar el
pago de la inversién del Fondo utilizando cualquier procedimiento legal a su alcance. El Comité de
Inversiones, luego de una evaluacion de la operacién, determinara si procede el inicio de las
acciones legales en defensa de los intereses del Fondo en éste tipo de casos.

b) Incumplimientos subsanables

Los incumplimientos subsanables son aquellos que no atentan de manera material el pago en
tiempo y forma de las acreencias del Fondo. Para incumplimientos criticos el Comité dictara los
términos y medidas a seguir, mientras que para incumplimientos subsanables establecera una
politica de gestion de los mismos.

Cuando en opinién de la Sociedad Administradora, el precio del activo no refleje su valor de
realizacion, la Sociedad Administradora, sustentando su mejor juicio, podra aplicar un factor de
castigo para determinar el valor de realizacion de ese activo. Los factores que se consideraran
para determinar el factor de castigo seran entre otros:

e Factores cuantitativos: tendencia y volatilidad de los ingresos, egresos, flujo de caja, y nivel
de endeudamiento, cobertura de la deuda, entre otros.
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e Factores cualitativos: (a) factores externos como ser el ciclo de vida de la industria, las
regulaciones gubernamentales que afecten al sector y otros ademas de (b) factores
internos como ser desempefio de los principales nichos de mercado donde opera la
institucién, cambio en la gerencia de la empresa, etc.

¢ Informe legal sobre el estado de la operacion.

El Comité de Inversiones, considerando los elementos anteriormente mencionados determinara el
factor de castigo y sera elevado para informe y consideracion de la Asamblea General de
Participantes.

9.3.10 Mecanismos de Cobertura

En vista de que el Fondo invertira en Valores de Oferta Privada, y que estos pueden presentar
incumplimientos en el pago de intereses y capital en las fechas previstas, lo cual generaria que la
Sociedad Administradora inicie la accion ejecutiva correspondiente para el cobro de dichos
Valores, lo cual podria generar una contingencia legal que afectaria de manera negativa los
rendimientos de los potenciales inversionistas, la Sociedad ha establecido los siguientes
mecanismos de cobertura para precautelar los intereses de los Participantes del Fondo:

1. Proteccién de un porcentaje del capital invertido:

e A través de la inversion de una parte de los recursos obtenidos en valores de
oferta publica de renta fija, de acuerdo a los lineamientos generales establecidos
en la politica de inversion y de los cuales minimamente el 40% debera estar
invertido en valores con calificacion de riesgo AAA o Valores soberanos.

e Minimamente el 10% de la cartera del Fondo (Privada y Publica) debera estar
invertido en Valores Soberanos durante los primeros sesenta (60) dias desde la
finalizacion del periodo de colocacion o una vez colocado minimamente el 80% de
la Emisién, lo que ocurra primero.

e Los intereses de estas inversiones no seran distribuidas hasta la finalizacion de la
vida del Fondo, con el objeto de precautelar parte del capital de los inversionistas.

2. Constitucion de previsiones de acuerdo a la probabilidad de incumplimiento en el pago de
los Valores de Oferta Privada, constituida al cabo del primer afio de vida del valor y de
acuerdo a descensos en la calificacion de riesgo de dichos valores durante la vida del
mismo. La prevision no podra ser revertida salvo autorizacién expresa de la Asamblea
General de Participantes.

3. Los intereses de los Valores de Oferta Privada no seran distribuidos hasta una vez
transcurridos seis (6) afios del inicio de operaciones del Fondo. Estos intereses seran
distribuidos siempre y cuando el acumulado de los mismos sea superior a la siguiente
relacion:

Intereses valores privados + Previsiones por descensos en la calificacién de riesgos

- - - > 30%
Total inversiones en valores de oferta privada 0
Donde:
Previsiones por descensos en la calificacion de riesgo: Prevision constituida a lo largo
de la vida cada instrumento de Oferta Privada por descensos en la calificacién de riesgo,
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en funcién al Factor de Prevision definido en el punto de Regimenes de Previsiones del
presente Reglamento Interno.

El porcentaje a ser distribuido entre los inversionistas sera el excedente al 30% establecido
por la relacion anterior. Al finalizar el plazo del Fondo se procedera a la entrega de los
intereses de los Valores Privados no distribuidos y a las previsiones constituidas por la
cartera de Valores Privados.

4. Al momento de que la Empresa Emergente reciba los recursos por la inversion en sus
Valores Privados constituira un “Fondo de Liquidez” con el objetivo de instaurar una
previsiébn contra el incumplimiento o retraso en el pago de una o mas cuotas
establecidas en el plan de pagos correspondiente mediante el depdsito en cuentas
bancarias habilitadas por el Fondo para este Unico efecto, mediante el aporte
equivalente a 5% sobre la inversion realizada en la Empresa Emergente; este importe
deberd ser abonado al momento del desembolso respectivo y debera mantenerse
hasta la liquidacién de la inversion. La cuenta bancaria en la que se depositen los
recursos constituidos como “Fondo de Liquidez” debera ser registrada a nombre del
Fondo, seguido de una denominacion que distinga a la Empresa Emergente aportante.

Asimismo la Empresa Emergente en lugar de la constitucion de este Fondo de Liquidez
podra constituir a favor del Fondo una Péliza de Caucién o Boleta de Garantia por el
5% de la Emisién de Valores Privados a ser adquiridos por el Fondo.

La ejecucion de este Mecanismo de Cobertura estara en funcién a incumplimientos en
los pagos derivados de las Obligaciones, siempre y cuando el Comité de Inversiones
autorice en primera instancia la Aceleracion de Plazos de la Emision y la Ejecucion de
Garantias y Mecanismos de Cobertura.

El Cumplimiento de este mecanismo no seré de caracter obligatorio en caso de que los
Valores se encuentren respaldados por una garantia real.

9.4. Comisiones

La Sociedad Administradora cobrara las comisiones de acuerdo a lo establecido en el Articulo 18
del Reglamento Interno del Fondo y en el presente punto.

9.4.1 Comision Fija de Administracion

La Sociedad Administradora cobrara una comision fija por concepto de administracién del fondo de
acuerdo a la siguiente formula:

CF = 0.30% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta publica y liquidez
+ 2.00% anual * % de la cartera invertida en valores de empresas emergentes

Esta comision sera contabilizada y cobrada efectivamente de manera diaria hasta la finalizacion
de la vigencia del Fondo.

9.4.2 Comision de Exito
La Sociedad Administradora adicionalmente a la comision fija de administracion, cobrara de forma

anual una comisién de éxito en tanto la tasa de rendimiento diaria a noventa (90) dias del fondo
luego de cobrada la comisién fija durante el periodo de calculo, sea superior al Benchmark. Para
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esto se calculara de manera diaria, una vez transcurridos noventa (90) dias calendario desde la
fecha de inicio de operaciones del Fondo la tasa de rendimiento anualizada a noventa (90) dias del
fondo y se la comparara con el Benchmark del Fondo. El cobro de dicha comisién se devengara de
manera diaria y sera cobrado de manera anual.

Dicha comisién de éxito, sera cobrada anualmente en la fecha aniversario del fondo a partir del
segundo afio de vida del fondo.

La férmula para calcular la Comision de Exito sera la siguiente:

Comisién de Exito = 30%*RAF*P

Donde:

P: Patrimonio del Fondo en la fecha de calculo.

RAF: Rendimiento Adicional diario del Fondo, definido por la siguiente expresion:
RAF = RF 90 dias - Benchmark

Donde:

RF 90 dias: Tasa de rendimiento diaria del Fondo a 90 dias.

La comision de éxito méxima que podra cobrar la sociedad serd de 3% (tres por ciento) del
patrimonio del Fondo.

9.4.3 Gastos a cargo del Fondo
La Sociedad Administradora cargara al Fondo los siguientes gastos:

Administrativos:
1. Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversién.
2. Gastos por concepto de calificacién de riesgo del Fondo de Inversion.
3. Gastos por operaciones financieras.
4. Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del
Estado Plurinacional de Bolivia.

Operativos:

Gastos por concepto de servicios de custodia.

Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depoésito de Valores.

Gastos por concepto de intermediacion de Valores.

Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversion.

Otros que sean expresamente autorizados por ASFI, en funcién a las necesidades del
Fondo.

GIENEAN S

Los Gastos por concepto de Auditoria Externa y Calificacion de Riesgo seran cobradas al Fondo
de manera proporcional a los dias de vigencia del contrato, una vez se alcance el monto minimo de
colocacién del Fondo definido en el articulo 52 del Reglamento Interno,

Los gastos operativos tendran un monto méximo anual equivalente en bolivianos a US$50.000
(cincuenta mil 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América). Una vez constituido el Fondo, la
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Sociedad Administradora estimara el monto total de estos gastos y realizara provisiones diarias
que seran incorporadas al célculo del Activo Neto del Fondo.

La Asamblea General de Participantes debera aprobar estos gastos en caso de que éstos excedan

el monto maximo, o si se generasen gastos operativos por conceptos distintos a los estipulados en
este punto.

La Sociedad Administradora emitird un detalle de los gastos, cuando éste sea requerido por el
Representante Comun de los Participantes.
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10. POLITICAS DE INVERSION Y VALORACION DEL FONDO
10.1. OBJETIVO DE LA POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

El objetivo de la politica de inversiones del Fondo es el de tratar de obtener rendimientos a través
de la inversion en instrumentos de renta fija de oferta piblica y de oferta privada, mediante una
adecuada diversificacién de riesgo del portafolio de inversiones en Empresas Privadas.

10.2. Criterios de seleccion y diversificacion

La politica de inversion mediante la cual el Fondo se rige, esta enfocada a realizar inversiones por
cuenta y riesgo de los Participantes, buscando el mejor retorno que considere la seguridad de la
cartera de inversion mediante la diversificacion de la misma al seleccionar inversiones en diversos
activos gestionados diligentemente.

10.3. Limites de Inversiéon
10.3.1 Plazo de lainversion:

El Plazo de los Valores en los que el Fondo vaya a invertir no podra ser mayor al plazo de vida
remanente del Fondo.

10.3.2 INVERSIONES EN VALORES DE OFERTA PUBLICA

El fondo invertira hasta el 50% del monto colocado de la Emisién en Instrumentos de Renta Fija de
Oferta Publica, a un plazo equivalente a los dias de vida restantes del fondo.

Dicha inversion se efectuara trascurridos los primeros 180 dias posteriores al periodo de
colocacién de cuotas.

Dichos valores tendran el objetivo principal de buscar preservar una porcién del capital invertido
por los participantes del fondo.

Los mismos se mantendran en poder del fondo hasta su vencimiento, salvo las siguientes
eventualidades:

v" Deterioro en la Calificacién de Riesgo de un valor adquirido.
v' Correccion de posibles excesos en los limites de inversion.
v' Mejora en la rentabilidad del fondo sin afectar el nivel riesgo del fondo.

En caso de presentarse una de las eventualidades sefialadas, el Administrador comunicara al
Representante Comun de los Participantes este hecho por lo menos con 24 hrs. de antelacién a
realizar la venta de los valores sefalados, justificando este hecho.

10.3.3 Inversiones en Valores Privados

e Los valores privados tienen como objetivo generar la rentabilidad principal del fondo, a
través de canalizacion de recursos a Empresas Emergentes, considerando una rigurosa
metodologia de seleccion, admision y seguimiento de riesgos.

e Todos los valores privados en los que invierta el fondo deberan contar una calificacion de
riesgo publica o privada asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el
RMV de ASFI.
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e Para que un valor privado sea elegible como inversion por el fondo, debera incluir en su
documento de creacion o en sus caracteristicas los compromisos a ser determinados por la
Sociedad Administradora.

e No se podréa invertir en Valores de Empresas Emergentes que tengan préstamos vigentes
con entidades vinculadas a la Sociedad Administradora.

e El Fondo invertira en Valores Privados de Empresas Emergentes constituidas como
Sociedades Andnimas y Sociedades de Responsabilidad Limitada. Los Valores en los que
podra invertir por tipo de sociedad seran los siguientes:

o Sociedades Anénimas: Bonos y Pagarés
o Sociedades de Responsabilidad Limitada: Pagarés y otros a ser determinados
por la normativa vigente.

El Fondo no podra invertir en Valores Privados de Empresas Emergentes que tengan Bonos o
Pagarés de Oferta Publica vigentes en el mercado de valores.

10.3.4 Liquidez

Durante el plazo de colocacion y el periodo de devolucién de cuotas, el Fondo podra tener invertido
en cuentas de liquidez a nivel local, en bancos u otras entidades hasta cien por ciento (100%) del
total de la liquidez.

Durante el periodo de inversion en valores privados (hasta 180 dias posteriores a la finalizacién del
periodo de colocacién del Fondo) el fondo podra mantener hasta los 100% de los recursos,
descontadas las inversiones en valores de Oferta Publica, en liquidez en entidades financieras con
una calificacion minima de N-1.

Pasado el periodo de inversion en valores privados el fondo contara con una apropiada liquidez
acorde a sus objetivos de inversion que no sobrepase el 10% del valor de su cartera.
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10.3.5 Limites Generales

1 LINEAMIENTOS GENERALES NUEVO
MONEDA (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO
Bolivianos 100% 100% 100%

A A DE VALOR

2,1 CONCENTRACION MAXIMA POR EMISOR (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO
Valores soberanos 10% 50%
Valores de oferta publica 15% 20%
Valores de oferta privada 4% 5%

2,2 POR CALIFICACION DE RIESGO PRIVADA O PUBLICA (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO
Calificacion AAA 40% 40% 60%
Calificacién AAla AA3 0% 10% 60%
Calificacién Ala A3 0% 25% 35%
Entre BBB1y BBB2 0% 15% 15%
BBB3 0% 10% 10%
Calificacién minima superior o igual a A1l 50%
Calificaciones mayores o iguales a BBB3 100% 100% 100%
Todos los valores en los que invierta el fondo deberan contar con una calificacion de riesgo sea
privada o publica 100% 100% 100%

2,3 INSTRUMENTO (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO
Valores de Oferta Privada 50% 50% 60%
Valores de Oferta Publica 40% 50% 50%
Valores de renta fija (Publicos y privados) 100% 100% 100%
Valores de deuda soberana 50%
DPF de entidades supervisadas por la ASFI 50%
Pagares, Bonos y otros valores de oferta publica 50%
Instrumentos emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad administradora 10%

2,4 LIMITE POR EMISOR EMPRESAS EMERGENTES (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO
Concentracién maxima por Empresa Emergente 0% 4% 5%
Concentraciéon maxima por grupo empresarial 0% 12% 15%

2,5 LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRACION EMPRESAS EMERGENTES (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO
Industria 20% 30% 40%
Servicios 20% 30% 40%
Comercio 20% 40% 50%
Subsector* 8%, 15%

*Clasificacién de acuerdo al Anexo C del Manual del Sistema de Monitoreo del Mercado de Valores
10.3.6 Plazo de aplicacién y adecuacién a limites de inversion

Desde la finalizacion del periodo de colocacion o una vez colocado minimamente el 80% de la
Emision, lo que ocurra primero, el Fondo habra invertido en Valores de Oferta Publica:

- Hasta el dia sesenta (60), el 30% de la cartera del Fondo.
- Hasta el dia ciento veinte (120), el 40% de la cartera del Fondo, de los cuales
minimamente el 10% debera ser en valores soberanos.

Durante el periodo de devolucién del Valor de Cuota Final definido como los Ultimos 60 dias de
vida del fondo, el fondo podra tener hasta el 100% de la Cartera Total en liquidez.

En el caso de las inversiones en Valores de Oferta Privada la Sociedad tendra un plazo de 2 afios
culminado el periodo de colocacidn para alcanzar el monto minimo establecido en la politica de
inversiones. En caso de no alcanzar dicho monto minimo convocard a una Asamblea General de
Participantes a fin de tomar las determinaciones necesarias al respecto.

Durante el periodo de inversién de 2 afios, la Sociedad podra realizar gestion de tesoreria y
liquidez, enmarcandose en los Limites Generales del Reglamento Interno.

En caso de incumplimientos en el minimo de inversiones en valores de oferta privada por
situaciones emergentes por prepagos de Empresas Emergentes, la Sociedad Administradora
tendra un plazo de ciento ochenta (180) dias calendario para corregir el mismo, tiempo que en
caso de no ser subsanado se procedera a convocar a una Asamblea de Participantes.
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Al realizar inversiones por cuenta del Fondo, la Sociedad Administradora debera observar en todo
momento los limites establecidos para cada tipo de inversién como el cumplimiento de los criterios
de seleccion y diversificacién. En caso de excesos en los limites establecidos, la Sociedad
Administradora tendra un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario luego de producido el
exceso, para corregir el mismo; en caso de no poder corregir dicho exceso en el plazo establecido
el Administrador convocara a una Asamblea General de Participantes para que se tome una
determinacion al respecto, enviando posteriormente el Plan de Adecuacién a ASFI.

En caso de darse una modificacion en la politica de inversiones, una vez aprobada por la
Asamblea de Participantes, la misma tendra un plazo de adecuacion de 90 dias, salvo que se
establezca en la Asamblea un periodo de adecuacion diferente.

10.3.7 Calificacion de Riesgo

En caso de que durante la vida del Fondo la calificacion de riesgo de las Cuotas del Fondo fuese
menor que A3, la Sociedad Administradora tendra un plazo de ciento ochenta (180) dias calendario
posteriores a la publicacion del informe de la calificadora de riesgo para tomar las medidas
correctivas necesarias para adecuarse a la calificaciéon establecida en este punto. En caso de no
lograr la adecuacion el Administrador convocara a una Asamblea General de Participantes para
que se tome una determinacién al respecto

10.4  Criterios de Elegibilidad de las Empresa Emergente
El Fondo podra invertir en Empresas Emergentes que cuenten con las siguientes caracteristicas:

a) Documentacién Legal en orden y debidamente inscrita en el Registro de Comercio.

b) Estados Financieros auditados por empresas de auditoria externa, la Ultima gestion
obligatoriamente debera ser una entidad inscrita en el RMV de ASFI y ser los presentados
al Servicio de Impuestos Nacionales.

c) Debe contar con la capacidad de generacién de informacién contable en los tiempos a ser
establecidos por el Fondo.

d) Los accionistas y socios de la Sociedad deben poder ser claramente identificados, asi
como los Directores y Ejecutivos.

e) La Sociedad debe demostrar un favorable record crediticio en el Sistema Financiero.

10.5 Metodologia de Determinacion del indice para actividades de producciéon, comercio
y/o servicios

A fin de contar con parametros que permitan al administrador el clasificar de manera adecuada a las
Empresas Emergentes que soliciten recursos del Fondo, se considerara de manera referencial la
metodologia establecida por la Bolsa Boliviana de Valores S.A., de manera referencial, para
determinar el tamafio de la Empresa Emergente. La metodologia a ser utilizada sera la siguiente:

10.5.1. Férmula

La condicion de Empresa Emergente se cuantificara a través de un indice para actividades de
produccidn comercio y/o servicios asignados a la empresa en base a la siguiente férmula genérica:
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Donde:

n es el nimero de variables i pertinentes

Yi es el valor tope para la variable i pertinente

Xi es el valor expresado por la empresa para la variable i pertinente

De la formula se deduce que para cualquier variable i, si el valor que declara la empresa excede al
valor tope establecido, el cociente entre X y Y sera mayor a la unidad. Los datos ingresados para el
célculo de la férmula en ningln caso pueden ser negativos, en cuyo caso, a la empresa
correspondiente no se le podria asignar ningin valor como indice y no calificaria dentro ningun
estrato segun ésta metodologia.

El resultado de la aplicacion de la formula considerara dos decimales.
10.5.2. Variables

La aplicacién de la formula descrita en el punto anterior se realizara utilizando las siguientes
variables i pertinentes:

a) Ingreso por Ventas y/o Servicios Operativos Anuales Netos
b) Patrimonio Neto
¢) Personal Ocupado

El valor de los Ingreso por Ventas y/o Servicios Operativos Anuales Netos sera el sefialado en el
Estado de Resultados que corresponda al Ultimo ejercicio contable concluido auditado
externamente. El patrimonio neto sera el que se exponga en el Balance General que corresponda
al ultimo ejercicio contable concluido auditado externamente.

Para el personal ocupado se tomaran los niveles declarados en el “Formulario Unico de
Presentacion Trimestral de Planillas de Sueldos y Salarios y Accidentes de Trabajo” presentado al
Ministerio de Trabajo, correspondiente al trimestre presentado coincidente con la fecha de cierre
del ultimo ejercicio contable concluido auditado externamente.

10.5.3. Rangos de Estratificacion
Para efectos de esta Metodologia, se entendera por empresas productivas a aquellas empresas
cuya actividad implique procesos de transformacion, sea de materias primas o bienes intermedios
con el objetivo de elaborar productos con valor agregado. Las empresas que no cumplan con la
definicién anterior seran consideradas de servicios.

10.5.4. indice para actividades de produccion comercio y/o servicios

La metodologia planteada, en aplicacién a la formula y en base a las variables y limites
establecidos en los puntos anteriores, se aplica de la siguiente forma:
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EI' Ventas  Patrimonio Empleados
|/ 5:000.000 © 3.000.000 100

Indice Empresas Productivas =

:| Ventas Patrimonio Empleados

| # *
N 4,000,000  2.000.000 50

Indice Empresas Servicios =

Los montos son expresados en Doélares de los Estados Unidos de América a excepcion del nimero
de empleados.

Este indice, de base 2006, sera actualizado de manera anual a través de un factor de ajuste en los
rangos de ventas y de patrimonio. Dicho factor estara relacionado a la inflacion de la gestion
pasada y el célculo se realizara en el mes de febrero de cada gestion.

Bajo la aplicacion de la metodologia, y para todas las empresas, el indice para actividades de
producciéon comercio y/o servicios se interpretara de la siguiente manera:

I P - = e
Microempresa | Empresa Empresa Emergente Empresas
E——

PYME Entre Oy 0,03 Entre 0,04 y0,11 Entre 0,12 y 1,00 Mayor a 3,00

Siendo elegibles inversiones por parte del fondo los valores emitidos por empresas emergentes,
acorde al objetivo del fondo.

10.6. Suspension de Inversiones por Condiciones de Mercado

La Sociedad Administradora tiene la facultad de suspender temporalmente las inversiones del Fondo
por un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, cuando considere que las condiciones del
mercado son riesgosas o contrarias al cumplimiento del objeto del Reglamento Interno y en funcién a
un andlisis de situacion que elabore el Administrador.

La suspension temporal ser4 comunicada a ASFI, a la BBV y a todos los Participantes a través de
carta u otros mecanismos que establezca la Sociedad adjuntando el analisis de situacién que motivo
la suspensién de las inversiones. En caso que esta situacion persistiera por méas de treinta (30) dias
calendario se procedera a convocar a la Asamblea General de Participantes para que esta determine
las acciones a seguir sobre la continuidad de la medida.

10.7. Indicador del Desempefio del Fondo

El indicador comparativo de rendimiento, Benchmark, permite al PARTICIPANTE evaluar el
desempefio financiero del FONDO en comparacion con alternativas de inversién con un riesgo
similar.

En vista de que el objeto del Fondo es el de financiar a las Empresas Emergentes en mejores
condiciones que la Banca tradicional se ha visto por conveniente tomar como Benchmark del
Fondo una tasa intermedia entre la tasa activa bancaria para empresas y la tasa pasiva bancaria
para el publico.
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El Benchmark de Renta Activa Emergente Fondo de Inversién Cerrado sera determinado por la
siguiente relacion:

Bechmark = TRIOP * %IOP + TRIE * %IEE

Donde:

%IOP: % de la cartera invertida en valores de oferta pUblica y liquidez

%IEE: % de la cartera invertida en valores de oferta privada

TRIOP: El Indicador de Desempefio para las inversiones en Valores de Oferta Publica y

liquidez seréa la Tasa de rendimiento de la cartera del Fondo invertida en valores de
oferta publica y liquidez del propio fondo, en consideracion a que la inversién en
estos valores se constituye en un mecanismo de cobertura.

TRIE: Tasa de referencia de inversiones en Empresas Emergentes, definido por:

TRIE = (TPPEs 1080 + TPPAge)/2

Donde:
TPPE>10g0 Tasa Promedio Ponderada Efectiva de los Depdsitos a Plazo Fijo de Bancos a

mas de 1.080 dias en moneda nhacional, publicada por el Banco Central de Bolivia.
TPPAgE: Tasa Promedio Ponderada Activa de créditos comerciales (empresariales) en

moneda nacional de bancos, publicada por el Banco Central de Bolivia

El Benchmark serd calculado transcurridos noventa (90) dias de iniciado el Fondo, por la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA y se mantendra fijo durante la vigencia del fondo.

10.8. Criterios de Valoraciéon de las Inversiones

La valoracion de cartera de Valores inscritos en el RMV de ASFIl y en la BBV se sometera a las
normas establecidas por ASFI y a lo establecido en el Titulo VI del Capitulo IIl de la Normativa para
Fondos de Inversion en lo aplicable.

10.8.1. Valores Locales de Oferta Publica

En cumplimiento con la Normativa para Fondos de Inversion la Sociedad Administradora valuara
diariamente la totalidad de las inversiones en la cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de
Valoracion y todas sus modificaciones, lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversion y
otras normas que el ente regulador emita en el futuro.

10.8.2. Valores Locales de Oferta Privada

En cumplimiento con la Normativa para Fondos de Inversién la Sociedad Administradora valuara
diariamente la totalidad de las inversiones en la cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de
Valoracion y todas sus modificaciones, lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversion y
otras normas que el ente regulador emita en el futuro. Las férmulas a ser utilizadas para la
valoracion seran las siguientes:

a) Valores emitidos y negociados a descuento o sin cupones:
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Tasa de Rendimiento Equivalente:

PEQ
P0§6>B TRy

PEQ

1+
TRE =

Donde:

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente

POR = Plazo Original

PEQ = Plazo Equivalente (al vencimiento)

TR = Tasa de Mercado Relevante como resultado de las operaciones diarias del mercado

El precio de los Valores emitidos a descuento 0 sin cupones se obtiene utilizando la siguiente
férmula:

v,
f
Pie = Pl

1+TRE*W

Donde:

Pit = Precio del Valor i en el dia t de célculo.

VFi = Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento, que normalmente es el Valor

Nominal o Facial del Valor y es conocido.

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente.

PI = Namero de dias entre la fecha t de calculo y la fecha de vencimiento del Valor.

En el caso de los Valores emitidos a Rendimiento, el Valor Final del Valor i en la fecha de
vencimiento se calcula mediante la siguiente férmula:

Pl
VF, = VI * (1+ TR, * 525)

Donde:

VFi = Valor Final o valor al vencimiento del Valor i.

VIi = Valor Inicial del Valor i en la fecha de emisién.

TRe = Tasa de Rendimiento de emision.

Pl = Namero de dias entre la fecha de emision y la fecha de vencimiento.

b) Valores emitidos a rendimiento con plazos de cupones distintos y exactamente iguales.
Los Valores emitidos a rendimiento con cupones (Unicos y seriados), cuyos cupones tengan plazos
iguales o distintos, deberan ser valorados sobre la base de la siguiente féormula de aplicacion
general:

n

2 F,
Pit= - Pl
a

c=1 Hf},:l(l + TR * 360)

Donde:
Pit = Precio del Valor i en la fecha t de célculo.
Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido
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en la fecha de vencimiento de cada cupoén.

TR = Tasa de Rendimiento relevante.

Pla = Namero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

n = NUumero de cupones futuros que rinde el Valor.

El monto de cada uno de los cupones de los Valores emitidos a rendimiento con cupones(Unicos y
seriados), se calcularan con base en la siguiente formula de aplicacién general:

PI
VC = VN (TRe * 25

Donde:

VCi = Monto del cupén al vencimiento del mismo (pueden ser intereses solamente, o capital mas
intereses en el caso de prepagos).

VNi = Valor Nominal del Valor i en la fecha de inicio del devengamiento de intereses del cupén (o
saldo de capital en el caso de prepagos).

TRe = Tasa de Rendimiento de emisién (o tasa base en el caso de Valores emitidos a tasa de
rendimiento variable).

PI = Namero de dias entre la fecha inicial de devengamiento de intereses y la fecha de vencimiento
del cupdn.

10. 9. Informacion del Valor de Cuota

En cumplimiento con la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, la Sociedad Administradora publicara el valor de Cuota del Fondo de manera
diaria a través de un periddico de circulacion nacional y/o en el Boletin de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. cuando corresponda.

El valor de la Cuota del Fondo de Inversion se determinaré aplicando la siguiente férmula:

VC + Liq. +otros activos — CD — GD — PDPPOVR — Otras obligaciones

Valor de Cuota =
ator e Luota Nimero de Cuotas Vigentes del dia

Donde:

VC: Comprende el valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion
vigente, o lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversiéon y sus
Sociedades Administradoras para el caso de Valores que no sean de oferta
publica y otras inversiones.

Lig: Liquidez diaria, Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el
devengamiento diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Otros Activos: Pagos anticipados y otros activos.

PDPPOVR: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en reporto.

Otras Obligaciones: Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

CD: Comisiones del dia, remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad
Administradora con cargo al Fondo y/o a los participantes conforme a lo
previsto en la Normativa para Fondos de Inversién y el Reglamento
Interno.

GD: Gastos del dia, gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora

con cargo al Fondo conforme a lo previsto en la Normativa para Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras y el Reglamento Interno.

El calculo del valor de Cuota se determina de acuerdo a lo establecido en el Articulo 67 de la
Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.
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10.10. Custodia

Los Valores adquiridos localmente por cuenta del Fondo seran registrados y/o depositados en la EDV
0 en una Entidad Financiera autorizada por ASFI que posea una calificacion de riesgo minima de
Emisor de Al.

La Sociedad Administradora serd solidariamente responsable por la custodia de los Valores,
realizada por la Entidad de Depésito de Valores o la Entidad Financiera, segun corresponda.

10.11. Calculo Referencial del Rendimiento efectivo del Fondo

A fin de que los Participantes del Fondo puedan hacer un seguimiento al desempefio de su
inversion en las Cuotas de Participacion del Fondo durante el periodo de vida del mismo o durante
el plazo que decidan conservar sus cuotas y dado que la normativa actual establece el céalculo de
un rendimiento que no genera los ingresos recibidos por el inversionistas ocasionando tasas
negativas en ciertos periodos de tiempo, se presenta la siguiente relaciobn matematica para el
célculo del rendimiento referencial del Fondo:

o ) ) . Ve, —-VC; + RC 360
Rendimiento referencial efectivo anualizado a Pl = — Ve * TR
1

Donde:

Rendimiento: Es el rendimiento referencial anualizado obtenido en el periodo de observacion
expresado en porcentaje.

VC2: Es el Valor de Cuota del Fondo para el dia de calculo del rendimiento.
VCL1: Es el Valor de Cuota del Fondo de hace PI dias calendario.

RC: Rendimientos efectivamente cobrados durante el periodo PlI.

PI: Dias transcurridos entre el VC2 y el VC1.

Es decir que si un participante que adquirié su Cuota de Participacion a un precio de BS 138.000
desea saber su rendimiento transcurridos 800 dias desde el inicio del fondo con cuatro pagos de
rendimientos del Fondo por un valor total de BS 13.800.- y un valor de cuota de BS 144.900 en el
dia 800, su rendimiento estara determinado por la siguiente relacion:

144.900 — 138.000 + 13.800 360
.
138.000 800

Rendimiento referencial efectivo anualizado a 800 dias =

Rendimiento efectivo anualizado a 800 dias = 6,75% anual.

Adicionalmente el fondo informard mensualmente de los rendimientos efectivos del Fondo a 30, 90,
180 y 360 dias.
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11. FACTORES DE RIESGO DEL FONDO

El inversionista (Participante) debe considerar los siguientes factores de riesgo, en la toma de
decisiéon de compra de Cuotas del Fondo.

11.1. Riesgo de cambios adversos en la legislacion vigente en la materia

Si bien el Fondo debe adecuarse a las normas emitidas por la Autoridad de Supervision al Sistema
Financiero, y dicho 6rgano regulatorio emite normas que fortalecen el funcionamiento de los
mercados y tienden a proteger los intereses de los inversionistas, y se comunican con suficiente
antelacion a efecto de minimizar cualquier impacto negativo que pudiera resultar de la adecuacién
a la nueva normativa por parte del Fondo de Inversion, existen leyes que regulan la actividad
financiera y los regimenes impositivos en el pais que pueden ser reformadas por la Asamblea
Legislativa, asi como normas emitidas por entidades gubernamentales en general, tales como,
aunque no limitados al Ministerio de Economia y Finanzas Pudblicas, Servicio de Impuestos
Nacionales, Banco Central de Bolivia y Gobiernos Municipales, que pueden ser modificadas
reglamentariamente, y cuyo impacto puede incidir directa o indirectamente en forma negativa sobre
el desempefio del Fondo de Inversion y en su capacidad para generar ingresos y para distribuir
rendimientos.

11.2. Riesgo Cambiario

El Fondo estarda denominado en moneda nacional (Bolivinanos) ; sin embargo su politica de
inversién le permite invertir en Valores denominados en otras monedas, por lo que apreciaciones o
devaluaciones en estas monedas podrian afecta la valoracibn del Fondo y consecuente
comportamiento, especialmente en lo relacionado al pago de rendimientos y de capital.

En la bisqueda de mitigar este riesgo es que la politica de inversiones del Fondo permite invertir
hasta el cien por ciento (100%) del total de la cartera en moneda nacional, en tanto que hasta el
treinta por ciento (30%) en valores denominados en Ddélares de los Estados Unidos de Norte
Ameérica.

11.3. Riesgo de incumplimiento de obligaciones de los emisores

Existe el riesgo de que los Emisores de Valores que componen la cartera del Fondo presenten
incumplimiento en sus obligaciones, ocasionando posibles pérdidas al Fondo y a los inversionistas.
Ante esta situacién se apelara a todos los instrumentos legales que establecen las leyes para estos
casos. El Fondo como acreedor del emisor tiene todos los derechos a recuperar su inversion.

11.4. Riesgo de crédito para Valores privados con Empresa Emergente

De la misma forma, existe la probabilidad de que las Empresas que emitan Valores privados,
principal objetivo de financiamiento del Fondo registren algun tipo de incumplimiento en el pago de
sus obligaciones. Al respecto, el Fondo cuenta con mecanismos de seleccién de clientes,
procurard contar con colaterales como fuentes de repago alternas, como también podra ejercer las
acciones de cobro legal previstas que permitan coberturar éste riesgo.

11.5 Riesgo Pais

11.5.1. Inversiones en Bolivia
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La Sociedad Administradora y los Fondos administrados pueden verse afectados en el normal
funcionamiento y cumplimiento de sus objetivos por situaciones de indole diversa como politicas
sociales, macroeconémicas, politicas sectoriales, cambios legales, de mercado, entre otras, que
podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de objetivos del Fondo de Inversion y
la Sociedad Administradora. Este riesgo teérico es el mismo que se enfrenta en cualquier otra
inversion en el pais.

11.6 Riesgo Sectorial

Todas las inversiones que el Fondo realiza, pueden ser afectadas por el comportamiento del
sector al cual pertenecen los emisores en los cuales invierte el Fondo.

11.7 Riesgo Tributario

Todas las inversiones que el Fondo realiza tanto en el ambito nacional como internacional se
pueden ver afectadas por modificaciones futuras de la norma tributaria tanto a nivel nacional como
internacional.

11.8 Riesgo Tasa de Reinversién

Debido al plazo de duracién del Fondo, existe la posibilidad de que el portafolio se encuentre
compuesto por diferentes activos con vencimientos en algunos casos menores al plazo de vigencia
del Fondo, que al momento de vencer podran ser reinvertidos nuevamente pero a diferentes tasas
que las pactadas originalmente.

11.9 Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La Sociedad Administradora no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y
administrativo que pudieran en su momento afectar significativamente el normal desarrollo de las
operaciones tanto de la Sociedad Administradora, asi como de los Fondos que administra. Si se
presentara alguna de estas circunstancias, la Sociedad Administradora tomara los recaudos
necesarios para su defensa y la defensa de los Fondos que administra.

11.10. Riesgo de Liquidez de la Cuota

Debido a que en el mercado de valores boliviano la negociacién de Valores de renta variable no
alcanza volumenes importantes, no es posible asegurar que exista un mercado lo suficientemente
liguido para la negociacion de las Cuotas de Inversién de Fondos Cerrados: sin embargo, la
Sociedad Administradora podré colaborar a los Participantes en las gestiones de venta de Cuotas
de Participacion en las mejores condiciones.

11.11. Riesgo Tasa de Rendimiento

Como consecuencia de subidas o descensos en los niveles de tasa de rendimiento de los Valores
gue componen la cartera del Fondo, los precios de los Valores estan sujetos a cambios, pudiendo
ocasionar ganancias o pérdidas a los inversionistas.

11.12. Riesgo Operacional

Todas las instituciones financieras y fondos de inversibn se encuentran sujetos a probables

contingencias operativas y fallas internas o externas. La configuracion del Fondo, procedimientos y
el establecimiento de diversas instancias de control tienden a mitigar dicho riesgo, debiendo
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también considerarse la correspondiente ejecucion de medidas ex ante, en forma continua y expost
por parte de la Administracion.
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12. ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

12.1. Descripcion de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. — SC SAFI S.A.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. tiene por objeto la
prestacion de servicios de Administracion de Fondos de Inversidon inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, sean éstos abiertos, cerrados, financieros o no financieros, o de inversion
internacionales, tanto nacionales como extranjeros, pudiendo realizar otras actividades conexas
que sean permitidas por el Ente Regulador conforme a los Articulos 95 y siguientes de la Ley del
Mercado de Valores y el Articulo 6 del Reglamento de los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras. El plazo de duracion de la Sociedad es de noventa y nueve (99) afios,
computables a partir de la fecha en que se obtuvo el reconocimiento de su personalidad juridica y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores. Este plazo podra ser prorrogado por acuerdo
de una Junta General Extraordinaria de Accionistas, con sujecién a las normas de los Estatutos y a
las del Cédigo de Comercio.

La Sociedad Administradora se halla inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA con matricula N° 122843 y NIT N° 142813028, ademas se halla inscrita en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, con
namero de inscripcion SPVS-IV-SAF-SCC-010/2006 en fecha 19 de diciembre de 2006.

La oficina principal de SC SAFI S.A. se encuentra ubicada en la calle Gustavo Parada No. 100 de
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, Telf. 591-3-3448844, Fax
591-3-3416161.

Al 30 de septiembre de 2012 la Sociedad administra dos Fondos de Inversién Abiertos, cuya
situacion es la siguiente:

e Renta Activa FIA CP, vigente en el mercado desde febrero de 2009, a la fecha de la
elaboracién del presente Prospecto cuenta con mas de 300 Participantes y una cartera de
mas de USD6 millones.

e Renta Activa Bolivianos FIA, vigente en el mercado desde diciembre de 2010, a la fecha de
elaboracién del presente Prospecto cuenta con mas de 100 participantes y una cartera de
mas de Bs 11 millones.

Al 30 de septiembre de 2012 la Sociedad administra un Fondo de Inversion Abierto, cuya situacion
es la siguiente:

¢ Renta Activa PYME FIC, vigente en el mercado desde diciembre de 2011, a la fecha de
elaboracién del presente Prospecto cuenta con 2 participantes y una cartera de mas de Bs
220 millones.
11.2. Constitucién de la Sociedad y sus Accionistas

SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A. cuenta con un capital autorizado de Bs3.500.000 (Tres
millones quinientos mil 00/100 Bolivianos), y un capital pagado de Bs3.353.660 (Tres millones
quinientos cincuenta y tres mil seiscientos sesenta 00/100 Bolivianos) divididos en 335.366.-
acciones nominativas ordinarias de un valor nominal de Bs10 (Diez 00/100 Bolivianos) cada una.
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Composicién accionaria de Santa Cruz Investments SAFI S.A. al
30 de septiembre de 2012

ACCIONISTA No. ACCIONES %
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa 335.364 | 99,9994%
Juan Ricardo Mertens Olmos 1 0,0003%
Ismael Serrate Cuellar 1 0,0003%
TOTAL 335.366 | 100,000%

Composicion accionaria de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Fassil FFP

S.A. al
30 de septiembre de 2012
ACCIONISTA No. ACCIONES %
Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 5.598 | 99,9643%
Juan Ricardo Mertens Olmos 1 0,0179%
Gorka Fernando Salinas Gamarra 1 0,0179%
TOTAL 5.600 | 100,000%

12.3. Entidades Vinculadas ala Sociedad

Las siguientes empresas estén vinculadas a la Sociedad Administradora al 30 de septiembre de
2012:

Empresa Actividad NIT Vinculacion
Intermediacion . L

financiera no bancaria 1028423022 Direccion

Santa Cruz de la Sierra Financial Inversiones y

Group S.A. servicios

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de

Bolsa filial de Fassil FFP S.A.

Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

144578020 Direccion

Servicios Bursatiles 166494020 Accionaria

12.4. Composicion del Directorio

El Directorio de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. al
30 de septiembre de 2012 esta formado por:

Nombre Nacionalidad Profesion Cargo

Juan Ricardo Mertens Olmos Boliviano Economista Presidente de Directorio
Ismael Serrate Cuellar Boliviano Ing. Mecanico Vicepresidente de Directorio
José Luis Camacho Miserendino Boliviano Bioquimico Director Titular - Vocal
Martin Wille Engelman Boliviano Adm. De Empresas Director Secrefario
Paulina Callad Jarpa Boliviano Adm. de Empresas Director Titular - Vocal
Alvaro Flores Paz Campero Boliviano Economista Director Independiente
Alvaro Velasco Bruno Boliviano Lic. en Economia Director Titular - Vocal
Jorge Chahin Justiniano Boliviano Lic. en Economia Director Titular - Vocal
Elizabeth Brigitte Suarez Chavez Boliviano Contador Director Titular - Vocal
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11.5. Principales Ejecutivos

GORKA SALINAS GAMARRA

Cargo: Gerente General
Profesion: Administrador de Empresas
Postgrado: MBA con mencién en Finanzas EMI — Instituto Tecnolégico de Monterey

Experiencia Profesional:

10 aflos de experiencia en el area de finanzas habiéndose desempefiado como ejecutivo y
administrador de carteras en el mercado de valores por un monto superior a los USD 500MM.
Asimismo particip6 como miembro del comité de inversiones de agencias de bolsa y de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion.

Antigiedad en la empresa: Desde diciembre de 2008.

LEONARDO PENA PARDA

Cargo: Gerente de Negocios
Profesion: Ingeniero Econémico
Postgrado: Cursando Maestria en Gerencia de Finanzas Corporativas — Universidad

Privada de Santa Cruz de la Sierra (UPSA)
Experiencia Profesional:
8 afos en el sector financiero, habiéndose desempefiado como analista de riesgo crediticio en
banca minorista y corporativa en el Banco Econémico y Banco Ganadero.
Antigliiedad en la Empresa: Desde julio de 2012.

JORGE OLMOS SALAZAR

Cargo: Subgerente de Operaciones
Profesion: Ingeniero Comercial
Postgrado: Master en Mercados Financieros y Gestion de Activos del Instituto de

Estudios Bursatiles — Madrid - Espafia
Experiencia Profesional:
5 afios en el sector de fondos de inversién, habiéndose desempefiado como oficial de operaciones y
como analista de cartera en dos de las mas grandes Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion del mercado boliviano. Asimismo participd como miembro del comité de inversiones de
varias Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos bajo su administracion.
Antigledad en la Empresa: Desde marzo de 2009.
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12.6. Estructura Administrativa

DIRECTORIO

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO

COMITE DE
PREVENCION Y
LAVADO DE DINERO|

COMITE DE

COMITE DE ETICA INVERSIONES

GERENTE GENERAL
ADMINISTRADOR

GERENTE DE SUB GERENTE SUB GERENTE DE
CONTADOR GENERAL NEGOCIOS COMERCIAL OPERACIONES
JEFE DE
OPERACIONES
ASISTENTE DE ASISTENTE DE
NEGOCIOS OPERACIONES

12.7. Labor de Administracion

La labor de la Sociedad Administradora se desarrolla a través del Administrador del Fondo,
nombrado y apoderado por la Sociedad Administradora, la cual incluye todos los actos de
administracién sobre los recursos del Fondo en conjunto, sobre los Valores que se adquieran, tales
como custodia, cobro de vencimiento de los Valores, cobro de intereses, redenciones, conversiones,
endosos, protestos, demandas judiciales, etc.

La Sociedad Administradora sélo administra en base al Reglamento Interno aprobado por ASFI y
consentido por los Participantes, siendo responsable por su correcta y adecuada administracién y por
cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento Interno.

En cumplimiento al Articulo 42 de la Normativa para Fondos de Inversion, la Sociedad
Administradora cuenta con un Administrador Suplente en caso de ausencia del Administrador Titular.

12.8. Procesos Judiciales
A la fecha SC SAFI S.A. no tiene procesos judiciales de ninguna indole.
12.9. Obligaciones de la Sociedad Administradora

+  Administrar la cartera del Fondo, con la diligencia y responsabilidad que corresponde a
su caracter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con al
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arreglo al principio de distribucién de riesgos, preservando siempre el interés e
integridad del Patrimonio del Fondo.

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido en el Reglamento Interno, las
normas internas de la Sociedad Administradora, el Prospecto de Emision, asi como las
demas normas aplicables al giro del negocio.

Llevar un registro electrénico cronolégico actualizado de los Participantes del Fondo, de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 5 del Reglamento Interno.

Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad del Fondo de Inversién, asi como
las cuentas bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre de SC SAFI S.A. —
RENTA ACTIVA EMERGENTE Fondo de Inversion Cerrado.

Remitir a los Participantes en forma mensual un reporte sobre el rendimiento del Fondo
a treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180) y trescientos sesenta (360) dias de
acuerdo a lo establecido en el articulo 43 de la Normativa para Fondos de Inversion.
Emitir cualquier tipo de informacion que sea requerida por los Participantes de acuerdo
al Reglamento Interno.

Proceder con el pago de rendimientos y del Valor de Cuota final de acuerdo a lo
establecido en los puntos 4.6 y 4.7 del presente Prospecto y en los Articulos 24 y 25
del Reglamento Interno.

Abonar en las cuentas bancarias del Fondo los recursos provenientes de compras de
Cuotas, vencimiento de Valores, venta de Valores y cualquier otra operacion realizada
con la cartera del Fondo.

La Sociedad Administradora s6lo administra en base al Reglamento Interno aprobado
por ASFI y consentido por los Participantes, siendo responsable por su correcta y
adecuada administracion y por cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del
Reglamento Interno.

Asegurarse de que los Valores adquiridos en mercado secundario, cuando
corresponda, sean endosados y registrados a nombre de SC SAFI S.A. — RENTA
ACTIVA EMERGENTE Fondo de Inversién Cerrado.

Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de la
Sociedad Administradora, conforme a las normas contables emitidas por ASFI.

Enviar a ASFI y a la BBV la informacion requerida por las mismas, en los formatos y
plazos que estas dispongan.

Mantener en todo momento, cuando corresponda, los Valores, documentos de
propiedad, documentos comerciales, documentos legales y contratos que conforman
el Fondo bajo custodia de la(s) entidad(es) contratada(s) para tal fin.

Constituir y mantener en todo momento la garantia de buen funcionamiento requerida
de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 53 de la Normativa para Fondos de Inversion.
Convocar a su costo a la Asamblea General de Participantes, cuando esto se
requiera.

Pagar puntualmente los gastos establecidos en el punto 9.3 del presente Prospecto y
en el Articulo 18.3 del Reglamento Interno.

Valorar diariamente los activos del Fondo conforme a la reglamentaciéon emitida por
ASFI al efecto, por la establecida en el Reglamento Interno y generar el valor Cuota
correspondiente.

La modificacion a los Manuales Internos de la Sociedad referidos a la Administracion
del Fondo debera ser comunicada a la Asamblea General de Participantes y al
Representante Comun, indicando los motivos que llevaron a la Sociedad a dicha
modificacién. Dicha comunicacion debera ser realizada en un plazo no superior a los
tres (3) dias habiles de aprobados los cambios por el Directorio de la Sociedad a la
direccion establecida por los Participantes.
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12.10. Derechos de la Sociedad Administradora

«  Cobro de comision fija por la administracién de cartera segun lo estipulado en el punto
9.3 del presente Prospecto y en el Articulo 18.1 del Reglamento Interno.

*  Cobro de comision de éxito por administraciéon de cartera, segun lo estipulado en el
punto 9.3 del presente Prospecto y en el Articulo 18.2 del Reglamento Interno.

. Proponer modificaciones al Reglamento Interno en todos los temas que estén incluidos
en el mismo, previa aprobacion de la Asamblea General de Participantes y autorizacion
de ASFI como lo establece el punto 5.4 del presente Prospecto y el Articulo 53 del
Reglamento Interno.

. Designar a la empresa de custodia de Valores y documentos de propiedad del Fondo y
proponer a la empresa de Auditoria Externa de acuerdo a lo establecido en el punto
5.1.7 del presente Prospecto y el Articulo 38 del Reglamento Interno.

12.11. Comité de Eticay Conflicto de Intereses

La Sociedad Administradora constituirda un Comité de Etica y de Conflicto de Intereses especifico
para el presente fondo, mismo que se mantendra vigente durante la vida del Fondo. Estara
conformado por el Presidente de Directorio, los miembros independientes del Comité de Inversiones
y el Representante Comun de los Participantes participara del mismo con derecho a voz y sin voto.
Su Manual de Funcionamiento debera ser aprobado por el directorio y puesto en conocimiento de los
participantes.

13. INFORMACION DEL FONDO Y ENVIO DE LA MISMA

13.1 Informacion del Valor de Cuota, Valor de Cartera del Fondo, Composicién de la
Cartera y otra Informacion puesta a disposicion de los Participantes

La Sociedad Administradora esta obligada a emitir Reportes Mensuales y Anuales en favor de los
Participantes, y cuando éstos lo requieran. Dichos Reportes seran enviados o entregados a los
Participantes en las oficinas de la Sociedad Administradora o en el domicilio registrado por estos,
segln sus instrucciones. Asimismo de acuerdo a requerimiento escrito de los participantes, los
reportes podran ser enviados via correo electronico, a una direccién proporcionada por los
PARTICIPANTES.

El Reporte Mensual contard como minimo con la siguiente informacion:
Fecha del reporte

Valor de Cuota a la fecha

Rendimientos a la fecha

Saldo en Cuotas y monetario

Estratificacion de cartera tanto en monto como en porcentaje

Plazo de vida transcurrido

Plazo de vida restante

Indicador de desempefio

Comisiones y gastos

Impuestos aplicables

Nombre del Tenedor de las Cuotas

Cualquier otro tipo de informacién que la Sociedad Administradora vea por conveniente.

Dicho reporte mensual y las facturas correspondientes a las comisiones seran entregados hasta el
décimo (10) dia calendario posterior a cada fin de mes. Cualquier retraso debera ser debidamente
sustentado, documentado y justificado.
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El Reporte Anual contard como minimo con la siguiente documentacion:

¢ Informe de la Sociedad Administradora

¢ Informe del Comité de Inversion y del Representante Comudn de los Participantes.

e Asimismo los Estados Financieros auditados externamente por una Empresa de Auditoria
inscrita en el RMV de ASFI seran enviados dentro de los cuatro meses posteriores al cierre
del ejercicio del FONDO.

Esta informacion a su vez estara disponible en las oficinas de la Sociedad Administradora en todo
momento a solicitud del Participante.

13.2. Envio de correspondencia al Participante

Las facturas seran enviadas junto a los Reportes Mensuales a los Participantes a la direccién que
figure en los registros, por los medios que la Sociedad Administradora considere conveniente y
deberan ser puestos en conocimiento de los Participantes. La Sociedad Administradora utilizara el
servicio de Courier para el envio de correspondencia. Cualquier modificacion a los medios
utilizados por la Sociedad Administradora seran puestos en conocimientos de los Participantes.

Los clientes que deseasen que las facturas correspondientes al cobro de las comisiones por
administracion del Fondo sean retenidas en las oficinas de la Sociedad Administradora, deberan
dar instruccién por escrito.

Las facturas y los Reportes Mensuales que no hubiesen sido recogidos de las oficinas de la
Sociedad Administradora, estaran a disposicion de los respectivos Participantes de manera
permanente.

El reporte mensual y las facturas correspondientes a las comisiones seran entregados hasta el
décimo (10) dia calendario posterior a cada fin de mes. Cualquier retraso, debera ser debidamente
sustentado, documentado Y justificado
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14. OTRAS ENTIDADES QUE PARTICIPAN EN EL PROCESO
14.1. Entidades de Custodia

Santa Cruz Investments SAFI S.A. contratara los servicios de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. para la custodia de los Valores de RENTA ACTIVA EMERGENTE que tengan una
cotizacion en bolsa y se encuentren desmaterializados. Los valores no desmaterializados estaran
bajo custodia del Fondo Financiero Privado Fassil o de cualquier otra entidad financiera con la que se
firmen contratos de custodia.

Ambos contratos tendran una vigencia de un (1) afio y seran renovables de manera tacita durante la
vida del Fondo. Sin embargo, estos contratos podran cesar sin necesidad de declaracion judicial. Por
otra parte, ambos contratos establecen las facultades que tiene la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiera, las mismas que, en general, son las de poder en el momento que ésta lo
requiera realizar arqueos periédicos de los activos entregados en custodia y tener acceso a la
informacion relacionada a los Valores y activos en custodia.

El tipo de servicio que presta la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. es similar al que esta
entidad ofrece a las demas instituciones financieras del mercado bursatil boliviano.

Por su parte, dentro de las obligaciones y responsabilidades de la entidad financiera custodia, ésta se
encuentra obligado a custodiar y conservar los Valores y otros activos como los reciba y a
devolverlos cuando la Sociedad Administradora lo solicite. Ademas, la institucion financiera tiene la
obligacion de documentar todo ingreso o egreso de los activos del Fondo. Asimismo, la entidad
financiara esta expresamente prohibido de hacer uso o disponer de los Valores y otros documentos
depositados.

Santa Cruz Investments SAFI S.A. depositara fisicamente y de modo obligatorio la totalidad de los
Valores no desmaterializados que adquiera para el Fondo.

14.2. Agente Colocador

La colocacion de las Cuotas estara a cargo de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial
Fassil FFP S.A.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil FFP S.A. esta domiciliada en la calle
Gustavo Parada No. 100, Santa Cruz de la Sierra- Bolivia.

Para tal efecto, existe un contrato suscrito entre SC SAFI S.A. y Santa Cruz Securities S.A.
Agencia de Bolsa filial de Fassil FFP S.A., que establece lo siguientes términos:

- SC SAFI S.A. contrata los servicios de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil
FFP S.A., para que ésta, preste los servicios de colocacién de Cuotas de Participacion del
Fondo por hasta Bs700.000.000.- (Setecientos millones 00/100 de Bolivianos). Los servicios
seran prestados bajo la modalidad de colocacion a “mejor esfuerzo”.

- Por comun acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del contrato es indefinido.

- SC SAFI S.A. se obliga a entregar toda la documentacién que considere apropiada y relevante
a la Agencia de Bolsa para que esta pueda llevar de manera precisa el trabajo materia del
contrato. Todas las actividades, documentos e informacién de cualquier especie, relacionadas
con el cumplimiento y ejecucién del contrato de colocacién, seran tratadas confidencialmente
por las Partes, a excepcion de aquellos que por su naturaleza son o sean considerados de
caracter publico.
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RENTA ACTIVA EMERGENTE

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

Infarme con Estados Financiercs al 31 de Agosio de 20112 Fecha de Comité: 28 de Septiembre de 2012
Jose Luis Torrez Cayoja (591) 2-2124127 jitorrezfiratingsper.com
Verénica Tapia Tavera (591)2-2124127 vtapiaffiratingspcr.com

Menio de Calificacién Equivalencia Perspecliva
Aspecio a Insirumenio Calificade .
Emisién {Bs) ASFI PCR
Cuotas de Participacion del Fondo Renta 3.980
700000000 . . s+ Al Estable
Activa Emergente Dizs Calendario

Significado de la Calificacion

Categoria gAf+: Los factores de proteccion, gue se desprenden de la evaluacidm de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolic son buenos. Los fondos agrupados en este nivel posees carteras
balanceadas cuya emision yo cuya calidad de actwos fluctlan enfre niveles de calidad credificia
sobresaliente hasta satisfactorias, con el objetive de tratar de aprovechar cporunidades de rendimients
mayores. La administracion del Fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una buena gestion de los
recursos a su cargo. El resgo fiduciano es bajo con resultados de al menos la concumencia de la capacidad
profesional de los administradores, el buen desempefio organizacional y de procesos, la adecuada
ejecucion de dichos procesos, asi por el uso de sistemas de informacion de alta calidad.

Se antepondra a la categoria de calificacion ja lefra comespondiente al pais donde estd constituido of fondo, como
por sjemple € en & caso de Bolivia.

Estas categorizaciones podran ser compiemeniadas si comespondiese, mediante fos signos (+-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada enire [as cafegonias AAf y BEET

Significado de la Perspectiva PCR

FPerspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el
que opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion
finamciera. asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la
calificacion asignada.

La "Perspectiva” (Tendencia, seglin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion
a mediange plazo, |a que podria ser pesitiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, la calificacion de las cuoctas de fondos
de inverzion podria varar significativamente enfre ofros, por los siguienfes facfores: cambios en laz
politicas de inversion y procesos, cambios en la valorizacién del portafolio, modificaciones en la
estructura organizacional, especialmente en la administracion, vanaciones significafivas en el riesgo de
mercado tales como en laz tasas de inferés, iguidez, tipo de cambio y coberfuras.

PER determinard en Jos informes de calficacion, de acuerdo af companamients de jos indicadares y los factores sefalados en ef
anteror parEfo, GUE Podnian hacer variar 15 categ gnada en & cord ¢ Medkan PIazD pare cada calficacion, un Indicador ge
perspectiva o fendencia.
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RENTA ACTIVA EMERGENTE

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

Infarme con Estados Financiercs al 31 de Agosio de 20112 Fecha de Comité: 28 de Septiembre de 2012
Jose Luis Torrez Cayoja (591) 2-2124127 jitorrezfiratingsper.com
Verénica Tapia Tavera (591)2-2124127 vtapiaffiratingspcr.com

Menio de Calificacién Equivalencia Perspecliva
Aspecio a Insirumenio Calificade .
Emisién {Bs) ASFI PCR
Cuotas de Participacion del Fondo Renta 3.980
700000000 . . s+ Al Estable
Activa Emergente Dizs Calendario

Significado de la Calificacion

Categoria gAf+: Los factores de proteccion, gue se desprenden de la evaluacidm de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolic son buenos. Los fondos agrupados en este nivel posees carteras
balanceadas cuya emision yo cuya calidad de actwos fluctlan enfre niveles de calidad credificia
sobresaliente hasta satisfactorias, con el objetive de tratar de aprovechar cporunidades de rendimients
mayores. La administracion del Fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una buena gestion de los
recursos a su cargo. El resgo fiduciano es bajo con resultados de al menos la concumencia de la capacidad
profesional de los administradores, el buen desempefio organizacional y de procesos, la adecuada
ejecucion de dichos procesos, asi por el uso de sistemas de informacion de alta calidad.

Se antepondra a la categoria de calificacion ja lefra comespondiente al pais donde estd constituido of fondo, como
por sjemple € en & caso de Bolivia.

Estas categorizaciones podran ser compiemeniadas si comespondiese, mediante fos signos (+-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada enire [as cafegonias AAf y BEET

Significado de la Perspectiva PCR

FPerspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el
que opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion
finamciera. asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la
calificacion asignada.

La "Perspectiva” (Tendencia, seglin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion
a mediange plazo, |a que podria ser pesitiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, la calificacion de las cuoctas de fondos
de inverzion podria varar significativamente enfre ofros, por los siguienfes facfores: cambios en laz
politicas de inversion y procesos, cambios en la valorizacién del portafolio, modificaciones en la
estructura organizacional, especialmente en la administracion, vanaciones significafivas en el riesgo de
mercado tales como en laz tasas de inferés, iguidez, tipo de cambio y coberfuras.

PER determinard en Jos informes de calficacion, de acuerdo af companamients de jos indicadares y los factores sefalados en ef
anteror parEfo, GUE Podnian hacer variar 15 categ gnada en & cord ¢ Medkan PIazD pare cada calficacion, un Indicador ge
perspectiva o fendencia.
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RENTA ACTIVA EMERGENTE

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

Infarme con Estados Financiercs al 31 de Agosio de 20112 Fecha de Comité: 28 de Septiembre de 2012
Jose Luis Torrez Cayoja (591) 2-2124127 jitorrezfiratingsper.com
Verénica Tapia Tavera (591)2-2124127 vtapiaffiratingspcr.com

Menio de Calificacién Equivalencia Perspecliva
Aspecio a Insirumenio Calificade .
Emisién {Bs) ASFI PCR
Cuotas de Participacion del Fondo Renta 3.980
700000000 . . s+ Al Estable
Activa Emergente Dizs Calendario

Significado de la Calificacion

Categoria gAf+: Los factores de proteccion, gue se desprenden de la evaluacidm de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolic son buenos. Los fondos agrupados en este nivel posees carteras
balanceadas cuya emision yo cuya calidad de actwos fluctlan enfre niveles de calidad credificia
sobresaliente hasta satisfactorias, con el objetive de tratar de aprovechar cporunidades de rendimients
mayores. La administracion del Fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una buena gestion de los
recursos a su cargo. El resgo fiduciano es bajo con resultados de al menos la concumencia de la capacidad
profesional de los administradores, el buen desempefio organizacional y de procesos, la adecuada
ejecucion de dichos procesos, asi por el uso de sistemas de informacion de alta calidad.

Se antepondra a la categoria de calificacion ja lefra comespondiente al pais donde estd constituido of fondo, como
por sjemple € en & caso de Bolivia.

Estas categorizaciones podran ser compiemeniadas si comespondiese, mediante fos signos (+-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada enire [as cafegonias AAf y BEET

Significado de la Perspectiva PCR

FPerspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el
que opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion
finamciera. asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la
calificacion asignada.

La "Perspectiva” (Tendencia, seglin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion
a mediange plazo, |a que podria ser pesitiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, la calificacion de las cuoctas de fondos
de inverzion podria varar significativamente enfre ofros, por los siguienfes facfores: cambios en laz
politicas de inversion y procesos, cambios en la valorizacién del portafolio, modificaciones en la
estructura organizacional, especialmente en la administracion, vanaciones significafivas en el riesgo de
mercado tales como en laz tasas de inferés, iguidez, tipo de cambio y coberfuras.

PER determinard en Jos informes de calficacion, de acuerdo af companamients de jos indicadares y los factores sefalados en ef
anteror parEfo, GUE Podnian hacer variar 15 categ gnada en & cord ¢ Medkan PIazD pare cada calficacion, un Indicador ge
perspectiva o fendencia.
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Significado de la Calificacion ASFI para el Mercado de Valores

Categeoria A1: Comesponde a aguellos Fondos cuya cartera de inversiones esta concentrada en valores,
bienes y demas activos, con un grado medio de calidad y su adminisiracion es buena.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica. desde AA a B con el objeto de
establecer una calificacion especifica, de acuerdo a las siguientes especificaciones:

#  Siel numeral 1 acompafia a una de las categorias anterormente sefialadas, se entendera que la
cuota del Fondo de Inversion se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

#  Siel numeral 2 acompafia a una de las categorias anterormente sefialadas, se entendera que la
cuota del Fondo de Inversion se encuentra en el nivel medio de |a calificacion asignada.

#  Siel numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera gue la
cucta del Fondo de Inversion se encuentra en &l nivel mas bajo de la calificacion asignada.

* La infomacion empleada en la presente calificacion proviene de fuendes oficiales, sin embango no garantizamos la
confiabilidad e integridad de fa misma, por o que no nos hacemos responzables por algin ermor w omision por el uso
de dicha informacidn. Las calificaciones de PGR consfiuyen una opinidn sobre Ja calidad credificia y no son
recomendaciones de compra ¥ venda de estos instrumentos

Racionalidad

La calificadora de riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesiom de Comité N=032/2012 de 2B de
Septiembre de 2012 acordd la calificacion de A1 a las Cuotas de Paricipacion de Renta Activa
Emergente Fondo de Inversién Cerrado de Capital Privado equivalente a gAf+ en la simbologia de PCR.
con perspectiva estable.

Los factores considerados para asignar las calificaciones fueron los siguientes:

- Santa Cruz Investments SAFI S_A. es una Sociedad Administradora de Fondos de inwversian
con cuatro afios de experiencia en el mercado de walores boliviano, tempo en el cual ha
mostrade un desarrolle en términos financierss, asi como en la: oferta, estructura y
lanzamiento de nuevos Fondos de inversion. En la actualidad Santa Cruz Investments SAFI
S.A. administra tres Fondos de inversion: Renta Activa FlA a corto plaze, Renta Activa en
Bolivianos FIA a corto plaze, y Renta Activa PyME FIC a largo plazo; dichos Fendos presentan
calificaciones de A1, AA3 y A2 respectivaments.

- El Fondo presenta fres estrategias de inversion destinadas a cubrir los reguerimientos
relacionados al objetive del mismao: i) Inversiones en Valores de Oferta Plblica nacionales como
mecanismo de coberiura del capital invertido (la polifica de inversiones del mismo establecs que
se podran invertir entre el 40% y 50% de los recursos en Valores de Oferta Pidblica Macionales
con una calificacion minima de A1), ii) Inversiones en valores privados (el Fondo contempla la
inversion del 0% al 50%de swus recurses en la adquisicion de valores de renta fija representativos
de deuda emitidos por las Empresas Emergentes con calificaciones de fesgo mayores o iguales a
BBE3) e iii) Inversiones en instrumentos financieros de liguidez (el Fondo podrd mantener los
recursos invertidos en cuentas de liquidez en un 100%' durante el pericdo de inversion, en
entidades financieras con una calificacién minima de N-1). Adicionalmente, se prevé constiuir
previsiones de acuerdo a la probabilidad de incumplimiento en el pago de los Valores de
Oferta Privada. Cuando se cumpla el primer aniversario de vida de cada instrumento de Oferta
Privada en la cartera del Fondo, se aplicara una prevision de acuerdo al Factor de Prevision
definido en funcidn a la calficacion de riesgo y al plazo restante de vida del valor. Sin perjuicio de
o anterior, en caso de existir varacion en la calificacion de riesgo del Valor antes de cumplirse el
primer aniversaric de wvida del mismo, se efeciuara la prevision comespondiente segin la
metodologia mencionada. Este procedimiento sera efectuado de manera permanente en funcidn a
varaciones en la calificacion de riesgo durante la vida del valor y/o conforme disminuya el plazo
de vida del mismo. La prevision vigenie al termino de vida del Fondo sera revertida a la liguidacion
del misme, salvo autorizacion expresa de |a Asamblea General de Participantes.

- Las inversiones del Fondo, en valores privados emitidos por las Empresas Emergentes, se
sustentan bajo una metodologia solida que considera criterios apios para la evaluacion de
inversiones en Empresas Emergentes, asi como la opinion de terceros como las Entidades
Calificadoras de Riesgo quienes participaran en el proceso de evaluacion de las mismas. En
este sentide la metodologia de inversiones del Fondo incorpora criterios de: seleccion,
evaluacion, ejecucion, control, monitoreo y mitigacion de las mismas y de los emisores.

'Durante o periodo de colocacion de cuotas y de devolucion de cuotas, ol Fondo Amdien podra manbener una liguidez del 100%.
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. Los walores privados a ser emitidos por las Empresas Emergentes estaran sujetos al
cumplimiento de estandares minimos. como tambiénm compromisos administratives y
financieras de las empresas interesadas en participar del programa de financiamiento del
Fondo. El fin ditimo de estos compromisos es de coadyuvar a garantizar &l pago de las
abligaciomes en el tiempo pactado.

* La politica de inversion contempla limites para la inwversion en walores de Empresas
Emergentes de manera de diversificar al maximo sus inversiones en funcion al plazo, tasas de
interés y calificacion de riesgo de los valores a ser adquiridos. PCR mantendra una evaluacion
permanents de los resgos de mercado y liguidez una wez el portafolic de inversiones este
constituido.

Informacién de la Calificacion

Informacion empleada y analisis realizado en el procesa de calificacion:
A.  Informacidon General

Reglamenta Intema y Prospecto del FONDO.

Estados Financieros (Santa Cruz Investments SAF] 5.4 Jde las tres Oltimas gestiones.
Estados Financieros (Santa Cruz Inwestments SAF] 5_A ) a Agosio de 2012,
Reglamento Interna del Comité de Inversicnes

Curiculum Vitas del Directoric y Ejecutivas de Santa Cruz Investments SAF] 5.4,
Reglaments Intema de Santa Cruz Investments SAF] 5 A

Informacian de mercada.

B. Ofros
. Esguema de Cowvenanis a serexigide a las Empresas Emergentes.
C. Analisis Realizado
. Evaluacion de la Politica de Inversicnes y Reglamento del Fondo.
#  Analisis de |a situacion financiera de Santa Cruz Investments SAF] 5.4

. Evaluacion del desemperfic de los Fondos administrades por la SAFL
*  Andlisis de la situacidn financiera de Fassil F.F.P. 5.4,

Estructura del Fondo de Inversion.

Mediante Resolucién ASFI/N*635/2012 de 3 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), autorizd el funcionamiento v la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores, de "RENTA ACTINWA EMERGENTE FONDO DE INWVERSIOM CERRADD DE CAPITAL
PRIVADO", asignandole el Mimero de Registro ASFIVDSV-FIC-RAE-DO7/2012.

Asimismo autorizd la emision, la oferta pablica vy la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
las Cuctas de Participacion del Fondo, de acuerde a la Clave de Pizamra: RAE-N1U-12.

Cuadro 1: Caracterisficas de las Cuctas de Participacién

Administradora Santa Cruz Imvesiments Sociedad Administadora de Fondos

de Inversidn 5.4,

Mombre del Fonda Renta Activa Emergente Fondo de Inwversion Cerrado de
Capital Privado

Denominacién de la Emisién Cuoctas de Participacion del Fondo Renta Activa Emergente

Tipe de Valor Cuotas de Parficipacidn.

Monto de la emisién Bs TO0.000.000,00.- (Setecientos millomes BOM100 Bolivianos).

Tipo de Fondao Fondo de Inversion Cerrade de Renta Fija

Inicic de Actividades del Fonde A partir de la fecha de emisicn

Meneda de los Actives del Fondo | La fotalidad de los actives del Fondo estardn expresados en
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Cuadre 1: Caracteristicas de las Cucias de Participacion

¥ Moneda en gque se expresa el

Valor

Bolivianos
Las cuotas de parlicipacion del Fondo sera expresadas en

Bolivianos.

Walor nominal de las Cuoltas de

B= 200.000.00_- (Doscientos Mil 000100 Bolivianos).

Participacidn

Nimers de Cuctas de 3.500 (Tres mil Quinientas Cuoctas de participacian)
Participacion

Serie Serie Unica

Flaze de Colocacidn Primaria

Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de

emisian

Fecha de Emision

5 de diciembre de 2012

Plaze de vida del Fondo

Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias calendario a partir de

la fecha de emisidn

Fecha de Inicio de operaciones

A partir de la fecha de emisién.

Pericdicidad de page

rendimientos

Cada ciento ochenta dias wna vez transcurridos dos mil ciento
sesenta {2.160) dias calendario desde la fecha de inicic del
Fondo, la Administradora procedera a la distribucion del cien
por ciento (100%) de los rendimienfos genmerados por las

Inversiones en Valores Privados.

Pericdicidad de page del Valor de
la Cuocta Final

Al momento de liguidacion del Fondo se realizara la devolucion
del Walor de Cuota Final calculado el daltimo dia de wvida del
Fondo. De acuerdo al procedimiento establecido en el Ardiculo

25 del Reglamento Intermo del Fondo.

Forma de Page de Rendimientos
¥ del Valor de Cucta Final

Contra la presentacion del Cerificado de Acreditacion de
Titularidad emitide por la EDV. En el
Rendimientos y/o devolucidén del Valor de Cuota Final se podra

sfactuar &l

dia de Pago de

page en base a la relacion de fitulares de

Tenedoras de Cuctas proporcionado por la EDW.

Lugar de Page de Rendimientos y
del Valer de Cucta Final:

Los Pagos de Rendimientos y del Walor de Cucta Fimal se
realizaran en las oficinas de la Sodedad Administradora de
acuerdo al procedimiento establecido en los articulos 24 y 25

del Reglamento Intemo del Fondao.

Ferma de Representacidn de las

Cuotas de Participacién

Anctacion em Cuenta =3 cargo de la Entidad de Depdsito de

Walores de Bolivia 5.4

Forma de Circulacidn

Mominativa

Baolsa en la cual seran
negociadas e inscritas las Cuctas
de Participacion

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Precic de Colocacion

Minimamente a la par del valor nominal de la Cucta.

Monta Minimeo de Colocacion

Bs 280.000.000.- (Doscientos ochenta millones O0O0F100

Belivianos). En caso de no alcanzarse este monto minimo se
Articulo 51 del

seguird el procedimiento descritc en el

Reglamento Intermo del Fondo.
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Cuadre 1; Caracteristicas de las Cuclas de Participacion

Forma de Colocacién Primaria Bursatil en |a Bolsa Beliviana de Valores S.A.

Estructuradores Santa Cruz Investments Socedad Administradora de Fondos
de Inversion S A y Sanfa Cruz Securties S.A Agencia de
Bolsa filial de Fassil FFP 5.A.

Agente Colecadeor Santa Cruz Secwurities 5.A. Agencia de Balsa filial de Fassil
FFP S.A.
Medalidad de colecacién A mejor esfuerzo

Fuente: ASF| /Elaboracién: PCR.

El Fondo es de largo plazo. el fondo tendra un plaze de 3.960 dias calendario computables a partir de
la fecha de emisién. Por su parte Santa Cruz Investments SAFI S.A. entidad constituida en julio de
2008, sera responsable por la comecta y adecuada administracion del Fomdo y por cualguier
incumplimiento de la nomativa vigente

Objeto del Fondo:

El chjeto del FONDO es invertir a largo plaze en valores locales de oferta plblica y en Valores Privados.
emitidos por Empresas Emergentes con el propdsito de ftratar de brindar a los participantes,
rendimientos periodicos en el iempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los Participantes, com amegle al principio de
distribucién de riesgos.

Adicionalmente el Fondo buscara constituirse en una altermnativa de canalizacion de recursos y difusién
de las bondades del mercado de walores para adquisicion de inversiones de largo plazo para las
empresas que a pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por el Mercado de Valores para
poder acceder a financiamiento a fravés del misme, no logran su cometido por un problema de costos,
economias de escalas o falta de conocimiento y preparacion para acceder a sus beneficios.

Ciperatividad del Fondo:

El Fondo busca ser una altemativa de inversidn, mediante la adquisicién de titulos valores emitidos por las
Empresas Emergentes. El models de megocio del Fondo se resume en gemerar una administracién
eficiente del portafolio de inversiones. de manera de optimizar el efecto diversificacion a tempo de reducir
riesgos relacionados a- plazos, tasas de interés, liquidez y emisor. Considerando estas premisas el fondo
opera de la siguiente manera. (Véase Grafico 1)

Grafico1
Operatividad del Fondo Renta Activa Emergente

RENDI-
MIENTOS

VALDRES DE

OFERTA
APORTES DE PRIVADA

COLOCACION (EMPRESAS

DEVOLUCION
DE %
CAPITAL
INICIAL

DE CUOTAS
DE
PARTICIPACI
ON

VALORES DE
REMTA FLA
DE OFERTA

PUBLICA

Fuente: Samta Crnur messtrarts SAF] S8
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1.

El Fondo captara recursos financieros por un total de Bs T00.000.000 por medic de la venta de cuotas
de participacion a inversionistas interesados en el mercado de valores boliviano. Como resultado de la
adquisicion de cuctas de participacion provenientes del Fondo, los inversionistas del mismo se
convertiran automaticaments en participantes del Fondo con todos los derechos y obligaciones que el
Reglamento Internoe del Fondo ¥ |a normativa les faculte para este fin.

Los recursos obtenidos por el Fondo seran administrados por Santa Cruz Investments SAFI S.A
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion 5.4, la cual se encargara de ejecutar la politica de
inversiones, siguiendo los lineamientos de inversion expuesios en el reglamento  intermo.
Adicionalmente Santa Cruz Investments SAF] 5.4 se encargara de aspectos relacionados a: manejo
de tesoreria, evaluacion del perfil de riesgo de las inversiones a ser efectuadas por el Fondo tanto en
valores emitidos por la Empresas Emergentes, asi como de otros titulos wvalores y finalmente
efectuara otras actividades operativas relacionadas a la administracion del Fondo Renta Activa
Emergemnts.

Con los recursos obtenidos de la colocacion de cuotas de participacion, el Fondo planea ejecutar tres
estrategizs de inversion, las cuales estan detalladas en el Reglameanto Inteme del Fondo denominado
“Paolitica de Inversion”

a) Inversicnes en Valores de Oferta Pablica nacionales: Con el fin de preservar una porcion
del capital invertido por los paricipantes, el FONDO invertira hasta el 50% de sus recursos
en Instrumentos de Renta Fija de Oferta Pdblica, a un plazo equivalents a los dias de vida
restantes del fondo. Dicha inversion se efectuara frascumidos los primeros 180 dias
posteriores al periodo de colocacion de cuotas. Los mismos se mantendran en poder del
fondo hasta su vencimiente, salvo eventuaslidades como deterore en la calificacion de
riesgo de wn valor adquindo, comeccion de posibles excesos en los limites de inversion y
mejora en la rentabilidad del Fondo sin afectar el mivel riesge del Fondo.

b) Inversicnes en Valores Privados: Tienen como objetivo generar la rentabilidad principal del
Fondo, a través de canalizacion de recursos a Empresas Emergentes, considerando una
metodologia de seleccion, admision y seguimisnto de riesgos.

c) Inwversiones en Liquidez: Durante cients ochenta (180} dias a partir de la fecha de emision
y el periodo de dewvolucion de cuotas, &l Fondo podra tener invertido en cuentas de liquidez a
nivel lozal, en bancos u otras entidades hasta cien por ciento (1009 ) del total de la liquidez.
Durante el periodo de inversion en valores privados el fondo podra mantener hasta 1009% de
los recursos, descontadas las inwersiones en valores de Oferta Publica, en liguidez en
entidades financieras con una calificacion minima de N-1. Fasado el periodo de inversion en
valores privados el fondo contara com una apropiada liquidez acorde a sus chjetivos de
inversion que no sobrepase el 10% del valor de su cartera.

Politicas de Inversion

Objetive de Inversion:

El cbjetive de la politica de inwersiones del Fondo es el de tratar de obtener rendimiznios a través de la
inversion en instrumentos de renta fija de oferta publica v de oferta privada, mediante una adecuada
diversificacion de riesgo del portafolic de inversiones en Empresas Emergentes.

Esquema de utilizacion de los recursos:

El Fondo utiizard el Producto Neto de la Colocacion de la siguiente manera:

1. Enftre el 40% y 50% de los recurses en la Inversion en Valores de Oferta Pdblica Nacionales con
una calificacion minima de A1

2. Liquidez necesaria para hacer frente a los gastos del fondo del primer afio.

3. Entre el B0% y 50%sera invertido en Valores Privados.

Estrategia de Inversion 1 —Inversion en Valores de Oferta Pablica: Con 2l fin de generar un mecanisma
que permita proteger parte del valor del capital invertido por los participantes del FONDO, la politica de
inversiones del mismo establece que se podran invertir entre el 40% y 50% de los recursos en Valores de
Oferta Plblica Macionales con una calificacion minima de A1.

rentActiva -‘

Gerrado de opita Prvado

Pagina 89



N\ Santa Cruz Investments

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A,

Fondo denve

Cuadre 2: Tipe y Limites de Inversiones para los Valores de Oferta Piblica

Lirrite de Caractesisticas Bardas de Ireersian
Actwos Financiercs Calificacion? Moreds Inferiar ddmimo
Calficaciones
mafores o igualesa Macioral B0%
a1
Valores de Oferta Plblica
Calficaciones
mafores o iguales a Macional 100% 100%
ESB3

Fueme: Sarta Cruz Investment: SAF] 5.4 Elaboracidn PCR

De acuerdo a los lineamientos generales establecidos en la politica de inversion. minimamente el 40%
debera estar invertido en valores con calificacion de riesgo AAA, y minimamente el 50% en valores que
cuenten con wna calificacion superior o igual que A1, Los intereses de esas inversiones no seran
distribuidas hasta la finalizacién de la vida del Fondo, con el objeto de precautelar parte del capital de
los inversionistas.

Los tipos de valores a ser adquirideos por el Fondo contemplan principalmente: Pagarés, bonos, DPF's de
entidades supervisadas por ASFl hasta um 50%. Bajo los lineamientos de la politica de inversiones, el
Fondo podra invertir recursos hasta un 100% en valores de valores de renta fija. Por tipo de emisor, podra
invertir hasta 20% en valores de oferta plblica, 5% en walores de oferta privada y 50% en valores
soberamos.

En lo gue respecta a los limites de inversidn por instrumento y calificacion de riesgos, la politica de
inversion detalla que el Fondo podra invertir recurses bajo los siguientes lineamientos:

. Hasta el 80% de los recurscs de la cartera, en valores de deuda cuya calificacion privada o
publica se encuentre en AAA

. Hasta el 80% de los recurses de la cartera, en valores de deuda cuya calificacion privada o
publica oscile entre A81 a AA3.

. Hasta el 35% de los recursos de la cartera, en valores de deuda cuya calfficacion privada o
publica oscile entre A1 a A3.

. Hasta el 15% de los recursos de la cartera, en valores de deuda cuya calificacion privada o
publica oscile entre BEB1 a BEB2.

. Hasta el 10% de los recursos de la cartera, en valores de deuda cuya calificacidn privada o
publica se encuentre en BEE3.

Por su parte, inversiones en valores representativos de empresas vinculadas a la Sociedad Administradora
pueden alcanzar hasta un maximo de 10% de total de los recursos.

Los valores de oferta pdblica se mantendran en poder del Fondo hasta su vencimiento, salvo las siguientes
eveniualidades:

- Deterioro en la Calificacion de Riesgo de un valor adquirido.
*  (Comeccion de posibles excesos en los limites de inversian.
- Mejora en la rentabilidad del fondo sin afectar el nivel riesgo del Fondo.

En caso de presentarse una de las eventualidades sefaladas, el Administrador comunicara al
Representante Comun de los Paricipantes este hecho por lo menos con 24 hrs. de antelacion a realizar la
wventa de los valores sefialados, justificando este hecho

Estrategia de Inversion 2 —Inversiones en Valores Privados: Con el fin de constituirse en un mecanismao
alternativo al financiamiento para las empresas emergentes, el Fondo contempla la inversion entre el 50% -
80% de sus recursos en la adquisicion de valores de renta fija representativos de deuda emitides por las
mismas. Todos los valores privados en los que invierta el fondo deberan contar una calificacion de riesgo
publica o privada asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el RMVY de ASFI.

* En BBBS 28io s= pusde invertr =f 10%.
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Adicicnalments, no se podrd invertir en Valores de Empresas Emergentes que tengan préstamos
vigentes con entidades vinculadas a la Sociedad Administradora. El Fondo invertird enm Valores
Privades de Empresas Emergentes constituidas como Sociedades Andnimas y Sociedades de
Responsabilidad Limitada. Los Valores en los que podrd invertir por tipo de sociedad seran los
siguientes:

* Sociedades Andnimas: Bonos y Pagarés
* Sociedades de Responsabilidad Limitada: Pagarés y otros a ser determinados por la
normativa vigente.

Para que un valor privado sea elegible como inversién por el fonde, debera incluir en su documento de
creacion o en sus caracteristicas los compromisos a ser determinados por la Sociedad Administradora.

Estrategia de Inversion 3- Inversiones en Liquidez: De acuerdo al reglamento interno, &l Fondo tiene la
capacidad de invertir el 100% de sus recursos en cuentas de liguidez en instituciones financieras
nacicnales, durante &l pericdo de colocacion y devolucion de cuotas de participacion.

Durante el pericdo de inversion en valores privados el fondo podra mantener hasta los 100% de los
recursos, descontadas las inversiones en valres de Oferta Publica, en liquidez en entidades financieras

con una calificacion minima de MN-1.

Pasado el periodo de inwversion en valores privados el fondo contara con una apropiada liquidez acorde a
sus chjetivos de inversidn que no sobrepase el 10% del valor de su cartera.

Limites Generales”

Cuadro: Limites Generales del Fondo de Ineersidn

MONEDA [Sobre Portafolio Total)
Bolivianos

Valores Soberanas 1% S0
Valores de Oferta Pablica 15% 20r%
Valores de Oferta Privada 5% 5%
Calificacion Afs 4% 40% B
Calificacion A&l a AA3 ] 10% B
Calificacion A1 a A3 % 25% 15%
Entre BEB1 v BEBX e 15% 15%
BEBE3 O 10% 10r
Calificacidn Minima Superor o igual a A1 S

Calificaciones mayores o iguales a BEE3 100r% 100% 100%
Todos los valores en los que se invierta el fondo deberan contar con una calificacion de

riesgo sea privada o pﬂhﬂca. oo oo o
INSTRUMENTO (Sobre Portafolio Total) MINIMO OBIETIVO  MANIMO
Valores de Oferta Privada S 50% B
Valores de Oferta Pablica 4% 50% S0
Valores de Renta Fija (Pablicos y Privados) 100% 100% 100
Valores de Deuda Soberana S0
DPF de entidades supervisadas por la ASFI L
Fagares, Bonos y otros valores de oferta pdblica i
Instrementos emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad Administradora 10

LIMITE POR EMISOR EMPRESAS EMERGENTES (Sobre Portafolio Total)

Concentracidn maxima por Empresa Emergente

Concentracién maxima por Grupo Empresarial

Industria 40
LeErtvi cos o) E A
Comercio 2% 40% S0
Subsector A% 15%

Fuerte: Santa Crez Investrents SAF] 34

3
" Los valores der rema fija s= entienden comao pdblicos § privades.
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Dentro la politica de inversiones, se define adicionalmente restricciones en relacion a emisores. De
acuerdo a la politica de inversiones el FONDO solo podra invertir hasta el 5% de los recursos en valores
emitidos por una sola Empresa Emergente y hasta un 15% en valores emitidos por un grupo empresarnal de
Empresas Emergentes. En lo que respecta a la emision por sectores, la poliica de inversiones determina
que el Fondos solo podra invertir hasta 15% de sus recursos en Empresas Emergentes que pertenezcan a
un solo subsecior especifico. El fin Ulimo de la colocacion de estos limites es lograr el mayor efecto
diversificacion posible en relacidn a las inversiones por seciores.

Si bien los limites de inwersion objetivos son: del 4% para inversiones en una scla Empresa Emergente y
12% para inwersiones en un grupo empresarnal especifico, estas pueden llegar a un maximo de hasta 5% y
15% respectivaments.

Durante ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de emision, el Fonde podra tener invertido en
cuentas de liqguidez a nivel lecal, en bamcos u oiras entidades hasta cien por ciento (100%) del total de
la ligquidez.

La decision de inversion en Empresas Emergentes, llevadas a cabo por el comité de Inversicnes del Fondo
Renta Activa Emergente, sigus un proceso que se detallara posteriomments, sin embargo debe enfatizarse
que la seleccion considerar bos limites antes expuestos asi como otros criterios relacionados a la solvencia
financiera, de la Empresas Emergentes y &l grado de transparencia que presentan estas al momento de
publicar su informacion financiera y corporativa.

Flazo de Aplicacion y Adecuacidn a Limites de Inversion y Criterios Generales:

Desde la finalizacion del pericdo de colocacion o una vez colocado minimamente el 20% de la Emision, o
que ccurra primero, &l Fondo habra invertido en Valores de Oferta Plblica:

L Hasta el dia sesenta (50), el 30% de la cartera del Fondo.

* Hasta el dia ciento veinte (120), el 40% de |la cartera del Fondo, de los cuales minimaments el
10% debera ser en valores soberanos.

Curante el perodo de dewolucion del Walor de Cuota Final, definido como los Gltimos 80 dias de vida del
fonde, el fondo podra tener hasta el 100% de la Cartera Total en liquidez. En el caso de las inversiones en
Valores de Oferta Privada la Sociedad tendra un plazo de 2 afios culminado el perodo de colocacion para
alcanzar &l monto minimo establecido en la politica de inversiones. En caso de no alcanzar dicho monto
minimo convocara a una Asamblea General de Participantes a fin de tomar las determinaciones necesanas
al respecta.

Durante el pericdo de inversion de 2 afios, la Sociedad podra realizar gestion de tesoreria y liguidez,
enmarcandose en los Limites Generales del Reglamento Interno.

En caso de incumplimientos en el minimo de inversiones en valores de oferta privada por situaciones
emergentes por prepagos de las Empresas Emergentes, la Sociedad Administradora tendrda un plazo de
ciento ochenta (130) dias calendario para comegir &l mismo, tiempo gque en caso de no ser subsanado se
procedera a convocar 3 una Asamblea de Participantes.

Al realizar inversiones por cuenta del Fondo, la Sociedad Administradora debera observar en todo
momento los limites establecidos para cada fipo de inversion como el cumplimiento de los eriterios de
seleccion y diversificacion. En caso de excesos en los limites establecides, la Sociedad Administradora
tendra un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario luego de producido el exceso, para coregir el
mismo; en caso de no poder corregir dicho exceso en el plazo establecido el Administrador convocara a
una Asamblea General de Participantes para que se fome una determinacion al respecto, enviando
posteriomente el Plan de Adecuacion a ASFIL.

En caso de darse una modificacion en la politica de inversiones, una vez aprobada por la Asamblea de
Participantes, la misma tendra un plazo de adecuacion de 90 dias, salvo que se establezca en la Asamblea
un pericdo de adecuacion diferents.

Valuacion del Fondo e Indicador de Desempefic Benchmark:

En cumplimiento con la Mormativa para Fondos de Inwersion y sus Sociedades Administradoras, la
Sociedad Administradora publicara el valor de Cuota del Fondo de manera diaria a través de wn perigdico

de circulacion nacional wo en el Boletin de |a Bolsa Boliviana de Valores 5.A. cuando comesponda.

El valor de la Cuota del Fondo de Inversion se determinara aplicando la siguiente formula:
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Valor de la Cuota:

V¢ + Lig. +otros actives — CD — G0 — PDPPOVR — Otras obligacionss

Valor de Cuota = - = 5
oo as Luora Numero de Cuotas Vigenters dal dia

Dande:

ViC: Comprende el valor de la cartera valorada segin la Morma de Valoracion
vigente, o ko establecido en la Mormativa para Fondos de Inversion para el
caso de Valores que no sean de oferta plblica y otras inversiones.

Lig: Liquidez diaria, Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el
devengamiento diario de los intereses cbtenidos por este concepto.

Otros Activos: Pagos anticipados y otros activos.

FPDPPOVR: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en reporto.

Otras Obligaciones: Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

CcD: Comisicnes del dia, remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad
Administradora con cargo al Fondo yio a ks participantes conforme a lo
previsto en la Normativa para Fondos de Inversion y el presente Reglamento
Intermo.

GD: Gastos del dia, gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora

comn cargoe &l Fondo conforme a lo previsto en la Momativa para Fondos de
Imversicn y el presente Reglamento Intemao.
El calculo del valor de Cuota se determina de acuerdo a lo establecido en el Articulo 67 de la Mormativa
para Fondos de Inversidn.

Calculy Referencial del Rendimiento Efective del Fondo: A fin de gue los Paricipantes del Fomdo
puedan hacer un seguimiento al desempefio de su imversion en las Cuotas de Paricipacion del Fondo
durante el periodo de vida del mismo o durante el plazo que decidan conservar sus cuotas y dade que la
nomativa actual establece el calculo de un rendimiento gque mo considera los ingresos recibidos por el
inversionista ocasionando tasas negativas en ciertos penodos de tiempo, se presenta de manera referencial
la siguients relacion matematica para el calculo del rendimients referencial del Fondo:

Vi —VC, + BC 380
e

Rendimiento referencial efective anualizado a PI = Ve 5T
1

Donde:

Rendimiento: Es el rendimiento referencial anualizado obtenido en el periode de cbservacion expresado
en porcentaje.

WC2: Es el Valor de Cuota del Fondo para el dia de calcule del rendimiento.

WC1: Es el Valor de Cuota del Fondo de hace Pl dias calendario.

RC: Rendimientos efectivamente cobrados durante el periodo PIL

Pl: Dias transcurridos entre el WC2 y el VC1.

Adicionalmente el fondo informara mensualments de los rendimientos efectivos del Fondo a 30, 90, 180 vy
3580 dias

Benchmari:

El indicador comparativo de rendimiento, Benchmark, permite al PARTICIPANTE evaluar el desempefio
financiero del FOMDO en comparacian con alternativas de inversion con un riesgo similar.

En vista de que el objeto del Fonde es el de financiar a las Empresas Emergentes en mejores condiciones
que la Banca tradicional se ha visto por convenients tomar como Benchmark del Fondo una tasa intermedia
entre la tasa activa bancara para Empresas Emergentes v la tasa pasiva bancaria para e plblico.

El Benchmark de Renta Activa Emergents Fondo de Inversion Cemrado sera determinado por la siguients
relacion:

Benchmark = TRIOP * %/0F + TRIE * %IEE

Donde:
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%I0OP: % de la carera invertida en valores de oferta pablica y liquidez

%IEE: % de la cartera invertida en valores de oferta privada

TRIOP: El Indicador de Desempefio para las inversiones en Valores de Oferta Plblica y liquidez
serda la Tasa de rendimiento de la cartera del Fondo invertida en valores de oferta plblica v
liquidez del propio fondo, en consideracion a que |a inversién en estos valores se constituye en un
mecanismo de cobertura.

TRIE: Tasa de referencia de inversiones en Empresas Emergentes, definido por

TRIE = [TPPE+1pa0 +TPPAge)l2
Dénde:

TPPE>1080 Tasa Promedio Ponderada Efectiva de los Depositos a Plazo Fijo de Bancos a mas de 1.080
dias en moneda nacional, publicada por el Banco Central de Bolivia

TPPAEE: Tasa Promedio Ponderada Activa de créditos comerciales (empresarales) en moneda
nacional de bancos, publicada por el Banco Central de Bolivia

El Benchmark sera calculado transcuridos noventa (80) dias de iniciado el Fondo, por la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA v se mantendra filo durante la vigencia del fondo.

Organizacion del Fondo:

La organizacion del Fondo presenta dos instancias claramente identificadas, la primera se encarga de la
gestion de control ¥ de representacion de los Participantes del Fondo, v la segunda de velar por la buena
administracion del Fondo y la adecuada proteccidon a la inversion de los Panicipantes.

-  Asamblea General de Participantes: Los Participantes del Fondo, podran constituir una Asamblea
General de Participantes, la misma que tendra las siguientes caracteristicas y atribuciones:

a) La Asamblea General de Participantes se celebrara al menos una vez al afo dentro de los
primeros cuatrs (4) meses del cieme del ejercicio para aprobar los reportes anuales de la situacion
financiera del Fondo. A su vez la Asamblea General de Participantes podra reunirse cuando algln
Participante o solicite.

b} LaAsamblea General de Paricipantes debe elegir o ratificar yo remover al Representante Comun
de los Participantes y ademas fijar su retribucién.

c) La Asamblea General de Parficipantes aprobard las medificaciones al Reglamento Interno del
Fonde, incluyends las medificaciones a las comisiones establecidas en & mismo, siempre gue
&stas (limas sean presentadas por la Scdedad Administradora, para su consideracian.

d} La Asamblea General de Participantes debe designar a los awditores externcs del Fondo y a la
empresa encargada de custodia de Walores, o bien dejar estas decisiones a cargo de la
administracion de la Sociedad Administradora.

&) La Asamblea General de Paricipantes determinara, a propuesta de la Sociedad Administradora, si
se diera el caso, las condiciones de las nuewvas emisiones de Cuotas o reducciones de las
mismas, fijando el monto a emitir y el plazo de colocacion de las mismas.

f) En caso de disolucién de la Sociedad Administradora u ofra circunstancia que pueda afectar los
derechos de los Participantes, la Asamblea General de Paricipantes deberd acordar la
transferencia del Fondo a ofra Sociedad Administradora o la disolucion del mismo y aprobar los
Estados Financieros de dichos procesos.

gl Redencidn anticipada parcial o total de las Cuotas de Participacion del Fondo, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 51 del Reglamento Intemo.

La Asamblea General de Participantes debera resoler los demas asunios gue el pressnte
Reglamento Interno establezca.

=  Representante Comin de Participantes: El Fondo contara con un Representante Comdn de los
Participantes gque sera designado de acuerdo al siguients procedimiento:

a) La Sociedad Administradora convocara a una Asamblea General de Farticipantes en un plazo
maximo de treinta (30) dias calendaric una vez iniciado el plazo de vida del Fondo, a fin de
designar al Representante Comin de los Paricipantes.

b} El Representante Comuin de los Participantes podra ser un Participante del Fondo o una persona
independiente que la Asamblea General de Participantes designa, el mismo que deberd contar
con un poder por escrito ctorgade por escritura plblica.

¢} Mo podran ser elegidos Representantes Comunes de los Participantes del Fonde, los accionistas,
directores, gerentes y funcionarios de Sanmta Cruz Investments Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn 5.A., de ofra Sociedad Administradora, de la entidad gue presta los senvicios
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de cusiodia o de cualguier otra persona winculada a Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. 0 a la entidad que presta los servicios de custodia,
asi como cualquier ofra persona gue actle en representacion de éstos, sus conyuges y parentes
hasta el segundo grada de consanguinidad y primeno de afinidad.

d) En esta Asamblea General de Participantes también se fijara la retribucion al Representants
Comin de los Participantes.

e) El Representante Comin de los Participantes deberd proporcionar informes trimestrales a los
Participantes sobre sus funcicnes.

fi  El Costo del Representante Comin de Participantes serd asumido por el Fondo.

El Representante Comun de los Participantes tiene las siguientes funcicnes:

. Wigilar que la Scciedad Administradora cumpla con o estipulado en el pressnte
Reglamento Interno, de acuendo a la informacion gue al respecio ke proporcione el Oficial
de Cumplimiento de la Sociedad Administradora.

- Verficar gque la informacion proporcionada a los Participantes sea weraz, suficiente y
oportuna.

- Werificar las acciones llevadas a cabo, respecto a las observaciones y recomendaciones
de los auditores extemos de la Sociedad Administradora y del Fondo, asi como también
de las que emita el Comité de Inversiones.

. Convocar a la Asamblea General de FParticipantes para dar cuenta de su gestion y
cuandas en ejercicio de sus funciones lo considere necesaro o a solicitud de los
Farticipantes segln el presents Reglamento Intemio.

- Realizar una constante evaluacion del desempeno del Fondo cuyos resultados deben
serincluidos en sus informes trimestrales.

- Recomendar la designacion de la Entidad Calificadora de Riesgo y del Auditor Extemo
del Fondo.

. Werficar @ informar a la Asamblea General de Paricipantes sobre todas las operaciones
realizadas para el Fondo y sus vinculados, de acuerdo a lo establecido en el Articule 11
del presente Reglamento Intemo.

. Werficar de manera mensual hasta el dia 20 de cada mes y en base a informacion a ser
proporcicnada por la Sociedad Administradora, el promedic de inversidn en Valores de
Oferta Privada.

PCR considera gue la estructura definida en el Reglamento Intemo del Fondo es adecuada y responde a
las caracteristicas de este tipo de Fondos de Inversion, ademas que mantiene un adecuado control de la
administracion del FONDO y de los intereses comunes de los participes.

El Administrador espera que todos sus t'abajadnmﬁqewiten conflictes de interés que pusdan darse cuando
éstos realicen una ac@vidad personal que pueda generar conflictos con la propia empresa. En tal sentido,
los empleades del Fonde, sus directores y asesores y cualquier ofra persona sujeta a las Mormas Intemas
de Conducta de Santa Cruz Inwestments SAF] S5.A. estan prohibidos de:

»  Adquirr, arendar, usufructuar, utilizar y explotar, en forma directa o indirecta, los bienes u
otros activos de bos Fondos de Inwersion que Administren.

+  Darpréstamos en dinero a los Fondos de inversion administrados y viceversa.

» [Efectuar cobros, directa o indirectamente al Fondo yio a los participantes por cualguier
servicio prestado mo autonzado.

*  Ser accionista, Director, Gerente, Asesor, Administrador o miembro del Comité de Inversion
de otra Sociedad Administradora.

»  Actuar como vendedores o compradores en las compras o ventas de valores que realice
"SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI, por cusnta del Fondo de Inversian.

*  Adquirr intereses en ningln proveedor, cliente o competidor, excepto cuando se trate de
adquinr acciones de una empresa que es dciente, proveador o competidor en Bolsa y en este
caso hasta donde ello no conceda influencia.

» [Recibir gratficaciones de cualquier naturaleza por senvicios prestados como funcionaro de
Santa Cruz Investments. SAFIS.A

* e considera a todos los funclonanos comprendidos en Sus SCANces como “trabajador, claluiera 583 sU nivel y jeranqula,
conforme @ an.2 del Decreto Reglamentano de 1a Ley General del Trabajoe — Bolia.
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» Revelar documentos, datos o informacion de la Sociedad a perscnas o entidades ajenas,
incurmiendo en infidencias o deslealad hacia la institucion.

Sobre las Inversiones en Empresas Emergentes

Con el fin de cumplir el cbjetivo central del Fondo Renta Activa Emergente, el Reglamenio del mismao
establece una serie de criterios y pasos a seguir para la seleccidn de Empresas Emergentes que seran
sujstas a la estrategia de inversiones propussta por 2l Fondao.

El procedimients de ejecucion y seguimiento de las inversiones en empresas emergentes busca ante todo
identificar, evaluar, ejecutar, monitorear y conftrolar las inversiones hechas por el Fondo en valores emitidos
por las Empresas Emergentes, asi como ayudar y asesorar a estia en todo el proceso relacionado a la

emisién de valores.

El procedimients de ejecucion y seguimiento de las inversiones en empresas emergentes contempla los

siguientes pasos:

Grafico 2
Procedimiento de colocacion y seguimiento de las inversiones en valores de oferta
privada
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Fuente: Santa Cruz Imeestments SAF] S8

Inicialmente la Sociedad Administradora fimmara Acuerdos de Cooperacion con Fassil FFP S.A. en las areas
de analisis de riesgos y asesoria legal, pudiendo a criterio de la sociedad tomar el servicio de asesoria de
ofras instituciones, con la aprobacion de la Asamblea General de Participantes.

El Acuerdo de Cooperacién con el Fondo Finandero Privado Fassil S.A. o guien lo sustituya, deberd
contaner minimaments las siguientes Clausulas:

- Clausula de confidencialidad respecto a la informacion de los Emisores Privades a ser proporcionada

por el Fondo.

= Clausula de Prohibicidn, en el sentido de que el Asesor no podra realizar préstamos a las Empresas
Emergentes que integren la cartera del Fondo en un plazo de 1 afo una vez realizado el pago de sus
\Valores al Fondo.

= Clausula de Recision de contrato gue establezca que en un plazo no superior a los treinta (20) dias
calendario a requerimiento escrite de cualquiera de las partes el Contrato podra ser rescindido.

- Clausula de Obligaciones:
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a. El Asesor tendra la obligacion de entregar los siguientes informes para el pre-comité de
inversiones de la Sociedad:
i Informe legal, Con un analisis legal de los documentos entregado por la Sociedad
Administradora
i. Informe de Riesgos: Con un andlisis de validacion de la informacion entregada por
la Sociedad Administradora y un analisis de riesgos independiente de la Empresa
Ermergente.
b. Durante la etapa de estructuracion el Asesor tendra la obligacion de entregar 2l siguients
imfiorme:
i Informe legal respecto al contenido de los documentos de emisidn en funcidn a la
normativa vigente aplicable.
¢. Durante la etapa de seguimiento de las Empresas Emergentes el Asesor tendrd la
obligacion de entregar &l siguients informe de manera mensual:
i Informe de resgos de la Empresa Emergente respecto a cambios en su situacion
financiera, en el sector o a nivel macroeconamico de ser el caso.
d. En caso de presentarse hechos de incumplimiento o una eventual aceleracion de plazos
el Asesor proporcionara a la Sociedad Administradora asesoria legal buscando conducir
de la mejor forma el proceso de cobro.

El procedimiento para la inversion en Valores de Oferta Privada de Empresas Emergentes se encuentra
detallado en el Anexo 1 al Reglamenio Intemao.

Cualguier gastoc emergente de estos Acuerdos de Cooperacion sera asumido por la Sociedad
Adminisiradora.

En caso de gue la Sociedad decida contar con personal propio en lugar de un Asesor Externo, dicha
decision no requerira autorizacién de la Asamblea General de Participantes.

Mdentificacion de Empresas Emergentes: La Sociedad Adminisiradora comenzara e proceso de
inversion identificando a las Empresas Emergentes que potencialmente puedan formar parte del portafolio
del Fende. Tal labor sera llevada a cabo por el Administrador y el personal de apoyo del Fondo designado
para tal efecto.

La fase de prospeccion tieme el objetive de identificar a las potenciales empresas y coordinar visitas y
entrevisias a las mismas a fin de determinar el cumplimiento de requisitos establecidos v la viabilidad de su
ingreso al Fondo. Esta preseleccion se basara en los términos estipulados en el Reglamento Intemao,
politica de inversionas, esfrategia de inversion y otros factores que el contesxto econdmico y regulatoric asi
lo demande. En paricular, se efectuard un pre-analisis sobre la experiencia, potencialidad posicion
financiera y legal de las Empresas Emergentes en base a informacion publica yo visitas iniciales.

Criterios de elegibilidad de las empresas emergenfes: El Fondo podrd invertir en EMPRESAS
EMERGEMNTES que cuenten con las siguientes caracteristicas:

+ Documentacion Legal en orden y debidaments inscrita en el Registro de Comercio.

* Estados Financieros auditados por empresas de awditoria extemna, la Oftima gestion
obligatoriaments deberd ser una enfidad inscrita en el RMY de ASFI y ser los presentados al
Servicio de Impuesios Macionales.

+ Debe contar con |la capacidad de generacion de informacion contable en los tiempos a ser
establecidos por el Fondo.

* Loz accionistas y socios de la Sociedad deben poder ser claramente identificados, asi como
los Directores y Ejecutivos.

* La Sociedad debe demostrar un favorable record credificio en el Sistema Financiero.

Metodologia de Deferminacion de indice para actividades de produccion comercio yo servicios: &
fin de contar con parametros que permitan al administrador el clasificar de manera adecuada a las
Empresas Emengentes gue soliciten recursos del Fondo, se considerarda de manera referencial la
metodologia establecida por la Bolsa Boliviana de Valores 5.4, de manera referencial, para determinar =l
tamafic de la Empresa Emergente. La metodologia a ser utiizada sera |a siguienta:

Fomnula
-
"
= XL
‘J ¥i
n=1
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La condicidon de Empresa Emergente se cuantificard a través del indice para actividades de produccion
comercio ylo servicios asignados a la empresa en base a la siguients formula genérica:

Donde:

n es &l nimero de variables i perinentes

i es el valor tope para la variable | pertinente

¥i es el valor expresado por la empresa para la varable | pertinents

De la formula se deduce que para cualquier variable i, si el valor que dedara la empresa excede al valor
tope establecido, el cociente entre X y Y sera mayor a la unidad. Los datos ingresados para el calculo de la
férmula en ningln caso pusden ser negativos, en cuyo caso, a la empresa comespondiente no s le podria
asignar ningun valor como Indice y no calificara dentro ningdn estrato segln ésta metodologia.

El resultadio de la aplicacion de la formula considerara dos decimales.

Variables: La aplicacion de la formula descrita en el punto anterior se realizard utilizando las siguientes
variables i peninentes:

a) Ingreso por Ventas yio Senvicios Operatives Anuales Metos
b} Patrimonio MNeto
) Personal Ocupado

El walor de los Ingreso por Wentas ylo Servicios Operativos Anuales Metos sera el sefialado en el Estado de
Resultades que cormmesponda al dlimo ejercicio contable concluido auditado externamente. El patrimonio
neto serd el que se exponga en el Balance General que comesponda al Gimo ejercicio contable concluido
auditado extemamente.

Para el personal ccupado se tomaran los niveles declarados en el “Fomularic Unico de Presentacion
Trimestral de Planillas de Sueldos y Salanos y Accidentes de Trabajo” presentado al Ministerio de Trabajo,
correspondiente al fimestre presentado coincidente con la fecha de cieme del dltimo ejercicio contable
concluido auditado extermamente.

Rangos de Estratificacion

Para efectos de esta Metodologia., se entendera por empresas productivas a aquellas empresas cuya
actividad implique procesos de transformacion, sea de materias primas o bienes intermedios con el chjetive
de elaborar productos con valor agregado. Las empresas que no cumplan con la definicien anteror seran
consideradas de servicios.

indice para actividades de produccion comercio yo servicios

La metodologia planteada. en aplicacién a la fomula v en base a las varables y limites establecidos en los
punios antericres, se aplica de la siguisnte forma:

xl[ Ventas Patrimenio Empleados

Indice E Produstivas =
o8 FmpTeRas Troguetivas = [S.ooo000 " 3000000 T 100

.Il Ventas Patrimenio Empleados
J+000.000 * 2.000000 *T S0

Indice Emprecas Productivas =

Los montos son expresados en Dolares de los Estados Unidos de América a excepcion del ndmerc de
aempleados.

Este indice. de base 2008, sera actualizado de manera anual a través de un factor de ajuste en los rangos
de ventas y de patrimonic. Dicho factor estard relacionado a la inflacion de la gestion pasada. y el calculo s
realizara en &l mes de febrers de cada gestion.

Bajo la aplicacidn de la metodologia, y para todas las empresas, el indice para actividades de produccion
comercio Yo servicios se interpretara de la siguiente manera.

Entre 0,04 y Entre 0,12 y Entre 1.0 y
0.1 | 1.00 | 3.00

Entre 0 y 0,03 Mayor a 3.00

Siendo elegibles inversiones por parte del fondo los valores emitidos por Empresas Emergentes, acorde al
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objetivo del fondo.

Due Diligence y Esfructuracion Inicial del Financiamiento: La Sociedad Administradora procederd
inicialments a efectuar un detallado due diligence a fin de determinar la viabilidad de la Empresa Emergents
para emitir Valores Privados. La Sociedad Administradora solicitard a las Empresas Emergentes
preseleccionadas informacion que le permita realizar una evaluacion detallada de sus mas relevantes
aspectos comerciales, financieros, legales y cperativos. El proceso de due dilligence incluird los siguientes
aspecios:

= Entomo econdmico y poliico de la industria — enfafizando el area geografica donde reside el mayor
porcentaje de las operaciones de la institucion.

. Estrategia de la Empresa Emergente dentro de la industria - incluyendo analisis de los productos v
tecnologia utilizada, participacion de mencado, competencia y perspectivas de crecimiento.

- Gobierme y gerencia de la Empresa Emergente, considerando las buenas practicas de gobiemo
corporative y experiencia de la planta ejecutiva y personal em el sector.

«  Desempefic y proyecciones fimancieras, evaluando la posicion en términos de estruciura de capital,
financiamiento, productividad, crecimiento y rentabilidad; asi como capacidad de repago.

. Fasivos Financieros, evaluando la concentracion por entidad, condiciones de las mismas, garantias
utilizadas y utilizacion de los recursos.

. Riesgos de la entidad, identificando kos principales nesgos a los que se ve expuesta la Empresa
Emergents.

. Informacian, sistemas y procesos — con el objeto de determinar los principales resgos cperacionales y
generacion y calidad de la informacion.

Todo este andlisis tendra por objeto principal determinar las necesidades de recursos de la Empresa
Emergente y si la misma se encuentra en las condiciones de hacer frente a las obligaciones a ser
contraidas con el Fondo.

Una vez realizado este analisis la Sociedad Administradora procedera a realizar la estructuracion de una
posible Emision de Valores, de |las caracteristicas de los mismos y de los compromisos que deberia asumir
la Empresa Ememgents.

Una wvez realizado el analisis inicial de la Empresa Emerngente y la estructuracion de la Emision de Valores,
el Administrador convocara a un Pre-Comité de Inversiones conformado por los principales ejecutivos de la
Sociedad Administradora a fin de realizar una presentacion de la Scciedad y poner a consideracian del
mismo el continuar o no con la operacion, pudiéndose dar los siguientes escenarios:

= El Pre-Comité estd de acuerdo con la operacion, por lo que la informacién de la entidad se envia a la
Calificadora de Riesgo a fin de realizar la calificacion privada de la misma.

= El Pre-Comité no estd de acuerdo con la operacion por falta de informacién o por la falta de
cumplimiento de reguisitcs de la Empresa Emergente, por o que se solicita al Administrador el
complementar dicha informacion y volver a someter a consideracion del Pre Comité la operacion.

. El Pre-Comité rechaza la operacion debido a que la Empresa Emergente no cumple los requisitos de
elegibilidad del Fondo.

La tasa de la Emisién de Valores sera determinada por el Administrador del Fondo en funcion a la
Metodologia intema establecida por la Sociedad Administradora, en funcion al rendimiente ajustado al
riesgo y condiciones de mercado.

Pre-Comité de Inversiones: Una vez determinadas las estructuras de financiamiento para las Empresas
Emergentes seleccionadas el Administrador del Fondo convocara a un Pre-Comité de imversiones™ a fin de:
aprobar, revisar o rechazar cada una de las estructuras de finamciamisnto presentadas por el
Administrador.

Toda aprobacion de una potencial estructura financiera debera llevarse a cabo por mayoria simple de los
miembros del Pre-Comité de inversiones.

Precalificacion de la Empresa Emergenfe: Una wvez aprobada la operacién por el Pre-Comité de
inversiones, el Administrador procedera a enviar la informacion recolectada a la Entidad Calificadora de
Riesgos a fin de iniciar el proceso de calificacion privada. Dicho costo sera asumido por la Empresa
Emergente. La Entidad Calificadora de Riesgo procedera a realizar la calificacién de riesgo en funcién a su
metodologia de calificacion.

El objetivo de esta Calificacion Sombra es el de contar con uma opinidn independiente respecto a la
capacidad de pago de la Empresa Emergente en concordancia con las condiciones de la Emision de

“Confomado por los princlpales sjecuiivos de ia SAFL
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walores planteadas por &l Fondo.

Aprobacion por parte del Comité: El Comité de Inversiones, con la informacion emergents del proceso de
due diligence y de la calificacion privada de la entidad especializada, tendra tres opciones.

5i &5 gue la inversion propuesta no lo satisface en téminos de propussta (financieros, legales u otros), =l
Comité pusde rechazarla.

=Si los términos propuestos no son enteramente compatbles con el perfil de resgofretomo del Fondo y con
los témminos del Reglamento Intemo, el Comité de Inversiones podra solicitar la modificacion de los
términos o la imclusion de factores adicionales que permitan replantear la propuesta (Ej. la inclusion de
mayores garantias, diferente estructuracion de la operacidn, eic.) antes de aprobar una inversién.
Solamente con la inclusion de factores adicionales en la operacion y su debida justificacion & Comité de
Imeersion podra considerar la propuesta de inversion nuevaments, previa convocatoria a un nuevo Comité
de Inversiones

=5i la inversidén propuesta cumple con las exigencias del Comité, éste considerard su aprobacion. En todo
caso, &5 necesano aclarar gue el Comite de Inversiones aprobara las inversiones siempre respetando lo
establecido en el Reglamento Interno y evaluando adecuadaments el confexto y coyuntura econdmica
vigentes, buscando asegurar con esto un resgo razonable y una adecuada diversificacion de la cartera de
inversiones.

Disenfo y Estructfuracion de las Operaciones: Con la aprobacion de la inversion, se procedera a su
esfructuracion y ejecucion desde el punto financiero, operativo y legal. La Scciedad Administradora
negociara los términes y condiciones de la inversion, aplicando su experiencia y conocimiento para
establecer una estructura sdlida con el objetivo de optimizar la rentabilidad y minimizar &l riesgo para el
Fondao.

La estructuracion de las emisiones de valores para canalizar recursos a las Empresas Emergentes se
basara integraments en la legislacion boliviana principalments bajo el imperic de la Ley del Mercado de
Valores, Codigo de Comercio wio Codigo Civil, como tambign lo aprobado por el Comité de Inversicnes.

La Sociedad procedera a la elaboracion de los documentos legales que autoricen la Emision de los Valores
Privades y la creacion de los mismos en funcion a las determinaciones del Comité de Inversiones. En caso
de que la Empresa Emergents rechace las condicicnes, mecanismos de cobertura, garantias yo covenants
de los mismos, el proceso quedara automaticamente suspendido, pudiendo a criterio del Administrador el
poder volver a someter nuevas condiciones al Comité de Inversiones. Un detalle de los mecanismos de
cobertura, garantias ylo covenants que podran utilizarse en la estructuracion se encuentra en el Anexo 2 al
presente Reglamento Interno.

Procesamienfo de las Operaciones: Com los documentos necesarios en onden, la Sociedad
Administradora por cuenta del Fonde, procedera a la compra de los Valores de Oferta Privada, pasando a
conformar de esta manera el portafolic de inversion del Fondo.

Seguimiento y Monitores: Una vez realizada la inversién, procedera a su monitoreo de manera penddica.
El seguimiento de la inversién agrupara los aspectos financieros y legales antericrmente descritos. De esta
manera, se monitoreara perddicaments los riesgos de mercado y de confraparte (con la Empresa
Emergente) asi como el cumplimients a las condiciones de los Valores de Oferta Privada. La informacion
minima a la que estard cbligada a presentar peridgdicamente la Empresa Emergente a la Sociedad
Administradora sera la siguisnte:

Perodicidad Mensual:

. Estados Financieros de la Socedad.
- Caleulo de los compromisos financiens

Sin periodicidad Especifica, en funcion a cada caso:

. Actas de  JuntasfAsambleas  Generales Ordinarias y  Extraordinanas de
Accionistas/Socios.

. Resoluciones de Directonio o eguivalents

- Modificaciones en la estructura socistaria

. Modificaciones a los documentos legales de la Sociedad, entendiéndose como tales a
Eseritura de Constitucion, Estatutos, Poderes de Administracion, Matricula de Comercio
wio Mimero de ldentificacion Tributaria.

. Modificaciones a la estructura organizativa de la sociedad.

= Obtencion o pérdida de licencias de cperacion.
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Demandas legales iniciadas en contra de la Sociedad
Situacion de las garantias, avales u otros que cormespondan.
Otros a ser determinados por 2l Comité de Inversicnes

La pericdicidad y forma de envio de estos documentos serd establecido en el decumento de autocrizacion
de los Valores Privados.

Este perddico seguimiento de las cperaciones que constituye, sera plasmado en informes de seguimisnto
a ser elevados al Comité de Inversiones, quien a su vez podra modificar o instruir reducir las exposiciones a
determinadas Empresa Emergente si se identificasen sefiales negativas, principalments en detrimento de la
posicien crediticia vy de liquidez de la institucidn. Es necesario enfatizar que el Administrador destinara
mayores esfuerzos de seguimiento en aquellas operaciones con sefales negativas y en cualguier caso
podra solicitar informacién adicional a la anteriormente referida.

Esta estrategia esta basada en cuatro actividades principales:

Reportes mensuales  (Indicadores  financienss, ratios  comprometides, estados
financieros)

Contacto pemmanents con los principales ejecutivos de la Empresa Emergente a través
de conversaciones periddicas y obligacién por parte de los mismes de informar cualguisr
hecho relevante a la misma asi como la obligacion de remitir cualguier modificacion a los
documentios legales de la Empresa Emergente. Se entenderd como Hecho Relevante
ftodo aquel acontecimiento provocado por el emisor o mo, que por su importancia pueda
afectarly o a sus empresas vinculadas, de forma tal, que influya o pueda influir en la
decision de invertir en Valores emitidos por &l o que puedan afectar de alguna manera su
recuperabilidad. Los Hechos Relevantes deberan ser informados hasta & dia siguiente
habil de ocurmido el misma.

Presencia de un representante del Fondo en las Juntas Generales de Accionistas o
equivalents.

Contacto y seguimients con la industria y principales actores a través de contactos

Los procedimientos que podran ser utilizados para e seguimients se encuentran plasmados en el Manual
de Procedimientos, Colocacion y Seguimiente a Valores de Empresa Emergente de Renta Activa
Emergente Fondo de Inversion Cemrado de Capital Privado y en el anexo 2 del Reglaments Intema.

La Empresa Emergente serad calificada de manera trimestral por una Entidad Calificadora de Riesgo que
emitird una calificacién privada de la Empresa Emergente. De considerado necesario, la Socdedad
Administradora podra solicitar a la Empresa Emergente la realizacion de Calificacicnes de Riesgo
adicionales a fin de confirmar variaciones en la calidad crediticia de la misma. Dicho costo sera asumido por
la Empresa Ememgents.

Régimen de Previsiones:

Cuando se cumpla el primer aniversario de vida de cada instrumento de Oferta Privada en la cartera del
Fondo, se aplicard wna prevision de acuerdo al Factor de Prevision definido en el cuadro siguients, en
funcidn a la calificacion de riesgo y al plazo restante de vida del valor. El factor de prevision sera aplicado
de acuerdo & la siguiente tabla:

Al 0.02% 0.08% 012% | p2im 0,32% 0.41% 0,50% 0.57% 088% | 078%
A 0.08% | 0.23% | D42% | paos | pgese | teme | o1seme | 1@3nm | 2aewm | 27ewm
5E8 0.21% 0.53% 0.89% 120% 1,76% 2.20% 2.76% 3.20% 3,35% 457%
88 0.o0% 2.48% 438% | gaon B.20% | 10019% | 1183% | 1371% | 1573% | 17.84%
8 3.80% 9.13% 14.62% | qg4e% | 2309% | 2so0% | 3220w | 351w | so00% | 41.67%
< 16,78% | 28.22% | 37.50% | sqpan | S143% | 5590% | So4st | 6332% | GTEE% | T170%
D 100.00% | 100,00% [ 100.00% | 4pp 0% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100,00% | 100.00% | 100,00%

Fuente:Sama Cne lmvestmems SAF] SA.

Dicho factor ha sido elaborado en funcién a la probabilidad de Default que posee el valor en relacion al
plazo de vida gue tiene, de acuerdo al estudio realizada por Moody's Investors Service Inc. en su estudio
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“Latin Amercan Corporate Default and Recovery Rates 1290- July 20127

Sin perjuicic de lo anteror, en caso de exisfir varacidn en la calificacion de riesgo del Valor antes de
cumplirse el primer aniversano de vida del mismo, se efectuara la prevision correspondients seglin el
cuadro mencionado.

Este procedimients sera efectuado de manera permanente en funcién a variaciones en la calificacion de
riesgo durants la vida del valor yio conforme disminuya el plazo de vida del mismea.

La prevision vigente al término de vida del Fondo serd reverida a la liguidacion del mismao, salvo
autorizacion expresa de la Asamblea General de Participantes.

A modo de ejemplo, en caso de que un Valor de Oferta Privada de valor nominal Bs.10.000, plazo 10 afios,
con amortizaciones de capital a partir del afio 5 y con una calificacion de riesgo de BBB1 al inicio de |a
operacién y gue transcummidos 2 anos, sufra un descensc en su calificacion a BB1, la prevision a ser
constituida serd la siguients:

Transcumide un afio se previsionara el 3.25%
. Previsién a ser constituida = Bs.10.000"3,25% = Bs.3.850

En 2l momento en que ocurra el descenso en la calificacion de riesgo de previsionard el 13.71%
- Previsién a ser constituida = Bs.10,000"13,71% = B=.12.710
. Previsign total constituida=Bs. 2.850 + Bs. 12.710 = Bs. 17.560.-

En caso de que el valor vuelva a sufrr un descenso en su calificacion a BB1, no se consftuirdn nuevas
previsionss hasta que el valor descienda por debajo de la escala de BB.

Asimismo el Factor de Prevision utilizado sera revisado de manera anual por la Sociedad Administradora y
presentados a la Asamblea General de Participantes a fin de determinar =i los Factores siguen siendo los
adecuados.

Mecanismos de Cobertura: En vista de que el Fondo invertira en Valores de Oferta Privada, y que estos
pusden presentar imcumplimientos en el pago de intereses y capital en las fechas previstas, lo cual
generaria que la Sociedad Administradora inicie la accion ejecutiva comespondients para el cobro de dichos
Valores, lo cual podria generar una contingencia legal que afectaria de manera negativa los rendimientos
de los potenciales inversionistas, la Sociedad ha establecido los siguientes mecanismos de coberura para
precautelar los intereses de los Participantes del Fondao:

i Proteccion de un porcentaje del capital a traves de la inversion de una parte de los recursos
cbienidos en valores de oferta plblica de renta fija, de acuerdo a los lineamientos generales
establecidos en la poliica de inversion y de los cuales minimamente el 40% debera estar invertido
en valores con calificacion de riesgo AAA, de los cuales minimamente el 10% de la cariera del
Fondo deberd estar invertido en Valores Scberancs durante los primeros sesenta (60) dias
desde la finalizacion del periodo de colocacion o una vez colocado minimamente el
80% de la Emision, lo que ocurmra primero.. Los intereses de esas inversiones no seran
distribuidas hasta la finalizacion de la vida del Fondo, con el objeto de precautelar parte del capital
de los inversionistas.

iil. Constitucion de previsiones de acuerdo a la probabilidad de incumplimiento en el pago de los
Valores de Oferia Privada, constituida al cabo del primer afic de vida del valor y de acuerdo a
descensos en la calificacion de riesgo de dichos valores durante la vida del mismo. La prevision
na podra ser reverida salvo autorizacion expresa de la Asamblea General de Participantes.

. Los intereses de los Valores de Oferta Privada no serdn distribuidos hasta una vez transcumidos
seis (B) afos del inicic de operaciones del Fondo. Estos intereses seran distribuidos siempre y
cuando el acumulado de los mismos sea superior a la siguiente relacion:

Intereces Valorer Privados + Previcionss por deccensos en la calificacion de riesgo -3
Total inversiones en Valores Privados -0

El porcentaje a ser distribuide entre los inversicnistas serd el excadente al 30% establecido por la
relacion anterior. Al finalizar el plazo del Fondo se procedera a la enfrega de los intereses de los
Walores Prvados no distribuidos y a las previsiones constituidas por la cartera de Valores
Privados.
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Al momenio de que la Empresa Emergente reciba los recursos por la inversion en sus Valores
Privados constituira un “Fondo de Liquidez™ con el objetivo de instaurar una prevision contra el
incumplimiento o retraso en el pago de una o mas cuotas establecidas en el plan de pagos
comespondiente mediante el depdsitc en cuentas bancarias habilitadas por el Fondo para este
Unico efects, mediante el aporte equivalente a 5% scobre la inversion realizada en la Empresa
Emergente; este importe deberd ser abonado al momento del desembolso respectivo y debera
mantenerse hasta la liguidacion de la inversion. La cuenta bancaria en la que se depositen los
recursos constituidos como “Fondo de Ligquidez® debera ser registrada a nombre del Fondo,
seguido de una denominacion que distinga a la Empresa Emergente aportante.

Asimismo la Empresa Emergente en lugar de la consStucion de este Fondo de Liquidez podra
constituir a favor del Fondo una Pdliza de Caucion o Boleta de Garantia por el 5% de la Emisién
de Valores Privadas a ser adquiridos por | Fondo.

La ejecucion de este Mecanismo de Cobertura estara en funcion a incumplimientos en los pagos
derivados de las Obligaciones, siempre y cuando el Comité de Inversiones autorice en primera
instancia la Aceleracidn de Plazos de la Emision y la Ejecucién de Garantias y Mecanismos de
Cobertura.

El Cumplimients de este mecanismo no sera de caracter obligatorio en caso de gue los Valores se
encuentren respaldados por una garantia real.

Criterios de Valoracion de las Inversiones:

La valoracion de cartera de Valores inscritos en el RMVY de ASFI y en la BBV se sometera a las normas
establecidas por ASFl y a lo establecido en el Titulo V1 del Capitulo 1l de la Mormativa para Fondos de
Inversién en lo aplicable.

Valores Locales de Oferta Puablica: En cumplimiento com la Mormativa para Fondos de
Inversion la Sociedad Administradora valuara diariamente la totalidad de las inversiones en la
cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de Valoracion y todas sus modificaciones, ko
establecido en la Mormativa para Fondos de Inversidn y otras normas que el ente regulador
emita en al futuro.

Valores Locales de Oferta Privada: En cumplimiento com la Mormmativa para Fondos de
Inversion la Sociedad Administradora valuara diariamente la totalidad de las inversiones en la
cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de Valoracion y toedas sus modificaciones, o
establecido en la Mormativa para Fondos de Inversion y otras normas que el ente regulador
emita en el futuro. Las formulas a ser utilizadas para la valoracion seran las siguientes:

Valores emitidos y negociados a descuento o sin cupones:

Tasa de Rendimiento Equivalente:

Donde:

FEQ
PoReTRy o 1
360

PEQ

(1+
TRE =

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente

POR = Plazo Original

PEQ = Plazo Equivalente (al vencimiento)

TR = Tasa de Mercado Relevante come resultado de las operaciones diaras del mercado

El precio de los Valores emitidos a descuento o sin cupones se obtiene utilizando la siguiente formula:

Donde:

W

T

P = Pl
1+ TRE =+ —
360

Fit = Precic del Valori en el dia t de calculo.
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WFi = Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento, gue normalmente es el Walor

Mominal o Facial del Valor y es conocido.

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente.

Pl = Nimero de dias enfre la fecha t de calculo y la fecha de vencimients del WValor.

En el caso de los Valores emitidos a Rendimiento, el Valor Final del Valor i en la fecha de wencimiento
se calcula mediante la siguiente formula:

]
b

P
VF, = VI = (1 + TR, +
e = Vs c* 350’

Donde:

WFi = Valor Final o wvalor al vencimiento del Walor i.

Vi = Valor Inicial del Valor i en la fecha de emision.

TRe = Tasa de Rendimiento de emisidn.

Pl = Nimero de dias enfre la fecha de emision y la fecha de vencimiento.

b) Valores emitidos a rendimiento con plazos de cupones distintos y exactamente iguales.

Los Valores emitidos a rendimiento con cupones (Onicos y seriados), cuyos cupones tengan plazos
iguales o distintos, deberan ser valorados sobre la base de |a siguiente fdrmula de aplicacion general:

n

Paz )
it =
M5 (1 + TR + %)

c=1 2ED

Donde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha ¢ de caleulo.

Fo = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses yo principal a ser cbhtenido

en |la fecha de vencimiento de cada cupdn.

TR = Tasa de Rendimiento relevanta.

Pia = Himero de dias de devengamients de cada uno de los cupones futuros.

n = Nimero de cupones futuros que rinde el Walor.

El monto de cada uno de los cupones de los Valores emitidos a rendimiento con cupones (nicos y
seriados). se calcularan con base en la siguiente fdrmula de aplicacidn general:

Pl
VO =VNi= (TR »
i ELT { ] 360:1

Donde:

WCi = Monto del cupon al vencimiento del mismo (pueden ser intereses soclamente, o capital mas
intereses en el caso de prepagos).

VHMi = WValor Mominal del Walor i en la fecha de inicio del devengamiento de intereses del cupon (o saldo
de capital en el caso de prepagos).

TRe = Tasa de Rendimiento de emision (o tasa base en el caso de Valores emitidos a tasa de
rendimients variable ).

Pl = Ndmero de dias entre la fecha inicial de devengamiento de intereses y la fecha de vencimiento del
CUupon.

Comisiones:
Comision Fija de Administracion

La Sociedad Administradora cobrara una comisién fija por concepto de administracién del fondo de
acuerdo a la siguiente formula:

CF = 0.30% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta plblica y liquide=
+ 2.00% anual * % de la cartera invertida en valores de Empresas Emergentes

Esta comision sera contabilizada y cobrada efectivamente de manera diaria hasta la finalizacion de la
wvigencia del Fondo.
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Comisién de Exito

La Scciedad Administradora adicionalments a la comision fija de administracien, cobrara de forma
anual una comision de éxito en tanto la tasa de rendimiento del fondo luego de cobrada la comision fija,
sea superor al Benchmark. La comision de &xito definida para el Fondo sera la siguiente:

La sociedad administradora adicionalmente a la comision fija de administracién, cobrara de forma anual
una comision de éxito en tanto la tasa de rendimiento diara a noventa (80) dias del fondo luego de
cobrada la comision fija durante el periodo de calculo, sea superior al Benchmark. Para esto se
calculara de manera diaria, una vez transcurridos noventa (80) dias calendaric desde la fecha de inicio
de operaciones del Fondo la tasa de rendimiento anualizada a noventa (280) dias del fondo y se la
comparara con el Benchmark del Fondo. El cobre de dicha comision se devengara de manera diaria y
serd cobrado de manera anual.

Dicha comision de éxito, serd cobrada anualmente en la fecha aniversario del fondo a partir del
segundo afio de vida del fondo.

La formula para caleular la Comision de Exito sera la siguiente:

Comisién de Exito = 20%*RAF*P

Dionde:
N Patrimaonio del Fondo en la fecha de caleulo.
RAF: Rendimients Adicional diaro del Fondo, definide por la siguiente expresion:
RAF = RF 30 dias - Benchmark
Dionde:
RF 20 dias: Tasa de rendimiento diaria del Fondo a 90 dias.

La comision de éxito maxima que podra cobrar la sociedad sera de 3% (tres por ciento) del patrimonio
del Fondo.

18.3 Gastos a cargo del Fondo
La Scciedad Administradora cargara al Fendo los siguientes gastos:
Administrativos:

1. Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion.

2. Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo de Inversion.

3. Gastos por operaciones financieras.

4. Gastos y costos resultantes de transacciones y fransferencias realizadas con el exterior del
Estado Flurinacional de Bolivia.

Operativos:

1. Gastos por concepto de servicios de custodia.

2. Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depdsito de Walores.

3. Gastos por concepto de intermediacion de Valores.

4. Gastos legales cormespondientes al Fondo de Inversién.

5. Oiros que sean expresamente autcrizados por ASF], en funcién a las necesidades del Fondo.

Los Gastos por concepto de Auditoria Externa y Calificacion de Riesgo seran cobradas al Fondo de
manera proporcional a los dias de vigencia del contrato, una vez se alcance el monto minimo de
colocacion del Fondo definido en el articule 52 del presente Reglamento Intermo,

Los gastos operatives tendran un monto maximo anual equivalente en bolivianos a US$50.000
[cincusnta mil OV100 Dolares de los Estades Unidos de Ameérica). Una wez constituido el Fondo, la
Sociedad Administradora estimara el monto total de estos gastos y realizara provisiones diarias que
seran incorporadas al caleulo del Active Neto del Fondo.

La Asamblea General de Participantes debera aprobar estos gastos en caso de que éstos excedan el
monto maximo, o si se generasen gastos operatives por conceptos distinios a los estipulados en este
punto.
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La Scciedad Administradora emitid un detalle de los gastos, cuando éste sea requerido por el
Representante Comin de los Participantes.

Factores de Riesgo y Oportunidades

El inversicnista (Participante) debe considerar los siguientes factores de riesgo, en la toma de decision
de compra de Cuctas del Fondo.

Riesgo de cambios adversos en la legislacion vigente en la materia: Existen leyes que regulan la
actividad financiera y los regimenes impositivos en el pais que pueden ser reformadas por la Asamblea
Legislativa, asi comno nomas emitidas por entidades gubemamentales en general, tales como, aungue
no limitados al Ministeric de Economia y Finanzas Publicas, Servicio de Impuestos Macionales, Banco
Central de Bolivia y Gobiemos Municipales, gue pueden ser modificadas reglamentafiamente, v cuyos
impacio puede incidir directa o indirectamente en forma negativa sobre el desempefio del Fondo de
Inversidn y en su capacidad para generar ingresos y para distribuir rendimientos.

Riesgo Cambiario: El Fondo estard denominado en moneda nacional (Bolivianos) ; sin embargo su
politica de inversién le permite invertir en Valores denominades en ofras monedas (30%) en valores
denominados en Ddlares, por lo que apreciaciones o devaluaciones en estads monedas podrian afecta
la valoracion del Fondo y consecuente comportamiento, especialmente en lo relacionado al page de
rendimientos y de capital.

Riesgo de incumplimiento de obligaciones de los emisores: Existe el riesgo de que los Emisores
de Valores gue componen la cartera del Fondo presenten incumplimiento en sus obligaciones,
ocasionando posibles pérdidas al Fondo y a los inversionistas. Ante esta situacion se apelarad a todos
los instrumentos legales que establecen las leyes para estos casos.

Riesgo Pais

Inversiones en Bolivia

La Sociedad Administradora y los Fondos administrados pueden verse afectados en el normal
funcionamients y cumplimiento de sus cbjetivos por situaciones de indole diversa como politicas
sociales, macroeconomicas, politicas sectoriales, cambios legales, de mercado, entre ofras, que
podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucion de objetives del Fondo de Inversion y la
Sociedad Administradora. Este riesgo tedrico es el mismo que se enfrenta en cualquier ofra inversion
en el pais.

Riesgo Sectorial

Todas las inversiones que el Fondo realiza, pueden ser afectadas por el comportamiento del sector al
cual pertienecen los emisores en los cuales invierte el Fondo.

Riesgo Tributario
Todas las inversiones gque el Fondo realiza tanto en el ambito nacicnal como internacional se pueden
wer afectadas por modificaciones futuras de la norma fributaria tanto a mivel macional como

internacional.

Riesgo Tasa de Reinversion

Debido al plazo de duracion del Fondo, existe la posibilidad de gue el portafolio se encuentre
compueasto por diferentes activos con vencimientos en algunocs casos menores al plazo de vigencia del
Fondo, que al momento de vencer podran ser reinvertidos nuevamente perc a diferentes tasas que las
pactadas originalmente.

Riesgo de Procesos Judiciales, Administratives o Contingencias Legales

La Sociedad Administradora no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y
administrative que pudieran en su momento afectar significativamente el nomal desarmolle de las
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operaciones tanto de la Sociedad Administradora, asi como de los Fondos que administra. Si se
presentara alguna de estas circunstancias, la Sociedad Administradeora tomara los recaudos necesarios
para su defensa y la defensa de los Fondos que administra.

Riesgo de Liguidez de la Cuofa

Debido a que en el mercado de valores boliviano la negociacion de Valores de renta variable no
alcanza wolimenes importantes, no es posible asegurar que exista un mercado lo suficientements
liguido para la negociacion de las Cuotas de Inversion de Fondos Cerrados: sin embargo, la Sociedad
Administradora podra colaborar a los Participantes en las gestiones de wenta de Cuotas de
Participacion en las mejores condiciones.

Riesgo Tasa de Rendimiento

Como consecuencia de subidas o descensocs en los niveles de tasa de rendimiento de los Valores que
compeonen la cartera del Fonde, los precios de los Valores estan sujetos a cambios, pudiendo ccasicnar
ganancias o pérdidas a los inversionistas.

Riesgo Operacional

Todas las instituciones financieras y fondos de inversion se encuenfran sujetos a probables
contingencias operativas y fallas internas o externas. La configuracion del Fondo, procedimientos y el
establecimiento de diversas instancias de control tienden a mitigar dicho riesgo, debiendo tambign
considerarse la cormespondiente ejecucion de medidas ex ante, en forma continua y expost por parte de
la Administracion.

Santa Cruz Investments SAF] S.A., Administradora del Fondo

Santa Cruz Investments SAFI S_A es una Sociedad Administradora de Fondes de Inversion, constituida
en Bolivia en julic del afic 2008. El objeto Unico y exclusive es la prestacion de servicios de
Administracion de Fondes de Inversion sean estos abiertos, cerrados, financieros o no, de inversidn en
mercados nacionales yo extranjeras vy pudiendo realizar actividades conexas que s= enmargque demtro
de la Ley del Mercado de Walores y el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras.

Santa Cruz Investment SAF] 5_A. se encuentra vinculada a Fassil FF.P. 5.4 el cual ocupa el segundo
lugar en activos del menzado de Fondos Financieros Privados. A Agosto de 2012 el total activos de Fassil
FFPSA alcanzd los Bs 2,85 millones (respecio a lbos actives ocupa el primer lugar de los Fondos
Financieros Privados), con una cartera total de Bs 1,72 millones y una mora ubicada entre las mas bajas
del sisterna financierns (0,38%) tal como se ve en los graficos que siguen a continuacion.

Grafico 3 Grafico 4
Evoluciin de la Cartera por FFP [en Bs.) Evalucion del Indice de Morosidad por FFPs
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Grafico 5
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Fassil F.F.P. 5.A. cumple con lo dispuesio
Adecuacion Patrimonial (CAP). A Agosto de 2012 el CAP de Fassil FFP. S.A fue de 11,30%.

por la normafiva de Bancos en relacion al Coeficiente de

A Agosto de 2012 el Patrimonio Meto de Fassil FF.P. S.A. alcanza los Bs 20425 millones, momnto
ubicandose en el primer lugar en comparacion con los demas Fondos Financieros Privados. Si bien el
Patrimonio s moderado, la rentabilidad de la entidad es relativamente menor a la registrada por la
competencia. A Agosto de 2012 el ROE y ROA de Fassil FF.P S.A. se contabilizé en 9,15% y 0,57%.
respectivaments.

Grafico 7

Grafico 8
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A continuacion se muestra el comportamiento de los distinios Fondos gue administra Santa Cruz
Investments.
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Grafico 11

Rentabilidad o 10 dins de bas Fondos de Imsersion. Administredas por 501
S4F en Mioneda Bdranjera

Grafico 12

Fietabdidad 3 30 fax e s Fordes debweriile Advwikrad: par 50 SAR #a
Moreda Laciral

wogr A G g o o g S o D
BT et i A I
el !
T ACTRA CORTO PRI ——REHTA ACTIV LARGD PIATT  ===ldiRdal) —ENTA AT BN =R LA

Adicionalmente, el Fondo Renta Activa PyME, enfocado al Sector de la pequefia y mediana industria, que
empezd actividades en Diciembre del 2011, presento la siguients evolucion.
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El walor de cartera de los tres fondos administrados por Santa Cruz Investment SAFI S.A. asciende a
Agosto de 2012 a USD 38,72 millones. Asi mismo es importante mencionar que la calificacion de riesgo de
los fondios oscilan entre: AAS y A1 otorgada por Fitch Ratings y Moody's Intemational.

“En fecha 25 de febrero de 2012, 58 ha cOMUNcato que 13 SAF) resuelve autonzsr i3 bquidacion voluntana de "REMTA ACTIVA

LARGD PLAZOD FONDD DE INVERSION ABIERTO™ administrado por SANTA CRUZ  INVESTMENTS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A
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por Santa Cruz Investments SAF] 5 .A.

Cuadro §
Calificacion de Riesgo de Fondes Administrados

A Agosto de 20127
Cafficadora | Calificacian
Calificacién de Riesgo | Tendencia
Renta Activa FIA a Corto Plazo Fitch Al Es=table
Renta Activa PYME FIC Fitch AZ Estable
Renta Activa Bolivianos FIA a Corto Plazo Moody's ARZ Estable

Fuemte:; ASF|/ Elaboracidn: PCR

El personal administrative de Santa Cruz Investments SAFl S.A no presenta conflictos de interés entre
estos tres Fondos, debido al objeto de inversion y al periodo de los mismos.

Al 31 de Agosto de 2012, la Sociedad presenta el siguiente arganigrama:

Grafico 15

Organigrama Santa Cruz Investments SAFI S_A.
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El capital social suscrito y pagado de Santa Cruz Investments SAF] 5.4, es de Bs 3.353.660 dividido en
335.3686 acciones mominativas por un valor de Bs 10 cada wna, el principal accionista de la Santa Cruz
Investments SAFI 5.A. es Santa Cruz Securities 5.5 con una participacion de §9,09% en la sociedad.
El siguiente cuadro detalla la estructura accionaria de la entidad.

“informacian disponible 3 Septembre ge 2011

wonw (NG ooroom
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Compesicién Accionaria
{31 de Agosts de 2012)
Principales Accionistas Miimers Acciones Valor Nominal Participacién
En Bs

Santa Cruz Securities 5.4 335,364 3.353.640 29 95%
éﬂgm Mertens q 10 0,003%
Isrnzel Semrate Cusllar 1 10 0.003%
Total %35 366 3.353.660 100,00%

Fuente: Santa Cruz Investmeants SAF] 5.4 Elaboracian: PCR

El Directoric estd conformado de la siguiente manera:

Composician del Directorio
(31 de Agoste de 2012)
Nombre Profesian Cango Antigiedad en la
Empresa
Ricardo Merens Olmos Economista Presidente 5 afos y 3meses
l=mael Serate Cuellar Ingeniero Mecinico Vicepresidente 5 afios y 3 meses
Abvara Velasco Bruno Economista Director - Vocal B meses
Jorge Chahin Justiniano Economista Director - Vocal B meses
Luis Camacho Miserendino Bioquimico Director - Vocal 3 afos y Imeses
Brigitte Suarez Chavez Contadora Director - Wocal & meses
Martin WilleEngleman Administrador de Empresas Director-Secretario 4 ahos 9 meses
Paulina Callau Jarpa Administrador de Empresas Director -Vocal B meses
Ajvaro Flores Paz Campero Economista Director Independiente | 2 afios ¥ 2 meses

Fuemte: Santa Cruz Investments SAF] 5.4 Elaboracion PCR

® Ricardo Mertens Olmos (Presidente del Directorio): Licenciado en Economia, cuenta con 22
afos de experencia en el area financiera y consultoria de Bancos yMercado de Walores.
Actualmente es presidente del Directono de FassilF.F.P. 5.A., segundo Vicepresidents de la
Camara de Industria, Comercio, Tursmo y Servicios CAINCO y Presidente de Santa Cruz de la
Sierma FinancialGroup.

" Ismael Serrate Cuellar (Vicepresidente): Ingenierc Mecanice, actualments es asesor de Inegras
S.R.L, Interagro S.A. y Agripac. Vicepresidente de Fassil F.F.P. 5.A. y sindico de las companiias de
seguny Macional Vida S.A. y Latina 5.A Cuenta con una experiencia de 36 afios en la Gerencia de
Finanzas de Bancos, y Compafiias de Seguros.

. Jose Luis Camacho Miserendino [Director): Ingenierc Quimico, actual Director deFassil F.F.P.

5.4, Santa Cruz Secwrities S_A., asi como en Compafiias de Seguros Latina S.A y Macional S.A.
Cuenta con una experiencia de 13 afos en el sector de Seguros y Reaseguros.

® Martin Wille Engelman |Director Secretario): Licenciade en Administracion de Empresas, cuenta
con 12 afios de experiencia en el sector financiero. Actualments es Gerente de proyectos de
SERMET 5.A. ¥y miembro del Directono de Fassil F.F.P. 5.4, Santa Cruz Securties S.A. y Santa
Cruz FinancialGroup 5.A.

" Andrea CallauJarpa (Directora): Ingeniera Comercial, cuenta con 7 afios de experencia en el
sector financiero, inmebiliaric y comercial, habiéndose desamcllado la mayoria del mismo en la
Replblica de Chile. Actualmente es miembro del Directoric de Fassil FF.P. S.A, Santa Cruz
Securities S.A. y Santa Cruz FinancialGroup 5.4

" Alvaro Flores Paz Campero (Director Independiente): Licenciado en Economia de la
Urniversidad catdlica de Lowvaina Bélgica. Cuenta con una experiencia de 36 afos en el area de

wwnw ratingspor.eom 28
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finanzas de instituciones como el Bamco Interamericanc de Desamolle (BID) y la Corporacion
Andina de Fomento {CAF).

La Plana Gerencial de la Sociedad es |la siguiente:

Principales Ejecutivos
(31 de Agoste de 2012)
Mombre Profesion Cargo

Administrador de

Gorka Salinas Gamarra Gerente General
Empresas

Leonardo Pefia Parada Ingenierc Econdmico Gerente de Negocios

Jorge Oimos Salazar Ingeniers Comercial Sub Gerente de Operaciones

Fuente: Sarta Cruz Investments SAF| 5 A Elaboracion: PCR

. Goriwa Salinas Gamarra (Gerente General): Administrador de Empresas, tiene un MBA con
mencicn en Finanzas otorgado por la Escuela Militar de Ingenieria en convenic con el Tecnologico
de Monterrey. Posee wna experiencia de 10 afios en el area de las finanzas habiéndose
desempefiado como Ejecutivo y Administrador de Carteras en el mercado de valores por un monto
superior a los USD S00MM. Asimismo, fus miembro del Comité de Inwversiones de Agencias de
Bolsa y de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién.

. Leonardo Pefia Parada (Gerente de Negocios: ) Ingeniero Econdmico, Cursando Maestria en
Gerencia de Fimanzas Corporativas en la Universidad Privada de Santa Cruz de la Siemra
(UPSA).Su experiencia abarca 8 afics en el sector financiero, habiéndose desempefiade como
analista de resgo crediticic en banca minorista y corporativa en el Banco Econémico y Banco
Ganadero.

. Jorge Olmos Salazar (Subgerente de Operaciones): Ingenierc Comercial, Master en Mercados
Financieros y Gestion de Activos del Instituto de Estudics Bursatiles de Madrid, Espafia. Tiene una
experencia de cinco afos en el sector de fondos de inversion, habiéndeose desempefado como
Oficial de Operaciones y como Analista de Cartera en dos de las mas grandes Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion del mercado boliviano. Asimismo participd comeo Miembro
del Comité de Inversicnes de varias Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondeos bajo su administracion.

Al 31 de diciemnbre de 2010, la socedad muestra niveles en activos, pasivos y patrinonio, superniores a los
registrados en gestiones anteriores (2008-2009). Por otra pare, el total de activas de la Sociedad a
diciembre de 2011 asciende a Bs 2,52 millones y las chligaciones con terceros y accionistas equivalen a Bs
348 mil y Bs 2,1Tmillones respectivamente, siendo la ufilidad neta del negocic Bs 153 miles. Se puede
apreciar que con relacion a diciembre 2010, los activos se incrementaron en 13,30%, los pasivos se
incrementaron en 69,16% vy el patimonio en 7,82%. Por oftro lado, la utilidad neta a diciembre de 2011 es
de Bs 55,83 miles, inferor a la utilidad neta registrada en diciembre de 2010.

Para Agosto de 2012, Santa Cruz Investments SAF] 5.A . presenta Activos por un monto de Bs 235
millanes, Pasivos por Bs 325.28 Miles y Patrimonio por Bs 2,03 millones. El Margen Financiero Presenta Bs
480,78 miles, monto superor al registrado en Diciembre de 2011 (Bs 380,72 miles). El Gasto Administrativo
regisirado fue de Bs 1,47 milones y el Resullado Operacional Generado fue de Bs 14741 Mies. La
Perdida Neta de Santa Cruz Investments SAFI 5.A. fue de Bs 144,77 miles.

Principales Cifras de Santa Cruz Investments SAFI 5.4
{En Belivianos)
dic-08 dic-0% dic-10 dic-11 ago-12
Activos 1.056.777 1937997 | 2226904 | 2523.257| 2355533
Pasivos 199.670 126.371 205.824 348173 325.258
Patrimonio 857107 1811826 | 2021170 | 2.175.084 | 2.030.277
Margen Financiero 71447 TB3.125 79.250 380.720 480.753
W ratingsooroom 26
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Gasto Administrativo -6B4.692 -1.332.461 | 1274799 | -1.382.781 | -1.46B.723
Resultado Operacional -£13.275 -143.447 262720 B4 658 -147.408
Utilidad Meta -TaT 438 14,519 208.544 163.914 144778

Fuente: Santa Cnz Investments SAF] S.A [ Elaboracidn: PCR
Santa Cruz Investments SAF] 5 A, en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a

normas vigentes, es responsable por la comecta y adecuada administracion del Fondo y no garantiza
ningun rendimients a los participantes.

Hechos Recientes de Santa Cruz Investments SAFI S.A.

- En reunion de Directoric de 24 de julio de 2012, se determind nombrar al Sr. Leonardo Emilio
Pefia Parada. como Administrader del Fondo Renta Activa PYME FIC y al Sr. Gorka Femando
Salinas Gamarra, coma Administrador Suplente del mencionado Fondo.

& A partir del 2 de julic de 2012, el Sr. Leonardo Emilic Pefia Parada, ocupa el carge de Gerente
de Megocios de la Sociedad.

* El 1 de junio de 2012, el Sr. Jorge Aruro Chéver Vargas, presentd renuncia al cargo de
Gerente de Megocios de la Sociedad y Administrader del Fondo de Inversion Renta Activa
PYME FIC, efectiva a partir del 1 de junio de 201M2.

- En reunion de Directoric de 28 de febrero de 2012, se tomaron las siguientes determinaciones:
1. Liquidacion voluntaria del Fendo de Inversion Renta Activa Largo FPlazo FIA.
2 Aprobacitn de procedimientos para la liquidacidn voluntaria del Fondo de Inversidén Abierto
Renta Activa Largo Plazo.

L] En reunicn de Directorio de 20 de febrero de 2012, se determing lo siguiente:
1. Eleccion de Cargos del Directorio
- Juan Ricardo Mertens Olmos Presidente
- Ismael Serrate Cusllar Vice-presidents
- Martin WilleEngelmann Secretario
- Paulina Marcela CalladJarpa Director
- Alvaro Velasco Bruno Director
- Jorge Chahin Justiniano Director
- José Luis Camacho Miserending Director
- Elizabeth Brigitte Suarez Chavez Director
- Alvaro Flores Paz Campere Director Independientes
2. Eleccién de Comité de Inversicnes
- Juan Ricardo Mertens Olmos
- Ismasl Serrate Cusllar
- Martin WilleEngelmann
- Paulina Marcela CalladJarpa
- Alvarz Velasco Bruno
- ..!Dsé Luis Camacho Miserending
- Alvarg Flores Paz Camperns
- Gorka Femando Salinas Gamarra
- Rodolfo Olmos Salazar
- Jorge Olmos Salazar
Comite de Inversiones Fondo Renta Activa Pyme FIC
- Juan Ricardo Mertens Olmos
- Ismael Serrate Cuellar
- Paulina Marcela CallalJarpa
- Alvaro Flores Paz Campers Independients
- Jorge Alberto Sanguino Independients
- Jorge Arturo Chavez Administrador
3. Ratificar a la Sefiora Daniela Hurtade Soria como Oficial de Cumplimients y asimismo
determinar que el Comité de Prevencion y Lavado de Dinero sea integrado por:
- Juan Ricardo Mertens Olmos
- Ismael Serrate Cuellar
- Martin WilleEngelmann
- Paulina Marcela CalladJarpa
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- Alvaro Velasco Bruno

- ..!Dﬁé' Luis Camacho Miserendino
- Alvarg Flores Paz Campero

- Gorka Fernando Salinas Gamarra
- Jorge Qlmos Salazar .

4. Eleccién del Comité de Etica

- Juan Ricardo Mertens Qlmos

- Ismasl Serrate Cusllar

- Martin WilleEngelmann

En reunién de Directoro de 31 de enerc de 2012, se procedid a realizar los siguientes
nombramientos:

- Jorge Arurc Chéavez Vargas Administrador Tituwlar de Renta Activa PYME FIC de Capital
Privado

- Jorge Alberto Sanguino Rojas Miembro independiente del Comité de Inversiones de Renta
Activa PYME FIC de Capital Privado.

A partir del 168 de enero de 2012, el sefior Jorge Arturo Chavez Vargas, ocupara el cargo de
Gerente de Megocios.

En reunion de Directoric de 4 de enern de 2012, se procedid a la eleccion de los miembros del
Comité de Inversiones de Renta Activa PYME Fondo de Inversion Cemrado de Capital Privadeo,
de acuerdo al siguiente detalle:

Comité de Inversiones de Renta Activa PYME:

- Juan Ricardo Mertens Qlmos

- Ismasl Serrate Cusllar

- ..!Dﬁé' Luis Camacho Miserendinoe

- Alvarg Flores Paz Campero - Director Independisnts
- Gorka Salinas Gamarra - Administrador del Fondao

En fecha 5 de Octubre de 2011 comunicé gue la Asamblea General de Participantes del
Fondo Renta Activa Internacional Fondo de Inversion Cemado de 3 de octubre de 2011,
reunida sin necesidad de convocatoria al estar presentes el 100% de los participantes,
determind:

1. Aprobar el balance final del fondo Renta Activa Intermnacional FIC.

2. Aprobar la propuesta de distribucion del Patrimonio del Fondo, en funcion a las cuotas de
participacion que posee cada participante y al valor de cuota del dia de liquidacicn.

3. Aprobar la fecha de liguidacion del Fondo, misma a realizarse el 4 de octubre de 2011.

En fecha 20 de septiembre de 2011, se ha comunicado que la ASFI resuelve autorizar la
liquidacian de "REMNTA ACTIVA INTERNACIOMAL FOMDO DE INVERSION CERRADO"
adminisirado por SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMIMISTRADORA DE
FOMDOS DE INVERSION S.A.. en atencién a lo dispuesto en los articulos 88 y 74 de la
Mormativa de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobada mediante
Resolucion Administrativa No. 421 de 12 de agosto de 2004.

Ha comunicads gque la Asamblea General de Participantes de Renta Activa Internacional
Fondo de Inwersién Cerrado, reunida en fecha 18 de septiembre de 2011, sin necesidad de
convocatora al estar presentes 100% de los participantes, determing la modificacion del inciso
c} del Articulo 41 Transferencia, Disolucién, Fusion y Liquidacion Veluntaria y Forzosa.

En fecha 26 de agosto de 2011, comunicé que la Asamblea General de Participantes de Renta
Activa Intemacional Fonde de Inversidn Cerrado reunida en fecha 22 de agosto de 2011, sin
necesidad de convocatoria al estar presentes 100% de los participantes, determing:

1. Dejar sin efecto las Modificaciones al Reglamento Intemo de Renta Activa Internacional
autorizadas por la Asamblea General de Participantes de fecha 24 de mayo de 2011.
2. Autorizar la Liquidacién Voluntaria del Fonde de Inversion Renta Activa Intemacional FIC.

En fecha 10 de junio de 2011 comunicd el pago de rendimientos semestrales de Fondo Renta
Activa Internacional FIC a partir del § de junio de 2011.

En fecha 24 de mayo de 2011, la Asamblea General de Participantes, sin necesidad de
convocatoria al estar presente el 100% de los paricipantes determing:
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o Modificacion del Reglamento Intemo.
Cambic en el objeto del fondo ¥ en la politica de inversiones se determing el cambio
en la demominacion del Fondos a Renta Activa Pyme Fondo de Inversien Cerado del
Capital Privado.

o Cambio de Fitch Ratings LTD. Calificadora de Riesgo por otra Entidad a ser
determinada por el administrador del Fondo

= La ampliacion del Plazo de vigencia del fonde en dos (2) afios adicionales al plazo
inicial del mismo.

En fecha 28 de febrero de 2011, mediante Junta General Ordinaria de Accionistas de Santa
Cruz Investments 3AF] 3.A. se resolvid:

Aprobar del Balance General y Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2010.
Aprobar del Informe del auditor externo.

Aprobar de |la memoria anual para la gestion 2010

Aprobar del informe del sindico.

Establecimiento de reserva legal equivalente al 5% de las utilidades de la gestion.
Nombramiento de auditores externos.

Santa Cruz Investments SAFI S.A. comunicd el inicio de actividades de su Fondo Renta Activa
Boliviamos FlA corto plazo a partir del 28 de diciembre de 2010.

En fecha 7 de diciembre de 2010 Santa Cruz Investments SAF] S A comunicd el pago de
rendimientos semesirales del Fondo Renta Activa Internacional 5.A.

En Reunion de Directorio del 15 de noviembre 2010 se determind suspender el cobro de la
comisidén por éxito del Fondo Renta Activa Intemacional FIC en tanto no se concluya con la
colocacion del total de la emision de cuotas del mismo.

En fecha 27 de agosto de 2010 se reunid a la Junta General de Participantes del Fondo Renta
Activa Internacional FIC. Al estar presente el 100% de las cuctas vigentes se resolvid:

o Modificar el articule 11 del Reglamento Intemo del Fondo que comprende los criterios
de seleccion, diversificacidon y limites de imversion, dando la orden gque estas
modificaciones entre en vigencia a partir del 1 de Septiembre de 2010.

= Postergar el nombramiento del Representante Comin de Participantes, hasta que =l
Fondo alcance la colocacion minima de cuctas de participacion.

Santa Cruz Investments SAF| 5.4 comunicd el inicio de actividades de su Fondo Renta Largo
Flazo FlA a partir del 11 de enerc de 2010.

Santa Cruz Investments SAF| S.A. comunicd la renuncia del Sefior Dorian Ribera Ferrufing al
cargo de Oficial de Cumplimiento, la misma que fue aceptada por el Directoric de la Sociedad,
quedando designada en el cargo la Sefiora. Daniela Hurtado Soria.

En fecha 16 de junio de 2008 la Junta General Extracrdinaria de Accionistas, con el 100% de
sus representantes reschid:

o Aumentar el capital autorizado de la sociedad a Bs 3.500.000 y consiguisnte
madificacion de estatutos.

o Capitalizacion del ajuste por inflacion al Capital pagado per un monto de Bs 380.700
con la consiguiente emision de 38.970 nuevas acciones. Aumento del Capital Social
por Bs. 420.000 con la cormrespondiente emision de 42.00 nuevas acciones las cuales
fuercn pagadas en um plazo de siete dias caldario a partir de la realizacion de la
junta. Bajo estos incrementos el capital de la sociedad alcanzd los Bs 3.353.660.
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