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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

El Objeto del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. es la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalizacion de recursos a pequefios y micro
prestatarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a
las autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores econémicos, en
el proceso de intermediacion financiera, asi como en la prestacion de servicios, y en operaciones de captacion y colocacién de recursos conforme a la Ley
de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N° 24000 del 12 de mayo de 1995.

INSCRIPCION DE ACCIONES ORDINARIAS Y NOMINATIVAS
(SUSCRITAS Y PAGADAS)
RESOLUCION ADMINISTRATIVA QUE APRUEBA Y AUTORIZA LA INSCRIPCION DE ACCIONES: ASFI No. 029/2009 DE FECHA 10 DE JUNIO
DE 2009

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-FSL-070/2001
NUMERO DE REGISTRO DE LAS ACCIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI-DSV-EA-FSL-001/2009

MONTO DE LA INSCRIPCION
Bs23.544.000.-
(Veintitrés millones quinientos cuarenta y cuatro mil 00/100 Bolivianos)

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

TIPO DE VALOR A INSCRIBIRSE: Acciones.
CLASE DE ACCIONES: Ordinarias.
MONEDA DE LAS ACCIONES: Bolivianos.

MONTO DE LA INSCRIPCION:

VALOR NOMINAL DE CADA ACCION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS
VALORES:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

CANTIDAD DE ACCIONES:
SERIES INSCRITAS:

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRAN
LAS ACCIONES:

CLAVE DE LA INSCRIPCION:

Bs23.544.000 (Veintitrés millones quinientos cuarenta y cuatro mil 00/100
Bolivianos).

Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos).

Fisicos.
Nominativa.
23.544 (Veintitrés mil quinientos cuarenta y cuatro) acciones.

Serie Unica.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

FSL1U.

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO E INSCRIPCION DE LAS ACCIONES

NALORES UNION..

AGEMNCLA DE BOLSA

PR, DN, M T LS L

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 28, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER
CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LAS ACCIONES DEL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

La AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL RESPONSABLE QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE INSCRIPCION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL
PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., EN
VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S.A. Y EN EL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, JUNIO DE 2009
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1. DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

1.1. Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto

CORTE SUPERIOR DEL DISTRITO

La Paz - Bolivia

ACTA DEAUTNENCIA PURLICA D
DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

S da cindad de La Paz, a horas diecisdis con veinte del dia viermes veintisiete de marzo
de dos mul nueve allos, el personal del Juzgado de Instruccicn en lo Civi, compuests por
el Sefor Juez, y la suscrita Abogada Actuaria, se constituyeron en aidiencia pubiica de
declaracidn furada.

Dosde g2 hizo presente ol pelar RAINIER ANTONTOQ ANSELINGER AMBONI, con CI Ne
491276 LF., con domicilio en la Calle 5, N 25, Zona frpaw 2 de esta cindad, quien
previo juramento de ley  manifestc  Jo siguiente al memorial gue se propuiso em o
memovial de soliciud,

AL PRIMERC: Declarc haber realizado wna investigacidn, dentro del dmbito de mi
competencia v en o modo gue resulta apropiado de acrerdo a (a5 drounstancias, fa cual
me Heva a considerar gue la iformacion propoveionada por & Fondo Financiero Privado
Fassil 5.A. v en su caso incorporada por reférencia, cumple oe manerd razonable con lo
exigido en las novmas vigentes, e decir gue dicha informacidn es revelada en forma veras,
suficiente, oportuna y dare. En el caso de aguelle informacicon gue fie objeto del
Pronunciamiento de wn experto en {a materia o se deriva de dicho promsncamicnto,
carezeo e molivos pare considerar que dicho p:w:wn:iwem"ﬁ e enguentra en
discordancia con lo agul expresado.

AL SEGUNDO; Quien desee adguinr las Acciones Ordinanas Normativas que se offecen
deberd bararse en s propia evaluacidn de la informacion presentada en el Prospecito
respecto al valor y a la transaccidn propueste.

AL TERCERCQ): La adguisicidn de los valores presupone [a aceptacidn por el suscriptor o
aomprador de todos los tdrminos ¥ condiciones de la oféerta pullica, tal come aparecen en

el prospecto,

HTRmare
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1.2. Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la informacién contenida
en el prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA

En Warnes, a hora_10:30 a.m. del dia martes 03 del mes de marzo del

ano _dos mil _nueve, se reunié el tribunai de justicia del Juzgado de
Instruccion de la provincia Warnes compuesto por el Dr. ANGEL SANCHEZ
RIVERO vy la suscrita actuaria, Dra. Giloria Beatriz Antelo R. con el objeto

de llevar a cabo la audiencia de Declaracién Jurada Voluntaria de la
ciudadana PATRICIA PIEDADES SUAREZ BARBA, con C.I. 1975951
S.C.,, siendo la declaracién jurada de acuerdo a los puntos que se indica
en la demanda.

JUEZ. - Que diga Ud., sus generales de ley .-

RESPUESTA.- Mi nombre es PATRICIA PIEDADES SUAREZ BARBA, con
C.l. 1975951 S.C.,, mayor de edad, habil por ley, de profesién Adm.
Empresa, de estado civil soitero, domiciliada en el Barrio Cordecruz C4 No
51 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.
RESPUESTA.- Para indicar o aclarar los siguientes puntos:

PRIMERO: Que la informacion presentada por el FONDO FINANCIERO
PRIVADC FASSIL S.A. a la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros para obtener la autorizacion e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de la SPVS, de las Acciones Ordinarias de nuestra
entidad, es veraz y suficiente.

SEGUNDOG: Que en mi calidad de representante legal del FONDO
FINANCIERO PRIVADO FASSIL S . A., presentée a la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros una declaracién respecto a la veracidad de
la informacion como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el
Registro dei Mercado de Valores de los valores objeto de la presente oferta

publica. Asimismo manifiesto que no tengc conocimiente de informacién
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relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a
errores subslanciales en el Prospecto de Inscripcion de las Acciones,
presentado ante la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

Es cuanto digo en honor a ia verdad.
JUEZ.- Tiene algo mas que agregar.
RESPUESTA.- No, nada mas.

- // .- - .
Con lo que terminc la audisngia de declaracién jurada, firmando en

uez, y suscrita actuaria que certifica.-

% /Pn"i'\.luh 4u\m 2.
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Responsables de la elaboracién del Prospecto

Los principales responsables de la elaboracion de este prospecto son el sefior Rainier
Anslinger Amboni, Gerente General de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco
Union S.A. y Patricia Suarez Barba Gerente General a.i. del Fondo Financiero Privado
Fassil S.A.

Entidad encargada de la Inscripcion

La entidad encargada de la presente Inscripcion de acciones es Valores Union S.A.
Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.

Principales Funcionarios de la empresa

Los principales funcionarios del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. son:

Patricia Piedades Suéarez Barba Gerente General a.i.

Marcelo Chahin Novillo Gerente de Finanzas

Raul Ernesto Bauer Arteaga. Gerente de Riesgos

Adolfo Tulio Suarez Bolson Gerente de Sistemas

Olivia Letitia Dibos Kumar Gerente de Asesoria Juridica

Julio Cesar Echeverria Cardona Auditor Interno

Paula Cecilia Gutiérrez Vargas Subgerente de Negocios

Geraldine Crespo Chavez Subgerente de Microcrédito

Martin Daniel Dick Del Barco Subgerente de Calidad y Procesos
Sunia Moreno de Aguirre Subgerente de PYME y Comercial
Miolet Padilla Salazar Subgerente de Administracion
Jaime Julio Cesar Bolafios Ruiz Subgerente de Operaciones

Isaac Lescano Escobar Subgerente de Microcrédito |
Williams Bernardo Silva Salazar Subgerente de Tesoreria

Documentacién presentada a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero

La documentacion relacionada con la presente Inscripcion de acciones es de caracter
publico y se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes entidades:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI")
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz-Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Calle Montevideo No. 142 Edificio Zambrana, La Paz-Bolivia.

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.
Calle Loayza No. 255 Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10 Oficina 101, La Paz-Bolivia.

Fondo Financiero Privado FASSIL S.A. (“*FASSIL”")
Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada, Santa Cruz de la Sierra-Bolivia.
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3. RESUMEN DEL PROSPECTO

3.1.

3.2.

Antecedentes de la Inscripcion de acciones

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FASSIL de fecha 31 de enero de
2008, resolvié por unanimidad aprobar la inscripcidbn de sus acciones suscritas y
pagadas en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI y en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

e En Reunion de Directorio de FASSIL de fecha 19 de enero de 2009 se autorizé el inicio
de los trAmites legales y administrativos necesarios para el registro de las acciones
suscritas y pagadas en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI y en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FASSIL de fecha 31 de marzo de
2009, resolvié por unanimidad ratificar la inscripcibn de sus acciones suscritas y
pagadas en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI y en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

e El Emisor inscribe la totalidad de las Acciones Ordinarias Nominativas, Suscritas y
Pagadas, las cuales suman 23.544 (Veintitrés mil quinientos cuarenta y y cuatro)
acciones a un valor nominal de Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos) cada una, por el
importe total de Bs23.544.000 (Veintitrés millones quinientos cuarenta y cuatro mil
00/100 Bolivianos). Dichas acciones pertenecen a una serie Unica.

Antecedentes y Constitucion del Emisor

Escritura Publica No. 866/96 de Constitucion y Estatutos, protocolizado ante la Notaria de
Fe Publica No. 26 a cargo de la Dra. Elizabeth Jorddn Dominguez. Registrada mediante
Resolucion Administrativa del SENAREC No. 02-07640-96 en fecha 4 de junio de 1996.
Escritura Publica N°916/96, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en SENAREC mediante Resolucién
Administrativa N° 05390/96 en fecha 10/12/1996.

Escritura Publica N°1659/99, protocolizada ante Notaria de Fe Puablica No. 24, sobre
Aumento de Capital Pagado y Capital Autorizado y Modificacién Parcial de Estatutos.
Registrada mediante Resolucion Administrativa del SENAREC N°09067/99, de fecha
19/10/1999.

Escritura Publica N° 2328/2002, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002, bajo el N°
00051279 del Libro 9.

Escritura Publica N° 595/2003, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No.24, sobre
Aumento de Capital Social por Emisién y Suscripcion de Nuevas Acciones. Registrada en
Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N° 00052089 del Libro 9.

Escritura Publica N° 642/2003 protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003, bajo el N°
00052208 del Libro 9.

Escritura Publica N° 530/2004, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004, bajo N°
00055497 del Libro 9.



3.3.

3.4.

Escritura Publica N° 592/2005, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Reducciéon de Capital Social. Registrada en Fundempresa el 19/09/2005, bajo N°00062729
del Libro 9.

Escritura Publica N° 446/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Aumento de Capital Social. Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo N° 0070328
del Libro 9.

Escritura Publica N° 1518/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Aumento de Capital. Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo N° 0073081 del Libro
9.

Escritura Publica N° 1762/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008, bajo N°
00073397 del Libro 9.

Escritura Publica N° 816/2008, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008, bajo N°
00075446 del Libro 9.

Caracteristicas de las Acciones

MONTO DE LA INSCRIPCION: Bs23.544.000 (Veintitrés millones quinientos cuarenta y
cuatro mil 00/100 Bolivianos).

TIPO DE VALOR A INSCRIBIRSE: Acciones.

CLASE DE ACCIONES: Ordinarias.

MONEDA DE LAS ACCIONES: Bolivianos.

VALOR NOMINAL DE CADA ACCION: Bs1.000 (Un mil 00/100 Balivianos).

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Fisicos.

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES: Nominativa.

CANTIDAD DE ACCIONES: 23.544 (Veintitrés mil quinientas cuarenta y cuatro) acciones.
SERIES INSCRITAS: Serie Unica.

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRAN LAS ACCIONES: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
CLAVE DE LA INSCRIPCION: FSL1U.

Informacion Financiera

3.4.1. Activo

El activo de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para

el afo 2006 el activo ascendia a US$19.5 millones (“MM”), con un incremento para la
gestion 2007 de 52,85% alcanzando a US$29.8 MM. Para la gestion 2008 hubo un
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incremento de 87,64% alcanzando a US$55.9 MM. Las cuentas de mayor importancia del
activo son las disponibilidades, inversiones termporarias y cartera.

3.4.2. Pasivo

El Pasivo de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para
el afio 2006 el activo ascendia a US$17.2 MM, con un incremento para la gestion 2007 de
55,15% alcanzando a US$26.7 MM. Para la gestion 2008 hubo un incremento de 95,06%
alcanzando a US$52.0 MM. La cuenta de mayor importancia del pasivo es la de
obligaciones con el pablico.

3.4.3. Patrimonio y Resultados

El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como
consecuencia del aumento del capital social a través de aportes de los accionistas de la
Sociedad. El Patrimonio para la gestion 2006 alcanza a US$2.3 MM, para la gestiéon 2007
se incrementd a US$3.1 MM y para la gestion 2008 alcanza a US$3.9 MM.

El Resultado Neto del Ejercicio para la gestién 2006 fue una pérdida de US$421M como
consecuencia del alto gasto administrativo en relacién a la cartera que se manejaba.
Durante la gestion 2007 el resultado neto aumento en un 222,34% alcanzando a US$515
M, como consecuencia del aumento en la cartera de créditos y el haber mantenido los
mismos niveles de gastos de administracion. Para la gestién 2008 se presenta una pérdida
de US$143 M, como consecuencia del aumento de los gastos de administracion, debido a
la etapa de crecimiento que esta teniendo la Sociedad y a la constitucion de previsiones
especificas de cartera, de acuerdo a instructivo de la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero).

3.4.4. indices Financieros

En el cuadro a continuacidon se detallan los ratios financieros de FASSIL entre los afos
2006 y 2008:

CUADRO N°1
INDICES FINANCIEROS
31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 31-mar-09
LIQUDEZ Y SOLVENCA
Liquidez (Inv. Temporarias + Disponihilidades/Activos) (%) 28,65% 18,82% 39,16% 38,21%
Solidez (Patrimonio Neto/Activos) (%) 11,77% 10,45% 6,91% 7,53%
Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada (Mles US$) 2685 3405 4.776 5.362
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (%) 16,53% 11,56% 11,86% 11,17%
CALIDAD CE LA CARTERA
Cobertura (Prevision para cartera incobrable/Cartera en mora) (%) 188,00% 2128,88% 1049,10% 563,71%
indice de Mora (Cartera vencida + ejecucion/Cartera Bruta) (%) 1,61% 0,06% 0,27% 0,53%
FINANCIAM ENTO
Obligaciones con el Publico/Pasivo + Patrimonio (%) 75,82% 81,11% 89,32% 85,91%
RENTABILIDAD
ROE (Utilidad/ Patrimonio) -18,36% 16,56% -3,70%
ROA (Utilidad/ Activo Total) -2,16% 1,73% -0,26%

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
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3.5.

Dividendos

e Es atribucion de la Junta General Ordinaria de Accionistas determinar el destino de las
utilidades sociales. Cuando la Junta resuelva la declaracién de dividendos, su distribucién
se hard en forma proporcional al nimero de acciones pagadas, deduciendo previamente la
correspondiente reserva legal.

e No podran distribuirse dividendos mientras no se hayan cubierto las pérdidas acumuladas
de ejercicios anteriores.

e Prescribirdn a favor de la sociedad los dividendos no cobrados en el plazo de cinco (5)
afios, computables desde la fecha en que fuere acordada su distribucion por la Junta
General de Accionistas. En estos casos dichas sumas revertiran automaticamente al
patrimonio social y se consignaran en la cuenta de superavit.

e Cuando la Junta General de Accionistas resuelva la capitalizacion de reservas o utilidades,
total o parcialmente, se respetara la proporcion de cada accionista en la emision de las
nuevas acciones.

Durante la ultimas tres (3) gestiones, FASSIL no ha realizado pago de dividendos.

3.6.

Factores de Riesgo
3.6.1. Factores Macroecondmicos y Normativos

La constante fluctuacion de los indicadores macroeconémicos y los efectos sobre paises en
desarrollo, representa un riesgo indirecto para las entidades de intermediacién microfinanciera,
ya que la desaceleracion de la economia mundial reduce en cadena las relaciones comerciales
debilitando al sector productivo y comercial de cada region.

La Institucion ha venido fortaleciendo su solvencia patrimonial y tecnologia crediticia,
inyectando los recursos necesarios para mitigar factores de riesgo que pudieran afectar la
calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones pactadas dentro los plazos
previstos.

Los mecanismos que la Institucién ha desarrollado como entidad microfinanciera, se basan
principalmente en la maximizacion de su proceso de analisis crediticio, el cual viene
evolucionando constantemente tomando en cuenta factores de riesgo que pudieran afectar la
calidad de la misma, enfocando a cada cliente dentro el sector econdmico en el que se
desenvuelve, para lo cual cuenta con informes sectoriales elaborados por la Unidad de
Riesgos los cuales consideran la actualidad del sector referido a aspectos macro y
microeconémicos.

3.6.2 Factores de Riesgo Regulatorios
En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacion
precautelen posibles deterioros de la salud del sistema financiero, en Bolivia la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero viene implementando una serie intensiva de normativas
que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables.
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La Institucion ha demostrado la capacidad necesaria para implementarlas normativas
implementadas por el ente regulador nacional, tal es el caso de un incremento de previsiones
especificas de cartera del 71% y previsiones ciclicas del 200% al cierre de la gestién 2008.

Asimismo se asumio favorablemente el incremento en el encaje adicional en titulos en ME de
un 7,5% a un 30%, manteniendo indices enmarcados dentro los margenes prudenciales
establecidos.

3.6.3 Riesgos Operativos

El riesgo operativo al que se expone FASSIL se encuentra asociado principalmente a factores
gue podrian incidir negativamente en los resultados de cada gestién. Estos factores se
relacionan con errores humanos, fallas en los sistemas tecnoldgicos, procesos inadecuados,
deficiencias de control interno y fraudes externos/internos que afecten la seguridad y/o gestién
operativa interna.

Para administrar, mitigar y controlar el riesgo operativo de la entidad, ésta ha implementado en
los meses de Octubre y Noviembre de 2008, las unidades de Seguridad y Riesgo Integral,
dependientes del Area de Administracion y Operaciones y de Riesgos respectivamente.

Estas unidades realizan la identificacion, monitoreo, control, mitigacion y divulgacion del riesgo
operativo al que esta expuesta la entidad.

3.6.4 Riesgos Tipo de Cambio

Ante la necesidad de controlar el riesgo de tipo de cambio al que estan expuestas las
entidades de intermediacion financiera, la Institucion ha desarrollado e implementado la
Politica de Gestién de Riesgo por Tipo de Cambio, aprobada por Comité de Directorio de fecha
24/11/2008 mediante acta N° 28/2008, la cual fue elaborada en base a la normativa vigente
aprobada por la SBEF (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero).

13



4. ANTECEDENTES LEGALES DE LA INSCRIPCION

4.1.

4.2.

Autorizacion de la Inscripcion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FASSIL de fecha 31 de enero de
2008, resolvid por unanimidad aprobar la inscripcion de sus acciones suscritas y
pagadas en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI y en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., segun consta en el Testimonio N° 180/2008 de fecha 08 de febrero de
2008, protocolizado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase a cargo de la Dra.
Martha Ariane Antelo Cabruja, del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra y
registrado en el Registro de Comercio bajo N° 00125754 del libro N° 10.

En Reunion de Directorio de FASSIL de fecha 19 de enero de 2009 se autorizo el inicio
de los tramites legales y administrativos necesarios para el registro de las acciones
suscritas y pagadas en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI y en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FASSIL de fecha 31 de marzo de
2009, resolvié por unanimidad ratificar la inscripcibn de sus acciones suscritas y
pagadas en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI y en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Registro del Emisor y de la inscripcion de acciones en la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero

El 31 de mayo de 2001, FASSIL fue inscrito como Emisor de Valores en el Registro del
Mercado de Valores de la SPVS (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero), mediante Resolucion Administrativa SPVS-1V-N°226, bajo registro N°SPVS-IV-
EM-FSL-070/2001, y autorizada para realizar la oferta publica sus acciones ordinarias
suscritas y pagadas, mediante Resolucién Adiministrativa ASFI No. 029/2009 de fecha 10
de junio de 009, las mismas que se encuentran inscritas en el Registro del Mercado de
Valores de la ASFI bajo el NUmero de Registro ASFI-DSV-EA-FSL-001/2009.
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5. CARACTERISTICAS DE LA INSCRIPCION

5.1.

5.2.

5.3.

Clase, Cantidad y Monto de la Inscripcién

Al 31 de diciembre de 2008, el capital autorizado de la Sociedad era de Bs47.000.000
(Cuarenta y siete millones 00/100 Bolivianos) y un capital suscrito y pagado de
Bs23.544.000 (Veintitrés millones quinientos cuarenta y cuatro mil 00/100 Bolivianos), el
mismo que se encontraba representado por 23.544 (Veintitrés mil quinientas cuarenta y
cuatro) acciones nominativas y ordinarias con un valor nominal de Bs1.000 (Un mil 00/100
Bolivianos) cada una. Dichas acciones pertenecen a una serie Unica.

Caracteristicas de las Acciones

MONTO DE LA INSCRIPCION: Bs23.544.000 (Veintitrés millones quinientos cuarenta y
cuatro mil 00/100 Bolivianos).

TIPO DE VALOR A INSCRIBIRSE: Acciones.

CLASE DE ACCIONES: Ordinarias.

MONEDA DE LAS ACCIONES: Bolivianos.

VALOR NOMINAL DE CADA ACCION: Bs1.000 (Un mil 00/100 Balivianos).

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Fisicos.

NUMERACION DE LAS ACCIONES: Correlativa.

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES: Nominativa.

CANTIDAD DE ACCIONES: 23.544 (Veintitrés mil quinientas cuarenta y cuatro) acciones.
SERIES INSCRITAS: Serie Unica.

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRAN LAS ACCIONES: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
CLAVE DE LA INSCRIPCION: FSL1U.

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA INSCRIPCION: Valores Union S.A. Agencia de
Bolsa filial del Banco Unién S.A.

Certificados Accionarios

Las acciones estan representadas por Valores nominativos, por una 0 mas acciones,
pertenecientes a una serie Unica, correlativamente numerados y que necesariamente
consignan los siguientes datos, establecidos por los estatutos vigentes de FASSIL y el
Cdédigo de Comercio:

Nombre y domicilio de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A., asi como datos
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5.5.

5.6.

relativos a su personalidad juridica y la fecha de inscripcion en el Registro de Comercio y
Sociedades por Acciones.

Fecha y lugar de constitucién del FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A., asi como
la duracién de la Sociedad.

Nombre del accionista.

Capital social y autorizado.

Numero de acciones que representa el titulo, valor nominal, serie y su condicion de
ordinaria.

Numero total de acciones en que se divide la serie.

Lugar y fecha de su emision y numero correlativo.

Sello seco o de proteccién del FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Firmas autdgrafas del Presidente del Directorio, Gerente General y el Sindico.

Normas de Seguridad en la Impresion de los Valores

Los valores representativos de las acciones, se hallan impresos guardando las siguientes
normas de seguridad:

Tinta filigrana.- Esta impresa como texto en tres zonas estratégicas del valorado. Tiene tres
caracteristicas: a) reactiva: reacciona con la friccién del metal; b) reflectiva: puede apreciarse
la impresién observandola desde un éangulo diferente; c) indivisible: sélo es posible
visualizarla con luz ultravioleta.

Tinta invisible.- Esta impresa como texto y numeracion. No es posible visualizarla a simple
vista, solo con luz ultravioleta.

Tinta penetrante.- Se encuentra impresa en la numeracion. Esta tinta traspasa al reverso del
papel en forma de mancha. Puede ser impresa en rojo o negro.

Micro-impresién.- Se encuentra impresa en forma de lineas horizontales ubicadas en el titulo.
Visible Unicamente con lupa.

Libro de Registro de Acciones

La Sociedad mantiene Libros de Registros de Acciones, con las formalidades de los libros
de contabilidad, de libre consulta para los accionistas, que contienen:

a) Nombre, Nacionalidad y Domicilio del Accionista.

b) Nuamero, Serie, Clase, y demas particularidades de las acciones.

c) Nombre del suscriptor y estado del pago de las acciones.

d) Detalle de las transmisiones, con indicacion de las fechas y nombre de los adquirientes.

e) Gravamenes que hubieren sobre las acciones.

f) Conversion de los valores con los datos que corresponden a los nuevos.

g) Observaciones que deriven de la situacion juridica de las acciones y de sus eventuales
modificaciones.

Transmision de Acciones y formalizacion de transferencia
El accionista que desee transferir sus acciones, deberé dar aviso previo al Directorio con
indicacion del nombre y domicilio del comprador, el precio de venta y la forma de pago. El

Directorio debera informar a todos los accionistas de la oferta de venta recibida. Dentro del
término de 30 dias de recibido dicho aviso, los accionistas podran hacer uso de su derecho
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5.7.

a)

b)
c)

preferente, caso contrario, la sociedad podra ofrecer las acciones a las terceras personas
gue estime conveniente en un valor no menor al declarado por el Accionista.

Vencido dicho plazo sin que el Directorio hubiera encontrado compradores a satisfaccion, el
Accionista quedara en libertad de efectuar la transferencia al comprador ya indicado.

El Accionista no podra oponerse a la transferencia a otras personas si se ofrece el mismo
precio de venta antes informado e igual forma de pago.

Toda transferencia que no cumpla con los requisitos anteriormente establecidos, es ineficaz
y no surtira efecto alguno.

Toda oferta de acciones mediante publicaciones en medios de comunicacion seran
efectuadas por el FONDO a solicitud y cuenta del interesado.

La transferencia de acciones se formalizara mediante endoso del titulo, pago de impuestos
en caso de estar previsto por ley, e inscripcion en el Registro de Acciones del FONDO
FINANCIERO PRIVADO “FASSIL” S.A., dejando constancia con la firma del Presidente,
Gerente General y Sindico en la respectiva partida del registro y en el lugar del endoso del
titulo.

Toda transferencia de acciones de la sociedad sera comunicada a los correspondientes
entes reguladores de acuerdo a las normas y disposiciones que se encuentren en vigencia.

Derechos de los Accionistas

De acuerdo a lo establecido en el Cdodigo de Comercio, cada accion ordinaria otorga a su
propietario los siguientes derechos:

¢ Intervenir en las Juntas Generales, con derecho a voz y voto.
Integrar los 6rganos electivos de administracion y fiscalizacion interna.

o Participar en las utilidades sociales, debiendo observarse igualdad de tratamiento para
los accionistas de la misma clase.

o Participar en las mismas condiciones establecidas en el punto anterior, en la
distribucion del haber social, en caso de liquidacion.

e Gozar de preferencia en la suscripcién de nuevas acciones.

e Impugnar las resoluciones de las Juntas Generales y del Directorio salvo que el
accionista fuera moroso frente a la sociedad por cualquier concepto.

e Negociar libremente sus acciones, conforme a los estatutos.

El derecho de concurrencia a las Juntas de Accionistas se establece mediante la
verificacion de la inscripcion del accionista en el Libro de Registro de Acciones.

La representacion en la Juntas Generales sera la siguiente:
Las acciones pertenecientes a personas individuales pueden ser representadas por otro
accionista con poder notariado, carta-poder, télex o fax con constancia de emision.

Si el mandatario no fuese accionista, es indispensable poder notariado.
Las acciones pertenecientes a personas juridicas pueden ser representadas por cualquier
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5.8.

5.9.

d)

persona individual, accionista o no, con facultades expresas sefialadas en poder notariado,
con excepcion de los organismos multilaterales internacionales, en cuyo caso Unicamente
se requerird carta poder.

Ningun director, sindico, administrador, funcionario o empleado de FASSIL podra
representar acciones que no sean las propias.

5.7.1 Derechos de los Accionistas Minoritarios

De acuerdo a lo establecido por el articulo 332 del Cdédigo de Comercio, los accionistas
minoritarios tienen derecho a designar sindicos en la forma sefialada en el articulo 316. En
caso de ser dos los sindicos, uno de ellos sera elegido necesariamente por los accionistas
minoritarios.

De acuerdo a lo establecido por el articulo 316 del Cédigo de Comercio, los accionistas
minoritarios que representen por o menos el veinte por ciento del capital social con
derecho a voto, tienen derecho a designar un tercio de los directores 0, en su caso, la
proporcion inmediatamente inferior a este tercio.

Suscripcién y derecho preferente

Los accionistas tienen derecho preferente para suscribir nuevas acciones en proporcion al
ndmero que posean.

La transferencia de acciones se hara previa oferta entre los accionistas quienes podran
hacer uso de su derecho preferente. En caso de no uso del derecho preferente la sociedad
podra ofrecer las acciones a terceras personas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas podra determinar el aumento del capital
social hasta el limite del capital autorizado y los accionistas tendran derecho preferente
para suscribir las nuevas acciones en proporcion al numero de las que posean dentro de
cada serie. El precio de venta serd determinado por la Junta de acuerdo a informe escrito
del Directorio sobre su valor segin Balance, resultante del cociente de la division del capital
pagado y reservas de la sociedad entre el numero de acciones.

Cualquier sobreprecio sobre el valor nominal incrementara las reservas de la Sociedad.
Obligaciones y Responsabilidades de los Accionistas

El FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. asume responsabilidad con todo su
patrimonio por las obligaciones validamente contraidas, sin comprometer el particular de
cada uno de los accionistas, quienes responden Unicamente hasta el monto de sus
acciones y no son responsables personalmente por las deudas de la sociedad.

Los derechos y obligaciones derivados de las acciones, siguen al titulo representativo de
éstas y pasan a quien los adquiera conforme a los estatutos de la Sociedad y sus
posteriores modificaciones. La suscripcién y posesion de una o mas acciones tanto por
personas individuales o colectivas implica el sometimiento a la escritura social, a los
estatutos y reglamentos, a las resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y del
Directorio, y los hace responsables por el monto de sus acciones.
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5.10.

5.11.

5.12.

Las resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas seran ejecutadas por el Directorio
y obligan a todos los accionistas cuando se hubieren adoptado conforme a normas
estatutarias, aun a aquellos que no hubiesen concurrido o sean de voto disidente.

Las resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas se adoptaran por mayoria de al
menos dos tercios de votos representativos de las acciones pagadas que se encuentren
acreditadas en el acto.

Prohibiciones y Limitaciones

FASSIL tiene la siguiente prohibiciones y limitaciones:

a) Est& prohibida de adquirir sus propias acciones, salvo por adjudicacion judicial en
pago de crédito a la sociedad. Tales acciones deberan ser vendidas en un plazo no

mayor a noventa dias de su formal adjudicacion; entretanto no podran ser
representadas en las juntas de accionistas.

b) No se puede conceder préstamos, anticipos u otros créditos con la prenda de sus
propias acciones emitidas.
C) Esta prohibida de conceder créditos, directa o indirectamente, ni garantizar a sus

accionistas, sindicos, directores y gerentes 0 a personas vinculadas
econdmicamente a aquellos.

d) Estd limitada a participar solamente en empresas de seguros y de servicios
financieros.

Extravio, Hurto o Inutilizacién del Valor

Solamente en caso de extravio, inutilizacién, hurto o robo comprobados y previa solicitud
expresa de la persona debidamente registrada en los libros de la sociedad, el FONDO
FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. emitird un duplicado del titulo, anotando esta
circunstancia en su Registro de Acciones. La reposicion procedera previa publicacion de
tres avisos consecutivos en un 6rgano de prensa de circulacion nacional, con las
caracteristicas necesarias para su identificacion, corriendo todos los gastos por cuenta del
interesado.

Hechas las publicaciones no habiendo oposicion o reclamacion legitima, hasta los treinta
dias posteriores a la ultima publicacion, el Directorio autorizara la emision de un nuevo
titulo con el sello de “duplicado”. Si hubiese oposicion, FASSIL entregara el duplicado a la
persona que demostrare fehacientemente su derecho convalidado por la autoridad o
tribunal competente.

Informacién a los Accionistas

A la finalizacion de cada gestion econ6mica, se elaboran los Estados Financieros de las
operaciones sociales incluyendo el Balance General y Estado de Resultados, documentos
gue seran sometidos por los organismos ejecutivos de la sociedad al Directorio antes del
verificativo de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El Directorio presenta a consideracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas los
documentos referidos, junto con la Memoria Anual de la gestién correspondiente.
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Los Estados Financieros que se presenten a la Junta General de Accionistas deberan estar
certificados por los Sindicos de la Sociedad y por una firma registrada de auditores
externos, registrada en el Registro de Mercado de Valores de la ASFI.

Juntas Generales de Accionistas

1. Los 6rganos a cargo de la direccion y administracién de la sociedad, por orden
jerarquico, son:

a) Las Juntas Generales de Accionistas, que cumpliran la labor de gobierno y
b) El Directorio, que cumplira la labor de administracion.

El Directorio podra delegar a la Gerencia General las funciones ejecutivas de la
administracion de la sociedad.

2. La Junta General de Accionistas es la autoridad maxima que representa la voluntad
y la decision de los accionistas. Define las politicas y objetivos del FONDO
FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A., con las mas amplias facultades, en el marco
de la ley y los Estatutos.

3. Son de dos clases: ordinarias y extraordinarias. Las Juntas Ordinarias se reuniran
con caracter obligatorio por lo menos una vez al afio; en tanto que las Juntas
Extraordinarias se reunirdn toda vez que sean convocadas véalidamente.

4, Las Juntas Generales de Accionistas seran convocadas por: a) El Directorio b) Por
el Sindico cuando aquél omita hacerlo y c) por el Directorio, a solicitud escrita de
accionistas que representen por lo menos el veinte por ciento (20 %) de las
acciones pagadas, determinando claramente el objeto de la reunién.

La convocatoria se har4 mediante aviso publicado durante tres dias discontinuos en
un 6rgano de prensa de circulacion nacional, con indicacion del caracter de la Junta,
lugar, fecha y hora de su realizacién, especificando el orden del dia y los requisitos
gue deberan cumplirse para participar en ella. La ultima publicacion debera hacerse
con una anticipacion minima de cinco y no mayor a treinta dias de la fecha de
reunion.

Se tomarda en cuenta la citacién por via télex, fax, cable, correo electrénico o carta,
independientemente de los medios de difusion anteriores para dar aviso a los
accionistas que se encuentren en el exterior y hayan comunicado oportunamente su
direccion. En caso de doble convocatoria, prevalecera la efectuada por el Directorio.

5. Las resoluciones de las Juntas Generales serdn ejecutadas por el Directorio y
obligan a todos los accionistas cuando se hubieren adoptado conforme a normas
estatutarias, aun a aquellos que no hubiesen concurrido o sean de voto disidente.

Las resoluciones de las Juntas se adoptaran por mayoria de al menos dos tercios

de votos representativos de las acciones pagadas que se encuentren acreditadas en
el acto.
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10.

11.

12.

d)

Actuard como Secretario en las Juntas Generales, el Gerente General del FONDO
FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Cada accién confiere derecho a un voto. Toda votacion sera escrita y secreta, salvo
determinacion contraria en la Junta respectiva.

Los accionistas que constituyan el veinticinco por ciento de las acciones presentes
con derecho a voto, podran solicitar un aplazamiento de la votacién de cualquier
asunto hasta por treinta dias, sin necesidad de nueva convocatoria. Este derecho
podra ejercitarse so6lo una vez sobre el mismo asunto.

Todos los acuerdos y decisiones, asi como las deliberaciones constaran en un libro
de Actas a cargo del Secretario del Directorio, refrendadas por este y firmadas por el
Presidente del Directorio en ejercicio y dos accionistas designados por la respectiva
Junta.

Se suspendera temporalmente el registro de transmision de acciones de FASSIL a
partir del dia de la ultima publicacion de la convocatoria a Junta, hasta el dia
siguiente de realizada. Ningln accionista, por si 0 a través de un representante,
podra ejercer su derecho al voto si sus acciones no estuvieran debidamente
inscritas en el Registro de Acciones de FASSIL.

Las Juntas Generales de Accionistas sean Ordinarias o Extraordinarias, se
reputaran legalmente instaladas sin necesidad de convocatoria, si la totalidad de las
acciones emitidas con derecho a voto se hallaren presentes o representadas y
podran resolver validamente cualquier asunto de su competencia.

Las resoluciones seran adoptadas con el voto afirmativo de dos tercios de las
acciones con derecho a voto.

Las Juntas Generales de Accionistas se realizardn en el domicilio legal de la
sociedad.
La representacion en las Juntas se realizara de la siguiente manera:

Las acciones pertenecientes a personas individuales pueden ser representadas por
otro accionista con poder notariado, carta-poder, télex o fax con constancia de
emision.

Si el mandatario no fuese accionista, es indispensable poder notariado.

Las acciones pertenecientes a personas juridicas pueden ser representadas por
cualquier persona individual, accionista o no, con facultades expresas sefialadas en
poder notariado, con excepcion de los organismos multilaterales internacionales, en
cuyo caso Unicamente se requerira carta poder.

Ningun director, sindico, administrador, funcionario o empleado de FASSIL podra
representar acciones que no sean las propias.

En los casos de los puntos 1,2 y 3 del Art. 285 del Cddigo de Comercio, la junta

ordinaria sera convocada necesariamente dentro de los tres primeros meses de
terminada la gestion anual financiera.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

a)

b)

d)

e)

El quérum requerido para su celebracion sera de la mitad mas una de la totalidad de
las acciones pagadas.

Si no se lograra reunir el nimero, se deberd hacer una nueva convocatoria
mediante dos publicaciones discontinuas, la Ultima con un minimo de tres dias de
anticipacion al verificativo de la reunion; en este caso, se hard quérum con el
numero de acciones concurrentes y/o representadas.

Son atribuciones de la Junta General Ordinaria:

Considerar, aprobar u observar el Balance General y el Estado de resultados de la
gestion.

Considerar y aprobar la Memoria Anual del Directorio y el informe del Sindico.
Decidir el destino de las utilidades, constituir reservas y definir el pago de
dividendos, 0 en su caso, establecer el tratamiento para cubrir eventuales pérdidas.
Elegir o remover mediante voto secreto a los miembros del Directorio, fijar las dietas
y fianzas de acuerdo a ley.

Nombrar uno o0 mas sindicos titulares y suplentes, estableciendo sus
remuneraciones y fianzas.

Designar a los Auditores Externos.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas seran convocadas de acuerdo
al procedimiento descrito en el punto 4. Anterior y el quérum requerido para su
conformacion serd de dos tercios de las acciones pagadas. Si no se lograra el
namero requerido, se emitira una nueva convocatoria conforme a lo establecido en
el punto 12 anterior.

Son atribuciones de la Junta General Extraordinaria:

Modificar o reformar los Estatutos,

Acordar la emisiéon de nuevas acciones, asi como bonos o debentures,

Resolver el aumento o disminucién del capital social y del capital autorizado,
Cambiar la sede de la oficina principal y/o el domicilio legal de la sociedad,

Acordar la disolucion y liquidacion, la fusién o transformacién de FASSIL, asi como
la designacion o remocion de los liquidadores y su remuneracion,

Decidir sobre cualesquier otros asuntos que interesen a la sociedad.

Las resoluciones en la Junta General Extraordinaria seran adoptadas por dos tercios
de votos presentes, conforme a lo previsto por el art. 296 del Codigo de Comercio.

Los Directores, Gerente General, y empleados accionistas no podran votar sobre la
aprobacién del Balance o de cuentas relacionadas con su gestion, ni en las
resoluciones referentes a su responsabilidad.

El aumento o disminucion de capital social, debera ser acordado por Junta General
Extraordinaria de Accionistas, convocada expresamente al efecto, debiendo
comunicarse a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para obtener su
autorizacion.
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19. La Junta General Extraordinaria podra determinar el aumento del capital social
hasta el limite del capital autorizado y los accionistas tendran derecho preferente
para suscribir las nuevas acciones en proporcion al niumero de las que posean
dentro de cada serie. El precio de venta sera determinado por la Junta de acuerdo a
informe escrito del Directorio sobre su valor segin Balance, resultante del cociente
de la division del capital pagado y reservas de la sociedad entre el nimero de
acciones.

Cualquier sobreprecio sobre el valor nominal incrementard las reservas de la
Sociedad.

20. Solo serd posible la emisién de nuevas acciones cuando las precedentes hayan sido
totalmente suscritas y pagadas. FASSIL. haréa el ofrecimiento mediante avisos en un
organo de prensa de circulacion nacional por tres dias consecutivos, dando un plazo
de 30 dias a partir de la fecha de la Ultima publicacién a los accionistas para ejercer
su derecho preferente; vencido este término, la sociedad podra vender libremente
las acciones que quedasen disponibles.

21. La reduccién del capital social procedera de dos formas:

a) Consensual o voluntaria: Por decision de la Junta General Extraordinaria y con la
autorizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y Direccion de
Registro de Comercio y Sociedades por Acciones.

b) Legal u obligatoria: Cuando las pérdidas superen el 50 % del capital social mas
reservas libres, a menos que los accionistas decidan reintegrar dichas pérdidas.

Si efectuada la reduccion del capital, éste resultare insuficiente para cumplir y
alcanzar el objeto de la sociedad, se procedera a la disolucién y liquidacién de la
misma.

Reservas y Dividendos

De las utilidades liquidas de cada gestion se destinara obligatoriamente un diez por ciento
(10%) para el fondo de reserva legal hasta cubrir el cincuenta por ciento del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas podra disponer la constitucién de otras reservas,
ordinarias o extraordinarias, que convengan a los intereses de FASSIL.

Es atribucién de la Junta General Ordinaria de Accionistas determinar el destino de las
utilidades sociales. Cuando la Junta resuelva la declaracion de dividendos, su distribucion
se hara en forma proporcional al nimero de acciones pagadas, deduciendo previamente la
correspondiente reserva legal.

No podran distribuirse dividendos mientras no se hayan cubierto las pérdidas acumuladas
de ejercicios anteriores.

Prescribiran a favor de la sociedad los dividendos no cobrados en el plazo de cinco (5)
aflos, computables desde la fecha en que fuere acordada su distribucion por la Junta
General de Accionistas. En estos casos dichas sumas revertiran autométicamente al
patrimonio social y se consignaran en la cuenta de superavit.
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Cuando la Junta General de Accionistas resuelva la capitalizacion de reservas o utilidades,
total o parcialmente, se respetara la proporcién de cada accionista en la emision de las
nuevas acciones.

Durante la ultimas tres (3) gestiones, FASSIL no ha realizado pago de dividendos.

5.15.

Disolucion y Liquidacion

La disolucion de la sociedad debera ser autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero y tendran prioridad respecto al presente Estatuto las estipulaciones contenidas en la
Ley de Bancos y Entidades Financieras. Se resolvera en Junta Extraordinaria de Accionistas
expresamente convocada para tal efecto, por cualquiera de las siguientes causales:

a) Acuerdo de Accionistas.

b)  Vencimiento del término de duracién, salvo prérroga o renovacion oportuna.

c) Por pérdidas de mas del cincuenta por ciento (50 %) del capital pagado incluidas las
reservas libres, salvo el reintegro correspondiente.

d) Por reduccion de capital, si éste resultara insuficiente para cumplir con el objeto de la
sociedad, salvo que los accionistas resuelvan reintegrar o incrementar el capital.

e) Por declaratoria judicial de quiebra, salvo la celebracién de convenio preventivo o
resolutorio.

f)Fusion con otra u otras sociedades.

g) Reduccién del numero de accionistas a menos de cinco, si no se incorporasen nuevos
accionistas en el término de tres (3) meses. Durante ese lapso, los accionistas
restantes seran ilimitada y solidariamente responsables por las obligaciones sociales
contraidas.

Por causas previstas por ley. En caso de disolucion y liquidacion forzosa judicial dispuesta por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se seguird el procedimiento previsto por el
capitulo pertinente de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

5.16.

Procedimiento de Liquidacién

La Junta de Accionistas que resuelva la liquidacion de la sociedad designara una Comision
Liguidadora encargada de ejecutar la liquidacion de los negocios sociales, estableciendo su
composicion, facultades, obligaciones, plazo de ejecucién, poderes de representacion,
rendiciones de cuentas, remuneraciones de sus miembros, atribuciones, funciones y
responsabilidades. Todo ello debera ser puesto en conocimiento de Autoriad de
Supervisién del Sistema Financiero.

La Comisién Liguidadora tendra la representacion legal de la sociedad en todos los actos,
contratos, gestiones que efectle con objeto de cumplir su cometido. Los accionistas,
designados especialmente por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, conferiran
en nombre de la Sociedad los poderes necesarios a los miembros de la Comisién
Liquidadora.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvera el nimero de miembros que
integraran la Comisioén Liquidadora.
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La Comision Liquidadora tendra amplias facultades para concluir con todas las operaciones
del giro social, realizar el activo y cancelar el pasivo.

En cuanto sea aplicable, tendra las mismas facultades, atribuciones y responsabilidades del
Directorio, cuyos miembros cesaran en su mandato al asumir funciones la Comisiéon
Ligquidadora.

El nombramiento y remocion de liquidadores sera inscrito en el Registro de Comercio y
comunicado a la Autoriad de Supervisidon del Sistema Financiero. La disolucion de la
sociedad debera publicarse en un 6rgano de prensa de circulacién nacional.

La Comision Liquidadora dara cuenta a los sindicos, del proceso de liquidacién mediante
informes que pondra a disposicion de la Junta General con la periodicidad que ésta
disponga. Durante el periodo de la liquidacion la Junta de Accionistas tendra la mas
amplias facultades para aprobar o impugnar las cuentas de los liquidadores, asi como
destituir a los miembros de la Comision Liguidadora, que a su juicio, no desemperfien
debidamente sus funciones.

La Comisién Liquidadora levantar4d un inventario completo y elaborar4d un Balance de
liquidacibn documentos que se pondran en conocimiento y a disposicion de los socios,
dentro de los treinta (30) dias de asumido el cargo. El plazo sefialado podra ampliarse
hasta ciento veinte (120) dias por acuerdo de simple mayoria de la Junta General. Su
incumplimiento es causal de remocién y hace a los liquidadores responsables por los dafios
y perjuicios ocasionados.

Los liquidadores quedan terminantemente prohibidos de ejecutar operaciones nuevas,
ajenas a las de liquidacion y son responsables frente a la sociedad y a terceros por los
dafios, perjuicios y pérdidas que eventualmente pudieran causar a los bienes e intereses
Cuyo manejo y gestion se les encomienda.

Las funciones de la Comisién Liguidadora duraran todo el tiempo que se requiera para
concluir las operaciones de liquidacion.

Sus miembros cesaran en su mandato por:

- Haber concluido la liquidacion.

- Renuncia.

- Remocidn acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Extinguido el pasivo social, la Comision Liquidadora elaborar4 el Balance Final y el
proyecto de distribucién del Patrimonio que suscrito por los sindicos, serd sometido a la
Junta General Extraordinaria la cual podra aprobar o rechazar las cuentas de la liquidacion.

La distribucién del activo liquido se efectuara en forma proporcional al nimero de acciones
gque cada accionista posea.

El Balance Final y el proyecto de distribucién se inscribiran en el Registro de Comercio
como medida previa a su ejecucion.
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5.17. Arbitraje

Cualquier discrepancia o controversia suscitada entre la Sociedad y los accionistas o entre éstos
entre si, que no pudiera resolverse directamente, sera sometida en Unica e inapelable instancia
ante la Camara de Industria, Comercio, Turismo y Servicios de la Ciudad de Santa Cruz de la
Sierra a los procedimientos de arbitraje del Reglamento del Centro de Conciliacion y Arbitraje
vigentes a la fecha en que se presente la solicitud de arbitraje, de acuerdo a derecho.

Las decisiones arbitrales son de cumplimiento obligatorio para las partes y no admiten apelacion ni
recurso alguno.

Los gastos de arbitraje correran por cuenta de la parte que resulte perdidosa. En el procedimiento
arbitral se aplicaran las disposiciones del Cédigo de Comercio, del Cddigo de Procedimiento Civil y
del Reglamento Interno del Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Camara de Industria y
Comercio de Santa Cruz.

No podrdn someterse a arbitraje los asuntos que no sean objeto de transaccion, tales como los
relativos a liquidacion de la sociedad y modificacion del contrato social.

5.18. Tratamiento Tributario

Las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los
mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento de
valorizacién determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros asi como
los resultantes de la aplicaciéon de normas de contabilidad generalmente aceptada, cuando se
trate de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI no estaran
gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU), incluso cuando se
realizan remesas al exterior.

5.19. Relacion entre los derechos de los accionistas y los derechos de otros acreedores
u otros tenedores de Valores emitidos por el Emisor

De acuerdo a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008, FASSIL cuenta con
obligaciones por concepto de Depdsitos a la Vista, Certificados de Depdsito a Plazo Fijo y
préstamos con terceros.

De acuerdo a lo establecido por la Ley de Bancos y Entidades Financieras en su articulo 137
relativo a la prelacion de acreencias en caso de liquidacién forzosa judicial, la prelacién de
pago sera la siguiente:

a) Mandatos en efectivo, incluyendo prepagos de comercio exterior, recaudaciones y
retenciones tributarias, giros, transferencias con contratos legalmente suscritos,
debidamente documentados y registrados en los estados financieros de la entidad
intervenida antes de su intervencion, siempre y cuando el titular sea del sector
privado.

b) Depositos del sector privado en cuenta corriente, a la vista, caja de ahorro y a plazo
fijo, excluidas las operaciones con otros intermediarios financieros.

c) Depésitos judiciales.

d) Cédulas hipotecarias.
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Depésitos del sector publico en cuenta corriente, a la vista, caja de ahorro y a plazo
fijo.

Obligaciones con el Banco Central de Bolivia.

Obligaciones con el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y Apoyo al Sector
Productivo (FONDESIF) y, en tanto la Republica de Bolivia mantenga participacion
mayoritaria en el capital, obligaciones con el Banco de Desarrollo Productivo SAM
(ex Nacional Financiera Boliviana S.A.M. (NAFIBO SAM)).

Obligaciones tributarias de la entidad de intermediacién financiera intervenida.
Saldos de capital de créditos y mutuos en general en favor de la entidad intervenida,
incluyendo créditos bancarios o créditos recibidos de otro tipo de instituciones o
personas individuales o colectivas; ya sean éstas instituciones estatales o privadas.
Saldos de capital de otras acreencias contractuales.

Cheques de gerencia y otros girados por la entidad intervenida.

Otras cuentas por pagar.

Intereses devengados no pagados.

Contingencias judiciales, administrativas, operativas u obligaciones que emerjan
como consecuencia de fallos de acciones judiciales en tramite a la fecha de inicio de
la intervencién, asi como los depdsitos excluidos en el procedimiento de solucién de
acuerdo a los términos de la sentencia pasada en autoridad de cosa juzgada.
Obligaciones subordinadas y bonos obligatoriamente convertibles en acciones.
Acciones o certificados de aportacion.

El presente Prospecto hace mencion a los articulos més importantes de los estatutos de la
Sociedad con relacién a las acciones objeto de la inscripcion, para mayor informacion al respecto
se deben consultar los estatutos vigentes de Fassil, los cuales se encuentran a disposicion del
publico para su consulta en las siguientes entidades:

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz-Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142 Edificio Zambrana, La Paz-Bolivia.

Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada, Santa Cruz de la Sierra-Bolivia.
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6.

6.1.

6.2.

6.3.

PRINCIPALES FACTORES DE RIESGO
Factores de Riesgo Macroeconomicos y Normativos

La constante fluctuacion de los indicadores macroeconémicos y los efectos sobre paises en
desarrollo, representa un riesgo indirecto para las entidades de intermediacion microfinanciera,
ya gue la desaceleracion de la economia mundial reduce en cadena las relaciones comerciales
debilitando al sector productivo y comercial de cada region.

La Institucion ha venido fortaleciendo su solvencia patrimonial y tecnologia crediticia,
inyectando los recursos necesarios para mitigar factores de riesgo que pudieran afectar la
calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones pactadas dentro los plazos
previstos.

Los mecanismos que la Institucién ha desarrollado como entidad microfinanciera, se basan
principalmente en la maximizacién de su proceso de analisis crediticio, el cual viene
evolucionando constantemente tomando en cuenta factores de riesgo que pudieran afectar la
calidad de la misma, enfocando a cada cliente dentro el sector econémico en el que se
desenvuelve, para lo cual cuenta con informes sectoriales elaborados por la Unidad de
Riesgos los cuales consideran la actualidad del sector referido a aspectos macro y
microeconémicos.

Factores de Riesgo Regulatorios

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacion
precautelen posibles deterioros de la salud del sistema financiero, en Bolivia la Autoriad de
Supervision del Sistema Financiero viene implementando una serie intensiva de normativas
que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables.

La Institucién ha demostrado la capacidad necesaria para asumir comodamente las normativas
implementadas por el ente regulador nacional, tal es el caso de un incremento de previsiones
especificas de cartera del 71% y previsiones ciclicas del 200% al cierre de la gestién 2008.

Asimismo se asumio favorablemente el incremento en el encaje adicional en titulos en ME de
un 7,5% a un 30%, manteniendo indices enmarcados dentro los margenes prudenciales
establecidos.

Riesgos Operativos

El riesgo operativo al que se expone FASSIL se encuentra asociado principalmente a factores
que podrian incidir negativamente en los resultados de cada gestion. Estos factores se
relacionan con errores humanos, fallas en los sistemas tecnoldgicos, procesos inadecuados,
deficiencias de control interno y fraudes externos/internos que afecten la seguridad y/o gestion
operativa interna.

Para administrar, mitigar y controlar el riesgo operativo de la entidad, ésta ha implementado en

los meses de Octubre y Noviembre de 2008, las unidades de Seguridad y Riesgo Integral,
dependientes del Area de Administracion y Operaciones y de Riesgos respectivamente.
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Estas unidades realizan la identificacién, monitoreo, control, mitigacién y divulgacién del riesgo
operativo al que esta expuesta la entidad.

6.4. Riesgo Tipo de Cambio

Ante la necesidad de controlar el riesgo de tipo de cambio al que estan expuestas las
entidades de intermediacion financiera, la Institucion ha desarrollado e implementado la
Politica de Gestidén de Riesgo por Tipo de Cambio, aprobada por Comité de Directorio de fecha
24/11/2008 mediante acta N° 28/2008, la cual fue elaborada en base a la normativa vigente
aprobada por la SBEF (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero).
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7. EL EMISOR

7.1.

Identificacion Basica

Denominacién:
Rétulo Comercial:
Domicilio Legal:
Direccion:

Giro del Negocio:

Objeto™:

Representantes Legales:

Teléfono:

Fax:

Casilla:

Correo Electrénico:

Pagina WEB:

Inscripcién en el Registro
de Mercado de Valores:

Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.

FASSIL FFP S.A.

Santa Cruz de la Sierra — Bolivia.

Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada.
Entidad de Intermediacién Financiera no bancaria.

La Sociedad tiene como objeto social Actividad financiera no
bancaria, destinada a la canalizacién de recursos a pequefos
y micro prestatarios, efectuando toda clase de operaciones,
actos, negocios y contratos autorizados o normados por el
ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las autorizaciones
y regulaciones legales en la materia, actuando como
instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los
sectores econdmicos, en el proceso de intermediacion
financiera, asi como en la prestacion de servicios, y en
operaciones de captacién y colocacién de recursos conforme
a la Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N° 24000
del 12 de mayo de 1995.

Patricia Piedades Suarez Barba
Paula Cecilia Gutierrez Vargas
Marcelo Chahin Novillo

Miolet Padilla Salazar
Geraldine Crespo Chavez
Pablo Ivan Robles Romero
Williams Bernardo Silva Salazar
Jaime Julio César Bolafios Ruiz

591-3-3419999
591-3-3447842
3136

fassil@cotas.com.bo

www.fassil.com.bo

N°SPVS-IV-EM-FSL-070/2001

! De acuerdo a Estatutos de la Sociedad
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7.2.

NUmero de Identificacion
Tributaria: 1028423022

No. de Matricula en el
Registro de Comercio
Administrado por

FUNDEMPRESA: 13315

Cllu: 65192

Capital Autorizado: Bs 47.000.000 (Cuarenta y siete millones 00/100 Bolivianos)
Capital Pagado: Bs 23.544.000 (Veintitrés millones quinientos cuarenta y

cuatro mil 00/100 Bolivianos)
Numero de Acciones: 23.544 acciones
Valor Nominal Acciones: Bs 1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos)
Serie: Unica
Clase: Ordinarias
Antecedentes y Constitucion

El afio 1995, un grupo de empresarios bolivianos con actividades econdmicas de distintos
sectores, acogen favorablemente la idea de crear una entidad de intermediacién financiera no
bancaria, dirigida a la atenciébn de segmentos de mercados emergentes de la economia
informal.

Es asi que el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de
1996, mediante Instrumento Publico No. 866/96, otorgado ante Notaria de Primera Clase No.
26 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra. Luego de cumplir con todas las exigencias
de ley. La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero) otorgé Licencia de Funcionamiento mediante Resolucién
SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996, autorizando el inicio de actividades a partir del
dia lunes 12 de agosto del mismo afio.

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los
efectos de su giro y organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar.

A finales de la gestion 2006, Fassil recibié un importante aporte de capital de la sociedad de
inversiones Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., que vino acompafiado no solo del
correspondiente crecimiento patrimonial, si no también de la aplicacion de un modelo de
gestion integral del negocio que se tradujo en un importante crecimiento en volimenes de
negocio, inversion en tecnologia, expansién de red de oficinas y Cajeros Automaticos,
desarrollo de productos y servicios, y consecuentemente, la oferta de mas y mejores beneficios
para sus clientes y usuarios.
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7.3.

En el mes de diciembre del 2007, la Junta de Accionistas autoriz6 la emisién de 10,000 nuevas
acciones por un valor nominal total de Bs.10,000,000.- (Diez millones 00/100 bolivianos), de
las cuales se pagaron 4.350 acciones por un valor nominal total de Bs.4,350,000.- (Cuatro
millones trescientos cincuenta mil 00/100 Bolivianos), haciendo un capital pagado total de Bs.
27,894,000.- (Veintisiete millones ochocientos noventa y cuatro mil 00/100 bolivianos). El
tramite correspondiente al aumento de capital producto de la emisioén, se encuentra pendiente
de autorizacion de la ASFI.

La escritura de constitucion y los estatutos sufrieron las siguientes modificaciones:

e Escritura Publica N°916/96, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en SENAREC mediante Resolucién
Administrativa N° 05390/96 en fecha 10/12/1996.

e Escritura Publica N°1659/99, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre
Aumento de Capital Pagado y Capital Autorizado y Modificacién Parcial de Estatutos.
Registrada mediante Resolucion Administrativa del SENAREC N°09067/99, de fecha
19/10/1999.

e Escritura Publica N° 2328/2002, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002, bajo el N°
00051279 del Libro 9.

e Escritura Publica N° 595/2003, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No.24, sobre
Aumento de Capital Social por Emisién y Suscripcion de Nuevas Acciones. Registrada en
Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N° 00052089 del Libro 9.

e Escritura Publica N° 642/2003 protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003, bajo el N°
00052208 del Libro 9.

e Escritura Publica N° 530/2004, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004, bajo N°
00055497 del Libro 9.

e Escritura Publica N° 592/2005, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Reducciéon de Capital Social. Registrada en Fundempresa el 19/09/2005, bajo N°00062729
del Libro 9.

e Escritura Publica N° 446/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Aumento de Capital Social. Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo N° 0070328
del Libro 9.

e Escritura Publica N° 1518/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Aumento de Capital. Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo N° 0073081 del Libro
9.

e Escritura Publica N° 1762/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008, bajo N°
00073397 del Libro 9.

e Escritura Publica N° 816/2008, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre
Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008, bajo N°
00075446 del Libro 9.

Composicién accionaria

La Némina Accionista de FASSIL, al 31 de marzo de 2009, se encuentra conformada de la
siguiente manera:
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CUADRO N°2
COMPOSICION ACCIONARIA DE FASSIL

No.
ACCIONISTA ACCIONES %

Santa Cruz de la Sierra Financial 9891 42,01%
Group S.A.

Corporacion Andina de Fomento 3.690 15,67%
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic 3.232 13,73%
Maria Carmen Piotti de Hurtado 2.090 8,88%
Andrés Oswaldo Saucedo Castedo 1.708 7,25%
Tendor Investments Inc. 855 3,63%
City Escala Investments Inc. 850 3,61%
José Miroslav Mladic Melgar 1.039 4,41%
Elda Melgar vda. de Mladic 189 0, 80%
Total 23.544 100%

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
7.4. Principales accionistas de Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A.

La Nomina de Accionista de Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., al 31 de marzo
de 2009, se encuentra conformada de la siguiente manera:

CUADRO N°3
COMPOSICION ACCIONARIA DE SANTA CRUZ DE LA SIERRA FINANCIAL GROUP S.A.
ACCIONISTA % DE PARTICIPACION

Andrea Soledad Callad Jarpa 10,37%
Paulina Marcela Callat Jarpa 10,37%
Cristina Wille Engelmann 10,37%
Martin Wille Engelmann 10,37%
Juan Ricardo Mertens Olmos 8,70%
Hugo Parraga Vasquez 6,72%
Julio César Gutiérrez Justiniano 4,48%
Hector Luis Morales Olmos 4,35%
Oscar Jeslis Hallens Cérdova 3,39%
Steve Nacif Nacif 3,20%

Otros 27,68%

TOTAL 100,00%

FUENTE: SANTA CRUZ DE LA SIERRA FINANCIAL GROUP S.A.

7.5. Entidades Vinculadas

Las siguientes empresas estan vinculadas a FASSIL:
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CUADRO N°4

ENTIDADES VINCULADAS

Empresa Actividad NIT Vinculacion
Administracion de
Santa Cruz Investments SAFI S.A. Fondos de 142813028 Direccion
Inversién
Santa Cruz de la Sierra Financial Inversiones y 144578020 | Accionaria
Group S.A. servicios

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.

Estructura Organizacional

La empresa cuenta, al 31 de marzo de 2009, con 309 (trescientos nueve) empleados

distribuidos de la siguiente manera:

) CUADRO N°5
NUMERO DE EMPLEADQOS
AREA 31-dic-06 | 31-dic-07 | 31-dic-08 | 31-mar-09
Gerentes 8 5 5 5
Subgerentes 4 6 8 8
Jefes Deptos. 12 15 17 17
Administrativos 40 38 61 57
Operativos 175 133 205 222
Total general 239 197 296 309
FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
) CUADRO N°6
NUMERO DE EMPLEADOS POR AGENCIA
AGENCIA TOTAL
SANTA CRUZ 290
Bolivar 128
Alto San Pedro 8
Busch 7
Camiri 10
Doble Via La Guardia 6
El Bajio =]
Equipetrol 7
Hamacas 7
Montero 12
Mutualista 16
Norte 17
Pampa de la Isla 8
Plan 3000 o
Ramada 12
Santos Dumont 12
Urbari 7
Villa 1 de Mayo 15
COCHABAMBA 19
Cochabamba 15
Quillacollo a4
TOTAL NACIONAL 309

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
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7.7. Organigrama
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FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
7.8. Directores

El directorio de FASSIL, al 31 de marzo de 2009, se encuentra conformado de la siguiente
manera:
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7.9.

CUADRO N°7
DIRECTORIO
NOMBRE CARGO PROFESION ANTIGUEDAD
Juan Ricardo Mertens Olmos Presidente Economista 2 afios 6 meses
Andrés Oswaldo Saucedo Castedo ler. Vicepresidente Arquitecto 13 afios

Ismael Serrate Cuellar

2do. Vicepresidente

Ing. Mecénico

1 afio 5 meses

Carlos Eduardo Gasser Ortiz Tesorero Economista 13 afios
Carlos Enrigue Paz Gvozdanovic Director Estudiante 13 afios
Maria Verénica Antelo Villarroel Director Estudiante 6 afios 1 mes
Martin Wille Engelmann Director Adm. De Empresas 10 afios 6 meses
Pablo Humberto Costas Aguilera Director Abogado 2 afos 6 meses

Esteban Ramiro Hurtado Piotti

Sindico Titular

Adm. De Empresas

13 afios

Hugo Parraga Vasquez

Sindico Titular

Contador

2 afos 1 mes

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.

Ejecutivos

Los Ejecutivos de FASSIL al 31 de marzo de 2009, se encuentra conformado de la

siguiente manera:

CUADRO N°8

PLANTA EJECUTIVA
CARGO

NOMBRE PROFESION ANTIGUEDAD

Patricia Piedades Suarez Barba Gerente General a.i. Administradora de Empresas 6 afios y 7 meses

Raul Ernesto Bauer Arteaga Gerente de Riesgos Economista 2 afos
Marcelo Chahin Novillo Gerente de Finanzas Ingeniero Civil Industrial 1 afio y 5 meses
Adolfo Tulio Suarez Bolzon Gerente de Sistemas Ingeniero en Computacion 2 afos

Olivia Letitia Dibos Kumar

Gerente de Asesoria Juridica

Abogada

5 afios y 5 meses

Julio Cesar Echeverria Cardona

Auditor Interno

Auditor Financiero

1 afioy 11 meses

Paula Cecilia Gutiérrez Vargas

Subgerente de Negocios

Administradora de Empresas

1 afioy 11 meses

Geraldine Crespo Chavez

Subgerente de Microcredito

Ingeniera Comercial

4 afios y 9 meses

Martin Daniel Dick Del Barco Subgerente de Calidad y Procesos Ingeniero Comercial 9 meses
Sunia Moreno de Aguirre Subgerente de PYME y Comercial Ingeniera Comercial 5 afos y 6 meses
Miolet Padilla Salazar Subgerente de Administracion Auditor Financiero 2 afios
Jaime Julio Cesar Bolafios Ruiz Subgerente de Operaciones Administrador de Empresas 5 afios y 5 meses
Isaac Lescano Escobar Subgerente de Microcredito | Perito Administrativo Financiero 1 mes

Williams Bernardo Silva Salazar Subgerente de Tesoreria
FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.

Técnico en Banca 5 afios y 5 meses

7.10. Perfil profesional de los principales ejecutivos de la Sociedad

Patricia Piedades Suéarez Barba

Profesion: Licenciada en Administracion de Empresas con mencion en Finanzas

Experiencia: Tiene una experiencia de 11 afios en el Sistema Financiero, en las areas de
Cobranzas, Asesoramiento de Créditos y Jefatura de Agencia.

Raul Ernesto Bauer Arteaga

Profesion: Licenciado en Economia.
Estudios Superiores: Maestria en Administracion de Empresas
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Experiencia: Tiene experiencia de veinte afios en el Sistema Financiero y en la industria de
Fondos de Inversion.

Marcelo Chahin Novillo

Profesién: Ingeniero Civil Industrial

Estudios Superiores: Maestria en Administracion de Empresas, Diplomado de especializacion en
Banca y Finanzas y actualmente cursando la Maestria en Ingenieria Financiera.

Experiencia: Tiene una experiencia de dos afios en el mercado de la Industria y once afios en el
Sistema Financiero.

Adolfo Tulio Suarez Bolsén

Profesién: Ingeniero en Computacion

Experiencia: Cuenta con catorce afios de experiencia en el Area de Sistemas en el mercado
financiero, desarrollando labores como Analista, Responsable de Mantenimiento, Produccién,
Calidad y Pase de Programas, hasta culminar su carrera como Gerente de Sistemas en una
institucion financiera.

Olivia Letitia Dibos Kumar

Profesion: Licenciada en Derecho

Estudios Superiores: Diplomado en Asesoria Legal de Empresas

Experiencia: Tiene experiencia una experiencia de 7 afos en el Sistema Financiero, desarrollando
actividades de asesoria juridica, gestion de cartera en ejecucidn y procesos judiciales.

Julio Cesar Echeverria Cardona

Profesion: Licenciado en Auditoria Financiera

Estudios Superiores: Actualmente cursando la Maestria en Finanzas Corporativas

Experiencia: Tiene una experiencia de 9 afos en el Sistema Financiero, desarrollando actividades
en las areas de Bienes Adjudicados, Contabilidad y Auditorias.

Paula Cecilia Gutiérrez Vargas

Profesion: Licenciada en Administracion de Empresas

Estudios Superiores: Diplomado en Administracion Financiera

Experiencia: Tiene una experiencia de 5 afios en el Sistema Financiero, desempefiandose como
Ejecutivo Comercial y Banca Pyme, Gerente de Agencia y Jefe de Area Banca Institucional.

Geraldine Crespo Chavez

Profesidn: Licenciada en Ingenieria Comercial

Experiencia: Tiene una experiencia de 9 afos en el Sistema Financiero, desarrollando actividades
en administracién de créditos bancarios corporativos y de consumo, ademas de la coordinacién de
promotores de tarjetas de Crédito.

Martin Daniel Dick Del Barco

Profesidn: Licenciado en Ingenieria Comercial

37



Experiencia: Tiene una experiencia de 7 afios en el Sistema Financiero, desarrollando actividades
en Administracion y Recursos Humanos, Control de Créditos, Gestor de Proyectos, Organizacion y
Métodos y Jefatura de Operaciones.

Sunia Moreno de Aguirre

Profesién: Egresada de la Carrera de Ingenieria Comercial
Experiencia: Tiene experiencia de 16 afios en el Sistema Financiero, desarrollando labores de
Cartera, Tarjetas de Créditos, Tesoreria y DPF's.

Miolet Padilla Salazar

Profesién: Contadora General y Licenciada en Auditoria Financiera
Experiencia: Tiene una experiencia de quince afios en el Sistema Financiero, en el Mercado de
Valores y en la industria de Fondos de Inversion.

Jaime Julio Cesar Bolafios Ruiz

Profesion: Licenciado en Administracion de Empresas

Estudios Superiores: Postgrado en Administracion y Marketing

Experiencia: Tiene una experiencia de catorce afos en el Sistema Financiero, desarrollando las
labores de Cartera, Créditos Consumo, Gerente de Agencias.

Isaac Lescano Escobar

Profesion: Perito Administrativo Financiero

Experiencia: Tiene una experiencia de 15 afios asesorando y creando programas de
microcrédito, ha desarrollado actividades como Oficial de Créditos y luego como Gerente Regional
de las Sucursales Santa Cruz y Trinidad. Especialista en gestion de negocios y desarrollo de
productos y servicios, habilidades destacables en trabajos de clima laboral y facilitador en talleres
y seminarios internacionales.

Williams Bernardo Silva Salazar

Profesién: Técnico en Banca
Experiencia: Tiene una experiencia de 20 afios en el Sistema Financiero, desarrollando
actividades de Encargado y Gerente de Agencias.

7.11. Relaciones especiales entre la Sociedad y el Estado

La Sociedad es una Entidad Financiera no Bancaria regulada por la Autoriad de Supervision del
Sistema Financiero, institucién de derecho publico que se rige por las disposiciones establecidas
en la Ley de Bancos y Entidades Financieras, su Ley organica, estatutos y reglamentos.

La SBEF que fue creada el 11 de julio de 1928, y reemplazada mediante Decreto Supremo por la
actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, es el érgano rector del sistema de control
de toda captacion de recursos del publico y de intermediacion financiera del pais, incluyendo el
Banco Central de Bolivia y tiene como objetivos: mantener un sistema financiero sano y eficiente y
velar por la solvencia del sistema de intermediacion financiera. La jurisdicciébn administrativa de la
Superintendencia es de caracter nacional y su domicilio es la sede de gobierno.
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7.12.

Registro de marcas, patentes, licencias y/o concesiones

A la fecha FASSIL no cuenta con registro de marcas, patentes licencias y/o concesiones de
terceros, salvo las referentes a licencias de software para el sistema operativo de Microsoft y
Herramientas de Microsoft Office.

7.13. Relacién con otras empresas que representan mas del 10% del patrimonio

A la fecha, FASSIL cuenta con un préstamo con su accionista, la Corporacion Andina de Fomento
por US$416.666,67.

7.14. Procesos Judiciales Existentes

Proceso Contencioso Tributario iniciado por FASSIL contra GRACO Santa Cruz en fecha 12 de
enero de 2007, como consecuencia de la emision de la Resoluciéon Determinativa N° 462/2006
de fecha 26 de diciembre de 2006. A través de esta Resolucion Determinativa, GRACO Santa
Cruz determind lo siguiente:

- Tributo omitido actualizado e intereses: 362.633.- UFV's

- Sancion por evasion fiscal: 126.274 UFV's

- Total: 488.907 UFV’s

La entidad se encuentra a la espera de la notificacion con la Sentencia dentro del proceso

descrit

0.

7.15. Detalle de Deudas existentes

Al 31 de marzo de 2009 la sociedad tiene las siguientes deudas:

CUADRO N°9
DETALLE DE DEUDAS EXISTENTES
MONTO SALDO
FECHA DE | FECHA DE PLAZO TASA DE
FINANCIADOR | GARANTIA INICIO VENCIMIENTO| MESEs INTERES ORIGINAL | ADEUDADO
(US$) (US$)
. Libor +
Corporacion maraen en
Andina de NA 06/05/2008 | 21/04/2011 36 USg$ 20 500,000.00 | 416,666.67
Fomento Anualo

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.

7.16.

Hechos Relevantes

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de enero de 2009, determind:

1. Aprobar la Emision de Bonos como Obligacién Subordinada e Inscripcion de la
Emisién de Bonos Subordinados en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros y en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

2. El compromiso de realizar nuevos aportes de Capital, reinvertir Utilidades o contratar
otra deuda subordinada en la medida que los Bonos sean amortizados o cancelados.

39




e En fecha 14 de noviembre de 2008, registraron en el Libro de Registro de Accionistas de la
Sociedad la transferencia de 476, 469 y 471, acciones ordinarias y nominativas, de los sefiores
Martin Wille Engelmann, Cristina Wille Engelmann y Herman Heinrich Luis Wille Aimaretti,
respectivamente, a favor de Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A.

e Al amparo del Convenio Marco suscrito entre la Corporacion Andina de Fomento y la Sociedad,
en fecha 6 de mayo de 2008, se desembolsé la suma de US$500.000.-

e En reunion de Directorio de fecha 10 de marzo de 2008 se determiné contratar para la gestion
2008 a la empresa de auditoria externa Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L.

e En Reunién de Directorio de fecha 18 de febrero de 2008 se conformé la Directiva de la
Sociedad de la siguiente manera:

Presidente: Juan Ricardo Mertens Olmos

Primer Vicepresidente: Andrés Oswaldo Saucedo Castedo
Segundo Vicepresidente: Ismael Serrate Cuellar
Tesorero: Carlos Eduardo Gasser Ortiz

Director: Carlos Enrique Paz Gvozdanovic

Director: Maria Veronica Antelo Villarroel

Director: Martin Wille Engelmann

Director: Pablo Humberto Costas Aguilera

Asimismo, informa que se conformaron los Comités de Directorio de acuerdo a la siguiente
estructura:

Comité de Auditoria:

- Martin Wille Engelmann

- Juan Ricardo Mertens Olmos

- Andrés Oswaldo Saucedo Castedo
- Maria Verénica Antelo Villarroel

Comité de Riesgos:

- Carlos Eduardo Gasser Ortiz

- Juan Ricardo Mertens Olmos

- Ismael Serrate Cuellar

- Martin Wille Engelmann

- Maria Verénica Antelo Villarroel

- Andrés Oswaldo Saucedo Castedo

Comité de Administracion:

- Andrés Oswaldo Saucedo Castedo
- Juan Ricardo Mertens Olmos

- Maria Veroénica Antelo Villarroel

- Martin Wille Engelmann

Comité de Informatica:

- Carlos Eduardo Gasser Ortiz
- Ismael Serrate Cuellar

- Martin Wille Engelmann



- Juan Ricardo Mertens Olmos

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 31 de enero de 2008, determind:

1.

5.

Aprobar la apertura de la Seccién de Fideicomisos, delegando al Directorio la
responsabilidad de definir el perfil financiero de las operaciones de fideicomiso que
se pretenden administrar; la organizacion, operativa, capacidad gerencial y
funciones de la nueva seccién y todo otro aspecto necesario para empezar a
realizar este tipo de operaciones, con sujecién a las normas legales y regulatorias
aplicables.

Autorizar al Directorio contraer obligaciones y comprometer el Patrimonio de la
entidad sin limites, a efectos de poder suscribir los contratos requeridos para
instrumentar el Reglamento de Encaje Legal.

Aprobar el registro de las acciones suscritas y pagadas del Fondo Financiero
Privado Fassil S.A. en el Mercado de Valores, para su consiguiente inscripcién en la
Bolsa Bolivia de Valores S.A., encomendando al Directorio realizar todos los
tramites formales requeridos para estos efectos.

Autorizar al Directorio negociar y suscribir un Convenio Marco con la Corporacion
Andina de Fomento y realizar los actos que fueran necesarios para su formalizacion,
validez y aplicacion.

Aprobar la modificacion de los articulos 7, 61 y 108 de los Estatutos de la entidad.

e La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 31 de enero de 2008, determino:

1.
2.
3.
4.

Aprobar el Balance General y Estado de Resultado al 31 de diciembre de 2007.
Aprobar el Informe del Sindico y el Dictamen de Auditoria Externa.

Aprobar la Memoria Anual para la Gestién 2007.

Aprobar el tratamiento de los resultados de la Gestion 2007, de acuerdo a lo
siguiente: -Al 31 de diciembre de 2007, se obtuvieron utilidades que ascienden a la
suma de Bs3.898.960,32, suma que fue registrada en la cuenta Utilidades de la
Gestidn. -Asignar la suma de Bs760.350,37 de las Utilidades de la Gestién 2007,
para cumplir con lo dispuesto por la Autoriad de Supervision del Sistema Financiero.
-Constituir una reserva legal del 10% de las Utilidades Liquidas anuales, equivalente
a Bs389.896,03 para cubrir eventuales pérdidas, conforme lo sefialado por el articulo
26 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras. -Cubrir las pérdidas acumuladas de
anteriores gestiones, que ascienden a la suma de Bs3.135.852,75, con
Bs2.748.713,92 del remanente de las Utilidades de la Gestién 2007 que todavia no
se han asignado y Bs387.138,83.- utilizando los fondos que se aprobaron para la
reserva legal, por lo que los resultados acumulados de la institucién quedaron en
cero.

Aprobar la designacion de los Directores Titulares y Suplentes y de los Sindicos
Titulares para la Gestion 2008 - 2009, de acuerdo a la siguiente nomina:

DIRECTORES TITULARES

Juan Ricardo Mertens Olmos
Andrés Oswaldo Saucedo Castedo
Ismael Serrate Cuellar

Carlos Eduardo Gasser Ortiz
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic
Maria Veronica Antelo Villarroel
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Martin Wille Engelmann
Pablo Humberto Costas Aguilera

DIRECTORES SUPLENTES
Julio Cesar Gutiérrez Justiniano
Pedro Marcelo Cruz Pereyra
Rodolfo Raul Sanjines Elizagoyen
Luis Alberto Afiez Saavedra

SINDICOS TITULARES
Esteban Ramiro Hurtado Piotti
Hugo Péarraga Vasquez

Aprobar la delegacion de la contratacién de los Auditores Externos para la gestiéon

2008, al Directorio.
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8. FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. Y EL SECTOR DE MICROFINANZAS
8.1. Descripcion del sector

El Sistema Financiero de Bolivia estd compuesto por Entidades Supervisadas con Licencia de
Funcionamiento y Entidades en proceso de incorporacion al &mbito de supervision.

Actualmente las Entidades Supervisadas, que por haber cumplido con los requisitos establecidos
por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, cuentan con la autorizacién correspondiente para
captar recursos del publico y realizar operaciones crediticias son: 12 Bancos, 6 Fondos
Financieros Privados, 8 Mutuales de Ahorro y Préstamo y 24 Cooperativas de Ahorro y Crédito
Abiertas.

Adicionalmente, dentro del Sistema Financiero y bajo el ambito de supervisién, se tiene una
Entidad de Segundo Piso y 7 Empresas de Servicios Auxiliares Financieros.

Por otro lado, las Instituciones Financieras de Desarrollo (“IFD”) fueron incorporadas al ambito de
la Ley de Bancos y Entidades Financieras mediante Resolucién SB N° 034/2008 de 10 de marzo
de 2008. Es asi que un total de 13 Instituciones se encuentran en proceso de adecuacién al
ambito de supervision.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito Societarias fueron incorporadas al ambito de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras mediante Ley N° 3892 de 18 de Junio de 2008, encontrandose un
total de 45 Cooperativas en proceso de adecuacién al &mbito de supervisibn para obtener la
Licencia de Funcionamiento.

8.2.  Sector Microfinanciero
Dentro del Sistema Financiero se reconoce por sus particularidades al Sector Microfinanciero.

Las microfinanzas son un poderoso instrumento de desarrollo econémico y social en todos los
paises, y la experiencia boliviana es un referente internacional.

Este sector ha evolucionado pasando por distintas etapas: el inicio del microcrédito con las
Organizaciones No Gubernamentales (ONGSs); la formalizacién de entidades con la promulgacion
del Decreto Supremo 24.000 para creacion y funcionamiento de los Fondos Financieros Privados;
el ingreso al mercado de las entidades de crédito de consumo; y todavia en proceso, la
consolidacion del sector e ingreso de nuevos actores.

A la fecha los principales actores en el sector de las microfinanzas reguladas son 8 Entidades:

Cadigo Nombre Entidad
FSL Fondo Financiero Privado Fassil
FCO Fondo de la Comunidad
FIE Fomento a la Iniciativas Econémicas FFP
FEF Ecofuturo FFP
FPR Prodem FFP
FFO Fortaleza FFP
BSO Banco Sol
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BLA Banco Los Andes
8.3. Red Comercial

Al cierre de la gestion 2008 las Entidades del sector registran una Red de 352 Oficinas,
distribuidas en los 9 departamentos.

En Santa Cruz la red de Oficinas asciende a 91, de las cuales 16 pertenecen a Fassil. En
Cochabamba, FASSIL tiene 2 de 62 Oficinas que componen la Red.

De igual manera, la Red de Cajas externas en los 9 departamentos es de 119, y la Red de Cajeros
Automaticos asciende a 137. FASSIL tiene 7 Cajas Externas y 15 Cajeros Automaticos en el
departamento de Santa Cruz.

8.4. Descripcion del mercado de la Entidad

El mercado objetivo para Créditos y Contingentes esta definido de acuerdo a los siguientes
segmentos:

Segmento Microempresas: Toda persona natural con actividad econOmica propia, de
pequefia escala dentro del rubro de produccion, comercializacion o servicios

Segmento Pymes: Toda persona natural o juridica con actividad econdmica propia, de
pequefia y mediana escala dentro del rubro de produccion, comercializacion o servicios, que
por sus caracteristicas y volumen de operaciones requiere generalmente créditos de montos
mayores.

Segmento Asalariados: Persona natural con un ingreso fijo mensual producto de su relacién
laboral en dependencia de una empresa o institucion privada.

Segmento Agropecuario: Toda Persona natural o juridica con actividad agropecuaria, que a
su vez contempla el sector agricola, ganadero y pecuario.

Segmento Empresas: Toda Persona juridica con actividad de produccién, servicios y/o
comercio, constituida formalmente y que presente respaldo de la informacion que declara.

El mercado objetivo para Captaciones y Servicios comprende todas las Personas Naturales y
Juridicas, incluyendo en este Ultimo, Instituciones y Entidades Financieras.

8.5. Evolucién de ventas durante los 3 tltimos afos.

Saldos al Cierre de cada Gestion, en miles de US$ 2006 2007 2008
Total Ventas (Desembolsos de Cartera) 13,919 23,968 27,940
Total Cartera 12,751 22,611 31,482

Total Obligaciones con el Publico, Bancos y Entidades
Financieras

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.

16,628 25,671 51,056



8.6. Descripcion comercial de todos los productos y/o servicios por importancia
La esencia de la Oferta de Productos y Servicios de la Entidad es:

Mejorar la calidad de vida de nuestros clientes y acomparfarlos en su crecimiento, otorgar
productos y servicios que se ajusten a sus necesidades, y crear relaciones a largo plazo.

A continuacion se describen los productos de Crédito y Contingente que la Entidad tiene a
disposicién de sus Clientes:

e Credifassil Microempresas y Credifassil Pyme

Financiamiento de Capital de Operaciones y Capital de Inversion para Microempresarios y
propietarios de Pequefias y Medianas empresas.

e Credifassil Transportistas
Crédito especializado para el sector transporte.

Entre otras opciones para estos segmentos, se encuentran las Lineas de Crédito rotativas y
Boletas de Garantia.

e Agrofassil

Crédito especialmente disefiado para cubrir todas las necesidades financieras de los clientes con
actividad agricola o ganadera.

e Crédito Consumo

Para cubrir cualquier necesidad personal o familiar, como gastos de viajes o vacaciones, pago
de colegio, pago de estudios universitarios, gastos médicos, compra de muebles,
electrodomésticos o equipos informaticos, etc.

e Crédito Vehiculo

Que permite financiar la compra de vehiculo nuevo o usado.

e Crédito Vivienda

Destinado a la construccion, ampliacion, remodelacién o compra de vivienda.

e Crédito Oro

De libre disponibilidad, con garantia prendaria de joyas de oro.

FASSIL tiene a disposicion de sus Clientes Cuentas de Ahorro y Depésitos a Plazo Fijo:
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e Cuenta de Ahorro “La Salvadora”, en dolares estadounidenses y bolivianos, con
remuneracion en funcién del saldo promedio mensual de la cuenta. Adicionalmente, permite
acceder en forma automatica un seguro de cobertura en caso de accidente o muerte.

e Cuenta de Ahorro “TRe + tres”, en dolares estadounidenses y bolivianos. Aplica un
importante concepto de transparencia al otorgar una tasa de interés nominal fijada en base a
la Tasa de Referencia + 3% anual, con capitalizacion diaria de intereses. FASSIL garantiza
por periodos determinados, un rendimiento minimo de 6% anual y méximo de 9% anual.

¢ Durante la gestion 2008 también se lanz6 al mercado la Cuenta F, de ahorro en bolivianos
indexados a la Unidad de Fomento de Vivienda.

e En cuanto a Depésitos a Plazo Fijo, regularmente se constituyen a tasas de pizarra
definidas en forma estandar por la Institucion. Eventualmente, FASSIL lanza al mercado
promociones de Depésitos a Plazo Fijo con caracteristicas especiales y atractivas tasas de
interés. Es asi que durante la gestion 2008 se tuvieron en vigencia las siguientes: Depésito
100, Depdsito Bienvenido 2008, Depdsito Fidelidad, Depdsito 1100 y Depoésito Taza, entre
otras.

En cuanto a servicios financieros complementarios a los productos descritos anteriormente, se
tienen a disposicion del cliente los siguientes:

Fassilnet, servicio de consultas y transacciones via Internet.

Fonofassil, servicio de consultas via telefénica.

Envio y recepcién de remesas a través de Western Union.

Compraventa de ddlares estadounidenses.

A las empresas ofrecemos el Pago de sueldos a sus funcionarios y Pago a proveedores.

Pago de servicios publicos con débito automatico en cuenta o en efectivo en cajas.

Tarjeta de Débito VISA Electrdn para retiro en nuestra red de Cajeros Automaticos y pagos en
comercios de Unired.

Pago de Impuestos Municipales

8.7. Descripcion del sistema actual de comercializacion

La comercializacion de los distintos productos y servicios de la Entidad se realiza en forma directa
a través del personal de las Unidades del Area de Negocios, en las Oficinas, Cajas Externas y
distintos Puntos de Atencion al Cliente, ubicados en lugares estratégicos de los departamentos
Santa Cruz y Cochabamba.

8.8. Red de Agencias y Cajeros Automaticos

FASSIL realiz6 durante las gestiones 2007 y 2008 una importante inversion para expandir su red
de Agencias y Cajeros Automaticos, bajo las siguientes premisas:

Crecimiento organico.

Modernidad, Innovacion.

Comodidad, creacion de valor.

Accesibilidad, a través de servicios financieros para todos, integrales e incluyentes.

Y con objetivos especificos que se detallan a continuacion:
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Alcance: Oficinas en puntos accesibles y de alta afluencia de publico en general, clientes
actuales y potenciales. Penetracién en nuevas zonas.

Volumen: Incremento en volumen de activo, pasivo y comisiones.

Profundidad: Incremento en nimero de operaciones y clientes. Atomizacién de cartera y
depositos. Incremento del ratio de productos por cliente.

Rentabilidad y eficiencia: Oficinas rentables y auto sostenibles.

Desarrollo de Imagen: Proyeccion de la filosofia de gestion de Calidad a través de la imagen
y posicionamiento de la marca.

Al cierre de la gestiébn 2008, la Red de Puntos de Atenciéon asciende a 16 Oficinas en el
departamento de Santa Cruz y 2 en Cochabamba; 7 Cajas Externas y 15 Cajeros Automaticos en
Santa Cruz.

8.9. Fuerza de Venta

Al cierre de la gestion 2008 FASSIL registré una plantilla de 296 empleados, de los cuales 96
(33%) pertenecen a Unidades del Area de Negocios.

El enfoque del Negocio, es la oferta integral de productos y servicios de la Entidad por parte de
todos los Gestores de Negocios, Jefes de Agencia y Encargados Operativos.

8.10. Canales

Se utilizan como canales para difusion de publicidad la prensa escrita y la radio.

Asimismo, la imagen corporativa esta plasmada en todas las Agencias y Cajeros Automaticos, asi
como en merchandising. Ambos medios permiten difundir y posicionar la Marca, a tiempo de
promocionar los productos y servicios.

8.11. Politicas de fijacion de precios

FASSIL tiene como politica estar siempre un paso delante de los ciclos econémicos y politicos que
se considera que afectaran los negocios de nuestro pais, por lo que la gestion estd enmarcada en

acciones prudentes en materia de liquidez, riesgos y seguridad.

Es asi que las areas de Finanzas, Riesgos y Negocios realizan el respectivo analisis y determinan
las tasas de interés y comisiones aplicables a los productos y servicios de la Entidad.

Las tasas y comisiones definidas se publican a través del Tarifario de Servicios; Manual de
Productos de Crédito y Contingente; y Manual de Productos de Ahorro y Depésitos a Plazo Fijo.

Se consideran modificaciones a los precios ante fluctuaciones del mercado o tendencias de la
situacion politica, econdmica y social del pais. Asimismo, se actualizan en caso de modificaciones
a la normativa aplicable.

8.12. Ventajas y desventajas comparativas
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FASSIL se destaca en el sector por el posicionamiento de su Marca e Imagen Corporativa y su
amplia Red de Oficinas, Cajas Externas y Cajeros Automéaticos y su apuesta en cuanto a ubicacion
geografica en el departamento de mayor desarrollo y crecimiento econémico.

Destaca la calidad de los Indicadores, principalmente los de Liquidez y Solvencia, la fortaleza
Patrimonial y baja Morosidad.

Asimismo, su Sistema Informatico que le permite agilidad en sus operaciones y su Sistema de
Control de Gestion que presenta informacién diaria y detallada de la situacion financiera,
indicadores y evolucion de los volimenes de negocio, permitiendo el monitoreo, control y toma de
decisiones consistente y oportuna.

La Tecnologia Crediticia que le permite la desconcentracion de sus Colocaciones.

El tamafio relativo respecto a sus competidores resulta una desventaja, a ser revertida con el
crecimiento sostenido y en niveles superiores a los recientes, que permita fortalecer su
participacién en el mercado.

8.13. Caracteristicas de proyectos de ampliacion y mejora desarrollados en la empresa
para ajustarse a las necesidades de los clientes

Entre los proyectos y programas en proceso 0 por iniciarse, se pueden citar los siguientes:

Diversificacion de portafolio de productos: Microseguro, Fideicomiso y otros.

Cambio de proveedor para administracion de la Red de Cajeros Automaticos y lanzamiento de
nueva Tarjeta de débito Mastercard Debit.

Fassilnet. La segunda fase del Servicio de Banca por Internet, contempla pagos en linea de
Servicios Publicos, Instituciones tales como Colegios y Condominios, y otros servicios de Cash
Management.

Credit Scoring, herramienta que sumada a la actual tecnologia crediticia, permitird mayor
agilidad en el analisis.

Sistema de identificacion biométrica

Sistema de Filas para ventanilla de Cajas de todas las Agencias

8.14. Tendencias del sector
Algunos de los aspectos clave que mantienen la hegemonia del sector son:

Margenes financieros atractivos y rentables comparados con otros sectores tradicionales ya
saturados y con margenes reducidos.

Diversificacion del riesgo de la cartera / Base de clientes masiva, atomizada y estable
Bancarizacién de la poblacion / contribuciéon al desarrollo social y econémico del pais

Entre las variables generales que afectan directa o indirectamente al rendimiento del sector, se
pueden citar las siguientes:

Macroeconomicas: inflacién, crecimiento, tipo de cambio

Politicas: nuevas leyes y disposiciones

Fiscales: incremento 0 nuevos impuestos

Monetarias: acciones para contrarrestar las presiones inflacionarias



Algunas variables a considerar en la evolucion del sector:

Disminucién del rendimiento de la inversion crediticia

Menor flujo de remesas

Incremento de la Competencia: Ingreso de Bancos comerciales a las microfinanzas
(Downscaling), Ingreso de ONGs y otras IFDs al ambito de supervision (Upgrading) y el
Ingreso de nuevos actores al Sistema Financiero (Greenfield)

8.15. Marco de Actuacion

El accionar de todos los miembros de la Entidad esta regido por el Reglamento Interno, el Cédigo
de Conducta en relacién con el trabajo, los colegas y la sociedad; los Principios Eticos; la Politica
de Calidad y los Valores Institucionales.

Por su importancia, se exponen los Valores Institucionales y la Politica de Calidad.
8.16. Valores
Identifican y marcan la actuacién de FASSIL:

Responsabilidad. Somos responsables de la adecuada gestion del negocio y del trabajo en
equipo orientado a resultados.

Dinamismo. Siempre atentos a las necesidades del cliente, listos para afrontar los retos del
mercado, innovar y explotar oportunidades de negocios de la mano de las nuevas tecnologias.

Transparencia. Accesibilidad y correcta exposicion de las condiciones de los productos y
servicios ofertados al cliente. Nuestra informacion financiera Institucional es presentada en
forma clara y objetiva. Nuestra responsabilidad con el cliente se traduce en comportamiento
ético e integridad, atencién agil y oportuna a sus necesidades, y cumplimiento de todo
compromiso asumidos.

Seguridad. Prudencia y adecuado control de los riesgos inherentes a la actividad. Constante
gestién de los niveles de solvencia y liquidez. Generamos confianza.

8.17. Politica de Calidad

El espiritu de trabajo con el que los funcionarios de FASSIL se desempefian, esta basado en la
mejora constante de la calidad ofrecida a los clientes internos y externos. Este espiritu se plasma
en la Politica de Calidad, que tiene como foco central los siguientes Objetivos de Calidad:

Conocer plenamente a nuestro CLIENTE.

Mantener una gama de productos y servicios financieros acorde con sus expectativas.
Ofrecer una atencion con estandares elevados en todos los contactos con el CLIENTE.
Optimizar continuamente los procesos del negocio.

Desarrollar las capacidades personales de acuerdo a los perfiles de cada cargo.

Crear un ambiente de trabajo 6ptimo.

Tener una conciencia de enfoque hacia el CLIENTE.

La Politica de Calidad se complementa con los distintos Estandares de Atencidn.
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8.18. Responsabilidades

Las Responsabilidades del Directorio se sujetan a lo establecido en la Recopilacion de Normas
para Bancos y Entidades Financieras.

Las atribuciones, facultades y obligaciones de los distintos Comités en los que participan los
miembros del Directorio, estan plasmadas en una Norma interna especifica.

Las responsabilidades de los Ejecutivos y Funcionarios en general, estan plasmadas en los
Manuales de Funciones y se complementan con Normas Internas y Procesos.

8.19. Esquema de Normas y comunicaciones

Las Normas, Circulares, Procedimientos e Instructivos, son difundidos a través de la Intranet
Corporativa, y por lo tanto son de acceso y conocimiento de todos los miembros de la Entidad, aun
cuando tengan relevancia para un area en particular, que a la vez deberd garantizar su estricto
cumplimiento y correcta aplicacion.

Las actividades criticas y de mayor importancia por los riesgos a los que se exponen, estan
regidas por las directrices plasmadas en Normas aprobadas por el Directorio.

Se define como Normas aquellas directrices a las cuales se deben ajustar las conductas, tareas y
actividades en general de las personas que conforman la organizacion.

Procedimiento es aguel documento que norman los pasos a seguir para la consecucién de una
tarea o funcion especifica, marcado las pautas para el accionar de los involucrados.

Circular es cada una de las comunicaciones o avisos dirigidos a los miembros de la Entidad para
dar conocimiento de temas generales o especificos.

8.20. Esquema de Control

El area de Auditoria Interna tiene como objetivo general la supervisién del cumplimiento, eficacia y
eficiencia de los Sistemas de control interno de la entidad, asi como la fiabilidad y calidad de la
informacidn que se genera para receptores internos y externos.

Para ello se verificard que los riesgos inherentes de la actividad estén cubiertos, cumpliéndose las
politicas dictadas por el Directorio asi como los procedimientos y normativa, tanto interna como
externa, que sean aplicables.

La caracteristica més destacable de la metodologia utilizada es su orientacion a realizar auditorias
bajo un enfoque de analisis por riesgos inherentes a la actividad, lo cual queda reflejado en la
estructura de los programas de trabajo aplicables para cada tipo de unidad auditada.

Mediante la realizacion de auditorias de la operativa desarrollada por la Red de Agencias,
Servicios Centrales y la Entidad en general, se evalla la suficiencia de los controles y procesos de
supervision existentes para mitigar los riesgos inherentes a su actividad , los cuales podran ser
operativos, contables, del ambito regulatorio, de crédito, de liquidez, de blanqueo de capitales u
organizativo. Se cuenta con un sistema de valoracion para cada unidad auditada, con la finalidad
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de tener parametros de comparabilidad y determinar el efecto sobre el valor del total del riesgo
tomado en funcidn de la importancia relativa de cada una de las observaciones.

Bajo este enfoque, las revisiones planteadas pueden abarcar una unidad en su totalidad (todos sus
riesgos), la situacién de un determinado riesgo en particular o bien alguno de los procesos
operativos concretos.

Auditoria Interna depende del Comité de Auditoria que a su vez reporta al Directorio, lo cual
determina el grado de independencia que mantiene sobre la estructura organizativa. El equipo de
trabajo se conforma de 5 auditores con amplia experiencia adquirida en Entidades Financieras
Globales, lo cual permite la aplicacion de una metodologia basada en estandares internacionales.

8.21. Politicade Inversiones

FASSIL atendiendo la estrategia de ser eficiente en el manejo de sus fondos, debe realizar
inversiones que le generen rentabilidad y liquidez, para un nivel de riesgo asumido.

La inversién se realiza segun la tasa de rentabilidad ofertada por los emisores, la cual debera ser
comparada con otras de similar calificacién de riesgo exigida por la entidad. La eleccién dependera
del factor, Rentabilidad Vs. Plazo, de acuerdo a las necesidades de FASSIL

FASSIL es una institucion que esta consolidando un saneamiento interno integral y necesita
concretar sus resultados en el mediano y largo plazo. En esta direccion, la entidad ha definido
administrar sus fondos en instituciones financieras que presenten una aceptable calificacion de
riesgo. Los plazos y calificaciones son revisados periédicamente.

El riesgo maximo asumido por entidad, independiente del plazo, no debera superar el limite del
20% por emisor y por grupo econémico del total del Patrimonio Neto de FASSIL.
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9. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El siguiente analisis, comprende la evaluacién econdmica financiera del Fondo Financiero Privado
FASSIL S.A. de los tres ultimos ejercicios auditados (2006-2007-2008) con informe de Auditoria
Externa realizado por PriceWaterHouseCoopers S.R.L para la gestibn 2006 y por Acevedo &
Asociados Consultores de Empresas S.R.L. para las gestiones 2007 y 2008 con informe de Auditoria
Externa y al 31 de marzo de 2009. Las cifras de los Estados Financieros se convirtieron a Délares de
los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente al final de cada periodo.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 11, al final de esta seccion, el que
contiene los Estados Financieros de la Sociedad, un analisis horizontal y vertical de los mismos, e
indices financieros.

9.1. Activo

El activo total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el
afio 2006 el activo ascendia a US$19.5 millones (“MM”), con un incremento para la gestion 2007
de 52,85% alcanzando a US$29.8 MM. Para la gestion 2008 hubo un incremento de 87,64%
alcanzando a US$55.9 MM. Las cuentas de mayor importancia del activo son las disponibilidades,
inversiones termporarias y cartera. Al 31 de marzo de 2009 los activos totales alcanzan a US$58.0
MM.

Las Disponibilidades para la gestion 2006 alcanzan a US$3.5 MM y se encuentra compuesta por
efectivo, depdsitos en el Banco Central de Bolivia y en Bancos locales. Para la gestion 2007 la
cuenta se disminuye en 29,68% alcanzando a US$2.5 MM, como consecuencia del incremento en
las inversiones temporarias. Para la gestién 2008 la cuenta aumenta en un 350,77% alcanzando a
US$11.1 MM, como consecuencia del incremento en las captaciones del publico y que la cartera
de créditos no crecio en igual proporcién.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$5.2 MM, como consecuencia del aumento en las
inversiones temporarias de la Sociedad.

Las Inversiones temporarias para la gestion 2006 alcanzan a US$2.1 MM y se encuentra
compuesta por depésitos en cajas de ahorro, Depésitos a Plazo Fijo (“DPF”"), Bonos del Tesoro
General de la Nacion (“BTS”), Inversiones en Fondos de Inversion y Cuotas de Participacion
Fondo RAL. Para la gestion 2007 la cuenta aumenta en 51,25% alcanzando a US$3.1 MM, debido
a las politicas de inversion a corto plazo de la Sociedad. Para la gestién 2008 la cuenta aumenta
en 243,12% alcanzando a US$10.8 MM, como consecuencia del incremento en las captaciones
del publico y que la cartera de créditos no crecio en igual proporcion.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$17.0 MM, como consecuencia del aumento en las
inversiones en instrumentos financieros como parte de la politica de tesoreria de la Sociedad.

La cuenta de Cartera es la mas importante del Activo de la Sociedad, representando el
65,47%,75,95% y 56,36% del activo total para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente.
Para la gestion 2006 la cuenta asciende a US$12.7 MM. Para la gestion 2007 la cuenta se
incrementa en 77,32%, alcanzando a US$22.6 MM como consecuencia de la gestion comercial
que realizé la sociedad. Para la gestiébn 2008 la cuenta se increment6 en 39,24% alcanzando a
US$31.5 MM. Cabe destacarse que para la gestion 2006 la mora era el 1,61% de la cartera total,
para la gestion 2007 disminuyé a 0,06% pese al incremento de la cartera, esto se debe
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principalmente a la gestion de riesgos de la Sociedad y finalmente para la gestion 2008 el indice
de mora fue de 0,27%. A continuacion se presenta un detalle del comportamiento de la cartera:

CUADRO N°10

DETALLE DE CARTERA
(Expresada en millones de Délares de los Estados Unidos de América)

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 31-mar-09
CARTERA TOTAL 12.937 22.578 31.897 33.464
Cartera Vigente 12.728 22.564 31.810 33.288
Cartera Vencida 95 14 63 164
Cartera en Ejecucion 114 - 24 12
Cartera en Mora 209 14 87 176
Prevision Constituida 393 294 916 995
Productos Financieros Devengados por Cobrar 207 327 501 521
CARTERA NETA 12.751 22.611 31.482 32.991
Variacion de Cartera Neta -99,88% 77,32% 39,24% 4,79%
Cartera en mora (%) 1,61% 0,06% 0,27% 0,53%
Prevision Constituida/Cartera en Mora 188,00% 2128,88% 1049,10% 563,71%

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$33.0 MM.

Las previsiones constituidas por la sociedad para la gestién 2006 fue de US$393 Mil (“M”), para la
gestion 2007 fue de US$294 M y para la gestién 2008 fue de US$916 M. Este incremento se debe
a que la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero) mediante circular SB/604/2008 de fecha 29 de diciembre de 2008 modificé el
régimen de previsiones especificas para la cartera con calificacion “A” segin moneda e
incrementandola del 1% al 2,5% para aquellos casos de moneda extranjera y moneda nacional
con mantenimiento de valor. Asimismo se ha dispuesto que las entidades financieras constituyan
el 25,02% del total requerido de previsiones ciclicas al 31 de diciembre de 2008 y el saldo de
dichas previsiones sera constituida a razén de 2,78% mensual a partir de enero del 2009.

Por el cambio en el porcentaje de previsiones especificas de 1% a 2,5%, se ha determinado un
impacto equivalente a US$211.472 el cual fue asumido por la Sociedad. Respecto al total
requerido de previsiones ciclicas, el monto asciende a US$447.609 habiéndose asumido para la
gestién 2008 un monto equivalente a US$111.992.

Es importante hacer notar que la sociedad tiene una prevision constituida sobre cartera en mora de
188%, 2.128,88% y 1.049,10% para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Al 31 de
marzo de 2009 la previsidn constituida asciende a 563,71%.

La cuenta Otras cuentas por cobrar para la gestion 2006 asciende a US$51 M y se encuentra
constituida por Anticipos por compra de bienes y servicios, seguros pagados por adelantado,
importes entregados en garantia, otras partidas pendientes de cobro y la prevision especifica para
pagos anticipados. Para la gestion 2007 la cuenta se incrementa en 205,25% alcanzando a
US$155 M como consecuencia del incremento en anticipos por compra de bienes y servicios y por
otras partidas pendientes de cobro debido a la apertura de nuevas sucursales en el departamento
de Santa Cruz de la Sierra. Para la gestion 2008 se tiene un incremento de 187,32% alcanzando a
US$444 M, como consecuencia de que la Sociedad sigui6é aperturando nuevas sucursales para
ofrecer un mejor servicio a sus clientes.
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Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$675 M, como consecuencia del aumento en los
anticipos por compras de bienes y servicios.

La cuenta de Bienes Realizables para la gestion 2006 alcanza a US$85 M y se encuentra
constituida por los bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperacion de créditos. Para la
gestibn 2007 se tiene una disminucion de 44,73% alcanzando a US$47 M, esto como
consecuencia de la venta de los bienes recuperados y del aumento en las previsiones por
desvalorizacién de los mismos. Para la gestion 2008 la cuenta disminuye en casi un 100% como
consecuencia de la disminucién en los bienes muebles recibidos.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta no registra movimiento.

La cuenta de Inversiones Permanentes para la gestion 2006 asciende a US$208 M y se
encuentra compuesta por inversiones en DPF, acciones telefénicas e inversiones en Valores
Corporativos. Para la gestién 2007 se tiene un incremento de 9,12% alcanzando a US$227 M,
como consecuencia del aumento en DPF. Para la gestion 2008 se tiene un decrecimiento de
35,68% alcanzando a US$146 M como consecuencia de la venta de DPF.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta no presenta movimientos significativos, alcanzando a US$142
M.

La cuenta de bienes de uso para la gestion 2006 alcanza a US$781 M y se encuentra compuesta
por Terrenos, Edificios, mobiliario y enseres, equipos e instalaciones, equipos de computacion y
vehiculos de la Sociedad. Para la gestion 2007 se tiene un incremento de 22,61% alcanzando a
US$957 M como consecuencia de la compra de equipos, mejora en las instalaciones y compra de
equipos de computacion, lo cual guarda relaciéon con la apertura de nuevas sucursales. Para la
gestion 2008 se tiene un incremento de 60,07% alcanzando a US$1.5 MM, nuevamente debido a
la apertura de nuevas sucursales.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta no presenta movimientos significativos, alcanzando a US$1.5
MM.

La cuenta de Otros Activos para la gestion 2006 alcanza a US$22 M y se encuentra compuesta
por material de escritorio, gastos de organizacidbn, mejoras e instalaciones en inmuebles
alquilados. Para la gestion 2007 la cuenta aumenta en 686,79% alcanzando a US$173 M y para la
gestién 2008 se incrementa en 122,36% alcanzando a US$385 M, estos incrementos se debieron
al alquiler de oficinas para la apertura de nuevas sucursales durante ambas gestiones.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$501 M, como consecuencia del equipamiento de
las nuevas oficinas de la Sociedad.

9.2 Pasivo

El Pasivo Total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para
el aflo 2006 el Pasivo Total ascendia a US$17.2 MM, con un incremento para la gestion 2007 de
55,15% alcanzando a US$26.7 MM. Para la gestion 2008 hubo un incremento de 95,06%
alcanzando a US$52.0 MM. La cuenta de mayor importancia del pasivo total es la de obligaciones
con el publico. Al 31 de marzo de 2009 el Pasivo Total alcanza a US$53.6 MM.



La cuenta de Obligaciones con el Puablico para la gestion 2006 alcanza a US$14.8 MM que
representa el 75,82% del pasivo y patrimonio. Para la gestibn 2007 aumenta en 63,52%
alcanzando a US$24.1 MM que representa el 81,11% del pasivo y patrimonio y para la gestion
2008 aumenta en 106,65% alcanzando a US$49.9 MM que representa el 89,32% del pasivo y
patrimonio. La cuenta agrupa las captaciones de la Sociedad del publico en general a través de
Depositos en caja de ahorro y Depésitos a Plazo Fijo. El crecimiento de esta cuenta se debi6
fundamentalmente a la politica agresiva de captacién que tuvo la sociedad a través del aumento
de la tasa de interés ofrecida al publico, con el propdsito de poder cubrir su crecimiento de cartera
de créditos.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta no presenta movimientos significativos, alcanzando a US$49.8
MM.

La cuenta de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento para la gestion 2006
asciende a US$1.9 MM y se encuentra compuesta por depdsitos en cajas de ahorro y Depdsitos a
Plazo Fijo realizados por entidades Financieras locales, asi como por operaciones de corto plazo
interbancarias y un préstamo que la Sociedad mantiene con la Corporacién Andina de Fomento
(“CAF"). Para la gestién 2007 la cuenta disminuye en un 18,10% alcanzando a US$1.5 MM debido
a que la Sociedad tenia la suficiente liquidez para sus operaciones por el aumento en las
captaciones del publico, similar situaciébn se tuvo durante la gestion 2008 en que la cuenta
disminuy6 en un 24% alcanzando a US$1.2 MM.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$2.7 MM, como consecuencia del financiamiento a
corto plazo de la sociedad con entidades financieras mediante operaciones interbancarias.

Las Otras Cuentas por Pagar para la gestibn 2006 alcanzan a US$555 M y se encuentra
compuesta principalmente por Acreedores Varios, Acreedores fiscales, Ingresos diferidos y
Provisiones (primas, indemnizaciones, e impuestos). Para la gestion 2007 la cuenta aumenta
78,21% alcanzando a US$989 M, como consecuencia principalmente, del aumento en los
acreedores y en las provisiones para indemnizaciones. Para la gestion 2008 la cuenta disminuye
en 16,38% alcanzando a US$827 M principalmente debido a la disminucién en la cuenta de
acreedores varios.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$974 M.

La cuenta de Previsiones para la gestion 2006 alcanza a US$1 M, para la gestion 2007 la cuenta
disminuye a un monto inferior a los US$1 M, sin embargo para la gestion 2008 la cuenta se
incrementa hasta llegar a US$120 M como consecuencia de la constitucion de la Prevision
genérica ciclica, de acuerdo a lo dispuesto por la ASFI.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$155 M, como consecuencia de la constitucion de
la previsién genérica ciclica, en cumplimiento a lo establecido por la ASFI.

9.3 Patrimonio
El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como
consecuencia del aumento del capital social a través de aportes de los accionistas de la Sociedad.

El Patrimonio para la gestion 2006 alcanza a US$2.3 MM, para la gestion 2007 se incremento a
US$3.1 MM y para la gestion 2008 alcanza a US$3.9 MM.
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Al 31 de marzo de 2009 el patrimonio alcanza a US$4.3 MM, como consecuencia del aumento de
capital realizado, mismo que se encuentra clasificado en la cuenta de aportes no capitalizados,
hasta obtener la autorizacién correspondiente de la ASFI para proceder a su registro en el capital
de la sociedad.

9.4. Estado de Resultados

Los Ingresos Financieros para la gestion 2006 alcanzan a US$2.6 MM y se encuentran
compuestos por productos de las disponibilidades, inversiones temporarias, por inversiones
permanentes, por cartera, por otras cuentas por cobrar y por contingente de la Sociedad. Para la
gestion 2007 se observa un incremento de 34,06% alcanzando a US$3.5 MM como consecuencia,
fundamentalmente del crecimiento de la cartera de créditos. Para la gestion 2008 se tiene un
comportamiento similar y un crecimiento de 78,98% alcanzando a US$6.2 MM.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$1.9 MM.

Los Gastos Financieros para la gestion 2006 alcanzan a US$781 M y se encuentran compuestos
por cargos por las obligaciones con el publico, con bancos y por financiamientos. Para la gestion
2007 se tiene un incremento de 56,56% alcanzando a US$1.2 MM y para la gestion 2008 un
incremento de 128,35% alcanzando a US$2.8 MM. Este crecimiento corresponde al aumento en el
financiamiento de la Sociedad.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$1.1 MM.

Los Otros Ingresos Operativos se refieren a comisiones por servicios, ganancias por
operaciones de cambio y arbitraje, ingresos por bienes realizables y a ingresos operativos diversos
de la Sociedad. Para la gestion 2006 la cuenta asciende a US$713 M. Para la gestion 2007 la
cuenta aumenta en 17,82% alcanzando a US$840 M como consecuencia del aumento en las
ganancias por cambio y arbitraje y a los ingresos por gastos recuperados. Para la gestién 2008 la
cuenta aumenta en un 106,56% alcanzando a US$1.7 MM como consecuencia del aumento en las
comisiones por servicios, ganancias por cambio y arbitraje y en la venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$332 M.

La cuenta de Otros gastos Operativos corresponde a comisiones por servicios, a costo de bienes
realizables y a gastos operativos diversos. Para la gestion 2006 la cuenta asciende a US$314 M.
Para la gestiébn 2007 se tiene una disminucién de 61,15% alcanzando a US$122 M, como
consecuencia de la disminucién en las previsiones por desvalorizacién de los bienes realizables y
en la disminucién de los otros gastos operativos. Para la gestién 2008 la cuenta aumenta en un
265,28% alcanzando a US$445 M, como consecuencia de aumento en el costo de venta de los
bienes realizables y a pérdidas en operaciones de cambio y arbitraje.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$63 M.

La cuenta de Recuperacion de Activos Financieros se compone de la recuperacion de activos
financieros castigados y principalmente por la disminucién en las previsiones por incobrabilidad de
la cartera de créditos. Para la gestion 2006 la cuenta asciende a US$593 M. Para la gestion 2007
aumenta en un 107,13% alcanzando a US$1.2 MMcomo consecuencia de la disminucion de las
previsiones por incobrabilidad como consecuencia de la disminucion de la cartera en mora. Para la
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gestion 2008 la cuenta aumenta en un 36,02% alcanzando a US$1.7 MM nuevamente como
consecuencia en algunas previsiones constituidas.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$500 M.

La cuenta de Cargos por incobrabilidad y desvalorizaciéon de activos financieros esta
compuesta principalmente por las previsiones constituidas por incobrabilidad de la cartera de
créditos. Para la gestion 2006 la cuenta asciende a US$515 M. Para la gestion 2007 la cuenta
aumenta en 98,77% alcanzando a US$1 MM como consecuencia de la constitucion de nuevas
previsiones, lo cual guarda relacion con el crecimiento de la cartera. Para la gestion 2008 la cuenta
aumenta en 115,87% alcanzando a US$2.2 MM, fundamentalmente debido a la instruccion de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero) de aumentar la previsién especifica de cartera.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$666 M.

Los Gastos de Administracion para la gestion 2006 alcanzan a US$2.7 MM. Para la gestion 2007
aumentan en un 0,63% alcanzando a US$2.7 MM. Para la gestion 2008 la cuenta se incrementa
en 52,36% alcanzando a US$4.2 MM, como consecuencia del incremento en los gastos de
personal , comunicaciones y traslados y otros gastos de administracién debido fundamentalmente
en el aumento de sucursales de la Sociedad.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a US$1.2 MM.

El Resultado Neto del Ejercicio para la gestion 2006 fue una pérdida de US$421M como
consecuencia del alto gasto administrativo en relacion a la cartera que se manejaba. Durante la
gestiobn 2007 el resultado neto aumento en un 222,34% alcanzando a US$515 M, como
consecuencia del aumento en la cartera de créditos y el haber mantenido los mismos niveles de
gastos de administracion. Para la gestion 2008 se presenta una pérdida de US$143 M, como
consecuencia del aumento de los gastos de administracion, debido a la etapa de crecimiento que
esta teniendo la Sociedad y a la constitucion de previsiones especificas de cartera, de acuerdo a
instructivo de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

Al 31 de marzo de 2009 la cuenta alcanza a una pérdida de US$302 M.

57



10. ANALISIS DE LOS INDICES FINANCIEROS

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

Liquidez y Solvencia

La liquidez de la sociedad fue de 28,65%, 18,82% y 39,16% para las gestiones 2006, 2007
y 2008 respectivamente. La variacion entre las gestiones 2006 y 2007 se explica por el
crecimiento de cartera que se tuvo, mientras que para la gestion 2008, mediante una
politica de captaciones mas agresiva por parte de FASSIL se consiguieron los recursos
necesarios para el crecimiento de la cartera y para el manejo de niveles suficientes de
liquidez. Al 31 de marzo de 2009 la liquidez de la Sociedad fue 38,21%.

El patrimonio Neto sobre los activos es de 11,77%, 10,45% y 6,91% para las gestiones
2006, 2007 y 2008 respectivamente, esto fundamentalmente debido al apalancamiento que
utiliza la Sociedad para el desenvolvimiento de sus operaciones. Al 31 de marzo de 2009 el
patrimonio neto sobre los activos de la Sociedad fue de 7,53%.

La reserva patrimonial de FASSIL que comprende la suma del patrimonio contable, las
previsiones para cartera incobrable y la deuda subordinada alcanzo la cifra de US$ 2.7 MM,
US$3.4 MM y 4.8 MM para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente, este
aumento en el indicador se debid principalmente al aumento en el capital social a través de
nuevos aportes y capitalizaciéon de las utilidades. Al 31 de marzo de 2009 el indice fue de
US$5.4 MM.

El Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial (“CAP”) fue de 16,53%, 11,56% y 11,86% para
las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Al 31 de marzo de 2009 es de 11,17%.

Calidad de Cartera

La Cobertura de la cartera en mora fue de 188%, 2.128,88% y 1.049,10% para las
gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente, este comportamiento se debi6 a las
previsiones voluntarias constituidas por parte de FASSIL y a la disminucion en los niveles
de mora de la cartera de la entidad. Al 31 de marzo de 2009 la cobertura es de 563,71%.

El indice de mora fue de 1,61%, 0,06% y 0,27% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente. Al 31 de marzo de 2009 el indice de mora es de 0,53%.

Financiamiento

Las obligaciones con el publico sobre el pasivo mas patrimonio fue de 75,82%, 81,11% y
89,32% para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente, dichos incrementos se
debieron a la politica de captaciones utilizadas por FASSIL, sobretodo en el dltimo
semestre de la gestion 2008. Al 31 de marzo de 2009 el indice es de 85,91%.

Rentabilidad

La rentabilidad sobre el patrimonio fue de -18,36%, 16,56% y -3,70% para las gestiones
2006, 2007 y 2008 respectivamente.

La rentabilidad sobre los activos fue de -2,16%, 1,73% y — 0,26% para las gestiones 2006,
2007 y 2008 respectivamente.
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10.5.

Cambio en los Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion
Financiera

10.5.1 Cambios en el principal Funcionario Contable

En los dos ultimos afios no han existido cambios en la Unidad de Auditoria y Contabilidad.
10.5.2 Cambios en los Auditores Externos

En la gestion 2006, el Auditor Externo establecido fue PriceWatherhouseCoopers,
realizdndose un cambio de Auditor Externo en la Gestién 2007, previa a una evaluacién
de las diferentes firmas de auditoria que presentaron sus propuestas para auditar los
estados Financieros. Desde esa gestion, el Auditor externo es la firma Acevedo &

Asociados Consultores de Empresas S.R.L.

En los periodos de 2006, 2007 y 2008, no se registra la emision de opinién con
salvedad o abstencion.
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11.ESTADOS FINANCIEROS

11.1. Balance

FONFO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMB RE DE 2006 AL 31 DE MARZO DE 2009
(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 31-mar-09

Tipo de Cambio 7,93 7,57 6,97 6,97
ACTIVO

Disponibilidades 3.506 2.465 11112 5.179
Inversiones Temporarias 2.074 3.137 10.762 16.986
Cartera 12.751 22.611 31.482 32.991
Otras cuentas por cobrar 51 155 444 675
Bienes Realizables 85 47 0 0
Inversiones Permanentes 208 227 146 142
Bienes de Uso 781 957 1532 1.533
Otros Activos 22 173 385 501
TOTAL DEL ACTIVO 19.477 29.771 55.863 58.006
PASIVO

Obligaciones con el Pablico 14.766 24.146 49.897 49.834
Obligaciones con Bancos y Ent. De Financiamiento 1.861 1.524 1.159 2.675
Otras cuentas por Pagar 555 989 827 974
Previsiones 1 0 120 155
TOTAL DEL PASIVO 17.184 26.660 52.003 53.638
PATRIMONIO

Capital Social 1.665 3.110 3.378 3.378
Aportes No Capitalizados 1.009 0 624 1.435
Reservas 15 -100 191 191
Resultados Acumulados -395 101 -334 -636
TOTAL PATRIMONIO 2.293 3.111 3.859 4.368
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19.477 29.771 55.863 58.006
CUENTAS CONTINGENTES 230 84 143 165
CUENTAS DE ORDEN 21.412 29.010 34.716 39.624

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
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11.2. Estado de Pérdidas y Ganancias

FONFO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2006 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Tipo de Cambio 7,93 7,57 6,97 6,97
31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 31-mar-09
Ingresos Financieros 2.592 3.475 6.219 1.871
Gastos Financieros -781 -1.223 -2.792 -1.120
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 1.811 2.252 3.427 750
Otros Ingresos Operativos 713 840 1.734 332
Otros Gastos Operativos -314 -122 -445 -63
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 2.210 2.970 4.716 1.020
Recuperacion de activos financieros 593 1.229 1.671 500
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros -515 -1.024 -2.211 -666
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 2.288 3.174 4.176 854
Gastos de Administracion -2.715 -2.732 -4.163 -1.157
RESULTADO DE OPERACION NETO -427 442 14 -303
Ajuste por Inflacion 6 70 -145 6
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR INFLACION -421 512 -131 -297
Ingresos de Gestiones Anteriores - 9 4 -
Gastos de Gestiones Anteriores - -6 -16 -6
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLES POR EFECTO DE LA INFLAC -421 515 -143 -302
Ajuste contable por efecto de la inflacion - - -191 -
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS -421 515 -334 -302
Impuesto a las Utilidades de las empresas - - - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -421 515 -143 -302

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

10.3 Andélisis Porcentual Horizontal y Vertical (Balance General)

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 31-mar-09

2007 Vs. 2006 2008 Vs. 2007

ACTIVO
Disponibilidades 18,00% 8,28% 19,89% 8,93% -29,68% 350,77%
Inversiones Temporarias 10,65% 10,54% 19.27% 29,28% 51,25% 243,12%
Cartera 6547% 75,95%  56,36% 56,88% 77,32% 39,24%
Otras cuentas por cobrar 0,26% 0,52% 0,79% 1,16% 205,25% 187,32%
Bienes Realizables 0,44% 0,16% 0,00% 0,00% -44,73% -99,55%
Inversiones Permanentes 1,07% 0,76% 0,26% 0,24% 9,12% -35,68%
Bienes de Uso 4,01% 3,21% 2,74% 2,64% 22,61% 60,07%
Otros Activos 0,11% 0,58% 0,69% 0,86% 686,79% 122,36%
TOTAL DEL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 52,85% 87,64%
PASIVO
Obligaciones con el Publico 75,82% 81,11% 89,32% 85,91% 63,52% 106,65%
Obligaciones con Bancos y Ent. De Financiamiento 9,56% 5,12% 2,07% 4,61% -18,10% -24,00%
Otras cuentas por Pagar 2,85% 3,32% 1,48% 1,68% 78,21% -16,38%
Previsiones 0,01% 0,00% 0,22% 0,27% -78,10% 45386,67%
TOTAL DEL PASIVO 88,23% 89,55% 93,09% 92,47% 55,15% 95,06%
PATRIMONIO
Capital Social 8,55% 10,45% 6,05% 5,82% 86,85% 8,61%
Aportes No Capitalizados 5,18% 0,00% 1,12% 2,47% -100,00% 5430424,68%
Reservas 0,08% -0,34% 0,34% 0,33% -784,24% -290,31%
Resultados Acumulados -2,03% 0,34% -0,60% -1,10% -125,49% -431,02%
TOTAL PATRIMONIO 11,77%  10,45% 6,91% 7,53% 35,68% 24.,08%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 52,85% 87,64%
FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
11.3. Anadlisis Porcentual Horizontal y Vertical (Estado de Pérdidas y Ganancias)
31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 31-mar-09 2007 Vs. 2006 2008 Vs. 2007
Ingresos Financieros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 34,06% 78,98%
Gastos Financieros -30,13% -35,19% -44,90% -59,88% 56,56% 128,35%
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 69,87% 64,81% 55,10% 40,12% 24,35% 52,17%
Otros Ingresos Operativos 27,50% 24,17% 27,89% 17,76% 17,82% 106,56%
Otros Gastos Operativos -12,10% -3,51% -7,16% -3,36% -61,15% 265,28%
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 85,27% 85,47% 75,84% 54,52% 34,38% 58,81%
Recuperacion de activos financieros 22,89% 35,36% 26,87% 26,73% 107,13% 36,02%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros -19,88% -29,48% -35,55% -35,60% 98,77% 115,87%
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 88,27% 91,35% 67,16% 45,65% 38,74% 31,57%
Gastos de Administracion -104,75% -78,63% -66,93% -61,85% 0,63% 52,36%
RESULTADO DE OPERACION NETO -16,48% 12,72% 0,22% -16,19% -203,47% -96,89%
Ajuste por Inflacién 0,24% 2,03% -2,33% 0,33% 1037,88% -305,67%
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR INFLACION -16,24% 14,75% -2,11% -15,86% -221,73% -125,58%
Ingresos de Gestiones Anteriores 0,00% 0,25% 0,06% 0,00% 0,00% -54,89%
Gastos de Gestiones Anteriores 0,00% -0,18% -0,25% -0,30% 0,00% 155,41%
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES -16,24% 14,82% -2,30% -16,17% 222,34% -127,75%
Ajuste contable por efecto de la inflacion 0,00% 0,00% -3,07% 0,00% 0,00% 0,00%
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS -16,24% 14,82% -2,30% -16,17% 222,34% -164,79%
Impuesto a las Utilidades de las empresas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -16,24% 14,82% -2,30% -16,17% 222,34% -127,75%

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

11.4. indices Financieros

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 31-mar-09
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Liquidez (Inv. Temporarias + Disponibilidades/Activos) (%) 28,65% 18,82% 39,16% 38,21%
Solidez (Patrimonio Neto/Activos) (%) 11,77% 10,45% 6,91% 7,53%
Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada (Miles US$) 2685 3.405 4.776 5.362
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (%) 16,53% 11,56% 11,86% 11,17%
CALIDAD DE LA CARTERA
Cobertura (Prevision para cartera incobrable/Cartera en mora) (%) 188,00% 2128,88% 1049,10% 563,71%
indice de Mora (Cartera vencida + ejecucién/Cartera Bruta) (%) 1,61% 0,06% 0,27% 0,53%
FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el Publico/Pasivo + Patrimonio (%) 75,82% 81,11% 89,32% 85,91%
RENTABILIDAD
ROE (Utilidad / Patrimonio) -18,36% 16,56% -3,70%
ROA (Utilidad/ Activo Total) -2,16% 1,73% -0,26%

FUENTE: Fondo Financiero Privado FASSIL S.A.
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12. ANEXOS

ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005






FonDO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

PRICEWATERHOUSE COPERS

PricawaterhoussCoopers 5. RL.
Sania Cruz - Bollvia

Cira Tarroc He. 0 B. Equipatral
Teletona [591-3) 33640350

Fax (591-3) 3262436

WWW_FRC. COmIT

DICTAMEMN DEL AUVDITOR INDEPENDIENTE
10 de febrero de 2007

& los sefores
Fresidente v miembros del Directorio
Fondo Financiero Privado FASSIL 5. A

Sarta Cruz da la Sierra

llemos examinodo los estados de situacidn patrimanial del Nonds Minondere MPrivade FTASSIL S.A, al 31 de diciembre de
2006 v 2005, v los correspondientes estados de ganandias v pérdidas, de cambios en al patrimonio y de flujo de efectiva
por los gercicios lenmingdos an esay lachas, ol comm las noles 1 9 13 gue sa acompaian, Estos eslados linancieros son
rasporsabilidad de la gerendia del Fondo, Muestra responsabilidad es axpresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuastras auditonas,

Efactuamos nuastros examenas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Bolivia v con las normas
emitidas por la Superintendendia de Bancos v Entidades Financieras de Bolivia, contenidas en la Recopilacitn de Mormas
para Bancos v Entidades Financieras, Titulo 1 — Auditores Extarnos. Esas normas requisren que planifiquemos v ejecutemos
la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados finanderos estan libres de presantaciones incomactas
significativas, Una auditora incluye examinar, sobre una base de pruehas, evidencias que sustenten los importes ¥
revelaciones en los estados financiercs. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados v
las estimaciones significativas hechas por la gerendia, asi como tambisén evaluar la presantacidn de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos qua nueastros exdmenes proporconan una base razonable para emitir nuastra opinién.

En nucstra opinidn, los estados finandoros antes monconados presontan razonablemente, on todo aspecto significativo,
la situacian patrimonial v financiera dal Fondo Finandiero Privado FASSIL 5.4, al 31 de diciembre de 2006 v 2005, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los gjerddos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia v normas cortables emitidas por la Superintendencia de Bancos v
Ernicdades Financien as de Bulivia,

FT|CEW-BIE'F|'IDUSECOODEFS S.R.L.

. Eargio Fischér (Socia)

PROF. REG. N® CALIE-E206
FRCF. REG. N® Cal5C- 1504
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de situacién patrimenial

al 31 de dizizribre d= 2006 ¢ 2005

ACTIVO

Cisponibiidades

Irvarsicnes Termpararnizs

Cartera
Cartera Vigenits
Cartera Vencida
Cartera en Ejecucidn
Cartera Reprogramada o Ressinucturada Vigente
Cartera Reprogramada o Ressiucturada Vencida
Cartera Reprogramada o Ressinucturada er Ejecuditn
Froductes devergados por Cabrar
Frevididn para catera nocbratle

Otras Cuentas por Cokrar

Bienes Realizables

Irmiersiones Fermanenies

Bienes de Uso

Oitras Sctivos

TOTAL DEL ACTIVO

FASIVO

Ohbligaciones con el Piblico

Obligaciones con Barcos y Entidades de Financiamienta
Otras Cuaitas par Famr

Previsiones

TOTAL DEL PASIVD

PATRIFMOMIO

Capital Sedial

Aportes ro Capitaizacos

Resarvas

Resultades &oumulades

TOTAL DEL PATRIMOHIO

TOTAL DEL PASIVD Y SATRIMOMNI O

CUENTAS COMTIMGENTES

CUENTAS DE CRDEN
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FoNDO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de ganancias v pérdidas
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 v 2005

Nota 20086 2005
{Resxpresadh)
Es Bs
Ingrescs Financieros 2.0) 20,553 287 16,986,938
Gastos Financieras X (£.192.636) (4.6732.292)
REZULTALED FINAMNCIERD BRUTO 14,360,051 12.313.646
Otros Ingresos Oparativos gl L.&51.381 3.991.268
Otros Gastos Qperatives gl (2.486.302) (1.103.439)
RESULTAL DE DPERACICN BERUTD 17.525.130 15.201.475
Recuperacidn de activas financiercs ap! 4704277 6.523.610
Cargos por incabrabilidad y desvdorizacian de actives financienas 3. (4.086.295) (3.673.939)
RESULTAL DE OPERACICN DESPUES DE INCOERAELES 18.143.112 18.056. 146
Gastos de Administracian g (21 .530.763) (17.685.355)
RESULTALD DE OPERACICN HETD (3.337.651) 370750
Ajuste por inflacicn 45,004 35,044
RESULTALD DESPUES DE AIUSTE POR INFLACION (3.338.557) A06. 794
Gastos de Gestiones Antericres a5l - (212,407}
RESULTALD HETO DE L& GESTICH (3.338.557) 194,387
Las rrtas 12 13 que 2 aconpatarn, Toman part: o2 2sle estadolinancien,
o - )
i LT g :
Lic Ficarda Mertens Olmas Lt;,Baﬁlda P. Sudrez Barba L Raria Akl h'ha‘iqua Lic#fuan & Medira C.
FREZIDENTE DEL DRECTCRIC ':\\_ ____.f"".'-:EPEHTE GEMERAL a.l. CONTADCR SICACD
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FonDO

Estado de cam bios en el patrimenio neto
porlos ejercicios termimados 2l 31 de diciembre de 2006 + 2005

sil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Capital Aportes no Resarvas Resultados Total
Social capitalizados Acumulados Patrimon io
13 Bs Bs 13 Bs
Saldos al 17 de emero de 2005 12,200,000 & 204423 G092 13,461,108
Resultado del Ejerdcio 19,105 196,105
Aetualizaddn del patrimenio (11 5.500) {110,500
Saldes al 31 de Dikciembre del 2005 (Reexpresad os) 13.200.000 a7 134923 2703 13.537.713
Incrementodel capital autonizado seqin Junta Gereral EBtraordnarnia
de Acdonistas de Techa 13 de noviembra da 200G 2,000,000 B.000.000
Actualizadan del patrimonic 118.515) (18.515)
Resultado del Ejerdicio (3.338.557) 12.338.557)
Saldes al 31 de Diciembre del 2006 13,200,000 2000087 116,408 (3.135.854) 18. 180,691
Las nkas 13 12 que sa ammpahian, fmman pae de este et inancer.
._.-"_::-:;? o " el
Lc Mi@rda Mertsrs Olmas Lic. Pafrida P. Suamez Barba Lhe-flarla Alicla I'..'Et?que
PRESIDENTE DEL DIRECTOIRIC -:M_- GEFENTE GEMERAL 3.1 CONTADOR




FoNDO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de flujo financiero
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006y 2005

Flujos de fondes en actividades de operacién:
{Pérdida) ganancia neta del gjercido

Fartidas que han afectads 2l resultado reta del ejercida, que
no han generado movimierta de fordas

- Freductios devengadas no cobrados

- Cargas devergados no pagados

- Frevisiones para incobrables

- Frevisiones para desvalonizacion

- Provisiones o presisiones para beneficios socides

- Depreciaciones y amortizaciones

- rros
Fordes [utilizados) obterides en |a utilidad del ejerdcio

- Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercidio devengados en
ejercicics anteriores sobre:

- Cartera de préstamos

- Dispenibilidades, inversiocnes temporarias y pemanenites

- Chligaciores con el pablico

- Chligaciares con barces y entidades de finandamiento

- Imcremervto [disminucian) neto de otros activos v pacivos:
- Criras cuentas por cobrar-pagos anticipedes, diversas-
- Biznes realizables-verdidas-
- Oros activas-partidas perdisntes de imputaddan
- (fras cuertzs por pagar-diversas ¥ provisionas-
- Frevisiones
Flujo reto en atividades de cperacién - excepto actiidades de intermediacién

Flujo reeta en actividades de intermedizcian:

Ircremente disminucking de captadores y obligaciones por intermediacian:
- OHigaciores con el piblica:

- Depésitos a lavista y en cgjas de ahomo

- Depésitos a plazo hasta 260 dias

- Depésitos a plazo por mas de 360 dias
- Oligaciores con bancos v entidades de financiamierto:

- & corto plazo

Ircrement [dismirucidn) de colcaciones:
- Créditos colocados en el gjerdcio
- & corto plazo
- & medianc v largo plazs - mas de 1 aio
- Créditos recuperados en el gjercdo
Flujo reto en atividades de intermediacién

2006

Bs
(3,338,557}

(1,684,000
1.293.152
1.105.925%

171136
660, 668
1.143.314
{18,515}
(CLT.ATT)

1.386.979

78.931
(B17.035)
(120.328)

(51.828)
B03.289
(144.634)
779659
2.474
1.309.760

23,859,208
5.436.785
2583120

5.234.403

[42.579.145)
(69.239.097)
92.523.043

18518.332

2005
(Faepresadn)
Bs
194,387

(1,415,510}
937,374
(378,703
G687
241,186
a74.4732
(4411}
1.901.082

1.011.57%

I5.656
(526.741)
(108, 158)

T84T
211,398
(229011}
T10.758
1.12%
3086160

(1.527.5749)
ZT629
20.337.535

2775500

(46.411.063)
{48, 565.774)
74,178,385

3.531.632
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estadode flujo financiero
por losejercicios terminados el 31 dediciembre de 2006 v 2005

2005 2005
RREprEsann

Aujos defordos en atividades definandamisrto: Bs Bs
Cuentas de los accionstas:
- Aportes de capital B0 00 -
Aujo nete en actividades de finandamierito 5000 200 -
Huijos defordos en adtividades dainversidn:
ncremerts (Disminucon) reto en:

- Imersiones temacrarias (6.774.578] (3.580.173)

- Imversiones permanenites [339.164) [158.723)

- Bieres de uso (560.144) (60411}
FAujo nete en actividades de inversdn (7.733.586) 1.899.312)
ncrementa de fondasdurante e eercicie 21.194.206 1.718.481
Disponiblidades al intio del ejerciio G.605.7 36 4.587.255
Disponiblidades al cieme del gjercizio 27.795.047 G.605.736

Lzs motas 1 13 adjuitas forman sarte integratite de estos stados Financiercs

7
- .f'l-- - S
. - :;El-r‘-—wf =

k]
L Ficarda Meters Olmas Lic. pafiica P. sudrez Exba Lc-Earta alcla Maquez
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Notas a los estados financieros al 21 de diciembre de 2006 v 2005

NOTA 1 - ORGANIZACKON
a) Organizacién de la Sociedad

El Fondo Financiers Privado FASSIL 5.4, fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante instrumento Publico
M® 866/96 ante la Motaria de Primera Clase N® 26, con Resoluciones de la Superintendenca de Bancos N® 01896 de
facha 22 de febraro de 1996, ctorgando autorizacidén para efectuar operaciones financieras; v SB N° 0193/9& da facha
9 de agosto de 1996, para fundonar a partir del dia Lunes 12 de agosto de 1996, La duracidn dea Fondo es de 99 afios.

El domicilio legal del Fondo es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su giro y organizacian
astablecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la sigla valida de FASSIL F.F.P. 5.4,

La sociedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinadla a la canalizacidn de recursos a pequefos v
microampresarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios v contratos autorizados o normados por el
ordenamiento juridico vigente, de acuerdo con las autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como
instrurnanto de desamallo y macanismo de formeanto a los sectores econdmioos en d proceso de intermadiacidn financiara,
asl como en la prestacién da servicios, ¥ en sus operacionas de captacionas v colocacidn de valores propios o del
publico,

Actualmenta el Fondo cuenta con una oficina central v cuatro agencias en al departaments de Santa Cruz, en las
ciudades de Santa Cruz y Monters, ademas de dos agencias interdepartamentales ubicadas en el departamento de
Cochabamba, en las dudades de Cochabamba v Quillacallo,

Al 31 de diciembre del 2006, el Fondo cuenta con 165 empleados, evidendandose una importante disminucidén de la
plantilla que se verd reflejada en una disminucidn del costo administrative en la prédxima gestidn, sin que esto afecte
la gestidn del negocio.

b) Hechos importantes sobre la situacidn de la entidad

Al tercer trimestre del 2006 el PIB registrd un crecimiento de 4,55% comparado con un 4,12% de similar periodo en
2005, 5e destaca variacidn positiva en las actividadas econdmicas Minerales Metalicos y No Meatalicos 11,42 %; Patrdlan
Crudo v Gas Matural 6,56%; Establecimientos Financieros, Saguros, Bienes Inmueblas v Sencios Prastados a las Emprasas
5, 69%; Industria Manufacturera 5,54% ; Comercio 4,69%; Comunicacionas 4, 30%; Electricidad, Gas v Agua 4,27%;
Agricultura, Pecuaria, Silvicultura, Caza y Pesca 4,16%; Trarsporte y Almacenamiento 3,39%; Servicos de la Administracidn
Pablica 2 ,98% ; Construccidn 2,27% y Otros Servicios 2,19%.

Las actividades con mayor incidencia en el crecimiento total del PIE fueron la Industria Manufacturera con 0,23%;
Establacimientos Finanderos, Seguros, Inmuebles v Servicios a las Empresas 0,66 %, Agricultura, Pacuana, Silvicultura,
Cazay Pesca 0.64%.

En cuanto al subsector de los Servicios Financieros, éstos presentaron un crecimients de 16,72 % al tercer trimastre
2006 respecto a similar pericdo durante la gestidn 200%, gracias al incremeanto en el valor bruto de produccidn del
Sistoma Bancario 12,14%9, Fondos Financieros Privados 24 80%, Banco Central de Bolivia 74,05%, Cooperativas de
Ahorro y Crédito 6,08% v Companias da Seguros 3,23 %. El crecimiento especifico de los Fondos Financieros Privados
an la produccidn imputada fue de 20, 78 %.

La expansidn del producto mundial en 2006 fue estimada por la CEPAL alrededor de un 3,8%, destacando la tasa
agregada de crecimiento de las economias en desarrollo 6,5% (Africa, Asia Oriental, América Latina v el Cariba) en
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contraste con la de los palses desarrollados 2,9% (Estados Unidos, Zong Euro v Japdn). Para Amérca Latina v el Cariba
astima al cierre de 2006 un crecimiento de 5,3% vy para Bolivia 4,5%. Estos datos, sumados al favorable contexto
internacional, benaficiaron al pals en términos de intercambio comercia .

En marzo dal presente afio al Banco Central de Bolivia decidid fijar la diferencia entre el precio da venta v el orecio da
compra del délar americano en Bs0,10, en funcién de la tendencia de apreciacidn de la moneda nacional, el buen
comportamianto de las exportacicnes v el superdvit en la balanza comercial.

La apreciacidn acumulada a dicierrbre 2006 a5 da 0.52 %. E tipo de camio de compra pasd de BsE por ddlar americano
a Bs7 93 por délar americano, miertras que el de venta que registralba 358 08 por ddlar americano al inicio del afo sa
modifica a Bs8,03 por dalar americano.,

Ambas madidas incentivaron el uso de la monada nacional v por lo tanto la desdolarizacidén da la economia, ademds
de contribuir a alcanzar la meta da inflacidn fijada por al Banco Central de Bolivia.

De acuerds a las estimacionas del Banco Central de Bolivia, las exportadones alcanzaron su record histérico &l situarsa
an los UsD 2.839 millonas, mientras que las importaciones se situaron en los USD 2.046 millones.

Sagun informacion publicada a octubre 2006 los depdsitos dal pablico en el sistema finanders asciendan a USD 3.802
millones, destacando respecto a diciembre 2005 un incremento en USD 2389 an los depdsitos en monada nacional
an contraste con una disminucién de USD 26 millones en moneda axtrarjera. La cartera vigente aumentd en USD 215,7

millonas hasta octubre de 2006 respecto a diciembra 2005, que resaltaun crecimiento en USD 109 millones por parta
de las entidades microfinancieras.

A septismbre de 2006, la agencia de calificacidn Fitch Ratings, incremetd la calificacién del Fondo Ananciers Privado
FASSIL 5.A. a: Emisor: BEB- (bol); Deuda a Largo Flazo: BEE- (bol); Deuwda de Corto Plazo: F3 (bol) con una tendencia
astabla.

b.1) Administracién del riesgo de crédito y el riesgo de mercado.

El proceso encarado por la admin stracién, donde se contempld el fortdecimiento del Area de Riesgos, con e/ objetive
fundamental de control ¥ previsian de posibles deteroros de la cartera pasiva y activa, se concentrd en: i) La inco-poradién
y capacitacidn del personal calificado para realizar estas funciones, i) Se otonga independencia v autonomia de gestidn
a la Gerencia de Riesgo v las Undades de Riesgo Crediticio, de Liquidez v de Mercado, lo que permite un control

aspacifico da las operacionas.

Riesgo crediticio

Lo arteriormante expuesto, se ve eflejadas en los indicadores de la Cartara en Mora que a la fecha del presente informea
se refleja un 1.613%, una de la més baja deal Sisterna de Fondos Financieros Privados del Pals, lo que damuestra la buana
calidad de la cartera, la buena labor comercial, seguimiento v control de la Unidad de Riesgo Crediticio.

Riesgo de mercado

La entidad lleva un adecuado contral v supervisién de sus tasas de interés pasivas en relacién al mercado. Contermnpla

la reduccidn de los gastos administrativos, con el objetive de mejorar les ingresos financieros, gqua permitan alcanzar
al punto de equilibrio del negocio, asl como adaptarse a la situacidn actual.
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Maotas a los estados financieros al 31 de diciermnbre de 2006 v 2005

b.2) Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reestructuracidn

En fecha 13 de noviembre de 2008 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd el incremento del capital
autorizado del Fondo Financiero Privado FASSIL 5.4, a Bs40.000.000, Asimismo, se aprobd la emisidn de 8.000 nuavas
accionas por un valor nominal de Bs1.000 ofu., y consecuantementa el incremeanto dal capital social hasta la suma de
Bs21.200.000, que permitid a Santa Cruz de |la Sierra Financial Group 5.4, ingresar coma accionista al efectuar la
suscripoidn de 7.040 acciones,

Durante el segundo semestre de la gestidn 2006 se realizd una significativa modificacidn a la estructura organizacional
del Fondo Financiens Privado FASSIL 5.A., la cual da un nuavo énfasis en la gestian comerdial a través de |la creacian
de una Gerencia de Megocios que absorbe las labores crediticias, de captaciones v servicios al cliente, Asimismo, se
otonga independencia a la Gerencia de Riesaos al trasladar su dependencia jerarquica al Directorio de la entidad, v
encomendarle los nesgos de mercado v recuperacionas, ademds del riesgo crediticio que va gestionaba. Se crean las
Gerencias da; Contral de Gastidén para meadir abjetiva e independientemente a todas las demds dreas, Administracién

que absorbe al departameanto de Recursos Humanaos, Asesorla Juridica a la cual se le reasignan funciones, induyvando
la Unidad de Prevencién v Blanqueo de Capitales, v da Sistemas.

El ingreso de un nuavo accionista no sdlo permite el aporte de Capital, si no también de conocdmiento v expariencia
an administraciéan financiera, fortaleciendo las diferentes dreas de negocios y administracian del Fondo,

En términos generales, el Fondo Anandero Privado FASSIL 5.4, apunta a una mejor y mayor cobertura del activo v pasivo,
asi como a mantener elevados indices de liquidez, evitando la concentracion de depdsitos en pocos clientes a través
de una adecuada gestién de captaciones,

MOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con nomas contables emitidas por la Supearintendancia
de Bancos v Entidades Financieras de Bolivia, las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos, con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacitn de los estados financiernss, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia
v normas contables de la Superintendendia de Bancos v Entidades Financieras requiere que la Gerendia del Fondo realice
astimacionas que afectan los montos de los activos v pasivos v la exposicién de activos y pasivos contingantas a la fecha
de los estados financieros, asi come los montos de ingresos v gastos del gjercicio. Los resultados reales podrian ser
diferantes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimacionas fueron realizadas en estricto cumplimiznto
del marco contable v normativo vigente,

Las bases de preparacian y presentacidn de los estados financieros, los métodos v criterios significativos aplicados por
al Fondo son los siguientes;

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados finanderos han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacién. Para allo, s han seguido los lineamientos ganerales establecidos por la Superintendencia de Bancos v
Entidades Financieras de Bolivia, madiante el Manual de Cuentas para Bancos v Entidades Financieras vigente y las
modificaciones v actualizaciones al 31 de diciernbre de 2008, que es de uso obligatorio para las entidades que realizan
actividades da intermediacidn financiera. Estos lineamientos concuardan con los Principios de Contabilidad Ganeralmeante

Acaptados en Bolivia, en todos los aspectos significativos, La principal diferencia es la siguienta:
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Los lineamientos de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financierasce Bolivia no parmiten la reexpresidn en
moneda constante de los bieves realizables, aspecto que, de acuerdo con Pincipios de Cortabilidad Genaralmenta

Aceptados en Bolivia, es permitido a través de la Norma de Contahilidad N* 3 dictada por el Colegio de Auditores da
Bolivia.

Para las demas cugantas do los estados financieras, ol indice otilizada para actualizar los rubros no monstaros oz la
fluctuacién de la cotizacién del ddlar estadounidense respacto al boliviano.

2.2 Presentacidn de los estedos financieros

Los estados finandieros al 31 de dicembre de 2004 v 2005 consalidan los estados tinancieros de las oficinas dal Fondo
situadas en los departamentos de Santa Cruz y Cochabamba.

2.3 Criterios de valuacién
a) Moneda extranjera v Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV)
Los activos y pasivios en moneda axtranjera, se valian y se resxpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a

la facha de cierre de cada ejeicio. Las diferencias de cambio v revalonzacionas respectivamente, resultantes de asta
procedimients, se registran en los resultados de cada ejercicio.

Los activios v pasivos en Unidadas de Formento ala Vivienda (UPW s2 ajustan en funcidn dal indice de pracios al consumidaor,
reportado en la tabla de cotizaciones presentzda por el Banco Central de Bolivia al dierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido corvertidos a baolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciernbre de 2006 de Bs7,93 por USD 1 {al 37 de diciembre de 2005 de Bs8), o su equivalente en otras monedas.

b} Inversiones tamporarias

Incluyen todas las inversionas raalizables en un plazo menor a 30 dias respecto de la fecha de emisién o de su adcuisicidn,

- Los depdsitcs en caja de ahorro, se valdan a su valor de costo actualizado mas los productos finanderos devengados
hasta ol cierra dal ajercicio.

- Las cuotas da participacién cel Fondo RAL afectados a encaje legal v |a partidpacidn en fondos de inversién sa valdan
a su valor neto de realizacién.

) Cartera

Al 31 de diciembre da 2006 v 2005, los saldos de cartera se exponen por el capital prestade més los productos financieros
devengadaos al cierre de cada ejerdcio, exceplo por los crédites vigentes calificados D, E, F, G v H, asi como lé cartera
vancida v an gecucidn, por lo:s qua no sa registran los productes financisros devengades. La pravizidn para inccbrablas,
estd calculada en funcién de la evaluacidn v calificacidn efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2006 v 2005, el Fonda ha evaluads v calificado a su cartera de créditos v contingentes, deacuarda
cion las pautas establecidas en el Anexo | del Tiule V - Evaluacién v Calificaciin de la Cartera de Créditos incuido an
la Recopilacidn de Mormas para Bancos v Entidades Financieras emitida por la Superintendencia de Bancos v Entidades

Financieras de Bolivia. Este anoo forma parte de la Recopilacion de Mormas para Bancos v Entidades Finanderas amiticas
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Maotas a los estados financieros al 31 de diciernbre de 2006 v 2005

por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, vigente a esas fechas.

Al 31 de dicembre da 2006, la previsidn especifica para cartera incobrable de Bs2.252 542 (2005, B:1.656.302), as
considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes, Al 31 de
diciembre de 2006, axiste una pravisidn gendrica por factores de riesgo adicionales por Bs861.41 7. Asimismao, al 31
de diciernbre da 2006 y 2005, se han constituido pravisiones especificas para activos contingentes por Bs2 584 v Bs7.110,
respectivamanta.

d) Otras cuentas por cobrar

Los saldos da las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas operacionas de intermediacidn
financiera no incluidos en el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticpados v créditos diversos a favor del
Fondo, registrados a su valor de costo actualizadao.

La previsidn para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2006 v 2005, por Bs9.277. v B=9.915, respactivameanta,
ez considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la recuperacién de esos derechos,

e) Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a su valor de adjudicacian, valor de libros o valores estimados de realizacién,
gl que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados v adem s, se constituye una prevision por desvalorizacion si as
que no se vendieran dentro de un plazo de tenenda. El valor de los bienes realizables considerados en su conjunto, no
sobrepasa el valor de mercado. Segin lo dispueste por la Norma de Contabilidad No 3 del Colegio de Auditores de
Bolivia, este tipo de activo, debe recxprasarse por la variacidn del boliviano respecto al ddlar estadounidensa. La diferencia
entre ambos procedimientos no es material en relacién con los estados financieros tomados en su conjunto,

Ez importante mendonar que, de acuerds con la Ley de Fortalecimiento da la Mormativa v Supervisién Financiera N®
2297, de facha 20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacian financiara,
a partir del 1° de enero de 2003, deberdn ser vendidos en el plazo de un afo desde la fecha de su adjudicacian,
debiéndose previsionar a la fecha de adjudicacidn al mencs el 25% del valor en libros. Si las ventas no se efectdan en
gl plazo mencionado se deberdn constituir previsiones de por lo menos el 50% del valor en libros después de un afo
de la fecha de adjudicacién v del 100% antes de finalizado el segundo afo, desde la fecha de adjudicacian.

El plazo de tenencia para bienes adjudicados antre el 1% de enaro de 1999 v al 31 de diciembre de 2002, era de dos
afios para al caso de bienes muebles v tres afios para bienes inmuehles, de acuerdo con al artfculo 13° Capltulo 1l de
la Lay de Fondo Especial de Reactivacién Econdmica vy de Fortalecimiznto de Entidades da Intermediacidn Financiara MN°
2196, sancionada al 4 de mayo de 2001,

Segun lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos v Entidades Financieras meadiante la Recopilacidn de Momnas para
Bancos y Entidades Finanderas, si & Banco se adjudica o recibe en dacidn de pago, bienes por cancelacidn de conceptos
distintos a la amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacidn de gastos y otros, estos deben registrarse a
valor Bs1. La previsian por desvalorizacidn de bienes realizables al 31 de diciembre del 2006 v 2005 por Bs1.282 962
y Bs1.020.280 reaxpresado es considerada suficiente para cubrir cualguier pérdida que pudieran producirse an la
realizacidn de estos bienes.

f) Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversionas en depdsitos en otras entidades de intermadiacién financiera, valores
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representativos de deuda adguiridos por el Fondo y certificados de deuda emitidos por el sector piblico mo negodaksles
an bolsa.

Estas invarsionies no son fadlmente convertibles en disponibilidades, o siendo de fédl liquidacién, por decisidn del Fondo
y segln su politica de inversiones, se manifieste la intencién de mantener la inversién por méas de 30 dias, los
correspondientes rendimientos devengados por cobrar, asl como las previsiones comespondientes.

Las inversiones registradas en este grupo, cuye plazo residual hasta su vencimiento sea menor o igual a 30 dias son
reclasificadas a inversionas tempaorarias, siempra y cuando cumplan con las condiciones establecidas para este tipo da
Imvarsianes.

Los criterios especificos de valuadidn son los siguientes:

- Depasitos a plazo fijo

Incluyen las inversiones en entidades nacionales, sa valuam a su valor de costo actualizado, a la fecha de derre, mdés
los productos financieros devengados.

- Acciones telefénicas

Sa valian a su valor neto de realizacidn, menos su corespondiente previsidn por desvalorizacidn,

- Inversiones en otras entidades ne financieras

Las ofras inversiones se valdan al costo de adquisicidn actualizado, mas los intereses devengados al derre del gjerdcio,
g) Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicién resxpresado a moneda de ciarre, menos la
comespondiente depreciacidn acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes

para extinguir los valores al final da |a vida Gtil estimada. Los valoras registrados no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparacionas, renovacionas y mejoras que no extienden la vida Otil de los bienes son cargados a
los resultados del ejercicio en el que se incurren.

h) Otros activos
Comprende los bignes diversos valuados a su costo de adquisicidn actualizado.
i} Provisiones y pravisiones

Las pravisionas y provisionas en al activo como an el pasivo, se efectian en cumplimients a normas establecidas por la
Superintendencia de Bancos v Entidades Financieras en el Manual de Cuentas, circulares especificas w regulaciones
legales vigentes.

1} Frevisidon para indemmnizacidn del personal

La pravisién para indemnizacionas al personal se constituye para todo el personal por el total dal pasive continganta
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devengado al cierre del ejercicio, Secin las disposicionas legales vigentes, transcurrides los cinco afos de antigledad
an su empleo, el personal va es acreedor a la indemnizacidn, eguivalente a un mes de sueldo por afo de antiglhedad,
incluso en los casos de retiro voluntarnio.

k) Patrimenie

El Fondo ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuasto nor la Morma de Contabilidad N® 3 del Colagio de Auditores
de Bolivia, actualizandolo en funcidn de la variacidn en la cotizacidn oficial dal délar estadounidense ~especto del
boliviano, El ajuste del capital pagado, aportes no capitalizados, reservas v resultados acumulados se registra en la cuenta
del Patrimonic Mato “Otras reservas chligatorias®. La contrapartida de estos ajustes se refleja en |a cuenta de resultados
Y Ajuste por infladdn”.

I} Resultados del ejercicio

El Fondo determina los resultados dal ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de Contabilidad N* 3 del
Colagio do Auditores da Bolivia, resspresands en monada constanta el valor de cada una da las lineas del estads de
ganancias y pardidas. En la cuenta “Ajuste por inflacidn® se expone el resultado neto por exposicidn & la inflacidn
durante el ejercicio,

m) Productos financieros y comisiones ganadas

Los productos financieres ganados al 31 de diciembre de 2006, son registrados por el método de lo devengado, sobre
la cartera vigente, excepto los correspondientes a aguellos aéditos vigentes calificedos en las categorlas D, E, F, Gy H
asl como |a cartera vencida y en ejecucidn. Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias y
permanentes son registrados en funddn del método de lo devengado,

Los productos financiercs ganados scbre cartera vencida v &l ejecucidn v sobre canera vigente con calificacién D, E, F,
Gy H, asl como la cartera vencida v en gjecuddn, no se reconocen hasta el momanm de su percepcidn. Las comisionas
ganadas se contabilizan por el métooo de lo devengado.

n) Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizedos por el método de o davengado.

o) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Bl Fendo ha curmplide con las disposidones legalas qua rigan sus actividadas da la institudién revelands su tratamianto
contable en los estados financieros v sus notas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente sceptados en
Bolivia v las normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia.

MOTA 3 - CAMEIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES COMTABLES

Tal y como se comenta en la Mota 2, punto 2.1, al 31 de diciernbre de 2006 v 2003, los presentes estados financieros
han sido preperados siguienda los lineamientos establecidos an el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
actualizado v modificado por la Superintendencia de Bancos v Entidades Financieras de Bolivia, mediante cartas droulares,
con relacidn a la gestidn 2005 no han existido cambics significativos en politicas, practicas v estimacionas contables.
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MOTA 4 - ACTIVOS SLJETOS A RESTRICCIONES

Al 21 ce diciembre de 20006 y 2005, existen los siguientes adivos sujetos a restricciones:

Depdsitas en & B.CE. Cuerta encaje legal
{unitas dr participaridn en 6 Fande Ral
Impartes entregados en garantia
inversiones Permanentes Restringidas

NOTAS - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

20Uk

D=
1.858.435
11.5.26.838
46,708
240270
14.27:.301

PR
pp—
[is

882,762
7912485
38619
837,606
9671472

Al 31 ce diciembre dal 2006 y 2005, se presentan los siguientes activos y pasivos corrientes y no cormentes:

ACTNG
ACTIVO CORRIENTE

Disponibiidades
Fversivne =i aia
Cartera

Oitras cuattas por cobrar
Irversiones psmanentes
{Otros actins

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTNOHO CORRIENTE
Cansra

Bienes realizables

Iy ersiones pemancrtes
Bienes deuso

TOTAL &CTIW0 MO CORRIEKTE
TOTAL ACTIVO

PASIVD

FASIVL LKRIEN 1B

Obligacicnes con el piblica

Obligacices con bancos y entidades de finandamienta

(kras custtas par pagar
Prendsicnes
TOTAL RGO CORRIENTE

62475190
154.448.494

112.455. 428

2008

Bs

17,700,042
164450408
46,324,229
A0 400
8534
174311
91.97:.3032

S, LAl
676705
g1a872

G180 7ad

54,470,835
14760220
LMIRTAG
n.E34

2005
[Reaxpresadt)

Bis

G.605. 736
A.070.430
.7ENE
240,821
2034
278445
5252105

U508
1751130
420,590
G.524." 66

49.264.115
108786420

G0.931.520
B.326.500
245 §a5

CAREIER TR
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Motas a los estades financieros al 21 de diciermnbre de 2006 v 2008

PASIVO N CORRIENTE

Obligaciones con e plblics
(itras cuertas por pagar
Previsiones

TOTAL BASN0 MO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

2005

Bz
22626377

1185048

23.811.425
136268853

2005
(RaBprasatn)

Bz
23030155

906871
.10

23944136
B5.247.707

La clasificacién da activos y pasivos por vencimianto al 31 de diciembre de 2006 v 2005, es la siguienta:

Al 31 de didembre de 2006 (Expresado en bolivianos)

RUEROA

Disponibilidadas
Inversiones Temporarias
Cartera Vigante
Inversiones Permanentes
ACTIVOS

aja de aharras

Depdetos a Plazo Fjo

Oblig. con el publico rastringidas
Finarciamientos de otras ent. financ, del pais
PASIVOS

CUENTAS CONTINGENTES
BETIVOS/RASIVDS

Nota: Mo incluyen productos devergados por cobrar carges devengados por pagar ni previsiones.

Al 31 de didembre de 2005 (Reaxprasado, en bolivianos):

RUERDS

Disponibilidades
Imvarsicnes Temparanas
Cartera Vigente
Irvarsiones Permanentas
ACTIVDS

Caja de ahomos

Depdsites a Flazo Fijo

Oblig. con e pablice restingidas
Firarciamiertos de otras ent. financ, del pais
PASIVDS

CUENTAS CONTIMGENTES
BCTIVOSIPASIVOS

Mota: Mo incluyen predudos devengados par cobrar, cargos dewengados por pagar ni previsiones.

AMAS DE
A 30 DIAS A.00 DIAS AT0DIAS A 3E0DIAS A 720 DIAS T20 DIAS TOTAL
I7. 795,042 27,750,942
16.445 068 - - - 16.445.068
A.065. %60 .765.032 15.38.311 16,609,420 20,252,927 35595554 100.531.204
42 Ak 396,500 - E15.450 825,930 35650 1.819.625
48,353 065 9165532 15.38.311 17.124.870 21.078.B57 26,035,204 146,095 839
0769503 - - - - - 30,769,503
B.713 651 4,780.000 18246822  ITA332%2 13.071.917 TOaRTH 77.388.403
229332 1065, 560 1.7%6.199 2.232.295 317,200 1.204.540 T.845. 527
f.052 055 1.836.848 S00.000 6172000 - 14.560.903
43,774,542 7682808 20.643.021 35.837.587 13.389.117 9.237. 261 130,564,336
855,551 581.832 - 125,950 2574040 1.624.142
1,10 1,19 0,74 0,42 1,57 3,% 1,13

AMASDE
A 30 DIAS ADDDIAS  ATEDDIAS A 360 DIAS AT0 DIAS 70 DIAS TOTAL
6805736 0605736
SETDA - - - - - D.G70.490
3757.086  BESZIT4 14530068 1378371 15825506 25,658,326 81926801
30650 S15.450 242856 39,650 SB2.8E5 1.420.461
0072962 8652174 1475518 14.006.567 15865176 26.281.181 673,578
6,927,201 - - - - - 5927201
TOIEDH 1230139 FRLUGERE ) i, 2. ) B.587.385 12.671.097 71206115
200.705 1.839.065 T0LTES T41.653 ThE.9% B02.680 4870881
4.361.500 2.965.000 - - 8.3.26.500
10426502  14.140.465 1176086 23.007.588 BT5G3TY 13.273.777 91,350,807
14.413 52,250 174,460 176.846 127.270 545239
1,03 0,81 1,26 0,51 163 1,58 1,0%




MNOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 da diciembra da 2006 y 2005 &l fondo no mantiene saldos de operadones, activos o pasivos con partes vinculadas.,

NOTA 7 - MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros exprasados an bolivianos, incluyen el equivalenta de saldos en délares sstadounidenses y en

maonada nacional con mantenimiento de valor segin el siguiente resumen:

ACTIVD
Dizponitilidadez
Fversiones emporaizs
Carera

{itras cuentas por cohar
rverzsiones pemmanerres
{Otros adivos

TOTAL ACTIVO

FR3IVD

Obligaciones con el publica

{blig. con Bancos v Ent. de Finan,
{Oitras cuantas por paEr
Previsiones

TOTAL FASIVO

POSICION NETA ACTIVA
Equivaknte en LD

2004

Bs
22084581
14.792.310
54.961.976

29060
1.621.66%

123750592

110225801
EATCI42
THE.360
LT

1159.501.944

4. 45648
CICTED

2005
(Reapresadn)
Es

4,704, LED
9.471.405
77.458.482
2112426
1.229.701
35685

93112249

1812752
B.446.338
401673
6.581

90.668.844

2,443,405
EN

Los activos v pasivos en monada extranjera har sido comertidos a bolivianos a tipo de ambio ofidal de corrpra vigents

al 31 de diciembra de 2006 de Bs7 93 por USD 1.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS ANANCIEROS

Los estados finanderos al 31 de diciembre de 2008 y 2005, estan compueastos de los siguientes crupos;

a) DISPONIBILIDADES

La composicién al 31 de didambre de 2008 v 2005 o la siguisnte:

Hlectiva
Banoo Cenral de Boliia
Banoos ¢ corresparealzs del pais

I7.7599942

2006

Bs
4233300

1858435
21.102 207

2005
{Respressdo)
B
3.916.645
E81.762
1.B06.328

6.605.736
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Natas a los estados financieros al 31 de diciernbre de 2 006 y 2005

b) CARTERA DIRECTA

La composicién por dase de cartera y la previsionas para incobrabilidad, respectivamente.

La composicidn al 31 de dicembre de 2006 s la siguienta:

Comeriales
De consumeo debidaments garantizada

Die consumc no dehidamente garartizads

D viviersda

Micrecrédito debidamenite garartizado

Micrecrédito no debidamente garantizado

Prevision gerérnica
Tartales

La composicidn al 31 de diciernbre de 2005 (Reaxpresadao) es la siguiente:

Comeriaks
e consumo debidamente garantizada

De consumone debidamente garantizads

De viviereda
Micrecrédito debidamante garantizade

Microcridito reo debidamente garantizado

Prevision gerérnica
Totales

La clasificac 6n de cartera por sector econdmico.

La cormpesicion al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Agnadtura
Comercial
Industria

Mirena

Servidoe
Trarcparts
Frewsidn genérica
Tatales

Cartera Cartera Cartera en Frevisin para
Wigerte Vencida ejecuciin inco brables
Es Es Bs Es
1.539.020 - - 10,133
6019016 18.007 135562 134.465
5105694 6633 168917 182313
12635214 - 31.540 83.950
5.053. 285 388134 524,616 1.331.267
20.578.275 32249 A0 EG9 510,304
. ; - 61417
100,331,204 BT 201,204 3.113.854
Cartera Cartera Cartera en Frevisian para
Wigerie Venicida ejcucion inca brables
Bs Es Bs Bs
1.436.5%0 - 10,145
4.300.274 34.200 - 48257
3.410.0.82 20,904 138,604 1300684
8713655 31.563 44376
46,338,072 438,190 SEOLTEE 1.011.383
17.677.665 1587 0820 07 287
B . - 1T
E1.026.58 %) 760820 TER 200G B3B8z
Cartara Cartara Cartera en Previsidn para
Wigente Vencida gjecucisn inco brables
Es =5 Bs Es
6652835 - 50,140
3BIT1.TED 474,581 GA4.621 1.073.454
11182635 46.203 EIEr 128231
134.:48 - - L
3.759.287 162630 59120 814515
11.530.0%8 71.204 26,421 154.270
- - LR
100,931,204 7RE.023 901,304 3.113.954
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La composicién al 31 de dicembre de 2005 (Reexpresado) es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida gecucian incobrables
Bs Es Bs Es

Bgricultura 1EILTAT 281 12074 32670
Comearcial 33622403 442382 460,202 81E.358
Industria 415,15 CE.TT2 21451 235466
Iineria i.442 - - 653
Senicics 27.432.810 229,381 £8.076 430,702
Transporte 8.661.310 30.484 38,406 133.281
Frenvizitn garérica - - - 861417
Totales £1.026.85) 760,820 789,208 2 E13EE2

- La dasificacién de cartera por tipo de garantfa, estado del crédito v 1as respectivas previsiones.

La composicién al 31 de diciembre de 2006 es |a siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Frevisidn para
Vigente Yencida ejecucidn incobrables
Bs Bs Ba Bs

Créditas Auto liquidables 2,187.545 - 8550 69,121
arantia Hipetecaria HA75.243 B9.603 sEEW el
Garartia Prendania 1231375 185,672 32961 331 483
Oitras B2 250,616 448,543 261,654 1120428
Previsitn ganérica - - - 8261417
Totaes 100,931 204 755023 501,304 3.113.559

La composicidn al 31 de didembre de 2005 (Reexpresada) as la siguienta;

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Yencida ejecucidn incobrables
Es Es Bs Bs

Créditas Ao fquidables 1,261,708 - - 174
Garantia Hipotecaria 27.694.001 162,163 £28.905 460,791
Garartia Prerdara 11,354,464 106,051 23317 13106
(iiras 41.626. 720 482601 136,987 G787
Frevisiin genérica - - - BE1.417
Totales 1.026.850 TRO.E2D T8O 205 21513552
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Motas a los estados financieros al 21 de diciermnbre de 2006 v 2005

- La clasificacidn de cartera seqin la calificacién de créditos en montos.

La composicidn al 31 de dicdembra de 2006 as ia siguienta;

Cartera Cartera Cartera en Frevisidn para
Vigerts Vericida efecucion incabrables
Bs Bs Bs Bs
C on calificacidn & 99,784,133 743,238
Con calificacicin B 240,701 - 37.032
Cen calificacidn D 3,761 181,35 32.061
C on calificacicin F 2,260 C7.097 - 29,679
Cen calificacian H 00,349 £, 580 901,304 1410532
Frevisian gerdnca - - 61417
Tatales 100,931,204 755,023 a01.304 311295
La composicidn al 31 de diciembre de 2005 (Reaxpresado) es la siguienta;
Cartera Cartera Cartera en Prewision para
Vigente Vercila ejecucidn incobrables
Bs Bs Bs Bs
C on calificacidn & 80,305,134 . 618.547
 on calificacicn B 1.514.725 31863 £2.974
Cen calificacidn D 4.7 375,370 La.tig
Con calificacicn F 2075 127.316 - 60834
Cen calificacidn H 79,999 276571 789,209 851.205
Frevizidn gerdrica - - - 61417
Tatales B1.926 840 T60.820 789205 2.513 552
- La concentracidn creditidia por ndmero da clisntes en montos,
La composicidn al 31 de diciembra de 2006 as la siguisantea;
Cartera Cartera Cartara en Presiion para
Vigentz Venicida Ejecucidn incobrables
Bs E: Bs Bs
1 & 10 mayores 4044312 18.425
11 a 50 mayores 10,765,906 304.625
51a 100 mayaoras GRz.A29 . - CO726
itras 7758557 755023 901,204 1,860,766
P revisidn garerica - B - BE1L.A1T
Totaks 100.931.204 755023 401.304 3.113.950
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La composician al 31 de didembre de 2005 (Reexpresado) es la siguienta:

Cartara Cartera Cartera en Prewisidn para
Vigants Vencida ejacucian incobrables
Bs Bs Bs Bs

1 a 10 mayares 3.575. 764 - - 20,028
11 & 50 mayores D462.915 - 66.957
51 & 100 mayores 7425 881 - 152516 121164
Citros G1.462.330 Ta0.E20 G36.693 1.443.976
Previsidn gerénica 861.417
Totakes B1.926.89) Ta0.E20 TED. 209 2513552

La evolucién de la cartera en las fres Gltimas gestionas, con los siguientes datos (expresado en bolivianosh

2006 2005 2004
[Fesmpresado) {Reexpresada)
Bs Es Es

Cartera vigente 88,692,070 70.566.314 £7.801.518
Cartera vencida 644,814 561.085 369180
Cartera en ejecuciin 660,954 476.441 907,464
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigents 2.239.134 3.380.576 3073876
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida 110.204 199.725 420914
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejpcuddn 240,350 212,769 10065328
Cartera Contingente 1.824.142 C45. 230 735195
Previzitn especifica para incobeakilidad 2252541 1.6E2.135 2369076
Previsién geréfica para incobrabilidad 251417 851.417 1.384.222
Previsitn para activos contingentes 9,584 T10 5.981
Cargos por prevision espacfica para incobrabilidad 3.864.481 31800 3513393
Cargos por prevision gerdnica para incobrabilidad - 70,185 -
Productos por cartera {Irgresas Financieros) 19.936.920 16.608.224 13.450.70%
Productas en suspenss 395,754 304.372 203,569
Lreas de aédito otorgadas 19.06GE.478 12.000.469 572425
Lreas de aédito otorgadas v no utilizadas L, 405002 3.777.677 1.431.440
Créditos castigadas por inschvercia 10122622 11.483.469 133134618
Himeros de prastatarios B.517 10,410 TATE

- Grado de reprogramaciones e impacto sobre la Cartera y los resultados.

Las reprogramacionas de crédito durante la gestidn han sido aplicadas con el objetive de lograr adacuar gl flujo de
amortizacionas del crédito a la real capacidad de pago del cliente, afectando negativamente la calificacién del diente
a partir de la segunda reprogramacian, proceso que fue llevado a cabo hasta el 31 de mayo de 2005, fecha en quea
entrd en vigendia la circular SEA24/2005 da la Superintendanda de Bancos v Entidades Ananderas da Bolivia, dicha
circular anula las reprogramaciones para efectos de las previsionas,

La cartera reprogramada al 31 de dicembre de 2006 alcanza un monto de USD 326,558,
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Neotas a los estados financieros al 31 de diciernbre de 2006 w 2008

El total de |a cartera reprogramada tiene un impacte en el total cartera del 2,52%, diche porcentaje ha decrecido
levemente durante & dltimo trimestre 2008, generado principalmente por el incremento de las colocaciones de cartara,
la recuperacidn v el castigo de la cartera antigua reprogramada.

Brolucidn da las pravisiones en las dltimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES [E CARTERA

COMCEPTO 2006 2005 2004
Respiesand) { Reapresaln)
Bs Bs 13
Prevision inicial 2520663 3,750,279 9.557.191
(-] Castiges (474.080) (815.762) (5.010.155)
() Recuperacianes (2,805 452)  (3893.074) (4322.008)
{+) Fresvisiares constituidas 3.882.422 3470219 3534251

Frevisian final 3123542 2.520.663 3750279

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMAMENTES

La composicidn al 31 de diciembre da 2006 v 2005 es |a siguienta:

- Imversionas tamporarias:
2008 2005
(FeaEresain)
Bs Bs
Cajas de shamro 4.018.180 1.5EE, W0
Inwersiones en ofras ertida des no financieras - 102036
Cuatas de partidpadén Fonda RAL 11.526. 888 7.912.485
16.445. 063 9670430
- Imiversionas permanantes:
2006 2005
[ReapiEsad)
Bs Bz
Farticipacién en ertidades de servicics pablicos LE2.E55 B21.A55
Tit. Valores de Ent. Financ. cedidcs en garantia 840,270 837.806
Tit. Valores de entidades privadas no fimarcieras 396,500 -
Frodudtes devengados por cobrar imversiones 42,434 28,93
Frevisidn inversiones en otras ertidades no finanders (214.903) [193.983)
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d} OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 y 2005 s la siguiente:

2006
Bz
Arificipos por compra de bisnes ¥ sersicics 14661
Saguras pagados por antidpads 204638
Im partas entregados en garantia 46,708
Otras partidas perdiertes de cobro 144679
Previzidn espe«ifica para pagos anticipados (8.277)
A01.40%
e) BIEMES REALIZABLES
La composicidn al 31 de diciermbre de 2006 v 2005 &s la siguiente:
2005
Bz
Biemes Inmusklzs en racuperscidn de arédiae 1.816.781
Bienes fuera de w=o 142.886
Previsién por desvaarizacion (1.282.962)
G76.705
f) BIEMES DE USO ¥ DEPRECIACIONES ACUMULADAS
La composicidn al 31 de diciembre de 2006 v 2005 es la siguiente;
2006
Bz
Terrercs 1.842.850
Edificics 3.466.382
Muhiliaric y erserss 1.052.863
Equipas e instalaciones 1.057.231
Equipss de comiputacidn 6.129.287
Vehiculos 21.087
Obras de arte -
12.676.700
Merizs: Depre dadanes acumuladas (7.486.935)
Valores residugles £.100.76C

2005
Pexpresan)
Bs

32.266
169,148
IB619
18743
9.195)
349,581

2005
[Represad
b=
1632042
139468

{1.020.2800

1.751.220

2005
[Respimans)
3

1.942.850
2.466.382
1.6E4.001
1.858.971
8.862.2072
42174
4,102

17.880.683
(11.356.517)

6.524.166

87
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g) OTROS ACTIVOS

La composicidn al 31 de diciembre de 2008 v 2005 & la siguisnta:

2006 2005
(Faeprasadn)
Es Es
Papsleni, (iles y material de senicio 17431 21281
Mejoras e instaladiores en inmuebles alquiladss TE.454
(-} Amartizarién acumulada nastos mejaras en inmuehles alquilados (45.624)
Falla= de ca - 35685
17431 278446
h) GELIGACIOMNES CON EL PUBLICO
La composicidn al 31 de diciembre de 2008 v 2005 s la siguienta:
2006 2005 2004
Resipresaca) {Reapresatn)
Bs Bz Bs
Depésites en czjas de aharmo 30.769.503 6.977.201 8454780
Depésites a plazo fijo T1ABE402 11226215 A%.577.730
Obligaciones con e pablico restingidas 7.845 526 4.870.882 1437.212
Cargos devengados por pagar 1093835 B17.035 L26.742
117.097.266 B23.841.343 G1.996. 464
i) OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FISCALES
Este rubro no registrd saldo al 31 de diciembre de 2006 v 2005,
j} OBLIGACIONES CON BANCOS ¥ ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicidn al 31 de diciembre de 2008 v 2005 & la siguisnta:
2006 20005
[Resipiesads)
Bs -3
Depdsites en caja de shorres de ertidades financieras del pai's 5.252.055 -
Depésitos & plazo fijo de enfidades financieras dz| pais 9.308.545 3.326.500
Cargas devergados por pagar 19317 120338
14,760,220 2446838
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k) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicidn al 31 de dicembre de 2006 y 2005 o= la siguiente:

8 eedores \arios par intermediadan financiera
A geedores fiscales por retenciones a terceras
B gesdores fiscales par impusstos

B eedores por cargas sociales

A gesdores varics

Provisidn para primas

Prosisidn para indemnizacionss

Otras provisiones

Partidas pendientes de imputacian

[} PREVISIONES

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 v 2005 es la siguiente;

Frevision espaafica para activos contingentss

m) TITULOS VALORES EN CIRCULACION

2006

Bz
Il
L0817
106.767
98113
1.455.653
2.947
1.185.043
1.476.768
25585
4.401.783

2006

5
o034
o034

Al 31 de diciembre da 2006 y 2005, la entidad no mantiene titulos valores en circulacidn.

n) OBLIGACIOMNES SUBORDIMADAS

Al 31 da diciembre da 2006 y 2005, la entidac no mantiene obligacionas subordinadas.

o) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicidn al 31 de dicembre de 2006 y 2005 o= la siguiente:

Ingreses financieros:

Productos por dsporibilidades
Productos por inversiores temparanas
Productos por cartera

Productos por inversiones permanentes
Comigiones por gararias otorgasdas

2006

b=
61.405
427.002
12,936,920
54412
73041
20,553 687

2005
{Reagresadn)
13

46,459
107 625
BEEAE
1.368.397F
58320
a0e.a71
365,835
EREN|
2952416

2005
[Me2ipiesadad
i
L1
L1

2005
[RBapresanc)
3

43.328
235516
16608224
55,434
A0.436
16,986,938
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La compesician al 31 ce diciembre da 2006 y 2005 es |a siguianta;

Gartos financieros:

Camos par coligadionss con el adblico

Cayues pun woligaiviz v Bars

p) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La compesician al 31 ce diciembre da 2006 y 2005 es |a siguiente:

Recaperaciér activas inandierce castigados
Dismirucian 32 previsan pf incabrabilidzd

2006

bs
3845111
TA6.525
0.192.633

2006

Bs
1.927.781
1776.4%

1.704.207

q) CARGOS POR INCOERABILIDAD ¥ DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIERCS

La compesician al 31 ce diciembre da 2006 y 2005 es |a siguianta;

Pérdda por iscchrabilidad de créditas
Casigo de productos inandiere

r) JTROS INGRESOS ¥ GASTOS OPERATIVOS

La compesician al 31 ce diciembre da 2006 y 2005 es |a siguiente:

Ingresns Operativos:

Comisianes por sendcics

Garandas por cambic y arbitrae

Verta de bienes recibidos en reuperacion de crédtos
Verta de bienes fuera de usa

Lhsmirucion J2 prewson por desalonzazen

Ingksos por Jastos recuperadas

Ingresies por alquiler o= bienes

Ingksos por a generacion de oédito fisal 1WA

Ingkses opsatives disrscs

2006

3
1882422

03ET3

1.086.2%

Pl

b=
|.E96.123
851.735
496,65
1.583
Bd1.0ed
1805 552
2.0
103,512
EE.D12
2E51.381
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2005
{ Represal)
Es
4303484
169.600
4573.292

2005
Mepiesads)
Bs
2379735
3.348.875
6.328.610

2005
{Rempreasdn)
Bs
2AT0.21D

3T

MG
{RERresadi)
b=
1,435,594

507.905
384,502

1o.404
1.532.404

45,240
19,260

3573939

3091268
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La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente;

Gastos operatives:

Comisiones par seridos

Costo deventa de bienes racibidos en recuparacian de crédito
Costo de mantenimiento de bisnas realizables

Constitucian de prevision per desvakorizacian

Férdidas por inversiones en otras entidades no financieras
Férdidas por cparadones da cambio y arbitraje

(s gastos cparativos diversos

2008

Bs
7a19
76385
456331
20279
20935
136.750
475,984

2.486.302

5) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente;

Gastos de gestionas anteriones

t) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente;

Gastos de personal

Sanicins corfratades

Segquras

Comunicadanes ytraslados
Impusstos

Maritenimi=nto y reparaciones
Deprediacicn bieres de usa
Amortizacitn de cargos diferides
(itros gastes de administracian

2008

bs

2006

Bs

11,643,038
1139519
469,080
1.373.245
1.485,305
116,616
294,545
143,769
30055145

211530763

2005
{Reaprasati)
Bs

14743
128,380

06,088
103.962
.12
24454

2005
{Rempresati)
13
12407
112407

2005

[RBaiEsans)
Bs

2.069.804
2210531
451 505
1.107 7839
1.117 456
138 556
aT0.07e
104.520
1514856

1.103.420

17.685.396
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Maotas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 v 2005

u) CUENTAS DE ORDEN

La composicidn al 31 de diciernbre de 2006 y 2005 es la siguiente;

2005
Bs

trcs valores radhidas en custodia 123.536
Garantias recibidas 153.432.003
Lireeas de crédito atorgadss y no utilizadss 5.405.002
Créditos castigados por ireclvencia 10122623
Productos en susperso 399,759
{tras cusntzs de registra 317.200

169.800.123
v) FIDEICOMISOS
Mo aplicable.

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

2005

Faeiprsain)
Bs

107.447
117.183.184
3TTTETT
11,453 464
a2
317.21
133.173.300

La Junta Genaral Bxdraordinaria de Accionistas celebrada al 13 de noviembre de 2006, autorizd el incremento dal capital
social mediante la capitalizacidn de aportes no capitalizados por Bs8.000.000. Asimismo, se aprobd la emisién de 8,000
nuevas acciones por un valor nominal de Bs1.000 cu, que permitid a Santa Cruz de la Sierra Financial Group 5.4

ingresar comao accionista al efectuar la suscripcidn de 7.040 acciones,

Al 31 de diciembra de 2006 y 2005 el capital social se encuentra constituido de la siguiente forma:

1006
Bs
Capital pagada 13,200,000
Apartes irevccables perdientss de capitalizacidn B.000.087
Total nuevo capitdl pagado 1.200.087

2005
{Reaprasain)
Bs
13,200,000
a7
13.200.087

Bl capital pagado estd representado por 13,200 accionas pagadas con un valor nominal unitario de Bs1.000,00 (Un mil

00/100 Bolivianos), compuesta por 10 series,

Mo existen acciones colocadas en al mercado de valores, no existen privilagios ni resticdones por no haber acdones
prefarantas; el derecho a voto estd en relacian al nimero de acciones que los accionistas posean en la Socedad. No
axistan dividendos distibuidos en la gestidn. La distribucién es anual al ciere de cada gestidn.
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MNOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacidn de actives al 31 de dicembre del 2000 es |z siguients:

COmGD

CATEGORIA |

CATEGORIA N
CATEGORIA N
CATEGORIA v
CATEGORL W
CATEGORIA W

Al 31 da diciembre de 2005 (reaxpraszdo) as al siguiente:

OG0

CATEGORIA |

CATEGORIA N
CATEGORIA N
CATRGORIA v
CATRAMORIE W
CATEGORIA W

DETALLE

Atives con o2 riesgo
Atives con riegge de 10%
Atives con riesge de 20%
Aitivos con riesgo de S0P
Ativcs con rie:go de 75
Aitivos con riesgo de 100%

TOTALES
10% schre Active computable
Patrimenic Neta
Excedents patimarial
Caeftiente de auficiends patrimenial

DETALLE

Activos con c2i riesgo
Aitivos con riesgo de 10%
Ativos con riege de 20%
Ativos con riesge de 5%
Aetive ron rissnn de 758
Ativos con riesge de 100%

TOTALES
10% schre acivo computable
Patrimicnic Net
Excedente patimarial
Caeftiente de auficiencia patrimenial

Saldo
activo

Bz
18.224.68

I6.503.15
13,560,048

TR R

15627363

Saldo
activi

Es
12.711.89

4.328.8
B.743618

£3.546.315

109,330,655

Coeficients
de riesyo

0,0
0,1
0,21
0,5
0,7
1,00

Coeficients
de riesyo

0,0
a1
0,2
0,5]
1,73
1,01

Active
conputable
Bs

53800630
£.734.5:4

§7.570.810

10874199
10574157

18.135.041

7.160.8:4
16,53%

Activo
computahle
Es

855, 7e7
4.371.809

£3.546.315

LR
8.478.3H

'3.268.62
4.390.24)

14,84%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Matas = los cstacos financieras al 21 de diciembre de 2006 4 2008

MOTA 11 - CONTINGENCIAS

El Fonda no tiene contingencias de ninguna naturaleza, mas alld de las registradas contablamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES Al CIEFRRE

Con posterioridad al 31 de diciernbre de 2008, no se han producdo hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes ostades financieros,

El fonda no cuenta cor filiales o subsidiarias, per lo tanto no comesponde la consalidacién de estados finacieras.

o ! v ;’f
i o - 1 -.l_.---c'f1I i ,'-__h.-._L Kf/ .
-
L Ficardo Merters Dimas Ui Pefilda P. Susrez Barha Lic-aria Aicla I'.Hiqua Ll:.f(}r rd Medira .

FRESDENTE DE. DRECTORIC -:\ ____.-"';'EEFEHTEGET-.EF#.L-!.I. CONTADDR SIMCICO



ANEXO 2
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Acevedo &
|
ASO(:IadOS Acevedo & Asociados 5.R.L An Independent

Consultores de Empresas Correspondent Firm to Deloitte Touche Tohmatsu

CICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores

Prasidente y Directores ce

FOMNDO FINANCIERO PRMADO FASSIL S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos examinado el estado de stuacidn patrimonial de FOMDO FINANCIERD PRIVADO FASSIL 5.4, al 31 de diciembre
da 2007, y los correspondientes estacos de ganandas y pércidas, de cambios en el patimonio nato y flujo de efectivo
por el gjerdicio terminado en esa fecha que se ecompanan. Estos estados finanderos {gue incluyer sus correspondientas
notas) son respansabilidad de la gerencia de la Sociedad. Muestra responszhilidad es expresar unz opinién sobra dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados firancieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008,
fueron examinados por otros audizores cuyo informe de fecha 10 de febrero de 2007, expreso una opinién sin salvedades.

EfectLamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente acestadas en Bolvia y normas emitidas
por la superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Boliviz, contenidas 2n |z Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras, Titulo Il — A&ud tores Externos. Estas normes requiersn que panifiqguemos y ejecutemos
Iz auditoriz para obtener razonable segurided respectn a s los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye exarrinar, sobre una base de pruebas, evidencias que susienten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y
lzs estimaciones sigrificativas realizadas porla gerenca, ad como también evaluar la prasentacion de los estados financieros
a1 su conjunto. Consderamos que nuestro examen proporciora una base razonable para nuesira opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mendonados presentan rezonablemente, en todo aspecto sign ficativo,
lz situacitn patrimonial y financera de FONDO FINAMZIERD PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de diciembre de 2007, los
resultados de sus operaciones, eslado de camb os en el patrimonio neo y flujo de efectivo por el gjerc do terminada en
esa fecha, de ecuerdo con principios de contabilidad generzlmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia.

ACEVEDO & ASOCIADOS S.R.L.

FIRMA INCEPENDIENTE
CORRESPOMNSAL DE DELOITTE TOUCHE TCHMATSU

—_—
R

Q /

Lic, &ud. Enrique 3(Ey“frana D/ (Soc o)
DA - 08 - D27 CAUE - Z934
MLT. ¢9468014

Santa Cruz, enero 21, 2008
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FoNDO

Estado de situacion patrimonial
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Nota 2007 2006
(Reaxprasada)

ACTIVO Bs Bs
Disponibilidades 8.a) 18,660,146 26,537,902
Inversiones temporarias 8.) 23,744,534 15,698,508
Carterm 2.b) 171,162,314 95,524,733

Cartera vigente 168,670,946 94.211,723

Cartera vencida 95,245 615,542

Cartera en ejecucion - 630,949

Cartera reprogramada o reestructurada vigente 2,139,645 2,137,483

Cartera reprogramada o reestructurada vencida 9,410 105,205

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucian - 229,439

Productos devengados por cobrar cartera 2,475,052 1,566,986

Prevision para cartera incobrable (2,227,984) (2,972,594)
Otras cuentas por cobrar 8d) 1,169,685 383,187
Bienes realizables Be) 357,011 645,984
Inversiones permanentes 8.c) 1,715,895 1,572,437
Bienes de uso a.f) 7,244,789 5,908,767
Otros activos 8.q) 1,309,206 166,398
TOTAL DEL ACTIVO 225,363,580 147,437,916
PASIVO
Obligaciones con el piblico a.h) 182,786,109 111,781,376
Obligaciones con bancos y ent. financiamiento ) 11,540,459 14,090,147
Otras cuentas por pagar B.K) 7,488,164 4,201,954
Previsiones 8.l) 2,004 9,149
TOTAL DEL PASIVO 201,816,736 130,082,626
PATRIMORNIO
Capital social a) 23,544,000 13,200,000
Aportes no capitalizados a7 8,000,087
Reservas (760,350) (708,944
Resultados acumulados 763,107 (3,135,853)
TOTAL DEL PATRIMONIO 23,546,844 17,355,280
TOTAL DEL PASIVD ¥ PATRIMONIO 215,363,580 147,437,916
CUENTAS CONTINGENTES 638,909 1,741,331
CUENTAS DE ORDEN 2.u) 219,605,580 162,091,668

Las niotas 13 12 que sa acompafian, son parta integrante de esta estado financiers.

e

&

i

Y

b ! |/ ———
N e Pl S Al
PN B
Ricarda Mertens Olmos “Warla Alicia-Marquez Esteban R. Hurtado Piotti

PRESID:ENTE DEL DIRECTORIC CONTADORA GENERAL SINDICO
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de ganancias y pérdidas
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
(Reexprasada)
Bs Bs

Ingresos financieros 2.0 26,302,763 19,620,607
Gastos financieros 8.0 (9,256,431) (5,912,462)
RESULTADD FINANCIERO BRUTO 17,046,332 13,708,145
Otres ingrescs operativos ar) 6,356,287 5,394,824
Otros gastos operativos a.r) (922,146) (2,373,431)
RESULTADD DE OPERACION BRUTO 22,480,473 16,729,538
Recuperacion de activos financieros 8.p) 9,301,634 4,490,716
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros 8.q) (7,753,596) (2,900,788)
RESULTADD DE OPERACION DESPUES DE INCOERABLES 24,028,511 17,319,466
Gastos de administracian a.1) (20,682,336) (20,553,326)
RESULTADD DE OPERACION METO 3,346,175 (3,233,860)
Ajuste por inflacion 533,272 46,865
RESULTADD DESPUES DE AJUSTE POR INFLACION 3,879,447 (3,186,995)
Ingresos extraordinarios - -
Gastos extraordinarics = -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 3,879,447 (2,186,995)
Ingresos de gestiones anteriores 8.5) 66,237 -
Gastos de gestiones anteriores 8.5) (46,7 24) -
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 3,898,960 (3,186,995)
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE) - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 3,898,960 (3,186,995)

Las neotas 13 13 que sa acompafian, son parta integranta de este astado finandaro.

~ ri

Y

— G Si s

Ricardo Mertens Clmos P
FRESIDENTE DEL DIRECTCRIO

Esteban R. Hurtado Fiotti
CONTADORA GENERAL SINDICO

ERENTE GEMERAL a.i.
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FONDO FINANCIERO PRIVADD FAS!

Estado de cambios en el patrimonio neto

por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de flujo de efective
por los ejercicios terminados el 21 de diciembre de 2007 y 2006

Flujos de fondos en actividades de operacidn:
Resultado neto del ejercicio

Fartidas que han afectado el res ultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento de fondos:

- Productos devengades no cobrados
- Cargos devengados no pagados
- Previsiones para incobrables
- Previsiones para desvalorizacion
- Provisiones o previsiones para beneficios sociales
- Depreciaciones y amortizaciones
- Otros
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en ejercicos anteriores sobre:
- Cartera de préstamos
- Disponibilidades, inversiones tempararias y permanentes
- Dbligaciones con el publico
- Dbligaciones con bancos y entidacles de financiamie nto

Incremento (disminucian) neto de otros activos y pasivos:
- Otms cuentas por cobrar-pagos anticipados, diversas
- Bienes realizables-vendidios
- Dtros activos-partidas pendiente de imputacion
- Otras cuentas por pagar-diversas y provisiones
- Previsiones
Flujo neto en actividades de operacion

Flujo neto en actividades de intermediacién:
Incremento (disminucidn) de captaciones y obligaciones por intermediacion:
- Obligaciones con el plblico:
- Depdsitos a la vista y en cajas de ahorro
- Depdsitos a plazo hasta 360 dias
- Depdsitas a plazo por mas de 360 dias
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corto plazo

Incremento (disminucion) de colocaciones:
- Créditos colocados en el ejercicio:
- A corto plazo
- & mediano y largo plazes - mas de 1 aiho
- Créditos recuperados en el ejercicio
Flujo neto en actividades de intermediacidn

2007

Bs

3,898,960

(2,475,052)
1,414,019
41,127
92432
1,046,747
816,353
(63,996)
5,140,590

1,566,986
31,915
(1,044,178)
(190, 268)

(786,498)
196,542
(1,250,880)
2,239,463
(7,145)
5,902,527

42,375,126
22,808,091
5,451,674

(2,359,420)

(38,967, 465)
(145,014,280}
109,819,937
(5,886,337)

2006
{Reaxpresado)

Bs

13,186,995

(1,607,551)
1,234,446
1,055,719

258,827
639,267
1,091,411
(17,674)
(532,550)

1,324,015

27,618
[779,944)
(114,875)

(49,4786)
766,918
(138,068)
744,303
2,362
1,250,302

22,776,066
6,144,573
2,561,323

5,951,378

(40,932,551)
(66,095,834)
88,322,758
18,727,713
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de flujo financiero
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucian) de préstamos:
Cuentas de los accionistas:
- Aportes de capital

Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversidn:
Incremento (disminucion) neto en:

- Inversiones temporariz

- Inversiones pemmanentes

- Bienes de uso
Flujo neto en actividades de inversién
Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del gjercicio

Las notas 1 a 13 que se acompaiian, son parte integrante de este Estado Financizro.

Ricarda Merters Olmas
PRESIDENTE DEL DIRECTORID

“atricia P. Sudrez Barba

l\_'/SERENTE GEMERAL a.i.

2007

Bs

2,344,000
2,344,000

(8,046,026)
{147,617)
(2,044,303)
(10, 237,0946)
(7,877,756)
26,537,902
18,660,146

CONTADORA GEMERAL

2006
{Reexpresado)
Bs

1,636,822
7,636,822

(6,457,031)
(381,043)
{534,715)

{7,382,789)

20,232,048
6,305,854

26,537,901

S
%’Efk_-ﬂéé*}

Esteban R. Hurtada Pictti
SINDICO
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Motas a los estacos financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 1 - ORGANIZACION
a) Organizacion de la Sociedad

Ll Fondo Fnancieroe Privada Tassil 5. 4. fue constituido en fecha 14 de merzo de 1996, mediante Instruments Pablico
MNo. 8E6/96, otorgado ante MNotaria de Primera Clase No. 26 del distrito judicial de Santa Cruz de la Sierra. La
Superintendencia de Bancos y Entdaces Financieras otorgd Licencia de Funcionzmiento mediante Resolucidén SE Mo.
019/96, de facha 09 de agosto de 1996, auvtorizando el inicio de activicades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad dz Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su giro v
organizacién establecer suzursales, agencias y oficinas, para funcionar ademés, bajo la sigla valida de Fassil F.F.P. S.A.

La 5ocizdad tiene por ohjeto lz actividad financiera no bancaria, destinada a la actualizacion de recursos a pequenosy
microemprasarios, efectuando toda clase de cperaciones, actos, negecios y contratos autorizados o normaceos por el
ordenamiento uridico vigente de acuerdo a las autcrizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como
instrumento de desarrollo y mecanismo de formento a los sectores econémicos en el proceso de intermediacién
financiera, asicomo en la prestacidn de servicios, y er sus operaciones de captaciones y colocacian de valores propics
yio del publico.

Al 31 de diciermbre de 2007, la red de puntos de atencién de |z entfidad esta compuesta par una oficina princigal, nueve
agencias y ocho cajas externas

En ¢l departamento de Santa Cruz cuenta con scis agencias y siete cajas externas ubicadas en el drea urbana de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, una agencia y una caja externa en la ciudad de Montero. En el departamento de
Cochabamoa cuenta con dos agencias, ura ubicada en el drea urbana de la ciudad de Cochabamba y otra provincial
en la ciudad de Quillacollo

Como consecuencia de la emisidn de acciones determinada mediante Junta Genzral Extraordinaria de Accicnistas de
fecha 13 de noviembre del 2006, se aorobd |3 emisidén de 8,000 nuevas acciones por un valor nominal de Bs 1,000 -
caca una, y consecuentemente, el ncremento del capital social pagado hasta la suma de Bs 21,200,000.- que permitié
el ingresu ce Senla Crue de la Siena Financial Group S.A. como accionisla. En Junla General Exligordinaria de Accionisles
dea facka 07 da febrero del 2007, se detarming amitir 2344.- nuevas acciones por un valor nominal de Bs 1,000.- cada
una, que permitid aumentar el capital social pagado de la entidad a Bs 23 544,000.-

En el mes de diciembre del 2007, se autoriza la emisidn de 10,000 nuevas acciones por un valor nominal total de Es
10,00C,000.- (Diez millanes 00/100 bolivianss), que se encuentran siguiende los tramites de suscripcién y pago.

La nueva estructura organizacional definida a finales del 2006 inccrpora durante el primer semestre de la gestion 2007
el Area de Calidad y Procesos. En el segundo semestre, se modifica la denominacion del * Area de Finanzas y Operaciones”
por "Area de Finarzas'. La Unidad de Operacones pasa & depender del Area de Administracdn y se denomina "Area
da Administradén y Operaziones” quedando conformada por las Unidades de Oparaciones, Administracién y Recurses
Humanaos.

Al 31 cde diciembre de 2007, Fassil cuenta con 197 furcionarios.
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b) Hachos impartantes sobre la situacion de la entidad
Impacto de la situacién econémica y dal ambiente financiero.

Informes greliminares indican que al tercer trimestra del 2007 el Producto Interno Bruto (PIB) registrd un cracimianto
de 4.03% comparado con un 4.87 % de smilar periodo en 2006.

La inflacién acumulada a diciembrz 2007 se situd en 11.73%, mientras gue a Didembre 2006 se situaba en 4.95%. El
Indice de Precios zl Consumidar (IPC) registré su maxima varacién positiva en el mes de Julio con 2.68% respecto al
indice del mes de junio 2006, v una minima de -0 26% en el mes de Abril 2007 respecto al indice del mes pracedents,

El Banco Central ce Bolivia (BCE) en aplicacion de sus politices monetaria y cambiaria, aprecd la moneda nacional de
meznera dinamica. Es asi que de diciembre 2006 a 2007 la variacién registrada es de 4.5%, pesando de un tioo de
cambio oficial de 7.93 a 7.57 bolivianos por délar estadounidense para la compra, v 8.03 a 7.67 bolivianos por délar
estadounidense pzra la venta.

Entre otras medidas, en septiembre 2007 maodifica la tabla de tarifas por servicios, aplicando 19 para transferencia de
fondos del exterior para el sector privado, excluidas las operaciones de exportacién a través del BCB.

Los depdsitos del pablco v la cartera de créditos mantuvieran un crecimiento sosienido curante toda la Gestion 200/,
Al 21 de diciembre del 2007, &l total de los depésitos del puklico de las entidades essecializadas en microfinanzas del
pals y afiliadas a ASOFIN ascienden a USD 715.3 millones, con un crecimiento de USD 206.6 millores, equivalente a
40.6% respecto a diciembre 2006,

Ll total de cartera bruta de las entidades especializadas en microfinanzas se sitda en USD 221.5 millanes, registranco
un crecimientc de USD 242.2 millones equivalente al 35.6% respecto a dciembre 2006.

Administracion del riesgo del crédito y de mercado.

El Area de Riesgos cuenta con un sistama de alertas temoranas en la detecdén de un posible daterioro de la calided
de |a cartera, que tiere come objetivo principal dar curmplimiento a los compromisos contraides, mantenizndo una
cartera solida, liguida, rentable y diversificada. Esto se ve reflejado en la Cartere de Créditos que al 31 de diciembre
de 2007 refleja ur saldo en mora de USD 0.014 millones sobre una cartzra total de USD 22.6 millones, un indice de
Maora de 0.06%, el mas hajo del Sistema de Fonedns Finarcierns Privados del pais Asimismo, el indicre de cobartura da
la morosidad se situd 2n 2,130.80%. Ambaos indices destacan la calidad de la cartera, |a excelente labor comertial, y
el estricto seguimientc y contral por parte de la Unidad de Riesgo Crediticio y la Unidad de Recuperaciones.

De los estudios realizados por el Area de Riesgas y sus Unidades se destaca “Analisis de Asuncian de Rissgas” y "Analisis
Macroecondrmico y de Riesgo por Sectores Econdmicos”, herramientas necesarias para evaluar |a situzcién de la cartera
crediticia, el mercado y sobre todo, los riesgos generales de la Institucidn con relacién al resto del entidades 2specializadas
en microfinanzas en el pals.

Ofros asuntos de importancia sobre la gestion de la antidad.
En septiembre 2007 la calificadora de riesgo Fiich Ratings Bolivia, situd la calificacdn de riesgo de la entidad en A3 con
tendencia estable coma Emisor, N-2 corto plazo moneda extranjera y BBE2 largo plazo moneda extranjera. Adicionalmenta,

asignd por primera vez celificaciones a corto vy lergo plazo en moneda nacional asignando a Fassil las calificaciones
MN-1y A3 respectivamente.
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MNotas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, las cuales son consistentes en todos los aspectos significativos con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia
y normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras requiere que la Gerencia del Fondo realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos y la exposicién de los activos y pasivos a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron mas prudentes
que las requeridas en estricto cumplimiento del marco contable ¥ normativo vigente, por lo que los resultados futuros
podrian ser diferentes.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Bases de presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda constante reconodiendo en forma integral los efectos
de la inflacién. Para ello, se han seguido los lineamientos generales establecidos por la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras, mediante el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente y las modificaciones
y actualizaciones al 31 de diciembre de 2007, que es de uso obligatorio para las entidades que realizan actividades de
intermediacién financiera. Estos lineamientos concuerdan con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Bolivia, en todos los aspectos significativos. La principal diferencia es la siguiente:

Los lineamientos de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras no permiten la reexpresién en moneda
constante de los bienes realizables, aspecto que, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

en Bolivia, es permitido a través de la Norma de Contabilidad N° 3 dictada por el Colegio de Auditores de Bolivia.

Para las demés cuentas de los estados financieros, el indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la
fluctuacién de la cotizacién del délar estadounidense respecto al boliviano.

b) Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan y reexpresan, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones respectivamente, resultantes

de este procedimiento, se registran en los resultados de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2007 de Bs 7.57 por US$.1, o su equivalente en otras monedas.

c) Cartera
Los saldos de la cartera de créditos se exponen por el capital prestado clasificado seguin el estado de morosidad en el
fue se encuentren, mas los productos financieros devengados para la cartera en estado vigente y con calificacién A, B

y C.

Los productos de la cartera en estado vencido y ejecucién y con calificaciones D, E, F, G y H, se contabilizan en cuentas
de orden como productos en suspenso.
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La evaluacidn y calificacién de la cartera de créditos se realizdé tomando en cuenta las pautas establecidas por el
Reglamento de Evaluacidn y Calificacion de Cartera de Créditos, cuya Gltima modificaciéon fue puesta en vigencia por
la Circular SB/494/2005 de fecha 13 de abril de 2005.

Los criterios utilizados para calificar y constituir prevision especifica de cartera para microcrédito, consumo y vivienda
estan basados en los rangos de mora y los porcentajes por categoria de riesgo que establecen las normas de la SBEF,
los mismos se calculan en forma automatica por la entidad. Para calificar y previsionar el crédito comercial se debe
centrar el analisis en la capacidad de pago del deudor, para lo cual se debe definir criterios y se debera disponer de
informacién actualizada, suficiente que le permitan tomar decisiones, en base a los cuales se asigna al cliente su
calificacion de riesgo y el porcentaje de prevision especifica correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la previsién especifica para cartera incobrable alcanza a Bs 1,405,672.- y
Bs 2,150,283 .- respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007, existe una previsién genérica por factores de riesgo
adicionales por Bs 822,311.-, asimismo al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se han constituido previsiones especificas
para activos contingentes por Bs 2,004.-y Bs 9,149.-

d) Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones realizables en un plazo menar a 30 dias respecto de la fecha de emisién o de su adquisicion.

Los depédsitos en caja de ahorro, depésitos a plazo fijo y bonos del TGN se valdan a su valor de costo actualizado més
los productos financieros devengados hasta el cierre del gjercicio.

Las cuotas de participacién del Fondo RAL afectados a encaje legal v la participacién en fondos de inversién se valdan
a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en otras entidades de intermediacién financiera, certificados emitidos por
entidades de servicios publicos, participacién en entidades sin fines de lucro, valores cedidos en garantia y valores de
entidades privadas no financieras, ademas de sus respectivos productos devengados.

Las inversiones en otras entidades de intermediacién financiera que estan constituidas por depésitos a plazo fijo y las
inversiones en entidades privadas no financieras se valian a su valor de costo actualizado, a la fecha de cierre mas los

productos financieros devengados.

Las inversiones parmanentes que comprenden la participacién en entidades de senvicios publicos se encuentran valuadas
a su valor neto de realizacién, menos su correspondiente previsién por desvalorizacién.

e) Otras cuentas por cobrar
Los saldos al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 de las cuentas por cobrar comprenden los derechos

derivados de algunas operaciones de intermediacion financiera no incluidos en el grupo de cartera, correspondientes
a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo, registrados a su valor de costo actualizado.
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MNotas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

f) Bienes realizables

Los bhienes recibidos en recuperacién de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) el valor de la dacién o de
la adjudicacién por ejecucién judicial y b) el saldo de capital contable, neto de la provisién por incobrabilidad del crédito
que se cancela total o parcialmente.

El Fondo, conforme lo establece |la norma vigente, constituye una prevision por desvalorizacién del 20% anual para
todos aguellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1° de enero de 1999, si es que no son vendidos dentro
de uno o dos afios respectivamente, desde la fecha de adjudicacién o dacién.

Asimismo, con base en la Resolucién SB N° 076/2001 de fecha 13 de junio de 2001 se aplica el mismo criterio para
todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1° de enero de 1999 y 31 de diciembre de 2002, si es
que no son vendidos dentro de dos o tres afos, respectivamente, desde |la fecha de adjudicacion o dacién.
Para todos los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucién SB N°054/2002 del 10 de
mayo de 2002, se aplica un nueva criterio de constitucién de previsién por desvalorizacién:

- Al menos 25% a la fecha de adjudicacién

- Al menos 50% al final del primer afio a partir de la fecha de adjudicacion

- 100% antes de finalizado el segundo afic a partir de la fecha de adjudicacion

g) Bienes de uso
Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicién reexpresado a moneda de cierre, menos la
correspondiente depreciacién acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes

para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. Los valores registrados no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras gue no extienden la vida Util de los bienes son cargados a
los resultados del ejercicio en el que se incurren.

h) Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicién actualizado, los gastos de organizacién y otros cargos
diferidos los cuales se amortizan en un plazo no mayor a 48 meses y las mejoras en inmuebles alquilados cuya amortizacién
no supera el plazo del contrato de alquiler.

i) Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectan en cumplimiento a normas establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en el Manual de Cuentas, circulares especificas y regulaciones
legales vigentes.

j) Previsian para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo contingente
devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los cinco afos de antighedad
en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afo de antigliedad,
incluso en los casos de retiro voluntario.

k) Patrimonio neto

El Fondo ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N® 3 del Colegio de
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Auditores de Bolivia, actualizandolo en funcidn de la variacién en la cotizacién oficial del délar estadounidense respecto
del boliviano. El ajuste del capital pagado, reservas y resultados acumulados se registra en la cuenta del Patrimonio Neto
“(Otras reservas obligatorias”. La contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacién”.

I} Resultados del ejercicio

El Fondo determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de Contabilidad N° 3 del
Colegio de Auditores de Bolivia, reexpresando en moneda constante el valor de cada una de las lineas del estado de
resultados. En la cuenta “Ajuste por inflacién” se expone el resultado neto por exposicién a la inflacién durante el
gjercicio.

m) Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 21 de diciernbre de 2007, son registrados por el método de lo devengado, sobre
la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos vigentes calificados en las categorias D, E, F, G &
H. Los productos financieros ganados sobre las inversiones son registrados en funcién del método de lo devengado.

n) Gastos financieros
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
o) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucion revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia y narmas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados siguiendo los lineamientos establecidos en el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras actualizado y modificado por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
de Bolivia, mediante cartas circulares, con relacién a la gestién 2006 no han existido cambios significativos en politicas,
practicas y estimaciones contables.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por los
depdsitos en la Cuenta encaje entidades no bancarias, depositado en el Banco Central de Bolivia, las Cuotas de
participacion Fondo RAL afectados a encaje legal, importes entregados en garantia e inversiones permanentes restringidas
de acuerdo al siguiente detalle:

2007 2006
(Reaxpresada)
Bs Bs

Depdsitos en el B.C.B. cuenta encaje legal 3,692,588 1,775,022
Cuotas de participacion en el Fondo Ral 17,896,929 11,003,599
Importes entregados en garantia 50,265 44,587
Inversiones permanentes restringidas 763,075 802,124
22,402 857 13,625,332
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Motas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se presanlan los siguienles aclivos y pasivos corrienles y no corrien les:

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidaces
Inversionzs tempaoarias
Cartzra

Otrae cuentas por zobrar
Bienes realizanles
Inversionss permanentes
Dtres activos

|OAL ACTIVD CORRIENTE

ACTIVO) NO CORRIEMTE

Cartra

Bienes realizanles

Inversionzs Permanentes
Otros activos

Rienes da nsn

TOTAL ACTIVO MO COFRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASNVD
PASND CORRIFNTE

Obligacicres con el piblico

Obligacicnes con bancos y ertidades de financiamiznto
O1rsE CUENTas por Dagar

Prevision:s

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASNVO MO CORRIENTE

Obligaciones con el pablico
Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

2007

bs

18,660,146
23,744,534
62,712,302
1,160,685
357,011
57,304
122,369
106,325,041

108,449,412
1,657,991
1,186,337
7,744,789

118,538,529

125,363,580

165,008,506
11,340,459
5,453,984
2,004
182,006,153

17,776,303
2,034,120
19,810,483
201,816,736

1006
(Resxpresada)
B

25,537,902
15,683,508
44,221,233

383 187

783,785
165,393
B9 018

52,303,495
643,984
f82,652

3,908,767
59,640,593
147,437,916

80,182,173
14,000,147
3,070,703
3,149
107,352,172

21,593,203

1,121,251
22,730,454
130,082 626
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CALCE FINANCIERO CONSIDERANDO EL VENCIMIENTO RESTANTE DE LAS PARTIDAS A PARTIR DEL 01/01/2007

- EN BOLIVIANOS

Reporte correspondiente al mes de: diciernbre/2007

RUEBROS

Disponibilidedes
lwersiones tempaorarias
Carter vigente
Iversiones permanentes
ACTIVOS

Caja de ahoros

Depdsitos a olazo fijo

0blig. con el publico restringidas
Financiamientcs de otras ent. financ. del pais
PASIVOS

CUEMTAS CONTINGENTES
ACTIVOS/PASIVDS

A 30 Dias

18,660,145
18,036,207
5,590,363
37,850
47,374 56R

71,541,867
8,185,735
505,922
10,081,566
90,315,000
£38,009
0.47

A 90 DMas

1,218,770
10,699,922

11,918,697

11,803,234
663,277

12,466,511

0.96

A180 Dias

3,611,765
19,769,098

567,750
73,048,613

29,100,231
1,654,373
1,400,000

32,154,604

0.74

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2006 (Reexpresada)

RUBROS

lisponibilidades
Inversiones emporarias
Cartera vigente
Inverslones permanentes
ACTIVOS

Oblig. con el publico restringidas
Financiamientos de otras ent. finane. del pais
PASIVOS

CUENTAS CONTINGENTES
ACTIVOS/PASIVOS

A 30 Dias

26,537,902
15,698,508
3,881,377
40,184
46,157,971

29,372,653

e A10 AR
O i 10

218,922
5,777,308
41,787,299
817,003
1.10

A 90 Dias

8,370,042
378,500
8,749,442

AEE> At
Sy SO

1,017,568
1,753,460
7,334,029
553,418
1.10

A 180 Dias

14,546,534

14,546,534

477,301
19,705,885

0.74

A 280 Dias

757,000
24,178,468

1,310,008
76,745 476

197,261
39,178,947
764,943

40,141,151

0.65

A 360 Dias

15,855 398
492,050

16,347 445

g
0,955
5,691,808
34,210,660
123,105
.48

£.720 Dias

37,906,214

37,906,214

3,372,609
2,142,310

12,514,919

3.61

£ 720 Dias

13,333,500
788,435
20,121,935

12,781,288

245,715
1.57

A mas de
720 Dias

72,666,427

77,6REAIT

5070416
2,190,968

7,261,384

10.01

A mdsde
720 Dias

34,361,455
37,850
34,399,305

TOTAL

18,660,146
13,623,742
170,810,592
1,915,608
215,010,088

71,739,128
101,711,172
7,921,793
11,481,566
192,853,659
638,900
1.1

TOTAL

16,537,902
15,608,508
85,349,206

1,637,019

140,322,635

19,372,653

I3 IR 194
[ A e

7,489,362
13,899,877
124,637,076
1,741,331
1.13
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NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Al 31 de diciemnbre de 2007 y 2006 el Fondo no mantiene saldos de operaciones, activos o pasivas con partes vinculadas.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

100.00 ACTIVO

110.00 Disponibilidades

120.00 Inversiones temporarias
130.00 Cartera

140.00 Ctras cuentas por cobar
160.00 Inversiones permanentes
180.00 Otros activos

200.00 PASVO
210.00 Obligaciones con el pablico

230.00 Oblig. con bancos y ent. de financ.

240.00 Otras cuentas por pagar
250.00 Pravisiones

POSICION NETA ACTIVA

2007

Bs
9,914,354
22,001,478
125,424,986
986,498
1,690,418
8327
160,026,061

145,699,362
3,265,599
1,785,862

1,214

150,752,037

9,274,024

2006
(Reexprasada)
Bs
21,082,002
14,120,780
81,104,938

276,892
1,548,046

118,132,658

105,225,674
8,085,717
762,125
3,372
114,076,888
4,055,770

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos a tipo de cambio oficial de compra vigentes

al 31 de diciembre de 2007 de Bs 757 por US§ 1.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBILIDADES

La compasicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Efectivo
Banco Central de Bolivia
Bancos y comesponsales del pais

2007

Bs
7,664,824
3,692,588
7,302,734

18,660,146

2006
{Reexpresado)
Bs

4618654
1,775,022
20,144,225
26,537,901

112



FoNDO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

b) CARTERA DIRECTA ¥ CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):
- La composicién por clase de cartera y la previsiones para incobrabilidad, respectivamente.

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2007 es |a siguiente:

Cartera Cartera Carterz en
Yigente Wencida ejecuciin
Bs Bs Bs

Comerciales 810,871 = -
Die cansumo debidamente gzrantizado 10,116,02¢ 3,213 =
De consumo no desidamente garantizado 14,576,365 13,673 -
De vivienda 21,399,170 > -
Microcrédito debidamerte garantizado 73,902,739 18,544 =
Micocrédito no debidamente garantizado 43,005,420 69,221 -
Prevision genérica - - -
Totales 170,810,591 104,653 -

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es |a siguiente:

Zartera Cartera Cartera en
vigente Vencida jecuciin
Bs Bs Bs

Comerciales 469,152 - -
De consumo debidamente gerantizado 5,745,769 17,190 129,408
De consumo no desidanente garantizado 4,873,910 34,970 161,249
De vivienda 13,016,786 - 30,108
Microcrédito debidamerte garantizado 51,599,512 370,514 500,800
Microcrédito no debidamente garantizado 19,644,077 293,073 38,823
Prevision genérica - = -
Totales 96,349,206 T20,747 860,288
- La clasificacion de cartera por secior economico

La composicidn de rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente

Cartera Cartera Cartera en
Vigente Vencida ejzcucisn
Bs Bs Bs

Agreultura 13,850,336 3,038 -
Comerdal 62,808,234 60,698 -
Industria 17,885, 47C 13,336 -
Mineria 446 598 -
Senicios 50,030,510 18,515 -
Transpore 23,789,342 5,067 -
Prevision genérica - - =
Totales 170,810,591 104,655 -

Previsidn para
incobrables
Bs
3,678
63,250
142,219
107 695
610,128
471,694
8231
2,227,984

Previsidn para
incobrables
Bs
3,769
123,367
174,047
80,139
1,270,831
487,142
822,311
2,972,594

Prevision para
incobrables
Bs

125,766

E2% QL
R

140,743
3,37
401,512
202,43"
822,31°
2,227,984
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

La composicién del rubro al 37 de dicembre de 2006 (Reexpresado) es |a siguiente:

Cartera Cartera Carera en Previsidn para
Vigente Vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Agriculturz 6,350,814 - - 47,364
Zomercial 37,488,931 453,418 558,081 1,024,722
ndustria 10,674,975 44,106 29,719 152,097
Mineria 128,536 - - 794
Senvicios 30,317 446 155,247 247,356 777,338
Transporte 11,388,504 67,976 25,232 147,268
revision genérica - - - 822,311
Totales 0F, 349, 70 770,747 R0, 388 7,077,504

- La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones,

La composicién del rubro al 31 de dicembre de 2007 es la siguiente:

Cartara Cartera Cartera en Frevisidn para
Vigente Vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Tréditos auto liquidaoles 2,181,165 1,130
Sarantia hipotecaria 44,644,734 224,268
arantia prendaria 18,271,668 6,123 183,336
Jtras 105,412,724 98,532 996,430
*revisicn genérica 822,311
Totales 170,810,591 104,655 2,227 384

La composicién del rubro al 37 de dicembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente

Cartzra Cartera Cartera en Pravisidn para
Vigente Vencida ejecucidn incabrables
Bs Bs Bs Bs

Créditos auto liquidanles 2,088,236 65,438 5983
Sarantia hipotecaria 32,627,602 66,443 514,434 689,710
Sarantia prendaria 11,754, 786 177,434 30,701 316,435
Jtras 49 878, 582 476,870 29815 1,078,155
*revisicn genérica 822311
Totales 96,349,206 720,747 860,388 2,972594
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- La clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos, en montos y porcentajes.

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Con calificacion A
Con calificacion B
Con calificacion D
Con calfficacion F
Con calificacion H
Prevision gerérica
Totales

Cartera

Vigente
Bs

170,441,011
318,442

40,909

10,229

170,810,591

% Cartera
Vendida
Bs
99.78%
0.19%
0.02% 83,351
21,304
0.01%
100.00% 104,655

% Cartera en Y
ejecucidn
Bs
79.64%
20.36%
100.00%

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente:

Con calfficacion A
Con calificacion B
Con calificacion D
Con calificacion F
Con calfficacion H
Previsidn gengrica
Totales

Cartera
Vigente
Bs

95,254,211
802,535
3,591
2,157
286,712

96,349,206

% Cartera
Vendida
Bs
98.86%
0.83%
0.00% 182,659
0.00% 54,505
0.30% 483,583
100.00% 720,747

% Cartera en g
ejecudon
Bs
25.34%
7.56%
67.09% 860,388 100.00%
100.00% 860,388 100.00%

- La concentracion crediticia por numero de clientes, en montos y porcentajes.

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

1° 3 10° mayores
11%a 50° mayores
517 3 100° mayores
Otros

Prevision generica
Totales

Cartera
Vigente
Bs

£,039,044
13,894,941
12,211,432
138,565,174

170,810,591

% Cartera
Vendida
Bs
3.54%
8.19%
7.15%
81.12% 104,855
100.00% 104,655

% Cartera en Y
jecucion
Bs
100.00%
100.00%

Previsidn para
incobrables
Bs

1,344,809
15,132
24,852
10,652
10,229

822,311

2,227,984

Prevision para
incobrables
Bs

709,497
35,351
30,606
28,332

1,346,497

822,311

2,072,594

Previsidn para
incobrables
Bs

36,625
85,051
76,812

1,207,185

822,311

2,227,984

60.36%
0.658%
1.12%
0.48%
0.46%

36.91%

100.00%

23.87%
1.19%
1.03%
0.95%

45.30%

27.66%

100.00%

1.64%
3.82%
3.45%
54.18%
36.91%
100.00%
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La composicién al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente:

Cartera % Cartera % Cartera en % Previsidn para %
Vigente Vencida ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

17 @ 10° mayores 3,860,712 401% 17 588 0.59%
11* a 50° mayores 10,227,164 10.67% 290,796 0.78%
517 a 100° mayores 8,651,019 B8.98% 57,015 1.92%
Otros 73,560,311 76.35% 720,747 100.00% 260,388 100.00% 1,784,884 60.04%
Prevision gensrica 822,31 27.66%
Totales 96,349,206 100.00% 720,747 100.00% 860,388 100.00% 2,972,594 100.00%

- La evolucién de la cartera en las tres dltimas gestiones, con los siguientes datos:

2007 2006 2005
(Reexpresado) (Reexpresado)
Bs Bs Bs

Cartera vigente 168,670,946 94,211,723 75,954,224
Cartera vencida 95,245 615,542 535,623
Cartera en ejecucion 630,949 454,812
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 2,139,645 2,137,483 2,253,413
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 9,410 105,205 190,658
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 229,439 208,570
Cartera contingente 638,909 1,741,331 520,487
Prevision especifica para incobrabilidad 1,405,673 2,150,283 1,577,133
Prevision genérica para incobrabilidad 822,311 822,311 822,311
Prevision para activos contingentes 2,004 9,149 6,787
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad 7,178,968 3,689,044 3,043,390
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad 257,929
Productos por cartera (Ingresos Financieros) 24,940,775 19,031,839 15,854,256
Productos en suspenso 6,326 381,611 290,507
Lineas de crédito otorgadas 32,822,800 18,202,822 11,455,681
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 8,523,001 5,159,630 3,606,181
Créditos castigados por insolvencia 9,460,632 9,663,083 10,962,151
Nimercs de prestatarics 9,586 9,517 10,410

- Grado de reprogramaciones e impacto sobre la cartera y los resultados.

Las reprogramaciones de crédito se aplican con el objetivo de lograr adecuar el flujo de amortizaciones del crédito a la
real capacidad de pago del cliente, afectando negativamente la calificacian del cliente a partir de la segunda reprogramacicn,
proceso que fue llevado a cabo hasta el 31 de mayo de 2005, fecha en que entré en vigencia la circular SB/494/2005
de la SBEF, dicha circular anula las reprogramacionas para efectos de las previsionas.
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La cartera reprogramada al 31 de diciembre del 2007 fue de USD 0.284 millones con relacidn a la alcanzada al 31 de
Diciembre del 2006 de USD 0.226 millones, lo cual refleja una disminucién de JSD 0.42 millones producto del incremento
de las colocacionzs de cartera, la recuperacion y 2l castigo de la cartera antigua reprogramada.

- Los limites legales prestables de |a entidac que se establecen en normas legales (Articulos 44°, 45° y 46° de la Ley
N® 1488 y DS N® 24000).

Al 31 de diciembre del 2007 la Entdad ha cumplido con los limites patrimoniales establecidos por las leyes y decretos
supremas quz la reglamentan, los cuales establecen que los Fondos Financieros Privados no podrdn conceder ¢ mantener
créditos con un prestataria o grupo prestatario por mas del tres por cientc (3%) de su patrimonio neto, excepto los
créditos de vivienda destinados a un prestatario o grupo de prestatarios, los que no podran exceder del cinco por ciento
{5%) del patrimenio neto, pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacién de la Superintendencia de
Bancos y Entidaces Fnancieras. También estabizcen que no se podran otorgar créditos con garantia personal a un
prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por ciento (1%) del patrirmonio neto. Finalmente, la Entidad esté
obligada a rmantener en todo mormento un patrimonio neto no menor &l diez por ciento (109%) del total de sus activos
y contingentas penderados en funcién de sus riesgos.

- La Evolucion de las previsiones en las Cltimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA

(139+251+253|
CONCEPTO: 2007 2006 2005

{Reaxpresado) (Resxpresado)

Bs Bs Bs
Prevsion inicial 2981,743 2,406,232 3,588619
{-) Castigos (1,974,709) [452,558) (778,728)
(-} Recuperacionies (6,262,760) (2,678,102) (3,716,339)
(+) Previsiones constituidas 7485714 3,708,171 3,312681
Prevsidn final 222998 1981743 2,406,233
¢) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
La composicidn al 31 de diciemmbre de 2007 y 2006 es |a siguiente:
Inversiones temporarias:
2007 2006
{Raexpresado)
Bs Bs

Cajas de ahomo 58 866 4,694,909
Depdsitos a plazo fijo 1,747 265 -
Bonos del TGN 840,270
Inversiones en otras entidades no firancieas 80412 -
Cuotas de participacion Fonde RAL 17,896,929 11,003 599
Prod.ctos devengados por cobrar inversiones tenporaras 120,792

23,744,534 15,698 508
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Notas a los astados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Inversiones permanentes:

Iwersiones en entidades financieras del pais - DPF's

Farticipacion en entidades de sarvicios piblicos

Farticipacion en entidades sin fines de lucio

Titulos valores de entidades financieras cedidos en garantia

Froductos devengados por cobrar inversiones en entidades financieras del pais
Froductos devengados por cobrar inversiones de disponibilidad restringida
Titulos valores de entidades orivadas no financieras

Productos devengados por cobrar inversiones en entidades no financieras
Prevision inveriones en otrss entidades no financieras

d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La compasicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Anticinos nor comipra de bienes v senicios
Sequros pagaces por anticpado

Importes entregados en ga=ntia

Otras partidas pendientes de cobro

Frevision especifica para pacos anticipados

e) BIENES REALIZABLES

La compasicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Bienes Inmuebles en recuperacion de créd tos
Bienes fuera de uso
Prevision por cesvalorizacion

2007

Bs
529,800
556,395

66,238
763,075
13,837
24,079

(237,629)
1,715,895

2007

Bs
422138
116,670

50,265
580,622

1,169,685

2007

Bs
1,594,923
142,174

(1,380,086)

357,01

2006
(Reexprasada)
bs

556,395

82,124
25,530
378,500
15,035
(205,147)
1,572,437

2006

{Respresada)

......

195,348
44,587
138,111
8,856)
383,187

2006
{Raexprasada)
Es
1,734,304
136,399
(1,224,719)
645,984
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f) BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Tarranae
VETTENDS

Edificios

Mobiliario y enseres
Equipcs e instalaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Mencs: Depreciaciones acumuladas
Valores residuales

g) OTROS ACTIVOS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Papeleria, ttiles y material de servicio

Gastos de organizacion

(-) Amortizacion acumulada gastos de onganizacion

Mejoras e instalaciones en inmuebles alguilados

(-) Amortizacion acumulada gastos mejoras en inmuebles alquilados
Otros cargos diferidos

(-) Amortizacion acumulada otros cargos diferidos

Operaciones fuera de hora

h) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La evolucién de las obligaciones con el publico en las tres ltimas gestiones, con los siguientes datos:

Depdsitos en cajas de ahormo

Depdsites a plazo fijo

Obligaciones con el piblico restringidas
Cargos devengados por pagar

2007

Bs
1,854 650
3,475,036
1,408,036
1,270,175
8,109,666

20,129

16,137,692
(8,892,903)
7,244,789

2007

Bs
114,378
295,188
(56,464
113,266
(19,186)
481,805
(18,373)

8,492

1,309,206

2007

Bs
71,739,127
101,711,171
7,921,792
1,414,019
182,786,109

2006
(Reexprasada)
Bs
29,372,652
73,875,183

7,489,362
1,044,179
111,781,376

2006
(Re=xpresado)

Bs
1,854,650
3,309,018
1,011,748
1,009,236
5,851,034

20,130

13,055,816
(7,147,049)
5,008,767

2006
{Resupresadn)
Bs
166,398

166,398

2005

{ Respresada)
Bs

6,612,726
67,992,752
4,649,757
779,944
80,035,179
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i) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
Este rubro no registrd saldo al 31 de diciembre de 2007 y 2006.
j) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

2007 2006
({Reeaprasadio)
= Bs
Depdsitos en caja de ahorros de entidades financieras del pais 6,581,566 5,013,626
Depdsitos a plazo fijo de entidades financieras del pais 4,900,000 8,886,252
Cargos devengados por pagar 58,893 190,269
11,540,459 14,000,147
k) OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
2007 2006
({Reexpresado)
Bs Bs
Acreedores varios por intermediacion financiera 7,104 1
Acreedores fiscales por retenciones a ferceros 3,bbY 48,510
Acreedores fiscales por impuestos 169,686 101,920
Acreedores por cargas sociales 199,364 93,659
Ingresos diferidos 6,142 -
Acreedores varios 2,309,355 1,389,5/1
Provisidn pam primas 40,453 2,813
Provision para indemnizaciones 2,034,180 1,131,251
Provisidn pam impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 55,184 -
Frovisidn pam otros impuestos 21,002 -
Otras provisiones 2,474,698 1,400,727
Partidas pendientes de imputacion 97,261 24,432
7,428,164 4,201,954
1) PREVISIONES
La compasicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
2007 2006
{Reexpresadal
Bs Bs
Prevision especifica para activos contingentes 2,004 9,140
2,004 9,149
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m) TITULOS VALORES EN CIRCULACION

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la entidad no mantiene titulos valores en circulacién.
n) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la entidad no mantiene obligaciones subordinadas.
o) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

2007
Bs

Ingresos finanderos:
Productos por disponibilidades 129,889
Productos por inversiones temporarias 1,108,185
Productos por cartera 24,940,775
Productos por inversiones pemmanentes 103,905
Comisiones por garantias otorgadas 20,009

26,302,763
Gastos finanderos:
Cargos por obligacionas con el piiblico 8,426,153
Cargos por obligaciones con Bancos 830,278

9,256,431
p) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién al 31 de diciernbre de 2007 y 2006 es la siguiente:
2007
Bs

Recuperacion activos financieros castigados 2,227,047
Disminucian de prevision para incobrabilidad 7,074,587

9,301,634

2006
(Reaxpresado)
Bs

58,618
407,617
19,031,839
51,948
70,585
19,620,607

5,388,838
523,624
5,912,462

2006
[Reexprasada)
Bs
1,840,265
2,650,451
4,490,716
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q) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Pérdida por incobrabilidad de créditos
Castigo de productos financieros

r) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion al 31 de diciernbre de 2007 y 2006 es la siguienle.

Ingresos operativos:

Comisivnes por sevicios

Ganancias per cambio y arbitraje

Venta de hienes recibidos en recupermcion de créditos
Venta de bienes fuera de uso

Disminucion de prewision por desvalorizacicn
Rendimiento inversiones en otras entidades no financieras
Ingresos por gastos recuperados

Ingresos por alquiler de blenes

Ingresos por la generacion de crédito fiscal VA
Ingresos operativos diversos

Gastos operativos:

Comisiones por servicios

Costo de venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito
Losto de venta bienes fuer de uso

Costo de mantenimiento de bienes realizables

Constitucitn de pravisién por desvalerizacian

Pérdidas por inversinnes en atras entidades no financieras
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje

Otros gastos operativos diversos

2007

Bs
7485713
267,883
7,753,596

2007

Bs
1,852,960
1,191,930

374715
2,554
217,397
622
2,371,792

114,987
229,330
6,356,287

147,349
217,402

1,078
120,030
200,020

30,345
95,513
922,146

2006
(Racrprasada)
R
3,706,171

194617
3,900,788

2006
(Reexpresada)
Bs

1,619,130
813,069
474,148

1.513
602,985

1,727,823
1,908
93,511
55,377
5,304,824

26,365
837,077
43,275
261,812
19,985
130,542
454,375
2,373,431
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s) INGRESOS ¥ GASTOS EXTRAORDINARIOS ¥ DE GESTIOMES ANTERIORES

La composicidn al 31 de diciembre de 2007 v 2006 es la siguiente:

Ingresos de gestiones anteriores:
Ingrescs de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores:
Gasios de gestiones anteniores

t) GASTOS DE ADMINISTRACICN

| a romposician al 31 de diciembre da 2007 y 2006 es la siguienta:

Gasks de personal

Servcios contratados
Comunicaciones y taslados
Impuestcs

Martenimiznts y reparacones
Depreciacicn bienes de wo
Amertizacion ce cargos diferidos
Otros gastos de administracian

La composicion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente

Otros valores recibicos en custodia
GaEntias recibidas

Lineas de crédito otorgadas v no utilizadas
Crécitos castigados por insolvencia
Productos en suspenso

Otras cuentas de reqgistro

2007

Bs
66,237
66,237

46,724
46,724

2007

Bs
12,295,316
1,737,183

a7 O0d
370,004

775,060
1,604,310
252,477
708,281
108,072
2,824,753
et 1]

2007

Es
138,176
201,174,645
8,523,001
9,460,632
£,326
302,800
219,601,580

200€
{Reaxpresado)
Bs

2006
(Resxpresado)
Be
11,114,477

2,032,845
447,785
1315677
1427,8599
206,783
853,935
237 476
2,016,449
20,553,340

2006
{Rearpresado)
Es

117,925

146 466 616
5,159,630
9,663,084
381,611
302,99
162,091,668
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v) FIDEICOMISOS
Mo aplicable.
NOTA 9 - FPATRIMONI|O NETO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el cepital social se encuentra constituido de la siguiente forme:

2007 1006
[Heeprasada,
Bs Bs
Capital pagado 23,544,000 13,200,000
Apartes irrevocables perdientes de capitalizacian 87 8,000,087
Total nuavo capital pagado 23,544,087 21,200,867

El capital autorizado y suscrito es de Bs 23,544,000.- (Veinte y tres millonas quinientos cuzrenta y cuatro mil 00/100
bolivianas), el cual esta representado por 23,544 acciones pagadas con un valor nominal unitario de Bs 1,000.00.- (Un
mit 0G/1 00 Bolivianos).

Mo existen acciones colocadas en 2l mercado de valores, no existen privilegios ni restricciones par no haber acciones
preferentes; el derecho a voto esta en relacién al nimero de acciones que posea en la sociedad. No existen dividendos
distribuidos en la gestién. La distribucién as anual al cierre de cada gestidn

En el mes de noviembre del 2006 se auterizéd la emisién de nuevas acciones por un valor de Bs 8,000,000 (Ocho
millones 00/100 bolivianos), las cuzles fuzron suscritas, pagadas y capitalizadas durante el primer semestre de la gestién
2007.

Posteriormente, en el mes de febrero del 200/, se autorizé la emision de nuevas acciones por un valor de Bs 2,344, 000.-
(Dos millones trescientos cuarenta y cuatro mil 00/100 bolivianos), las mismas que fueron suscritas, pagadas y capitalizadas

durante el segundao semestre del mismo afo.

En el mes ciciembore del 2007 se ha autorizado la emisién de 10,000 nuevas acciones por un valor nominal total de
Bs 10,000,000.- (Diez millanes 00100 balivianos), que se encuentran pencientes de suscripcidn y pago

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
El coeficiente de sulicendia patimoniel al 31 de didiembre del 2007, calculado en funcidn a lo eslablecdo en el

reglamento sobre coeficiente de ponderacidn de activos y contingentes, zprobado con Resolucidn SB No. 249/97 de
fecha 31 de diciembre de 200/, alcanzaa 11.56%.
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El detelle del calculo expresado en bolivianos es &l siguienle;

CODIGO DETALLE Activos en Coeficiente Activo
libros de riesgo ponderado
Bs Bs
CATEGDAIAI Activos con cero riesgo 0.00% 33,139,064
CATEGODAIA Il Activos con riesgo del 10% 0,10
CATEGDAA Nl Activos con riesgo del 20% 13,531,646 0.20 2,706,329
CATCGOAIA IV Activos con riesge del 50% 21,446,945 0.50 10,723,474
CATEGDAIAY  Activos con riesgo del 75% 0.75
CAIEGUAIANL  ACTivos on riesge del 100% Thi, B84, 830 1.00 15/, 884,530
TOTALES 226,002,488 171,314,633
10% schre Activo computable 17,131,483
Patrimonio Meto 19,802,959
Excedente patrimanial 2,671,496
Coeficiente de suficiencia patrimonial 11.56%

Al 31 de diciembre de 2006 el coeficiente de adecuacion patrimonial alcanza a 16.53%.

El detzlle (Reaxpresado) en bolivianos del calculo es el siguiente:

CODIGO DETALLE Activos en Coeficiente Activo
libros de riesgo ponderado
Bs Bs

CATEGORIA | Activos con cero riesgo 0.00% 1/,394,476 .00
CATEGDAIA Il Activos con riesgo del 10% (.10

CATEGDAA Nl Activos con riesgo del 20% 25,681,823 0.20 5,136,365

CATEGODAIA IV Activos con riesgo del 50% 12,953,051 0.50 6,476,526
CATEGDAIAY  Activos con riesgo del 75% (.75

CATCGOAANT  Activos con riesge del 100% 93,147,098 1.00 93,147,058

TOTALES 149,179,248 104,759,988

10% scbre activo computble 10,475,999

Patrimaonio Meto 17,311,760

Excederte patrimanial 6,835,761

Coeficiente de suficiencia patrimonial 16.53%
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores

Presidente y Directores de

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
Santa Cruz de la Sierra.

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas que se acompaian. Estos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y normas
emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, contenidas en la Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo III — Auditores Externos. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros
estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de
pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas realizadas por la
gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio neto y flujo
de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia.

Como se indica en Nota 3 a los estados financieros, existen cambios de politicas y practicas contables, de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras:

- La sociedad ha suspendido la reexpresion de los rubros no monetarios de los estados financieros para el
ejercicio 2008, de acuerdo a lo establecido en la circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008.

- La sociedad ha cambiado los porcentajes de previsiones especificas, de acuerdo a lo establecido en la
circular SB/604/2008, de fecha 29 de diciembre de 2008.

ACEVEDO & ASOCIADOS S.R.L.

/

/7
\L{re’ =y /rfgﬁe{éf/é i0)
CDA - 98 - D27 /CAUB - 29347
N.I.T. 99468014
Santa Cruz de la Sierra, 23 enero de 2009

Fo:!\abamba Santa Cruz La Paz
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera
Cartera vigenta
Cartera vencida
Cartera en ejecucian

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecudion

Productos devengados por cobrar cartera
Previsién para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con el pablico

Obligaciones con bancos y ent. financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

TOTAL DEL PASIVO

PA 10
Capital sodial

Aportes no capitalizados
Ajuste al patrimonio
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

UENTAS CO GE|

ENTAS RDE

Las notas 1 a 13 que

Lic. Ricardo Mertens Olmas
Presidente del-Directario

tic-Mariayficia Marquey

=

= Contad aGEan\—ar{}-'

Nota

8.a)
B.c)
8.b)

8.d)
8.e)
8.c)
B.f)
8.g)

8.h)
8.)
B.k)
8.1)

9)
9)

220.101.813
435987
126.698

1.614.004
3.684
42214
3.490.745
(6.384.672)

(i

2008 2007
Bs Bs
77.448.088 18.660.146
75.013.743 23,744,534
219.430.477 171.162 314
168.670.946
95245
2.139.645
9.410
2.475.052
(2.227.984)
3.004.360 1.160.685
1.480 357.011
1.016.118 1.715.895
10.677.776 7.244,789
2.680.454 1.300.206
389.362.496 225.363.580
347.781.878 182.786.109
8.075.127 11.640.459
5.765.590 7.488.164
839.303 2.004
362.461.898 201.816.736
23.544.000 23.544.000
4,350.087 87
(760.350)
1.332.338
26.900.598 23,546.844
389.362.496 ~ 225.363.580
996.116 £38.909

241.969.115 219.605.580
—— —e—e——

N

P S ]

Lic Patricia P. Sudrez Barba
Gerente General a.i.

Sr. Esteban R. Hurtado Piotti
Sindico

130



FONDO

FONDO FINANCIERO PRIVADO F:

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Cttros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrables

Gastos de administracidn
Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimineto de valor
Resultado después de ajuste por inflacién

Ingresos extracrdinarios
Gastos extracardinarios

Resultado neto del gjercicio antes de ajustes de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inficién

Ajuste contable por efecto de la inflacidn
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 a 13 que se awmpaﬁan son parte integrante de este estado financiero.

-

Lic. Ricardo Mertens Olmcs

2008 2007
Nota Bs Bs
8.0) 43.345 644 26.302.763
8.0) (19.461.509) (9.256.431)
23.884.135 17.046.332
a.r 12.089.001 6.356.287
8.r) (3.101.474) (922.146)
32.871.662 22.480.473
8.p) 11.649.060 9.301.634
8.q) (15.411.399) (7.753.596)
29.109.323 24.028.511
) (29.013.375) (20.682.336)
95.948 3.346.175
(1.009.829) 533.272
(913.881) 3.879.447
(913.881) 3.879.447
8.s) 27.514 66.237
8.s5) (109.879) (46.724)
(996.246) 3.898.960
(1.329.581) =
(2.325.827) 3.898.960
(2.325.827) 3.898.960
e —7
o /“--..;/1

'IJc.‘ Patricia P. Sudrez Barba
Gerente General a.i.

Sr, Esteban R. Hurtado Piotti

Sindico

o B
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ¥ 2007

2008 2007
Bs B
Flujos de fondos en actividades de operacidn:
Resultado neto del ejercidio (2.325.827) 3.898.560
Partidas que han afectado o resultado neto dol eferccio, que
na han generado movimiento de fondos
- Productos devengados no cobrados (3.490.748) (2.475.052)
- Cargos devengados no pagados 2.205.540 1414.019
- Previsiones para incobratiles. 5.295.964 411127
- Previsiones para desvalonzacion (1.239.387) §2.432
= Provisones o previsiones para beneficios sociales 852442 1.046.747
- Depreclaciones y amortizaciones 1058.428 816.353
- Otros — 10713860 [(63.906)
Fondos obtenidos en la utilidad dol ejercicio 14.090.574 5.140.590
Productos cobrados (cargas pagados) en ¢ ejercico o5 e ejercicos wobire:
= Cartera de préstamos 2.475.052 1.560. 966
- DN des. ¥ - 37.915
- Ophigacones con o piblico {L.414.019) (LD44.178)
- Oblig: con bancos y de (58.893) (190.268)
Incremento (disminucin) neto de olros activos Y pashvos:
- Dtras cuenias por COlXar-pagos NUCIpades, diversat. {1.937.583) (706.438)
« Bignes reakrablos-vendidos- L5996 196.542
- Otros activos-partidas pendiento de iImputacion- (2.150.861) (1.250.860)
= Ditrag cuentas por paga-Givorsas y provisionas- (2.575.016) 2.239.461
- Provisiones 837.299 (7.145)
Fiujo neto en actividades de operacién - ividades de ion 10.861.471 5.902.527
Flujo neto en de acid
Incremento [dsminucién) de captaciones v obligaciones por intermediacidn:
- Obiigaciones con & pubiico:
- Depdsitos a b vista ¥ en cajas de ahoro 42.298.872 42375126
- Depduitos a plaro hasta 360 dias 127.123.350 22.608.091
- Depdsitos a plazo por mas de 360 dias {5.190.761) 5451674
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
= A corto plam (3.406.439) (2.359.420)
Incremento (disminucion) de colocaciones:
- Créditos colocados en of ejerdicio;
- A corto plaro (40.403.965) {38.967.465)
- A mediano y Bargo plazos - mas de 1 afo (158.471L.216) (145.014.280)
= Criditos recuperados en el ejercicio 136,907,964 109.819.937
Flujo neto en actividades de intermediacion 98.857.705 (5.886.337)
Flujos de fondos en actividades de financ
Incremento (disminucidn ) de préstamos:
Cuentxs de los acclonistas:
« Aportiss de capital 4.350.000 2344000
Flujo neto en actividades de financiamiento 4.350.000 2.344.000
Flujos de fondos en actividades de inversidn:
Incremento (disminuckin) neto en:
(51.260.209) [B.046.026)
69777 (1472.617)
(4711000 (2.044.303)
(55.281.234) (10.237.946)
58,787,942 (7.877.756)
18.660.146 26.537.902
77.448.088 10.660.146

%
Tic Patricia P, Suarez

" Gergnte Geferal a.i.
\/
i

- -
~ LA —

S—=-g"Esteban R. Hurtado Prott
Sindico
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> FINANCIERO PRIVADO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - ORGANIZACION

a)

Organizacion de la Sociedad:

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante
Instrumento Pdblico No. 866/96, otorgado ante Notaria de Primera Clase No. 26 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra. La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras otorgd Licencia
de Funcionamiento mediante Resolucion SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996,
autorizando el inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996.

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de
su giro y organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la
sigla vélida de Fassil F.F.P. S.A.

La sociedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la actualizacion de
recursos a pequefios y microempresarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y
contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las
autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y
mecanismo de Fomento a los sectores econdmicos en el proceso de intermediacion financiera, asi
como en la prestacion de servicios, y en sus operaciones de captaciones y colocacién de valores
propios y/o del publico.

Al 31 de diciembre de 2008, la Red de Puntos de Atencion de la Entidad esta compuesta por una
Oficina Principal, 17 Agencias y siete Cajas Externas distribuidas de la siguiente manera: Una Oficina
Principal, 13 Agencias y 6 Cajas Externas ubicadas en el area urbana de la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra; una Agencia en la ciudad de Camiri; una Agencia y una Caja Externa en la ciudad de
Montero; 2 Agencias en el Departamento de Cochabamba de las cuales una se encuentra ubicada en
el area urbana de la ciudad de Cochabamba y otra en la ciudad de Quillacollo, haciendo un total de
25 Puntos de Atencion.

A la misma fecha, Fassil contaba con 15 Cajeros Automaticos instalados en Agencias de Santa Cruz,
Camiri y Montero.

En el mes de diciembre del 2007, se autorizd la emision de 10.000 nuevas acciones por un valor
nominal total de Bs.10.000.000.- (Diez millones 00/100 bolivianos), de las cuales se pagaron 4.350
acciones por un valor nominal total de Bs.4.350.000.- (Cuatro millones trescientos cincuenta mil
00/100 Bolivianos), haciendo un capital pagado total de Bs. 27.894.000.- (Veintisiete millones
ochocientos noventa y cuatro mil 00/100 bolivianos). Se aclara que el aumento de capital descrito, se
encuentra pendiente de autorizacion de la SBEF.

Los principales cambios en la estructura organizacional fueron la creacién de la Unidad de Seguridad
dependiente del Area de Administracion y Operaciones; y la creacidn de la Unidad de Riesgo Integral
dependiente del Area de Riesgos, con la responsabilidad de identificar, medir, monitorear, controlar,
mitigar y divulgar todos los riesgos que enfrenta la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, Fassil cuenta con 296 funcionarios.

..6..
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> FINANCIERO PRIVADO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)

b)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad
Impacto de la situaciéon econémica y del ambiente financiero.

Informes preliminares del Instituto Nacional de Estadistica (INE) indican que al tercer trimestre del
afio 2008, el Producto Interno Bruto (PIB) de Bolivia registrd crecimiento de 6,53% respecto a similar
periodo de 2007.

La inflacién acumulada a Diciembre 2008 se situd en 11,85% mientras que a Diciembre 2007 se
situaba en 11,73%. El Indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd su maxima variacion positiva en
el mes de febrero con 2,62% respecto al indice del mes precedente, y una minima de 0,13%
registrada en el mes de Noviembre 2008.

El Banco Central de Bolivia (BCB) en aplicacion de su politica cambiaria, aprecié la moneda nacional a
un ritmo mas atenuado que en la pasada gestion. Es asi que de diciembre 2007 a diciembre 2008 la
variacion registrada es de 7,93% en la compra y 7,82% en la venta, pasando de un tipo de cambio
oficial de 7,57 a 6,97 bolivianos por ddlar estadounidense para la compra, y 7,67 a 7,07 bolivianos
por ddlar estadounidense para la venta. En el Ultimo trimestre de la gestion 2008, y luego de tres
anos, el BCB fue vendedor neto de divisas.

De acuerdo a la dltima informacion reportada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), las
importaciones de Bolivia al mes de octubre del afio 2008, aumentaron en 48,23% con relacién a
similar periodo de 2007. En términos absolutos, el valor de las importaciones alcanzé a 4.135,1
millones de ddlares, monto mayor en 1.345,5 millones de ddlares al registrado en igual etapa de
2007, cuando llegd a 2.789,6 millones de ddlares. Por su parte, el valor de las exportaciones
bolivianas alcanzd a 5.650,2 millones de ddlares estadounidenses, importe superior en 47,9% al
registrado en similar periodo de 2007, cuando llegd a 3.820,6 millones de ddlares.

Al 30 de Octubre de 2008, las Reservas Internacionales Netas del Ente Emisor se situaron en USD
7.537,1 millones con un incremento de USD 2.218,1 millones respecto al 31 de Diciembre 2007

(41,70%)
Administracion del riesgo del crédito y de mercado.

Durante la gestion 2008, se actualizaron e implementaron los distintos documentos relacionados al
Riesgo de Liquidez: Politica Interna, Manual de Gestién y Plan de Contingencia; aquellos relacionados
al Riesgo de Mercado: Manual de Control, Politica de Riesgo por Tipo de Cambio, Politica de
identificacion y Politica de medicién; en cuanto al Riesgo Operativo, se definieron los lineamientos
bésicos para su control, medicién y monitoreo.

Por su parte, al Unidad de Riesgo Crediticio cuenta con un sistema de alertas tempranas en la
deteccién de un posible deterioro de la calidad de la cartera, que tiene como objetivo principal dar
cumplimiento a los compromisos contraidos, manteniendo una cartera sélida, liquida, rentable y
diversificada. Esto se ve reflejado en la Cartera de Créditos que al 31 de Diciembre de 2008 refleja
un saldo en Mora de USD 0,087 millones sobre una cartera total de USD 31,90 millones, un indice de
Mora de 0,27%. Asimismo, el indice de cobertura de la morosidad se situé en 1.187,01%. Ambos
indices destacan la calidad de la cartera, la excelente labor comercial, y el estricto seguimiento y
control por parte de la Unidad de Riesgo Crediticio y la Unidad de Recuperaciones.
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b)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)
Administracién del riesgo del crédito y de mercado (Cont.)

De los estudios realizados por el Area de Riesgos y sus Unidades se destaca “Analisis de Asuncion de
Riesgos” y “Estudios Econémicos Sectoriales”, herramientas necesarias para evaluar la situacion de la
cartera crediticia, el mercado y sobre todo, los riesgos generales de la Entidad, con relacién al resto
del Entidades especializadas en microfinanzas en el pais.

Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad.

Durante el periodo, Fassil contraté los servicios de Moody’s Latin América Calificadora de Riesgo S.A.
para que realice la respectiva evaluacion y calificacion de riesgo. El Consejo de Calificacion de esta
Institucién reunido en fecha 31 de marzo de 2008, sobre la base de la informacion recibida de Fassil,
los analisis cualitativos y cuantitativos desarrollades, y de acuerdo con lo determinado en su Manual
para la Calificacion de Entidades Financieras, decidio otorgar las siguientes calificaciones: Al Emisor,
N-1 Corto Plazo MN, N-1 Corto Plazo ME, Al Largo Plazo MN, Al Largo Plazo ME, tendencia estable.

El 12 de marzo 2008 la Corporacién Andina de Fomento (CAF) anuncio la aprobacion de USD 9,1
millones para atender al sector microfinanciero boliviano, con operaciones crediticias destinadas al
fortalecimiento del sector de la pequefia y microempresa en Bolivia. Producto de esta aprobacién,
nuestra entidad fue beneficiada con un desembolso de USD 500 mil que se hicieron efectivos en
fecha 6 de mayo de 2008.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

a)

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, las cuales son consistentes en
todos los aspectos significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
requiere que la Gerencia del Fondo realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos y la
exposicion de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron mas prudentes que las
requeridas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente, por lo que los
resultados futuros podrian ser diferentes.

Los principios contables més significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

Bases de presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las modificaciones en el manual
de cuentas establecidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, es decir sin

considerar ajustes por inflacion a partir del 1° de enero de 2008, al haberse suspendido la
reexpresion de los rubros no monetarios segun la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda

(UFV).

..8..

136



fassil

ONDO FINANCIERG PRIVADO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

a)

b)

)

Bases de presentacién de los estados financieros (Cont.)

Igualmente se hace necesario resaltar que la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, no permiten la reexpresién en moneda constante de los bienes realizables, incluso de
aguellos bienes adquiridos o construidos para la venta, aspecto que, de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia, es requerido a través de la Norma de Contabilidad
N¢ 3, emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia,

El efecto de la no actualizacion de estos bienes origina una diferencia no significativa, considerando
los estados financieros en su conjunto.

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar
estadounidense y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de
fomento a la vivienda (U.F.V.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y moneda nacional con mantenimiento de valor al délar
estadounidense, se vallian y reexpresan, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, son
registradas en los resultados de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) se ajustan en funcién del indice
de precios al consumidor, reportado en la tabla de cotizaciones presentada por el Banco Central de
Bolivia al cierre de cada ejercicio.

Cartera

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2008 y 2007, son expuestos por el capital prestado mas
los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto por los créditos vigentes
calificados D, E, F, G y H, y la cartera vencida y en ejecucidn, por los que no se registran los
productos financieros devengados. La previsidn para incobrables, estd calculada en funcien de la
evaluacion y calificacion efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la metodologia que el Fonde ha adoptado para evaluar y calificar
a la cartera de créditos y contingentes, son las pautas establecidas en el Anexo I del Titulo V -
Evaluacién y Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacién de Normas para Bancos
y ]Entidades Financieras emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia.

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 la prevision especifica para cartera incobrable
alcanza a Bs. 3.522.309.- y Bs. 1,405.672.- respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008, existe una
prevision genérica por factores de riesgo adicionales por Bs.2.862.363.- y al 31 de diciembre de 2067
por Bs. B22.311.- , asimismo al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 se han
constituido previsiones especificas para activos contingentes por Bs. 9.368.- y Bs. 2.004.-

En cumplimente de la circular SB/604/2008 del 29 de diciembre de 2008 el Fondo ha aplicado la
diferenciacion de previsiones especificas de cartera segtn el tipo de moneda, incrementando el
porcentaje de la cartera con calificacién A para los casos de moneda extranjera y moneda nacional
con mantenimiento de valor de 1,0% a 2,5%.

Igualmente el Fondo al 31 de diciembre de 2008 ha constituido el 25,02% de previsiones ciclicas del
total requerido de estas previsiones alcanzando el importe de Bs. 780.583.-
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d)

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones realizables en un plazo menor a 30 dias respecto de la fecha de
emision o de su adquisicion.

Los depdsitos en caja de ahorro, depdsitos a plazo fijo y otros titulos del BCB se valdan a su valor de
costo actualizado mas los productos financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

Las cuotas de participacién del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacidon en fondos de
inversion se vallan a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en otras entidades de intermediacion financiera,
certificados emitidos entidades de servicios publicas, participacién en entidades sin fines de lucro,
valores cedidos en garantia y valores de entidades privadas no financieras, ademas de sus
respectivos productos devengados.

Las inversiones en otras entidades de intermediacién financiera que estan constituidas por depésitos
a plazo fijo y las inversiones en entidades privadas no financieras se valian a su valor de costo
actualizado, a la fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Las inversiones permanentes que comprenden la participacién en entidades de servicios publicos se
encuentran valuadas a su valor neto de realizacion, menos su correspondiente prevision por
desvalorizacion.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 de las cuentas por cobrar
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacién financiera no incluidos
en el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo,
registrados a su valor de costo actualizado.

Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacion de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) el valor
de la dacion o de la adjudicacion por ejecucion judicial y b) el saldo de capital contable, neto de la
provision por incobrabilidad del crédito que se cancela total o parcialmente.

El Fondo, conforme lo establece la norma vigente, constituye una previsién por desvalorizacion del
20% anual para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1° de enero de 1999,
si es que no son vendidos dentro de uno o dos afios respectivamente, desde la fecha de adjudicacion
o dacion.

Asimismo, con base en la Resolucion SB N°® 076/2001 de fecha 13 de junio de 2001 se aplica el
mismo criterio para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1° de enero de
1999 y 31 de diciembre de 2002, si es que no son vendidos dentro de dos o tres anfos,
respectivamente, desde la fecha de adjudicacién o dacién.
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f)

a)

h)

i)

k)

Bienes realizables (Cont.)

Para todos los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucion SB
N°054/2002 del 10 de mayo de 2002, se aplica un nuevo criterio de constitucién de prevision por
desvalorizacion:

. Al menos 25% a la fecha de adjudicacion
. Al menos 50% al final del primer ano a partir de la fecha de adjudicacion
. 100% antes de finalizado el segundo ano a partir de la fecha de adjudicacion

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado a moneda de
cierre, menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea
recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada.
Los valores registrados no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida dtil de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes de uso adquiridos durante la gestion 2008, se encuentran valuados al valor de
adquisicion.

De acuerdo con la normativa emitida por la Superintendencia de Bancos que suspende la reexpresion
en funcion de la variacion de las UFV de los activos no monetarios.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicion actualizado, los gastos de
organizacion y otros cargos diferidos los cuales se amortizan en un plazo no mayor a 48 meses y las
mejoras en inmuebles alquilados cuya amortizacion no supera el plazo del contrato de alquiler; no
son sujetos de ajuste por inflacion, en cumplimiento a normas contables emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia.

Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en €l pasivo, se efec_tl.'ian en cumplimiento a normas
establecidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en el Manual de Cuentas,

circulares especificas y regulaciones legales vigentes.
Prevision para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo contingente devengado al cierre del ejercicio. Segln las disposiciones legales vigentes,
transcurridos los cinco afios de antigiiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la
indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por afio de antigiiedad, incluso en los casos de retiro

voluntario.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras en la circular SB/585/2008 ha suspendido la actualizacion del
patrimonio neto el cual se presenta al tipo de cambio del délar del 31 de diciembre de 2007,
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k)

m)

n)

0)

Patrimonio neto (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2007, el Fondo ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la
Norma de Contabilidad N® 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia, actualizandolo en funcion
de la variacion en la cotizacion oficial del ddlar estadounidense respecto al boliviano. El ajuste del
capital pagado, reservas y utilidades retenidas no apropiadas se registra en la cuenta del Patrimonio
“Reservas por ajuste global del patrimonio no distribuibles”, La contrapartida de estos ajustes se
refleja en el estado de ganancias y pérdidas “Ajuste por Inflacion”.

Resultados del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras en la circular SB/585/2008 determino el resultado del ejercicio
presentando en bolivianos histéricos cada una de las lineas del estado de ganancias y pérdidas.

El Fondo determina los resultados de cada ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de
Contabilidad N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia, reexpresando en moneda constante
el valor de cada una de las lineas del estado de ganancias y pérdidas, considerando como factor de
actualizacién la variacién del délar estadounidense. En la cuenta "Ajuste por inflacion” se expone el
resultado neto por exposicion a la inflacion durante el ejercicio.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 31 de diciembre de 2008, son registrados por el método de lo
devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos vigentes
calificados en las categorias D, E, F, G 6 H. Los productos financieros ganados sobre las inversiones
son registrados en funcion del método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucién
revelando su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con principios

de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Desde el 1° de enero de 2008 se procedié a la actualizacién de los rubros no monetarios mediante la
utilizacion del indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En fecha 27 de agosto de 2008 la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, emitié la Circular SB/585/2008 en la cual se
establecié la suspension de la reexpresion de los rubros no monetarios de los estados financieros,
por lo que al 31 de Diciembre de 2008 los estados financieros han sido preparados sin considerar
ajustes por inflacién ni actualizaciones por variaciones en el tipo de cambio.
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De haberse mantenido la reexpresion de los rubros no monetarios por el tipo de cambio con respecto
a la variacién del dolar durante la gestién 2008, se habria tenido un incremento en los resultados del
ejercicio de aproximadamente Bs. 1.292.105.-, los cuales estarian conformados por una disminucion
de los activos no monetarios de aproximadamente Bs. 574.224.- y una disminucién de las cuentas
patrimoniales de aproximadamente Bs. 1.866.328.-.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 han sido preparados en moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion. Para ello se siguieron los lineamientos
generales establecidos por la Norma Contable N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia ¥
vigente hasta el mes de septiembre del 2007, fecha en que se pone en vigencia las modificaciones
de la Norma Contable N° 3. El indice utilizado durante la gestién 2007 para actualizar los rubros no
monetarios fue la variacién en la cotizacién del ddlar estadounidense respecto a la moneda local.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante Circular SB/604/2008 de 29 de
diciembre de 2008, ha emitido una Resolucion mediante la cual modificé el régimen de previsiones
especificas para la cartera con calificacion en categoria "A" seglin moneda e incrementandola del
1% al 2,5% para aquellos casos de moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor. Asimismo, mediante esta Circular, se ha dispuesto que las entidades financieras constituyan
el 25,02% del total requerido de previsiones ciclicas al 31 de diciembre de 2008 y el saldo de dichas
previsiones seran constituidas a razon de 2,78% en forma mensual a partir de enero de 2009,

Por el cambio en el porcentaje de previsiones especificas de 1% al 2,5%, se ha determinado un
impacto de un equivalente a US$. 211.472.- el cual fue asumido por el Fondo al 31 de diciembre de
2008. Respecto al total requerido de previsiones ciclicas, el monto asciende a US$. 447.609.-
habiéndose asumido al 31 de diciembre de 2008 un monto equivalente a US$. 111.992.-, que
representa el 25,02% del total de previsiones ciclicas requeridas, el saldo sera constituido conforme
las disposiciones emitidas por la SBEF, es decir 2,78% en forma mensual.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, no existian activos gravados ni de
disponibilidad restringida, excepto por los depdsitos en la Cuenta encaje entidades no bancarias,
depositado en el Banco Central de Bolivia, las Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje
legal, importes entregados en garantia e inversiones permanentes restringidas de acuerdo al
siguiente detalle:

2008 2007
Bs Bs
Depasitos en el B.C.B, cuenta encaje legal 49.626.486 3.692.588
Cuotas de participacién en el Fondo Ral 64.987.080 17.896.929
Importes entregados en garantia 250.144 50.265
Inversiones permanentes restringidas 617.450 763.075
115.481.160 22.402.857
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Al 31 de diciembre del 2008 y 31 de diciembre del 2007, se presentan los siguientes activos ¥

pasivos corrientes y no corrientes:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Otros activos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera

Inversiones permanentes

Otros activos

Bienes de uso

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con el plblico

Obligaciones con otras entidades financieras
Otras cuentas por pagar

Carges Dev, por pagar financiamientos de exterior
Previsiones

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con el piblico

Financiamientos de entidades del exterior a mediano plazo

Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

2008 2007
Bs Bs
77.448.088 18,660.146
75.013.743 23,744.534
85.962.160 62.712.902
3.094.360 1.169.685
1.480 357.011
661.629 57.904
255.185 122.869
242.436.645 106.825.051
133.468.317 108.449.413
354.489 1.657.991
2.425.269 1.186.337
10.677.776 7.244.788
146.925.851 118.538.529
389.362.496 225.363.580
2008 2007
Bs Bs
323.721.574 165.009.806
5.146.325 11.540.459
3.202.112 5.453.984
1.186.302 =
839.303 . 2.004
334.095.616 182.006.253
24.060.304 17.776.303
1.742 500 =
2.563.478 2.034.180
28.366,28_2_ 19.810.483
362.461.898 201.816.736
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Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2009 - en Bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2008

A 30 Dias A 90 Dias A 180 Dias A 360 Dias AT Dias A mds de 720 Total
Dias
bs Bs Bs Bs Bs s Bs

Disponibilidades 77.448.088 e ~ - - = 77,448,088
Inversiones temporarias B61.517.341 11.970.790 363.400 1.098.551 . - 74.950.082
Cartera vigente 6.615.939 14.923.799 26.388.343 34.543.331 55.739.409  H3.504.997 221.715.818
Otras cuentas por cobrar 721,926 751.061 4.182 52217 B.573 172.13 1.608.682
Inversiones permanentes - 348,500 104,550 737,682 s - 1.190.732
Otras operaciones activas 1.754.653 4 - 16.661 < 10677276 12.449.094
ACTIVOS 148.057.947  27.994.154  26.860.475 36.401.452 55747582  94.300.486 389.362.496
Obligaciones con el piblico - vista = - v z = - .
Obligaciones con ef piblico - ahorra 113.865.865 b4 = 163.420 ] - 114.029.285
Obligaciones con el publico - a plazo 60.401.841 72.211.079 23.128.452 27.220.46% 7.384.556 12.375.759 200.722.156
Obligaciones restringidas 9.194.467 12.925.212 1.045.106 1.359.822 2.355.359 1.944.630 28.824,59%6
Financlamientos BCB - . 3 o 5 -
Financiamientos Entidades financieras del pais 5.144.762 = + = - - 5.144.762
Financiamientos Entidades financieras 2do piso + - = - * -
Financiamientos externos . . 580.833 580.833 1.161.667 580.833 2.904.166
Otras cuentas por pagar 1.496.551 6.044 561 3076 . - 1.506.632
Titulos valores - - = E -
Obligaciones subordinadas - q - - - - -
Otras operaciones pasivas 6.5431.515 505,089 184,551 B7.735 4.318 5,002 7.330.300
PASIVOS 196.647.001 BS5.647.424 24.939.903 29.415.355 10.905.900 14.906.314 362.461.897
CUENTAS CONTINGENTES 701.230 149,338 74.928 70.620 = - 936.116
ACTIVOS/PASIVOS 0,75 0,33 1,08 1,24 5,11 6,33 1,07

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2008 - en Bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2007

A 30 Dias A 90 Dias A 180 Dias A 360 Dias A720Dias A mdsde 720 Total
Dias
Bs bBs Bs Bs Bs Bs Bs

Disponibiidades 18.660.146 . - - - . 18.,660.146
Inversiones tempararias 18.036.207 L218.770 3.611.765 757.000 . = 23.623.742
Cartera vigente 5.590.363  10.699.922 19.769.098 24.178.468 37.906.314 72666426 170.810.591
Otras cuentas por cobrar 290.311 290.311 = 50.265 - - 630,897
Inversiones permanentes 37.850 - 567,750 1.310.008 . = 1.915.608
Otras operaciones activas 2.093.380 384.437 - - = 7.244.769 9.722.606
ACTIVOS 44.708.257  12.593.440 23.948.613 26.295.741 37.906.314 79.911.215 225.363.580
Obligaciones con el pablico - vista - = - = E

Obligaciones con ¢ publico - ahorro 71.541.867 - = 197.261 5 - 71.739.128
Cbligaciones con el piblico - a plazo B.185.735 11.803.233 29.100.231 39.178.947 8.372.609 5.070.415 101.711.170
Obligaciones restringidas 505.922 663.277 1.654.372 764.943 2.142.310 2.190.968 7.921.792
Financiamientos BCB : = - . . = =
Financlamientos entidades financieras del pais 10,081.566 - 1.400,000 - - * 11.481.566
Financiamientos entidades financieras 2do pso - = - - - - .
Financiamientos externos - - - :
Otras cuentas por pagar 2,755,317 s 2.755.317
Titulos valores z - - .
Obligaciones subordinadas : = =
Otras operaciones pasivas 6.207.763 = - - . 6.207.763
PASIVOS 99.278.170  12.4656.510 32.154.603 40.141.151 10.514.919 7.261.383 201.816.736
CUENTAS CONTINGENTES 401.375 124.190 58.840 5.084 45.420 - 638.909
ACTIVOS/PASIVOS 0,45 1,01 0,74 0,66 3.61 11,00 112
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FINANCIERO PRIVADO

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el fondo mantiene saldos de operaciones
pasivas, referidas a depdsitos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal ejecutivo y miembros del
directorio, las mismas que han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones
estdn dentro de los margenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y las

regulaciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares

estadounidenses, segtin el siguiente resumen:

2008 2007
Bs Bs
100.00 ACTIVO
110.00 Disponibilidades 67.276.639 9.914.354
120.00 Inversiones temporarias 42.841.040 22.001.478
130.00 Cartera 150.415.269 125.424.986
140.00 Otras cuentas por cobrar 2.176.773 986.498
160.00 Inversiones permanentes 990.477 1.690.418
180.00 Otros activos - 8.327
263.700.198 160.026.061
200.00 PASIVO
210.00 Obligaciones con el publico 260.823.023 145.699.362
230.00 Obligaciones con bancos y ent. de financ. 3.201.662 3.265.599
240.00 Otras cuentas por pagar 957.306 1.785.862
250.00 Previsiones 509.747 1.214
265.491.738 150.752.037
POSICION NETA (PASIVA) ACTIVA (1.791.540) 9.274.024

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos a tipo de cambio oficial
de compra vigente al 31 de diciembre de 2008 de Bs.6.97 por US$.1 y Bs.7.57 por US$.1 al 31 de

diciembre de 2007.

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

DISPONIBILIDADES
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Efectivo 8.502.327 7.664.824
Banco Central de Bolivia 49.626.486 3.692.588
Bancos y comresponsales del pais 19.319.275 7.302.734
77.448.088 18.660.146
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):

La composicion por clase de cartera y la previsiones para incobrabilidad, respectivamente.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn p/

vigente Vencida ____ ejecucion incobrables
Comerciales B893.768 = . 13.970
De Consumo DG (**) 12.325.062 6.240 - 154.970
De Consumo no DG (**) 32.755.757 77.186 - 524.554
De vivienda 31.004.136 9.267 - 363.723
Microcrédito DG (**) 68.615.481 110.718 168.912 1.134.459
Microcrédito no DG (**) 76.121.613 236.260 . 1.330.633
Previsién genérica - - - 2.862.363
Totales ( * ) 221.715.817 439.671 168.912 6.384.672

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Prevision p/

vigente vencida ___ efecucidn incobrables
Comerciales 810.871 - 5.678
De Consumo DG (**) 10.116.026 3.215 - 68.259
De Consumo no DG (**) 14.576.365 13.675 - 142.219
De vivienda 21.399.170 - - 107.695
Microcrédito DG (**) 78.902.739 18.544 - 610.128
Microcrédito no DG (**) 45.005.420 69.221 - 471.694
Prevision genérica - - - 822.311
Totales ( * ) 170.810.591 104.655 - 2.227.984

La clasificacion de cartera por sector econémico

La composicion de rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn p/

vigente vencida ejecucion incobrables
Agricultura 16.488.755 - - 285,987
Comercial 80.269.538 149.384 146.403 1.275.674
Industria 22.659.625 70.655 = 331.578
Mineria 577.814 - = 9.511
Servicios 61.195.311 129.672 - 881.735
Transporte 40.524.774 89.960 22.509 737.824
Prevision genérica . - e - 2.862.363
Totales (*) 221.715.817 439.671 168.912 6.384.672

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn p/

vigente vencida ejecucion incobrables
Agricultura 15.850.336 9.039 - 126.766
Comercial 62,808.234 60.698 = 530.850
Industria 17.885.470 15.336 - 140.743
Mineria 446.699 - 3.371
Servicios 50.030.510 14.515 - 401.512
Transporte 23.789.342 5.067 - 202.431
Previsién genérica - - - 822311
Totales (*) 170.810.591 104.655 - 2.227.984

L by
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Prevision p/
vigente vencida ejecucion incobrables
Créditos auto liquidables 2.343.318 - - -
Garantia hipotecaria 64.387.244 9.267 98.332 813.950
Garantia prendaria 20,411,519 65.297 - 369.740
Otras 134.573.736 365.107 70.580 2.338.619
Prevision genérica - - - 2.862.363
Totales (*) 221.715.817 439.671 168.912 6.384.672
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Previsidn p/
Vigente Vencida ejecucion incobrables
Créditos auto liquidables 2.481.465 - - 1.139
Garantia hipotecaria 44,644,734 - - 224.268
Garantia prendaria 18.271.668 6.123 i 183.836
Otras 105.412.724 98.532 ] 996.430
Prevision genérica - - - 822,311
Totales (*) 170.810.591 104.655 - 2.227.984
La clasificacion de cartera segin la calificacion de créditos, en montos y porcentajes.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Cartera % Cartera % Cartera en % Prevision p/ %o
vigente vencida ejecucién incobrables
Con calificacion A~ 221,026,886 99,69% - - - 3.238.938 50,73%
Con calificacién B 660.678 0,30% 9.267 2,11% 33.266 0,52%
Con calificacién C . - - . . -
Con calificacién D - 334.415 76,06% 66.883 1,05%
Con calificacién F 26.137 0,01% 95.397 21,70% - 60.767 0,95%
Con calificacidn H 2.116 592 0,13% 168.912 100,00% 122.455 1,92%
Previsidn gendrica - . - . - 2.862.363 44,83%
Totales 221.715.817 100,00% 439.671 100,00% 168.912 100,00% 6.384.672 100,00%
La composicion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente
Cartera % Cartera % Cartera en % Previsidn pf %
vigente vencida ejecucidn incobrables
Concalficacién A 170.441.011 99,78% . - 1.344.808 60,36%
Con calificacidn B 318.442 0,19% - . 15132 0,68%
Con calificacién D 40.90% 0,02% §3.351 79,64% - 24,852 1,12%
Con calificacidn F - 21.304 20,36% - 10.652 0,48%
Con callficacién H 10.22§ 0,01% - - - 10.228 0,36%
PrevisiGn genérica - - . = . 2 822,311 _ 36,91%
Totales 170.810.591 100,00% 104.655 100,00% - - 2.227.984 100,00%
.18..

146



FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)
La concentracion crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentajes.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

b)

Cartera % Cartera % Cartera en % Previsién p/ %

vigente vencida ejecucién _incobrables
1% a 10® mayores 6.545.65€ 2,95% . - 80.934 1,27%
11° a 50° mayores 13.373.97¢ 6,03% 176.860 2,77%
51° a 100° mayores 11.710.668 5,28% s - . 158.745 2,49%
Otros 190.085.515 85,74% 439.671 100,00% 168.912 100,00% 3.105.770 48,64%
Previsidn gendrica = - - » = . 2.862.363 44, 83%
Totales (*) 221.715.817 100,00% 439,671 100,00% 168.912 100,00% 6.384.672 100,00%
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera % Cartera % Cartera en % Prevision pf %

_vigente vencida __ ejecucidn Incobrables

1% a 10° mayores 6.039.044 3,54% ] + 36.625 1,64%
11° a 50° mayares 13.994.941 B,19% 85.051 3,82%
51° a 100° mayores 12,211,432 7,15% - . 76.812 3,45%
Otros 138.565.174 81,12% 104.655 100,00% 1.207.185 54,18%
Previsidn genérica 3 2 x : 822.311 36,91%
Totales (*) 170.810.591 100,00% 104.655 100,00% 2.227.984 100,00%

(*) Los totales deberan igualar con las cuentas 131.00, 132.00, 133.00, 134.00, 135.00, 136.00,
137.00, 139.00 y con el grupo 600.00, excepto la cuenta 650.00, respectivamente.

(**) Debidamente garantizadas.

La evolucion de la cartera en las tres Gltimas gestiones, con los siguientes datos (Expresado en

bolivianos):

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Cartera contingente

Prevision especifica para incobrabilidad

Previsién genérica para incobrabilidad

Prevision para activos contingentes

Prevision ciclica (*)

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad
Productos por cartera (ingresos financieros)
Productos en suspenso

Lineas de crédito otorgadas

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Créditos castigados por insclvencia

Nomeros de prestatarios

2008 2007 2006
Bs Bs Bs
220.101.813 168.670.946 94.211.723
435.987 95.245 615.542
126.698 - 630.949
1.614.004 2.139.645 2.137.483
3.684 9,410 105.205
42.214 - 229.439
996.116 638.909 1.741.331
3.522.309 1.405.673 2.150.283
2.862.363 842.311 822.311
9.369 2.004 9.149
780.583 - -
13.862.877 7.178.968 3.689.044
1.212.193 - -
39.826.131 24.940.775 19.031.839
37.162 6.326 381.611
29.106.405 32.822.800 18.202.822
7.433.772 8.523.001 5.159.630
8.214.913 9.460.632 9.663.083
12.204 9.586 9517

(*) Corresponde a la suma de la subcuenta 253.03 y la cuenta 255.00
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FONDOQ FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)
Grado de reprogramaciones e impacto sobre la cartera y los resultados.

La cartera reprogramada al 31 de Diciembre del 2008 fue de USD 0,238 millones, lo cual representa
una disminucion de 0,046 millones en relacion a los 0,284 millones registrados al 31 de Diciembre del
2007. Al 31 de diciembre de 2008, la cartera reprogramada representaba el 0,75% de la cartera
total, registrando una disminucion de 40,47% respecto al cierre de gestion 2007 cuando se situé en
1,26%.

Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulos 44°, 45° y
46° de la Ley N° 1488 y DS N° 24000).

Al 31 de diciembre del 2008 Fassil ha cumplido con los limites legales prestables de la entidad,
establecidos por las Leyes y Decretos Supremos que la reglamentan, los cuales establecen que los
Fondos Financieros Privados no podran conceder o mantener créditos con un prestatario o grupo
prestatario por mas del tres por ciento (3%) de su patrimonio neto, excepto los créditos de vivienda
destinados a un prestatario o grupo de prestatarios, los que no podran exceder del cinco por ciento
(5%) del patrimonio neto, pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. También establecen que no se podran otorgar
créditos con garantia personal a un prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por ciento
(1%) del patrimonio neto.

Finalmente, de acuerdo al Articulo 479, Capitulo V, Titulo II de la misma ley, la Entidad esta obligada

a mantener en todo momento un patrimonio neto no menor al diez por ciento (10%) del total de sus
activos y contingentes ponderados en funcion de sus riesgos.

La Evolucién de las previsiones en las Gltimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA

(139+251+253+255)

2008 2007 2006
CONCEPTO:

Bs Bs Bs

Prevision inicial 2.229.988 2.981.743 2.406.232
(-) Castigos (758.518) (1.974.709) (452.558)
(-) Recuperaciones (9.371.916) (6.262.760) (2.678.102)
(+) Previsiones constituidas 15.075.070 _ 7.485.714 3.706.171
Previsidn final 7.174.624 2.229.988 2.981.743
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

<)

d)

e)

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTE

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Inversiones temporarias:

Otros titulos valores del BCB

Cajas de ahorro

Depdsitos a plazo fijo

Bonos del TGN

Inversiones en otras entidades no financieras

Titulos valores del BCB vendidos con pacto de recompra
Cuotas de participacion Fondo RAL

Productos devengados por cobrar inversiones temporarias

Inversiones permanentes:

Inversiones en entidades financieras del pais - DPF ‘s
Participacién en entidades de servicios publicos

Participacidn en entidades sin fines de lucro

Tit. valores de entidades financieras cedidos en garantia
Productos devengados por cobrar inversiones en ent. fin, del pais
Productos devengados por cobrar inversiones de disp. restringida
Previsidn inversiones en otras entidades no financieras

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Anticipos por compra de bienes y servicios
Alquileres pagados por adelantado
Sequros pagados por anticipado

Importes entregados en garantia

Otras partidas pendientes de cobro

BIENES REALIZABLES

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes fuera de uso

Previsién por desvalorizacién

2008 2007
Bs Bs
1.000.377 <
4,289,672 58.866
1.119.674 4.747.265
- 840.270
3.553.278 80.412
19.504.638 =
45.482.442 17.896.929
_ 63.662 120792
75.013.743 23.744.534
2008 2007
Bs Bs
- 529.900
512.295 556.395
60.987 66.238
617.450 763.075
- 13.837
44,179 24.079
(218.793) (237.629
1.016.118 1.715.895
2008 2007
Bs Bs
1.251.378 422.128
122,672 -
111.626 116.670
250.144 50.265
1.358.540 _580.622
3.094.360 1.169.685
2008 2007
Bs Bs
I &
4 1.594.923
142.174 142.174
(140.699) (1.380.086)
1.480 357.011
adti
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

f)

9)

h)

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Terrenos 1.854.650 1.854.650
Edificios 3.487.764 3.475.036
Mobiliario y enseres 2.244.866 1.408.036
Equipos e instalaciones 1.983.233 1.270.175
Equipos de computacién 11.250.904 8.109.666
Vehiculos 2 20.129
20.821.417 16.137.692
Menos: Depreciaciones acumuladas (10.143.641) (8.892.903)
Valores residuales 10.677.776 7.244.789
OTROS ACTIVOS
La compeosicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
Papeleria, tliles y material de servicio 126.824 114.378
Gaslos de organizacion 1.935.854 295.188
(-) Amortizacién acumulada gastos de organizacion (432,525) (66.464)
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 476.321 113.266
(-) Amortizacién acumulada gastos mejoras en inmuebles alquilados (152.003) (19.186)
Otros cargos diferidos 966.392 881.905
(~) Amortizacion acumulada otros cargos diferidos (240.609) (18.373)
Partidas pendientes de imputacion == 200 8.492
2.680.454 1.309.206
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
2008 2007 2006
Bs Bs Bs
Depositos en cajas de ahorro 114.029.286 71.739.127 29.372.652
Depdsitos a plazo fijo 202.722.156 101.711.171 73.875.183
Obligaciones con el pablico restringidas 28.824.596 7.921.792 7.489.362
Cargos devengados por pagar 2.205.840 1.414.019 1.044.179
347.781.878 182.786.109 111.781.376
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
Este rubro no registré saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
i b 58
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 —~ COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

i) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Depésitos en caja de ahorros de entidades financieras del pais 644,762 6.581.566
Depésitos a plazo fijo de entidades financieras del pais - 4.900.000
Operaciones interbancarias 4.500.000 -
Financiamienlo de entidades del exterior a mediano plazo 2.904.167 -
Cargos devengados por pagar oblig. Con entidades financieras del pais 1.564 58.893
Cargos devengados por pagar financiamientos Entidades del exterior 24.634 -
8.075.127 11.540.459
k) OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
Acreedores varios por intermediacidn financiera 21.405 7.104
Acreedores fiscales por retenciones a lerceros 120.138 63.665
Acreedores fiscales por impuestos 205.191 169.686
Acreedores por cargas sociales 263.530 199.364
Ingresos diferidos 11.355 6.142
Acreedores varios B885.014 2.309.355
Provision para primas 54.168 40.453
Provision para indemnizaciones 2.563.479 2.034.180
Provisién para impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 54.000 55,184
Provision para otros impuestos 59.607 31.072
Otras provisiones 1.375.229 2.474.698
Partidas pendientes de imputacién 152.474 97.261
5.765.590 7.488.164
1) PREVISIONES
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
Previsién especifica para activos contingentes 9.369 2.004
Previsiones genéricas voluntarias p/pérdidas no identificadas 49.351
Previsién genérica ciclica 780.583 =
839.303 2.004

m)  TITULOS VALORES EN CIRCULACION
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la entidad no mantiene titulos valores en circulacion.

d3es
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n)

o)

P)

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la entidad no mantiene obligaciones subordinadas.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingresos financieros:

2008 2007
Bs Bs
Productos por disponibilidades 107.235 129.889
Productos por inversiones temporarias 3.293.310 1.108.185
Productos por cartera 39.826.131 24.940.775
Productos por inversiones permanentes 75.859 103.905
Comisiones por garantias otorgadas 43.109 20.009
43.345.644 26,302.763

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciembre de 2008 es 21.49% vy al 31 de
diciembre 2007 es de 19.21%

La composicidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
Cargos financieros:

2008 2007
Bs Bs
Cargos por abligaciones con el publico 18.812.549 8.426,153
Cargos por obligaciones con bancas 627.796 830.278
Cargos por financiamientos 21164 =
19.461.509 9.256.431

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de diciembre de 2008 es de 8.83% y al 31 de
diciembre 2007 es de 6.62%

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Recuperacién activos financieros castigados 1.869.954 2.227.047
Disrninucion de prevision p/ incobrabilidad 9.779.106 7.074.587
11.649,060 9.301.634
w24,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

q)

r)

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Pérdida por incobrabilidad de créditos
Castigo de productos financieros

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingresos operativos:

Comisiones por servicios

Ganancias por cambio y arbitraje

Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Venta de bienes fuera de uso

Disminucion de prevision por desvalonzacion

Rendimiento inversiones en otras entidades no financieras
Ingresos por gastos recuperados

Ingresos por alquiler de bienes

Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA

Ingresos cperativos diversos

La composicion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Gastos operativos:

Comisiones por servicios

Costo de venla de bienes recibidos en recuperacion de crédito
Costo e venta bienes fuera de uso

Costo de mantenimiento de bienes realizables

Constitucién de prevision por desvalorizacién

Pérdidas por inversiones en ofras entidades no financieras
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje

Otros gastos operativos diversos

2008 2007
Bs Bs
15.075.070 7.485.713
336.329 267.883
15.411.399 7.753.59%
2008 2007
Bs Bs
2.278.002 1.852.960
2.388.944 1,191,930
2.351.898 374715
416 2.554
1.337.731 217.397
: 622
3.422.379 2.371.792
183.285 114.987
126.346 229,330
12.089.001 6.356.287
2008 2007
Bs Bs
297.792 147.849
1.504.918 217.402
: 1.078
62.316 120.030
98.344 309.929
969.503 30.345
78.601 95.513
3.101.474 922.146
o L1
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

s)

t)

u)

v)

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingresos de gestiones anteriores:
Ingresos de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores:
Gastos de gestiones anteriores

GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Gastlos de personal

Servicios contratados

Seguros

Comunicaciones y traslados
Impuestos

Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion bienes de uso
Amortizacion de cargos diferidos
Otros gastos de administracion

CUENTAS DE ORDEN
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Otros valores recibidos en custodia
Garantias recibidas

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Créditos castigados por insolvencia
Productos en suspenso

Otras cuentas de registro

FIDEICOMISOS

No aplicable.

2008 2007
Bs Bs
27.514 66.237
27.514 66.237
2008 2007
Bs Bs
109.879 46.724
109.879 46.724
2008 2007
Bs Bs
15.113.201 12.295.316
2.162.288 1.737.183
336.009 376.884
1.253.322 775.060
2.349.847 1.604.310
264.328 252.477
1.278.815 708.281
779.613 108.072
5.475.952 2.824.753
29.013.375 20.682.336
2008 007
Bs Bs
306.160 138.176
225.280.108 201.174.645
7.433.772 8.523.001
8.214.913 9.460.632
37.162 6.326
697.000 302.800
241.969.115 219.605.580
..26..
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 9 — PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el capital social se encuentra constituido de la siguiente forma:

2008 2007
Bs Bs
Capital pagado 23.544.000 23.544.000
Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion - 4.350.087 87
Total nuevo capital pagado 27.894.087 23.544.087

El capital autorizado es de Bs. 47.000.000.- (Cuarenta y siete millones 00/100 bolivianos). En el mes
diciembre del 2007, se autorizo la emision de 10,000 nuevas acciones, de las cuales se pagaron
4.350 acciones por un valor nominal total de Bs.4.350.000.- (Cuatro millones trescientos cincuenta
mil 00/100 Bolivianos), haciendo un capital pagado total de Bs. 27.894.000.- (Veintisicte millones
ochocientos noventa y cuatro mil 00/100 bolivianos).

No existen acciones colocadas en el mercado de valores; no existen privilegios ni restricciones por no
haber acciones preferentes; el derecho a voto esta en relacion al nimero de acciones que posea en
la sociedad. No existen dividendos distribuidos en la gestién. La distribucion es anual al cierre de
cada gestion.

Durante el segundo semestre de 2008, se realizaron dos transferencias de acciones importantes por
la suma total de 3.121 acciones por el valor nominal de Bs. 3.121.000.- (Tres millones ciento
veintitin mil 00/100 bolivianos).

NOTA 10 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

El coeficiente de suficiencia patrimonial al 31 de diciembre del 2008, alcanza a 11.86%.

El detalle del cdlculo expresado en bolivianos es el siguiente:

Cadigo Detalle Activos en Coeficiente Activo
libros de riesgo ponderado
Categoria I  Activos con cero riesgo 0.00% 108.238.492 - -
Categoria II  Activos con riesgo del 10% - 0,10 -
Categoria III  Activos con riesgo del 20% 25.409.592 0,20 5.081.918
Categoria IV Activos con riesgo del 50% 30.906.843 0,50 15.453.422
Categoria V  Activos con riesgo del 75% - 0,75 -
Categoria VI _Activos con riesgo del 100% 225.803.686 1,00 225.803.686
TOTALES 390.358.613 B 246.339.026
10% sobre activo computable 4.633.904
Patrimonio Neto 29.226.426
Excedente patrimonial 4.592.522
Coeficiente de suficiencia patrimonial 11,86%
T
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 10 ~ PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)
Al 31 de diciembre de 2007 el coeficiente de adecuacion patrimonial alcanza a 11.56%
El detalle en bolivianos del calculo es el siguiente:

Cddigo Detalle Activos en Cocficiente  Activo
— e g ___libros _deriesgo _ponderado

Categoria I Activos con cero riesgo 0.00% 33.139.064 ' - - .
Categoria I1  Activos con riesgo del 10% - 0,10 -
Categoria Il Activos con riesgo del 20% 13.531.646 0,20 2.706.329
Categoria IV~ Activos con riesgo del 50% 21.446,948 0,50 10.723.474
Categoria V. Activos con riesgo del 75% - 0,75 -
Categoria VI _Activos con riesgo del 100% 157.884.830 1,00 _157.884.830
JOTALES  — 226002488~  T171.314.633

10% sobre activo computabie 17.131.463

Patrimanio Neto 19.802.959
Excedente patrimonial 267149

Coeficiente de suficiencia patrimonial 11,56%

NOTA 11 — CONTINGENCIAS

El Fondo no tiene contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no se han producide hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
El Fondo no cuenta con filiales 0 subsidiarias, por lo tanto no corresponde la consolidacion de

estados financieros. -
L "r
Lic. Ricardo Mertens Olmos " Lic. Pa'EEE_P‘_'SuéE-BarEM
Presidente del Directorio Gerente General a.i.
r.

// 1 1f
\'_‘-.-,:— ¥, - /
"_“‘~-,f‘:_/‘_7'._;_," 3

I Lie, Mfa_ria-ﬂlid&M@rqucz N Sr. Esteban R. Hurtado Piotti
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FONDO

FONDO FINANCIERO PRIVADO F:

Republicd de Boli-ia

Periodo del Reporte  31-Mar-2009

Superintendehcia de Bancos Tipo de Cambib 6.97
Y Entidade$ Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
10 000 ACTIVO 101,321,549.75 289,398,037.90 13,582,260.82 404,301,848.47
11 000 DISPONIBILIDADES 7,782,148.18 28,031,691.44 283,863.30 36,097,702.92
11 100 CAJA 4,089,847.35 4,795,360.93 8,885,208.28
11 101 Billetes y monedas Nominativo por moneda 3,657,012.35 4,068,947.53 7,725,959.88
11 104 Fondos asignados a cajeros automaticos 432,835.00 726,413.40 1,159,248.40
11 200 BANCO CENTRAL DE BOLIVIA 2,068413.05 11,529,511.69 275,680.00 13,873,604.74
11 205 Cuentaencaje entidades no bancarias 2,068,413.05 11,529,511.69 275,680.00 13,873,604.74
11 90 BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS 1,623,861.19 11,706,818.82 8,183.30 13,338,863.31
11 301 Bancosy coresponsales del pais 1,623,861.19 11,706,818.82 8,183.30 13,338,863.31
11 800 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRA 26.59 0.00 26.59
11 801 Productos devengados por cobrar disponibilida 26,59 0.00 26.59
12 000 INVERSIONES TEMPORARIAS 10,234,003.49 95,339,605.47 12,818,929.96 118,392,538.92
12 100 INVERSIONES EN EL BANCO CENTRALD ¥ 10,517,878.92 10,517,878.92
12 199 Otros titulos valores del BCB b 10,517, 878.92 10,517,878.92
12 200 INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIER 235,233.39 17,694,204.60 3,032.72 17,932,470.71
12 201 Cajadeahorros 11,233.39 393,461.86 3032.72 407,7121.97
12 202 Depdsitos a plazo fijo 224,000.00 17,300,742.74 17,524,742.74
12 600 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NOI 4,004,953.29 17,022,060.51 1,435,754.65 22,462,768.45
12 603 Panticipacion en fondos de inversidn 4,004,953.29 17,022,060.51 1,435,754.65 22,462,768 45
 grd 00 INVERSIONES DE DISPONIBILIDAD REST 5,978,894.91 60,427,991.75 823,739.44 67,230,626.10
12 701 Titulos valores del BCB vendidos con pacto der 0.00 0.00
12 711 Cuotasdey iom fondos RAL afectados a 5,978,894.91 60,427,991.75 823,739.44 67,230,626.10
12 800 PRODUCTOS DEVENGADOS FOR COBRA 14,921.90 195,348.61 38,524.23 248,794.74
12 801 Productos devengados por cobrar inversi en 17,092.48 17,092.48
12 802 Productosd gados por cobrar i i en 14,921.90 195,348.61 210,270.51
12 807 Productos devengados por cobrar inversiones de 21,431.75 21,431.75
13 000 CARTERA 67,069,309.13 162,398,207.68 479,467.56 229,946,984 .37
13 100 CARTERA VIGENTE 68,709,616.98 161,133,956.42 481,264.46 230,324, 837.86
13 104 Préstamos a plazo fijo vigentes 9,133,058.31 4,382,322.18 13,515,380.49
13 105 Préstamos amortizables vigentes 59,296,240.11 125,743,399.30 185,039,639.41

FIRMA ELECTRONICA

Julio Bolafios Paula Gutierrez Patricia Suarcz
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FONDO FINANCIERO PRIVADC

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendehcia de Bancos Tipo de Cambib 6.97
Y Entidade’ Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant, Valor U.E.V. Total
13 110 Prestamos hipotecarios en primer grado vigente 280,318.56 31,008,234.94 481,264.46 31,769,817.96
13 300 CARTERA VENCIDA 780,975.05 329.937.59 1,110,912.64
13 304 Prestamos a plazo fijo vencidos 0.00 892.16 892 16
13 305 P izabl id 780,975.05 32904543 1,110,020.48
13 400 CARTERA EN EJECUCION 86.649.44 86,649.44
13 405 P amartizables en ¢ 86,649.44 86,649.44
13 500 Cartera reprog dao la vigente 108,212.13 1,583,603.40 1,691,815.53
13 505 Préstamos amortizables reprogramados vigenies 108,212.13 1,583,603.40 1,691,815.53
ﬁ 6 00 Carera reprogr fno turada vencida 5,407.81 27,102.85 32,510.66
13 605 Préstamos amortizables reprogramados vencido 5,407.81 27,102.85 32,510.66
13 800 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRA 1,323,540.93 2,309 .915.85 849.63 3,634,306.41
13 801 Productos devengados por cobrar cartera vigen 1,322,405.59 228328202 849,63 3,606,537.24
13 803 Productos devengados por cobrar cartera venci 0.00 0.00 0.00
13 805 Productos devengados por cobrar cartera repro "1,135.34 26,633.83 27,769.17
13 806 Productos devengados por cobrar cartera repro h 0.00 0.00
13 900 (PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLI (3,858,443.77) (3,072,957.87) (2,646.53) (6,934,048.17)
13 901 (Prevision especifica para cartera vigente incobr (727,003.31) (2,851,269.45) (2,646.53) (3,580,919.29)
13 903 (Prevision especifica para cartera vencida incobn (265,068.83) (127,618.17) (392,687.00)
13 904 (Prevision especifica para cartera en ¢jecucion i (67,360.31) (67,360.31)
13 905 (Prevision especifica para incobrabilidad de car (1,304.79) (21,264.90) (22,569.69)
13 906 (Prevision especifica para incobrabilidad de car (2,703.91) (5,445.04) (8,148.95)
1 08 (Previsitn genérica pam incobrabilidad de carte (2,862,362.93) (2,862,362.93)
14 000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2,402,715.56 2,301,554.19 4,704,269.75
14 200 PAGOS ANTICIPADOS 2,176,441.99 743,272.23 2,919,714.22
14 203 Anticipos por compras de bienes y servicios 2,176,441.99 652,384.78 2,828,826.77
14 204 Anticipos al personal 0.00 0.00
14 206 Alquileres pagados por anticipado 59,942.00 59,942.00
14 208 Seguros pagados por anticipo 30,945.45 30,945.45
14 300 DIVERSAS 226,273.57 1,558,281.96 1,784,555.53
14 301 Comisiones por cobrar 205,773.57 103,858.41 309,631.98
14 306 Crédito fiscal IVA 0.00 0.00
14 308 Impories entregados en garantia 20,500.00 165,886.00 186,386.00
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FONDO FINANCIERO PRIVA

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipo de Cambib 6.97
Y Entidade$ Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripeion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
14 399 Otras partidas pendientes de cobro 0.00 1,288,537.55 1,288,537.55
15 000 BIENES REALIZABLES 1,480.00 1,480.00
15 200 BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION D 5.00 5.00
15 201 Bienes mucbles recibidos en recuperacién de or 1.00 1.00
15 202 Bienesi bl ibidos en recup 6n de ¢ 4.00 4.00
15 300 BIENES FUERA DE USO 142,173.94 142,173.94
15 301 Mobiliario, equipos y vehiculos 142,173.94 142,173.94
= (PREVISION POR DESVALORIZACION) (140,698.94) (140,698.94)
15 903 (Prevision bienes fuera de uso) (140,698.94) (140,698.94)
16 000 INVERSIONES PERMANENTES 26,047.22 960,456,73 986,503.95
16 600 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO! 573,282.50 573,282.50
16 601 Panicipacitn en entidades de servicios publicos 512,295.00 512,295.00
16 602 Participacién en entidades sin fines de lucro o 60,987.50 60,987.50
16 700 INVERSIONES DE DISPONIBILIDAD REST 25,000.00 592,450.00 617,450.00
16 714 Titulos valores de entidades financieras del pais 25,000.00 592,450.00 617,450.00
16 800 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRA 1,047.22 13,517.77 14,564.99
16 807 Productos devengados por cobrar inversiones de 1,047.22 13,517.77 14,564.99
16 900 (PREVISION PARA INVERSIONES PERMAN (218,793.54) (218,793.54)
16 906 (Previsidn inversiones en otras entidades no fin (218,793.54) (218,793.54)
1 00 BIENES DE USO 10,682,185.38 10,682,185.38
17 100 TERRENOS 1,854,650.00 1,854,650.00
17 101 Temenos 1,854,650.00 1,854,650.00
17 200 EDIFICIOS 2,510,354.69 2,510,354.69
17 201 Edificios 3,487,764.61 3,487,764.61
17 202 (Depreciacién acumulada edificios) (977,409.92) (977,409.92)
17 300 MOBILIARIO Y ENSERES 1,555,528.89 1,555,528.89
17 301 Mobiliario y enseres 2,422 505.57 2,422,505.57
17 302 (Depreciacién acumulada mobiliario y enseres) (866,976.68) (866,976.68)
17 400 EQUIPOS E INSTALACIONES 1,273,777.72 127371112
17 401 Equipos e instalaciones 2,228,662.03 2,228,662.03
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FONDO FINANCIERO PRIVA

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipoe de Cambid 6.97
Y Entidade$ Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcién Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
17 402 (Depreciacién lada equipos e instal (954,884,31) (954,884.31)
17 500 EQUIPOS DE COMPUTACION 3487, 874.08 3487.874.08
17 501 Equipos decomputacién 11,287,644.02 11,287 644.02
17 502 (Depreciacién acumulada equipos de computaci (7,799,769.94) (7,799,769.94)
18 000 OTROSACTIVOS 3,123,660.79 366,522.39 3,490,183.18
18 100 BIENES DIVERSOS 177,731.83 177,731.83
18 103 Papeleria, utiles y materiales de servicio 177,731.83 177,731.83
T 0 CARGOS DIFERIDOS 2,945928.86 2945 928.86
18 201 Gastos de organizacion 1,968,033.68 1,968,033.68
18 202 Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 312,512.38 312,51238
18 203 Otros cargos diferidos 665,382.80 665,382.80
18 300 PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 0.10 366,522.39 366,522.49
18 302 Fallasdecaja 0.10 0.00 0.10
18 304 Operaciones fuera de hora 0.00 366,522.39 366,522.39
18§ 399 Otras partidas pendientes de imputacicn "0.00 0.00 0.00
20 000 PASIVO 75.869,270.40 290,253,162.21 7,736,844 48 373,859.277.09
21 000 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 61,492288.15 278,117,166.59 7,735,521.22 347,344 97596
21 200 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CU 26,886,415.12 89,505,121.59 7,735,518.93 124,127,055.64
21 201 Depdsitos en caja de ahorros 26,879,592.19 89,348,413.48 7,735,518.93 123,963,524.60
2° 02 Depdsitos en caja de ahorros clausuradas por i 6,822.93 156,708.11 163,531.04
21 300 OBLIGACIONES CON ELPUBLICO A PLAZ 33,467,907.76 178,019,439.23 0.00 211,487,.346.99
21 301 Depdsitos a plazo fijo hasta 30 dias 1,954,014.19 2,677,152.28 0.00 4.631,166.47
21 302 Depésitosa plazo fijo de 31 a 60 dias 8,379,350.15 1,753,673.83 10,133,023.98
21 303 Depdsitos aplazo fijo de 61 a 90 dias 5,540,320.21 7,697,262.76 13,237,582.97
21 3 04 Depdsitos a plazo fijo de 91 a 180 dins 9,962,591.73 73,528,390.05 §3,490,981.78
21 305 Depdsitosaplazo fijo de 181 a 360 dias 6,520,111.23 57,408,355.83 0.00 63,928,467.06
21 306 Depbsitosaplazo fijo de 361 a 720 dias 544,.399.25 12,906,771.02 13,451,170.27
21 307 Depositos a plazo fijo mayor a 720 a 1.080 dias 296,940.00 640,766.66 937,706.66
21 308 Depositos a plazo fijo mayor a 1.080 dias 270,181.00 21,407,066.80 21,677,247.80
21 400 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTR 715,685.44 8,540,484.79 0.00 9.256,170.23
21 401 Retenciones judiciales 15,359.59 26,591.73 41,951.32
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FONDO FINANCIERO PRIVADC

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipo de Cambib 6.97
Y Entidade$ Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
{Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
21 404 Depositosa plazo afectados en garantia 700,325.85 8,513,893.06 921421891
21 407 Obligaciones por Titulos valores vendidos con p 0.00 0.00
21 800 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBL 422279.83 2,052,120.98 229 2,474403.10
21 802 Cargos devengados por pagar obli cone 953.28 2,121.30 1.08 3,075.66
21 803 Cargosd gados por pagar obli con ¢ 414,418.61 2,000,388.05 1.21 2,414,507.87
21 804 Cargosd gados por pagar oblig: con e 6,907.94 49,611.63 0.00 56,519.57
23 000 OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDA 8,413,191.89 10,228,904.62 18,642,096.51
%3 500 OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES I §,379,858.14 7,246,973.23 15,626,831.37
=3 507 Depdsitos en caja de ahorros de entidades fina 379,858.14 276,973.23 656,831.37
23 509 Depésitosa plazo fijo de entidades financieras d 3,485,000.00 3,485,000.00
23 513 Opemciones interbancarias §,000,000.00 3,485,000.00 11,485,000.00
23 700 FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL E 2,904,166.69 2,904,166.69
23 703 Financiamicntos de entidades del exterior a med 2,904,166.69 2,904,166.69
23 800 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBL 33,333.75 77,764.70 111,098.45
23 805 Cargos devengados por pagar obligaciones con ¢ ; 33,333.75 14,904.01 48,237.76
23 807 Cargos devengados por pagar financiamientos d 62,860.69 62,860.69
24 000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5,555,214.08 1,233,281.00 6,788,495.08
24 100 PORINTERMEDIACION FINANCIERA 25,145.11 25,145.11
24 199 Acreedores varios por intermedincién financicra 25,145.11 25,145.11
24 200 DIVERSAS 2,039,734.56 490,188.27 2,529,922.83

4 203 Acreedores fiscales por retenciones a terceros 153,158.02 153,158.02
24 204 Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la ¢ 223,019.46 223,019.46
24 205 Acreedores por cargas sociales retenidas a terc 124,233.97 124,233.97
24 206 Acreedores por cargas sociales a cargo de la ent 0.00 0.00
24 212 Ingresos diferidos 4,549.79 6,224.65 10,774 .44
24 299 Acreedores varios 1,534,773.32 483,963.62 2,018,736.94
24 300 PROVISIONES 3,412,140.16 696,046.39 4,108,186.55
24 301 Provisidn para primas 48,730.39 48,730.39
24 302 Provisién para aguinaldo 244,034.41 244,034.41
24 304 Provisién para indemnizaciones 2,281,775.97 2.281,775.97
24 306 Provisién para impuesto a la propiedad de bienc 67,500.00 67,500.00
24 308 Provisidn para ofros impuestos £3,224.83 83,224.83
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FONDO FINANCIERO PRIVADI

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Y Entidades Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDQ FINANCIERO FASSIL
Codigo Descripeion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
24 399 Ouras provisiones 686,874.56 696,046.39 1,382,920.95
24 400 PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 103,339.36 21,901.23 125,240.59
24 402 Fallasdecaja 38,780.12 6,541.25 4532137
24 499 Otmas partidas pendientes de imputacién 64,559.24 15,359.98 7991922
25 000 PREVISIONES 408,576.28 673,810.00 1,323.26 1,083,709 54
25 100 PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTI 970.00 3,514.97 448497
25 101 Previsitn especifica para activos contingentes 970.00 3,514.97 4,484.97
25 0 Prevision genérica ciclica 407,606.28 670,295.03 1,323.26 1,079,224.57
25 501 Prevision genérica ciclica 407,606.28 670,295.03 1,323.26 1,079,224.57
30 000 PATRIMONIO 30,442,571.38 30,442,571.38
31 000 CAPITALSOCIAL 23,544,000.00 23,544,000.00
31 100 CAPITALPAGADO 23,544,000.00 23,544,000.00
31 101 Capital Pagado (Sociedades Anonimas - Bancos 23,544,000.00 23,544,000.00
32 000 APORTES NO CAPITALIZADOS 10,000,086.58 10,000,086.58
32 200 APORTES PARA FUTUROS AUMENTOS DE 10,000,086.58 10,000,086.58
32 201 Aportes imevocables pendientes de capitalizaci 10,000,086.58 10,000,086.58
34 000 RESERVAS 1,332,338.51 1,332,338.51
34 | 00 RESERVA LEGAL 2,757.20 2,757.20
3a 01 Reserva legal 2,757.20 2,757.20
34 200 OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS 1,329,581.31 1,329,581.31
34 205 Otras reservas no distribuibles 1,329,581.31 1,329,581.31
35 000 RESULTADOS ACUMULADOS (4,433,853.71) (4,433,853.71)
35 300 (PERDIDAS ACUMULADAS) (2,325,826.85) (2,325,826.85)
35 301 (Pérdidas acumuladas) (2,325,826.85) (2,325,826.85)
35 400 (PERDIDAS DEL PERIODO O GESTION) (2,108,026.86) (2,108,026.86)
35 401 (Pérdidas del periodo o gestién) (2,108,026.86) (2,108,026.86)
60 000 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 867,201.00 284,947.54 1,152,148.54
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FONDO FINANCIERO PRIVADO F:

Republica de Bolivia

Periodo del Reporte  31-Mar-2009

Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Y Entidades Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcién Nacional Extranjera Mant. Valor U.E.V. Total
62 000 GARANTIAS OTORGADAS 867,201.00 284 947.54 1,152,148 54
62 300 BOLETAS DE GARANTIANO CONTRAGAR 867.201.00 284,947.54 1,152,148.54
62 301 Deseriedad de propuesta 0.00 69,700.00 69,700.00
62 3102 Decumplimiento de contrato 751,410.00 210,020.04 961,430.04
62 303 Depago de derechos arancelarios o impositivos 5,227.50 $,227.50
62 399 Otras boletas de garantia no controgarantizadas 115,791.00 115,791.00
70 000 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS §67,201.00 284,947.54 1,152,148.54
—
72 U 00 OBLIGACIONES POR GARANTIAS OTORG# §67,201.00 284,947.54 1,152,148.54
72 300 OBLIGACIONES POR BOLETAS DE GARAN 867,201.00 284,947.54 1,152,148.54
80 000 CUENTAS DEORDEN DEUDORAS 11,614,624.54 264,566,569.51 276,181,194.05
81 000 VALORES Y BIENES RECIBIDOS EN CUST 95,375.69 187,074.83 282 450.52
81 900 OTROS VALORES Y BIENES RECIBIDOS E 95,375.69 187,074.53 282,450.52
81 901 Alhajas y metales preciosos 03,@6] 69 187,074.83 281,036.52
8§81 902 Titulosy valores 1,414.00 1,414.00
85 000 GARANTIAS RECIBIDAS 10,228,609.92 218,561,781.16 228,790,391.08
£5 100 GARANTIAS HIPOTECARIAS 183,945,880.38 183,945,880.38
85 101 Inmucbles urbanos 164,024,745.48 164,024 74548
85 103 Vehiculos 19,921,134.90 19,921,134.90
ﬁ 300 OTRAS GARANTIAS PRENDARIAS 9,538,544.01 26,100,676.45 35.639,220.46
85 301 Maq i equipo e i lacione 13,119,908.97 13,119,908.97
85 302 Bienes muchles y enscres 834508147 8,345,081.47
5 399 Otras garantias prendarias 9,538,544.01 4,635,686.01 14,174,230.02
85 500 DEPOSITOS EN LA ENTIDAD FINANCIERA 690,065.91 8.515.224.33 9,205,290.24
85 501 Depdsitos en la entidad financiera 690,065.91 8,515,22433 9,205,290.24
86 000 CUENTAS DEREGISTRO 1,290,638.93 45.817,7113.52 47,108,352.45
B6 100 LINEAS DECREDITO OTORGADAS Y NOL 9,467,182.05 9,467 182.05
86 101 Lineas decrédito otorgadas y no utilizadas 9,467,182.05 9,467,182.05
86 4 00 DOCUMENTOSY VALORES DE LA ENTI 50,000.00 28,228,500.00 28,278,500.00
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FONDO FINANCIERO PRIVADC

Kepublica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipo de Cambib 6.97
Y Entidade$ Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripeion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V, Total
86 401 Seguros contratados 50,000.00 28,228,500.00 28,278,500.00
86 500 CUENTAS INCOBRABLES CASTIGADAS Y 1,189,254.32 7,395,517.34 8,584,771.66
86 501 Créditos castigados por insolvencia 1,189,254.32 7,395,517.34 8,584,771.66
86 600 PRODUCTOS EN SUSPENSO 51,384.61 29,514.13 80,898.74
86 601 Productos en suspenso cartera vigente 884.15 7,122.86 8,007.01
86 603 Producios en suspenso cartera vencida 50,500.46 16,590.73 67,091.19
86 604 Productos en suspenso cartera en ejecucion 5,800.54 5,800.54
86 900 OTRAS CUENTAS DE REGISTRO 697,000.00 697,000.00
86 99 Otras cuentas de registro 697,000.00 697,000.00
90 000 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 11,614,624.54 264,566,569.51 276,181,194.05
91 000 ACREEDORESPOR VALORES Y BIENES R 95,375.69 187,074.83 282,450.52
91 900 ACREED.POROTROS VALORES Y BIENE 95,375.69 187,074 .83 282,450.52
95 000 ACREEDORES POR GARANTIAS RECIBI 10,228 ,609.92 218,561,781.16 228,790,391.08
95 100 ACREEDORES POR GARANTIAS HIPOTE 183,945,880.38 183,945,880.38
95 3100 ACREEDORES POR OTRAS GARANTIAS P 9,538,544.01 26,100,676.45 35,639,220.46
95 500 ACREEDORES POR DEPOSITOS EN LA EN 690,065.91 8,515,224.33 9,205,290.24
96 000 ACREEDORES POR CUENTAS DE REGIST 1,290,638.93 45,817.713.52 47,108,352.45
96 | 00 ACREEDORES POR LINEAS DE CREDITO O 9.467,182.05 9.467,182.05
96 4 00 ACREEDORES POR DOCUMENTOS Y VAL 50,000.00 28,228,500.00 28,278,500.00
96 500 ACREEDORES POR CUENTAS INCOBRAB 1,189,254 .32 7,395,517.34 8,584,771.66
96 600 ACREEDORES PORFPRODUCTOS EN SUSP 51,384.61 29,514.13 80,898.74
96 900 ACREEDORESPOR OTRAS CUENTAS DER 697,000.00 697,000.00
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FONDO FINANCIERO PRIVA

v de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
cia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Tinancieras Estado de Ganancias v Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.E.V. Total
5 1000 INGRESOS FINANCIEROS 5.080,030.30 7.925,031.23 33,278.32 13,038,339.85
5 1100 PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES 8,118.13 21.093.67 29.211.80
5 1101 Intereses disponibilidades 8.118.13 21,093.67 29211.80
5 1200 PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPOR 166,670.36 605,621.28 22,265.03 794,556.67
5 1 202 Rendimiento inversiones en entidades financie 9,751.76 255,698.04 265,449.80
5 1 2 06 Rendimiento inversiones en otras entidades no 4,953.29 21583648 214,37 221,004.14
5 1 =47 Rendimiento inversiones de disponibilidad res 151,965.31 134.086.76 22,050.66 308,102.73
5 1300 PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE 4,814,183 81 7,196,788.30 11,013.25 12,021,985.36
5 1 3 04 Intereses pristamos a plazo fijo 863 40585 331,383.98 1,194,789.83
5 13 05 Intereses préstamos amortizables 393181642 5,757,689.77 9,689,506.19
5 13101 pré hip rios en primer grad 12,132.91 1,046,201.61 11,013.25 1,069,347.77
5 1 3 99 Intereses otros préstamos 6,828.63 61,512.94 68,341.57
5 | 500 PRODUCTOS POR CARTERA EN VENCIDA 77,679.00 76.533.04 0.04 154,212.08
5 1 501 Intereses cartera en vencida 59,143.16 41,752.90 100,896.06
5 1 502 Intereses cartera vencida reprogramada o reestru 541.21 2,758.31 ,299.52
5 1 503 Intereses penales cartera vencida 17.994.63 32,021.83 0.04 50,016.50
5 16 00 PRODUCTOS POR CARTERA EN EJECUC 9,889.65 9,889.65
5 1 601 Intereses cartera en gjecucion 5.860.79 5.860.79
5 16 02 Intereses cartera en cjecucion reprogramada o re 3,134.89 3,134.89
5 16 03 Intereses penales cartera en gjecucion 893,97 893,97
5 1 § 00 PRODUCTOS POR INVERSIONES PERMAN 40625 12,148.15 12,554.40
5 1805 Rendimi inversi de disponibilidad res 406.25 12,148.15 12,554.40
5 1900 COMISIONES DE CARTERA Y CONTINGEN 12,972.75 2,957.14 15,929.89
5 1 902 Comisiones por garantias otorgadas 12.972.75 2,957.14 15,929.89
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FONDO FINANCIERO PRIVADO F:

Republica de Bolivia

Periodo del Reporte 31-Mar-2009

Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Y Entidades Financieras Estado de_Ganancias v Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.E.V. Total
1 0 00 GASTOS FINANCIEROS 1,585,957.28 6,211,411.05 10,567.17 7.807,935.50
1 1 00 CARGOS POR OBLIGACIONES CON EL PU 1,434,317.59 6,154,168.57 10,567.17 7,599,053.33
1 1 03 Intereses obligaciones con el piblico por cuenta 506,439.79 1,454,026.43 512742 1,965,593.64
1 1 04 Intercses obligaciones con ¢l plblico por depdsit 913,483.00 4,531,224.75 7.30 5444 715.05
1 1 06 Intereses obligaciones con el pablico restringida 14,394,380 168,917.39 5432.45 188,744 .64
1 3 00 CARGOS POR OBLIGACIONES CON BANC 151,639.69 57.242.48 208,882.17
1 3 05 Intereses obligaciones con otras entidades financ 151,639.69 19,016.42 170,656.11
1 3 07 Intereses financiamientos de entidades del exter 38,226.06 38,226.06

C CO0 00 Resultado Financiero Bruto 3,494,073.02 1,713,620.18 0.00 2,711.15 5,230,404.35

4 0 00 OTROS INGRESOS OPERATIVOS 1,085,570.49 1,230,455.49 2316,025.98
4 1 00 COMISIONES POR SERVICIOS 301,818.33 345,619.31 647,437.64
4 1 17 Comisiones tarjetas de débito 24.851.78 24,851.78
4 '9 Comisiones cajeros automdticos 6,042.27 12,475.24 18,517.51
4 | 20 Comisiones seguros 180,000.04 180,000.04
4 1 99 Comisiones varias 295,776.06 128,292 25 424.068.31
4 2 00 GANANCIAS POR OPERACIONES DE CAM 380,711.62 337,840.05 718,551.67
4 2 01 Ganancias por operaciones de cambio y arbitr 380,711.62 337,840.05 718,551.67
4 5 00 INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 403,040.54 546,996.13 950,036.67
4 5 01 Ingresos por gastos recuperados 357,793.09 509,509.24 867,302.33
4 5 06 Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA 45,247 45 4524745
4 5 99 Otros ingresos operativos diversos 37 486.89 37,486.89
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FONDO FINANCIERO PRIVA

Republica de Bolivia

Periodo del Reporte

31-Mar-2009

Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Y Entidades Financieras Estado de_Ganancias y Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripeion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
4 4000 OTROS GASTOS OPERATIVOS 331,160.24 106,469.59 437,629.83
4 41 00 COMISIONES POR SERVICIOS 94,696 .45 2.967.54 97,663.99
4 4199 Comisiones diversas 94,696.45 2.967.54 97,663.99
4 42 00 COSTO DE BIENES REALIZABLES 3,592.73 3,592.73
4 47 15 Costo de mantenimiento de bienes realizables 3,592.713 3,592.73
4 4 5 00 GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 232,871.06 103,502.05 336,373.11
4 4502 Pé&didas por operaciones de cambio y arbitraje 226,403.46 86,030.28 312.433.74
4 4 5 99 Otros gastos operativos diversos 6,467.60 17,471.77 23.939.37
C C0 01 Resultado de Operacion Bruto 4,248 .483.27 2,837,606.08 0.00 22,711.15 7.108,800.50
5 3000 Recuperacion de activos financieros 1,543,895.70 1,940,758.93 23.31 3,484 677.94
5 3100 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANC 54,608.68 276,888.40 331,497.08
5 31 01 Recupeaciones de capital 32,924.73 190,893.25 223.817.98
5 3 42 Recuperaciones de intereses 18,887.15 66,181.15 85,068.30
5 3103 Recuperaciones de otros conceplos 2,796.80 19,814.00 22,610.80
5 3200 Disminucién de prevision para incobrabilidad d 1,489,287.02 1,663.870.53 23.31 3,153,180.86
5 3 201 Disminucion de prevision especifica para incob 1,401,031.00 1,599,106.54 23.31 3,000,160,85
5 3 205 Disminucion de prevision para activos conting 7.092.30 733.73 7,826.03
5 3207 Disminucidn de prevision genérica ciclica 81,163.72 64,030.26 145,193.98
4 3000 CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESV 2,186,135.51 2,454,741.10 363.16 4,641,239.77
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FONDO FINANCIERG PRIVADO F:

Republica de Bolivia

Periodo del Reporte 31-Mar-2009

Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Y Entidades Financieras Estado de_Ganancias v Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
4 3 1 00 Pérdidas por incobrabilidad de créditos, previsi 2,106,946.75 2,395,679.44 363.16 4,502,989.35
4 31 01 Cargos por prevision especifica para incobrabil 1,938,706.50 2,117.499.96 31.75 4,056,238.21
4 3 1 05 Cargos por prevision para activos contingentes 970.00 1,972.51 2,942.51
4 31 10 Cargos por prevision genérica ciclica 167.270.25 276,206.97 331.41 443,808.63
4 3 4 00 CASTIGO DE PRODUCTOS FINANCIEROS 79,188.76 59,061.66 138,250.42
4 34 01 Castigo de productos por cartera 79,188.76 59,061.66 138,250.42
C CO0 02 Resultado de Operacion Descpues de Incobrable 3,606,243 .46 2,323,623.91 0.00 22.371.30 5.952,238.67
4 50 00 GASTOS DE ADMINISTRACION 7.287.505.47 776,170.35 8,061,675.82
4 51 00 GASTOS DE PERSONAL 3,750,709.71 3,750,709.71
4 51 02 Soeldos, salarios y bonos 2,651,943.03 2,651,943.03
4 51 04 Asignaciones fallas de caja 124,761.00 124,761.00
4 51 05 Viaticos 5,561.18 5,561.18
4 51 06 Aguinaldoy primas 251,571.36 251,571.36
4 5107 Compensacién vacaciones 29,292.61 29,292.61
4 5 8§ Asignaciones familiares 58.327.50 $8,327.50
4 5109 Indemnizaciones por antigiiedad 17,794.67 17,794.67
4 51 10 Incentivos 192,816.54 192,816.54
4 51 11 Desahucio 90,572.39 90,572.39
4 5115 Aportes por cargas sociales 285,654.82 285,654.82
4 51 17 Refrigerios 22,883.37 22,883.37
4 5119 Capacitacion 1,900.00 1,900.00
4 51 99 Otros servicios al personal 17,631.24 17,631.24
4 52 00 SERVICIOS CONTRATADOS 619,695.49 20,843.09 640,538.58
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FONDO FINANCIERG PRIVADO

Republica de Bolivia

Periodo del Reporte 31-Mar-2009

Superintendencia de Bancos Tipo de Cambino 6.97
Y Entidades Financieras Estado de Ganancias v Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
4 5202 Servicios de seguridad 368,647.20 368,647.20
4 5204 Auditoria externa 12,000.00 12,000.00
4 52 05 Servicios de limpicza 135,023.34 135,023.34
4 52 99 Otros servicios contratados 104,024,95 20,843.09 124,868.04
4 5300 SEGUROS §2,291.86 82,291.86
4 5301 Asalto, robo y fidelidad 59,062.17 59.062.17
4 5 "4 Accidentes personales 3,595.34 3,595.34
4 53 06 Responsabilidad civil 12,894.78 12.894.78
4 5399 Otros seguros 6,739.57 6,739.57
4 5400 COMUNICACIONES Y TRASLADOS 457,486.82 457,486.82
4 5401 Teléfonos 190,411.68 190,411.68
4 5403 Comeos 17,557.00 17,557.00
4 5404 Pasajes 162,029.28 162,029.28
4 549 Ouos B7488.86 87.488.86
4 5500 IMPUESTOS 690,372.07 690,372.07
4 5501 Propiedad de bienes inmuebles y vehiculos avio 13,500.00 13,500.00
4 5 502 Transacciones 434.761.09 434,761.09
4 5503 Impucsto al valor agregado 211,772.85 211,772.85
4 53599 Otros impucstos 30,338.13 30,338.13
4 56 00 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 62,555.87 1,742.50 6429837
4 56 01 Mantenimmento y reparaciones immuchles 36,758.29 36,758.29
4 56 02 Mantenimicnto y reparaciones mobiliario, equi 19,902.00 1,742.50 21,644.50
4 56 99 Otros mantenimientos y reparaciones 5,895.58 5,895.58
4 5700 DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE 455,399.75 455,399.75
4 5701 Depreciacion edificios 22,439.28 2243928

FIRMA ELECTRONICA

Julio Bolafios Paula Gutierrez Patricia Suarez

Auc4HDNLgaYFSA== Aqe+jIKPuTnUZLbWEIRjMSIY ASzVjek BMHmQn/OCSLvIhV

Nro 5 SIFRPT007uf Fecha 03/Abr/2009

170



FONDO

FONDO FINANCIERO PRIV/

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Y Entidades Financicras Estado de_Ganancias v Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
4 57 02 Depreciacidn mobiliario y enseres 45,927.62 45,927.62
4 5703 Der in equipos ¢ instalaciont 46,050.37 46,05037
4 5704 Depreciacion equipos de computacin 340,982.48 340,982.48
4 5800 AMORTIZACION DE CARGOS DIFERIDOS 413,673.95 413,673.95
4 58 01 Amortizacion gastos de organizacidn 280,756.08 280,756.08
4 5 8 02 Amortizacién mejoras ¢ i iones en i b 72,518.39 72,518.39
4 5 "3 Amortizacion de otros cargos diferidos 60,399.48 60,399.48
4 5900 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION 837,611.81 671,292.90 1,508,904.71
4 5901 Gastos notariales y judiciales 49,962.38 49,962.38
4 5902 Alquileres 60,571.42 361,997.00 422.568.42
4 5903 Energia electrica, agua y calefaccion 247 .853.66 247 .853.66
4 59 04 Papeleria, £tiles y materiales de servicio 270,870.37 9,927.99 280.798.36
4 5905 Suscripciones y afilinciones 1,908.38 1,908.38
4 5906 Propaganda y publicidad 125,075.52 545988 130,535.40
4 5907 Gastos de representacion 1,245.36 1,245.36
4 59 08 Aportes Superintendencia de Bancos y Entidade 39,771.58 39,771.58
4 5909 Aportes otras entidades Nominative por entidad 31,145.64 31,145.64
4 £ 2 Aportes al Fondo de Reestructuracion Finacneir 293,908.03 293,908.03
4 59 13 Gastos en comunicacion y publicicaciones en p 9.207.50 9.207.50
C C0 03 Resultado de Operacion Neto (3,681,262.01) 1,547,453.56 Q.00 22.371.30 2,111,437.15)
5 2000 ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y 649.812.80 649.812.80
5 2100 AJUSTES DE DISPONIBILIDADES 57,745.30 57.745.30
5 21 03 Mantenimiento de valor UFV de disponibilid 57,745.30 57.745.30

FIRMA ELECTRONICA

Julio Bolafios Paula Gutierrez Patricia Suarez
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FONDO

FONDO FINANCIERO PRIVADO F:

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97

Y Entidades Financieras Estado de Ganancias v Perdidas Consolidado

(Expresado en Bolivianos)

Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL
Codigo Descripeion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V. Total
2 2 00 AJUSTES DE INVERSIONES TEMPORARIA 579.883.57 579,883.57
2 2 03 Mantenimiento de valor UFV de inversiones t 579,883.57 579,883.57
2 3 00 AJUSTES DE CARTERA 12,183.93 12,183.93
2 3 02 Mantenimiento de valor de cartera 12,183.93 12,183.93
2 ° " CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y 606,717.12 606,717.12
2 | 00 AJUSTES DE OBLIGACIONES CON EL PUB 606.689.80 606,689 80
2 1 03 Mantenimiento de valor UFV de obligaciones ¢ 606,689.80 606,689.80
2 5 00 AJUSTES DE PREVISIONES 27.32 27.32
2 5 03 Mantenimiento de valor UFV de previsiones 2732 2732
C C0 04 Resultado de ajuste por diferencia de cambio y n (3,681,262.01) 1,547 ,453.56 0.00 6546698 (2,068.341.47)
C C0 05 Resultado Neto del ejercicio antes de ajustes de (3.681,262,01) 1.547.453.56 0.00 65,466.98 (2,068,341 .47)
8 0 00 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 39,685.39 39,685.39
8 1 00 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 39,685.39 39,685.39
8 1 01 Gastos de gestiones anteriores 39,685.39 39.685.39
C C0 06 Resultado antes de impuestos y ajuste contable p (3,720,947.40) 1,547,453.56 0.00 65,466.98 (2,108,026.86)
C CO0 08 Resultado antes de img ] (3,720,947 .40) 1.547,453.56 0.00 65,4006.98 (2,108,026.86)
FIRMA ELECTRONICA
Julio Bolafios Paula Gutierrez Patricia Suarez
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Republica de Bolivia Periodo del Reporte  31-Mar-2009
Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
Y Entidades Financieras Estado de Ganancias v Perdidas Consolidado

(Expresado en Bolivianos)

Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL
Codigo Descripcion Nacional Extranjera Mant. Valor U.F.V., Total
C CO0 07 Resultado Financiero NEto de la Gestion (3,720,947.40) 1.547.453.56 0.00 65,466.98 2,108,026.86)
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ANEXO 5
FACSIMIL DE LAS ACCIONES
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