Ecofuturo..

Fondo Financiero Privado

ECO FUTURO S.A. F.F.P. tiene por objeto desarrollar todas las actividades permitidas por la legislacion boliviana como Fondo
Financiero Privado en el campo de la intermediacion financiera y de los servicios financieros, con plenitud de facultades y
atribuciones para realizar todos los actos juridicos y negociar y acordar todos los contratos que en derecho se requieran para
cumplir su objeto, con las prohibiciones, limitaciones y en la forma y condiciones establecidas por las normas legales aplicables a
dichas actividades. En particular, la sociedad, enmarcada en la finalidad principal de financiar actividades de pequefios y micro

prestatarios, como financiamiento de actividades de pequefios y micro prestatarios, como unidades econdmicas urbanas y rurales

y unidades campesinas.

Numero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: SPVS-IV-EM-FEF-062/2000 otorgado mediante RA N2 SPVS-IV-N°507 de fecha 20-09-2000
Resolucién que aprueba y autoriza el Programa de Emisiones de Bonos ECO FUTURO: ASFI N2 615/2011 de fecha 23-08-2011
Numero de registro del Programa de Emisiones de Bonos en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: ASFI/DSV-PEB-FEF-008/2011

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a los Valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necesaria
que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que serdn efectuadas”

Denominacion del Programa de Emisiones:

“BONOS ECOFUTURO”
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos:

US$ 10.000.000. —

(Diez millones 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América)
Caracteristicas generales del Programa de Emisiones:

TIPO DE VALOR A EMITIRSE
MONEDA EN QUE SE EXPRESARAN LAS EMISIONES
PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

FECHA DE EMISION Y FECHA DE VENCIMIENTO DE TODAS LAS EMISIONES QUE FORMEN
PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES

MONTO DE CADA EMISION, DENOMINACION, VALOR NOMINAL, MONEDA, CANTIDAD
DE VALORES DE CADA EMISION, TIPO DE INTERESES, SERIES EN QUE SE DIVIDIRA LAS
EMISIONES, PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL,
MODALIDAD DE COLOCACION

TASA DE INTERES

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA
CALIFICACION DE RIESGO

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES DE LAS EMISIONES

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES QUE COMPRENDEN EL
PROGRAMA

FORMA'Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES QUE
COMPRENDEN EL PROGRAMA

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES QUE COMPRENDEN EL
PROGRAMA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL PROGRAMA

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS A SER EMITIDOS
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITALY PAGO DE INTERESES
BOLSA EN LA QUE SE INSCRIBIRA EL PROGRAMA DE EMISIONES Y SUS EMISIONES

GARANTIA

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Délares de los Estados Unidos de América (“USS”) o Bolivianos (“Bs”).
Mil ochenta (1.080) dias calendario computables a partir del dia siguiente habil de

efectuada la notificacion de la Resolucidn de la ASFI, que autorice e inscriba el Programa
de Emisiones en el RMV de ASFI.

A ser definido conforme el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

A ser definido para cada emisidn por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad.

A ser definida para cada emision por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad y conforme al punto 2.2, del presente Prospecto Marco..

Minimamente a la par del Valor nominal

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones contara con una
calificacion de riesgo individual practicada por una empresa debidamente autorizada e
inscrita en el RMV de la ASFI.

Contra la presentacion del “CAT” emitido por la EDV.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién
respectiva.

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En efectivo y/o bonos o letras del tesoro y/o depdsitos a plazo fijo de entidades
financieras cuya calificacion de riesgo sea igual o superior a la calificacion de ECO
FUTURO que corresponda al efecto.

Mediante anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

Ala Orden.

El plazo no serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién
de la Sociedad.

En las oficinas del Agente Pagador, Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estardn respaldadas
por una garantia quirografaria de ECO FUTURO, con la limitacién establecida en el
numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado)
hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

“Véase la Seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 35, la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los Valores

ofrecidos”

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones, es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
la Bolsa Boliviana de Valores S.A., Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa y ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Elaboracion del Prospecto Marco, Disefio,
Estructuracion y Colocacion:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencia de Bolsa

La Paz, Agosto de 2011




DECLARACIONDE RESPONSABILIDADE.

En la ciudad de La Paz, a horas diez y treinta, a los diecinueve dias del mes de julio del afio dos mil
once, el personal del juzgado de Instruccién de Turno en lo Civil de la Capital, compuesto por el Sr. Juez
y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Publica de Declaracién Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informé sobre el legal apersonamiento del
sefior Joaquin Fernando Mompé Siles, mayor de edad y habil por derecho, con Cédula de Identidad
No. 3375093 L.P., en representacion legal de ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado, quien
manifesto lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Es cierto y evidente que ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado,
representado legalmente para este acto por mi persona, presenté a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero una declaracion respecto a la veracidad de la informacién presentada
como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTUROQ", objeto de la presente
oferta publica.

AL SEGUNDO.- “Es cierto y evidente que, no tengo conocimiento de informacion relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO”, presentado ante la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)”.

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistio en su tenor firmando en consecuencia juntamente

con el Sr. Juez, de lo que cer’c{i/ﬁc&f:_jr doy fe.
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ACTA DE DECL_AI;ACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas diez y treinta, a los diecinueve dias del mes de julio del afio dos mil
once, el personal del juzgado de Instruccién de Turno en lo Civil de la Capital, compuesto por el Sr. Juez
y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Publica de Declaracién Jurada voluntaria.
Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informé sobre el legal apersonamiento del
sefior Luis Aldo Terrazas Silva, mayor de edad y habil por derecho, con Cédula de Identidad No.
2233193 LP, en representacion legal de ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado, quien manifesté
lo siguiente:
AL PRIMERO.-“Es cierto y evidente que ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado,
representado legalmente para este acto por mi persona, presenté a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financierouna declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada
como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO?”, objeto de la presente
oferta publica.
AL SEGUNDO.-“Es cierto y evidente que, no tengo conocimiento de informacion relevante alguna
que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto Marco del Programa
de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO”, presentado ante la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI)”.
Con lo que termind el acto, leida que le fue persistié en su tenor firmando en consecuencia juntamente
con el Sr. Juez, de loql.lfg:mo y doy fe.
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez y treinta del dia diecinueve del mes de julio del afio dos
mil once, el personal del juzgado de Instruccion de Turno en lo Civil de la capital, compuesto
por el Sr. Juez y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Publica de Declaracion
Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informé sobre el legal
apersonamiento de la sefiora Carola Blanco Morales, boliviana, mayor de edad y habil
por derecho, con Cédula de Identidad No.4326800 LP, en representacion legal de la
Sociedad Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, quien manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de
Bolsa, ha realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informacién proporcionada por ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero
Privado, o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto
del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo
aqui expresado”.

AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO” que se
ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la informaciéon presentada en el
presente Prospecto Marco y en el Prospecto Complementario, respecto al valor y a la
transaccioén propuesta”.

AL TERCERO.- “Si es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO",
presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto Marco.”
Con lo que termin6 el acto, leida que-le fue persistié en su tenor firmando en consecuencia
juntamente con el Sr. Juez, de _Io"‘cj;.le certifico § doy fe.
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE
EMISIONES

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Carola Blanco Morales — Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Angela Torrico M. — Directora de Registros y Emisiones de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Fernando Mompo Siles - Gerente General de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Aldo Terrazas Silva — Gerente Nacional de Finanzas y Administracién de ECO FUTURO S.A. F.F.P.
Javier Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR Y ASESORA LEGAL

Fernando Mompo Siles - Gerente General

Aldo Terrazas Silva - Gerente Nacional de Finanzas y Administracion
Helga Coronel Linares — Gerente Nacional de Creditos

Javier Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones

Maria Luisa Liz6n de Escobar — Gerente Nacional de Auditoria Interna
Elisa Aparicio Calero — Gerente Nacional de Gestion Integral de Riesgos

Roxana Balderrama Pérez — Asesora Legal Nacional

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter piblico y se encuentra
disponible para su consulta en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores (RMYV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3, La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Calle Montevideo N° 142, Edificio Zambrana Planta Baja, La Paz - Bolivia

Panamerican Securities S.A, Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Calacoto, Torre Ketal piso 4 of. 404, La Paz - Bolivia

ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Calle México No. 1530 entre Nicolas Acosta y Otero de la Vega, zona San Pedro, La Paz - Bolivia
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DEFINICIONES

Los terminos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto Marco:

“ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS” Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa
de Emisiones

“ASOFIN” Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas

“ASFI” Autoridad de Supervision del Sistema Financiero”

“BBV” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BCB” Banco Central de Bolivia

“BONO” Bono ECOFUTURO

“CAT” Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
“DPF” Deposito a Plazo Fijo

“EDV” Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

“ECOFUTURO” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“EMISION” Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones “BONOS ECOFUTURO”
“EMISOR” ECO FUTURO S.A. E.E.P.

“ENTIDAD” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“ENTIDAD EMISORA” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“F.F.P.” Fondo Financiero Privado

“LBEF” Ley de Bancos y Entidades Financieras

“PROSPECTO” Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO”
“RMYV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

“SBEF” Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actualmente ASFI)"

“SOCIEDAD” ECO FUTURO S.A. F.F.P.

“SOCIEDAD EMISORA” ECO FUTURO S.A. E.F.P.

“SPVS” Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFI)'

“TPP” Tasa Promedio Ponderada de los Depositos a Plazo Fijo del Sistema Financiero Boliviano

“TRE” Tasa de Interes de Referencia

“UFV” Unidad de Fomento a la Vivienda

“US$” Dolares de los Estados Unidos de América

! Las definiciones de Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) y de Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), se refieren a la
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI) en virtud al Articulo 137 del Decreto Supremo N° 29894 del 7 de febrero de 2009 que define la
Estructura Organica del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional, el cual dispone: “...La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se denominara
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO DE BOLIVIA y asumira ademas las funciones y atribuciones de control y supervision de las actividades
economicas de valores y seguros...”.

Asimismo, el Articulo 34 del Decreto Supremo N° 0071 del 09 de abril de 2009, establece el proceso de extincion de las superintendencias generales y sectoriales, en su
inciso b) manifiesta: “Las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en materia de valores y seguros de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros,

establecidos en la norma vigente, seran asumidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero...”.
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RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO

1.1

Antecedentes Legales del Emisor

1.2

®  Mediante Escritura Piblica N° 746/98 de fecha 03 de agosto de 1998 se constituy6 la sociedad anonima bajo la
denominacion de “ECO FUTURO S.A. F.F.P.” y por Resoluciones SB N° 066/98 de fecha 29 de Junio de 1998, SB
N°042/99 de fecha 13 de abril de 1999 y SB N° 058/99 de fecha 31 de mayo de 1999.

®  La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) autoriz6 su funcionamiento como Fondo
Financiero Privado. Su personalidad juridica fue reconocida mediante RA N°02-14150/98 de fecha 10 de diciembre
de 1998 pronunciada por el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones e inscrita bajo la Matricula N°
0013488 e inscrita en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones bajo el Libro N° 21

en fecha 25 de junio de 2010.

®  Mediante Escritura Pablica N° 1.097/98 se realizo6 una complementacion a la Escritura de Constitucion de la
Sociedad.

®  Mediante Escritura Pablica N°172/2002 se aprobo el aumento del capital pagado.

®  Mediante Escritura Pablica No. 0737/2002 se realizo la reduccion de capital pagado.

®  Mediante Escritura Pablica N° 530/2003 se realizo la reduccion de capital pagado.

®  Mediante Escritura Pablica N° 36/2007 se realizo el aumento de capital autorizado y pagado.

®  Mediante Escritura Pablica N° 364/2007 se aprobo el incremento del capital pagado.

®  Mediante Escritura Pablica N° 360/2007 se protocolizé la autorizacion de incremento del capital pagado
®  Mediante Escritura Plblica N° 405/2007 se protocoliz6 la modificacion de los Estatutos de la Sociedad.
®  Mediante Escritura Pablica N° 132/2007 se realizo el aumento del capital pagado.

®  Mediante Escritura Pablica N° 720/2008 se protocolizo la aprobacion del incremento de capital pagado.
®  Mediante Escritura Pablica N° 013/2009 se protocoliz6 la aprobacion del incremento de capital pagado.
o Mediante Escritura Pablica N° 227/2009 se protocolizo la aprobacion del incremento de capital pagado.
] Mediante Escritura Pablica N° 253/2009 se protocolizo la aprobacion del incremento de capital pagado.

® Mediante Escritura Pablica N° 274/2009 se realizé el aumento de capital autorizado, pagado y modificacion de
Estatutos.

®  Mediante Escritura Pablica N° 024/2010 se realizo el aumento de capital pagado.
®  Mediante Escritura Pblica N° 027/2010 se realiz6 el aumento de capital pagado.
®  Mediante Escritura Pablica N° 586/2010 se protocolizo6 la aprobacion del aumento de capital pagado.

®  Mediante Escritura Pablica N®322/2011 se protocolizé la aprobacién del aumento de capital pagado.

Antecedentes del Programa de Emisiones

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO FUTURO S.A. FFP, celebrada en fecha 23 de febrero de 2011,
aprobo el Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO” de acuerdo a lo establecido por el
Codigo de Comercio, la Ley de Bancos y Entidades Financieras, la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos

Reglamentos, segtn consta en el Testimonio N° 161/2011 de fecha 28 de Febrero de 2011 otorgado ante Notaria de Fe



Publica N° 56 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N° 00131664 del Libro N° 10.

Asimismo, la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de junio de 2011, aprobé ciertas modificaciones y
complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO”, segin consta en el
Testimonio N°511/2011 de fecha 29 de Junio de 2011 otorgado ante Notaria de Fe Pablica N° 56 a cargo de la Dra.
Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia, e inscrito en Fundempresa bajo el N°

00132627 del Libro N° 10.

1.3 Resumen de las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos

El Programa de Emisiones de Bonos denomino “BONOS ECOFUTURO?”, por el monto autorizado del Programa de
US$10.000.000.- (Diez millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Ameérica), que sera estructurado en Emisiones,

tiene las siguientes caracteristicas comunes:

CUADRO 1.

RESUMEN DE CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

TIPO DE BONOS A EMITIRSE DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESARAN LAS
EMISIONES QUE FORMAN PARTE DEL PROGRAMA
DE EMISIONES DE BONOS

Dolares de los Estados Unidos de América (“US$”) o Bolivianos (“Bs”). Para efectos
del calculo del monto maximo autorizado, se debera tomar en cuenta el tipo de
cambio de venta vigente del dolar de los Estados Unidos de América, establecido
por el Banco Central de Bolivia a la fecha de Autorizacion de Oferta Piblica de cada

Emision respectiva que conforme el presente Programa de Emisiones.

PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

Mil ochenta (1.080) dias calendario computables a partir del dia siguiente habil de
efectuada la notificacion de la Resolucion de la ASFI, que autorice ¢ inscriba el
Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITALY PAGO
DE INTERESES DE CADA EMISION QUE COMPONE
EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

En el dia de vencimiento de un determinado cupén se podra efectuar la
amortizacion de capital y pago de intereses, contra la verificacion de la relacion de
titularidad contenida en un documento equivalente al “CAT” emitido por la EDV,
el mismo que indicara la titularidad del Valor y la Emision a la que pertenece. La
amortizacion de capital y el pago de intereses, a partir del dia siguiente de la
referida fecha de vencimiento, seran efectuados contra la presentacion del
certificado de acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas

legales vigentes aplicables.

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

Minimamente a la par del valor nominal.

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES
DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en

Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

A la Orden.
La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa de
Emisiones a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en

Cuenta a cargo de la EDV.

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE
CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES DE BONOS:

En efectivo y/o bonos o letras del tesoro y/o depositos a plazo fijo de entidades
financieras cuya calificacion de riesgo sea igual o superior a la calificacion de ECO

FUTURO que corresponda al efecto.

CALIFICACION DE RIESGO

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones contara
con una calificacion de riesgo individual practicada por una empresa debidamente

autorizada e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la ASFIL.

DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE
UTILIZACION DE LOS RECURSOS

Colocacion de cartera y/o Recambio de pasivos y/o Capital de Operaciones.
Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se establecera el

destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion.

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE CADA
EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision

respectiva contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion




DE BONOS de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la
ASFL

PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de

DE LOS BONOS A SER EMITIDOS DENTRO DEL duracion de la Sociedad.

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO Las Emisiones que componen al presente Programa de Emisiones y el empréstito
resultante no seran reajustables.

FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DEL BONO Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision, establecida en la

COMIENZA A GANAR INTERESES Autorizacion de Oferta Plblica de la ASFI e Inscripcion en el RMV de la ASFI de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, y dejaran de generarse
a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacion de capital
del Bono, segtin corresponda.

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

OFERTA PUBLICA

BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones de Bonos no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

PRIMARIA

AGENTE COLOCADOR Panamerican Securities S. A. Agencia de Bolsa

AGENTE PAGADOR Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, o quien lo sustituya.

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO En oficinas del Agente Pagador

DE INTERESES:

GARANTIA Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran
respaldadas por una garantia quirografaria de ECO FUTURO, con la limitacion
establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes
de cada Emision.

N° DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES El Programa de Emisiones fue inscrito en el RMV de la ASFI bajo el Numero de

EN EL RMV DE LA ASFI Registro ASFI/DSV-PEB-FEF-008/2011, otorgado mediante Resolucion ASFI N°
615/2011 de fecha 23 de Agosto de 2011.

1.4 Condiciones de Aprobacion de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y Delegacion de
Definiciones

Existen ciertas caracteristicas adicionales y aspectos operativos aplicables a cada una de las emisiones de Bonos que formen
parte del Programa de Emisiones de bonos, que siempre que la Ley o las regulaciones prudenciales emita ASFI lo permitan,
deben ser delegadas:(i) a favor del Directorio, o (ii) dela Gerencia General actuando necesariamente en conjunto con
cualquiera de las siguientes Gerencias Nacionales: Gerencia Nacional de Finanzas y Administracion o Gerencia Nacional de
Operaciones o Gerencia Nacional de Créditos o en su defecto, en este segundo caso, en ausencia de la Gerencia General, se
requerira la participacion conjunta de dos de las siguientes Gerencias Nacionales: la Gerencia Nacional de Finanzas y
Administracion y/o la Gerencia Nacional de Operaciones y/o la Gerencia Nacional de Créditos, de manera que exista en

todo momento la participaciéon de dos funcionarios responsables, conforme a lo siguiente:
- Fecha de Emision y fecha de vencimiento de todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones.
- Definicion de la Tasa y el tipo de interes.
- Definicién del Cronograma de pago de intereses y amortizacion de capital.

- Contratacion de la Empresa Calificadora de riesgo, la misma que debera estar debidamente autorizada e inscrita en
el RMV de ASFI.

- Sustitucion del Agente Pagador cuando corresponda.

- Ladeterminacion de la redencion anticipada de Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, la

modalidad de redencion y la cantidad de Bonos a ser redimidos.



- Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables en el marco de las condiciones generales del Programa

de Emisiones de Bonos, otorgandoles, al efecto amplias facultades para este cometido.

1.5  Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a cumplir durante la vigencia de los Bonos
dentro del Programa de Emisiones

Las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara ECO FUTURO durante la vigencia de las
Emisiones comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones se encuentran descritos en el punto 2.15 del presente

Prospecto Marco.

1.6  Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Hechos Potenciales de Incumplimiento son todos aquellos hechos descritos en el punto 2.16.3 del presente Prospecto Marco
que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables al presente Programa de
Emisiones y que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccion, dichos incumplimientos se convierten en Hechos de

Incumplimiento conforme a lo descrito en el punto 2.16.4 del presente Prospecto Marco.

Hechos de Incumplimiento son todos aquellos hechos descritos en el punto 2.16.4 del presente Prospecto que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables al presente Programa de Emisiones no sujetos a
un Periodo de Correccién, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de
correccion por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion, conforme a lo descrito en el punto 2.16

del presente Prospecto Marco.

1.7 Posibilidad de que la Emision sea limitada o afectada por otra clase de Valores

El detalle de pasivos de ECO FUTURO al 31 de mayo de 2011 se presenta en el punto 2.12 del presente Prospecto Marco.

Asimismo, a la fecha ECO FUTURO tiene obligaciones por emisiones de valores vigentes y adicionalmente tiene inscritos en
la BBV Depositos a Plazo Fijo (DPF's) para su negociacion, los mismos que son reportados a la BBV y a la ASFI con una

periodicidad mensual, segin la normativa vigente.

1.8  Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento, cuando dicho

incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin
que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten
a: ataques por enemigo plblico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como
entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable al mismo y que
impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Programa de Emisiones; de manera general, cualquier

causa fuera de control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

Los procedimientos en casos fortuitos, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se encuentran descritos en el punto 2.20

del presente Prospecto Marco.



1.9 Proteccion de Derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comin de
Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones y/o de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos correspondiente respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no
significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las

obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

1.10 Redencidn anticipada

Los BONOS ECOFUTURO que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podran ser rescatados
o redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurrido 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la
fecha de emision establecida en la Autorizacion de Oferta Puablica e Inscripcion en el RMV emitida por ASFI, de la

correspondiente Emision.

Dicha redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667 del Codigo de
Comercio, en lo aplicable y segiin el procedimiento detallado en el punto 2.3.14 del presente Prospecto Marco.
Adicionalmente, la redencién podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea calculado en
funcion a la tasa de mercado del dia en que la Sociedad comunique su eventual decisién de efectuar una redencion anticipada,

segtin el procedimiento detallado en el punto 2.3.14 del presente Prospecto Marco.

1.11 Arbitraje

En caso de discrepancia entre ECO FUTURO vy el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de
Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones establecidos en los documentos del
Programa de Emisiones y en los documentos de las Emisiones correspondientes, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el

Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento.

1.12 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que deriven del presente

Programa de Emisiones.

1.13 Factores de Riesgo

La principal actividad de ECO FUTURO es el otorgamiento de créditos a microempresarios, financiando principalmente las

mismas con la captacion del publico, de entidades financieras locales y del exterior.

Bajo ese contexto, ECO FUTURO ha identificado los siguientes riesgos de manera prioritaria:

®  Riesgo Crediticio
® Riesgo Operativo
® Riesgo de Liquidez

®  Riesgo de Mercado (riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio)



®  Riesgos de Ingreso de nuevos competidores

®  Riesgo Reputacional o de imagen

Adicionalmente, las actividades de ECO FUTURO se encuentran expuestas a los siguientes factores de Riesgo:

®  Factores de Riesgo Externo (macroeconomicos y politicos)

®  Factores de riesgo Regulatorio

Los aspectos senalados se encuentran detallados en el capitulo 5 del presente Prospecto Marco.

1.14 Resumen financiero

El cuadro que se presenta a continuacion, resume la evolucion de los estados financieros de ECO FUTURO:

CUADRO 2. RESUMEN DE LA EVOLUCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE ECO FUTURO (eN USS)
(En USD) 2008 2009 2010 may-11
tc 6,97 6,97 6,94 6,89

ACTIVO 84.384.672  118.838.215  134.065.307  144.593.389
DISPONIBILIDADES E INV. TEMPORARIAS 12.344.005 24.840.824 24.259.335  24.944.213
CARTERA 70.825.991 90.999.197  106.516.767  115.448.546
OTROS ACTIVOS 1.214.675 2.998.194 3.289.205 4.200.630
PASIVO 74.958.122  108.447.097  120.410.851  130.653.644
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 37.859.243 72.508.764 79.584.761  88.858.876
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 30.472.794 31.613.475 28.552.626  29.423.122
OTRAS OBLIGACIONES 6.618.136 4.316.908 7.618.854 7.608.455
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 7.950 7.950 4.654.611 4.762.956
PATRIMONIO 9.426.550 10.391.118 13.654.455  13.939.745
CAPITAL Y RESERVAS 9.100.801 9.290.190 10.541.991  12.342.771
RESULTADOS ACUMULADOS 325.749 1.100.928 3.112.464 1.596.974
RESULTADO FINACIERO BRUTO 7.079.160 13.053.477 18.822.767 8.990.328
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 7.914.628 14.410.807 19.680.726 9.348.982
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 6.467.783 11.436.072 16.625.747 8.360.992
RESULTADO DE OPERACION NETO 876.887 1.096.576 4.057.461 2.248.839
RESULTADO NETO DE LA GESTION 325.749 1.100.928 3.112.464 1.596.974

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

El Activo de ECO FUTURO ha registrado un crecimiento incesante entre las gestiones 2008 al primer trimestre de 2011,
alcanzando un nivel de US$144,593,389 al 31 de mayo de 2011. El crecimiento del activo de 40,83% (US$34,453,543) entre
2008 y 2009 obedece al incremento de la Cartera de Creditos, principalmente a la compra de la cartera de creditos
administrada por la Fundacion para Alternativas de Desarrollo — FADES. El crecimiento de 12,81% (US$15,227,092) entre
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2009 y 2010, obedece al incremento de la Cartera de Créditos, Disponibilidades e Inversiones Temporarias, principales

cuentas en el Activo.

El Pasivo de ECO FUTURO también ha presentado un incremento constante y sostenido entre las gestiones 2008 al 31 de
mayo de 2011 a fin de soportar el crecimiento de sus activos, alcanzando un nivel de US$ 130,653,644 al mayo de 2011. El
crecimiento del pasivo de 44,68% entre 2008 y 2009 (US$33,488,974) y de 11,03% entre 2009 y 2010 (US$11,963,755)

obedece en gran parte al incremento de las Captaciones del Publico, principal cuenta del pasivo.

El Patrimonio de ECO FUTURO entre las gestiones 2008 al 31 de mayo de 2011 se ha fortalecido, alcanzando un nivel de
US$9,426,550 en diciembre 2008, US$10,391,118 en diciembre de 2009, US$13,654,455 en diciembre de 2010 y USS
13,939,745 a mayo de 2011. La favorable evolucién del Patrimonio de 10,23% (US$964,568) entre 2008 y 2009 y de
31,41% (US$3,263,37) entre 2009 y 2010 obedece a aportes de capital, incremento en resultados y la capitalizacién de estos

altimos.

1.14.1 Principales indicadores financieros

ECO FUTURO ha mantenido niveles de liquidez que le permiten encarar oportunamente sus obligaciones. A mayo de 2011,
el ratio de Disponibilidades mas Inversiones Temporarias /Obligaciones con el Pablico alcanza a 0,28.

En cuanto a los indicadores de calidad de la cartera, la necesidad de mantener mayores niveles de liquidez a raiz del
crecimiento en obligaciones con el ptblico, ha derivado en la mayor participacion de inversiones temporales en la estructura
del activo. Asi, la cartera bruta de ECO FUTURO representa a mayo de 2011 el 81,29% del activo y las inversiones
temporarias de la entidad representan 9,66% de su activo total. La cartera, el principal activo de ECO FUTURO, refleja una
excelente calidad, considerando los bajos niveles de mora que ha registrado. Asi la cartera en mora respecto de la cartera bruta
se ha mantenido entre 2,05% y 1,76% entre las gestiones 2008 y 2010 y a mayo de 2011 registra 1,96%.

Respecto a su solvencia, ECO FUTURO ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso
de presentarse un deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, medida por la relacion entre Previsiones respecto de la
Cartera en Mora, registra un indicador de 355,96% a mayo de 2011. Adicionalmente, el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP), dado por la relacion existente entre el Patrimonio Neto y los Activos Ponderados por Riesgo en el caso de
ECO FUTURO se ha mantenido por encima del nivel minimo de 10%, requerido por la normativa vigente, especificamente a
mayo de 2011 alcanza a 15,97%.

En cuanto a su endeudamiento, a excepcion de la gestion 2008, en el periodo de analisis ECO FUTURO ha mantenido su
estructura de endeudamiento, priorizando el financiamiento mediante obligaciones con el publico. En mayo 2011 el indice de

obligaciones con el publico respecto al pasivo mas el patrimonio de la entidad alcanza a 61,45%.

Por otro lado, el buen desempeno de la cartera de ECO FUTURO ha permitido mantener una razonable rentabilidad
durante las tltimas gestiones. En ese sentido, a diciembre de 2010 alcanzo un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de
25,89%, y un Rendimiento sobre Activos (ROA) de 2,46%.

Por Gltimo, durante las gestiones 2008, 2009 y 2010 ECO FUTURO realiz6 varias inversiones a fin de lograr su expansion
geografica y ampliar sus servicios a sus clientes. Dichos esfuerzos se han traducido en la mejora constante de sus niveles de
eficiencia, medida en la relacion existente entre los Gastos Administrativos y los Ingresos Totales alcanzando al 31 de mayo
de 2011 a 51,28%.



CUADRO 3. PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS EvoLUTIVOS DE ECO FUTURO

2008 2009 2010 may-11

LIQUIDEZ: Disponiblidades +Inv. Temporarias / Oblig.con el Publico 0,33 0,34 0,30 0,28
CALIDAD DE CARTERA: Cartera Bruta / Total Activos 85,06% 77,86% 80,78% 81,29%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 2,05% 1,80% 1,76% 1,96%
SOLVENCIA: Prevision constituida (*)/ Cartera en Mora segin Balance  191,26% 304,87% 385,86% 355,96%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11,95% 10,69% 15,54% 15,97%
ENDEUDAMIENTO: Obligaciones con el Pablico / Pasivo +Patrimonio 44,87% 61,01% 59,36% 61,45%
RENTABILIDAD: Resultado Neto de la Gestién/Activo Promedio - ROA 0,52% 1,08% 2,46% n/a
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio Promedio - ROE 4,83% 11,11% 25,89% n/a
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA: Gastos de Administracion/Ingresos Totales 47,21% 45,03% 47,53% 51,28%
Gastos de Administracién/Cartera Bruta Promedio 10,65% 12,59% 12,52% n/a

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

El Analisis Financiero y los Indicadores Financieros de ECO FUTURO se encuentran detallados en el capitulo 9 del presente

Prospecto Marco.

1.15 Calculo de los Compromisos Financieros

El calculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacion proporcionada por ECO FUTURO S.A. F.F.P. de

acuerdo a sus Estados Financieros.

®  Coeficiente de Adecuacion Patrimonial
(Patrimonio Neto / Valor Total de Activos Ponderados) = 11%

Al 31 de mayo de 2011 el promedio de los altimos 12 meses = 13,91%

® Indicador de Liquidez
(Disponibilidades e inversiones temporarias / Obligaciones con el Pablico en cuentas de Ahorro) = 50%

Al 31 de mayo de 2011 el promedio de los ultimos 3 meses= 67,48%

®  Indicador de cobertura

(Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica+
Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras atin no identificadas / Cartera Vencida + Cartera en
Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en

Ejecucion) 2100%

Al 31 de mayo de 2011 el promedio de los Gltimos 3 meses = 349,72%

El detalle del calculo de compromisos financieros y las cuentas utilizadas del Balance General, se encuentran en el capitulo 10

del presente Prospecto Marco.



2 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1  Antecedentes legales del Programa de Emisiones

En fecha 23 de febrero de 2011 se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ECO FUTURO S.A. Fondo
Financiero Privado, con la finalidad de aprobar el presente Programa de Emisiones de Bonos y autorizar su inscripcion en el
Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,
por un monto autorizado de US$ 10.000.000.- (Diez millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de America).

El presente Programa de Emisiones denominado “BONOS ECOFUTURO?” fue aprobado por los accionistas seglin consta en el
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de febrero de 2011, protocolizada mediante Testimonio N°
161/2011 de fecha 28 de febrero de 2011 ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N° 56 a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia y registrado en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo el N° 00131664 del Libro N° 10.

Asimismo, se realizaron ciertas modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado
“BONOS ECOFUTURO” aprobado por los accionistas segiin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 28 de junio de 2011, protocolizada mediante Testimonio N°511/2011 de fecha 29 de Junio de 2011 ante
Notaria de Fe Publica de Primera Clase N° 56 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La
Paz- Bolivia y registrado en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N® 00132627 del Libro N°
10.

2.2  Condiciones de Aprobacion de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y Delegacion de
Definiciones.

Con caracter previo a cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones, se requerira contar con la no objecion de
ASFI, la cual debera ser gestionada por la Sociedad en cumplimiento con los requisitos exigidos por la normativa legal vigente

y aplicable.

Una vez cumplidos los requisitos sefialados en el Reglamento para la Emision de Bonos y otorgada la no objecion de ASFI, en
cumplimiento a dicho Reglamento, la Sociedad podra continuar el tramite correspondiente. Posteriormente, para cada
Emision dentro del Programa de Emisiones, se requerira una Declaracion Unilateral de Voluntad, que contendra los términos,

condiciones y caracteristicas especificos de la Emision a la que corresponda.

La documentacion respectiva que acompafia el Programa de Emisiones y las Emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones estan sujetos a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia a la fecha, o en

su caso, a aquellas disposiciones que estuvieran vigentes al momento de su aplicacion.

Existen ciertas caracteristicas adicionales y aspectos operativos aplicables a cada una de las Emisiones que formen parte del
Programa de Emisiones de Bonos que, siempre que la Ley o las regulaciones prudenciales que emita ASFI lo permitan, deben
ser delegadas: (i) a favor del Directorio o (ii) de la Gerencia General actuando necesariamente en conjunto con cualquiera de
las siguientes Gerencias Nacionales: Gerencia Nacional de Finanzas y Administracion o Gerencia Nacional de Operaciones o
Gerencia Nacional de Créditos o; en su defecto, en este segiin caso, en ausencia de la Gerencia General se requerira la
participacion conjunta de dos de las siguientes Gerencias Nacionales: la Gerencia Nacional de Finanzas y Administracion y/o la
Gerencia Nacional de Operaciones y/o la Gerencia Nacional de Créditos de manera que exista en todo momento la

participacion de dos funcionarios responsables, conforme a lo siguiente:

1. Fecha de Emision y fecha de vencimiento de todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones.



2. Definicion de la tasa y tipo de interés.
3. Definicion del Cronograma de pago de intereses y amortizaciones de capital.

4. Contratacion de la Empresa Calificadora de Riesgo, la misma que debera estar debidamente autorizada e inscrita en
el RMV de ASFI.

5. Sustitucion del Agente Pagador cuando corresponda.

6. La determinacion de la redencion anticipada de Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, la

modalidad de redencion y la cantidad de Bonos a ser redimidos.

7. Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables en el marco de las condiciones generales del Programa

de Emisiones de Bonos, otorgandoles, al efecto amplias facultades para este cometido.

2.3 Caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones que lo conforman

2.3.1 Denominacién del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones de Bonos se denomina “BONOS ECOFUTURO” y estara conformado por una o varias

emisiones.

2.3.2  Numero de Registro y fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI

Mediante Resolucion ASFI N°615/2011, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizo e
inscribi6 el Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS ECOFUTURO? en el Registro de Mercado de Valores de
ASFI, bajo el Namero de Registro ASFI/DSV-PEB-FEF-008/2011.

2.3.3  Tipo de Bonos a Emitirse dentro del Programa de Emisiones

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.4 Montoy Plazo del Programa de Emisiones

El monto del presente Programa de Emisiones alcanza hasta la suma de US$ 10.000.000.- (Diez millones 00/100 Doélares de

los Estados Unidos de América).

El plazo del Programa de Emisiones Emision es de mil ochenta (1.080) dias calendario computables a partir del dia siguiente
habil de efectuada la notificacion de la Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el Registro
del Mercado de Valores de la ASFI.

2.3.5 Moneda en las que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

Las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones seran expresadas en dolares de los Estados Unidos de América

(“USS”) o bolivianos (“Bs”). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado, se deberan tomar en cuenta el tipo de
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cambio de venta vigente del Dolar de los Estados Unidos de América, establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de

Autorizacion de Oferta Pablica de cada Emision respectiva que conforme el presente Programa de Emisiones.

2.3.6 Forma de Amortizacion de Capital y pago de intereses de cada Emision que forme parte del
Programa de Emisiones

En el dia de vencimiento de un determinado cupén se podra efectuar la amortizacion de capital y pago de intereses, contra la
verificacion de la relacion de titularidad contenida en un documento equivalente al Certificado de acreditacion de Titularidad
emitido por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del Valor y la Emision a la que pertenece. La amortizacion de capital
y el pago de intereses seran efectuados a partir del dia siguiente de la referida fecha de vencimiento, contra la presentacion del
certificado de acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV?),

dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.3.7 Individualizaciéon de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones comprendera Emisiones periodicas de Bonos, cuya individualizacion y caracteristicas seran
comunicadas oportunamente a la ASFI por ECOFUTURO mediante nota, envio del Acta correspondiente de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, segin corresponda, que apruebe los términos, condiciones y caracteristicas de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones, remision del Prospecto Complementario y de la Declaracion Unilateral de Voluntad

aplicable.

2.3.8 Precio de Colocacion Primaria

El precio de colocacion primaria sera minimamente a la par del valor nominal.

2.3.9 Forma de Representacion de los Valores del Programa de Emisiones

Los Valores seran presentados mediante anotaciones en cuenta en el sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de
la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en la Av. 20 de Octubre

esquina Campos N°2665, Torre Azul, piso 12, de la ciudad de La Paz-Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.3.10 Forma de circulacion de los Valores

Los “BONOS ECOFUTURO? correspondientes al presente Programa de Emisiones seran emitidos a la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el

Sistema a cargo de la EDV.

2.3.11 Forma de Pago en Colocacion Primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos

La forma de pago sera en efectivo y/o bonos o letras del tesoro y/o depositos a plazo fijo de entidades financieras cuya

calificacion de riesgo sea igual o superior a la calificacion de ECO FUTURO que corresponda al efecto.
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2.3.12 Plazo de colocacion primaria de cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones de Bonos

El plazo de colocacion es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision respectiva
contenida en la Autorizacion de Oferta Piblica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones en el RMV de la ASFL.

2.3.13 Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen al presente Programa de Emisiones y el empréstito resultante no seran reajustables.

2.3.14 Redencion Anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la Fecha de Emision establecida en
la Autorizacion de Oferta Pablica e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos en

el RMV de la ASFI, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

Redenciéon mediante sorteo

La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667 del Codigo de
Comercio, en lo aplicable. La redencion por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada
sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la

emision, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de
remanente de la compensaciéon por
emision el saldo a capital a
(en dias) ser redimido
2520 o mayor 3.00%
2.520—-2.161 2.50%
2.160 — 1.801 2.00%
1.800 — 1.441 1.75%
1.440 —1.081 1.25%
1.080 — 721 0.75%
720 — 361 0.50%
360 — 1 0.00%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del Representante Comtn
de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Piblica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que
salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera publicar por una vez, en un periodico de circulacion
nacional, la lista de Bonos sorteados para redencion anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la

nomenclatura que utiliza la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago
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que sera después de quince (15) dias siguientes a la publicacion y con la indicacion de que los Bonos sorteados conforme a lo

anterior dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencion anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un

dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redenciéon mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencion anticipada podra efectuarse a traves de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea
calculado en funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decision de efectuar una
redencion anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de Valoracion

para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencion anticipada se efectie a traves de compras en Mercado Secundario, las transacciones deberan

realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco,
podran determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion anticipada de los Bonos, la

modalidad de redencion y la cantidad de Bonos a ser redimidos.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los resultados
del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

y al Representante Comtn de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al
plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el
total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de

Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

2.3.15 Agente Colocador

El Agente Colocador es Panamerican Securities S. A. Agencia de Bolsa.

2.3.16 Agente Pagador

El Agente Pagador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, con domicilio en la Av. Sanchez Bustamante esquina Calle
15 (Calacoto) Torre Ketal Piso 4 of. 404, La Paz — Bolivia.

El Agente Pagador podra ser sustituido conforme a la Delegacion de Definiciones establecidas en el punto 2.2 del presente

Prospecto Marco.

2.3.17 Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion del Programa de Emisiones

La Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion del Programa de Emisiones es Panamerican Securities S.A. Agencia de

Bolsa, entidad que no tiene vinculacion alguna con el emisor.

13



2.3.18 Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una garantia quirografaria de ECO
FUTURO, con la limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto

Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:
] Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos

° Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en los

referidos bonos.
° Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

° Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de cualquier emision que conforme el Programa de

Emisiones de Bonos.

2.4 Denominacion de cada Emision

La denominacion de cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones sera determinada por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.5 Fecha de Emision y de Vencimiento de todas las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones

La fecha de Emision y de Vencimiento de todas las Emisiones y de las Series dentro de cada Emisién que formen parte del

Programa de Emisiones de Bonos sera determinada conforme a lo establecido en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.6  Series, Monto y Plazo de cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones

Las series que se dividiran cada Emision, el monto y plazo de cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones seran

determinadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.7  Valor nominal y Cantidad de Valores que comprenda cada Serie

El valor nominal de los Bonos que forman parte del Programa de Emisiones asi como la cantidad de Valores que comprenda

cada serie que se dividira las Emisiones, sera determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.8 Modalidad de Colocacion

La modalidad de Colocacion para cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones sera determinada por la Junta

General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.9 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacién del o
de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un 6rgano

de prensa o periodico de circulacién nacional, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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2.10 Transferencia de valores

Como los valores se encuentran representados mediante anotaciones en cuenta, la transferencia de los mismos se realizara de

acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.11 Bonos Convertibles en Acciones

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones de Bonos no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

2.12 Posibilidad de que los Valores sean afectados o limitados por otros Valores

El detalle de pasivos de ECO FUTURO al 31 de Mayo de 2011 se presenta a continuacion:

CUADRO 4. DETALLE DE PAsIVOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2011 (N Bs)

Pasivos Financieros
31 de mayo de 2011
(expresado en bolivianos)

Obligaciones con el Publico a la Vista 8.558
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro 266.553.226
Obligaciones con el Publico a Plazo 168.729.524
Obligaciones con el Publico Restringidas 2.726.892
Obligaciones con el Publico a Plazo con Anotacion en Cuenta 162.813.607
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con el Publico 11.405.848
Obligaciones con el Publico 612.237.655
Obligaciones Fiscales a la Vista 1.622
Obligaciones con el Fondesif a Plazo 0
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo 1.583.333
Obligaciones con Otras Financieras del Pais a Plazo 74.793.927
Financiamientos de Entidades del Exteriora Plazo 123.506.064
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 2.841.985
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento " 202.725.309
* Obligaciones Subordinadas (Fondesif - CAF- Bonos Subordinados) 32.816.764
Obligaciones Subordinadas 32.816.764
Total Obligaciones 847.781.349
Otras Cuentas por Pagar 27.688.192
Previsiones 24.734.065
Total Pasivo 900.203.607

Fuente: Estados Financieros ECO FUTURO

*Las Obligaciones Subordinadas corresponden a:
1. Contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no reembolsable sujeta a condicion suspensiva del
Programa de Movilizacion de Ahorro Popular en Instituciones Micro Financieras (Programa MAP), suscrito entre El

Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) y ECO FUTURO S.A.
F.F.P. por Bs 55,412.

2. Contrato de Préstamo por Bs 4,879,000 suscrito entre la Corporacion Andina de Fomento y ECO FUTURO S.A.; a

una tasa de interés variable de Libor (6M)+4.5% y con vencimiento en fecha 4 de marzo de 2016.
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3. La emision de Bonos Subordinados denominados “Bonos Subordinados ECO FUTURO” por un monto autorizado de
Bs27,180,000, con fecha de emision 29/11/2010, tasa de interés nominal anual y fija de 5.00% y vencimiento en
fecha 18 de octubre de 2018.

El detalle de obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento se presenta en el punto 7.16 del presente Prospecto

Marco.

Asimismo, ECO FUTURO tiene inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.(“BBV”) Depositos a Plazo Fijo (“DPF's”) para

su negociacion, los mismos que son reportados a la BBV y la ASFI con una periodicidad mensual, segin la normativa vigente.

2.13 Plazo para la Amortizacion o Pago Total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
de Bonos

El plazo para la amortizacion del capital o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones no sera

superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.

2.14 Aspectos Relacionados a los Intereses y Amortizaciones de Capital

2.14.1 Tasa de Interés para cada Emision que comprende el Programa de Emisiones

La tasa de interés para cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas y a las previsiones establecidas en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.14.2 Tipo de Interés para cada Emision que comprende el Programa de Emisiones

El tipo de interes para cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinado por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad y las previsiones establecidas en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.14.3 Forma de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para

dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi = VN* (Ti * P1 / 360)
Donde:
VCi = Valor de cupon en el periodo i
VN = Valor Nominal
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupon (niimero de dias calendario)

Doénde “9” representa el periodo
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2.14.4 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision, establecida en la Autorizacion de Oferta Puablica de la ASFI e
Inscripcion en el RMV de la ASFI de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, y dejaran de generarse a

partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacion de capital del Bono, segan corresponda.

2.14.5 Periodicidad de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses de cada emision que forma parte del Programa de Emisiones de

Bonos, sera determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2.14.6 Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, ubicadas en la Av. Sanchez
Bustamante, esq. Calle 15 de Calacoto, Torre KETAL, Piso 4 oficina 404, La Paz — Bolivia.

El Emisor es el responsable exclusivo del cumplimiento de pago de las obligaciones originadas por los Bonos y cupones,
mediante la provision oportuna de fondos al Agente Pagador. El Agente Pagador no estara obligado a realizar pago alguno si no
hubieran sido provistos a tiempo los recursos necesarios por el Emisor o por cuenta del Emisor, quedando en ese caso obligado
a comunicar oportunamente tal falta de provision a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de

Valores S.A. y al Representante Comtin de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones.

2.14.7 Provision de los fondos para Amortizaciones de Capital y Pago de Intereses

El Emisor es responsable de la provision de fondos para la amortizacion de capital y pago de intereses en la cuenta que para tal

efecto establezca el Agente Pagador.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra retirar las cantidades depositadas
en la cuenta designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiese sido reclamado o cobrado. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicion de los Tenedores de Bonos

en la cuenta bancaria que designe la Sociedad.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses y

capital de los Bonos prescriben en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

2.15 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a cumplir durante la vigencia de los Bonos
dentro del Programa de Emisiones

ECO FUTURO asume ciertos compromisos relacionados con las Emisiones de Bonos que formaran parte del Programa de
Emisiones de Bonos. Consecuentemente, en tanto los “BONOS ECO FUTURO” que componen las diferentes Emisiones del
Programa de Emisiones se encuentren pendientes de redencion total, la Sociedad se sujetara para efectos del cumplimiento de
las obligaciones emergentes de los Bonos emitidos, a los compromisos, obligaciones, restricciones y compromisos financieros

siguientes:

1. De acuerdo alo establecido en el Articulo 648 del Codigo de Comercio, ECO FUTURO no reducira su capital sino

en proporcion al reembolso que haga de los Bonos en circulacion.
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ECO FUTURO conforme con el Articulo 648 del Codigo de Comercio, no podra cambiar su objeto, su domicilio
ni su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de

Emisiones.

En caso de fusion de ECO FUTURO, los Bonos que formen parte de las Emisiones del presente Programa de
Emisiones pasaran a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos
los compromisos asumidos por ECO FUTURO conforme al presente Programa de Emisiones de Bonos y los que
voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General del Programa de Emisiones. En caso de una

transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Codigo de Comercio y en la normativa legal aplicable.

Los balances especiales de una eventual fusion de ECO FUTURO con otra entidad se pondran a disposicion de los

Tenedores de Bonos en Asamblea General del Programa.

En caso de una transformacion de ECO FUTURO a una Entidad de Intermediacion Financiera Bancaria, se
contemplaran las normas establecidas en el Codigo de Comercio y la normativa regulatoria prudencial emitida por
ASFI a efecto. Asimismo, ECO FUTURO S.A. FFP se transformara a Banco por asi convenir a sus intereses
cumpliendo con los procedimientos establecidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y una vez
adquiridas las autorizaciones correspondientes, debera comunicar a los Tenedores de Bonos a través de una
comunicacion de prensa dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de recibida la licencia de funcionamiento en

calidad de Entidad de Intermediacion Financiera Bancaria.

Dicha transformacion mantendra vigentes todas las obligaciones asumidas por ECO FUTURO para con los
Tenedores de Bonos dentro del presente Programa de Emisiones. El mencionado proceso de transformacion debera
consolidarse en los proximos doce (12) meses computables a partir de la fecha de celebracion de la Junta que
aprobo el Programa de Emisiones, dentro de dicho plazo la Entidad no requerira autorizacion alguna por parte de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos para modificar su denominacion y objeto, sin embargo transcurrido este
plazo y de mantenerse pendiente el tramite de transformacion se debera cumplir con lo expresamente determinado

en el punto 2) del presente punto.

ECO FUTURO mantendra los archivos, registros contables y procedimientos establecidos por ASFI para el normal

desarrollo de sus operaciones.

ECO FUTURO obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias,
consentimientos y aprobaciones que fueren requeridos para su operacion y normal funcionamiento, con sujecion a

las disposiciones legales aplicables.

ECO FUTURO efectuara una auditoria externa anual de acuerdo con las normas legales aplicables, por un auditor

independiente que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

ECO FUTURO se compromete a convocar, a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que
considere necesarias, las que podran ser solicitadas por ECO FUTURO, el Representante Comun de Tenedores de
Bonos o por los Tenedores de Bonos de acuerdo a lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, las
cuales se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz, en un lugar adecuado proporcionado por ECO FUTURO a su costo.
Adicionalmente, la Sociedad se compromete a cubrir los costos de convocatoria y realizacion de las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos y a pagar los honorarios del Representante Coman de Tenedores de Bonos por
un monto maximo de US$ 3.600 (Tres mil seiscientos 00/100 dolares de los Estados Unidos de América) anuales
durante la vigencia de los “BONOS ECOFUTURO”.

Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos, acceso directo a los Auditores Externos designados por la

empresa en los siguientes casos:
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10.

11.

a.  Cuando el Representante Coman de Tenedores de Bonos desee realizar consultas especificas y puntuales

sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento

b. Cuando existiese una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con los
Compromisos Financieros - ECO FUTURO se comprometa a instruir, y autorizar al auditor, al inicio de
los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacion y asistencia requerida por el Representante

Comn de Tenedores de Bonos, exclusivamente en lo referente a los puntos antes sefialados.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, ECO FUTURO suministrara al
Representante Comtin de Tenedores de Bonos, la misma informacion que sea proporcionada a la Direcciéon de

Supervision de Valores de ASFI y a la BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comtn de Tenedores de Bonos, fundado en razones
estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad debera: i) proporcionar
informacion adicional razonable sobre ECO FUTURO vy ii) permitirle acceso a los libros de la misma, previa
coordinacion de los objetivos de la visita, de la informacion que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del
area de la Sociedad que maneje dicha informacion, no pudiendo exceder de 10 dias habiles el lapso entre la solicitud
de la visita y la realizacion de la misma. En cualquier caso, la revision se efectuara solamente respecto a informacion

que no esté disponible en registros o lugares de acceso pliblico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

Se aclara que ninglin requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comtn de Tenedores
de Bonos, dentro del alcance del parrafo anterior, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion o analisis de
datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, a

costo de los Tenedores de Bonos.

La Sociedad podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores de Bonos el

suministro de informacion, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable.

Si no hubiera acuerdo entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos, se remitira el caso a
Arbitraje a cargo de la Camara Nacional de Comercio. Los costos del arbitraje, incluyendo los honorarios de los
abogados, seran cubiertos por la parte perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga el laudo arbitral final,
cada parte asuma sus propios costos con cargo a ser repagada en caso de vencer en el laudo arbitral. Si el laudo
arbitral declarara solo parcialmente probada la demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas

sufragara sus propios costos y honorarios de sus abogados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos es responsable de la correcta revision del cumplimiento de los

presentes convenios, y de su oportuna y suficiente informacion a los Tenedores de Bonos.

ECO FUTURO notificara por escrito al Representante Comtn de Tenedores de Bonos del Programa cualquier
circunstancia o hecho que interfiera o amenace con interferir significativamente la capacidad de pago de las
obligaciones emergentes del presente Programa de Emisiones, dentro de un plazo de tres dias habiles siguientes de

conocido tal circunstancia o hecho.

Los recursos obtenidos producto de la colocacion de los Bonos que componen el presente Programa de Emisiones

seran destinados, en su totalidad, al capital de operaciones y/o colocacion de cartera y/o recambio de pasivos.
ECO FUTURO no podra otorgar a los recursos obtenidos de las Emisiones efectuadas dentro del Programa de

Emisiones, un destino distinto a aquel que especificamente se establece en el parrafo anterior y en los documentos

legales que respaldan cada Emision dentro del Programa de Emisiones.
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14. Durante el periodo de colocacion de cada Emision, ECO FUTURO, a traves de la Agencia responsable de la
colocacion, deberan comunicar semanalmente a la ASFI, el estado de la colocacion de los Bonos emitidos, siempre y
cuando hayan existido modificaciones respecto a la semana anterior. Concluido el plazo de colocacion de los Bonos
de cada Emision o una vez que éstos hayan sido totalmente vendidos, la Sociedad o la Agencia responsable de la
colocacion, deberan remitir a la ASFI, el estado final de colocacion, al dia siguiente habil administrativo de ocurrido

el hecho.

15. ECO FUTURO defendera cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por

cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién de ECO

FUTURO.

16. ECO FUTURO cumplira con todas las leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables a la Sociedad dictadas
por cualquier organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las actividades de ECO
FUTURO, incluyendo: (i) el pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y cargos que le sean aplicados a
ECO FUTURO o a sus bienes; (ii) el pago a su vencimiento de todas las obligaciones de indole laboral, de seguridad
social, fiscal a cargo de ECO FUTURO, salvo que tales obligaciones sean objetadas de buena fe mediante los

procedimientos pertinentes y con respecto a los cuales se hayan establecido reservas y previsiones adecuadas.

17. ECO FUTURO mantendra y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos los bienes

necesarios o Gtiles para conducir adecuadamente sus negocios.

18. ECO FUTURO debera informar a la Direccion de Supervision de Valores de ASFI, BBV y al Representante Comtin
de Tenedores de Bonos, cualquier cambio accionario que pueda tener la modificacion de la titularidad del capital

accionario en un porcentaje igual o superior a diez por ciento (10%).

19. ECO FUTURO no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus ingresos
futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las obligaciones que ha asumido en
el presente Programa de Emisiones, salvo autorizacion expresa y previa de la Asamblea General de Tenedores del

Programa.

20. ECO FUTURO se obliga a no transferir a patrimonios autéonomos, sociedades de titularizacion o cualquier otra
entidad facultada para adelantar procesos de titularizacion en el Pais o el exterior, activos o ingresos presentes o
futuros, cualquiera sea su naturaleza sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos del Programa.

A excepcion de los compromisos, restricciones y obligaciones establecidos por la norma juridica expresa, los demas
compromisos, restricciones y obligaciones anteriormente sefialados, podran ser modificados por ECO FUTURO previo
consentimiento de la Asamblea General de Tenedores del Programa, la cual no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho
consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion : (i) sea necesaria para el desarrollo de ECO FUTURO, (ii)
pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos de la
Sociedad, iv) reduzca el riesgo de la Sociedad y dichas modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas

comerciales generalmente aceptadas en la industria financiera.

2.15.1 Compromisos financieros

En tanto los “BONOS ECO FUTURO” que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, se encuentren
pendientes de redencion total, ECO FUTURO se sujetara, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de

los Bonos emitidos, a los compromisos financieros siguientes:

20



1. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial

El Patrimonio Neto de ECO FUTURO sobre el Valor Total de Activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los
ultimos 12 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion de ECO
FUTURO de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sehalado

en la siguiente formula:

Patrimonio Neto "

> 11%

Valor Total de Activos Ponderados @

™ Calculado por la ASFI

@ Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y

Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la Suficiencia Patrimonial y

Ponderacion de Activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46 de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion financiera como la
suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los auditores
externos. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial se calculara sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la Seccion 3
del Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF

(actualmente ASFI) establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la

entidad en funcion a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47 de la LBEF establece los coeficientes de ponderacion de cada
activo y contingente. Asimismo, el capitulo VIII Seccion 2 de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras

emitida por la SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento del Calculo de la Ponderacion de Activos y Contingentes.

2. Indicador de Liquidez

El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de ECO FUTURO: Disponibilidades mas Inversiones
Temporarias de ECO FUTURO, entre el valor de la siguiente cuenta de ECO FUTURO: Obligaciones con el Piblico por
Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los Gltimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al cincuenta por
ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacion de ECO FUTURO de cumplir con un mayor

porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e inversiones temporarias

> 50%

Obligaciones con el Pablico en cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Segiin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene la
entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior, en bancos y
corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de

cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.
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Inversiones Temporarias: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las inversiones
en depositos en otras “entidades de intermediacion financiera”, depositos en el Banco Central de Bolivia y los valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica de inversiones,
con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas

en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Piblico en Cuentas de Ahorro: Segin el Articulo 37 de la LBEF, son depositos de dinero con plazo
indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por ASFI. Segln el Manual de Cuentas para

Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el publico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. Indicador de Cobertura

El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera de ECO FUTURO mas la
Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para peérdidas
futuras atin no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas de ECO FUTURO: Cartera Vencida mas Cartera
en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion;
debe ser el promedio de los Gltimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme
a la siguiente formula sin perjuicio de la obligacion de ECO FUTURO de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser

establecido por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos Contingentes +Prevision Genérica Ciclica +

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras atn no identificadas

> 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera

Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Prevision para incobrabilidad de cartera: Segiun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta
se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de perdidas por incobrabilidad de préstamos, de acuerdo con lo

dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Prevision para Activos Contingentes: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el

importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Segiin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe necesario
para la constitucion de la prevision ciclica requerida, segiin lo establecido en el Anexo de evaluacion y calificacion de la cartera

de créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras ain no identificadas: chﬁn el Manual de Cuentas para Bancos

y Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades financieras

constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que atn no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los creditos cuyo capital,
cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha
de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el

cronograma de pagos .

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya sido

prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.
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Cartera en Ejecucion: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos por los

cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido

cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Seglin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras

representa a los créeditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el

cobro.

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera enviado en forma conjunta a la respectiva
informacion periodica, a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al

Representante Comun de los Tenedores de Bonos, en los plazos establecidos aplicables para cada entidad.

Todos los compromisos anteriormente sefialados, podran ser modificados por la Sociedad previo consentimiento de la
Asamblea General de Tenedores del Programa, la cual no podra negarse, retractarse ni condicionar dicho consentimiento de
manera no razonable, cuando dicha modificacion sea (i) necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en un
incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad, y dichas

modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en la industria.

2.16 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

2.16.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se debe tomar en cuenta las definiciones que se detallan a continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.16.3 siguiente que

implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por ECO FUTURO aplicables al Programa de Emisiones y a
todas las Emisiones que lo conforman y que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccion, dichos incumplimientos se

convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el numeral 2.16.4 siguiente.

Notificaciéon del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a la Sociedad por el
Representante Comtn de Tenedores de Bonos en el domicilio legal de ECO FUTURO, dentro del dia habil siguiente de
conocido el hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de

Incumplimiento, momento a partir del cual correra el Plazo de Correccion.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a la Sociedad por el

Representante Comtn de Tenedores de Bonos en el domicilio legal de ECO FUTURO dentro del dia habil siguiente de

conocido el hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos de Incumplimiento.

Periodo de Correccién: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion del Hecho Potencial de

Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correccion aplicable para cada Hecho
Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90) dias habiles, prorrogable por decision de la Asamblea General de Tenedores

de Bonos correspondiente.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.16.4 siguiente que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por ECO FUTURO aplicables al presente Programa de Emisiones y a
todas las Emisiones que lo conforman no sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de

Incumplimiento que no fueron objeto de correccion por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion.
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2.16.2 Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de
Incumplimiento mientras los Bonos dentro del Programa de Emisiones estén pendientes de pago

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el punto 2.16.3 siguiente y la situacion continuara mas alla
del Periodo de Correccion, incluyendo sus prorrogas, si las hubiere, con sujecion a los siguientes términos y condiciones, la
Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente, puede declarar un Hecho de Incumplimiento respecto a los

Bonos.

El Representante Comtn de Tenedores de Bonos, segan lo considere apropiado podra declarar un Hecho Potencial de
Incumplimiento, notificando a mas tardar al dia habil siguiente de conocido el hecho a ECO FUTURO por escrito y citando
cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion del Hecho Potencial de
Incumplimiento”). Con posterioridad a la recepcion de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, ECO
FUTURO tendra un plazo para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento (El “Periodo de Correccion”) antes de que la
Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente pueda declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha
convertido en un Hecho de Incumplimiento con los efectos previstos en las Emisiones que componen el Programa de

Emisiones.

El Periodo de Correccién para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias habiles, prorrogable por

decision de la Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si ECO FUTURO ha comenzado a desarrollar esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable y
posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces
dicho Periodo de Correccion podra ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondientes por un
periodo razonable que permita que ECO FUTURO concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.
ECO FUTURO debera presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias calendario de recibida la notificacion del
Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este hecho. El plan podra dar lugar a un

Periodo de Correccion adicional a los referidos noventa (90) dias habiles.

En los casos de prorroga dispuestos por la Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente, ni los Tenedores de
Bonos, ni la Asamblea General de Tenedores de Bonos o el Representante Comtn de Tenedores de Bonos tendran derecho a
proseguir ninguna acciéon o demanda contra ECO FUTURO durante el Periodo de Correccion ni durante el periodo de
correccion ampliado. Los costos de convocatoria y realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos

correspondiente, seran cubiertos por ECO FUTURO.

2.16.3 Hechos Potenciales de Incumplimiento

Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los numerales siguientes.

Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituira un Hecho de Incumplimiento si contintia mas
alla del Periodo de Correccion y sus prorrogas, si existieren, debiendo el Representante Comtn de Tenedores de Bonos
enviar una notificacion a ECO FUTURO informando que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un

Hecho de Incumplimiento.
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento son los que se detallan a continuacion:

1) Si ECO FUTURO no cumpliera con los Compromisos Financieros conforme a lo senalado en el punto 2.15.1 del

presente Prospecto.
2)  El incumplimiento a las restricciones y obligaciones establecidas en el punto 2.15 anterior.
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3)

)

Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento
obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de
modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$8.000.000 (Ocho millones 00/100 Doélares de los Estados Unidos de
America) o su equivalente en moneda local y esas obligaciones no fueran pagadas por la Sociedad, computada a partir de

la fecha en que la liquidacion judicial, definitiva e irrecurrible, fuera notificada a la Sociedad.

Si se probara, mediante autoridad judicial competente, que cualquier declaracion efectuada por la Sociedad, en el marco
del presente Programa de Emisiones o en la Declaracion Unilateral de Voluntad correspondiente a cada una de las
Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones, en el Bono o en cualquier otro documento legal que respalde el
presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen, fuese incorrecta en cualquier aspecto fundamental
durante la vigencia de todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y que pueda causar perjuicio a los
Tenedores de Bonos, (“La Manifestacion Incorrecta”), y el Tenedor de Bonos hubiera confiado en dicha Manifestacion
Incorrecta para perjuicio suyo en el momento que ésta fue hecha, a partir de la fecha en la que la Sociedad tuvo

conocimiento de la misma.

2.16.4 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General del Programa, cada uno de los hechos

siguientes constituira un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un periodo de correccion, no pudiendo ser motivo de

controversia judicial o arbitral alguna por la Sociedad.

)

2)

3)

Si ECO FUTURO no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos dentro del Programa
de Emisiones en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las razones del incumplimiento, salvo caso fortuito,

fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, establecido de acuerdo al punto 2.20 siguiente.

Si por disposiciones de la ASFI, ECO FUTURO fuera intervenido para aplicar el procedimiento de disolucion o
liquidacion forzosa judicial, de modo que impida la prosecucion de las actividades de servicios financieros de ECO
FUTURO y que implique que éste no efectuara los pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos dentro del

Programa de Emisiones en las fechas de vencimiento.

Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es subsanado por ECO FUTURO dentro del Periodo de Correccion y sus

prorrogas si existiesen.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido el Hecho de Incumplimiento, ECO FUTURO informara a la Asamblea

General del Programa la ocurrencia del mismo, para que ésta proceda como corresponda en funcion a las normas legales

aplicables.

2.16.5 Incumplimiento de Pago

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones, de acuerdo a lo dispuesto

en el inciso a) del Articulo 120 de la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras (“LBEF”), se constituye en causal de

intervencion por parte de ASFI.

2.17 Aceleracion de Plazos

Con sujecion a las estipulaciones del presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen, si ocurriera un hecho

de Incumplimiento, la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones podra declarar mediante

resolucion expresa la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago de las Emisiones
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bajo éste Programa de Emisiones (conjuntamente con cualquier otro monto devengado, exigible e impago adeudado bajo las
Emisiones que conforman éste Programa de Emisiones), el capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente
y seran exigibles, sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna

Ley Aplicable.

Sin perjuicio de lo resulto por la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, en su caso la minoria
disidente en virtud a sus derechos contemplados en el Articulo 660 del Codigo de Comercio, podra realizar una Asamblea
adicional para tratar y resolver las acciones que en su caso correspondan, debiendo para el efecto ser la Sociedad quien cubra

los gastos para la convocatoria y celebracion de la Asamblea adicional.

2.18 Asamblea General de Tenedores de Bonos

2.18.1 Convocatorias

Existiran una Asamblea General de Tenedores de Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos
(en lo sucesivo “Asamblea General del Programa”) y una Asamblea General de Tenedores de Bonos para cada Emision dentro

del Programa de Emisiones (en lo sucesivo “Asamblea General de la Emision”).

A este efecto, el Secretario propuso que los Tenedores de Bonos, segiin corresponda, podran reunirse validamente en
Asamblea General del Programa cuando sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comin de Tenedores de
Bonos o cuando la Asamblea General del Programa sea convocada a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no
menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones, computados por capitales remanentes a la fecha de realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
Asimismo, los Tenedores de Bonos, seglin corresponda, podran reunirse validamente en Asamblea General de la Emision
cuando sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comin de Tenedores de Bonos o cuando la Asamblea General
de la Emision sea convocada a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento
(25%) del conjunto de Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente, computados por capitales remanentes a la fecha de

realizacion de la Asamblea General de la Emision.

La Asamblea General del Programa sera convocada para tratar: (i) cualquier tema que afecte a todas las emisiones dentro del
Programa de Emisiones de Bonos; (ii) cualquier tema general relativo al Programa de Emisiones de Bonos, y; (iii) cualquier

informacion o tema respecto de la Sociedad.

La Asamblea General de la Emision sera convocada para tratar temas relativos inicamente a una determinada Emision dentro

del Programa de Emisiones de Bonos y en ella podran participar los Tenedores de Bonos de esa Emision.

Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos, sea del Programa o de una de las Emisiones dentro del mismo, se instalara
previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacion en un periodico de circulacion nacional por lo menos

una vez, debiendo realizarse la Gltima publicacion al menos cinco (5) dias y no mas de treinta (30) dias antes de la reunion.

La Asamblea General del Programa se llevara a cabo por lo menos una vez al afio. Sin embargo, las Asambleas Generales de las
Emisiones que conforman el Programa de Emisiones se llevaran a cabo cuando sean convocadas conforme al procedimiento
establecido precedentemente. En ambos casos, los gastos concernientes a la convocatoria y realizacion de Asambleas Generales
de Tenedores de Bonos correran por cuenta y costo de la Sociedad, las cuales se realizaran en la ciudad de La Paz- Bolivia, en

un lugar adecuado proporcionado por la Sociedad.
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2.18.2 Quoérum y votos necesarios

Formaran parte de las Asambleas Generales del Programa y de las Asambleas Generales de las Emisiones aquellos Tenedores
que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor en la fecha de celebracion de la Asamblea General de Tenedores de

Bonos respectiva y cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

El quorum requerido para cada Asamblea General del Programa sera 50% mas 1 voto (cincuenta por ciento mas un voto),
computado por capitales remanentes de los Bonos en circulacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones. Para el
caso de cada Asamblea General de la Emision, el quorum requerido sera 50% mas 1 voto (cincuenta por ciento mas un voto),

computado por capitales remanentes de los Bonos en circulacion de la Emision respectiva.
Todas las decisiones de la Asamblea General del Programa y de las Asambleas Generales de las Emisiones, seran tomadas por

mayoria absoluta (50% +1 voto) de los Tenedores de Bonos presentes, con excepcion a las mayorias establecidas en el punto

2.24 siguiente y en el caso de Asamblea General de Tenedores de Bonos sin Necesidad de Convocatoria.

2.18.3 Remocidn del Representante Comtin de Tenedores de Bonos

De acuerdo con lo establecido en los Articulos 658 y siguiente del Codigo de Comercio, la Asamblea General del Programa
podra remover libremente al Representante Coman de Tenedores de Bonos. Asimismo, el Representante Comun tendra el

derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas por la Sociedad.
El Representante Comtn de Tenedores de Bonos actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y

representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al Articulo 655 del Codigo de

Comercio.

2.18.4 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos, del Programa o de las
Emisiones que lo conforman, se convocara por segunda vez y el quorum suficiente sera el nimero de votos presentes en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente, cualquiera que fuese. Si ningan Tenedor de Bonos asistiese, se
realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores de

Bonos, del Programa o de las Emisiones que lo conforman, convocadas por segunda convocatoria.

2.18.5 Asamblea General de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

Tanto la Asamblea General del Programa como la Asamblea General de las Emision podran reunirse validamente sin el
cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando
concurran el 100% de los Tenedores de Bonos en circulacion de todas las emisiones del Programa o de la respectiva emision,
segin corresponda. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos
tercios del capital remanente de los Bonos en circulacion de todas las emisiones del Programa o de la respectiva emision, segin

corresponda, presente en la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

2.18.6 Derecho a Voto dentro de las Asambleas Generales del Programa

En cada Asamblea General del Programa, cada Tenedor tendra derecho a voto, en proporcion al porcentaje de propiedad de

Bonos con respecto al monto total de las Emisiones en circulaciéon del Programa, determinado por las formulas descritas a
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continuacion. Los Bonos que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en la Asamblea General del

Programa.

Para todas las formulas:

Ngs
tc

V
MTCU5$ = VNus$ X VCU5$ + X VCBS

Doénde:

MTC USS: Monto Total de Valores en circulacidn equivalentes en Délares de los Estados Unidos de América a valor nominal.
VN USS: Valor nominal de los Bonos emitidos en Délares de los Estados Unidos de América.

VC US$: Numero de Valores en Délares de los Estados Unidos de América en circulacion.

VN Bs: Valor nominal de los Bonos emitidos en Bolivianos.

tc: Tipo de cambio de compra vigente a la fecha de celebracion de la Asamblea publicado por el Banco Central de Bolivia.

VC Bs: Numero de Valores en bolivianos en circulacién.

a.  Para Emisiones en Doélares de los Estados Unidos de Ameérica, se utilizara la siguiente formula para el

calculo del porcentaje de votos:

VNyss X Vyss

100
MTCyss

% Votos =

Doénde:

V USS$: Numero de Valores de la Emision en Délares de los Estados Unidos de América que posee el Tenedor.

b.  Para aquellas Emisiones en Bolivianos, se utilizara la siguiente formula:

VNgs x Vps

% Votos = ﬁ x 100
Us$

Doénde:

V Bs.: Numero de Valores de la Emision en Bolivianos que posee el Tenedor

2.18.7 Derecho a Voto dentro de las Asambleas Generales de las Emisiones

En la Asamblea General de la Emision, cada Tenedor de Bonos de la Emision que corresponda, tendra derecho a voto, en
proporcion al porcentaje de propiedad de Bonos con respecto al monto total de la Emision en circulacion correspondiente,
determinado por la formula descrita a continuacion. Los Bonos que no hayan sido puestos en circulaciéon no podran ser
representados en la Asamblea General de la Emision correspondiente.

VN, x V,
% Votos = #XNO
M
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Donde:

VN: Valor nominal de los Bonos de la Emision correspondiente

V: Numero de Valores que posee el Tenedor de la Emision correspondiente
MTC: Monto Total de Valores en circulacién de la Emisién correspondiente

M: Moneda en la cual se emite el Bono

2.19 Representante Comun de Tenedores de Bonos

De conformidad al Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa un Representante Comtn de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, que involucra todas las

Emisiones del mismo, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

Asimismo, se nombrara un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos del Programa, el cual una vez finalizada la
colocacion de la primera emision, podria ser sustituido o en su defecto ratificado por la Asamblea General de Tenedores de

Bonos del Programa.

En tal sentido, la designacion del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones podra ser

realizada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

Ante la eventualidad que la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa no designe a su Representante de
Tenedores de Bonos definitivo conforme a lo previsto en el Articulo 654 del Codigo de Comercio, dentro de los treinta (30)
dias calendario computables desde la fecha de finalizacion de la colocacion de la primera emision dentro del Programa de
Emisiones, el Representante Provisorio quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidos

por el Codigo de Comercio y demas normas juridicas conexas.

2.19.1 Deberes y Facultades del Representante Comtin de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comtn de Tenedores de Bonos, la Asamblea General de del Programa
podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones de las Emisiones que
componen el Programa de Emisiones, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar claro que el Representante

Comin de Tenedores de Bonos debera cumplir con el Codigo de Comercio y los siguientes aspectos:

. Constatar la existencia y el valor de los bienes que constituyan garantias especificas dentro de las Emisiones que

conformen el Programa de Emisiones
. Comprobear la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad

*  Actuar como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando

corresponda, frente a terceros.

*  Solicitar y recibir idéntica informacion que la Sociedad deba presentar a la Direccion de Supervision de Valores de la
ASFl'y la BBV, previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacion que corresponda a

la colocacion de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.

Asimismo, la Sociedad debera proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos la misma informacion que se
encuentra obligada a presentar a la Direccion de Supervision de Valores de ASFI y a la BBV en los mismos plazos,

particularmente aquella referida al estado de colocacion de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.
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Adicionalmente, el Representante Comln de Tenedores de Bonos tendra la obligacion de comunicar oportunamente a los
Tenedores de Bonos toda aquella informacion relativa al Programa de Emisiones y de las Emisiones que componen a éste que

considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo

que el Representante Comun de Tenedores de Bonos pudiera iniciar, acumulara todos los juicios iniciados por separado.

2.20 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

a) ECO FUTURO no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento,

cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b)  Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales
como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio
personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever
por la Sociedad, no imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente
Programa de Emisiones de manera general, cualquier causa fuera de control por parte de la Sociedad que no sea

atribuible a ésta.

c) Ental caso, ECO FUTURO debera comunicar al Representante Coman de Tenedores de Bonos dentro de los cinco
(5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que permita corroborar

el mismo.
d) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de correccion del

incumplimiento que sera acordado entre ECO FUTURO y la Asamblea General del Programa, de conformidad a las

mayorias establecidas para tal efecto.

2.21 Proteccion de Derechos

La omision o demora en el ¢jercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comuin de
Tenedores de Bonos, a la Asamblea General del Programa o la Asamblea General de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones, respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho
derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad

que hiciera necesaria la disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

2.22 Tribunales Competentes

Para que la entidad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las
acciones que deriven de las Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones, conforme a las normas legales vigentes,
seran competentes los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia llamados por Ley y que todos los documentos
que respaldan el Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones, estaran sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de

Bolivia.
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2.23 Arbitraje

En caso de discrepancia entre ECO FUTURO vy el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de
Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones, que no pudieran haber sido resueltos
amigablemente, seran resueltos en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el

Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el numeral

2.16.4 del presente Prospecto Marco.

2.24 Modificacidn a las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones que lo
componen

En cumplimiento a las normas legales aplicables, previa aprobacion de la Asamblea General del Programa por el voto favorable
de dos tercios del capital remanente de los Bonos en circulacion de todas las emisiones del Programa de Emisiones presentes,

ECO FUTURO se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas del presente Programa de Emisiones.

Asimismo, para la modificacion de los términos y condiciones especificos de todas las Emisiones que formen parte del referido
Programa de Emisiones, se requerira de igual manera la aprobacion de dos tercios del capital remanente de los Bonos en

circulacion de la correspondiente Asamblea General de la Emision presentes.

2.25 Normas de Seguridad de los Valores

Los Valores que formen parte del presente Programa de Emisiones seran representados mediante anotaciones en cuenta a
cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“‘EDV”). En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple
con los requisitos de seguridad de la informacion establecidos por el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depésito de

Valores y Compensacion y Liquidacion de Valores emitidos por la SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos del presente
Programa de Emisiones se efectuaran segan los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado
por la SPVS (actualmente ASFI).

2.26 Frecuencia y formato de envio de la informacién a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
y de las Emisiones que lo componen

ECO FUTURO enviara al Representante Comun de Tenedores de Bonos la misma informacion que se encuentra obligado a

presentar a la Direccion de Supervision de la Valores de la ASFI 'y a la BBV con la misma periodicidad y el mismo formato.

2.27 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacion del o
de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos de un 6rgano

de prensa o periodico de circulacién nacional, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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2.28 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el tratamiento

tributario de los Bonos que conforman el presente Programa de Emisiones es el siguiente:

® Toda Ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado o producto de su venta definitiva

estan exentas de todo pago de impuesto; y

®  El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres aflos esta exento del pago del
RC-IVA.

Los impuestos antes senalados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales que los

regulen.
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3 CALIFICACION DE RIESGO

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones denominado “BONOS ECOFUTURO” contara con
una calificacion de riesgo individual practicada por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el Registro del Mercado

de Valores de la ASFI, la cual sera incorporada en el Prospecto Complementario correspondiente.

La contratacion de la empresa calificadora de riesgo podra ser determinada conforme a la Delegacion de Definiciones detallada

en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.
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4  RAZONES DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

4.1 Razones del Programa de Emisiones

Las razones del presente Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones son principalmente financieras, por la necesidad

de fondeo que requieren las instituciones microfinancieras para financiar su crecimiento.

Las principales razones del presente Programa de Emisiones de Bonos son:

® La capacidad que ha demostrado el sector microfinanciero en captar recursos del piblico, lo que posibilita que las
entidades de microfinanzas puedan captar a mediano plazo e introducir a sus ahorristas al mercado de capitales

boliviano.

®  Laobtencion de financiamiento a largo plazo para canalizarlo hacia actividades productivas en condiciones financieras

favorables para el prestatario final.

® La diversificacion y generacion de nuevas fuentes de financiamiento para ECO FUTURO a través del Mercado de

Valores, contribuyendo de esta manera a su desarrollo.

° El fortalecimiento de su imagen institucional al participar como emisor de valores, consolidando su posicion como

una institucion financiera transparente.

4.2 Destino de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de

Emisiones seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

. Colocacion de cartera y/o

*  Recambio de pasivos y/o

. Capital de Operaciones

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se establecera el destino especifico de los fondos, el cual

sera determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

4.3 Plazo de Utilizacion de los Recursos

El plazo de utilizacion de los recursos obtenidos por la colocacion de los Bonos de las Emisiones a realizarse dentro del
Programa de Emisiones, sera determinado para cada Emision por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la

Sociedad.
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5  FACTORES DE RIESGO

ECO FUTURO se encuentra en quinto lugar de 8 instituciones dedicadas a las micro finanzas y asociadas a ASOFIN, las
diferencias con la cuarta y la institucion y la sexta son importantes, por lo que se estima permanecer en ésta posicion un por un

largo periodo.

Los Fondos Financieros Privados mantienen una alta competitividad en la industria de las microfinanzas, y para hacerles frente
y procurar ganar mayor espacio en el mercado, es necesario enfatizar en las diferencias cualitativas. Adicionalmente se debe

considerar el nuevo entorno financiero, politico y normativo que se enfrenta a nivel nacional.

5.1 Factores Relacionados al Negocio de Intermediacion Financiera

La principal actividad de ECO FUTURO es el otorgamiento de créditos a microempresarios, financiando con capital propio,

captacion del publico y de entidades financieras locales y del exterior.

Bajo ese contexto, ECO FUTURO ha identificado los siguientes riesgos de manera prioritaria:

= Riesgo Crediticio

- Riesgo Operativo

. Riesgo de Liquidez

. Riesgo de Mercado (riesgo de tasa de interes y de tipo de cambio)
. Riesgos de Ingreso de nuevos competidores

. Riesgo Reputacional o de imagen

5.1.1  Riesgo Crediticio

El Riesgo Crediticio se refiere a la posibilidad que los créditos otorgados por ECO FUTURO presenten incumplimientos de

pago, debido tanto a factores Macroeconomicos como a factores individuales de cada prestatario.

Si bien, la crisis econémica mundial comienza a tener repercusiones en la economia nacional, historicamente el sector
microfinanciero ha demostrado que se constituye como un segmento atractivo de cartera, dado que tienen una mayor

adaptabilidad a los cambios, en razéon de los reducidos montos de capital y la alta rotacion de sus inventarios.

Los mecanismos que ECO FUTURO ha desarrollado como entidad microfinanciera, se basan principalmente en la
optimizaciéon de su proceso de analisis crediticio, el cual evoluciona constantemente, en el que se incluye el analisis de
factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de la cartera, enfocado a cada cliente dentro del sector economico al cual
pertenece, asi como un adecuado conocimiento del mismo y su capacidad de endeudamiento y pago, para lo cual cuenta con
herramientas de evaluacion ex ante que permiten determinar la capacidad y voluntad de pago de sus potenciales clientes
reduciendo el riesgo de incobrabilidad, asi como con limites maximos de concentracion crediticia establecidos en su politica.
De la misma manera y en apoyo a las decisiones crediticias ECO FUTURO ha implementado herramientas auxiliares tales
como mecanismos de alerta temprana entre otros, que estan orientados fundamentalmente a controlar el riesgo en todas las

etapas del proceso crediticio, tanto ex ante como ex post al otorgamiento del crédito.

Las operaciones crediticias de ECO FUTURO se rigen por las leyes y normas vigentes en el pais; asi como por las normas,

politicas y reglamentos internos. ECO FUTURO otorga créditos basada en su tecnologia crediticia desarrollada a lo largo de
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10 afios de experiencia y de un alto grado de recuperabilidad, de esta forma mantiene una cartera balanceada en términos de

calidad en inversion crediticia y rentabilidad, coadyuvando a solucionar las necesidades de sus clientes.

5.1.2 Riesgo Operativo

El riesgo operativo, se encuentra asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas por fallas o deficiencias originadas en los
sistemas de informacion, por deficiencias en los controles internos, por falta de claridad en cuanto a las funciones y lineas de
responsabilidad en las operaciones, por errores u omisiones durante el procesamiento y registro de las transacciones, por

fraude o por la imposibilidad de entregar productos y servicios manteniendo una posicion competitiva.

Para administrar, mitigar y controlar el riesgo operativo de la entidad, ECOFUTURO ha definido una estructura orientada a

brindar el soporte operativo y control de los procesos y procedimientos.

ECO FUTURO ha elaborado un Manual para la Gestion del Riesgo Operativo, en el que se considera la metodologia para
gestionar este riesgo, que incluye desde la identificacion de lineas de negocio, los procesos mas relevantes y la deteccion y
evaluacion de controles. La Unidad de Organizacion y Métodos viene realizando el relevamiento de los principales procesos,

los cuales son revisados y aprobados en las instancias correspondientes para su posterior implementacion.

5.1.3  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado principalmente con la probabilidad que por condiciones del mercado financiero, ECO
FUTURO pueda sufrir pérdidas financieras como consecuencia de que se le presenten situaciones de escasez de fondos que
pudieran impedirle dar cumplimiento a las obligaciones de corto plazo, conduciéndole a la obtencion de recursos en

condiciones desfavorables; la gestion de activos y pasivos busca el equilibrio entre la rentabilidad y el riesgo.

ECO FUTURO gestiona este riesgo asegurando fuentes de financiamiento que scan adecuadas a su programa comercial de
colocaciones, diversificando sus captaciones por plazos, monedas y modalidades de tasas, haciendo que aquellas cubran de la

mejor forma el calce entre activos y pasivos.

ECO FUTURO ha definido limites de liquidez conservadores y ratios que aseguren una captacion diversificada y consistente

con los requerimientos del desenvolvimiento del negocio.

Para mitigar este riesgo, ECO FUTURO ha desarrollado un procedimiento de gestion que incluye la identificacion, medicion,
monitoreo y control de la liquidez a través de diferentes herramientas como el calculo de volatilidades, calces de plazos, flujos

de caja y limites minimos y maximos que son monitoreados permanentemente.

5.1.4 Riesgo de Mercado

Por las actividades que realiza ECO FUTURO, el riesgo de mercado se concentra principalmente en el riesgo de tasa de
interés y el riesgo de tipo de cambio, estos riesgos estan relacionados a la estructura de sus activos y pasivos y a su cartera de

inversiones.

El riesgo de tasa de interés, se encuentra minimizado dado que ECO FUTURO cuenta con politicas, normas y controles para

la definicion de la estructura de activos y pasivos, cuidando que la brecha de reprecio, que se traduce en riesgo de tasa de
interes, sea la menor posible, minimizando de esa manera las pérdidas por variaciones en las tasas de interés. En efecto la
cartera de créditos se encuentra bajo el régimen de tasas variables y tasas fijas alcanzando margenes financieros estables ante

posibles fluctuaciones de mercado. Una de las caracteristicas favorables en este sentido del microcrédito es que existe una alta
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rotacion de los créditos, llegando de esta manera a recomponer la cartera de una manera agil y favorable al riesgo de tasa de

interés.

El control del riesgo por tipo de cambio, parte de la definicion de mantener una posicion equilibrada entre los activos y

pasivos en moneda extranjera, de tal forma de minimizar cualquier impacto negativo originado por fluctuaciones positivas y/o

negativas del tipo de cambio respecto a la moneda nacional.

5.1.5 Riesgo de Ingreso de Nuevos Competidores

En la actualidad, se encuentran operando en el sistema financiero nacional entidades microfinancieras que cuentan con el
respaldo de grupos financieros internacionales. Adicionalmente se debe considerar el nuevo entorno financiero, politico y

normativo que se enfrenta a nivel nacional.

En el ambito financiero, actualmente se esta atravesando por una etapa de liquidez la cual origina la disminucion de las tasas
pasivas. En el entorno politico se enfrentan una mayor competitividad por la incursion de entidades bancarias en las
microfinanzas, el posicionamiento en el mercado del Bando de Desarrollo Productivo y la intervencion del banco estatal

venezolano en un Fondo Financiero Privado.

Ante este riesgo, ECO FUTURO mantiene una diversificacion del negocio adecuada entre las areas rurales y urbanas,
produciendo una franquicia mas amplia y un incremento en los ingresos. Adicionalmente, se viene innovando servicios no

financieros que diversifican la fuente de ingresos. Ambos aspectos acompanan la estrategia comercial de ECO FUTURO.

ECO FUTURO ha atravesado exitosamente una etapa de incorporacion de activos y pasivos de FADES que ha mejorado su
sitial entre los Fondos Financieros Privados dentro de las microfinanzas, esta situacion ha consolidado la focalizacion en la
poblacion no bancarizada, la cual tiene un gran potencial en Bolivia, dada las altas tasas de informalidad laboral, los buenos
niveles de rentabilidad, calidad de activos y capitalizacion, baja concentracion sectorial de cartera de créditos, derivada de los
pequefios montos prestados, la cobertura de las areas urbanas como rurales y la fusion de dos culturas laborales que derivan en

una conjuncion de gerencias que poseen buena experiencia, tanto académica como profesional, en microfinanzas.

5.1.6  Riesgo Reputacional o de Imagen

ECO FUTURO privilegia el cumplimiento de la normativa vigente y estandares de buenas practicas, especialmente en los
aspectos relacionados a las actividades de negocios, privacidad y proteccion de informacion, asi como la prevencion del lavado

de dinero, de manera de que no se presente la probabilidad de la generacion de una publicidad negativa para la Sociedad.
Para ello, cuenta con las siguientes politicas:

a) Politicas de Seguridad de la informacion que velan por el cumplimiento de los estandares de Seguridad Fisica y

Logica.

b)  Politicas para la prevencion de Legitimacion de Ganancias Ilicitas que considera prioritario el cumplimiento de las
Politicas Internas y de la “Politica Conozca a su Cliente”, asi como la asignacion de recursos humanos, econémicos y
tecnologicos para la deteccion, prevencion y control oportuno de la invasion, integracion y encubrimiento de

recursos ilicitos resultantes de operaciones ilegales.

5.2  Factores de riesgo externos (macroecondmicos y politicos)

Actualmente Bolivia esta pasando por una etapa de cambios en lo economico, social y politico, mismos que representan
factores externos de riesgo dificiles de controlar. La constante fluctuacion de los indicadores macroeconomicos y los efectos
sobre paises en desarrollo, representa un riesgo indirecto para las entidades de intermediacion financiera, ya que la
desaceleracion de la economia mundial reduce en cadena las relaciones comerciales debilitando al sector productivo y

comercial de cada region.
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Para este efecto, ECO FUTURO realiza periodicamente evaluaciones del entorno economico, politico y social para
retroalimentar sus estrategias, politicas y procedimientos, debiendo estos estar alineados a la realidad, con el objeto de evitar
riesgos que pudieran afectar la calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones pactadas dentro de los plazos
previstos. Asimismo se realizan analisis de los sectores economicos a los cuales pertenecen sus clientes y elabora en forma

periodica informes sectoriales que consideran aspectos de tipo macroeconémicos que pudiesen afectar su desempefio.

5.3  Factores de Riesgo Regulatorio

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacion precautelen posibles deterioros de la
salud del Sistema Financiero, en Bolivia la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero viene implementando una serie de
normativas que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables. En este sentido, ECO FUTURO ha
demostrado la capacidad necesaria para implementar las actualizaciones a la Normativa emitida por el ente regulador nacional,

tal es el caso de un incremento de previsiones especificas en moneda extranjera y previsiones ciclicas.
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6  DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

6.1 Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

6.2  Maedios de Difusidn Sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Las condiciones principales de la Oferta Publica de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del presente Programa de

Emisiones se daran a conocer a través de avisos en un 6rgano de prensa o periodico de circulacion nacional.

6.3  Tipo De Oferta

La Oferta Plblica de las Emisiones de Bonos a realizarse dentro del Programa de Emisiones denominado “BONOS
ECOFUTURO?” sera bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.4  Disefio, Estructuracion y Colocacion del Programa de Emisiones y las Emisiones que la conforman

El disefio, la estructuracion y la colocacion de las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones esta a

cargo de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, entidad que no tiene ningtin grado de vinculacion con el Emisor.

6.5 Formay Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.6 Modalidad y Plazo de Colocacion Primaria de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones

La modalidad de colocacion primaria de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera

determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

El plazo de colocacion primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos es de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de Emision respectiva, contenida en la Autorizacion de Oferta Pablica de la ASFI
¢ Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

6.7 Procedimiento en el caso de que la Oferta Publica quede sin efecto o se modifique

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion primaria, los Bonos no colocados
quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., a la Entidad de Depésito de Valores S.A. y al

Representante Comun de Tenedores de Bonos.

6.8 Precio de colocacidn primaria

El precio de colocacion primaria sera minimamente a la par del valor nominal.
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6.9 Forma de Pago en Colocacion Primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones

El importe correspondiente al valor de los Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones adquiridos en colocacion
primaria, sera cancelado en efectivo y/o bonos o letras del tesoro y/o depositos a plazo fijo de entidades financieras cuya

calificacion de riesgo sea igual o superior a la calificacion de ECO FUTURO que corresponda al efecto.

6.10 Bolsa de Valores en la que se transaran los Valores

Los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se transaran a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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7  DESCRIPCION DE LA ENTIDAD EMISORA

7.1 Identificacion Basica al 31 de Mayo de 2011

Denominacion: ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Domicilio Legal: Calle México N° 1530 entre Nicolas Acosta y Otero de la Vega , Zona San Pedro,
La Paz - Bolivia

Roétulo Comercial: ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Objeto de la Sociedad: La Sociedad tiene por objeto desarrollar todas las actividades permitidas por la

legislacion boliviana como Fondo Financiero Privado en el campo de la
intermediacion financiera y de los servicios financieros, con plenitud de facultades
y atribuciones para realizar todos los actos juridicos y negociar y acordar todos los
contratos que en derecho se requieran para cumplir su objeto, con las
prohibiciones, limitaciones y en la forma y condiciones establecidas por las normas

legales aplicables a dichas actividades.

En particular, la sociedad, enmarcada en la finalidad principal de financiar
actividades de pequefios y micro prestatarios, como financiamiento de actividades
de pequeios y micro prestatarios, como unidades econ6émicas urbanas y rurales y

unidades campesinas.
Giro del Negocio: Entidad de Intermediacion Financiera
Representantes Legales: J. Fernando Momp¢ Siles - Gerente General
L. Aldo Terrazas Silva - Gerente Nacional de Finanzas y Administracion
Javier Elmer Rejas Méndez — Gerente Nacional de Operaciones
Helga Coronel Linares — Gerente Nacional de Créditos
Inscripcién en el RMV de la ASFI: SPVS-IV-EM-FEF-062/2000 de fecha 20/09/2000
Numero de NIT: 1020271020

Matricula Registro de Comercio
administrado por Fundempresa: 00013488

CIIU: 659002

Capital Autorizado: Bs155.298.000 (Ciento cincuenta y cinco millones doscientos noventa y ocho mil
00/100 Bolivianos)

Capital Pagado: Bs77.649.000 (Setenta y siete millones seiscientos cuarenta y nueve mil 00/100
Bolivianos)

Namero de acciones en que

se divide el Capital Pagado: 776.490 acciones

Valor nominal de cada accién: Bs100 (Cien 00/100 Bolivianos)
Series: Serie Unica

Clase: Ordinaria Nominativa
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Licencia otorgada por la SBEF: Mediante Resoluciones Administrativas SB N° 066/98 de fecha 29 de junio de
1998, SB N° 042/99 de fecha 13 de abril de1999 y SB N° 058/99 de fecha 31 de
mayo 1999.

7.2  Antecedentes Legales del Emisor - Documentos de Constitucion y Modificaciones

®  Mediante Escritura Piblica N° 746/98 de fecha 03 de agosto de 1998, otorgada ante Notaria de Fe Publica N° 35 a
cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, se constituy6 la sociedad
anonima bajo la denominacion de “ECO FUTURO S.A. F.F.P.” y por Resoluciones SB N° 066/98 de fecha 29 de
Junio de 1998, SB N° 042/99 de fecha 13 de abril de 1999 y SB N°058/99 de fecha 31 de mayo de 1999.

®  La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) autoriz6 su funcionamiento como Fondo
Financiero Privado. Su personalidad juridica fue reconocida mediante Resolucion Administrativa N° 02-14150/98
de fecha 10 de diciembre de 1998 pronunciada por el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones e inscrita
bajo la Matricula N° 0013488 e inscrita en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por
Acciones bajo Libro N° 21 en fecha 25 de junio de 2010.

®  Mediante Escritura Pablica N° 1.097/98 de fecha 26 de noviembre de 1998 otorgada ante Notaria de Fe Publica
N°035 a cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, se realizo una
complementacion a la Constitucion de ECO FUTURO S.A. F.F.P. e inscrita en el Registro General de Comercio
(SENAREC) Fojas N° 90 del Libro N° 0.5-1, Partida 180 N° 180) (1097/98).

®  Mediante Escritura Pblica N°172/2002 de fecha 11 de marzo de 2002 otorgada ante Notaria de Fe Plblica N°035 a
cargo de la Dra. Rebeca Mendoza Gallardo del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia e inscrita en el Registro General
de Comercio (SENAREC) bajo la partida N° 483 Fojas N°242 del Libro N°® 05-N, la que transcribe el Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de octubre de 1999, se aprobo el aumento del capital

pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

®  Mediante Escritura Pablica No. 0737/2002 de fecha 21 de Octubre de 2002 otorgada ante Notaria de Fe Pablica
No. 042 a cargo de la Dra. Miriam E. Leon Ugarte del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N°0051257 del Libro N* 09, se realiz6 la reduccion de capital de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

®  Mediante Escritura Plblica N” 530/2003 de fecha 18 de septiembre de 2003 otorgada ante Notaria de Fe Publica N°
042 a cargo de la Dra. Miriam E. Leon Ugarte del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrita en Fundempresa bajo
el N? 00053427 del Libro N° 09, se realizo la reduccion de capital de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

®  Mediante Escritura Piblica N® 36/2007 de fecha 17 de enero de 2007 otorgada ante Notaria de Fe Pablica N° 056 a
cargo de la Dra. Marfa Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia, ¢ inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00068998 del Libro N° 09, se realizo el aumento de capital autorizado y pagado de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

®  Mediante Escritura Pblica N° 364/2007 de fecha 25 de julio de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe Piblica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00124875 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 050/2007 de fecha
11 de junio de 2007, en la cual se aprueba el incremento del capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

®  Mediante Escritura Piblica N° 360/2007 de fecha 21 de julio de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe Piblica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00124876 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 068/2007 de fecha 9
de agosto de 2007, en la cual modifica la Resolucion SB/050/2007 correspondiente a la autorizacion de incremento
del capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.
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Mediante Escritura Plblica N” 405/2007 de fecha 05 de septiembre de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe
Publica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N°00125005 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 092/2007
de fecha 29 de agosto de 2007, en la cual se modifican los Estatutos de ECO FUTURO S.A. F.E.P.

Mediante Escritura Piblica N° 132/2007 de fecha 20 de noviembre de 2007 otorgada por ante la Notaria de Fe
Piblica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N°00125494 del Libro N°10, se realiza el aumento del capital pagado de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pablica N® 720/2008 de fecha 15 de diciembre de 2008 otorgada por ante la Notaria de Fe
Publica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N°00127442 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No.
0244/2008 de fecha 04 de diciembre de 2008, en la cual se autoriza el incremento de capital pagado de ECO
FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pblica N° 013/2009 de fecha 08 de enero de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Piblica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, ¢ inscrito en
Fundempresa bajo el N°00127656 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 0272/2008 de fecha
30 de diciembre de 2008, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pablica N 227/2009 de fecha 28 de abril de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, e inscrito en
Fundempresa bajo el N°00128246 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resoluciéon SB No. 090/2009 de fecha
21 de abril de 2009, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Plblica N° 253/2009 de fecha 12 de mayo de 2009 otorgada por ante la Notaria de Fe Plblica
No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz-Bolivia, ¢ inscrito en
Fundempresa bajo el N°00128238 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion SB No. 0105/2009 de fecha
06 de mayo de 2009, en la cual se aprueba el incremento de capital pagado de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Pblica N® 274/2009 de fecha 22 de mayo de 2009, otorgada ante Notaria de Fe Piblica N°56 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, ¢ inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00080754 del Libro N° 09, se realizo el aumento de capital autorizado, pagado y
modificacion de Estatutos de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Mediante Escritura Piblica N 024/2010 de fecha 09 de febrero de 2010, otorgada ante Notaria de Fe Pablica N°56
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00129493 del Libro N° 10, se realizé el aumento de capital pagado ECO FUTURO S.A.
F.E.P.

Mediante Escritura Pblica N 027/2010 de fecha 25 de febrero de 2010, otorgada ante Notaria de Fe Pablica N°56
a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrita en
Fundempresa bajo el N° 00129552 del Libro N° 10, se realizo el aumento de capital pagado ECO FUTURO S.A.
F.F.P.

Mediante Escritura Piblica No. 586/2010 de fecha 27 de agosto de 2010, otorgado por ante la Notaria de Fe
Piblica No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e
inscrito en Fundempresa bajo el N°00130647 del Libro N°10, se ha protocolizado la Resolucion ASFI No.
718/2010 de fecha 18 de agosto de 2010, en la cual se aprueba el aumento de capital pagado de ECO FUTURO
S.A. E.E.P.

Mediante Escritura Pablica No.322/2011 de fecha 6 de mayo de 2011, otorgado por ante la Notaria de Fe Ptblica

No. 056 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, e inscrito en
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Fundempresa bajo el N°00092844 Libro N° 09, se ha protocolizado la Resolucion ASFI No. 360/2011 de fecha 19
de abril de 2011, en la cual se aprueba el aumento de capital autorizado, suscrito y pagado de ECO FUTURO S.A.

F.F.P.

7.3 Directores y Ejecutivos

Al 31 de Mayo de 2011, el Directorio de ECO FUTURO esta conformado de la siguiente manera:

CUADRO 5.

«
=
g :: Presidente
s: Vicepresidente
I P
i Searetario
Y Director Voaal
Director Voaal

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Sindico Titular

Sindico Suplente

Javier Emilio Gémez Aguilar
Armando Alvarez Arnal

José Antonio Criales Estrugo
Guillermo Alberto Zuazo Vélez
Franz Ramiro Salinas Soruco
Maria Rene E. Bejarano Vega
Maria Eugenia Antezana Virreira
Marco Antonio de La Rocha
Pablo Cuba Rojas

Fernando David Hinojosa Garda
Osar Alberto Calle Rojas

Catlos Flores

Ewnomista

Adm. de Empresas
Abogado

Eonomista

Adm.de Empresas

Lic en Psicologia

Abogado

Lic en Finanzas

Lic en Economia

Lic en Auditoria Finandera
Lic en Auditoria Finandera

Lic en Auditoria Finandera

DIRECTORIO DE ECO FUTURO S.A. FFP (AL 31 DE MAYO DE 2011)

23/09/2008
01/03/2010
01/03/2010
01/03/2010
23/09/2008
01/03/2010
23/02/2011
23/02/2011
23/02/2011
01/03/2010
01/03/2010
23/09/2008

Fuente: ECO FUTURO

Los ejecutivos de ECO FUTURO al 31 de Mayo de 2011 son:

CUADRO 6.

w Ecofuturo,

Joaquin Fernando Mompo Siles
Javier Elmer Rejas Méndez

Luis Aldo Terrazas Silva

Maria Helga Coronel Linares

Elisa Aparicio Calero

Marfa Luisa Lizon de Escobar
Edwin Ernesto Asturizaga Escalante
Zenon Ponce Ibafiez

Marcos Gonzalo Ibafiez Guti¢rrez
Angel Marafion Vargas

Helmut Rall Nufiez Suarez
Amado Beimar Severich Arancibia
Ana Karina Hinojosa Montero
Freddy Valentin Ovando Velasquez
Edwin Maldonado Plaza

Fuente: ECO FUTURO

Gerente General

Gerente Nal. de Operaciones
Gerente Nal. de Finanzas y Adm.
Gerente Nal. de Créditos
Gerente Nal. de Gest.Int.de Riesgos
Gerente Nal. de Auditoria Interna
Gerente Sucursal La Paz

Gerente Sucursal El Alto

Gerente Sucursal Oruro

Gerente Sucursal Cochabamba
Gerente Sucursal Santa Cruz
Gerente Sucursal Trinidad
Gerente Sucursal Chuquisaca
Gerente Sucursal Potosi

Gerente Sucursal Tarija

Economista

Auditor Financiero
Auditor Financiero
Economista

Administrador de Empresas
Economista

Ingeniero Agronomo

Lic. En Administracion de Empresas

Economista

Auditor Financiero
Economista

Administrador de Empresas
Ingeniero Comercial
Contador General

Adminsitrador de Empresas

PLANA EJECUTIVA DE ECO FUTURO S.A. FFP (AL 31 DE MAYO DE 2011)

24/09/2008
05/03/2001
01/10/2008
01/10/2008
05/01/2010
05/01/2009
22/10/2008
20/05/2010
22/10/2008
22/10/2008
22/10/2008
24/10/2008
04/10/2010
05/10/2010
22/10/2008
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7.3.1 Perfil Profesional de los principales Ejecutivos

Fernando Momp6 Siles (Gerente General): Licenciado en Economia, con estudios de postgrado en Administracion de

Entidades de Microfinanciamiento y Administracion de Negocios.

Particip6 como miembro de los Directorios de Eco futuro S.A., Infocred y Finrural. Actualmente es parte del Directorio de
AFP Futuro de Bolivia y es Presidente del Directorio de ASOFIN. Fue docente en la Universidad Mayor de San Andreés y
actualmente es docente del Centro AFIN.

Fue invitado a realizar consultorias en microfinanzas en Panama y México. Trabajo en Pro - Crédito de 1993 a 1995, en
Fundes Bolivia como Gerente Regional La Paz de 1995 a 1999, en Caja Los Andes S.A. como Subgerente Nacional de
Promocion y Desarrollo y posteriormente como Gerente Regional La Paz, de 1999 a 2002. Fue Gerente General de FADES
desde el afio 2002 a 2008. A partir de septiembre de 2008 es Gerente General de Eco futuro S.A. FFP.

Luis Aldo Terrazas Silva.- (Gerente Nacional de Finanzas y Administraciéon): Licenciado en Auditoria Financiera,

con estudios de postgrado en Relaciones Econoémicas Internacionales e Integracion. Fue docente en la Universidad Santo
Tomas los afos 2001 — 2002.

Trabajo en la Editora Presencia Ltda. de 1984 a 2001 llegando a ocupar el cargo de Contador Nacional, posteriormente
trabajo en FADES desde el afio 2002 hasta el 2008 ocupando el cargo de Gerente Nacional de Finanzas y Contabilidad. A
partir de octubre de 2008 es Gerente Nacional de Finanzas y Administracion de Eco futuro S.A. FFP.

Maria Helga Coronel Linares.- (Gerente Nacional de Créditos): Licenciada en Economia, con estudios de postgrado

en Finanzas Empresariales y cuenta con una especializacion en Gerencia de Marketing.

Fue invitada a realizar una consultoria en investigacion de mercados en el Banco del Pueblo Soberano en Venezuela. Trabajo
en el Banco Solidario S.A. desde 1996 a 2005 llegando a ocupar los cargos de Jefe Nacional de Analisis Crediticio y Jefe
Nacional de Coordinacién de Proyectos. Ingres6 a FADES el afio 2005 hasta el 2008, ocupando el cargo de Gerente Nacional
de Créditos. A partir de octubre de 2008 es Gerente Nacional de Creditos de Eco futuro S.A. FFP.

Javier E. Rejas Méndez.- (Gerente Nacional de Operaciones): Licenciado en Auditoria Financiera. Trabajo en el

Banco Boliviano Americano desde 1989 a 2000, llegando a ocupar el puesto de Subgerente de Operaciones de la Sucursal
Oruro, posteriormente ingresa a trabajar al Banco Solidario en el afio 2000 ocupando el cargo de Subgerente de Operaciones
de la Regional Oruro. El 5 de marzo de 2001 ingresa a trabajar a Eco futuro S.A. FFP ocupando los cargos de Contador de la
Oficina Regional Oruro y Contador Nacional. A partir del 3 de octubre de 2002, ocupa el cargo de Gerente Nacional de
Operaciones de Eco futuro S.A. FFP.

Maria Luisa Lizon de Escobar.- (Gerente Nacional de Auditoria Interna): Licenciada en Ciencias Economicas y

Financieras, con estudios de postgrado en Gerencia Administrativa y Auditoria Interna.

Trabajo como Auditora Externa en la Alcaldia de la ciudad de La Paz, Auditora Interna en el Ministerio de Salud,
Superintendencia de Seguros y Reaseguros, AASANA y Cotel, asesor6 a ANED y FADES en temas relacionados
procedimientos aplicables y normativas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. Ingreso a trabajar a FADES
el afio 1993, primeramente en el Area de Control de Gestién hasta el afio 2002, desde el afio 2003 a 2007 fue Gerente
Nacional de Auditoria Interna. A partir de enero de 2009 a la fecha viene desempefiando las funciones de Gerente Nacional

de Auditoria Interna en Eco futuro S.A. FFP.
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Elisa Aparicio Calero (Gerente Nacional de Gestion Integral de Riesgos): Licenciada en Administracion de

Empresas, con estudios de posgrado en Gerencia Financiera.

Trabajo como Analista de Negocios en el Banco Central de Bolivia. A partir del afio 1988 hasta el afio 1998 en la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, desempefando los cargos de Analista Financiero, Encargada
Administrativa de la Intendencia de Administracion y Finanzas, Encargada de Area de la Intendencia de Analisis Financiero,
Supervisora Bancaria en la Intendencia de Supervision; Jefe de Division den la Intendencia de Entidades Financieras No
Bancarias. Entre 1998 a febrero de 2000 ocupando los cargos de Quality Assurance Officer y Jefe de Unidad de Control
Interno en Citibank N.A. Sucursal Bolivia. De marzo 2000 a Mayo 2009, ocupando los cargos de Supervisora de la
Intendencia de Supervision de Entidades Bancarias, Jefe de Division en la Intendencia de Supervision de Riesgos, Jefe de
Division Intendencia de Estudios y Normas, Intendente de Derechos de Consumidor Financiero en la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (SBEF). A partir de enero de 2010 a la fecha viene desempefiando las funciones de

Gerente Nacional de Gestion Integral de Riesgos en Eco Futuro S.A. FFP.

Edwin Asturizaga Escalante (Gerente Sucursal La Paz): Ingeniero Agronomo, estudios de postgrado de Diplomado en

Microfinanzas y Master en Administracion de Empresas.

Trabajo en Caja Los Andes FFP, de 1999 a 2002, ocupando el cargo de Analista de Credito. El afio 2002 ingreso a FADES con
el cargo de Jefe Regional Escoma, posteriormente fue ascendido a Gerente Regional Escoma. En agosto de 2005 ascendio a
Gerente Regional La Paz. El 22 de octubre de 2008 fue transferido a Eco Futuro S.A. como Gerente de Sucursal El Alto y

actualmente viene desempefiando las funciones de Gerente Sucursal La Paz.

Zenom Ponce Ibafiez (Gerente Sucursal El Alto): Administrador de Empresas y Psicologo, con estudios de postgrado

de Maestria en Finanzas Empresariales en la Universidad Catolica Boliviana.

Trabajo de 1982 a 1989, ocupando el cargo de Administrador del Banco de Proyectos de la Confederacion de Empresarios
Privados de Bolivia, de 1982 a 1992 fue Oficial de Créditos del Banco de La Paz S.A., de 1995 a 1996 Oficial de Negocios del
Fondo Comtin de Valores FORTALEZA, de 1997 a 1998 ocupo el cargo de Subgerente Regional La Paz de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Financiera Coop., durante la gestion 2002 fue Miembro consultor de Caisa y Fortaleza FFP asi como
también Consultor de FONDESIF, de 1999 a 2006 fue Gerente Regional de Ciudad de El Alto del Fondo Financiero
FORTALEZA, de 2009 a Abril de 2010 fue Subgerente Nacional de Desarrollo Corporativo en Oficina Nacional de Eco
Futuro S.A.y a partir de Mayo de 2010 fue designado Gerente Sucursal EI Alto .

Marcos Ibafiez Gutiérrez (Gerente Sucursal Oruro): Licenciado en Economia, con Maestria en Administracion de

Empresas, cuenta con Postgrado en Reingenieria en Finanzas y una Maestria en Administracion de Empresas para Ejecutivos.

Trabajo en el Banco Boliviano Americano de 1997 a 1998 como Ejecutivo de Creditos; de 1998 a 1999 fue Jefe de Agencia
Oruro en IDEPRO; en 1999 ingres6 como Gerente Regional de Eco Futuro S.A. El afio 2002 ingres6 a FADES, donde ocupo
los cargos de Contador, Jefe Regional Altiplano y Gerente de Sucursal. El 22 de octubre de 2008 fue transferido a Eco Futuro

S.A. como Gerente de Sucursal Oruro.

Angel Marafi6on Vargas(Gerente Sucursal Cochabamba): Licenciado en Auditoria Financiera, con estudios de dos

postgrados en Medio Ambiente Financiero y Bancario y Gerencia Estratégica .También un Diplomado en Direccion y

Gestion de Entidades de Microfinanciamiento.

Trabajo en la Editorial Difusora Latino América de 1979 a1981 en el cargo de Encargado del Departamento de Ventas y
Cobranzas, posteriormente en la Editorial Euro América desde 1983 ocupando el cargo de Encargado de Ventas y Cobranzas,
luego trabajo en Conoce Ltda. de 1983 hasta 1984 ocupando el cargo de Encargado de Boletas en la Of. de Pago Dividendos,
también trabajo en Convenios Internacionales Gobierno De Bolivia y la Union Europea desde 1986 hasta 1997 en distintos

cargos como ser: Despachador de Almacenes, Auxiliar de Almacenes, Encargado de Adquisiciones, Auxiliar Contable,
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Tenedor de Libros, Contador 11 , Contador General I .Posteriormente trabajo en Programa de auto desarrollo Campesino
Fase de Consolidacion COMPAC DE 1993 hasta 1997 ocupando el cargo de Contador General I, de 1997 hasta 2008 trabajo
en FADES ocupando el cargo de Encargado Nacional de Cartera, luego el cargo de Gerente Regional Cochabamba. A partir
de octubre de 2008 es Gerente Sucursal Cochabamba de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

Helmut Naifiez Suarez (Gerente Sucursal Santa Cruz): Licenciado en Economia.

Trabajo de 1995 a 1996 como Oficial de Plataforma en el Banco de Crédito de Bolivia; de 1997 a 2006 trabajo en PRODEM,
ocupando los cargos de Asesor de Créditos, Analista Comercial y Encargado de Agencia San Borja. De 2006 a 2007 trabajo
como Oficial de Créditos en el Banco Los Andes ProCredit. De marzo de 2007 a febrero de 2008 trabajé como Oficial de
Creditos de FIE. En febrero de 2008 ingres6 a FADES para ocupar el cargo de Gerente de Sucursal Santa Cruz. El 22 de
octubre de 2008 fue transferido a ECO FUTURO S.A. como Gerente de Sucursal Santa Cruz.

Amado Beimar Severich Arancibia (Gerente Sucursal Trinidad): Licenciado en Administracion de Empresas.

Ingres6 a FADES el 2002, para ocupar el cargo de Oficial de Créditos; posteriormente fue designado como Responsable de
Agencia Villa Serrano, el afio 2004 fue ascendido a Jefe de Agencia San Ignacio, en el 2007 Jefe de Area San Julidn y Jefe de
Agencia Trinidad. El 24 de octubre de 2008 fue transferido a ECO FUTURO S.A. FFP como Gerente de Sucursal Beni.

Edwin Maldonado Plaza (Gerente Sucursal Tarija): Licenciado en Administracion de Empresas, con estudios de

Postgrado en Evaluacion de Proyectos y Diplomado en Microfinanzas.

Trabajo en PRODEM desde 1997 a 2002, ocupando los cargos de Asesor de Créditos, Analista Financiero y Jefe de Agencia
Trinidad. El afio 2002 ingreso a FADES con el cargo de Jefe de Agencia Yacuiba, posteriormente ocupo los cargos de Jefe
Regional Camiri, Gerente de Sucursal Sur (Tarija, Potosi y Chuquisaca), y el 1 de septiembre de 2007 fue designado como
Gerente de Regional Tarija. El 22 de octubre de 2008 fue transferido a ECO FUTURO S.A. como Gerente de Sucursal

Tarija.
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7.4 Direccion de las oficinas de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

El domicilio legal de ECO FUTURO S.A. F.F.P. es el siguiente:

6 Direcciéon:
| ™
b |
-
-
-
o Teléfono:
J:
(B
at Fax:
i Casilla:
Pagina Web:

Correo electronico:

Calle México N° 1530 entre Nicolas Acosta y Otero de la Vega

Zona San Pedro, La Paz - Bolivia

(591-2) 2900350-51

(591-2) 2900351 int.103

3092

www . ecofuturo.com.bo

contacto@ecofuturo.com.bo

7.4.1  Red de Sucursales y Agencias

Actualmente, ECO FUTURO tiene instaladas y en funcionamiento 61 agencias en todo el pais, ademas de 18 oficinas feriales

que atienden especificamente a sus clientes en dias de feria.

La cobertura urbano-rural nacional de ECO FUTURO es una novisima caracteristica que se produce después de la fusion de

FADES y ECO FUTURO, aportando un saludable crecimiento de su capacidad de contacto y entrega de servicios financieros y

no financieros en la poblacion rural.

Organizaciones como ECO FUTURO ingresan en poblaciones y actividades que otras instituciones ni siquiera considerarian en

sus propositos de expansion de negocios, su proposito es servir de soporto, organizacion e inversion a la poblacion menos

atendida del pais. Este es el ambito de ECO FUTURO); entregar su mejor trabajo para contribuir al desarrollo de los grupos

pobres y carentes de servicios en la eco

nomia nacional.

A continuacién, se detalla la Red de Sucursales y Oficinas Feriales de ECO FUTURO al 31 de Mayo de 2011:

CUADRO 7.

O-:
.
=
frerg
— F
S =
o
J:
Wl

) 4

’

RED DE SUCURSALES ECO FUTURO (AL 31 bE MAYO DE 2011)

RED DE SUCURSALES

Ne | SUCURSAL

DIRECCION

OFICINA NACIONAL

Calle México N2 1530 entre Nicolds Acosta y Otero de la Vega -
Zona San Pedro

1 |leent Calle Manuel Limpias N2 76 entre Av. Cochabamba yPlaza
Ballividn.
2 |CHUQUISACA Calle Guillermo Loayza N2 504 - Zona Mercado Campesino
3 |COCHABAMBA Calle Nataniel Aguirre N2 501 esquina Calama, Zona Central.
4 |ELALTO Calle 3 N21304 - Zona 12 de Octubre
5 |LA PAZ Av. Hernando Siles N2 6007 esq. Calle 14 - Zona Obrajes
6 |ORURO Calle Soria Galvarro N2 1625 esquina Calle Bolivar - Zona Central
7 |POTOSI Av. Santa Cruz s/n casi esq calle Pando Zona San Roque.
8 |SANTA CRUZ Av. Cafioto N2 200 entre Cuellary Rafael Pefia - Zona Central
Av. Domingo Paz entre Calle Daniel Campos y Col6n N2 132 - Zona
9 |[TARUA Central

Fuente: ECO FUTURO
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Oficinas Feriales de ECO FUTURO (al 31 de Mayo de 2011)

CUADRO 8. RED DE OFICINAS FERIALES (AL 31 DE MAYO DE 2011)
RED DE OFICINAS FERIALES
8. N2 SUCURSAL OFICINA FERIAL DIRECCION
3: 1 |ORURO CARACOLLO Calle Rosario s/n entre Ayacucho yBernal
e ) COCHABAMBA CLIZA Plaza Principal 21 de septiembre N2 0009
o Acera Oeste
Lﬁ' 3 COCHABAMBA CRUCE TAQUINA Av. Simo6n Lopez N2 2154 - Cruce Taquifia
"y Av. Santa Cruz esq. Ing.Ernesto Rojo s/n Zon
) 4 SANTA CRUZ SAN JAVIER
Central
’ SAN IGNACIO DE
5 BENI MOX0S Calle Santa Cruz s/n frente Plaza Principal
6 CHUQUISACA VILLA SERRANO Frentce a la Plaza Principal s/n de la localidad
de Villa serrano
7 CHUQUISACA CULPINA Calle Alto Alianza s/n
Calle Bolivars/n lado Iglesia Virgen del
8 CHUQUISACA VILLA ABECIA X
Rosario
9 CHUQUISACA SAN LUCAS Plaza Trigo Arce s/n Plaza Principal
10 [CHUQUISACA HUACARETA Calle Bolivars/n zona central
Calle Ayacucho esq. Sucre s/n - Zona Central
11 [CHUQUISACA MUYUPAMPA v u g-5u /
de la localidad de Muyupampa
Av. Boli N¢ 354 j 1
12 |eLato QUIME v. Bolivar N2 354 entre pasaje Jococalloy
Calle Avaroa
13 |POTOSI BETANZOS Calle Potosi N2 2 - Localidad de Betanzos
14 |POTOSI COTAGAITA Barrio Florida s/n calle Antofagasta
15 [POTOSI ATOCHA Plaza Franz Tamayo, Calle Suipacha s/n
16 |TARIJA PADCAYA Av. Bermejo esquina Plaza Principal
VALLE DE LA
17 |TARIJA CONCEPCION Plaza Principal s/n frente parada de micros.
18 |TARIJA SAN LORENZO Av. Principal frente a Plaza Principal

Fuente: ECO FUTURO

En cada una de las Agencias los clientes tienen acceso a todos los productos y servicios que la Institucion ofrece: creditos,

productos de ahorro y otros servicios financieros.

El detalle de las Agencias de ECO FUTURO al 31 de Mayo de 2011 se presenta en el Anexo A.

7.5 Administracion y Organizacién

El sentido esencial de ECO FUTURO es de responsabilidad social, un compromiso asumido desde que comenzo6 a operar en
1.999, realizando una serie de acciones simultaneas, situando al fondo en un nuevo contexto: atender el compromiso en el

territorio y en la demanda especifica.

Ninguno de estos propositos seria realmente efectivo si el personal de la empresa no actuaria identificado con los objetivos
centrales de su trabajo. La identidad del trabajador de ECO FUTURO con los objetivos de la organizacion es la principal

herramienta con la que la empresa trabaja para lograr el impacto buscado.

Responsabilidad Social Empresarial (RSE):

compromiso del Directorio y de los principales ejecutivos resulta determinante, asi como la participacion activa de las

La implantacion de este modelo de administracion es un proceso. El
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gerencias nacionales y de las regionales, como de sus jefaturas, pero fundamentalmente del personal. Actualmente hay una

profusa red de seminarios y talleres para lograr mayor internalizacion de este enfoque.

La blsqueda es que al momento de otorgar un microcrédito a los clientes, se logre ir mas alla de la satisfaccion de una

necesidad financiera y se logre un impacto integral, tanto en los clientes como en el personal de la organizacion.

Una operacion crediticia realizada en estas condiciones aporta solidez a la iniciativa privada del prestatario, eleva la autoestima

de la persona, lo cual a su vez, tiene efectos en el entorno familiar y en la propia comunidad.

El financiamiento puede abrir nuevas perspectivas en la familia, como la genuina aspiracion a una mejor formacion educativa

de los hijos o en el propio desarrollo personal. La RSE es una cadena de cambio que beneficia a toda la comunidad.

CUADRO 9. EVOLUCION DEL NUMERO DE PERSONAL (AL 31 DE MAYO DE 2011)
o: 2008 2009 2010 may-11
e
=
g; Gerente General y Gerentes Nacionales 6 5 6 6
"6' Gerentes de Sucursal 9
Lﬁ Jefes Nacionales y Subgerentes 8
"6 s [Resto de Personal 463 577 666 707
y TOTAL PERSONAL 483 599 690 730

Fuente: ECO FUTURO
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El organigrama de ECO FUTURO al 31 de Mayo de 2011, es el siguiente:

CUADRO 10. ESTRUCTURA DE LA ORGANIZACION

QFICINA NACIONAL

SUCURBAL

AGENCIA

KEFROAA |8l
HACICHA,

\ F FFny TERMRTAMENTT.
Hi OF DE CARTACKES Y FL TR
ADMKETRATIN L e ML (EReIDE CONTABLILAD

LD OF
MR HEOH
Y CORRMEAS

UNE0 DE
CREDITIS

KIDAL OE
EHAEA O |
MNET00S

LNLAD F
PLANFIACEN Y
FROVECTER

UKDAD DE
DESARRHLO

= Dependencia Lineal

"""" Dependencia Funcional
. SFA's  Servicios Financieros Auxilisres

R Programa Temparal (solo Sucursal Taria) | pey PFlan de Empleo Urgente

UMD Do

HTZRH
NI TE
CAPTACINES
AT
WoRHALZAC N
W SR
JOIEmre T ATERCION i
..... = COBRREAS e
| oz

Fuente: ECO FUTURO

7.5.1  Organizacién y Desarrollo de Personal

ECO FUTURO en su blsqueda de equidad, compromete los principales esfuerzos en referencia a sus piblicos internos. El

proposito: equilibrar el ingreso, estancia y oportunidades a hombres y mujeres en todos los niveles de trabajo.

El objetivo de ECO FUTURO: reforzar la capacidad de gestion y organizacion logrando corresponsabilidad en las tareas.

ECO FUTURO tiene conocimiento que en Bolivia existen muchos jovenes que buscan ingresar al mercado laboral para

aportar a su crecimiento y que un correcto desarrollo personal satisface metas propias y a la vez la demanda empresarial, para

ello, desarrolla un Programa de Formacion para contar con personal calificado y altamente competitivo, un equipo

homogéneo de profesionales que aprende y crece junto a la empresa.

Gracias al Programa de Formacion, el 25% (veinticinco por ciento) del personal actual, ingres6 mediante programas de

capacitacion generados especialmente para dar oportunidad de empleo a personas sin experiencia laboral previa.
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ECO FUTURO ofrece a mujeres y hombres las mismas oportunidades de contratacion y crecimiento profesional. El peso
relativo de las funcionarias mujeres en el total de contrataciones de ECO FUTURO crece afio a afio y permite mostrar un

saludable crecimiento en equidad.

7.6  Composicion Accionaria

CUADRO 11. CoMPOSICION ACCIONARIA DE ECO FUTURO (AL 31 bE MAYo DE 2011)
o
Ecofuturo..
Fondo Financiero Privado
NOMBRE O RAZON SOCIAL
2 S SN CANTIDAD | PORCENTAJE
DE DE
ACCIONISTA L
ACCIONES |PARTICIPACION
Fundacion para Alternativas de Desarrollo - FADES 611.910| 78,80%
BID / FOMIN 55.771 7,18%
Programa de Coordinacion en Salud Integral - PROCOSI 34.676 4,47%
Fundacion Accion Cultural Loyola - ACLO 25.060 3,23%
Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera 11.547 1,49%
Fundacion para el Desarrollo Productivo y Financiero - PROFIN 9.806 1,26%
Jorge Guillermo Ricardo Roberto MacLean Vargas 6.172 0,79%
Organizacion Intereclesiastica para Cooperacion al Desarrollo - ICCO 5.755 0,74%
Hugo Alfredo Fernandez Araoz y Marifa Elena Pena de Fernandez 5.655 0,73%
Luis Bollmann Vides 2.784 0,36%
Walter Saul Espinoza Torrico 1.790) 0,23%
Otros 5.564 0,72%
TOTAL ACCIONES 776.490| 100%

Fuente: ECO FUTURO

7.6.1 Entidades Vinculadas

ECO FUTURO forma parte de la Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN) entidad que

represente al sector de las microfinanzas reguladas de Bolivia.

Asociacion de Entidades Financieras
Especializadas en Micro Finanzas

.g' ASOFIN

Creada en 1999, su sigla significa “Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas”. Esta constituida como
una asociacion civil, gremial, sin fines de lucro, y de derecho privado. Es la maxima entidad de representacion nacional del

sector de las microfinanzas reguladas de Bolivia.

Se entiende por entidades reguladas a aquellas que estan bajo la supervision de la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFI) de Bolivia y, por tanto, pueden captar depositos del publico.

Su personeria juridica ha sido reconocida mediante Resolucion Prefectural N°® 424 del 20 de agosto de 1999, y su

funcionamiento se rige por sus Estatutos y Reglamento.

Actualmente integran la noémina de asociados activos, 8 entidades financieras, de las cuales dos son Bancos, cinco son Fondos

Financieros Privados y la Gltima es una Fundacién que esta realizando los tramites para obtener autorizacion de la ASFI.

Son miembros afiliados a ASOFIN las siguientes entidades:
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N 2 2 2

Banco LOS ANDES PROCREDIT

Banco SOLIDARIO S.A.

ECO FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado

FASSIL S.A. Fondo Financiero Privado

FIE S.A. Fondo Financiero Privado

FORTALEZA S.A. Fondo Financiero Privado

PRODEM S.A. Fondo Financiero Privado

Fundacibn AGROCAPITAL

Los objetivos y funciones de ASOFIN son los siguientes:

Asociar e integrar en un cuerpo organico a las entidades financieras reguladas especializadas en micro finanzas del

pais

Proponer y disefiar politicas orientadas a preservar y precautelar los intereses y prioridades del sector de

microfinanzas en el proceso de desarrollo nacional.

Representar a las entidades asociadas en la defensa de sus intereses comunes, velando por el desarrollo ético de esta

actividad.

Representar a las entidades financieras especializadas en microfinanzas afiliadas, ante los poderes ptblicos del Estado,
Banco Central de Bolivia, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como ante entidades politico-

administrativas, departamentales, nacionales ¢ internacionales.
Fortalecer, promover y precautelar las actividades de intermediacion financiera y de servicios financieros auxiliares.
Facilitar, proponer, disefiar y gestionar la ejecucion de programas orientados a fortalecer el desarrollo del sector.

Mantener el dialogo, promover y participar del debate con otros organismos en asuntos relacionados con sus

objetivos.

Promover vinculos institucionales con organismos y agencias internacionales y mantener la cooperacion y la

complementacién con organizaciones nacionales o extranjeras.

Canalizar el apoyo para el perfeccionamiento de las técnicas de direccion y administracion en los distintos niveles del

sistema financiero especializado en microfinanzas.
Realizar investigaciones que le permitan evaluar el desarrollo, social, economico y financiero del sector.

Recopilar y difundir, entre sus asociadas y la opinion publica, informacion relativa a la economia en general y a la

actividad del sector en particular.
Analizar todo tipo de disposiciones y asuntos que afecten al sector, haciendo conocer su posicion.

Brindar servicios de interés comun o especifico que esté en condiciones de otorgarlos a sus afiliadas, sean estos sobre

aspectos economicos, legales o sociales.

Adoptar una politica tendiente a establecer un mutuo apoyo y colaboracion entre sus afiliadas para la defensa de sus

intereses.
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®  Propiciar la afiliacion a Organizaciones Empresariales afines y cupulares, nacionales e internacionales.

®  Realizar cuanta actividad sea indispensable para el cumplimiento de sus objetivos y que no contravengan las

disposiciones legales vigentes.

ASOFIN, no interviene en las actividades ni en el régimen interno de sus afiliadas. Tampoco puede asumir representacion de
conflictos obrero-patronales o de otro tipo y, en consecuencia carece de personeria juridica para admitir citaciones o
notificaciones, ni aceptar ninglin tipo de demandas o pliegos petitorios de caracter laboral, o de otra naturaleza que involucren

o se formulen a las entidades componentes de la Asociacion.

7.6.2  Relacién con otras empresas con participacién accionaria mayor al 10%

fP;xDES

FUNDACION PARA ALTERNATIVAS
DE CESARROLLO

La Fundacién para Alternativas de Desarrollo FADES, se fundo el 29 de octubre de 1986 como una asociacion civil
privada, sin fines de lucro, que promueve el desarrollo de las actividades socio-economicas, principalmente en sectores de

bajos recursos en Bolivia.

Hasta septiembre de 2008 fue una Institucion financiera de Desarrollo (IFD) boliviana pertencciente al Sistema de
Autorregulacion, que cumpli6 la normativa de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) en

su actividad financiera.

FADES como IFD alcanzo una cobertura nacional, teniendo presencia en 8 departamentos, con 61 agencias fijas, 26 SAT con

servicio de atencion temporal, en 6 regionales, llegando a contar con una cartera de Bs.29.422.801.83 y 25.001 clientes.

Como necesidad de avanzar institucionalmente, era necesario convertirse en un Fondo Financiero Privado y en este cometido
FADES se fortalecio y se encontraba en la gestion de la constitucién, ante la Superintendencia de Bancos y Entidades

Financiera (actualmente ASFI).

El 12 de septiembre del 2008, FADES concreta la transferencia del total de acciones de IDEPRO en ECO FUTURO S.A.
F.F.P y se transfiere la cartera, los pasivos y el personal especializado, llegando a ser la mayor y principal accionista en ECO
FUTURO.

A partir de esta conclusion de la actividad principal, FADES concentra sus actividades como fundacion en el desarrollo de las
actividades de fortalecimiento en las estrategias de desarrollo mediante el apoyo en nuevas tecnologias de desarrollo de
sistemas que permitan a las entidades microfinancieras y de salud llegar a localidades desatendidas y expandir el alcance de sus

operaciones.
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ENTIDADES FUNDADORAS DE FADES

B UNITAS (La Uni6n Nacional de Instituciones para el Trabajo de Accién Social)
itas

Se fundo el 23 de marzo de 1976. La razon de su creacion fue constituir un mecanismo de defensa frente a la amenaza que

significaba la dictadura militar para instituciones dedicadas a la promocion popular en un contexto sistematicamente represivo.

Fueron Instituciones fundadoras El Departamento de Fomento Cooperativo de la Accion Social de la Iglesia, DEFOCOOP, la
Organizacion de Obreros Calificados, OOCA, el Centro Comunal Villa el Carmen, el Centro de Investigacion y Promocion
del Campesinado, CIPCA, y la Fundacion San Gabriel. Obtuvo su personalidad juridica el 15 de Noviembre de 1976,

contando con ocho instituciones afiliadas, entre ellas el Instituto de Investigacion Cultural para Educacion Popular,INDICEP.

Al abrirse el proceso democratico UNITAS contribuy6 a que las organizaciones populares asumieran la representacion de la
sociedad civil. Su aporte fue desarrollar tareas de intercambio y vinculacion relacionando a las instituciones asociadas con las

emergentes organizaciones populares y a estas entre si.
g g pop y

La mision de UNITAS es contribuir a la generacion de propuestas alternativas de desarrollo y cambio social hacia una sociedad
democratica, solidaria, equitativa y justa, juntamente con los movimientos sociales y organizaciones populares que son los
destinatarios finales de su accion. Esta mision se logra con el trabajo coordinado de sus instituciones asociadas, a las que

UNITAS fortalece, articula, relaciona y representa.

B CIPCA (Centro de Investigacion y Promocion del Campesinado) DAl S P ) T el

(www.cipca.org.bo)

CIPCA nace en 1971. En su primera década de vida, el énfasis de las actividades de la institucion responden a la necesidad de
recuperar la vigencia de las organizaciones campesinas y las instituciones democraticas en el periodo de las dictaduras
militares. El restablecimiento de la democracia en 1982 coincidi6 con una gran sequia en el campo, que obligo a realizar tarcas

de emergencia, para recuperar los niveles productivos de las comunidades campesinas.

En 1987 se inicia una segunda etapa de consolidacion, caracterizada por niveles mas rigurosos de planificacion, seguimiento y
evaluacion del trabajo. En ese sentido, hasta 1994 el CIPCA trabaja con un enfoque microregional de desarrollo y propone la
reorganizacion politica y administrativa del es Estado boliviano bajo el nombre de Proyecto Historico y Popular (Por una

Bolivia Diferente: Apuntes para un Proyecto Histérico Popular. CIPCA. 1991).

El reconocimiento en la Constitucion Politica del Estado, del caracter multiétnico y pluricultural de la Repiblica, la
municipalizacion y otras reformas legales inician una nueva etapa en el pais, coincidente con el nuevo status legal del CIPCA,
convertida en 1995 en una Asociacion Civil sin Fines de Lucro. En ese mismo afio el CIPCA concluye un proceso de reflexion
interna sobre su rol en el nuevo contexto nacional y reformula su enfoque y actualiza su organizacion interna y cobertura de

trabajo.

Hoy en dia el CIPCA cuenta con seis oficinas regionales que, con una vision comiin, responden a especificidades del entorno

regional. La actual orientacion del CIPCA se encuentra desarrollada en su Plan Estrategico 2001 - 2005.
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B CERES (Centro de Estudios de la Realidad Econémica y Social)
S centro de estudios
v e Ce reS dela realidaduetl:onomica y social

(www.ceresbolivia.org)

Fundada en 1978, CERES es hoy una institucion con solido prestigio académico que se caracteriza por su independencia
politica, su consistente compromiso con el desarrollo de las ciencias sociales, y su responsabilidad y eficiencia en la promocion

de iniciativas orientadas a mejorar las condiciones de vida de los sectores menos favorecidos.

CERES es una organizacion académica, dedicada a la investigacion, el analisis y la difusion de los problemas nacionales.
Desarrolla proyectos de investigacion en ciencias sociales, realiza estudios de consultoria y apoyo a organizaciones de base.
CERES es miembro del Consejo Latinoamericano de Ciencias Sociales (CLACSO), asi como de otras redes tematicas y

geograficas.

CERES tiene un programa permanente de capacitacion de investigadores. Organiza cursos, seminarios de analisis y talleres de

capacitacion y difusion.

,
Los principales programas de investigacion se han integrado a proyectos especificos de desarrollo. Estos, a su vez, desarrollan

actividades de capacitacion y formacion de recursos humanos.

Las principales areas de investigacion se sittan en torno a la gestion local del desarrollo, la descentralizacion y la participacion
social, la democratizacion del Estado y de la vida cotidiana, los problemas del habitat urbano y rural, las economias familiares
que sustentan la dinamica campesina y el sector informal, la sostenibilidad ambiental y la foresteria comunitaria, y el multiple
impacto de la economia de la coca y la cocaina. Estas investigaciones habitualmente forman parte de Programas integrales pero
también se ejecutan de manera especifica sea en asociaciéon con otras entidades, a través de fondos obtenidos por concurso o

mediante consultorias.

B QHANA (Centro de Educaciéon Popular)

www.ghana.org.bo
q g

El Centro de Educacion Popular QHANA es una persona colectiva de caracter educativo destinada a realizar actividades de

desarrollo social, bajo la estructura organica y funcional de una asociacion civil privada y no lucrativa.

En el marco de la construccion de una sociedad democratica y pluricultural con una justa distribucion del poder y en base al
fortalecimiento de los sujetos de desarrollo a nivel politico, social, economico y cultural, QHANA se propone coadyuvar, en
nuestras zonas de trabajo a alcanzar el Poder Local dentro de un proceso de desarrollo rural sostenible. Dentro del enfoque de
las propuestas, se desarrollan actividades relacionadas con lo economico-productivo y educativo-comunicacionales, las cuales

son ¢jecutadas en el marco del desarrollo rural sostenible.
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7.7 Historia

ECO FUTURO S.A. F.F.P es un proyecto gestado el afio 1996, cuando un grupo de ONGs financieras (ANED, CIDRE,
FADES e IDEPRO) decidio conformar un fondo financiero privado emergente de la union de sus esfuerzos. La formalizacion
de este acuerdo suponia la posibilidad de complementar la gama de servicios financieros dirigidos a los empresarios de la

pequeia y microempresa rural y urbana del pais.

@NED

Asoclacion Nacional Ecuménica de Desarroli

X | L fEDRS

INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO FUNDACION PARA ALTERNATIVAS
Créditos para la produccion DE DESARROLLO

‘ Idepro

Desarrollo Empresarial

El suefio de cuatro Organizaciones No Gubernamentales Financieras era fusionar sus respectivas actividades financieros y
conformar un Fondo Financiero Privado que preste atencion preferentemente al area rural ademas de la urbana. Esto dio
origen a ECO FUTURO a fines de los noventa.

ECO FUTURO S.A. F.F.P., fue constituido mediante Escritura Pablica N° 746/98 del 3 de agosto de 1998, como Fondo
Financiero Privado - Sociedad Anonima; autorizado para realizar operaciones de intermediacion financiera y prestacion de

servicios auxiliares financieros, orientando su actividad principal al Financiamiento de la micro, pequefia y mediana empresa.

De conformidad al articulo 16° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, se otorga la Licencia de Funcionamiento el 29 de
mayo de 1999, iniciando sus actividades con la autorizacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF)
ahora Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) a partir del 1° de junio de 1999, bajo el denominativo ECO
FUTURO S.A. Fondo Financiero Privado.

Por distintos motivos ECO FUTURO tuvo que retroceder en su intencion de llegar al area rural y concentrarse en la atencion
de las areas urbanas y superar una dificil situacion financiera. Sin embargo a partir de un cambio de estrategia respaldado por
FADES e IDEPRO, desde inicios del afio 2003 la empresa remonto con éxito las dificultades de los primeros afios y adquirio

un posicionamiento importante en el sector de las microfinanzas bolivianas.

En forma paralela, FADES e IDEPRO desarrollaron la prestacion de servicios financieros con sus propias agencias. De las dos,

FADES concentro sus esfuerzos en la ampliacion de su cobertura hacia al area rural.

FADES se integra a ECO FUTURO: El mes de septiembre de 2008, representa un cambio importante para la institucion,

por una decision de estrategia institucional, IDEPRO el accionista mayoritario decide tomar un nuevo reto institucional que
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implica la venta del total de su participacion accionaria (159.322 acciones) a favor de Fundacion para Alternativas de
Desarrollo — FADES, la institucion fundadora de ECO FUTURO.

Es asi que a partir de fines de septiembre se inicia una nueva etapa institucional, no de cambio sino de continuidad y de

concrecion y consolidacion del proyecto inicial que integraba lo urbano y rural con un Fondo Financiero Privado.

Luego de la adquisicion de las acciones se presento el desafio de integrar la actividad financiera de FADES a ECO FUTURO
con todo lo que ello implica: transferencia de cartera, personal, agencias, pasivos y principalmente clientes. Este proceso fue
laborioso y el activo mas importante, la cartera, se logro transferir en los tres meses previstos, de tal manera que a diciembre

2008 la cartera de ECO FUTURO ya representaba esta integracion.

La compra de las acciones del paquete mayoritario por parte de FADES trajo consigo y como parte de la operacion, la venta de

la cartera de FADES a ECO FUTURO, operacion que se realizo en cuatro etapas y alcanzo a suma de $us 27.487.449.

FADES acelero las fases de crecimiento y cobertura de ECO FUTURO, al integrar sus activos y patrimonio a los ya existentes
en el Fondo. Aceler6 su crecimiento y disponibilidad para cumplir su mision en el mercado urbano y plantearse como una

alternativa rapida, eficiente y estable para el mercado rural igualando la oferta de servicios en linea para ambos.

FADES sumo su rica experiencia de trabajo en el area rural, enriqueciendo el “expertise” de ECO FUTURO en areas urbanas.
Esta combinacion, provoca un saludable crecimiento de nuevas oportunidades para sus clientes y no-clientes que ven
mejoradas sus expectativas personales, empresariales y familiares, de contar con servicios y productos calzados a medida de sus

necesidades.

FADES integro diversas capacidades administrativas en la fusion de las empresas, para el desarrollo de los servicios no
financieros en ECO FUTURO, lo que mejora el papel de la entidad como nexo con sus clientes para realizar varias tareas

relativas a pagos por servicios, cambios de moneda y giros nacionales e internacionales, en condiciones preferentes y rapidas.

La activa y en muchos casos decisiva, participacion de FADES en diversas instituciones nacionales e internacionales relativas al
trabajo, microcrédito y las finanzas para el desarrollo abastece objetivamente sus capacidades para insertarse en el mercado de
manera diferente y renovadora, logrando una union productiva y armonica con sus valores y tradiciones culturales en base a

una mejora de las condiciones financieras para el desarrollo de proyectos y trabajo en todo el pais.

La experiencia en microfinanzas de ECO FUTURO es de mas de 10 anos de atencion al sector de la micro y pequena empresa,
contando en la actualidad con un alto grado de posicionamiento y aceptacion dentro del mercado. Estos aspectos se ven
reflejados en el crecimiento de la entidad tal que permite al Fondo obtener resultados que se encuentran en los niveles de

calidad aceptables de la industria microfinanciera de Bolivia.

Actualmente, la politica de expansion empresarial de la  empresa ha permitido incursionar en todos los Departamentos del
pais. La cobertura geografica de ECO FUTURO abarca los departamentos mediante 9 sucursales, La Paz, El Alto, Oruro,
Cochabamba, Santa Cruz, Beni, Chuquisaca, Potosi y Tarija constituidas en 61 agencias fijas, 18 oficinas feriales y 16 puntos

de informacién y un mandato (Cobija).

7.8 Descripcion de las Actividades y Negocios de ECO FUTURO

ECO FUTURO Sociedad Anénima Fondo Financiero Privado es una entidad de intermediacion financiera, fiscalizada por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) cuyo objetivo es brindar servicios integrales financieros, enmarcada
en la finalidad principal de financiar actividades de pequefos y micro prestatarios, ademas de servicios de depositos, ahorro,

pagos por servicios basicos, remesas y giros.

ECO FUTURO cuenta con mas de 11 afios de atencion al sector de la micro y pequena empresa en Bolivia, dentro de su
politica de expansion, ha podido incursionar en todos los departamentos del pais y realizar actividades complementarias de

servicios auxiliares financieros.
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7.8.1 Los Clientes ECO FUTURO

Los clientes de ECO FUTURO realizan varias elecciones a tiempo de adquirir una obligacion financiera; interpretan de una
parte, las necesidades de los mercados a los que esperan atender, establecen con claridad sus capacidades y las oportunidades
de trabajo que esperan explotar, ganan flexibilidad para responder a eventuales cambios observando el mercado con

detenimiento.

Una comprension practica de la competitividad en el mercado y un apoyo constante de sus Oficiales de Crédito en ECO

FUTURO, permite que la iniciativa se instale, desarrolle y produzca beneficios.
Algunas diferencias visibles en las tres grandes zonas geograficas bolivianas:

En el 4rea de los Llanos la orientacion dominante en el destino de los créditos, es la
inversion, relativamente menor en la zona de los Valles y notoriamente menor en la
Zona Andina. Al revés, en el area Andina es dominante el crédito para Operaciones,

menor en los Valles y bastante menor en la zona de los Llanos.

El rubro de los créditos, iguala las zonas Andina y de los Llanos, donde los clientes
muestran un comportamiento similar, el rubro de Servicios Comercial y Asalariado es
igual en la zona Andina y en la zona de los Llanos; en las ciudades de los Valles, el rubro

de orientaciéon mas alto de los créditos es el Comercio.

Respecto a las garantias presentadas en las operaciones, la mayoria de los créditos en las

tres regiones de referencia, es obtenido a simple firma de los clientes; sigue en orden de

importancia Otras Garantias, las Garantias Hipotecarias para los créditos se sitian para

todas las regiones en alrededor del 10%.

Actualmente ECO FUTURO tiene instaladas y en funcionamiento 61 agencias en todo el pais, ademas de 18 oficinas feriales

que atienden especificamente a sus clientes en dias de feria.

La cobertura urbano-rural nacional de ECO FUTURO es una novisima caracteristica que se produce después de la fusion de
FADES y ECO FUTURO, aportando un saludable crecimiento de su capacidad de contacto y entrega de servicios financieros y

no financieros en la poblacion rural.

Este papel, establecido por ECO FUTURO como esencial para el desarrollo de su trabajo se dirige principalmente a
pobladores de escasos recursos y una débil proteccion de infraestructura social (vivienda, agua potable, alcantarillado,

iluminaci6n) con nulo o escaso contacto con entidades financieras. Estos ciudadanos son principalmente pobladores rurales.

El proposito de ECO FUTURO no es exclusivamente trabajar para sostener las variables de rentabilidad y sostenibilidad, es
decir, un negocio; su objetivo es lograr un impacto cada vez mas grande en la poblacion mas pobre. Asimismo, busca que los

mismos servicios que se entregan a pobladores urbanos, estén disponibles para los pobladores rurales.

Es claro que el microcrédito no soluciona la pobreza, pero iguala las ventajas de financiamiento de una poblacion virtualmente

ignorada en las cuentas nacionales: la poblacion rural.

Lo que para la banca tradicional es una accion de mercado, para las instituciones de desarrollo y microcrédito es una actividad
vital. De acuerdo al FOLADE/Fondo Latinoamericano de Desarrollo, el objetivo ahora es recuperar la vision inicial con la

que se habian creado los programas de microcredito hace 15 anos. Una vision dirigida al desarrollo para salir de la pobreza.

Organizaciones como ECO FUTURO ingresan en poblacion y actividades que otras instituciones ni siquiera considerarian en
sus propositos de expansion de negocios; su proposito es servir de soporte, organizacion e inversion a la poblacion menos
atendida del pais. Este es el ambito de ECO FUTURO, entregar su mejor trabajo para contribuir al desarrollo de los grupos

carentes de servicios en la economia nacional.
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7.8.2 Servicios Rurales de ECO FUTURO

La posicion tecnologica de ECO FUTURO permite entregar a las poblaciones rurales y en linea, los mismos servicios que son

ofrecidos a sus clientes en las ciudades.

Los productos y servicios disefiados en ECO FUTURO, una buena parte de sus clientes en el ambito rural, recibe beneficios a
los que no tenian acceso hasta hace poco tiempo. Por ejemplo, cuentas de ahorro como RENTA DOBLE que ante la carencia
de instrumentos estatales para asegurar la etapa final de la vida de un ahorrista, permite entregar opciones basas en el ahorro
que aseguran la entrega de una renta igual al doble de sus depositos; o cuentas de ahorro programado que permiten juntar
recursos para propositos pequenos e importantes a la vez. Muchas de estas cuentas tienen proteccion de seguros gratuitos para
sus titulares ECO FUTURO regala lo que a veces se cobra. Estas innovaciones tecnologicas, van de la mano de un

crecimiento constante del patrimonio y los activos, lo que ensancha las posibilidades de cobertura permanentemente.

Un crédito ECO FUTURO es usualmente una herramienta con la que nuestros clientes crecen y al hacerlo, reciban cobertura
financiera cada vez mas diferenciada y relacionada con el volumen de su actividad: usualmente las herramientas financieras de

ECO FUTURO se disefian para emprendedores O empresarios que crecieron con la empresa.

Esta caracteristica diferencia notablemente los instrumentos ofrecidos, pues aseguro un conocimiento detallado del estado del

mercado y de las condiciones reales en las que opera ECO FUTURO.

7.9 Estrategia Empresarial

La conviccion de ECO FUTURO es de realizar sus funciones acumulando diariamente excelencia en sus actividades,
normalizacion de sus procesos, una imaginacion activa en las actividades administrativas centrales y una incorporacion
constante de nuevas capacidades al personal, estas cualidades organizacionales unidas a la incorporacion de nueva tecnologia a
los procesos internos y externos de la de la empresa con su entorno competitivo, regulatorio y legal, consolida la imagen de
ECO FUTURO.

L 4

Mision
"Contribuir al logro de los objetivos de nuestros clientes con servicios financieros integrales y
diversificados, priorizando la atencion a la micro, pequefa y mediana empresa y estableciendo con ellos,
relaciones de largo plazo.”
§
i Vision

"ECO FUTURO S.A. F.F.P. es reconocido a nivel regional como la red de servicios financieros
diversificados, articulada a servicios de desarrollo empresarial con enfoque de Responsabilidad Social,

que con mayor impacto ha contribuido a mejorar la calidad de vida de sus clientes.”

i Valores de ECO FUTURO

=>»  Buen trato al cliente.
Equidad, honestidad y transparencia en la relacion con los clientes internos y externos.
Equilibrio entre la rentabilidad y el cumplimiento de una funcion social.

Oportunidad, agilidad y eficiencia en la prestacion de servicios

v v ¥ ¥

Compromiso permanente con la innovacion tecnologica.
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7.9.1  Principales Productos y Servicios

Productos de Crédito

\? ECO VIVIENDA

El mercado objetivo son los micros, pequefios empresarios y asalariados, cuyo destino del crédito es
para la adquisicion de terreno, adquisicion y construccion de vivienda, construccion, refaccion,
remodelacion, ampliacion y mejoramiento de viviendas individuales o en propiedad horizontal,

financiamos hasta el 85 % de la compra.

ii ECO INVERSION
Destinado para capital de trabajo y/o capital de inversion, donde el mercado objetivo son los pequefios

empresarios y también Organizaciones No Gubernamentales (ONG's debidamente constituidas).

i ECO INDIVIDUAL
El mercado objetivo son los micro y pequenos empresarios, cuyo destino del crédito es para capital de

trabajo y/o capital de inversion.

€

ECO DISPONIBLE
Destinado para la adquisicion de Bienes y servicios de uso en general, donde el mercado objetivo son los

microempresarios.

%

ECO PUNTUAL
Como su nombre lo dice es un producto que esta dirigido para los clientes puntuales como un crédito

paralelo, permitiendo al cliente que el destino del credito sea sin restriccion alguna.

%

ECO RAPIDO

El mercado objetivo son los microempresario y asalariados donde el Destino del crédito es sin restriccion.

%

ECO CONSUMO
El destino del crédito es sin restriccion, donde el mercado objetivo son los asalariados, tanto dependientes

como independientes.

i ECO SOLIDARIO
Este producto esta dirigido para grupos de personas (5 integrantes maximo), cuyo destino del crédito es

para capital de trabajo y/o capital de inversion

i ECO AGROPECUARIO
Producto dirigido a microempresarios dedicados en el sector agropecuario, donde el destino del crédito es

para capital de trabajo y/o capital de inversion

i ECO DPF

El mercado objetivo son los micros, pequefios empresarios y asalariados que cuenten con un DPF en

nuestra institucion o en otra, donde el destino del crédito es sin restriccion

I ECO LECHERO
Destinado a las actividades que estén dentro de la cadena de produccion lechera, para capital de trabajo

y/o capital de inversion de los clientes que se encuentran en la cuenca lechera entre La Paz y Oruro.
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ii ECO CANERO

Destinado a la produccion y comercializacion en la region de Bermejo.

Productos de Ahorro

i ECO MAESTRO

Cuenta de ahorros e inversion. Dirigido a clientes que buscan el maximo rendimiento y liquidez por sus

ahorros o inversiones. Disponible en moneda nacional y extranjera.

i ECO AGUINALDO

Caja de ahorros que permite obtener un “aguinaldo” en diciembre que ayuda a cubrir los gastos de las fiestas de

fin de ano. Disponible en moneda nacional y extranjera.

l ECO NOMISTA

Caja de Ahorro de facil administracion, en la cual se pueden efectuar consulta de saldos, efectuar retiros y
abonos y efectuar pagos en efectivo, giros y transferencia de dinero entre cualquier lugar del pais donde se
encuentran oficinas de ECO FUTURO, pago de servicios mediante la cuenta. Disponible en moneda nacional

y extranjera.

i ECO PASANAKU

Caja de ahorro que permite programar el ahorro con la intencion de obtener dinero para algin objetivo

especial. Disponible en moneda nacional y extranjera.

i DPF ECO FUTURO

Deposito a plazo fijo, retribuido con un interés pactado previamente que se encuentra en funcion al plazo.

Disponible en moneda nacional y extranjera.
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7.10 Politicas de Inversiones Financieras y Tesoreria

Las inversiones representan una parte importante de los activos productivos de la entidad, las cuales brindan una fuente de
ingresos adicionales, mediante la inversion en titulos valores ya sean en mercado primario como segundario que permiten

obtener una rentabilidad acorde con los riesgos asumidos.

Analizado el nivel de liquidez tanto en Bolivianos como en Doélares Americanos se determina el monto a invertir, para tal
efecto se cuenta los limites establecidos en el Manual de Gestion del Riesgo de Liquidez donde considera los margenes de

inversion por institucion, nivel de riesgo de cada inversion de acuerdo a la calificacion de riesgo , plazos a invertir.

La tesoreria es el desempefio del dia a dia acorde con los planes estrategicos dentro el marco institucional, marco del mercado
a fin de obtener el maximo rendimiento y minimo riesgo en concordancia con el marco regulatorio y limitaciones de las

normas.

7.11 Procesos Judiciales Existentes

Al 31 de mayo de 2011, ECO FUTURO no esta involucrado ni amenazado por litigios judiciales o laudos arbitrales, cuyo
resultado pudiese afectar en forma sustancial y adversa su situacion financiera frente a los Tenedores de Bonos que conforman

el presente Programa de Emisiones.

De esta manera, al 31 de Mayo de 2011, ECO FUTURO registra 186 procesos judiciales de recuperacion de cartera que se
encuentran en diferentes etapas procesales y, de forma individual, el mayor de ellos representa una suma demandada de US$
40,000.00 y el saldo actual pendiente de cobro alcanza a la suma de US$891,884.33.

CUADRO 12. RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES (AL 31 DE MAYO DE 2011)
REGIONAL SALDO ACTUAL EN US$ N2 DE CASOS

CHUQUISACA 117.603,54 17
COCHABAMBA 45.847,23 13
EL ALTO 89.801,53 15
LA PAZ 103.733,03 20
ORURO 56.400,69 22
POTOSI 43.130,40 11
SANTA CRUZ 344.521,72 61
BENI 32.446,31 10
TARIJA 58.399,88 17
TOTAL 891.884,33 186

Fuente: ECO FUTURO

7.12 Principales Activos del Emisor

Al estar el objeto de la empresa relacionado a desarrollar las actividades como Fondo Financiero Privado en el campo de la
intermediacion financiera y de los servicios financieros, su principal activo esta conformado por la cartera de créditos y

secundariamente por disponibﬂidades e inversiones temporarias requeridas para garantizar su operacién.

Los indicadores de calidad de dicha cartera asi como la evolucion de la misma se presentan en el punto 9 del presente
Prospecto.
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CUADRO 13. PRINCIPALES ACTIVOS DE ECO FUTURO (AL 31 DE MAYO DE 2011) EN USS

(En USD) 2008 2009 2010 may-11

tc 6,97 6,97 6,94 6,89
ACTIVO 84.384.672  118.838.215  134.065.307  144.593.389
DISPONIBILIDADES E INV. TEMPORARIAS 12.344.005  24.840.824  24.259.335  24.944.213
CARTERA 70.825.991  90.999.197  106.516.767  115.448.546
OTROS ACTIVOS 1.214.675 2.998.194 3.289.205  4.200.630

Fuente: Estados Financieros ECO FUTURO

7.13 Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

ECO FUTURO es una entidad de intermediacion financiera no bancaria regulada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”), institucion técnica, de derecho publico y con jurisdiccion en todo el territorio nacional, encargada de
regular y supervisar a todas las entidades que realizan actividades de intermediacion financiera, de valores y de seguros, que se

rige por las disposiciones establecida en la Ley de Bancos y Entidades Financieras, su Ley Organica, estatutos y reglamentos.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (“ASFI”) antes Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (“SBEF”) que fue creada el 11 de Julio de 1928, es un organo rector del sistema de control de toda captacion de
recursos del ptblico y de intermediacion financiera del pais, incluyendo el Banco Central de Bolivia y tiene como objetivos:
mantener un sistema financiero sano y eficiente y velar por la solvencia del sistema de intermediacion financiera. La

jurisdiccion administrativa de la ASFI es de caracter nacional y su domicilio legal en la ciudad de La Paz, Bolivia.

7.14 Registro de Marcas, Patentes, Licencias y/o Concesiones

ECO FUTURO cuenta con 5 (cinco) signos distintivos registrados en el Servicio Nacional de Propiedad Intelectual (SENAPI),

los cuales corresponden a su nombre comercial y Marcas de Productos y Servicios.

Al 31 de Mayo de 2011, todas las licencias y registros en el SENAPI se encuentran vigentes.

7.15 Relacion Econdmica con otra Empresa en Razén de Préstamo o Garantia que en Conjunto
Comprometan mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora.

ECO FUTURO S.A. FFP al 31 de mayo de 2011 no mantiene ninguna relacion  Econdmica con otras Empresas, que

comprometa mas del 10% del Patrimonio de la Entidad.
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7.16 Detalle de Deudas Existentes con Entidades de Financiamiento Interno y Externo

CUADRO 14. DETALLE DE DEUDAS CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (AL 31 DE MAYO DE 2011)

Detalle de Obligaciones con Entidades de Financiamiento
31 de mayo 2011
(Expresado en Bolivianos )

|Nombre del Prestatario Monto Original  Moneda Monto Vigente Tasa de interes Fechade )
del Prestamo I Amortizacion Final Garantia

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. PTMO N21767 3.500.000 MN 583.333 Variable TRE-6.08 21/11/2011 QUIROGRAFARIA

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M.PTMO N°1748 3.000.000 MN 500.000 Variable TRE-5.74 15/07/2011 QUIROGRAFARIA

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M.PTMO N21754 3.000.000 MN 500.000 Variable TRE-5.28 15/09/2011 QUIROGRAFARIA

TOTAL OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A PLAZO 1.583.333

Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais 35.446.112 ME 61.013.927 Variable 05/10/2010 QUIROGRAFARIA

Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais 19.002.866 MN 0 Variable 19/09/2011 QUIROGRAFARIA

Banco Union Linea de Credito Rotativa 0 ME 13.780.000 Fija 2,20% 22/06/2012 QUIROGRAFARIA

TOTAL OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A PLAZO 74.793.927

CREDIT SUISSE MICROFINANCE FUND MANAGEMENT COMPANY - RESPONSABILITY 13.800.000 ME 13.780.000 Fija 6,25% 08/04/2012 PAGARE

IMPULSE MICROFINANCE INVESTMENT FUND 13.800.000 ME 13.780.000 Fija 8,00% 19/11/2011 QUIROGRAFARIA

OXFAM NOVIB (*) 3.682.948 ME 1.213.559 Fija 9,50% 31/12/2011 QUIROGRAFARIA

LOCFUND (*) 10.500.000 MN 5.295.000 Variable TPPE+7% 10/09/2012 QUIROGRAFARIA

EMF MICROFINANCE AGMVK AN INVESTMENT COMPANY 6.970.000 ME 6.890.000 Fija 6,25% 22/06/2012 PAGARE

FINETHIC MICROFINANCE SOCIETE EN COMMANDITE PAR ACTIONS (S.C.A.) 6.970.000 ME 6.890.000 Fija 6,50% 15/05/2013 PAGARE

DUAL RETURN FUND SICAV 6.970.000 ME 6.890.000 Fija 6,50% 15/05/2013 PAGARE

ASN NOVIB FONDS 6.970.000 ME 3.445.000 Fija 9,75% 31/05/2012 PAGARE

OIKOCREDIT ECUMENICAL DEVELOPMENT COOPERATIVE SOCIETE U.A. 13.940.000 ME 8.480.005 Fija 8,00% 17/03/2015 QUIROGRAFARIA

DUAL RETURN FUND SICAV 13.940.000 ME 13.780.000 Fija 6,25% 28/04/2012 PAGARE

EMF MICROFINANCE AGMVK AN INVESTMENT COMPANY - SYMBIOTICS 5.227.500 ME 5.167.500 Fija 6,25% 30/06/2012 PAGARE

CAPITAL GESTION BOND EURO PLUS - SYMBIOTICS 4.182.000 ME 4.134.000 Fija 6,00% 30/06/2012 PAGARE

BL - GLOBAL BOND SUB FUND -SYMBIOTICS 2.788.000 ME 2.756.000 Fija 6,00% 30/06/2012 PAGARE

CREDIT SUISSE MICROFINANCE FUND MANAGEMENT COMPANY - RESPONSABILITY 0 ME 8.612.500 Fija 5,90% 15/05/2013 PAGARE

RESPONSABILITY Mikrofinanz - Fonds 0 ME 5.167.500 Fija 5,90% 15/05/2013 PAGARE

RESPONSABILITY SICAV AN INVESTMENT COMPANY 0 ME 10.335.000 Fija 5,90% 16/05/2013 PAGARE

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO BID 0 ME 6.890.000 Variable Libor (6M)+4.0% 10/05/2016 PAGARE

OBLIGACIONES ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO 123.506.064

Cargos por Pagar O con Bcos. Y Ent.de financiamiento 2.841.985

TOTAL OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTID. DE FINANCIAMIENTO 202.725.309

Obligaciones Subordinadas con el FONDESIF 55.412 ME 54.776 0,00% 25/05/2007 SIN REPOSICION DE K

Obligaciones Subordinadas con la CAF 4.879.000 ME 4.823.000 Variable Libor (6M)+4.5% 04/03/2016 QUIROGRAFARIA

Bonos Subordinados MN 27.180.000 5,00% 18/10/2018 QUIROGRAFARIA

Cargos devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 758.989

TOTAL OBLIGACIONES SUBORDINADAS 32.816.764

(3) (*)corresponde alos saldos de los creditos transferidos por FADES

(2) Latasade Interes ita de las operaciones de un financiador

@3)La alamas lejana delas op tenidas en la de

Fuente: ECO FUTURO

7.17 Hechos Relevantes

®  En Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 23 de febrero de 2011 entre otros puntos se determino
aprobar el incremento del capital pagado y el capital autorizado, asi como la correspondiente emision de nuevas
acciones.

®  En Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 23 de febrero de 2011, se designaron los Directores Titulares
y Suplentes de la Sociedad, los mismos que se encuentran detallados en el Cuadro 5 del presente Prospecto Marco.

®  Enreunion de Directorio del 31 de marzo 2011, se conformé el Comité de Auditoria de la siguiente manera:
Directores: Javier Emilio Gomez Aguilar y Jos¢ Antonio Criales Estrugo.
Invitado Externo: Carlos Flores

®  En reunion de Directorio realizada en fecha 8 de abril de 2011 se aprobaron el Estudio de Factibilidad, el Balance

Especial y demas documentos para la Transformacion de Fondo Financiero Privado a Banco.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 28 de abril de 2011, determin6 aprobar y autorizar la
transformacion de ECO FUTURO en Banco y el Estudio de Factibilidad Econémico - Financiero presentado para
ese fin. Se aprobo el Balance Especial de Transformacion de Fondo Financiero Privado en Banco, el nuevo Estatuto
de la Sociedad, la Escritura de transformacion de Fondo Financiero Privado en Banco. Asi también designaron al
Presidente del Directorio y al Gerente General como apoderados de los Accionistas para la firma de documentos,
tramites y otros requeridos para realizar las gestiones correspondientes.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision de Bonos denominada “Bonos
Subordinados ECO FUTURO?” llevada a cabo en fecha 12 de mayo de 2011, determiné otorgar su conformidad a la
transformacion de ECO FUTURO en Banco, asi como su consentimiento al cambio de denominacion y a la

ampliacion del objeto de la Sociedad.
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8  DESCRIPCION EN EL SECTOR QUE SE ENCUENTRA ECO FUTURO Y SU POSICIONAMIENTO EN EL MERCADO

8.1 ECO FUTURO y su Industria

ECOFUTURO S.A F.F.P. es un Fondo Financiero Privado constituido como Sociedad An6nima y funciona desde 1999 con la
autorizacion y supervision de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). La experiencia en microfinanzas de
ECOFUTURO SA FFP es de mas de 11 afos de atencion al sector de la micro y pequefa empresa, contando en la actualidad
con un alto grado de posicionamiento y aceptacion dentro del mercado aspecto se ve reflejado en el crecimiento de la entidad
permitiendo al Fondo obtener resultados que se encuentran en niveles de calidad y efectividad al nivel de la industria

microfinanciera de Bolivia.

El principal objetivo que persigue el fondo es contribuir al logro de los objetivos de nuestros clientes con servicios financieros
diversificados, priorizando su atencion a la micro y pequefia empresa tanto en el area urbana como rural estableciendo con
ellos relaciones de largo plazo. El factor diferenciador de ECOFUTURO en relacion a la competencia es la integracion urbana

y rural que ha conseguido.

ECOFUTURO como fondo financiero privado esta autorizado a realizar diversos servicios financieros, como la otorgacion de
créditos, captacion de cajas de ahorro y depositos a plazo fijo y una gama de servicios financieros auxiliares como cobranza de

consumo de servicios basicos, pago de bonos estatales, giro de remesas nacionales e internacionales, cambio de moneda, etc.

Al 31 de mayo de 2011 cuenta con 44.226 clientes, 157.494 depositantes, 61 agencias fijas, 18 oficinas feriales y 16 puntos de
informacion, 5 ventanillas de cobranza y 1 oficina externa. ECOFUTURO, como las demas entidades microfinancieras
reguladas, se encuentra afiliada a la Asociacion de Entidades Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN), maxima entidad de
representacion nacional del sector de las microfinanzas reguladas en Bolivia. Actualmente ASOFIN se encuentra conformado
por ocho entidades financieras, de las cuales tres son Bancos, cuatro son Fondos Financieros Privados y la Gltima es una

Fundacion que esta realizando los tramites para obtener autorizacion de la ASFI.

A continuacion se presenta un analisis de los datos relevantes de ECO FUTURO vy la comparacion con su industria (no se

consideran ONGs, ni bancos) en base a su oferta de servicios.

8.2 Fondeo

En las entidades de microcredito el fondeo ha provenido tradicionalmente de inversionistas internacionales que buscan
retornos financieros con impacto social, banca de segundo piso y organismos multilaterales, sin embargo a partir de la
regulacion de las instituciones de microfinanzas, la captacion de obligaciones con el piblico ha sido la fuente mas importante

de origen de fondos.
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CUADRO 15. ESTRUCTURA DEL FONDEO DE LA INDUSTRIA AL 31 DE MAYO DE 2011 (EN MILES DE US$)

f : Obligaciones con
Obligaciones b tidades d

DETALLES con el ancos, entidades de
financiamiento e

Publico P X

instituciones fiscales
BANCOSOL 454.968 71.115
BANCO LOS ANDES 389.114 34.756
FIE 406.835 85.694
PRODEM 381.350 38.104
ECOFUTURO 88.859 29.423
FORTALEZA 77.580 4.566
FASSIL 142.408 8.275
AGRO CAPITAL 0 10.662
ASOFIN 1.941.115 282.594

Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Analizando el desempefio de la industria en los altimos ahos, el sistema financiero en su conjunto mostr6 un desempeno

positivo, lo cual se ve reflejado en el crecimiento de las obligaciones con el piblico, manifestando la confianza de los

ahorristas.

GRAFICO 1 CAPTACIONES DEL PUBLICO AL 31 DE MAYO DE 2011 (NO CONSIDERA LOS CARGOS FINANCIEROS
POR PAGAR) EN MILES DE US$
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN
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Al 31 de Mayo de 2011, la tasa de crecimiento de captaciones del ptblico se sittia en el segundo lugar en términos relativos.

GRAFICO 2 SALDO DE DEPOSITOS CON EL PUBLICO (EN PORCENTAJES)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

GRAFICO 3 SALDO DE DEPOSITOS CON EL PUBLICO AL 31 DE MAYO DE 2011 (EN MILES DE US$)
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8.3 Cartera

El mercado de microfinanzas en Bolivia se distingue en América Latina por su alta competitividad y desarrollo, ademas de ser

un referente internacional. El sector microfinanciero ha cobrado mucha relevancia en el sistema financiero boliviano por el

importante crecimiento de su cartera y el volumen de clientes que ha alcanzado. La evolucion del crecimiento de cartera se

presenta a continuacion:

GRAFICO 4

EVOLUCION DE LA CARTERA EN LA INDUSTRIA AL 31 DE MAYO DE 2011 (EN MILES DE US$)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de Mayo de 2011 el crecimiento de la cartera de ECO FUTURO se sitta en el quinto lugar en términos relativos.

GRAFICO 5

CRECIMIENTO DE LA CARTERA EN LA INDUSTRIA AL 31 DE MAYO DE 2011 (EN PORCENTAJES)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de mayo de 2011, dentro la composicion de la cartera de créditos de la industria, ECOFUTURO ocupa el sexto lugar

con 117.5 millones de dolares, como refleja el siguiente cuadro:
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GRAFICO 6

CARTERA DE MICROCREDITO AL 31 DE MAYO DE 2011 (EN MILES DE USS$)
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionado

s por ASOFIN

Al 31 de Mayo de 2011, en lo referente a los clientes, ECO FUTURO ocupa el quinto lugar, beneficiando a 44.226 clientes,

lo que representa el 8% de la industria.

GRAFICO 7

CLIENTES DE MICROCREDITO AL 31 DE MAYO DE 2011
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN
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Al 31 de Mayo de 2011, ECO FUTURO es la segunda institucion con menor crédito promedio de la industria, lo cual va en

concordancia con el objetivo de beneficiar a las personas de bajos recursos.

GRAFICO 8

CREDITO PROMEDIO AL 31 DE MAYO DE 2011
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Al 31 de Mayo de 2011, el 33.50% de la cartera de ECO FUTURO se encuentra en el area rural.

GRAFICO 9

PORCENTAJE CARTERA RURAL AL 31 DE MAYO DE 2011
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Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

ECO FUTURO cuenta con 85 puntos de atencion de las cuales el 55% se encuentran en el area rural, atendiendo

aproximadamente a 168 municipios de un total de 327 en el pais.
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GRAFICO 10 PORCENTAJE DE AGENCIAS RURALES AL 31 DE MAYO DE 2011

60%

55%

53% 51%
50% +—

40% +—

27%
30% +—

20% 1

10% +— 8%

0%

ECOFUTURO  AGROCAPITAL ~ PRODEM BANCO FIE FORTALEZA ~ BANCO LOS ~ BANCOSOL FASSIL
ANDES

Fuente:ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

8.4 Servicios Financieros Auxiliares

A partir de la gestion 2009 se dio un mayor impulso a los servicios financieros auxiliares, con el objetivo de brindar a los
clientes de ECO FUTURO un servicio integrado y de alto impacto social a la vez de convertirse en una fuente adicional de
ingresos para la empresa, aprovechando la cobertura de agencias que tiene.

Al 31 de mayo de 2011, se ofrece 28 servicios financieros auxiliares, de los cuales 18 tienen cobertura tanto urbana como
rural. La incorporacion de estos servicios financieros auxiliares permiti6é el acceso a poblaciones que no disponian de los

mismos.

GRAFICO 11 COBERTURA DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS AUXILIARES

Urbanoy Rural;
66%

Urbano; 24%

Fuente: ECO FUTURO con datos proporcionados por ASOFIN

Dentro de los servicios financieros auxiliares mas importantes ECO FUTURO posee los siguientes:

®  GIROS YA!, que brinda servicios de remesas nacionales.

®  Giros Money Gram y Envia Bolivia, que brindan servicios de remesas desde y hacia cualquier parte del mundo.

® Renta Dignidad, pago de este bono destinado a personas de mas de 60 afios.
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Seguro Social Obligatorio, pago de jubilaciones, pago de retiros minimos.

Cambio de moneda, a precios de compra y venta establecidos por normativa del Banco Central de Bolivia.
Cobro de servicios de Telefonia Fija y Movil, Entel, Viva, Telecel, Comteco, Cotel, Cotas y otros.

Cobro de servicios por consumo de energia eléctrica, Electropaz , Cre y Elfec.

Cobro de servicios por consumo de agua potable, Epsas, Cosmol y Cooperativa de Agua San Miguel.
Cobranza de Gas Natural — YPFB.

Ecosalud, microseguro de salud con afiliacién digital, para cubrir prestaciones meédicas en la red de clinicas y centros

de PROSALUD
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9  ANALISIS FINANCIERO

El analisis presentado a continuacion fue realizado sobre los Estados Financieros de ECO FUTURO para las gestiones 2008,

2009 y 2010. Dichos estado financieros fueron auditados por:
Gestion 2009 y 2010: PricewaterhouseCoopers
Gestion 2008: Ernest & Young
Asimismo, se presentan los Estados Financieros auditados internamente al 31 de mayo de 2011.

Los Estados Financieros al cierre de las gestiones 2008, 2009 y 2010, fueron preparados en moneda nacional, sin registrar el
efecto de la inflacion ocurrida en el ejercicio. Desde la gestion 2008, la entonces Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (antes SBEF y actualmente ASFI), mediante circular N° 585/2008 instruye suspender, desde el 1 de septiembre
de 2008, la reexpresion de los rubros no monetarios segun la variacion de la UFV, es decir se suspende la actualizacion de

Estados Financieros por efectos de la inflacion.

Asimismo, la SBEF (actualmente ASFI) instruye que al 30 de septiembre de 2008 se debe proceder con la reversion y
reclasificacion de los importes originados por la reexpresion de los rubros no monetarios (bienes de uso, otros activos,
patrimonio y cuentas de resultados) segln la variacion de la UFV, por el periodo entre enero y agosto de 2008, considerando
algunos ajustes. En fecha 30 de septiembre de 2008, ECO FUTURO realiza la reversion del registro contable de los ajustes
por inflacion registrados hasta el 31 de agosto de 2008 de sus activos no monetarios y del patrimonio y realiza la reclasificacion

de la cuenta en la que registraba la inflacion del patrimonio a la cuenta “Otras reservas obligatorias no distribuibles”.

Mediante la circular SB/594/2008 de fecha 25 de noviembre 2008, la SBEF (ahora ASFI) dispone que “las cifras de los estados
financieros de gestiones anteriores deben presentarse reclasificadas por los cambios de exposicion que se apliquen en los
estados financieros de la Gltima gestion”. En cumplimiento a esta disposicion los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2008 no exponen los saldos de las cuentas de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2007 reexpresados y
se efecttia la reclasificacion de los ajustes por inflacion en el estado de ganancias y pérdidas sin afectar el resultado neto de la

gestion.

De acuerdo a las consideraciones anteriores, para efectos del presente analisis, la base de elaboraciéon de los Estados
Financieros permite la comparacion entre las gestiones y las cuentas que presentan diferencias por cambios de exposicion son
las relacionadas a los Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y Ajustes contables por efecto de la inflacion.
Por lo tanto, el presente analisis financiero se presenta comparando las gestiones 2008, 2009 ,2010 y al 31 de mayo de 2011,

con datos historicos dolarizados al tipo de cambio de compra al cierre de cada gestion.

Salvo indicacion de lo contrario, los datos son presentados en doélares de los Estados Unidos de América.

9.1 Activo

El activo de ECO FUTURO ha registrado un crecimiento incesante entre las gestiones 2008 y 2010 alcanzando un nivel de
US$ 134,065,307 en diciembre de 2010. El crecimiento del activo de 40,83% (US$ 34,453,543) entre 2008 y 2009 obedece
al incremento de la Cartera de Créditos, principalmente a la compra de la cartera de créditos administrada por la Fundacion
para Alternativas de Desarrollo — FADES, y en mayor proporcion al incremento de Disponibilidades e Inversiones

Temporarias, principales cuentas del Activo.

El crecimiento de 12,81% (US$15,277,092) entre 2009 y 2010, obedece al incremento de la Cartera de Créditos y
Disponibilidades. Al 31 de mayo de 2011 el activo de ECO FUTURO alcanza US$144,593,389.

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicion del activo de ECO FUTURO durante las Gltimas tres

gestiones y al 31 de mayo de 2011:
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GRAFICO 12 ESTRUCTURA DE ACTIVOS DE ECO FUTURO (EN USS$)
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OTROS ACTIVOS 138.742 384.113 405.624 568.365
BIENES DE USO 618.459 2.169.834 2.415.573 2.850.952 ™ DISPONIBILIDADES
INVERSIONES PERMANENTES 159.660 40.761 43.105 49.769
BIENES REALIZABLES 6.201 1.016 236 40
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 291.614 402.470 424.666 731.502
CARTERA 70.825.991 90.999.197 106.516.767 115.448.546
INVERSIONES TEMPORARIAS 7.705.076 17.153.142 15.367.091 13.966.774
DISPONIBILIDADES 4.638.929 7.687.682 8.892.244 10.977.439

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

Como se observa en la grafica anterior, durante las altimas tres gestiones (incluyendo mayo de 2011), mas del 76% del
Activo total de ECO FUTURO ha estado conformado por la cartera de créditos, obedeciendo estrictamente al giro de su
negocio. Adicionalmente y entre el mismo periodo, las cuentas de inversiones temporarias y disponibilidades han alcanzado
en su conjunto hasta 21% del Activo Total de ECO FUTURO.

Cartera de Créditos

La Cartera de créditos de ECO FUTURO” ha crecido en US$ 20,173,206 (28,48%) entre 2008 y 2009 representando un
incremento en porcentaje de 28,48% entre estas gestiones. De igual forma, la Cartera de créditos registra un crecimiento en
Uss 15,517,570 (17,05%) entre 2009 y 2010.

Este crecimiento se sustenta en el esfuerzo que ECO FUTURO ha realizado promoviendo la colocacion de cartera de creditos,
asi como el estimulo mediante la compra de la cartera de FADES. Asi, ECO FUTURO ha impulsado la expansion de su red de
agencias, sucursales urbanas y provinciales pasando de 22 en diciembre de 2008, 68 en diciembre de 2009, 70 en diciembre de
2010y 72 al 31 de mayo de 2011.

A diciembre de 2008 la Cartera de Créditos de ECO FUTURO alcanza a US$ 70,825,991, a diciembre de 2009 alcanza a
US$90,999,197 y a diciembre de 2010 alcanza a US$106.516.767 , representando el 83,93%, 76,57% y 79,45% del Activo

Total, respectivamente.

Al 31 de mayo de 2011 la Cartera de Créditos alcanza US$115,448,546 representando el 79,84% del Activo Total.

Se considera la cartera bruta, es decir la cartera sin deducir previsiones por incobrabilidad
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CUADRO 16.

CALIDAD DE CARTERA DE ECO FUTURO (EXPRESADO EN USS$)

(En USD) 2008 2009 2010 may-11
tc 6,97 6,97 6,94 6,89

CARTERA BRUTA(1) 73.096.408 94.359.278  110.547.939  120.049.651
CARTERA VIGENTE TOTAL(2) 70.305.100 90.866.624  106.394.681  115.242.005
CARTERA VENCIDATOTAL(3) 951.541 1.321.371 1.188.939 1.431.371
CARTERA EN EJECUCION TOTAL (4) 520.961 344.666 714.165 869.685
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR 1.318.806 1.826.617 2.250.154 2.506.590
CARTERA BRUTA 73.096.408 94.359.278  110.547.939  120.049.651
CARTERA EN MORA(5) 1.472.502 1.666.037 1.903.104 2.301.056
CARTERA EN MORA/ CARTERA BRUTA 2,01% 1,77% 1,72% 1,92%
PREVISIONES 2.270.417 3.360.081 4.031.172 4.601.095
PREVISIONES / CARTERA EN MORA 154,19% 201,68% 211,82% 199,96%
PREVISIONES / CARTERA BRUTA 3,11% 3,56% 3,65% 3,83%

(1) No incluye prevision para incobrabilidad de cartera

(2) Corresponde a la suma de Cartera Vigente + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente

(3) Corresponde a la suma de Cartera Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida

(4) Corresponde a la suma de Cartera en ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion
(5) Corresponde a la suma de cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucién Total

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

En cuanto a la calidad de la cartera, la mora se ha mantenido en niveles razonables — entre 2,01%, 1,77% y 1,72% de la

cartera bruta- durante las Gltimas tres gestiones. A mayo de 2011 ha registrado un nivel de 1,92%.

Asimismo, el nivel de previsiones se ha incrementado sostenidamente en relacion a la cartera bruta, mostrado una politica

conservadora de la institucion.

Las variaciones en las previsiones por incobrabilidad entre las gestiones 2008 a 2010 obedecen también a cambios en la
normativa referida a la constitucion de previsiones especificas diferenciadas por moneda. Dichos cambios incrementan el
monto de prevision especifica a constituir por la cartera con calificacion “A” en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valor, en funcion al Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de la Entidad. Asimismo, en la gestion 2009
nuevamente cambi6 la normativa que disminuye la previsién a constituir por cartera con calificacion “A” en moneda nacional y

moneda nacional con mantenimiento de valor respecto a la UFV.

Disponibilidades e Inversiones Temporales

Las disponibilidades de ECO FUTURO han crecido en US$3,048,753 (65,72%) entre 2008 y 2009 y USs1,204,561
(15,67%) entre 2009 y 2010. A diciembre de 2008, las disponibilidades alcanzan a US$4,638,929 representando el 5,50%
del Activo total, asimismo, esta cuenta alcanza a US$7,687,682 al cierre de la gestion 2009 y US$8,892,244 al cierre de la
gestion 2010, lo que representan el 6.47% vy el 6,63% del Activo total, respectivamente.

Al 31 de mayo de 2011 esta cuenta alcanza a US$10,977,439 que representa el 7,59% del Activo Total.

Por su parte, las Inversiones Temporales han crecido en US$9,448,065 (122,62%) entre 2008 y 2009 y ha decrecido en
USs$1,786,050 (-10,41%) entre el 2009 y 2010, esta disminucion corresponde a las inversiones de disponibilidad restringida
(cuotas de participacion en el Fondo RAL). A diciembre de 2008, las Inversiones Temporales alcanzan US$7,705,076, a
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diciembre de 2009 alcanzan a US$17,153,142, a diciembre de 2010 alcanzan a US$15.367,091 y al 31 de mayo de 2011
alcanzan a US$13,966,774 representando el 9,13%, 14,43% , 11,46% y el 9,66% del Activo total respectivamente.

Ambos rubros soportan el crecimiento de cartera y permiten hacer frente a las obligaciones contraidas por la entidad con el

publico ahorrista y los diferentes financiadores.

Las variaciones registradas en ambas cuentas descritas precedentemente, se explican primordialmente en que la prevision del
crecimiento de la cartera demanda que la entidad disponga de mayores niveles de efectivo que permitan soportar el desarrollo

de sus operaciones.

9.2 Pasivo

El pasivo de ECO FUTURO también ha presentado un incremento constante y sostenido entre las gestiones 2008 al 2010 a fin
de soportar el crecimiento de sus activos, alcanzando niveles de US$ 74,958,122 a diciembre de 2008, US$108,447,097 a
diciembre de 2009 y US$120,410,851 a diciembre de 2010. El crecimiento de 44,68% (US$33,488,974) entre 2008 y 2009
y de 11,03% (US$11,963,755) entre 2009 y 2010, obedece en gran parte al incremento de las Captaciones del Puablico,

principal cuenta del pasivo.
Al 31 de mayo de 2011 el Pasivo total de ECO FUTURO alcanza a US$ 130,653,644

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicion del pasivo de ECO FUTURO durante las Gltimas tres

gestiones y al 31 de mayo de 2011:

GRAFICO 13 ESTRUCTURA DE PASIVOS DE ECO FUTURO (EN USS)
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2008 2009 2010 may-11
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 7.950 7.950 4.654.611 4.762.956
OTRAS OBLIGACIONES 6.618.136 4.316.908 7.618.853 7.608.691

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE
FINANCIAMIENTO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 37.859.243 | 72.508.764 | 79.584.761 | 88.858.876

30.472.794 | 31.613.475 | 28.552.626 | 29.423.122

Fuente: Estados Financieros de Eco Futuro

Como se observa en el grafico anterior, la cartera esta principalmente financiada por obligaciones con el publico — que han
representado el 50,51% , el 66.86% y el 66,09% del pasivo durante las altimas tres gestiones y 68,01% al 31 de mayo de
2011 - y por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento las cuales han representado el 40,65%, 29,15% y el

23,71% del pasivo en las Gltimas tres gestiones, y el 22,52% al 31 de mayo de 2011.
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Obligaciones con el Pablico

Las obligaciones con el puablico de ECO FUTURO, principal fuente de fondeo de la institucion, han crecido en
US$34,649,522 (91,52%) entre 2008 y 2009 y US$ 7,075,996 (9,76%) entre 2009 y 2010.

A diciembre de 2008, las obligaciones con el ptblico alcanzan a US$ 37,859,243 representando el 44,87% del Pasivo y
Patrimonio, a diciembre de 2009 a US$72,508,764 representando el 61,01% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre de 2010
alcanzan a US$79,584,761 que representan el 59,36% del Pasivo y Patrimonio y al 31 de mayo de 2011 alcanzan a
US$88,858,876 que representan el 61,45% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

El incremento en dichas obligaciones, como se observa en el cuadro siguiente, se dio principalmente en las cuentas de ahorro y

obligaciones a plazo con el objetivo de reducir el costo financiero e incrementar la atomizacién de sus depositos.

Como reflejo de lo anterior, la composicion de estas obligaciones muestra una mayor participacion de obligaciones a plazo
(56,57% de las obligaciones con el publico a diciembre de 2010 y 54,15% de las obligaciones con el piblico al 31 de mayo de
2011, incluyendo obligaciones a plazo con anotacion en cuenta). Esta estructura tiene la ventaja de permitir reducir la

volatilidad de los depositos, sin embargo representa un reto para atomizar la concentracion de los mismos.

CUADRO 17. ESTRUCTURA DE OBLIGACIONES CON EL PUBLICO DE ECO FUTURO (N USS$)
2008 2009 2010 may-11
tc 6,97 6,97 6,94 6,89
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 37.859.243 72.508.764 79.584.761 88.858.876
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO ALAVISTA 1.048 1.365 1.234 1.242
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 14.746.210 26.326.605 32.864.170 38.686.970
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO APLAZO 21.823.564 32.802.189 24.532.887 24.489.045
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 732.409 635.100 376.148 395.775
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO CON ANOTACION EN CUENTA - 11.515.295 20.488.769 23.630.422
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 556.012 1.228.211 1.321.553 1.655.421

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

La segunda cuenta mas importante en el pasivo de la sociedad son las obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento.
Dichas obligaciones han crecido en US$1,140,681 (3,74%) entre 2008 y 2009 y decrecido en US$3,060,849 (-9,68%) entre
2009 y 2010. A diciembre de 2008 las obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento alcanzan a US$ 30,472,794
representando el 36,11% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre de 2009, las obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento alcanzan a US$31,613,475, representando el 26,60% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre de 2010 alcanzan a
US$28,552,626 que representan el 21,30% del Pasivo y Patrimonio y al 31 de mayo alcanzan a US$29,423,122 que

representan el 20,35% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

Si bien esta fuente de Fondeo ha permitido a ECO FUTURO financiar la adquisicion de cartera de FADES y el crecimiento de
la misma en la gestion 2008 y 2009, gracias a la mayor confianza del publico en ECO FUTURO vy la mayor oferta de servicios
de ahorro a la poblacién local, en la gestion 2010 el financiamiento mediante estas obligaciones se ha reducido, optimizando el

costo financiero de la entidad.
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Por otro lado, la variedad y cantidad de entidades de financiamiento con las que opera ECO FUTURO, permiten

diversificacion en sus fuentes de recursos.

El detalle de Obligaciones con Entidades de Financiamiento al 31 de mayo de 2011 se presenta a continuacion:

CUADRO 18. DETALLE DE OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (EN BS)

Detalle de Obligaci con Entidades de Fi
31de mayo 2011
(Expresado en Bolivianos )

Nombre del Prestatario Monto Original  Moneda Monto Vigente Tasa de interes Fechade

del Prestamo i Amortizacion Final Garantia
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. PTMO Ne1767 3.500.000 MN 583333 Variable TRE6.08 21/11/2011  QUROGRAFARIA
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.AM.PTMO Ne1748 3.000.000 MN 500.000 Variable TRES.74 15/07/2011  QUIROGRAFARIA
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.AM.PTMO Ne1754 3.000.000 MN 500.000 Variable TRES.28 15/09/2011  QUIROGRAFARIA
TOTAL OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A PLAZO 1.583.333
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais 35.446.112 ME 61.013.927 Variable 05/10/2010  QUROGRAFARIA
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais 19.002.866 MN 0 Variable 19/09/2011  QUIROGRAFARIA
Banco Union Linea de Credito Rotativa 0 ME 13.780.000  Fija 2,20% 22/06/2012  QUROGRAFARIA
TOTAL OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A PLAZO 74.793.927
CREDIT SUISSE MICROFINANCE FUND MANAGEMENT COMPANY - RESPONSABILITY 13.800.000 ME 13.780.000  Fija 6,25% 08/04/2012  PAGARE
IMPULSE MICROFINANCE INVESTMENT FUND 13.800.000 ME 13.780.000  Fija 8,00% 19/11/2011  QUIROGRAFARIA
OXFAM NOVIB (*) 3.682.948 ME 1213559 Fija 9,50% 31/12/2011  QUROGRAFARIA
LOCFUND (*) 10.500.000 MN 5.295.000 Variable TPPE:7% 10/09/2012  QUIROGRAFARIA
EMF MICROFINANCE AGMVK AN INVESTMENT COMPANY 6.970.000 ME 6.890.000  Fija 6,25% 22/06/2012  PAGARE
FINETHIC MICROFINANCE SOCIETE EN COMMANDITE PAR ACTIONS (5.C.A.) 6.970.000 ME 6.890.000  Fija 6,50% 15/05/2013  paGARE
DUAL RETURN FUND SICAV 6.970.000 ME 6.890.000  Fija 6,50% 15/05/2013  paGARE
|ASN NOVIB FONDS 6.970.000 ME 3.445.000  Fija 9,75% 31/05/2012  PAGARE
OIKOCREDIT ECUMENICAL DEVELOPMENT COOPERATIVE SOCIETE U.A. 13.940.000 ME 8.480.005  Fija 8,00% 17/03/2015  QUIROGRAFARIA
DUAL RETURN FUND SICAV 13.940.000 ME 13.780.000  Fija 6,25% 28/04/2012  PAGARE
EMF MICROFINANCE AGMVK AN INVESTMENT COMPANY - SYMBIOTICS 5.227.500 ME 5.167.500  Fija 6,25% 30/06/2012  PAGARE
CAPITAL GESTION BOND EURO PLUS - SYMBIOTICS 4.182.000 ME 4.134.000  Fija 6,00% 30/06/2012  PAGARE
BL-GLOBAL BOND SUB FUND - SYMBIOTICS 2.788.000 ME 2.756.000  Fija 6,00% 30/06/2012  PAGARE
CREDIT SUISSE MICROFINANCE FUND MANAGEMENT COMPANY - RESPONSABILITY 0 ME 8.612.500  Fija 5,90% 15/05/2013  paGARE
RESPONSABILITY Mikrofinanz - Fonds 0 ME 5.167.500  Fija 5,90% 15/05/2013  paGARE
RESPONSABILITY SICAV AN INVESTMENT COMPANY 0 ME 10.335.000  Fija 5,90% 16/05/2013  paGARE
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO BID 0 ME 6.890.000 Variable Libor (6M)+4.0%  10/05/2016  PAGARE
(OBLIGACIONES ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO 123.506.064
Cargos devengados por Pagar Obligaci con Bcos. Y Ent.de 2.841.985
TOTAL OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTID. DE FINANCIAMIENTO 202.725.309
Obligaciones Subordinadas con el FONDESIF 55.412 ME 54.776 0,00% 25/05/2007 SIN REPOSICION DE K
Obligaciones Subordinadas con la CAF 4.879.000 ME 4.823.000 Variable Libor(6M)#4.5%  04/03/2016  QUROGRAFARIA
Bonos Subordinados MN 27.180.000 5,00% 18/10/2018 QUIROGRAFARIA
Cargos devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 758.989
TOTAL OBLIGACIONES SUBORDINADAS 32.816.764
o FADES
@a
® al alamas

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

Obligaciones subordinadas

Otra cuenta importante en el Pasivo de la sociedad, son las obligaciones subordinadas, que en las gestiones 2008 y 2009
mantenia un nivel de US$ 7,950 representando el 0,01% del Pasivo y Patrimonio, incrementandose a diciembre de 2010 en
US$ 4,646,661 (58448.57%), representando el 3,47% del Pasivo y Patrimonio. Al 31 de mayo de 2011 las obligaciones
subordinadas alcanzan a US$4,762,956 y representan el 3,29% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

La composicion del grupo de obligaciones subordinadas al 31 de mayo de 2011 (en Bolivianos), es la siguiente:

2011
Bs
Oblig. subordinadas con el FONDESIF Programa MAP ME (a) 54.775
Oblig. subordinadas con el Ent. Finan. del Exterior ME (b) 4.823.000
Bonos subordinados MN ( c) 27.180.000
Cargos devengados por pagar Obligaciones Subordinadas 758.989

32.816.764

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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a) Corresponde al contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no reembolsable sujeta a condicion

suspensiva del Programa de Movilizacion de Ahorro Popular en Instituciones Micro Financieras (Programa MAP),

suscrito entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) y ECO

FUTURO.

b)  Corresponde al contrato de préestamo por US$ 700.000, suscrito entre la Corporacion Andina de Fomento y ECO

FUTURO a un plazo de seis afios.

c) Corresponde a la emision de Bonos Subordinados denominada “BONOS SUBORDINADOS ECO FUTURO” por

Bs27.180.000, a un plazo de ocho afios.

9.3 Patrimonio

El patrimonio de ECO FUTURO entre las gestiones 2008 a mayo de 2011 se ha fortalecido, alcanzando un nivel de USS$
9,426,550 en diciembre 2008, US$10,391,118 en diciembre 2009 ,US$13,654,455 en diciembre de 2010 y US$13,939,745
al 31 de mayo de 2011. La favorable evolucion del Patrimonio de 10,23% (US$964,568) entre 2008 y 2009 y de 31,41%

(US$3,263,337), obedece a aportes de capital, incremento en resultados y la capitalizaciéon de estos ltimos.

El siguiente grafico permite apreciar la evolucion de la estructura del patrimonio de ECO FUTURO durante las Gltimas tres

gestiones y al 31 de mayo de 2011:

GRAFICO 14

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO DE ECO FUTURO (EN USS$)
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B RESULTADOS ACUMULADOS 325.749 1.100.928 3.112.464 1.596.974
 RESERVAS 481.362 513.937 626.728 944.781
W APORTES NO CAPITALIZADOS|  4.026.712 136.984 127.266 128.179
u CAPITAL SOCIAL 4.592.726 8.639.268 9.787.997 11.269.811

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

Como se observa en la grafica anterior, durante las ultimas gestiones la principal cuenta del Patrimonio es el capital social de la

empresa, el cual ha representado el 48,72%, el 83,14%, el 71,68% del Patrimonio, respectivamente. Al 31 de mayo de 2011

esta cuenta representa el 80,85% del Patrimonio de la Sociedad.
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Capital Social y Aportes por capitalizar

El Capital Social de la empresa ha crecido en US$4,046,542 (88,11%) entre 2008 y 2009 y en US$ 1,148,729 (13,30%)
entre 2009 y 2010. A diciembre de 2008, el Capital Social alcanza a US$4,592,726 representando 5,44% del Pasivo y
Patrimonio, a diciembre de 2009 alcanza a US$8,639,268, representando el 7,27% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre de
2010 alcanza a US$9,787,997, que representan el 7,30% del Pasivo y Patrimonio y al 31 de Mayo de 2011 alcanza a
US$11,269,811 que representa el 7,79% del Pasivo y Patrimonio de la Sociedad.

El crecimiento en esta cuenta (incluyendo a mayo de 2011) se ha debido a la capitalizacion de resultados en todas las gestiones
a excepcion de la gestion 2008. En la gestion 2008 FADES adquirio el paquete mayoritario de las acciones de ECO FUTURO
y se adquiri6 la cartera que administraba FADES como parte de la operacion, generando una serie de incrementos de capital
mediante aportes en efectivo que al cierre de la gestion 2008 se encontraban en proceso de autorizacion del regulador y por lo

tanto se mantenian en la cuenta Aportes por Capitalizar.

La cuenta Aportes por Capitalizar como reflejo de lo anterior decreci6 en US$3,889,728 (-96,60%) entre 2008 y 2009 y en
USs$ 9,718 (-7,09%), debido a la capitalizacion de aportes en las gestiones 2009 y 2010. A diciembre de 2008, los aportes por
capitalizar alcanzan a US$4,026,712 representando el 4,77% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre de 2009 alcanzan a
US$136,984, representando el 0,12% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre de 2010 alcanzan a US$127,266 que representan
el 0,09% del Pasivo y Patrimonio y al 31 de mayo de 2011 alcanzan a US$128,179 representando el 0,09% del Pasivo y

Patrimonio de la Sociedad

Resultados Acumulados

El saldo de la cuenta Resultados Acumulados corresponde a las utilidades generadas durante cada gestién. Esta cuenta ha
mostrado un crecimiento continuo durante las gestiones analizadas, alcanzando a diciembre de 2008 USs 325,749,
representando el 0,39% del Pasivo y Patrimonio, a diciembre de 2009 a US$ 1,100,928 representando el 0,93% del Pasivo y
Patrimonio, a diciembre de 2010 a US$3,112,464 representando 2,32% del Pasivo y Patrimonio y finalmente al 31 de mayo
de 2011 a US$1,596,974 que representa el 1,10% del Pasivo y Patrimonio de ECO FUTURO, que corresponde a las

utilidades generadas durante el periodo comprendido entre enero y mayo de 2011.

El comportamiento de los resultados durante las tres Gltimas gestiones y al 31 de mayo de 2011 ratifica el buen desempefio
que ECO FUTURO ha registrado durante el periodo analizado.

A continuacion se presenta el Balance General evolutivo de las tres Gltimas gestiones y al 31 de mayo de 2011:
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CUADRO 169. BALANCE GENERAL EvoLUTIVO DE ECO FUTURO (EXPRESADO EN USS)

(En USD) 2008 2009 2010 may-11
tc 6,97 6,97 6,94 6,89
ACTIVO 84.384.672 118.838.215 134.065.307 144.593.389
DISPONIBILIDADES 4.638.929 7.687.682 8.892.244 10.977.439
INVERSIONES TEMPORARIAS 7.705.076 17.153.142 15.367.091 13.966.774
CARTERA 70.825.991 90.999.197 106.516.767 115.448.546
CARTERA VIGENTE 69.358.888 89.875.344 105.631.194 114.555.877
CARTERA VENCIDA 869.963 1.191.085 1.116.411 1.357.193
CARTERA EN EJECUCION 461.978 323.525 643.495 798.133
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VIGENTE 946.212 991.280 763.487 686.128
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VENCIDA 81.578 130.286 72.527 74.178
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA EN EJECUCION 58.983 21.141 70.671 71.552
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 1.318.806 1.826.617 2.250.154 2.506.590
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) (2.270.417) (3.360.081) (4.031.172) (4.601.095)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 291.614 402.470 424.666 731.502
BIENES REALIZABLES 6.201 1.016 236 40
INVERSIONES PERMANENTES 159.660 40.761 43.105 49.769
BIENES DE USO 618.459 2.169.834 2.415.573 2.850.952
OTROS ACTIVOS 138.742 384.113 405.624 568.365
PASIVO 74.958.122 108.447.097 120.410.851 130.653.644
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 37.859.243 72.508.764 79.584.761 88.858.876
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES - - - 235
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 30.472.794 31.613.475 28.552.626 29.423.122
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 6.072.298 2.597.753 4.306.788 4.018.606
PREVISIONES 545.838 1.719.155 3.312.065 3.589.850
VALORES EN CIRCULACION - - - =
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 7.950 7.950 4.654.611 4.762.956
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL - - - =
PATRIMONIO 9.426.550 10.391.118 13.654.455 13.939.745
CAPITAL SOCIAL 4.592.726 8.639.268 9.787.997 11.269.811
APORTES NO CAPITALIZADOS 4.026.712 136.984 127.266 128.179
AJUSTES AL PATRIMONIO - - - -
RESERVAS 481.362 513.937 626.728 944.781
RESULTADOS ACUMULADOS 325.749 1.100.928 3.112.464 1.596.974
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 84.384.672 118.838.215 134.065.307 144.593.389
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 118.891.887 126.482.267 173.261.032 170.219.883
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 118.891.887 126.482.267 173.261.032 170.219.883

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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CUADRO 20. ESTRUCTURA Y EVOLUCION DEL BALANCE GENERAL DE ECO FUTURO
ESTRUCTURA EVOLUCION % EVOLUCION EN USD
2008 2009 2010 may-11 2008-2009 2009-2010 2008-2009 2009-2010
ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 40,83% 12,81% 34.453.543 15.227.092
DISPONIBILIDADES 5,50% 6,47% 6,63% 7,59% 65,72% 15,67% 3.048.753 1.204.561
INVERSIONES TEMPORARIAS 9,13% 14,43% 11,46% 9,66% 122,62% -10,41% 9.448.065 (1.786.050)
CARTERA 83,93% 76,57% 79,45% 79,84% 28,48% 17,05% 20.173.206 15.517.570
CARTERA VIGENTE 82,19% 75,63% 78,79% 79,23% 29,58% 17,53% 20.516.456 15.755.851
CARTERA VENCIDA 1,03% 1,00% 0,83% 0,94% 36,91% -6,27% 321.122 (74.673)
CARTERA EN EJECUCION 0,55% 0,27% 0,48% 0,55% -29,97% 98,90% (138.453) 319.970
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VIGENTE 1,12% 0,83% 0,57% 0,47% 4,76% -22,98% 45.068 (227.793)
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VENCIDA 0,10% 0,11% 0,05% 0,05% 59,71% -44,33% 48.708 (57.759)
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA EN EJECUCION 0,07% 0,02% 0,05% 0,05% -64,16% 234,28% (37.841) 49.529
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 1,56% 1,54% 1,68% 1,73% 38,51% 23,19% 507.812 423.536
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) -2,69% -2,83% -3,01% -3,18% 47,99% 19,97% (1.089.664) (671.091)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,35% 0,34% 0,32% 0,51% 38,01% 5,51% 110.856 22.196
BIENES REALIZABLES 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% -83,61% -76,79% (5.184) (780)
INVERSIONES PERMANENTES 0,19% 0,03% 0,03% 0,03% -74,47% 5,75% (118.900) 2.345
BIENES DE USO 0,73% 1,83% 1,80% 1,97% 250,85% 11,33% 1.551.376 245.739
OTROS ACTIVOS 0,16% 0,32% 0,30% 0,39% 176,85% 5,60% 245.371 21.512
PASIVO 88,83% 91,26% 89,82% 90,36% 44,68% 11,03% 33.488.974 11.963.755
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 44,87% 61,01% 59,36% 61,45% 91,52% 9,76% 34.649.522 7.075.996
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES - - - 0,00% - - - -
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 36,11% 26,60% 21,30% 20,35% 3,74% -9,68% 1.140.681 (3.060.849)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7,20% 2,19% 3,21% 2,78% -57,22% 65,79% (3.474.546) 1.709.036
PREVISIONES 0,65% 1,45% 2,47% 2,48% 214,96% 92,66% 1.173.317 1.592.910
VALORES EN CIRCULACION 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - -
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 0,01% 0,01% 3,47% 3,29% 0,00% 58448,57% - 4.646.661
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL - - - - - - - -
PATRIMONIO 11,17% 8,74% 10,18% 9,64% 10,23% 31,41% 964.568 3.263.337
CAPITAL SOCIAL 5,44% 7,27% 7,30% 7,79% 88,11% 13,30% 4.046.542 1.148.729
APORTES NO CAPITALIZADOS 4,77% 0,12% 0,09% 0,09% -96,60% -7,09% (3.889.728) (9.718)
AJUSTES AL PATRIMONIO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - -
RESERVAS 0,57% 0,43% 0,47% 0,65% 6,77% 21,95% 32.575 112.790
RESULTADOS ACUMULADOS 0,39% 0,93% 2,32% 1,10% 237,97% 182,71% 775.179 2.011.536
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 40,83% 12,81% 34.453.543 15.227.092
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 6,38% 36,98% 7.590.380 46.778.765
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 6,38% 36,98% 7.590.380 46.778.765

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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9.4 Resultados

Ingresos Financieros

Dado el giro de la empresa, los Ingresos Financieros de ECO FUTURO constituyen su principal fuente de ingresos y los
mismos han rcgistrado un sostenido crecimiento entre 2008 a mayo de 2011 alcanzando un nivel de US$ 10,290.363 en
diciembre de 2008, de US$19,324,296 en diciembre de 2009, US$23,257,089 a diciembre de 2010 y US$10,637,490 al 31
de mayo de 2011. Dichos ingresos presentaron un crecimiento de 87,79% (US$9,033,933) entre la gestion 2008 y la gestion
2009 y de 20,35% (US$3,932,793) entre la gestion 2009 y 2010.

Mas del 96% de los ingresos financieros han estado generados por la cartera de creditos y la parte restante se genera a través

de las inversiones temporales.

Gastos Financieros

Los Gastos Financieros de ECO FUTURO durante las gestiones 2008, 2009 y 2010 representaron 31.21%, 32.45% y 19,07%
respectivamente, de sus Ingresos Financieros. Dichos gastos alcanzaron en la gestion 2008 la suma de U$3,211,203, al 2009
US$ 6,270,819 y en la gestion 2010 a US$4,434,322 presentando un crecimiento de 95.28% (USS$ 3,059,616) entre las
gestiones 2008 y 2009 y una considerable disminucion de -29,29% (US$1,836,497) entre las gestiones 2009 y 2010.

Al 31 de mayo de 2011 los gastos financieros alcanzan a US$ 1,647,162 que representan 15,48% de sus Ingresos Financieros.

Los gastos fueron generados principalmente por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento y las obligaciones con
el publico. Si bien las obligaciones con el publico tuvieron un crecimiento importante en este periodo de analisis, el
comportamiento de los gastos financieros también obedece a la variacion en la tasa de interés pasiva que en un inicio presento
incrementos hasta principios del 2009 y posteriormente presento reducciones causadas por el exceso de liquidez del sistema
financiero en su conjunto.

Otros ingresos A egresos operativos

Los otros ingresos operativos corresponden principalmente a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de cambio y
arbitraje, ingresos por bienes realizables e ingresos operativos diversos. Durante las gestiones 2008, 2009 y 2010 dichos
ingresos alcanzaron a US$1,158,694, US$2,179,079 y US$1,579,511 respectivamente, representando de esta manera el
11.26%, 11.28% y 6,79% de sus Ingresos Financieros respectivamente. Asimismo presentaron un crecimiento de 88.06%
(US$1,020,386) entre las gestiones 2008 y 2009 y una disminucion de -27,51% (US$599,569) entre las gestiones 2009 y
2010.

Al 31 de mayo de 2011 los otros ingresos operativos alcanzan a US$ 656,666 que representan 6,17% de sus Ingresos
Financieros.

Por su parte los otros gastos operativos corresponden a comisiones por servicios, costos de bienes realizables, pérdidas por
operaciones de cambio y arbitraje y gastos operativos diversos. Dichos gastos, durante la gestion 2008 alcanzo a US$ 323,226,
al 2009 a US$ 821,749 y al 2010 alcanz6 a US$ 721,552, representando 3,14%, 4,25% 1y 3,10% de sus Ingresos Financieros
respectivamente. Asimismo presentaron un crecimiento de 154.23% (US$498,524) entre las gestiones 2008 y 2009 y una
disminucion del 12,19% (US$100,198) entre las gestiones 2009 y 2010.

Al 31 de mayo de 2011 los otros gastos operativos alcanzan a US$298,012 que representa el 2,80% de sus Ingresos
Financieros
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Gastos Administrativos

Los gastos administrativos corresponden principalmente a gastos de personal, y otros gastos de administracion. Durante las
gestiones 2008, 2009 y 2010 dichos gastos alcanzaron a US$ 5,590,897, US$10,339,496 y US$12,568,285 respectivamente,
representando de esta manera el 54,33%, 53.51% y 54,04% de sus Ingresos Financieros respectivamente. Asimismo
presentaron un crecimiento de 84.93% (US$ 4,748,599) entre las gestiones 2008 y 2009 y 21,56% (US$2,228,789) entre las

gestiones 2009 y 2010.

Los gastos administrativos al 31 de mayo de 2011 alcanzan a US$6,112,152 que representa el 57,46% de los Ingresos

Financieros de ECO FUTURO.

El crecimiento de los gastos administrativos de ECO FUTURO se debe a la favorable evolucion de sus operaciones, mediante

la expansion en el namero de agencias y puntos de atencion, a fin de impulsar el crecimiento de su cartera de créditos.

CUADRO 21. ESTADO DE RESULTADOS EVOLUTIVO DE ECO FUTURO (EXPRESADO EN US$)
(En USD) 2008 2009 2010 may-11
tc 6,97 6,97 6,94 6,89

INGRESOS FINANCIEROS 10.290.363 19.324.296 23.257.089 10.637.490
GASTOS FINANCIEROS 3.211.203 6.270.819 4.434.322 1.647.162
RESULTADO FINACIERO BRUTO 7.079.160 13.053.477 18.822.767 8.990.328
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 1.158.694 2.179.079 1.579.511 656.666
OTROS GASTOS OPERATIVOS 323.226 821.749 721.552 298.012
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 7.914.628 14.410.807 19.680.726 9.348.982
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 389.122 1.420.238 1.583.182 606.217
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 6.467.783 11.436.072 16.625.747 8.360.992
GASTOS DE ADMINISTRACION 5.590.897 10.339.496 12.568.285 6.112.152
RESULTADO DE OPERACION NETO 876.887 1.096.576 4.057.461 2.248.839
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR (2.264.287) 25.916 304.541 517.781
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR (2.027.890) 26.378 302.936 509.983
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 640.489 1.096.114 4.055.856 2.241.041
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2.234 7.613 10.141 8.491
GASTOS EXTRAORDINARIOS - 898 0 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 642.724 1.102.829 4.065.997 2.249.532
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 615 22.692 114 2.311
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES - 24.593 15.036 10.292
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION 643.339 1.100.928 4.051.075 2.241.551
ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION - - =
CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION 317.590 - - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 325.749 1.100.928 4.051.075 2.241.551
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS - - 938.611 644.577
RESULTADO NETO DE LA GESTION 325.749 1.100.928 3.112.464 1.596.974

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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CUADRO 22. ESTRUCTURA Y EVOLUCION DEL ESTADO DE RESULTADOS DE ECO FUTURO
ESTRUCTURA EVOLUCION EVOLUCION EN USD
2008 2009 2010 may-11 2008-2009 2009-2010 2008-2009 2009-2010

INGRESOS FINANCIEROS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 87,79% 20,35% 9.033.933 3.932.793
GASTOS FINANCIEROS 31,21% 32,45% 19,07% 15,48% 95,28% -29,29% 3.059.6_16 (1.836.497)
RESULTADO FINACIERO BRUTO 68,79% 67,55% 80,93% 84,52% 84,39% 44,20% 5.974.317 5.769.290
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 11,26% 11,28% 6,79% 6,17% 88,06% -27,51% 1.020.386 (599.569)
OTROS GASTOS OPERATIVOS 3,14% 4,25% 3,10% 2,80% 154,23% -12,19% 498.524 (100.198)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 76,91% 74,57% 84,62% 87,89% 82,08% 36,57% 6.496.]:80 5.269.919
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 3,78% 7,35% 6,81% 5,70% 264,98% 11,47% 1.031.116 162.943
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 62,85% 59,18% 71,49% 78,60% 76,82% 45,38% 4.968.289 5.189.675
GASTOS DE ADMINISTRACION 54,33% 53,51% 54,04% 57,46% 84,93% 21,56% 4.748.599 2.228.789
RESULTADO DE OPERACION NETO 8,52% 5,67% 17,45% 21,14% 25,05% 270,01% 219.6_89 2.960.885
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR -22,00% 0,13% 1,31% 4,87% -101,14% 1075,12% 2.290.203 278.625
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR -19,71% 0,14% 1,30% 4,79% -101,30% 1048,44% 2.054.268 276.558
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 6,22% 5,67% 17,44% 21,07% 71,14% 270,02% 455.624 2.959.742
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0,02% 0,04% 0,04% 0,08% 240,76% 33,20% 5.379 2.528
GASTOS EXTRAORDINARIOS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 898 (898)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 6,25% 5,71% 17,48% 21,15% 71,59% 268,69% 460.106 2.963.168
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 0,01% 0,12% 0,00% 0,02% 3586,80% -99,50% 22.077 (22.578)
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 0,00% 0,13% 0,06% 0,10% 0,00% 0,00% 24.593 (9.557)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION 6,25% 5,70% 17,42% 21,07% 71,13% 267,97% 457.589 2.950.146
ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -

CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION 3,09% 0,00% 0,00% 0,00% -100,00% 0,00% (317.590) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3,17% 5,70% 17,42% 21,07% 237,97% 267,97% 775.179 2.950.146
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 0,00% 0,00% 4,04% 6,06% 0,00% 0,00% - 938.611
RESULTADO NETO DE LA GESTION 3,17% 5,70% 13,38% 15,01% 237,97% 182,71% 775.179 2.011.536

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.

87



9.5 Indicadores Financieros

Liquidez
ECO FUTURO ha mantenido niveles de liquidez que le permiten encarar oportunamente sus obligaciones. El ratio de

Disponibilidades mas Inversiones Temporarias /Obligaciones con el Pablico a diciembre de 2008, 2009, 2010 y al 31 de
mayo de 2011 ha registrado valores de 0,33, 0,34, y 0,30 y 0,28 veces, respectivamente.

Por otro lado, la relacion entre Disponibilidades mas Inversiones Temporarias/ Activo pas6 de 14,63%, 20,90% y 18,10% en
diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Al 31 de mayo de 2011 alcanza a 17,25%, evidenciando que la empresa
mantiene niveles de liquidez que le permite el desarrollo normal de sus operaciones.

Calidad de Cartera

Entre diciembre de 2008 y diciembre de 2010, la necesidad de mantener mayores niveles de liquidez a raiz del crecimiento en
obligaciones con el publico, ha derivado en la mayor participacion de inversiones temporales en la estructura del activo. Asi, la
cartera bruta sobre el total de Activos de ECO FUTURO represento 85,06%, 77.86% y 80,78% respectivamente. Al 31 de
mayo de 2011 represento el 81,29%.

Asimismo, las inversiones temporarias de la entidad representaron entre diciembre de 2008, 2009, 2010 y al 31 de mayo de
2011 el 9,13%, 14,43%, 11,46% y 9,66% de su activo total, respectivamente.

A pesar de la variacion sefialada en el parrafo anterior, el principal activo de ECO FUTURO esta conformado por su cartera
de créditos, la cual refleja una excelente calidad, considerando los bajos niveles de mora que ha registrado. Asi la cartera
vigente respecto de la cartera bruta se ha mantenido entre las gestiones 2008, 2009 y 2010 en 97,95%, 98,20% y 98,24%
respectivamente y al 31 de mayo de 2011, de igual forma en 98, 044%.

Asimismo en el periodo de analisis la cartera en mora respecto de la cartera bruta ha representado el 2,05% ,1,80%1,76% vy
1,96% entre diciembre de 2008, 2009, 2010 y al 31 de mayo de 2011, respectivamente.

Solvencia

ECO FUTURO ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso de presentarse un
deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, medida por la relacion entre Previsiones respecto de la Cartera en Mora,
han crecido en el tiempo (a excepcion de la gestion 2008 a raiz de los ajustes en la compra de la cartera de FADES),

registrando indicadores de 191,26%, 304,87%, 385,86% y 355,96%, a diciembre de 2008, 2009, 2010 y al 31 de mayo de
2011, respectivamente.

Asimismo, el nivel de previsiones se ha incrementado respecto del patrimonio representando 29,88%, 48,88%, 53,78% vy
58,74% de su patrimonio a diciembre de 2008, 2009,2010 y al 31 de mayo de 2011, respectivamente.

La evolucion de ambos indicadores denota la mayor solvencia de ECO FUTURO vy su buena capacidad para hacer frente a
posibles deterioros en su mercado.

Adicionalmente el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), dado por la relacion existente entre el Patrimonio Neto y
los Activos Ponderados por Riesgo en el caso de ECO FUTURO se ha mantenido por encima del nivel minimo de 10%,
requerido por la normativa vigente, especificamente, a diciembre de 2008, 2009 y 2010 registr6 un nivel de 11,95%, 10.69%
15,54%, respectivamente y al 31 de mayo de 2011 registr6 un nivel de 15,97%.

Las variaciones de los niveles del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial se han debido al rapido crecimiento en la cartera que
ha encarado la empresa y consecuentemente ha ido requiriendo constante apoyo de sus accionistas.
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Endeudamiento

A excepcion de la gestion 2008, en el periodo de analisis ECO FUTURO ha mantenido su estructura de endeudamiento,
priorizando el financiamiento mediante obligaciones con el publico. Entre la gestiones de 2008 al 2010 en indice de
obligaciones con el publico respecto al pasivo mas el patrimonio de la entidad alcanz6 a 44,87%, 61,01% ,59,36%,  respecti-
vamente y al 31 de mayo de 2011 alcanzo6 a 61,45%. El indicador presentado para la gestion 2008 (44.87%) obedece a que la
compra de la cartera de FADES fue financiada a través de aportes de capital y la transferencia de una serie de créditos
contratados por FADES con bancos e instituciones de financiamiento.

Por lo anterior el indicador de obligaciones con bancos y entidades financieras respecto al pasivo mas el patrimonio alcanz6 a
36,11%, 26,60%,21,30% y 20,35% en diciembre 2008, 2009,2010 y al 31 de mayo de 2011.

Adicionalmente, el rapido crecimiento en la cartera de ECO FUTURO demand6 un mayor nivel de apoyo de sus accionistas,
pero a la vez requirio apoyo de financiadores mediante créditos subordinados que permitan fortalecer la capacidad de
endeudamiento. Por ello ECO FUTURO en la gestion 2010 contraté una deuda subordinada con CAF y adicionalmente
adquirio financiamiento a través de una emision de Bonos Subordinados, que situ6 el indicador de obligaciones subordinadas
respecto del pasivo mas patrimonio en 3,47% a diciembre de 2010 y en 3,29% al 31 de mayo de 2011, frente a 0,01%
registrado en las gestiones pasadas.

Rentabilidad

El buen desempefio de la cartera de ECO FUTURO ha permitido mantener una razonable rentabilidad durante las altimas
gestiones. En ese sentido, durante las gestiones 2008, 2009 y 2010 alcanzé un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de
4,83%, 11,11% y 25,89%, respectivamente. Asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) alcanzo a 0,52%, 1,08% y
2,46%, para las gestiones 2008, 2009 y 2010.

La disminucion en el retorno en la gestion 2008 obedece a las medidas adoptadas por la entidad para controlar la mora a raiz
de la compra de la cartera de FADES y al importante incremento en el patrimonio en esa gestion.

Eficiencia Administrativa

Durante las gestiones 2008 al 2010 ECO FUTURO realizo varias inversiones a fin de lograr su expansion geografica y ampliar
sus servicios a sus clientes. Dichos esfuerzos se han traducido en la mejora constante de sus niveles de eficiencia, medida en la
relacion existente entre los Gastos Administrativos y los Ingresos Totales. Asi, dicho indicador se mantuvo constante
registrando 47.21% en diciembre de 2008, 45,03% y 47,53% en diciembre de 2009 y 2010, respectivamente. Al 31 de
mayo de 2011 este indicador registra 51,28%.

Por otra parte, el indicador de eficiencia dado por la relacion existente entre Gastos Administrativos y Cartera Bruta a pesar

de haber sufrido un deterioro se ha mantenido en niveles razonables. Dicho indicador ascendio de 10,65% a 12,59%y 12,52%
durante las gestiones 2008,2009 y 2010, respectivamente.
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CUADRO 23. INDICADORES FINANCIEROS EvoLUTIVOS DE ECO FUTURO

2008 2009 2010 may-11
LIQUIDEZ
Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Obligaciones con el Publi 0,33 0,34 0,30 0,28
Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Activo 14,63% 20,90% 18,10% 17,25%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Bruta / Total Activos 85,06% 77,86% 80,78% 81,29%
Inversiones Temporarias / Total Activos 9,13% 14,43% 11,46% 9,66%
Cartera Vigente/Cartera Bruta 97,95% 98,20% 98,24% 98,04%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 2,05% 1,80% 1,76% 1,96%
SOLVENCIA
Previsidn constituida (*) / Cartera en Mora seguin Balance 191,26% 304,87% 385,86% 355,96%
Prevision constituida (*) / Patrimonio 29,88% 48,88% 53,78% 58,76%
Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial 11,95% 10,69% 15,54% 15,97%
ENDEUDAMIENTO
Obligaciones con el Publico / Pasivo +Patrimonio 44,87% 61,01% 59,36% 61,45%
Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras / Pasivo +Patrimonio 36,11% 26,60% 21,30% 20,35%
Obligaciones Subordinadas / Pasivo +Patrimonio 0,01% 0,01% 3,47% 3,29%
RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestidn/Activo Promedio - ROA 0,52% 1,08% 2,46% n/a
Resultado Neto de la Gestidn/Patrimonio Promedio - ROE 4,83% 11,11% 25,89% n/a
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracién/Ingresos Totales 47,21% 45,03% 47,53% 51,28%
Gastos de Administracién/Cartera Bruta Promedio 10,65% 12,59% 12,52% n/a

(*) Previsidn constituida incluye las cuentas 139.00y 250.00

Fuente: Estados Financieros de ECO FUTURO S.A.
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10 CALCULO DE COMPROMISOS FINANCIEROS

El calculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacién proporcionada por ECO FUTURO de acuerdo a sus

Estados Financieros.

1. El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de ECO FUTURO sobre activos ponderados por riesgo debe ser el

promedio de los altimos 12 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio

de la obligacion del ECO FUTURO de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad

competente, conforme a lo sefialado en la siguiente formula:

Patrimonio Neto (1)

Valor Total de Activos Ponderados (2)

11%

(1) Calculado por ASFI

(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

Al 31 de Mayo de 2011:

Valor Total Activos

Periodo Patrimonio Neto CAP
Ponderados
(en miles de Bs) (en miles de Bs)

jun-10 87.133 709.634 12,28%
jul-10 87.418 716.313 12,20%
ago-10 88.317 718.006 12,30%
sep-10 91.335 729.862 12,51%
oct-10 91.539 738.563 12,39%
nov-10 91.825 746.568 12,30%
dic-10 119.197 767.048 15,54%
ene-11 119.408 769.554 15,52%
feb-11 119.528 776.281 15,40%
mar-11 121.765 791.981 15,37%
abr-11 121.843 804.875 15,14%
may-11 131.661 824.494 15,97%
Promedio 12 ultimos meses 13,91%

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de ECO FUTURO: Disponibilidades mas

Inversiones Temporarias de ECO FUTURO, entre el valor de la siguiente cuenta de ECO FUTURO: Obligaciones

con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes igual

o superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacién de ECO

FUTURO de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.
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Disponibilidades e inversiones temporarias

> 50%
Obligaciones con el Pablico en cuentas de Ahorro
Al 31 de Mayo de 2011:

Obligaciones con el
. Disponibilidades + o Ratio de

Periodo Publico por cuentas
Inversiones Temporarias Liquidez

de Ahorro
(en miles de Bs) (en miles de Bs)

mar-11 181.075 254.683 71,10%
abr-11 172.591 258.069 66,88%
may-11 171.866 266.553 64,48%
Promedio 3 ultimos meses 67,48%

3. El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Previsién para Incobrabilidad de Cartera de ECO

FUTURO mas la Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas

Voluntarias para perdidas futuras aun no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas de ECO

FUTURO: Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion; debe ser el promedio de los altimos tres meses calculado

cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la

obligacion de ECO FUTURO de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad

competente .

Previsién para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos Contingentes +Previsién Genérica
Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras ain no identificadas

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera
Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

> 100%
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AL 31 de Mayo de 2011:

Prevision incob de cartera + Cartera Vencida+ cartera
Prevision Activos Contingentest+  en Ejecucion+ Cartera .
. . i o Ratio de
Periodo Prevision Generica Ciclica+ Reprogr. o
.. . . . Cobertura
Previsiones gC“C"CﬂS V()llll]tal’lﬂs RCCSt‘"-\'C“Cldﬂ+ Czl’t(‘ra
para perdidas aun no identif. ~ Reprog.o reestr. Ejecucion
(en miles de Bs) (en miles de Bs)
mar-11 53.529 15.993 334,71%
abr-11 55.340 15.437 358,49%
may-11 56.436 15.854 355,97%
Promedio 3 ultimos meses 349,72%

10.1 Detalle de cuentas contables utilizadas en el analisis financiero

A continuacién se presenta un cuadro que detalla todas las cuentas contables a las que se hace referencia en el analisis
financiero de ECO FUTURO.

CUADRO 24. DETALLE DE CUENTAS UTILIZADAS EN ANALISIS FINANCIERO
Cuenta Contable Descripcion
124.00 Inversiones en Entidades Publicas no Financieras del Pais
128.00 Productos devengados por cobrar por Inversiones Temporarias
129.00 Prevision para Inversiones Temporarias
130.00 Cartera
131.00 Cartera Vigente
133.00 Cartera Vencida
134.00 Cartera en Ejecucion
135.00 Cartera chrogmmada o Reestructurada Vigente
136.00 Cartera Rnprngramarla o Reestructurada Vencida
137.00 Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion
139.00 Prevision para Incobrabilidad de Cartera
211.00 ()hligacinnes con el Publico a la Vista
214.00 Obligaciones con el Piblico Restringidas
215.00 Obligaciones con el Piblico a Plazo Fijo con Anotacion en Cuenta
218.00 Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con el Pliblico
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232.00 Obligaciones con el BCB a Plazo

233.00 Obligaciones con el FONDESIF a Plazo

238.00 Cargos Devengados por pagar Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
251.00 Prevision para Activos Contingentes

253.00 Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun no Identificadas

255.00 Previsién Genérica Ciclica

283.00 Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal a Plazo

288.00 Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal

11 RESPONSABLES DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los Responsables de la elaboracion de la informacion financiera de las tltimas tres gestiones y al 31 de mayo de 2011 son:

- Aldo Terrazas Silva — Gerente Nacional de Finanzas y Administracion de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

- Edgar Huanca Alanoca — Contador General de ECO FUTURO S.A. F.F.P.

La Auditoria Externa de la gestion 2008 fue realizada por la firma Ernst & Young Ltda., la gestion 2009 y 2010 fue realizada
por la firma PriceWaterhouse Coopers S.R.L.

El cambio de Auditores externos para la gestion 2009 se debe a que bajo la nueva administracion de ECO FUTURO vy la nueva
conformacion del Comité de Auditoria de la Sociedad, aprobaron en Reunion de Directorio de fecha 26 de Junio de 2009, la
contratacion de la firma de Auditoria Externa PricewaterhouseCoopers S.R.L., para realizar el examen de los estados
financieros correspondientes a la gestion 2009, empresa que fue contratada nuevamente para realizar el examen de los estados

financieros correspondientes a la gestion 2010.

Los Estados Financieros de las gestiones mencionadas anteriormente, no presentan ninguna salvedad.
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Fondo Financiero Privadeo

LISTADO DE AGENCIAS FIJAS

N2 SUCURSAL AGENCIA DIRECCION
1 |LAPAZ OBRAIJES Av. Hernando Siles N2 6007 esq. Calle 14 - Zona Obrajes
o - -
> liapaz EL TEJAR Av: Kollasuyo N2 1440 esq. Callejon Angel Babia Zona El
Tejar
Cruce Villa Copacabana y Villa San Antonio sobre la Av.
3 |LAPAZ VILLA COPACABANA Esteban Arce N© 1843 -
4 [LAPAZ CALACOTO Calle 21 N2 8342 esq.Calle Pancara Zona Calacoto
" 5 —
s |Lapaz SAN PEDRO Calle Mexico N2 1530 entre Otero de la Vega y Nicolas
Acosta - Zona de San Pedro.
o R
6 liapaz ZONA CENTRAL Pllaza Alonso de Mendoza N2 284 - Zona Central de la
ciudad de La Paz
7 |LAPAZ VILLA FATIMA Av. De las Américas N2 294 Esq. Ocobaya Z. Villa Fatima
8 |LAPAZ CARANAVI Calle Batallon de Ingenieros N2 30 - Zona Central
9 |LAPAZ GUANAY Plaza Gualberto Villarroel s/n Z.Central
10 (LA PAZ PALOS BLANCOS Av. La Paz N2 10
11 |ORURO MERCADO BOLIVAR Calle Brasil N2 1559 entre Bolivar y Adolfo Mier
" 5 - P
12 |oruro 10 DE FEBRERO Calle Soria Galvarro N2 1625 esquina Calle Bolivar - Zona
Central
13 [ORURO CHALLAPATA Av. Ejército s/n esq. calle La Bandera - Zona Central
i o i-
14 |oruro LLALLAGUA Av. 10 de Noviembre N2 37 esq. calle Potosi - Zona
Central
fn N2 S- il -
15 |cocHaamBA LA CANCHA Av. San Martin N2 S-1109 entre calle Honduras y Brasil
Zona Central
" - 5 -
16 |cocHaBamea CENTRO Calle Nataniel Aguirre N2 501 esquina Calama, Zona
Central.
17 [(COCHABAMBA CAPINOTA Plaza Principal 12 de Octubre N2 14 (Acera Norte)
18 |COCHABAMBA QUILLACOLLO Av. Blanco Galindo N2 139 Zona Villa Moderna
19 |cocHaBamBA AIQUILE Av. B_ollvar s/n_ es_q. Héroes del Chaco de la misma
localidad de Aiquile
20 |SANTA CRUZ ALTO SAN PEDRO 32 Anillo interno entre Radial 15 y Calle Horacio Sosa.
21 |SANTA CRUZ ABASTO Av. Pirai N2 540 esquina 3er. Anillo
22 |sanTA crUZ PLAN 3000 Av. Andrés Ibafiez a 500 mts. De la Rotonda, - Zona Plan
3000
ey - PEr——
23 |SANTA CRUZ MUTUALISTA Av. Jap6n N2 3591 Barrio San Juan Macias 32 Anillo
Externo.
A 2 fa -
24 |sanTA crUZ AV. CAROTO Av. Cafioto N2 200 entre Cuellar y Rafael Pefia - Zona
Central
25 |SANTA CRUZ 4 CANADAS Barrio Lindo frente a Plaza Principal acera Norte s/n
26 |SANTA CRUZ CAMIRI Av. Santa Cruz entre Cochabamba y Sargento Macedo
27 |SANTA CRUZ CHARAGUA Calle Ignacio Warnes y Bolivar s/n - Barrio Central
28 |SANTA CRUZ CONCEPCION Av. Banzer esquina Calle Siringa s/n
29 [sANTA crUZ GUARAYOS Ca.lle German Busch s/n - Zona Virgen de Cotoca
(diagonal Mcdo. Central)
30 |SANTA CRUZ MONTERO Calle Isafas Parada s/n - Barrio 25 de Diciembre
31 |SANTA CRUZ SAN IGNACIO Zona Central de San Ignacio
32 [sanTA crUZ SAN JULIAN Carretera Sar.\ta Cruz-Trinidad, frente al Mercado
Central, Barrio 26 de octubre s/n
33 |SANTA CRUZ SAN MIGUEL calle Bolivar s/!'] er]tre Av. Belisario y calle Ayacucho,
frante Plaza Principal
3a |sanTa cruz YAPACANI Av. Eplfa_nlo Rios s/n Barrio 24 de Junio - Localidad de
Yapacani
35 |SANTA CRUZ SAN JOSE DE CHIQUITOS Callfe Jesulehlavez s/n Casco Viejo de la localidad de San
José de Chiquitos
36 |BENI POMPEYA Calle Securé s/n Zona Pompeya
37 |eent PLAZA PRINCIPAL JOSE  |Calle Manuel Limpias N2 76 entre Cochabamba y Plaza
BALLIVIAN Ballivian.
o -
38 |BENI COBIIA Av. 9 de Febrero N2 173 a media cuadra del Mercado
Central.
39 [CHUQUISACA MERCADO CENTRAL Calle Ravelo N2 86 - Zona Central
i 2 -
40 |cHUQUISACA MERCADO CAMPESING Calle Gu.lllermo Loayza N2 504 - Zona Mercado
Campesino.
41 [CHUQUISACA CAMARGO Calle Chuquisaca N2 16 Zona Central
42 |CHUQUISACA MONTEAGUDO Av. Marcelo Arana N2 51
o
43 |ELALTO 16 DEJULIO Av. Alfonso Ugarte N_ 250 entre calles Arzabe y Pascoe,
Zona Norte 16 de Julio
- o1t - - -
a4 |eLATO CRUCE VILLA ADELA Carretera a Viacha N2 15 - Zona Villa Bolivar cruce Villa
Adela.
45 [ELALTO RIO SECO Av. Juan Pablo Il N2 25 - Zona Rio Seco
46 [ELALTO CEJA Calle 3 N2 1304 - Zona 12 de Octubre




Ecofuturo..

Fondo Financiero Privadeo

LISTADO DE AGENCIAS FIJAS

47 |ELALTO ESCOMA Plaza Principal s/n (lado Hospital Aymara) - Zona Central
48 [ELALTO PATACAMAYA Av. Panamericana N2 95 entre La Paz-Oruro
49 [ELALTO ACHACACHI Calle Macario Escobari N2 100
50 [ELALTO APOLO Plaza Bolivar Acera Norte s/n
51 |ELALTO COPACABANA Av. 6 de Agosto s/n entre Oruro y Tambo de Localidad
de Copacabana
52 [POTOSI MCDO UYUNI Av. Santa Cruz s/n casi esq calle Pando
i o i B
53 |poTosi CALLE BOLIVAR Calle Bolivar N2 788 entre Bustillos y Oruro - Zona
Central
o - -
sa |poTosI TUPIZA Call(le Chorolque N2 388, Barrio Central de la localidad de
Tupiza.
55 |POTOSI UYUNI Av. Potosi N2 22 entre calles Arce y Bolivar
- - rmryr
56 |TaruA CENTRAL TARUA Av. Domingo Paz entre Calle Daniel Campos y Colon N
132 - Zona Central
57 |TARIJA MCDO CAMPESINO Calle Comercio N2 423 - Zona Mcdo Campesino
58 |TARIA BERMEJO Calle Ameller N2 137 entre calle Barrientos y Chuquisaca
59 |TARIJA VILLAMONTES Calle Potosi entre Subtte. Barrao y Méndez Arcos N2 89
60 |TARIJA YACUIBA Calle Sucre N2 329 entre Comercio y Santa Cruz
61 |TARIJA ENTRE RIOS Calle Avaroa N2 654 esq. Froilan Tejerina.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO

Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de situacidn patrimonial

Estade de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonic neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
USS = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



PRICEMATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
La Paz - Bolivia

Edificio Hansa piso 19

Central pilota {591-2) 2408181
Fax {591-2) 211-2752

www_pwe comdbo

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
24 de enero de 2011

A los sefiores

Directores y Accionistas

Ecofuturo $.A. Fondo Financiera Privado
La Paz

Hemos examinado los estados de situacion patrimonial de Ecofuturo S.A. Fondo Financiero Privado al
31 de diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios
en e patrimonio neto y de fiujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las
notzs 1 a 12 que se acompanan. Estos ectados financieros son responsabilidad de la Gerencia del
Fondo y han sido preparados por dicha Gerencia de acuerdo con las normas contables emitidas por {a
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, descritas en la Nota 2 a los estados
 financieros. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestira auditoria.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia,
contenidas en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo Il — Auditores
Externos. Esas normas requieren que planifiquermnos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asf como
también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinion. '

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de Ecofuturo S.A. Fondo Financiero Privado
S.A. al 31 de diciembre de 2010.y 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerde con normas contables emitidas por la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero de Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

(Socio)

Daniel Moncada O.



ECOFUTURD 5.A, FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

ACTIVO

Dispomibiidades
invearsiones [emporanas
Cartera
Cartera vigente
Canera vencida
Canera en ejecucian

Cartera reprogramada o ressiructiurads vigente
Cartera reprogiamada o resstructurada vencida
Cartera reprogramada o regstructurada en ejecucién
Froductos devengados par cobrar carlera

Previsién para cangra incobrable
Olras cuentas por cobrar
Bianas realizables
Inversiones permanenies
ienes de uso
Jiros activos

Total del activo

PASIVD
Obligaciones con el pdblico

Chligaciones con bancos y entidades de financiamienta

Otras cuantas por pagar
Previsiones
Opligacicnes subordinadas

Total pasivo

PATRIMORIO NETC

Capital socal

Aportas no capilahzados
Aeservas

Resultados acumulados

Total de! patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio nete

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

a5 notas 1 .a 12 que se acompafan forman part -
/

B.a}
8.b)
B.c)

8.d)
6.0}
8.0)
Bg)
B.h}

8.}
8.
8.k}
8.1
B.m}

%.3)
d.c)
9B

8v)

¢e =sle eslado,

733,080 489
7.747.855
4.465.552
5.298.600
503,338
490,455
15.616.066

{27.976.331)

ente Nacional de Operaciones

2010
Bs

51.712.170
106.647.612
739.226.365

626 431 145

8.301.859

2,254,963

6.909.224

908.095

147 355

12.731.522

(23.419.764)
2847181
1.637
299 151
16.764 078
2,515,034

530.413.228

552.318.238
198.155,225
29 B9 110
22.985.734
32.303.001

835.651.308

67.8928.700
883.229
4,349,489
21.600.502

94.761.920
930.413.228

1.202.411.561

£ Huanca Alanoca
Gontador General

2009
Bs

53.583. 145
119,557 397
634,264 404

2.805.214
7.084
284103
15.123.745
2.677.265

828.302.357

505386 088
220.345.919
18.106.336
11.8982.51%
55411

755.876.265

&0. 215700
954,780
3.582.142
7.673.470

72.426.092
428.302.357
A81.581.198



ECDFUTURO 5.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADD DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Ingresos financikeros
Gasios financieros

Resuitado financlere hruto

Otros ingresos operativos

Qiras gasos operativos

Resultado de operacion brulo

Recuperacion de activos financieros

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de aclivos knancieros
Resultado de operacidn después de incobrablas

Gasltos de administracién

Resultado de speracién neto

Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resuftado después de ajuste por diferancia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos extragedinarios
Gastos extraordinanios

Resultado neto del ejercicio antes de ajustes d¢ gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anleriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de 1a inflacion

impuestc sobre las utiidades de las empresas

Resultado neto del ejercicio

e de este estado.

Las nolas 1 a 12 que se acompadan forman parte integ

ando Mompé Sfles
Gerente General

an
8.0)

8.p)
a.p}

8.q)
8.0

8.s)

81
&1

8.1
8.4

B.u)

o

wer Rejas Méndez
erenle Nacional de Operaciones

2010 2009
Bs Bs
161.404.199 134 600 347
(30.774.196) {43.707.611)
130.630.003 90.982.736
10,961,804 15.188.184
{5.007.568) {5.727.592)
136.584.240 100.443.328
10.967.282 9,099,061
{32.186.841} {30.632.967)
115.382,681 79.709.422
(87.223.899) (72.066.287)
28.158.782 7.643.135
{11.140) @3.222) *
2B.147.642 7.630.913
70.377 53.083
- {6.256)
28.218.019 7.686.720
794 158.164
{104.253} {(171.414)
28.114.459 7.673.470
{6.513.957) .
21,600,502 T.673.470

F

gar Huanca Alanoca
Contador General
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ECOFUTURO S.A, FONDD FINANCIERG PRIVADG

ESTADO DE FLLJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 7009

Flujos de fondos #n aclividades de i6n:

P

Uiilidad {pérdida) nata del ¢jercicio

Particas qua han alsctado el resultado neto del ejereicio, que

na han generado movimients de fondes:
Cargos devengados no pagados
Previsi para incobrabl

Previsiones para desvalonzacion de bienes realizables

Previsiones para desvalorzacion de inversiones permananiss

Provisiones para heneficios sociaies
Depreciacione s y amorlizaciones
Producios gevengados no cobrados
Prevision ciclica y volunania

Fondos obtenidos en {aplicados a) la ulilidad {pérdida) del BiRrlicin

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengadaos en

€jarcicias anleriores sabre:

Cbligaciones con & pildico. bancos y enlidades de inanciamienta

Canera de crédilos

Cisponibilidades. inversiones femporarias y permanentes

Incremento {disminuciang nelo e olras activey y pasivos:
Olras cuenlas por cobrar -pagos anticipados, dwersas
Bienes realizables
Otros aclivos
Otras cuentsrs por pagar - dVErsas y provisiones
Previsiones

Flujo neto en actividades de oparacién -excepie actividades de intermediacidn.

Flujo de fondoe en actividades de intermediacion:

tncramento (disminucian) de captaciones y obligaciones par inlermadiacién:

Obligaciones con @ publico:
Depoxitos ala visia y en caja de ahoro
Depdsitos aplazs
Dapodsilos & plazo hasta 380 dias
Depbosilos a plazo por mas ¢e 360 diaa
Dapdsilos ala vista resiringidas
Obligaciones con bancos y enlidades de financiamienig:
A cong plazo
A medianc y large plazos
Incrementa (disminucidn} de colocaciones:
Crédias colocados an @ sjercicio:
a mediano y larga plazos -mas de 1 afo
Créditos recuperados en &l ejercicio

Flujo neio en actividades de intermediacidn

Flujo de fondos en actividades de Financiamisnte:

Incramenlo {disminucion) de prestamos;
Otvigaciones con el FONDESIF
Ovligaciones Subordinadas

Cuenlas de los acciomstas
Apories de capital neto de dividendos pagados

Fluje da fondos en aclivicades de Financiamiento:

Flujo neto en actividades de inversidn
{Incremenia} disminuctan nety en;
Inversiones lemporanas
Inversiones permanenies
Bignes de uso

Flujo neto en aclividades de inversidn
Incremanty e fandos duranis #] sjerckcio

Disponibilidades al inicic del ajercicio

Disponibilidades al cierre dul sjerciclo

Fa

nande Mompa $.I€s
Gerente General

integranie de este eslado.

Edﬁ Huanca Alanoca

Conlager General

2010
B3

21.600.502

11.832 185
13201 064
5.452

3352
2.832.945
4.481.250
{15.617.364)
11.024.904

49.364.270

{13.241.758)
12.731.522

(455.1683)
(5)
{1.145.7G4)
B.549 829

(21.681)

6.816 568

44.579 983
{21.965.489)

25552918
{1.816.181)

{1.126.333)
{582.269.482)

467324 217

(59.770.397 |

(18.833.991)
J2.037.782

735.326

13839097

12.911.083
{1B.400)

—(5.113588)
1.779.095
8.129.025

53.587,145

61.712.170

2009
B2

7 673.470

13241758
14.507 110
10.534

232351

4.042 090
[12731.522)

F.A35.184

36.902.235
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacién de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

Apertura de tres cajas externas denominadas actualmente Ventanillas de Cobranzas:

o Ventanilla de Cobranza YPFB, Sucursal La Paz
o Ventanilla de Cobranza YPFB, Sucursal El Alto
o Ventanilla de Cobranza YPFB, Sucursal Oruro

Cierre de dos QOficinas Feriales:

o Oficina Ferial San Antonio (El Bajio), Sucursal Santa Cruz
o  Oficina Ferial La Cuchilla, Sucursal Santa Cruz

Cierre de un Mandato de Intermediacién Financiera:
o Mandato de Intermediacion Financiera Cobija, dependiente de la Sucursal La Paz

En la actualidad Ecofuturo S.A. F.F.P. cuenta con oficinas a nivel nacional, de acuerdo a la siguiente
relacion:

En La Paz, una Oficina Nacicnal, una Sucursal {oficina central), once agencias y una ventanilla de
cobranza.

En Oruro, una Sucursal {oficina central), cuatro agencias, una oficina ferial y una ventanilla de
cobranza.

En Cochabamba, una Sucursal (oficina central), cinco agencias y dos oficinas feriales.

En Santa Cruz, una Sucursal (oficina central), quince agencias y una oficina ferial.

En Beni, una Sucursal {oficina central), tres agencias y una oficina ferial.

En Chuquisaca, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y seis oficinas feriales.

En El Alto, una Sucursal (oficina central), nueve agencias, una cficina ferial y una ventanilla de
cobranza.

En Potosi, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y tres oficinas feriales.

En Tarija, una Sucursal (oficina central), seis agencias y tres oficinas feriales.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el promedic del plantel de empleados en el Fondo es el siguiente:

Numero de empleados

2010 2009

Oficina Nacional 71 62
Sucursal La Paz 103 86
Sucursal El Alto 85 78
Sucursal Cochabamba 43 51
Sucursal Oruro 60 51
Sucursal Santa Cruz 138 123
Sucursal Beni 31 25
Sucursat Chuquisaca 50 41
Sucursal Potosi 45 40
Sucursal Tarija 56 51

692 608
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto) (Cont.)

La maxima autoridad es la Junta de Accionistas, encargada de la designacion de un Directorio que
responde a los intereses de los accionistas.

Del Directorio depende la Gerencia General maxima autoridad ejecutiva, la Gerencia Nacional de
Auditoria Interna y la Gerencia Nacional de Gestidn Integral de Riesgos.

De la Gerencia General dependen dos niveles de gerencias:

o Las Gerencias Nacionales: Operaciocnes, Finanzas y Administracidn y Créditos, asli como las
Jefaturas Nacionales de Gestién de Personas, Marketing y Asesoria Legal Nacional.

o Las Gerencias de las Sucursales: cada sucursal estd conformada por una parte operativa y otra
de negocios.

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Tras las elecciones del 6 de diciembre del 2009 con la reeleccion del actual presidente de Bolivia, el
pais sigue expectante en la implementacién de la Nueva Constitucion Politica del Estado.

El crecimiento del Producte Interno Bruto (PIB) hasta el tercer trimestre de la gestién 2010 fue del
3,77%. Se proyecta que el PIB alcance hasta fin de afio el 4% de crecimiento, cifra menor al
establecido en el Presupuesto General del Estado 2010 que preveia que el crecimiento seria de 4,5%.

Esta cifra de crecimiento muestra una economia virtualmente estancada siendo una de las tasas mas
bajas de la regién, este bajo crecimiente puede ser explicado por el hecho que la participacion del
sector privado en relacion al estado es muy pequeria debido a que las condiciones para que los
sectores privados generen valor agregado y fuentes de trabajo no estan dadas.

Segun informe del Banco Central de Bolivia, las reservas internacionales netas al 30 de noviembre de
2010 alcanzaron un saldo de US$.9.273 millones, niveles sin precedentes con un nivel superior al 30
de junio de 2009 y similar al alcanzado el 31 de diciembre de 2009. La estructura de las reservas por
divisas se mantuvo en el primer semestre de 2010, con un perfil diversificado con una participacion de
68% en dolares estadounidenses, 16% en euros, 13% en oro y 3% en Derechos Especiales de Giro
{DEG's).

A diciembre de 2010 la inflacion acumulada ltlego a 7.18%, cifra mayor a la gestién 2009 que fue de
0.26%, se esperaba llegar al 5.57% pero con la aprobacion del Decreto Supremo 748 que fue anulado
5 dias después, el nivel de precios de la economia sufrié un incremento considerable.

Durante los primeros diez meses de la gestion 2010, el tipo de cambio de compra como el tipo de
cambio de venta no registraron ninguna variacién respecto a la gestion 2008, manteniéndose en
Bs6,97 y Bs 7,07 respectivamente, pero a partir de noviembre se dio una apreciacion del boliviano
respecto al dolar llegando a cerrar el tipo de cambio de compra en Bs6,94 vy el tipo de cambio de venta
en Bs7.04 en diciembre de 2010. El superavit de la balanza comercial hasta noviembre fue de
US$ 1.529 millones.
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ECOFUTURO S.A. FONDQO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION {Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Impacto de |la situacién econémica y del ambiente financiero (Cont.)

La evolucion del sistema de intermediacion financiero continia con la tendencia positiva, manteniendo
una posicion financiera solida y estable. El sistema financiero genera abundancia de liquidez que
presiona a la baja de la tasa de interés estimulando el acceso al crédito pero desincentivando el
ahorro por la disminucion de las tasas pasivas.

El sector de microfinanzas viene repitiendo su excelente desempefio y crecimiento de los dltimos
afios. En lo que respecta a las instituciones asociadas a ASOFIN, a diciembre 2010 el aumento de la
cartera en relacién a la gestion 2009 fue del 23.1% y el incremento en captaciones del publico fue del
20.3%. En relacion a los indices de mora se evidencia que estos mantienen niveles bajos (0.97%).

Previsiones cicllcas

El Fondo en cumplimiento a la circular $B/590/2008, Modificaciones: Directrices Basicas para la
Gestién de Riesgo de Crédito — Anexo | y Manual de Cuentas, a partir del 31 de octubre de 2008, ha
constituido la prevision ciclica en los porcentajes dispuestos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

Administracién de Riesgo Crediticio y Riesqo de Mercado
Administracién del Riesgo de Crédito

Durante la gestion 2010, se han encarado cinco hechos relevantes en la administracién del riesgo
crediticio:

Fortalecimiento en el proceso de otorgacion de créditos.

Inspecciones a sucursales.

Fortalecimiento de la estructura de la Gerencia Nacional de Gestion Integral de Riesgos.
Revision del proceso de automatizacion para alertas tempranas por riesgo contagio.
Desarrollo de modelo para calculo de pérdidas esperadas e inesperadas.

Revisiones Ex Ante de solicitudes de Crédito

Se viene realizando la revisién de solicitudes de crédito de forma previa a su desembolso en base at
“Manual de Revision de Carpetas de Crédito”. La revision ex ante tiene el objeto de proporcionar a la
Ultima instancia de aprobacion, criterios de riesgo asociado a la solicitud. A |a fecha, esta revision se la
desarrolla en Oficina Nacional con las solicitudes que ameritan la aprobacién de Gerencia General y
Gerencia Nacional de Créditos.

Inspecciones a sucursales

Durante la gestién 2010, en cumplimiento a lo dispuesto en la Recopilacién de Normas para Bancos y
Entidades Financieras, se ha realizado la inspeccién a las Sucursales, con el objeto de revisar el
cumplimiento a normativas vigentes en base al "Manual de Revision de Carpetas de Crédito”
concordante con la norma de la ASFI.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de 1a entidad {(Cont.)

Administracién de Riesgo Crediticio v Riesqo de Mercado (Cont.)

Administracion del Riesgo de Crédito (Cont.)
Estructura de la Gerencia Nacional de Gestién Integral de Riesgos

Durante el cuarto trimestre de la presente gestion, la Gerencia Nacional de Gestion Integral de
Riesgos incorporé a nueve Analistas de Riesgo Crediticio, con el fin de replicar las tareas de analisis
de créditos de forma ex ante y revisiones ex post de la cartera de créditos. Se tiene previsto completar
el equipo con la incorporacidn de un analista en la Sucursal Tarija.

Alerta temprana por riesgo contagio

La alerta temprana por “riesgo contagio” complementa la gestién de riesgo crediticio, relacionando el
comportamiento de los prestatarios en el resto del sistema financiero regulado y no. Estas alertas
coadyuvaran en la definicién de acciones finales de seguimiento que concluyen en medidas
preventivas. El proceso de monitoreo de riesgo contagio se encuentra automatizado. Por otro lado, a
partir del mes de julioc de 2010 el Comité de Riesgos aprobd la constitucion de previsiones
ocasionadas por contagio segun reporte emitido por la Gerencia Nacional de Gestidn Integral de
Riesgos.

Modelo de Medicidn de pérdidas esperadas e inesperadas en la cartera de créditos

Durante el ultimo trimestre de la gestidn 2010, se desarrolio un modelo para el calculo de las perdidas
esperada e inesperada en la cartera de créditos. Tal modelo dio como resultado que la cartera de la
entidad se encuentra totalmente coberturada en ambas pérdidas con las previsiones especificas y
ciclicas constituidas contablemente.

Administraclén del Riesgo de Mercado

Durante la gestion 2010, basados en el "Manual de Gestién de Riesgo de Tipo de Cambio” y los
nuevos limites de exposicion a este riesgo, se ha realizado el monitoreo correspondiente.

Se ha procedido a la automatizacion del calculo de limites de tipo de cambio, por lo cual el monitoreo
a la fecha se realiza mediante pruebas globales.

Se ha contratado los servicios de una consultoria externa con el fin de lograr la automatizacion de las
herramientas de medicion y control de riesgo de mercado, el cual se encuentra en pleno desarrollo.

Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reestructuracién

En fecha 16 de noviembre de 2009, la Junta General Extraordinaria de Accionistas determiné el
incremento del capital pagado por el monto de Bs5.241.400 y la invitacion al BID/FOMIN para invertir
en la Sociedad con un capital de US$ 700.000, el mismo que se haria efectivo una vez que la ASFI
apruebe su incorporacion a la estructura accionaria del Fondo.

En fecha 8 de febrero de 2010, la Junta General Extraordinaria de Accionistas modifico la
determinacién de la Junta de fecha 16 de noviembre de 2009, estableciendo la emisién de acciones
en la cantidad de acciones suscritas a la fecha, cantidad que alcanzaba a 49.501 equivalentes a
Bs4.950.100.

5
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reaestructuracién (Cont.)

En la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de febrero de 2010, se determiné la reinversidn del
40% de las utilidades liquidas de la gestidn 2009.

Otros asuntos de importancia

En el mes de febrero de 2010, la accionista Maria del Carmen Haydee Adriazola Soruco, transfirio el
total de su paquete accionario que ascendla a 1.278 acciones, equivalentes a Bs127.800 a un valor
nominal de Bs100 por accion a favor del accionista Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera.

En fecha 25 de noviembre de 2010, mediante Resolucién ASFI N° 978/2010, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero autoriza la oferta publica y la inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de las accicnes suscritas y pagadas de Ecofuturo S.A. F.F.P.

Al 31 de diciembre de 2010 la composicidn accionaria es:

Capital Pagado

Valor Numero de Valor Paguete
Accionista Nominal Acciones Accionario Participacién

FADES 100 535.310 53.531.000 78,80%
BIDFOMIN 100 48.790 4.879.000 7,18%
PROCOSI 100 30.335 3.033.500 4,47%
Fundacién Accién Cultural Loyola 100 21.923 2.192.300 3,23%
Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera 100 10.101 1.010.100 1,49%
Fundacién PROFIN 100 8.578 857.800 1,26%
Jorge MacLean Vargas 100 5.399 539.900 0,79%
ICCO 100 5.035 503.500 0,74%
Otros 100 13.816 1.381.600 2,04%

$79.287 67.928.700 100,00%

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Los principios contables mads significativos aplicados por Ecofuturo S.A. F.F.P., son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son coincidentes en
todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segun se
explica a continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacion.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Bases de preparacién de los estados financieros (Cont)

De acuerde con la Norma Contable N* 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegic de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser
ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacion
de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Fondo realice algunas estimaciones
que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asl como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fuercon realizadas en estricto
cumplimiento del marco centable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de
2010 y 2009 no registran los efectos de !a inflacidén. Estos estados financieros surgen de la
combinacion de los estados financieros de las oficinas del Fondo situadas en La Paz, El Alto, Oruro,
Cochabamba, Santa Cruz de la Sierra, Beni, Chuquisaca, Potos(, Tarija y Cobija.

Criterios de Valuacidn

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y en unidades de fomento a
la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor y las
operaciones indexadas en Unidades de Fomento a la Vivienda, se valuan y reexpresan,
respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones vigentes informadas por el
Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada ejercicio. En las operaciones indexadas al
dolar estadounidense se utiliza el tipo de cambic de compra de esa divisa. Las diferencias de
cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran en los
resultados de cada ejercicio, la contrapartida de estos ajustes se refieja en la cuenta "Ajuste por
diferencia de cambic y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de Bs6,94 y Bs6,97 por US$ 1, respectivamente.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) se vallan en funcion al indice
reportado por el Banco Central de Bolivia al cierre de cada ejercicio. El valor de este indice al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es de Bs1,56451 y Bs1,53754 por UFV 1, respectivamente.

inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias, consistentes en inversiones en entidades financieras del pais {(cajas de
aharros), inversiones en entidades no financieras del pais (fondos de inversidn administrados por
Sociedades Administradoras) y las inversiones de disponibilidad restringida ({titulos valores en
entidades financieras adquiridos con pacto de reventa), estan valuadas a su valor neto de realizacion
al cierre de cada ejercicio y ajustado en funcion de las variaciones en el tipo de cambio del ddlar
estadounidense y el indice de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), si
corresponde.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacioén (Cont.)

Inversiones temporarias (Cont.)

Las inversiones de disponibilidad restringida (Cuotas de participacion en el Fondo RAL), estan
valuadas a su valor neto de realizacién ajustado en funcion al tipo de cambio de la moneda extranjera
y al indice de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), cuando corresponda.

Inversiones permanentes

Las acciones en entidades de servicios financieros y las inversiones en certificados de aportacién
telefonicas se vallan al valor de costo de adquisicidn. El valor de las aportaciones telefénicas se
presenta neto de la prevision por desvalorizacién correspondiente, establecida en funcion al valor de
mercado.

Cartera
Al 31 de diciembre de 2010:

Al 31 de diciembre de 2010, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre del ejercicio, excepto por los créditos vigentes calificados
D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucién, por los que no se registran los productos
financieros devengados. La prevision especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada en
funcién de la evaluacién y calificacion efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Fondo ha realizado la calificacién de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacién y Calificacion de la Cartera de Créditos
de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

A esa fecha, la evaluacién y calificacién de |a cartera de créditos se realizé en cumplimiento a los
parametros establecidos en las Circulares ASF1/047/2010 y ASFI/062/2010 emitidas en fecha 8 de
julio de 2010 y 16 de diciembre de 2010, respectivamente que disponen:

Las categorias de la cartera de créditos sondelaAalaF.

Los creditos podran ser. Empresariales, PyME, Microcréditos, Hipotecarios de Vivienda, o de
Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
{(productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont.)

Cartera (Cont.)

Créditos en MN o MNUFY
Empresarial - . .
Microcrédito - PYME [ P0iecars de Consumo
Categoria | (Directos y Contingentes) (Directos y Contingentes)
Al Sector | Al Sector No (Directos y Antes del A partir del A partir del
Productivo | Productivo Contingentes) 17/12/2008 17/12/2009 17/12/2010
A 0,00% 0.25% 0,25% 0,25% 1,50% 3%
B 2,50% 5,00% 5,00% 5,00% 6,50% 6,50%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 180%
Créditos en ME o MNMV
Empresarial - Hipotecario de Consumo
Mi edito - PYME i
Categoria 1erocrediio Vivienda (Directos y Contingentes)
. . (Directos y Antes del A partir del A partir del

Directo | Confingente [ ¢, ntingentes) 17/1212009 171212009 | 177122010
A 2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7%
B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50%
E 80.,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100%

Al 31/12/2009

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados
D, E, F, G, H, |a cartera vencida y la cartera en ejecucién, por los que no se registran los productos
financieros devengados. La previsién para incobrables esta calculada en funcion de la evaluacion y
calificacion efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Fondo ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Tltulo V — Evaluacion y Calificacién de la Cartera de Créditos
de la Recopilacién de Nermas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.)

A esa fecha, la evaluacién de la cartera de créditos se realizd en cumplimiento a ios parametros
establecidos en la Circular ASFI/009/2009 y ASF1/023/2009 emitidas en fecha 30 de julio de 2009 y 16

de diciembre de 2008, que disponen:

Las categorias de la cartera de créditos sondelaAalaH.
Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda, de acuerdo con el siguiente cuadro:

% da previsién % de previsiéon % de previsién
Categoria g::::;:;:c::: ; créditos directos ME y | créditos contingentes
MNUEV MNMV ME y MNMV

A 0,25% 2,50% 1,00%

B 5,00% 5,00% 5,00%

C{M 10,00% 10,00% 10,00%
D 20,00% 20,00% 20,00%
E () 30,00% 30,00% 30,00%
F 50,00% 50,00% 50,00%
G () 80,00% 80,00% 80,00%
H 100,00% 100,00% 100,00%

(*) No aplica para créditos hipotecarios de vivienda, microcréditos ni creditos de consumo

La previsidn especifica para créditos directos calificados “A" en moneda extranjera y moneda nacional
con mantenimiento de valor esta afectado ademas por los siguientes factores en funcion al nivel de
CAP alcanzado por el Fondo:

% de constitucién
Nivel de CAP créditos directos
ME y MNMVY

Entre 10% y 11% 100%
Mayeor a 11% y menor o igual a 12% 95%
Mayor a 12% y menor o igual a 13% 90%
Mayor a 13% y menor o igual a 15% 85%
Mayor a 15% y menor o igual a 18% 80%
Mayor a 18% y menor ¢ igual a 20% 75%
Mayor a 20% y menorﬁﬂal a 25% 70%
Mayor a 25% y menor o igual a 30% 65%
Mayor a 30% y menor ¢ igual a 40% 60%
Mayor a 40% 55%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es de
Bs21.806.623 y Bs17.560.546, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las
probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes.
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ECOFUTURQ S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont.)

Cartera (Cont.)

De haberse mantenido al 31 de diciembre de 2010 los criterios de evaluacién, calificacion y prevision
especifica de ia cartera de créditos, como estaban establecidos al 31 de diciembre de 2009, la
previsién especifica para incobrabilidad de créditos hubiese sido de Bs20.146 mil aproximadamente y
el efecto en resultados hubiera representado un menor cargo neto por la constitucion de previsiones
especificas por Bs1.661 mil aproximadamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se tiene constituida una previsién genérica de
Bs6.169.708 y Bs5.859.218, respectivamente.

Por otra parte, el Fonde, en cumplimiento a la Resolucion 165/2008 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como
parte del grupo “Previsiones”, una prevision genérica ciclica como un mecanismo que le permitira
contar con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera aun no se haya
materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsidn de cartera sean mayores.
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se ha constituido la previsién genérica clclica por Bs8.620.353 y
Bs5.094.143, respectivamente.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de desembolsos de
dinero por cuenta de pagos anticipados, importes en garantia sobre locales alquilados para el
funcionamiento de algunas agencias y otros gastos pendientes de cobro a favor del Fondo registrados a
su valor nominal.

El importe total de esta cuenta incluye la prevision para cuentas incobrables por Bs167.070 y
Bs257.841, al 31 de diciembre de 2010 y 2008, respectivamente.

Bienes realizables
Bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperacién de créditos

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacidén o valores de libros o valores
estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las
normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no son actualizados y se constituye
una prevision per desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante [a Recopilacion
de Normas para Bancos y Entidades Financieras, si el Fondo se adjudica o recibe en dacién de pago,
bienes por cancelacion de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales como intereses,
recuperacion de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor de Bs1.

11
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacién (Cont.)

Bienes realizables (Cont.)

Bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperacién de créditos (Cont.)

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297, de fecha
20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacién
financiera a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo de un afic desde la fecha
de su adjudicacion, debiéndose previsionar a la fecha de su adjudicacion al menos el 25% del valor en
libros. Si las ventas no se efectian en el plazo establecido se deberan constituir previsiones de por lo
menos el 50% det valor en libros después de un afo de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de
finalizado el segundo afio, desde la fecha de adjudicacion.

La previsidn por desvalorizacion de bienes realizables, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por
Bs116.168 y Bs118.363 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de estos bienes.

Bienes fuera de uso

En el rubro se encuentra registrado el valor histérico de un terreno e inmueble de propiedad del Fondo
en la localidad de Patacamaya, que se encuentran fuera de uso, por o que no corresponde la
contabilizacién en bienes de uso.

La previsién por desvalorizacion de bienes fuera de uso, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por
Bs324.129 y Bs324.131 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacion de este bien.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 31 de diciembre de 2010, estadn valuados a su costo de adquisicion.
La depreciacion es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 0til de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren. El valor de los bienes de uso
considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Otros activos

Bienes diversos

La papeleria, atiles y material de servicio registrados en la cuenta bienes diversos estan valuados a su
valor de costo.

Cargos diferidos
Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados por el Fondo se valdan a su valor de costo.

Las amortizaciones se efectian mensualmente dentro del plazo del contrato de alquiler, a partir del
mes siguiente a la fecha de incorporacion.

12
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h.5)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Otros activos {(Cont.)

Activos intangibles

Los programas y aplicaciones informaticas adquiridos por el Fondo se valian al costo de adquisicion.
Provisiones y previsiohes

Las provisiones y previsiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiente a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
Circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Provision de primas

Las provisiones para primas se calculan en funcién al sueldo promedio de los Ultimos tres meses.

Provision para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal, por el total det
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segln disposiciones legales vigentes, transcurridos 90
dias de trabajo continuo en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por aflo de servicio o en forma proporcional a los meses trabajados cuando no se
ha alcanzado el afio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Provisiones por servicios bdsicos

Las provisiones por servicios basicos (agua, electricidad, comunicaciones, etc.}) se calculan
mensualmente en base a la factura cancelada del mes anterior.

Otras provisiones

Las otras provisiones mensuales, como ser auditoria externa y Fondo de Reestructuracion Financiera
FRF se prorratean en funcién al monto cancelado durante el Uitimo afo y trimestre respectivamente.

Previsiones genéricas voluntarias

De acuerdo a politica interna, se decidid consfituir previsiones genéricas voluntarias para futuras
pérdidas no identificadas.

Patrimonio neto
Los saldos del Capital Social, Aportes no Capitalizados, Reservas y Resultados Acumulados det
patrimonio neto se presentan a valores histéricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero a partir de la gestion 2008, los saldos del patrimonio no
contemplan la reexpresién por ajuste por inflacion.

13
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h

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIEROC PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacidn (Cont.)

Patrimonio neto (Cont.)

Otras reservas no distribulbles

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de la cuenta "Otras Reservas Obligatorias” incluye en la
subcuenta “Otras reservas no distribuibles” un importe de Bs2.213.603, registrado en cumplimiento de
la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Productos financieros y comisiones ganadas
Al 31/12/2010

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados D, E y F. Los productos
financieros ganados sobre la cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente con calificacion D,
E y F, no se reconocen hasta el momento de su percepcion. Los productos financieros ganados sobre
las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son registrados en funcion del
método de lo devengado. Las comisiones ganadas se contabilizan por el método de lo devengado,
excepto las comisiones fijas que son reconocidas en el momento de su percepcion.

Al 31/12/2009

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados D, E, F, G y H. Los productos
financieros ganados sobre la cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente con calificacion D,
E, F, G y H, no se reconocen hasta el momento de su percepcién. Los productos financieros ganados
sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son registrados en funcién
del método de (o devengado. Las comisiones ganadas se contabilizan por el método de lo devengado,
excepto las comisiones fijas que son reconocidas en el momento de su percepcion.

Cargos financieros
Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto a las utilidades de lags empresas

Ecofuturo S.A. F.F.P., en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al
régimen tributario establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005} y el Decreto Supremo N° 24051
de 29 de junio de 1995 y N° 29387 del 19 de diciembre de 2007. La tasa de impuesto es del 25%
sobre 1a utilidad tributaria determinada, es liquidado y pagado en ejercicios anuales. Este impuesto es
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones, hasta la presentacion de la
liquidacién del IUE corespondiente al ejercicio siguiente.

En caso de existir quebranto impositivo, éste se acumula y se actualiza en funcién de la variacion del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Dicho quebranto acumulade, es compensable con
utilidades impositivas futuras, sin limite de tiempo.

Al 31 de diciembre de 2010, el Fondo provisiond Bs6.513.957 por concepto del Impuesto a las
Utilidades de las Empresas.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NQTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion {(Cont.)

Impuesto a las transacciones financieras

Con la aprobacion de la Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2008, se crea con caracter transitorio, el
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para ser aplicado durante 36 meses. Este impuesto es
prorrogado por 36 meses adicionales mediante Decreto Supremo N° 0199 de fecha 8 de julio de 2009,
el Fondo, como agente de retencién, adecud sus sistemas informéticos y operativos para el cobro y
correspendiente pago del mismo.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situaciones no previstas por
dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS CONTABLES Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante la gestion 2010, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestion 2009, sin embargo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante las
Circulares ASFI/047/2010 y ASFI/062/2010, de fechas 8 de julio y 16 de diciembre de 2010,
respectivamente, ha modificado las categorias de calificacion de cartera, mismas que han generado
cambios en la estimacién de las previsiones para incobrables (ver nota 2.3 c).

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida,
excepto por los siguientes:

2010 2009
Bs Bs
Cuenta encaje entidades no bancarias 11.352.347 14.405.112
Cuotas de participacion en el Fondo RAL 52.581.580 §1.124.168
Titulos valores de entidades financieras del pais 3.200.000 -
Productos devengades por cobrar 1.298 -
67.135.235 95.529.281
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se

componen como sigue:

010 2009

Bs Bs
Activo Corriente
Disponihilidades 61.712.170 53.583.145
Inversiones temporarias 106.647.612 112.5657.397
Cartera 297.371.285 261.620.744
Otras cuentas per cobrar 2.045.914 2.582.187
Bienes realizables 1.637 -
Otros activos 868.596 733.882
Total Activo corriente 468.647.214 438.077.355
Activo No Corriente
Cartera 441.855.080 372.643.660
Otras cuentas por cobrar 901.267 223.027
Bienes realizables - 7.084
Inversiones permanentes 299.151 284 103
Bienes de uso 16.764.078 15.123.745
Otros activos 1.946.438 1,943,383
Total Activo no corriente 461.766.014 390.225.002
Total Activo 930413228  __ 828302357
Pasivo Corriente
Obligaciones con el pblico 403.373.436 405.074.486
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 79.164.510 128.540.417
Otras cuentas por pagar 23.868.315 13.188.294
Previsiones 22.985.734 11.982.511
QObligaciones subordinadas 86253 -
Total Pasivo corriente 529.477.248 558,785,708
Pasivo No Corriente
Obligaciones con el pdbtico 148.944.802 100.311.602
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 118.990.715 91.805.502
Otras cuentas por pagar 6.020.795 4.918.042
Obligaciones subordinadas 32.217.748 55.411
Total Pasivo no corriente 3086.174.060 197.090.557
Total Pasivo 835.651.308 755.876.265
Total Patrimonio 94.761.920 72.426.092
Total Pasivo y Patrimonio 930.413.228 828.302.357
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos de vencimiento es la
siguiente al 31 de diciembre de 2010:
RUBROS INICLAL PLAZD
A 30 DIAS A 60 DIAS AOODIA_§ A 150 DIAS A B0 DIAS A T DIAS + 720 DIAS

ACT IO AR 1M 1113 25.200.492 31.687.107 TA2E9R 130,040 547 18091 TI7 ESAT4AD
Dranmibildades 770 171217 B T -

Iy v lries HMpOn e 106545314 1085 E48.314 - - - - - .
Caarr Lurk gl TH.2M.088 2 208 21872167 22161102 72584 842 128 .34 726 199,647 M0 25T 1T
Olras cusntas por cobrad 1.753.914 1.01120% 12M3 73089 129,300 Xars 38172 1085032
b el anes pamanente 72133 . . - - - - ETFRE-]
Olras oper adones actvas 21.5M 604 8850577 1389012 B 42515 11.691 2. 178,248 (3844 B5) B.322 M8
PASIVOS 356NN BLT4R 1 A2 A 3T5.TH 200,991,308 118332 797 0671007 99,454,082
JObligacknes con o pablioo - vista a1 B5& - - -

Oblignciones con o piblico - shorm 228077 540 1203742 14 405,762 15,380,834 188 253 472 - - -
| Obligacinas con a piblico - a plazxy J12450.204 2643316 18.827.521 19,508 542 BT78.786 64140 548 99,986 M1 47871
Obligacionss (e ngida 2EWAST g250m 330007 170,602 649,120 55908 1559 254 119.7%
Fhn Tk ol chach ol pais T1434.196 4461 3 530,300 - 27788 105037 48.034 B¢ 2.082
Fi el N chanch 2do Po 1 B85 B6E S00. 0 B0 000 158330 1.0M.333 - -
F nancmmisntes axtenos 120,603 800 MuTHD 1.765.000 x0.267 éM 17.30.874 SE 561. W% 1227045
Ciran cuentas por pagar 9611 232 B.112.0M 324 882 29876 143 804 - -
D biigeciones s uboniadan RZ.0maTa - - - - - 743973 1. 344 .00
It T a0 Dnes pEalvas. 55,005 678 O.JM 1.810.310 9018754 5.507.1_01 25,683 206 1,184 El 5.?S_ﬂ-£
IBRm MMPLE jActivo + Cant. - Pasivo) 1M TV 13748170 14708 503} 13867 ITZ) 18.7 8250 o618 165210 4327
R ECHA ACUNU LA DA 1M TE3IN 123.015.T4E e XA.0L5 { D558 287 E.ﬂm.ﬂ {rl.mm M?hp_l;_
Al 31 de diciembre de 2008:
RUBROS INICLAL PLAZOD
A 30 DIAS A G0 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A X0 DIAS A THDOIAS + 720 DIAS

ACTIVOS 2845 35T 195 848 26 23540013 24 467 183 001 1A 126.273.009 ITE.ESL M 213.715 .38
0 spnibildades 31500145 53503186 - - - - -
invemimes bempoaniss 119557 297 119.55T.3% - - - - - -
Cartem vigemia #3340 370 2113760 2112002 21450851 206 392 124645326 174 925722 201 862 540
(Ot cueniLes por cobrar 1 BET 340 1.005. 564 33.0M 157828 110,30 137,052 9750 125 448
Invermignes pa maneron 3ISTI3 - - - - - - BATH
Crras opas adone aci i 19.80.372 404 8% 1514975 2.054 250 84 023 1495 830 1.871. 29 10.974 6%
PABINOB TES IG5 635908 EB.Z4T 914 #1.043.490 H:.m 132.491.78 13r.400 14 043128
{Obigaciones con M publico - visth 512 9512 - -

(Cbigaciones con o pablicn - shorm 183 498 435 11365454 pr Al X¥ ] 30552 541 119.009 15 - - -
(Cibligaciones con o pibliao - 8 plam 08 B AGE AT 204451 14146722 1€240.H1 82283 375 30420084 G4 215 S 34 191 EHG
Cbhgaciones [ esorngidm 4 4B S ELARE 326102 200 T4t 1.384 487 8 560 573 17,000

el pale 4.4 970 2409.0% 5.570.000 5585 000 B 484 509 O I 429 ) -

Fi 2do Pisa 26547 124 127800 3585 1.278.029 1.952 452 4054 T1.757. W1 P04 6
Finangimmiamios srtemas 124 54 486 BIT MO 13.064.750 2.837.307 7 880 000 16.868 281 61,616 %3 11540 G
CHrat cuaTing por (g 851378 AB16.90 T4 200 TI.328 B2.356 -

Dibligaciones subordnades. --X3}3 - - - - - 55412

CHras OE aaOnes gu’vu M.‘w d.lﬂ 1400 128 3,200,933 4.1%\ |5._5m.1u 25168 !;? !230.2'
BR ECHA SIMPLE Mho +Cont. - Peshwo | 123310212 3457004 m.m,lm[ !I 72.232.110)] {6127 57} 15415 TIT7 15189512
|Bﬂm ACLIML LADS 129.319.202 N.T!LI_M 0. 150,040 | ‘m.oet.mu {12009, 137) 1.3 llﬂ" TLAZ8.00

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, et Fondo ha definido la exposicion de sus obligaciones con el
publico en cajas de ahorro en funcidn a la volatilidad de éstas en el tiempo.

En el calce financiero al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el activo incluye las cuentas por cobrar
registradas en la cuenta 143 e incluye los productos devengados por cobrar y las previsiones para
incobrables, mientras que el pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en la cuenta 242 e
incluye los cargas devengados por pagar por obligaciones.

1
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6.a)

6.b)

6.C)

6.d)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Ecofuturo S.A. F.F.P. no mantiene operaciones en cartera de
créditos con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Ecofuturo S.A. F.F.P. mantiene los siguientes saldos en cuentas
por cobrar con partes relacionadas:

2010 2009
Bs Bs
FADES 144,939 145.566
144,939 145.566

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, en el rubro obligaciones con el publico se mantienen los
siguientes saldos con partes relacionadas:

2010 2009
Bs Bs
Accionistas 3.002.670 8.965.384
Directores 688.969 4618
3.691.639 B8.870.002

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, en el rubro otras cuentas por pagar se mantienen las siguientes
operaciones con partes relacionadas:

2010 2008
Bs Bs
Jorge MacLean Vargas - 477
FADES 474.094 520

474,094 987

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2010;

ACTIVO
Disponibilidades
Inversicnes temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bances y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsicnes

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicién neta - activa

Al 31 de diciembre de 2009 (reexpresado):

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el piblico

Obligaciones con bances y entidades de financiamiento
Oftras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Total pasivo

Posicidn neta - activa

Total Totat

equivalente en
uss Bs

3.549.856 24.636.004
7.513.489 52.143.615
61.331.882 425.643.333
293.732 2.038.498
20.497 142.251
72.709.466 504.603.701
40.334.972 279.924.708
26.853.659 186.364.391
307.313 2.132.750
2.010.847 13.955.281
720.234 4,998 426
70.227.025 487.375.556
2.482.441 17.228.145

Total Total
equivalente en

uss Bs

2.397 509 16.638.712
10.834.305 75.190.077
54.216.341 376.261.407
150.361 1.043.505
18.250 126.655
§7.616.766 469.260.356
39.388.043 273.353.018
25.983.152 180.323.075
472.737 3.280.7958
1.041.977 7.231.320
7.950 55.173
66.893.859 454,243,381
722.907 5.016.975

19



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2010 de Bs6,94 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2009, Bs6,97 por

Uss 1).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Fondo tenia la siguiente posicion en Unidades de Fomento & la

Vivienda.

Al 31 de diciembre de 2010:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Total activo

PASIVO

Obligaciones con &l publico
Otras cuentas por pagar
Previsiones

Total pasivo

Posicion neta - adtiva

Al 31 de diciembre de 2009 {reexpresado):

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Total activo

PASIVO
Obligaciones con e plblico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Otras cuentas por pagar
Previsiones

Total pasivo

Posicidn neta - activa

Total Total
equivalente en

UFVs Bs
204,550 320.021
603.622 944 372
477.829 747.568
1,286.001 2.011.961
322.303 504.247
1.845 2.887
5.160 8.073
329.308 515.207
956.693 1.496.754

Ictal Jotal
equivalente en

UPVs Bs
204.550 320.021
630.523 986.460
495.357 776.555
1.331.430 2.083.036
626.174 979655
450,863 721.025
2.664 4168
4.047 6.332
1.093.748 1.711.180
237.682 371.856

Los activos y pasives en UFV's han sido convertidos al indice referencial vigente al 31 de diciembre

de 2010 de Bs1,56451 por UFV 1 (al 31 de diciembre de 2009, Bs1,53754 por UFV 1).
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estan compuestos de los siguientes
grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Es
Caja 23.171.816 21.588.325
Banco Ceriral de Bolivia 11.352.347 14405112
Bancos y Comespensales del Pals 27.183.007 17.588.708
61.712.170 53.583.145

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién del grupo ai 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
inversiones en Enfidades Fnandieras del Pais - Caja de Ahomo 41.568.299 37199043
Inversiones en Entidades no Financieras del Pas - Fondo de inversién 0.206.425 1234185
Inversicnes de Disponibilidad Restringida - Cuotas de Part. Fondo RAL Tituos
Valores 55.781.580 81124169
Productos devengados por cobrar - inversiones temporarias 1.288 -
106.647.612 119.557.397
CARTERA
2010 2009
Bs Bs
Cartera vigente
Préstamos amortizables 698.463.810 612.891.503
Préstamos hipotecarios en primer grado 34.616.679 13.539.642
733.080.489 626.431.145
Cartera Vencida
Préstamos amortizables 7.744.274 §.298.223
Préstamos hipotecarios en primer grado 3.621 3.636
7.747.895 8.301.859
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c)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Cartera en ejecucioén
Préstamos amortizables
Préstamos hipotecarios en primer grado

Cartera reprogramada vigente
Préstamos amortizables

Cartera reprogramada vencida
Préstamos amortizables

Cartera reprogramada en ejecucion
Préstamos amortizables

Productos devengados por cobrar
Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada vigente
Cartera reprogramada vencida

Previsi¢n cartera incobrable

Especifica para cartera vigente

Especifica para cartera vencida

Especifica para cartera en ejecucion

Especifica para cartera reprogramada vigente
Especifica para cartera reprogramada vencida
Especifica para cartera reprogramada en ejecucion
(Genérica para cartera

010 2009
Bs Bs

4.448.606 2.199.685
17.246 55.283
4.465.852 2.254.968
5.,298.600 6.909.224
5.298.600 6.809.224
503.338 908.095
503.339 908.095
490.455 147.355
490.455 147.356
15.409.626 12.595.442
94 235 7.859
2.800 -
107.769 128.093
1.636 128
15.616.066 12.731.522
{11.027.109) (8.825.392)
(5.863.664) (5.987.520)
(3.899.326) (1.866.463)
(105.987) {157.846)
(446.988) {614.608)
(463.549) (108.717)
{6.169.708) {5.859.218)
(27.876.331) (23.419.764)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}

CARTERA (Cont.)

La composicion del grupo, por estado de la cartera al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es la

siguiente:

Cartera vigente {(Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

Crédito asalariado
Crédito bajo linea

Crédito bajo micro linea
Crédito famitiar

Crédito individual

Crédito solidario

Crédito eco rapido
Crédito eco efective
Crédito consumo

Crédito vivienda bajo PFV - FONDESIF
Crédito asociativo
Credito eco inversion
Crédito eco vivienda
Crédito eco agropecuario
Crédito eco capital

Cartera vencida (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

Crédito asalariado
Crédito bajc linea
Crédito bajo micro linea
Crédito familiar

Crédito individual
Crédito solidano
Crédito eco rapido
Crédito eco efectivo
Crédito consumo
Crédito eco vivienda
Crédito eco agropecuario

2010 2008
Bs Bs
63.143.277 54 .969.983
80.793 588 77.365.321
37.866.699 75.718.407
162.669 2.120.820
380.177.668 359.106.731
58.586 283308
1.176.861 2.037.628
1.772.791 4.339.117
3.535.074 612.368
748.068 761.170
- 160631
25.496.037 1.693.085
33.870.811 12.778.472
88.775.042 41.543.548
20.804.119 -
736.379.089 £633.340.369
2010 200
Bs Bs
594 192 417 508
73.5635 -
705912 1.062 613
34814 102137
6.165.264 7.115.801
8.286 35.396
80.061 3491585
12.796 82.228
20.409 31.980
3621 3636
552.344 9.500
£8.251.234 9.202.954
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

La composiciéon del grupo, por estado de la cartera al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la
siguiente:

Cartera en ejecucion (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada)

2010 2009
Bs Bs

Crédito asalariado 258.628 48.324
Crédito bajo linea 461.955 83.433
Crédito bajo micro linea 702.440 293.122
Crédito familiar - 9.795
Crédito individual 3.080.771 1.887.871
Crédito solidario - 12.364
Crédito eco rapido - 2.666
Crédito consumg - 9.465
Crédito eco efective 39.507 -
Crédito eco vivienda 17.2486 55.283
Crédito eco agropecuario 395.760 -

4.956.307 2.402.323

Estratificacion de la cartera por dias mora

Al 31 de diciembre de 2010 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
especifica para
Rango dias moxa Vigente Vencida Becuddn incobrables
Bs Bs Bs Bs

0 diss de mora 73.015975 - - (10.861.015)
De 1 a90dias de nora 5363114 3.300.394 181.082 (1.837.967)
De 91 a 180 dias de mora - 2098092 1.873630 (3.791.770)
De 181 a 360 dias de mora - 2775253 210602 (4.763.523)
De 361 a 540 dias de mora - 15637 287591 (267.419)
De 541 a 720 dias de mora - 46674 23846 (135.260)
Mas de 720 dias de mora - 15184 284.156 (149669)
Total 738379089 8.251.234 4,956,307 (21.806623)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Estratificacién de la cartera por dias mora (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructuraday.

Prevision
especifica para
_Rango dias mora Vigente Vendda Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
0 dias de mora 628.315628 - - (8.720.932)
De 1 a90dias de mora 5.024.741 3236632 153.600 (1.244.664)
De 91 a 180 dfas de mora - 2568385 563.857 {3.035.289)
De 181 a 360 dias de mora - 3345937 1.152.300 {4263.182)
De 361 a 540 dias de mora - 48.194 189873 (123427
De 541 a 720 dias de mora - 10.806 138610 (71.312)
Mas de 720 dias de mora - - 204.083 (102.040)
Total 633.340.369 9.200.954 2.402.323 {17.560.546)
Previsidn para cartera incobrable
2019 20089
Bs Bs
Prevision especifica para cartera vigente 11.133.096 8.983.238
Prevision especifica para cartera vencida 6.310.652 6.602.128
Prevision especifica para cartera en ejecucion 4.362.875 1.975.180
Prevision genérica para cartera por otros factores de riesgo 6.169.708 5.855.218
27.976.331 23.419.764
Productos devengados por cobrar
201 2009
Bs Bs
Productos devengados por cobrar cartera vigente 15.409.626 12.595.442
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vigente 107.769 128.093
Productos devengados por cobrar cartera vencida 94,235 7.859
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vencida 1.636 128
Productos devengado por cobrar cartera en ejecucion 2.800 -
15.616.066 12.731.522
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.}

Composicion de la cartera por tipo de crédito

Al 31 de diciembre de 2010 (Incluye ia cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Microcrédite debidamente garantizado
Microcrédito no debidamente garantizado
Crédito de consumeo debidamente garantizado
Crédite de consumo no

debidamente garantizado

Crédite Hipotecario de vivienda

Total

Al 31 de diciembre de 2009 {Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédito

Microcréditc debidamenie garantizado
Microcrédite no debidamente garantizado
Crédito de consumo  debidamente garantizado
Creédito de consumo ne

debidamente garantizada

Crédito Hipotecaric de vivienda

Total

Clasificacién de cartera por sector econémico

Al 31 de diciembre de 2010 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Tipo de Crédite

Agropecuario
Agroindustrial
Indus trial
Comercial
Artesana
Servicios
Asalariados
Produccién

Total

Previsién
especifica para
Vigente Yencida Epcucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
225.225.438 1.495.852 1.415. 807 (5.050.835)
343.283.740 5.537.681 2.631.893 (11.378.565)
41718174 160.896 363786 (1.233.576)
93.534 058 1.053.184 527576 (3.710.790)
34616679 3621 17.245 {432.853)
738.379.089 8.251.234 4.956.307 {21.806.623)
Previsidn
especifica para
Vigente Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs
137.825273 492,947 300.050 (2.460.010)
427.753.840 8.257.243 1.989.20 {13.802.492)
2.963.900 61.648 - {61.248)
51.728.688 354.450 57.789 {1.052.270)
13.065.668 3636 55.283 {184 526}
633.340.365 9.209.954 2402323 {17.560,546}
Previsidn
especifica para
Vigente Vencida Eiecucion Incobrables
Bs Bs Bs Bs
134.371 477 943012 657.130 {2.921.460)
322125 - - (4.032)
1.131.283 1647 - {20.669)
209.400.583 2.539257 1.603.538 {6.461.976)
9.373.692 270789 104.039 {469.701)
265.863.909 3.435174 1.978.537 {8.567815)
66993238 544 467 285810 {2.102.238)
50922772 516,888 327.253 {1.258.732)
738.379.089 B8.251.234 4.956.307 {21.806623)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
c) CARTERA (Cont.)

c.8) Clasificacion de cartera por sector econémico (Cont.)

c.7)

Al 31 de diciembre de 2008 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
especifica para
Tipo de Crédito Vigente Vencida Ejacucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Agropecuaria 94,616,136 82983 10.037 {1.873.638)
Agroindustrial 724.266 - - {10.4586)
Indusfrial 1.760.970 978 - {26.044)
Comercial 172.308.564 3182558 B62.986 {5.160.568)
Artesanal 14 674.199 392.095 1567.178 {611.115)
Servicios sociates 244 527.654 4225.008 1.167 975 (7.547.295)
Asalariadcs 65.887.194 599.728 59.726 (1.379.198)
Produccion 38.741.386 725603 144.420 (1.152.232)
Total 633.240.36% 9.209.854 2.402.323 {17.560.546)

Clasificacién de cartera por tipo de garantia

Al 31 de diciembre de 2010 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision

especifica para

Tipo de Garantia Vigente Vencikla Ejecudién incobrables
Bs Bs Bs Bs
Hipotecara 198.344 376 509.436 1.367.240 (3.910.420)
Prendaria 44 888.533 745,223 166.560 (1.474.877)
Depsitos 1.217.092 1.294 - (2.812)
Otras garantias 76.222.181 474.118 183.688 {2.057.025)
Garantia personal 447.708.907 6.521.163 3.238.819 {14 361.489)
Total 738.379.085 8.251.234 4.956.307 {21.806.623)
Al 31 de diciembre de 2008 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Previsién

especifica para

Lipo de Garantia Yigente Vencida Ejecycion Incobrables
Bs Bs Bs Bs

Hipotecaria 166.854.651 910.312 590.044 (3.131.208}
Prendaria 35.037.153 786.492 96.025 {1.369.338})
Depdsitos 1.803.875 16.285 - (4.728)
Ofras garantias 52.633.019 391.529 93.252 (1.346.546)
Garantia personai 373.111.671 7.105.036 1.522.102 (11.708.728)
Total 633.340.369 9.209.954 2402323 {17.560.546)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERC PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
¢) CARTERA (Cont.)

c.8) Clasificacién de cartera segun la calificacion de créditos en montos y porcentajes

Al 31 de diciembre de 2010 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
Calificecion Mggrie Vendida Heoudién _especifica para incobrables
B % Bs % Bs % Bs %
CaegrxiaA 7322440 0% - 0% - 07 {10452870) 48%
CategrxiaB 5420358 1% 103577 1% - % 254079 1%
CaegoriaC 64185 0% 1602864 19% 5385 1% (340310 2%
CategoriaD - 0% 202287 5 - % (196829 0%
Caegriak 33465 0% 1036420 13% 611 2% (896.302) 4%
CaegoriaF 436601 0% 5106086 65% 470 7N g% (9664133} 45%
Taal 738.379.080 100% 8.251.234 10 4.956.307 00% (21.806623) 100%
Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Prevision
Calificacién Vigente Vencida Ejecucitn espexifica para incobrables
- ) % Bs % B % B %
Categoria A 627423823 9% - 0% - 0% (8.454.750) 48%
Categoria B 5472.062 1% 142.426 1% 24.850 1% (262.197) 2%
CategoriaD 95.908 0% 2005.271 2% 28.146 1% (416.650) 2%
CategoriaF 77.306 0% 1.085.053 1% 100.564 4% (612 232) 3%
CatagoriaH 271.252 0% 5.977.204 65% 2248723 94% (7.814.717) 45%
Tetal 633.340.368 100% 9,209,954 000 2402 323 100% {17.560.546) 100%
. ]
c.9) Concentracion crediticia por montos, numero de clientes y porcentaje
Al 31 de diciembre de 2010 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Frevision especifica
Nimeo de Clentes Vigerte \encida Becudin para inccbrables
B % Bs % B % Bs %
e 1 a 10 mayores prestatarios 10846802 1% - & - 0% {65659 1%
Ce 11 a 90 mayores prestaalics 18219524 2% - 17 - 0% {B3.006) 1%
Ce 51 a 100 mayores prestatanios 13813710 2% - 174 - 0% (201.239) 1%
Ciros 625.490.053 F%  BX2M 100% 49637 10% 1176704 7%
Total 738.379.080 1%  B.251.24 0%  496A7  10% 186023 100
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Concentracién crediticia por montos, namero de clientes y porcentaje (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009 (Incluye la cartera reprogramada re estructurada):

Pressidn especifica
MNirreo de Cliertes Vigente vercida Ejeaiddn para incobrables

Bs % Bs % Es % Be %
De 1 a 10 mayores prestatarios 5213645 1% 0 - 0% {66.965) 118
De 11 a 50 mayomes prestatarnios 12033327 2% [, - 0% {177.570) 1%
De 51 a 100 mayores prestatanos 1025815 2% 0% - 0% {151.270) 1%
Obros 605.835.241 96% 9.209.954 100% 2402323 100% {17.144.841) 98%

1007 242323 100%

Tokal 633.340.369 100% 9.200.954

Evolucién de la cartera en las tres Ultimas gestiones

(7950548  100%

La Sociedad muestra la siguiente evolucién de la cartera de créditos durante los tres Utimos perfodos:

Saldgs al
3112210
Bs

Cartera Vigente 733.080.489
Cartera Vendda 7.747.895
Cartera en Ejecucion 4. 465,852
Cartera Reprogramnada o Reestructurada Vigente 5208600
Cartera Reprogramada o Reestucturada Vencida 503.339
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion 490.455
Producios Finanderos Devengados per Cobrar 15.616.0686
Prevision Especifica para Incobrabilidad {21.806.623)
Prewsitn Genérica para Incobrabilidad {6.169.708}
Prewsion ciclica (8.620.353}
Cargos por Prevision Especifica para Incobrabilidad (20.661.164)
Cargos por Prevision Genérica para incobrabilidad -
Cargos por Previsidn Genérica Ciclica (3.506.491)
Disminucion de Previsiones 7773333
Producios por Cartera {Ingresos Financieros} y Comisiones 160.959.201
Productos en Suspensc 1.988.226
Lineas de Crédito Otorgadas 418.629.822
Lineas de Crédito Otorgadas no Utilizadas 200.169.783
Castigos (*} 47.750.883
Numero de Clientes 44.374

Saklos

31/12/2009
Bs

626.431.145
8301.859
2254968
5909.224
908.095
147.355
1273152

(17 .560.546)

{5.859.218)
{5.094.143)
{14.419.315)
(3598.978)
{4.107.110)
4701.750

132.995.046
1639955

299,307,866

146.307.690

41.067.044
43.458

Saldos a
322008
Bs

483431448
6.063.639
3.219987
6.595.099

568 602
411.111
9.192.075
(13.659.219)
(2165.584)
(1.720.342)
{9.583.842)

{1.720.336)
606201
69.451.336
816775
246.541 622
124.800.313
13.397.072
53292

Corresponde al saldo del monto total acumulade de créditos castigados desde el inicio de operaciones

de la institucion en 1999.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont)

Evolucién de la cartera en las tres \iltimas gestiones (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2010, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs22.232 700
(US$. 3.203.559).

Al 31 de diciembre de 2010, la cartera reprogramada representa el 0,84% de la cartera bruta del
Fondo, al 31 de diciembre de 2009, la relacién era del 1,23%.

Con respecto a los limites establecidos por la legislacién vigente, €l Fondo no ha concedido ni
mantiene créditos con prestatarios o grupos de prestatarios que excedan dichos limites con relacion a
su patrimonio neto.

Conciliacién de previsiones de cartera

2010 2009 2008
Bs Bs Bs

Saldo inicial 28.513.907 17.545.144 7.055.663
Recuperacion de cartera previsionada y disminucion

de previsiones (7.773.333) (4.701.750) (606.201)
Castigos vy recepcion de bienes por daciones en pago y

adjudicaciones judiciales {8.311.545) {6.454 890) (188.497}
Constitucidn de previsiones 24 167.655 22.125.403 11.284.179
Saldo final 36.596.684 28.513.907 17.545.144

La conciliacion de previsiones de cartera, no incluye la cuenta 253.01 debido a que la misma no esta
relacionada con operaciones de cartera de créditos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Anticipo compras bienes y sefvicios (a) 227.07 1.148.340
Alquileres pagados por anticipado 997.724 128.140
Seguros pagados por anticipado 83.695 71.891
Ctros pagos anticipados (b) 41.887 47 .345
Comisiones por cobrar 17.400 9.403
Gastos por recuperar 141.818 123.507
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 49.376 118.335
Importes entregados en garantia (c) 271.839 300127
Qtras partidas pendientes de cobro (d) 1.283.485 1.115.967
Prevision para cuentas por cobrar (167.070) (257.841)

2.947 181 2805.214
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

Los anticipos por compras de bienes y servicios al 31 de diciembre de 2010, estdn compuestos
principalmente por adelantos al sefior Wilfredo Vargas para instalacion de cajeros automéaticos en
Agencias por Bs16.147, adelanto al sefior José Carreon para la elaboracion de Manuales, Politicas y
Procedimientos para el Departamento de Tecnologia de la Informacion y Comunicacién por Bs17.751,
adelanto a la empresa Ipsos Apoyo y Opinién por consultoria sobre satisfaccion de clientes de
operaciones por Bs54.984, adelanto al sefior Jorge Tavera por instalacion y provisién de software
Pnet-Risk por Bs26.546, pago a la BBV por la inscripcién de acciones por Bs11.548, anticipo a! sefior
Freddy Aliaga por consultoria para transformacién a Banco por 8s58.990 y adelanto a la empresa
Binaria Bolivia por provision de Base de Datos por Bs9.369.

El saldo deudor principalmente estd compuesto por adelantos a las empresas Dismatec por
renovacion antivirus SYMC por Bs19.631, Altagroup S.A. por soporte y asistencia técnica sistema BIT
por Bs13.013 y Cetus Group por licencia Astaro por Bs9.243.

Los importes al 31 de diciembre de 2010, estan compuestos por montos entregados en garantia por
inmuebles alquilados para el funcionamiento de nuestras oficinas.

Ofras partidas pendientes de cobro, al 31 de diciembre de 2010, esta compuesta principalmente por
operaciones de giros pagados dentro del sistema de giros FADES YA por Bs290.083, giros pagados
por cuenta de Money Gram por Bs363.800, giros pagados por cuenta de More Money por Bs118.504,
Consultorias Técnicas Proyecto BID por Bs211.175, y reposicion IUE por transferencia de intereses
financiadores FADES por Bs144.938.

BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es 1a siguiente:

2010 2009

Bs Bs
Bienes recibidos en recuperacién
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 117.803 125.447
Bienes fuera de uso
Inmuebles 324131 324131

441.934 449578
(Prevision por desvalorizacién) {440.297) (442.494)

1.637 7.084
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )
INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es ia siguiente:

2010 20
Bs Bs
Participacion en burds de informacion crediticia  (a) 156.900 156.900
Participacion en entidades de servicios publicos (b) 215.233 196.833
372133 353.733
Prevision sobre inversiones permanentes (72.982) (69.630)
289,151 284.103

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la participacién en burés de informacion crediticia, esta referida a
1.569 acciones, adquiridas del Buré de Informacion Crediticia InfoCred B.1.C. S.A. que representa el
3,50% de participacion accionaria.

La participacién en entidades de servicios ptiblicos, corresponde a acciones de lineas telefonicas; al
31 de diciembre de 2010 y 2009, se tiene una prevision por desvalerizacién acumulada por Bs72.982 y
Bs69.630, respectivamente.

BIENES DE USO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es |a siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Terrenos 1.594.597 1.594.597
Edificios 5.375.403 §.375.403
Muebles y enseres 5.173.244 4453614
Equipo e instalaciones 4.633.660 2.432.581
Equipo de computacion 10.348.041 8.346.811
Vehiculos 4.178.129 4,144 .458
Obras de arte 108.127 -

31.411.201 26.347.464
Depreciacion acumulada (14.647.123) (11.223.719)

16.764.078 15.123.745

Las depreciaciones de bienes de uso con cargo a resultados, de los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, alcanzaron a Bs3.473.255 y Bs3.173.712 respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Papeleria, utiles y material de servicio

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (a)
Programas y aplicaciones inferméticas ( b}

Amonrtizacion acumulada - Otros activos

2010 2009
Bs Bs
542.929 488 243
819.447 1.628.293
4.583.421 4.012.455
{3.230.763) (3.461.726)
2.815.034 2.677.265

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, las
mejoras en inmuebles alguilados se amortizan en funcién a la vigencia de los contratos de alquiler.

Las amortizaciones de mejoras € instalaciones, con cargo a resultados de los gjercicios terminados al

31 de diciembre de 2010 y 2009, alcanzaron a Bs594.665 y Bs516.142, respectivamente.

Los programas y aplicaciones informéticas se amortizan en cinco afios de acuerdo a lo establecido en
el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

La amortizacién de programas y aplicaciones informéticas, con cargo a resultados del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 alcanz6 a Bs413.330 y Bs352.236, respectivamente.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo, ai 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Giros y transferencias por pagar
Depdsitos en cajas de ahormo

Depositos a plazo fijo: (%)

Depdsitos a plazofijoa 30 dias
Depdsitos a plazo fijo a 60 dias
Depdsitos aplazo fijoa 90 dias
Depdsitos a plazo fijo a 180 dias
Depésitos a plazo fijo a 360 dias
Depdsitos a plazo fijoa 720 dias
Depdsitos a plazo fijo mayores a 720 dias
Depdsitos a plazo afectados en garantia

Cargos financieros por pagar

2010 2009 2008

Bs Bs Bs
8561 9512 7.305
228.077.339 183496435 102.781.082
11.833.207 12.708.379 10638499
314604 1.369.902 1.658.127
3.357.663 5.967.071 16.441.199
10.221.785 17.560.081 20.300.771
7.313566 17.430.982 8.331.119
83.907.817 160.720.578 76.471.388
1956.501.552 83.135.873 18.269.136
2.610.467 4426648 5.104.893
543,146,662 496.825.461 260.003.519
9.171.576 8.560827 3.875403
552.318.238 505.386.088 263.878.922

Al 31 de diciembre de 2010, en esta cuenta se registran operaciones por depositos a plazo fijo de la
Fundacion para la Produccion (FUNDAPROQ) por Bs30.536.000 (US$ 4.400.000).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2010 al tipo de cambio de Bs6.94 y 31 de diciembre

de 2009 al tipo de cambio de Bs6.97, es la siguiente;

2010 2009
Bs Bs
Obligaciones con el FONDESIF a largo plazo (a)
FONDESIF APIA 3.049.375
FONDESIF ADEPA BOLTRADE 2.323.333
FONDESIF Bermsjo 3.097.778
FONDESIF Areas Mineras 1.858.667
FONDESIF Fondo Rotativo Minero 6.866.912
FONDESIF Fortalecimiento Institucional - 929.334
FONDESIF Programa de Financiamiento a (a Vivienda - 708.592
Obligaciones con entidades financieras
de segundo piso a plazo
Banco de Desarrello Productivo (b ) 3.666.667 7833333
Obligaciones con otras entidades financieras del pais a plazo
Banco Union S.A. (¢} 13.880.000
Depésitos en caja de ahorros no sujetos a encaje legal
Asoc. Mutual de Ahorro y Credito Abierta Mutual el Progresc 25078 1.041.847
Asociacion Mutual de Ahorro y Prestamo Para la Vivienda L.a Paz 70.984 71.147
Depésitos a plazo fijo no sujetos a encaje legal
Asoc, Mutual de Ahorro y Credito Abierta Mutual el Progreso 3.470.000 4.984.747
Asociacion Mutual de Ahorro y Prestamo Para la Vivienda La Paz 20.258.037 18.956.629
Cooperativa de Ahorro y Credito Loyola Ltda. 4228139 4709479
Fondo Financiero FASSIL - 9.758.000
Banco Nacional de Bolivia S.A. 14.631.978 6.360.487
Cooperativa de ahorro y Credito Abierta Asuncion LTDA 5.153.981 4.701.080
Cooperativa Ef Chorolque Ltda. - 1.426.082
Fortaleza S.A, F.F.P. 9.716.000 2.439.500
Financiamiento de entidades del exterior a mediano plazo
Dexia Micre-Credit Fund Sub-Fund Blue Orchard DEBT (d ) - 6.970.000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (e ) 13.880.000 13.940.000
Impulse Microfinance Investment Fund (f) $3.880.000 13.840.000
DWM Triple Jump (9) - 6.970.000
Consorzio ETIMCS S.C. (h) 347.000 1.045.500
ALTERFIN c.vb.a. - 278.800
Responsability SICAV {Lux) (i) - 3.485.000
Responsability SICAV {Lux) (i) - 3.485.000
Responsability Global Microfinance (Lux) (i} - 3.485.000
Oxam Novib (j) 1.222.365 2.455.299
Dexia Micro Credit Fund (Blue Orchard) {d ) - 5.227.500
Subtotal a la siguiente pagina 104.430.229 142.398.401
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2010 2009
Bs Bs
Subtotal de la pagina anterior 104.430.229 142.398.401
Impulse rural finance (k} 3.470.000 6.970.000
LOCFUND {I) 7.060.000 10.590.000
EMF Microfinance AGmvK {m) 6.940.000 6.970.000
EMF Microfinance AGmvK (m) 5.205.000 -
Finethic Microfinance Societe en Comandite {n) 6.940.000 6.970.000
Dual Return SICAV (o) 6.940.000 6.970.000
Dual Return SICAV (o) 13.880.000 -
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (e) 5.205.000 5.227.500
Responsability SICAV an Investment Company (i) 5.205.000 5.227.500
ASN Novib Fonds (p) 6.940.000 6.970.000
BL - Capital {g) 2.776.000 -
CAPITAL GESTICN SICAV (r) 4.164.000 -
Financiamiento de entidadas del exterior a largo plazo
Qikocredit (s) 9.609.235 11.795.387
Cooperacion Danesa Fondo PDLA - 5.576.000
Banco Interamericano de Desarmollo ( t) 6.940.000 -
Cargos financieros por pagar 2.450.761 4.681.131
198.155.225 220.345.919

FONDESIF Apia, crédito transferido por FADES, destinado a la reprogramacion de créditos de la
Asociacién de Proveedores de Insumos Agropecuarios APIA y ofras asociadas a la CAO del
departamento de Santa Cruz suscrito en fecha 09 de septiembre de 1999 por US$ 2.000.000, a una
tasa de interés de 6% anual, amortizaciébn semestral para intereses y anual para capital, plazo 5 afos,
con un periodo de gracia de 1 afio. En fecha 12 de septiembre de 2001 se firmé un addendum para
ampliacién del plazo a 10 afios con un periodo de gracia de 1 afio. En fecha 04 de noviembre de 2003
se fimé un addendum para ampliacién del plazo a 12 afios con un periodo de gracia de 3 afios. En
fecha 21 de mayo de 2010 se realizé el prepago del saldo total adeudado.

FONDESIF Adepa y Bolirade, crédito transferido por FADES, destinado a la reprogramacion de
créditos de las empresas ADEPA y BOLTRADE del departamento de Santa Cruz suscrito en fecha 05
de enero de 2000 por US$ 1.000.000, a una tasa de interés de 6% anual, amortizacion semestral de
intereses y anual de capital, plazo de 5 afios, con un periodo de gracia de 1 afio. En fecha 12 de
septiembre de 2004 se firmd un addendum para ampliacion del plazo a 10 afios con un periodo de
gracia de 1 aflo. En fecha 7 de mayo de 2010 se realizo el prepago del saldo total adeudado.
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FONDESIF Bermejo, crédito transferido por FADES, destinado a la apertura de la agencia Bermejo en
el departamento de Tarija suscrito en fecha 13 de febrero de 2001 por US$ 1.000.000, a una tasa de
interés de 4% anual, amortizaciéon semestral de intereses y anual de capital, plazo de 12 afios, con un
periodo de gracia de 3 afos. En fecha 14 de mayo de 2010 se realiz6 el prepago del saldo total
adeudado.

FONDESIF Areas Mineras, crédito transferido por FADES, destinado a ampliar y consolidar los
Departamentos de La Paz, Oruro y Potosl suscrito en fecha 25 de septiembre de 2003 por
US$ 400.000, a una tasa de interés de 4% anual, amortizacion semestral de intereses y anual de
capital, plazo de 5 afios con un periodo de gracia de 1 afio. En fecha 30 de diciembre de 2006 se fimo
un addendum para ampliacién de plazo a 12 afios y un periodo de gracia de 3 afios. En fecha 29 de
abril de 2010 se realizé el prepago del saldo total adeudado.

FONDESIF Fondo Rotativo Minero, crédito transferido por FADES de libre disponibilidad para
colocacion de cartera a nivel nacional suscrito el 05 de julio de 2005 por US$ 1.108.361, a una tasa de
interés del 4% anual, amortizacién semestral de interés y anual de capital, plazo de 12 afios con un
periodo de gracia de 3 afios. En fecha 28 de mayo de 2010 se realizd el prepago de! saldo total
adeudado.

FONDESIF Fortalecimiento Institucional, crédito transferido por FADES, destinado al fortalecimiento y
expansion de servicios financieros suscrito en fecha 15 de octubre de 2005 por US$ 300.000, a una
tasa de interés del 4% anual aplicables sobre saldos deudores, amortizaciones de capital e interes
semestrales, plazo 12 afios con un periodo de gracia de 3 afios. En fecha 29 de abril 2010 se realizo
el prepago del saldo total adeudado.

FONDESIF Programa PFV, obligacién que corresponde al contrato de Compromiso de Provisién de
Recursos Financieras, destinados a la concesién de créditos para financiar la compra de vivienda. En
fecha 26 de mayo de 2010 se realizé el prepago del saldo total adeudado.

Banco de Desarrollo Productivo, de acuerdo al Contrato Marco de Participacion de Créditos
Multisectoriales, Ecofuturo S.A. F.F.P. se encuentra habilitada como Institucién Crediticia Intermediaria
(ICH), manteniendo una exposicion de Linea de Crédito Rotativa al 31 de diciembre de 2010 hasta
US$ 25.694.989.

Al 31 de diciembre de 2010, se mantienen suscritos cuatro contratos de préstamos con recursos
propios del Banco de Desarrolio Productivo para el financiamiento de actividades de produccion,
comercio y prestaciéon de servicios desarrollados por pequefios y microempresarios, que alcanzan la
suma de Bs3.666.667 (US$ 528.338), con una tasa de interés variable, a un plazo de tres afios con
amortizaciones a capital semestrales y el pago de los intereses trimestrales. Al 31 de diciembre de
2010 los intereses devengados ascienden a Bs25.682 (US$ 3.700).

Linea de Crédito Rotativa otorgada por el Banco Unién S.A. para capital de operaciones destinado ai
financiamiento de nuevos créditos hasta US$ 2.000.000, suscribiéndose el contrato en fecha 30 de
diciembre de 2010, a un plazo de tres afios con vencimiento al 14 de diciembre de 2013, con tasas de
interés a negociarse en cada operacion en funcién a condiciones de mercado. Al 31 de diciembre los
intereses devengados alcanzan a Bs1.696 (US$244)
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Dexia Micro-Credit Fund Sub-Fund Blue Orchard Debt, crédito {Pagaré) suscrito en fecha 7 de abril de
2008, US$ 1.000.000, a una tasa del 9,60% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con
amortizacion de capital al vencimiento en fecha 7 de abril de 2010 y con cancelacion de intereés
semestral cada 7 de los meses de octubre y abril hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de
2010, no existe saldo deudor de este financiamiento.

Dexia Micro-Credit Fund Sub-Fund Blue Orchard Debt, crédito (Pagaré) transferido por FADES,
suscrito en fecha 05 de agosto de 2008, US$ 750.000, a una tasa del 9,65% mas impuestos de ley,
plazo de 2 afios, con amortizacion de capital en fechas 05 de febrero y 05 de agosto de 2010 e interés
cada 05 de los meses de febrero y agosto hasta la fecha de vencimiento ¢l 05 de agosto de 2010. Al
31 de diciembre de 2010, no existe saldo deudor de este financiamiento.

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 9 de abril
de 2008, por US$ 2.000.000, a una tasa del 8,75% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con
amortizacion de capital al vencimiento en fecha 8 de abril de 2010 y con cancelacion de interés
semestral en fecha 8 de los meses de octubre y abril hasta la fecha de vencimiento. En fecha 08 de
abril de 2010 se firmo un addendum para la ampliacién del plazo a 2 afios con una tasa de interes del
6,25% mas impuesto. Al 31 de diciembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs231.333
{US$.33.333).

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 1 de mayo
de 2009, por US$ 750.000, a una tasa del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con
amortizacién de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y con cancelacion de interés
sermestral en fecha 15 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de
diciembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs68.408 (US$ 9.857).

Impulse Microfinance Investment Fund, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 13 de noviembre de 2008,
por US$ 2.000.000, a una tasa del 9,5%, plazo de 36 meses con amortizacién de capital al
vencimiento y con cancelacion de interés trimestral de acuerdo a cronograma establecido. En el mes
de marzo se firmo un adendum modificando la tasa al 8% a partir del proximo vencimiento. Al 31 de
diciembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs158.628 (US$ 22.857).

DWM Asset Management LLC, crédito {(Pagare) transferido por FADES suscrito en fecha 10 de febrero
de 2007, por US$ 2.000.000, a una tasa del 10% mas impuestos de ley, plazo de 30 meses con
amortizacion de capital el Gltimo dia [aborable de octubre de 2009 y abril de 2010 y con cancelacién de
interés semestral en los Gltimes dias laborables de abril y octubre hasta la fecha de vencimiento. Al 31
de diciembre de 2010, no existe saldo deudor de este financiamiento.

Consorzio Etimos s.¢., crédito (Pagaré) transferido por FADES, suscrito en fecha 25 de enero de 2007,
por US$ 200.000, a una tasa de! 9,88% anual (la tasa sera reajustada en forma semestral en funcion
de la tasa libor a seis meses mas 4,5%), plazo de 48 meses con amortizacién semestral de capital e
intereses en fechas 25 de enero y julio hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2010 el
saldo de capital es de Bs347.000 (US$ 50.000) y los intereses devengados asciende a Bs9.861 (US$
1.421).

Responsability SICAV (Lux) a través de Credit Suisse Microfinance Fund Management Company,
crédito (Pagaré), suscrito en fecha 22 de febrero de 2008, por US$ 500.000, a una tasa del 9.75% mas
impuestos de ley, plazo de 24 meses con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 22 de
febrero de 2010 y con cancelacién de interés semestral en fecha 22 de los meses de febrero y agosto
hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2010, no existe saldo deudor de este
financiamiento.
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Responsability SICAV (Lux) a través de Credit Suisse Microfinance Fund Management Company,
crédito (Pagaré) transferido por FADES, suscrito en fecha 14 de agosto de 2008, por US$ 500.000, a
una tasa del 10% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con amortizacién de capital al
vencimiento en fecha 14 de agosto de 2010 y con cancelacion de interés semestral en fecha 14 de los
meses de febrero y agosto hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2010, no existe saldo
deudor de este financiamiento.

Responsability Global Microfinance Fund a través de Credit Suisse Microfinance Fund Management
Company, crédito (Pagaré) transferido por FADES, suscrito en fecha 14 de agosto de 2008, por
US$ 500.000, a una tasa del 10% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con amortizacion de
capital al vencimiento en fecha 14 de agosto de 2010 y con cancelacion de interés semestral en fecha
14 de los meses de febrero y agosto hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2010, no
existe saldo deudor de este financiamiento.

Responsability SICAV an Investment Company, crédito (Pagare) suscrito en fecha 15 de mayo de
2009, por US$ 750.000, a una tasa del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con amortizacion
de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y con cancelacién de interés semestral en
fecha 15 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de
2010 Yos intereses devengados ascienden a Bs68.402 (US$ 9.857).

Oxfam Novib, crédito transferido por FADES, suscrito en fecha 11 de diciembre de 20086, por
EUR 400.000, a una tasa del 8,5% mas impuestos de ley, plazo de 60 meses con amortizacién de 6
cuotas de capital a partir del mes 33 y cancelacion de interés semestral el Ultimo dia del mes de junio
y diciembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo de capital es de
Bs1.222.365 (US$ 176.133).

Impulse Rural Finance — INCOFIN, crédito transferide por FADES, suscrito en fecha 03 de abril de
2008, por US$ 1.000.000, a una tasa del 9,75%, plazo de 36 meses con amortizacion de capital a los
30 y 36 meses en fechas 02 de octubre 2010 y 02 de abril de 2011 y cancelacion de interés trimestral
hasta la fecha de vencimiento. En el mes de marzo del afio en curso, se firmo un adendum
modificando la tasa al 8% a partir del préximo pago. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo de capital es
de Bs3.470.000 (US$ 500.000).

LOCFUND, crédito transferido por FADES, suscrito en fecha 30 de septiembre de 2008, por
Bs10.590.000, a una tasa promedio ponderada TPPE méas un margen sobre |a base de un afo de 360
dias, plazo de 48 meses con amortizacion semestral de 6 cuotas a capital e intereses en fechas 10 de
marzo y septiembre de cada afio hasta el vencimiento el 10 de septiembre 2012 y un periodo de
gracia de un afio. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo a capital es de Bs7.060.000 (US$ 1.017.291) ¥
los intereses devengados ascienden a Bs187.262 (USS$ 26.983).

EMF Microfinance AGMVK an Investment Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 18 de
diciembre de 2008, por US$ 1.000.000, a una tasa del 9%, plazo de 18 meses con amortizacién de
capital al vencimiento y con cancelacion de interés semestral en fechas 22 de junio, 22 de diciembre
de 2009 y 22 de junio de 2010. En fecha 22 de junio de 2010 se firmo un adendum renovando este
financiamiento por el periodo de dos afios a una tasa de 8,26% mas impuestos. Al 31 de diciembre de
2010 los intereses devengados ascienden a Bs256.119 (US$ 36.905).

EMF Microfinance AGmvK an Investment Company, crédito (pagaré) suscrito en fecha 30 de junio de
2010, por US$ 750.000, a una tasa del 6,25% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con
amortizacién de capital al vencimiento en fecha 31 de diciembre de 2012 y cancelacion de interés
anualmente en fechas 30 de junio de 2011, 30 de junic 2012. Al 31 de diciembre 2010 los intereses
devengados ascienden a Bs191.057 (US$ 27.529).
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OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO(Cont.)

Finethic Microfinance, Societe en Commandite par Actions (S.C.A.), crédito (pagaré) suscrito en fecha
15 de mayo de 2009, por US$ 1.000.000, a una tasa del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24
meses, con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y cancelacion de
interés semestral en fechas 15 de noviembre de 2009, 15 de mayo y 15 de noviembre de 2010 y 15 de
mayo de 2011. Al 31 de diciembre de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs91.212
(US$ 13.143).

Dual Return Fund SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 15 de mayo de 2009, por US$ 1.000.000,
a una tasa del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion de capital al
vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y cancelacion de interés semestral en fechas 15 de
noviembre de 2009, 15 de mayo, 15 de noviembre de 2010 y 15 de mayo de 2011. Al 31 de diciembre
de 2010 los intereses devengados ascienden a Bs91.212 (US$ 13.143).

Dual Return Fund SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 28 de abril de 2010, por US$ 2.000.000, a
una tasa del 6,25% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion de capital al
vencimiento en fecha 28 de abril de 2012 y cancelacién de interés semestral en fechas 28 de octubre
de 2010, 28 de abril, 28 de octubre de 2011 y 28 de abril de 2012. Al 31 de diciembre de 2010 los
intereses devengados ascienden a Bs176.254 (US$ 25.397).

ASN — NOVIB FONDS, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 16 de junio de 2009, por US$ 1.000.000, a
una tasa del 9,75% mas impuestos de ley, plazo de 36 meses con amortizacion de dos cuotas a
capital en fechas 31 de mayo de 2011 y 31 mayo 2012 con cancelacion de interés semestral gl ultimo
dia de noviembre y mayo, a partir de mayo 2009. Al 31 de diciembre de 2010 los intereses
devengados ascienden a Bs65.679 (US$ 9.464).

BL - SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 25 de junio de 2010, por US$ 400.000, a una tasa del
6% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 30
de junio de 2012 y cancelacion de interés semestral en fechas 30 de diciembre de 2010, 30 de junio,
30 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2012. Al 31 de diciembre de 2010 los intereses devengados
ascienden a Bs530 (US$ 76).

CAPITAL GESTION SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 25 de junio de 2010, por US$ 600.000,
a una tasa del 6% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion de capital al
vencimiento en fecha 30 de junio de 2012 y cancelacién de interés semestral en fechas 30 de
diciembre de 2010, 30 de junio, 30 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2012 los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs.793 (US$ 114}

Oikocredit Ecumenical Development Cooperative Society U.A, crédito (Pagare) suscrito en fecha 27 de
febrero de 2008, por US$ 2.000.000, a una tasa del 8% mas impuesto de ley, a un plazo de 7 afios,
con un periodo de gracia de 12 meses a capital y cancelacion de interés semestral a partir del 17 de
septiembre de 2008. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo de capital es de Bs9.609.235 (US$
1.384.616) y los intereses devengados ascienden a Bs247.922 (US$ 35.723).

Banco Interamericano de Desarrollo BID Crédito (Pagaré) suscrito en fecha 01 de diciembre de 2010
por US$ 1.000.000 a una tasa de 4.47% anual (la tasa seré reajustada en forma semestral en funcion
de la tasa libor a seis meses mas 4%), plazo de 6 afios (con un afio de gracia) amortizacion semestral
de intereses en fechas 10 de mayo y noviembre de cada afio hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de
diciembre de 2010 Jos intereses devengados ascienden a Bs24.989 (US$ 3.600).
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2008
Bs Bs
Acreedores fiscales por retencion a terceros 286.471 260.440
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 577.763 536.307
Acreedoras varios (a} 8.747.099 8.054.632
Provisiones (b} 20277.777 9.254.957
29.888.110 18.1086.336

Al 31 de diciembre de 2010, la cuenta acreedores varios estd compuesta principalmente por
Bs292.696 recursos de proyecto en administracion PVS FONDESIF, Bs162.674 corresponde a la
cobranza de YPFB Gas Natural, Bs406.323 a pagos parciales de recuperacion de cartera,
Bs1.729.300 Beneficiarios Renta Dignidad, Bs1.995.773 5.5.0. AFP Futuro de Bolivia, Bs696.135 La
Boliviana Ciacruz Zurich por seguro de desgravamen, Bs244,920 Beneficiarias Bono Juana Azurduy,
Bs315.165 giros recibidos dentro del sistema de giros FADES YA, Bs1.826.592 corresponde al interés
diferencial a valor presente en la emision de bonos y Bs474.094 recuperacion de cartera castigada
FADES.

Al 31 de diciembre de 2009, la cuenta acreedores varios estd compuesta principalmente por
Bs296.594 recursos de proyecto en administracién PVS FONDESIF, Bs156.080 corresponde a pagos
parciales de recuperacion de cartera, Bs364.792 a recursos del proyecto PROPAIS, Bs2.649.300
Beneficiarios Renta Dignidad, Bs2.019.800 compra de inmueble FADES, Bs213.315 giros recibidos
por cuenta de Money Gram, Bs726.048 $.5.0. AFP Futuro de Bolivia, Bs284.808 S5.5.0 AFP
Prevision, Bs626.177 recursos del Proyecto Plan Empleo Urgente y Bs281.259 La Boliviana Ciacruz
Zurich por seguro de desgravamen.

Las provisiones estan compuestas principalmente por provisiones para primas, aguinaldos e
indemnizaciones del personal, asi como para cancelacion de servicios basicos, impuestos a la
propiedad de bienes inmuebles, vehiculos y el impuesto a las utilidades de las empresas.

PREVISIONES
La compasicion del grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Previsian genérica para pérdidas futuras no identificadas (a) 14.365.381 6.588.268
Previsién genérica ciclica (b) 8.620.353 5.094.143
22.985.734 11.982.511

El Fondo constituyd una prevision genérica voluntaria para cubrir posibles pérdidas futuras; esta
previsién es adicionada al patrimonio para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial
de la ponderacion de activos.
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PREVISIONES (Cont.}

La previsién genérica ciclica se constituy6 para cubrir posibles pérdidas en aquellos préstamos gue
el deterioro atn no se ha materializado de acuerdo a normativa de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS
La composicion det grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es |a siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Oblig. subordinadas con el FONDESIF Programa MAP (a) 55173 55411
Oblig. subordinadas con el Ent. Finan. del Exterior ME (b} 4.858.000 -
Bonos subordinados MN ( c) 27.180.000
Cargos devengados por pagar Oblig. Subord. ME 209.828 -
32.303.001 55.411

Corresponde al contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no reembolsable sujeta a
condicién suspensiva del Programa de Movilizacion de Ahorro Popular en Instituciones Micro
Financieras (Programa MAP), suscrito entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo
al Sector Productive (FONDESIF) y Ecofuturo S A. F.F P,

Corresponde al contrato de préstamo por US$ 700.000, suscrito entre la Corporacion Andina de
Fomento y Ecofuturo S.A. F.F.P. a un plazo de seis afios.

Corresponde a la emisién de Bonos Subordinados denominada "BONOS SUBORDINADOS ECO
FUTURO” por Bs27.180.000, a un plazo de ocho afios.

INGRESOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es la siguiente:

2010 2008
Tasa Tasa
Promedio Promedio
Bs % Bs il
Productos por disponibilidades 25 0,00% 0.452 0,01%
Productos par inversiones temporarias MN () 120.205 0,29% 1.158.467 0,12%
Productos por inversiones temporarias ME {*) 313.130 0,12% 515.341 0,20%
Productos por inversiones temporarias UFV {*) 4.668 0,01% 10.087 0,01%
Productos por cartera 160.959.201 26,56% 132.995.046 23,86%
Productos por inversiones permanentes 6.970 0,01% 1.954 0,00%

161.404.199 134.680.347

Incluye rendimiento del fondo RAL.
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INGRESOS FINANCIEROS (Cont.)

La exposicidn a riesgos de las tasas activas esta en base al comportamiento del mercado, las que
responden a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracterizan las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas peribdicamente para mantener la competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas activas, son expuestas al publico en lugares visibles en todas las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. En este sentido, el Fondo ha definido sus tasas de interés activa en funcién al
riesgo, ya que al momento de formalizar la operacion crediticia mediante el desembolso, el contrato de
préstamo consigna la tasa nominal y la tasa efectiva al cliente tal como establece la normativa vigente
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

GASTOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Tasa Tasa
Promedi i ia
Bs % Bs %
Cargos por:
Otligaciones con el publico
Caja de ahomros MN 2.599.324 1.52% 3.661.762 3.06%
Caia de ahoros ME 889.501 1,01% 1.577.785 2.44%
Caja de ahomros UFV 4] Q.00% 12 0.01%
Depésitos a plazo fijp MN 4.,512.838 4.25% 4655364 366%
Depésitos a plazo fijp ME 8.797.890 2,96% 12.485.560 475%

Depésitos a plazo fijo UFV 7 0.01% 411 0,10%

Obligaciones con bances y entidades de financiamiento MN 1.577.377 5,00% 4,168,276 5,82%
Obligaciones con bancos y entidades de financlamiento ME 11.989 213 357% 16.544.541 7,60%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento UFV 60 0,00% 140 0,01%
Cargos por ctras cuentas por pagar ME 113.587 0.00% 613.760 0,00%
Intereses obligaciones subordinadas MN 101.184 5,49% -
Intereses obligaciones subordinadas ME 183.209 5.00% -

30.774.196 43.707.611
—— ——

La exposician a riesgos de las tasas pasivas, estd en base al comportamiento del mercado, las que
responde a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracteriza las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas periodicamente para mantener la competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas pasivas, son expuestas al publico en lugares visibles de las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. La tasa de interés pasiva es determinada en funcién al comportamiento y
tendencia de la industria financiera, buscando la mayor captacién de depositantes del publico en
cuentas de ahorro y depésitos a plazo, de tal manera de sostener y/o apalancar el crecimiento de las
colocaciones de crédito del Fondo.
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OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Otros ingresos operativos 2010 2008
Bs Bs

Comisiones por servicios (a) 5.341.955 4.554.739
(Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 2.810.430 2.942.310
Ingresos por venta de bienes realizables - 102.285
Ingresos por inversiones permanentes 65.568 27.134
Ingresos operativos diversos (b) 2.743.851 7.561.716

10.961.804 15.188.184

Las comisiones por servicios, registran las comisiones por servicios prestados por la cobranza de
cartera en administracion del programa de vivienda PVS, por servicios prestados de cobranza o pago
a varias instituciones (ENTEL, COTEL, NUEVATEL, ELECTROPAZ, EPSAS, COMTECO, ELFEC,
COTAS, SAGUAPAZ, YPFB, ACN Bolivia, AFP’s, etc.}).

Los ingresos operativos diversos registran principalmente el cobro de formularios en la recuperacion
de cartera por préstamos otorgados hasta el 14 de diciembre de 2009, en los cuales los contratos
contemplan este cobro.

2010 200
Bs Bs
Otros gastos operativos
Comisiones por servicios {a) 3.277.971 2.500.644
Costo de bienes realizables (b} 5.452 89.968
(Gastos operativos diversas { ¢} 1.724.145 3.136.980
5.007.568 5.727.592

Las comisiones por servicios, representan fundamentalmente las comisiones pagadas por cobranza
de cartera en mora, giros FADES YA, giros exterior, seguro de desgravamen Aon Bolivia, comisiones
SINTESIS, pagos a las AFP’s y pagos a la Direccién de Supervision de Valores, y Bolsa Boliviana de
Valores S.A., por emisién de depésitos a plazo fijo.

Registra la prevision constituida por desvalorizacion de los bienes realizables recibidos en
recuperacion de créditos.

En la cuenta gastos operativos diversos, se registra la diferencia por operaciones de cambios por
compra de divisas entre el tipo de cambio de venta y compra, y otros gastos sobre seguros de
desgravamen, cesantia, seguro de vida y accidentes de los productos de ahorro Ecoaguinaldo,
Ecopasanaku, Renta Doble y procesamiento de datos de tarjetas de débito por ATC.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
q) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidn de! grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Recupercion de capital 2.039.293 1.208.393
Recuperacion de intereses 918.322 343.031
Recuperacion de otros concemos 72.155 56.149
Disminucidn de previsién especifica para
incobrabilidad de cartera 7.773.316 3.853.593
Disminucién genérica para incobrables - 108.680
Disminucién de prevision para cuenfas por cobrar 184 179 101.618
Disminucidn prevision genérica volurtarna - 3.487.120
Disminucion previsidn genérica ciclica 17 739.477

10.987.282 9.899.061

r} CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
8s Bs
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera 20.661.164 14.419.315
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad - 3.598.978
Cargos por prevision para otras cuerdas por cobrar 497 .395 552.708
Cargos por previsiones voluntarias 7.518.430 7.954.651
Cargos por previsidén genérica cidlica 3.506.49 4,107.110
Pérdidas por inversiones permanentes 3.652 -
Castigo de productos financieros 1.709 205

32.188.841 30.632.967
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GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es la siguiente:

210 2009
Bs Bs

Castos de persoral 48.508.381 38.109.234
Senvicios cortratados 6.072237 5357637
Seguros 341.063 345206
Comuricaciones y traslados 5.227.324 4917.007
Impuestos 5748816 4934246
Marterimiento y reparaciones 1.965.621 1558227
Depreciacion y desvalorizacion 3.473.255 3173712
Amortizacién de cargos diferidos 1.007.995 868.378
Otros gastos de admini stracion 14.879.207 12802640

87.223.899 72.066.287

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es la siguiente:

2010 2008
Bs Bs
Ingresos extraordinaros 70377 53.063
70377 53.063

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponde al registro por sobrantes de caja generados durante la
gestion 2010 y 2009 respectivamente.

2019 2009
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores 794 158.164
794 158.164

Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a la actualizacién y reclasificacién de activos intangibles y
devolucién cancelacién anticipada por refaccién Agencia Camiri.

2010 2009
Bs Bs

Gastos extraordinaros - 6.256
- 6.256
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009 corresponde al registro de Ia cartera castigada de FADES.,

2010 2009
Bs Bs
Gastos de gestiones anteriores 104.353 171.414
104.353 171.414

Al 31 de diciembre de 2010, corresponde al registro de pago de primas sobre utilidades de gestiones
anteriores a personal que ya no presta servicios en la institucion por Bs1.285, aplicacion de |a clausula
penal del contrato de fideicomiso de la Mutual del Pueblo por Bs75.029, pago comisiones por cartera
castigada recuperada transferida de FADES correspondiente a gestiones antericres por Bs27.679.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

2010 2009
Bs Bs
Impuesto sobre las ulilidades de |as empresas 8.513957 -
6513957
CUENTAS DE ORDEN
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
2010 2009
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en administracién de cartera (a) 63.138.582 53.902.698
Garantias recibidas:
Garantias hipctecarias (b) 537.873.437 360.847.099
Otras garantias prendarias 252.917.555 236.594.053
Garantias en la entidad financiera 2.651.450 4269925
Garanfias de otras entidades financieras 39.500 614,655
Otras garantias 15.083.524 5457721
Cuentas de regstro:
Lineas de crédito otorgadas y no ufilizadas 200.169.763 146.307.691
Documentos y valores de la entidad 77.409.984 26262747
Cuentas Incobrables Castigadas y Condonadas{ c¢) 47.750.883 42278710
Products en suspenso 1.988.226 1639.955
Otras cuentas de registro 3.408.857 3406.144
1.202.431.561 881581.398
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CUENTAS DE ORDEN (Cont)

Comresponde a la cartera del Programa de Vivienda Social y Solidaria (PVS), otorgada en
administracion al Fondo.

Corresponde al registro del valor de las garantias de inmuebles y vehiculos otorgados por los clientes
del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs22.232.700
(US$ 3.203.559).

Fl Fondo para el tratamiento global del castigo de créditos, desde su inicio hasta su recuperacion
establece:

La Politca de Castigo de Créditos comprende: instancias, documentaciéon minima, plazo,
consideraciones especiales, niveles de aprobacion y operativa, como los aspectos mas importantes
para el castigo.

La Politica de Recuperacion de Créditos Castigados comprende: normativa, consideraciones, pagos,
informacién, documentacion, tratamiento y manejo de la cartera castigada, modalidades de
recuperacion, niveles de aprobacién y operativa, como los aspectos mas importantes para la
recuperacidn de la cartera castigada.

Ambas politicas describen en detalle todos los pasos que deben seguir para una adecuada gestion del
castigo de créditos.

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
Capital social

El capital social estd compuesto por aportes de la ONG FADES, el Banco Interamericano de
Desarrollo BID como administrador del Fondo Multilateral de Inversion, el Programa de Cooperacion
en Salud Integral PROCOSI, la Fundacion Accidn Cultural Loyola, Fundacion PROFIN e ICCO y once
accionistas privados.

El capital autorizado modificado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de diciembre de
2008 alcanza a Bs95.000.000, dividido en 950.000 acciones de Bs100 cada una. La misma fue
autorizada mediante Resolucién SB N° 272/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero en fecha 30 de diciembre de 2008.

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2010 es de Bs67.928.700 equivalente a 679.287

acciones ordinarias y al 31 de diciembre de 2009 era de Bs60.215.700 equivalentes a 602.157
acciones ordinarias.

Los estatutos del Fondo establecen que:
Se podran emitir nuevas acciones contra capital autorizado, unicamente cuando todas las acciones

suscritas {si existieran) hubieran sido totalmente pagadas o la suscripcion quedare sin efecto conforme
al Estatuto.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Capital social (Cont.)

Cuando se acuerde aumento de capital pagado mediante la emisién de nuevas acciones, los
accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en proporcion al nimero de sus acciones, con
la autorizacién de la Junta Extraordinaria de Accionistas.

La Sociedad emitira inicamente acciones ordinarias y nominativas. Cada accién da derecho a un voto
en las Juntas de Accionistas y al pago proporcional de dividendos resultantes de las utilidades. Por lo
tanto, actualmente el 100% del capital estd compuesto por acciones ordinarias.

Todas las acciones suscritas y pagadas seran representadas por titulos o certificados de acciones
desprendidos de cuadernos talonarios con los detalles exigidos por el Cddigo de Comercio,
basandose en las inscripciones nominativas de las acciones en los libros de la Sociedad, y estaran
firmados por el Presidente, el Secretario del Directorio y el Sindico en ejercicio de titularidad.

La distribucion de utilidades sélo puede hacerse cuando las mismas sean efectivas y liquidas
resultantes del balance general y estados financieros preparados conforme a ley y aprobados por 1a
Junta de Accionistas. No se pueden efectuar pagos a accionistas como adelantos de utilidades futuras
ni dividendos anticipados o provisorios.

En los casos sefalados por ley, tampoco se podra distribuir dividendos si con su reparto la Sociedad
dejare de cumplir relaciones legales respecto de sus operaciones y patrimonio. Cuando la Junta
resuelva la declaracion de dividendos, su distribucion se hara en forma proporcional al numero de
acciones ordinarias, emitidas y pagadas dentro de los plazos que al efecto pudiera haber acordado ja
Junta, teniendo en cuenta recomendaciones del Directorio.

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 24 de febrero de 2010, decidic distribuir
dividendos por el 60% de las utilidades liquidas de la gestion 2009 por Bs4.143.674. Asimismo, se
constituyo la Reserva Legal por la suma de Bs767.347.

En fecha 23 de julio de 2010, mediante Resolucion 610/2010 la Autoridad de Supervision det Sistema
Financiero {ASF|) autoriza la capitalizacién de aportes por Bs4.950.100.

En fecha 18 de agosto de 2010, mediante Resoluciéon 718/2010 la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) autoriza la capitalizacion de aportes por Bs2,762.900.

El valor patrimonial proporcional de cada accién en circulacién al 31 de diciembre de 2010 es de
Bs139,50, al 31 de diciembre de 2008 fue de Bs120,28.

Reservas
Legal

De acuerdo a la legislacién vigente y los estatutos del Fondo, debe destinarse un monto no inferior al
10% de las utilidades al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta de Accionistas podra disponer la constitucion de otras reservas nuevas o extraordinarias, en

los porcentajes, limites y objeto que acuerde, sin perjuicio de ofras reservas que tuvieran que
establecerse obligatoriamente por disposicién legal.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Reservas (Cont.)

Legal (Cont.)

La Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 24 de febrero de 2010, resolvié constituir 1a
reserva legal 10% sobre los resultados obtenidos en la gestion 2009, importe que ascendi6 a
Bs767.347.

Otras reservas obligatorias

Tal como se menciona en la Nota 2.3 i) al 31 de diciembre de 2010, el saldo de ia cuenta "Otras
Reservas Obligatorias” incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles” Bs2.213.603,
registrado en cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

Aportes no capitalizados

El saldo de esta cuenta, al 31 de diciembre de 2010, estd compuesto por Aportes para Futuros
Aurmnentos de Capital por Bs943 y Donaciones no Capitalizables, que asciende a Bs882.286.

En Ja Junta Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 16 de noviembre de 2009, los
accionistas autorizaron el incremento de capital pagado y la incorporacién del BID/FOMIN como nuevo
accionista, los aportes de capital de los accionistas fueron registrados en la cuenta “Aportes
Irrevocables Pendientes de Capitalizacién”, hasta concluir los tramites de autorizacion ante la
Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero.

En fecha 8 de febrero de 2010, la Junta General Extraordinaria de Accionistas determiné la emision de
acciones en la cantidad de acciones suscritas a la fecha de la Junta, que alcanzaban a 49.501
equivalentes a Bs4.950.100.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 24 de febrero de 2010, se resolvio
capitalizar parte de las utilidades liquidas de la gestion 2009 por Bs2.762.449, registrando en la cuenta
“Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacién” hasta concluir los tramites de autorizacidn ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En fecha 18 de mayo de 2010 el nuevo accionista BID/FOMIN realizé el aporte de capital
comprometido de Bs4.879.000 (US$ 700.000} al tipo de cambio de la fecha de Bs6.97 por USS. 1,
importe que fue registrado en la cuenta “Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion®, hasta
concluir los tramites de autorizacién ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

En fecha 21 de junio de 2010, en cumplimiento la carta ASFI/DSR 1I/R-58512/2010 recibida en fecha
17 de junio de 2010, se reclasificé el importe correspondiente de las utilidades liquidas a capitalizar de
la gestion 2009 de Bs2.762.449 a la cuenta "Resultados Acumulados”.

En fecha 23 de julio de 2010, mediante Resolucién 610/2010 la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFi) autoriza la capitalizacién de aportes por Bs4.950.100.

En fecha 18 de agosto de 2010, mediante Resolucion 718/2010 la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero (ASFI) autoriza la capitalizacién de aportes por Bs2.762.900.

En la cuenta donaciones no capitalizables, se registrd la donacién recibida de parte del FONDESIF, de
acuerdo al Contrato de Apoyo Financiero no Reembolsable para Asistencia Técnica por Bs882.286.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont )

Restricciones para la distribucion de utilidades

De acuerdo al punto 3.1.2 del Anexo H que forma parte del Contrato de Préstamo Subordinado con la
Corporacién Andina de Fomento {(CAF), el Fondo no podra distribuir mas del 50% de las utilidades
liquidas de cada gestibn anual y la distribucién de las utilidades disponibles deberan realizarse
siempre y cuando el Fondo mantenga un Coeficiente de Adecuacion Patrimonial por lo menos del 11%

al cierre de cada gestion, durante 1a vigencia del Préstamo Subordinado.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacitn de los activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010:

Codigo Nombre
Categorial Activos con cero riesgo
Categorifa ll Activos con riesgo de 10%
Categorialll Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria Vi Activos conriesgo de 100%
Totales
10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto (*)

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Pafrimonia

Saldo
activo
Bs

151.444.073

71.992.050
34.931.478

735.184.209

993.551.810

Coeficiente
deriesgo

0,00
0,10
0,20
0,850
0,78
1,00

Adivo

computable

Bs

14.398.410
17.465.739

735.184.209

767.048.358
76.704.836

119.196.905
42492 069

15,54%
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009:

Saldo
Codigo Nombre activo
8s
Categoria | Activos con cero riesga 165,846,759
Categoria |l Activos con nesgo de 10% -
Categoria |t Activos con riesgo de 20% 61,857,383
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 13,673,656
Categoria V Activos con riesgo de 75% -
Categoria Vit Actives con riesgo de 100% 840,817 257
Totales 882,205,055

10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto (*)

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Coeficiente Activo
de riesgo computable
Bs
0.00 -
010 -
0.20 12373477
0.50 6,836,828
0.75 -
1.00 640,817,257
680,027,562
66,002,756
70,566,742
4,563,986
10.69%

El patrimonic neto consignado para este calculo, corresponde al célculo realizado por la Autoridad .de

Supervisién del Sistema Financiers en forma mensual.

NOTA 11- CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas alld de las registradas

contablemente,

NQOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

Estados financieros al 31 de mayo de 2011

CONTENIDO

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFV =unidad de fomento a la vivienda
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GERENCIA NACIONAL DE AUDITORIA INTERNA
inf. A/GNAV078/2011

INFORME

A; Lic. Javier Gomez Aguilar
PRESIDENTE DE DIRECTORIO
ECOFUTURO S.A.F.F.P.

De: Lic. Maria Luisa Lizén de Escobar
GERENTE NAGIONAL DE AUDITORIA INTERNA
ECOFUTURO §.A. F.F.P.

Ref.. INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
ECO FUTURO S.A. F.F.P. AL 31 DE MAYO DE 2011

Fecha: 27 de junio de 2011

En cumplimiento de instrucciones especificas y en aplicacion de fas Politicas de la Empresa, Normas de
Auditoria Intema, Reglamento de Contro} interno y Auditoria Interna emitido por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero ASF! hemos efectuado la revision de los estados de situacibn patrimonial, estado de
ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efective de ECO FUTURQ S.A. FFP al
31 de mayo de 2011, asi como de las notas 1 al 12 que acompafian a los estados financieros, que en su
conjunto son responsabilidad de la alta Gerencia.

Nuestro trabajo se realizo apiicando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Boiivia y las
normas mencionadas en el parrafo anterior.

Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan presentados adecuadamente, verificando que los mismos refigjen
os registros contables del Fondo Financiero Privado.

La auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes ¥

\ [) revelaciones en los astados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
’ / : estimaciones significativas hechas por la alta Gerencla de la Entidad, asi como también evaluar Ja
Tl presentacion de los estados financieros en su conjunto.

En nuestra opinion de acuerdo con los procedimientos descritos, el estado de situacion patrimonial, estado de
perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, flujo de efectivo y de las notas 1 al 12, surgen
de fos registros contables de ECO FUTURO S.A. FFP al 31 de mayo de 2011, y estan de acuerdo con las
Normas de Contabilidad Generalmente aceptadas en Bolivia, normas emitidas por la Autoridad de
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Ecofuturo..

Fandn Financiera Privadu

Supervision del Sistema Financiero ASFI y reflejan en tode aspecto la situacion financiera y econémica de la
Entidad.

Es cuanto se informa,

. L - . oL -
Maria Luisa Lis6H d&B&kobar __
GERENTE NACIONAL DE AUDITORIA |NTERNA
. ECOFUTURO S.A. F.F.P. .’

.

[ X Lic. Qscar Calle Sindico
Or. Jusé A, Crigles Comilé de Auditoria
Lic. Carlos Flores Comité de Audiloria
. Lic. Fernandc Mompo Gerante General
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ECOFUTURC S.A. FONDO FINANCIERQ PRIVADO

ESTADOQ DE SITUACION PATRIMOMNIAL
AL 31 DE MAYO DE 2011

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartara vigente
Cartera vencida
Carlera en ejecucian
Cartera reprogramada o reestructurada vigenie
Carlera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada an ajecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Previsién para cartera incobrable

Ctras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

Total del activo

PASIVO

Obligaciones con el publico

Obligaciones fiscales a 1a vista

Ohligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Frevisiones

Chligacicnes subordinadas

Total pasivo

PATRIMONIC NETO

Capital social

Aportes no capitalizados
Reservas

Resultados acurmulados

Total del patrimonio neto
Total del pasive y patrimonio neto

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

Las notas 1 a 12 gue se acomparian ‘-__.
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Ferjando Mompo Silaa/
Serente Ganeral

8.4}
8.b)
Bc)

8.0)
8e)

8.9}
8.h)

B.i}
8.}
Bk}
80
a.m}
B.n}

S.a)
9.5
9.b}

3w

¢ de este estado.

2011
Bs

75.634.557

96.231.071

795.440.483
789.289.995
9.351.062
5.499.138
4727419
511.086
492 922
17.270.405
(31.701.544)

5.040.052

279

342,91

19.643.062

3.916.037

996.248.452

B812.237.655
1622
202.725.308
27.688.182
24 734 065
32.816.764

900.203.607

77.648.000

B83.158

§.509.538
11.003.150
96.044.845

___ ssezeasz

1.172.814.994

" Javier Rejas Méndez

Gerente Nacional de Operaciones

“Ed@§ar Huanca Alanoca
Contador Generdl



ECOFUTURD S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL EJERCICIO TERMINADOQ AL 31 DE MAYO DE 2011

Nota 011
Bs

Ingresos financieros 8.0} 73.292.308
Gasfos financieros 8.p) — . (11348949
Resultado financiero bruto 61.943.359
Otros ingresos operativos 8.q) 4.524 422
Otros gastos operativos 8q (2.053.308)
Resultado de operacion bruto 64.414.485
Recuperacidn de activos financieres Br 4.176.834
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacin de activos financieros 8.5} (10.984 086)
Resultado de operaclén después de incobrables §7.807.233
Gastos de administracién 8.4 (42,112,730}
Resultade de operacidn neto 15.494 503
Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (53.728)
Resultado después de ajuste por diferencla de cambio y mantenimlento de valor 15.440.775
Ingresos extraordinarios 8.u) 58.500
Gastos extraordinarios 8.u) -
Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores 15.499.275
Ingresos de gestiones antericres By 15.922
(Gastos de gesticnes anteriores B.u) {71y
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la Inflaclén 15.444.284
Impuesto sobre las utilidades de las empresas Bl {4441 134)

Rasultado neto del ejercicio

Ferhando Mompé Siles

erente General

Contador General

Gerente Nacional de Qperacicnes
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

ESTADOC DE FLU.O DE EFECTIVD
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE MAYO DE 2011

Flujos de fond

eh actividades de op 6

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del sjercicio, que
no han g do movimlento da fond
Cargos devengados ne pagados
Previsiones para incobrables
Previsiones para desvalonzacion de bienes realizables
Previsiones para desvalonzacidn de inversiones parmanentes
Provisiones para beneficios socialas
Depreciaciones y amonizaciones
Praductos devengados no cobrados
Pravision ciclica y voluntaria

idos en {aplicados a} la utitidad {pérdida) det ejercicle

Productos cobrados {cargos pagados) en el ejarcicia devengados en
gjercicios anteriores sobra:
Obligaciones con el publico. bancos y entidades de financiamiento
Cartera de créditos
Disponibilidades, invarsiones temporarias y permanentes

Incremento (disminucién) neto de olros activos y pasivos:
Ofras cuentas por cobrar -pagos anticipados, diversas
Bienes realizables
Ofras activos
Ciras cuentas por pagar - diversas y provisionas
Previsiones

201
Bs

11.003.150

15.006.822
6.326.664
1.359
35,963
1.738.501
1.963.829
(17.279 563}
1.548.038

20844768

{11.832.164)
15.618.066
1.288

(2.220.883)

{1.632.993)
(3.939.419)

(99.707}

actividades de intar

Flujo nieto an actividades de operaclén

Flujo de fondcs an actividad

de intermadiacion

Incremenio {disminucidn) de captaciones y ohligaciones por intermediacion:

Qbligaciones con el publico:
Depdsitos a la vista y en caja de ahorre
Depdsitos a plazo
Depdsitos a plazo hasta 360 dias
Depdsitos a plazo por mas de 360 dias
Depdsitos a la vista restringidas
Cbligaciones can bancos y entidades de financiamients:
A corio plazo
A mediano y largo plazos
Ctras operaciones de intermediacion
Obligaciones con instituciones fiscales
Incremento {disminucién) de colocationes:
Créditos colocados en el ejarcicio:
a medianc y largo plazos -mazs de 1 afo
Créditos recuperados an ef ejercicio

Flujo neta sn actividades de intermadiaclé

Flujo de fondos an actividades de Flnanciamlento:

Incremanto {disminucidn} de prestamos:
Obligaciones con el FONDESIF
Obligaciones Subordinadas

Cuantas de los accionistas
Aportes de capital neto da dividendos pagados

Flujo da fondas en actividades de Financlami

Fluje neto wn actividades de inversién
{Incrementa) disminucidn neta en;
inversiones temporanas
Invarsiones permanentas
Bienes de uso

1A

Flujo nato en actividades de inv

Incremento de fondos durants el ejercicio
Dispanibllidades al Iniclo dsl sjerclclo

Disponlitiidades al clerre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se

= integrante de este estadoe.

(4.107.802)

38.475.884

{5.054.351)
24.147.188
116.424

4.178.859

1.621

(230.046.501)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 1 — DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto )

Ecofuturo S.A. F.F.P., fue constituido mediante Escritura Plblica N° 746/98 del 3 de agosto de 1998,
como Fondo Financiero Privado - Sociedad Andénima; autorizado para realizar operaciones de
intermediacion financiera y prestacion de servicios auxiliares financieros, orientando su actividad
principal al financiamiento a la micro, pequefia y mediana empresa.

De conformidad al articulo 16° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, se otorga la Licencia de
Funcionamiento el 29 de mayo de 1999, iniciando sus actividades con la autorizacién de la Autoridad
de Supervisiéon del Sistema Financiero (ASFI) a partir del 1° de junio de 1999, bajo el denominativo
ECOFUTURO S.A. Fondo Financiero Privado.

Ecofuturo S.A. F.F.P., es una institucion financiera fiscalizada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero y clasificada como entidad financiera no bancaria, en el marco de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras No. 1488 y la legislacion vigente; el domicilio legal de la Oficina
Nacional es en la calle México N° 1530 entre calles Nicolas Acosta y Otero de la Vega.

La mision es: “Brindar servicios financieros integrales de calidad respondiendo de manera oportuna a
la demanda de clientes y usuarios en el marco de la responsabilidad social”.

La vision es: “Una institucion financiera de desarrollo, innovadora con impacto en la calidad de vida de
sus clientes en los ambitos urbanos y rurales”.

Cambios en la organizacion y su estructura

Al 31 de mayo de 2011 los principales cambios que se presentaron en el Fondo fueron los siguientes:
Cambios en sucursales y agencias

Obtuvo autorizacién por parte del ente regulador para la apertura de una agencia:
o0 Agencia San José de Chiquitos, dependiente de la Sucursal Santa Cruz.

Apertura de una oficina externa:

o Oficina Externa Sopocachi, Sucursal La Paz
Apertura de dos Ventanillas de Cobranzas:

o Ventanilla de Cobranza YPFB, Sucursal Cochabamba
o Ventanilla de Cobranza YPFB, Sucursal Santa Cruz

Cierre de una Agencia Fija:

0 Agencia Fija Sopocachi, dependiente de la Sucursal La Paz

En la actualidad Ecofuturo S.A. F.F.P. cuenta con oficinas a nivel nacional, de acuerdo a la siguiente
relacion:

En La Paz, una Oficina Nacional, una Sucursal (oficina central), diez agencias, una ventanilla de
cobranza y una oficina externa

En Oruro, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias, una oficina ferial y una ventanilla de
cobranza.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
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Organizacion de la Sociedad (Naturaleza y Objeto)  (Cont.)

En Cochabamba, una Sucursal (oficina central), cinco agencias, dos oficinas feriales y una ventanilla
de cobranza.

En Santa Cruz, una Sucursal (oficina central), diez y seis agencias, una oficina ferial y una ventanilla
de cobranza.

En Beni, una Sucursal (oficina central), tres agencias y una oficina ferial.

En Chuquisaca, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y seis oficinas feriales.

En El Alto, una Sucursal (oficina central), nueve agencias, una oficina ferial y una ventanilla de
cobranza.

En Potosi, una Sucursal (oficina central), cuatro agencias y tres oficinas feriales.

En Tarija, una Sucursal (oficina central), seis agencias y tres oficinas feriales.

Al 31 de mayo de 2011, el plantel de empleados en el Fondo es el siguiente:

Numero de empleados

May-11

Oficina Nacional 80
Sucursal La Paz 102
Sucursal El Alto 90
Sucursal Cochabamba 61
Sucursal Oruro 67
Sucursal Santa Cruz 154
Sucursal Beni 31
Sucursal Chuquisaca 45
Sucursal Potosi 44
Sucursal Tarija 66

740

La maxima autoridad es la Junta de Accionistas, encargada de la designacion de un Directorio que
responde a los intereses de los accionistas.

Del Directorio depende la Gerencia General maxima autoridad ejecutiva, la Gerencia Nacional de
Auditoria Interna y la Gerencia Nacional de Gestion Integral de Riesgos.

De la Gerencia General dependen dos niveles de gerencias:

0 Las Gerencias Nacionales: Operaciones, Finanzas y Administracion y Créditos, asi como las
Jefaturas Nacionales de Gestion de Personas, Marketing y Asesoria Legal Nacional.

0 Las Gerencias de las Sucursales: cada sucursal estd conformada por una parte operativa y otra
de negocios.

Hechos importantes sobre la situacién de laenti  dad

Impacto de la situacién econémica y del ambiente fi nanciero

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en la gestiéon 2010 fue del 4,13%. Segun informe del
Banco Central de Bolivia, las reservas internacionales netas continuaron con su tendencia de
incremento iniciada el afio 2005, alcanzando un maximo histérico de US$ 9.730 millones al 31 de
diciembre de 2010, con un crecimiento de US$ 1.149 millones en el afio, lo que representa un 13%
con relacién al afio 2009.
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Impacto de la situacion econémica y del ambiente fi nanciero _(Cont.)

A diciembre de 2010 la inflacién acumulada llego a 7,18%, cifra mayor a la gestién 2009 que fue de
0,26%, se esperaba llegar al 5,57% pero con la aprobacion del Decreto Supremo 748 que fue anulado
5 dias después, el nivel de precios de la economia sufrié un incremento considerable. A febrero 2011
la inflacion acumulada lleg6 a 4,12%

Durante diez meses de la gestién 2010, tanto el tipo de cambio de compra como el tipo de cambio de
venta no registraron ninguna variacion respecto a la gestién 2009, manteniéndose en Bs6,97 y Bs7,07
respectivamente, pero a partir de noviembre de 2010, se dio una apreciacion del boliviano respecto al
dolar, llegando el tipo de cambio de compra a Bs6,94 y el tipo de cambio de venta a Bs7,04 al cierre
de la gestién. A mayo 2011 el boliviano sigui6é apreciandose llegando a un tipo de cambio de compra
de Bs6,89 y el tipo de venta a Bs6,99. El superavit de la balanza comercial de enero a mayo 2011 fue
de US$ 639,38 millones con un crecimiento porcentual respecto al mismo periodo de la gestion 2010
de 13,13% (US$ 74,20 millones)

La evolucion del sistema financiero continGa con la tendencia positiva, impulsado sobre todo por el
desempefio de las microfinanzas que se convirtié en el principal espacio de competencia debido a la
contraccién de actividades tradicionales por la incertidumbre que significa realizar nuevas inversiones
a gran escala. Ya son seis afios consecutivos que la banca obtiene un nivel creciente de utilidades,
siendo el cuarto afio en el que las utilidades superan los cien millones de délares.

El sistema financiero mantiene una posicién financiera sélida y estable y genera abundancia de
liquidez que presiona a la baja de la tasa de interés estimulando el acceso al crédito pero
desestimulando el ahorro por las bajas tasas pasivas ofertadas en el mercado, aunque estas se
encuentran en alza respecto a la gestion anterior.

El sector de microfinanzas viene repitiendo su excelente desempefio y crecimiento de los Ultimos
afios. En lo que respecta a las instituciones asociadas a ASOFIN, a mayo 2011 el aumento de la
cartera en relacién a la gestion 2010 fue del 9,3% y el incremento en captaciones del publico fue del
7,4%. En relacion a los indices de mora se evidencia que estos mantienen niveles bajos (1,08%)

Previsiones ciclicas

El Fondo en cumplimiento a la circular SB/590/2008, Modificaciones: Directrices Basicas para la
Gestion de Riesgo de Crédito — Anexo | y Manual de Cuentas, a partir del 31 de octubre de 2008, ha
constituido la previsién ciclica en los porcentajes dispuestos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

Administracion de Riesgo Crediticio, Riesgo de Merc ado y Riesgo de Ligquidez

Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de mayo de 2011, se han encarado varios hechos relevantes en la administracion del riesgo
crediticio:

Fortalecimiento en el proceso de otorgacion de créditos.

Inspecciones a sucursales.

Revisién del proceso de automatizacion para alertas tempranas por riesgo contagio.
Analisis Sectorial.

Inteligencia de mercado
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Administracién de Riesgo Crediticio, Riesgo de Merc ado y Riesgo de Liguidez _(Cont.)

Administracién del Riesgo de Crédito __ (Cont.)

Revisiones Ex Ante de solicitudes de Crédito

Se viene realizando la revision de solicitudes de crédito de forma previa a su desembolso en base al
“Manual de Revision de Carpetas de Crédito”. La revision ex ante tiene el objeto de proporcionar a la
Ultima instancia de aprobacion, criterios de riesgo asociado a la solicitud. A la fecha, esta revision se
desarrolla tanto en Oficina Nacional con las solicitudes que ameritan la aprobacién de Gerencia
General y Gerencia Nacional de Créditos, como también en las Sucursales.

Estas revisiones comprenden intervalos prudentes para un control preventivo de la cartea de créditos.

Inspecciones a sucursales

En cumplimiento a lo dispuesto en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras,
se ha realizado la inspeccién a las Sucursales, con el objeto de revisar el cumplimiento a normativas
vigentes en base al “Manual de Revision de Carpetas de Crédito” concordante con la norma de la
ASFI.

Riesgo contagio

La alerta temprana por “riesgo contagio” complementa la gestion de riesgo crediticio, relacionando el
comportamiento de los prestatarios en el resto del sistema financiero regulado y no regulado. Estas
alertas determinan acciones que concluyen en medidas preventivas para la entidad. El proceso de
monitoreo de riesgo contagio se encuentra automatizado.

Andlisis Sectorial

Se estan realizando andlisis sectoriales para determinar el impacto de los sectores mas
representativos en la cartera de la entidad.

Inteligencia de mercado

Es un andlisis de desempefio financiero con relacion a datos de la competencia. Este analisis permitira
encausar acciones y estrategias conducentes a mejorar la gestién integral de riesgos.

Administracion del Riesgo de Mercado vy Liquidez

Con base en el “Manual de Gestién de Riesgo de Liquidez” y los limites de exposicion a este riesgo,
se realiza el monitoreo en forma mensual. Estos limites en algunos casos tuvieron cambios debido a
su naturaleza cercana relacionada a la coyuntura econémica del pais.

Se ha concluido con la automatizacion del calculo de limites de liquidez y riesgo cambiario, por lo cual
el monitoreo a la fecha se realiza mediante un software de control.

Se ha contratado los servicios de una consultoria externa con el fin de lograr la automatizacién de las
herramientas de medicién y control de riesgo de liquidez y mercado, el cual se encuentra en pleno
desarrollo.

4
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Administracién de Riesgo Crediticio, Riesgo de Merc ado v Riesgo de Liguidez ( Cont.)

Administracién del Riesgo de Mercado y Liguidez (Cont.)

El Manual de Riesgo de Tasas de Interés se encuentra en etapa de revisién, que comprendera
también el desarrollo de un software de control.

Administracion del Riesgo Operativo vy Legal

Referente al Riesgo Operativo, se estan relevando procesos de Baja y Alta complejidad con la
finalidad de controlar/reducir estos riesgos, de acuerdo al plan anual y mediante planes de accién. Se
esta desarrollando herramientas informéticas con la finalidad de automatizar la medicién y control de
este riesgo.

Se esta dando cumplimiento al plan anual de Gestién del Riesgo Legal, permitiendo a la Gerencia
Nacional de Gestion Integral de Riesgos gestionar este riesgo y coadyuvar al desarrollo de mejoras
para la entidad.

Estructura de la Gerencia Nacional de Gestion Integ  ral de Riesgos

La Gerencia Nacional de Gestion Integral de Riesgos, cuenta en todas sus Sucursales con diez
Supervisores de Riesgo Crediticio, que replican las tareas de andlisis de créditos de forma ex ante y
revisiones ex post de la cartera de la entidad.

Actualmente la Gerencia Nacional de Gestion Integral de Riesgos cuenta con un Gerente Nacional,
tres Supervisores Nacionales de Riesgo de Crédito, dos Supervisores Nacionales de Riesgo
Operativo, un Supervisor Nacional de Riesgo de Liquidez, un Oficial de la Unidad de Investigaciones
Financieras, un Oficial de Seguridad de Informacién y una secretaria de Gerencia.

Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reestru cturacion

En la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de febrero de 2011, se determiné la reinversiéon del
50% de las utilidades liquidas de la gestion 2010.

Al 31 de mayo de 2011 la composicién accionaria es:

Capital Pagado

Valor Namero de Valor Paquete
Accionista Nominal Acciones Accionario Participacién

FADES 100 611.910 61.191.000 78,80%
BID/FOMIN 100 55.771 5.577.100 7,18%
PROCOSI 100 34.676 3.467.600 4,47%
Fundacioén Accion Cultural Loyola 100 25.060 2.506.000 3,23%
Rodolfo Marcelo Medrano Cabrera 100 11.547 1.154.700 1,49%
Fundaciéon PROFIN 100 9.806 980.600 1,26%
Jorge MacLean Vargas 100 6.172 617.200 0,79%
ICCO 100 5.755 575.500 0,74%
Otros 100 15.793 1.579.300 2,04%

776.490 77.649.000 100,00%

NOTA 2 — NORMAS CONTABLES
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

Los principios contables mas significativos aplicados por Ecofuturo S.A. F.F.P., son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son coincidentes en
todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién), segin se
explica a continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N°3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser
ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacion
de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Fondo realice algunas estimaciones
que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricto
cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de mayo de 2011 no
registran los efectos de la inflacion. Estos estados financieros surgen de la combinacién de los
estados financieros de las oficinas del Fondo situadas en La Paz, El Alto, Oruro, Cochabamba,
Santa Cruz de la Sierra, Beni, Chuquisaca, Potosi, Tarija y Cobija.

Criterios de Valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimi  ento de valor y en unidades de fomento a
la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor y las
operaciones indexadas en Unidades de Fomento a la Vivienda, se vallan y reexpresan,
respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones vigentes informadas por el
Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada ejercicio. En las operaciones indexadas al
doélar estadounidense se utiliza el tipo de cambio de compra de esa divisa. Las diferencias de
cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran en los
resultados de cada ejercicio, la contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta “Ajuste por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 mayo de 2011 de Bs6,89 por US$ 1.
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Criterios de Valuacion (Cont.)

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimi  ento de valor y en unidades de fomento a
la vivienda (Cont.)

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) se vallan en funcién al indice
reportado por el Banco Central de Bolivia al cierre de cada ejercicio. El valor de este indice al 31 de
mayo de 2011 es de Bs1,62275 por UFV 1.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias, consistentes en inversiones en entidades financieras del pais (cajas de
ahorros), inversiones en entidades no financieras del pais (fondos de inversion administrados por
Sociedades Administradoras) y las inversiones de disponibilidad restringida (titulos valores en
entidades financieras adquiridos con pacto de reventa), estdn valuadas a su valor neto de realizacion
al cierre de cada ejercicio y ajustado en funcién de las variaciones en el tipo de cambio del délar
estadounidense y el indice de la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), si
corresponde.

Las inversiones de disponibilidad restringida (Cuotas de participacién en el Fondo RAL), estan
valuadas a su valor neto de realizacion ajustado en funcién al tipo de cambio de la moneda extranjera
y al indice de la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), cuando corresponda.

Inversiones permanentes

Las acciones en entidades de servicios financieros y las inversiones en certificados de aportacion
telefénicas se vallan al valor de costo de adquisiciéon. El valor de las aportaciones telefonicas se
presenta neto de la previsién por desvalorizacién correspondiente, establecida en funcién al valor de
mercado.

Cartera

Al 31 de mayo de 2011, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los productos
financieros devengados al cierre del ejercicio, excepto por los créditos vigentes calificados D, Ey F, la
cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros
devengados. La previsidon especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada en funcién de la
evaluacion y calificacion efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Fondo ha realizado la calificacién de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos
de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero.

A esa fecha, la evaluacién y calificacion de la cartera de créditos se realizé en cumplimiento a los
parametros establecidos en las Circulares ASFI/047/2010 y ASFI/062/2010 emitidas en fecha 8 de
julio de 2010 y 16 de diciembre de 2010, respectivamente que disponen:
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Criterios de Valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.)

Las categorias de la cartera de créditos sonde laAalaF.

Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, Hipotecarios de Vivienda, o de

Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
(productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:

Créditos en MN o MNUFV

Empresarial - . .
Microcrédio - Pywig | - Fipotecario de Consumo
Categoria | (Directos y Contingentes) (Directos y Contingentes)
Al Sector | Al Sector No (Directos y Antes del A partir del A partir del
Productivo | Productivo Contingentes) 17/12/2009 17/12/2009 17/12/2010
A 0,00% 0,25% 0,25% 0,25% 1,50% 3%
B 2,50% 5,00% 5,00% 5,00% 6,50% 6,50%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100%
Créditos en ME 0 MNMV
Empresarial - Hipotecario de Consumo
. Microcrédito - PYME Vivienda i i
Categoria (Directos y Contingentes)
. . (Directos y Antes del A partir del A partir del
Directo | Contingente [ - o entes) 17/12/2009 17/12/2009 | 17/12/2010
A 2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7%
B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de mayo de 2011, es de Bs25.448.219, que es
considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los
créditos existentes.

Adicionalmente, al 31 de mayo de 211, se tiene constituida una prevision genérica de Bs6.253.325.

Por otra parte, el Fondo, en cumplimiento a la Resolucién 165/2008 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como
parte del grupo “Previsiones”, una prevision genérica ciclica como un mecanismo que le permitira
contar con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera aln no se haya
materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores.
Al 31 de mayo de 2011, se ha constituido la prevision genérica ciclica por Bs9.842.519.
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Criterios de Valuacion (Cont.)

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de desembolsos de
dinero por cuenta de pagos anticipados, importes en garantia sobre locales alquilados para el
funcionamiento de algunas agencias y otros gastos pendientes de cobro a favor del Fondo registrados a
su valor nominal.

El importe total de esta cuenta incluye la prevision para cuentas incobrables por Bs150.445, al 31 de
mayo de 2011.

Bienes realizables
Bienes muebles e inmuebles recibidos en recup  eracién de créditos

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores
estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las
normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no son actualizados y se constituye
una prevision por desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante la Recopilacion
de Normas para Bancos y Entidades Financieras, si el Fondo se adjudica o recibe en dacion de pago,
bienes por cancelacion de conceptos distintos a la amortizacién de capital, tales como intereses,
recuperacion de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor de Bs1.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N°2297, de fecha
20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacion
financiera a partir del 1°de enero de 2003, debera n ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha
de su adjudicacion, debiéndose previsionar a la fecha de su adjudicacion al menos el 25% del valor en
libros. Si las ventas no se efectlian en el plazo establecido se deberan constituir previsiones de por lo
menos el 50% del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de
finalizado el segundo afio, desde la fecha de adjudicacion.

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables, al 31 de mayo de 2011 por Bs117.526, es
considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de estos
bienes.

Bienes fuera de uso

En el rubro se encuentra registrado el valor histérico de un terreno e inmueble de propiedad del Fondo
en la localidad de Patacamaya, que se encuentran fuera de uso, por lo que no corresponde la
contabilizacién en bienes de uso.

La prevision por desvalorizacién de bienes fuera de uso, al 31 de mayo de 2011 por Bs324.129, es
considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de este bien.

Bienes de uso
Los bienes de uso existentes al 31 de mayo de 2011, estan valuados a su costo de adquisicién. La

depreciacidon es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util estimada.



2.3

9)

h)

h.1)

h.2)

h.3)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Bienes de uso (Cont.)

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren. El valor de los bienes de uso
considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Otros activos

Bienes diversos

La papeleria, Gtiles y material de servicio registrados en la cuenta bienes diversos estan valuados a su
valor de costo.

Cargos diferidos
Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados por el Fondo se valGan a su valor de costo.

Las amortizaciones se efectlan mensualmente dentro del plazo del contrato de alquiler, a partir del
mes siguiente a la fecha de incorporacion.

Activos intangibles

Los programas y aplicaciones informaticas adquiridos por el Fondo se vallan al costo de adquisicion.
Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones en el activo como en el pasivo, se efectlan en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,

Circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Provisiéon de primas y aguinaldos

Las provisiones para primas y aguinaldos se calculan en funcién al sueldo promedio de los Ultimos tres
meses.

Provisién para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal, por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun disposiciones legales vigentes, transcurridos 90
dias de trabajo continuo en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio o en forma proporcional a los meses trabajados cuando no se
ha alcanzado el afio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Provisiones por servicios basicos

Las provisiones por servicios bésicos (agua, electricidad, comunicaciones, etc.) se calculan
mensualmente en base a la factura cancelada del mes anterior.

10



2.3
h)

h.4)

h.5)

)

k)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Provisiones y previsiones  (Cont.)
Otras provisiones

Las otras provisiones mensuales, como ser auditoria externa y Fondo de Reestructuracién Financiera
FRF se prorratean en funcién al monto cancelado durante el dltimo afio y trimestre respectivamente.

Previsiones genéricas voluntarias

De acuerdo a politica interna, se decidid constituir previsiones genéricas voluntarias para futuras
pérdidas no identificadas.

Patrimonio neto

Los saldos del Capital Social, Aportes no Capitalizados, Reservas y Resultados Acumulados del
patrimonio neto se presentan a valores histéricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero a partir de la gestion 2008, los saldos del patrimonio no
contemplan la reexpresién por ajuste por inflacion.

Otras reservas no distribuibles

Al 31 de mayo de 2011, el saldo de la cuenta “Otras Reservas Obligatorias” incluye en la subcuenta
“Otras reservas no distribuibles” un importe de Bs2.213.603, registrado en cumplimiento de la circular
SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Productos financieros y comisiones ganadas

Al 31 de mayo de 2011, los productos financieros ganados son registrados por el método de lo
devengado sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados D, E
y F. Los productos financieros ganados sobre la cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente
con calificacion D, E y F, no se reconocen hasta el momento de su percepcién. Los productos
financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son
registrados en funcién del método de lo devengado. Las comisiones ganadas se contabilizan por el
método de lo devengado, excepto las comisiones fijas que son reconocidas en el momento de su
percepcion.

Cargos financieros

Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Impuesto a las utilidades de las empresas

Ecofuturo S.A. F.F.P., en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al
régimen tributario establecido en la Ley N°843 (te xto ordenado en 2005) y el Decreto Supremo N° 24051
de 29 de junio de 1995 y N° 29387 del 19 de diciembre de 2007. La tasa de impuesto es del 25%
sobre la utilidad tributaria determinada, es liquidado y pagado en ejercicios anuales. Este impuesto es

considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones, hasta la presentacién de la
liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

11



2.3

n)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de Valuacion (Cont.)

Impuesto a las utilidades de las empresas  (Cont.)

En caso de existir quebranto impositivo, éste se acumula y se actualiza en funcion de la variacion del
indice de Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Dicho quebranto acumulado, es compensable con
utilidades impositivas futuras, sin limite de tiempo.

Al 31 de mayo de 2011, el Fondo provision6 por la presente gestion Bs4.441.158 por concepto del
Impuesto a las Utilidades de las Empresas.

Impuesto a las transacciones financieras

Con la aprobacion de la Ley N°3446 de fecha 21 de julio de 2006, se crea con caracter transitorio, el
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para ser aplicado durante 36 meses. Este impuesto es
prorrogado por 36 meses adicionales mediante Decreto Supremo N° 0199 de fecha 8 de julio de 2009,
el Fondo, como agente de retencién, adecud sus sistemas informaticos y operativos para el cobro y
correspondiente pago del mismo.

Tratamiento de los efectos contables de disposic iones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situaciones no previstas por
dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS CONTABLES Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante la gestion 2011, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestién 2010, sin embargo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante la Circular
ASFI1/067/2011 de fecha 31 de marzo de 2011, con el objetivo de coadyuvar a las politicas publicas de
ayuda y solidaridad para las personas afectadas por el deslizamiento de la zona este de la ciudad de
La Paz, ha establecido un periodo de tolerancia de seis (6) meses a partir del 27 de febrero de 2011,
durante el cual las Entidades de Intermediacion financiera deben suspender las acciones de cobro de
operaciones crediticias vigentes y suspender acciones de cobro judiciales o extra judiciales de créditos
gue se encuentren en estado vencido y 0 en ejecucion. Asimismo, se dispuso mantener invariable el
estado de la operacion y la calificacién durante el periodo de tolerancia.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de mayo de 2011, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por los
siguientes:

2011
Bs
Cuenta encaje entidades no bancarias 15.913.121
Cuotas de participacién en el Fondo RAL 38.655.837
Titulos valores de entidades financieras del pais 7.897.378
Productos devengados por cobrar 9.162

62.475.498



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENT ES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 31 de mayo de 2011, se componen

como sigue:

Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables

Otros activos

Total Activo corriente

Activo No Corriente
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

Total Activo no corriente

Total Activo

Pasivo Corriente

Obligaciones con el publico

Obligaciones fiscales a la vista

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Total Pasivo corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Obligaciones subordinadas

Total Pasivo no corriente

Total Pasivo
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

2011

Bs

75.634.557
96.231.071
305.174.492
4.109.919
276
1.211.275

482.361.590

490.265.991
930.133

3

342.911
19.643.062
2.704.762

513.886.862

996.248.452

443.150.652
1.621
96.969.001
20.493.660
24.734.065
1.447.989

586.796.988

169.087.003
105.756.307
7.194.533
31.368.776

313.406.619

900.203.607

96.044.845

996.248.452
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6.a)

6.b)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENT ES (Cont.)

La clasificaciébn de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos de vencimiento es la
siguiente al 31 de mayo de 2011:
RUBROS INICIAL PLAZO
A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A360DIAS A 72 0 DIAS + 720 DIAS

ACTIVOS 996.248.452 207.159.502 30.191.135 36.543.695 74.455.307 134.011.951 205.113.946 308.772.916
Disponibiidades 75.634.557 75.634.557

Inversionestemporarias 96.221.909 96.221.909 - - - - - -
Cartera vigente 794.017.413 25.016.892 27.311474 26.080.703 75.218.588 131.404.035 209.945.946 299.039.776
Qtras cuentaspor cobrar 2.764.797 2.346.490 24.298 9.673 85.521 31.405 146.045 121.364
Inversiones pemanentes 451.856 - - - - - - 451.856
Qtras operaciones activas 27.157.919 7.939.654 2.855.363 10.453.319 (848.802) 2.576.511 (4.978.044)| 9.159.919
PASIVOS 900.203.607 81.255.786 37.263.221 59.859.684 262.556.778 145.861.519 209.335.164 104.071.454
Obligadonescon el pablico - vista 8558 8.558 - - -

Obligadonescon el pablico - ahorro 266.553.226 13.110.636 18.712.698 21.871.127 212.858.766 - - -
Obligadonescon el pablico - a plazo 331.543.131 30.598.798 12.002.756 32.323.094 22.568.478 66.699.349 111.091.994 56.258.662
Obligadones restringidas 2.726.891 649.365 137.633 86.886 358.835 747.715 588.607 157.850
Financiamientos entidades financieras del pais 74.793.927 11.123.261 4.478.500 3.789.500 5.643.086 11.726.780 38.032.800 -
Financiamientos entidades financiamiento 2do Piso 1583333 - 500.000 - 1.083.333 - - -
Financiamientos externos 123.506.064 7.496.779 - - 16.604.999 31.680.778 57.971.498 9.752.010
Qtras cuentaspor pagar 9.353.159 8.769.428 261.861 125.233 115.232 54411 26.993 -
Obligadones subordinadas 32.057.776 - - - 689.000 743.776 30.625.000
Qiras operaciones pasivas 58.077.541 9.498.962 1.169.772 1.663.844 3.324.048 34.263.486 879.496 7.277.933
BRECHA SIMPLE (Activo + Cont. - Pasivo) 125.903.716 (7.072.087)| (23.315.989) (188.101.470) (11.849.56§2| (4.221.21EZI 204.701.462
BRECHA ACUMULADA 125.903.716 118.831.629 95.515.640 (92.585.830) (104.435.398) (108.656.617) 96.044.845

Al 31 de mayo de 2011, el Fondo ha definido la exposicion de sus obligaciones con el publico en cajas
de ahorro en funcién a la volatilidad de éstas en el tiempo.

En el calce financiero al 31 de mayo de 2011, el activo incluye las cuentas por cobrar registradas en la
cuenta 143.00 e incluye los productos devengados por cobrar y las previsiones para incobrables,
mientras que el pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en la cuenta 242.00 e incluye los
cargos devengados por pagar por obligaciones.

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de mayo de 2011, Ecofuturo S.A. F.F.P. nho mantiene operaciones en cartera de créditos con
partes relacionadas.

Al 31 de mayo de 2011, Ecofuturo S.A. F.F.P. mantiene los siguientes saldos en cuentas por cobrar
con partes relacionadas:

2011
Bs

FADES 143.895
143.895

14




6.c)

6.d)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Al 31 de mayo de 2011, en el rubro obligaciones con el plblico se mantienen los siguientes saldos
con partes relacionadas:

2011
Bs
Accionistas 2.954.053
Directores 600.079
3.554.132

Al 31 de mayo de 2011, en el rubro otras cuentas por pagar se mantienen las siguientes operaciones
con partes relacionadas:

2011
Bs

FADES 187.225

187.225

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares

estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de mayo de 2011

Total Total
equivalente en

US$ Bs
ACTIVO
Disponibilidades 4.745.733 32.698.103
Inversiones temporarias 5.540.585 38.174.630
Cartera 67.747.931 466.783.246
Otras cuentas por cobrar 293.075 2.019.289
Inversiones permanentes 26.997 186.011
Total activo 78.354.321 539.861.279
PASIVO
Obligaciones con el publico 44.748.185 308.314.994
Obligaciones fiscales a la vista 221 1.523
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 28.408.558 195.734.966
Otras cuentas por pagar 423.505 2.917.952
Previsiones 2.273.639 15.665.373
Obligaciones subordinadas 717.295 4.942.164
Total pasivo 76.571.403 527.576.972
Posicion neta - activa 1.782.918 12.284.307
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de mayo de 2011 de Bs6,89 por US$ 1.

Al 31 de mayo de 2011, el Fondo tenia la siguiente posiciéon en Unidades de Fomento a la Vivienda.

Total Total
equivalente en

URVs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 204.550 331.934
Inversiones temporarias 610.759 991.109
Cartera 471.095 764.469
Total activo 1.286.404 2.087.512
PASIVO
Obligaciones con el publico 444.626 721517
Otras cuentas por pagar 1.921 3118
Previsiones 4.938 8.013
Total pasivo 451.485 732.648
Posicion neta - activa 834.919 1.354.864

Los activos y pasivos en UFV’'s han sido convertidos al indice referencial vigente al 31 de mayo de
2011 de Bs1,62275 por UFV 1.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS

Los estados financieros al 31 de mayo de 2011, estan compuestos de los siguientes grupos:
a) DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs
Caja 27.105.725
Banoo Central de Bolivia 15.913.122
Bancos y Carresponsales del Pais 32.615.710
75.634.557
b) INVERSIONES TEMPORARIAS
La composicién del grupo al 31 mayo de 2011, es la siguiente:
201
Bs
Inversiones en Entidades Financieras del Pais - Caja de Ahorro 40.316.323
Inversiones en Entidades no Financieras del Pais - Fondo de Inversion 9.352.371
Inversiones de Disponibilidad Restringida - Cuatas de Part. Fondo RAL Titulos Valores 46.553.215
Productos devengados por cobrar - inversiones temporarias 9162
96.231.071
c) CARTERA
011
Bs
Cartera vigente
Préstamos amortizables 741.504.087
Préstamos hipotecarios en primer grado 47.534.086
Cartera vigente con suspension de cobro 251.822
789.289.995
Cartera Vencida
Préstamos amortizables 9.292.343
Préstamos hipotecarios en primer grado 41.303
Cartera vencida con suspension de cobro 17.416

9.351.062



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

2011
Bs
Cartera en ejecucion
Préstamos amortizables 5.444.762
Préstamos hipotecarios en primer grado 42.350
Cartera en ejecucion con suspension de cobro 12.026
5.499.138
Cartera reprogramada vigente
Préstamos amortizables 4.598.892
Préstamos hipotecarios en primer grado 97.652
Cartera en vigente reprogramada con suspension de cobro 30.875
4.727.419
Cartera reprogramada vencida
Préstamos amortizables 511.086
511.086
Cartera reprogramada en ejecucion
Préstamos amortizables 492.922
492.922
Productos devengados por cobrar
Cartera vigente 17.083.069
Cartera vencida 88.006
Cartera reprogramada vigente 95.792
Cartera reprogramada vencida 3.538
17.270.405
Prevision cartera incobrable
Especifica para cartera vigente (12.679.890)
Especifica para cartera vencida (6.864.000)
Especifica para cartera en ejecucion (4.952.172)
Especifica para cartera reprogramada vigente (115.483)
Especifica para cartera reprogramada vencida (379.073)
Especifica para cartera reprogramada en ejecucion (457.601)
Genérica para cartera (6.253.325)
)

(31.701.544



c)

c.l)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

La composicién del grupo, por estado de la ca

Cartera vigente (Incluye la cartera reprogramada

Crédito asalariado
Crédito bajo linea
Crédito bajo micro linea
Crédito familiar

Crédito individual
Crédito solidario

Crédito eco rapido
Crédito eco efectivo
Crédito consumo

Crédito vivienda bajo PFV - FONDESIF
Crédito eco inversion
Crédito eco vivienda
Crédito eco agropecuario
Crédito eco capital

Cartera vencida (Incluye la cartera reprogramada

Crédito Asalariado
Crédito bajo linea
Crédito bajo micro linea
Crédito familiar

Crédito individual
Crédito eco rapido
Crédito eco efectivo
Crédito consumo
Crédito de eco inversién
Crédito eco vivienda
Crédito eco agropecuario
Crédito eco capital

rtera al 31 de mayo 2011, es la siguiente:

0 reestructurada)

2011
Bs

39.034
59.841.070
23.587.919

42.355

345.587.491
18.133
1.046.293
1.299.753
82.715.406
762.806
65.969.063
46.868.932
104.515.392

61.723.768

794.017.415

o reestructurada)

1.781
259.909
743.949

28.712
7.273.810
83.768
10.622
881.286
40.584
41.303
393.073
103.350

9.862.147
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c)

c.l)

c.2)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

La composicién del grupo, por estado de la ca

(Cont.):

Cartera en ejecucion (Incluye la cartera reprog

Crédito bajo linea
Crédito bajo micro linea
Crédito individual
Crédito eco efectivo
Crédito consumo

Crédito eco vivienda
Crédito eco agropecuario

Estratificacion de la cartera por dias mora

ramada o reestructurada)

2011
Bs

426.219
894.867
3.696.283
39.507
469.636
42.350
423.198

5.992.060

Al 31 de mayo de 2011 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Rango dias mora

0 diasde mora

De 1 a90 dias de mora

De 91 a 180 dias de mora
De 181 a 360 dias de maora
De 361 a 540 dias de mora
De 541 a 720 dias de mara
Mas de 720 dias de mora

Total

rtera al 31 de mayo de 2011, es la siguiente

Prevision
especifica para
Vigente Vencida Elecucion inoobrables
Bs Bs Bs Bs

784.986.261 - - (12.252.200)
9031154 4.252.174 195.749 (2.434.495)
- 2.919.116 1272584 (4.093411)
- 2.595.357 2576.478 (5.014.097)
- 22.187 1.375.298 (1.311.072)
- 51.170 164.253 (128.024)
- 22.143 407.698 (214.920)
794.017.415 9.862.147 5.992.060 (25.448.219)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Previsidn para cartera incobrable

2011
Bs
Prevision especifica para cartera vigente 12.795.374
Prevision especifica para cartera vencida 7.243.072
Prevision especifica para cartera en ejecucion 5.409.773
Prevision genérica para cartera por otros factores de riesgo 6.253.325
31.701.544
Productos devengados por cobrar
2011
Bs
Productos devengados por cobrar cartera vigente 17.083.069
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vigente 95.792
Productos devengados por cobrar cartera vencida 88.006
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o
reestructurada vencida 3.539
17.270.406
Composicién de la cartera por tipo de crédito
Al 31 de mayo de 2011(Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Prevision
especifica para
Tipo de Crédito Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Microcrédito debidamente garantizado 261.242.125 1.823.149 1.538.947 (5.897.969)
Microcrédito no debidamente garantizado 354.472.275 6.529.185 3.207.246 (12.944.401)
Crédito de consumo debidamente garantizado 44.721.658 199.167 393.509 (1.662.985)
Crédito de consumo no
debidamente garantizado 85.949.619 1.269.343 810.008 (4.362.367)
Crédito Hipotecario de vivienda 47.631.738 41.303 42.350 (580.497)
Total 794.017.415 9.862.147 5.992.060 (25.448.219)
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

c) CARTERA (Cont.)

c.6) Clasificacion de cartera por sector econémico

Al 31 de mayo de 2011 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision
especifica para
Tipo de Crédito Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Agropecuario 143.905.540 744.780 783.620 (3.134.284)
Agroindustrial 232615 - - (2.404)
Industrial 2.180.462 2.071 - (35.553)
Comercial 223.106.710 3.643.417 1531.278 (7.400.418)
Artesanal 6.903.700 154.327 168.667 (376.977)
Servicios 282.486.739 3.746.259 2.524.588 (9.878.454)
Asalariados 66.145.629 756.524 542.096 (2.739.211)
Produccion 69.056.020 814.769 441.811 (1.880.918)

Total 794.017.415 9.862.147 5.992.060 (25.448.219)

c.7) Clasificacion de cartera por tipo de garantia
Al 31 de mayo de 2011 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Prevision
especifica para
Tipo de Garantia Vigente Vencida Ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Hipotecaria 228.166.664 686.687 1.356.567 (4.390.244)
Prendaria 48.717.374 617.904 336.745 (1.768.130)
Depdsitos 1.436.425 - - (1.652)
Otras garantias 94.684.535 527.890 249.528 (2.681.616)
Garantia personal 421.012.417 8.029.666 4.049.220 (16.606.577)
Total 794.017.415 9.862.147 5.992.060 (25.448.219)
c.8) Clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos en montos y porcentajes
Al 31 de mayo de 2011 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):
Prevision
Calificacion Vigente Vencida Ejeaucion especifica paraincobrables
Bs % Bs % Bs % Bs %

Categaria A 784.096.857 9% - 0% - 0% (11.822.027) 46%
Categaria B 9.174.758 1% 50.494 1% 25.229 0% (433511) 2%
CategariaC 93482 0% 2163.301 2% - 0% (431.250) 2%
CategoriaD 80.260 0% 811.541 8% 56.065 1% (442154) %
Categoria E 97.025 0% 1175.636 L% 130.684 2% (1.100.384) 2%
Categoria F 476,033 % 5.652.175 57% 5.771.082 97% (11.21889%3) 44%
Total 794.017.415 100% 9.862.147 100% 5.992.060 100% (25.448.219) 100%



ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)
c) CARTERA (Cont.)

c.9) Concentracién crediticia por montos, nimero d e clientes y porcentaje

Al 31 de mayo de 2011 (Incluye la cartera reprogramada o reestructurada):

Prevision especifica
Ndrero de Clientes Vigente Vendda Becuddn paaincolrables

Bs % Bs % Bs % Bs %
De 1a10 mayores prestataios 13505801 2% - 0% - 0% (165.041) 1%
De 11 a50 mayores prestatarios 24635113 3% - 0% - 0% (306.076) 1%
De 51 a 100 mayores prestatarios 18635.840 2% - 0% - 0% (292672) 1%
Otros 737.190.661 93% 9.862147 100% 5.992.060 100% (24.684.430) 9%
Tad 794.017.415 100% 9.862.147 100% 5.992.060 100% (5.448.219) 100%

c.10) Evolucion de la cartera en las tres dltimas gestiones

La Sociedad muestra la siguiente evolucion de la cartera de créditos durante las dos Ultimas gestiones
y mayo de la gestion 2011:

Saldos al Saldos al Saldos a
31052011 31/12/2010 31/12/2009
Bs Bs Bs
Cartera Vigente 789.289.995 733.080.489 626.431.145
Cartera Vencida 9.351.062 7.747.895 8.301.859
Cartera en Ejecucion 5.499.138 4.465.852 2.254.968
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente 4.727.419 5.298.600 6.909.224
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida 511.086 503.339 908.095
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion 492,922 490.455 147.355
Productos Financieros Devengados por Cobrar 17.270.406 15.616.066 12731522
Prevision Especifica para Incobrabilidad (25.448.219) (21.806.623) (17.560.546)
Prevision Genérica para Incobrabilidad (6.253.325) (6.169.708) (5.859.218)
Prevision ciclica (9.842.519) (8.620.353) (5.094.143)
Cargos por Prevision Especifica para Incobrabilidad (8.482.653) (20.661.164) (14.419.315)
Cargos por Prevision Genérica para Incobrabilidad - - (3.598.978)
Cargos por Prevision Genérica Ciclica (1.732.079) (3.506.491) (4.107.110)
Disminucién de Previsiones 2.753.442 7.773.333 4.701.750
Productos por Cartera (Ingresos Financieros) y Comisiones 73.093.848 160.959.201 132.995.046
Productos en Suspenso 2.513.484 1.988.226 1.639.955
Lineas de Crédito Otorgadas 373.309.891 418.929.822 299.397.866
Lineas de Crédito Otorgadas no Utilizadas 131.421.744 200.169.763 146.307.690
Castigos (*) 47.061.548 47.750.883 41.067.044
Numero de Clientes 44.226 44.374 43458

(*)  Corresponde al saldo del monto total acumulado de créditos castigados desde el inicio de operaciones
de la institucién en 1999.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

Evolucion de la cartera en las tres Ultimas ~ gestiones (Cont.)

Al 31 mayo de 2011, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs21.621.386 (US$.
3.138.082).

Al 31 de mayo de 2011, la cartera reprogramada representa el 0,71% de la cartera bruta del Fondo.
Con respecto a los limites establecidos por la legislaciéon vigente, el Fondo no ha concedido ni
mantiene créditos con prestatarios o grupos de prestatarios que excedan dichos limites con relacion a

Su patrimonio neto.

Conciliacién de previsiones de cartera

31/05/2011 2010 2009
Bs Bs Bs

Saldo inicial 36.596.684 28.513.907 17.545.144
Recuperacion de cartera previsionada y disminucién

de previsiones (2.753.441) (7.773.333) (4.701.750)
Castigos y recepcién de bienes por daciones en pago y

adjudicaciones judiciales (2.513.911) (8.311.545) (6.454.890)
Constitucion de previsiones 10.214.731 24.167.655 22.125.403
Saldo final 41.544.063 36.596.684 28.513.907

La conciliacion de previsiones de cartera, no incluye la cuenta 253.01 debido a que la misma no esta
relacionada con operaciones de cartera de créditos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs

Anticipo compras bienes y servicios (a) 1.357.406
Anticipos al personal 5.148
Alquileres pagados por anticipado 869.413
Seguros pagados por anticipado 1.021
Otros pagos anticipados 192.712
Comisiones por cobrar 246.543
Gastos por recuperar 140.273
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 50.663
Importes entregados en garantia (b) 266.675
Otras partidas pendientes de cobro (c) 2.060.643
Prevision para cuentas por cobrar (150.445)

5.040.052
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

Los anticipos por compras de bienes y servicios al 31 de mayo de 2011, estan compuestos
principalmente por adelantos a: Jorge Tavera por instalacién y provisién de software Pnet-Risk por
Bs51.158, Panamerican Securities por pago de intereses del cupdn 1 de Bonos Subordinados y
asesoria financiera en la emision de Bonos por Bs693.280, AXXON por implementacion de
Contabilidad por Agencias y modulos de Cuentas Corrientes y Tarjetas de Crédito por Bs137.800,
Freddy Aliaga por consultoria para transformacion en Banco por Bs58.565, Empresa Binaria Bolivia
por provisién de Base de Datos por Bs9.301, PricewaterhouseCoopers por Auditoria Externa gestion
2011 por Bs115.752 y Autoridad de Supervision del Sistema Financiero por trdmites de inscripcién y
registro de los Bonos ECOFUTURO EMISION 1 por Bs33.552.

Los importes al 31 de mayo de 2011, estdn compuestos por montos entregados en garantia por
inmuebles alquilados para el funcionamiento de nuestras oficinas.

Otras partidas pendientes de cobro, al 31 de mayo de 2011, estd compuesta principalmente por
operaciones de giros pagados dentro del sistema de giros FADES YA por Bs294.451, giros pagados
por cuenta de More Money por Bs312.271, giros pagados por cuenta de Money Gram por Bs49.740,
Consultorias Técnicas Proyecto BID por Bs131.530, pago Renta Dignidad por cuenta del Banco Bisa
por Bs985.200 y reposicién IUE por transferencia de intereses financiadores FADES por Bs143.895.

BIENES REALIZABLES

La composicién del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs
Bienes recibidos en recuperacion
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 117.803
Bienes fuera de uso
Inmuebles 324.131
441.934
(Previsién por desvalorizacion) (441.655)
279
INVERSIONES PERMANENTES
La composicién del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:
2011
Bs
Participacién en burés de informacion crediticia (a) 156.900
Participacién en entidades de servicios publicos (b) 294.956
451.856
Previsién sobre inversiones permanentes (108.945)
342.911

25



f)
@)

(b)

)

h)

(@)

ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

INVERSIONES PERMANENTES (Cont.)

Al 31 de mayo de 2011, la participacion en burés de informacion crediticia, estd referida a 1.569
acciones, adquiridas del Buré de Informacion Crediticia InfoCred B.I.C. S.A. que representa el 3,50%

de participacion accionaria.

La participacion en entidades de servicios publicos, corresponde a acciones de lineas telefénicas; al
31 de mayo de 2011, se tiene una previsién por desvalorizacién acumulada por Bs108.945.

BIENES DE USO

La composicién del grupo, al 31 mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs

Terrenos 1.594.597
Edificios 5.375.403
Muebles y enseres 5.681.244
Equipo e instalaciones 5.284.724
Equipo de computacién 11.511.803
Vehiculos 6.061.697
Obras de arte 108.127

35.617.595
Depreciacion acumulada (15.974.533)

19.643.062

Las depreciaciones de bienes de uso con cargo a resultados, del ejercicio terminado al 31 de mayo de
2011, alcanzaron a Bs1.431.849.

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs

Papeleria, utiles y material de servicio 748.474
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (a) 851.442
Fondos Fijos no Repuestos 115.500
Programas y aplicaciones informaticas ( b) 5.714.081
Amortizaciéon acumulada - Otros activos (3.513.460)

3.916.037

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, las
mejoras en inmuebles alquilados se amortizan en funcién a la vigencia de los contratos de alquiler.

Las amortizaciones de mejoras e instalaciones, con cargo a resultados del ejercicio terminado al 31 de
mayo de 2011, alcanz6 a Bs249.293.
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)
h) OTROS ACTIVOS (Cont.)

(b) Los programas y aplicaciones informaticas se amortizan en cinco afios de acuerdo a lo establecido en
el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

La amortizacion de programas y aplicaciones informaticas, con cargo a resultados del ejercicio
terminado al 31 de mayo de 2011, alcanz6 a Bs282.697.

i) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo, durante las dos Ultimas gestiones y el primer semestre de la gestién 2011,
es la siguiente:

31/05/2011 2010 2009
Bs Bs Bs

Giros y transferencias por pagar 8.559 8.561 9.512
Depositos en cajas de ahorro 266.553.226 228.077.339 183.496.435
Depositos a plazo fijo:
Depodsitos a plazo fijo a 30 dias 11.620.852 11.833.207 12.708.379
Depodsitos a plazo fijo a 60 dias 417.684 314.604 1.369.902
Depositos a plazo fijo a 90 dias 1.932.068 3.357.663 5.967.071
Depositos a plazo fijo a 180 dias 7.440.308 10.221.786 17.560.081
Depodsitos a plazo fijo a 360 dias 6.575.663 7.313.666 17.430.982
Depodsitos a plazo fijo a 720 dias 57.437.177 83.907.817 160.720.578
Depositos a plazo fijo mayores a 720 dias 246.119.379 195.501.552 93.135.873
Depositos a plazo afectados en garantia 2.726.891 2.610.467 4.426.648

600.831.807 543.146.662 496.825.461
Cargos financieros por pagar 11.405.848 9.171.576 8.560.627

612.237.655 552.318.238 505.386.088

)] OBLIGACIONES FISCALES A LA VISTA

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

Obligaciones a traspasar al TGN por cuentas inactivas 1.622
1.622
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAM IENTO

La composicién del grupo, al 31 de mayo de 2011 al tipo de cambio de Bs. 6.89, es la siguiente:

2011
Bs
Obligaciones con entidades financieras de segundo p  iso a plazo
Banco de Desarrollo Productivo ( a) 1.583.333
Obligaciones con otras entidades financieras del pa  is a plazo
Banco Union S.A. (b) 13.780.000
Depositos en caja de ahorros no sujetos a encaje le  gal
Asoc. Mutual de Ahorro y Credito Abierta Mutual EI Progreso 24.918
Asociacion Mutual de Ahorro y Prestamo para la Vivienda La Paz 70.532
Depdsitos a plazo fijo no sujetos a encaje legal
Asoc. Mutual de Ahorro y Credito Abierta Mutual EI Progreso 3.445.000
Asociacion Mutual de Ahorro y Prestamo para la Vivienda La Paz 18.045.086
Cooperativa de Ahorro y Credito Loyola Ltda. 692.811
Banco Nacional de Bolivia S.A. 24.817.780
Cooperativa de ahorro y Credito Abierta Asuncion LTDA 4.271.800
Fortaleza S.A. F.F.P. 9.646.000
Financiamiento de entidades del exterior a mediano  plazo
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (c) 13.780.000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company (¢ ) 8.612.500
Impulse Microfinance Investment Fund (d) 13.780.000
Oxam Novib ( €) 1.213.559
LOCFUND (f) 5.295.000
EMF Microfinance AGmvK (g) 6.890.000
EMF Microfinance AGmvK (g) 5.167.500
Finethic Microfinance Societe en Comandite (h) 6.890.000
Dual Return SICAV (i) 6.890.000
Dual Return SICAV (i) 13.780.000
Responsability SICAV an Investment Company (j) 5.167.500
Responsability SICAV an Investment Company (j) 10.335.000
ASN Novib Fonds (k) 3.445.000
BL - CAPITAL SICAV (1) 2.756.000
CAPITAL GESTION SICAV (m) 4.134.000
Financiamiento de entidades del exterior a largo pI ~ azo
Oikocredit (n) 8.480.005
Banco Interamericano de Desarrollo BID (0) 6.890.000
Cargos financieros por pagar 2.841.985
202.725.309
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ECOFUTURO S.A. FONDO FINANCIERO PRIVADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 20 11
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAM IENTO (Cont.)

Banco de Desarrollo Productivo, de acuerdo al Contrato Marco de Participacién de Créditos
Multisectoriales, Ecofuturo S.A. F.F.P. se encuentra habilitada como Institucién Crediticia Intermediaria
(ICI), manteniendo una exposicidon de Linea de Crédito Rotativa al 31 de mayo de 2011 hasta US$
34.876.130.

Al 31 de mayo de 2011, se mantienen suscritos tres contratos de préstamos con recursos propios del
Banco de Desarrollo Productivo para el financiamiento de actividades de produccién, comercio y
prestacion de servicios desarrollados por pequefios y microempresarios, que alcanzan la suma de
Bs1.583.333 (US$ 229.802), con una tasa de interés variable, a un plazo de tres afios con
amortizaciones a capital semestrales y el pago de los intereses trimestrales. Al 31 de mayo de 2011
los intereses devengados ascienden a Bs8.906 (US$ 1.293).

Linea de Crédito Rotativa otorgada por el Banco Union S.A. para capital de operaciones destinado al
financiamiento de nuevos créditos hasta US$ 2.000.000, suscribiéndose el contrato en fecha 30 de
diciembre de 2010, a un plazo de tres afios con vencimiento al 14 de diciembre de 2013, con tasas de
interés a negociarse en cada operacion en funcidn a condiciones de mercado. Al 31 de mayo de 2011
los intereses devengados alcanzan a Bs128.843 (US$ 18.700).

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company - Responsability, crédito (Pagaré) suscrito en
fecha 9 de abril de 2008, por US$ 2.000.000, a una tasa de interés del 8,75% mas impuestos de ley,
plazo de 24 meses con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 8 de abril de 2010 y con
cancelacion de interés semestral en fecha 8 de los meses de octubre y abril hasta la fecha de
vencimiento. En fecha 8 de abril de 2010 se firmo un addendum para la ampliacion del plazo a 2 afios
con una tasa de interés del 6,25% mas impuestos de ley. Al 31 de mayo de 2011 los intereses
devengados ascienden a Bs144.908 (US$ 21.032).

Credit Suisse Microfinance Fund Management Company - Responsability, crédito (Pagaré) suscrito en
fecha 11 de mayo de 2011, por US$ 1.250.000, a una tasa de interés del 5,9% mas impuestos de ley,
plazo de 24 meses con amortizacion de capital al vencimiento en fecha 13 de mayo de 2013 y con
cancelacion de interés semestral en fecha 11 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de
vencimiento. Al 31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs32.263 (US$ 4.683).

Impulse Microfinance Investment Fund, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 13 de noviembre de 2008,
por US$ 2.000.000, a una tasa de interés del 9,5%, plazo de 36 meses con amortizacion de capital al
vencimiento y con cancelacién de interés trimestral de acuerdo a cronograma establecido. En el mes
de marzo de 2010, se firmo un adendum modificando la tasa al 8% a partir del préximo vencimiento. Al
31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs52.495 (US$ 7.619).

Oxfam Novib, crédito transferido por FADES, suscrito en fecha 11 de diciembre de 2006, por
EUR 400.000, a una tasa de interés del 9,5% mas impuestos de ley, plazo de 60 meses con
amortizacion de 6 cuotas de capital a partir del mes 33 y cancelacion de interés semestral el tltimo dia
del mes de junio y diciembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de mayo de 2011 los intereses
devengados ascienden a Bs54.508 (US$ 7.911).

LOCFUND, crédito transferido por FADES, suscrito en fecha 30 de septiembre de 2008, por
Bs10.590.000, a una tasa promedio ponderada TPPE mé&s un margen sobre la base de un afio de 360
dias, plazo de 48 meses con amortizacion semestral de 6 cuotas a capital e intereses en fechas 10 de
marzo y septiembre de cada afio hasta el vencimiento el 10 de septiembre 2012 y un periodo de
gracia de un afio. Al 31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs103.103 (US$
14.964).
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OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAM IENTO (Cont.)

EMF Microfinance AGmvK an Investment Company, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 18 de
diciembre de 2008, por US$ 1.000.000, a una tasa de interés del 9%, plazo de 18 meses con
amortizacién de capital al vencimiento y con cancelacion de interés semestral en fechas 22 de junio,
22 de diciembre de 2009 y 22 de junio de 2010. En fecha 22 de junio de 2010 se firmo un adendum
renovando este financiamiento por el periodo de dos afios a una tasa de interés del 6,25% mas
impuestos de ley. Al 31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs460.700 (US$
66.865).

EMF Microfinance AGmvK an Investment Company, crédito (pagaré) suscrito en fecha 30 de junio de
2010, por US$ 750.000, a una tasa de interés del 6,25% més impuestos de ley, plazo de 24 meses,
con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 31 de diciembre de 2012 y cancelacién de interés
anualmente en fechas 30 de junio de 2011, 30 de junio 2012. Al 31 de mayo de 2011 los intereses
devengados ascienden a Bs344.500. (US$ 50.000).

Finethic Microfinance, Societe en Commandite par Actions (S.C.A.), crédito (pagaré) suscrito en fecha
15 de mayo de 2009, por US$ 1.000.000, a una tasa de interés del 9% mas impuestos de ley, plazo de
24 meses, con amortizaciéon de capital al vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011 y cancelaciéon de
interés semestral en fechas 15 de noviembre de 2009, 15 de mayo y 15 de noviembre de 2010 y 15 de
mayo de 2011. En fecha 15 de mayo de 2011 se firmo un adendum renovando este financiamiento por
el periodo de dos afios. Al 31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs29.529 (US$
4.286).

Dual Return Fund SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 28 de abril de 2010, por US$ 2.000.000, a
una tasa de interés del 6,25% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion de capital
al vencimiento en fecha 28 de abril de 2012 y cancelacién de interés semestral en fechas 28 de
octubre de 2010, 28 de abril, 28 de octubre de 2011 y 28 de abril de 2012. Al 31 de mayo de 2011 los
intereses devengados ascienden a Bs90.226 (US$ 13.095).

Dual Return Fund SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 15 de mayo de 2009, por US$ 1.000.000,
a una tasa de interés del 9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion de capital al
vencimiento en fecha 15 de mayo de 2011. En fecha 15 de mayo de 2011 se firmo un adendum
renovando este financiamiento por el periodo de dos afios a una tasa de interés del 6,50% mas
impuestos de ley. Al 31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs22.748 (US$
3.302).

Responsability SICAV an Investment Company, crédito (Pagare) suscrito en fecha 13 de mayo de
2011, por US$ 750.000, a una tasa de interés del 5,9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses con
amortizacion de capital al vencimiento en fecha 13 de mayo de 2013 y con cancelacion de interés
semestral en fecha 11 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de
mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs19.358 (US$2.810).

Responsability SICAV an Investment Company, crédito (Pagare) suscrito en fecha 16 de mayo de
2011, por US$1.500.000, a una tasa de interés del 5,9% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses
con amortizacién de capital al vencimiento en fecha 13 de mayo de 2013 y con cancelacién de interés
semestral en fecha 16 de los meses de mayo y noviembre hasta la fecha de vencimiento. Al 31 de
mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs29.036 (US$4.214)

ASN — NOVIB FONDS, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 16 de junio de 2009, por US$ 1.000.000, a
una tasa de interés del 9,75% mas impuestos de ley, plazo de 36 meses con amortizacion de dos
cuotas a capital en fechas 31 de mayo de 2011 y 31 mayo 2012 con cancelacién de interés semestral
el ultimo dia de noviembre y mayo, a partir de mayo 2009.
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OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAM IENTO (Cont.)

BL — CAPITAL SICAYV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 25 de junio de 2010, por US$ 400.000, a una
tasa de interés del 6% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacién de capital al
vencimiento en fecha 30 de junio de 2012 y cancelacién de interés semestral en fechas 30 de
diciembre de 2010, 30 de junio, 30 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2012. Al 31 de mayo de
2011 los intereses devengados ascienden a Bs79.793 (US$ 11.581).

CAPITAL GESTION SICAV, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 25 de junio de 2010, por US$ 600.000,
a una tasa de interés del 6% mas impuestos de ley, plazo de 24 meses, con amortizacion de capital al
vencimiento en fecha 30 de junio de 2012 y cancelacién de interés semestral en fechas 30 de
diciembre de 2010, 30 de junio, 30 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2012. Al 31 de mayo de
2011 los intereses devengados ascienden a Bs.119.689 (US$ 17.371).

Oikocredit Ecumenical Development Cooperative Society U.A, crédito (Pagaré) suscrito en fecha 27 de
febrero de 2008, por US$ 2.000.000, a una tasa de interés del 8% mas impuesto de ley, a un plazo de
7 afios, con un periodo de gracia de 12 meses a capital y cancelacion de interés semestral a partir del
17 de septiembre de 2008. Al 31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs155.063
(US$ 22.506).

Banco Interamericano de Desarrollo BID Crédito (Pagaré) suscrito en fecha 1 de diciembre de 2010
por US$ 1.000.000 a una tasa de interés del 4,43% anual (la tasa sera reajustada en forma semestral
en funcién de la tasa libor a seis meses mas 4%), plazo de 6 afios (con un afio de gracia) amortizacion
semestral de intereses en fechas 10 de mayo y noviembre de cada afio hasta la fecha de vencimiento.
Al 31 de mayo de 2011 los intereses devengados ascienden a Bs17.785 (US$ 2.581).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs
Acreedores fiscales por retencién a terceros 429.818
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 577.836
Acreedores varios (a) 8.345.505
Provisiones (b) 18.305.302
Fallas de Caja 29.731

27.688.192

Al 31 de mayo de 2011, la cuenta acreedores varios esta compuesta principalmente por Bs203.089
recursos de proyecto en administracion PVS FONDESIF, Bs63.022 corresponde a la cobranza de
YPFB Gas Natural, Bs574.893 a pagos parciales de recuperacion de cartera, Bs671.090 Beneficiarios
Renta Dignidad, Bs395.295 S.S.0O. AFP Futuro de Bolivia, Bs783.648 La Boliviana Ciacruz Zurich por
seguro de desgravamen, Bs1.010.065 Beneficiarias Bono Juana Azurduy, Bs388.076 giros recibidos
dentro del sistema de giros FADES YA, Bs1.719.563 corresponde al interés diferencial a valor
presente en la emisién de bonos y Bs187.225 recuperacion de cartera castigada FADES.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Cont.)

Las provisiones estan compuestas principalmente por provisiones para primas, aguinaldos e
indemnizaciones del personal, asi como para cancelacién de servicios basicos, impuestos a la

propiedad de bienes inmuebles, vehiculos y el impuesto a las utilidades de las empresas.

PREVISIONES

La composicién del grupo, al 31 de mayo 2011, es la siguiente:

2011
Bs
Previsién genérica para pérdidas futuras no identificadas (a) 14.891.546
Prevision genérica ciclica (b) 9.842.519

24.734.065

El Fondo constituyé una previsién genérica voluntaria para cubrir posibles pérdidas futuras; esta
previsién es adicionada al patrimonio para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial
de la ponderacién de activos.

La previsién genérica ciclica se constituyd para cubrir posibles pérdidas en aquellos préstamos que
el deterioro aln no se ha materializado de acuerdo a normativa de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs
Oblig. subordinadas con el FONDESIF Programa MAP ME (a) 54.775
Oblig. subordinadas con el Ent. Finan. del Exterior ME (b) 4.823.000
Bonos subordinados MN ( c) 27.180.000
Cargos devengados por pagar Obligaciones Subordinadas 758.989

32.816.764

Corresponde al contrato de financiamiento en calidad de asistencia técnica no reembolsable sujeta a
condicion suspensiva del Programa de Movilizacion de Ahorro Popular en Instituciones Micro
Financieras (Programa MAP), suscrito entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo
al Sector Productivo (FONDESIF) y Ecofuturo S.A. F.F.P.

Corresponde al contrato de préstamo por US$ 700.000, suscrito entre la Corporaciéon Andina de
Fomento y Ecofuturo S.A. F.F.P. a un plazo de seis afos.

Corresponde a la emision de Bonos Subordinados denominada “BONOS SUBORDINADOS ECO
FUTURQO” por Bs27.180.000, a un plazo de ocho afos.
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INGRESOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Tasa
Promedio
Bs %
Productos por disponibilidades 7 0,00%
Productos por inversiones temporarias MN (*) 99.491 0,29%
Productos por inversiones temporarias ME (*) 105.436 0,04%
Productos por inversiones temporarias UFV (¥) (7.418) 0,01%
Productos por cartera 73.093.848 22,80%
Productos por inversiones permanentes 944 1,49%

73.292.308
Incluye rendimiento del fondo RAL.

La exposicion a riesgos de las tasas activas esta en base al comportamiento del mercado, las que
responden a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracterizan las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas peridédicamente para mantener la competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas activas, son expuestas al publico en lugares visibles en todas las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. En este sentido, el Fondo ha definido sus tasas de interés activa en funcién al
riesgo, ya que al momento de formalizar la operacion crediticia mediante el desembolso, el contrato de
préstamo consigna la tasa nominal y la tasa efectiva al cliente tal como establece la normativa vigente
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Tasa
Promedio
Bs %
Cargos por:
Obligaciones con el pablico
Caja de ahorros MN 1.224.247 1,44%
Caja de ahorros ME 272.234 1,17%
Caja de ahorros UFV 2 0,00%
Depositos a plazo fijo MN 1.654.945 4,31%
Depositos a plazo fijo ME 2.821.028 2,98%
Depositos a plazo fijo UFV 2 0,01%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento MN 279.785 5,92%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento ME 4522.654 3,49%
Intereses obligaciones subordinadas MN 462.995 5,00%
Intereses obligaciones subordinadas ME 111.057 5,00%

11.348.949
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GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

La exposicion a riesgos de las tasas pasivas, esta en base al comportamiento del mercado, las que
responde a la complejidad y al volumen de las operaciones que caracteriza las microfinanzas;
nuestras tasas son ajustadas periédicamente para mantener la competitividad en el mercado; dichas
tasas establecen el nivel de riesgo que estamos dispuestos a asumir frente a cada tipo de negocio.

Las tasas pasivas, son expuestas al publico en lugares visibles de las oficinas del Fondo y
comunicadas al cliente. La tasa de interés pasiva es determinada en funcién al comportamiento y
tendencia de la industria financiera, buscando la mayor captacién de depositantes del publico en
cuentas de ahorro y depdsitos a plazo, de tal manera de sostener y/o apalancar el crecimiento de las
colocaciones de crédito del Fondo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

Otros ingresos operativos 2011

Bs
Comisiones por servicios (a) 2.496.428
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 1.216.645
Ingresos por inversiones permanentes 75.027
Ingresos operativos diversos (b) 736.332

4.524.432

Las comisiones por servicios, registran las comisiones por servicios prestados por la cobranza de
cartera en administracion del programa de vivienda PVS, por servicios prestados de cobranza o pago
a varias instituciones (ENTEL, COTEL, NUEVATEL, ELECTROPAZ, EPSAS, COMTECO, ELFEC,
COTAS, SAGUAPAZ, YPFB, AFP’s, etc.).

Los ingresos operativos diversos registran principalmente el cobro de formularios en la recuperacion
de cartera por préstamos otorgados hasta el 14 de diciembre de 2009, en los cuales los contratos
contemplan este cobro.

2011
Bs
Otros gastos operativos
Comisiones por servicios (a) 1.583.309
Costo de bienes realizables (b) 1.359
Gastos operativos diversos ( ¢) 468.638
2.053.306

Las comisiones por servicios, representan fundamentalmente las comisiones pagadas por el servicio
de giros FADES YA, giros exterior, comisiones SINTESIS, pagos a las AFP’s y pagos a la Direccién
de Supervisién de Valores, y Bolsa Boliviana de Valores S.A., por emisién de depésitos a plazo fijo.
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OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS (Cont.)

Registra la prevision constituida por desvalorizacion de los bienes realizables recibidos en
recuperacion de créditos.

En la cuenta gastos operativos diversos, se registra la diferencia por operaciones de cambios por
compra de divisas entre el tipo de cambio de venta y compra, y otros gastos sobre seguro de vida y
accidentes de los productos de ahorro Ecoaguinaldo, Ecopasanaku, Renta Doble y procesamiento de
datos de tarjetas de débito por ATC.

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs

Recuperacién de capital 941.968
Recuperacién de intereses 436.383
Recuperacién de otros conceptos 25.805
Disminucion de prevision especifica para
incobrabilidad de cartera 2.284.001
Disminucion de prevision para cuentas por cobrar 19.236
Disminucion prevision genérica ciclica 469.441

4.176.834

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE A CTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera 8.482.652
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar 147.248
Cargos por previsiones voluntarias 585.400
Cargos por prevision genérica ciclica 1.732.079
Pérdidas por inversiones permanentes 36.707

10.984.086
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t) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs
Gastos de personal 23.612.246
Servicios contratados 3.077.483
Seguros 163.138
Comunicaciones y traslados 2412.405
Impuestos 2.643.955
Mantenimiento y reparaciones 1.085.171
Depreciacion y desvalorizacion 1431.849
Amortizacién de cargos diferidos 531.990
Otros gastos de administracion 7.154.488
42.112.730
u) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
La composicién del rubro al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:
2011
Bs
Ingresos extraordinarios 58.500
58.500

Al 31 de mayo de 2011, Bs37.800 corresponden a la reposicién de gastos del Proyecto BID y
Bs20.700 a la reposicion de siniestros.

2011
Bs
Ingresos de gestiones anteriores 15.922

15.922

Al 31 de mayo de 2011, principalmente corresponden a la activacién como activos fijos de premios no
recogidos por los beneficiarios.
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INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES (Cont.)

2011
Bs

Gastos de gestiones anteriores 70.913

70.913

Al 31 de mayo de 2011, corresponde principalmente al pago de comisiones por cartera castigada
recuperada, transferida de FADES en gestiones anteriores y pago de multa por concepto de aportes
devengados de las gestiones 2005 — 2008 a la Caja de Salud de la Banca Privada.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La composicién del rubro al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:

2011
Bs
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 4.441.134
4.441.134
CUENTAS DE ORDEN
La composicién del rubro al 31 de mayo de 2011, es la siguiente:
2011
Bs

Valores y bienes recibidos en administracion de cartera (a) 64.405.816
Garantias recibidas:

Garantias hipotecarias (b) 532.385.681

Otras garantias prendarias 286.478.265

Garantias en la entidad financiera 2.764.811

Garantias de otras entidades financieras 56.190

Otras garantias 22.325.816
Cuentas de registro:

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 131.421.744

Documentos y valores de la entidad 78.403.115

Cuentas Incobrables Castigadas y Condonadas (c) 48.651.383

Productos en suspenso 2.513.484

Otras cuentas de registro 3.408.689

1.172.814.994
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CUENTAS DE ORDEN (Cont.)

Corresponde a la cartera del Programa de Vivienda Social y Solidaria (PVS), otorgada en
administracion al Fondo.

Corresponde al registro del valor de las garantias de inmuebles y vehiculos otorgados por los clientes
del Fondo.

Al 31 de mayo de 2011, incluye la cartera castigada transferida de ONG FADES por Bs21.621.386
(US$ 3.138.082).

El Fondo para el tratamiento global del castigo de créditos, desde su inicio hasta su recuperacion
establece:

La Politica de Castigo de Créditos comprende: instancias, documentacién minima, plazo,
consideraciones especiales, niveles de aprobacion y operativa, como los aspectos mas importantes
para el castigo.

La Politica de Recuperacion de Créditos Castigados comprende: normativa, consideraciones, pagos,
informacion, documentacion, tratamiento y manejo de la cartera castigada, modalidades de
recuperacién, niveles de aprobacion y operativa, como los aspectos mas importantes para la
recuperacion de la cartera castigada.

Ambas politicas describen en detalle todos los pasos que deben seguir para una adecuada gestion del
castigo de créditos.

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
Capital social

El capital social estd compuesto por aportes de la ONG FADES, el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) como administrador del Fondo Multilateral de Inversién, el Programa de Cooperacién
en Salud Integral PROCOSI, la Fundacién Accion Cultural Loyola, Fundacién PROFIN, ICCO y once
accionistas privados.

El capital autorizado modificado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de febrero de
2011 alcanza a Bs155.298.000, dividido en 1.552.980 acciones de Bs100 cada una. La misma fue
autorizada mediante Resolucion ASFI N° 360/2011 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero en fecha 19 de abril de 2011.

El capital suscrito y pagado al 31 de mayo de 2011 es de Bs77.649.000 equivalente a 776.490
acciones ordinarias.

Los estatutos del Fondo establecen que:

Se podran emitir nuevas acciones contra capital autorizado, UGnicamente cuando todas las acciones
suscritas (si existieran) hubieran sido totalmente pagadas o la suscripcién quedare sin efecto conforme
al Estatuto.

Cuando se acuerde aumento de capital pagado mediante la emisibn de nuevas acciones, los

accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en proporcién al nimero de sus acciones, con
la autorizacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas.
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Capital social (Cont.)

La Sociedad emitira Gnicamente acciones ordinarias y nominativas. Cada accion da derecho a un voto
en las Juntas de Accionistas y al pago proporcional de dividendos resultantes de las utilidades. Por lo
tanto, actualmente el 100% del capital estd compuesto por acciones ordinarias.

Todas las acciones suscritas y pagadas seran representadas por titulos o certificados de acciones
desprendidos de cuadernos talonarios con los detalles exigidos por el Cédigo de Comercio,
basandose en las inscripciones nominativas de las acciones en los libros de la Sociedad, y estaran
firmados por el Presidente, el Secretario del Directorio y el Sindico en ejercicio de titularidad.

La distribucion de utilidades s6lo puede hacerse cuando las mismas sean efectivas y liquidas
resultantes del balance general y estados financieros preparados conforme a ley y aprobados por la
Junta de Accionistas. No se pueden efectuar pagos a accionistas como adelantos de utilidades futuras
ni dividendos anticipados o provisorios.

En los casos sefialados por ley, tampoco se podra distribuir dividendos si con su reparto la Sociedad
dejare de cumplir relaciones legales respecto de sus operaciones y patrimonio. Cuando la Junta
resuelva la declaracion de dividendos, su distribucién se hara en forma proporcional al numero de
acciones ordinarias, emitidas y pagadas dentro de los plazos que al efecto pudiera haber acordado la
Junta, teniendo en cuenta recomendaciones del Directorio.

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 23 de febrero de 2011 decidi6é distribuir
dividendos por el 50% de las utilidades liquidas de la gestion 2010 por Bs9.720.226. Asimismo, se
constituy6 la Reserva Legal por la suma de Bs2.160.050.

En la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 23 de febrero de 2011, se resolvio
capitalizar el 50% de las utilidades liquidas de la gestién 2010 por Bs9.720.226, importe registrado en
la cuenta “Resultados Acumulados” y Bs74 registrados en la cuenta “Aportes Pendientes de
Capitalizacion”, sumando un total de Bs9.720.300 a capitalizar, y el incremento del Capital Autorizado
a Bs155.298.000, tramites pendientes de autorizacién por parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

La capitalizacion de aportes de Bs9.720.300 y el incremento de Capital Autorizado, fueron autorizados
mediante Resolucion ASFI N° 360/2011 de fecha 19 de abril de 2011.

El valor patrimonial proporcional de cada accién en circulacién al 31 de mayo de 2011 es de Bs123.69.
Reservas
Legal

De acuerdo a la legislacion vigente y los estatutos del Fondo, debe destinarse un monto no inferior al
10% de las utilidades al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta de Accionistas podra disponer la constitucion de otras reservas nuevas o extraordinarias, en
los porcentajes, limites y objeto que acuerde, sin perjuicio de otras reservas que tuvieran que
establecerse obligatoriamente por disposicion legal.

La Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 23 de febrero de 2011, resolvidé constituir la
reserva legal 10% sobre los resultados obtenidos en la gestién 2010, importe que ascendié a
Bs2.160.050.
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NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Reservas (Cont.)

Otras reservas obligatorias

Tal como se menciona en la Nota 2.3 i) al 31 de mayo de 2011, el saldo de la cuenta “Otras Reservas
Obligatorias” incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles” Bs2.213.603, registrado en
cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

Aportes no capitalizados

El saldo de esta cuenta, al 31 de mayo de 2011, esta compuesto por Aportes para Futuros Aumentos
de Capital por Bs870 y Donaciones no Capitalizables, que asciende a Bs882.286.

En la cuenta donaciones no capitalizables, se registré la donacion recibida de parte del FONDESIF, de
acuerdo al Contrato de Apoyo Financiero no Reembolsable para Asistencia Técnica por Bs882.286.

Restricciones para la distribucion de utilidade S

De acuerdo al punto 3.1.2 del Anexo H que forma parte del Contrato de Préstamo Subordinado con la
Corporacion Andina de Fomento (CAF), el Fondo no podré distribuir mas del 50% de las utilidades
liguidas de cada gestion anual y la distribucion de las utilidades disponibles deberan realizarse
siempre y cuando el Fondo mantenga un Coeficiente de Adecuacién Patrimonial por lo menos del 11%
al cierre de cada gestion, durante la vigencia del Préstamo Subordinado.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATR IMONIAL

La ponderacion de los activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 31 de mayo de 2011.:

Saldo Coeficiente Activo
Codigo Nombre activo de riesgo computable
Bs Bs

Categorial Activos con cero riesgo 147.420.731 0,00 -
Categoria ll Activos con riesgo de 10% - 0,10 -
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 80.952.422 0,20 16.190.484
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 47.954.777 0,50 23.977.389
Categoria VvV Activos con riesgo de 75% - 0,75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 784.326.337 1,00 784.326.337
Totales 1.060.654.268 824.494.210
10% sobre Activo computable 82.449.421
Patrimonio Neto (*) 131.660.583
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 49.211.162
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 15,97%

El patrimonio neto consignado para este calculo, corresponde al célculo realizado por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero en forma mensual.
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NOTA 11- CONTINGENCIAS

€l Fondo declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de mayo de 2011, no se han producidc hechos o circunstancias que afecten

en forma significativa los presentes estados financieros.

Ed‘ﬁuanca Alanoca
Contador General

Fernando M&mp6 Si

f Gepente Genera
|

vier Rejas Méndez
/ Gerente Nacional de Operaciones
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