INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, ASI COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA'Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS DERIVADOS, Y

PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL. (Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV
INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009, DE 11 DE

AGOSTO DE 2009

INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFIN°1167/2016 DE FECHA 08 DE

DICIEMBRE DE 2016

INSCRIPCION DE LA EMISION 4 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-FIN-033/2019, MEDIANTE CARTA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSVSCIR-

250088/2019 DE FECHA 03 DE DICIEMBRE DE 2019

EL MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV ES DE US$ 100.000.000,00 (CIEN MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA). A LA FECHA
DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE UNA EMISION DE BONOS VIGENTE DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA IV DENOMINADA: BONOS IASA IV-
EMISION 1 POR UN MONTO AUTORIZADO Y COLOCADO DE 173, 304,000.00. ESTA CUARTA EMISION SE DENOMINA:

BONOS IASA IV - EMISION 4
MONTO DE LA EMISION:
Bs. 173,304,000.00
(Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos)

PROGRAMA DE EMISIONES:
EMISION
TIPO DE VALORES A EMITIR:
MONEDA DE LA EMISION:
SERIES
CLAVE DE PIZARRA:
FECHA DE EMISION:
PLAZO DE LA EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
VALOR NOMINAL Y PRECIO DE COLOCACION
TIPO DE GARANTIA:
TIPO DE INTERES:
TASA DE INTERES
PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

MODALIDAD DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
FORMA DE CIRCULACION:

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO
DE INTERES:

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION Y PAGO DE
INTERESES Y CAPITAL:

CALIFICADORA DE RIESGO:

CALIFICACION DE RIESGO:

Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

Bonos IASA |V- Emision 4

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
Bolivianos

SERIE UNICA

FIN-4-N3U-19

05 de diciembre de 2019

Dos mil ochocientos ochenta (2,880) dias calendario
24 de octubre de 2027

El valor nominal es de Bs. 1,000 (Mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal
Quirografaria

Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo.
5,65%

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Mediante Anotacion en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Ala orden.

La forma de amortizacién de capital y pago de intereses de los bonos de la emision “Bonos IASA IV — Emision 4” sera realizada de acuerdo al detalle
establecido en el punto 2.3.22.

El dia de inicio del pago de amortizacion de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente Emision comprendida dentro de
la emision Bonos IASA IV — Emision 4, proporcionada por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT),
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Se efectuara amortizaciones parciales de capital de acuerdo al siguiente detalle el cupén nimero 7 al cupdn niimero 16.

Los intereses de los Bonos seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision. La amortizacion de capital de
los bonos de la emision Bonos IASA IV — Emision 4 ser4 realizada de acuerdo al cronograma de amortizacion de capital y pagos de intereses
establecido en el punto 2.3.11.

Pacific Credit Rating S.A.

AA2 CATEGORIA A CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E
INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN

EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA. EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE
LA CATEGORIA DE CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES
DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN EL PUNTO 4 PAG 28, LA CUAL
CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRENTES DE
LOS VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION Y COLOCACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LAS EMISIONES Y ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

>Credibolsa S.A.>

Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA
DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, NOVIEMBRE de 2019






La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccién, explotacion,
transformacion, industrializacién, comercializacion, importacion, exportacion, distribucién y negociacion de
productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y transformar
materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos
derivados de la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases
y niveles, de propia produccién y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las
referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar
investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y
comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la
explotacién agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes, tiendas y cualquier
otra instalacion; y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacién tecnologica para el fortalecimiento
productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y
otros campos afines.

Asimismo la sociedad podrd, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir
realizar todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva,
y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula seré interpretada de tal manera que los objetivos de la
sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar
todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin
limitacion alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion de la Emision de
Bonos IASA IV — Emision 4 descrito en este Prospecto Complementario.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Complementario son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa
= Antonio Martin Saravia Flores— Gerente General
Por Industrias de Aceite S.A.
= Carlos Hugo Vargas Exeni — Gerente de Planificacion Financiera
= Sergio Leonardo Ghetti Sangines — Gerente de Tesoreria y Créditos
= Cynthia Carmifia Valencia Canedo — Gerente Legal
= Raul Flores Medina — Contador General

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., al 30 de septiembre del 2019, son:

= Alfonso Kreidler Riganti - Director de Negocio de Consumo Masivo
= Juan David Flambury Moreno - Director de Negocio de Molienda

= Alvaro Javier Rico Ramallo - Director de Manufactura e Ingenieria
= Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain - Gerente de Operaciones
= Daniel Felipe Carlos Gross lturri - Gerente de Recursos Humanos

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la
solicitud de autorizacién e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Bolsa BoIivianao de Valores SA.
Financiero Avenida Arce N°2333 entre Prolongacion Rosendo
Avenida Arce Gutierrez y Belisario Salinas.

Plaza Isabel la Catlica La Paz, Bolivia

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Industrias de Aceite S.A.

Calle 21 de Calacoto N° 1100 Carretera al Norte, Km 6 72

Zona San Miguel Santa Cruz, Bolivia

La Paz - Bolivia



Industrias de Aceite S.A.
DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Complementario
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3 - DECLARACION VOELI,QNTARIA NOTARIAL y
En la ciudad de La Paz, Estado Flunnacional de Sollvia, a horas nueve y diez '&09:10 a.m.) del
dia veintiune (21) del mes de Noviembre del afo dos mil diecinueve (2019).---Ante M-

Abog. PATRICI. VERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 44 del Municipio de La
Paz, del Departamento de La Paz, se hizo resente en esta oficina notarial el sefor.
ANTONIO MARTIN SARAVIA FLORES, con Cédula de Identidad Numero. Cuatro millones
doscientos setenta y un mil cuarenta y dos, expedide en La Paz {C.1. N® 4271042 L.P:lj de
nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en C/Honduras N® 14586

ZiMiraflores, en su condicién de REPRESENTANTE. LEGAL de CREDIBOLSA S.A.
AGENCIA bE BOLSA, en virtud al Testimonig de Poder N° 1101/2014 de fecha 02 de
Diciembre de 2014, emitido por ante Notaria de Fe Publica N® 003 a cargo de la Dra: Patricia
Rivera Sempertequi, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades,
sin que medie presion alguna K de propia voluntad, quien manifiesta lo s L st
Yo, ANTONIO MARTIN SARAVIA FLORES en re resentacion de Credibolsa S-A: Agencia de
Bolsa, legalmente acreditado mediante poder 1101/2014 de fecha 02 de Diciembre de 2014
otorgado ante Ia Notarfa N? 003, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui declaro que:-—
UNICO.- Declarc haber realizado una investigacion, dentro del ambito de mi competencia y
en el modo que resulta apropiado de acuerde a las circunstancias, la cual me lleva a
considerar que la informacién proporcionada por “Industrias de Aceite S.A. en su caso
incorporada por referencia cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, i
es decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, opertuna y clara. En el §

se deriva de dicho  pronunciamiento, carezco de motivos para. considerar que dicho.
ronunciamiento se encuentra en discordancia con lo agul expresado, Quien desee adquirir |
os “Bonos IASA IV — Emisidn 4°dentro del "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV que
se ofrecen; debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada e=n el
presente. Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta, Laj -

adquisicion de los valores presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador-de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario. - : e i ;
Es cuanto lengo & bien declarar en honor a la verdad y adjunio fotocopia de mi cedula. ds
identidad y firmo al pie para constancia de |a presente. # - e
Con lo gue termino la presente Declaracion Voluntaria Notarial de |

& Certifico vy I:_Jc'&y i

SARAVIA FLORES
1. N® 4271042 L.P.

EN REPRESENTACION LEGAL DE
CREDIBOLSA S.A. AGENCfA DE BOLSA
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Complementario
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Resolucion Administrativa DIRMNOPLL N° 015/2017

DECLARACI NT.

No. 130/2019 (CIENTO TREINTA / DOS MIL DIECINUEVE).
DECLARACION VOLUNTARIA QUE HACE EL SENOR: CARLOS HUGO VARGAS

- En esla ciudad de Santa Cruz de la Siema — Estado Plurinacianal de Bolivia, a horas ocho
horas con veinte minutos {08:20 am) del dia Veintiuno {21) de Noviembre del afio dos
mil diecinueve {2019}, ante mi: Evelin Femandez Ereny, Abogada, acargo de la Nolaria de
Fe Plblica No. 17 de! Distrito Municipal de Santa Cruz de la Sierra, con residencia en esta
Capital, comparece en esta oficina Notarial el sefior CARLOS HUGO VARGAS EXEN|, de
nacionalidad boliviana, estado civil soltero ocupacion estudiante, identificado con cedula de
identidad numero cualro, siele, cera, cero, nueve, cinco, siete, expedida en Santa Cruz,
(C.l. N® 4700957 SC), con domicilio en fa Avenida Alemania N° 2075 de ésta ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, mayor de edad y habil por
derecho en su condicién de Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A., en mérito al Testimonio de Poder N° 1822/2017 de fecha 18 de diciembre del 2017,
otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo
de la doctora Lilia Gladys Flores Medina, quienes comparecen por derecho propio,
manifiestan que tienen plena libertad y consentimiento, para este aclo, a mi juicio con
capacidad para este acio, habiles por ley, a quien de identificar por la documentacion
expuesta, doy fe y dijo; Quien en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28,
90 y 91 de la Ley 843 de fecha 25 de febrero de 2014, concurre por si mismeo en uso de sus
propios derechos y facultades mentales a objeto de prestar DECLARACION JURADA
VOLUNTARIA, a fin de cumplir con ciertas formalidades dentro del “Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV". Primero.- Yo CARLOS HUGO VARGAS EXENI en
representacion de Industrias de Aceite S.A. legaimente acreditado mediante poder
1822/2017 de fecha 18 de diciembre del 2017, otorgado ante la Notaria de Fe Puablica No.
44 de! Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Lilia Gladys Fiores Medina,
declaro que, Industrias de Aceite S.A. en su calidad de Emisor, presentd a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1) una Declaracion, respecto a ta veracidad de la
informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el
Regisiro de Mercado de Valores de |a ASFI de ia emisién de Bonos denominada “Bonos
JASA IV - Emisioén 4”7, para su oferta publica. Segunda. - Asimismo, manifiesto que no
tengo conocimiento de informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o
que conlleve a errores en el Prospecto Complementario de los de Bonos denominada
“Bonos IASA IV - Emision 4", presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema

A —
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- Financiero.. Es cuanto se daclara en honor a'la verdad, responsabilizandose por Ia
veracidad de ia presente dédara_ciéd. con'lo 'cjue temino ef acto, leido que les fue, persistié
- en suténor, firmado en constancia _:d'e' elio juﬁta‘ménté con ls suscrita Notaria de Fe Publica.
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GLOSARIO

A efectos de este Prospecto Complementario, los términos definidos a continuacion tendran los siguientes significados:
ASFI: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, que es la Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de
las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados,

empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan con Valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado Plurinacional
de Bolivia.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones.

Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en
cuenta perteneciente a una misma serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de ¢érganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una
coordinacion efectiva entre si para profundizar la integracion subregional andina, promover su proyeccion externa y robustecer las acciones
relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia.
Délares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la
liquidacion y compensacion de las operaciones realizadas con los Valores objeto de deposito.

Emisién: Emision de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA V.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la Oferta
Publica de Bonos. Particularmente para esta emision, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificaciéon sobre el riesgo derivado de los
Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: Aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracion
o responsabilidad crediticia que, en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones
econodmicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo interés o por un conjunto de ellos, 0 que existan riesgos financieros comunes
en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de
Tenedores de Bonos y el compromiso de pagar todo o parte de su precio segun corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de
Colocacién de los Bonos.
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FINO: Industrias de Aceite S.A.
HA: Hectérea.
IASA: Industrias de Aceite S.A.
Know how: Asistencia 0 metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles.
MM: Millones.

Modalidad "a mejor esfuerzo"; Aquella operacion por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacion de los valores materia de la operacion,
empleando la misma diligencia que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno de adquisicion
o suscripcion del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe.

Programa de Emisiones de Bonos: La denominacion del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV”, en
adelante indistintamente denominado Programa.

Prospecto Complementario: Es el documento complementario al prospecto marco que se elabora para cada emision dentro de un programa de
emisiones de bonos y que contiene las condiciones especificas y particulares de cada una de las emisiones que no se encuentran contempladas
en el correspondiente prospecto marco.

Registro del Mercado de Valores (RMV): es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto
inscribir a las personas naturales y juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como proporcionar
al publico en general la informacion que lo conforma con la finalidad de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en el Mercado de
Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comun de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el articulo
655 del Codigo de Comercio boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de
Depésito de Valores. Son los legitimados para ejercer los derechos politicos y econdémicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica.

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.
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Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de la emision

Bonos IASA IV — Emision 4.

Tipo de valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto

El monto de la Emisién es de Bs 173,304,000 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil
00/100 Bolivianos)

Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los Bonos IASA IV — Emision 4 sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).El
precio de colocacion serd minimamente a la par del valor nominal.

Series, denominaciéon, monto de
cada serie y niimero de valores

La Emision tendra una sola serie por un monto de 173,304,000 (Ciento setenta y tres millones
trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos). La Serie Unica estara conformada por Ciento setenta y
tres mil trescientos cuatro (173,304) Bonos.

Tipo de interés

Los Bonos IASA IV — Emision 4 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

Tasa de interés

Elinterés sera de 5.65% anual y fijo.

Plazo y el cronograma de
amortizaciéon de capital y pago de
intereses

Los intereses de los Bonos IASA IV — Emision 4 se representaran mediante cupones y se
pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha
de emision. El cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses sera el siguiente:

Bono Individual

Porcentaje de

Plazo Intereses Total Bs.

Capital Bs.  amortizacion de

Dias Bs. Capital % Bs.
1 02/06/2020 180 28.25 28.25
2 29/11/2020 180 28.25 28.25
3 28/05/2021 180 28.25 28.25
4 24/11/2021 180 28.25 28.25
5 23/05/2022 180 28.25 28.25
6 19/11/2022 180 28.25 28.25
7 18/05/2023 180 28.25 100.00 10.00% 128.25
8 14/11/2023 180 25.43 100.00 10.00% 125.43
9 12/05/2024 180 22.60 100.00 10.00% 122.60
10 08/11/2024 180 19.78 100.00 10.00% 119.78
1 07/05/2025 180 16.95 100.00 10.00% 116.95
12 03/11/2025 180 1413 100.00 10.00% 11413
13 02/05/2026 180 11.30 100.00 10.00% 111.30
14 29/10/2026 180 8.48 100.00 10.00% 108.48
15 27/04/2027 180 5.65 100.00 10.00% 105.65
16 24/10/2027 180 2.83 100.00 10.00% 102.83

TOTAL 324.90 1,000.00 1324.90

Lugar de Amortizacién de Capital y
Pago de Intereses

La amortizacion de capital y el pago de intereses serén realizados por Credibolsa S.A. Agencia de
Bolsa, que ha sido designada Agente Pagador de la Emision. La amortizacion de capital y el pago
de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la calle 21 de
Calacoto N°1100 piso 1, zona San Miguel de la ciudad de La Paz.
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Periodo a partir del cual los bonos
devengan intereses

Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emisién y dejaran de generarse a partir de
la fecha de vencimiento establecida para el pago del tltimo Cupén.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupon fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupdn
sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra
ala fecha de vencimiento del Cupén.

Férmula para el calculo de
amortizacion de capital

La formula para dicho célculo es la siguiente:
Capital: VP= VN*PA

Donde:

VP= Monto a pagar en la moneda de la emisién.
VN = Valor nominal de la emision.

PA = Porcentaje de amortizacion.

Férmula de calculo de los intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emision de los Bonos y dejaran de generarse
en la fecha de vencimiento. El calculo para el pago de intereses seré efectuado sobre la base del
afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo es la siguiente:

P
360

VCi = VN *(Ti *
N

Donde:

VCi = Valor del cupdn

VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de célculo
Ti = Tasa de interés nominal

Pl = Plazo del cupon

Forma de amortizacion de capital y
pago de intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la
emision, en las fechas de vencimiento establecidas en el cronograma de pagos. De acuerdo con el
siguiente procedimiento:

a. Enlafecha de vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes
se pagaran contra la presentaciéon de un documento de identificacion, en el caso de personas
naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).
En el caso de personas juridicas, la amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes
se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales
0 copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de
Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en
base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de identificacion respectivo para personas
naturales. En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales
0 copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de
Comercio, cuando corresponda.
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Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que
existieran intereses 0 amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los
fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacién de capital y/o
intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision serén emitidos a la orden. La Sociedad
reputara como titular de un Bono perteneciente a la emision de Bonos IASA IV — Emision 4, a quien
Forma de circulacion de los Valores | figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciéon en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravdmenes sobre los bonos anotados en cuenta seran también registrados en
el sistema a cargo de la EDV.

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision seran representados mediante anotacion
Forma de representacion de los |en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., ubicada en su direccion actual, en
valores la avenida Arce N°2333 entre Prolongacion Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas, Edificio Bolsa
Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Los bonos de la emision Bonos IASA V- Emision 4 estaran respaldados por una garantia

Garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Cadigo Civil.

Convertibilidad de los bonos Los bonos de la emisién Bonos IASA IV- Emision 4 no seran convertibles en acciones.

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA IV — Emisidn 4 seran
empleados para recambio de pasivos contraidos por IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00
(Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente
detalle:

Monto de Bs. a pagar

Saldo al L
) con la emisién de . .
30 de Septiembre de Grado de Vinculacion
2019 Bonos IASA IV -

Emision 4 (Hasta)

Destino especifico de los fondos y

lazo de utilizacion Banco Mercantil Sant Ninguna, salvo la
anco Mercantil Santa
P CruzS.A 257,500,000.00 43,892,000.01 | contractual por la deuda
ruz S.A.
contraida con el Banco.
Ninguna, salvo la
Banco Bisa S.A contractual por la deuda
171,500,000.00 129,411,999.99 )
contraida con el Banco.

El plazo de utilizacion de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacion
inicial de los bonos. Los recursos podran ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan
realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir
de la fecha de emision), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos
de ésta emision bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podréa realizar
Redencion Anticipada redenciones anticipadas parciales de ésta emision de bonos hasta alcanzar a la redencién
anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado
secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emision debera
ser adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la Sociedad.




4 | Industrias de Aceite S.A.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de ésta emision
debera ser comunicada como Hecho Relevante a la ASF, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Forma

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera realizada de

de Colocacion . .
forma bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores

Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo.

Plazo de la Colocacion podréa pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

El plazo maximo para la colocacién de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera
de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emision. La Sociedad

1.2.  Informacion resumida de los participantes

Emisor:

Industrias de Aceite S.A., sociedad anénima abierta constituida y existente bajo las leyes
de Bolivia, con domicilio legal en Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n, Santa Cruz, Bolivia. Su
numero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000 y su nimero de fax es 591 (3) 344 — 3020.

Agencia de Bolsa Estructuradora, Colocadora  Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa., con domicilio en la Calle 21 de Calacoto N°1100 Zona
y Agente Pagador: San Miguel. Su numero telefénico es (591) (2175000 int. 5820-5819) y su numero de fax

es (591) (2775716).

1.3.  Informacion legal y resumida de la emisién y del Emisor:

1.3.1.

a)

De la emision:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
13 de enero de 2016, aprobé el Programa de Emisiones de Bonos IASA V. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento
Publico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, € inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N° de Registro
00149663, en fecha 19 de enero de 2016.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
10 de agosto de 2016, dejo6 sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de mayo de
2016 y enmendd el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016. Dicha Acta, fue protocolizada
mediante el Instrumento PUblico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, € inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de
Registro N° 10, nimero de Registro 00153960, en fecha 17 de agosto de 2016.

La Junta General Extraordinaria de IASA celebrada en la ciudad de Santa Cruz, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 17
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio No. 952/2019 de fecha 25 de
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junio de 2019, determind que tanto la delegacion de definicidn de términos y condiciones, como todas aquellas atribuciones ne cesarias
para el "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones contenidas dentro de éste, que anteriormente fueron otorgadas al
Gerente Central de Finanzas y Administracion queden sustituidas en favor del sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, apoderado de la
Sociedad.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en cumplimiento a
lo establecido por el articulo 650 del Codigo de Comercio y lo establecido por la normativa vigente, segin consta en el documento,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny,
mediante Testimonio No. 1398/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 18 de septiembre de 2019 bajo el Registro N°00170320 del Libro de Registro N°10.

La Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segUn consta en el documento, protocolizado ante la
Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
N°1674/2019 de fecha 14 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de
noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171009 del Libro de Registro N°10.

La Segunda Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segln consta en el documento, protocolizado
ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante
Testimonio N°1707/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 22 de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171100 del Libro de Registro N°10.

La Tercera Adenda de Declaracién Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segln consta en el documento, protocolizado
ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante
Testimonio N°1726/2019 de fecha 25 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 25 de noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171120 del Libro de Registro N°10.

Del Emisor

= En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyé como una sociedad andnima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante
Instrumento Publico No. 359 del 20 de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo
del sefior Julio C. Romero.

= Enfecha 21 de septiembre de 1955 mediante Testimonio No. 112/1955 de fecha 21 de septiembre de 1955, se aprobaron modiicaciones
a los estatutos y reconocimiento de personeria juridica.

= En fecha 17 de octubre de 1959 se aprobaron el aumento de capital social autorizado y modificaciones a los estatutos mediante Testimonio
No. 213/59 de fecha 17 de octubre de 1959.

= En fecha 16 de noviembre de 1977, mediante Testimonio 181/77 de fecha 16 de noviembre de 1977, se protocoliz6 la Resolucion suprema
No. 184878 de fecha 20 de septiembre de 1977 y el aumento de capital autorizado.

= El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de Comercio
y modificar parcialmente sus Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978
ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

= Enfecha 24 de junio de 1981, mediante Testimonio No. 301/1981 de fecha 24 de junio de 1981, se aprobd el incremento de capital social.

= EI 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro
Gonzales Garcia, por la suma de Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de
diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada

B.

= En fecha 11 de enero de 1984, se aprobd la revalorizacién de activo fijo, aumento de capital y modificacién parcial de estatutos mediante
Testimonio No. 11/1984 de fecha 11 de enero de 1984,

= En fecha 16 de mayo de 1988, se aprobaron las modificaciones parciales de Escritura social e incremento de capital pagado mediante
Testimonio No. 52/1988 de fecha 16 de mayo de 1988.

= Enfecha 13 de marzo de 1991, mediante Testimonio No. 50/1991 de fecha 13 de marzo de 1991, se aprob6 el aumento de capital social y
modificacién parcial de los estatutos.

= En fecha 27 de abril de 1994, se aprobd el aumento de capital y modificacion a los estatutos mediante Testimonio No. 221/1994 de fecha
27 de abril de 1994.
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= El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y
sosiguiente modificacion parcial de los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado
mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= En fecha 20 de octubre de 1998, mediante Testimonio No. 1053/1998 de fecha 20 de octubre de 1998, se aprobo el incremento de capital
pagado y autorizado y consiguiente modificacion parcial de estatutos.

= En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento
fue protocolizado mediante Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado
y suscrito a Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000
(Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el
Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

= EI 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio
del Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucién de la Sociedad por la correcta 20 de julio de
1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= EI 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600
acciones de propiedad del Sr. Calixto Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (i) la transferencia de 61,056 acciones
de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de
propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicién de accionistas de la empresa estaria
conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones,
y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

= EI 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa
hasta el 2031. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de
Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

= EI 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Piblica N° 542/2010, la Sociedad procedio a la aprobacion de la modificacion al objeto social
y la consecuente modificacion parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33
del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= EI8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura PUblica con las aclaraciones aprobadas
al Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado
mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacién parcial de Escritura de
Constitucién de la Sociedad, segun consta en el Instrumento Pablico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 24 de marzo del 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacion parcial de Escritura
Publica N° 3133/2011 de fecha 22 de julio del 2011, segun consta en el Instrumento Publico N° 2658/2017 de fecha 13 de abril del 2017,
protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 11 de marzo del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incorporacion y consecuente modificacion parcial del documento de constitucion de la sociedad, segtn consta en el Instrumento
Publico N° 454/2019 de fecha 11 de marzo del 2019, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

= EI 22 de marzo del 2019, a través de la Escritura Publica N°® 506/2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, la sociedad procedié a la modificacion de sus Estatutos.

= El 29 de julio del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusidn por incoporacién y consecuente modificacién parcial de documentos constitutivos de |a sociedad, segtn consta en la Escritura Publica
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N° 1140/2019 de fecha 29 de julio del 2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

1.4. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

= Compromisos positivos y negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.3.35.1. y 2.3.35.2. de este Prospecto
Complementario, respectivamente, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.

= Compromisos financieros: Se encuentran detallados en la seccién 2.3.35.3. de este Prospecto Complementario, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

= Proteccién de derechos: Se encuentra descrito en la seccion 2.3.42 de este Prospecto Complementario, asi como en los documentos
legales lo respaldan.

= Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.3.43. de este Prospecto Complementario, asi como en los documentos legales que lo
respaldan.

1.5.  Informacién financiera

La informacién financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas
y para cada uno de los periodos indicados en esta seccion. La informacidn presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros
de la Sociedad y las notas que los acomparian y esta integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros
del Emisor al 30 de junio de 2017 fueron auditados por la empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo de Firmas miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa Ernst &
Young Ltda. firma miembro de Ernst & Young Global. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados por el Auditor
Interno de la Sociedad. A partir de la gestién 2019, el cierre contable de la Sociedad sera en marzo; en virtud a que la empresa en un inicio
desarrollaba actividades tanto agricolas como industriales y habiendo a la fecha cesado las actividades de indole agricola, la Sociedad vio por
conveniente abocar el cierre de gestion al 31 de marzo de cada afio, tal como lo establece la normativa vigente para el tipo de actividad industrial
que desarrolla.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente analisis fueron re expresados a la fecha de corte (30 de septiembre de 2019)
en funcién a la cotizacion de la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion, se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV
(Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-17  Jun-18 Mar-19 Sep-19
2.20681 2.26887 2.29851 2.31692

A continuacién se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccion 8 de este prospecto complementario
presenta un andlisis de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicién financiera del Emisor.

Cuadro 1. Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo Estados Financieros
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Activo Corriente 1,462.60 1,529.61 1,572.87 1,892.82

Activo no Corriente 629.33 624.50 580.78 1,466.14
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Total Activos 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
Pasivo Corriente 726.66 704.84 830.55 1,221.39
Pasivo no Corriente 376.18 431.87 310.35 735.49
Total Pasivo 1,102.84 1,136.71 1,140.90 1,956.88
Patrimonio 989.09 1,017.40 1,012.76 1,402.07
Total Pasivo y Patrimonio Neto 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95

Descripcién general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, Entre las gestiones concluidas al 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, el activo total pas6 de Bs. 2,091.93 millones
a un saldo total de Bs. 2,154.11 millones que en términos relativos representa un incremento de 2.97%, respecto a la gestién anterior, atribuido
principalmente a un incremento de 18.86% en los inventarios. Al 31 de marzo de 2019 el activo total tiene un saldo de Bs. 2,153.65 millones. Al
30 de septiembre de 2019 el activo total tiene un valor de Bs. 3,358.95 millones. El incremento significativo de todas las cuentas del Balance
General de IASA se debe a que IASA realizé la fusion por absorcion de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia Inversiones
S.A. En abril de 2019 IASA se fusiona con SAQ y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y en julio de 2019, IASA y Holdco Bolivia Inversiones S.A.
se fusionan, por lo que el activo total de IASA a septiembre de 2019 contempla el activo total consolidado después de las fusiones con dichas
empresas.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representd en promedio el 67.58% v registrd
durante el periodo analizado poca variacion, identificandose participaciones del 69.92%, 71.01% y 73.03% a junio de 2017, junio de 2018 y marzo
de 2019 respectivamente. En septiembre de 2019 el activo corriente representa el 53.35% del activo total.

Descripcién general de las cuentas de pasivo y patrimonio.

Al 30 de junio de 2018 el pasivo total alcanza un saldo de Bs. 1,136.71 millones, 3.07% superior al saldo del 30 de junio de 2017 (Bs. 1,102.84
millones), provocado principalmente por un incremento en el pasivo no corriente en Bs. 55.69 millones. Al cierre de marzo de 2019 el pasivo total
alcanza la suma de Bs. 1,140.90 millones.. Al cierre de septiembre de 2019, el pasivo total alcanzé Bs. 1.956.88 millones. El saldo del pasivo total
a septiembre de 2019 contempla la fusién del pasivo total de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A. durante
abril y julio de 2019.

El patrimonio de la Sociedad entre el 30 de junio de 2017 al 30 de junio de 2018 tuvo un incremento de Bs. 28.31 millones, pasando de Bs.989.09
millones en junio de 2017 a Bs. 1,017.40 millones en junio de 2018, debido a la constitucién de reserva de cobertura de materia prima. Al 31 de
marzo de 2019 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 1,012.76 millones, mientras que al 30 de septiembre de 2019 el patrimonio llega a Bs. 1,402.07
millones. El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2017 y el 31 de marzo de 2019 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones.
Producto de la fusion por absorcidn de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A., al 30 de septiembre de 2019
el capital de IASA tiene un valor de Bs. 420.16 millones.

A continuacién, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccidn 8 de este prospecto
complementario presenta un analisis de los estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro 2. Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Comparativo

(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Ventas netas 2,201.96 2,217.12 1,652.86 1,908.95

Costo de ventas (1,839.09) (1,944.38) (1,423.86) (1,761.72)

Resultado Bruto 362.88 272.74 229.00 147.23
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Utilidad Operativa 150.86 59.56 71.97 (20.15)
Utilidad del afio 115.95 30.80 19.95 (17.47)

En el periodo comprendido entre 30 junio de 2017 y 30 junio de 2018, las ventas netas ascienden de Bs. 2,201.96 millones a Bs. 2,217.12 millones
lo cual representa en términos relativos un crecimiento de 0.69%. Al cierre de 31 de marzo de 2019 las ventas netas son de Bs.1,652.86 millones.
Al 30 de septiembre de 2019 las ventas netas alcanzan Bs. 1,908.95 millones.

La utilidad neta al 30 de junio de 2017 la utilidad representa un 5.27% de las ventas netas, con un valor de Bs. 115.95 millones. Al 30 de junio
de 2018, la utilidad del cierre de gestion fue de Bs. 30.80 millones, producido por una disminucién en el resultado bruto en comparacién a la
gestion anterior. El saldo de la utilidad al 31 de marzo de 2019 es de Bs. 19.95 millones y al 30 de septiembre de 2019, la pérdida neta fue de Bs.
17.47 millones, situacién que se explica por el ciclo del negocio. Durante los meses de abril a junio, IASA adquiere el grano que sera molido
durante la gestién, por lo que a partir de julio IASA empieza a generar ingresos por la realizacion del inventario.

A continuacion, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccién 8 de este prospecto complementario presenta un
analisis de los indices financieros, evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.

Cuadro 3. Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Indicadores Financieros Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Rexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Indices de Rentabilidad

Margen Neto 5.27% 1.39% 1.21% -0.92%
(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 11.72% 3.03% 1.97% -1.25%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 5.54% 1.43% 0.93% -0.52%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)
Indices de Liquidez

Razon Corriente 2.01 217 1.89 1.55
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)
Prueba Acida 1.78 1.90 1.77 143

((Disponibilidades+Cuentas por
Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon Deuda Capital 1.12 1.12 1.13 1.40
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 65.89% 62.01% 72.80% 62.42%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 47.28% 47.23% 47.03% 41.74%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 37.41 7.29 104.46 373

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 2.94 3.51 3.48 5.87
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.10 3.85 3.54 448
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Eficiencia Operativa 8.67% 4.48% 4.98% 4.52%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)
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1.6.  Factores de riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidn de invertir en los bonos comprendidos dentro de la presente emision deberan considerar
cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacién financiera y sus objetivos de
inversion. La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A.
que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos
por el emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del
emisor en el futuro.

La seccidn 4 de este Prospecto Complementario presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:

= Factores de riesgo relacionados con Bolivia:

Riesgo pais o Riesgo estructural.

Riesgo de fluctuaciones cambiarias.

- Riesgo de variacién de tasas de interés.

Riesgo de implementacién de restricciones a las exportaciones.

= Factores de riesgo relacionados al Emisor:

Riesgo de variacion en el precio de materias primas.
Riesgo de tipo de cambio.
- Riesgo de aumento de la competencia.
Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias.
- Riesgos por factores climaticos .
- Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento.
- Riesgos por fusiones, transformaciones societarias
= Factores de riesgo relacionados a los bonosy al Programa de Emisiones de Bonos:

- Riesgo tributario.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
13 de enero de 2016, aprobd el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico
N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra.
Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro N° 10, N° de Registro 00149663,
en fecha 19 de enero de 2016. Adicionalmente, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016, se
determind lo siguiente:

Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Bonos y las emisiones dentro de éste, en mercado bursatil, por un monto
de US$ 100,000,000.- (Cien millones 00/100 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa
de Emisiones de Bonos IASA V"
Que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV sean desmaterializados, representados
mediante anotacién en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.(‘EDV”).
Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV estén respaldados por la garantia quirografaria
de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Codigo Civil.
Que el producto final de la colocacion de los Bonos sea empleado para lo siguiente:

o Capital de inversiones.

o Capital de operaciones.

o Recambio de pasivos.

o Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.
En un plazo no mayor a los diez (10) dias calendario de su utilizacién la Sociedad enviara un detalle del uso de los fondos
provenientes de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
Que todas las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV tengan las condiciones
que se describen en el Anexo “B1 y B2” del acta de la junta, el cual forma parte integrante e indisoluble del Acta, protocolizada
mediante el Instrumento Pablico N°151/2016 de fecha 14 de enero de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, € inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de
Registro N° 10, N° de Registro 00149663, en fecha 19 de enero de 2016.
Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion, sea el encargado a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes actos
especificos: cualquier acto o accidn requerida y suscribir toda documentacién que resulte necesaria para la autorizacién, ins cripcién,
y registro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, asi como de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones
de Bonos, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y privadas, en especial ante la BBV
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”); el Registro de Comercio (Fundempresa); ASFI; y demas instituciones
publicas y privadas sin exclusion. A tales efectos, el Gerente Central de Finanzas y Administracion se encuentra facultado a suscribir
las Declaraciones Unilaterales de Voluntad que resulten necesarias para los efectos antes descritos, pudiendo aprobarlas, acordar
su contenido, modificarlas, enmendarlas, corregirlas, complementarlas, aclararlas, revocarlas dejandolas sin efecto y/o
reemplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones, complementaciones y/o aclaraciones que sean de
tratamiento exclusivo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y que por su naturaleza no puedan ser delegadas.
De igual forma, el Gerente Central de Finanzas y Administracion podra suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas,
ordenes de fax, correspondencia en general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar minutas y firmar el
protocolo de las respectivas escrituras publicas, asi como firmar documentos privados, formularios y cualquier otro documento que
fuere necesario para las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.
En especial el Gerente Central de Finanzas y Administracion se encuentra facultado a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la
siguiente documentacion: cartas, memoriales, minutas, contratos, cartas de caracteristicas, proyectos de avisos de oferta publica,
formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas, declaraciones unilaterales de voluntad, boletas de pago,
cualquier otro documento relacionado con el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las emisiones comprendidas dentro del
mismo.
Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada emisién de Bonos comprendida dentro del mismo sean inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (‘RMV”), en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBV) y en la Entidad de Depédsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).
Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y cada Emision de Bonos comprendida dentro del mismo, asi como también los
documentos relativos al Programa y a cada Emision, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que al
efecto resulten sean necesarias.
Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada
Emisién de Bonos, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:
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i.
i.
.
iv.
V.
Vi.

Vii.
viil.

Xi.

La denominacién y monto;

La fecha de emision y de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacion de capital e intereses;

El valor nominal;

La moneda;

El nimero de series en las que se dividird cada Emision, asi como también la denominacién, caracteristicas y el monto
de cada serie;

El tipo y tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino
general aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision
(dicha fecha de emision determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracidn y sefialada en la Autorizacion
de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV en el RMV de la ASFI), la posibilidad de efectuar redenciones parciales anticipadas mediante sorteo o compra
en mercado secundario de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV

Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2"para las
Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA |V, siempre y cuando no se trate
de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
10 de agosto de 2016, dejo sin efecto las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de mayo de
2016 y enmendo el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016. Dicha Acta, fue protocolizada
mediante el Instrumento Publico N° 4416/2016 de fecha 15 de agosto de 2016 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, e inscrita en el Registro de Comercio Fundempresa en el libro de Registro
N° 10, nimero de Registro 00153960, en fecha 17 de agosto de 2016. Una de las modificaciones realizadas mediante enmienda al el Acta
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de enero de 2016 fue la siguiente:
e  Que el Gerente Central de Finanzas y Administracion de la sociedad determine las siguientes condiciones especificas de cada
Emision de Bonos, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:

i.
i.
.
iv.
V.
Vi,
Vii.
vii.

Xi.

Xil.

Xiii.

Xiv.

Denominacién de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Monto total de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos;

Fecha de emisién y fecha de vencimiento;

El plazo y el cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses;

Valor nominal y precio de colocacién;

Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos;

Series, denominacion, monto de cada serie y nimero de valores;

Tipo de interés;

Tasa de interés;

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino
general aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision
(determinada por el Gerente Central de Finanzas y Administracién de la Sociedad y sefialada en la Autorizacion de Oferta
Publica de la ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en
el RMV de la ASFI), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos comprendidos dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podré realizar
redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencién anticipada total de los bonos, mediante
compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos debera ser adoptada por el Gerente Central de Finanzas
y Administracion de la Sociedad. Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de cada
emision de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV debera ser comunicada como Hecho Relevante
ala ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1 y B2” para las
Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, siempre y cuando no se trate
de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
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En fecha 25 de junio de 2019, la Junta General Extraordinaria de IASA celebrada en la ciudad de Santa Cruz, protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica No. 17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
No. 952/2019 de fecha 25 de junio de 2019, determind que tanto la delegacion de definicion de términos y condiciones, como todas
aquellas atribuciones necesarias para el "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones contenidas dentro de éste, que
anteriormente fueron otorgadas al Gerente Central de Finanzas y Administracion queden sustituidas en favor del sefior Carlos Hugo Vargas
Exeni, apoderado de la Sociedad.

La Declaraciéon Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 13 de
septiembre de 2019, en cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Cadigo de Comercio y lo establecido por la normativa vigente,
seguin consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la
Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio N°1398/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de septiembre de 2019 bajo el Registro N°00170320 del Libro de Registro N°10.

La Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segln consta en el documento, protocolizado ante la Notaria
de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio N°1674/2019
de fecha 14 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de noviembre de
2019 bajo el Registro N°00171009 del Libro de Registro N°10, efectuando algunas modificaciones a la Declaracion Unilateral de Voluntad
protocolizada mediante Testimonio No. 1398/2019 de fecha 17 de septiembre de 2019.

La Segunda Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segun consta en el documento, protocolizado ante
la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
N°1707/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de
noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171100 del Libro de Registro N°10, que complementd la informacién financiera de la emision y
realiz6 algunas enmiendas.

La Tercera Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, segun consta en el documento, protocolizado ante
la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio
N°1726/2019 de fecha 25 de noviembre de 2019 inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de
noviembre de 2019 bajo el Registro N°00171120 del Libro de Registro N°10, realizando algunas enmiendas.

Numero de registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de ASFI

Mediante carta de autorizacion de la autoridad de supervision del sistema financiero NO. ASFI/DSVSC/R-250088/2019, de fecha 03 de diciembre
de 2019, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriz6 la emision dentro del programa de emisiones de bonos IASA IV en el registro
del mercado de valores bajo el NO. ASFI/DSVSC-ED-FIN-033/2019.

2.3.

2.3.1.

Caracteristicas de la emision

Denominacion de la emision

Bonos IASA IV — Emision 4.

23.2.

Tipo de valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.33.

Moneda

Los Bonos IASA IV — Emision 4 seran denominados en Bolivianos.

2.34.

Monto

El monto de la Emision es de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos).

2.3.5.

Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los Bonos IASA IV — Emisién 4 sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).El precio de colocacién sera minimamente a la par
del valor nominal.
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2.3.6. Series, denominacion, monto de cada serie y niimero de valores

La Emision tendra una sola serie por un monto de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos). La
Serie Unica estara conformada por ciento setenta y tres mil trescientos cuatro (173.304) Bonos.

2.3.7.  Fecha de emision y fecha de vencimiento
La fecha de emision de los Bonos IASA IV — Emisién 4 es el 05 de diciembre de 2019 y la fecha de vencimiento el 27 de octubre de 2027.
2.38. Plazo de la emision

Los bonos tendran un plazo de dos mil ochocientos ochenta (2,880) dias calendario a partir de la fecha de emision.

2.39. Tipo de interés

Los Bonos IASA IV — Emisién 4 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

2.310. Tasa de interés

El interés sera de 5.65% anual y fijo.

2.3.11. Plazoy el cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

Los intereses de los Bonos IASA IV — Emision 4 se representaran mediante cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta
(180) dias calendario a partir de la fecha de emision. El cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses sera el siguiente:

Bono Individual

Porcentaje de

Cupon Intereses Total Bs.

Capital Bs. amortizacién de

Capital % B

1 02/06/2020 180 28.25 28.25
2 29/11/2020 180 28.25 28.25
3 28/05/2021 180 28.25 28.25
4 24/11/2021 180 28.25 28.25
5 23/05/2022 180 28.25 28.25
6 19/11/2022 180 28.25 28.25
7 18/05/2023 180 28.25 100.00 10.00% 128.25
8 14/11/2023 180 25.43 100.00 10.00% 125.43
9 12/05/2024 180 22.60 100.00 10.00% 122.60
10 08/11/2024 180 19.78 100.00 10.00% 119.78
11 07/05/2025 180 16.95 100.00 10.00% 116.95
12 03/11/2025 180 14.13 100.00 10.00% 114.13
13 02/05/2026 180 11.30 100.00 10.00% 111.30
14 29/10/2026 180 8.48 100.00 10.00% 108.48
15 27/04/2027 180 5.65 100.00 10.00% 105.65
16 24/10/2027 180 2.83 100.00 10.00% 102.83

TOTAL 324.90 1,000.00 1324.90

2.312. Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA IV — Emision 4 seran empleados para recambio de pasivos contraidos por
IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente detalle:

Saldo al
30 de Septiembre de | Monto de Bs. a pagar con la emision

2019 de Bonos IASA IV — Emisidon 4 (Hasta) Grado de Vinculacién

Ninguna, salvo la contractual por la
257,500,000.00 43,892,000.01 | deuda contraida con el Banco.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Ninguna, salvo la contractual por la
171,500,000.00 129,411,999.99 | deuda contraida con el Banco.

Banco Bisa S.A
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El plazo de utilizacion de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacion inicial de los bonos. Los recursos podran ser

utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.
2.313. Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emisidn seran emitidos a la orden. La Sociedad reputaré como titular de un Bono perteneciente a
la emision de Bonos IASA IV — Emisién 4, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacion en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta serén también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

2.3.14. Forma de representacion de los valores

Los bonos comprendidos dentro de la presente emision seran representados mediante anotacién en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A., ubicada en su direccién actual, en la avenida Arce N°2333 entre Prolongacion Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas, Edificio
Bolsa Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.3.15. Transferencia de los bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de la presente emisién seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.3.16. Remplazo de valores
Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de remplazo.
2.3.17. Garantia

Los bonos de la emision Bonos IASA IV- Emision 4 estaran respaldados por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances
establecidos por el Cédigo Civil.

2.3.18. Convertibilidad de los bonos

Los bonos de la emision Bonos IASA V- Emision 4 no seran convertibles en acciones.

2.3.19. Reajustabilidad del Empréstito

Los bonos de la emision Bonos IASA V- Emision 4 y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.3.20. Periodicidad de amortizacion de capital.

La amortizacion de capital de los bonos de la emision Bonos IASA V- Emision 4 sera realizada de acuerdo al cronograma de amortizacion de
capital y pagos de intereses establecido en el numeral 2.3.11.

2.3.21. Periodicidad de pago de los intereses.
Los intereses serdn pagados cada ciento ochenta (180) dias calendario.
2.3.22. Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la emision, en las fechas de vencimiento establecidas
en el cronograma de pagos. De acuerdo con el siguiente procedimiento:

a. Enlafecha de vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un
documento de identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT). En el caso de personas juridicas, la amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de
una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el
Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).
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Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de Depdsito

de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademéas del documento de identificacion respectivo para
personas naturales. En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales
(originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de capital
pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizaciéon de capital y/o
intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

2.3.23. Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, que ha sido designada Agente Pagador
de la Emisién. La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la calle 21
de Calacoto N°1100 piso 1, zona San Miguel de la ciudad de La Paz.

2.3.24. Frecuenciay Forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de bonos

En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia calendario antes de las fechas de vencimiento, la Sociedad realizara
una publicacién en un medio de prensa de circulacion nacional, informando a los Tenedores de Bonos que se realizarén los pagos
correspondientes de amortizacion de capital y/o pago de intereses.

2.3.25. Formula para el calculo de amortizacion de capital

La formula para dicho célculo es la siguiente:

Capital: VP= VN*PA
Donde:
VP= Monto a pagar en la moneda de la emision.
VN = Valor nominal de la emision.
PA = Porcentaje de amortizacion.

2.3.26. Formula de calculo de los intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emision de los Bonos (dicha fecha de emisién determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas
Exeni, Representante Legal de la Sociedad, y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcidn de los Bonos IASA IV —
Emision 4 en el RMV de la ASFI) y dejardn de generarse en la fecha de vencimiento. El célculo para el pago de intereses serd efectuado sobre la
base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo es la siguiente:

Donde:

VCi = Valor del cupén

VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de calculo
Ti = Tasa de interés nominal

Pl = Plazo del cupon
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2.3.27. Periodo a partir del cual los bonos devengan intereses

Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el
pago del ultimo Cupon.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuera dia feriado, sébado o domingo, el Cup6n sera cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén.

2.3.28. Provision para la amortizacion de intereses y capital

IASA sera responsable del depésito de los fondos para la amortizacion del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos
dentro de la emision de Bonos IASA IV- Emisién 4. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicién de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador.
Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago y en caso de que existiesen capital y/o intereses de los bonos que
no hubieran sido cobrados, el Agente Pagador transferira éstos fondos a la cuenta que indique la Sociedad y ella seré la encargada de efectuar
el pago de capital y/o los intereses a los Tenedores de Bonos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y capital de los Bonos
prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

2.3.29. Forma de pago en colocacion primaria

La forma de pago en colocacién primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emisién sera en efectivo, entendiéndose para este
punto como efectivo al pago de la colocacion primaria mediante transferencia de fondos y/o pago mediante cheque.

2.3.30. Tratamiento tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de los Bonos IASA IV- Emisién 4 es el siguiente:

* Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado o producto de su venta definitiva esta exenta de todo pago
de impuesto; y
+ El pago de intereses de las Emisiones cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefalados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulen.
2.3.31. Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emisién (fecha de emision a ser
determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la Sociedad, mediante nota correspondiente y sefialada en la
Autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la emisién denominada Bonos IASA IV — Emision 4), la Sociedad podra realizar
redenciones anticipadas parciales de los bonos de ésta emision bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podra realizar
redenciones anticipadas parciales de ésta emisién de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos, mediante compras
realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de éstas emisidn debera ser
adoptada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal de la Sociedad.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro ésta emision debera ser comunicada como Hecho Relevante a la
ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2.3.31.1. Sorteo

El sorteo se celebrara, de conformidad al articulo 662 al 667 del Codigo de Comercio (salvo por el articulo 663, mismo que fue derogado
mediante Ley 779 de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de Unidades Economicas), previa comunicacion de la fechay hora,
ante Notario de Fe Publica, quien levantara acta de la diligencia indicando el nimero de los bonos sorteados. El Acta labrada por el Notario,
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sera protocolizada en sus registros, y debera ser publicada dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una sola vez en la Gaceta

Electronica del Registro de Comercio (en virtud a la derogacion antes citada del articulo 663 del Codigo de Comercio) y en un periddico de
circulacién nacional, haciendo conocer la lista de los bonos sorteados (identificados de acuerdo a la nomenclatura utilizada por la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A.) y con indicacidn de que el respectivo pago sera realizado desde los siguientes quince (15) dias calendario
a la fecha de la publicacion.

La redencion por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, la cual sera calculada como un porcentual respecto al monto
de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la Emision. La compensacion aplicable se describe en la tabla
a continuacién:

Plazo de vida remanente de la Emisidon Porcentaje de Penalidad por el

saldo de capital a ser redimido

(en dias)
1.981-2.340 0,00%
1.801-1.980 1,25%
1.441 -1.800 1,00%
721 -1.440 0,60%
361-720 0,20%
1-360 0,00%

A més tardar un (1) dia antes de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad depositara los fondos para el pago de los bonos sorteados y los
intereses generados en la cuenta designada por el Agente Pagador para este propésito. Los bonos sorteados dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

2.3.31.2. Compras en mercado secundario

Las redenciones anticipadas de bonos a través de compras en mercado secundario se realizaran siempre en mercado bursatil. Después de
realizadas las compras, la Sociedad comunicara el resultado de las redenciones como Hecho Relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2.3.31.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de redencion anticipada

En el caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello el plazo de algin bono comprendido dentro de los Bonos
IASA IV- Emisién 4, resultara menor al minimo establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, la Sociedad pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales el total de los impuestos correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran
afectados por la redencion.

2.3.32. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusion o transformacion de la Sociedad, los bonos de la emisién Bonos IASA IV — Emisién 4 pasaran a formar parte del pasivo de
la nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la
emisién y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la
Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.

2.3.33. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA
'

La Sociedad tendré la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa emision.
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Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en

primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacién
de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

2.3.34. Otras emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacion
bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a
la legislacion boliviana sea permitido.

2.3.35. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los Bonos IASA IV- Emision 4, la Sociedad se sujetara a los siguientes compromisos
y restricciones:

2.3.35.1. Compromisos positivos de la Sociedad

Durante la vigencia de los bonos, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. A utilizar los fondos obtenidos de cada emision de bonos de acuerdo al destino de los recursos aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas.

b. En caso de realizarse una divisidn o escision de la Compafiia, los Bonos IASA IV- Emision 4, deberan necesariamente formar parte de la
empresa que mantenga control sobre los activos y el negocio de molienda.

c. Cancelar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos durante la vigencia de los bonos, hasta por un monto méaximo de
US$ 2.500,00 (Dos mil quinientos 00/100 de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) al afio. En caso que los Tenedores de Bonos
designen a un Representante Comun de Tenedores de Bonos diferente por un costo superior, el gasto adicional debera ser cubierto por los
Tenedores de Bonos.

d. Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos, copias de:

- Documentos con implicaciones directas mayores al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

- Informacién sobre cualquier ley, hecho o reglamentacién que pueda afectar al sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas y cuyos efectos adversos sobre las operaciones de la Sociedad representen una implicacion directa mayor al diez
por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

e. Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas, con Sociedades aseguradoras reconocidas, y proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos una copia de
la pdliza que evidencie los seguros contratados por la Sociedad.

f. A defender e interponer razonablemente cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona
ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacion de la Sociedad.

g. A mantener vigentes sus registros y cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

h. Comunicar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos cualquier incumplimiento de pago de deuda por un monto mayor al diez
por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

i. Comunicar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos cualquier negociacion con respecto a la reestructuracion, reprogramacion
o refinanciamiento de cualquier deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.
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j- Proporcionar al (los) Representante(s) Comutn de Tenedores de Bonos la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a la ASF|

y ala BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

k. La Sociedad podra contraer préstamos con la banca local o internacional con garantia especifica en los plazos que sean necesarios para el
desarrollo normal de sus actividades y proyectos y podra efectuar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda
o de participacion bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor
que conforme a la legislacion boliviana sea permitido. No obstante lo anterior, ninguna nueva emisién de valores podra ser garantizada bajo
mejores condiciones que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

. Ante un requerimiento escrito del Representante Comin de Tenedores de Bonos, fundado en razones estrictamente relacionadas con los
intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad deberd proporcionar informacion razonable sobre la empresa y permitir las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad. Ninglin requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comin de Tenedores
de Bonos, dentro del alcance del presente parrafo, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion o analisis de datos, que en todo caso
deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comin de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de Bonos. La Compafiia
podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los Tenedores de Bonos el suministro de informacién, cuando
considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable o en caso de que la informacion solicitada se constituya en informacion
privilegiada o confidencial.

m. Durante la vigencia de los bonos, el Emisor se compromete a mantener coberturas que protejan a sus inventarios ante eventuales cambios
en los precios internacionales de sus materias primas o de sus productos terminados, sujetas a las practicas comerciales generalmente aceptadas
en el sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas.

2.2.35.2. Compromisos negativos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los Bonos IASA 1V- Emision 4, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si estas distribuciones o pagos pudiesen
resultar en un incumplimiento en el pago del capital o intereses correspondientes a los bonos.

b. No reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los valores en circulacion.
c. No cambiar su objeto, su domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2.2.35.3. Compromisos financieros

El nivel minimo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel maximo de la Relacién de Deuda sobre Patrimonio y el nivel minimo
de la Razon Corriente fijados para los Bonos IASA V- Emision 4 seran los siguientes:

a) Nivel minimo de Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (‘RCD”) de 2,50 veces.
b) Nivel méximo de Relacidn de Deuda sobre Patrimonio (‘RDP”) de 2,20 veces.
c) Nivel minimo de Razdn Corriente (‘RC”) de 1,15 veces.

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y maximos podran ser modificadas por la Asamblea de Tenedores de Bonos, a solicitud
de la Sociedad. La Asamblea de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable
cuando dicha modificacién sea necesaria para el desarrollo de la Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o
pudiera resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad. Las modificaciones deberan estar enmarcadas dentro de las practicas comunes
del sector de oleaginosas.
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Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre),

la Sociedad remitira el célculo de la RCD, la RDP y la RC, con sus correspondientes respaldos, al (los) Representante(s) de Tenedores, a la ASFI
y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.2.35.3.1. Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La relacion de cobertura de servicio de deuda (RCD) sera calculada de la siguiente manera:

Activo  Corriente + EBITDA
RCD =

Anortizaci  6n de Capital e Intereses
Donde:

- Activo Corriente: es el promedio de los Gltimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad).

- EBITDA: es la suma acumulada durante el periodo de los doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la utilidad antes de
impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas
prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo, seguin aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

- Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que vencen durante el
periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

- Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses siguientes
a la fecha de calculo.

2.2.35.3.2. Metodologia de Célculo de la Relacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

La Relacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP) seré calculada de la siguiente manera:

Pasivo  Total
rROP = —
Patrimonio Neto
Donde:

- Pasivo Total es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

- Patrimonio Neto es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la diferencia entre el monto del
activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

2.2.35.3.3. Metodologia de Calculo de la Razon Corriente (RC)

La Razén Corriente (“RC”) cual seréa calculada de la siguiente manera;

Activo  Corriente
RC =
Pasivo  Corriente

Donde:

- Activo Corriente es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad) en la fecha de calculo.
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- Pasivo Corriente es el promedio de los ltimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

2.3.36. Hechos potenciales de incumplimiento

Constituyen Hechos potenciales de incumplimiento los hechos descritos en los incisos a continuacion:
a. Sila Sociedad no cumpliera con los Compromisos positivos, los compromisos negativos y/o los compromisos financieros.

b. Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un
tribunal competente en contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$10.000.000
(Diez millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y esas obligaciones no fueran pagadas
por la Sociedad.

c. Siuna autoridad judicial competente instruyera la retencion de fondos contra la Sociedad, resultado de un proceso judicial por una suma que
exceda los US$10.000.000, (Diez millones 00/100 Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y en un
plazo de treinta (30) dias computable desde que la retencién de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad, ésta no tomara las medidas
adecuadas legalmente a su disposicién para recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencion de fondos.

d. Sila Sociedad no efectuara algun pago al Representante Comin de Tenedores de Bonos, conforme al acuerdo entre los Tenedores de Bonos
y la Sociedad.

En caso de que ocurriese uno 0 mas de los hechos especificados anteriormente, el Representante Comin de Tenedores de Bonos, debera
declarar un Hecho Potencial de Incumplimiento, notificando hasta el dia habil siguiente de conocido el hecho a la Sociedad por escrito y citando
cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento”).

En un plazo no mayor a diez (10) dias habiles a partir de la notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad debera remitir al
Representante Comun de Tenedores de Bonos un plan que exponga las acciones concretas a ser implementadas por la Sociedad para restablecer
el cumplimiento de las obligaciones contraidas por la Sociedad a través del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y de las emisiones
comprendidas dentro del mismo (el “Plan de Correccidn”) o documentacion que demuestre que la Sociedad no ha incurrido en un Hecho Potencial
de Incumplimiento. El Plan de Correccién debera incluir un cronograma detallado que establezca los plazos para la implementacion de las
acciones planificadas por la Sociedad y la fecha maxima en la que la Sociedad anticipa restablecer cumplimiento (el “Periodo de Correccion”).

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento seré de sesenta (60) dias habiles. En caso de que el Periodo de Correccion
propuesto por la Sociedad tenga una duracién mayor a los sesenta (60) dias habiles a partir de su notificacion al Representante Comun, el Plan
de Correccion y el Periodo de Correccion propuestos deberan ser aprobados por la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Si una vez
transcurrido el Periodo de Correccién la Sociedad no ha restablecido cumplimiento pero ha desarrollado esfuerzos significativos para corregir el
Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable, entonces dicho Periodo de Correccién podra ser ampliado por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que no exceda mas de una gestién de ocurrido el Hecho Potencial de
Incumplimiento, que permita que la Sociedad concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.

Durante el Periodo de Correccion y las prérrogas dispuestas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la
Asamblea General de los Tenedores de Bonos ni el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendran derecho a proseguir ninguna accién
o demanda contra la Sociedad.

Los costos de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas para analizar Hechos Potenciales de Incumplimiento y las acciones
relacionadas a éstos seran cubiertos por la Sociedad.
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2.3.37. Hechos de incumplimiento

En caso de que ocurriera alguno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento y la Sociedad no restituyera cumplimiento en el Periodo de
Correccién y sus prérrogas, si las hubiere, Industrias de Aceite S.A. incurrira en un hecho de incumplimiento, quedando todo el capital pendiente
de pago de los bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, junto con todos los intereses devengados e impagos de los mismos,
vencidos y exigibles en su totalidad. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los hechos descritos a continuacién constituiran un Hecho de
Incumplimiento, no pudiendo ser motivo de controversia, judicial o arbitral, alguna por parte de la Sociedad:

a. Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos comprendidos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV en las fechas de vencimiento, con la excepcion de aquellos incumplimientos motivados por caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida.

b. Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad una declaracion de quiebra, o la designacion de un liquidador o cualquier ofro
cargo similar para la liquidacién de la totalidad o una parte de los activos de la Sociedad que hiciera necesaria la interrup cién, disolucién o
cesion de las operaciones industriales o comerciales de ésta.

2.3.38. Aceleracion de plazos.

En caso que ocurriese uno 0 mas de los Hechos de Incumplimiento, con sujecion a las estipulaciones que anteceden, los Tenedores de Bonos
de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV podran dar por vencidos sus Bonos y declarar la aceleracion de los plazos
de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran
exigibles, sin necesidad de citacién o requerimiento, salvo que dicha citacién o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

2.3.39. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no seré considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que sean motivados por caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida: i) cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a:
catastrofes, inundaciones, derrumbes, epidemias; i) hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques fisicos,
conmociones civiles, rebelion, huelgas (excepto la de su propio personal); iii) actos del gobierno como entidad soberana que impidan a la Sociedad
llevar a cabo sus operaciones o que de cualquier otra forma impliquen una disminucidn material de sus ingresos; y iv) en general todo acto, hecho
o condicidn que produce eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que previstos son razonablemente imposibles de controlar,
no imputables a la Sociedad y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de Emisiones de Bonos IASA IV.

Cualquier incumplimiento en el pago del capital o intereses motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, debera ser
comunicado por la Sociedad como hecho relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
al Representante Comun de Tenedores de Bonos. La comunicacion debera incluir toda la informacién disponible que permita corroborar el caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida y, en caso que la imposibilidad sea temporal, establecer el plazo en el que la Sociedad anticipa
que se revertira la situacion y se cumplira con el pago del capital o los intereses.

2.3.40. Representante Comun de Tenedores de Bonos

En tanto los tenedores de los Bonos IASA IV — Emisién 4 no hayan designado a su representante definitivo, de acuerdo a lo establecido por el
articulo 654 del Codigo de Comercio, se designa de manera provisional a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A., cuyos principales
antecedentes legales se presentan a continuacion:
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Razén Social: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio legal: Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz -
Bolivia.

NIT: 1007077021

Matricula de Comercio: 00013223

Testimonio de 0375/94, otorgado por ante Notario de Fe Publica No. 20 del Distrito Judicial de La Paz, Dr.

Constitucion: Walter Tomianovic Garnica, en fecha 28 de marzo de 1994 inscrito en el Registro de Comercio

SENAREC bajo la Resolucién Administrativa 02272 de fecha 1 de noviembre de 1994 en el
libro N°05.C a fojas N°148 Partida N°395 en fecha 3 de noviembre de 1994.
Mediante testimonio 513/2005 , otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 12 de octubre de 2005 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°63489 del libro 09 en fecha 23 de noviembre de 2005, la Agencia
de Bolsa modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad
Anénima, Agente de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.L.B.S.A)",
sustituyéndola por “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Andnima, Agencia de Bolsa del
Banco Mercantil Sociedad Andnima (M.I.B.S.A.)".
Mediante testimonio 349/2007, otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 30 de mayo de 2007 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°70793 del Libro 09 en fecha 29 de junio de 2007, la Agencia de
Bolsa modifica su denominacién anterior “Mercantil Inversiones Bursétiles Sociedad Andnima,
Agencia de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.I.B.S.A.)”, sustituyéndola por la
denominacién actual “Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa Sociedad Andnima”.

Registro en el RMV de Resoluciéon Administrativa SPVS-IV-No. 787/2002 de fecha 19 de septiembre de 2002, e

ASFI: inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-AB-MIB-
004/2002, en fecha 19 de septiembre de 2002.

Una vez finalizada la colocacién total de los bonos o concluido el plazo de colocacién de cada emision, los Tenedores podran nombrar un
nuevo representante que sustituya al provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la
colocacién, no existiera pronunciamiento al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante Comuln actuara
como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como
provisional, por un costo superior al que se compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de
bonos.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Cadigo de Comercio, el Representante Comin de Tenedores de Bonos
debera comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que res ulte necesaria
para llevar a cabo estas funciones.

2.3.41. Asambleas de Tenedores de Bonos
2.3.41.1. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de
Tenedores de Bonos IASA IV (en adelante Asamblea de Tenedores).

La Asamblea de Tenedores podra reunirse a convocatoria de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa
de los Tenedores de Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV que representen al menos el 25% de los Bonos
en circulacién de esa Emisién computados por capitales remanentes en circulacion a la fecha de realizacion de la asamblea convocada.
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Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periédico de circulacion nacional por lo menos en tres

(3) oportunidades. La primera publicacién debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias calendario previos al dia en que se vaya
a celebrar la Asamblea de Tenedores y la Ultima publicacién debera corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias calendario previos al dia
en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluira un orden del dia que consigne asuntos concretos a considerarse.
La segunda y siguientes convocatorias a Asambleas de Tenedores, se realizaran dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en
que debid realizarse la Asamblea General de Tenedores de Bonos declarada sin quérum suficiente.

La Sociedad realizara al menos una Asamblea de Tenedores de Bonos al afio, a efectuarse a partir de la fecha de emisién de cada emision dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y, cubrira el costo de las convocatorias que ésta realice. Los costos de convocatorias a Asambleas
de Tenedores adicionales deberan ser asumidos por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre relacionada con
Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevarén a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional y/o en cualquier otro lugar que
designe la Sociedad.

2.341.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por
el monto de capitales de los Bonos en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el quérum sera el nimero de votos
presentes en la Asamblea de Tenedores, cualquiera que fuese. Si ninguin Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores de Bonos en segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha
inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguird la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la
Ultima fecha convocada.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su
competencia, siempre que se encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacion.

2.3.41.3. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgaréa a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al
bono de menor valor nominal de esa Emision. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores Ginicamente los Tenedores de Bonos que
figuren inscritos en el registro de la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A., con anticipacion de un dia habil anterior en que vaya a
celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital
presente en la Asamblea. Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores seran obligatorias para todos los Tenedores de Bonos, incluso
los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos Ultimos previstos en el Codigo de Comercio

2.3.42. Proteccion de derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comin de Tenedores de Bonos o ala
Asamblea General de la Emision respecto a cualquier caracteristica, condicién o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un
consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del Representante Comun de Tenedores o de los Tenedores de Bonos.

2.3.43. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de Bonos respecto de la
interpretacion de cualesquiera términos y condiciones, que se encuentren plasmados en los documentos que aprueban y respaldan el Programa
de Emisiones y/o las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacién y Arbitraje Comercial de CAINCO, de acuerdo
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a sus reglamentos y con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 708 de Conciliacion y Arbitraje, a las disposiciones

reglamentarias y las modificaciones o0 complementaciones que se efectlien por cualquier otra disposicién legal.
2.3.44. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para la los Bonos denominados IASA IV — Emision 4, estara a cargo de la Empresa Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Rating S.A.

v Razén Social Empresa Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.

v Fecha de Comité donde se otorga la calificacion: 13 de noviembre de 2019
v' Calificacion de riesgo: AA2
v

Significado de la categoria: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la categoria de calificacidn asignada.

La calificacion de Riesgo otorgada, esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier momento.
El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo N°5 del presente Prospecto Complementario.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

2.3.45. Forma de Colocacion

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera realizada de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores.
2.3.46. Modalidad de Colocacion

A mejor esfuerzo.

2.3.47. Plazo de la Colocacién

El plazo méximo para la colocacion de los bonos comprendidos dentro de la presente emisidn sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de su fecha de emisién (dicha fecha de emisién determinada por el sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal
de la Sociedad, y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de los Bonos IASA IV — Emision 4 en el RMV de la ASFI).
La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

2.3.48. Agencia de Bolsa Colocadora y Agente Pagador

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa actuara como Agente Pagador y realizara la colocacion primaria de todos los bonos de la emisién denominada
Bonos IASA IV —Emisién 4.

2.3.49. Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los Bonos IASA IV - Emision 4 no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industrias de Aceite S.A., tanto privadas como
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacién al 30 de septiembre de 2019:
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. Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il , Programa de Emisiones de Bonos IASA Ill, Programa de
Emisiones de Bonos IASA IV;

Bonos IASA Il Emisién 2 03-Dec-12 Bs 67,200 6,720 Quirografaria 6.00% 2,520 28-Oct-19
Bonos IASA Il Emisién 2 22-Nov-13 Bs 52,200 5,220 Quirografaria 5.50% 2,160 22-Oct-19
Bonos IASA Il Emisién 3 30-Dec-13 US$ 104,400 7 Quirografaria 6.25% 2,160 29-Nov-19
Bonos IASA Il Emisién 5 18-Dec-15 Bs 69,600 58,000 Quirografaria 5.50% 2,160 16-Nov-21
Bonos IASA lll Emision 6 25-Feb-16 Bs 170,520 142,100 Quirografaria 5.00% 2,160 24-Jan-22
Bonos IASA IV Emisién 1 30-Jun-17 Bs 173,304 124,584 Quirografaria 4.00% 1,800 04-Jun-22
Total Bs. 637,224 336,631

*Se aclara que la oferta publica de la emisién denominada “Bonos IASA Il - Emision 4” dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il por el monto de US$ 20,000,000 fue aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero; sin embargo,
por decision de Industrias de Aceite S.A. los valores no fueron colocados.

. De la misma manera al 30 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. no tiene emisiones vigentes de pagarés bursatiles y pagarés

de oferta privada.

3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS

3.1. Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacion de una emisién de
bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razén a las
ventajas financieras que le ofrece esta forma de financiamiento.

3.2. Destino

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA IV — Emision 4 seran empleados para recambio de pasivos contraidos por
IASA hasta la suma de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos), conforme al siguiente detalle:

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Saldo al
30 de Septiembre de Monto de Bs. a pagar con la emision

pLo L] de Bonos IASA IV — Emisidn 4 (Hasta) Grado de Vinculacion

Ninguna, salvo la contractual por la
257,500,000.00 43,892,000.01 | deuda contraida con el Banco.

Banco Bisa S.A

Ninguna, salvo la contractual por la
171,500,000.00 129,411,999.99 | deuda contraida con el Banco.

3.3.  Plazo de utilizacion de los fondos

El plazo de utilizacién de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacion inicial de los bonos. Los recursos podran ser
utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el plazo establecido.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV deberan considerar cuidadosamente la informacidn presentada en este Prospecto Complementario, sobre la base de su propia situacion
financiera y sus objetivos de inversion. La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos
a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos
por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor
en el futuro.

41. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
421. Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a restructurar el Estado Boliviano. El riesgo del posible
inversionista en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV incluye la posibilidad de que varien las condiciones
de la inversion privada nacional y extranjera, asi como también la posibilidad de que el gobierno implemente nuevas reformas, llevandolas a cabo
de manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y
econémico, incluyendo conflictos armados, expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las
operaciones del Emisor (conjuntamente con las de otras entidades domiciliadas en Bolivia) y los posibles compradores de los bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben evaluarlos.

42.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efectlian las transacciones y se encuentran denominados
los valores emitidos en cada una de las series emitidas dentro del Programa.

42.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera
significativa y consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Bonos.

42.4. Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

En la gestion 2008, el Gobierno de Bolivia implement6 un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y girasol,
los que son otorgados previa verificacion de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y cumpla
con la banda de “precio justo” para la comercializacidn de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento del mercado
local respecto de la exportacion y los precios de sus productos se han ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo” aprobada por el
Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de exportacion. No obstante, los potenciales
compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV deben considerar la posibilidad de que el Gobierno
restablezca las restricciones a la exportacidén o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los productos del Emisor y
afecten negativamente el rendimiento esperado de los bonos.
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4.3. Factores de Riesgo relacionados al Emisor

4.31. Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “commodities”, los precios de la
soya y el girasol estan sujetos a variaciones, segun se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. EI Emisor, al igual que
otras empresas del sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la soya
y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al de la cosecha. Como consecuencia, la Sociedad
puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de sus productos
finales podria disminuir significativamente. Esta situacién presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian adquirido inventarios
a precios mas altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza operaciones de
cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos de venta futuros y contratos de opcién de venta) en las Bolsas de Productos de Chicago
(Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la Sociedad garantizar un precio de venta final, al momento
de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en cuenta la posicion del stock
fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.

43.2. Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Dolares. De
manera similar, los gastos de la empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi
como también otros gastos administrativos), como también en Doélares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes y
gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y mediano plazo tanto en Délares
como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y el délar tienen un
impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para mitigar el
impacto de las variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

4.3.3. Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios,
el incremento en los precios internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacion de las ventajas
arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la
capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando eficiencias que le permitan competir en
condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad Andina
de Naciones con terceros paises podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en los que
participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicién de liderazgo. Asumiendo
que la economia del pais mantenga sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacién, la competencia
deberia mantener su intensidad actual, y la posicién de mercado del Emisor no deberia verse afectada por cambios en la participacion de mercado
ni por la entrada de nuevos participantes. EI Emisor no tiene informacion sobre posibles nuevos competidores ni sobre el alcance del aumento
de la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos factores que no pueden ser evaluados
de manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que
lo diferencien de otros competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (ii) marcas fuertemente
establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por inversiones
solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas competitivas mencionadas, es importante afiadir que el Emisor
es una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas categorias, y cuenta con el apoyo
de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.
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4.3.4. Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias

El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal
de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos seré favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos que
mantiene pendientes pueden afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante
sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su posicion financiera.

4.3.5. Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y se
producen en las zonas norte, centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccion de
estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores climaticos adversos como sequias ¢ inundaciones, que pueden tener un impacto
en el area cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

4.3.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo esta conformado por recursos
propios del Emisor y por recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad de que se
produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacion de las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la situacion del
Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al Emisor que podrian restringir el acceso a capital de
trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. EI Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento y ha
utilizado distintos instrumentos financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa de
Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.

4.3.7.  Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

En caso de una fusion o transformacion de la Sociedad, los bonos de la emision Bonos IASA IV — Emision 4 pasaran a formar parte del pasivo de
la nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la
emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusién o transformacién de la
Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del Cédigo de Comercio.

4.3.8. Riesgo por conflicto de interés

Previo a cada emision, Se definira provisionalmente a un Representante Comun de Tenedores de Bonos (en adelante simplemente Representante
de Tenedores). El cual no debera tener relacion societaria o de participacion con la Agencia colocadora, Credibolsa S.A. Agencia de bolsa, por lo
que el emisor considera que no existe conflicto de interés.

4.3.9. Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La Sociedad no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y administrativo que pudieran en su momento afectar significativamente
el normal desarrollo de las operaciones. Si se presentara alguna de estas circunstancias, la Sociedad tomara los recaudos necesarios para su
defensa.

4.4. Factor de Riesgo relacionado a los Bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
441. Riesgo Tributario

El Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversion en los Bonos comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV. No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios
asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacion particular, de modo que
cada inversionista pueda tomar su propia decision sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los inversionistas deben
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considerar que la informacién contenida en el Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer

constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.
5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas a los que van dirigidos los bonos

Los bonos de esta Emision estan dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.

5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de esta emision a través de avisos en un periddico de circulacion
nacional.

5.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica Primaria de los bonos de esta Emision sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.4. Disefio y estructuracion

El disefio y la estructuracion de esta Emision de Bonos fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de Aceite
SA.

5.5. Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

La colocacion de los Bonos de esta Emisién estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa.

5.6. Forma de colocacion

La colocacion primaria de los bonos de esta Emision seré realizada de forma bursatil.

5.7. Modalidad de Colocacion

Los Bonos de esta Emision seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la colocacién bajo la modalidad "a mejor esfuerzo”.
5.8. Plazo de colocacion

El plazo méximo para la colocacion de ésta emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision. La
Sociedad podra pedir ampliacién del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

5.9. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria o dentro de sus ampliaciones si las hubiere, los
Bonos no colocados quedaran autométicamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

5.10. Procedimiento de colocacion Primaria
Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.10.1. Maodificaciones a las condiciones y caracteristicas

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares la emision, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los
votos de Tenedores de Bonos de esa Emisién.
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Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en

primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacién
de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias

5.11. Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

No existe vinculacidn entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, mas alla de la relacién contractual para efectos de la
colocacion de los bonos comprendidos dentro de esta Emision.

5.12. Bolsa de Valores donde se transaran los valores

Los bonos de esta Emision seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6. ELEMISOR

6.1 Identificacion del Emisor

Nombre o Razén Social: Industrias de Aceite S.A.
Rétulo Comercial: FINO
Objeto de la sociedad: El objeto de la sociedad, es el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros,

actos y operaciones de comercio en forma general y en especial la actividad
empresarial relativa a la produccion, explotacién, transformacion, industrializacion,
comercializacidn, importacién, exportacion, distribucién y negociacién de productos
(como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azlcar), asi como también procesar y
transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles
derivados de las oleaginosas, productos derivados de la cafia, y productos de
alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.
De igual manera se dedica a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus
derivados en todas sus fases y niveles, de propia produccién y/o de terceros,
pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas actividades
comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar
investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y transformacion;
para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos,
herramientas, insumos y maquinarias en general, para la explotacion agricola,
ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depositos, almacenes, tiendas y
cualquier ofra instalacién; y, en fin realizar todas las operaciones afines y
complementarias.
Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnolégica para
el fortalecimiento productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de
los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.
Asimismo la sociedad puede, producir, importar, exportar y comercializar productos
cosméticos, productos de higiene doméstica, productos absorbentes de higiene
personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin
que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en
el evento de cualquier ambigledad, esta clausula sera interpretada de tal manera
que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos,
quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos y
contratos civiles, comerciales o de cualquier ofra clase permitidos por ley, sin
limitacion alguna.

Giro del Negocio: Extraccion y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos.
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Domicilio legal e Informacion de Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n

Contacto: Casilla #1759
Santa Cruz, Bolivia
Tel. +591 (3) 344 - 3000
Fax +591 (3) 344 - 3020
www.grupoalicorp.com
alicorpbolivia@alicorp.com.bo
cvargas@alicorp.com.bo
sghettis@alicorp.com.bo

Representante Legal: Carlos Hugo Vargas Exeni

Registro del emisor en el RMV de la ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009
ASFI:

Matricula de Comercio: 00012881

N.LT.: 1023233029

Cliu: 1514

RUEX: SCz-217

6.2 Documentos Constitutivos

= En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyé como una sociedad anonima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante
Instrumento Publico No. 359 del 20 de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo
del sefior Julio C. Romero.

= En fecha 21 de septiembre de 1955 mediante Testimonio No. 112/1955 de fecha 21 de septiembre de 1955, se aprobaron modiicaciones
a los estatutos y reconocimiento de personeria juridica.

= En fecha 17 de octubre de 1959 se aprobaron el aumento de capital social autorizado y modificaciones a los estatutos mediante Testimonio
No. 213/59 de fecha 17 de octubre de 1959.

= En fecha 16 de noviembre de 1977, mediante Testimonio 181/77 de fecha 16 de noviembre de 1977, se protocolizé la Resolucion suprema
No. 184878 de fecha 20 de septiembre de 1977 y el aumento de capital autorizado.

= El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de Comercio
y modificar parcialmente sus Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978
ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

= Enfecha 24 de junio de 1981, mediante Testimonio No. 301/1981 de fecha 24 de junio de 1981, se aprobé el incremento de capital social.

= EI 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro
Gonzales Garcia, por la suma de Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de
diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada
B.

= En fecha 11 de enero de 1984, se aprobd la revalorizacion de activo fijo, aumento de capital y modificacion parcial de estatutos mediante
Testimonio No. 11/1984 de fecha 11 de enero de 1984.

= En fecha 16 de mayo de 1988, se aprobaron las modificaciones parciales de Escritura social e incremento de capital pagado mediante
Testimonio No. 52/1988 de fecha 16 de mayo de 1988.

= Enfecha 13 de marzo de 1991, mediante Testimonio No. 50/1991 de fecha 13 de marzo de 1991, se aprob6 el aumento de capital social y
modificacién parcial de los estatutos.

= En fecha 27 de abril de 1994, se aprobo el aumento de capital y modificacion a los estatutos mediante Testimonio No. 221/1994 de fecha
27 de abril de 1994,

= El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y
sosiguiente modificacion parcial de los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado
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mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa

Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= En fecha 20 de octubre de 1998, mediante Testimonio No. 1053/1998 de fecha 20 de octubre de 1998, se aprobo el incremento de capital
pagado y autorizado y consiguiente modificacion parcial de estatutos.

= En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se amenta el capital autorizado Dicho aumento
fue protocolizado mediante Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

= EI 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado
y suscrito a Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000
(Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el
Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

= EI 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio
del Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de
1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= EI 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600
acciones de propiedad del Sr. Calixto Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones
de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de
propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicién de accionistas de la empresa estaria
conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones,
y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

= EI 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa
hasta el 2031. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de
Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

= EI 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Piblica N° 542/2010, la Sociedad procedio a la aprobacion de la modificacion al objeto social
y la consecuente modificacion parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33
del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= EI8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas
al Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado
mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= EI 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacién parcial de Escritura de
Constitucion de la Sociedad, segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 24 de marzo del 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecio6 a la modificacién parcial de Escritura
Publica N° 3133/2011 de fecha 22 de julio del 2011, segun consta en el Instrumento Publico N° 2658/2017 de fecha 13 de abril del 2017,
protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 11 de marzo del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusién por incorporacién y consecuente modificacion parcial del documento de constitucion de la sociedad, segin consta en el Instrumento
Publico N° 454/2019 de fecha 11 de marzo del 2019, protocolizado ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

= EI 22 de marzo del 2019, a través de la Escritura Publica N° 506/2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, la sociedad procedit a la modificacion de sus Estatutos.

= El 29 de julio del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incoporacion y consecuente modificacién parcial de documentos constitutivos de la sociedad, seguin consta en la Escritura Publica
N° 1140/2019 de fecha 29 de julio del 2019, protocolizada ante la Notaria de Fé Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de |a Sierra, a
cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.
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6.3 Capital Social

Al 30 de septiembre de 2019, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs. 500.000,000.00 (Quinientos millones con 00/100
bolivianos). El capital suscrito y pagado alcanza Bs. 420.162.600 (Cuatrocientos veinte millones ciento sesenta y dos mil seiscientos con
00/100 bolivianos), equivalente a 4.201.626 acciones, con un valor nominal de Bs. 100,00 (cien 00/100 bolivianos) cada una. Se encuentran
distribuidos segun se presenta en el cuadro a continuacion:

Cuadro 4. Némina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 30 de Septiembre del 2019)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje
Alicorp Inversiones S.A. Peru 2.544.063 60.54949%
Alicorp Holdco Espafia SL Espafia 11 0,00026%
Alicorp S.AA. Pert 1 0,00002%
Betaco 1 S.A. Pert 1.613.129 38,39297%
Betaco Holdings S.A. Perl 27.847 0,66277%
Betaco Inversiones S.A. Pert 16.575 0,39449%
Total 4.201.626 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los accionistas mayoritarios de Industrias de Aceite S.A., son Alicorp Inversiones S.A., sociedad que tiene como accionistas a las sociedades
Alicorp S.A.A. con el 99,99% e Industrias Teal S.A. con el 0,01% y la sociedad Betaco 1 S.A., que tiene como accionistas las sociedades Alicorp
Inversiones S.A. con el 99.11% y Alicorp S.A.A. con el 0.89%. La informacion de la composicién accionaria de los dos accionistas principales, es
la citada a continuacion, con informacién al 30 de septiembre de 2019:

Razén Social Accionistas Domicilio Participacion Numfero de
Acciones
Alicorp Alicorp S.AA. Per( 99,999999% 3.292.220.645
Inversiones
SA. Industrias Teal S.A. Peru 0,000001% 1
Betaco 1 S.A. Alicorp Inversiones S.A. Pert 100% 340

En Alicorp S.A.A., es la empresa matriz de todas las empresas que son accionistas de Industrias de Aceite S.A.

Alicorp S.A.A. es una empresa que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Lima, y cuenta a la fecha con méas de 1,500 accionistas.
6.4 Empresas Vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro 5.Entidades Vinculadas por Propiedad mayores al 10% (al 30 de septiembre del 2019)

Razén Social | Actividad Vinculo | Acciones | Valor Total Bs Participacion
Alicorp
Inversiones S.A. Holding Accionista 2.544.063 254.406.300 60,54949%
Betaco 1 S.A. Holding Accionista 1.613.129 161.312.900 38,39297%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

= Ademas, Industrias de Aceite S.A. es propietaria del 100% de las acciones de la sociedad peruana RTrading S.A.
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Las siguientes sociedades se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

Cuadro 6. Sociedades Vinculadas

SOCIEDAD PAIS \
Alicorp Honduras S.A. Honduras
Cernical Group S.A. Pert
Masterbread S.A. Perd
Agassycorp S.A. Ecuador
Alicorp Ecuador S.A. Ecuador
Alicorp Colombia S.A. Colombia
Downford Corporation Panama
TVBC S.C.A Argentina
Industrias Teal S.A. Peru
Global Alimentos S.A.C Perl
Consorcio Distribuidor Iquitos S.A. Perl
Prooriente S.A. Perl
Nicovita Mexico S.A. de C.A. Mexico
Alicorp Argentina S.C.A. Argentina
Vitapro S.A. Perl
Pastas Especiales S.A. Argentina
Vitapro Ecuador CIA Ltda Ecuador
Inbalnor S.A. Ecuador
Sanford S.A.C.LF.ly A. Argentina
Vitapro Honduras S.A. de C.F. Honduras
Vitapro Chile S.A. Chile
Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay
Pastificio Santa Amalia S.A. Brasil
Cetecsal S.A. Chile
Tecnologia Aplicada S.A. Islas Virgenes Britanicas
Intradevco Industrial S.A. Peru
Intradevco S.A. Per(
Atlantis S.A. Uruguay
Global Cassini S.L. Espafia
ADM SAO PERU S A. Per(
ADM SAO S.A. en Liquidacion (sucursal Colombia) Colombia
Sulfargen S.A. Argentina

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

= Alicorp S.AA.; Empresa dedicada al desarrollo, produccién y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo,
insumos industriales, alimentos balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

= Alicorp Honduras S.A.: Distribucién de productos de nutricién animal.
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Cernical Group S.A.: Empresa constituida en Peru, subsidiaria del grupo Credicorp.

Masterbread S.A.: Fabricacion de productos de panificacion.
Agassycorp S.A.; Empresa dedicada a la reparacién de vehiculos automotores y motocicletas.

Alicorp Ecuador S.A. : Compraventa, comercializacion, importacidn, exportacién, intermediacion, distribucién, representacion,
fabricacién, elaboracién, procesamiento, produccién e industrializacién: de productos alimenticios de consumo humano en general,
en estado natural.

Alicorp Colombia S.A. Fabricacion de jabones y detergentes preparados para limpiar y pulir perfumes y preparados de tocador.

Downford Corporation: . El objeto de la sociedad es realizar cualquier actividad no prohibida por las leyes vigentes en las Islas
Virgenes Britanicas. Es subsidiaria de Alicorp S.A.A.

TVBC S.C.A: Tiene como actividad principal la fabricacion y comercializacion de productos para el cuidado personal y limpieza del
hogar

Industrias Teal S.A.: Molienda de cereales y fabricacion de productos alimenticios.

Global Alimentos S.A.C: Fabricacion y comercializacion de productos alimenticios.

Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.: Tiene como giro, actividad, rubro principal venta al por mayor no especializada.
Prooriente S.A.: Comercializacion de productos alimenticios.

Nicovita Mexico S.A. de C.A. Empresa que ofrece alimento balanceado de dptima calidad, acompafiado de un servicio de asistencia
técnica con amplia experiencia en los distintos sistemas de cultivo.

Alicorp Argentina S.C.A.:  Su actividad principal es la fabricacion y comercializacién de productos de cuidado personal y limpieza
del hogar

Vitapro S.A: Fabricacién de productos de nutricion animal
Pastas Especiales S.A. : Fabricacion y comercializacion de productos alimenticios

Vitapro Ecuador CIA Ltda : Empresa dedicada a la importacion y compra local, distribucion y comercializacion de productos de
alimentos balanceados para cultivo de camarén y peces bajo la marca "Nicovita".

Inbalnor S.A.: Su actividad principal es la produccion y comercializacion de productos alimenticios balanceados y nutricionales para
consumo animal e industrializacién de especies bioacuaticas.

Sanford S.A.C.I.F.ly A. Fabricacién y comercializacion de productos alimenticios.
Vitapro Honduras S.A. de C.F. : Produccion y comercializacién de productos de acuicultura
Vitapro Chile S.A.: Fabricacion y comercializacion de productos de nutricion animal.

Alicorp Uruguay S.R.L. es una compafiia dedicada principalmente a la comercializacién de mercaderias y materias primas para su
uso en la industria de alimentacién, cosmética y cuidado personal, y nutricién animal.

Pastificio Santa Amalia S.A. Fabricacién y comercializacion de productos alimenticios.

Cetecsal S.A.: Soporte integral a la industria, desde el control de calidad de las materias primas y del alimento que se entrega a los
salmones, hasta el control de calidad del filete de salmon previo a su exportacion

Tecnologia Aplicada S.A.: Venta al por menor y mayor de computadoras, venta de software, soporte y mantenimiento de equipos
tecnoldgicos.
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= Intradevco S.A. : Empresa dedicada a la fabricacion bienes de consumo de limpieza para el hogar, en la cual es duefia de la famosa

marca Sapolio.
= Atlantis S.A.: Empresa dedicada a la fabricacion, mercadeo y venta de productos de limpieza.
= Global Cassini S.L.: Empresa constituida en Espafia, relacionada con las actividades de Inversién
= ADM SAO PERU S.A.: Empresa en Proceso de Liquidacion
= ADM SAO S.A. en Liquidacion (sucursal Colombia): Empresa en Proceso de Liquidacion
6.5 Estructura Administrativa Interna

El 6rgano maximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el drgano maximo de administracion es el CEO de la
Corporacion, de él dependen las Vicepresidencias, entre ellas V.P. de Consumo Masivo Internacional y V.P. de Materias Primas y Molienda, a
ellos reportan directamente el Director de Negocio Consumo Masivo y el Director del Negocio Molienda respectivamente en Bolivia, quienes
tienen la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion los negocios de
la Sociedad. Las Gerencias de Operaciones, Recursos Humanos, Finanzas y Administracion, asi como a Direccién de Manufactura e Ingenieria
reportan a los Directores de Negocio Molienda y Consumo Masivo.

La Direccion del Negocio de Molienda esta dirigida por el Ing. David Flambury Moreno. Esta Direccién maneja la compra de materia prima a los
agricultores y tiene a su cargo la Gerencia Comercial Agricola y la Gerencia de Logistica del Negocio Molienda.

La Direccion de Negocio de Consumo Masivo esta dirigida por el Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacion de
productos de consumo masivo. De él dependen la Gerencia de Marketing Alimentos, Gerencia de Marketing Limpieza, Gerencia de Canales y
Trade Marketing, Gerencia de Negocio Exportaciones, Gerencia de Ventas Fuerza Roja, Gerencia de Ventas Fuerza Verde y los Jefes de
Nuevas Categorias y de Investigacion y Desarrollo.

La Direccién de Manufactura e Ingenieria esta a cargo del Ing. Alvaro Rico Ramallo. La Direccion tiene bajo su responsabilidad la produccién y
mantenimiento de dos plantas industriales de produccién ubicadas en el departamento de Santa Cruz y una planta de refinacion en el
departamento de Cochabamba. A su vez, tiene a su cargo directo el funcionamiento de la Planta Don Felipe en Warnes y de él dependen la
Gerencia de la Planta Parque Industrial y la Gerencia de la Planta Refinadora en Cochabamba. También estan a su mando las Jefaturas de
Calidad de las plantas industriales.

La Gerencia de Operaciones esta dirigida por el Ing. José Quiroga Berazain y tiene bajo su mando a la Jefatura de Planificacién y Control de
Operaciones, la Jefatura de Abastecimiento y la Jefatura de Logistica de Consumo Masivo.

La Gerencia de Recursos Humanos esta dirigida por el Lic. Daniel Gross lturri y tiene bajo su responsabilidad a la Jefaturas de BP Recursos
Humanos, Jefatura de Desarrollo Organizacional y el area de Administracion de Recursos Humanos.

De la Gerencia de Finanzas y Administracion, esta dirigida por el Lic. Ruben Ferro Llaque y tiene bajo se responsabilidad a la Gerencia de
Planeamiento Financiero, la Gerencia de Contabilidad, la Gerencia de Impuestos y Relaciones Gubernamentales, la Gerencia Legal, la Gerencia
de Tesoreria y Créditos, y también las Jefaturas de Tly Gestion de Riesgos y Control interno. La Gerencia de Tesoreria y Créditos se encuentra
a cargo el Lic. Sergio Leonardo Ghetti Sangines.

A continuacion se muestra el Organigrama de IASA:
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Cuadro 7.0rganigrama (al 30 de septiembre de 2019)

= Bs

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

=

HEE
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6.6. Directores y Ejecutivos

La composicion del Directorio de IASA es la siguiente:
Cuadro 8.Directorio (al 30 de septiembre de 2019)

Ao

Profesion . .2
Designacion

Nombre

Antigiiedad

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez

Gubbins Economista 1 afio 2018

Presidente Directorio

Juan Martin Moreyra Marrou V{cepregldente Administrador 1 afio 2018
Directorio de Empresas

Paola Virginia Ruchman Lazo Secretaria Administradora 1 afio 2018
de Empresas

Jaime Eduardo Butrich Velayos Director Ingemgro 1 afo 2018
Industrial
Finanzas y

Jose Antonio Cabrera Indacochea Director Negocios 1 afio 2018
Internacionales

Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico C(')nt.ador 19 afos 2000
Publico

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:
Cuadro 9.Principales Ejecutivos (al 30 de Septiembre del 2019)

Antigiiedad  Fecha

Profesion

en IASA Ingreso

Director de Negocio de

Administrador

Alfonso Kreidler Riganti . 10 afios 1/1/2009
Consumo Masivo de Empresas
Juan David Flambury Moreno Director de Negocio de  Ingeniero 38afios  23/9/1980
Molienda Quimico
) Director de Ingeniero
Alvaro Javier Rico Ramallo Manufactura e genie 24 afios 9/10/1995
o Industrial
Ingenieria
Ruben Ferro Llaque Gere.nFe de Elnanzas y  Administrador 2 meses 01/08/2019
Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain Administracion 4 afios 12/1/2015
9 Gerente de Ing. Quimico
Operaciones
Daniel Felipe Carlos Gross lturri Gerente de Recursos  Administrador 3 afios 1/4/2016
Humanos de Empresas

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

6.6 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

El Lic. Kreidler es Licenciado en Administracién de Empresas del Instituto Tecnoldgico de
Monterrey y cuenta con Estudios Superiores en Monterrey, México. En el &mbito laboral,
ha desempefiado funciones en el area bancaria, llegando a obtener el puesto de
subgerente de banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han
permitido trabajar en el exterior, llegando a obtener altos cargos, como el de Gerente
General y Vicepresidente Financiero de una compafiia multinacional de comercio exterior.
Actualmente se desempefia el cargo Director del Negocio de Consumo Masivo de IASA,
habiendo ingresado a la empresa en enero de 2009.

Alfonso Kreidler Riganti



Juan David Flambury Moreno:

Alvaro Javier Rico Ramallo:

Rubén Ferro Llaque

José Gonzalo Hernan Quiroga
Berazain

Daniel Gross lturri
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El Ing. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Autonoma Gabriel René
Moreno. Ingreso a Industrias de Aceite S.A. el afio 1980. Fue responsable en Industrias de
Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y también ejercio la
funcién de encargado de personal en la fabrica de Warnes. Desde el afio 1995 el Ing.
Flambury ingres6 a IASA y actualmente se desempefia como Director de Negocio de
Molienda

El Ing. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias.
Tiene una especialidad en Sistemas y Calidad del Instituto Tecnolégico y de Estudios
Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor Consultor y Director del
Centro de Planeacion en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnologico y de
Estudios Superiores de Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que
cuenta, le han permitido implementar sistemas de gestion y ha desempefiado funciones en
las areas de calidad, almacenes y despachos en IASA desde octubre de 1995. Desde el
afio 2007, desempefiaba el cargo de Gerente de Operaciones de IASA. A partir de marzo
del 2015 desempena el cargo de Gerente Central de Manufactura e Ingenieria Adjunta.
Actualmente se desempefia como Director de Manufactura e Ingenieria.

El Li. Ferro es Licenciado en Administracién y finanzas de la Universidad Peruana de
Ciencias Aplicadas y cuenta con una maestria en Alta Direccion y Administracién de la
Escuela de Alta Direccién y Administracion (EADA). Su experiencia profesional de 17 afios
incluye empresas como Unilever y Nextel. Ingreso a Alicorp S.A en el afio 2010 donde se
desempefid como Jefe de Evaluaciéon de Proyectos (2010), Jefe de Planeamiento
Financiero(2012), gerente de Finanzas B2B(2013), Gerente de Alicorp Brasil(2017) y
actualmente como Gerente de Administracion y Finanzas de Alicorp Bolivia.

El Ing, Quiroga es Ingeniero Quimico, cuenta con un MBA en Supply Chain, una maestria
de la profesion y especialidades en Gestion de la produccién. Comenzo6 su carrera
profesional en Unilever Bolivia como Responsable de Produccion, para luego desempefiar
el cargo de Gerente de Planta, tanto en Bolivia como en Ecuador. También se desempefio
como Gerente de Operaciones en Astrix Bolivia y Confiteca Ecuador. Ingreso el 12 de
enero del 2015 a IASA como Gerente Central de Operaciones Adjunto en IASA.
Actualmente se desempefia como Gerente de Operaciones.

El Lic. Gross es Administrador de Empresas de la Universidad Catolica Boliviana,
postgrado en Recursos Humanos y en Responsabilidad Social Empresarial.
Trabaj6 previamente en la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., y en las empresas del
grupo desde el afio 1997 al 2016, asumiendo cargos en diferentes areas de la empresa y
de incremental responsabilidad. El ultimo cargo desempefiado desde enero 2001 hasta
marzo de 2016 es el de Sub Gerente Nacional de Recursos Humanos.
El 01 de abril de 2016 ingresa a IASA y actualmente se desempefia como Gerente de
Recursos Humanos.
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IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las
actividades con integridad, respeto a las personas y alta productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales
nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente ambiente
de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periddica, con el asesoramiento de una
empresa internacional lider en el drea. Los resultados obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a
garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades
de reconocimiento y recompensa, entregando beneficios adicionales a nuestros trabajadores como ser;

o Becas de estudio: todos los afios se entrega un beneficio econémico a colaboradores e hijos de colaboradores que
hubieran alcanzado la excelencia académica

o Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con la
produccién, por el cumplimiento de metas de eficiencia

o Cupo: Beneficio que otorga descuento a los colaboradores en la compra de nuestros productos.

e Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compaiiia.

e Seguro privado: mantenemos un convenio con una compafiia de seguros privada de primer nivel en el pais, por medio
del cual nuestros colaboradores y sus dependientes pueden acceder a un seguro de vida y de salud.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacion de sus trabajadores, la empresa organiza
actividades de integracion para los trabajadores y sus familias. Estas actividades incluyen:

e Diadel padre.

o Dia del nifio.

e Dia del trabajo.

e Diade la madre.

e  Campeonato deportivo de trabajadores.

e  Celebracion de cumpleafieros del mes en oficinas

o  Festejos por fin de afio: Se celebra las fiestas en todas las plazas con nuestros colaboradores y sus familias en un
ambiente de confraternidad.

e Entrega de canastas navidefias a cada colaborador y un regalo para cada uno de sus hijos menores.

¢ Actividades de confraternizacion: se realiza actividades recreativas en todas las plazas que impulsan el trabajo en
equipo y fortalecen nuestros Valores.

o Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Capacitacion, el cual fue creado con el objetivo de preparar
al personal de IASA, proporcionandole las oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos. El
programa de capacitacion de Industrias de Aceite S. A. estd basado en la deteccidn de necesidades de capacitacion
de cada una de las areas de la Compaiiia.
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A continuacién, se muestra una clasificacién del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucion durante las
Ultimas cuatro gestiones cerradas a diciembre y su composicion al 30 de septiembre de 2019

Cuadro 10.Clasificacion del Personal de IASA (al 30 de septiembre de 2019)

Detalle Jun-16 Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
Ejecutivo 9 14 14 21 23
Funcionario 44 49 49 75 70
Empleado 266 324 329 548 484
Obrero 392 328 303 513 495

Total 711 715 695 1.157 1.072

Fuente: Industrias de Aceite S.A

7. DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
7.1 Antecedentes

El 25 de febrero de 1944 se constituyd la Compariia Agropecuaria del Oriente, empresa dedicada a actividades agricolas
e industriales. En 1954 se determina separar las actividades de la empresa, de manera que el 20 de julio de 1954, se
fundo Industrias de Aceite S.A. en la ciudad de Cochabamba, con el objetivo de que la empresa utilice materia prima
nacional para la elaboracion de aceites comestibles de alta calidad. La empresa utiliz la marca FINO para sus productos,
los cuales estaban orientados a sustituir los productos importados, que habian desarrollado nuevos habitos de consumo
en las familias bolivianas.

En el afio 1973, la empresa desarrollé una unidad de negocios agricolas, con el objetivo de incursionar en la siembra de
algodon y cafa de azucar. Posteriormente, esta unidad de negocios promovié el cultivo de soya, girasol, maiz, sorgo y
trigo. En el afio 1974, la planta de extraccidn de aceites por prensado fue trasladada a Warnes, con el fin de acercar esta
actividad productiva al origen de la materia prima y asi aprovechar mejor el desarrollo de los cultivos de granos oleaginosos
del departamento de Santa Cruz.

Durante los afios 80, Fino participé activamente en el desarrollo de las actividades agricolas de la soya en Santa Cruz,
ampliando su capacidad de molienda de granos con la instalacion de una planta de extraccion por solventes de marca
Crown, con una capacidad diaria de molienda de 400 toneladas. Durante este periodo, se dio inicio a la exportacion de
productos al mercado peruano de alimentos balanceados para animales, tortas y harinas de soya.

En 1982, se ampli6 la refineria de Cochabamba y se inicié a la diversificacion en la produccién, con la introduccion al
mercado de manteca vegetal con la marca Karina. Posteriormente, en 1986, se lanz6 al mercado margarina vegetal con
la marca Regia. Nueve afios después, la empresa realizd el lanzamiento al mercado de la manteca Gordito, un producto
disefiado para un facil trabajo del panadero industrial y artesanal, y, posteriormente, se lanz6 al mercado la margarina
Primor. Es importante resaltar el trabajo realizado por la empresa para sustituir el consumo de manteca de cerdo
importada por manteca vegetal de produccion nacional, logrando ahorros de divisas para el pais y cambiando los habitos
de consumo de la poblacion hacia un producto més saludable y desarrollado a la medida de usos especificos en
panificacion, reposteria, heladeria y chocolateria.

Durante la década de los noventa, la empresa atraviesa por un periodo de crecimiento y, a partir de 1991, la empresa
exporta aceites envasados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asimismo, el area
de produccion de soya en Santa Cruz tiene un crecimiento sostenido, que permite a la empresa ampliar su capacidad de
molienda en 1996, mediante la instalacion de una nueva planta de extraccion de marca Tecnal, cuya capacidad diaria de
molienda es de 800 toneladas.
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En 1998, Fino se convierte en la primera empresa de alimentos en Bolivia con certificacion 1ISO 9002, reconocimiento
otorgado al sistema de calidad implementado en la manufactura y comercializacién de aceites vegetales en la planta de
Cochabamba. Seguidamente, durante el afio 1999, se recibe la certificacion 1ISO 9002 del sistema de calidad en la
manufactura de aceites crudos y harinas, tanto de soya como de girasol, ademés de la harina integral de soya en la Planta
Don Felipe en Warnes. Actualmente los sistemas de calidad de ambas plantas tienen la certificacion 1ISO 9001:2008.

En el afio 2006 se realiza la ampliacién de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal a 1,500 toneladas, con el
objetivo de atender el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz. Durante el
mismo afio se obtiene la certificacion de la empresa Noruega Det Norske Veritas, del programa de control de pérdidas,
que constituye un trabajo organizado, con procesos, metas y controles, para mejorar la seguridad y la salud de todas las
personas que trabajan en la compaiiia.

En la gestion 2008, la empresa inicié un ambicioso proyecto de construccién de un nuevo silo en Pailén, con capacidad
para el almacenaje de 50,000 toneladas de granos oleaginosos. Este ambicioso proyecto se terminé de implementar en
marzo del 2009 y permitié a la compafia incrementar su capacidad de acopio de materias primas y contribuira a solucionar
el déficit de capacidad de almacenaje de granos.

En el afio 2009 se emprendié una nueva inversion de otro silo, situado en el mismo sitio en Pailon, por otras 50,000
toneladas de granos oleaginosos. Este nuevo silo se ha terminado de implementar el 19 de marzo de este afio 2010 y
completa un total de almacenaje de 100,000 toneladas de granos oleaginosos. Con esta nueva inversion se asegura el
nivel de almacenamiento ideal para dar servicios a los agricultores del Este de Santa Cruz.

En diciembre de 2009 la empresa certifica las operaciones de las plantas con la norma ISO 14001:2004 con DNV.

En el afio 2013 se puso en marcha el silo de Cuatro Cafiadas que permitio ampliar nuestra capacidad de almacenamiento,
para el acopio de granos oleaginosos y principalmente brindar un mejor servicio a agricultores medianos y pequefios. En
ese mismo afio se realiz6 la ampliacién de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal y de la planta Crown,
acompafiando el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

En el afio 2014. Se compré volquetas de aluminio para transportar el grano de nuestros Centros de Acopio. Se trabaj6 en
conjunto con Alpasur en el proyecto de Puerto Seco en la ciudad de El Alto-La Paz, disefiando almacenes de sistema
mecanizado, ademas, se gestion6 almacén de Balcruz en planta Don Felipe en la ciudad de Santa Cruz para mejorar la
seguridad en la parte operativa. En las plantas de silos de Pailén y Cuatro Cafiadas se realizé una importante inversién
en la red contra incendio de ambas plantas, las mismas que estan conectadas a un sistema auténomo automatizado que
permite operarlas sin la dependencia de la energia eléctrica.

En el afio 2015. Se renové parte de la flota de camiones por unos mas eficientes en consumo de combustible y que
requieren menos mantenimiento. En planta Don Felipe, se instalé el segundo sistema automatizado para el carguio de
crudo, para hacer mas eficiente la operacion y minimizar los derrames de crudo en esta operacion. En el puerto seco de
estacion Warnes se cambiaron los equipos de transporte de harina a granel, mejorando la eficiencia de la logistica de 40
Tm/hora a 100 Tm/hora.

En el afio 2016. Se form6 como empresarios de transporte a nuestros colaboradores. De esta manera, se dio la
oportunidad para que aquellos que quisieran ser independientes y crear su micro empresa, lo hagan sin ningn problema.
Varios de ellos lo hicieron y hoy prestan servicios de transporte a la empresa. El Instituto Boliviano de Normalizacién y
Calidad (IBNORCA) otorga su sello de calidad a los productos de aceite. La duracion de esta certificacion es de tres afios,
Industrias de Aceite S.A. ha sido recertificado en 2016. En julio 2016 se da los Lanzamiento de Salsas Listas de Tomate
Don Vittorio, agosto 2016. Lanzamiento del detergente en polvo UNO y Aceite de Soya marca “Campo Lindo” para
mercado de exportacion., octubre 2016. Lanzamiento de Lasagna Don Vittorio y de una nueva variedad: Detergente
Bolivar Matic. « diciembre 2016. Lanzamiento de una nueva variedad: Detergente Bolivar con suavizante.
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En el afio 2017. Se gestiond y ejecutd el proyecto de seguridad y eficiencia en transportes con interaccion de SAP y Net
(base de datos) y la infraestructura necesaria. ISO 22000. El alcance de este sistema es la produccidn de todas nuestras
lineas de aceites. Certificados por TUV Rheinland en el periodo 2017, se espera la auditoria de seguimiento en febrero
2018. Lanzamientos y relanzamientos de productos en marzo 2017 lanzamiento de Jabdn Bolivar Blancos Perfectos y
relanzamiento de Jabon Bolivar: nueva barra con coquitos limpiadores.

Después de la fusion realizada el 31 de marzo de 2019 entre Industrias de Aceite SA, Sociedad Aceitera del Oriente S.A.
y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A., cuenta con 3 plantas a nivel nacional, 1 de produccion en Warnes, 1 de produccién
y refinacion en Parque Industrial y 1 de refinacion y envasado en Cochabamba, en fecha 29 de julio del 2019 la sociedad
suscribié un Acuerdo Definitivo de Fusion con su accionista mayoritario, la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A.; dicha
fusion fue registrada en Fundempresa el 31 de Julio del 2019.

7.2 Estrategia Empresarial

La empresa en esta gestién ha definido una nueva misidn y vision, que acompafia los objetivos trazados al afio 2020
Objetives, Goals Strategy, Measures (OGSM).

721 Mision
La Empresa se ha trazado la siguiente mision:

“Transformamos mercados a través de nuestras marcas lideres, generando experiencias extraordinarias en nuestros
consumidores. Buscamos innovar constantemente para generar valor y bienestar en la Sociedad.”

722  Vision

Ser lideres en los mercados en los que competimos

7.2.3  Configuracion de negocios de la empresa

En la actualidad, la empresa maneja varias divisiones de negocios en sus actividades en Bolivia.
Los negocios de la empresa comprenden:

= Negocio de molienda: La molienda de los granos de soya y girasol que da origen a harinas y pellets de soya y
girasol y aceites crudos de soya y girasol. La empresa cuenta con una instalacion que puede moler
aproximadamente 727,000tm./afio en Warnes y 384,000 tm./afio en Parque Industrial en Santa Cruz. Estos
productos se comercializan principalmente en el exterior, en los mercados de Colombia, Per(l, Venezuela, Ecuador
y Chile, asi como también en algunos otros mercados menores. En el caso de los aceites crudos, una parte de la
produccidn es transferida al negocio de consumo masivo, y son utilizados como materia prima para la fabricacion
de aceites y grasas para consumo humano, asi como también para la fabricacion de productos de limpieza.

= Negocio de consumo masivo: Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que
produce el negocio de molienda. Los productos son fabricados en la planta refinadora en Cochabamba, la cual
tiene capacidad de procesar aproximadamente 108,000 tm/afio entre aceites refinados, margarinas, mantecas,
jabones, suavizantes y detergentes. La planta de refinado ubicada en el Parque Industrial tiene una capacidad de
envasado de 56,000tm/afio. Estos productos son comercializados por la empresa a través de una amplia red de
distribucién, que comprende tanto instalaciones propias en las principales ciudades del eje troncal y distribuidores
que permiten extender la cobertura de distribucion a nivel nacional. En la actualidad, IASA ha logrado consolidar
todas sus lineas de productos en primer lugar por participacion de mercado a nivel nacional y ha iniciado la
exportacion de distintos productos a Colombia, Chile, Ecuador y Pert. Dentro de este negocio, IASA ha suscrito
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contratos de distribucién de productos de terceros, incluyendo atunes enlatados, golosinas, aceite de oliva,
jabones y otros. Estos contratos permiten a la empresa maximizar el rendimiento de su red de distribucién y
reducir sustancialmente el costo de distribucion de sus propios productos.

7.3 Marco legal

Industrias de Aceite S.A. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia,
cuyas actividades se encuentran sujetas a lo previsto por las leyes bolivianas, asi como por el Cédigo de Comercio.

De conformidad a sus documentos constitutivos, su actividad principal es la relacionada con la industria de aceite y sus derivados
en la forma mas amplia.

Durante el afio 2008, el Gobierno Boliviano emiti6 los siguientes Decretos Supremos que afectan la comercializacién de los

Aceites:

Decreto Supremo No. 29460 de 27 de febrero de 2008 tiene por objeto, entre otros asuntos: (i) diferir a cero por
ciento (0%) el gravamen arancelario a la importacion de, entre otros productos, aceites y grasas vegetales, como
ser aceite de soya, aceite en bruto, incluso desgomado, de girasol, etc.; (ii) prohibir la exportacion de, entre otros
productos, aceite en bruto, incluso desgomado, los demas (estos productos, fueron incorporados por medio de una
ampliacion al alcance de dicho Decreto Supremo No. 29460) mediante el Decreto Supremo No. 29480 de 19 de
marzo de 2008; (iii) implementar mecanismos de control en el transporte, distribucién y comercializacién de los
productos antes sefialados en el mercado interno.

Asimismo, el articulo 3 dispone el diferimiento temporal al cero por ciento (0%) del Gravamen Arancelario a la
Importacion de los productos antes detallados; prohibiendo ademas la exportacion temporal mientras subsistan
condiciones de desabastecimiento.

Decreto Supremo No. 29524 de 18 de abril de 2008 tiene por objeto autorizar la exportacion del aceite en bruto,
incluyendo el desgomado, entre otros, previa verificacion del abastecimiento del mercado interno y de su venta a
un precio justo.

A los efectos del Decreto, el Ministerio de Produccién y Microempresa emite un certificado de suficiencia y
abastecimiento interno a precio justo, que es fijado en base a informes técnicos que son emitidos por el Sistema
de Seguimiento y de Informacién de la Produccion, el Abastecimiento y Mercados (SISPAM).

Finalmente, el Decreto sefiala que ninguna empresa podra exportar sus productos sin la previa presentacion del
Certificado antes sefialado. A tales efectos, la Aduana Nacional deberé exigir la presentacion respectiva al
momento de la exportacién.

Decreto Supremo N° 725 de fecha 6 de diciembre de 2010 tiene por objeto ampliar los productos comprendidos
en el D.S. 29524, previa verificacion de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno y precio justo.

Decreto Supremo N° 2522 de 16 de septiembre de 2015 tiene por objeto modificar las alicuotas del gravamen
arancelario a las mercancias detallas en el anexo 1 del Decreto Supremo. Asimismo, determina otorgar mediante
el Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria e Inocuidad Alimentaria SENASAG, los permisos de importacion
sanitarios y fitosanitarios de las mercancias establecidas en el anexo 2 del Decreto Supremo. Al respecto el
Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras a través del Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria e Inocuidad
Alimentaria - SENASAG, emite los Permisos Sanitarios y Fitosanitarios de Importacién previo al embarque en el
pais de origen, mismos que son requisito para la certificacion del despacho aduanero, conforme al listado de
mercancias adjunto al Decreto Supremo.
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= Decreto Supremo N° 2735 de 15 de julio de 2015 tiene por objeto modificar el Decreto Supremo N° 2452, de 15
de julio de 2015, que reglamenta el numeral IIl del Articulo 15° de la Ley N° 144, de 26 de junio de 2011, de la
Revolucion Productiva Comunitaria Agropecuaria, relacionada al etiquetado de los productos destinados al
consumo humano de manera directa o indirecta, que sea, contenga o derive de organismos genéticamente
modificados. En este sentido todo alimento que se produzca, fabrique, importe y se comercialice en el Estado
Plurinacional de Bolivia, que sea, contenga o derive de organismos gené-ticamente modificados, obligatoriamente
deberan contener la siguiente informacion: a) Leyenda: "Este producto es, contiene o deriva de material
genéticamente modificado”; Simbolo: Tridngulo de color amarillo que contiene la sigla "OGM" y el texto "Organismo
Genética-mente Modificado”. b) Se modifica el inciso a) del Articulo 6° del Decreto Supremo N° 2452, de 15 de
julio de 2015 con el siguiente texto: "a) Los alimentos procesados iniciaran su etiquetado a partir del 1 de junio de
2016, debiendo alcanzar su totalidad hasta el 31 de diciembre de 2017, conforme a cronogramas establecidos en
reglamentacion técnica."

= Decreto Supremo N° 3127 de 29 de marzo de 2017 tiene por objeto ampliar el cupo de exportacion de soya en
grano en trescientas mil (300.000) toneladas métricas adicionales a las establecidas mediante Decreto Supremo
N° 1925, de 12 de marzo de 2014, previa verificacion de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a
precio justo de los productos clasificados. Asimismo el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural,
conforme a los informes técnicos de verificacion de abastecimiento interno a precio justo del Ministerio de
Desarrollo Rural y Tierras, emite los Certificados de Abastecimiento Interno y Precio Justo que correspondan, a las
personas naturales y/o juridicas, publicas, privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten, cabe resaltar que
para la exportacién de soya Aduana Nacional debe exigir al exportador la presentacion del Certificado de
Abastecimiento Interno y Precio Justo emitido por el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, ademas
de los documentos sefialados en el Articulo 136° del Reglamento a la Ley General de Aduanas.

= Decreto Supremo N° 3920 de 29 de mayo de 2019 tiene por objeto autorizar la exportacion de grano de soya
equivalente al sesenta por ciento (60%) de la produccion nacional de la gestion anterior segun datos oficiales del
Instituto Nacional de Estadistica -INE previa verificacion de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a
precio justo. En este sentido el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural conforme a los informes
técnicos de verificacion de abastecimiento el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural emitird un
Certificado de Abastecimiento Interno y Precio Justo que corresponda a las personas naturales y/o juridicas,
publicas, privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten.

7.4 Resumen general del negocio de Molienda
El negocio de molienda esta vinculado al sector agricola de soya y girasol en el departamento de Santa Cruz.

El cultivo de soya verano, presenta un periodo de siembra desde el mes de diciembre a enero, y un periodo de cosecha
desde el mes de marzo a mayo. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 1,160,000 Ha. comprendidas en las
zonas del norte, este y sud del departamento de Santa Cruz.

El cultivo de girasol, presenta un periodo de siembra desde el mes de marzo a julio y un periodo de cosecha desde el mes
de junio a septiembre. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 160,000 Ha. Comprendidas en las zonas este
y sur del departamento de Santa Cruz.

El cultivo de soya invierno, presenta un periodo de siembra desde el mes de junio hasta julio y un periodo de cosecha
desde el mes de septiembre a diciembre, Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 306,000 Ha. comprendida
en la zona norte del departamento de Santa Cruz.
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Durante los Ultimos afios, la tecnologia de cultivo, nuevas variedades y manejo de suelos ayudado de un buen clima,
mejoraron sustancialmente la produccidn, alcanzando un rendimiento de soya de 2.1 tm/Ha. y un rendimiento de girasol
de 1.4tm/Ha.

La produccién estimada anual de grano de soya es de 3,100,000 tm de soya y 225,000 tm de girasol.

Industrias de Aceite S.A. en la gestion 2018/2019 presenta una participacion en el acopio aproximada del 29% de la
campafia de soya verano y del 68% de la campafia de girasol. La empresa tiene como objetivo mantener y crecer en el
market share del acopio de grano.

Produccion de Harinas.- De la produccion total de Harina de Soya aproximadamente el 20% es vendida en el mercado
boliviano, principalmente a la industria avicola como alimento para la crianza de pollos, el 80% restante es destinado al
mercado de exportacion. El 100% de la harina de girasol es destinado a la exportacion. Siendo los principales destinos
los mercados de Colombia, Chile, Perl y Ecuador.

Produccion de Aceites.- La planta de molienda en Warnes transfiere anualmente aproximadamente 108,000 tm de aceite
crudo de soya y girasol a la Planta de Refineria que IASA tiene en la ciudad de Cochabamba, para que se utilicen como
materia prima para la fabricacion de productos de consumo masivo. La produccion restante de aceites crudos de soya y
girasol son exportados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

741 Produccion de cultivos oleaginosos a nivel mundial (2018/2019)

La produccion mundial del grano de soya en la proxima campafia 2018/2019, alcanzaria las 360 millones de toneladas segun
estimaciones de FAS/USDA. En el siguiente cuadro se puede ver la evolucién de la produccién del grano de soya.

Cuadro 11.Produccién mundial de grano de soya (en millones de toneladas)

[ Pais | 2014-2015 | 2015-2016 | 2016-2017 | 2017-2018 | 2018-2019
us

107 107 117 120 124
Brasil 97 97 115 121 117
Argentina 61 59 55 38 55
China 13 12 14 15 16
India 9 7 11 8 11
Paraguay 8 9 10 10 10
Canada 6 6 7 8 7
México 0 0 1 0 0
Unién Europea 2 2 2 3 3
Otros 17 17 18 17 19
Total 321 317 349 340 361

Fuente: Estimaciones de produccion de 2018/2019 por FAS/USDA

A continuacién se puede observar a los 20 mayores productores de grano de soya en el mundo para la gestion 2018/2019, donde
Bolivia ocupa el puesto N°10.

Grafico 1.Produccién de Oleaginosas en paises lideres
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Rank Country Production (1000 MT)

1 Brazil 123,000
2 United States 12,945 I
3 Argentina 53,000 I

4 China 17,000

5 India 10,900

6 Paraguay 10,200 m

T Canada 6,300 Wl

& Russian Federation 43000

9 Ukraine 43000
10 Bolivia 2900m

11 EU-27 27750

12 Uruguay 1,900 0

13 South Africa 1,45010

14 Nigeria 1.1001

15 Serbia 6001

16 Indonesia 5101

17 Mexico 400 |

18 Zambia 3001

19 Japan 2531

20 Korea, Democratic People's Republic Of 2251
Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

La produccion del grano de soya ha tenido un crecimiento constante a nivel mundial, tal como se puede apreciar en el
siguiente grafico de la produccién de grano de soya periodo 1989 - 2019.

Grafico 2.Producciéon Mundial de Soya
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Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

Existen tres paises que lideran la produccion mundial de grano de soya, ellos son: Estados Unidos, Brasil y Argentina, con un
34%, 32% y 15% respectivamente. El restante 18% se reparten entre los demas paises de los cuales Bolivia participa con un
1%.



50 | Industrias de Aceite S.A.

Grafico 3.Producciéon Mundial de Soya por pais (2018/2019)
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Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)

Por su parte, segun el departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), se estima que la Produccién Mundial de Girasol
2018/2019 sera de 52.58 millones de toneladas.La Produccion Munial de Girasol del afio pasado fue de 51.46 millones de
toneladas.

Los 52.58 millones de toneladas estimadas para este afio significaria un leve incremento en relacion a la gestion anterior. Los
20 paises con mayor produccion de grano de girasol se pueden apreciar en el siguiente cuadro donde Bolivia figura en el puesto
N°16.

Grafico 4.Producciéon Mundial de Girasol por pais

Rank Country Production (1000 MT)

1 Ukraine 1.4, 500 | —
2 Russian Federation 12,500 I —
3 EU-27 9,700 I
4 Argentina 3,780 I——

5 China 3,250 I———

6 Turkey 1,550 -

T United States 976

8 Kazakhstan 900 .

9 Meldova, Republic Of 800 mm

10 South Africa 750 W

11 Serbia 625

12 Myanmar 390 m

13 India 1861

14 Pakistan 1451

15 Brazil 1201

16 Bolivia 1001

17 Uruguay 1001

18 Canada 58 |

19 Paraguay 511

20 Iran, Islamic Republic Of 43

Fuente: United States Department of Agriculture
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74.2 Produccion de semillas oleaginosas en Bolivia

La produccion de semillas oleaginosas en Bolivia esta concentrada, practicamente en su integridad, en el departamento de Santa
Cruz, donde se cultivan tanto soya como girasol. El cultivo de soya se realiza dos veces por afio, con una campafia agricola que
se denomina de verano, cuya cosecha se inicia en los primeros dias de marzo y se extiende hasta fines de mayo, y otra
denominada de invierno, en la cual la cosecha se inicia los primeros dias de septiembre hasta finales de diciembre. Por su parte,
el girasol es un cultivo anual de invierno, cuya cosecha en Bolivia se extiende de mediados de junio hasta fines de septiembre.
Las zonas de produccion estén distribuidas al norte y al este de la ciudad de Santa Cruz.

Las extensiones agricolas utilizadas para el cultivo de soya han crecido de 443,968 Has. cultivadas en la campafia de verano de
1997, hasta 738,403 Has. cultivadas durante la campafia de verano del afio 2007. La campafia de verano del afio 2008 fue
atipica, ya que después de atravesar por un periodo de constante crecimiento, el &rea cultivada se contrajo sustancialmente
durante ese afio, como consecuencia de las inundaciones que afectaron a las zonas productoras hacia finales del afio 2007 y
que impidieron que se prepararan los campos y se sembrara con normalidad. De manera similar, los cultivos de soya durante
la campania de invierno se incrementaron hasta superar las 261,000 Ha. y sufrieron también una caida durante la campafia de
2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron las areas de produccién durante ese afio.

Para el presente afio se estima que Bolivia producird un total de 2.9 millones de toneladas de grano de Soya, incrementando asi
la produccion desde 2017 y 2018. La produccion de soya de verano comenzé a mejorar notablemente desde 2008 hasta 2019.

Grafico 5. Produccion histérica de grano soya en Bolivia

Bolivia Soybean Dilseed Production by Year
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Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.

El rendimiento de cada hectarea cultivada se increment6 significativamente, desde 0.60 Tm/Ha que produjeron los campos en
1997, 1.68 Tm/Ha que produjeron los campos en la cosecha de 2008. Estos incrementos en la productividad se han producido
como consecuencia de épocas de verano con bastantes lluvias, que han dejado los campos con un nivel bastante elevado de
humedad durante el periodo de cultivo de girasol. Adicionalmente, los agricultores han empezado a utilizar semillas de nuevas
variedades de hibridos que traen consigo mejores rendimientos y han desarrollado mejores practicas para el cuidado de los
suelos y para la prevencion, deteccién y control enfermedades. En el afio 2019 el Girasol no lleg6 al area excepcional de 2008
pero se ha mantenido en cifras cercanas a las 160,000 Ha. Los rendimientos del afio 2019 tuvieron un incremento respecto a
los afios anteriores.
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Para el afio 2019 se espera producir en Bolivia un total de 225 mil toneladas de grano de girasol

Produccién histérica de girasol en Bolivia

Bolivia Sunflowerseed Dilseed Production by Year
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Fuente: Datos de Industrias de Aceite S.A.

743  Configuracién de la industria oleaginosa en Bolivia

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcion de la empresa Itika
que se encuentra ubicada en el departamento de Tarija. IASA tiene una capacidad instalada de 4000 TM/dia, mientras que
Granos S.A. 2800 TM/Dia, le sigue Industrias Oleaginosas S.R.L. tiene una capacidad de 2,000 TM/dia; de igual manera Gravetal
Bolivia S.R.L. con 2,000 TM/dia y las ofras tres empresas que conforman la industria, NUTRIOL tiene una capacidad de 1000
TM/dia, y las otras empresas Cargill y Prolega ademas de Itika, que tienen capacidades instaladas de 1,800 TM/dia.

Las cuatro empresas de mayor participacion en la compra de grano de la industria son: Industrias de Aceite S.A. con 30%,
Granos S.A. con 18%, Gravetal Bolivia SRL con 13% e Industrias Oleaginosas S.R.L con 12%.

Grafico 6.Participacion de mercado segun compra de grano (2019)

=y L
-alicorp
B GRANOS

oL

GRAVETAL
m NUTRIOIL
m CARGILL
B PROLEGA

| Otros




Industrias de Aceite S.A. | 53

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

744  Configuracion de la Planta de Molienda

Las Plantas de Molienda Don Felipe en Warnes y la ubicada Parque Industrial en Santa Cruz cuentan con tecnologia de
vanguardia lo cual permite una produccion eficiente. La Planta Don Felipe en Warnes cuenta con tres lineas de produccion: la
linea Tecnal, disefiada para la extraccion de aceite de soya, la linea Crown, disefiada para la extraccién de aceite de girasol, y
la linea Full Fat, utilizada para la fabricacién de harina de soya Full Fat. La fabrica ubicada en el Parque Industrial de la ciudad
de Santa Cruz tiene una planta marca Crown con tecnologia Crown Iron utilizada para la molienda de grano, con una capacidad
de molienda de 984 toneladas al dia. También se cuenta con una planta HLS utilizada para la extraccion del crudo, misma que
tiene una capacidad de refinado de 300 toneladas de soya por dia y/o de 312 toneladas de girasol por dia. Finalmente se cuenta
con una planta ALFA RAVAL utilizada para el refinado del crudo de soya y girasol, con una capacidad de 258 tm/dia.

A continuacion, se presentan los principales datos técnicos de cada linea de produccion.

Cuadro 12. Datos técnicos de las Plantas de Molienda en Warnes (al 30 de septiembre de 2019)

Linea Unidad Capacidad
Tecnal 1 Aprox. 2.000 tm/dia
Crown 1 Aprox. 500tm/dia (girasol)
Full Fat 1 Aprox. 400 tm/dia (soya)

Cuadro 13. Datos técnicos de las Planta ubicadas en el Parque Industrial en Santa Cruz (al 30 de septiembre de 2019)

Linea Unidad Capacidad
Crown 1 Aprox. 984 tm/dia (soya)
HLS 1 Aprox. 312tm/dia (girasol)
HLS 1 Aprox. 300 tm/dia (soya)

Fuente: Industrias de Aceite S.A

745  Comercializacion de productos intermedios

La division de negocios de molienda comercializa sus productos en el exterior a través de grandes operadores de commodities
a nivel internacional. La empresa comercializa parte de sus exportaciones a través de RTrading S.A. en Pert y Alicorp Uruguay
S.A. un bréker de commodities internacional.

Las exportaciones de IASA hacia Colombia, Ecuador, Venezuela, y otros destinos eventuales se realizan teniendo cémo cliente
final Cargill Américas Inc. y ADM Latin America Inc., respectivamente, empresas transnacionales que se dedican a la produccién
y comercializacion de commodities a nivel mundial.

Las ventas en el sur del Peru se realizan a través de RTrading S.A., Otras ventas a relacionadas tienen un destino a empresas
del grupo Alicorp especializadas en la comercializacion de commodities y empresas orientadas en la fabricacion de productos
alimenticios, respectivamente. IASA mantiene una relacién comercial de muchos afios dichas empresas.

Finalmente, IASA vende harina de Girasol de alta calidad para la industria salmonera en Chile a través de SOPRODI, una
empresa distribuidora y comercializadora chilena de primer nivel. Ocasionalmente se realizan ventas de harina de soya también
a este Cliente.
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74.6

Licencias especificas de las Plantas del negocio son los siguientes:

La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

Certificado de Aprobacion - Renovacion Plan de Manejo Ambiental a través de Resolucion N° RASIM-PMA-CA-
D.E.-163-2017 correspondiente a la Licencia Ambiental DAA, N° 002-2007. Con el que se autoriza la
continuacion de actividades de la Industria en Operacion Categoria 1y 2 Planta Don Felipe — Industrias de
Aceite S.A. 21 de Agosto de 2017 con una vigencia de 10 afios.

Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Don Felipe, Recategorizada con el cédigo de
Registro Ambiental No. 0702010005 categoria 1y 2 (uno y dos), de fecha 02 de Febrero de 2016, vigencia 5
afos.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° N° 070201-12-CD3-052-2011 “Perforacion de Pozo de
Agua Planta Don Felipe — Industria de Aceite S.A.”; proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art.
25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto
Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su
otorgamiento, 16 de septiembre de 2011.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070201-01-CD3-FA 278/17-018-2018 “Perforacion de pozo
de agua n°4”; proyecto catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por
lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacién de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente
Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 16 de febrero de 2018.

La Planta de Parque Industrial cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Parque Industrial, Recategorizada con el
codigo de Registro Ambiental No. 0701010269 categoria 1 y 2 (uno y dos), de fecha 29 de Abril de 2019,
vigencia 5 afios. Actualizacion de registro por cambio de razén social y de Representante Legal.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) otorgada en fecha 20 de Noviembre de
2017, bajo codificacion No. 070101-01-CD3-FA312/17-304-2017, otorgada por la Prefectura del Departamento
de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos con una vigencia por 10 afios. El
15 de abril de 2019 se actualiza.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA328-097-2010 “Perforacion de Pozo II”;
proyecto catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda
Dispensada del Estudio de Evaluacién de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de
10 afos computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 23 de diciembre de 2017.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA008/08-259-2018 “Perforacion de Pozo
III"; proyecto catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto,
queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia
es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 25 de Octubre de 2018.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA312/17-304-2017 “Almacen de
Agroquimicos, Fertilizantes e Insecticidas”; proyecto catalogado como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la
Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental —
EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento,
20 de noviembre de 2017.
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7.5 Descripcion del negocio de Consumo Masivo
7.51 Resumen general del negocio

El negocio de masivos comprende la fabricacién y comercializacién de aceites comestibles de soya, girasol o una mezcla
de ambos, que son las principales semillas oleaginosas que se cultivan en el pais, la fabricacién y comercializacion de
grasas comestibles de origen vegetal, que son utilizadas tanto para procesos industriales como para usos domésticos y
la fabricacién y comercializacion de productos derivados como los jabones.

IASA participa de este negocio utilizando el aceite crudo de soya y de girasol que se produce en la planta de extraccion
ubicada en Warnes, como materia prima para los procesos industriales en la planta de Refineria ubicada en Cochabamba,
a donde transporta los aceites crudos utilizando una flota propia de cisternas. Estos aceites crudos son sometidos a
procesos de neutralizacion y refinacion en varias etapas que los convierten en productos comestibles. Los aceites
refinados son envasados para su comercializacién o son sometidos a un proceso de hidrogenacion que los convierte en
grasas comestibles de origen vegetal. Los residuos grasos de estos procesos atraviesan por un proceso de saponificacion
que los convierte en jabones sélidos. De igual manera la empresa cuenta con lineas de produccion de detergente de ropa
liquidos y suavizantes.

e  Principales productos de consumo masivo
Aceites Comestibles
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.5.2 Produccion y ventas netas

A continuacion, se detallan la produccion, ventas totales, tanto exportaciones como venta interna, y por tipo de producto

en moneda nacional y en moneda extranjera.
Cuadro 14.Cuadro de ventas netas y produccion de ambos negocios consolidados Consumo Masivo y Molienda a septiembre

2019.

Detalle mar-19 mar-19 sep-19 sep-19
us$ Bs us$ Bs us$ Bs
Produccion 282,932,597  1,969,210,873 187,697,925 1,306,377,555 216,993,315  1,510,273,472
Ventas Totales 309,443,869 2,153,729,327 224,040,584  1,559,322,460 255,653,523  1,779,348,521
Exportacion 171,796,819  1,195,705,859 115,861,753 806,397,797 159,967,371  1,113,372,902
Ventas Internas 137,647,050 958,023,468 108,178,331 752,924,663 95,686,152 665,975,619

Principales Productos 309,443,869 2,153,729,327 224,040,584  1,559,322,460 255,653,523  1,779,348,521
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Crudos 46,334,898 322,490,889 26,251,678 182,711,678 48,129,446 334,980,938
Harina 124,021,758 863,191,437 89,197,124 620,811,982 114,981,909 800,274,086
Otros 139,087,213 968,047,001 108,591,782 755,798,800 92,542,169 644,093,498

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
La primera columna contiene datos de IASA de la gestion 2017. (julio 2017 - junio2018).
La segunda columna contiene datos de la gestion 2018 hasta antes de la fusion, (julio 2018-marzo 2019).

La tercera columna contiene los datos luego de la fusion desde abril 2019 hasta septiembre 2019.

753 Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de aceites comestibles
7.5.3.1 Descripcion general del negocio

El sector aceitero de Bolivia esta constituido por aceites vegetales de soya, girasol, oliva y maiz de los cuales sélo los dos
primeros son producidos en el pais. Los aceites de oliva y maiz no se producen localmente y su presencia en el mercado
responde a importaciones directas de estos productos. Los aceites fabricados en base a soya justifican el 85% del total
de los aceites comercializados en el pais, mientras que los aceites de girasol representan 14% del total y el resto de los
aceites representan menos del 1% del total.

7.5.3.2 Capacidad de produccién
La industria de fabricacién y comercializacion de aceites esta conformada principalmente de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A. La empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino, Fino Light,
Sabrosa, Sao, Sao Light y comercializa aceites a granel con la marca La Patrona. Actualmente produce
aproximadamente 163 mil tm/afio, que corresponden aun43% de capacidad en envasado de aceites de Industrias
de Aceite S.A. La empresa comercializa 57% de sus productos en el mercado local y exporta el 43% de su
produccién.

» Industrias Oleginosas S.R.L. La empresa utiliza las marcas Rico y D’Oro para comercializar sus productos en el
mercado local.

= ETASA S.R.L. los productos de ETASA se comercializan con las marcas Crisol y El Rey.
7.5.3.3 Participacion de mercado

El total del mercado de consumo de aceites comestibles es de aproximadamente 68,000 toneladas métricas por afio. El
mercado total anual de aceites comestibles fabricados en Bolivia es de aproximadamente 58,000 toneladas métricas,
mientras que las 10,000 toneladas métricas restantes corresponden a productos que ingresan al pais por la via del
contrabando, principalmente desde Brasil y Argentina. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de
aproximadamente 1%.

Los aceites que se comercializan en el pais son vendidos tanto en envases como al granel. Los primeros representan
62% del total vendido, mientras que los segundos representan 38% del total. Los aceites son comercializados en su
mayoria a consumidores finales, que representan 80% del total comercializado. El 20% remanente son utilizados para
procesos industriales.

Por su parte, la exportacion de aceite envasado se realiza principalmente a los mercados de Colombia, Chile, Ecuador, y
eventualmente otros mercados menores. La comercializacion internacional de estos productos se adecua a las
necesidades de cada mercado y a las posibilidades que presenta la oportunidad de competir con el producto idéneo y
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mediante el canal especifico. En Colombia, donde la marca FINO ha logrado una participacion de mercado de
aproximadamente del 5%, los aceites envasados se comercializan a través de un distribuidor exclusivo que cubre la
totalidad del territorio colombiano. Este distribuidor cuenta con una red de veinticuatro (24) empresas que cubren los
canales de tiendas y puestos de mercado. En Ecuador, los productos de IASA se comercializan con la marca del cliente,
aprovechando su capacidad de atender supermercados, en base a un portafolio de productos que parte del negocio
carnico.

7.54  Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacién de grasas comestibles
7.5.41 Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles en Bolivia esta constituido por mantecas y margarinas
de origen vegetal y animal. Las margarinas y mantecas de origen vegetal se fabrican en el pais y son importadas
legalmente o ingresadas como contrabando desde paises vecinos. La oferta de productos con grasa animal son fabricados
exclusivamente fuera de Bolivia e ingresan por importacién formal o via contrabando.

7.54.2 Produccion
La industria de fabricacién y comercializacion de grasas comestibles esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A.,. La empresa fabrica tanto mantecas, que se comercializan con las marcas
Karina, Maestro Panadero, Gordito y Don Sancho, asi como también margarinas, que comercializa con
las marcas Regia, Regia Light y Primor. La empresa comercializa el 100% de su produccién de manteca
y margarina a nivel nacional.

= [tica, que fabrica mantecas que son comercializadas con la marca Deli.

» Planta Industrializadora de Leche S.A.La planta de PIL produce exclusivamente para atender al
mercado local.

7.54.3 Participacion de mercado

El total del mercado de grasas comestibles es de aproximadamente 34,000 toneladas métricas por afio. El mercado total
anual de mantecas es de aproximadamente 28,000 toneladas métricas, mientras que el mercado total anual de margarinas
es de aproximadamente 6,000 toneladas métricas. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de
aproximadamente 2,5%.

En el rubro de mantecas, en el cual IASA participa con las marcas Karina, Maestro Panadero, Gordito y Don Sancho, la
empresa tiene una participacion importante de mercado incluyendo de manera agregada a las mantecas de uso doméstico
e industrial. Itica tiene una participacion menor. El resto del mercado esta conformado por varias otras marcas de mantecas
extranjeras, internadas al pais tanto a través de importaciones legales y también por la via del contrabando.

En la comercializacién de margarinas, que incluye tanto los productos a granel para uso industrial y reposteria, asi como
también los productos de uso familiar, IASA tiene una participacion también importante del 84%. En este rubro, el principal
competidor nacional es PIL, que trabaja con materia prima importada. En este segmento de mercado, la empresa también
compite con varias otras marcas de margarinas extranjeras, internadas al pais tanto a través de importaciones legales
como por la via del contrabando.
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75,5  Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacién de jabones de lavar en barra
7.5.5.1 Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra estd constituido por jabones de diferentes
calidades, tamafios y procedencias. En Bolivia, existen seis fabricantes de jabones, que compiten ademas con jabones
de fabricacion extranjera, que son internados al pais tanto a través de importaciones legales como también por la via del
contrabando.

7.5.5.2 Produccion
La industria de fabricacién y comercializacion de jabones en barra esta conformada de la siguiente manera:

» Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica jabones dirigidos hacia tres segmentos de mercado distintos,
que se comercializan con las marcas Oso, Azo y Uno, comercializando toda su produccién en el mercado
nacional.

= Quimbol Lever S.A. comercializa sus productos, con la marca Puma, exclusivamente en el mercado nacional.

7.5.5.3 Participacién de mercado

El total del mercado de jabones en barra es de aproximadamente 9,500 toneladas métricas por afio. Se estima que
crecimiento anual en el mercado disminuira aproximadamente en 5%.

En la categoria de jabones de lavar, el principal competidor de Oso, Azo y Uno es la empresa J&R Tropical con su marca
Guabira. Los jabones que la empresa comercializa localmente con las marcas OSO y UNO tienen una participacion 23%.
Adicionalmente la empresa comercializa los jabones BOLIVAR que IASA importa del Pert y distribuye a nivel nacional
con una participacion del 28%.

La categoria de jabones de lavar ropa esta cubierta con produccidn nacional y con productos importados desde el Brasil,
Paraguay, Argentina, Ecuador y Peru.

7.5.6 Fuerza de venta

La comercializacion de productos de consumo masivo se realiza a través de una red de oficinas propias en La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Sucre, Potosi, Tarija y Trinidad, y de una red de distribuidores que procuran la cobertura,
Montero y otros.

La fuerza de ventas esta estructurada de modo que se pueda cubrir directamente al 80% de todo el mercado potencial
para todas y cada una de las lineas comercializadas, utilizando ademés a pequefios distribuidores locales que cubren el
mercado marginal que presenta cada ciudad del eje principal del pais.

Para el servicio eficiente de las ventas, pedidos, rutas y cobranzas, los vendedores trabajan con un PDA que les permite
comunicarse electrénicamente con la estructura de administracién corporativa, con lo que se ahorra tiempo, se dispone
de informacién oportuna, se planifican las visitas, se hace seguimiento de los pedidos y se asegura el seguimiento de las
cobranzas oportunas.

Junto a la fuerza de vendedores, ALICORP cuenta con una estructura de entrega que, segun el Sistema de Servicio al
Cliente establecido en la organizacién, debe procurar la entrega de pedidos en un plazo regular de 24 horas y un maximo
de 48 horas para casos especiales.

Para el mejor impulso de los productos comercializados se cuenta con una estructura de Trade Marketing, con la que se
trabaja en las acciones de Merchandising, impulso y distribucién de material publicitario en los puntos de venta.”
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757 Licencias especificas de la planta de refineria en Cochabamba
La planta de refineria en Cochabamba posee las siguientes licencias y registros:

= (Codigo de Registro Ambiental Industrial categoria 1-2 R.A.l. 0309010008, que cumple con el articulo 21
R.A.S.I.M. Este registro fue renovado el 18 de enero de 2018.

= Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA), al presentar el Manifiesto Ambiental Industrial y el Plan de Manejo
Ambiental con Codigo de Registro Ambiental Industrial N° RAI 0309010008 perteneciente a “INDUSTRIAS DE

ACEITES S. A.” del departamento de Cochabamba. Este registro fue renovado el 28 de marzo del 2018 por un
periodo de 5 afios.

7.6 Distribucion de productos de terceros

Industrias de Aceite S.A. maximiza el rendimiento de su red de distribucion, que comprende tanto una fuerza de venta propia
con oficinas de ventas en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, ademas de distribuidores
exclusivos autorizados en Potosi, Pando, Tarija, Sucre, Montero, Riberalta y otras poblaciones. La empresa realiza la distribucién
de sus productos, y ademas distribuye productos de terceros, incluyendo:

= At0n Van Camps (procedente de Ecuador).

= Aceite Borges (procedente de Espafia).

= Cafés instantaneos y bebidas en de infusiones producidas por Hansa.
= Golosinas, fabricados por Colombina (procedente de Colombia).

= Scotch Brite — 3M

= Productos fabricado por Nestlé

= SalLobos

Productos de terceros comercializados por IASA
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7.7 Politicas de inversion

La compafiia define las inversiones en su negocio de molienda en funcién al crecimiento en los volimenes de produccion de
granos y semillas oleaginosos en el departamento de Santa Cruz. El objetivo principal de estas inversiones es mantener el nivel
de participacion en la capacidad instalada de molienda y la participacion en las compras de soya y girasol en Santa Cruz. A la
fecha, la empresa tiene aproximadamente un 33.5% de participacién en la capacidad instalada de molienda y una participacion
que a la fecha bordea el 35% de las compras de Soya y 70% de las compras de girasol en el departamento. En linea con esta
politica, la empresa construy6 un silo de acopio en la localidad de Pailon en el departamento de Santa Cruz. Esta inversion, con
un valor de US$ 8 millones, permitié a la empresa incrementar su capacidad de almacenaje en 50,000 toneladas y se termind
de construir en marzo del afio 2009. En marzo 2010 se termin6 de construir un nuevo silo en Pailén de otras 50,000 tm con una
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inversion aproximada de US$ 4 millones. Con esta reciente inversion se completa una bateria de silos en Pailén con una
capacidad de almacenamiento de granos oleaginosos de 100,000 tm. En el afio 2013 se puso en marcha el silo de Cuatro
Cafadas que permitio ampliar nuestra capacidad de almacenamiento en 60,000 tm con una inversion de US$10 millones, que
permitira abastecer la demanda por almacenamiento en la zona del este de Santa Cruz. Adicionalmente, la empresa cumple con
un riguroso cronograma de inversiones de mantenimiento y reposicion en todas sus instalaciones, incluyendo la infraestructura
de sistemas y apoyo funcional. La empresa tiene una politica de realizar inversiones por este concepto por un importe similar al
monto de depreciacion anual.

En la planta de refineria de Cochabamba se implementan las inversiones necesarias para mantener los niveles tecnolégicos de
la empresa y para mantener o incrementar la participacion de mercado en las diferentes categorias de productos de consumo
masivo. Para realizar estas inversiones, la empresa aprovecha la relacién comercial que mantiene con algunas empresas del
Grupo Romero del Peru. Esto permite a la empresa acceder a plantas industriales que han quedado sin uso por no adecuarse a
las dimensiones del mercado Peruano, pero que son perfectamente capaces de abastecer las necesidades del mercado
boliviano. Durante el 2009, la empresa ejecutd nuevas inversiones en la Planta de Refineria de Cochabamba, realizando la
compra de equipos pertenecientes a Alicorp, empresa del Grupo Romero, por un valor de aproximadamente US$ 2.5 millones
estas inversiones se realizaron en la planta de Jabon y para aumentar la capacidad de generacién de vapor. En la gestion de
junio 2010 se hicieron mantenimientos menores en planta Cochabamba. En la gestion a Junio 2011 la inversion fue de US$ 1.9
millones que estuvo dirigida en ampliar la capacidad de desodorizado de aceite y en ampliar la capacidad de generacion de gas
hidrogeno. Entre las gestiones 2017 y 2019 se han invertido un aprox. De US$3.9 millones en la Planta de Interesterificacion con
el objetivo de producir alimentos méas sanos y de mejor calidad de nuestros productos, abriendo asi la puerta para la exportacién
de todos nuestros productos a paises con altos estandares.

En la planta ubicada en el Parque Industrial se han invertido en los Ultimos 4 afios (2016-2019) la suma de US$11 millones, de
los cuales US$10.4 millones fueron invertidos en el negocio de Molienda y el restante US$600 mil en el negocio de Consumo
Masivo y Administracion.

7.8 Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

Industrias de Aceite S.A.es una empresa dedicada a la extraccién y comercializacién de commodities y productos de consumo
masivo y no existe una relacion especial entre éste Emisor y el Estado.

7.9 Obligaciones existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad
al 30 de septiembre de 2019:

Fecha Monto Saldo al Fecha de
Desembolso Original 30/09/2019

Banco o Acreedor yl/o Emision Moneda (Miles de Bs) (Miles de Bs) Garantia Vencimiento

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 25-feb-16 Bs 41,160 21,846 Quirografaria 3.50% 2,559 27-feb-23

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 28-feb-19 Bs 34,300 34,300 Prenda Inventarios 4.10% 270 25-nov-19

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 25-jul-19 Bs 41,160 41,160 Prenda Inventarios 4.50% 180 21-ene-20

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 30-jul-19 Bs 13,720 13,720 Prenda Inventarios 4.50% 181 27-ene-20

Banco de Crédito de Bolivia
S.A. 07-ago-19 Bs 13,720 13,720 Prenda Inventarios 4.50% 180 03-feb-20

Banco de Crédito de Bolivia
SA. 12-ago-19 Bs 20,580 20,580 Prenda Inventarios 4.20% 182 10-feb-20
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Banco para el Fomento a

Iniciativas Econémicas S.A. 22-abr-19 Bs 30,000 30,000 Prenda Inventarios 4.00% 180 19-oct-19
Banco Ganadero S.A. 18-jun-19 Bs 68,600 68,600 Prenda Inventarios 4.50% 214 18-ene-20
Banco Ganadero S.A. 15-jul-19 Bs 34,300 34,300 Prenda Inventarios 4.50% 215 15-feb-20

Banco Nacional de Bolivia
SA, 16-jul-19 Bs 68,600 34,300 Prenda Inventarios 5.00% 240 12-mar-20

Banco Nacional de Bolivia

SA, 29-jul-19 Bs 21,000 21,000 Prenda Inventarios 5.00% 240 25-mar-20
Banco Union S.A. 15-ago-19 Bs 27,840 27,840 Prenda Inventarios 4.20% 180 11-feb-20
Banco Bisa S.A. 22-mar-19 Bs 133,000 133,000 Stand By Letter of Credit 5.00% 729 20-mar-21

Banco Mercantil Santa Cruz

S.A. 18-mar-19 Bs 257,500 257,500 Stand By Letter of Credit 5.30% 540 08-sep-20
Banco Bisa S.A. 10-jun-19 Bs 171,500 171,500 Stand By Letter of Credit 6.75% 2,181 30-may-25
Banco Econémico S.A. 10-jun-19 Bs 164,640 164,640 Stand By Letter of Credit 6.80% 2,555 08-jun-26
Bonos IASA Il - Emisién 2 03-dic-12 Bs 67,200 6,720 Quirografaria 6.00% 2,520 28-oct-19
Bonos IASA IIl -Emisién 2 22-nov-13 Bs 52,200 5,220 Quirografaria 5.50% 2,160 22-oct-19
Bonos IASA IIl - Emisién 3 30-dic-13 us$ 104,400 7 Quirografaria 6.25% 2,160 29-nov-19
Bonos IASA IlI- Emisién 5 18-dic-15 Bs 69,600 58,000 Quirografaria 5.50% 2,160 16-nov-21
Bonos IASA IlI- Emisién 6 25-feb-16 Bs 170,520 142,100 Quirografaria 5.00% 2,160 24-ene-22
Bonos IASA IV- Emisién 1 30-jun-17 Bs 173,304 124,584 Quirografaria 4.00% 1,800 04-jun-22
Total Bs. 1,778,844 1,424,637

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.10 Politica de distribucion de dividendos

Con la Emision de Bonos IASA desde el afio 2009, se determinaron tres ratios de compromisos financieros que son los que
determinan la posibilidad, si se cumplen, de la distribucién de dividendos. Los accionistas definen si desean retirar dividendos
de las utilidades de las gestiones anteriores luego de establecido el Presupuesto del afio, el Plan de Inversiones y el cumplimiento
de los compromisos financieros.

La empresa ha distribuido dividendos de la siguiente manera:

2011 11,200,000
2012 12,422,750
2013 17,500,000
2014 17,165,714
2015 10,000,000
2016 5,714,286

Los resultados de las gestiones 2017 y 2018 no han sido distribuidos hasta la fecha.
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7.11. Procesos Judiciales Existentes al 30 de septiembre de 2019
Los procesos judiciales que tienen pendientes IASA son los siguientes:

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016, la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emiti6
la Resolucién Determinativa N° 17-02217-16 (CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos
fiscalizados febrero, marzo, abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 29 de noviembre de
2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de Alzada contra la Resolucién Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, la autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitié la Resolucién de Recurso
de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la Resolucion Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de
2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017.
Este fue admitido y en fecha 26 de junio de 2017, se notificé a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucién de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017, la sociedad solicité a
GRACO que se emita el correspondiente Auto de conclusién declarando extinguida la deuda tributaria por pago total, de
Bs163.660. Asimismo, GRACO notific a la sociedad con un Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha 18 de octubre
de 2017, FINO presentd memorial de oposicion de pago y solicita suspension de ejecucion, el mismo que a la fecha se encuentra
para emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda Contencioso
Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017, la cual fue notificada a la sociedad
como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha 23 de marzo de 2018, GRACO presenté memorial de
réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceros interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs264.928,62.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accién de Repeticion de pagos indebidos por un valor
de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales
(S.L.N.) emiti6 la Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16
de noviembre de 2016, la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio la Resolucién de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion Administrativa de Accién de Repeticion N° 23-00114-16
debiendo la Administracion Tributaria emitir un nuevo acto que contenga fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia
o0 improcedencia de la accidn de repeticion de los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la
Sociedad interpuso Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en fecha
27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico presentado, el cual fue aceptado
por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de octubre de 2017, la Administracién Tributaria emitié la
Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la
cual resuelve RECHAZAR la solicitud de Accion de Repeticidn por el importe de Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre de 2017,
la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucién Administrativa de Accion de Repeticion N° 221739000003. En
fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria Cochabamba emitié la Resolucion de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018, por la cual CONFIRMA la Resolucion Administrativa de Accién de
Repeticion N° 221739000003. En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuso recurso jerarquico contra la Resolucién de
Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificd la Resolucién de Recurso
Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada. En fecha 23 de mayo de 2018 se notificd
con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asesores
estan elaborando el memorial para apersonarse como terceros interesados.
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Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucién Administrativa
de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho mil doscientos setenta
y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por omisién de pago al 27 de octubre de 2017.
En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presentdé memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad.
El Juez decret6 traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion
Tributaria presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que
traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron
pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. El 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el
juez solicita aclaracién sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial
exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que la prueba
ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicion contra el auto de fecha
2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad
solicita cierre de término probatorio, que el expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo
de 2018 se notifica el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el expediente
fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del Informe del Auditor Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs9.304.540,78

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucidén Administrativa de
Devolucion Indebida Posterior N° 211739000066 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil ochocientos treinta y
siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancion por omision de pago al 17 de noviembre de 2017.
En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitié el Auto
de admisién de demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de
2018 la Administracién Tributaria presentd memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. El Juez decret6 traslado.
La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracién Tributaria presenté memorial
de contestacion a la demanda. El Juez emitié en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y apertura
el término para la presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018 se
presentaron alegatos.

En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud de juramento de
pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En
fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En
fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a la
sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con el auditor
y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notificd con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de
informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del
informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
aBs1.118.286,39
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion Administrativa de
Devolucién Indebida Posterior N° 211739000085 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento sesenta mil ciento setenta y
siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancién por omision de pago al 14 de diciembre de 2017.
En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitio el Auto
de admisién de demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de
2018 la Administraciéon Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El Juez decret6 traslado,
la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la
relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 el juez emitié el Auto de
rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018 se presentaron
alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la
solicitud de juramento. En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitié un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre de término probatorio,
pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término
probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se
esta a la espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs3.783.432,69.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho suficientes para desestimar
los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna
provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa de Devolucion Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucién Administrativa de Devolucion
Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por
los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual determinaba
una deuda de UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notifico el Auto de Admisién del Recurso de Alzada. GRACO respondio6 al Recurso de Alzada y en
fecha 20/03/19 se notifico la Auto apertura de término de prueba. En fecha 09/04/19 IASA presenté pruebas. En fecha 22/04/2019
se llevo a cabo la inspeccion ocular en IASA. En fecha 23/04/2019 IASA ingres6 un memorial solicitando Audiencia de Alegatos
Orales. En fecha 26/04/2019 se realiz6 la audiencia de alegatos orales. En fecha 25/04/2019 se ingres6 memorial solicitando
copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con los alegatos de GRACO. En fecha
08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En fecha 09/05/19 se notificd a IASA con la respuesta al
desglose rechazando el mismo. En fecha 09/05/19, la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccidn ocular. En fecha 15/05/2019
se notifi6 la Resolucion de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucion Administrativa N° 211839000085.

El importe observado actualizado més los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de septiembre de 2019, asciende
a Bs490.714,56.

712 Relacion Econémica con otra Empresa en razon de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas
del 10% del Patrimonio de Industrias de Aceite S.A.

Industrias de Aceite S.A. no tiene ninguna relacién econémica con otra empresa en razon de préstamo otorgado o garantia
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otorgada que en su conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio de la empresa.

El activo fijo esta constituido por los bienes que la empresa utiliza para el curso normal de sus operaciones, estos bienes son
utilizados para la produccion y comercializacion de los productos propios y de terceros que representa la empresa. Ninguno de
los activos mencionados en este punto estd dado en garantia.

En Warnes se tiene una planta marca Tecnal de fabricacion brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que
cuenta con una capacidad de molienda de aproximadamente 2.000 Tm/dia. También se tiene una planta marca Crown de
fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda aproximada de 500 Tm/dia.

En Cochabamba se cuenta con una refineria con capacidad de produccién de 5,500 tm/ mes. La empresa comercializa sus
productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y comercializa aceites con la marca La Patrona.

Enla Planta ubicada en el Parque Industrial se tiene una planta marca Crown con tecnologia Crown Iron utilizada para la molienda
de grano, con una capacidad de molienda de 984 toneladas al dia. También se cuenta con una planta HLS utilizada para la
extraccion del crudo, misma que tiene una capacidad de refinado de 300 toneladas de soya por dia y de 312 toneladas de girasol
por dia. Finalmente se cuenta con una planta ALFA RAVAL utilizada para el refinado del crudo de soya y girasol, con una
capacidad de 258 tm/dia.

El detalle de los principales rubros del activo fijo se encuentra conformado de la siguiente manera (expresado en miles), al 30
de septiembre de 2019:

Maquinaria y equipo

Lugar Bs Miles ‘
Warnes 49,812
Cochabamba 61,263

Parque Industrial Santa Cruz 27,319
Total 138,394 |

En Planta Warnes la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
+ Planta Crown.- Preparacion y Molienda de Girasol.
+ Planta Tecnal.- Preparacién y Molienda de Soya.
+ Silos y Secaderos.- Recepcion, secado y almacenamiento de Grano.
En planta Cochabamba la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:
+  Planta refineria.- Neutralizado, blanqueado y desodorizado de crudos, apto para consumo humano.
+ Planta de hidrogenacién.- Realiza el hidrogenado de bases para manteca y margarina.
+ Planta de envasado mantecas.-Cristaliza y envasa la manteca.
+ Planta de margarina.- Produccién de margarina.
+ Planta de jabdn.- Saponificacién y produccion de jabon de lavar.

+ Panta de detergente.- Produccion de detergente de ropa liquido y suavizante
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Planta envasado Serac.-Soplado de botellas y envasado de aceite de 900 ml
Planta Buratto.- Envasado de Aceites de 200, 400 y 500 ml
Planta granel.- Produccion de aceite a granel

Planta de Plasticos.- Fabricacion de tapas, bidones etc.

En planta ubicada en el Parque Industrial se resume en lo siguiente:

Planta Crown.- Preparacion y Molienda de Soya.
Planta HLS.- Molienda de Soya Girasol

Planta de Refinado y Envasado

Edificios y estructuras

En el Alto, La Paz, Trinidad y Oruro, Industrias de Aceite S.A. cuenta con oficinas de ventas. En Cochabamba, la Empresa
cuenta con la refineria de aceite, la planta de jabén detergente y suavizantes. En Warnes, Industrias de Aceite S.A. cuenta con
la planta extractora de aceites crudo y harinas y los centros de acopio. En la ciudad de Santa Cruz se encuentra la oficina
principal, centros de acopio. Asi también, contamos con la planta ubicada en el Parque Industrial donde se encuentran las plantas

de molienda, refineria y envasado.

Lugar | Bshlies

Warnes 74,634
Cochabamba 50,136
Parque Industrial Santa Cruz 85,356

Activos en curso

(g e

Warnes 8,496
Cochabamba 17,607
Parque Industrial Santa Cruz 804

Al 30 de septiembre de 2019 en Planta Cochabamba los principales activos en curso son los siguientes:

Detalle ___BsMies |

BLANKETING P/ REFINERIA CBBA

PLANTA DE INTERESTIFICACION MIXTA 11,381
MIGRACION WINDOWS XP 836
REPOSICION DE EQUIPOS TECLES'Y BOMBAS 783
CAMARA DE PRODUCTO TERMINADO 749

629
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VALVULAS AUTOMATICAS DESCARGA CAMPOS D2 570
REPOSICION DE EQUIPOS 533
CAMBIO CONDENSADOR SEMCO 489
BANCO DE CAPACITORES SUB ESTACION ELECTR 438
TORRE INDUSTRIAL (RELLENOS Y PLANCHAS) 324

En planta Warnes los principales activos en curso son los siguientes:

Detalle | BsMiles
CAMBIAR CAMARA DE VAPOR DIRECTO DEL DTDC 1,142
CAMBIO DE CADENA TRANSPORTES 796
CAMBIO CADENA ARRASTRE EXTRACTOR CROWN 718
PAVIMENTO VIA INTERNA SILO GUABIRA Il 696
CAMBIO CADENAS ARRASTRE TRANSPORTES 504
REPOSICION EQUIPOS DE MEDICION PDF 452
FILTROS MANGAS PARA LAS PRE LIMPIADORA 417
PAVIMENTO VIA INTERNA SECADERO 4567 380
RECTIFICADORES PARA LAMINADORES 376
EQUIPO DE RESONANCIA MAGNETICA 360

En la planta del Parque Industrial los principales activos en curso son los siguientes:

[ Detale | BsMies |
IMPLEMENTACION SAP FUSION FINO SAO ALICORP BO 4,974
CAMBIO DE TUBOS A CALDERO YORK SHIPLEY 312
SAO ROLLOS DE CASCARA'Y CRAQUEO REPUESTOS -HLS 310
NUEVO POZO DE AGUA EN FABRICA 300
SAO ESCALERAS ESPIRALES TANQUES KEPLER WEBER 181
SAO ACTUALIZACION PANEL ELECTRICO REFINERIA 168
SAO CARCAZA CONDENSADORES DESTILERIA 119
SOFTWARE FORECAST PRO SOP - 233 95
INSTALAR TECHO EN CARGUIO DE BODEGAS 57
SAO 6 NOTEBOOKS LENOVO POR INUNDACION 48

713. Hechos Relevantes

e  Enfecha 24 de junio de 2019, se realizé la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin necesidad
de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula Décimo Séptima de los
Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron
las siguientes determinaciones:

1. Aprobacién del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; y,
2. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 25 dejunio de 2019, se realizd una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin necesidad
de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula Décimo Séptima de los
Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron
las siguientes determinaciones:

1. Sustitucion de Representante Legal para la definicion de términos y condiciones del ""Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV"™y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.

2. Designacion de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.
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e  Enfecha 25 de junio de 2019, el sefior Herndn Gonzélez Polar Reategui, presentd su renuncia al cargo de Director de
Finanzas y Administracién de la Sociedad, quedando en el cargo hasta el 31 de julio de 2019.

En su reemplazo se designo al sefior Ruben Ferro Llaque, quien asumio el cargo de Gerente de Finanzas y Administracion
de la Sociedad, a partir del 01 de agosto del 2019.

e  Enfecha 28 de junio de 2019, se realizd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, sin necesidad
de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula Décimo Séptima de los
Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron
las siguientes determinaciones:

1. Consideracién y aprobacién de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusion por incorporacion (fusion por
absorcién), como efecto de un proceso de reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.

2. Consideracion y aprobacion del "Compromiso Preliminar de Fusién". Consideracion del "Balance Especial” de la Sociedad
para la fusion. 3. Asuncion de los negocios, activos y pasivos de las Sociedades Absorbidas por parte de la Sociedad
Incorporante.

4. Consideracién y aprobacién del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios
relativos a los acuerdos preliminares de fusion.

Asimismo, en esta misma fecha, los sefiores Carlos Hugo Vargas Exeniy Jose Gonzalo Herndn Quiroga Berazain que fueron
expresamente autorizados por la junta general extraordinaria de accionistas para tal efecto, suscribieron el compromiso
preliminar de fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

La fusion por incorporacién, segun se informo, se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y
HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e  Enfecha 28 de junio de 2019, Industrias de Aceite S.A. comunico que el 28 de junio de 2019, los sefiores Carlos Hugo
Vargas Exeni y Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain, que fueron expresamente autorizados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para tal efecto, suscribieron el Compromiso Preliminar de Fusién, a nombre de INDUSTRIAS
DE ACEITE S.A.

La fusion por incorporacion se realizé entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y HOLDCO BOLIVIA
INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e  Enfecha 28 de junio de 2019, se llevd a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria
por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En
dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacién de Estados Financieros al 31 de marzo de 2019;
2. Tratamiento de resultados y aprobacién de tratamiento de utilidades:
La Sociedad habia concluido la gestién al 31 de marzo de 2019, con una utilidad neta de Bs 19.791.128 (Diecinueve Millones
Setecientos Noventa y Un Mil Ciento Veintiocho con 00/100 Bolivianos), por lo que corresponde establecer la reserva legal
equivalente al 5% de la utilidad liquida de la gestion Bs. 989.556 (Novecientos Ochenta y Nueve Mil Quinientos Cincuenta y
Seis con 00/100 Bolivianos). Los representantes de los accionistas, resolvieron que las utilidades de la gestion al 31 de
marzo de 2019, seran distribuidas, siempre y cuando se cumplan con los compromisos financieros de las emisiones de
Bonos vigentes.
3. Informe del Sindico;
4. Designacion y/o ratificacion de Directores:
Directores Titulares:

v" Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins

v Juan Martin Moreyra Marrou

v Paola Virginia Ruchman Lazo

v’ Jaime Eduardo Butrich Velayos

v" Jose Antonio Cabrera Indacochea
5. Designacion y/o ratificacion de Sindico:

Sindico

v Jamiro Carlos Franco Antezana

6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico;
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7. Memoria Anual.- Los representantes de los accionistas, aprobaron la Memoria Anual correspondiente a la gestion al 31
de marzo de 2019.

8. Aprobacion de la Gestién 2018-2019 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad.

9. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 25 de julio de 2019, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A., sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido
en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes puntos:

1. Registro de Sucursales en el Registro de Comercio (Fundempresa);

2. Delegacién de Poderes de Representacion Legal; y,

3. Designacién de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Enfecha 29 de julio de 2019 se realizo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., sin
necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la cldusula Décimo
Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta
se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Consideracion y aprobacion de la Fusion Definitiva por incorporacion (fusion por absorcién), como efecto de un proceso
de reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.
2. Aprobacion del Acuerdo Definitivo de Fusion por Incorporacion.
3. Ratificacion del Balance Especial de la Sociedad.
4. Ratificacion de los criterios y principios aplicables al proceso de Fusidn por incorporacion.
5. Ratificacion del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de la Sociedad Incorporante, como efecto de la Fusién.
6. Modificacién parcial de documentos constitutivos de Industrias de Aceite S.A. como efecto de la fusion.
7. Nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios. Asimismo, en esta misma fecha,
los sefiores Alfonso Kreidler Riganti y Juan David Flambury Moreno que fueron expresamente autorizados por la junta general
extraordinaria de accionistas para tal efecto, suscribieron el Acuerdo Definitivo de fusién, a nombre de INDUSTRIAS DE
ACEITE S.A. El Acuerdo definitivo de fusion fue suscrito entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y
HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).
e  Enfecha 14 de agosto de 2019 se comunica la publicacion en el diario de circulacion nacional La Razon de la ciudad
de La Paz, y El Deber de la ciudad de Santa Cruz, del dia miércoles 14 de agosto del 2019, de la Convocatoria a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos IASA II- Emision 2", Bonos IASA IlI, emisiones “Bonos IASA Il1-Emisién 1,
Bonos IASA IlI-Emisién 2, Bonos IASA [lI-Emisién 3", Bonos IASA IlI-Emision 5” y Bonos IASA IIl - Emisién 6” y Bonos
IASA 1V, emision “Bonos IASA IV-Emision 17, a realizarse el dia lunes 16 de septiembre del 2019, a partir de horas
9:30am, en la ciudad de La Paz, en el hotel CASA GRANDE, ubicado en la calle 16 N° 8009 Zona Calacoto, con el
siguiente orden del dia;

i. Informe del Emisor.

i Informacion sobre la suscripcidn de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacion del Emisor.

i Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

iv. Ratificacion para la definicion de términos y condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y las

emisiones de bonos contenidas dentro de éste.
v.  Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e  Enfecha 28 de agosto de 2019, se comunica la publicacion en el diario de circulacion nacional La Razén de la ciudad
de La Paz, y El Deber de la ciudad de Santa Cruz, del dia miércoles 28 de agosto del 2019, de la Convocatoria a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, correspondiente a Bonos IASA II, emisiones "Bonos IASA Il - Emisién 27,
Bonos IASA IlI, emisiones “Bonos IASA IlI-Emisién 2, Bonos IASA Ill-Emisién 3”, Bonos IASA I1I-Emision 5” y Bonos IASA
[Il = Emisién 6” y Bonos IASA IV, emision “Bonos IASA IV-Emision 17, que se realizaran el dia lunes 16 de septiembre del
2019, a partir de horas 9:30am, en la ciudad de La Paz, en el hotel CASA GRANDE, ubicado en la calle 16 N°8009 Zona
Calacoto, con el siguiente orden del dia;
i. Informe del Emisor,

ii. Informacion sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacién del Emisor.

i Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos,

iv. Ratificacion para la definicion de términos y condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos IASA V" y las

emisiones de bonos contenidas dentro de éste,
v.  Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.
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e  Enfecha 29 de agosto de 2019, Industrias de Aceite S.A. comunico que mediante Juntas Generales de Accionistas
celebradas en Lima, Pert con fecha 28 de agosto del 2019, el accionista mayoritario de IASA, la sociedad Alicorp Inversiones
S.A., y las sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones S.A. (también accionistas de 1ASA),
acordaron una Fusion Simple, a través de la cual Alicorp Inversiones S.A. absorbe a Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A. y
Betaco Inversiones S.A. La fecha de vigencia de la Fusion Simple fue el 1 de septiembre de 2019. La Sociedad, aclaré que
la fusién antes sefialada no esta relacionada de manera directa con la sociedad Industrias de Aceite S.A, sino que se trata
de su accionista mayoritario.

e  En fecha 2 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. inform¢ que a horas 9:00 am, del dia lunes 02 de
septiembre de 2019, en la ciudad de Lima, se celebr6 una Reunién Directorio, a través del cual, la Sociedad procedio a la
revocatoria de 142 (Ciento cuarenta y dos) Poderes de Representacion legal, que fueron otorgados por IASA, Alicorpgroup
Inversiones Bolivia S.A., y Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L., (éstas dos ultimas, sociedades absorbidas por IASA). Entre
los poderes revocados, se encontraron los que se detallan a continuacion, y que correspondieron a poderes otorgados por
IASA a uno de los principales ejecutivos de la Sociedad, que ya no trabaja en la compaiia;

1. Instrumento Publico No. 563/2018 de fecha 30 de abril del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante Notaria
No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan Gonzalez
Polar Reategui.

2. Instrumento Publico No. 365/2018 de fecha 12 de junio del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante Notaria
No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan Gonzalez
Polar Reategui.

3. Instrumento Publico No. 757/2019 de fecha 22 de marzo del 2019, otorgado por Industrias de Aceite S.A., ante
Notaria No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior Hernan
Gonzalez Polar Reategui.

e  Enfecha 17 de septiembre de 2019, Industrias de Aceite S.A. informé que el dia lunes 16 de septiembre de 2019 en
el Hotel Casa Grande de la ciudad de La Paz, ubicado en la calle 16 N° 8009 zona de Calacoto, se llevaron a cabo las
Asambleas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones de Bonos IASA II, Emision Bonos IASA Il - Emision 2, Emisiones de
Bonos IASA IlI, Emisiones de Bonos IASA III - Emision 2, Bonos IASA IIl - Emisién 3, Bonos IASA IIl - Emisién 5 y Bonos
IASA IIl - Emision 6, y Emisiones de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA IV - Emision 1. En dichas Asambleas se aprob6
el siguiente orden del dia:

1. Informe del Emisor. Informacién sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusidn por Incorporacion del Emisor.
Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicion de términos y condiciones
del "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.

3. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e Enfecha 30 de septiembre de 2019, se realiz6 la Junta General Ordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A.,
sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido
en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacion de los Estados Financieros de la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A. (“Holdco”) al 30 de junio de
2019.-Industrias de Aceite S.A. en la presente gestion, habia pasado por un proceso de fusién por incorporacion, a
través del cual absorbié a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., (en adelante “Holdco”) y por ende todos sus
derechos y obligaciones. Por este motivo procedié a aprobar los EE. FF de Holdco, que habia cerrado su gestion fiscal
al 30 de junio del 2019.

2. Tratamiento de resultados de Holdco.- Holdco habia concluido la gestion al 30 de junio del 2019, con una pérdida de
Bs. -302.107.255,00, (Trecientos Dos Millones Ciento Siete Mil Doscientos Cincuenta y Cinco con 00/100 bolivianos);
motivo por el cual no habia necesidad de realizar ningun tratamiento al resultado de Holdco de dicha gestion.

3. Informe del Sindico de Holdco;

4. Aprobacién de la Memoria Anual de Holdco.- La sociedad procedié a aprobar la Memoria Anual de Holdco
correspondiente a la gestidn al 30 de junio de 2019.

5. Aprobacion de la gestion 2018/2019 del Directorio y del Representante Legal de Holdco.- La sociedad procedi6 a
aprobar la gestion 2018/2019 del Directorio y los Representantes Legales de Holdco, correspondiente a la gestion al
30 de junio de 2019.
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6. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

714, Hechos Posteriores
Los Hechos de Relevancia que ocurrieron con fecha posterior al 30 de septiembre de 2019, son:

e Enfecha 30 de octubre de 2019, se realiz6 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A.,
sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido
en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacion del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; y,
2. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta

e Comunicd que el 20 de noviembre de 2019, procedio a la inscripcion en los Registros Publicos de Lima de la Fusion
Simple, del accionista mayoritario de Industrias de Aceite S.A., la Sociedad Alicorp Inversiones S.A. En el proceso de
fusion sefialado, la Sociedad Alicorp Inversiones S.A., absorbié a las Sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A.
y Betaco Inversiones S.A., también accionistas de Industrias de Aceite S.A.
Dicho lo anterior, la nueva composicion accionarial de Industrias de Aceite S.A., queda conformada de la siguiente

manera:
Accionista Acciones ‘ Porcentaje
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 99,99972%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 0,00026%
Alicorp S.A.A. 1 0,00002%
Totales 4.201.626 100%

8. ANALISIS FINANCIERO

La informacion financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de
Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los periodos indicados en esta seccion. La informacion presentada debera
leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta integramente
sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2017 fueron
auditados por la empresa Deloitte S.R.L. firma integrante del Grupo de Firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu. Los
estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa Emnst &
Young Ltda. firma miembro de Ernst & Young Global. A partir de la gestion 2019, el cierre contable de la Sociedad sera en
marzo; en virtud a que la empresa en un inicio desarrollaba actividades tanto agricolas como industriales y habiendo a la
fecha cesado las actividades de indole agricola, la Sociedad vio por conveniente abocar el cierre de gestion al 31 de marzo
de cada afio, tal como lo establece la normativa vigente para el tipo de actividad industrial que desarrolla.

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados por el Auditor Interno de la Sociedad.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente analisis fueron re expresados a la fecha de corte (30
de septiembre de 2019) en funcion a la cotizacion de la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta
un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-17  Jun-18  Mar-19 Sep-19
2.20681 2.26887 2.29851 2.31692
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8.1. Balance General
8.1.1. Activo
Activo

El activo total de IASA, Entre las gestiones concluidas al 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, el activo total pasé de Bs.
2,091.93 millones a un saldo total de Bs. 2,154.11 millones que en términos relativos representa un incremento de 2.97%,
respecto a la gestién anterior, atribuido principalmente a un incremento de 18.86% en los inventarios.

Al 31 de marzo de 2019 el activo total tiene un saldo de Bs. 2,153.65 millones. Al 30 de septiembre de 2019 el activo total tiene
un valor de Bs. 3,358.95 millones. El incremento significativo de todas las cuentas del Balance General de IASA se debe a que
IASA realizd la fusion por absorcion de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia Inversiones S.A. En abril de
2019 IASA se fusiona con SAQ y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y en julio de 2019, IASA y Holdco Bolivia Inversiones S.A.
se fusionan, por lo que el activo total de IASA a septiembre de 2019 contempla el activo total consolidado después de las fusiones
con dichas empresas.

Activo Corriente

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representé en promedio el
67.58% y registré durante el periodo analizado poca variacion, identificandose participaciones del 69.92%, 71.01% y 73.03% a
junio de 2017, junio de 2018 y marzo de 2019 respectivamente. En septiembre de 2019 el activo corriente representa el 53.35%
del activo total.

Las cuentas mas importantes dentro de su activo corriente son las cuentas de Disponibilidades, Cuentas por Cobrar e Inventarios
que se desglosan de la siguiente manera:
Disponibilidades, Cuentas por cobrar, Crédito fiscal, Inventarios y Gastos pagados por anticipado

Entre las gestiones concluidas a junio de 2017 el activo corriente alcanza un saldo de Bs. 1,462.60 millones compuesta
principalmente en un 34.58% por inventarios y 29.8% por cuentas por cobrar. Al 30 de junio de 2018 el activo corriente tiene un
saldo de Bs 1,529.61 millones, incrementandose en Bs. 67.01 millones respecto a la gestion 2017. Al cierre de marzo de 2019,
el activo corriente tiene un saldo de Bs. 1,572.87 millones.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios,
representando las cuentas por cobrar respecto del activo total un 30.08, 24.19% y 33.57% para las gestiones concluidas a junio
de 2017, junio de 2018 y marzo 2019. Al 30 de septiembre de 2019 las cuentas por cobrar representan el 29.18% del activo total.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a Jun-2017 es el conjunto de cuentas por cobrar con 544,274 millones de bolivianos y por cuentas por
cobrar a empresas relacionadas con 64,947.

De Jun-17 a Jun-18 esta cuenta tuvo una disminucion de 17,2% por la disminucion de las cuentas por cobrar comerciales con
clientes del exterior, del periodo Jun-18 a Mar-19 tuvo un incremento en 10 meses de 38,7% y de Mar-19 a Sep-2019 un
incremento de 35.6% por el incremento con las empresas relacionadas.

La variacion de las cuentas por cobrar responde a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas en
una gestion de cobranza mas dinamica y rapida o a menores plazos en las politicas de venta a crédito a los clientes, realizando
la cobranza dentro del mes siguiente al embarque de la exportacion.

Al 30 de junio de 2017 las cuentas por cobrar tienen un valor de Bs. 629.22 millones. Al cierre de junio de 2018 las cuentas por
cobrar bajaron a Bs. 521.16 millones, Bs. 108.06 millones menos en comparacion a la gestion 2017 y al cierre de marzo 2019
las cuentas por cobrar tienen un saldo de Bs. 722.94 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las cuentas por cobrar llegaron a la
suma de Bs. 980.31 millones.

Inventarios
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Los inventarios en las gestiones analizadas representan mas del 20% del total de su activo. Desde su ultimo cierre fiscal en Mar-
2019y a 6 meses de operacion esta cuenta tuvo un incremento de 44,5% debido al incremento de su materia prima sus productos
terminados y su mercaderia para la reventa.

Cabe mencionar que como componente del activo total, éste representa el 24.18%, 27.91% y 22.80% para las gestiones junio
2017, junio 2018 y marzo 2019 respectivamente. En este sentido, en el periodo comprendido entre 30 de junio de 2017 y 30 de
junio de 2018 la cuenta inventarios aumenta de Bs. 505.76 millones a Bs. 601.17 millones, con un incremento del 18.86%.

Al 31 de marzo de 2019 el inventario presenta un saldo de Bs. 491.00 millones. Al 30 de septiembre de 2019 los inventarios
representan 21.13% del activo total, con un valor de Bs. 709.65 millones. Durante la campafia de abril a junio, IASA adquiere el
grano que sera procesado durante el afio.

Activo No Corriente

La cuenta activo no corriente entre la gestion concluida a junio 2017 y junio 2018, desciende de un saldo de Bs. 629.33 millones
a Bs. 624.50 millones. Al 31 de marzo de 2019 el activo no corriente alcanza un saldo de Bs. 580.78 millones. Al cierre de
septiembre de 2019, el activo no corriente alcanzo Bs. 1,466.14 millones.

En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general, el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2017
y el 30 de junio de 2018, el activo fijo neto decrecié en 11.85% que en términos absolutos representa Bs. 62.18 millones, esto
generado por la depreciacion de los activos fijos durante el periodo. Al 30 de junio de 2017 el activo fijo tuvo un valor de Bs.
516.86 millones y al 30 de junio de 2018 lleg6 a Bs. 455.63 millones.

Al 31 de marzo de 2019 el saldo del activo fijo alcanza un saldo de Bs. 425.98 millones, Bs. 29.65 millones inferior a la gestion
pasada. Al cierre de septiembre de 2019, el activo fijo neto representa el 37.74% del activo total con Bs. 1,267.82 millones.
Activo fijo

El activo fijo representa a cierre de Sep-19 el 37,7% del total de los activos el porcentaje mas elevado desde el cierre de Jun-17,
el activo fijo tuvo incremento de 44.5% en los Ultimos seis meses de operacion por el incremento en terrenos edificios y
magquinaria principalmente.

Inversiones Permanentes

Esta cuenta agrupa otras cuentas por cobrar, inversiones permanentes y activo intangible el incremento de esta cuenta a Sep-
19 se por el incremento del activo intangible que origina al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R
TRADING S.A. en el mes de mayo de 2016. En el proceso de Fusion con Holdco Bolivia Inversiones.

8.1.2. Pasivo

Al 30 de junio de 2018 el pasivo total alcanza un saldo de Bs. 1,136.71 millones, 3.07% superior al saldo del 30 de junio de 2017
(Bs. 1,102.84 millones), provocado principalmente por un incremento en el pasivo no corriente en Bs. 55.69 millones. Al cierre
de marzo de 2019 el pasivo total alcanza la suma de Bs. 1,140.90 millones.. Al cierre de septiembre de 2019, el pasivo total
alcanzo Bs. 1.956.88 millones. El saldo del pasivo total a septiembre de 2019 contempla la fusion del pasivo total de SAO,
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A. durante abril y julio de 2019.

Pasivo Corriente
El pasivo corriente representa mas del 30% del total del pasivo y patrimonio. En las obligaciones financieras del pasivo corriente

se contemplan Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo y las deudas por emisién de valores. Las cuentas por pagar
contemplan deudas comerciales a corto plazo las deudas con empresas relacionadas y otros pasivos a Largo plazo

El pasivo corriente correspondiente al 30 de junio 2017 representa un 65.89% del total del pasivo. Las principales cuentas del
pasivo corriente al 30 de junio de 2017 son las obligaciones financieras que representan el 38.04% del total pasivo con Bs.
419.56 millones y las cuentas por pagar que representan el 24.21% del pasivo total con Bs. 266.94 millones. Al 30 de junio de
2018 el pasivo corriente representa el 62.01% del pasivo total, disminuyendo respecto a la gestion pasada en Bs. 21.82 millones,
una disminucién del 3% por la disminucion en cuentas por pagar e impuestos a las utilidades (disminuciones de 4.63% y 48.66%
respectivamente). Al cierre de marzo de 2019 el pasivo corriente alcanza la suma de Bs. 830.55 millones, de los cuales Bs.
485.08 millones corresponden a obligaciones financieras, que representan 42.52% del pasivo total y Bs. 326.00 millones
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corresponden a cuentas por pagar, que representan 28.57% del pasivo total.. Al 30 de septiembre de 2019, el pasivo corriente
alcanzé Bs. 1,221.39 millones, representando 62.42% del pasivo total.

Pasivo No Corriente

En el pasivo no corriente las deudas bancarias a largo plazo incluyen a la emisién de valores a largo plazo que a sep-2019
representa el 21.9% del total del pasivo corriente y patrimonio.

Al 30 de junio de 2018 el pasivo no corriente llegd a Bs. 431.87 millones, Bs. 55.69 millones mayor que el pasivo no corriente
a junio de 2107 (Bs. 376.18 millones), un crecimiento de 14.80% en términos relativos. Este incremento es explicado por un
incremento de las obligaciones financieras por pagar a largo plazo del 15.97% respecto a junio de 2017.

Al cierre de marzo de 2019 el pasivo no corriente llegd a Bs. 310.35 millones. Al 30 de septiembre de 2019, el pasivo no corriente
alcanzé Bs. 735.49 millones, representando 21.90% del pasivo total.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre el 30 de junio de 2017 al 30 de junio de 2018 tuvo un incremento de Bs. 28.31 millones,
pasando de Bs.989.09 millones en junio de 2017 a Bs. 1,017.40 millones en junio de 2018, debido a la constitucidn de reserva
de cobertura de materia prima. Al 31 de marzo de 2019 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 1,012.76 millones, mientras que al 30
de septiembre de 2019 el patrimonio llega a Bs. 1,402.07 millones. El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2017 y el 31 de
marzo de 2019 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones. Producto de la fusién por absorcion de SAO,
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A., al 30 de septiembre de 2019 el capital de IASA tiene un
valor de Bs. 420.16 millones.

La reserva legal de IASA, del 30 de junio de 2017 al 30 de junio del 2018 se incrementa de Bs.61.15 millones a Bs. 66.67
millones, mostrando un incremento de 9.03%. Al 31 de marzo de 2019 la reserva legal tiene un valor de Bs. 68.18 millones y un
valor de Bs. 170.57 millones al 30 de septiembre de 2019.

El saldo de la cuenta resultados acumulados al 30 de junio de 2017 es de Bs. 279.17 millones, en esta cuenta esta incluida la
utilidad neta lograda por la Sociedad durante el ejercicio. Para el 30 de junio de 2018 el saldo desciende a Bs. 264.08 millones,
lo que representa un decremento de 5.41% respecto a la gestién 2017. Para el cierre de marzo 2019 esta cuenta logra un valor
de Bs. 300.53 millones. Al 31 de septiembre de 2019 los resultados acumulados llegan a Bs. 137.11 millones.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales

En el periodo comprendido entre 30 junio de 2017 y 30 junio de 2018, las ventas netas ascienden de Bs. 2,201.96 millones a Bs.
2,217.12 millones lo cual representa en términos relativos un crecimiento de 0.69%. Al cierre de 31 de marzo de 2019 las ventas
netas llegan a Bs.1,652.86 millones. Al 30 de septiembre de 2019 las ventas netas alcanzan Bs. 1,908.95 millones.

El costo de ventas entre la gestion 2017 y 2018, aumenta en un 5.73% mostrando saldos de Bs. 1,839.09 millones al junio de
2017 y Bs. 1,944.38 millones a junio de 2018, representando el 83.52% y 87.70% de las ventas netas respectivamente. Este
incremento se debe a la disminucion en el margen de crushing debido al comportamiento de los precios internacionales de los
commodities durante dicha gestion. Al 31 de marzo de 2019 el costo de ventas es de Bs. 1,423.86 millones, equivalente al
86.15% de las ventas netas.

Al 30 de septiembre de 2019 el costo de ventas es de Bs. 1,761.72 millones, equivalente al 92.29% de las ventas.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales al 30 de junio de 2017 llegaron a Bs. 212.01 millones y al 30 de junio de 2018 tuvieron un valor de
Bs. 213.18 millones entre el 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2018, los egresos operacionales crecieron en 0.55% respecto
a la gestion anterior, resultado de un crecimiento en los gastos de comercializacion en un 2.93%, representando de esta manera
los egresos operacionales un 9.63%, 9.62% y 9.50% de las ventas netas en junio de 2017, junio de 2018 y marzo de 2019
respectivamente. Al cierre de marzo de 2019 los egresos operacionales llegaron a Bs. 157.03 millones. Al 30 de septiembre de
2019, los egresos operacionales representan 8.77% de las ventas netas, Bs. 167.38 millones en términos absolutos.
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Los gastos financieros, al 30 de junio de 2017 tienen un valor de Bs. 4.03 millones y representaron un 0.18% del total de ventas
netas. Al 30 de junio de 2018 los gastos financieros se incrementan en un 102.61% respecto a junio de 2017, llegando a tener
un saldo Bs. 8.17 millones. El incremento en este gasto es explicado por el incremento de las deudas financieras por préstamos
bancarios y emision de bonos en el transcurso de la gestion 2018. Al 31 de marzo de 2019 el gasto financiero tiene un valor de
Bs. 0.69 millones, representando en términos relativos 0.04% de las ventas netas. Al 30 de septiembre de 2019, los gastos
financieros alcanzaron Bs. 5.40 millones.

8.2.3. Otros ingresos y egresos

Al 30 de junio de 2017, la cuenta ajuste por inflaciéon y tenencia de bienes tiene un saldo de Bs. 13.74 millones
representando 0.62% de las ventas netas. Para el 30 de junio del 2018, el ajuste por inflacién y tenencia de bienes mostro un
resultado de Bs. 0.43 millones. Al 31 de marzo de 2019 el ajuste por inflacién presenta un resultado negativo de Bs 0.37 millones.
Al 30 de septiembre de 2019, el ajuste por inflacidn y tenencia de bienes tiene un saldo negativo de Bs. 8.37 millones.

8.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta al 30 de junio de 2017 la utilidad representa un 5.27% de las ventas netas, con un valor de Bs. 115.95
millones. Al 30 de junio de 2018, la utilidad del cierre de gestion fue de Bs. 30.80 millones, producido por una disminucién en el
resultado bruto en comparacion a la gestion anterior. El saldo de la utilidad al 31 de marzo de 2019 es de Bs. 19.95 millones y
al 30 de septiembre de 2019, la pérdida neta fue de Bs. 17.47 millones, situacién que se explica por el ciclo del negocio. Durante
los meses de abril a junio, IASA adquiere el grano que serd molido durante la gestién, por lo que a partir de julio IASA empieza
a generar ingresos por la realizacion del inventario.

8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con
sus obligaciones corrientes conforme éstas van venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en efectivo u
obtener efectivo.

Corto plazo se refiere al periodo mas largo entre un afio calendario y el ciclo normal de operaciones de la empresa (seis meses).
La razon corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2017, la razoén corriente llega a 2.01 veces, incrementando a 2.17 veces al 30 de junio de 2018 debido a un
crecimiento del activo corriente en 4.58%. Al 31 de marzo de 2019 este indice de liquidez lleg6 a 1.89 veces, por Ultimo al 30 de
septiembre de 2019, la razdn corriente desciende a 1.55 veces.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba acida
expresa la relacién entre los activos de répida realizacion (disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios) y los pasivos
corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la capacidad de la empresa
de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el célculo de este
indicador las disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida
realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados de éstos son
commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.

El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente; a junio de 2017 dicho indice asciende a 1.78 veces.
Mientras tanto, al cierre de junio de 2018, el indicador aumenté a 1.90 veces, por un incremento del 16.96% y 38.72% de
disponibilidades y cuentas por cobrar respectivamente. Al 31 de marzo de 2019 este indicador lleg6 a 1.77 veces, mientras que
al 30 de septiembre de 2019 el indicador es 1.43 veces.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos corrientes,
tiene la misma tendencia que la razon corriente y la prueba &cida. Al 30 de junio de 2017 el capital de trabajo presenta un saldo
de Bs. 735.94 millones. Por crecimiento del activo corriente, el capital de trabajo para el 30 de junio de 2018, refleja un valor total
de Bs. 824.77 millones, superior en 12.07% respecto a junio de 2017. Al 31 de marzo de 2019 el capital de trabajo llegé a de Bs.
742.32 millones. Al 30 de septiembre de 2019, el capital de trabajo tiene un saldo de Bs. 671.42 millones.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razon de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Al 30 de junio
de 2017 este indicador fue de 0.53 veces, de la misma manera para el 30 de junio de 2018 y 31 de marzo de 2019 la razén de
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endeudamiento se mantuvo en 0.53 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia estable en estos
periodos, es decir que la porcién del activo que esta financiada a través de pasivos se mantiene relativamente igual. Dependiendo
del tamafio de la campafia agricola este indice puede variar ya que la compra de granos esta directamente relacionada con la
deuda financiera. Este indicador llega a 0.58 veces para el 30 de septiembre de 2019.

Por su parte, la razén deuda capital muestra la porcion de los pasivos que es respaldada por el patrimonio de la Sociedad. Al 30
de junio de 2017 este indicador lleg6 a 1.12 veces. Para el cierre del 30 de junio de 2018, la razén deuda capital muestra un
valor de 1.12 veces manteniéndose igual a la gestion 2017.

Al 31 de marzo de 2019 este ratio se mantuvo muy cercano al registrado a junio de 2018, llegando a un valor de 1.13 veces. Al
30 de septiembre de 2019, la razén deuda capital fue de 1.40 veces.

La proporcién de deuda a corto plazo muestra la parte que representa el pasivo corriente respecto al pasivo total. Al cierre del
30 de junio de 2017, este indicador llegd a 65.89%. En junio de 2018 la proporcién de deuda de corto plazo fue menor por la
disminucion del pasivo corriente en Bs. 21.82 millones frente a la gestion concluida en junio de 2017, disminucién provocada por
la reduccion en cuentas por pagar e impuesto a las utilidades en 4.63% y 48.66% respectivamente, por lo que la proporcién de
deuda a corto plazo llegé a 62.01% a junio de 2018. Para el 31 de marzo de 2019 la proporcion de deuda a corto plazo es de
72.80%. Al 30 de septiembre de 2019, la proporcion de deuda a corto plazo fue de 62.42%.

La proporcién de deuda a largo plazo muestra la parte que representa el pasivo no corriente respecto al pasivo total. Al 30 de
junio de 2017, este indicador fue de 34.11%. Para el 30 de junio de 2018 la proporcién de deuda a largo plazo pasé a ser del
37.99%, reflejado por un incremento del pasivo no corriente del 14.80% frente a la gestion 2017, reflejo del incremento de las
obligaciones financieras por pagar a largo plazo. Al 31 de marzo de 2019 este indicador es de 27.20%. Al 30 de septiembre de
2019, este indicador llega a 37.58%.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcién del patrimonio de la empresa sobre el total de activos. Al 30 de junio de
2017 este indicador lleg6 a 47.28%. Al 30 de junio de 2018, el indicador bajé a un 47.23%, producto del incremento del activo
total en Bs. 62.18 millones frente a un incremento menor del patrimonio en Bs. 28.31 millones. Al 31 de marzo de 2019 la razén
patrimonio a total activo llega a 47.03%. Al 30 de septiembre de 2019, este indicador tiene un valor de 41.74%.

El indice de cobertura de interés al cierre de junio 2017 fue de 37.41 veces. A junio de 2018, el indice de cobertura de interés
refleja 7.29 veces, mostrando aun una buena capacidad de pago a pesar de la disminucion de la utilidad operativa a junio de
2018 respecto a la utilidad operativa generada a junio de 2017. Al 31 de marzo de 2019 este indicador llega a 104.46veces. Al
cierre de septiembre de 2019, este indicador fue de 3.73 veces.

8.3.3. indices de rentabilidad

El Margen Bruto entre el 30 de junio de 2017 al 30 junio de 2018 indica una reduccién de 16.48% a 12.30%, originado por las
menores ventas a causa del incremento en el costo de ventas como resultado de la disminucién en el margen de crushing debido
al comportamiento de los precios internacionales de los commodities durante dicha gestidn. Al 31 de marzo de 2019 este
indicador lleg6 a 13.85%. Al 30 de septiembre de 2019, el margen bruto llegd a 7.71%.

El margen neto entre el 30 de junio de 2017 al 30 junio de 2018 muestra una reduccién de 5.27% a 1.39%, originado por las
causas anteriormente mencionadas, que representaron una reduccion de la utilidad neta en Bs. 85.15 millones. Al 31 de marzo
de 2019 este indicador es de 1.21%. Al cierre de septiembre de 2019, el margen neto fue de -0.92%, ya que la Sociedad registra
pérdida en lo que va de la gestion, iniciada en abril de 2019, debido a las caracteristicas del negocio.

Para el 30 de junio de 2017, el ROE alcanza el valor de 11.72% mientras que el ROA fue de 5.54%. Al 30 de junio del 2018 el
ROE fue de 3.03% y el ROA de 1.43%, inferiores a los indicadores presentados a junio de 2017 principalmente por la reduccion
de la utilidad del afio en 73.44%. Al cierre de marzo de 2019 el ROE y el ROA alcanzaron valores de 1.97% y 0.93%
respectivamente. Al cierre de septiembre de 2019, el ROE y ROA fueron de -1.25% y -0.52% respectivamente.

8.3.4. indices de actividad y eficiencia

Los indices de actividad y eficiencia evaltan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.
La rotacién de inventarios al 30 de junio de 2017 fue 2.94 veces. Al 30 de junio de 2018 la rotacién de inventarios fue de 3.51
veces, producto de un mayor nivel de costo de ventas para la gestion 2018 en Bs. 105.29 millones, afectando al promedio para
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el calculo correspondiente. Al cierre de marzo de 2019 la rotacidn de inventarios llegd a 3.48 veces. Al cierre de septiembre de
2019, el indicador llegé a 5.87 veces.

Elindicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de ser
vendidos. Asi, para junio de 2017 el indicador de dias en inventario fue de 123 dias y para junio de 2018, este indicador baja a
102 dias, mientras que para la gestion concluida en marzo de 2019 fue de 104 dias. A septiembre de 2019 el indicador llega a
61 dias.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia
con la cual se cobraron las cuentas por cobrar durante la gestién. Al 30 de junio 2017 el indicador muestra un ratio de 3.10 veces.
Al cierre de junio de 2018 el indicador sube a 3.85 veces, a razén de la reduccion de las cuentas por cobrar en 17.17%. Al cierre
de marzo de 2019, este indicador llega a 3.54 veces. Al cierre de septiembre de 2019 la rotacion de cuentas por cobrar pasé a
4.48 veces.

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar estuvo vigentes. Al 30 de junio de
2017, el periodo de cobro fue de 116 dias. El periodo de cobro, para junio de 2018, disminuyé a 93 dias. Al cierre de marzo de
2019 este indicador fue de 102 dias, mientras que a septiembre de 2019 fue de 80 dias.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la
empresa. La eficiencia operativa para junio del 2017 alcanzé 8.67%. Este indicador para junio de 2018 cae a 4.48%,
principalmente por la disminucién de la utilidad neta. Al 31 de marzo de 2019 este indicador llega 4.98% y a septiembre de 2019
el indicador se encuentra en 4.52%.

El efectivo generado por actividades de operacién muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus
actividades principales en términos absolutos.

El efectivo generado por las actividades de operacion a junio de 2017 es de Bs. 190.98 millones originado por la utilidad neta del
periodo. El efectivo generado para la gestion que concluye en junio de 2018 fue de Bs. 99.39 millones, mientras que para la
gestion concluida en marzo de 2019 fue de Bs. 82.39 millones. En el transcurso de la presente gestion, a septiembre de 2019,
la sociedad ha generado efectivo por actividades de operacion por un monto de Bs. 86.23 millones.

8.4. Compromisos financieros

El Emisor se comprometi6é a dar cumplimiento a tres ratios incorporados como compromisos financieros en los respectivos
Prospectos, los mismos que tendran validez durante la vigencia de las emisiones y programas de valores correspondientes.

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad en anteriores emisiones. Es de
destacar que junio es el mes de mas deuda en el ciclo anual de la empresa. La deuda comienza a crecer desde marzo en que
se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja generada por la molienda
de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de que en julio se inicia la campafia de la compra de girasoles (campafia
relativamente pequefia), por lo que la deuda continia decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a diciembre, pues
la caja generada por la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra de la campafia de invierno de soya, (la cual
es también relativamente pequefia). La deuda mas baja de la compafiia se encuentra entre febrero y marzo donde se molieron
y realizaron todos los inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la sociedad. La empresa luego de la emision de
deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite cumplir con los compromisos financieros asumidos.

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral, a continuacion los detallamos al cierre de las
Ultimas 3 gestiones. (La base de la informacién utilizada para el calculo de los compromisos es preliminar):
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Cuadro No.1:  Compromisos Financieros

Compromisos Financieros

Rotacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 4.4
[Activo corriente + Ebitda / Deuda financiera CP]

Relacién de Endeudamiento (RDP <=2,2) 1.1
[Total Pasivo / Total Patrimonio]

Razén Corriente (RC >=1,15) 2.3

[Activo Corriente /Pasivo Corriente]

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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8.5. Estados Financieros comparativos.

8.5.1. Balance General Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19
Reexpresado Reexpresado Reexpresado Historico

Activo Corriente 1,462.60 1,529.61 1,572.87 1,892.82
Disponibilidades 156.57 216.70 253.46 60.18
Cuentas por cobrar 629.22 521.16 722.94 980.31
Crédito fiscal 127.93 167.26 79.51 130.13
Inventarios 505.76 601.17 491.00 709.65
Gastos pagados por anticipado 43.12 23.32 25.96 12.54
Activo no Corriente 629.33 624.50 580.78 1,466.14
Inversiones Permanentes 112.47 168.87 154.80 198.31
Activo fijo, neto 516.86 455.63 425.98 1,267.82
Total Activos 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
Pasivo

Pasivo Corriente 726.66 704.84 830.55 1,221.39
Sobregiro Bancario - - - -
Obligaciones financieras 419.56 429.65 485.08 763.72
Cuentas por pagar 266.94 254.57 326.00 457.67
Impuesto a las utilidades 40.15 20.61 19.46 -
Pasivo no Corriente 376.18 431.87 310.35 735.49
Obligaciones financieras por pagar a LP 350.22 406.16 289.18 682.53
Prevision para indemnizaciones 25.96 25.71 2117 52.96
Total Pasivo 1,102.84 1,136.71 1,140.90 1,956.88
Patrimonio 989.09 1,017.40 1,012.76 1,402.07
Capital 254.40 254.40 254.40 420.16
Ajuste de Capital 22481 224.81 224 81 380.45
Ajuste Global de Patrimonio 66.57 66.57 66.57 114.43
Aportes por capitalizar - - - -
Otros Resultados Integrales 9.06 45.91 411 14.64
Reserva legal 61.15 66.67 68.18 170.57
Ajuste Reserva Patrimonial 93.94 94.96 94.16 164.71
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 27917 264.08 300.53 137.11

Total Pasivo y Patrimonio Neto 2,091.93 2,154.11 2,153.65 3,358.95
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8.5.2.

Analisis Vertical del Balance General.

Activo
Activo Corriente

Disponibilidades
Cuentas por cobrar
Crédito fiscal
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos
Pasivo
Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP

Previsién para indemnizaciones
Total Pasivo
Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio
Aportes por capitalizar
Otros Resultados Integrales
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Vertical

Jun-17
(Reexpresado)

69.92%

7.48%
30.08%
6.12%
24.18%
2.06%

30.08%

5.38%
24.71%

100.00%

34.74%

0.00%
20.06%
12.76%

1.92%

17.98%

16.74%
1.24%

52.72%
47.28%

12.16%
10.75%
3.18%
0.00%
0.43%
2.92%
4.49%
13.35%

100.00%

Jun-18
(Reexpresado)

71.01%

10.06%
24.19%
7.76%
27.91%
1.08%

28.99%

7.84%
21.15%

100.00%

32.72%

0.00%
19.95%
11.82%
0.96%

20.05%

18.86%
1.19%

52.77%
47.23%

11.81%
10.44%
3.09%
0.00%
2.13%
3.09%
441%
12.26%

100.00%

Mar-19
(Reexpresado)

73.03%

1.77%
33.57%
3.69%
22.80%
1.21%

26.97%

7.19%
19.78%

100.00%

38.56%

0.00%
22.52%
15.14%

0.90%

14.41%

13.43%
0.98%

52.97%
47.03%

11.81%
10.44%
3.09%
0.00%
0.19%
317%
4.37%
13.95%

100.00%

Sep-19
(Historico)

56.35%

1.79%
29.18%
3.87%
21.13%
0.37%

43.65%

5.90%
37.74%

100.00%

36.36%

0.00%
22.74%
13.63%

0.00%

21.90%

20.32%
1.58%

58.26%
4.74%

12.51%
11.33%
3.41%
0.00%
0.44%
5.08%
4.90%
4.08%

100.00%
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8.5.3.  Analisis Horizontal del Balance General.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Horizontal (%, millones Bs.)

Porcentual Monetario
mar-19 jun-18 mar-19
vs vs vs
jun-19 mar-19 jun-19
Activo
Activo Corriente 4.6% 2.8% 20.3% 67.01 43.26 319.95
Disponibilidades 38.4% 17.0% -76.3% 60.13 36.76 (193.28)
Cuentas por cobrar -17.2% 38.7% 35.6% (108.06) 201.78 257.36
Crédito fiscal 30.7% -52.5% 63.7% 39.33 (87.76) 50.62
Inv entarios 18.9% -18.3% 44.5% 95.40 (110.17) 218.65
Gastos pagados por anticipado -45.9% 11.3% 51.7% (19.80) 2.64 (13.42)
Activo no Corriente -0.8% -1.0% 152.4% (4.83) (43.72) 885.35
Inversiones Permanentes 50.1% -8.3% 28.1% 56.40 (14.06) 43.51
Activo fijo, neto -11.8% -6.5% 197.6% (61.23) (29.65) 841.85
Total Activos 3.0% 0.0% 56.0% 62.18 (0.46) 1,205.30
Pasivo
Pasivo Corriente -3.0% 17.8% 47.1% (21.82) 125.711 390.85
Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras 2.4% 12.9% 57.4% 10.10 55.43 278.64
Cuentas por pagar -4.6% 28.1% 40.4% (12.37) 71.43 131.67
Impuesto a las uflidades -48.7% -5.6% -100.0% (19.54) (1.15) (19.46)
Pasivo no Corriente 14.8% -28.1% 137.0% 55.69 (121.52) 425.14
Obligaciones financieras por pagar a LP 16.0% -28.8% 136.0% 55.94 (116.97) 393.35
Prevision para indemnizaciones -0.9% 17.7% 150.2% (0.24) (4.55) 31.79
Total Pasivo 3.1% 0.4% 71.5% 33.88 4.18 815.98
Patrimonio 2.9% -0.5% 38.4% 28.31 (4.64) 389.32
Capital 0.0% 0.0% 65.2% - - 165.76
Ajuste de Capital 0.0% 0.0% 69.2% 0.00 (0.00) 155.64
Ajuste Global de Patrimonio 0.0% 0.0% 71.9% - - 47.86
Aportes por capitalizar
Otros Resultados Integrales 406.9% -91.1% 256.7% 36.86 (41.81) 10.54
Reserva legal 9.0% 2.3% 150.2% 5.52 1.51 102.39
Ajuste Reserva Patrimonial 1.1% -0.8% 74.9% 1.02 (0.80) 70.54
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados -5.4% 13.8% -54.4% (15.09) 36.45 (163.42)

Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.0% 0.0% 56.0% 62.18 (0.46) 1,205.30
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8.54. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 2,201.96 2,217.12 1,652.86 1,908.95
Costo de ventas (1,839.09) (1,944.38) (1,423.86) (1,761.72)
Resultado Bruto 362.88 272.74 229.00 147.23
Egresos Operacionales (212.01) (213.18) (157.03) (167.38)
Gastos administrativos (83.67) (81.08) (64.85) (55.51)
Gastos de comercializacion (128.34) (132.10) (92.18) (111.87)
Utilidad Operativa 150.86 59.56 71.97 (20.15)
Ingresos (egresos) no operacionales
Otros ingresos 0 egresos (4.46) 0.34 (24.59) 5.11
Ajuste por inflacién y tendencia de bienes 13.74 0.43 (0.37) (8.37)
Diferencia de cambio (0.01) (0.75) (0.28) (0.05)
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros 160.14 59.58 46.73 (23.46)
Gastos financieros (4.03) (8.17) (0.69) 5.40
Utilidad Antes de Impuesto 156.10 51.41 46.04 (18.06)
Impuesto a las Utilidades de las Empresas (40.15) (20.61) (26.09) 0.58

Utilidad del afio 115.95 30.80 19.95 (17.47)
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8.5.5.  Analisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Analisis Vertical

Jun-17 Jun-18 Mar-19 Sep-19

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Ingresos Operacionales
Ventas netas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Costo de ventas -83.52% -87.70% -86.15% -92.29%
Resultado Bruto 16.48% 12.30% 13.85% 7.711%
Egresos Operacionales
Gastos administrativos -3.80% -3.66% -3.92% -2.91%
Gastos de comercializacion -5.83% -5.96% -5.58% -5.86%
Utilidad Operativa 6.85% 2.69% 4.35% -1.06%
Ingresos (egresos) no operacionales
Otros ingresos o egresos -0.20% 0.02% -1.49% 0.27%
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes 0.62% 0.02% -0.02% -0.44%
Diferencia de cambio 0.00% -0.03% -0.02% 0.00%
Resultado de operacion neto antes de
gastos financieros 7.21% 2.69% 2.83% -1.23%
Gastos financieros -0.18% -0.37% -0.04% 0.28%
Utilidad Antes de Impuesto 7.09% 2.32% 2.79% -0.95%
Impuesto a las Utilidades de las Empresas -1.82% -0.93% -1.58% 0.03%

Utilidad del afio 5.27% 1.39% 1.21% -0.92%
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8.5.6.  Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Andlisis Horizontal (%, millones Bs.)

Porcentual Monetario

Ingresos Operacionales

Ventas netas 0.7% 25.5% 15.5% 15.16 (564.26) 256,09
Costo de ventas 5.7% -26.8% B.7% (105.29) 520,52 (337.86)
Resultado Bruto 24.8% 16.0% 35.1% (90.13) (43.75) (81.77)

Egresos Operacionales

Gastos administrativos -3.1% -20.0% -14.4% 2.59 16.23 9.34
Gastos de comercializacion 2.9% -30.2% 21.4% (3.76) 39.92 (19.69)
Utilidad Operativa -60.5% 20.8% -128.0% (91.30) 12.41 (92.12)

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos -107.6% -1394.2% -120.8% 4.80 (24.93) 29.70
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes -96.8% -185.3% 2154.7% (13.31) (0.81) (8.00)
Diferencia de cambio 6165.3% -62.4% -81.3% (0.74) 0.47 0.23
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros -62.8% -21.6% -150.2% (100.55) (12.86) (70.19)
Gastos financieros 102.6% -91.6% -884.3% (4.14) 748 6.09

Utilidad del afio -13.4% -35.2% -187.6% (85.15) 19.95 (37.42)



8.5.7. indices financieros.

Indices de Liquidez jun-17
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jun-18

mar-19

sep-19

(Reexpresado)

Razén Corriente 2.01
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.78
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)
Capital de Trabajo 735.94

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

(Reexpresado)

217

1.90

824.77

(Reexpresado)

1.89

1.77

742.32

(Historico)

1.55

1.43

671.42

jun-18

mar-19

sep-19

indices de Endeudamiento y Solvencia jun-17
(Reexpresado)

Razon de Endeudamiento 0.53

(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razén Deuda Capital 1.12

(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 65.89%

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 34.11%

(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razon Patrimonio a Total Activo 47.28%

(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 37.41

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

(Reexpresado)

0.53

1.12

62.01%

37.99%

47.23%

7.29

(Reexpresado)

0.53

1.13

72.80%

27.20%

47.03%

104.46

(Historico)

0.58

1.40

62.42%

37.58%

41.74%

3.73

jun-18

(Reexpresado)

mar-19
(Reexpresado)

sep-19
(Historico)

Indices de Rentabilidad jun-17
(Reexpresado)

Margen Bruto 16.48%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 5.27%

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 11.72%

(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 5.54%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

12.30%

1.39%

3.03%

1.43%

13.85%

1.21%

1.97%

0.93%

1.711%

-0.92%

-1.25%

-0.52%

indices de Actividad y Eficiencia jun-17

jun-18

mar-19

sep-19

(Reexpresado)

Rotacion de Inventarios 2.94
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 122.57
(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.10
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 116.00
(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)

(Reexpresado)

3.51

102.47

3.85

93.40

(Reexpresado)

348

103.55

3.54

101.61

(Historico)

5.87

61.34

448

80.30
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Efectivo Generado por Actividades de Operacion 190.98 99.39 82.39
(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)
Eficiencia Operativa 8.67% 4.48% 4.98%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacién/Ventas Netas) (%)

86.23

4.52%

9. RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA

A partir de enero 2015, el Sr. Raul Flores Medina asume el cargo de Contador General.

Los estados financieros del Emisor al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por la empresa Ernst & Young Ltda. Firma integrante
del Grupo Ernst & Young Global Limited. Los estados financieros al 30 de septiembre de 2019 han sido auditados por el Auditor

Interno de la Sociedad.

Durante los ultimos cinco (5) afios, los auditores externos no han emitido una opinién con salvedad o abstencion de opinidn
acerca de los estados financieros de IASA.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Directores y Accionistas de:
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (en adelante mencionada
también como la “Sociedad™) al 30 de junio de 2017 y 2016 y los correspondientes estados de ganancias
y pérdidas, evolucién del patrimonio neto y flujos de efectivo por los ejercicios econémicos finalizados
en esas fechas, asi como las notas | a 9 que se acompanan. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Direccién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

o

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Estas normas requieren que planifiquemos y gjecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estén libres de presentaciones incorrectas significativas,
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de
contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas realizadas por la Direccion de la Sociedad, asi
como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de
junio de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los ejercicios econémicos finalizados en esas fechas, de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

4. Los estados financieros que se acompafan han sido preparados para cumplir con las disposiciones
legales a las que esté sujeta la Sociedad como entidad Juridica independiente y, por lo tanto, la inversién
en acciones de su empresa subsidiaria valuada a través del método patrimonial proporcional se ha
expuesto en el rubro de inversiones y no sobre una base consolidada. Para evaluar la situacién financiera
de la entidad econémica que conforman la Sociedad y su empresa subsidiaria, deben prepararse estados

financieros consolidados preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de
Auditores de Bolivia.

DELOITTE S.R.L.

FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO
DE FIRMAS MIEMBRO DE

DELOI E TOHMATSU

A. (Socio)

A 42
MAT. CDA SC-3470

Santa Cruz de la Sierra, 22 de septiembre de 2017

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compania privada del Reino Unido
limitada por garantia. y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Gnica e independiente y legalmente separada Una
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Cuenta por cobrar a empresas relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Credito fiscal

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto

Activo intangible

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Cuenta por pagar a empresas relacionadas
Deudas bancarias y financieras

Deudas por emision de valores

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Deudas por emision de valores
Prevision para beneficios sociales
Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO (Segun estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 al Y que s¢ acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

4.4 149,129.028 82.968.511
4b 537.456.844 630.864.263
4. 61.860.198 121.449.791
4.d 481.728.737 711.060.656
4. 41066481 116.077.080
121.851.059 91.509.990
1.393.092.347 1.753.930.291
41 03.129.438 93.509.939
4.2 492.296.914 508.579.621
3.0 13,992,027 16.083.596
599.419.279 618.173.156
1.992.511.626 2.372.103.447
4.h 245,662,843 165,699,464
4.c 8.595.464 10.380.736
4 217.567.823 352.969.035
4 182.051.545 371.205.394
38.246.059 19.792.334
692.123.734 920.046.963
4. 30.413.585 37.129.366
4. 303.164.656 520450481
e 24.725.183 22.253.460

358.303.424

579.833.307

1.050.427.1358 1.499.880.270
942.084.468 872.223.177
1.992.511.626 2.372.103.447
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

Nota 2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por ventas (neto) 4.1 2.097.316.957 2.195.335.469

(-) Costo de ventas 4.1 (1.751,685.467) (1.909.407.689)
Resultado bruto 345.631.490 285.927.780
EGRESOS OPERACIONALES
Gastos administrativos dm (79.697.348) (81.227.609)
Gastos de comercializacion 4.n (122.240.273) (115.362.936)
Utilidad operativa 143.693.869 89.337.235
INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES
Otros ingresos 4.0 5.028.786 §.817.007
Ajuste por inflacion v tenencia de bienes 2 13,089,975 (1.262.797)
Otros egresos 4.0 (9.275.937) (13.415.237)
Gastos financicros (3.841.473) (20.915.614)
Diferencia de cambio 3.a (11.461) 637.729

Utilidad antes de impuestos

Impuestos

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

148.683.759

(38.246.059)

63.198.323

(33.109.827)

110.437.700

30.088.496

Las notas 1 al 9 que se acompanian, forman parte integrante de estos estados financieros,
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016

(Citras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del gjercicio

Ajustes para conciliar |a utilidad neta del gjercicio con los flujos de efectivo
(aplicados a) generados por las operaciones:

Depreciacion de activo fijo

Bajas de activo fijo

Provision de intereses

Prevision para beneficios sociales

Amortizacion activo intangible

Participacion en resultados de la sociedad controlada

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar
Disminucion en cuentas por cobrar a empresas relacionadas
(Incremento) dismimnucion en credito fiscal
Disminucion en inventarios
Disminucion (incremento) ¢n gastos pagados por adelantado
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) incremento en cuentas por pagar a empresas relacionadas
Incremento (disminucidn) en impuesto sobre las utilidades de las empresas
Pago de beneficios sociales
Efectivo neto generado por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de acciones
Compra de activo fijo

Efectivo neto aplicado a actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Amortizacion de préstamos
Prestamos del ano
Emision de bonos y pagares
Amortizacion de bonos y pagares
Intereses pagados
Efectivo neto (aplicado a) generado por actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo y sus equivalentes al final del cjercicio

Las notas | al 9 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

-

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
110.437.700 30.088 496
71.727.618 73.624.796
50.900 590.243
20.826.599 44.927.249
0.143 614 10.236 453
1.554.769 -
(2.727.207) -
(39.544.340) (40.781.422)

171,469,653

118.685.845

93.407.419 (102.955.514)
59,589,593 59.148.297
(30.341,060) 1.709.650
229331919 62959022
75.010.599 (14.052.308)
79.963.379 (21.183.412)
(1.785.272) 2.403.621
18.453.725 (6485.162)
(5.030.415) (10.677.731)
689.169.531 89.552.308
- (107.908 464)
(56.561 844) (36.767.413)

(56.561.844)

(39.771.429)
(371.306.950)
242.900.000
133.004 972
(493.670.400)

(37.603.363)

(144.765.877)

(71.998.976)
(701.195.349)
690.784.834
520.130.535
(361.463.826)

(43.921.070)

(566.447.170) 32336148
66.160.517 (22.877421)
82.968.511 105.845.932

149.129.028 82.968.511

i
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en bolivianos — Nota 2.d)

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A.. con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en la
ciudad de Cochabamba, se constituyd como Sociedad Andnima mediante Escritura Piblica N°
359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “*Don Felipe™ ubicada en la localidad de Warnes, a 26
Km. de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de soja y de girasol, para
luego efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol,
respectivamente.

a sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km.
10,5 de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro. los aceites crudos son
refinados para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de
hidrogenacion y cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto
del pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccion y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a. Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las

disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo
tanto, no incluyen la consolidacion de los estados financicros de su empresa subsidiaria,
inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial proporcional. Para evaluar la situacion
financiera de la entidad economica que conforman la Sociedad y su subsidiaria, se deben
preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del
Colegio de Auditores de Bolivia

Al 30 de junio de 2017, la Sociedad no ha realizado cambios en politicas contables con relacion
al 30 de junio de 2016.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha
emitido la Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF para su aplicacion unicamente en ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos
determinados. Los estados financieros han sido confeccionados en conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de Auditores
(Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

6
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C.

Ejercicio econdmico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de
cierre de gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada ano.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios
en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del
ejercicio en que ocurra el cambio.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos establecidos por la
Norma de Contabilidad N” 3 revisada y la Resolucion N® CTNAC 01/2008 del 11 de enero
de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
v/o Contadores Pablicos de Bolivia que resuelve la reposicion del ajuste por mflacion de
estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo
de actividad, se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de
actualizacion, mientras no se cuente con un indice General de Precios oficial y de emision
diaria. Para estos efectos se ha considerado la cotizacion de la UFV del 30 de junio de 2017 y
2016 Bs 2,20681 y Bs 2,13328, respectivamente.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 30 de
junio de 2016, fueron reexpresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

3. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente
al cierre de cada cjercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio en la cuenta “Diferencia de cambio™ tal como establece la Norma de
Contabilidad N? 6 (revisada y modificada), emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad el 8 de septiembre de 2007.

La cotizacion del dolar estadounidense al 30 de junio de 2017 y 2016 fue de Bs 6,96 por USS 1.
Disponibilidades, cuentas por cobrar y por pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando. en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

Inventarios

La materia prima (granos de soja y girasol), estd valorizada al costo de reposicion (valores
corrientes).
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Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estén
valuados al costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa estd valuada al costo de reposicion
(valores corrientes) y no excede su valor neto de realizacion.

Los envases, embalajes y materiales de elaboracion y productos quimicos, estan valorizados al
¢osto de reposicion (valores corrientes).

Los sembradios, se encuentran valuados al costo de produccion acumulados al cierre del
ejercicio.

Los repuestos estan valorizados al costo de reposicion (valores corrientes).

La Sociedad establecié una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el
valor de los mismos hasta un 100% de acuerdo a su estado y uso, el valor de la provision es
modificado anualmente en funcién a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los
mismos.

Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de
acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de
adquisicion, los mismos que fueron ajustados al 30 de junio de 2017, en funcién de la
variacion de la UFV, entre la fecha de compra y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revaliio técnico practicado por perito
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacion de la UFV,
entre la fecha del revaluo técnico y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores
reexpresados, utilizando el método de la linea recta en funcién a la vida atil estimada de los
mismos que se describe a continuacion:

Porcentaje de

Descripcion Vida util d e

epreciacion %

Edificios 40 anos 2.5
Viviendas para el personal 20 anos 5
Maquinaria y equipos 8 afos 12,5
Maquinaria y equipos agricolas 4 aios 25
Vehiculos 5 anos 20
Equipos de computacion 4 anos 25
Muebles y enseres 10 anos 10
Silos, almacenes y galpones 20 anos 5
Herramientas 4 anos 25
Caminos interiores 10 afos 10
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 anos 10
Tinglados y cobertizos de madera 5 anos 20
Canales de regadios y pozos 20 anos 5
Alambrado, tranqueras y vallas 10 anos 10

8
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Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los
bienes son cargados a los resuliados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo
y las ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable,
Inversiones permanentes

Las otras inversiones estan constituidas por certificados de aportacion en Cooperativas
Telefonicas del pais, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado en funcion a la
cotizacion del dolar estadounidense.

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene influencia
significativa (generalmente cuando posee mas del 20% de las acciones), se valtan por el método
del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R. Trading S.A.
en el mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de la linea recta
por un periodo de 10 anos.

De acuerdo al analisis realizado por la gerencia al 30 de junio de 2017 no se ha producido
pérdida de valor que haya requerido el registro de un deterioro.

Prevision para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para
cubrir el pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de
servicio, equivalente a un sueldo por ano trabajado, en base de la rotacion normal del personal,
esta provision es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las
trabajadoras y trabajadores luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo
continuo, producido el retiro mtempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia
voluntaria, toda vez que el pago de la indemnizacion por tiempo de servicio constituye un
derecho adquirido. Es obligatorio el pago del quinquenio a simple requerimiento de la
trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de manera continua.

Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de
actualizacion la variacion de la UFV. La contrapartida de dicha actualizacion se carga a los
resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes™.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado™ se registra en la cuenta patrimonial
“Ajuste de capital”, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio™, “Reserva por revaldo
técnico™ y “Reserva legal”™ se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales™ y el ajuste correspondiente a los “Resultados acumulados™ queda expuesto bajo

esa denominacion.
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El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el “Ajuste
de reservas patrimoniales™ podrd capitalizarse o absorber pérdidas.

Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplicé el principio contable de devengado para el reconocimiento de los
ingresos y la imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion.
No se han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo a lo
establecido en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una
distorsion general significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a
las existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
aplicando la tasa vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio y el tributo
efectivamente pagado es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.
La Sociedad en base a su mejor estimacion contabiliza como parte de sus activos corrientes
la porcion del impuesto que sera compensado con el Impuesto a las Transacciones del
siguiente ejercicio.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio
al 30 de junio de 2017 y 2016, fueron determinados por la Sociedad sobre estados
financieros reexpresados a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d.

4. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 30 de junio de 2017 y 2016 es la siguiente:

a.

Disponibilidades
2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

Bancos - moneda nacional 69.615.580 39.639.587
Bancos - moneda extranjera 63.393.262 36.056.409
Certificados - CEDEIM 16.120.186 7.272.515
Totales 149.129.028 82.968.511
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Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales

Clientes del exterior

Sub total

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar al personal
Reclamos CEDEIM vy otros
Anticipo agricultores

Deudores morosos y de cobranza dudosa

Otras cuentas por cobrar

(-) Prevision para cuentas incobrables
Sub total
Totales

Cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas

Cuenas por cobrar

R. Trading S.A.

Calixto Romero Guzman
Alicorp S.AA.

Totales

Cuentas por pagar relacionadas
Alicorp S.AA.

Corporacion de Servicios General S.A.
Calixto Romero Guizman

R. Trading S.A.

Totales

Inventarios

Productos terminados
Materia prima

Mercaderia para la reventa
Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos

Sembradios
Repuestos

(-) Provision por obsolescencia de repuestos

Totales

11

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
68.257.278 76.177.213

197.128.750

185.698.669

265.386.028

261.875.882

935.145 733.621
179.810.129 208.379.359
41.356.308 21.821.974
49.672.667 47.766.659
49.969.235 48.053.427

321.743.484 416.755.040
(49.672.668) (47.766.659)
272.070.816 368.988.381
537.456.844 630.864.263

2017 2016

(Reexpresado)
Bs. Bs.
56.623.468 93.188.101
3.922.193 22.157.708
1.314.537 6.103.982
61.860.198 121.449.791
8.595.464 R.613.296
= 859.279
= 150.850
- 757.311
8.595.464 10.380.736
2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

110.097.603 160.485.249

309.531.859 490.196.361

39.437.103 35.279.589

10.692.183 12.128.959

7.353.696 7.721.908
898.316 945.755
6.105.127 6.772.265
(2.387.150) (2.469.430)
481.728.737 711.060.656
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e. Gastos pagados por adelantado

Anticipo del impuesto a las transacciones — IT

Bolsa de valores ")
Otros gastos anticipados
Totales

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
36.663.073 26.183.639
4.403.408 89.653.540
- 239.901
41.066.481 116.077.080

(1" El saldo de esta cuenta refleja el neto de las fluctuaciones en el Mercado de Valores de
Chicago por contratos vigentes de cobertura de aceite crudo y harina de soja y girasol,
con vencimientos en el mes siguiente o a fechas futuras, que han sido pagadas o
reembolsadas de acuerdo a estas fluctuaciones pactadas mediante RJO Brien y FC Stone.

f. Inversiones permanentes

R. Trading S.A. (*)
Otras inversiones
Totales

% % 2017 2016
Partic. Partic. (Reexpresado)
2017 2016 Bs. Bs.
100,00 98.868 91.579.511 91.914.869
1.549.927 1.595.070
93.129.438 93.509.939

(*) En fecha 16 de mayo de 2016 la Sociedad realizé la adquisicion de la empresa R. Trading
S.A., con sede en Lima-Perq, por un total de US$ 15.000.000.

g. Activo fijo, neto

2017 2016
Valor Depreciacion Valor Valor neto
original acumulada neto (Reexpresado)
Bs. Bs. Bs. Bs.

Terrenos 47.404.418 - 47404418 47.404.362
Edificios 252.981.753 (115.539.989) 137.441.764 141.159.733
Maquinaria y equipos 760.482.780 (613.256.277) 147.226.503 175.045.476
Magquinaria y equipos agricolas 26.869.918 (26.289.210) S80.708 1.192.388
Muebles y enseres 8.847.945 (6.800.293) 2.047.652 1.061.947
Herramientas 37.711.730 (24.788.479) 12.923.251 11.357.132
Vehiculos 21.805.771 (16.482.059) $.323.712 7.783.117
Equipos de computacion 38.754.647 (31.497.383) 7.257.264 6.766.241
Alambrado. tranqueras y vallas 724.178 (453.626) 270.552 340.210
Viviendas para el personal 10.584.901 (7.659.758) 2.925.143 3.342.675
Silos, almacenes y galpones 103.268.151 (26.442.194) 76.825.957 83.062.383
Canales de regadios y pozos 3.379.789 (1.483.079) 1.896.710 2.066.736
Caminos interiores 13.974.244 (7.953.614) 6.020.630 7.310.037
Tinglados y cobertizos de madera 3.711:157 (1.617.200) 2.093.957 2.476.221
Instalaciones eléctricas y telefonia rural 10.196.753 (6.719.149) 3.477.604 4.002.948
Activos bioldgicos 6.784.950 (6.507.055) 277.895 995.956
Obras en curso 38.303.194 - 38.303.194 13.212.059
Totales 1.385.786.279 (893.489.3635) 492.296.914 508.579.621

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 30 de junio de 2017 y 2016 es de Bs
71.727.618 y Bs 73.624.796 (reexpresado), respectivamente.
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Cuentas por pagar

2017 2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Cuentas por pagar comerciales 215.039.361 136.636.779
Obligaciones sociales 26.877.039 25.391.744
Obligaciones fiscales 3.746.443 3.670.941
Totales 245.662.843 165.699.464

(O Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores de materia prima e

insumos.

Deudas bancarias y financieras

Corriente NO Total
corriente
Bs. Bs. Bs.
Banco Econémico S.A. 70.000.000 - 70.000.000
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 68.600.000 - 68.600.000
Banco de Crédito S.A. 75.478.645 30.413.585 105.892.230
214.078.645 30.413.585 244.492.230
Intereses bancarios 1.109.828 - 1.109.828
Sub total 215.188.473 30.413.385 245.602.038
Obligaciones con terceros 2.298.445 - 2.298.445
Intereses con terceros 80.905 - 80.905
Sub total 2.379.350 - 2.379.350
Saldos al 30 de junio de 2017 217.567.823 30.413.585 247.981.408

Saldos al 30 de junio de 2016 (Reexpresados) 352.969.035 37.129.366 390.098.401

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad tenia firmado los siguientes contratos de préstamo:

Banco Economico S.A.:

En fecha 22 de junio de 2017 se firmé un contrato de préstamo Nro. 1720/2017 con validez
de 120 dias, por un valor de Bs 70.000.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
48.353,23 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 19 de junio de 2017.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.:

En fecha 27 de abril de 2017 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2887/2017 con validez
de 270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
24.489.80 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 20 de abril de 2017.

»  En fecha 27 de abril de 2017 se firmé un contrato de préstamo Nro. 2886/2017 con validez

de 270 dias, por un valor de Bs 34.300.000,00, destinado para capital de operacion, la
garantia es: a) La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la cantidad de
24.489.80 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 20 de abril de 2017.

13
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Banco de Crédito S.A.:

»  En techa 19 de abril de 2017 se firmoé un contrato de préstamo privado con validez de 270
dias, por un valor de Bs 70.000.000, destinado para capital de operacion.

»  En fecha 23 de febrero de 2016 se firmo un contrato de préstamo privado con validez de 84
meses, por un valor de Bs 41.160.000, destinado para capital de operacion. Al 30 de junio
de 2017, este crédito presenta un saldo de Bs 35.892.230.

Obligaciones con terceros:

» En fecha 10 de agosto de 2016 se firmé un contrato de préstamo privado con validez al 30

de julio 2017, por un valor de Bs 2.298.445, destinado para capital de operacion.

Deudas por emision de valores

Corriente No corriente Total
Bs. Bs. Bs.

Bonos y pagarés
Bonos IASA II Emision 1 (1) 14.000.000 14.000.000 28.000.000
Bonos IASA Il Emision 2 (2) 13.440.000 20.160.000 33.600.000
Bonos IASA [II Emision | (3) 17.400 17.400 34.800
Bonos IASA [II Emision 2 (4) 10.440.000 15.660.000 26.100.000
Bonos IASA III Emision 3 (5) 13.920 20.880 34.800
Bonos IASA III Emision 5 (6) B 69.600.000 69.600.000
Bonos IASA III Emision 6 (7) B 170.520.000 170.520.000
Pagares IASA III Emisidn 3 (8) 48.720.000 - 48.720.000
Pagares IASA [II Emision 4 (9) 48.720.000 - 48.720.000
Pagares oferta privada II (10) 35.000.000 - 35.000.000
Sub total 170.351.320  289.978.280  460.329.600
Prima por emision de bonos
Prima en emision de bonos Moneda nacional 6.322.041 13.186.376 19.508.417
Prima en emision de pagarés Moneda nacional 381.482 - 381.482
Sub total 6.703.523 13.186.376 19.889.899
Interés por pagar
Interés por pagar Moneda nacional 4.996.101 - 4.996.101
Interés por pagar Moneda extranjera 601 - 601
Sub total 4.996.702 - 4.996.702
Saldos al 30 de junio de 2017 182.051.545  303.164.656  485.216.201
Saldos al 30 de junio de 2016 (Reexpresados) 371.205.394  520.450.481 891.655.875

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobé el Programa de Emisiones de Bonos IASA,
de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), bajo el niimero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigno al
Programa de Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

14



y ¥ ¥ ¥V vV ¥V vy ¥V ¥V 9 ¥V 5 9 ¥V VDV 9Dy 9y v ryvvy vy v

wy W v v

.

Las caracteristicas del *Programa de emision de Bonos IASA [I7, corresponde a:

)

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Bonos [ASA 11

USS 20.000.000,00

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

3 anos (computable desde el dia siguiente hébil
de notificada de Resolucion de la ASFL que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la primera emision denominada “Bonos
IASA II Emision 1™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con

las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA I EMISION 1

Bs 70.000.000.00

Unica

FIN-1-N1U-12

Bolivianos

Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual vy fijo

6,00 % anual

31 de mayo de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.

Serd amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupén (Cupén 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA II Emision 27 comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA II que cuenta con las siguientes caracteristicas:
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Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA Il EMISION 2

Bs 67.200.000,00

Unica

FIN-1-N2U-12

Bolivianos

Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

6,00 % anual

3 de diciembre de 2012

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Serd amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios, en diez (10) cuotas iguales
equivalentes al diez por ciento (10%) del capital,
a partir del quinto cupdn (Cupon 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asign6 al
Programa de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos [ASA 111", corresponde a:

3

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Bonos IASA 111

USS 75.000.000,00

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

3 anos (computable desde el dia siguiente hdbil
de notificada de Resolucion de la ASFI, que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de la ASFI).

En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripeion de la primera emision denominada
“Bonos IASA IIT Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos TASA TII que

cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Bonos IASA 11l EMISION 1

USS$ 20.000.000,00

Unica

FIN-3-E1U-13

Dolares

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
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(5)

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

USS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares). El
precio minimo de colocacion de los Bonos sera
su valor nominal

Nominal. anual y fijo

5,50 % anual

28 de febrero de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir del quinto cupén (Cupon 5)
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA III Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos
[ASA III que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de
colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:
Forma de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [II EMISION 2

Bs 52.200.000,00

Unica

FIN-3-N2U-13

Bolivianos

Dos mil siento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5,50 % anual

22 de noviembre de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada Ciento ochenta (180) dias
calendario a partir de la fecha de emision

Serd amortizado a partir del primer al cuarto
cupon y del séptimo hasta el doceavo cupon
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
197028/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision
denominada “Bonos IASA 111 Emision 3™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA III que cuenta con las siguientes caracteristicas:
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(6)

Denominacion:

Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse;

Valor nominal y precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés;

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Modalidad de colocacion de los bonos:
Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos IASA [II EMISION 3

USS$ 15.000.000,00

Unica

FIN-3-E3U-13

Délares

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
USS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Ddlares).

El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal. anual y fijo

6,25 % anual

30 de diciembre de 2013

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Sera amortizado a partir del primer al cuarto
cupon y del séptimo hasta el doceavo cupon
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-
209608/2015 de la ASF de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision
denominada “Bonos IASA 1II Emision 5 comprendida en el programa de emisiones de Bonos
IASA III que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:
Tasa de interés:
FFecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:
Modalidad de colocacion de los bonos:

Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:
Garantia:

Forma de colocacion:

18

Bonos IASA 111 EMISION 5

Bs 10.000.000,00

Unica

FIN-3-N2U-15

Bolivianos

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)
El precio minimo de colocacion de los Bonos
sera su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5,5 % anual

18 de diciembre de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision
Serd amortizado a partir del séptimo hasta el
doceavo cupon

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
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M En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASF/DSV/R-29983/2016 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA 11
Emision 6™ comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA [l que cuenta con las

siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal y precio minimo de colocacion:

Tipo de interés:
Tasa de interés:
Fecha de emision:

Plazo de colocacién primaria:
Modalidad de colocacion de los bonos:

Forma de pago de interés:

Forma de pago de capital:
Garantia:

Forma de colocacion:

Bonos IASA Il EMISION 6

Bs 10.000.000,00

Unica

FIN-3-N1U-16

Bolivianos

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

BS 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos
serd su valor nominal

Nominal, anual y fijo

5 % anual

25 de febrero de 2016

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la
fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision

Sera amortizado a partir del séptimo hasta el
doceavo cupon

Quirografaria

Mercado primario Bursdtil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad
de Santa Cruz en fecha 7 de abril de 2015 modificada en fecha 29 de julio de 2015, se aprobo el
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA 111, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de
Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI/N" 784/2015 de fecha 30 de septiembre de 2015, la ASFI, autorizd e
inscribié en el Registro del Mercado de Valores. el “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
[ASA I1I" de Industrias de Aceite S.A.. bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PED-FIN-004/20135.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Pagarés Bursatiles IASA 117, corresponde a:

Denominacion:

Monto del programa:
Tipo de valores a emitirse:
Plazo de programa:

Pagarés Bursatiles IASA III

USS 40.000.000,00

Pagarés Bursatiles y redimibles a plazo fijo.

720 DIAS (computable desde el dia siguiente
habil de emitida la Resolucion por la ASFI
aprobando el Programa de Emisiones)

%) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. celebrada en fecha 7
de abril de 2015, modificada en fecha 29 de julio de 2015, resolvio delegar la tarea a la Gerencia
General, Finanzas y Administrativas quienes determinaron establecer las caracteristicas para la
emision de pagarés bursdtiles denominada “Pagarés Bursatiles IASA I — Emision 5. Las
caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:
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Denominacion:
Monto de la emision;
Serie:

Moneda:
Modalidad de otorgamiento:

Valor nominal:
Tasa de interés:

Fecha de emision:
Plazo de colocacion:

Redencion anticipada:

Destino de los fondos y plazo de utilizacion:

Garantia:
Forma de colocacién:

Pagarés Bursatiles [ASA 111 EMISION 35

Bs. 48.720.000,00

Unica. Estara conformada por 4.872 Pagares
Bursatiles

Bolivianos

A fecha fija (hasta 210 dias calendario), a partir
de la fecha de emision

Bs. 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
3,00 % anual

27 de marzo de 2017

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Esta quedara sujeta a lo dispuesto por el
articulo 567 del Cadigo de Comercio

La Sociedad podra rescatar o redimir
anticipadamente los pagarés, a través de
compras en mercado sccundario bursatil,
debiendo informar esta decision como hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Pagares Bursdtiles
Destinados a compra de granos de Soja y/o
Girasol

El plazo de utilizacion de los fondos obtenidos
de la emision sera de 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podran ser utilizados de
manera inmediata conforme se vayan
realizando las colocaciones parciales o totales
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. celebrada en fecha
7 de abril de 2015, modificada en fecha 29 de julio de 2015, resolvié delegar la tarea a la
Gerencia General. Finanzas y Administrativas quienes determinaron establecer las
caracteristicas para la emision de pagarés bursatiles denominada “Pagarés Bursatiles IASA 111
— Emision 67. Las caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:

Denominacion:
Monto de la emision:
Serie!

Moneda:
Modalidad de otorgamiento:

Valor nominal:

Tasa de interés:
Fecha de emision:
Plazo de colocacion:

Pagarés Bursatiles IASA 111 EMISION 6

BS 48.720.000,00

Unica. Estara conformada por 4.872 Pagares
Bursatiles

Bolivianos

A fecha fija (hasta 270 dias calendario), a partir
de la fecha de emision

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

3.00 % anual

17 de abril de 2017

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision
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Redencidn anticipada:

Destino de los fondos y plazo de utilizacion;

Garantia:
Forma de colocacion:

Esta quedara sujeta a lo dispuesto por el
articulo 567 del Codigo de Comercio

La Sociedad podra rescatar o redimir
anticipadamente los pagarés, a través de
compras en mercado sccundario bursatil,
debiendo informar esta decision como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV vy al Representante
Comiun de Tenedores de Pagares Bursatiles
Destinados a compra de granos de Soja y/o
Girasol

El plazo de utilizacion de los fondos obtenidos
de la emision sera de 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion
primaria. Los recursos podran ser utilizados de
manera inmediata conforme se vayan
realizando las colocaciones parciales o totales.
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

(10 Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de marzo de 2017
autoriza la emision de la oferta privada de los “Pagarés de oferta privada IASA VII”, Las
caracteristicas de esta emision se detallan a continuacion:

Monto de la emision:
Monto de la serie tnica:
Moneda:

Plazo:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Fecha de emision:

Bs 35.000.000,00

USS 5.000.000.00

Bolivianos

180 dias

Nominal, anual y fijo

El pago de intereses se realizara junto con el
capital

31 de marzo de 2016

Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de

préstamos bancarios).

Adicionalmente a los compromisos financieros se incluye un detalle de compromisos positivos y
negativos y causales de incumplimiento que son parte conformante del programa de emisiéon de bonos
y pagarés de oferta publica y privada que debe cumplir la Sociedad.

Los compromisos financieros para la emision de bonos y pagarés de oferta publica y privada que debe
cumplir Industrias de Aceite S.A. durante toda la vida del programa, son los siguientes:

Detalle Compromisos | Cumplimiento | Cumplimiento
Financieros Junio 2017 Junio 2017(*)
Razon Corriente YRC= 1,15 2,2 2.3
Relacion de cobertura del servicio de la deuda "RCD™
RCD = (EBITDA + Activo Corriente) / “RCS" =25 4.4 4.5
Amortizacion de capital e intereses

(*) Este calculo de ratios es solo para las siguientes emisiones de bonos: Bonos IASA II. Bonos

IASA I Emision.
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Patrimonio
Capital social pagado y restriccion sobre pago de dividendos

Al 30 de junio de 2017 y 2016, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs
300.000.000 y esta representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs
1.000 cada una, de las cuales se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs
254.400.000 quedando distribuido el capital accionario de la siguiente manera:

Accionistas N de acciones Importe Porcentaje
Bs. %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74
Birmingham Merchant S.A. 2.544 2.544.000 ]
254.400 254.400.000 100

De acuerdo a lo establecido en el Codigo de Comercio boliviano en sus articulos 169 y 171:

e La Sociedad debe constituir una reserva legal del 5% de las utilidades de cada ejercicio,
previa a su distribucion, hasta alcanzar el 50% del capital social pagado.

e No pueden distribuirse utilidades mientras existan pérdidas no cubiertas en ejercicios
anteriores.

Reserva por revaluo técnico

Corresponde al revalud téenico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a
los terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Mosct), Los Limones, El Tridngulo y el
Progreso, correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs 9.057.789.

Ingresos y costo de ventas

Ingresos por Costadisvoniis Resultado
ventas (neto) bruto
Bs. Bs. Bs.

Ao terminado el 30 de junio de 2017:
Ingreso por venta de productos propios y de 2.096.830.178 (1.751.685.467) 345.144.711
representacion y servicios "
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 486.779 - 486.779
Totales 2.097.316.957 (1.751.685.467) 345.631.490
Ano terminado el 30 de junio de 2016 (Reexpresado).
Ingreso por venta de productos propios y de 2.194.260.976 (1.909.407.689) 284.853.287
representacion y servicios "
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 1.074.493 - 1.074.493
Totales 2.195.335.469 (1.909.407.689) 285.927.780

(03]

Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite
S.A. desde hace 12 afos. Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos
importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel de calidad y liderazgo internacional. los
productos que se comercializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jabon Bolivar (Pert),
Aceite de Oliva BORGES (Esparia) y Fideos Don Vittorio (Pert).

También una parte corresponde a ingresos obtenidos por servicios de molienda de grano de soja
a terceros y venta de productos agricolas.
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m. Gastos administrativos

2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos 31.242.893 30.755.367
Asesoria y servicios 19.752.188 21.671.249
Otros gastos fijos de administracion 17.089.725 17.325.613
Depreciacion 8.513.097 7.443.171
Gastos de viaje y representacion 2.495.429 3.259.802
Reparacion y mantenimiento 517.257 719.780
Seguros 86.759 52.627
Totales 79.697.348 81.227.609
n. Gastos de comercializacion
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs
Gastos de ventas 86.897.675 86.401.373
Investigacion de mercado V) 26.087.578 22.028.343
Trade Marketing 9.255.020 6.933.220
Totales 122.240.273 115.362.936

1) Esta cuenta incluye los gastos de periodicos, revistas, radio television letreros y otros.

0. Otros ingresos (egresos)
2017 2016
(Reexpresado)
Bs Bs

Otros ingresos

Recuperacion de cuentas incobrables 2.052.213 5.712.322
Ganancia en inversiones 2.727.207 -
Otros ingresos menores 249.366 3.104.685
Totales 5.028.786 8.817.007
Otros egresos

Prevision de cuentas incobrables (5.364.915) (10.387.931)
Otros gastos menores (1.911.411) (2.540.094)
Amortizacion derecho de llave (1.554.769) -
Sanciones administrativas y fiscales (R.989) (229.751)
Diferencia de inventario (435.853) (257.461)
Totales (9.275.937) (13.415.237)

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2017 y 2016 la Sociedad no tiene bienes de disponibilidad restringida de ninguna
naturaleza, mas alld de las registradas contablemente.
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CONTINGENCIAS Y PROCESOS ADMINISTRATIVOS

Resolucion Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.LN.) emiti6 la Resolucion Determinativa N°  17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DICC/UTI/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior
(IUE-BE) por un valor de Bs 6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por
omision de pago al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del
Partido Primero Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dicto sentencia declarando
IMPROBADA la demanda, por lo que se presenté Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre
de 2014, el cual fue concedido en efecto Suspensivo. Actualmente este proceso se encuentra
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, en fecha 12 de
mayo 2017 se emitio el Auto Vista N° 031/2016, el cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30
de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de Casacién, ordenandose el traslado a GRACO
para su respuesta. GRACO se apersona y responde el traslado, por lo que el Recurso de Casacién es
concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de
junio de 2017, asciende a bolivianos 7.521.197.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014 la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de
Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitié la Resolucion Determinativa N° 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DICC/UTI/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de
Bs 350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omisiéon de pago al 27 de
febrero de 2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso
Tributaria en la via judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo
Administrativo — Coactivo y Tributario de Cochabamba dicté sentencia declarando IMPROBADA
la demanda. por lo que se presenté un Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue
concedido por el Juez. El proceso fue radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal
Departamental de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de
Jjunio de 2017, asciende a bolivianos 364.570.

LLa gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 28-2005

La Gerencia de Grandes Contribuyentes GRACO Cochabamba interpuso una demanda contencioso
administrativa para impugnar la Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0499/2013 de 22 de
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abril de 2013 emitida por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria a favor de Industrias de
Aceite S.A | la cual cuenta con Sentencia que declara improbada la demanda. En consecuencia, se
confirma la Resolucion AGIT-RJ 0499/2013 que revoca la Resolucion Administrativa N° 28/2005,
que rechazo la solicitud de CEDEIMS. Por lo cual se remitieron los antecedentes a GRACO
Cochabamba.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016 la Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de
Impuestos Nacionales (S.ILN.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16 (CITE:
SIN/'GGCBBA/DICC/UTIJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero,
marzo, abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre 2012 por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) por un valor de Bs 227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por
omision de pago al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016
interpuso el Recurso de Alzada contra la Resolucion Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017 la autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba
emiti6 la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la
Resolucion Determinativa 17-02217-16. La Sociedad en fecha I8 de abril de 2017 interpuso
Recurso Jerarquico Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017.
Este fue admitido y en fecha 26 de junio de 2017, se notifico a la Sociedad con la Resolucion de
Recurso Jerarquico, la cual resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada.
Actualmente se ha presentado un memorial anunciando la mterposicion de proceso Contencioso
Administrativo y ofreciendo la constitucion de garantias.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de
junio de 2017, asciende a bolivianos 235.924.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el
cual, a la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de techa 9 de febrero de 2009 la Sociedad interpone Accion de Repeticion de
pagos indebidos por un valor de Bs 3.407.596. en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital
(GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.LN.) emitié la Resolucion
Administrativa de Accién de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha
16 de noviembre de 2016, la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitid
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion
Administrativa de Accion de Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria
emitir un nuevo acto que contenga fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o
improcedencia de la accion de repeticion de los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06
de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de
Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad
presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico presentado, el cual fue aceptado por la
Autoridad General de Impugnacion Tributaria. Actualmente se estd a la espera de que la
Administracion Tributaria de Cochabamba emita una nueva resolucién pronunciiandose de manera
expresa y tecnica sobre la accion de repeticion,
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116 | Industrias de Aceite S.A.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera presentan la siguiente composicion:

2017 2016
Tipo (Reexpresado)
US$ de cambio Bs. Bs.
ACTIVO
Disponibilidades 9.108.227 6,96 63.393.262 36.056.409
Cuentas por cobrar 3.008.654 6,96 20.940.230 185.698.669
Cuentas por cobrar a relacionadas 34.202.402 6,96 238.048.718 121.449.791
Total posicion activa 322.382.210 343.204.869
PASIVO
Cuentas por pagar 2.873.043 6,96 19.996.383 11.557.411
Cuentas por pagar a relacionadas 1.234.980 6,96 8.595.464 10.380.736
Deudas bancarias v financieras 341.861 6,96 2.379.350 2.426.791
Deudas por emision de valores 8.836 6,96 61.501 204.221.081
Total posicion pasiva 31.032.698 228.586.019
Posicion neta activa 291.349.512 114.618.850

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgé la Ley N° 549 que tiene por objeto
realizar modificaciones e incorporaciones a la Ley N® 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto
ordenado), introduciendo el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo
N® 45 de la mencionada ley estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o
financieras realizadas entre partes vinculadas, el valor de transaccion deberd ser aquel que se
hubiera acordado entre partes independientes en operaciones comparables de mercado™.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucion N” 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de
2015.

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad realizo un estudio técnico por las operaciones realizadas con
empresas vinculadas durante el ejercicio 2017 concluyendo que no existen condiciones para afectar
el impuesto sobre las utilidades de las empresas.

HECHOS POSTERIORES
No se han producido con posterioridad al 30 de junio de 2017 y hasta la fecha de emision de los

presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la informacion
expuesta en los mismos.

gL
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illermo RuBini Airaldi
PRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE —

A los Sefiores
Presidente y Directores de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., queincluyen el balance general
al 30 de junio de 2018, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompadnan presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 30 de
junio de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia vy
hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieras del ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2018. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién, y no expresamos una opinién separada
sobre estos asuntos. Para cada uno de los asuntos a continuacion, describimos la forma en la cual hemos
tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditorfa de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos asuntos. En consecuencia, nuestra auditoria incluy6 la ejecucion de procedimientos disefados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacion, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompafan.
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Reconocimiento y medicion de los inventarios y del costo de ventas

El valor contable de los inventarios al 30 de junio de 2018, que asciende a Bs588.701.987 cuya
composicion se expone en la Nota 4.e a los estados financieros, asi como el importe del costo de ventas
por Bs1.904.051.358 que se expone en el estado de ganancias y pérdidas; los criterios de valoracion y
de medicién asi como la metodologfa de determinacién de los costos de produccion y de ventas cuyas
politicas contables relevantes se revelan en la Nota 3 a los estados financieros; son considerados un
asunto clave de |a auditoria debido a su materialidad y @ la complejidad de los procesos que son
necesarios para su medicion y contabilizacion.

Hemos relevado el proceso de inventarios y costeo de Ia compania con las personas responsables y
hemos efectuado los procedimientos de recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes y la
forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicion fisica de los inventarios, con la participacion de profesionales especializados
en la medicidn de productos a granel almacenados en silos y hemos confirmado los volimenes con los
responsables de los almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado la valoracién de los
inventarios, mediante Ia revisién de documentacién de compras y del proceso de produccidn. Por otra
parte, hemos efectuado procedimientos analiticos y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién
de estos con los volumenes vendidos, incluyendo el andlisis de las transferencias dentro de los procesos
productivos de molienda y refinacion.

Capitalizacién y valuacion de activos fijos

El Valor Neto Contable de los activos fijos al 30 de junio de 2018 asciende a Bs446.180.846 cuya
composicion se expone en la Nota 4.i a los estados financieros. La evaluacién de los criterios y los
tiempos en los cuales los activos cumplen con los criterios de capitalizacion, la estimacion de una vida
(til razonable y Ia evaluacién de la existencia de indicadores de deterioro en el valor de dichos activos
constituyen politicas contables relevantes, que se detallan en la Nota 3 a los estados financieros.

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados con el valor contable y las vidas Utiles de los
activos importantes considerando las normas contables generalmente aceptadas en Bolivia, y otra
informacion relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de la industria. Hemos efectuado la
revision del calculo de la depreciacion del ejercicio, del ajuste por inflacion y tenencia de bienes y hemos
comparado la informacién de los auxiliares de activos fijos y depreciacién con los registros contables.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de la gestion comparando la informacién de los
registros auxiliares y contables, con la documentacion de sustento de las compras, tales como las
facturas, comprobantes de pago, y otra documentacion de sustento, hemos revisado la razonabilidad de
la valuacién de los activos que fueron dados de alta. Asimismo, efectuamos procedimientos sobre los
saldos iniciales.

Parrafo de énfasis - estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 & los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacidn de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacidn, estos estados financieros individuales
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deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir lIa preparacion de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar |a capacidad de |a
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos l0s casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para propaorcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacion material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno.

» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y |a razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

* Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si

-3_




EY

Building a better
working world

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Direccién entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa de! control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las
salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la
ley o la regulacion excluyan su exposicidn pablica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacion.

Santa Cruz de la Sierra, 14 de septiembre de 2018

ERNST & YOUNG LTDA.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 4 a)

Valores negociables (Nota 4 b)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.¢)
Otras cuentas por cobrar (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4 e)

Credito fiscal

Empresas relacionadas (Nota 4.f)

Gastos pagados por adelantado (Nota 4.g)

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar (Nola 4.d)

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4.h)

Activo fijo, neto (Nota 4.1)
Activo intangible

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4.j)

Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Empresas relacionadas (Nota 4.1)

Deudas bancarias y financieras (Nota 4.1)

Deudas por emision de valores (Nota 4.m)

Impuesto sobre las Utilidades de las Ermpresas (Nota 8.a)

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y linancieras (Nota 4.1)
Deudas por emision de valores (Nota 4.m)
Previsién para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Total patrimonio neto (Sequn estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni
Representante Legal

2017

2018 (Reexpresado)
212.210.366 132.547.192
- 16.573.519
98.027 647 89 652 591
176.441.583 277.562.249
588.701.987 495.275.934
163.794.157 125.277.760
235.881.768 248.741.485
22.834.248 42.221.354
1.497.891.756 1.427 852.084
4,092 955 4.517.455
148.486.567 95.748.427
446.180.846 506.141.309
12.787.945 14.386.437
611.548.313 £20.793.628
2.109.440 069 2048 645712
190.754.888 221.187.296
37.829.173 31484678
20.709.761 8.837.185
312.077.904 223.686.274
108.665.701 187.171.208
20.185.932 39.321.616
690.223.359 711.688.255
24.754 922 31.268.879
372.980.604 311.690.265
25.181.661 25.420.509
422.917.187 368.379.653
1.113.140.546 1.080.067.908
996.299.523 968.577.804
2.109.440.069 2.048.645.712

Raul
Contador




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

2017
2018 (Reexpresado)

Ingresos Operacionales

Ingresos por ventas (neto) (Nota 4.n) 2171.139.509 2.156.297.790
Costo de ventas (Nota 4.n) (1.904.051.358) (1.800.946.441)
Resultado bruto 267.088.151 355.351.349
Egresos Operacionales

Gastos Administrativos (Nota 4.0) (79.399.672) (681.938.504)
Gastos de comercializacidn (Nota 4 p) (120.359.575) (159.861.858)
Utilidad operativa 58.328.904 113.550.897
Ingresos (Egresos) No operacionales

Oftros ingresos y egresos, neto (Nota 4.q) 330.120 (4.366.590)
Gastos financieros (8.002.096) (3.949.502)
Resultado por exposicion a la inflacion (13.531.238) (12.725.590)
Mantenimiento de valor 13.956.972 26.183.683
Diferencia de cambio (738.261) (11.783)
Utilidad antes de impuestos 50 344 401 118.681.115
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas (20.185.932) (5.137.678)
Utilidad neta del ejercicio 30.158.469 113.543.437

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parie Integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni

Representante Legal Contador{General
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia neta de! ejercicio

Reconciliacion de la ganancia neta del gjercicio con
los flujos de efectivo generados por (aplicados a)
actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacién Activo intangible

Provision de intereses

Prevision para indemnizaciones

Participacion en resultados de la sociedad controlada
Prevision deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos

Valores negociables

Fondos retenidos

Cuentas por cobrar comerciales

Qtras cuentas por cobrar

Inventarios

Cradito fiscal

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Compra de actives fijos
Baljas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Ameortizacion de préstamos

Préstamos del ano

Emisién de bonos y pagarés

Amortizacion de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 11 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Representante Legal

2017
2018 (Reexpr do)

30.158.469 113.543.437
68 132.000 73.744.745
1.508 403 1.598 492
31.295.821 21412285
9.201.008 8.400.751
(9460 619) (2.803.902)
(6869 B12) (5:515.787)
(16.670.550) (40.656.408)
16573519 (16 573 519)
(1505 244) 107 643 638
101 545 186 174 745310
(93.426 053) 235.781 200
(38.516.397) (31.194 322)
12853717 (123 876 276)
10.387 106 77 120.050
(30.432 408) 50.828.022
6.344 495 31.484 675
(19.135.684) 18.972.681
11.872.576 (1.835.477)
(9.439.856) (6.097.190)
83.511.747 687 722 405
(71.918.021) (58.152.478)
34.700.763 52.331
(37.215.258) (58 100.147)
- (40.889.883)
(6456.600.140) (381.748.859)
673.957.750 249.730.844
173.304.000 136.745.343
(136.080.014) (507 6563.419)
(31.214911) (38.660.846)
_33.366.685 582376820
79.663.174 47245436
132.547.192 85.301.756
212210366 132 547 192

Contador Gpneral




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en balivianos)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra y domicilio fiscal en la
ciudad de Cochabamba, se constituyo como Sociedad Anonima mediante Escritura Plblica N° 359/1954
de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada "Don Felipe" ubicada en la localidad de Warnes. a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de soja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados
para convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccion de jabon, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccion y comercializacién de aceites comestibles, manteca vegetal.
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos v de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las gque
esta sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de
los estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor
patrimonial proporcional. Para evaluar la situacion financiera de la entidad econdmica que conforman la
Sociedad y su subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido
la Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF para su aplicacion Ginicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos
del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido
confeccionados en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas
por el Colegio de Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicio econémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N°24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de cierre de
gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada ano.

c) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

d) Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros al 30 de junio de 2018 y 2017 han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de
Contabilidad N° 3 (NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 del 11 de enero de 2018 emitidas por el
Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos
Autorizados de Bolivia, que resuelve la reposicion del ajuste por inflacién de los estados financieros,
determinando que a partir del 1 de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de actualizacion, mientras no se cuente con un indice general
de precios oficial y de emision diaria. Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 30 de
junio de 2018 y 2017 de Bs2,26887 y Bs2,20681, respectivamente,

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2017, fueron reexpresadas
tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

e) Cambios de politicas contables

A partir de la gestion que termina el 30 de junio de 2018 la Sociedad registra el efecto del impuesto a
las utilidades en el resultado del ejercicio aplicando el procedimiento PAC 41.

f) Presentacion de las cifras al 30 de junio de 2017

Las cifras comparativas al 30 de junio de 2017 incluyen reclasificaciones menores en los rubros de
disponibilidades, fondos retenidos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, empresas
relacionadas, gastos pagados por adelantado, cuentas por pagar comerciales y gastos de comercializacion
con respecto a las que fueron originalmente emitidas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el

proposito de mejorar la exposicion y hacer los estados financieros comparabies con los del 30 de junio de
2018,

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio
en el rubro " Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°3 (revisada y modificada).
La cotizacion del délar estadounidense al 30 de junio de 2018 y 2017 fue de Bs6,96 por USD 1.

b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

c) Inventarios

La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

VA
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(Expresado en bolivianos)

Los productos terminados de consumoe masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracion, productos quimicos y repuestos estan valuados al costo de reposicion (valores corrientes)
y no exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo a su estado y uso, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcion a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de adquisicion, los mismos
que fueron ajustados al 30 de junio de 2018, en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha de compra
y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha del revalto técnico
y la fecha de cierre del ejercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas utiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion
%
Herramientas 4 anos 25,00
Maquinaria y equipos agricolas 4 anos 25,00
Equipos de computacion 4 anos 25,00
Vehiculos 5 anos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afos 20,00
Magquinaria y equipos 8 afos 12,50
Muebles y enseres 10 anos 10,00
Caminos interiores 10 anos 10,00
Instalaciones electricas y telefonia rurales 10 anos 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 anos 10.00
Viviendas para el personal 20 afnos 5,00
Canales de regadios y pozos 20 anos 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 anos 5,00
Edificios 40 anos 2.50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.
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Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones permanentes

Las otras inversiones que estan constituidas por certificados de aportacion en Cooperativas Telefonicas
del pais, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado en funcion a la cotizacion del dolar
estadounidense.

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene influencia significativa
(generalmente cuando posee mas del 20% de las acciones), se valuan por el método del valor
patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros disponibles de las
empresas emisoras. Las mismas se encuentran reexpresadas de acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacion es calculada utilizando el método de la linea recta por un periodo
de 10 anos.

g) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por ano trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provision
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del
quinquenio a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) anos
de trabajo de manera continua.

h) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio, es actualizado por inflacion de
acuerdo a |o indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta "Capital social pagado' se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste
de capital’, la actualizacion del "Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revaluio técnico”, ‘Reserva
legal”, y “Reserva cobertura materia prima" se registran en la cuenta patrimonial "Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los "Resultados acumulados” queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta "Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el "Ajuste de
reservas patrimoniales’ podra capitalizarse o absorber pérdidas.

-8-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos vy la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y perdidas de acuerdo a lo establecido en
la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsion general significativa
en los rubros individuales de dicho estado.

i) Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

k) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando |a tasa
vigente del 25%, sobre |a utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad.
registrando el ingreso por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo posterior al pago efectiva del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 30 de
junio de 2018 y 2017, fueron determinados por la Sociedad sobre estados financieros reexpresados a
moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la composicion de los principales rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
Fondos fijos 84.400
Bancos moneda nacional 15.121.671 67.371.180
Bancos moneda extranjera 197.004 295 65.176.012
212.210.366 132.547.192
b) Valores negociables
2017
2018 ___(Reexpresado)
Valores negociables — Certificados de Devolucion Impasitiva - 18.573.519
16.573.519
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(Expresado en bolivianos)

c) Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales
Clientes del exterior
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

d) Otras cuentas por cobrar

Caorriente

Cuentas por cobrar al personal

Reclamos CEDEIM y otros

Anticipo a agricultores

Otras cuentas por cobrar

Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para deudores incobrables

No corriente
Fondos retenidos

e) Inventarios

Productos terminados
Materia prima

Mercaderia para la reventa
Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos

Sembradios
Repuestos
Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

- 10

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
66.887.500 69.861.488
31.140.147 19.791.103
16.931.007 17.134 734
114.958.654 106.787 325
(16.831.007) (17.134.734)
98.027.647 89.652.591
2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
1.008 400 961 443
72.626 495 184.866 756
74.762 668 42 519.331
28 044 020 49.214 719
35.380.558 33.934 829
211,822 141 311.497.078
(35.380.558) (33.934.829)
176.441.583 277.562.249
4.092.955 4.517.455
4.082.955 4.517.455
2017
2018 (Reexpresado)
156.234.169 113.193.773
346.711.883 318.236.526
45.104.489 40.546.154
13.982.171 10.992.869
10.131.875 7.560 497
- 923.579
4.338.099 6.276.817
14.586.451
591.089.137 497.730.215
(2.387.150) (2,454.281)
588.701.987 495.275 934
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(Expresado en bolivianos)

f) Empresas relacionadas

2017
(Reexpresado y
2018 reclasificado)
Cuentas por cobrar:
R TRADING S.A 161.150.293 58.215.835
Calixto Romero Guzman - 4.032.493
Alicorp S.A. 916.894 1.351.506
Colcun S.A. 22.579.755 181.143.301
Alicorp Argentina SCA 607.988
Vitapro S.A. 19.338.159
inbainor S.A. 29.157.472
Industrias del Espino S.A. 2.131.207 3.998.350
235.881.768 248.741.485_
Cuentas por pagar:
Alicorp S.A. 13.236.603 6.647.091
Alicorp Argentina SCA 4.798.521 2.190.094
Alicorp Holdeco Espana S.L. 2.067.565 -
Industrias del Espino S.A 607.072
20.709.761 8.837.185
g) Gastos pagados por adelantado
2017
(Reexpresado y
2018 " reclasificado)
Impuesto a las Transacciones pagado por anticipado - 37.694.113
Instrumentos financieros 21.397.017 4.527.241
Servicios anticipados 1437231
22.834.248 42221354
h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta
2017
2018 (Reexpresado)
R TRADING S A. 117.849.332 94.154.913
Inversiones en terrenos 29 581918
Otras inversiones 1.055.322 ) 1.593.514
148.486.567 95 748 427

RE <
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Expresado en bolivianos)

i)  Activo fijo, neto

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Maquinaria y equipos agricolas
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacion
Alambrado, tranqueras y vallas
Viviendas para el personal
Silos, almacenes y galpones
Canales de regadios y pozos
Caminos interiores

Tinglados y cobertizos de madera
Instalaciones electricas y telefonia

rural

Activos biologicos
Obras en curso
Licencias

Total 2018

Total 2017 (Reexpresado)

2017
2018 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen acumuladas netos netos
18.610.474 18.610.474 48.737.527
261.023.170 (121.168.365) 139.854.805 141.306.908
810.320.797 (650.924.470) 159.396.327 151.366.813
1 1) - 597.039
B453 211 (6.631.226) 1.821.985 2.105.236
41.673.503 (30.541.839) 11.131.664 13.286.679
17.139.789 (14.172.997) 2.8966.792 5.473.426
24.228.545 (21.269.189) 2.959.356 3.486.553
491.757 (372.314) 119.443 278.162
9911.821 (7.115.893) 2.785.928 3.007.404
109.587.666 (33.564.940) 76.022.726 78.986.460
2.537.832 (1.100.033) 1.437 799 1.950.080
14.472.656 (9.212.337) 5.260.319 6.189.943
3.794.356 (2.034.607) 1.789.749 2.152.843
10.635.376 (7.932.938) 2.702 438 3575401
- - 285 710
14 836 528 - 14.836 528 39.380.357
15973874  (11.469.361) 4.504.513 3.974.798
1.363.691.356 (917.510.510) 446.180.846
1.424.757 413 (818.616.104) 506.141.309

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 30 de junio de 2018 y 2017 es Bs68.132.000 y
Bs73.744.745 (reexpresado), respectivamente.

J)  Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

-1o-

2017
(Reexpresado y

2018 reclasificado)
173.701.619 204,247 546
2.520.446 1.887.211
14.532.823 15.052.539
___190.754.888 221.187.296
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Expresado en bolivianos)

k) Deudas fiscales y sociales

2017
2018 (Reexpresado)
Fiscales:
Retenciones IUE-BE 636.555 852.017
Otros impuestos por pagar 40.674 43.129
Retenciones RC IVA 34.484 29.070
Retenciones IUE Servicios 15.927 18.938
Retenciones IT Servicios 15.217 5136
Retenciones |UE Bienes 5727 986
Impuesto a las transacciones por pagar 235 2.902.525
748.819 _ 3.851.801
Sociales:
Vacaclones por pagar 10 166.298 -
Aguinaldo por pagar 7.750.805 7.656.884
Primas por pagar 7.410.777 7.364.266
Bonos por pagar 6.505.633 9.669.861
Otros cuentas sociales por pagar 2.888.250 624,786
Instituciones de prevision social 2 358 591 2.317.080
37.080.354 27.632.877
37.829.173 31.484 578
)  Deudas bancarias y financieras
2017
2018 (Reexpresado)
Corriente:
Banco Econdémico S.A. - 71.968.543
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (1) 137.200.000 70.529.172
Banco de Crédito S.A. (2) 61.666.158 77.601.259
Banco Ganadero S.A. (3) 55.000.000 -
Banco Nacional de Bolivia S A (4) 56.000.000 .
Intereses bancarios 2.211.746 1.141.039
Obligaciones con terceros - 2.363.080
Intereses con terceros - 83.181
312.077.904 223.686.274
No corriente:
Banco de Crédito S.A. (2) 24.754.922 31.268 879
24.754,922 31.268 B79

Al 30 de junio de 2018 la sociedad tiene firmado (0s siguientes contratos de préstamo:
(1) Banco Mercantil Santa Cruz S.A.:
Contrato de préstamo Nro. 2896/2018 de fecha 13 de abril de 2018 con validez de 270 dias, por un valor de Bs 68 600.000

destinado para capital de operacion, la garantia es: La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la
cantidad de 18.773,95 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 4 de abril de 2018.

-13-
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(Expresado en bolivianos)

(2)

(3)

(4)

Cantrato de préstamo Nro. 2887/2018 de fecha 13 de abril de 2018 con validez de 270 dias, por un valor de Bs68.600.000
destinado para capital de operacion, la garantia es: La prenda sin desplazamiento consistente en grano de soja por la
cantidad de 18.773.95 TM de acuerdo a detalle de inventario de fecha 4 de abril de 2018.

Banco de Crédito S.A.;

En fecha 19 de marzo de 2018 se firmo un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs56.000.000 destinado para capital de operacion.

En fecha 23 de febrero de 2016 se firmd un contrato de prestamo privado con validez de B4 meses, por un valor de
Bs41,160.000, destinado para capital de operacidn. Al 30 de junio de 2018, este crédito presenta un saldo de Bs30.421.080,

Banco Ganadero S.A.:

En fecha 28 de marzo de 2018 se firmd un contrato de préstamo Nro. 472/2018 con validez de 270 dias, por un valor de
Bs55.000.000 destinado para capital de operacion.

Banco Nacional de Bolivia S.A.:

En fecha 21 de marzo de 2018 se firmo un contrato de préstamo Nro, 448/2018 con validez de 270 dias, por un valor de
Bs21.000.000 destinado para capital de operacion.

En fecha 14 de marzo de 2018 se firmé un contrato de préstamo con validez de 12 meses, por un valor de Bs35.000.000
destinado para capital de operacion.

m) Deudas por emision de valores

2017

2018 (Reexpresado)
Corriente:
Bonos IASA |l Emision 1 (1) 14.000.000 14.393.709
Bonos IASA Il Emision 2 (2) 13.440.000 13.817.960
Bonos IASA Il Emision 1 (3) 17.400 17 889
Bonos IASA ||| Emision 2 (4) 10.440.000 10.733.594
Bonos IASA Il Emision 3 (5) 13.920 14.311
Bonos IASA || Emision 5 (6) 11.600.023
Pagares IASA Ill Emision 3 . 50.020 106
Pagares IASA Il Emision 4 - 50.090.106
Pagares oferta privada Il - 35.984 271
Bonos IASA IV Emision 1 (8) 48.719.991
Prima en emision de bonos Moneda nacional 6.377.767 6.499.830
Prima en emision de pagarés Moneda nacional . 392 210
interés por pagar Moneda nacional 4.056.123 5.136.602
Interés por pagar Moneda extranjera 477 618

108.665.701 187.171 206

-
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(Expresado en bolivianos)

2017

2018 (Reexpresado)
No corriente:
Bonos IASA Il Emision 1 (1) - 14.393.709
Bonaos IASA Il Emision 2 (2) 6.720.000 20.726.940
Banos IASA Il Emision 1 (3) - 17.889
Bonos IASA Il Emision 2 (4) 5.220 000 16.100.391
Bonos IASA 11l Emision 3 (5) 6.960 21.467
Bonos IASA Il Emision 5 (6) 57.999.977 71.857.204
Bonos IASA Il Emision 6 (7) 170.520.000 175315370
Bonos IASA IV Emision 1 (8) 124.584.009 .
Prima en emision de bonos meneda nacional 7.929.658 13.567.205

372.980.604 311.690.265

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aproboé el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo a lo establecido por el Cddigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos.

Mediante Resolucién ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agostoe de 2009, se inscribié a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el numero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigno al Programa de
Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos IASA II", corresponde a.

Denominacion: Bonos IASA |l

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de
la ASFI, que autorice & inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

Programa de emisiones — Bonos IASA |l

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la primera emision denominada "Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA || EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos seré su valor nominal

Tipo de interés:  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 31 de mayo de 2012

- 45
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Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupon
(Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(2) En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
1567005/2012 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada "Bonos IASA Il Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA 1| EMISION 2

Montao de la emision: Bs67.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse: ~ Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emisién

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital. a partir del quinto cupon
(Cupdn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigno al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emisiéon de Bonos IASA [II”, corresponde a.

Denominacion: Bonos IASA Il

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 anos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza |a inscripcion de 1a primera emision denominada “Bonos |IASA
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(4)

[Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |IASA Ill que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA [Il EMISION 1

Monto de la emision: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Délares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares)

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cupén (Cupdn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada "Bonos IASA IIl Emisién 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Ill que cuenta con las siguientes caracteristicas;

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 2

Monto de la emision: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil siento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Baolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interes: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Farma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del septimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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©)

(6)

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado |a tercera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Ill Emision 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con
las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Il EMISION 3

Monto de la emisién: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E3U-18

Moneda: Ddlares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: USD 10.000,00 (Diez mil 00/100 Dolares).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,25 % anual

Fecha de emision: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de  la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del séptimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a traves de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza |2 inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA Il
Emisiéon 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 5

Monto de la emision: Bs89.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de  la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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(7) En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la tercera emision denominada “Bonos IASA Il Emision
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 6

Monto de la emision: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonas sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emision: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigno al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA [V', son las siguientes:

Denominacion: Bonos IASA |V

Monto del programa: USD 100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 anos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI|, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8) En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada 'Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA [V que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000.00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)

«49-




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas del capital, a partir del tercer cupon (Cupon 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicién de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de
préstamos bancarios).

n) Ingresos y costo de ventas

Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas bruto
Bs - Bs Bs

Ano terminado el 30 de junio de 2018:
Ingreso por venta de productos propios y de
represaentacion y servicios (1) 2.170.594,255 (1.904.051.358) 266.542 897
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 545.254 - 545 254
Totales 2.171,139.509 (1.904.051.358) 267.088 151
Ano terminado el 30 de junio de 2017 (Reexpresado)
Ingresc por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1) 2.155.797.321 (1.800.946 441) 354.850 880
Ingreso por ventas de desechos y desperdicios 500.469 - ___500.469
Totales 2.156.297.790 (1.800.946.441) 355.351.349

(1) Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A. desde hace 13 anos.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nive!
de calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atun VAN CAMPS (Ecuador), Jabon Bolivar
(Perl), Aceite de Oliva BORGES (Espana) y Fideos Don Vittorio (Perd). También una parte corresponde a ingresos
obtenidos por servicios de molienda de grano de soja a terceros y venta de productos agricolas.

o) Gastos Administrativos

2017
2018 (Reexpresado)

Sueldos 34.241.595 32.121.507
Asesoria y Servicios 17.406.047 20.307 659
Otros gastos fijos de administracion 16.360.495 17.570.319
Depraciacion 7.860.628 8.752.502
Gastos de viaje y representacion 2.916.024 2 565.605
Reparacion y mantenimiento 474 002 531 804
Sequros 140.881 B89.198

79.399.672 81.938.594
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p) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas
Sueldos

Investigacion de mercado
Trade Marketing

q) Otros ingresos y egresos, neto

Otros ingresos:

Recuperacion de cuentas incobrablas
Ganancia en inversiones

Otros ingresos menores

Otros egresos:

Previsian para cuentas incobrables
Otros gastos menores

Amortizacion derecho de llave
Sanciones administrativas y fiscales
Diferencia de inventario

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2017

(Reexpresado y

2018 Reclasificado)
60.247.090 92.331.654
33.413.154 31.193.700
25.842.349 26.821 214
__9.856.982 9.515.290
128.359.575 159.861.858

2017

2018 (Reexpresado)
4.306.317 2.109.925
7.862.127 1.205.409
14 856.035 256.378
27.024.479 3.571.712
(6.869.812) (5.515.787)
(17.312.819) (1.965.163)
(30.855) (9 242)
(2.481.073) (448.110)
(26.694.359) (7.938.302)
330.120 (4.366 590)

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:

Activo

Dispenibllidades

Cuentas por cobrar

Empresas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total posicién activa

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales
Empresas relacionadas
Deudas bancarias y financieras
Deudas por emision de valores
Total posicién pasiva

Total posicién neta activa

-21-

2017
2018 Reexpresado
Clase y monto de
la moneda Cambio Monto en Monto en
extranjera vigente da local moneda local
28.305.215 6.96 197.004 265 85176011
4474159 696 31.140.147 21.529.112
33.891.059 £6.96 235881 768 244743134
12.260.081 696 85.320.056
78.930.484 549.356 166 331,448 257
11.267.787 6.96 78.423.800 20558 722
2975540 20.709.761 8837 186
- 696 - 2.448 262
5500 6,96 38280 63.231
14.248 827 £9.171.841 31.905.401
450.184.325 299 542 BS6
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Capital social pagado y restriccion sobre pago de dividendos.

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales

se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera:

Acclonistas N de acciones Importe Porcentaje
e e Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188,256 188.2566.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A. . 2544 2544000 1,00000
254.400 254,400.000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aproba la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018, el capital fue
modificado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Holdco Balivia Inversiones S.A. 254.398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espana S.L. 1 . 1.000 ~0,00038
254.400 254.400.000 100

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 30 de junio de 2018 y 2017 es de Bs3.916,27 y
Bs3.807,30 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 7 - RESERVA POR REVALUO TECNICO

Corresponde al revallo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
lerrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N” 24051 y 29382
del 29 de junic de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacion de |a liquidacion del IUE correspondiente al gjercicio siguiente.
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Al 30 de junio de 2018, se constituyd una provision de Bs20.185.932 con cargo en la cuenta “Impuesto
a las Utilidades" (Gasto). Al 30 de junio de 2017, la provision por Bs39.321.616 (Reexpresado) fue
contabilizada con cargo a la cuenta Impuestos a las Transacciones pagados por anticipado por
Bs37.694.113 (Reexpresado) y con cargo a resultados la diferencia.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 8 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgo la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 de! 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N* 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccion debera ser aquel que se hubiera acordado entre partes independientas
en operaciones comparables de mercado’

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucién N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 30 de junio de 2018 la Sociedad realizo un estudio técnico por las operaciones realizadas con empresas
vinculadas durante el gjercicio 2018 concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto sobre
las utilidades de las empresas.

NOTA 10 - CONTINGENTES
Resoluciéon Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes (Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales (S.1.N.) emiti¢ la Resolucion Determinativa N® 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJ/0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 vy
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y muita por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partido Primero
Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dictd sentencia declarando IMPROBADA la
demanda, por lo que se presentd Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. Actualmente este proceso se encuentra radicado en la Sala Social y
Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, en fecha 12 de mayo 2017 se emitié el Auto Vista
N°® 031/2016, el cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad
interpone Recurso de Casacion, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se
apersona y responde el traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se
eleve el expediente ante el Tribunal Supremao de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs8.123.115.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales  (S.LN.) emiti6 |a Resolucion Determinativa N°® 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dicto sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se presento un
Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notifico el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 0187S/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado més los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs392.293. Dicho importe fue cancelado por la sociedad.

Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 20186, |a Gerencia Distrnital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales  (S..N.) emitio la Resolucion Determinativa N° 17-02217-16  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucion Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, |a autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarquico
Impugnando la Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junio de 2017, se notifico a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicito a GRACQO que se emita el correspondiente Auto de conclusion declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificé a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO presenté memorial
de oposicion de pago y solicita suspension de ejecucion, el mismo que a la fecha se encuentra para
emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucion de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACO presentdé memorial de réplica y el decreto fue natificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para apersonarse comao terceros
interesados.
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El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs361,163,

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa. motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 20089, la Sociedad interpone Accion de Repeticion de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emitid la Resolucion Administrativa de
Accion de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio la Resolucion de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracion Tributaria emitir un nuevo acto que contenga
fundamentacion técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en
fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracion Tributaria emitio la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accion de Repeticion por el importe de Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre
de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucion Administrativa de Accion de
Repeticion N° 221739000003. En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacion
Tributaria Cochabamba emitio la Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucion Administrativa de Accion de Repeticion N* 221739000008.
En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuso recurso jerarquico contra la Resolucion de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificé la Resolucion
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notifico con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacion Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceras interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucién  Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000048 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion
por omision de pago al 27 de octubre de 2017, En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria
presentd memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El Juez decreto traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributara
presenté memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. Fl
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19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el jJuramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que
la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad solicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se naotifica
el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, &l
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs8.597.289.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion  Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por
omision de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitié el Auto de admision de demanda;
el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El
Juez decreto traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
la Administracién Tributaria presento memorial de contestacion a la demanda. El Juez emitio en fecha
16 de marzo de 2018 el proveido gque traba la relacion procesal y apertura el término para la
presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveido que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposiciéon contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifico
con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs1.034.386.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucidon Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0085/2017

Enfecha 4 de enero de 2018, FINQ interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N® 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia Grandes GContribuyentes
Cochabamba (GRACOQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y
sancién por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitio el Auto de admision de
demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincion del procesc por
inactividad. EI Juez decreté traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018.
Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentd memorial de contestacion
alademanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal
v apertura el termino para la presentacién de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 el juez emitio el
Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitid un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de termino probaiorio, pase con el auditor del juzgado y tengase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 30 de junio
de 2018, asciende a Bs3.500.521.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emisicn de los presentes estados financieros,
no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patrimonial
y financiera de la Sociedad.

~ Carlos Hdgo Vargas Exeni
Representante Legal
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., que incluyen el balance general
al 31 de marzo de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 31 de
marzo de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos clave de |a auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquelios asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién, y no expresamos una
opinién separada sobre estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos ia
forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de nuestra auditorfa.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditorfa de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. En consecuencia, nuestra auditoria incluy6 la ejecucién de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompafan.
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1. Reconocimiento y medicién de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31
de marzo de 2019, que asciende a
Bs487.099.536 cuya composicidn se
expone en la Nota 4.e a los estados
financieros, asi como el importe del costo
de ventas por Bs1.412.543.447 gue se
expone en el estado de ganancias y
pérdidas; los criterios de valoracién y de
medicidn asi como la metodologia de
determinacién de los costos de
produccidn y de ventas cuyas politicas
contables se revelan en la Nota 3 a los
estados financieros; son considerados un
asunto clave de la auditoria debido a su
materialidad v a la complejidad de los
procesos que $on  necesarios para su
medicién y contabilizacidn.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos relevado el proceso de inventarios y costeo de la
compaiiia y hemos efectuado los procedimientos de
recorrido para evatuar el disefio de los controles relevantes
y la forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicion fisica de los inventarios, con la
participacién de profesionales especializados en la medicién
de productos a granel almacenados en silos y hemos
confirmado los volumenes con los responsables de los
almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado
la valoracién de los inventarios, mediante la verificacion de
documentacién de compras y del proceso de produccidn.
Por otra parte, hemos efectuado procedimientos analiticos
y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién de
estos con los volimenes vendidos, incluyendo el andlisis de
las transferencias dentro de los procesos productivos de
molienda y refinacion,

2. Capitalizacién y valuacion de activos fijos

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos
al 31 de marzo de 2019 asciende a
Bs422.593.311 cuya composicion se
expone en fa Nota 4.i a los estados
financieros. La evaluacién de los criterios
y los tiempos en los cuales los activos
cumplen con los criterios de
capitalizacion, la estimacién de una vida
Gtil razonable y la evaluacidon de la
existencia de indicadores de deterioro en
el valor de dichos activos constituyen
politicas contables relevantes, que se
detallan en la Nota 3 a los estados
financieros.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisada los supuestos y estimaciones relacionados
con el valor contable y las vidas utiles de los activos
importantes considerando las normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia, y otra informacién
relevante y sobre |a base de nuestros conocimientos de la
industria. Hemos efectuado la revision del ¢alculo de la
depreciacion del ejercicio, del ajuste por inflacidn y tenencia
de bienes y hemos comparado la informacidn de los
auxiliares de activos fijos y depreciacién con los registros
contables. Tomamos conocimiento de los resultados de la
determinacion de los valores recuperables de los activos de
la Sociedad y verificamos que no existen montos que deban
ser contabilizados por deterioro en el valor de [os mismos.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de [a
gestion comparando la informacion de los registros
auxiliares y contables, con la documentacion de sustento de
las compras, tales como las facturas, comprobantes de
pago, y otra documentacion de sustento, hemos revisado la
razonabilidad de |a valuacion de los activos que fueron
dados de alta.
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Parrafo de énfasis - estados flnancieros consolidades

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a |as que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por o tanto, no inctuyen la consolidacion de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de |a preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
gue una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.
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» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que Ia Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las
salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aguellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la
ley o regulacién excluyan su exposicién plblica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos gque un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerfo asf superan los beneficios del interés plblico

de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

Socio /
MAT. PROF/ N° CA
MAT. PROF, N° CAUSC-721

Santa Cruz de la Sierra, 27 de junio de 2019



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIQ DE 2018

{Cifras expresadas en bolivianos}

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades {(Nota 4 a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b)
Instrumentos financieros y fondos de garantia (Nota 4 ¢)
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.1)
Crédito fiscal

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) CP

Gastos pagados por adelantado

Total activo corrlente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4.h)

Activo fijo, neto (Nota 4.i)
Activo intangible
Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) LP

Total activo no corrents
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuenias por pagar comerciales (Nota 4 j)

Instrumentos financieros {Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Deudas bancanas y financieras CP (Nota 4 1)

Deudas por emisitn de valores CP {Nota 4 m)

Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) CP

Total paslvo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras LP (Nota 4.1}
Deudas por emision da valores LP (Nota 4.m)
Otras cuentas por pagar (Nota 4.n) LP
Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETQ

Total patrimonlo neto (Segin estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 12 que se acompafan sen parte integrante de estos estados financieres,

2
Carlos Hudo Vargas Exeni
Representante Legal

/| [Reexpresado y

2018 ) Slraclasificado)

LIS

251,447,251 214 982 634
111.864.445 99 308 258
23.150.876 30.910.926
237.729.038 239022 414
487 099 538 566 392 655
75.224.166 75739.350
78.875.474 165.933.926
192,378 492 76.497 577
2.584.333 1.456 007
16680372611 1.500.243.747
140.270 640 150,426,362
422.593.311 452 008.651
11681.710 12.855.004
1612563 4.146.424
576.168 224 819.537 441
2.136.540.835 2.119.781.188
215185272 156.073.350
5.455.653 -
62 634 832 20.980 309
38.545.143 58.773.001
311.443.513 316.154 819
169.784 013 110.085.285
1B.898 487 19 857 392
823046 913 682 024 156
18.888.595 25.078.315
267.997 461 377853138
1.916.680 -
19.081 626 25 510.626
307 884 362 428 442 076

1,131.831.275

1.110.466 235

1.004 708 560

1.009 314 853

2.136.540.835

M [

Raul Fi Medina
Contador ral
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Marzo
2019

Junio 2018
{Reexpresado y
reclasificado)

Ingresos Operacionales
Ingresos por venta (neto) (Nota 4.0)
Costo de ventas (Nota 4.0)

1.639.723.010
{1.412.543.447)

2.341.966.503
{2.091.159.500)

Resultado bruto

Egresos Operaclonales

Gastos Administrativos (Nota 4.p)

(Gastos de comercializacién (Nota 4.q)

Otros ingresos y egresos operativos, neto (Nota 4.r)

Utilidad operativa

Ingresos (Egresos) No operaclonales
Ingresos y gastos financieros, neto
Ganancia (Pérdida) en inversiones
Resultado por exposicion a |a inflacién
Mantenirmiento de valor

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la Renta Diferida
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas

Utilidad neta del ejercicio

227.179.563 250.807.003
(64.338.497) {79.929.455)
(91.443.711) (125.620.444)
(27.566.574) 6.203.393
43.830.781 51.480.497
(683.498) (8.106.634)
3.172.463 7.964 B34
(7.036.557) (13.708.007)
6.668.450 14.139.303
(280.907) (747.905)
45 670.732 51.002.088
(6.572.803) -
(19.306.801) (20.449.636)
19.791.128 30.552.452

Las notas 1 a 12 que se acomparian son parie integrante de eslos estados financieros.

Carlos Hugd Vargas Exeni
Representante Legal
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INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019 Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 20 DE JUNIO DE 2018

{Cifras expresadas en bolivianos)

Saldos al 30 de junic de 2018

Reaxpresién de saldos iniciales

Saldos ai 30 de Junio de 2018 (Reexpresadeo)
Conslitucion de Reserva Legal

Cobertura Materia Prima [ASA

Cobertura materia prima R Trading S.A
Reserva por conversidn R Trading 5 A

Otros ajusies patrimoniales

Gananca neta del ejercicio

Saldos al 31 de marzo de 2018

Marzo 2019 Junle 2018
Ajuste Raserva Ressrva Aluste
GCapital Ajuste global del Rassrva Cobertura por Revaluo de reasrvas Resultados Total
Pagado de capltal patrimanic Legal  _Materia prima Técnl patrimoniales acumulados Total [Reaxpresado)
254 400,000 214872538 66,569 103 B6 667 171 36.855 329 9.057.789 B9 274 534 258602 999 996 299 523 954 391 645
- 6 130,459 3 506 630 3378.31 13.015.430 26839 439
254,400,000 221.003.007 66.669.103 £6.867.171 36.856.329 9,057.789 92.781.224 261.981.330 1.00%.314.96) 981.231.084
- 1.507.923 - 10052 (1.517.975) - -
- {27.706.311) - 27706 M1 24.055.002
- (12,311 623} {12 311 623) 13.281,797
> (1.666%1-) {1666 881)
- - - 17,288 304 17 288.3%4 {39,805 382)
- - - - 19781 128 19.791.128 30.552 452
264.400.000 221.003.007 86.669.103 68.176.094 [3.162.806) 9,067,789 92,791.276 295.875.508 1.004.709.660 1.009.114.953

Las notas 1 a 12 que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros

Carlos Hugo Yargas EXeni

Representante Legal




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectlvo por actividades de operacion:
Ganancia neta del ejercicio

Reconclllacién de la ganancia neta del ejerciclo con
los flujos de efectlvo generados por {(aplicados a}
actividades de operaclén:

Depreciacién

Amortizacidn Activo intangible

Provision de intereses

Previsidn para indemnizaciones

Participacién en resultados de |a sociedad controlada
Prevision deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Camblos en activos y pasivos

Valores negociables

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Anticipo a proveedores de materia pima
Otras cuentas por cobrar

Inventarnos

Crédito fiscal

Cuentas por cobrar a2 empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Ofras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actlvidades de operaclén

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Compra de activos fijos
Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de Inversion

Flujo de efectivo por actlvidades de financlamiento:
Amortizacidn de préstamos

Préstamos del aflo

Emisidn de bonos y paparés

Amortizacién de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento nato de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al clerre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se acompaian son parte integrante de estos eslados financieros

Representante Legal

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclas|ficado)
19.791.128 30.552 452
51716814 89.022 061
1,263,294 1.619.375
21366428 31.704.662
4.519.286 9.321.208
(1.448.773) (9.564.210)
(3.065.300) (8.959.558)
(23.066.462) (16,888.330)
- 16.790.032
(9.490.668) (1,524.908)
13.208.703 0.234.384
515134 33.843.404
{113.347.055) 64.055.944
109.293.119 (94.646.550)
a7 058 452 (39.019,568)
{98.706.622) 13.027.713
(1.138.328) 15,378,372
58111 822 (30.205.982)
(19.227.858) (12.958.290)
42 654.523 12.027 677
857.775 (623.989)
(10.948.286) (9.583.178)
130.914.056 84.602,725
(25.342.795) (72.855.515)
2.625.331 35.154.086
(22.717.464) (37.701.429)
(309.866.158) (655.047.177)
304.400.000 882.762.180
- 175.5868.004
(44.694.799) (137.857.732)
(21.571.018) {31.622.695)
{71.731.975) 33.802.580
36.454 617 80.703.876
214 682 634 134 278758
251 447.251 214.882.634
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyd
como Sociedad Anonima mediante Escritura Publica N° 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada "Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacién de grano de soja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en fa Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de |a ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinades
para convertirios en aceites refinados de mesa o transformarlos a traveés del proceso de hidrogenacion y
cristalizacion en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccién de jabén, todos los productos son enviados al resto del
pals para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccion y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a} Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los
estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacion financiera de la entidad econdmica que conforman la Sociedad y su
subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad
N° 8 de! Colegio de Auditores de Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica |a vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para
su aplicacion Unicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pals o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados
en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de
Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacién general.

b) Ejercicio econémico

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprobé la modificacién del
cierre fiscal de la sociedad que hasta la gestion anterior fue el 30 de junio, para que a partir de la presente
gestién sea el 31 de marzo de cada afo. La sociedad ha realizado la inscripcion de este cambio ante el
Servicio de Impuestos Internos. Consecuentemente, los presentes estados financieros corresponden al
periodo de nueves meses comprendido entre el 1° de julic de 2018 y el 31 de marzo de 2019 y las cifras
comparativas al ejercicic terminado el 30 de junio de 2018.

-5.



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)
¢) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones ¢ supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracion de los efectos de ia inflacién

Los estados financieros al 31 de marzo de 2019 han sido preparados en moneda constante reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3
{(NC 3 Rev.) y la Resolucién CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la
reposicidn del ajuste por inflacién de los estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de
2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice
de actualizacion, mientras no se cuente con un Indice general de precios oficial y de emision diaria. Para
estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de marzo de 2019 de Bs2,29851 y del 30 de junio
de 2018 de Bs2,26887.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2018, fueron reexpresadas
a moneda de cierre del 31 de marzo de 2019, tomando el criteric mencionado en el parrafo anterior.

e) Presentacidon de las cifras comparativas

Las cifras comparativas al 30 de junio de 2018 incluyen reclasificaciones con respecto a las que fueron
originalmente presentadas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el propésito de mejorar la
exposicion y hacer los estados financieros comparables con los del 31 de marzo de 2019. Las principales
reclasificaciones fueron las siguientes: Bs17.275.265 (Reexpresado) del Activo corriente al Pasivo corriente
{Otras cuentas por cobrar a Cuentas per pagar comerciales); Bs75.739.350 {(Reexpresado) del rubro Otras
cuentas por cobrar a Anticipo a proveedores de materia prima; en el rubro Deudas fiscales y sociales se
incluye el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas por Bs20.449.636 (Reexpresado) gue en la
gestién anterior fue presentado e un rubro separado. Por otra parte, se efectuaron reclasificaciones en
gastos pagados por adelantado, y en cuentas de resultados respecto a las que fueron originalmente
emitidas.

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacién utilizados per la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan a os tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio

en el rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del dolar estadounidense al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 fue de Bs6,96 por
usSD 1.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018
{Expresado en bolivianos)

b) Disponibilidades, cuentas por cobrary pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

¢} Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabén) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion,

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracién, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicion (valores corrientes) y
no exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcion a los origenes de los inventarios cbsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicidn, los mismos
que fueron ajustados al 31 de marzo de 2019, en funcion de la variacién de la UFV, entre la fecha de compra
y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacién de la UFV, entre la fecha del revalto técnico
y la fecha de cierre del gjercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas Gtiles:

Porcentaje de

Descripeién Vida util depreciacién %
Herramientas 4 afios 25,00
Equipes de computacién 4 afios 25,00
Vehiculos 5 aflos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Maquinana y equipas 8 anos 12,50
Muebles y enseres 10 afos 10,00
Caminos interiores 10 aflos 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10,00
Alambrado, trangueras y vallas 10 afos 10,00



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

Porcentaje de

Descripcién Vida util depreciacion %
Viviendas para el personal 20 afios 5,00
Canales de regadios y pozos 20 afios 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultades del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias ¢ pérdidas son registradas en los resultados del ejercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene control, se vallian por
el método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Los terrenos disponibles para la venta estan valuados al menor valor entre el costo de adquisicion y el
valor neto de realizacién.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave criginado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacién es calculada utilizando el método de la linea recta por un periodo
de 10 afios.

g} Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por aio trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provisién
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa {90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquiride. Es obligatoric el pago del
quinquenic a simple requerimiento de la trabajadora ¢ el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

h) Patrimenio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado per inflacién de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta "Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste de
capital’, la actualizacién del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revalio técnico”, “Reserva
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legal”, y “Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los "Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital”, sclamente podra capitalizarse y el "Ajuste de
reservas patrimoniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacidn. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsién general
significativa en los rubros individuzales de dicho estado.

j)} Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

k} Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a fa cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utllidades de las Empresas’. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad,
registrando el ingreso por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo posterior al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 31 de
marzo de 2019 y del 1° de julio al 30 de junio de 2018, fueron determinados por la Sociedad sobre
estados financieros reexpresades a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2 d.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la composicidn de los principales rubros es la siguiente:
a) Disponibhilidades

Marzo Junio 2018
- 2019 {Reexpresado)
Efectivo en caja 74 200 786,274
Banco M/N 195,339.362 14,618.445
Banco M/E 56.033.689 199.577.815
251,447 251 214,882,634
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b) Cuentas por cobrar comerciales

Deudores por ventas locales moneda nacional
Deudores por ventas exportacion moneda extranjera
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

c) Instrumentos financieros y fondos de garantia

Instrumentos financieros - posicidn activa
Fondos de garantia

Instrumentos financieros

Instrumentos financieros — posiciéon pasiva
Fondos retenidos

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R Trading S.A.

Colcun S.A.

Alicorp Uruguay

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorpgroup Inversiones S.A.A. Perl
Holdco Bolivia Inversiones S.A.
Alicorp S.A.A. Peru

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L.
Alicorp S.A.A. Argentina

Vitapro S.A.

Inbalnor S.A.

Industrias del Espino S.A.

Cuentas por pagar:
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorp S.AA.
Industrias Del Espino S.A.
Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L
Alicorp Argentina Sca
Alicorp Holdco Esparia S.L
Ransabol S.A.
Corporacion De Servicios Gr Sa

Posicion neta por cobrar empresas relacionadas
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Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
75.804.393 67.761.303
36.060.053 31.546.955
15.801.688 17.152.190
127.666.134 116.460.448
(15.801.688) (17.152.190)
111.864.446 99.308.258
Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
20.346.317 9.234.384
2.813.559 21.676.542
23.159.876 30.910.926
5.455.653 -
5.455.653 -
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
106.178.609 163.255.524
- 22.874.732
90.198.865 -
8.400.000 59.141
9.800 -
69.604.255 -
48.372 928.872
303.086 -
607.988 615.931
- 19.590.788
62.183.067 29.538.379
194 994 2.159.047
337.729.036 239.022.414
24.264.840 -
19.928.261 13.409.523
7.006.312 -
5,748,932 .
4.868.455 4.861.208
- 2.094,575
198.628 -
1.619.404 615.003
63.634.832 20.980.309
274.094.204 218.042.105
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e) Inventarios

Materia prima

Productos terminadoes

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracién y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

f) Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores
Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Previsidn agricultores morosos y de cobranza dudosa

g) Otras cuentas por cobrar

Corriente
Reclamos CEDEIM y GA

Cuentas por cobrar al perscnal
Reclamos por cobrar a aseguradoras
Otras cuentas por cobrar

(-} Prevision para otras cuentas incobrables

No corriente

Fondos retenidos

-1 -

Marzo Junio 2018
2018 (Reexpresado}
302 980.036 351.241.248
112.110.957 158.275177

41.300.728 45.693.724
10.557.376 14.164.831
7.485.426 10.264.236
6.264.344 4.394.771
8.787.820 14.777.005
489.486.687 598.810.992
(2.387.151) {2.418.337}
487.099.536 596.392.655
Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
75.224.166 75.739.350
 26,034.669 32.823.309
101.258.835 108.562.659
(26.034.669) (32.823.309)
75.224.166 75.739.350
Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
189.515.823 73.575.271
804.062 1.021.574
1.117.273 429779
3.921.749 4.490.404
195.359.007 79,517.028
(2.980.514) (3.019.451)
192.378.493 76.497.577
1.612.563 4.146.424
1.612.563 4.146.424
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h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta

Marzo Junio 2018
2019 _— _(Reexpresado)
R Trading S.A, 108,306 484 119.388.889
Otras inversiones en asociacionas 330.575 1.069.108
Terrenos disponibles para la venta _ 31.633.581 29,968.365
140.270.640 150.426.362
i} Activo fijo, neto
Junio 2018
o Marzo 2019 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen Acumuladas Netos netos
Terrenos 17.181.605 - 17.181.605 18.853.597
Edificios 264.750.616 {127.250.358) 137.500.258 141.681.836
Maquinaria y equipos 724.418.596 (590.,660.146) 133.758.450 161.478.644
Muebles y enseres 8.512.733 {6.867.993) 1.644.740 1.845.787
Herramientas 33.812.282 (25.833.019) 7.979.263 11.277.086
Vehiculos 17.552.902 (15.667 .646) 1.885.256 3.005.549
Equipos de computacidn 25.238.162 (22.469.166) 2.769 996 2.998.018
Alambrado, tranqueras y vallas 497 957 (412.460) 85.497 121.003
Viviendas para el personal 9.963.960 (7.286.325) 2.677.635 2.832.453
Silos, almacenes y galpones 110.981.555 (38.920.095) 72.061.460 77.015.870
Canales de regadios y pozos 3.385.983 (1.240.580) 2145403 1.456 582
Caminos intericres 14.658 868 (10.119.678) 4.539,190 5.329.039
Tinglados y cobertizos de madera 3.913.993 (2.356.999) 1.556,994 1.782.738
Instalaciones eléctricas y telefonia rural 10.714 681 (8.801.853) 1.912.828 2.737.742
Obras en curso 30,386 757 - 30.386.757 15.030.349
Activos intangibles 17.299.838 (12.791.859) 4.507 979 4.563.360
Total 2019 1.293.271.488 (870.678.177) 422.593.311
Total 2018 {Reexpresado}) 1.381.506.308 (929.496.657) 452.009.651

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2019 es Bs51.716.814 y al 30
de junic de 2018 de Bs69.022.061 (reexpresado)

i} Cuentas por pagar comerciales

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)

Cuentas por pagar comerciales moneda nacional 29.845 518 2.799.670
Cuentas por pagar comerciales moneda extranjera 1,839.460 4274117
Cuentas por pagar servicios moneda nacional 18.018.596 28.476.969
Otras provisiones por compras y servicios 4.030.888 33.214.391
Cuentas por pagar proveedores de matena prima L 161.450.810 87.308.203
215185272 156 073.350
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k) Deudas fiscales y sociales

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
Fiscales:
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 19.306.801 20.449.636
Impuesto a las transacciones por pagar 753 238
Retenciones RC VA 1.070 34.935
Retenciones IUE Servicios 10.327 16.135
Retenciones IT Servicios 8.260 15.416
Retenciones IUE Bienes 9.225 5.802
Retenciones IUE BE 240.066 644.871
Impuesto a la Renta Diferido 227.527 -
Otros impuestos por pagar 37.075 41,206
19.841 104 21.208.239
Sociales:
Instituciones de prevision social 1.878.368 2.389.403
Aguinaldo por pagar 2.805.654 7.852.060
Primas por pagar 4.073.234 7.507.590
\acaciones por pagar 6.555 433 10.299.108
Bonos por pagar 4,391,330 9.516.601
19.704.039 37.564.762
39,545,143 58.773.001
I) Deudas bancarias y financieras
Marzo Junio 2018
2019 {Reexpresado)
Corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 108.766.327 62.471.751
Banco Econémico S.A. (2) 137.200.000 -
Banco Do Brasil S.A. (3) 34.300.000 -
Banco Fie S.A. (4) 30.000.000 -
Banco Mercantil S.A. - 138.992.349
Banco Ganadero S A - 55.718.507
Banco Nacional de Bolivia S.A. - 56.731.571
Intereses bancarios 1,177.186 2.240.641
311.443.513 316.154.819
No corriente:
Banco de Crédite S.A. (1} 18,888.595 25.078.315
18.888.595 25,078,315

Al 31 de marzo de 2019 la sociedad tiene firmado los siguientes contratos de préstamo:

(1) Banco de Crédito S.A.:

- En fecha 7 de enerc de 2019, se firmd un contrato de préstamo privado con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34,300.000, destinado para capital de operacion.

- Enfecha 17 de enero de 2019 v 28 de febrero de 2019 se fim¢ un contrato de préstamo privado con validez de 180 dias,
por un valor de Bs34,300.000, destinado para capital de operacion.

- En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs34,300.000, destinade para capital de operacién.
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{2)

3

4

En fecha 23 de febrero de 2016 se firnd un contrato de préstamo privado con validez de 84 meses, por un valor de
Bs41.160.000, destinado para capital de operacion, Al 31 de marzo de 2019, este crédito presenta un saldo de Bs24.754.922.

Banco Economico S.A.:

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 556/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.300.000 destinado para capital de operacién

En fecha 28 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 555/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs102.900.000 destinado para capital de operacion.

Banco Do Brasil:

En fecha 24 de enero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 19/0007 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.400.000 destinado para capital de operacion.

Banco Fie:

En fecha 9 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro.029/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs30.000.000 destinado para capital de operacién

m) Deudas por emision de valores

Marzo Junio 2018

2019 (Reexpresado)
Corriente:
Bonos IASA Il Emisién 1 {1} 7.000.000 14.182.893
Bonos IASA Il Emisién 2 (2) 13.440.000 13.615.577
Bonos IASA Il Emisién 1 (3) - 17.627
Bonos IASA IIl Emisidn 2 (4) 10.440.000 10.576.386
Bonos IASA Il Emisién 3 (5) 13.920 14.102
Bonos IASA Il Emisidn 5 (6} 23.200.000 11.751.563
Bonos IASA Il Emision 6 (7} 56.840.000 -
Bonos IASA IV Emision 1 (8) 48.719.991 49.356.458
Prima en emisién de bonos MN CP 5.243.375 6.461.085
Interés por pagar MN 4.886.580 4109111
Interés por pagar ME 147 483

169.784.013 110.085.285
No corriente:
Bonos IASA Il Emisién 2 (2) - 6.807.789
Bonos IASA Ill Emisién 2 (4) - 5,288.193
Bonos IASA Il Emisién 3 (5) - 7.051
Bonos IASA Il Emision 5 (6) 46.400.000 58.757.675
Bonos IASA [l Emisién 6 (7) 113.680.000 172,747 634
Bonos IASA IV Emisidn 1 (8) 103.703.958 126.211.546
Prima en emisién de bonos MN LP 4.213.503 8.033.250

267.997.461 377.853.138

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobo el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo con lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos.
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Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribi¢ a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Auteridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el nomero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/20089.

- Programa de emisiones — Bonos IASA ||

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigné al Programa de
Emisiones el niimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos IASA II”, corresponde a:

Denominacion: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibies a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucién de
la ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en et RMV de la ASFI).

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la primera emision denominada “Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA It EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocaciéon:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés;  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emisién: 31 de mayo de 2012

Plazo de colocacidn primaria; Ciento ochenta (180} dias calendaric a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180} dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital.  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10} cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupon
(Cupodn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

{2} En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado |a segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de la ASF! de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la segunda emisién
denominada "Bonos IASA Il Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA 1| EMISION 2
Monto de la emisidon: Bs67.200.000,00
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Serie: Unica

Clave de pizarra; FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisidn: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 {Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos. A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del gquinto cupén
(Cup6n 5)

Garantia: Quirografaria

Ferma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucién N°® ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigno al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos |IASA INI”, corresponde a:

Denominacion: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse; Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMVY de la ASFI).

{3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emisién de bonos que fue

autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la primera emisiéon denominada “Bonos IASA
[Il Emisién 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 1

Monto de la emision: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Dolares

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Ddlares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emisién. 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
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(4)

Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cupén (Cupon 5)

Garantia; Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primaric Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASF| de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA It Emisién 2” comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA 11t EMISION 2

Monto de la emisién: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil siento sesenta dias (2.160 dlas)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Ei precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emisién: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupén y del séptimo hasta
el doceavo cupédn

Garant(a: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de ia Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emisién de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcidon de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Ill Emisién 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con
ias siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA !ll EMISION 3

Monto de la emision: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E3U-13

Moneda: Délares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacién: USD 10.000,00 {Diez mil 00/100 Délares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,25 % anual
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{(Expresado en bolivianos)

(6)

Fecha de emisién: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del séptimo hasta
el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizade la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos |ASA 1]
Emision 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA 1l que cuenta con ias
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA IIl EMISION 5

Monto de la emision: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacién primaria:; Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién

Forma de pago de capital: Seré amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A

En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza |a inscripcidn de |a tercera emisidn denominada “Bonos IASA [Il Emisién
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA Ill EMISION 6

Monto de la emisién: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dlas (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
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{Expresado en boliviancs)

Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emisién: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria: Ciente ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emisidn

Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocaciéon: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASF| mediante Resolucién N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigné al Programa
de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos IASA V", son las siguientes:

Dencminacion: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI|, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8)

En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emisiéon de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA [V que cuenta con las

siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Mecneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion,  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de cofocacion de los Bonos sera su valer nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interes: 4,00 % anual

Fecha de emisién: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de |la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos; Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emisién.

Forma de pago de capital; Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dlas calendarios, en diez
{10) cuotas del capital, a partir del tercer cupén (Cupon 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocaciéon: Mercado primario Bursatil a través de la Boisa Boliviana de Valores S A,
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Los recursos obtenidos por la colocacién de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de
préstamos bancarios).

n} Otras cuentas por pagar

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
Ofras cuentas por pagar corto plazo
Anticipo de clientes 2.525.739 2,553,373
Depésitos en garantia 1.219.690 2.681.343
Otras cuentas por pagar 15.153.058 14.722.676
18.898.487 19.957.392
Otras cuentas por pagar largo plazo:
Provisién para contingencias 1.916.680_ -
1.916.680 X
o} Ingresos y costo de ventas
Ingresos por Costo de Resultado
ventas {neto) ventas bruto
Bs __Bs Bs
Periodo de 9 meses terminado el 31 de marzo de
2019:
Ingrese por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1) 1,639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
Totales 1.639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
Ingresos por Costo de Resultado
ventas {neto) ventas bruto
___Bs i __ Bs Bs
Afo terminado el 30 de junio de 2018 (Reexpresado):
Ingreso por venta de productos propios y de
representacién y servicios (1) 2.341.966.503 (2.091.159.500) 250,807.003
Totales 2.341.966.503 {(2.091.159.500) 250.807.003

(1) Incluyen ingresas obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite 5.A. desde hace 14 afios.
Aprovechande la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel
de calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atun VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar
(Peru), Aceite de Oliva BORGES (Espafia) y Fideos Don Vittorio (Peru).

p) Gastos Administrativos

Marzo Junio 2018
2019 {Reexpresado)
Sueldos personales administrativo 6413572 34.688,919
Asesoria y servicios 27.331.827 17.633.436
Otros gastos fijos de administracién 21.887.811 13.911.693
Gastos de viaje y representacion 1.487.642 2.954 118
Depreciacion 5.750.219 7.963.317
Otros gastos adm. varios 1.093.389 2.155.057
Reparacion y mantenimiento 280.283 480.194
Seguros administrativos 93.744 B 142721
64.338.497 79.929.455
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q) Gastos de comercializacién

Gastos de ventas

Sueldos de personal comercial
Investigacién de mercado

Trade Marketing

Previsién para cuentas incobrables
Otros gastos varios de ventas

r) Otros ingresos y egresos operativos, neto

Otros ingresos:

Ingresc por compensacion
Recuperacién de cuentas incobrables
Otros ingresos menores

Otros egresos:

Impuesto a las transacciones
Sanciones administrativas y fiscales
Provisién para contingencias

QOtros gastos varios

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2018 Reclasificado)
23.164.081 31.807.375
25.814.962 40.340.362
24.991.957 26.179.948
8.146.416 09 985.752
3.065.300 6.959.558
6.260.995 10.347.449
91.443 711 125.620.444
Marzo Junic 2018
2019 (Reexpresado)
24.111.010 20,749.796
2.741,109 4.362.574
2.032.108 22.776.282
28.884,227 56.888.652
(26.566.275) (34.693.253)
(2.592 081} (31.055)
(1 916.680) -
{(25.375.765) (15.960.951)
(56.450.801) (50.685.259)
{(27.566.574) 6.203.393

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
Marzo Junlo 2018
2019 Reexpresado
Clase y monto de la Cambio Monto en moneda Monto en moneda
moneda extranjera vigente local local

Activo

Disponibilidades 8.050.517 6,06 56.033.689 199.577.814
Cuentas por cobrar 5181.042 6,96 38.060.053 31.548.321
Empresas relacionadas 47 280 997 5,86 329 075.736 238.983.274
Ofras cuentas por cobrar 135235 6,06 941.234 1.470.852
Instrumentos financeros 3.327.568 6,96 23.159.876 30,910,928
Total posiclén activa 63 975 658 445,.270.650 502.471_387

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales 21823 146 6,96 151,889.083 79.525 997
Empresas relacionadas 4.397.155 5,96 30,604,198 20.980.309
Instrumentos financieros 783.858 6,96 5455 653 -
QOlras cuentas por pagar 147,222 6,96 1.024.665 20.943
Deudas por emision de valores 2.0 6,96 _— 14087 32212
Total posicién pasiva 27.153, 402 188 987 676 100,559 461

Total poslclén neta activa 36,822,257 256.282.914 401.911.926
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales
se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera.

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
= ) Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional 5.A. 188.256 188.256.000 74,00000
Birmingham Merchant S A, 2544 2.544 000 1,00000
254.400 254,400,000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aprobd la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo
de 2019, el capital pagado esta conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Impaorte Porcentaje
_— Bs = % .
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254 398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A, 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espania S.L. e 1 1,000 0,00039
254.400 254,400,000 100

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 es de
Bs3.949,33 y Bs3.967,43 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 7 — RESERVA POR REVALUO TECNICO

Corresponde al revallo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas {IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382
del 29 de junio de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacién de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Al 31 de marzo de 2019, se constituyé una provision de Bs19.306.801 y al 30 de junio de 2018, de

Bs20.449.636 (Reexpresado) ambas contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados "Impuestos
sobre las utilidades de las empresas’.
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b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 9 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgo la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: "En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccion debera ser aguel que se hubiera acordado entre partes independientes
en operaciones comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucidén N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 la Sociedad realizé un estudio técnico por las operaciones
realizadas con empresas vinculadas, concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto
sobre las utilidades de las empresas.

NOTA 10 — CONTINGENTES
Resolucién Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes {Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales {S.1.N.) emitié la Resolucion Determinativa N° 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJN0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partido Primero
Administrativo- Coactivo y Tributario de Cochabamba dicté sentencia declarando IMPROBADA la
demanda, por lo que se presenté Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. En fecha 12 de mayo 2017 se emitié el Auto Vista N° 031/2016, el
cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de
Casacién, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se apersona y responde el
traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante
el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs8.554.415.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha del presente estado financiero no se ha realizado ninguna provisién contable por estos
conceptos.
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Resolucién Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.IN} emitd Ila Resolucion Determinativa N° 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dictd sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se presentd un
Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa de! Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notifict el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 0187S/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs176.445. Dicho importe fue cancelado por la Sociedad en fecha 20 de junio de
2019.

Resolucién Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 2016, ta Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.iN.}) emiti® la Resolucion Determinativa N°  17-02217-16  (CITE:
SIN/IGGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0114/2016) que corresponde a los pericdos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, naviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
{IVA) por un valor de Bs227.836 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucién Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, |a autoridad Regicnal de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
fa Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resclviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarguico
Impugnando la Resolucién del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junio de 2017, se notificd a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucién de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicité a GRACOQ que se emita el correspondiente Auto de conclusion declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificd a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO present6 memorial
de oposicion de pago y solicita suspension de ejecucién, el mismo que a la fecha se encuentra para
emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACOQ presenté memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborandeo el memorial para apersonarse como terceros
interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs258.839.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de |la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accidn de Repeticion de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.N.) emitid la Resolucion Administrativa de
Accién de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitié la Resolucion de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anuiar la Resolucién Administrativa de Accion de
Repeticion N° 23-00114-16 debiendo la Administracién Tributaria emitir un nueve acto que contenga
fundamentacién técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando fa Resolucién de Recursc de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2018, en
fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autcridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracién Tributaria emitié la Resolucion Administrativa de Accién de
Repeticién N® 221739000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accidon de Repeticion por el importe de Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre
de 2017, la sociedad interpuso recurso de alzada contra la Resolucién Administrativa de Accién de
Repeticion N° 221739000003, En fecha 12 de diciembre de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacion
Tributaria Cochabamba emitié 1a Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucidn Administrativa de Accidn de Repeticion N° 221739000003.
En fecha 14 de febrero de 2018, la sociedad interpuse recurso jerarquico contra la Resolucién de Alzada
N°> ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificd la Resolucion
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucidn de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notifico con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacién Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceros interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211738000048 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de julio 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- {Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion
por omisién de pago al 27 de octubre de 2017. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria
presentd memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. E! Juez decreto traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018, En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
present® memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relacién procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. El
19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracion sobre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispcne que
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la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad solicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifica
el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se est& a |la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs9.014.008

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucién  Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/O0066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACOQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por
omision de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitié el Auto de admision de demanda,
el cual fue notificado a ia Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracién Tributaria presenté memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. El
Juez decretd traslado. La sociedad contesto al traslado e 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
la Administracion Tributaria presentd memorial de contestacion a ia demanda. El Juez emitid en fecha
16 de marzo de 2018 el proveldo que traba la relacién procesal y apertura el término para la
presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten |as pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memerial expeniendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveldo que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notificod
con el auto de cierre de término probatorio y pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitidc a Asesoria Técnica. A la fecha, se estd a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs1.083.832.

La gerencia de |a Sociedad considera gque existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en [a Resolucién Determinativa, motive por el cual, a
la fecha de la presente ne se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.
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Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucidn
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N°® 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJRADIP/O0085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Credito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y
sancion por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de Cochabamba emitic el Auto de admision de
demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracién Tributaria presentd memorial solicitando la extincion del proceso por
inactividad. El Juez decretd traslado, la sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018.
Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentd memorial de contestacion
ala demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal
y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 ef juez emiti6 el
Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitié un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con &l auditor del juzgado y téngase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notifico el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancidn calificada por et SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs3.667.263

La gerencia de la Scciedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificades en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Determinativa 171739001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00137/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 171738001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/O0137/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACOQO) por los periodos fiscalizados relativos al  Valor
Agregado {IVA) — Crédito Fiscal de noviembre y diciembre de la gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 302.627.- (Trescientos dos mil seiscientos veintisiete 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancién por omisién de pago al 9 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratifica y presenta prueba

de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicitdé audiencia para juramento, que se llevd a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.
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En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0036/2018, resolviendo Confirmar la Resolucion
Determinativa 171739001048 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINC presenté un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0036/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018.

En fecha 03 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 02 de mayo de 2018 se notifico la
Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 954/2018, la que resuelve ANULAR la Resolucion de
Alzada hasta que se emita una nueva Resolucion. En fecha 30 de mayo de 2018 se notifico a FINO con
el Auto de Radicatoria en la ARIT.

En fecha 11 de julio de 2018 se emitio la Resolucion de Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018, la cual fue
notificada en fecha 11 de julio de 2018, la cual resuelve CONFIRMAR l|a Resolucion Determinativa

171739001048,

En fecha 31 de julio de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando ia Resolucion de
Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018. En fecha 08 de agosto de 2018, fuimos notificados con el Auto de
Admisién del Recurso Jerarquico interpuesto por FINO. En fecha 6 de noviembre de notificé la
Resoclucion de Recurso Jerarquico AGIT/RJ/2244/2018 que confirma la Resoclucion de Alzada, en
consecuencia, se solicitd el Auto de suspension de ejecucion con el ofrecimiento de una Boleta de
Garantia y el anuncio de una demanda contencioso-administrativa. Fuimos notificados con el Auto
Provisional de Suspension de Ejecucion Tributaria.

En fecha 01 de febrero de 2019 se presenté una Demanda Contencioso Administrativa impugnando la
Resolucion de Recurso Jerarquico N° 2244/2018. A ta fecha, estamos a la espera de la admision de la
demanda. En fecha 12/04/19 IASA fue notificada con la admisién de la demanda. A la fecha, estamos
a la espera de Ias provisiones citatorias.

E! importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs117.369.

Resolucién Determinativa 171739001049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINQ interpuso un Recurso de Alzada contra la Resoluciéon
Determinativa 171739001049 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los pericdos fiscalizados relativos al  Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de septiembre y octubre de |a gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 38.169.- (Treinta y ocho mil ciento sesenta y nueve 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancidn por omision de pago al 8 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratificé y presentd prueba
de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicita audiencia para juramento, que se llevo a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.

En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0037/2018, resolviendo Confirmar la Resclucion
Determinativa 171739001049 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINO presentd un Recurso Jerarguico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0037/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018, En fecha 03 de abril de 2018 se
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presentaron los alegatos. En fecha 12 de junio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de Recurso
Jerarquico AGIT -RJ -1342/2018, la cual resolvié Confirmar la Resolucion de Recurso de Alzada.

En fecha 19 de junio de 2018, solicitamos la suspensién de |a ejecucion tributaria de la Resolucion de
Recurso Jerarquico mediante la presentacion de una Boleta de Garantia y anunciamos la interposicion
de una Demanda Contencioso Administrativa. En respuesta a nuestra solicitud se emitid el Auto
Provisional de Suspension N° 421839000005, el cual declara suspendida la ejecucion del adeudo
tributario hasta que se haga efectiva y sea aceptada la Boleta ofrecida. Es por esto, dando cumplimento
a lo indicado en el Auto Provisional, en fecha 09 de agosto de 2018, presentamos la Boleta de Garantia,
la cual fue observada, por lo que volvid a presentarsela el 24 de agosto de 2018. A la fecha, la boleta
de garantia ha sido aceptada y la ejecucion suspendida.

En fecha 5/09/2018 se presenté la demanda contencioso-administrativa ante el Tribunal Supremo de
Justicia. En fecha 06/11/2018 |ASA fe notificado con el decreto de admisién de demanda y orden de
liberacion de provisiones citatorias para la autoridad demandada y para el tercero interesado. El
27/12/2018 se libraron las provisiones citatorias a La Paz. En fecha 03/01/19 se present6 la provision
compulsoria para la notificacion a GRACO en CBBA. La Autoridad demandada y el tercero interesado
fueron notificados sido notificados.

Se procedi6 a devolver las provisiones citatorias y en fecha 14/2/ 2019 se notificé a IASA con el decreto
de traslado para réplica. En fecha 28/2/2019 IASA presenté memorial de réplica. A la fecha estamos a
la espera del traslado para duplica a la autoridad demandada. En fecha 11/04/2019 IASA fue notificada
con el decreto de fecha 6/03/19 que provee &l memorial de réplica (se tiene presente) y memorial de
apersonamiento de GRACO y decreto que acepta dicho apersonamiento. La AGIT presenté memorial
de duplica en fecha 26 de abril de 2019, En fecha 29 de abril de 2019 se emitio decreto de autos para
sentencia. Este decreto fue notificado a IASA en fecha 15 de mayo de 2019. A la fecha, estamos a la
espera de la sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs12.321.

Resolucion Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000041 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCCI/TJ/RADIP/00041/2018

En fecha 09 de abril de 2018, FINOQ interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucidon Administrativa
N° 211839000041 CI\TE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00041/2018, emitida por la Gerencia Grandes
Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA)
— Crédito Fiscal de diciembre de la gestion 2013 |la cual determinaba una deuda de Bs.364.794.-
{Trescientos Sesenta y Cuatro Mil Setecientos Noventa y Cuatro 00/100 Bolivianos) incluyendo importe
indebidamente devuelto actualizado, mantenimiento de valor, intereses y sancion por omision de pago
al 16 de marzo de 2018.

En fecha 18 de abril de 2018 se notificd a FINO con un decreto de cbservacién. En fecha 25 de abril de
2018 FINO presenté memorial subsanando la observacion realizada. El recurso fue admitido y se
notificc a GRACO para su contestacion. En fecha 23 de mayo de 2018 se notificod con la apertura del
término de prueba. GRACO no respondid en plazo. En fecha 12 de junio de 2018 se presentaron
pruebas. En fecha 13 de junio de 2018 se notificaron las pruebas que presentd la Administracién
Tributaria. Se fijo juramento de prueba de reciente obtencidn en fecha 18 de junio de 2018, el cual no
pude llevarse a cabo por lo que el 22 de junio de 2018 se solicitd que se fije nueva fecha. En fecha 29
de junio de 2018, JASA presenta alegatos. En fecha 29 de junio de 2018 se realiza el juramento de
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prueba de reciente obtencion. En fecha 17 de julio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de
Alzada ARIT - CBA/ 0256/2018 de fecha 17 de julio de 2018, la cual resuelve REVOCAR
PARCIALMENTE la RADIP 41, dejando sin efecto el importe crédito fiscal IVA indebidamente devuelto
de Bs43.295.-, y manteniendo firme y subsistente el importe a Bs107.567 -

En fecha 07 de agosto de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando la Resolucién de
Alzada ARIT — CBA/ 0256/2018. A la fecha el recurso ya fue admitido y remitido a la AGIT. En fecha
3/10/18 se notifica la Resolucién de Recurso Jerdrquico AGIT-RJ-2120/2018 que resuelve
"CONFIRMAR la Resolucién de Alzada, se modifica el importe indebidamente devuelto de Bs150.862 a
Bs107.567 y el mantenimiento de valor de Bs22.208.- a Bs15.835.- EI 10/10/18 se presenta cata a
GRACO solicitando la suspensién de ejecucion, ofrecimiento de garantia y demanda contencioso
administrativo. En fecha 24/10/2018 se notificé el Auto de Suspensidén N° 421839000014, En fecha
24/12/18 se presentd la Boleta de Garantia

En fecha 28 de diciembre de 2018 se interpusc la demanda contencicso-administrativa contra la
Resolucibn de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018. En fecha 10/01/2019 se notifico con la
Resolucion Administrativa de Suspensién de Ejecucion Tributaria. En fecha 19 de enero de 2019 IASA
fue notificada con la Admisién de la Demanda. Se estan elaborando las provisiones citatorias para
notificar a la parte demandante y terceros interesados. En fecha 26/04/18 se notifico a la AGIT.

Ei importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs150.862.

Resolucion Administrativa de Devolucion Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual determinaba una deuda de
UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notificd el Auto de Admision del Recurso de Alzada. GRACO respondi6 al
Recursoc de Alzada y en fecha 20/03/19 se notificd la Auto apertura de término de prueba. En fecha
09/04/19 IASA presenté pruebas. En fecha 22/04/2019 se llevd a cabo la inspeccién ocular en IASA.
En fecha 23/04/2019 IASA ingresd un memorial solicitando Audiencia de Alegatos Orales. En fecha
26/04/2019 se realizé la audiencia de alegatos crales. En fecha 25/04/2019 se ingres6 memorial
solicitando copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a JIASA con los
alegatos de GRACO. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En
fecha 09/05/19 se notificéd a IASA con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 08/05/19,
la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccion ocular. En fecha 15/05/2018 se notifi6 la Resolucion
de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucion Administrativa N° 211839000085,

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs149.646.

NOTA 11- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARICS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de |as fluctuaciones en el precio de granos, harinas y aceites, la Sociedad realiza
periddicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)

Estos instrumentos son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos
relacionados con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan
y en el estado de evolucién del patrimonio neto por las operaciones abiertas. La sociedad considera que
estas operaciones son de fuente boliviana

En gestiones anteriores, la sociedad ha considerado como deducibles perdidas originadas en
operaciones de cobertura por un importe de Bs130.921.000 que, a efectos del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas de Beneficiarios del Exterior, no han sido consideradas como gravadas
porque considera que, de acuerdo con las normas tributarias vigentes, este tipo de operaciones no estan
alcanzadas por este impuesto.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad ha reconocido en los resuitados del ejercicio
ganancias por Bs37.883.813 y Bs11.499.891 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Asamblea Extraordinaria de Socios de Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. (SAO) N°489, y las
Juntas Extraordinarias de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (IASA)} y de Alicorp Group Inversiones
Bolivia S.A.(AIB) de fecha 11 de marzo de 2019, aprobaron la Fusion por incorporacion de SAQ y AIB,
en Industrias de Aceite S.A. {IASA), la misma que tendré vigencia a partir del 1° de abril de 2019, en el
marco de una reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial. Como consecuencia de
esta fusion, todos los activos, pasivos y patrimonio neto de IASA, AlB y SAC seran registrados bajo la
denominacion de 1ASA.

FUNDEMPRESA aprobé la Fusion mediante Certificado de fusion y cancelacion de matricula de las
sociedades disueltas de fecha 19 de marzo de 2019. De esta manera, a partir del 1° de abril de 2018,
las sociedades SAQ e AIB se disuelven sin liquidarse y se incorporan a |IASA.

El Capital autorizado de la sociedad fusionada asciende a Bs500.000.000 y el Capital suscrito y pagado
al monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Nombre del Accionista N” de Acciones Porcentaje % Valor Nominal
Hodco Bolivia Inversiones S A. 2.543.980 60,55% 254.398.000
Alicorp Inversiones S A. 83 0,00% 8.300
Alicorp Hodco Espafia SL 11 0,00% 1.100
Alicorp S AA. 1 0,00% 100
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 38,39% 164.312.900
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 0,66% 2.784.700
Betaco 3 Holdings Limited 16.576 0,39% 1.657.500
Total 4.201626 100,00% 420.162.600

[ /

. \
Carlos Hugo Vargss Exeni Raul Floyés Medina
Representante Legal Contador General
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60134656 253461227 _-
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. inventarios
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

. Expresadoe en Belivianos
" Al 30 de Septiembre de 2019

MNota 20 de Septiernbre de 2019 31 de Marzo de 2019
(Reexpresado al imestre
anterior dal Periodo de Cicre)

INGRESOS OF'EF!ACIONALES 26 1,908,950,144 1,652.856,432

EGRESOS OPERACIONALES

“Gastos Administativos _ 55.512,887) (64.853,818)
GasosdoCorocizaien AriBesIE T (e217818%
e - R TTE) T

INGRESDSNOOPERACQONA;_ES e

Otros frgiasos 9577 T

00,576
(5486 518)

FINANCIEROS

Gastos Flnancaeros 5,4013,549

' 19949546

Las notas que acompafian, forman parts integrante de este estado.

SERGIO LEONARDO GHETTI SANGINES

L S . o . : Rag Prof. 2123
" REPRESENTANTE LEGAL P L comwon GENERAL -
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS m..__mmo_o_ow

terminado el 30 de Septiembre de 2019
Expresado on Bolivianos

Acciones  Acclones Acciones  Tomal - Ajuste Aportes  Primas por Reserva - Ofras " Ajusia Revaluo Ajuste Resultados - Total del
Ordinarias  Preferidas  Capltal Infacién par Emisién Legal Reservas . Global  Téchica  Inflagién  Acumulados Patrimonio
: ) Capitat  Capitalizar . - o oL  Patrimonio - - Heservas ’ - o
T " Patrimoniales

Vacaciones de o . 0 0. ) 0 0 o . 08 .. 0 0 o 0 0 .- D
gestiones . : . o o o . L
Cobertura 0o o 0 0 ] e o o - - o 010,530,400 0 .o
Materia Prima : B . . _ .

..owow _u o o .c o. o c._ c .o . o. a c a.... o
Resultados i : : S : o .
Integrales -

Resuliado Neto 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 (17474084  (17.474.084)
del Periodo . : o

Qtras ¢ ¢ 0 0 0 - 0 0 42727400 0 o 0 : 0. 0 ﬁﬁqg

.wnﬁﬁw_uem&n_bnm 420162800 0 420162600 3J40Ad6299 - - - -0 - - D -1/OS60.008 EE.% EE
de sepiiembre
del 2019

I

SERGIC LEONARDO GHETTY m..>zm_zmm

_ : " Reg.Prof. 2128 N
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. soaeSemsemmgg_ag_a 31 de Marzo de 2019
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S . ' ' : amer?ordel Periggo de Ciére) -
FLUJODEEFEOﬂVDDEAC'I‘WiDADESOPEHAﬂVAS S S
Rasultadonetodela Gestién -~ .| o U . (17,4?4,034) I 19,949,646
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s s
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s
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INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ei objetivo de las notas a los estados financieros es proveer informacion complementaria acerca de las cuentas que determinan fa
posicion financiera, cambios'y resultados, la misma necesaria para la toma de decisionas. o

La presentacién de 1a informacion financiera en este esquema serd periodica, entendiéndose como periodo, el ciarre trimestral de los
meses de Marzo, Junio, Sepliembre y Diciembre de cada afo.

Nota N°1 NATURALEZA Y OBJETG DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite 5.A., con domiciiio togal vy fiscal en la cludad de Santa Cruz do la Sierra, se constituyd coma Sociedad Andnirna mediante Escritura
Pyblica Ng 359/1954 de fecha 20 de julio do 1954, g o :

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe” ubicada en la localidad de Wames, a 26 Km. de a ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza
ta captacin de grano de soja y de girasol, para luego efectuar 8! proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de scja y de girasol, respectivaments.

L.a sociedad también cuenta con la Planta de industriafizacién ubicada en la Av. Blanco Galiﬁda, Km. 10,5 de ia ciudad de Cochabamba en la localidad de
Cuillacollo, en ests cantro, Jos aceites crudos son rsefinados para convertirlos en aceltes refinados de mesa o transformarios & través det proceso de
hidrogenacian y cristalizacién en mantecas y margarinas. L . . )

Adicionaiments se opera una linea de produccion de jabén, todos los productos son enviados al resto del pais para consumo interno y para la exportacion.
La sociedad tambien tione una planta industrial en el parqus industrial de la ciudad de Santa Cruz don de se procesan aceites crudos y refinado de soyay
girasal como tarnbien harinas de soya y girasol. : . . ]
Su objetivo prncipal, es la produccin y comesclalizacion de acelles comestibles, manteca vegetal, margarinas, harina de soja y girasol, productos
alimenticios, productos tactecs v de higiene. —_— o

Nota N°2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SlGNIFICfA'I'WhS

NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS -
NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utiizadas |

tos ectados financieros individuales de la Scciedad han sido preparados de acusrdo con Normas de Gontabilidad Generalments Aceptadas en Bolivia
para cumplic con las disposiciones legales a Jag que esté sujeta la Sociedad como ante juridico independiente. Per lo tanto, no incluyen !a consolidacion
de los estados fnancieras de su erpresa subsidiaria, inversion gue se presenta vajuada a su valor patrimonial proporcional. Para evaluar fa situacion
financiera de la entidad econémica que conforman la Sociedad y su subsidiaria, se deben preparar estados financierss consolidados de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia, . o : .

En focha 7 de noviembre de 2012 of Consajo Técnico Nacionat de Auditoria y Contabilidad ha emitidola - : o -
Resolucion CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalments Ateptadas en Bolivia y Ja adopci6n de las
Normas Infermacionales de Informacién Financiera — NIIF para su aplicacion dnicaments en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pals &
reglamentaciones locales scbre asuntos determinados. Los astados financieros han sido confecclonados en conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en Bolivia, smitidas por of Golegio de Auditcres (Contadores Publicos) de Bolivia, fas cuales son de aceptacion general.

4y Ejercicio 'econém_ico '

La Junta General Pxiraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2018 aprobé la modificacion del cleme fiscal de la sociedad que hasta la gestién
anterior fue et 30 de junic, para que a partir de la presents gestion sea ef 31 de marzo de cada arfo. La sociedad ha realizado la inscripcidn de eete
cambio ante el Servicio de Impuestos intemos. Consecuentemants, los presentes estados financierog corresponden al pericdo de seis meses
comprandido entre el 1° de abtil de 2019 y of 30 de septiembre 2019 y las cifras comparativas af ejercicio terminado ol 31 de marzo de 2019. ’ )

c) Uso de estimaciones

La preparacion de estadoes financieros de atuerdo con Normas de Contabifidad Generaimente Aceptadas requiers que fa Direceibn de la Sociedad reaice
astimaciones para la determinacién de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos v para 1a revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de
ios estados financieros. Si mée adelanie ccurieran cambios en tas ostimaciones o supuestos debido a varacionss en las circunstancias en las que
estuvieron basadas, el efocto del cambio serd incluide en la determinacion de 1a utifidad o pérdida neta del sjercicie en que ocurra el cambic. R

d) Consideracién de los efectos da la inflacién _ _
Los estados financieros al 30 de ssptiembrs de 2019 han side preparados en moneda constants reconeciendo en forma integral fos efectos de la
inflaci6n, siguiendo los lineamisntos de la Norma de Contabilidad N° 3 (NG 3 Rev.} v Ja Resolucién CTNG (/2008 emitidas por el Congejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores yio Contadores Piblicos Autorizades de Bolivia, que resuelve la repesicion del ajuste por

inflacion de los estados financioros, determinando que a partir del 1° de eneto de 2008, cualguiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de
Fomento de Vivienda {UFY) como indice de actualizacion, mianiras no se cuente con un irdice general de pracios oficial y de emisidn diaria. ‘

Para fines comparativos, Jas cifras de los estados financieros al 3i de marzo de 2019, fusron reexpresadas a moneda de ciere del 30 de ssptiambn_a de

1



: INDUSTH!AS DE ACEWE S A . _
. 2019 tomando ei onterio mencionado en gl pém'afo antsnor '

NOTA 3 PRINC!PALES CRITEF{EOS DE VALU}\GION

Los princlpa}es crﬂenos de valuacién ubl:zados pnria Sacnedad son ios Snguaenles
. a) - Saidos en monada ext;anjera '

_ Los acuvos y pasivos an moneda exiran;era se va!uan a Ios l:pos ds cambm oftcnales wgentes al cierre de cada e;ercn:w Las dlieranczas de cambm
_ devengadas fueron |mputadas alos resuitados de cada e;srcsc:o enel rubro D:ferencra de camblo"tal como eslablece Ia Norma de Comab:hdad N°6.

La cotrzac;én del délar estadoumdenae al 30 de sepﬁambre ds 2019 y 31 de marzo de 2019 fue de Bss 96 pcr USD 1
b) Dnsponhllldades cuen’cas por cobrar ¥ pagar :

: .Se vaFuaron a s valer' nommai mcorporando en ca.so de corresponder. los lnteresas davengados al c:sne de cada e;ercpcac seg(m Ias cléusutas
aspaclfcas da cada operaclén . : S : o ) ] . . .

o 'mma“%‘ o _ _ o
_La materla pnma (granos de so;a ¥ glfasol} esté valonzada al oosio de repossclén (vaénres comenies)
: 'Los productos larmmadcs de consumo maswo {acelle manteca margarma ;abon] estén valuados al costo de produccléﬂ

Los productos termmadns faaente crudo y hanna) estén valum aj vaior neto de rea!nzamon

: 'La rnercaderfa adqumda por la Socrsdad para la raventa, 08 erwases embalajes. malenales de elaboramﬁn pmﬁuclos qumuocs y repuestos esta '
: valuados al costo de reposmén (valores corrientes) ¥ no exoeden su vafor neto e realzzacrén ) .

'La Somadad estab\‘ece uria prrowsnén por obsolescencla de m\rentaﬂas obso#etos que cubre ecl valor de los mismos hasta un 100% de acuetdo Ton su -
.'_estado Y uso at valor da !a prowseon es mod:ﬁcado anualmente en funaén a tos mganes de hs urwemanos obsoletos y futum uso de Eos mismos S

o Ar.:two ﬂ}o
_' Los aciivos !qos de Ia Somedad han 5|do va!uados a su cosio de adquoslcmn rsexpmsado de acuerdo a Bo sndicado en Nota 2 d

Los actwcs ﬂ}os adqumdos durame &l elem:lcm ﬁ.feron conlablllzados ai costo de adqu:sicsén los m:smas que tueron ajustados al 30 de se ; mb
2049, en funclén de Ea vaﬂacuén de fa UFV antre fa fecha c!a compra ¥la Iecha de cierre, : . :

Los teitencs sé encuentran valuadas 6 basé a un revaldo técmoo practlcaado por pento |ndependseme a! 31 de marzo de 2008 reexpresados en func:on .
dela variacién de la UFV, antm Ia {echa del revaluo 1écmco y la facha da mama dei B}GI‘GIC!O o

La deprecaacpon de hos aclivos menclonados antenormeme as afactuada sobre Ios vaiores reexpresados utllszando el metodc de Ia Iinea rscta tomando '
: en consnderacaun las ssgmemes vadas t’mles R . ) . : O A N o

: Descnpcldn o Vida il ) Porcema;e de deprec:acwn %
"Herramigntag - - ‘4 afos - . 25,00 o .
Equ}pos dsoomputauén ol 4 aﬁos_ L 25 00

.Vahlcuios § anog "'-'20,003'3'

“Tinglades y cobertims demadera -~ Safos 20 00
" Maquiriariay squipos . - Saﬁns i 1250 : S
“Mueblés'yenseres - 10afos © 10,00
‘Gaminas #teriores - - 10 afos 1000 - .- C
Instataciones slécticas y teleforifa rurales - 10 anos 10 00
‘Alambrado, tfanqdétasyvailas <10 afos 1000 S
Des{:rip'cién'- - Vlda uhi . Pomentajadsdepreclacldn%
: Vwiendas parae! personal 20 al'ms . 5 o0 A
Canaiasde regadiosypozos L 2Qaros” - 500 . -

Sllos almacenes ¥ gaﬁpones 20 aﬂcs 5 00
Edlfclos 40&!?05 . -2_.50 }

Los gastos_ _de mantenlmlemo reparacmnes ¥ ms;oras que nd aumentan Ia vida (ml de los bmnas 801 cargados a 105 rasu!’tados de¢ elermcso en que se :
mcurren : . . . . . . . .

Los vaiaras netos de Eos b:enes rei:rados o vendldns son eltmlnados de Ias cuantas de! actwo y ias gananmas o pérdidas son reglstraclas en bcs
fesulladas del a;arcmo : . : . . o :

_ 'EI vaJor de Ios actlvos ﬁjos. oonsndarados en s conmnto no supera su valor recupemble
J fnversmnes permanantes

Las inversionas en acciones &n Dtras empresas & Ias r.uales Ia Soctedad tiene cont'o! se valuan por a metodo dei valor patnmcnial proporcronat :
m:!lzando como base !os uiumos estados ﬁnanciems dlsponibles de lag emptssas ermisoras.

.2._
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Los terrends disponibles para la venta estin valuados al menor \ralc}f enlre el costo de adquisicién y el valor neto c_!q realizacion.
f) Activo intangible

Corresponde al valor have originado en la adquisicion de la erﬁpraéa subsidiaria R TRADING S.A. en ef mes de mayo de 2016. En 8l proceso de Fusidn
con Holdoo Bolivia Inversiones ef saldo del valor llave fue traspasa a IABA. :

g!  Prevision para indemnizaciones
En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad coristituye una prevision para cubrir of pasivo social con ef personal al cierre del ejercicio,

por indernizaciones por tiempo de servicio, equivalente a un sueldo por afio trabajado, en hase de la rotacién normal del perscnal, Esta provision es
considerada no corviente. ) : .

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacién por tierpoe de servicio de las trabajadoras y trabajadores iuego de haber cumplido mas de
movanta {90) dias de trabajo continuo, producido ef retiro imtempestivo de que fueran objeto o prasentada su renuncia voluntaria, toda vez que & pago de
ta indemnizacién por tiempo de servicio constituye un dereche adquirido. £5 obligaterio ef pago del quinguenio a simple requerimiento de la trabajadora o
el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de manera continua.

hy  Patrimonio neto _ _

Al cierre de cada ejercicio, &l patrimonic neto astablecido al inicio e:s actualizade por inflacién de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.d.

Ei ajuste corespondiente 2 ja cuenta “Capital pagado” se registt:a en la cuenta patrimonia! "Ajuste de capital”, la actualizacién dsl “Ajuste global det
patrimonio”, "Reserva por revallo técnico™, "Reserva legal’, y "Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales™ y el ajuste correspondisnts a los “Resuitados acumutades™ queda expuesto bajo esa denominacion. :

E! monto acumulade de la cuenta "Ajuste de capital”, solamente podré capitalizarse y sl "Ajuste de reservas pmﬁmaﬁiales" podra capitalizarse o absorber
pérdidas. o : : .

i} Ingreéc_bs, costos y gastos

La Sociedad aplica e} principio coritable de devengado para ef recofnoc':miente da los ingresos y la imputacién de costos v gastos.

t a Sociedad determina el resultado det ejercicio tomarwio en cuenta los sfectos de la inflacion. No se han'ajnistédo los ribros in(ﬁvichalés del esﬁdo de
ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establacido en Ja Norma de Contabitidad N° 3, debido a que esta omisién no origina una distorsién general
significativa en los rubros individuates de dicho estado. : :

) Operaciones con partes relacionadas ' _

La Socledad reafiza todas sus operacionss con empresas vincu}adas bajo  condiciones similares a fas pxistentes en el mercado. Adicicnaimente, ia
Direccion de la Sociedad considera que los precios de Wansferencia se encueniran adecwadamente soportados, por o que no existirfan riegos
sigrificativos o de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. ’ : P .
K} Impuesto sobre las utiiidades de las empresas _ _

La Sociedad determina a provieion del Impuesto sobre las Utiidades de Jas Emprasas aplicando la tasa vigents del 25%, sobre la utiidad impositva del -
ejercicio, con cargo a la cuenta de resuitados “Impueste sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditor(a y

Contabifidad {PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacionat de Auditorfa y Contabilidad, registrando ef ingreso por compensacion tributaria
correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a partir del primqr periodo posterior al pago efectivo del Impuesto sobve las Utilidades de las empresas.

Nota N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2019
DISPONIBILIDADES ' '
Billetes y Bancos
Bilietes y Bancos Moneds Nacional _
Electvo MN § ' 76,400.00 S 74,794.31
BacosMN . | 2589230345 196,903,041.39
Cedeim MN .- . . . o L . . . 14,394,120.00. o .
Totat Bilietes y Bancos Moneda Nécional _ _ . a0,362,823.45 1%,m,m.m
Billetes y Bancos Moneda Extranera : o

Bancos ME _ _ - 19,821,833.02 7 5648249177
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Nota N°3  DISPONIBILIDADES (En8s) = . -

o 30 de Septlembre de 2019

31 de Marzo de 2019

Tota} BlllateayBancos Extraniera o '_ . s '.: 19’321,333'02

Total BilletesyBancos’ - . - 0 o L 60,184,656.47

rom.mspommumnes S 8018465647

i Noia N"4 lNVERSIONES (En Bs, ) i . R
Ciasﬂicado de acue«do a Ia poiitlca de Emrers:on de Ia Empresa -

_ CortoPlam

- 5643249177"

| 253,461,227.47

Largo le _

30w Septiarnbre de 2010 - 31 de Marzode 2018 -

'SUdeSepﬁernbrcdezms . 31deMarzode 2019 - -

NVERSIONES
Inversiones Permanentes .' : S
Inverslnnas Pennanentee Moneda ﬂaelonai .
Otras inversionies a Large Plazo NN '

Total Inversiones Permanentes Moneda R
Naclohat == ’
Total In\rersloms Psrrnaﬂentes

TOTAL I!IVEHSIONES

Nota N°5 INVEHSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS YfO VINCULADAS (En Bs )

% DE PABTSCEPACION

3200174

-34,373630 ..

82,220,174 .

34373630

- 82,220,174

8ATIE

. 32,220,178

MONT O DE. LA II'IVERSIOH

30 de Beptlemhl'l da 2019 3‘! _de _Mam de 291_9

snuesepﬁambndeznw _31 qgmmus'zm_e o

INVERSIOHES EN EMPHESAS RELACIONADAS
Y/O VINCULADAS - . .
Ernprosaa Haluclonadas :

Empresas Relaclonadas con Mantenim:enlo de S
Valor - - _ el T
EmprasaHalacmnadaA R :: SO e e

Total Empresas nelmmnadas con
Mantenimiente de Valor. o
Yotal Empmas ﬂelacionadas .'

TO‘Y AL IHVERSIONES EN EMPRESAS
RELACIONADAS Yo VINCULADAS

nvarsmn en Ia emprasa R. Tradmg oon et 100 On%depammapcwn con sede en Paru R

mferswn en ta empresa SAD Pem ‘ton el 100 00% de panblapcbn oon sade en Psru .' '. i '- -

o 13478922360' B

1 108, 173 969. 66_'

T 130,789,223.60

108,175, 96066

138789,22360 - -

' 109,173,969.66

134,788,22360

rwersuon an ia empresa SAO Colombaa con el 1IJO 00% de pamcaapcmn cun sede en Golombna . L -

'lota N"E CUEHTAS POR GOBRAH (En Bs) . : .
: cona Plazn .

. Largo Plaze

109,173,060.66 -

aodoswmmuems atcm_nmsdn;ms'-'; -

30 de Soptiambre de 2019 . 31 ds Marzo de 3019 -

.IJENTAS PDH COBHAH _
.usntas por Cobrar S :
.uemas por CObmr Moneda Naciona!

,uantas porCobrar Clbenms LccalssWN C o 116926479 o _'73;472';101'.' -
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Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

Corto Plazo

" Large Plazo

Tota! Pruductos Trabajos _ Proyactos Termmados Moneda Nactonal

- 201,244,834.30

_soaeSepﬁembrfednzom ~ 31de Marzo de 2018 30 de Septiembre de 2018 31 de Marzo de 2018
Total Cuentas por Cobrar Moneda Nacional . e 116,925,479 75,472,4d1
Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera _ '
Cuentas por Cobrar Glientes Exterior ME 35'422‘1 13 36,348,877
Total Cuentas por Cobrar Moneda Extraniera 35,422,113 36,248 877
Total Cuentas por Cobrar . 1525’343,592 112,621,278
Otras Cuentas por Cobrar '
Otras Cuentas por Cobrar Moneda Naclonal :
Cuentas por Cobrar Personates WN _ 1,718,407 810,502
Cedeim por Cobrar M/N S 192,614,582 191,033,858
Otras Cuentas por Cobrar WN - 7,233,632 937,093
Credito Fiscal MN. - T 130,130,178 79,507,230
Total Gtras Cuentas por Cobrar Meneda . - - : 231,696,819 272,289,683
Nacional ;
Oftras Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera : .
Anticipo Agricultores M/E . 157,084,261 76,019,311
Qtas Cusntas por Cobrar M/E - 1,001,463 355,706
Jotal Otras Cuentas por Cobrar Moneda™ 158,085,724 76,375,017
Extranjera = ’ —
Total Otras ‘Cuentas por Cobrar . - 480,782,543 348,663,700
Cusntas por Cobrar Empresas Relacionadas
ylo Vincuiadas
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
yo Vinculadas Moneda Extranjera - S o
Cuentas por Cobrar Empresa A WE - o 366,838,345 340,962,804
Total Cuentas por Cobrar Empresas . . 366,838,340 340,962,801
Relacionadas y/o Vinculadas Moneda -
Extranjera o
Total Cuentas por Cobrar Empresas 386,838,349 340,062,801
Retacionadas y/e Vinculadas N : =
TOTAL c_ilENTAS POR COBRAR o : 1,008,969,484 802,447,779
Nota N" I!NEHTARIOS [En Bs.}
30 de Septiembre de 2018 31 de Marzo de 2019
INVENTARIOS -
'Mnterlas pr!mas B
: Materias Primas Moneda Nacuonal
Materias Primas /N - 361,272,020.94 305,406,765.59 - -
Total Malerias Primas Moneda Nacional 361,272,020.94 $05,408,765.59
Yotal Materias Primas 361,272,020.94 05,406,765.59
4
: Produclos Traba]os Proyectoa Termlnados
Productos - Trabajos _ Proyectos Terminados Moneda Nacmnnl o
Productos Trabajos Proysctos Tenmnados M D01,244,834.30 113,008,913.41

113,008,913.41
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Nota N°7  INVENTARIOS (En Bs)

E Tntal Prodmws Trabajos Prcyactos Tarmmados _

' Mercadana para 1a Revents ) o
o Memadarm para ia Flmmrma Moneda Nacional S

L Marcadesn’a para la Rewanta MfN

'l‘ntsr Merca&m para a Hevema Momda Naclonal
Total Marcadoria para la meia .
- Mawria!os ySumlniatros ' :

i 'Mmriahs y Suminlmras Moneda Haclonal :

) 'Embases ¥ Ernbalajes M/ '

o Matenales de Elaboracian ¥ Pmducms Qumms MfN ) _
Totaf MaterlaleaySuminlstrna Moneda Nacionaf T

E Toial Materiates ySurninlsims .

- Mercaderlas en Transﬁo ] . :

: 'uercadersas en Transno Moneda Nacioml

. Mercaderiaa n Trénsito N : .
T Tota) I'éeroaderias an Trénsﬂo Moneda Nacinnal

* Total Mercaderias on Tekngite - '

' '_ (Pm-saon por Obsolescencla) _ :

' (Prevismn por Obsolsaeoﬂcla) I.!oneda Namnnal

(Prewslbn por Obsoieseencla} MM ‘

Yota { (Previaa‘én pur Obsoiescencla] Moneda Naclonal

_' Total (Pmuslon por Obmlascenc!a)
- Olroa - ' '

" Otros Moneda l&cimi

Otros MN - . : .

. TotalOimcMoneda Nacional
.Tota! Olroa '
TOTAL lNVENTAF!IOS

Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (EnBe) -~ . .

GASTOS paewos POH ADELAHTADO
Seguraa . .
Seguros Mcmer.la Naclonal o
Seguros MJN o
Tota! Seguros Monada Nacuonat
_Toial Seguros '

' Amlcipo del tr

/30 de Septiembre d6 2019

31 de Marzo de 2019

. 201,244,83430

- 9249681380
T 92,496,815.88 .
T 92,406,813.80

112,008913.41

41 631 527, 31 S

4169152731
. 41,631,507.31

- 15666,07680

| 7546518.08

T 232125048
- 23,212,594.83

891588520 -
891568520

S 10641 93586 '

_ 7545330 37

T18,167,316.73

_18,187,316.73 -

esomes
8856,206.54
__teeavess

. 8,916,68520

esessms
(2,565,833.96).

(2,505,853.98)

2507726085
2507706035
. 2507726038 .
" 700,653,375.55

. (406,269.74)

. e3taBta0e
76,314,510.06

L B314518,06 . -
- 491,000,977.90

. 30 de Septiembre de 2019 -

31 de Marzo de 2019

- 1,015684.15
1,015,684.15
1,015,684.15

261511208

2,615,112.08
e 2B15,112.08

2,815,112.08°
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Nota N°B GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

Anticipo del IT Moneda Nacional

Anticipo de! [T MIN o

Total Anticipo de! IT Moneda Nacional

Total Anticipa det IT

Otros _

Otres Moneda Naclonal

Otros MIN B

Total Qiros Monada Nacional

TotalOwos

TOTAL GASTOS FAGADOS POR ADELANTADD

Nota N°9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

. 30 de Septiembre de 2019

31 de Marzo de 2019

11,357,884.50
11,357,684.50
11,357,884.50 .

168,638.69
168,338.69
. 168,838.69

2,615,112.08

Corto Plazo Largo ?ﬁzo
30 de Septlembre dé 2019 31 de Marzo de 2019 20 de Sepilembro do 2019 31 do Marzo de 2018
OTROS Ac'nvos
Otros Activos
Otras Activos Moneda Nacmml : ) ] S
Otros Actives MIN - - _ 17,435,885 - 20,148,082 1,625,479
Total Otros Activos Honeda Nacional 17,435,885 29,148,082 _ 1,625479
Gtros Activos Moneda Extranjera S
Oftros Activos M/E 84,030,268 23,345,376
Total Otros Activns Monada Extran]era o . 84,030,288 23,345,576 . :
mal Otros Acuvos - " 101,466,172 23,045,376 - © 29148082 1,625,479
ToTAL omos Acrlvos 10%,466,172 - 23,345,376 29,148,092 1,625,479
Nota N°10A  ACTIVO FIJO NETO (En Bs.) o L
o 30 de Septiembre de 2019 © 31 de Marzo de 2019
" Valor Active * Depreciacion Cvalor - vValorActive  Depreciacion valor
s Acumutada Residual . ' : T Aciwnulada Residuat
ACTIVO FI.}O NETO
Tarranos '
Terrencs Ilonada Nacionai N o o o R . S
Terrenos M!N S .' - C o 73.979,269.14 73.979,.269.14 - 17,319,221.39  17,319,221.39
;l:l;; Te:renoa Moneda - 74,079,269.14 73,979,269.14 17,319,221.29 17,319,221.38
Total Terrenos - 73,979,269.14 - 73,979,269.14 17,319,221.39 17,318,221.38
Edificios '
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Nota N°10A  ACTIVO FLJO NETO (En Bs.)

30 de Septrembre de 2019

- 3ideMarzode2019

Valar Act!vo -

Depreciacién

) Acumulada

I valor

.. Residual -

Vaior Activo

' Dopreciacion ..
Acumulada

- Valor

Residual

' Edulclos Monada Nactonai
Edificios MN -

45700061050

(246.389,3 73_-‘_34} E .

210,620,440.96

- 266,871,145.04 -

(128.269,574,37)

138,601,571.67

Tota! Edihc:os Moneda

- 457,000,619.50

(246,389,178.59)

210,820,440.96

"266,871,146,04

- {128,269,574,37)

138,601,571.67

Nacional . .
Totai Edmcm :

-_MaqumariayEquipo . '

. 457,009,619.50

MaquharleyEqmpo Moneda L

Macional -
Maqulnana ¥ Eqmpn WN .

 1.521,888,107.98

(15689 42408

(246,389,170.54) © 210,620,440.96

184948,77385

266,871,146.04

730,220,853.14

(596361,060.09)

(128,269574.37). 138,601,571.67

134825793 11

Total Haquinnria Y Equlpo

-1,321,888,197.98

(1.156541,434.03)

164,946,773.95 .

730,220,853.14

(595,391,060.03)

~134,829,793.11

Moneda Naclonal
Tolal Maqu!naria b 4 Equ@o

164,046,772.95 .

730,220,853.14

(595,391,060.03) -

134,629,783.11

_Muebles y Enssres .

Muebles y Enseres Moneda :
Nacional - - A
Muebles Y Enseres IWN

- 16,075,781.47 .

| 1,321,686,197.90 - (1,156,941,424.03)

(13666,08118)

2,409,700.32

| '3-5391.915??4

' ts 923,002.35)

' 1'.65?,913;89

Total Muebi&e ¥y Ennsrpg

T 16,075,78147

T(13,666,081.18)

| 2:409,700.32 -

' '8,580,916.24

(6,923,002.35)

1,657,913.89

Moniada Naclonal

Total MuablasyEnserés S

. 16,075,781.47

| 8,580,16.24

(6,923,002 35}

Harrarniemas

_Harramnentas I'.toneda Hacinnal o

Herrarmemas MmN

48612,129.18

 (42.389,266.30)

aonrnzs |

6,222,562.85

. 3408310294

(26,030,9205%

,657.91 3,89

8043,173.41

Total’ Herramlenhs Moneda

48,612,129.18

" (42,388,266.30)

- 34,083,102.94

" (26,009,92053)

'8,043,173.81

Nacionaf - S
Tolai Hsmmmtas -_ o
Vehiculos

Vehiculos Moneda Nacloual
Vehiculns Moneda MN

4851212918
" 3§

saseor

| {42,388,266.30)

(3ass 851y

622306208 34,088,102.84

88 . 17,608,482.67

| (26,029,02053) -

(15,763,136.47)

8,043,173.41

1,000,356.20

Tortal Vehiculos Moneda AR
Nacion . .

25927,562.01

(23,343854.13) *

.o 17,693,492.67 .

{15,793,136.47)

1,900,356.90

al
Totai Vehiculoc Do
EquipmdeComputaclén '
Equipos de I::ompulaci_én o

Moneda Nacional - L
Eduipos’ de Computaclén IWN

' 26,327,582.01.

35419,426.69

(23 343, 354 13)

1,900,358 20

210z

331654636

_2544131534.

579813647 -

@asa01387n

- 2'792 ‘8257

Total Equ:pos de compmacién '

. 35,419,426.69 -

'(32,102,880.31)

—3,316,546.38 -

L. 25031634

{22,649,133.77)

~2,792,162.57

Moneda Nacional -

(22649,133.77)

Total Equlpas de Compmacmn_: >

Olrds o
Otros Mﬂneda Naclona!

Olros IWN

V:wsndas para el Persona} MfN
Silos Almaoenes y Galpcnes MIN

Canalas de Flegadlos y Pozos oo
MM - : :

Gamima fntenores IWN '

Tinglados y Cobemms de -
Madera WN :

27,378,676.85
480030710
111,850, 085 80 -
3 413 10290_ .

15,223,865 07*'_ :

4,010, 995-.36

95,419,826.69 .

| (42518,615.18)
(1,385,450.48) '_ -

(20200001

| 18,155,189.21)

(2,205,244.88)

m 078 020 30) =
(2 5?? 120, 43}

33656

: -'922368?64_' '
259506227
160,331,470.62 -
2,077,843, 44}-_ -

4 144 344 77 }:
143297493

| 17438,401.25

10, 043 766.63

111 370 46546_
©'3,413,103. 60 -

15 2?8 224 85'.'

3 945 342 50

25 441,315 34

| (12,894317.15)
{7.344,685. 24)' B

(39 231 826. 59)

(1,250, 515 27}'.'_

(10,515.4_96.29)
L @IIsETTY)

2,792,18257

' 4"'544'0'84 10
2,699 081 39
72 8,638.67
2, 162 537 33'

4561 72856.
1 569 465 31
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MNota N°10A ACTIVO FLJO NETO (En Bs.)

" 30 de Septiembre de 2019

31 de Marzo de 2018

Valor Activo ) Doprsciacién ~Valor Valor Activo Depreciacion Valor
i ) Acumulada Resldual : Acumuilada Resaiduat
?;Lafloa:‘:i:r;!ausr :lehﬁﬁctticidad Y 19,752,;29.23 (9.093,0?35‘79) 1,6.59,443.44 10,800,500.46 (8.872,351.79) 1,928,148.67
Activo Fljo en Curso M/N 40,735,214.22 40,736,214.22 30,630,140.68 30,630,140.68
Total Otros Moneda Naclonal 21R,164,076.53 (35.963;7:715.20) ) i31 ,260,341.33 203,419,945.#3 {62,566.070.52)  120,823,874.9%
Total Otros 218,164,076.53  (86,963,735.20) 131,200,341.33 203,419,945.43  (82,566,070.52) © 120,833,874.91
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 2,196,476,082.50 (1,601,795,419.66)  504,680,662.84 1,203,620,904.19  (877,651,907.04)  425978,087.15
KotaN°108 DEPRECIACIONES (Eh Bs.) _ _ _
' 30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo de 2019
DEPRECIACION DE LA GESTION
Deprecia&én Cargéda'éi_ Gosto do Produccién 36,293,904.25 46,334.766.36
Depreciacion Cargada a Gastos de Administracion 4,258,149.50 5,796,275.58
TOTAL DEPRECIACION DE LA GESTION 40,552,053.75 52,131,041.94

Nota N°12  ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.) |

30 do Septiembre de 2019 - -

DEUDAS COMERCIALES

Proveedores

31 de Marzo de 2019
Valor Activo  Amortizacion  Valor Residual Valor Activo  Amortizacién = Valor Residual
© Acumuiada o 0 Actimulada S
ACTIVOS INTANGIBLES
" Detecho de Liave o
Derecho de Llave Moneda Nacional _ : _
Derecho de Llave MN  887.737.754.58 (214,593,550.63) 673,144,203.95 16,278,808.98  (4.493,453.37)  11,785,355.61
ml _D;rwho de Liave Moneda 867,737,754,58 - (214,503,550,63) 673,144,203.95 - 16,278,808.98  (4,493,453.37)  11,785,355.61
o1 : : " T _ "
Total Derecho de Llave . - 887,737,754.58 (214,503,550.69) 673,144,203.95 . 16,275,808.98  (4,493,453.37)  11,785,355.61
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES BB7,737,754.58  (214,893,550.63)  673,144,203.95  15,278,80B.98  (4,493,453.37)  11,785,355.61
NotaN°14 DEUDAS COMERCIALES (En Bs.) _
' R . Corto Plazo -  Largo Plaze

30 de Septiembre de 2019 31 doMarzo de 2019 . 30 de Septiembrs de 2019 31 do Marzo de 2019




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NotaN°i4 - DEUDAS COMERCIALES (En B5.) Lo

Promdoras Moneds Nacwnal '
_. Pwveadores MN _
S Toia .mv.éedm.uonsda Hacionai
._Totaj Provesdores _1 o )
TOTAL DEUDAS COMERCIALES

:- .:242 208 439 - | 216,906'897 i
: _. .242,200,430 i ._ ] 2_;1_5_,.993,607:_{_.-:3
amar 216,908,807
_2o0ma%  reseserr

Nota N"‘!SA DEUDAS BANCAFH&S v F!NANCIERAS (En Bs)

' com Plazo Largo Plazu o

.40 de Sepiembre _qa_zogg.j:_m_d_sim_' 0 de 2018 - suaeseptumbmmmaﬂ " 31 de Marzo.

DEIJDAS BANCAHIAS Y FINANCIERAS
Bancos _ .

Bancns Moneda Naclona! '

Bancoe MN

Tolai Bnncns Moneda Naclonal

19,088,884
19,039,884
__ 19,039,684

484,216,300
484,216,300
484216300

312751417

©soaTs0 120 |
R LR

803790128 . 337BIMT7

'Total Bancoa

Im;ruas por Pagar o :
intereut porPagar Maneda Naciunal o o e
Intareses por Pagar MIN : 11 420 357 . _._1}13'5’6} 4
106618
1186814
313,038,031

Total Inhmsas por Pagar Moneds Nacionai KT 420357 e
= ._:_:.".’42.0’357 B

. 615210485 -

Total lmersses pnr Pagar : _
TOTAL DEIJDAS BANCAFIIAS '{ FINANCIEHAS_ o

484,216,300 10,039,884

NotaN°15B .. CONDICIONES DE PRESTAMO .

. Plazo . . Moneda . Tasadeinterés

CONDIGIONES. DEL Pnss'rmo' B
_ BancodeCrédno Largo Piazo
: BanoodaCredﬂu-% o
BancoFIE .
Ba':fcoG_ai_iéd'eré o

. o5-Feb 2016 - pymasdasos o 2559 . MN 35 -
%Fea0t8mazonooss 0 MM ap
_ 13_—-_1_11&2(}1_9__'.:__ 68.600.000.00 4 MmN a5

‘Banco Génadero2 - -
' Banco Naclohai 1 . -

' Barlco Nacuonaj 2

.Banco Blsa1 :

s

 18aduic2019

.29 -.'mi-'_z'_ms'-
22 -Mar: 2019

34300 00000

21,000,000 oo'_. S
13300000000'_ -

215
Cmel
729

CMN

OMN

BBRODO0000 B4 MN o ab

. 34300,000.00 - 45

TR



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°158 : . CONDICIONES DE PRESTAMO
Fecha de " Monto "' plaze  Moneda  Tasade Interés
Desembolso
Banco Mercantil Santa Cruz o - 18 -Mar- 2019 257,500,000.00 540 MN 5.3
Banco Bisa 2 - 10 -Jun- 2019 171.500,000.00 2181 MN 6.75
Banco Econdmico 10 -Jun- 2018 164,540,000.00 2555 MN 6.80
Banco de Credito 5 25 -Jul- 2019 © 41,160,000.00 180 MN . 45
Banco de Credito 6 ’ ~ 30 -l 2018 13,720,000.00 181 MN 45
Banco de Credito 7 . : | 07-Ago-2019  18,720,000.00 180 CMN a5
Banco de Credite 8 12 -Ago- 2019 - 20,580,000.00 182 M 4.2
Banco Union 1 : 15 -Age- 2019 27,840,000.00 180 MN 4.2
TOTAL PRESTAMO ' o - 1,088,006,429.00

Nota N°15C AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Periodo 1  Periodo2 Periodo 3 Periodo 4
Banco de Crédito - Largo Plazo ' ' 2,957,833.69 o 8,012,20487
Banco de Credito 4 ' 34,300,000.00
Banco FIE : S ©* 30,000,000.00
Ranco Ganadero ' . L ' o 68,600,000.00
Banco Ganadero 2 T : ' o . 34,300,000.00
Banoo Nacional 1 o S P © 34,300,000.00
Banco Nacional 2 . : 21 ,d00,000.00
Banco Bisa 1 ' . : 700,000.00 -
Banco Bisa2 o o  100,000,00
Banco de Credto 5 X b N 41,180,000.00
BanondeCréditoG ' o . S, _ 13',720,003.50
Banco de Credilo 7 o o 18,720,000.00
Banco de Credito 8 . ) S . ) : _ o 20,580,0@.00
Banco Union 1 o S 27,840,000.00
Banco Mescantil Samta Cruz o _ : : ' 257,500,000.00

TOTAL AMORTIZACIONES AREALIZAR ~ _ 84,300,000.00 278,877,83369 - 100,000,060  260,512,204587

Nota N°16A DEUDAS POR EMISION DE TITULOS VALORES (En Bs.)
En esta cuanta se registra todos los valores de renta fija inscrites en el RMV

" Coro Plazo : o ; Largo Plazo

Wdo&pmwhﬁmﬁrﬂ. 31 de Marzo de 20198 'Mmsmlemmdams- 31 de Marze de 2018 .

DEUDAS POR EMISION DE VALORES

Emisiones '

Emisiones Moneda Nacional _
11



lNDUSTH!AS DE ACEITE S A

Nota w 164 DEUDAS Pon Emsuﬁﬂ DE TiTULOS wu.onss (En Bs. )
En esta cuenta se reg&stra todos los vabores de renta ﬁja :nsomas en el HMV

'Emlsaonss MfN

.Prlma en EmlsmnMrN R

. Prlma an Emlsmn MrN

. Tolal Emlslonss Monoda Machna! S
Emlsiones Moneda Extranjera

'_ Emlsmss M}E

Total Emisiones Moneda Extraniera o

'Tom Emislones

' Flsndimiantos par Pagar o

Corto Plazo

- Largo Piazo SRR

- udesepﬁmmdezm

Frroo

30 de Sepilembre do 2019 .-

‘31 deMarzode 2018

_ _.140 700 151

- 4170066_' o

160818794 - -
5288372

195929779 .

2,390,304

. 265,806,584 -

azan

— 144,&70,2_1_7__

166,204,166

. 1.93’.314’03.3 Ce

270,143,996

S Bge0

18081

o860

14,031

” .144’377'177

166,218,187 .

190,314,083

270,143,996 |

'Rendfmlsntos por Pagar I\#oneds Nacional o

'Hendnnlentos por Paga: WN

3635804

4,925,558

Totai Flcmdum:smos por Pagar Monuda Nacional
Hendlmienios por Pagar Moneda Extran}era

Hendnm:enlos por Pagar IWE . o
Total ﬂem;mienm por Pagar uoneda Ex:mnm ——
Total Rsndimisnm por Pagar o :
' tom. neums POR EMIS&ON DE VALOHES R

 Bonos IASA I Emision 2

. Borios IASA Ill Emision 2 .

: Borms !ASA i Emision 3 - '_ _
- Bonos IASA Il Emision 5+

- Bonos IASA UIf Emision 8

 Bonos IASAW Emision 1 .
TOTAL MONTO EMISION -

SRT

e

—

7 T

3,835,851
S 143!513,129 e

o 4828707
171,143,904

198,314,083 -

270,143,096 -

- 03-Bic- 2012
2 Nov- 2013_'
-_-'30 DM:-20132
;' 18 mc 2015'--'_ _
 25:Feb 2016
302017

. 5,220,000.00

ese0m0
- 57,999,976.80 .
142,009,943.16 -

- 124584,009.28

336,630,000.24

| 6,720,000.00

2520
oo
2160 [

2160

2160 - -
1800

._'MN.-: _
ME -

CMN

MN

COMN

L800

" 55

S50
L 4_-69;"""

.ana N" 160 AMORTIZACIDNES A REALIZAR SIGU!ENTES PERIDDOS {En Bs }

Bonos IASA Il Emisibn2 . .~ -
Bonos IASA Il Emisién2 -~

sors ASA i Emisns
Bonos IASA Hl Emision 5 -~
Bonds IASA il Emisien 6 .~

Boms iASA v Emlsmn 1 _.

TDTAL &MOHTIZACIONES A HEALIZAR

Pariodu1 _' o

Permdo 2

- Periodo 3

" Periodo 4 o

. 6,720,00000
| 5,220,000.00

rgoopsz0

S oaso0se 84
2088005104 1 L

4442703424 28.420,05684 *

i1eo002820 . . |
o : '28,.420,(35'_63_4' o
- 27,839.938.68 R
| 39,439,96268 |



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°17 DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS Y/O VINCULADAS (En Bs.}

DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS
Empresas

Empresas Moneda Exiranjera
Empresas WE

Total Empresas Moneds Extranjera
Total Empresas

TOTAL DEUDAS POR PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS Y/O VINCULADAS

Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

QOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Apories y Retenciones ]
Aportes y Retenctanes Maneda Nacional
Obligaciones Sociales M/N '
Obligaciones Fiscales M/N

Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional

Totat Aportes ¥ Retenciones

Otrag Cuentas por Pagar

Otrras Cuen1as por Pagar Mbmda Naciunal
Provisionas M/N

Acreedores Varics MIN

" Total Otras Cuentas por Pagar Moneda Naclonal
_ Otras Cuentas por 'Pagar_ Moneda Extranjera

Acreedores Var:os WE

Total Otras Cuentas por Pagar Moneda
Extranjera
Toiai Olrag Cuentas por Pagar

TOTAI.. DTHAS CUENTAS POR PhGAFI

Nota N°20 OTROS PASIVOS (En Bs.)

OTROS PASIVOS

Corto Plazo Largo Plazo
30 de Septiembre de 2018 31 de Marzo de 2019 30 de Septiembra do 2019 31 de Marza de 2019
100,019,019.51 84,124 517.08
100,019,019.51 64,144,517.08
100,019,019.5% §4,144,517.08
100,049,019.51 64,144,517.08
{(En Bs.)
Corio Plazo Largo Plazo
30 de Septiembre de 2019 31 da Merzo de 2018 30 de Septiembre de 2019

H de Marzo de 2018

62,179,282.60 17,968,424.19
19,928,542.00 21,893,456.97
82,107,824.60 38,861,861.16
82,107,824.60 89.861,881.16
10,104,076.46 1,032,082.12
29,686,828.43 A
_ 20,686,628.43 10,104,076.46 1,932,032.12
167,386.00
" 167,388.00 _
29,854,216.43 N _ 10,104,076.46 1,932,032.92
111,862,041,03 43,061,861,16 10,104,076.46 1,022,032.12
Corto Plazo - - Largo Plazo
30 de Septiembre de 2019 31 de. Marzo de 2019 . 30 de Sepliombre de 2019 31 do Marzo de 2019




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N"20 'OTROS PASIVOS (En Bs)

Cmto Plazo

" Largo Plazo

s de Sepmmm de zms

31 oo sz'o de 2018

30 de Septiembre dé 2010

31 de Maszo de 2049 - -

_ Oiros Paslvos B
. Oiros Paslvos Moneda Nacional
_ Olros Paswas MiN _ .
. Total Otros Pasivos Moneda nacuonat
. Otfos Pasivos Maneda Exiraniera
- Otros Paswos ME -

| 19.040856.75

T 19.049,856.76

Total Otms Pasivos Moneda Extmn]era R

YT

'l'otal Otrns Pasivos

~ 24,548,206.73

P ——

| mw; | Pﬁsw_s-’ms EnBe)

548934007
T 5,499,040.97

30 de Septismbre de 2018 .

L dg'lﬂa'ribdé'zoi_é o

' PHEVISIONES _

' Pmis:én para Indemnimcion
Pmimén para indeml‘llzaelén Moneda Nacianal
Pfevlslén para lndemnlzaclén M/N ' s

.. 4285148219 . .

: 1923445915

Total Pmuon pam Indunnizacién Honada Nacional -

T 42,851,482.19

T10,094,350.15

‘I“uhl Pravisiﬂn para indsmnizaclén

L A2,851,482.09

 19,234,45815 . .

. TOT&L PHEVISIOHES

_ 4285148219

. 19,234,450.15 .

'Nota w22 c':AplTJj\l- PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (E vBay

30de Septimbrede 2019 -

31 de !_ﬂ_ar'zo"ﬁé 2019

CAPI'I'M. PAQADO

Aoctonaa Ordinarias

) Acclones Ondinarias Monada Nacnoml
AccmnesOrdLnariasWN N

420,162,600.60 Gl

25440000000

Total Accioms Ordinarl.as Moma Naclonal

: 420162,60000'-' ST

'254,300,000.00 -

Toia! Accium Ordinaries _' N

__420,162,60000

| 254,400,000.00

'I'O‘I' AL CAPITN. PAGADO

rnanera

EEI Capnal_ autcmzada de Ia somadad ascrende a 89500 000 ODO y af Caputﬂ susc

Nombre del Accmmsta N’ de Accmnes
Alicarp Inversiones S.A. '_ 2.544.083
Alicorp Hodeo Espal‘la SL R |
Alicomp S.AA o N
Betaco 1 S.A, - 1613129
Betaco Hoidings A . 27.847
Betaco lnvarsionesSA 16575 i
Tola! R _ 420?626.- O 100,00%

60,55% - _
1.100"

Porcentaje% Valor Nommaﬂ B
254.406.300

- 420,162,600.00 -

. 254,400,00000 .

L000% . 100
161312800 - .
2784700 0
CB57E00 oo
420162800 1 o U

pab:ado'al' monto deBs&'i_)."! SQSOOoompussto de fé:t::é_iggiéfﬂe '

14



INDUSTREAS DE ACEITE S.A.

Nota N°24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS (En Be.)

30 de Septiembre de 2019 1 de Marzo de 2019
RESERVA PARA REVALOFIIZACION DE ACTIVOS FiJOS
Revalorizacion da Activos
Revalorizacion de Actives Moneda Haelona! _
Revalorizacion de Acivos WN . : 9,057,789.00  9,067,788.00
Total Revalorizacién de Activos Moneda Nacional : 9,057,780.00 9,057,789.00
Otros Aesultados Integrales . o
Cobertura ds Materia Prima Moneda Extranjera ME 7.448,853.18 {3,961,505.30)
mpueste Biferdo M/E . {1,862,134.58) (990,376.38)
Total Cobertura de Materia Prima Moneda Extranjera ._ 5,586,518.60 {1,951,881.88)
Total Revalorizacion de Activos ’ ] 14,644,307.60 4,105,907.12
TOTAL RESERVA PARA REVALDRIZACION DE ACTIVOS FLIOS - : 14,644,307.60 © 4,105,907.12

Revalorizacién de Activos Fuos . : '
Cotresponde al revalud técnico practicado por peritos :ndapendzentas al 91 de marzo de 2008 a los terrenos Don Amaro (Santa Elena.}. Buena Fe
{Mosci}, Los Limones, EI Tnangub y ol ngreso corres;aondlante a 883,54 hectareas con un valor de Bs 9.057.789.

Cobeartura de Materia ana

A partir del mes de mayo de 2018, se reg:stran los Instrumentos de Cobertura bajo o sstablecido en las Normas Internacionales de Informacéén
Financiera (NHF}, )

NotaN°25 RESERVAS (En Bs)

30 de Septiembre de 2019 31 de Marzo da 2019
RESERVAS "
Reserva i.egal
Reserva t.egal Moneda Nacional _ ) . o
Reserva Legal M/N o _ S o o ' ' 127,842,597.74 58,1'?5,094.'1:‘.'-1. -
Total Reserva Legal Monecia Nacional O 127,842,597.74 T 68,175,094.18
Total Reserva Legal . . : L - S 127.842,597.74 . . 68,175,094.1%
Ctrag Reservas ' '
Otras Reservas Moneda Nacional o
Otras Reservas M/N L _ o . 42,727,400.00
Total Otras Aeservas Moneda Nacional S e R "~ a2,727,00,00
Total Otras Reservas : : ' _ 42,727,400.00 : S
TOTAL RESERVAS o ' 170.569,097.74 . 60,17500818

Do acuerdo al codige de comercio v oS estatutos de la Sociedad, una suma no inferior al 5% de las uﬂ!:dadas netas de cada a}am&c:o debe ser
transferida a la cuanta Reserva Legal, hasta alcanz.ar e# 50% de capital soclal Esta resarva no puede gor distribuida como dividendo.

Nota N°26 INGHESOS POFI VENTAS ¥ SERV‘CIOS {En BB.}

' 30 da Septiembre de 2019 | 3 de Marzo de 2019

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Ventas

Ventaz Monsda Nacional - . . .
Ventas de Productos Proplos y de Flapresantacmn MM R 1,908,950,144.12 - . 1,652,856,4321.58



| INDUSTRIAS DE ACETE S.A.

NothN°26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (EnBs) =

SOdeSept:embredezms © . 3t deMarzode 2019

1,652,856,43158
' 1,652,856,431.58 .
1,652,856,431.58

Tntal Venhs Moneda Naciunal _ _ _ "1 903’950 I “ rreliiio
Tomivemss R _ 1908,950,144.32 -

.'m’ra:.menesospoavsnmsvssmncms T isuass0 etz

 Nota N°27. COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (EnBs)

- - 30de Septiembre de 2019 . 31 de Maizo de 2019
.ICosm pur Vemas

Cuslus por Vemas Mnneda mcionai A : . o
) Gostos por Ventas de F'roduc{os Pmpqos yde Hepressmamon M!N_f’-_' v
 Total Costos por Ventas Monada Nacmnal Ul

Total cmtos por Vemas '

. ']‘OTAL OOS'I'OS

L (1761.718,302:42) - (1,423,857,265.94) . .. . -
" (1,423,857,265.94)

T |
. (1L761,718302.19) . (1423857.265.99)

Nota _uf'z'a': asTos ADMINISTRATIVOS . (En Bs)

L 3:o_dé::s'é'|:'ti§r_f|_tir§_de'zn1_'9 - 3de Hafzﬁi’u 2019 -

'Otmi"ﬂb:ne&a&cimai T c o . R S . .

'GW’*C"“WS"&W“WN S O (e55128869% - - (6485381828
Total O‘Iros Monada Ihclonal ) S . _. .' o o (55,512,33591} : Ce (34:7,_35;,.313:23}. _ -
Tuh!Otros R - . ::; o T eestomeean {6'4,'8'53','8}3:2__2:_' e

TOTALGASTOSADMlmsmmos e T T assiessn | (e4msseiezn)

' nma'waéo'_. _Gasr'os _DE cousaanpmbﬁ EnSsy

R - 30 de Septiembra de 2019 . -
'ens'fos co!aEﬁt:m.t’zActoﬂ ' ' T
Gastos de COnmetc}alizacién _
Gastos de Comciallzaclén uomda uacmnaz L

JideMarzode201s

Gastos Cornercna}es M!N

(111,866.130.09) - -

. (92,176,13287). |

Total Gnstos de Comerciallzaclén Moneda Nacional o

T (111,866,130.99)

" (82,176,132.87)

Total Gastos de Comsrclatlzaclén .
' TOTAL GASTOS comenclmnclou '

{111,966,130.99)

U (92,176,182.87)

(111,866,130.99) -

. (92,176,132.87)

'm'm No30 ofﬁosme'nes'o's Enmsy

-’ 30de Septiembre dé 2019

31 de Marzo de 2019

OTROS INGRESOS



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N°30 OTROS INGRESOS (En Bs.)

Ctros Ingresos

Otros Ingresos varios
Qiros ingrasos varnios

Total Otros ihgresos varios
Total Otros Ingrasos
TOTAL OTROS INGRESOS

Nota N°31 AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENEé (En Bs.)

AJUSTE POR INFLACION Y TENENC!A DE BIENES
Cargos anh Cuentas Monheiarlas

Cargos on Cuentas Monetarias Monada Naclonal

Ajuste por inflacion y Tenencia de Bienes Neto M/IN

Total Cargos en Cuentas Monetarlaz Monada Nacignal
Totat Cargos en Cuentas Monetarias -
TOTAL AJUSTE POR INFLACION ¥ TENENCIA DE. BIEMES

Nota N°32 OTROS EGRESOS {(En Bs.)

OTROS EGRESOS

Otros Egresos

.Otros Egresos Moneda Nacional
Otros Egresos MN

Total Otros Egresos Moneda Nacional
Total Otros Egresos

TOTAL OTROS EGRESOS

Nota N°33 IMPUESTOI ALAS IJTILIDAD_ES {En Bs.)

&) Situacion Impusm\m

El impuesto sobre las utibdades do las empresas (IUE) de |z lay 843 {texto ordanado} ¥ sus regiameﬂios es quuzdadn ¥ pagadu por perindos anuales
¥ @5 conciderado como pago a cuenta def impuesto a las transaocuonas del periodo siguiente. La tasa del impuasto e dal 25% y se caloula sobre Ia

base de la uifidad neta Imponible determinada cada aso.

30 de Septiambre de 2019

31 da Marzo de 2019

30 de Septlembre de 2019

9,877,776.44 $29,115,576.27
9,877,776.54 29,115,576.27
9,877,776.44 29,115,576.27
9,877,776.44 28,115,576.27

30 de Septlamtire de 2019 31 de Marzo de 201%
(8,366,227 13) {371,054.97)
(8,366,227.13) (371,054.97)
(8,366,227.13) (371,054.97)
(6,366,227.13) (371,054.97)

31 de Marzo de 2018

(56,902,945.75)

(4,457.476.19)
(4,467,476.19) (56,902,945.75)
(2467,476.19) - (§6,902,945.75) .

' (4,467,476.18)

(56,902,945.75)

17



'INDUSTRIAS DE ACEITES.A.
_'Nb_ta:ﬂ'_’.:sctKJU'S?EPQRIM_O&_I be’ .t_:WAL'(IE.n.Bs_.)_.'_Z_' R Lo S
R S N a0 deseptlembrede 2018 - . 31deMarzo do 2019

: NUSTEPORIHFLAGIONDEC&P#TAL S I
Capltai Pagado B

Capna! Pagado Honeda Hackmal _ R ) . _ ) . o .
'!'otalCapllaiPagado Moneda Naclonal Sl N 330,44529904 S 224810,784.28 . -
..TomICGpllaiPagado L LU 380,446,200.08 . . 22481076428 .
.' TOTAL MUSTE POR mFLAcION DE cAPrrAL . o ; e T 3&044629904 - S '_224131}.0;?84'-24' .

' Nma w » A-JUSTE mn msu.cuéﬂ DE RESEHVAS pammoumes {En Bs.} _ _
_ A.IUSTEPORIWCIONDEHESERVASPATRIMON&ALES SR L
Ajuste Global det Patrimonio . '
Ajuste Global ‘del Patrimonio Moneda Nacionnl

" Ajuste Global def Paiiimonio MN_ 9052185238 . - 58,826,457.84

] TahfA]usmelnbaldelPalrlmonioMoneda Nacionat o S ;'__-____-._--__-9'0,-'5.‘.'1',55'2;35.”5 .' 58326457.84 X - '

 Totat Ajuste Globaldet Patimonto - -
. Reoenrapara Hevaloruac&ondeAciwosFl]os o s
 Reseiva para Revalorlzaclén de mm Fi]ol Manoda Nmmnal

N Resma para Reva!onzacnon de Actwoa Fijos | IWN '

R rarendesa o L 717604954
Toial Fleserva park RevalorlzaciéndeAcﬂvns Fi]os Moneda ST _ '7,1'75 mgs.g I 7,175;0'1:9_5.:1- e
Nacional L r—————— o I .
Tmal Fleserva pa,ra HevalorlzaeiéndeActwos F]OS o R 717604054 o . 7,176.049.54'_'

-'Hafservas-'.-

Reservas Honeda Nacional _ _ - - . . : . .
ResemasMN 6750767310_-' -' '-_'._._"__'_2315373223}'_ -
._'TnlameservasMonedaHaclona! ' SR : TST007,673.10 L 28,158,782.23 : :

Total thms U _57'007,573.10 e '."23,_158.782_-23.._-.:-_.-'.:'

TOTJ\L MUSTE POR IHFLACIﬁN DE BESEHVAS PATHIMONMLES Sl " 164 JO05575.02° - 94,161,289.81 o

' Nota N 36 lJlFERENCIA DE cmalo, mmremmsmo DE VALOR ¥ AJUSTE pon |m=mc|dn (En Bsy _
: 30deSa tlombrode 2019 . 31deMarzade 2010
GARGOS FOR DIFERENCIA DE cmalo, MANTENIMIENTO DE- - S

'_-'VALOR ¥ AJUSTE POR INFLACION
: Dllorencm de Cambio de Activo .

_. leerencia de CamblodeActlvo Moner.la Nacional _ o o _ _ I _
-'Dnerenciadecambmnaowu SR R S (52,359.'26) SRR "('233',45534; .
Total Dnmmiadecammadamouomda Nacional L ee————mmenn R
.'TetaIDiferemladaCambmdeActwo o o (52,859.20) . o (288,156.84) -

| TOTAL CARGOS POR DIFERENGIA DE cmalo, umremmenro?- C . (52.858.20) . - . . . {283,156.84
_nsvnoavuusreponmnaczou ' S ' {52’) ' ( : _');-
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Industrias de Aceite S.A.

Significado de la Catificacion PCR

Catogoria pA: Emisiones con ala calidad credificia. Los factores de proteccién son fuertes, El nesgo es modestc pudiendo variar
en forma ocasional por 1as condicionas econdmicas.

Em categorizaciones podrén ser mmiemantatias 5 uofnesmndiese mednanw los signes (+-) meprandc o j -rando l e Ia
callficaciin aicanzada entre las categorias sAA y 5B, £7 sub.‘mﬁce B se rafers a r;aﬂﬁoacianes :mrss wn Bolivia, Mayur informacion som las
cafificacionas poded ser snconirads &n wivw, rafmgspcrmn

Significado de Ia Calificacién ASFI

Catagoria AA: Corresponde 3 aqueilos valones que cuentan con una aila capacidad de pago de capital e inlereses en los términos
y plazos pactados. 12 cual no se veria afectada ante poslbbes cambios en gl emisor, en o sector &l que pertencce 0 en ka economia.

Se autoriza affadir los = 2y3eﬂcada cstsgona genénca, desdeMaaneJabjatodeeﬂabfewuna catficacion especifica de los

valores da largn plazo de o & fas sig

- Sie.rnurwmdfaoompaﬂaamadusscarawdas fernor i Aaledas, se Gl ‘wesfwhrssm&ameimmﬂwdem
calificecidn asignada. . . T L e s .

. S:sinumarawawmpaﬂaaunadeias legoras f las, 5@ el ‘“quea!vafarsemurenmenefnivafmediodem
calificacién asignada. . : L _

. S:efnwnemrsaconmaﬂaaunadslas fogorias arfeti fe sefalad 'se 1 mdvdwsemn{meneinwdméshqodﬂa
ca#ﬁcaadmasmnada :

ta# ‘eads on la ‘-cakﬂcactdﬂ pmwmdefuenlbs oﬁaafas. sin ambarpo, na mnﬂzamoslscmﬁaﬂbdademtagﬂdaﬂdefa

misma, pcrfaquemmsmmmspmuesporagm awummporelusadem i, Las califfcach PCanstnuna

apmrdn snhre fa calidsd crediticia ¥ Ao son racomendaciones de compra y vsnm e ssfos instrumenios.

Significado de la Perspectiva PCR . : : o : : : :
Perspectiva “Estable™ Los faciores externos oontubuyen a mantene: Ia estabil!dad del antomo en el que opara asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicion oompehlhta Su sm.aac:dm financiers, asr COMO 5U5° pﬁncipa!es indicadores se
mantienan estables, manteniéndose estable 12 ca!mcaacm asignada.

La 'Perspscﬂva rTsndenas, segﬂn ASF)) inchica la direccion que probabie ente tomars la cafificacion & nfedano _dazc a’ quc pomfa ssrpwl'nfa,
estable o negafiva.

Para fa calificacién de resgo oe lus m&‘mmentos de devds de coﬂo mechanc y larga plazo, aotiones pmfemnass y emisams, o Cakﬁcadorrwnaré on

cuents los siguientes factores: tivos an los indicadores de fg situacion nandiers del emisor, camb Bt ¥ propiedad,
provectes qus imfiuyan significal enlos fad dalammabd bios en la situacidn de sus seg ysus,- HEER hitifadf de le
industia relalive & ing, tasas, : iamic da fa F bias significativos de fos
pmwedomsdemafsmsmmasyu&osasfcomodssuswms mdeﬁesyodewsumandewsmducm cambios #n los resguardos de fos
I ysus,, Has, } samﬁ tivos en s ¢ ! porcnbrare!nwmesyamfadms axhamias e intemos que afecten al erosor
¢ iz emisidn. : :

PCRdemwnarémmmmmesdemeadn e do con & ramiantc da los indfeadk yjosfadomsssﬁaiadaseﬂeimmfo,

Gue podrian hacer vanar ia calegorfa asignada an of corfo o medram .niazo para cada califeacion, un indicador de perspectiva ¢ fendencia.

wiww,ratingsper.com 5 ' 1



- Calificadora de Riesgo, Pacific. Credit Rating. S.A. en'Sesién de Comité No.- 103/2019 dg 13 de noviembre de 2019,

- -acordé ratificar” iy Calificacion’ de' sAA - cuya equivalencia en Ja nomenclatura establecida por ASFI es AAZ} coh
perspectiva ‘Estable” (fendencia en terminologia ASFY) a la émisién Boncs IASA IV — Emisién 4. La empresa es lidar
.. &N la industria’de procesarmients de sdya .y girasol, asifismo comercializa produictos masivos a nivel nacional, iinea
" 'que se hafortatecido on los (tivos mese & provisto mayer diversificacién a Ia genéracion de ingresos. Pars
o intégrar los procesos de uCLion y comarcializacion; cansolidé:.la absoreian dé' dos empiasas pertenecionies &
. mismo grupe ermprésarial; asinmismo can bid sucierre fiscal at pstiado de marzo deé cada aflo. Por lo anterior; tanto al-
- perfodo auditads a marzo 2019;:como Sepliembie 2019, no son comparables con sifmilares perlodos pasados, no
. obstante, en el periodo’ proyectddo la situacion finantiera de la empresa v sus corraspondientes indicadores son
* favorables. La exposicion de! patrimonio frents al endeudamiento es menos, por un importante incremento de capital
y resultados acumulados. |.a cobertusa del servicio' de deuda'y liquidez, son altas. . - . S

" Resuimén Ejecutive .- . .

" - Preséncia en fa indistria. Industiias de Aceits B.A, procesa soya y girasol haca mas de 50 anos, tiempo -
© e st que construyd una'imagen compdrativa recondcida y se posicions como lider del sector. Durants ios

- Gitimoa cinco afids; el principal negotic de Ixempresa fue la venta de produicios de consumo masivo geguido
‘dela molienda y en menores propoiciones fa distibucién y otros - - . - . o o '

- % Liderazgo da niefc;adh_ér_n__lo_s'p_r_od_ugtp_s.da_._la'_ﬂp_‘eq_ujas‘r_qos. L.a empresa poses una serie de productos

o enedta linel de nagbiio, ia cual repré rca'del 60% de sus ingresos, cuyas marcas cuentan con bna
 farga trayectoris y liderazgo en in 3, prevéforialecer su' presencia can fa iNciisicn

: '_da'ﬁu‘evos-produm_p_gra_'_;u-” : e e

_» - Respaido de Alicorp, La empresa guenta con'el fespatdo de Alicorp, empresa peruana productora de bienes’

- de consumo, cuyo know how es transferido atodas las 4reas de negocio ¥ de produceion. -

. * . Nuevos accionigtas! y proceso de fusidn: A través de la Bolsa Boliviana de Vaidres S.A.. se procedid ala
* venta de la fotalidad de sus accionés suscrites y pagadas'a Holdcs Bolivia Inversiones S A constitUyéhdose -
- #sta en la principal accionista de Ja 'sociedad con of 99.99922% de participacion del capital. A Ta fécha de -
andlisis, industrias de Aceite §.A. consollds el procesc de fusion con la incorporacion de la Sociedad Acsitera -
- del Orients S.R.L., ¥ & Allcorpgroup tnversiones Bolivia, Goi el objetivo de Infegrar su' negocio y poteneiar i -
- trayectoria én Bollvia. Asimisma, cambis su clerts fiscal a marze de cada aifo?, por lo que los reslltadds .
" alcanzados 4 septiembre de 2019 o $on comparabies ‘con periodos pasados.- o .

. * Riesgos. La empresa estd expuesta a la volathidad de fos precics de los commicdities del sector oleaginase,

" bocbetante, realiza cobarturas para mitigar que fas varlacloriés no afecten su posicidn frente a |3 compra de -
riaferia prima. Por otfa parté, el acopio de mateiia prima estd condicidnado al éxito de las campaias de

. s?e_mb'r‘ay'de'msech'a'del'igraﬂod'esc‘r'ya‘;' O el

* Endeudamiento. A septiembre de 2018, of ¢apital pagado de ndustrias de Aceite S.A., fue Incrementadd an

© BE 166,76 miliones por 12 absordion de’ lag empresas Sociedad Adsitera del Oriente 5.A] v Alicorpgrolup
inversicnes Bolivia §.A., nd obstante, también aumernits ef nivel de deuda financiera de largo plazo, par lo

. que los ratios de endeudamiento total (1,40 vaces) v de endeudamishts financiero (1,03 veces), fuercn

| miayofes con relacion a marzo de 2018, ;- e - SR

" » Cobartura. Histéricamients, e EBITDA tivia uh comportamientc variable por las oscilaciones s of precioda
- ios commodities que comercializa y mantuvo Buénas niveles de coberura. A septismbre de 2019 (6 meses),.

el indicaddr de cobértura de pastos financiaros fue (0,67 veces), nivel atribuido 'a un resutisdo opefativo’

" atectado por costos y Gastos opérativos y at cambic dél clerre fiscal. Por su parte, el indicador de cobertura

del servicio de deuda alcanzé a 2,41 veces. Considarando e periodo proyedtado, ef comiportamiento deios”
ratios de cobertura es favorable para la smpresa, ya que exgresan. holgura en e cumplimiento de sus .
obligaciones. - - Ll U U T ST e S S

- * |ndicadores de rentabilidad. Los indicadores de rentabifidad AOA y ROE hivieron un’ comportamiento -
- . variable atribiido 8 un escenario d afiante respacto a los. précios incramentados dé matera prima v, a fos -
" precios internacionales de . venta A séptiembre de’ 2018 {6 mases), 108 - indicadores son negativos, |

- cansiderando Ia pérdida a seis meses dé operacivn despuis dél nuevo'cierre marzo de 2019, De acueido al -

. Periodo praysctado; la euvclucidn’ de” estos indicadores es favorable considerands &l increments de sus
operaclones,. - .- . - .. S oo T ST

'+ La evolucién de as indicadores de ligisidez. A fo targo del periodo de analisis, los indicadores de liguidez .
- de ia empresa s& encoftraron caizados. A septicmbre de 2018, el ratic de fiquidez fleneral fue 1,55 veces

" Bl 17 do mayo de 2018 la camposicion accionana estuve conformada por Heideo Boiivia Inversionas S A (30,69422%), Juan Martin Morayra Marrou
(0.00029%) y Gatde Hugo Vargas Exenl (0,00038%). E1 18 d2 maya de 2016 exetid Un cambic accionarial con ha sanel ia de las accl gelos
sefores Juan Martin Moreyra Marrou y Carlos Hugo Vaigis Exedi & favor de ia soctedad Alicorp Inversiones S.A., ¥ la sociedad Alicore Hofdoo Esparia
5.1, respectivamente. L : - S S o '

® Et ciarre fistat anterior comespondla & junic de cada afic, o ’




la pruebe &cida 0,72 'veces.

« Compromisos financieros y garantia. Para e! control de la situacion financiera de la emipresa, la emisién
" plantea que minimamente el nivel de relacion de cobertura de servicio de deinda dabera ser 2,50 veces, por
" otra parte, el nivel méaximo de deuda sobfe patrimonic 2,20 veces ¥ minimamente la razén comente 1,15
vacaes. Asimismo, contempla garantia quirografaria. - - : : - :

« Proyecciones: La empresa proyecta financiar el capital operativo a fraves de deuda con &} sistema financiero
y con &l mercado de valores, asf también prevé cumplir con todas sus obligaciones a partir del incremento
de los ingresos en 18,81% entre 2019 y 2020 y en los posteriores afios hasta 2027 aumentarian en promaedio
en 1,16%. Su expansitn estaria respaldada por el aumento de la capacidad de molienda, mayor acopio de
maleria prima y la introduccién de nuevos productos al negocio de consumo masivo, as! como el
fortalecimiento de sus canales de distribucién. . o

Metodologia Utillzada :

Metodologia de Calficacion de Riesgo de Instrurmnentos de Deuda de Corto, Mediano vy Largo Plazo, Acciones
Preferantes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacion Utilizada : :

1. Estados Financieros Auditados de los periodos junio ge 2014 — junic de 2018, Estados Financieros auditados a
marzo de 2019 (nueve meses de operacién) ¥ Estados Financieros intermedios a septiembre de 20193, Ei afio
fiscal {(gestién) da WASA iniciaba efi julio y concluye en junio del siguiente a0, ¥ a partir de esta afic (2019) inicia en
abrit y conciuye en marzo del siguiente afo. ' '

Estructura de Financiamiento _
~ Evolucion de las ventas mensuales,
Proyecciones financieras (2020-2027).
Estructura de costos y gastos. : .
Detalle de fas principales cuentas del activo, pasivo y patrimonia.

2. Informacién da las operaciones

¢ Estadisticas de produccion y ventas en volumen. o
* Descripcitn def proceso productivo de la empresa y detalle de jos productos que elabora y comercializa. .

3. Parfil de la empresa

s Estructura accionaria y piana gerenclal,

4. Otros
» Documentos de Emision. .
e . Informacion del sectar.

Anilisis Realizado e
1.  Analisis financiero histofco: Interpreacion de jos estados financieros historicos con el fin de evaluar fa gestién -
: financiera de a empresa, as! como entander et origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas. '~

2 Analisis financiero proyectado: Evaluacion dé los supuestos que sustentan las proyecciones financieras, asi come
“analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibifidad de la capacidad de page de la empresa a diversos factores
8conémicos. o . o ' o ' L

3. Evaluacién de la gastion operativa: La cual incluye una visita a es instalaciones de'la empresa y entrevistas con
las distintas areas administrativas y operativas.- o . :

4. Andlisis de hechos de importancia recientes: Evaluacién de eventos recientes que por su importancia son .
rascendentes en !a evolucin de la institucién. . . | T o R

5. Evaluacién de los riesgos y oportunidades: Anafisis de hechos {ciclos econdmicos, adquisiciones o expansicnes
de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambics fecnoibgicos, efc.), que bajo ciertas circunstancias,

pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el rié_sgu financlerc de laempresa. - -

Contexto Econémico o . ] o ) B ) S
La aconomia del Estado Plurinacional de Bolivia tuve en los ditimos S afies (2014 — 2018} un crecimiento importante
(4,29% en promedio), el cual fue impulsado por.el incentivo & ta demanda interna a través del consumo y da la
inversién principaimente de! sector guberamental. A pesar de eso, en 2015, 2016 y 2017 mostrd signos de menor
crecimiento, debido a que registraron tasas de crecimientio dei PIB de 4,80%, 4,30% y 4,209, respectivaments .
ocasionado principaimente por ta reduccion en la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias
primas. A diciembre de 2018, el PIB registrd un crecimiento acumulado de 4,20% respecto a similar periodo de 2017,
explicado principalmente por crecimiento en ias actividades scondmices de: Agricultura, Pecuaria, Silvicuttura, Caza -

% Peripdo que comasponda g seis meses de oparaciin después ﬁd cierre del nuevo ciame de marzo de 2019,

wirw. ratingeper.com : _ 3



- ¥ Pesca con 6,90% de acuerdo con el institito Nacional de Estadistica {INE). A diciembre de 2018, las Reservas
internacionales Netas (RIN) digminuyaron en 15% de USD 10.260.8 millones & USD 8.545,3 millones con relacion a
.+ diciembre 2017, debido a ransfeféncias de fondos al exterior por entidades financierag en USD y variacidn cambiatia
- . pegativade USD 153,4 millénes; ei ratio de RIN sobre &t PIB baj6 de 27% a 22% en los periodas mencienadgs, La
Deuda Externa Piblica continda con tendencia creciente a diciembre de 2018, presentsndo un saldo de UsD 10,1779
- millones (24,9% “del PiB), debido principalmente a desembolsos extémnds dedicados a infraestructura vial y

| saneamiento bésico; entre otros; maniemiéndose por debajo de loe estindares internacionales, La Beuda Interna'a
* diciembre de 2018 lené un saido de Bs 57.422.3 miflones {USD 5.3976,7 millones), mayor én 20,16% resgiecto 2017,
. compuaste principaiments por deuda con ol BCB y ef sectar financiéro privade. El Sisterna Firanciero tuvo gran
. dinamismg; los depésilos del plblico y la cartera de créditos aumenitaron, ¢l iridice de mora es de 1.76% mayor
 respectn diciembre 2017 (1,72%): £n refacion con la liquideZ en ¢! inercado, &f riivel de inflacién anual a diciembre de

. 2018 La’l_cafn_'z_'o_ﬁ'1,5'1“%;_'_¢ifra menor ¢on relacion a similar periodo de 2017 @71%). -

- Caracteristicas de la industria 0 Sector e o
Dasde los aftos ochenta, el sector oleaginoso constituido principalmente por el cultive de soya mantuve un importante
- crecimientc, el cual se refiejo en una _Mmayor. area sembrada, ascendentes rencimiientos .y aumento dé las
. exportaciones, Cabe sefialar, que la iniciativa privada realizé grandes esfuerzos para convertir a aste sector en A
- /aporte a la econoiia’nacional. Dicha iniciativa la lomaron los agricuitores para abastecer (a demanda de grano de
- soya de las empresds industriales, asi miismo estas Uitimas transtirieron capitales y tecnologia para desamollar la
. produccion de torta, hariria y acsites crudos y refinados de soya y girasol, principalmente para fa exportacion,

El sector oleaginoss se encuentia en una fasé de crecimiento, segin planes gubernamentales, Ia frontera sgricola
* debe expandirse, es importante resaitar que ias empresas del seclor no trabajan al ‘maxime de si capacidad,
‘considerando que el volumen de materia prima es insuficiente. -0 0 L
. Entre las variables mas sensibles para el seclor se identHican, of precio intarnacional de /o8 commadities, el cual se
", rige a'la oferta de grano de los principales paises productores ¥ al precio internacional del patrélec, et cual impacta
+.&n los téminos de compra de la mteria prima en &f mércado local a muchos prodiictores y én algunos casos de
- Brasil.- El tipo de cambio infiuye en las exportacionss de la praduccion de las empresas, ya que los acuerdes de venta’
se reafizai en détares. Por ofra parie, el riesgo inkerenta mads importante como &) dlima, afecta considerablerments a .
las cosechas de verano @ inverno que se realizan én el pais, aspetic que impacta en los clipos de abastecimients de -
- maleria prifa de las empresas industriales y en el orecio de ventade Ssta.: . . o
- Hespecto a Ia competencia de la industria, se establece que la misma se desarrolla e &l ambito nacional, ya que las
~emprasas industriales venden su produccién a intermediarios en elederior, - .. o 0 T

 Los mercados potenciales son paises de la’ Comunidad Andina,de Nationgs, asi como raders da comimodities,
. quienes définer los mercados: finales; ya'que mas de-la mitad ‘de fa produccion de las empresas industriales es .

. destinada a exportacién a través de importantes contratos establecidos:

_ Las empresas industriales, realizan negociaciones cort los productotes de matsria prima antes de la cosecha,
realizarido anticipos en efectivo para asegurar el abastecimients. Las considetaciones gue se toman en cuenta'en

dichag néQoCEagidnas_s_o'n_' la'calidad, la cantidad y e pracio. .

- Para que una smpresa industrial cpere en of Sector dlsaginoso, requicre de aito conocimiento de sus patrocinadores,

asi como grandes inyecciones de capital, ademas de conocimisnts sspecializado, por [o que las barfersds de entrada
Csonfusres. o r o 2GEMAS 68 conocimiento. e per o due e 195 de entrada

: Ante_c_o_'{_s_e_ﬁtaé"(}_é_tie';a_lqs-'_d_ei__En_'lis_'d'r_y!?bsicmn de la Empresa en la Industria = . "

 Industries de Acsite 5.A., fue canstituida en julic ds 1854, cén @l abjetive de realizar ia produccion y comercializacion |
 de aceites comestibles, :
iacteos y da higiene.

manteca vegetal,

argarinas, harinas de soya y girasol, productos alimenticios, productos -

Cuenta ddﬁ'lé’pl_a'_rit_é' nombrada “Don Féfibé”}'_ubiéad'a enla iocalidad de Wames, la cual realiza el acopio de grano de
soyay de girasol, para su posterior extraccién de aceites crudos y harinas, - U o T

Asimisma, poses una plana de industrialzacior ubicada e Quiliséolo ~ Cochabambe, a cusl, Fansionma 68 acsites
. crudos en refinados, para 11090 obtenarse dceits refinados do mesa y marilecas y margarinas. . - 0
También produce jabones, los que son parte del consumo nacional, asi como de sus oxportaciones. .-

Ei negotio quie reaiiza JASA, ia ha posicionado como ria smipresa fider dentio del sector al que perenece. . .

B i1 dfe'-'fn'air_zd-_d_aj'_2i_3‘}_'9_."3_segﬁﬁ'_tés_tiniﬁrjié__dé_E'séki_tu'f‘ai"p_'lfib!i;ﬁé,-'-'siar]reaiizb"uﬁ'-_'amgrdb_ definitive de fusién por -

incorporacion y bons@'ent_e'modiﬁcacién parcial de documentos constitutivos de Industrias de Aceite SA (IASA) - -

Las'_emp'r'esa's'"_'Si':i&‘ied_aidf_"'_Aééité'ra" "'d_e_t : Or'iéa'té-_"S.'F'I.'L.:'_'('SJA:O) : j{.'}\Eicorpgr_du;i-::.-'I'rivér'sidﬁes Bolivia S.A. (AIB} se s
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incorporaron a IASA. Como resuitado de la fusion definitiva, IASA guedd como la empresa incomorante y adquirié
tados Jos derachos y obligaciones de las sociedades absorbidas, mientras que las sociedades absorbidas (SAO v
AIB) quedaron disueltas sin liguidarse. f '

Dicha fusién, se reaiizé entre empresas que conforan un mismo grupo empresarial con el objetivo de lograr una
operacion mas eficiente. ' .

Indicadores de Situacién Financiera dei Emisor _

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprobb la modificacion de) cierre fiscal
de ta sociedad que, hasta la gestion anterior, fue e! 30 de junio, para que partir de la gestidn en cursc (2019), sea &l
31 de marzo de cada aio. : .

La empresa cambid su cierre de gestién fiscal al 31 ‘de marzo de cada afo, considerando su actividad principai actual
de Empresa Agricola a Empresa Industrial.

Cabe mencionar que l0s estados financieros auditados al 31 de marzo de 2019 corresponden a un periodo de nueve
meses comprendido entre et 1° de julio de 2018 y el 31 de marzo de 2019.

Asirnisma, los estados financieros al 30 de junio de 2018 corresponden a un periodo de tres meses de operacion
daspués del nuevo cierre de gestion fiscal de fa sociedad, por lo cual no se establecera un analisis entre los
indicadores relacionados con el estado de resu1tadqs. considerandc que los periodos no son sujetos de comparacién.

Coberturﬁ de Gastos Financieros

Historicamente la empresa mantuvo buenos niveles de EBITDA a gastos financieros v de cobertura de servicio de
deuda, no obstants, entre los cierres de junio de 2016 y junio de 2017, existid incremento, ya que los gastos financieros
disminuyeron censiderablemente ante la reduccion de la deuda.

A septiembre de 2019, a 6 meses de operacién después del altimo cierre, la empresa alcanzo un EBITDA positive,
sin embargo, el nivel da EBITDA/gastos financieros expone un daio atipico del histérico anaiizado de 0 67 veces.
Respecto al indicador de cobertura del servicio de deuda s2 ubicd en 2,41 veces.
.Grafico No. 1
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Fuanta: industrias de Aceite S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Rentabilidad

Entre iunio de 2014 y Junio de 2018, la rentabilidad de IASA tuvo un comporiamiento variable, ya que el sector de
oleaginosas estd expuasto a factores climaticos adversos que determinan el nivel de materia prima que se ofertard a
la industria. En el cierre de 2018, los indicadores ROA, ROE y rentabiiidad operativa disminuyeron por las limitaciones
de abastecimiento de materia prima. - : S . .

A marzo de 2019, a nueve mases de operacién, el ROA fue 0,93%, ¢l ROE 1,97% y &l ROA operativo 1,55%, por otra

parte, & septiembre de 2019, a seis meses después del cierre, so ubicaron en cifras de -0,52%, -1,26% y -1,15%,
respectivamenta, ) . .
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 Las perspeciivas de crecimiento de la empresa a partir de la incorporacién de Sociedad Aceitéra del Orierte SA. y
* Alicorp Inversiones S.A. son importantes y alentadoras, debido a Gue el negacio dé motienda cobrard mayor fuerza a

.- través del incremento de la capacidad de procesamisnto de soya y de gifasol, a través dél aumerito de ios volimenss

. - acapiados de materia prima. Por otro fade, fortalecera sl negocio de consumo masivo con la inclusién de més
~ productos para iz comercializacién y dei fortalacimiento de sus canales dé distribucidn en el mercacio nacional, -
. Por o mencionado, los ingresos en 2020 crécerlar en 18,81% comparados con julio 48 2019, et aumento serla més
- baio. Asimmismo, durante el perodo pioyectado (2020-2027), ia empresa reportaria ur restada neto positive. -
" Por su parte, e} flujo de caja libre seria Positivo en todes los periodos & excepcion del afio 2020, donde fa variacion
" en capiial de trabajo excede ala generacién dé EBITDA: Proyecta ‘el cumplimiento del pago de eapital y deinteréses’

por las deudas fihancieras'y con ef mercado de valores vigentes, asi coma las deudas por contraer.

. Aseptiembre de 2019, a seis meses do operacién dasde el dltimo cierte, geniert un flujo operative negativo de Bs
- 94,43 millones, increment el nivel de aclivo fijo neto en Bs 13,58 millones. Amortizé préstamos por Bs 398,84 millones |
- 'y conirajo maydr deuda por Bs 341,35 friillones; por ic que €l fotal cambio en disponibilidades e inversioties fus Bs -

o 191,26 millones. Geherd disponibilidades por Bs 60,19 miflones. . ..
Liquidez - R ISR

.+ En promedio entr junio de 2014 ¥ junio de 2018, Ips indicadores liquidez general y prusba dcida registraron niveles
| de 2,08 vetes'y 0,92 veces, respectivamente. .~ . o o ST

Al cierre de marzo de 20:1 9 éstds' iﬁdlcéddfés rjég"i_s_!;ifamfi 1,89 veces y 1,11 veces, ‘mientras que, a s'_ebtt'emb(é de

2018, alcanzaron niveles de 1,55 veces v 0,72 veces, respectivamente. Ei efectivo y équivalente de sfectivo es la -

- ouenta més liquida, Ia cual, al corte analizedo; represents 1,79% de! total activo. °
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en 2! mercado de valores, contratacién de deuda financiera y con sus provaedores. El principal destinc de ia deuda
es ia compra de capiial operativo en las campanias de inviemno y de verano. o

A marzo de 2049, existié cierto equilibtio entre el financiamiento propio y el endsudamiento con terceros, amoriizo
deuda par la emisién valores de large plaze, sin embargo, recurrié a un mayor andeudamiento financiero de corto
plazo. 1.os niveles de endeudamiente medidos a través de los indicadores pasivo total / patrimenic v deuda financiera
{ patrimonio fueron 1,13 veces ¥ 0,76 veces, respectivamente y se explican por el fortalecimiento del patrimonic a
través de mayores utilidades. : :

A septiembre de 2019, el capital pagado de industrias de Aceite S.A., fug incrementado en Bs 165,76 mitlones pot 1a
absarcién de las empresas Sociedad Aceitera del Oriente S.A. v Alicorpgroup Inversiones Bollvia 8.A., sin embargo,
encard un mayor endeudamiento bancario, por lo cual los ratics de endeudamiento total (1,40 veces} y de
endeudamiento financiero (1,03 veces), fueron mayores con relacidn a marze da 2019.

Grafico No, 4 . Grifico No. &
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Andlisis Vertical ' D

A septiombre de 2019, las cuenias mas representativas del activo fueron las existenclas (21 ,13%), ol activo intangibie'
(20,04%), of activo fijo neto (17,70%), las cuentas por cobrar a vinculadas (10,92%) ¥ ofas cuentas por gobtar dg
corto plazo* {9.05%). ' : ' ' .

Respecto é’ las cuentas del pasive, Jas més importantes fueron las deudas bancarias y. financieras de corto plazo
{18,32%) v de largo plazo (14,42%), las cuentas por pagar comerciales {7,21%), la emisién de valores de largo (
5,90%}, las emisiones de coflo plazo (4,42%), respecto al pasive + patrimonio. : ) ) : .

En of patdmonio, las cuentas mas imbortantes fuerfon los ajustes (19,64%) v el capital pagado (12,51%), respecto al
pasivo + patrimonio.- o - : _ . o '

Respecto al estado de resultados, a septiembre de 2018, los costos representan 92,29% y los gastos opérativos -
8,77%; sobre & total de los ingresos. o } ) R

Anélisis Horizontal

A septimbre de 2019, respecto &l cierre de marze de 2019, registraron incremento 108 activos intangiblas en
5657,45% (Bs 661,45 millones), jas existencias en 45,69% (Bs 222,55 millones), el activo fijo en 40,72% {Bs 172,09
mitiones), los gastos pagados por anticipado en 117,98% (Bs 91.81 millones), ofras cuentas por cobrar en 41,08% -
{Bs 88 50 millones), el cradito fiscal én 54,98% (Bs 51,26 millones), entre las mas importantes. Por ofra parte, .
disminuyeron las disponibiidades en 76,06% (Bs 191,26 milones), considerando que realiza compra de materia prima
y anticipos a proveedores. - C o i i o o

En el pasivo se observa el incremento da los préstamos bancarios de largo plazo en 2483 54% (Bs 465,33 millones), -
deudas bancarias y financieras de corto piazo en 97,54% (Bs 303,77 miltones), en las cuentas por pagar comerciales
en 73,01% {Bs 157,11 millones), otras cuentas por pagar de corto plazo en B0,66% (Bs 51,54 miflones}, cuentas por
pagar a empresas relacionadas en 57,18% (Bs 36,38 milicnes) y cuentas por pagar comerciales en 12,56% {Bs 27,02 -
millones). Disminuyeron la emisién de valores de largo plazo en 26,00% (Bs -69,68 miliones) y la porcion corriente
correspondiente a la emision de en 12,53% (Bs -21,27 millones). o

£n 8! patrimonio, existié incrementos en los ajustas en 74,86% (Bs 282,8 millones), enel capital en 65,16% (Bs 165,76
miliones) v en la reserva fegal en 150,18% (Bs 102,40 miliones). Disminuyeron |05 resuliados acumuiados en 47,95%
{Bs -141,86 miliones). ) : C e
Contratos a Futuro

4+ Cuentgs por cobrar personales, CEDEIM por cobrar, otras Guentas por cobral y otros activos.
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' (‘.‘ontmgencias y compromisos
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respecto A sus activos, ni tener un impacto importante sobre los resultados de ias operaciones de ia empresa ni de
sit posicién financiera, : C : - :

Acceso al Crédito
La empresa cuenta con acceso al credito para reaiizfar anticipos da compra de materia prima.
Operaciones con Empresas Relacionadas

A continuacién, se detalla el tipo de refacién que existe entrs IASA y otras empreszs.

Heldeo Bolivia Inversicnes S A, Frapiedarla
Alicorp Inversiones S A. . Propietaria
Alicorp Moldeo Espafia S.1. i Propietaria
Alicorp Pari SA. ' § Vinculada
Allcom Argentina S.A. Vinculada
Socledad Aceftera del Orients SR.L. : Vincusada
Vitapro S.A. : : Vinculada
Inbainor S.A. Vinculada
A, Trading S.A. : : Vincuiada
Allcorp Uruguay SRL : : Vinculadz

Fuende: Indushiae de Acelte 5.4,
Caracteristicas de la Administracién y Propiedad

JASA es una empresa constituida por 4.201.626 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs 100 cada
una. de los cuales el 60,547512% de ellas se encueniran en poder de Hokico Bofivia Inversiones S.A. La estructura
accionaria y el detalle de los directores de la empresa se presentan en los sigulentes cuadros:

Nombre No. Acciones B Plclbn - Vator Nominal -
Holdco Balivia rwersionas 5.4, ) | 2,543,960 . €0,547512% 254.398.000
Alicorp Inversinnes S.A, L o o8 0.001975% | s
Alicarp Holdco Espafia S.L. B £ 0,000262% 1.100
Alicop S.AA S . R o - 0000024% . S 1
Betaco 1 Hoindings Limited 1612420 88,392970% < 181.312800
Betaco 2 Holdings Limited I ..l .. oeezers - | . 2784700
Betaco 3 Holdings Limited 18575 0,504490% 1.657.500
Total | 4.201.826 100,00000% 420.162.600

Fuente: Industrias de Acelte 5.A,

L as composiciones accionarias de los principales accionistas se exponen a continuacion:

Accionistas Mimers de Acciones

Adicrrp Inversiones BA _ _ . . | 10544468
AlcorpHoldeo EspefiaS.L. . o o
Alicorp S.A.A, - : : ]
Total : 10844470

Fuents: Inthustrias de Aceite S.A.
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Operacnones y Racinnalidad de! Pmducto o Servicio

Operaclones y Produclans

A septiambre de 2019 fa empresa cuama con tres lineas de negoclo ta pnncnpa! es ia !mea de consumo maswo }a
" cual fFepresenta a!rededur de §1% de los resifados britos de.la empresa, seguido por la inolienda con una
participacitn de 25%, b dasinbuclén y la comercsanzaclén de otros producsos representan pamcfpaaones del 13% ¥
1%respecﬁvamenle o s - _ _ '
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- S'ecado del Grano: E! grano' es ingresado é;torrés secadofas donde é través de' gases celientes y frios secan el
grano para luego entrario. : . ' .

. Silos de Almacenamiento: Los silos fienen un sistema de ventilacion que permite refrigierar &l grano
aimacenado. : ; . . : o

. Proceso de Extraccién do Aceite del Grano: El granc es llevado a un craqueado’ para poder descascarario y
juego calentario a una temperatura que permita laminar &l grano. La chscara del grano es separada de ios finos,
cuyo contenido de aceite s importante para su aimacenamiento en galpones y su venta posterior. En la fase de
extraccion por solvents esta masa llamada expandida, ingresa al extractor donde se recircula sobre ella duchas
de miscela, mezcla de hexane y aceite, donde luego s& obliene acsite crudo por desfilacion por tanto también
debe Ingresar hexano puro que renueve a mezcia en forma continua, Después da varios procesos se ohtiena la
harira y crudo de soya. : . o

- Embelsado o Pelletizado: La harina sale del DT cor humedad y temperatura alta. De acuerdo ala programacion
semanal se puede producir pellet o harina, El pelletizado es un equipo que cambia el aspecto de la masa
expandida, haciéndola pasar poruna matriz, ol cual compacia y aumenta el paso especifico. La masa expandida
para formar harina embolsada as secada y entriada para luego moierla en molinos de martilios rotatorios.

Comercializacién :

Para la comercializacién de la amplia cartera de producios de IASA, [ erpresa ha constituido una estructura comercial
dividida en cuetro dreas operativas, los cuales le permiten optimizar tempos y costos. Las Areas son 1as siguientes: 1)
departamento da exportaciones, que 58 encuentra constiuido por las lineas commodities (aceites crudos y harinas) y
productos terminados; i)} departamento de marketing, que comprende la planificacién estratégica y operativa para lineas
propias y de terceros; i) departamento de ventas, conformado por producios de consumo masko y harinas; v )
depariamentio de frade marketing, para €l mejor impulso ge los predustos comerciafizados con la que se trabeja en las
acoiones de merchandising, impulso y distribucién de material pubdicitario en fos puntos de venta.

Cliontes y Proveederes . S ' : o o e

Por la naturaleza det negocio de IASA, de comercializador de commodities y de productos masivas, es entendibie que las

ventas de |a empresa no Se encuentren concentradas en uno ¢ pocos clientes tanto det mercado externo come jocal; o5
por ello, que IASA posee una amplia cartera de clientes los cuales mitigan el fiesgo de que las ventas sean concentradas.

Por a! lado de los proveedores, la empresa mantiene una relacién de afos con los principales de eliog, los mismos que se

dividen en: i} proveedorss de materia prima (soya y girasol}, i) proveedares de insumos, repuestos y matenales, vy i)

proveedores de servicios. Dado que el principal costo en ef que incurre la empresa en su proceso de produccitn es la

materia prima, se hara énfasis en la relacion de dichés proveedores con la empresa. - '

Los contratos péra la compra de makeria prima se suscriben con los agricultores de la zona, clorgéndoles un crédifo directo
como financiamiento para fa siembra y entraga de su productién; estos contratos y créditos se encuaniran respaldados
con garantias de mueblss @ inmuebles y de la produccion misma. S

Por otra parte, la empresa toma 'posiciones enla Boisa de Chicago para protegerée de una posible baiadén de precios' en
! mercado intemacional. La coberlura se realiza con la visién de mantener el margen de la empresa, B :

Caracteristicas def Instrumento Calificado

1. Emsor: Industrias de Acaite SA. (LAS.A), cuyo nimero de fegistio es ASFIDSV-EM-FIN-108/2000, mediante
Resolucitn de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° 0892009, de fecha 11 de agosto de 2008

1.4 Caracteristicas del Programa de Emisiones W

L.a Auforidad de Supervision del Sistema Financieto (ASFI) mediante Resolucion ASFI/1167/2016, de 8 de diciembre
de 2016, asignt al Programa de Emisicnes i nimero de registro: ASFI/DSYSC-PEB-FIN-005/2016.

1.t.1Caractaristicas de ta Emision 4 -

La Autoridad de Supervision det Sistema Financiero, mediante Nota X)XXX/XO00(X-XOOOUXXXXX de XX de
XOOOCK de XXX autorizé 1a emision Bonos IASA IV - Emisién 4, otorgandole &l nimero de registfo SOOKCK OO
XX-SOOLIOOO0C v la clave de pizarra: XXK-X-XXX-XX, clasificacion XXX. Sus caracteristicas, se cetallan a
continuacién: S . D - - o S

d S0

Denominacién de la Emision de Bonos 1 Bonos |ASA IV - Emisidn 4

Moo total de ke Emision 85 173.304.000 (Clenio seferta v tres milones trescientos cualra mi 00100
: o : S . Bokdanos, - - : .
Moneda ) o | Bolnianos.

T Rampimisnto de! grano.
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g Plazo ¥ Cronograma da Amommcién de Caplhl y Pago_de lrrbenases '

 Los intereses de los Bonos IASA W  Emisio & se representarén rnadiante cupones y se pagarén al vencnmiento de’
. éslos, cada ‘ciento ochenta {180) dias’ caiendano B part:r de la fecha de emmén EI cronograma de amort:zacmn de 3
. 'cap:ta! y pago de |ntereses saré e! s:gurente . _.
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) 'Compromnsos Finaru:ms Vigantes

_ v Nivel mlmmo de Reiac:én de Cobe:tura de Semr.xn ds Deuda ( RCD"} de 2, 50 veces
'+ Nivel maximo de Relaciéh de Deuda sobre Patrimonio (“RDP") de 2,20 veces
s -‘_ Nwel mInlmo de Razén Comente (“RC") de 1 15 veces

' Estas re[acl' 'nes dsi-como’ tamb:é "sus mveles mimmoes y méxnmos pcdrén ser mod;fcadas por la Asamb!ea de’ _'
- Teniedores de Bonos; & solicitud de Ja Sociedad. La Asamblea dé Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni
- condicionar dicho ¢onsefitimierito de’ manera no razonable cuando dicha modificacién sea necesaria para el desarroflo

" de la Sociedad, .pu_d:era fasdltar en un ncremento. 8n los, mgresos de la Sociedad, o pudiera resultar en una

- disminucidn de-los  costos de'la: Sociedad:
comunes de! sector de oleaglnosas

-as'modn" cacmnea debarén estar enmarcadas dentm de Ias préctlcas"-'

. Dentro de un periodo de trelnta (30) dlas calendano oon postenondad a Ia fmahzamén de cada tnmestre (Marzo Junlo e
" Septismbre,’ Diciembre), la Saciadad remitira 8. calculo deé: 2 RCD la RDP'y la RC, con sus corr%pundsentes' :
; respaldos al {!os} Representante{s} de Tenedores, a ia ASF? ) ia Bo!sa Boﬂviana de Valores S A : :

o ww.tatin'ggn'g'[,g'gm'_" R . . '. Lz



La Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) ser4 caiculada de la siguiente manera: '

_ Active Corriente + EBITDA
~ Amortizacion de Capital e Intereses

RDC

Donde:
« Activo Corrlente: es ol promedio de los (ltimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma
_de todas las cusntas presentadas como Activo Corrienie en el Balance General de ia Seciedad {netc de
cualquier prevision presentada en ¢ Balance General de la Sociedad). '

. EBITDA: et la suma acumulada durante el periodo de los doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo,
de 12 utilidad anies de impuestos, mas depreciacién, mas amortizacién de cargos diferidos, mi4s prevision para
indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas previsién de intereses por
financiamiento, ma&s otros cargos Gue no representan una salida de efectivo, segiin apatecen en los estados
financieros de la Sociedad en la facha de cilcuto.

« Amortizaciones de Capital: son las amortizacionss de capital de la deuda financiera neta da la Socieded,
que vencen durante ef pericdo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calcwio. . :

» Intereses: son l0s intereses por pagar por Ia deuda financiera neta de la Sociedad, durante et berlodo de doce
(12) meses siguientes a ia facha de célculo.: - -~ - .

Me s de Calcul Ralacit, ' imonio (RDP
La Relacidn Deuda Sobre Patrimanio (RDP) serd calculada de 1a siguiepte manera:

: Pagive Total
RDP = mr——e—
Patrimonio Neto

Donde:

» Pasivo Totat: es el promédio de los Mimoé doce (12) meses antefiores 2 la fecha de calculo de la suma de '
todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasive No Corriente &0 el Balance General de la
Scciedad en la fecha de célculo. ' . o o C S S

« Patrimonio Neto: es el promedio de ios Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de cdlcule, de la .

diferencia entre e monto del activo total y ¢ pasivo total que aparece en el Balance GEne_rai_de la Sociedad

en la fecha de célouio.” B

de Calculo de ) (RC
La Razén Corrients (RC) cuat sera calculada de la siguiente 'ma'nera:

. Activo C'aﬁ'iente
o . ) RC = st
. S - Pasivo Corriente
Donde: - - - . - .- ) ot . IR T _
+ Activo Corriente: es el promedio de los dltimos doce (12) meses anteriares a Ia fecha de célculo, de la suma
da todas las cuentas preseniadas como Activo Corriente en el Balance General de ia Sociedad (neto de
. éualguier prevision presentada en €] Balance General de |2 Sociedad) en |a fecha de calculo. :

e ‘Pasive Corriente: as &l promedic da los Gltimos doce (12} meses antetiores a la facha de ‘céleulo, de la suma
de todas las cueptas prasentadas como Pashve Corriente en et Balance Gerieral de 1a Sociadad en la fecha de
calculo. : i

Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos gquinientos cuarenta (540) dias calendario computables 2 partir de la facha de
amigién (facha de emisién a ser detarminada por &l sefor Carles Huge Vargas Exeri, Representante Legal dé Ia
Sociedad, medianfe nota correspondiente y sefialada en ia Autarizacién de Oferta Publica de la ASFI @ Inscripcién de
ta ermisidn denominada Bonos IASA IV — Emision 4), la Scciedad podré realizar fedenciones anticipadas parciales de
fos bonos de ésta emisién bajo el metanismo de redencidn anticipada mediante sorteo y/o podrd realizar redenciones
anticipadas parciales de ésta'emisién de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos, mediante
compras realizadas por la Seciedad en ¢l mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente
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" Ios bonos de éstas emision debera ser adoplada por sl sefior Carlos Hugo Vargas Exeni, Representante Legal do fa
- Sociedad. - e e R R T TR

. Toda determinaciori de redimir anticipadamenta los bonos comprendidos dentro asta emisién debera ser comunicada
como Hecho Relévante a la ASFL, a fa Bolsa Boliviana de Valores S.A v al Representants Comin dé Tenedores des
Bonos. .. . . R : o
- Sorteo
. El sorteo se celebrara, de conformidad at articulo 862 al 667 del Cédigo de Camercis (saive por el articulo 663, mismo -
que fue dérogado mediante’Ley 778 de -Desburocratizacion para la Creatién y Funcionamiento de Unidades -
* Econdmicas), previa comunicacion de fa fecha y hora, anté Notario de Fe Piiblica, guien levantars acta de la diligencia
indicando el nimero de los bonos sorteados. Ei Acta labrada por ef Notario, sera protocolizada en sus registros, 'y .
- deberd ser publicada dentro de los cinco (5) diss calendaric siguisntes, por una sola vez en Ia Gaceta Electrénica dol -
Registrc de Comercio {en virtud a- la derogacién aniés citada del articuls 663 det Cadigo de Comercio) ¥ en un
periddico de circulacion nacional, haciendo conoter lalista de 108 bonos sorteados Gdentificados de acuerdo a ia

. nomendlatura utilizada por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia SA.} ¥ con indicacion de que el respectivo
pagoe sera realizade desde los siguientes quince (15) dias calendario a la fecha de la publicacién, - - -
| La redericién por sotten estara sijeta a uhé'_obnf:pen's:a'_c:ié.hfndd'e:t'aﬁ_a' &l Eﬁ&ar’s’iqﬂiété. ia cual sera calcutada comoun
parcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamerite, en funcién a los dias de vida remanentes de Ia -
Emisién. La compensacién apficable se describs on [a tabla @ continuacién: . -

_teoieresy -l gaew o
e T e
S rtedado U ek

| Bterao U

A més tardar un 4 _dia_aﬁteé__tfe la féma_éeﬁai_éda_ ﬁé’fe.'e_l_ pago, ia Soc:edad depositara los .fon'do_s. para el pago de
. los bonos sarteados y log infereses generadas ‘en.fa cuenta desighada por &l Agente Pagadar para este proposito.
- Los bonos sérteades dejaran de devengar intereses desde Ia fecha fiads para'supago. -~ - - . -

Compras on mercado secundario .~ . . TR P

Las redenciones anticipadas de bonos a través de'comipiras en mercado secundario se realizaran siempra en mercado
 bursétil. Después de realizadas las compras, a Sociedad comunicara ef resultads de las redenciones como Hecho

Reigvante 2 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviaha de Valores S.A. y al

- Reprezentante Comin de Tenedores de Bonos, -

. ?_rita'm_iaii_io del RC-!VA en c&sé_d_e ;@a@ﬁcmﬂ' a_ﬁ_iicipac_li_:' o .

En el caso de haberse reaiizado una redencion anticipada y que como resultade de slio el plazo de algin bono
comprendido dentro de los Bonos IASA V- Eniisién 4; resultara menor al minimo establecido por Ley para |a exencién
“del RC-WA, la Sociedad pagara al Sesvicio de Impuestos Nacioniles ¢l total de los impuestos correspondientes por
retencién del RG-IVA, sin descontar este monto a fos Tenedcres de Bonos que 52 viéran afectados por la redenicion,

Desarrolios Recientes . . . 0

» + Consideranda ef escenario politico.y social de Boliia, Ia loglstica y distiibucién de productos Masivas ha sido

« ' Comunicé que el 30 de octubre dél 2019, horas 09:00am, en las oficinas de Ja sociedad, se llevo & cabo la

Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital -

. dela'sociedad, de conformidad a lo establecido on los Estatutos de la sociedad. £n dicha Junta se aprobaron los -
. sigulentes tamag:s T T T T e R

- 1. Aprobacion dsl Reemplazo del Libro dé Actiones y Libro de Registro de Acciones'dé la Sociedad; y, .
.2 Designacion de dos representantés de los accichistas para ia firma del Acta de ledunta 0 L

» . Comunicd que 18 de septigmbre a horas 10:05 ameh &l Hotel Casa Grande de la ciudad de La Paz, ubicado en
- 1a calle 18 N° 80D zona de Calacuto, 56 Hev a cabo Jas Asambleas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones




de Bonos IASA Ii Ermsufm Bonos IASA 1l - Emisién 2, Emlmonés de Bonos IASA ill Emisiones de Bonos IASA
HI - Emisidn 2, Bonos IASA (1) - Emisién 3, Bonos |ASA i - Emision 5 y Bonos IASA III - Emisidn &, y Emmones
de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA N - Emtsmn 1. :

En dichas Asambieas se aprobé el siguiente orden del d:a

informe de! Emisor. Informacién sobre Ia suscnpcmn de Acuerdo Definltivo de Fusitn por inoorpcrac;én del
Emisor, informe del Repressntante Comin de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicién de términos y
condiciones dal "Programa de Emisiones de Bonos IASA V" y Ias emisiones de bonos contenidas deniro de éste.
Nombramiente de dos (2) representantes para firma del Acta. :

Comunict qua el 18 de sepliembre a horas 10: ‘05 am en e} Hotel Casa Grande de !a ciudad de La Paz, ubicado
an |a calle 16 N° 8009 zona de Calacoto, se Hevo a cabo Jas Asambieas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones
da Bonos IASA I, Emisién Bonos JASA Il - Emision 2, Emisiones de Bonos IASA ill, Emisiones de Bonos IASA
il - Emisién 2, Bonos IASA Il - Emisién 3, Bonos IASA il - Emisién & y Bonos JASA Uil - Emision 6, y Emisiones
de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA 1V - Ernrs:on 1.

En dichas Asambleas se aprobé el siguiente or_den det dia: -

infarma del Emisor. Informacién sobre fa suscripcién de Acuerdo Definitivo de Fusidn por Incorporacion del
Emisor. Informe del Representante Comin de Tenedores de Bones. Ratificacion para la definicidn de términos y
condiciones del “Programa de Emisiones de Bonos |ASA [V"y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste.
Nombramiento de dos (2) represantantes para_ firma del Acta.

Comunict que e} 2 de septiembre del 2018, en 1 ia ciudad de Lima, se celebrd Reunién de Directorio, a través de
la cual, iz Soctedad ha precedido a la revocatoria de 142 {Ciento cuarenta y dos) Foderes de Representacién
legal, que fuercn otorgados por la IASA, Alicerpgroup Inversicnes Bolivia S.A., y Sociedad Aceitera def Oriante
8.R.L, {éstas dos Gimas, sucsadades absorbndas por LASA}.

Entra los poderes mvocados se encuantran los que se detallan a con‘unuac:én ¥ que corraspondian a poderes
otorgados por !ASA a uno de los pnnupa!es e|acutwos dela Socaedad que yano es‘lé enia compama '

1. Instrumento Piblico No, 563!2018 de fecha 30 de abril de) 2018, ctorgado por industrias de Aceite S.A,,
anle Notatia No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgam:ento de poder a favor del sanor
Hernin Gonzalez Polar Reategui.

2. Instrumento Piblico No. 365/2018 de fecha 12 de junio det 2018, otargade por Industrias de Acsite S.A.,
ante Notaria No. 91 dal Distrito Judicial de Sama Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del sefior
Hernan Gonzalez Polar Reategui.

3. Instrumento Publico No. 757/2019 de facha 22 de marzo del 2019, otorgade por Industrias de Aceite S.A,,
ante Motaria No. 17 del Distrito Judiclal de Sanla Cruz, correspondiente a otorgamiento de pader a favor del sefior
Hernén Gonzalez Polar Reategui.

Comunlcé que mediante Juntas Gensrales de Accionistas celebradas en Lima, Perd con fecha 28 da agosta del
2019, el accionista mayoritario de 1ASA, la socledad Alicorp Inversiones S.A., ¥ las sociedades Betaco 1 S.A,,
Betaco Holding S.A. y Betaco Inversianes S.A., también accionistas de IASA, han acordado una Fusién Simple,
"a través de 1a cuat Alicorp Inversiones S.A- absorbe a Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco Inversmnes
S.A. La fecha de vigencia de la Fusién Simple sera el 1 de septiembre det 2019, )
Aclarar que 'a fusion antes sefialada no esta relacionada de manera directa con Is scciedad industnas dsa Acsrta
$.A, sinoc gue se trata de su accionista mayontarto

Comunicd que el 29 de julio de 2019, se realizé una Junta Generai Extraordinaria de Accionistas de industrias
de Aceite 5.A., sin necesidad de convocateria previa de conformidad con el Articule 299 det Céddigo de Comercio
y con la clausula Décimo Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tante que se encontraban presentes la
tctalsdad de accionlstas. En dscha Juma se aprobaron Ias sagurentes datermmaciones

Consideracidn y apmbacaén de la FusuSn Deflmtwa por incorporacion (fus:én por absorclén) como efecte de un
proceso de reorganizacion de empresas de un MismMo grupo ampresanat Aprobacién del Acuerdo Definitivo de
Fusién por ncorporacién. Ratificacion del Batance Espacial de la Sociedad. Ratificacién de Jos criterios 'y
principios aplicables al procese de Fusion: por incorporacion. Ratificacion del Capital Suscrite, Pagado y
Autorizado de la Sociedad Incorporantsd, cormo efectd de la Fusion. Modificacién ‘parcial de documentos
constitutivos de Industrias de Aceite 5.A. como efecto de la fusidn. Nombramiento de apoderados especialas
para la firma de los documentos necesarios. Asirmismo, en esta misma fecha, los sefiores Alfonso Kreidier Riganti
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: 'y Juan Dawd Flambury Moreno que fuemn expresamsnte autonzados par ka ]unta generaf extraordmaria de
- acclonlstas para ta! efecto suscnbleron eI Aacuerdo Daﬁndwo de fus:én a nombre de #NDUSTR:AS DE ACEITE
L BA-

. Ei Acuerdo daﬁnmvc de fuslén fue suscnto entre INDUSTRIAS DE ACEITE SA (Socaedad !nco:porante) y
o HOLDGO BOLIV!A INVERSIONES S.A (soc:edad Absorbida} :

- Comumcé que et 25 de juhc del 2019 a horas 9; OOam an tas of icifias de la somedad e Ilevé a cabo fa Junta
Generai Exu'anrdlnana de Accionistas; sin. necesidad g convocatona por estar presents el 100% de! capital de

" la sociédad, de conform:dad a fo establecido en: los Esta!ums de la socledad En dmha Junta se aprobamn ius

. 'sngutentes puntos: - - )

1. Registro da Sucursales en et Hegsstro c!e Comemm {Fundempresa}.

L En !a .}unta se aprobo Ia apertura de dos sucursales una an Ia cludad de Santa Cruz y o!ra en ta cmdad de Tanja
2. Deiegacsén de Poderes de Representacrén Legsi y, _' ﬁ-. L :

" Se autonzé Ia representacaén iegal para estas dos sucursales af Sr Carlos Hugo Vargas Exem qwen ya e;erca
e representaclén legal de la Sociedad.

4 Desngnaclén de dos repnesantant&i de Ios Acmomstas para la f m':a de! Acta de Ea Junta

. Comunico. que el dia wemes 28 de 1unlo de? 2019 E) horas 14 00 en !as oficinas de la sccuadad se Itevé a catio
- laJunta General Ordlnaﬂa de Accnomslas “sin necesidad de convacatoria jor estar preseme el 100% del capital
| deld sotiedad, de cr.mformidad a lo establecndo en Ias Estatutos de Ia socbedad En dlcha Junta g8 apmbaron kJs

. smu:enles temas . o ) o

1. Apmbamén da Estados anancneros al 31 da marzo def 2019

e 2 Tratam:emo de resultados y aprobacu&n de tratam:enta cla uuladades

_ La Soc:edad habla conciuldu ia gest:én a! 31 de marzo de! 2019 con. una uhlldad neta de Bs ?9 ?91 128
- (Dnecmueve Millonas Selementos Noventa ¥ Un" Mil C#ento Veintiocho con 00.'100 Bolmanos}. por fo que
o corresponde establecer la reserva legal equwalenta at. 5% de la um;dad fnqunda de. Ia gestrén Bs. 989556
- (Novecientos Qchanta y Nueve Mif Quimenms Cmcuenta ¥ Seis con €0/100. Bolrwanos} Los representantes de
ios accionistas, regofvieron que fas utilidades de ta gasbén al-31 de maizo dei 2019, seran distribuidas, snempre'
-y cuando se cumplan onn ios oompromisos f#nancaeros de #as emlsiones de Bunns wgemes :
" 3. informe det Sindico;. - B o

_ 4. Designacion yfo ranfieaubn de Dlrectores
o D:reclores Titulares N

o Aifredo Lu;s M:gue! chuardo Perez Gubbms
: - Juan Marlm Moreyra Marrou
' Pacla V“fglnta Ruohman !.azo

o Jauma Eduardo Butrlch Velayos

- JoseAmonioCabreralndacomaa T PR
- 6. Das:gnaclén y!o ratrﬁcambnde Sindsco RURTEIUTIE

- Smdmo R
Jamnm Carlcs Franco Antezana _'
3 '6 Fljacsén de remuneraceén y ﬁanza de Dfreclores y Smdlco

o T Memoda Anual

Los represemantes de los acclonlstas apmbarcm la Memona Anual correspondlente 3 Ia gestlén al 31 de marzo
. de 2019 L . : . .

ﬁ 8 Aprobamén de la Gesﬂén 201 6-2019 def Darectono y de Ios Flepresentames Legalas de la Scciedad

9 Demgnaclon de dos representantes de_los accmnnsﬁs para la ﬁrma dal Acta de la Junta
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Comumcé que ‘el 28 de junio del 2019 los’ seﬁofes Cados Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzaio Heman Quuroga
Berazain, que fueron expresamente autorizados por la Junta General Exiraordinaria de Accionistas para tal
efecto, suscribiaron el Compmrnlso Preliminar de Fision, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE s A

La fusién por incorporacian se realizara entre INDUSTRiAS DE ACEITE S.A. (Socleciad Incorporante) y HOLDCO
BOLIVIA INVEHSiONES S A {socledad Absarbida).

Determinaciones de la Junta General Exiraordinaria de Acclonistas

Industrias de Aceite S.A., camunica gue en ka ciudad de Santa Cruz de la Sigtra, Estado Plurinacional de Bolivia,

2 horas .00 am del dia vieres 28 de junio del afio dos mil diecinueve, se realizé una Junta General

Extraordinaria de Accionistas de Ja sociedad industrias de Aceite S.A., sin necesidad de convocitoria pravia de

conformidad con el Articulo 299 del Codigo de Comercio y con la clausula Décimo Séptima de fos Estatutos de

la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes Ia totalldad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron fas
" siguientes determinaciones:

Consideracién y aprobacion de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusidn per incerporacion (fusion
por absorcién), como efecto de un proceso de recrganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.
Consideracién y aprobacién del "Compromisc Prehmmar de Fusion". Consideraciin de! "Balance Especial’ de la
Sociedad para !a fusion. Asuncidn de log negocios, activos v pasivos da las Sociedades Absorbidas por parte da
1a Saciedad Incorporante. Consideracion y aprobacién del nombramiento de apoderados espemales para la firma
de los documentos necesarios relativos a los acuerdos preliminares de fusion.

Asimismo, en esta miema fecha, los sefiores Carlas Huge Vargas Exeniy Jose Gonzato Hernén Quiroga Berazain
gue fueron expresamente autorizados por la junta genera! extraordinaria de accionistas para tal efecto,
suscribieran el compromiso preliminar de fusmn a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

La fusién por incorporacién se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A. (Sociedad lncorporante} y HOLBCO
SOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

Comiunict qua que en fecha 26 de junio del 2019, el sefior Hernan Gonzdlez Polar Reategui, presento sU rgnuncia
al cargo de Dlrector de Fmanzas ¥ Adm:mslraclén de la Socnadad quedando enel cargo hasta el 31 de ;u#Io del
2019.

- Ensu reempiazo se designa al sefior Ruben Ferro Llague, quien asurnird et cargo de Gerente de Fmanzas ¥
Admlmstracaon de la Sociedad, a partir gel (1 de agosto del 2019

Comunicd que en fecha 25 de junio de! 2018, a horas 9:00am, en et domicilia de la Sociedad en la ciudad de
Santa Cruz, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin necesidad de
convacatoria previa de conformidad con el Artlculo 289 del Codigo de Comercio y con la cldusula Décimio Séptima
de los Estatutos de Ia Sociedad, en tante que se enconiraban presentes la totahdad de accionistas En d:cha
Junta se aprobaron |as siguientes determinaciones:

Sustitucion de Representante Legal para la definicién de términos y condlclones dal "ngrama de Emlstones de
Bonos IASA V" y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste Deslgnacu&n de dos napresantantes de jos
Accmmstas para la firma del Acta dela Junta

Comunicd que en fecha 24 de junio det 2019, a horas G:00 am, en ¢! domicilio' de la Sociedad en ia ciudad de

- Santa Cruz, se realizé unz Junta General Extraordinaria de Accionistas de fa Sociedad, sin necesidad de
convocatoria previa de conformidad con el Articuio 289 ded Cddigo de Comercio ¥ con ia cldusula Décimo Séptima
de los Estatulos de la Socledad, en tanto gue se encontraban presemes la totalidad de acclomstas En dicha
Junta se aprobaron as siguientés delem-lmacnones o

1. Aprobacsén dei Reemp!azo del Libro dé Acctones ¥ L:bm de Reglstro da ‘Acciones da Ia Socledad ¥
2. Desagnacaon de des repnesentantes de 105 accionistas para ta firma del Acta de Ia Junta.

Comumc.c que compiamentando a Ias . detemnnacmnes de ta .}unta Ganeral Extraordinatia de
Acclonistas publicada como Hecho Relevante et 11 de marzo de 2019. Amplia 1a determinacién establecida en’
el punto N° & Ratificacién del Capital Suscrito, Pagado y Auterizado de fa Sociedad Incorporants, como efecto
de {a Fusién. A continuacién, se muestra Evolucion def Capltal Suscnto Pagado y Autonzado de ia Socaadad
Incorporante e !ncremenlo resuﬂante dela fusmn .
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B Como parte de Ias mudrﬁcaclones a las escrlturas soma]es de la Sociedaj !nourporante tndusmas de Acelte S A

. Gerente Comarciai do Malfenda de a Socieda

- Informamos que el valor rotminativo de las actiones serd reducido de Bs1,000 {mit con 00/ 00 boliviangs) por _'
: acclon a Ba1 00 (clen con 001100 bo!wranos} La_Consolidacuén B nlvek contahle fue el 1 de abnl de 2019,

’ Comunmé que ha cambiado la fecha de su merrs de gesﬂon f scal al 31 de marzo de cuda aﬁo cunmderando su .
- actividad pﬂr_napal ‘actual’ de Empresa Agr’cbla a Empresa Inc!ustrial El cambio de cfefre ﬁscal ﬂene wgenc;a a -
; part;r de! 1 'de-abnl de 2019, _ : . S

. Comumob queen fech o de abrﬂ det 2019 Iuego de ia fusnon realezada en Ia Soc:edad a lravés de ta cual :

- Industrias de’ Aoe:te SiA: ha absorbido &)as sociedades Ahcorpgroup Boiivia nversiones S.A. y Sociedad Acentera _' _

' del Orlente S f-'l L ha des;gnado a Ias sugu:entes personas mmo sus prlncipates e}ecutavos en ia Socledad

i Juan Dawd Flamhury Hloreno GOH at cargo de Director Nagocw de Mclienda

- Alfonso Kreidler Rigarlti, conel cargo dé Director Negodic de: Consumo Maswo

" Hernan.Gonzélez Polar Raitsgm con ¢l cargo de Diractor de Finanzas y Admmnstraceén

- Alvaro Javier Rico Ramailo, con ‘ef cargo e 'Ditector de Manufachira e Ingenieria. . -

- - Danlel Felipe Carios Gross Tturri,.con el cargo de Gerente de Recursos Humanos., -
“Jose Gonzalo Hernan eroga Berazain con al cargo de Gerente da Oparacrcnes

'.'Asmlsmo. mformar que £ ha modiﬁcado_ _e_l cargo del seﬁor Dcego Morano Meneaes de Gerente Ejecutwo a

Dnchas des;gnacmnes 88 'hacsﬂ efecwas a pamr del miii_ar'n'd '0_1'_;1é_ab'rii _c'lel_ 201'9'_.

Comunicé a solicitid de dos (3} prestamios 'bancanos qué’_s_e__ei_’ic_t_:é_h_t;"a'n détaliados en el cuadra de iinéas abajc
'y dabidamente desembolsadoafavor de %aempresa ol U R

EoonﬂmiuoSA e "-'10'2"9:&:':000':_ g as;'s,*zms 25!912019

; Comumcé que an Reumén de Dmactono de: fecha 21 de marzo del 2019 se determmé 50 s:gmeme
1: Desngnamén y otorgamiento de Poderas ds: Represantacion Legat S
. El Directorio aprébd el otorgamnento de Pcderes de Rspresentacrén Lega! para Ias snguaeﬂles personas
; AﬂonsoK:erd!erngaml Lo Sehedn R . . .
. Juan Bavid Flambury Mcrena -
Herrdn Gonzalez Polar Reétegm . ' :
-5 Autonzauén para ta matenal;zacsén de msotuclones

_' Comumcé que en fecha 2' marzo dei 201 9 a horas 09 Ooam &n Ia cnudad da Sanla Cruz de la Slen‘ra. Esmdc' :

Plurinacional de Bolma se raalizd una Junta General Extraprdinafia de Accionistas de la sociedad, sin necesidad -

- de convocatoria previa de conformidad con e Articulo 299.del Cédigo de Comercio y con la déusuta. Décimo
. Sépuma de itg Estatutos de la Socledad, en lanto que se encontraban presentes Ea tota]idad de aoclonistas En
- dicha Junta se aprobaron  Siguient . o -
1: Modificacion integral de 1a escritura

nstitucién y de’ los 'estatutos dels Socmdad

- 2 Nombramlen'to de apoderados aspéc&ales' para Ia ﬁrma da los documentos necesanos

: Comumoé que enia c:udad de Santa Cruz de !a Sierra Estado Plunnaclonal de Bo!awa a hcras 8:00 am de! dia' '

11 de marzo dél afiv dosinil c!uacmuevs ‘8@ realzzé una Junta ‘General Extraordmana de Accionistas de thdustrias ) : ’

da Acsite S.A, sin riecesidad de convocalona ‘pravia de-cornformidad con e! Articolo 799 del Codigo de Comercio

y con la ::Jausuia ‘Décimo Séptima de [0s Estatutos de |8 Sociedad, én tanto qua se en_contraban presanms la '

. totalidad ge acclonistas. Ef dicha Junta se- apmbaron las sigisentes determinaciones: :
- Consideracién vy aprobacion de 1a Fusisn: Deﬁmtrva por moorporauén (fus:on por absorcaén), como efecto de un -

- progesd de’ reorgamzacuén de émpresas de | un migmeo gripo empresanal ) } i o

" Aprobscion del Acuerdo Definitivo de Fusién por incorporac;én .

- Ratificacion del Balance Espec:al de |a Sociegad. : BRI o
- Ratificacién de 1os criterics y principios ‘aplicakles a procaso de Fus|én pcr mcorporacscn o

Ratificacion del Capital Suscrito, Pagada ¥ Autorizado de la Sociedad Incorporante carmo efecto de la Fusmn i

Modiﬁcamén paraat de documentos cons&tutwos de Industnas de Aoene S A como afectu de la fus:én S



Nombramiento de apodsrados aspectates parazla firma de los documentos necasarios.

¢ Comunico la solicitud de dos (2) préstemos bancarios, que se encuenlran detaliados en el cuadro de Imeas abajo
y debidamente dasembo!sadc atfavordela empresa

Banco de Crédito de Bolivie S.A. k 4 251172019
27/08/2018

+  Comunich que el dia migreoles 12 de febrero del 2019, a horas 10:00 am en el Hotel Casa Grande de la ciudad
de La Paz, ubicado an la calle 16 N° 8009 zotia de Calacoto, se Hevd a cabo las Asambleas de Tenedores de
Bonos IASA, Emisiones de Bonos IASA i, Emisiones "Bonos [ASA {l - Emisitn 1 y Bonos IASA il - Emisidn 2°,
Emisiones de Bonos IASA I, “Emisiones de Banos [ASA Hi - Emisidn 2, Bonos IASA i - Emisién 3, Bonos IASA
HI - Emisidn 5 y Bonos IASA Il - Emisién 87, y Emisiones de Bonos IASA IV, Emisiones "Bonos IASA IV - Emision
1II

En dichas Asambleas se aprobd el siguienta orden del dia:

1. Informe del Emisor.

2. Informa del Representante Coman de ‘I'enedcres de Bonos.
3. Nombramienta de Dos (2] representantes para firma del Acta.

* Comunicd que en fecha 01 de febrero del 2018 la sociedad procedié al otorgamienio de Poder Generat de
Representacion Legal a favor del sefor Serglo Leanardo Ghetti Sangmes

«  Comunictd ta solicitud de un (1) préstamo bancarlo que se encuendra deia!lado en el cuadro da Iinaas abajo y
debicamente desembalsado a favor de [a empresa.

Banro Do Brasi ; 25/01/2013 24/07/2019

s Comunicd que sollcm:l un {1) préstamo bancarlo, qua se encuentra dutaliado & el cuadm da Eneas aba]o ¥
_debidamente desembolsado a favor de ta empresa. :

» Comunicé que en facha 15 de enero del 2019, los sefiores Alfonse Kreidler Riganti y Juan David Flambury
Moreno, que fueron expresamente autorizados por ke Junta General Extracrdinaria tie Accionistas para tal efecto,
suscribieron el Compromise Preliminar de Fusidn, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. La fusibn por
incorporacién se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (sociedad incorporante}, SOCIEDAD ACEITERA
DEL ORIENTE S.A.L. y ALICORPGROUP INVERSIONES BOLIVIA §.A (sociedades incorporagas).

»  Comunicd que en la ciugad de Santa Cruz de |a Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 07:30 am del dia
15 de enero del afio dos mil diecinueve, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias
de Aceite S.A., sin necasidad de convocatoria previa de canformidad con el Articule 299 de] Cédigo de Comercic
¥y con iz clausuia Decimo Séptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se emontraban presemes A
totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Consideracién y aprobacion de acios y acuerdos preliminares para realizar una fusion por incorporacion
{fusién por absorcién), como efecto de un prooesa da morgamzacaon de empresas de N mismo gmpo
empresariat. . : .
2. Consideracién y aprobacién del ‘Compmmiso Preliminar de Fusion”.

. Consideracitn del "Balance Especial” de ia Sociedad para la fusidn.
4. Asuncién de los negocios, activos y pasivos de las Sociedades Absorbldas por parte de la Socledad
Incorporante,
5. Consideraciin y aprobacion del nombramianto de apoderados especiales para la ﬁrma de loa doc.umentos
necesarios.
2. Asimismao, en esta misma facha. Ios Sres. Alfonso Krei»dier nganh Juan David Flambury Moteno y Heman
Gonzalez Polar Reategui, que fueron expresamente autorizados por la junta general extraordinaria de accionistas
para tal efecto, suscribieron el compromiso prefiminar de fusién, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A. La
fugidn por incomoracién se realizard entre INDUSTRSIAS DE ACEITE S.A. (soctedad incorporante}, SOGIEDAD
ACEITEIA DEL ORIENTE S.R.L. y ALICORPGROUR INVERSIONES BOLIVIA $.A (sociedades incorporadas)



Comunlcé que sohclto un (1) préstamo bancarao gue se encuentra delallado en et cuadro de Ilneas aba;o y '
debldamente desembolsado a favor de la empresa L : : :

Emde Crérﬁtnde BoiuiaSA OTEIUED?Q

e -' Comumcé que & dla 1 de diciembre. de 2018 ia sociedad ha prooadudo a Ravocar el Poder Instmmanto Publ:co L
©No: 7122015 de facha 30 de abril de 3015, oturgado a favor del sefior Jose Gonzalo Heman Quumg'a Berazam o
: emmdo por ante Notana de Fe Publlca No 33 a cargo dei distﬂ!o Judl(.‘lal da Santa Cruz : -

. Comumoé que en la c:udad de Santa Cruz de la Sierra Estado Pturmacmnal de Botlwa a horas 15:00 del dia o
. viernes 28 'de. septsembre dal ano dos mui dleclocho, se realizé la Junia General Ordinaria de Accionistas dé
. tnduslnas de"Acolte S.A, La mismia que. sé reafizd sin necssidad de convocatoria previa de conformidad con el
Artiw!o 299 del Cédigo de Comercio ¥ con la clausula Deca'noséptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto -
| gue & shcontraban - pnesentes ia to!alidad de acclomstas “En dicha Junta se aprobaron las s;gu:entes _
i determ!naciones, . . . . .

1 . Estados Fanancreros al 30 de ;unio de 2018
2 Tratamienios de resultades; -
- Informes det Sindicy; - I
4 - Designacion yfo ratificacion de Dlrectores S
" 5. Designacion yfo ratificacion del Sindico; :
" 8.~ Fijacion de remuneracnén Y. ﬁsnza de Drrectares ¥ Smdmo
7.- Memoria Anual; - ' L
. 8.- Aprabacién da la gestt(m det D:ractono y del Represenfante Lega! de ia Scrcredad
' 9 Des:gnac:cén de das acclomstas para I f rma del Ac{a de Ia Junta R

. Rig

" Instrumento’ Publico No. 2096)‘2014de V547 ¢ _p j

" dé Juan David Ftambury Mofeno, emi 8 taria.dé Fe Pablica N°. 33 del distrito de Santa Cruz; = . _
. Instrumente Pablico No. 880/2017 de fecha 20 de junio de 2017 correspondients & Poder otorgads a favor de )
i Alfonzo Kreldler Rugant;. emmdo por anhe Nutana de Fe Pubhca N" 33 dal drstnto de Santa Cruz i o

e Comunicd que el 3 de agoato a8 2018 se realszé la Junta Gsneral Extraordmarra de Aoc:omstas de Industnas de
- Aceite 8.A'ld ismmia que se realizé sin necesidad'da convocatoria por estar représantadas al cién por. c:enlo de C
: las acclones suscrhas ¥y pagadas de ta socledad se aprobamn Ias sIguuentes deiermmaclones, N U

Ds]ar sin etecto las’ detenninamones de las Juntas Generales Exttaordmarlas de Acc:omstas dé fechas 19 de . -
febrem te 2018 y 10 deé abrit de 2018, corespondientes a fas determiniaciones de la Sociedad de reallzar el
Programa de Emisionies de Pagarés Bursétaies denommado Programa de Emnsmnes de’ Pagarés Bursétules IASA o
Iy su respectiva enmienda. o
2. Consideracién y aprobacuin de un’ Programa de Emlsmnes de F’agares Bursauies de Ia Soc;edad y Ias o

: emssiones comgrendidas dentro del mismg. : . L . .
. - Informe respecto a la posicidn financiera de Ja Socsadad '_ :
: 4 Desagnac:én de dos representanbas deé los acc:omsws para Ia firma de! Acta -

e _' Comumcb que en Reunién de D:fectono de techa 25 de mayo de 2018 ceiebrada a horas 15: 00 en la ciudad cte o
Lima, F'erﬂ 2@ determmb Io slgunente .

. 'Eteccufm de la Mesa D1rectwa det Dirsctorio: -~ - - I : o e ’ o
.~ Pératal efecto el Dlrectonc aprobb la des:gnacnon de ta Mesa Dlreclxva senalando los cargos da ia s:gmente o
: manera' o _ . B o

- Alfreclo Eduardo Perez Gubbins o Pressdente o
- Juait Martin Moreyia Marrou e Vicepresldente
. Pacta Pluchman Lazo o Secremria

Des;gnac:én y otorgamlento de Pocseras de Representacm Legai

o EI leeclono aprobé el otcrgamaanto de Poderes de Repreaentacnon Legal para ias stgmentas personas



Homoaoﬁwalnvmnnessa T 354998 e 99,99922%
Nico P Emrsl(mes S.A

Hakdco Bolivia frversionas §.A4. : . 254,398 99,99923%

Jusan Martin ra Marrou : : 1 0,00039%
Caros Hugo Vargas Exeni 1 . 000039%

Alfredo Luls Miguet Eduaido Perez Gubbins,

Jaime Eduardo Butrich Velayos,
Paocia Virginiz Ruchman Lazo,
Pedro Joss Maio Rob,

Luis Enrique Estrada Ronden,
Alexander Pentavis Heksner,
Jaime Manue! Paredes Tumba;
Manuel Fernanda Det Campo Vegas, -
Juan Martin Moreyra Marrou,
Hearnan Gonzalez Polar Reategui,
Carlos Hugeo Yargas Exaeni,
Diegc Moreno Menezes,

. Qliver Rojas Quiroz,

Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain,
Daniel Felipe Carlos Gross lurri,
Alvarg Javier Rico Ramailo,

Otorgamiento de Peder Especial; :

Se aprobo el otorgamiento de Peder Especial a favor de la sefiora Rosa Maria Suarez Rojas
Autorizacidn para la maier&altzacbn de resolumones

Aclarar que los Poderes actuales de representac:én legal, contintan vigentes hasta proceder a la correspondiente
revecatoria, que setd informada oportunamente en los plazos comespondientes.

Comunicsd que el 18 de de mayo del 2018, ha procedido al cambio accicnarial en ia Sociedad, con la transterencia
de las acciones de ios sefiores Juan Martin Moreyra Marrou y Carles Hugo Vargas Exeni, a favor de la
socledad Alicorp Inversiones S.A., ¥ |a sociedad Alicorp Heldeo Espafia S.L., respectivamente.

12 nueva composicién accionarial de la Sociedad, queda conformada de la siguiente manara:

- AcGiniitas = Mimiero de Acgitnes 0 e Povcentaje . -

1 . 0,00035%
T 1 ] ] L ROO0IY%

' Comunicé que ef 17 de maya del 2018, a horas 11:30 am, en Ias oficinas de ia scciedad, se levd a ¢abo la Junta
~General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presents el 100% del capital de la

sociedad, de conformidad 2 o establecido en los Estawtos de ia sociedad. En dicha .Junta se aprobaron los
siguientes temas: . . . . .

Renuncla de Directores; Dessgnacu:n y/o ratii c&c:én de Directares y Sindico;
Difectores: :

Atfredo Luis Miguet Eduardo Perez Gubbins

Juan Martin Moreyra Marrou

Paota Virginia Ruchman Lazo

Jaime Eduarde Butrich Velayos

Jose Antonio Cabrera indecochea

- Sindico

Jamiro Carlos Franco Antezana )
Fitacidn de remuneracaon y ﬁanza para D:ractoras ¥, Daslgnamén de dos acciomstas parala ﬁn'na del Acta de Ia
Junia.

Comunicé que et 17 de mayo del 2018 ha procedido a fa venta de ta totalidad de sus acciones suscritas y pagadas
integrantes del capital social de la Sociedad, a través de la Bolsa Boliviana de Valores.

La nueva omnposicién' accionarial de la Socie{jéd queda_'coﬁfomiada de la siguiente manera; - "

g de wiale P

Gomunicd que el 30 de abril det 2018, procedaé a otorgar Poder Especlal de Represenﬁuén Legal a favor dei
sefior Hernan Gonza!ez Polar Redtegui, en sy calidad de Gerente Central de Flnanzas y Admlmstracaén

Comumcb a solscrtud de dos (2} préstamos bancsrlos que s& encuentran detalfados en el cuadro de ilneas
ahajo v debidamente desembolsados a favor de la empresa.
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erca . 300 . __ 19/0a/2018 : .
BmoMmanﬂSaanszA T 00000 . I . 190412018 1

' Comumoé que eI dla 16 de abni de 2018 la somedad ha prooedndo a revocar a revocar et Poder Enstrumento
. Publico No. 2095/2014 de fecha 17 de septiembre deo 2014, otorgado a favor def sefior Jorge Cordova Orozco
emltldo por anbe Notana de Fe Pubhca No 33 a cargo de fa [)ra Ménlca isabel V;!!arroel Ro;ss :

- Comumcé Ia sohatud de un n pres'(amo bancano Que s encuenlra detallado en el cuadro de [meas aba]o y
o dequamente aesembolsado a favor de Ia empresa o o

B Comumcé que en ia csudad de Santa sz de Ia Sierra Estada Piurmacmnal da Bolma, a horas 09 00 arn del -
. dia 10 de abril dét ado dos mil dieciochd se realizé la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Industrias
de Aceite S.A la misma que sa realizé sin necesidad de convocatoria por estar representadas al cien por. cnento '

. de 1as acciones suscrltas ¥ pagada,s ds Ia sociedad, se aprcbaron Ias sngunenies determmaclones. C :

R De}ar sin efeczo las’ determmaclones de éa Junta’ General Extraordmana de aockon;stas de techa 29 de
. noviembre de 2017, correspondiente a la detetminacin de la Sociedad da realizar el Programa de Em:s:onas
. de F'agares Bursétales denommado "F‘rograma de Ermsnones de Pagares Bursé‘nles IASA N“

Ratlﬁcaclén del Programa da Eml&ones de Paganes Bursatu!es de ia Sucxedad
) 'Informe respscto ala poslclén ﬁnancsera de la Somedad o

. Enmiénda af Acta de la Junta’ Extraordinana de Aceiomstas de fecha 19 da febrera de 2018
De&gnaoubn de dos representantes dalos accaomstas para la frma del Acta :

- E S

) _' Comumcé la sollcalud de un {1] préstarno bancar' _que se encuentra detaf!ado en el cuadm de Imeas abajo y :
. dahidamenfe desemboasado atavordeia. empresa- : . R " . s S

31;’12!2015

. Comumcé que an ia cludad de La Paz, Estado Plur:naclonal de Bolwna a horas 09 45 am del dIa Jueves 15 de o

- arzo del aiio das mil disciocho, en 15§ instalacionas dal Hotel Caga Grands ubicado en 1a calle 18 N°800Y Zona

. Calacolo, se realiz6 La Asambiez General de Tenedores de "Bonos IASA (I-Emision 1y Bonos IASA I Emision .
2" Bonos IASA {}, emistones "Bonos IASA m Emisién 1, Bonos IASA I)i- Emns;én 2, Bonos {ASA IH-Emisién 37,

_ Bonos IASA lik- EmsSién 5" y Bonads IASA = Em:s:én 6" y Bonos IASA IV emISIﬁn Bonos !ASA IV Em;s:én :
1", ton las siguientes de:ermhaciones ’

© 1L informe det Emisor..

- 2. Modificacién de Representante Legal del Em:sor para el Programa de Bonos IASA IV y %as emlsmnes :
S comprendrdas dentro del programa. S . .
3. Informe del Reprasentante Comun de Tenadores de Bonos
_ 4. Nombramiente de Dos (2} representantes | para firma del Acta. o o o
Comunicd qus en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Pturmaclonal ds Bohwa a haras 08 00 am del
dia 09 de marzo del afio dos mil d:ec:ocho se realizé ia Juntd General Extraordiniaria de Atciohistas de indistrias
. de Aceite S.A la misma qlie sé realizé sin hecesidsd de convecatoria por estar representadas al cien por cfento -
o de !as aocmnes suscrnas 14 pagadas de Ia snciedad. se 3proﬁaron las slguientas detenninaciones. o

_ Aprobacubn del Raemplszo del lero da Accnones v : '
2 Desugnacuén de clos represerﬂantes a Ios Aocnomstas para Ia flrma det Acta de !a Junta

' Comumoé queen ia cmdad de Sama Cruz de la Sierra, Estada Piuﬂnacmnai de Bolma a horas 09:00 am del dia

07 de marzo del afid dos mil diecioctis se realizé 1a Junta Genoral Extraordinania de Accionistas de Industrias de
- Aceits 5.A |a fisma quie se realizo sin aoesadad de convacatoria. por @star representadas al cien por clemo de L
S las acmonss suscritas y pagadas de =1 aid, se‘ : probaron Ias suguientas determifiacionss; S

o HeglsﬂodeSuwrsam S o _
.. 2 'Delegacitn de Poderes da Representacuén Legal y, S ' '
9. Des:gnac@én de dos representantas de. Ios Acammstas para i ﬂrma de! Acta de la Junta

' Comumcb que el d[a 02 de marzo da_2018 Ea socsadad ha procedido s revocar al !nstmmento Pubieco N

- 1925;'2014 de focha 26 de agasto’ carrespund»eme al Poder otorgade & favor de! Sr. Guikermo Akdo Jose F!ubml
- Alrald| emrudo pm la Nolaraa de Fe Pubhca N‘ 33 a cargo de- Ia Dra. Momca Isabel Villarroet Ro;as IR



Comunicd que en la ciudad da Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacicnal de Bolivia, a horas 09:00 am del dia

1% de febrero del afio dos mil dieciocho se realizé fa Junia General Extracrdinaria de Accionistas de Industrias

de Aceite S.A fa misma que se realizo sin necesidad de convocatoria por estar representadas af cién por Ciento

de las acciones suscrtas y pagadas de la sociedad, se aprobaron tas siguientes determinaciones;

1. Consideracién y aprobacién de un Programa de Emtsmnes de Pagarés Bursatiles de la Sociedad y las
emisiones comprendidas dentro del mismo.

2. infonme respecto a la pesicitn financiera de Ia Sociedad.

3. Designacién de dos rapresenbantes de Eos amlonlstas pa;a ia firma def Acta

Comunicé que en fecha 08 de febrero del 2013 a horas 900 am, en las oficinas de ia socredad se llevd a cabo
la Junia General Extracrdinaria de Accionistas, sin necesldad de convocatorla por estar presemae et 100% del
capital de a socledad, de conformidad a lo estab!ecsdo en los Estatitos de la sociedad. En dicha Junta se
aprobaron los siguientes !emas

Inscr;pcuon de fas acciones suscritas v pagadas de la Soaedad en la Boisa Bollwana de Va%ores y en el Aegistro
~ del Marcado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financierc (ASFH vy, )
Designacién de dos representantes de fos Accgonistas para la firma del Acta de ia Junta.

Comunicd en fecha 1 de febrero del 2018, sé ha designado al Ing. Hemnén Gonzalez-Polar Reategui, como
Gerents Central de Finanzas y Administracién,-cargo que ocuparé a partir del 01 de marzo deE 2018.

El 19 de diciembre de 2017, el Presidente Evo Morales anuncio la liberacién de las exporiaciones de
azicar, soya, alcohal, entre ofros productos.

Se aprob6 la libre exportacion de soya y denivados previo acuerde entre fos actores de la cadena productiva
garanuzéndose la producaén del grano para Ia zndustr!&

. Comunicd que al 18 de diciembre def 2017, 1a sociedad proced;é a8 otorgar Poder Especifi co de Representac:én
. bLegal, a faver del seftor Carlos Hugo Vargas Exeni, Garente de Planificacién Financiera de la sociedad.

Comunicéd gue ef 13 de diciembre de 2017, el sefior Guillerme Aldo José Rubini Airaldi, presentd su renuncia al
cargo de Gerente Ceniral de Finanzas y Admimstracaén de la Sociedad, quedando en el cargo hasta ei 31 de
enero del 2018, :
A partir det 01 de febrero del 2018 el cargo es asumido de manera interina por el sefior Carlos Hugo Vargas -
Exeni, Gerante de Planificacién Financlera, hasta comunicar opertunamente el nombre de 1a persona aue
asumird la Gerencia Central de Finanzas y Administracion.

Comunicé el 30 de noviembre de 2017, en |a ciudad de Santa Cruz de {a Sierra, Estado Plurinactonal de Bolivia,
a horas 09:00 am del dig 29 de noviembre del afio dos mil diecisiete se realizéd la Junta General Extraordinaria
da Accionistas de industrias de Aceite S.A. ia misma que se realizd sin necesidad de convocatoria por estar
representadas el ciento por ciento de las accloﬂes suscrrtas y pagadas de la scciedad, se aprobaron las -
s:gmanles determmactones . .

1. Consgideracién de un Programa de Em:szones de Pagarés Bur\séhles de ka Sociedad.
2. Informe respecto a la posicitn financiera de fa Sociedad.
3. Desngnacuén de dos representantes de ios acclomstas para ia firma del Acta

Comunica el 24 de noviembre de 2017, que Ios fondos obtenidos del Programa Bonos IASA v Emlsién 1,823
de noviembre de 2017, han sido utllizados an su totalidad en la compra de granos de Soya y Girasal.

Comunico que el dia 28 de septiembre de 2017, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociedad, se levo a cabe
la Junta General Ordinaria de Acclonistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital
de la sociedad, de conformidad a lo eslablec:du en tos Estatutos de la socledad. En dicha Junta se aprobaron ios
siguientes temas: i .

1. Estados Financieros al 30 de juro de 2017

2. Tratamiento de resultados:

La Sociedad habia concluido {a gestién al 30 de junic de 2017 con una utilidad de Bs. 110.437.700 (Ciento diez
miliohes cuatrocientos frainta y sigte mil setecientos 06/100 bolivianoes) por lo que corresponde, de conformidad
at articulo 169 del Codigo de Comercio, efectiiar una reserva legal dal 5%, monto ascendents a Bs. 5.521.885
{Cinco millones quiniantos veintiGn mit cchocientos ochenta y cinco con 00/100 bolivianos). Los representantes
de los accionistas aprobaron que las utilidades de este periodo se distribuyan ¢omo dividendos a favor de los
accionistas, en la mediga que los ratios financieros comprometidos en los Programas de Emisiones de Bonos y
Pagarés Bursatiles, vigentes en el mercado de valones no se vean afectados. . .

3. Informe de! Sindico;

4. Designacion ylo ratificacion de Dlrectores

- Directores Titulares
Luis Enrigue Romero Belismelis
Jose Antenic Onrubia Holder
Calixto Romero Guzman
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- . Paolo Mario Sacchi Giurate -

L Ronaid Mano Campbel[ Garcia o
: _5. - Des:gnacfén yfo ratzﬁcacaén de S:ndicns
_ Sindico Titutar” ... _

- Jamiro Carigs, Franco Antezana el '
- Fijagion de remuneraclén y t' anza de Diraciores y Smdacos
" Merrioria Anual;

_Aprobacion de la Gest:éﬂ 2016. 2017 dei Direclorm y dei Represemante Lega! de la Sociedad
_Destgnamén de dos representantes de Ios accmmstas para Ea ﬁrma de! Acta de ia Junla

'.sn.wﬂ'.m”:”

. Comurucﬁ el 27 de saptlambre de 2017 la soilcltud de Cuatro (4} pnéstamos bancarlos' que se encuantran
e _deta!lados en ei cuadro da Imaas aba;o y debadamen’ae desembolsados a favor de la empresa o :

Banoo Mercamrl Sama Cruz S A S
Barico Linidn SA
Banm de Crédito da

Edmas,\ L '_ 21000000 :f-:':' L] osrzofr-'- N DN zs,f_oargma

o . Comumcé a! 3 de;uho de 2017 que Ios fondos obtemdcs del Programa de Pagares Bursétlles !ASA = Emlslon
. 6,aldl da Jullo de 2017 han sido unuzados en su totalidad en !a compra de grancs de Soya v Glrasct )

Y '_'Comumcé el 23 de ;umo de 201 7 qua sollcmﬁ un (1) préatarno bancano que se encuentra detallado en e! cuadru
" . delineas abajo y debndamenle desembolsado a favor de la empresa RN . o _

g_&gpmr . 20102017

e Comumco el 6 da lenIO de 2017 que soiaclté Un (1) préstamos bancenus que se encuentra detaltado en et cuadro
' de !meas abajo ¥ dabldamente desembotsado a favor de Ia empresa N .

29!01!2013

'_ . Ccmumcé el 6 de junio de 20?? que sakcnto Dos (2) préstamos bancarsos que s encuentran detsliadus en el
} cuadro de Iineas abajo Y. debldamante desembotsadcs a favor de la ampresa IR L .

Bancs Mercanth Santa Crue A S

R Comumcé el 24 de marzo de 201? _ o T :
-~ 1. Considsracién y aprobaclﬁn dé una Em;sabn de un Pagaré sin oferta publtca, des;gnacron de rapresantantes
. pard ia suscripcion del valor emitido. - ) i o I
. 2. Modifiéacién parciagi de la Escrztura de Const:tuczén :
.. 8. Autorizacion a personeres para materalizacidn de Rasoiuclones
-4, De&gnacu‘m ylo mr c&mén de Dlractores ' : .

e Comumcé el 22 de febrero de 201? que Ia Asambiaa de Tenedores de Bonos IASA Emasnones “Bems IASA l| -
- Emisién 1 y Boros IASAH S Emisidn 2%, y Emislones "Bonos IASA NI - Emisién 1, Bonos IASA lli - Emision 2,
~ Bonas IASA lil - Emisién 3, Bonos IASA I - Emisién 5, y Bonos IASA Ilt - Ermsaon 8", realizada el 21 de febrero
de 20173 Hrs 09 30, dstarmané aprobar ei s:guneniae Orden dai Dia : L AR .

1 [nfomedelEmnsor ST o ) :
- 2 Inforrne del Rspresentante Comﬂn de Tenedoras de Bonos

L Comunacé que al 10 de febrero de 20‘}7 ccrwocé a ia Asamblea General de Tenedores de Boncs IASA il,

- Emisiones "Boios 1ASA ii-Eiision 1 ¥ Bonos IASA li:Emisién 2", v Bonos IASA Ernisiones " Bonos IASA -
" Emision 1, Bonos IASA [H-Emisién 2. Bonos IASA-_IIZ»Emlsmra 3" ‘Bonos TASA lIl-Emision 5 y Bonos IASA -
. Em:slcm 8” 'a resiazarse el 21 de febrero de 2017 a pafbr de’ Hrs 09 30 con el s:gmente Orden del Dra R

1; infonﬂe del Emisor. -

2. informe del Representéﬁte Comun de Tenedores de Bonos
3 Nombramiento de Dos (2} representames para ﬁrma de! Acta.
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»  Comunicd que el 8 de febrero de 201 7. soucms un {N préstamo bancario, que se ancuentra detatladc en el cuadro
y debldamente desembolsado a favor de la empresa

0BI05/2047

07/2/2017

+  Comunico gue el 3 de fabrero de 2017, convooé a la Asambléa General de Tenedores de Bonos IASA I,
Emisiones “Bonos IASA il - Emisién 1 y Bones IASA I - Emisidn 27, y Banos 1ASA I, Emisiones * Bonos IASA
11l - Emisidn 1, Bonas 1ASA Il - Emisién 2, Bonos IASA U] - Emision 3, Bonos 1ASA e - Emisidn 5 y Bonos IASA
Il - Emisién 8", a realizarse el 21 da fabrero de 2017 & partir de Hrs. 09:30, con ¢l siguiente Orden dsl Dia:

1. Informe del Emisor,
2. Informe det Representante Comn de Tanedoras de Bonos.
3, Nombramiente de Dos {2) representantes para firma det Acta

+« Comunicé que el 20 de enere de 2017, convocd a la Asamblea General de Tenedores de Boncs IASA H,
Emisiones "Bonos IASA Il-Emision 1 v Bonas 1ASA 1- Emisién 27, 'y Bonos IASA 1, Emisicnes “Bonos IASA {i-
Emigién 1, Bonos IASA lil- Emisién 2, Bonos IASA - Emision 37, Bonos IASA H1- Emisidn 5 y Bonos IASA n-
Emisién 6" a reafizarse & 21 de febrerc de 2017, con el sigulente

Crdean del Dia:

. Infarme dai Emisor,
2. Informe de! Representante Comin de Tenedores de Bonos
3. Nombramiento de dcs (2} Representantes para firma del Acta.

s Comunicé que el 16 de noviembre de 2016, i Sociedad hizo efectivo el pago de dividendos a favor de ios
accionistas, por un importe de Bs 39.771.429,00.

Ests importe cormresponde a la distribucién de dividendos de 1as gestiones al 30 dej jI.II"IIO dei 2013 y 30 de Jumo
de 2014, aulorizadas por las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas et 18 de diciembre de 2013
¥ 20 de septiembre de 2014, .

Distribucién que se hize efectiva en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a través de transferencla bancana al
axterior.

11.636.427,00.- 1812/2013 - 754,400 . \
| 28.135.002,00.- } . 29/00/2014 [ 254.400 . 1 110,58

o Ei19 de octubre de 2018, comunics;
1. Modificacién de algunas determinaciones para et Programa de Em:smnes de Bonos denommado "Programa
de Emisiones de Bonos IASA 111", )
2, Modgificacion de algunas determinaciones para las Emisiones de Bonos denominadas ‘Bonos !ASA III -
. Emisién 1", *Bonos 1ASA HI — Emision 27, “Bones IASA 1ll - Emisidn 3", “Bonos IASA Il{ - Emisidn 5" y "Bonos
IASA IH ~ Emisidn 8", comprendidas dentro del Programa de Emlssones de Bonas denominado “Programa de .
Emisicnes de Banos IASA i :

« EI5 de octubre de 2018, comunicd que la Emisién de Bonos cornpr.en.dlda dentro del Programa de Bonos IASA
denominagda “Bonos IASA - Emisién 17, progedera con su vencimiento normal el 7 de ocmme de 2016, motivo’
por et cual no fue parte del sorteo de Redencion Anticipada. .

. Comumcb que et 27 de sephembre de 2016 prooedlé con el sorteo correspoﬂdente a las Emisiones
denominadas "Bonaos tASA W -Emisién 1"‘y“Bonos IASA - Ermsnén 3 resultando atin en cnrct.ilacnsn los Bonos
corrsspondientesalos sigutentes CUL . o : . :

Bonos lASA Hi-emisién 1: GUI 451 1Bono
Bonos JASA !Il-em:smn 3 CW 1292!8462!8484#9?368!98369 - 1Bang

« [Ei28 da sepbembre da 2018, comunioé aprcbar los mgwentes puntos

Estados Financieros al 30 de junic de 201 6.

Tratamientte de resultados.

Informe de! Sindico. j

Designacién y/o ratificacion de Directores.

Designacion y/o ratificacién de Sindicos.

Fijacién de remuneracién y fianza de Directores y Sindicos.

Memoria Anual.

Aprobacién de la gestién 2015/2016 del Directorio y del Representante legaldela Somedad

(Sl RoRUIE S e
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. Comuruoo que Ia fecha programada para !a Redenclén Anhmpada parcual de Bonos dela SQuedad Industnas de
- Aceite S.A., 88 81 27 de seplieinbre a Hrs. 00:30 &n las oficinas de ia Notana N" 99 a carge de la Dra Mabal_
- Hortensia FernanUaz Rodriguez del Distrits Judicial de Le Paz, - -
* Adicionalmente, ha informade que la Ermst(m comprendida dentro el Programa da Boms IASA denommada
-_"Bmos lASA - Erms‘o 1‘ procedera ton’ su vencmento mrmal el 7 de oc:ubre de 2018 y no seré parte del’

- Comunlcé que el 14 de sepuembre de 2016 an las aﬁmnas dela Socnedad @ retinieran ol Gerente Generat ¥ ei
© Gerents Central dé Finanzas ) ¥ Administracion,” & fin de délémminsr i Redencién Anticipada de Bonos de la
- Sociedad, de conformidad a la autorizacidn conferida en los Prospectos Marcos'y Complementasios, de cada una

’ de las Emlsfanes a remmirse. que mmprenden los Programas de Emlsiones de Bonos' dela Sociedad :

Es asf como la Socmedad determmb procader a tss redencnones antmpadas parcaalas de Eas Emlsmnas de Bonas
' comprendidas dentro dé Jos Programas de Emisiones de “Bonos IASA™ y “Bonos lASA Ili” ae-se detallan a
- centinUiacién, bajo el macanismo de redencitn anticipada mediante serteo..
* Programa de Bonos IASA — EmisiSn 1 Serie FIN-1-E10-08 s
| Programa da Bonos IASA Il = Emisién'1 Serig FIN-3-E1U-13
: F‘mgrama de Bonos IASA - Emklén 3 Sene FiN- 3 E3U 13

Ce 'Emae agostoue 2016 somumoé

1.” Dejar sin efecto Ias daherminac:ones de Ia Junta Ganeral Extraordmarla de Mclonims degs de mayg da
© - 2016, correspondients a ia modificacién de caracter!stlcas del Programa de Emsmnes de Bonos denommauo
: “Programa de Emisiones de Bonos IASA V. . S .
2. Informe Respecto a la Posicién Einanciera de 1a Socledad
2 Eam:enda al Acta de la Junra General Extraordmaﬂa de Acclomsias de 13 de enero de 2016

LI = i de ;umo do 2016 carnumoé que la Asamhlea General de. Tenedores de “Bonos IASA Hr, Emrstonas “Bonos
© - iASA - Emisién 5 y Bonos ASA I - Emisién 6“ reallzada el 1? de ;umo del 2016 determmé aprobar la
Modcﬁcacuénde Compmm:sos Fmanmems o . ) : N O .

: » . El16de mayo e 2016, comunics que realms ia adqr.i:‘sicibn_d'e a e:ﬁpi’eéa 'FI;'Ti'ading'.' S;A.. :odn_'sede é_h Lirﬁa-‘
" Peru, poruntota!de$us1500009000 o . . 0 LT e o

: RiesgﬁsyOportumdades

R&esgo de Mercado La empresa esta expuesta a dlcho resgo, cunarderando que vanacianes adversss_gn_ _tas tasas :
. deinterés, - Hipe’, de cembno Y. precio” dé" s matsrids primas_ afectaria gl désarroilo: normal ‘de sus  actividades
- productivas. En ese sentid; IASA planted su- astratagla de ‘cobertura de riesgos findncieros de mefcatds baijo jos -
siguicnies punﬁos reduciF I6s gastc-s ﬂnam:ieros (costo total de la deuda); mantener deuda en monéda nacional
_evitando riesgo cambiario, suavizar el perfil de amortizacin; ¢ incrementar fas fuentes . de “financiarniento, -
. Adicmnalrnente IASA forma parte de Alicorp, ef cual ¢uerita cor una vicepresndencia de materiss pnmas ciyo aobjetivo .

es minimizar el efecto de las variacrones de preclcs de commodrtres por medm de Ia mmzacuén de mstrumentos
derrvados : C S . o

'_ Rissgo Inhereme Condiciunes dasiavorab?es en o clrma, afer:tan al randlmsento de Ios cuttwos de soya, lo cusl va
. en desrnedrc cel’ mcremento de axpo:tacmnes y la generac:bn de :mhdadas o

' '&s: tambaén la ernpresa realzza ol sigulente anélls:s '

. Formlezas Aim grado de posncmnamlenm &t et mercado boli\nano. cori_marcas Iideres en aceite reﬁnado

: margarinas mentecas, elc. ¥ pertenecar al Grupo Alicarp, und de- s principales participantes del mercaglo de ]
| conisumo masivo regional (Latmoamém:a] -Son.-una comprobada capacidad de operacuén susmntacfu en ampha
) dwersaﬁcacsén de productos consteme mnovacidn y axtensa racl de distnbuclbn S .

' Oportunidadec Apoyarse en Ia plataforma de dmrubumbn del Grupo Alicorp, con presencia en ios pnncmalas paiges R
‘de la reg»én como Pem Ecuador Argenlma Brastl ¥ Chlie con @l objetmo de iograr una d;vers:ﬁcamén -] nwe!
regiona: ’ . S . : )

Deb{lidades ‘No se cuanta onn una ﬂcta de camoones prnpia y eausie dependenma de ierceros para reailzar ia
axporbacaﬂn del crudo ¥ del acerla de soya ¥ glrasol

Amenazas. - Las pnnmpales améndzas estan reiaclonadas & cambloa dlméhoos que afec&en de manara ounsiderable E
ia produomén dal grano de Soya ¥ Gtrasol . :
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“Anexo
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Clerre .

1. Cuadro Resumen

RESTNEN.

Clara

Clemra

Clorre

Cuptitas (an miles de Bx) & Indicadores

© Jun.-14

Activo comiante
Disponiblidades

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Acthvo no Cotrienta

Activo Fijo

Invarsiones Permanentes

Taotat Active

Totat Activa / Prueba Acida
Pashes Corianta

Cuentas por Pagar Comerciales
Seuda Financlera GP
Pagivg no Comignte
Deuda Financiers LP
Total Pasivo

Tzl Pattmonio

Capitat

Ajustes

Resultados Acurnutarks
Total Pasive y Patrimania

ngresos

Costos

Utilidad Bruta

Gastos Oparativos

Gastos Financleros
Uitiiidad Oparativa
EMTDA

Uliidad Neta de la Geslicn

Pun urriema { Pasivo Totat
Paslva No Gormriante / Pasivo Total
Pasive Totat / Patimoni

Déuda Financiera f Patrimenic
otvancta T T
Deuda Financiera / EBITRA
Fasivo Total { EBITDA

RQOA

ROE

ROA Opevativo

Margen bruto

Margen operativo

argen neto

Cobrtr

EBITDA / Gastes Financleros

EBITUA+ACDEUDA CP + Gastos

Financieros
Aigifide
Liguidaz General
Prusba Agida
Capltal ga Trabajo

www, rghingsper.com

Cierrg

1.614.155
§3.710
490,709
BA7.080
510411
508.876
1.534
2.124.565
544419
737.186
137.920
520.839
527.440
509.170
1.264.626
859.939
254 400
275925
271.693
2.124.565

2.302.828
1963712
428.116
157.930
36.179
2v1.186
39317
140.746

0,74
B7E6.969

Jun.-15

Jun-18

96,909
§62.073
7287292
542,998
511.464

1534
2179.720
760.982
807604
182,080
850 5960
426.736
403,799
1,323,344
856,380
264.400
207.352
290,669
2179720

2. 219,050
1.914 325
304.725
175178
33.859
129.547
184.162

75812

Q.85
T69.118

1.666.722

1,695,490
© . B0.204
609.844
607.368
597.576
481634
1.5¢2
2,293 086
B07.451
889,39
160.178
700.045
560.514
539,002
1.449.905
B43 161
254.400
520061
190.952
2.292.068

2122.1686
1.845.767
276.401
190.040
20.219
86.36¢
1a47.532
29.086

051
B0E.089

Jun.-17

1.383.092

149.129
S37.487

491723

58019
492 297
93.120
1.992.512
748 446
692,124
245683
3g9.618
358.30
33.578
1.080.427
942,084
254.400
1,577
265.904
1.882 b12

2.0687.317
1.751.685
345.631
201.938
3.841

143.694
2154
110433

1,08
700.968

Jun.-18

1.497.822
21210
98.028
588.702
611.548
446,181
140.487
2.109.44¢
722.56%
690.223
190,755
420,744
482 917
397.736
1113449
966.300
264400
370.716
258 €03
2.109.940

2.1471.140
1.904.051
267.088
208.759
8.002

58.329
128.461
30158

807 668

1.560.373

. 251447
- 111,864

487.100
576.768
422,593
31.964
2.338.541
916.57¢
B23.947
215,185
481.228
307.0884
2B6.886
1131831
1.004.710
254400
arr.am
256.87¢
2.136.5H1

1.639.723
1.412.643
227180
165.782
683
71.397
123114

1.892.816
€0.185
152.349
709653
1.466.136
594 681
34,574
3.350.952
BH3.406
1.221.304
242208
TEI 724
T35.486
682 530
1.556.880
1.402.072
420163
650.564
154,586
3.958.952

1.908.950
1.761.718
147,232
167.379
30,265
{20.347)
20,405
(17474

27



Plazo prom. de pago : : ; . . . o
“Los dates & sepbembre de 2019 s&o 1.3 reﬁeren a seis meses de_cperac:én después dei nuevo GIGI‘I"E a marzo de 2019 {Q mases de operacrén] ‘I

Assmzsmo, no emsie comgarablﬁdad con gsnadgg antarares, )
FE o S _._'Fuem Indusﬂ’lasdeAce!teSA.{Ehhoracién PCHSA
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- . Anexo 2. Cuadr men = indicadores Proyectados = -

Pasivo Gorriente / Pasivo Total 0.38 041" b4s 040 062 078 072 0,65
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 052 n,sa? 0,56 0.51 0.38 0.27 028 035
Pasive Total / Patdmonio 1,38 321 1,11 0,98 1.41 108 080 0,69
Deuda Fnanciers / Patrimonio 0.67 0.7 4: 0.65 0.55 072 :

Deuda Financiera / EBITDA 352 341 . z7a - 2728 185 1,53 097 0,84
Pasivo Tofal | EBITDA o P : Caan

ROA 4,56% 3,75% 4,35% 5,32% 6,95% 7,13% 7,74% 7.58%
ROE 10,70% 8.28% 918%  1056%  16,78%  1488%  1395%  12,78%
Margen bruto 1416%  1452%  1502%  1548%  1583%  1641%  1700%  17,30%
Margen operative o 6,19% 6,32%; 6,88%  7.83% 848% -~ B837%  85%% 8,64%

Margen neto - o  ; a7 34T . 8,98% . ' 484% 540% .. 553% | 5.92%. 6,06%

EB$TDA { Gastos Financiatos 5,16 504 665 8,14 8,33 1,85 18,76 21,61

EBITDA+AC/DELDA CF + Gastos : . : S
inAnCieros 15,24 234 79 1842 9,98 884 2208 153,53

tiquidez General - : 3,07 3,22 311 3,02 2,45 2,36 284 - 348
Prueba Adida - 1,93 208 208 198 162 18 - 1891 240
Capital de Trabaio o 242 268 2zt me . o248 244 o2d . am

Fuente: Industrias c:le Aceiie S.A. / Elaboracién: PCH S.A.
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Anexo 3. Anslisis Vertical

Etectlvo ¥ Equwa}ente de efectwn c
Cuentas par Cobrar Gomeruabs S
Cuenbas por Cobrar aVnmladas L
Crédito Flscai .
Exlstenclas
Gastos pagadus p{)r : ﬁcip du )
Otras cuentas pair cobfar .

tnversaones Pennanentes )
Inversiones en Empresas Ftelamanadas yfo \nnculadas
Actives ;msng:b!es R B e
O&as cusnlaé por cnhrﬂr.

Otras Cuentas por Paqar e
_Cuentas por Pagar He!acmnada '_j T

F’réstamos Bancarms -
Ermsuén da Vaiores (Largo Plazo} ) B
Prewisién para indemnizacion ol personaf L

Ottos F'asa\.ros da Largo P!azo ' .

Capital
Aporte Futura Capita!lxaaan
Ajusies :
