B~ TSM..
‘ INDUSTRIA TEXTIL
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. ha sido creada para efectuar por cuenta propia y/o terceros, la produccidn, importacion, exportacion, representacion, comercializacion, compra-
venta y distribucion de algoddn en rama, fibra de algoddn, productos de algodén y mezclas, fibras y productos sintéticos y artificial es, todos los subproductos del algoddn, sus
mezclas y de otras fibras, insumos, materias primas y demas productos, subproductos o derivados de la agricultura, produccién industrial textil en general, sus implementos
accesorios y/o repuestos a cuyo efecto, podra llevar a cabo, sin limitacion alguna, las actividades relacionadas con la industrializacién, agricultura y agroindustria, desde la
preparacion y conservacion de suelo, siembra y cosecha, abono o fumigacion, su acopio, recepcion, clasificacion, manipulacion, manufactura y todas las actividades permitidas
por Ley sin ninguna limitacion.

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-EM-TSM-002/2016
INSCRIPCION DE LOS BONOS TSM 001 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: No ASFI/DSVSC-ED-TSM-024/2020 MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO No. 291/2020 DE FECHA 19 DE JUNIO DE 2020.

DENOMINACION DE LA EMISION:

“Bonos TSM 001”

A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO DE EMISION, EL EMISOR MANTIENE VALORES VIGENTES
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE LOS BONOS TSM 001:
USD 24.400.000,00

(Veinticuatro millones cuatrocientos mil 00/100 Ddlares Americanos)

Denominacioén de la Emisiéon:

Tipo de Valor a Emitirse:

Garantia:

Fecha de Emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacién de los Valores:

Precio de colocacion Primaria:

Procedimiento de colocacion
Mecanismo de Negociacién:

primaria vy

Modalidad de colocacion:

Tipo de interés:

Periodicidad de Pago de intereses:

Pago del capital:

Forma de pago de capital e intereses:

Forma de pago en Colocacion Primaria:

Regla de determinacion de Tasa de Cierre en

BONOS TSM 001

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Quirografaria

25 de junio de 2020

Ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emision.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision a quién figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Minimamente a la par del Valor Nominal

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo

Sera nominal, anual y fijo

Cada 180 dias calendario.

A partir del cupén No. 5

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada seguin lo descrito en el punto 2.3.14. del presente Prospecto de Emisidn.

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

Discriminante. En caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), se

seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 “Procedimientos de Negociacién de Contingencia” del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

colocacién primaria:

Serie Clave de Moneda Monto total de la  Valor Nominal Tasa de interés Cantidad de Valores  Plazo de Fecha de Vencimiento
Pizarra Serie Fija Emision
Unica  TSM-E1U-20  Délares USD24.400.000,00  USD1.000,00 4.50% 24.400 Bonos 3600 dias 04/05/2030
Estadounidenses calendario
(USD)

CALIFICACION DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RATING S.A.

MAZII

CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA BUENA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACTADOS LA CUAL ES SUSCEPTIBLE A DETERIORARSE LEVEMENTE ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA
ECONOMIA.

EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO”, EN EL PUNTO 4.1 DEL PRESENTE PROSPECTO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES

ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.
UNION..

Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO DE EMISIONES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION, DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA A LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO,BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.,VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION Y TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, JUNIO DE 2020



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto de Emisidn.

Serie:A-DIRNOPLU-FN-2020

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
THRECCION DEL NOTAR
LEY N

N°® 168/20
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la cludad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas Once (11:00 a.m.} dkl
dia Diez (10) de Junio del afo Dos mil Veinte (2020); Ante mi Abg. PATRIC
RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Piblica No. 44 del Municipio de La Paz del
Departamento de La Paz se hizo presente en esta oficina notaral el sefior JU
CARLOS RADA GUZMAN con Cédula de identidad nimerc Cuatro millends
ochotientos veinticuatro mil trescientos veintiocho expedide en La Paz (C.1. N° 4824328
L.P.) Nacionalidad boliviana, estade civil Soltero, profesidnfocupacion Ing. Comercigl,
domiciliado en C/ 4 No. 348 Z. Bella Vista, en su condiciéon de GERENTE GENERAL
APODERADO "TIPO A" de VALORES UNION S.A, AGENCIA DE BOLSA, en virnud B
Testimonio de Poder N° 1126/2020 de fecha 18 de marzo de 2020 extendido ante ésla
misma Notaria de Fe Publica; mayor de edad y habil por derecho, en pieno gjercicic de
sus facultades. sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta |o
siguiente:

PRIMERO.- Declaro que he realizado una investigacién, dentro del ambito de i

competencia y en el mode gue resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo g

e
me lleva a considerar que la Informacion proporcionada por e emisor INDUSTRIA
TEXTIL TSM SA, o en su caso Incorporada por referencia, cumple de manefa

S

razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacién 4
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara

En el caso de aguelia informacion que fue objeto del prenunciamients de un experto gn

la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que se carecen de motivgs

para considerar gue ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado —---
SEGUNDO.- Es cierto y evidente que quién desee adquirir los Bonos a Largo Plazo TS

=

001, que se ofrecen deberd basarse en su propa evaluacién de la informacid

=1

presentada en el presente decumento respecto al valor y a la transaccion propuesta. -«
TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos a Largo Plazo TSM
001, presuporie la aceptacion por el suscriptor 0 comprador de todos los términosiy

condiciones de la oferta pibiica tal comro se muestran en el presente documento <« -

Asi es cuanto fenge a bien declarar en honor a la verdad y para fines consigu:emels
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eniendo conocimiento de las consecuencias legales que incurnria en casc de falsedad
n lo manifestade en la presente declaracion notarial y adjunto fotocopia de mi cedula de
identidad y firmo e imprimo huellas digitales al pie para constancia, de lo que Doy Fe -—-

e

AN CARLOS RADA GUZMAN
_ C1 Ne 4824328 LP
" GERENTE GENERAL - APODERADO "TIPO A"
VALGRES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA

Sefeniigue
NOTARIA DE FE PUBLICA

e M© 44
BIRNBPIY 2s50420i% @

A st ta

IAPAL KOLWVIA

I s.Ulu
INDUBTFIA TEXFIL



Declaracion Jurada del Representante

Emision.
N

T T LT L IS Ty

'
MIHISTERIO DE JUSTICIA
— Y el

TRAHSPARIHCIA IS TITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO TLURINACIONAL

Legal del Emisor por la Informaciéon Contenida en el Prospecto de

- Serie:A-DIRNOPLU-FN 2019 |

N° 5419879

Viaror Bs. 3.

LEY N" a8y g \

e
FORYY ONOTARIAL
Resolu m\f‘it%w/‘y_} 1l SADIRNOGPLU N 01572017

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA
N° 78/2.020

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas quince
con cincuenta minutos del dia de hoy martes tres del mes de marzo de este ano dos m
veinte; ante mi Abg. ELVA ELENA UGARTECHE LINO, Abogada y Notaria de Fe Publica
N° 89 del Departamento de Santa Cruz de la Sierra, con residencia fija en esta Capital|
comparece el sefior: MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ con Cédula de Identidad
Namero: dos, cinco, dos, cuatro, siete, uno, tres (2524713)-La Paz, mayor de edad
capaz por ley, estado civil soltero, de profesién Ingeniero Metalurgico, de nacionalidad
Baliviana, con domicilio en el barrio Palma Verde Condominio Recoleta numero 6 de est
ciudad, en su condicién de representante legal de la Sociedad Industria Textil TSM S.A.
segun Instrumento N° 0632/2015 de fecha 07 de septiembre de 2015 extendido por |4
Notaria de Fe Publica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankys; a objeto dé
prestar una Declaracion Voluntaria Notariada, para lo cual me pasa una Instructiva mism4
que transcrita literalmente es como sigue; ACTA DE DEGLARACION VOLUNTARIA.-
SENOR NOTARIO DE FE PUBLICA: En los registros a su cargo, se dignara Usted inserta
un ACTA DE DECLARACION VOLUNTARIA en mi calidad de representante legal de Id
Sociedad *INSDUSTRIA TEXTILES TSM S.A”, conforme al tenor de las siguientes
clausulas: PRIMERO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. declara que en su calidad de Emisar,
representado legalmente en este acto por mi persona, presentd a la Autoridad d
Supervision del Sistema Financiero ASF] una Declaracién respecto a la Veracidad de |
Informacion, presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en e
Registro del Mercado de Valores de la emision de la “BONOS TSM 001", para su oferta
publica. SEGUNDO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A en su calidad de Emisor, representado
legalmente en este acto por mi persona, manifiesta que no es de su conocimiento
informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en la emision de los “BONOS TSM 001 presentado a la Autoridad de Supervison del
Sistema Financiero ASFI. Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y para fines
consiguientes, teniendo conocimiento de las consecuencias legales que incurriria en caso de
falsedad en lo manifestado. Can lo que concl yo el presente acto firmando la sefiora Notaria
de Fe Publica, por ante mi lo que doyffe. Firmado e impresién dactilar de MIGUEL
ANGEL RADA SANCHEZ - REPRESENTANTE LEGAL INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. C.l.
2524713 LP.-- Con lo que coricluyo el presete acto.- Firmando en constancia al final de la
presente declaracién, juntamentd con la Notdtia quien certifica y Da Fe.-

%

MIGUEL ANGEL
Decla

e Lok
= CF PUBLICA
We g2 W

-
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracion de la Emision de BONOS TSM 001, fue realizada por Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa e
Industria Textil TSM S.A.

Responsables de la Elaboracion del Prospecto de Emision

Miguel Angel Rada Sanchez
Gerente General — Industria Textil TSM S.A.

Juan Carlos Rada Guzman
Gerente General — Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A.

Principales Funcionarios de TSM S.Al

Miguel Angel Rada Sanchez Gerente General

Mario Orlando Del Granado Ponce Gerente de Administracidn y Finanzas

Julio Rodolfo Baldiviezo Gerente de Gestidon de Maquinarias y equipos Industriales
Melvy Salazar Lépez Gerente de Relaciones Corporativas y Responsabilidad Social
Humberto Ferndndez Sanchez Gerente de Ventas Blues

Wilfredo Jesus Castro Iporres Sub Gerente de Sistemas Eléctricos

Julio Ernesto Baldiviezo Barker Sub Gerente de Produccién

Carlos E. De Rada Gamarra Sub Gerente de Tecnologia, Proyectos y Sistemas de Gestion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO.

La documentacion relacionada con la Emisién de los BONOS TSM 001, es de caracter publico, por tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Av. Arce N2 2333 entre Belisario Salinas y Rosendo
Plaza Isabel La Catdlica Gutiérrez

La Paz — Bolivia La Paz — Bolivia

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa

Calacoto, C. 9 Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif. Industria Textil TSM S.A.
"Camara Nacional de Industrias", Piso 6, Of. 602. Carretera a Cotoca Km 18, zona Cotoca
La Paz — Bolivia Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

lVer punto 6.7 correspondiente a Principales Ejecutivos
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1 RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1  Resumen de las condiciones y caracteristicas de los BONOS TSM 001

Denominacion de la Emision

Monto de la Emision

Series de la Emision

Fecha de Emision

Calificacion de Riesgo

Forma de representacion de
los Bonos

Cantidad de Bonos que
comprende la Emision

Bonos TSM 001.

USD24.400.000- (Veinticuatro Millones Cuatrocientos mil 00/100 Délares
Americanos)

Serie Unica.

Veinticuatro mil cuatrocientos (24.400) Bonos.

Sera definida conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 2.2. del presente Prospecto. Asimismo, la Fecha de Emisidn estara
sefialada en la autorizacién emitida por ASFI para la Oferta Publica y la
inscripcion en el RMV de ASFI de la Emision.

La Emision de Bonos contara con Calificacion de Riesgo, conforme al
Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, practicada por
cualquiera de las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el RMV
de ASFI.

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV), de acuerdo a las regulaciones legales vigentes aplicables.
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Numeracion de los Bonos Al tratarse de una Emision con Valores (Bonos) a ser representados
mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta de la EDV, no se considera numeracion para los Bonos.

Tipo de interés Sera nominal, anual y fijo.

Férmula para el calculo de Para efecto del calculo del monto de interés, se usara como base el afio
pago del interés comercial (360) dias segun la siguiente formula:

VCi=K* (Tr * Pl / 360)

Dénde:

VCi = Valor del cupon en el periodo i.

K = Valor Nominal o Saldo de capital pendiente de pago expresado en la
moneda de la Emisidn, seguin corresponda.

Tr = Tasa de interés nominal anual.

Pl = Plazo del Cupdn en dias calendario.

Donde i representa el periodo.

Periodicidad de pago o La periodicidad de pago o amortizacion de capital y/o pago de intereses
amortizacién de capital y/o sera definida para la presente Emision de acuerdo al punto 2.2. Delegacidn
pago de intereses de Definiciones del presente Prospecto.
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Forma de pago o amortizacion
de capital y/o pago de
intereses

La Forma de pago o amortizacidon de capital y/o pago intereses serd en
EFECTIVO y efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago o amortizacién de capital y/o
pago de intereses, contra la presentacion de la identificacién
respectiva en base a la lista proporcionada por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago o
amortizacion de capital y/o pago de intereses, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacidon de Titularidad (CAT)
emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
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Precio de colocacion

Forma de Pago en colocacién
primaria

Bolsa en la cual se inscribira la
Emision

Regla de determinacion de
Tasa de Cierre en colocacién
primaria de la Emision de
Bonos

TSM..
INDUSTRIA TEXTIL

Minimamente a la par del Valor Nominal.

En efectivo.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Sera la Tasa Discriminante.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor
dentro del grupo de posturas que completen la cantidad ofertada,
conforme lo sefalado en el articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV).

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los
procedimientos en Contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV),
se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
“Procedimientos de Negociacién de Contingencia” del Reglamento Interno

de Registro y Operaciones de la BBV.
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Fecha desde la cual el Tenedor
del Bono comienza a ganar
intereses

Convertibilidad

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emisidn
determinada por la Sociedad y establecida en la Autorizacion de Oferta
Publica de ASFI e Inscripcién de la presente Emisién en el RMV de ASFI.
Dichos intereses dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para
el pago del Cupdn y/o Bono, segln corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn y/o Bono fuera dia
feriado, sdbado o domingo, el Cupdn y/o Bono sera cancelado el primer dia
habil siguiente y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del Cupdn y/o Bono.

Los Bonos a emitirse dentro de la presente Emisidon no seran convertibles
en acciones de la Sociedad.
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Cronograma de pagos De acuerdo con la periodicidad de pago o amortizacién de capital y/o pago
de intereses se establecerd un Cronograma de Pagos para la Emisidn de
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Bonos.

El Cronograma de Pagos sefalara las fechas de vencimiento de cada Cupdn
y/o Bono y estard inserto en la Declaraciéon Unilateral de Voluntad y el
presente Prospecto de Emision.

Agente Pagador

Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracion de la Emision
de Bonos

Valores Unidon S.A. Agencia de Bolsa., el Agente podra ser sustituido por
decision del Emisor de acuerdo a la Delegacién de Definiciones descrito en
el punto 2.2 del presente Prospecto.

Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa.

Mecanismo de cobertura

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios
de prensa de circulacion
nacional a utilizar

Fondo de Liquidez, el cual estara descrito en el punto 2.3.35.1del presente
Prospecto.

Los Pagos de intereses y amortizacion de capital, seglin correspondan,
seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos publicados
en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional, segun se vea
por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida
para el pago.
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reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedard a
disposicion de los Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe el
Emisor y el Tenedor de Bonos podra exigir el pago directamente al Emisor.

De acuerdo con lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cédigo de
Comercio, las acciones para el cobro de intereses y capital prescriben a los
cinco (5) afios y diez (10) afios, respectivamente, a partir de su exigibilidad.

1.2  Informacion resumida de los Participantes

Emisor: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., con domicilio legal en Carretera a Cotoca
Km 18, zona Cotoca

Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa ubicada en Calacoto, C. 9 Porfirio
Diaz Machicado # 7898 Edif. "Camara Nacional de Industrias", Piso 6, Of.
602, La Paz — Bolivia. Sus numeros de teléfono son (591-2) 2772070,
2792557, 2916918.

Representante Provisorio de los Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (PROFIT
Tenedores de Bonos: Consultores SRL)

Agencia de Bolsa Estructuradora:

1.3  Informacion legal resumida de los BONOS TSM 001

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra en fecha 10 de febrero del 2020, se considerd y aprobd entre otros, la aprobacién de una Emisidn
de Bonos para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFl); la Emisién denominada “BONOS TSM 001”, fue aprobada por un monto de
USD24.400.000- (Veinticuatro Millones Cuatrocientos mil 00/100 Délares Americanos) para su negociacion y
cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.; asimismo, la inscripcidn de la Emisién de “Bonos TSM 001” en
el RMV de ASFI y la autorizacién Oferta Publica Primaria en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, de igual
forma, se autorizé que la Emision se inscriba en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (en adelante “BBV”), segln
consta en el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 10 de febrero de 2020, protocolizada ante
la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino,
mediante copia legalizada N° 43/2020, de fecha 17 de febrero de 2020, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de Febrero de 2020, bajo el registro No 172222 del libro No. 10.
Asimismo, debido a observaciones de la Asfi se realizé algunas modificaciones a las caracteristicas de la emision
seguln consta en el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 02 de mayo de 2020, con copia
legalizada N° 68/2020, de fecha 04 de mayo de 2020, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 17 de junio de 2020, bajo el registro No 00172745 el libro No. 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Escritura Publica N°
114/2020 de fecha 03 de marzo de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 89 a cargo de la Dra. Elva
Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 04 de
marzo de 2020, bajo el nimero de registro N°00172377 del libro 10. Asimismo se realizé una primer Adenda a la
DUV, segln consta en Escritura Publica N° 156/2020 de fecha 04 de mayo de 2020, otorgada ante la Notaria de
Fe Publica N° 89 a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA en fecha 17 de junio de 2020, bajo el nimero de registro N°00172743 del libro 10.

Posteriormente, debido a observaciones de ASFl y BBV se realizd una segunda Adenda a la DUV, segun consta
en Escritura Publica N° 157/2020 de fecha 08 de junio de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 89 a
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cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 17 de junio de 2020, bajo el nimero de registro N°00172744 del libro 10.

Mediante Resolucion ASFI/291/2020, de fecha 19 de junio de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizd la inscripcidn de la Emision de BONOS TSM 001 en el Registro del Mercado de Valores bajo
el registro No. ASFI-DSVSC-ED-TSM-024/2020.

14

Informacion legal resumida del Emisor

Mediante Testimonio No. 663/2008, de fecha 7 de junio del afio 2008, otorgado ante la Notaria de Fe
Publica No. 60 a cargo del Dr. Carlos Eduardo Vargas Vargas, se constituyd la sociedad anénima bajo la
denominacién de “TSM S.A.” con sigla “TEXTILES SAN MIGUEL S.A.” suscrita por los sefiores; Miguel Angel
Rada Sanchez, Alfonso Policarpio Bautista Yana y Julio Rodolfo Baldiviezo, con un capital autorizado de
Bs5.200.000.- dividido en 1040 acciones cada una con un valor de Bs5.000, un capital suscrito de
Bs2.600.000.00.- haciendo un total de 520 acciones y un capital pagado de Bs650.000.-.

Mediante Testimonio No. 1113/2008, de fecha 10 de septiembre del afio 2008, otorgado ante la Notaria
de Fe Publica No. 60 a cargo del Dr. Carlos Eduardo Vargas Vargas, se realizaron aclaraciones y
modificaciones al Testimonio de Constitucion No. 663/2008, entre otras la mas significativa es la
correccion de la denominacidn de la Sociedad, aclarando que la denominacién es “INDUSTRIA TEXTIL TSM
S.A.” con sigla “TSM S.A.”

Mediante Testimonio No. 01642/2014 de fecha 1ro. de octubre del afio 2014, otorgado ante la Notaria de
Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo de la Dra. Vivian Jessy Cronenbold Zankys, se incrementd el
capital autorizado a Bs25.130.000.- y el Capital Suscrito y Pagado a Bs12.565.000.- quedando la
composicién accionaria de la siguiente manera: Alfonso Bautista Yana con 1254 acciones (49.9%), Miguel
Angel Rada Sanchez con 1254 acciones (49.9%) y Julio Rodolfo Baldiviezo con 5 acciones (0.2%).

Mediante Testimonio No. 01740/2014, de fecha 15 de octubre del afio 2014, otorgado ante la Notaria de
Fe Publica de Primera Clase No. 113 a cargo de la Dra. Vivian Jessy Cronenbold Zankys, se determiné el
ingreso de como accionista de la Sra. Ruth Pilar Duran Quispe de Bautista, con un aporte de capital de
Bs25.000 por lo que se incrementd el Capital Autorizado a Bs25.180.000.- y el capital suscrito y pagado a
Bs12.590.000.- quedando la composicion accionaria de la siguiente manera: Alfonso Bautista Yana con
1.254 acciones (49.8%), Miguel Angel Rada Sanchez con 1.254 acciones (49.8%), Julio Rodolfo Baldiviezo
con 5 acciones (0.2%) y Ruth Pilar Duran Quispe de Bautista con 5 acciones (0.2%).

Mediante Testimonio No 351/2019, de fecha 27 de febrero del afio 2019, otorgado ante la Notaria de Fe
Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se realizdé modificaciones a los
Estatutos de la Sociedad, uno de ellos relacionado con la ampliacion de las facultades de las Juntas
Extraordinarias de Accionistas y las demas, con actualizaciones realizadas al Cédigo de Comercio.

Mediante Testimonio No 856/2019, de fecha 6 de junio del afio 2019, otorgado ante la Notaria de Fe
Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se determind el Aumento de
Capital, Suscrito y Pagado y Modificacidn parcial a la escritura Constitutiva de la Sociedad.

Mediante Testimonio No 858/2019, de fecha 6 de junio del afio 2019, otorgado ante la Notaria de Fe
Publica de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se determiné el Aumento de
Capital Autorizado, Suscrito y Pagado y Modificacidn parcial a la escritura Constitutiva y Estatutos de la
Sociedad.
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1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia
de los Bonos emitidos.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetarda INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
como Emisor durante la vigencia de los BONOS TSM 001 emitidos, se encuentran detallados en el punto O del
presente Prospecto de Emision.

1.6  Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los BONOS TSM 001 de la presente
emisidn, deberan considerar cuidadosamente la informacidn presentada en este Prospecto de Emision, sobre la
base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversién en los BONOS TSM 001 implica
ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a TSM S.A. que podrian afectar el nivel
de riesgo vinculado a la inversion.

Existe la posibilidad de que factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el
negocio de TSM S.A. en el futuro, sin embargo se considera que el impacto no seria representativo.

La seccidn 4 del presente Prospecto de Emisidn presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de
riesgo que podrian afectar al Emisor:
1.6.1 Riesgo estructural

El riesgo estructural de TSM S.A. se refiere a factores externos a nivel econdmico, politico y social que pueden
afectar negativamente los intereses de la compaiiia dentro del riesgo estructural se encuentran identificados los
siguientes factores exdgenos:

- Fluctuaciones de tipo de cambio.

—> Variaciones en la tasa de interés.

- Riesgo pais.

- Riesgo de Pandemia por Corona Virus COVID-19

1.6.2  Factores de riesgo especificos del emisor

Entre los riesgos mas relevantes que afectan especificamente el negocio de TSM S.A. se encuentran las
variaciones en los precios de materias primas, la competencia, el riesgo operativo y el riesgo de liquidez. En este
sentido, la compafiia desarrolla permanentemente politicas que permitan enfrentar estos riesgos y mitigar sus
efectos adversos. Dentro de los riesgos identificados podemos citar los siguientes:

- Variacién en precios de materias primas
Riesgo de tipo de cambio

Entrada de nuevos competidores
Riesgo por fuentes de financiamiento

Riesgo operativo

NN N A 4

Riesgo de Pandemia por Corona Virus COVID-19
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1.6.3 Medidas de Cobertura

Dentro de las medidas de cobertura con la que cuenta TSM S.A. encontramos una variedad de tipos de seguro
que permite a la sociedad estar cubierta ante cualquier tipo de acontecimiento que se presente, a continuacion,
se cita los tipos de seguro con los que cuenta:

Todo Riesgo
Transporte
Responsabilidad Civil
Seguro Comprensivo 3D
Automotores

N 2R 2 20\ Z

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacion financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacion
presentada debera leerse conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los
acompafan. Los Estados Financieros de TSM S.A. al 31 de marzo 2017, 2018 y 2019 fueron auditados
externamente por BDO Berthin Amengual, Asociados y Audiset Consultores y Auditores S.R.L. y BDO Auditores y
Consultores S.R.L. Los Estados Financieros al 29 de febrero del 2020 fueron revisados por una empresa de
Auditoria Externa Independiente.

Es importante aclarar que para efectos del Analisis Financiero se utilizan las cifras histéricas de las gestiones
terminadas a marzo 2017, 2018, 2019 y el informe preliminar al 29 de febrero del 2020.

Cuadro 1 Principales cuentas del Balance General

BALANCE GENERAL
Expresado en Bolivianos
GESTION 2016 GESTION 2017 GESTION 2018 GESTION 2019
31/03/2017 31/03/2018 31/03/2019 29/02/2020
ACTIVO 94,242,457 148,651,718 214,229,020 255,283,819
ACTIVO CORRIENTE 56,356,218 57,825,044 75,906,626 119,592,337
ACTIVO NO CORRIENTE 37,886,238 90,826,675 138,322,394 135,691,482
PASIVO 56,775,684 86,545,550 119,762,848 155,175,878
PASIVO CORRIENTE 3,591,128 26,519,185 26,483,496 49,741,600
PASIVO NO CORRIENTE 53,184,556 60,026,365 93,279,352 105,434,277
PATRIMONIO 37,466,773 62,106,169 94,466,172 100,107,942

Elaboracion Propia
Fuente: TSM S.A.

El Activo Total de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs148.65 millones superior en 57.73% (Bs54.40 millones) al
registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs94.24 millones, incremento que se origind por el crecimiento de los
inventarios y el incremento por la revalorizacion técnica de los Activos Fijos.

Al 31/03/2019 fue de Bs214.23 millones superior en 44.11% (Bs65.58 millones) al registrar al 31/03/2018 la
cifra de Bs148.65 millones, incremento que se origind por el crecimiento de las cuentas por cobrar, inventarios
y Activos Fijos.

Para el 29/02/2020 el activo total alcanzo Bs255.28 millones compuesta por el activo corriente que representa
el 46.85% (Bs 119.59 millones) y el Activo no Corriente que representa el 53.15 % (Bs135.69 millones).
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El Activo Corriente de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs57.82 millones superior en 2.61% (Bs1.46 millones) al
registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs56.35millones, incremento que se origind por el crecimiento de los
inventarios. Al 31/03/2019 fue de Bs75.91 millones superior en 31.28% (Bs18.08 millones) al registrar al
31/03/2018 la cifra de Bs57.82 millones. Para el 29/02/2020 el activo corriente alcanzo la cifra de Bs119.59
millones, mismo que representa el 46.85 % del activo total.

El Activo no Corriente de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs90.82 millones superior en 139.74 % (Bs52.94
millones) al registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs37.88 millones, incremento de los Activos Fijos por Obras
Civiles y compra de Maquinaria y equipos.

Al 31/03/2019 fue de Bs138.32 millones superior en 52.29% (Bs47.49 millones) al registrar al 31/03/2018 la
cifra de Bs90.82 millones, incremento que se origind por la adquisicion de maquinaria nueva, avance de Obras
Civiles y nuevos terrenos.

Para el 29/02/2020 el activo no corriente alcanzo la cifra de Bs135.69 millones que representa el 53.15% del
activo total.

El Pasivo Total de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs86.54 millones superior en 52.43% (Bs29.76 millones) al
registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs56.77 millones la variacién se debe al crecimiento de las Obligaciones
Financieras (Linea Operativa) y Pasivos Operativos.

Al 31/03/2019 fue de Bs119.76 millones superior en 38.39% (Bs33.22 millones) al registrar al 31/03/2018 la
cifra de Bs86.54 millones el incremento se debe al crecimiento de las Obligaciones Financieras (Linea
Operativa).

Para el 29/02/2020 el pasito total alcanzo la cifra de Bs155.17 millones, el mismo estuvo compuesto por el
32.05 % (Bs49.74 millones) pasivo corriente y 67.95 % (Bs105.43 millones) de pasivo no corriente.

El Pasivo Corriente de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs26.51 millones superior en 638.46 % (Bs 22.92
millones) al registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs3.59 millones la variacién se debe al crecimiento de las
Obligaciones Financieras (Linea Operativa), Pasivos Operativos.

Al 31/03/2019 fue de Bs26.49 millones inferior en 0.11 % (Bs29.11 mil) al registrar al 31/03/2018 la cifra
inferior de Bs26.51 millones la variacion se da en la disminucion en pasivos operativos.

Para el 29/02/2020 el pasivo corriente fue Bs49.74 millones que representa el 32.05 % del pasivo total.

El Pasivo no Corriente de TSM S.A. Al 31/03/2018 fue de Bs60.02 millones, se muestra un incremento de 12.86
% (Bs6.84 millones), al registrarse al 31/03/2017 la cifra de Bs53.18 millones.

Al 31/03/2019 fue de Bs93.27 millones, se muestra un incremento de 55.40 % (Bs33.25 millones), respecto a la
gestion anterior. Este incremente se da por crecimiento de las obligaciones financieras a largo plazo.

Para el 29/02/2020 el pasivo no corriente alcanza la cifra de Bs105.43 millones que representa el 67.95% del
pasivo total.

El Patrimonio de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs62.10 millones superior en 65.76% (Bs24.63 millones) al
registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs37.46 millones situacion originada por el crecimiento de la reserva para
Revallo Técnico, Reserva Legal y el incremento de los resultados acumulados.

Al 31/03/2019 fue de Bs94.46 millones superior en 52.10% (Bs32.36 millones) al registrar al 31/03/2018 la cifra
de Bs62.10 millones el incremento se debe al crecimiento de la Reserva por revalio y los Resultados
Acumulados.

Para el 29/02/2020 el Patrimonio alcanzo el monto de Bs100.10 millones que representa el 39.21% respecto al
pasivo mas patrimonio.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.
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Cuadro 2 Principales cuentas del Estado de Resultados

(Expresados en Bolivianos)

GESTION 2016 GESTION 2017 GESTION 2018 GESTION 2019

PERIODO 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2019 29/02/2020
Ingresos por ventas 19,380,885 22,923,002 24,292,409 51,169,347
Costo de ventas 13,234,214 13,549,340 13,955,547 29,809,507
Resultado Bruto 6,146,671 9,373,662 10,336,862 21,359,839
Ganancia Neta del Ejercicio 2,016,820 882,161 213,446 3,965,664

Elaboracion Propia
Fuente: TSM S.A.

Los Ingresos por Ventas de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs22.92 millones superior en 18.28 % (Bs3.54
millones) al registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs19.38 millones, el incremento se debe a una mayor actividad
en ventas.

Al 31/03/2019 fue de Bs24.29 millones superior en 5.97% (Bs1.36 millones) al registrar al 31/03/2018 la cifra de
Bs22.92 millones el incremento se debe al crecimiento en las demanda de productos de TSM S.A.

Se puede apreciar que las ventas al 29/02/2020 son de Bs51.16 millones.

El Costo de Mercaderia Vendida de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs13.54 millones superior en 2.38% (Bs315
mil) al registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs13.23 millones el incremento se debe a una mayor actividad en
ventas.

Al 31/03/2019 fue de Bs13.95 millones superior en 3.00 % (Bs406 mil) al registrar al 31/03/2018 la cifra de
Bs13.54 millones el incremento se debe a la mayor demanda de productos.

Al 29/02/2020 es de Bs29.80 millones, que representan el 58.26% de los ingresos por ventas.

El Resultado Bruto de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs9.37 millones superior en 52.50% (Bs3.22 millones) al
registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs6.14 millones situacion generada principalmente por el incremento en los
ingresos por ventas.

Al 31/03/2019 fue de Bs10.33 millones superior en 10.28% (Bs963 mil) al registrar al 31/03/2018 la cifra de
Bs9.37 millones situacion generada principalmente por el incremento en los ingresos por ventas.

Al 29/02/2020 es de Bs21.36 millones, que representan el 41.74 % de los ingresos por ventas.

La Ganancia Neta del Ejercicio de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs882 mil inferior en 56.26 % (Bs1.13 millones)
al registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs2.01 millones situacion generada por el crecimiento en los gastos
financieros y de administracién.

Al 31/03/2019 fue de Bs213 mil inferior en 75.80 % (Bs668 mil) al registrar al 31/03/2018 la cifra de Bs882 mil
situacion generada principalmente por el incremento de los gastos Financieros.

Al 29/02/2020 es de Bs3.96 millones, que representan el 7.75% de los ingresos por ventas.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.
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Cuadro 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores Formula Interpretacion 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2019 29/02/2020|
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) Veces 15.69 2.18 2.87 2.40
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios / Pasivo Corriente Veces 11.80 1.11 1.90 3.00
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) En Mles de Bs. 52,765,090 31,305,858 49,423,130 69,850,737
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razon de endeudamiento (Total Pasivo / Activo Total) Porcentaje 60.24% 58.22% 55.90% 60.79%
Razon de deuda a Patrimonio (Total Pasivo / Total Patrimonio Neto) Veces 1.52 1.39 1.27 1.55
Proporcion Deuda Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 6.33% 30.64% 22.11% 32.05%
Proporcion Deuda Largo Plazo (Total Pasivo No corriente / Total Pasivo) Porcentaje 93.67% 69.36% 77.89% 67.95%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos (Ventas / Activos) Veces 0.21 0.15 0.11
Rotacion de Activos Fijos (Ventas / Activo Fijo) Veces 0.81 0.43 0.19
Rotacion Cuentas por Cobrar (Ventas / Cuentas Por Cobrar Comerciales) Veces 2.33 1.43 1.33
Plazo Promedio de Cobro (360 / Rotacion Cuentras por Cobrar) Dias 157 256 274
Rotacion Cuentas por Pagar (Costo De Ventas / Deudas Comerciales) Veces 9.76 4.77 5.75
Plazo Promedio de Pago (360 / Rotacion Cuentras por Pagar) Dias 37 75 63
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) (Ganacia neta del ejercicio / Patrimonio) Porcentaje 5.38% 1.42% 0.23%
Retorno sobre los Activos (ROA)  (Ganacia neta del ejercicio / Activos) Porcentaje 2.14% 0.59% 0.10%
Retorno sobre las Ventas (Ganacia neta del ejercicio / Ventas) Porcentaje 10.41% 3.85% 0.88%
Margen Bruto (Resultado Bruto / Ventas) Porcentaje 31.72% 40.89% 42.55%

Elaboracion Propia
Fuente: TSM S.A.

El Coeficiente de Liquidez, registro niveles de 15.69, 2.18, 2.87 veces, a marzo 2017, 2018, y 2019,
respectivamente, estos resultados muestran que la sociedad cuenta con una adecuada capacidad de cubrir sus
obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo. Entre las Gestiones 2018/2017 se presenta una
disminucion del 86.11% en especial por las inversiones realizadas en activos fijos, en la gestion 2019/2018
existe un incremento en 31.45 % ocasionado por el incremento de los inventarios, al 29/02/2020 el coeficiente
de liquidez es de 2.40 veces.

El indicador de la Prueba Acida, a marzo del 2017, 2018, y 2019 fue de 11.80, 1.11 y 1.90 veces,
respectivamente. Este comportamiento es atribuible a que los inventarios representan la cuenta importante
dentro del activo corriente. Entre marzo 2018/2017 este indicador tuvo una variacion negativa de 90.59% vy
entre marzo 2019/2018 tuvo una variacion positiva de 31.43%. Al 29/02/2020 el ratio de prueba acida fue de
3.00 veces.

El Capital de Trabajo al 31 de marzo del 2018 alcanzo el monto de Bs31.30 millones inferior en 40.67% (Bs21.45
millones) al registra al 31 de marzo del 2017 el monto de Bs52.76 millones. Esta variacidon negativa se debe a la
compra de Maquinaria y equipos. Asimismo al 31/03/2019 este indice alcanzo a Bs49.42 millones, presenta un
incremento en 57.87% (Bs18.11 millones) respecto al valor presentado a marzo 2018, esta variacion positiva se
debe al crecimiento en mayor proporcion del activo corriente. Al 29 de febrero del 2020 el capital de trabajo
alcanzo el monto de Bs69.85 millones.

La Razén de Endeudamiento mostro resultados de 60.24%, 58.22% y 55.90% a marzo del 2017, 2018 y 2019
respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido reduciendo en las Ultimas gestiones,
producto del crecimiento del activo, a causa principalmente del crecimiento de los Inventarios por la mayor
demanda de productos y de los Activos Fijos por adquisicion de Activos en las gestiones 2017/2018 y la
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revalorizacion de activos en las gestiones 2018/2019. Al 29 de febrero del 2020 la razén de endeudamiento fue
de 60.79%.

La Razén de deuda Patrimonio mostro resultados de 1.52, 1.39 y 1.27 veces, a marzo del 2017, 2018 y 2019
respectivamente. Esta tendencia decreciente se produce a raiz de un crecimiento menor del pasivo en
comparaciéon del crecimiento constante del patrimonio en las gestiones analizadas. Entre las gestiones
2017/2018 la variacion negativa del 8.04% y entre las gestiones 2018/2019 fue de 9.02%. Al 29 de febrero del
2020 la razén de deuda patrimonio fue de 1.55 veces.

La Proporcion de deuda corto plazo y lago plazo estuvo compuesta por 6.33%, 30.64% y 22.11% por el pasivo
corriente y por 93.67%, 69.36% y 77.89% por el pasivo no corriente a marzo 2017, 2018 y 2019
respectivamente. Se puede apreciar que la sociedad adquirié deudas a largo plazo. A lo largo de las gestiones
analizadas se puede apreciar un incremento en el pasivo corriente en menor proporcion que el incremento del
pasivo no corriente que se compone de las deudas Bancarias y Financieras que al 29 de febrero del 2020 el
pasivo estuvo conformado por un 32.05% pasivo corriente y de 67.95% pasivo no corriente.

El indicador de Rotacion de Activos, a marzo 2017, 2018 y 2019, alcanzé la cifra de 0.21, 0.15 y 0.11 veces
respectivamente. Los datos obtenidos nos muestran una tendencia negativa en las gestiones analizadas, debido
principalmente a que los ingresos por ventas crecieron en menor proporcidon que los Activos totales. Entre
Marzo 2017 y 2018 el indice vario negativamente en 25.01%, por otra parte para las gestiones 2018 y 2019 el
indice vario negativamente en 26.47%.

El indicador de Rotacion de Activos Fijos, a marzo 2017, 2018, 2019, alcanzo 0.81, 0.43 y 0.19 veces
respectivamente. Los datos obtenidos nos muestran una tendencia negativa en las gestiones analizadas, debido
principalmente a que los ingresos por ventas crecieron en menor proporcién que los Activos Fijos. Entre Marzo
2017 y 2018 el indice vario negativamente en 46.41%, por otra parte para las gestiones 2018 y 2019 el indice
vario negativamente en 55.65%.

El indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar mostro los siguientes 2.33, 1.43 y 1.33 veces, a marzo 2017,
2018, 2019, respectivamente. Durante la gestiéon 2017/2018 este indicador sufrié una variacién negativa del
38.71% ocasionada por el incremento de las Cuentas por Cobrar Comerciales debido a una mayor gestion
comercial. Entre Marzo 2018 y 2019 el indice vario negativamente en 6.52%, debido al crecimiento de las
Cuentas por Cobrar Comerciales. La variacién porcentual nos indica que se han mantenido estable las
cobranzas.

El Plazo Promedio de Cobro, a Marzo 2017, 2018, 2019 mostro los siguientes resultados 157, 256 y 274 dias
respectivamente.
El comportamiento ascendente suscitado entre la gestion 2017/2018 se debe principalmente al crecimiento de
la actividad comercial. Para la gestion 2018/2019 la variacidn porcentual es de 6.97%, lo cual indica estabilidad
en las cobranzas.

El indicador de Rotacidn de Cuentas por Pagar mostro los siguientes resultados 9.76, 4.77 y 5.75 veces a marzo
2017, 2018 y 2019 respectivamente. Este indicador tuvo un comportamiento descendente del 51.09% entre las
gestiones 2017 y 2018 ocasionado por el incremento de las deudas comerciales en mayor proporcién que el
crecimiento del costo de mercaderia vendida. A marzo del 2018 y 2019, este indicador sufrié una variacion
ascendente del 20.23%, Debido al decremento de las cuentas por pagar comerciales en especial los
proveedores de Algoddn, también por el incremento en el costo de mercaderia vendida.
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El Plazo Promedio de Pago, a marzo del 2017, 2018 y 2019 mostro los siguientes resultados 37, 75 y 63 dias,
respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacion
de este indice con el comportamiento del indicador de rotacion de cuentas por pagar. Entre marzo 2017 y 2018
este indicador aumento en 104.45%, a marzo 2018 y 2019 el indicador disminuyo en 16.83%.

El Retorno sobre el Patrimonio (ROE) mostro un porcentaje de 5.38%, 1.42% y 0.23% a marzo del 2017, 2018 y
2019 respectivamente. El comportamiento descendente de las gestiones analizadas se debe al crecimiento del
patrimonio y de la disminucidn de las ganancias netas de la gestion. A marzo 2017 y 2018 el ROE disminuyo en
73.61% y a marzo 2018 y 2019 disminuyo en 84.09%.

El Retorno sobre Activo (ROA), a marzo del 2017, 2018 y 2019 mostro un rendimiento del 2.14%, 0.59% y 0.10%
respectivamente. Este comportamiento es atribuible al incremento del nivel de los activos y a los cambios
suscitados en la ganancia neta del ejercicio. Entre marzo del 2017 y 2018 el ROA disminuyo en 72.27% mientras
que entre marzo del 2018 y 2019 bajo en un 83.21%.

El Retorno sobre Ventas alcanzo rendimientos de 10.41%, 3.85% y 0.88% a marzo 2017, 2018 y 2019,
respectivamente. Este comportamiento es explicado por la disminucion del margen respecto a la ventas,
fundamentalmente por el crecimiento del costo financiero en la etapa de montaje y arranque de la planta,
Entre marzo del 2017 y 2018, este indicador disminuyo en 63.02% y entre marzo 2018 y 2019 disminuyo en
77.17%.

El Margen Bruto a marzo del 2017, 2018 y 2019 mostro porcentajes de 31.72%, 40.89% y 42.55%
respectivamente, este indicador incremento en las gestiones analizadas, entre la gestion 2017 y 2018 en
28.94% y entre la gestion 2018 y 2019 en 4.06%, Esta variacion se dio por el incremento de los ingresos por
ventas.
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2 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
2.1  Antecedentes legales de la Emision de los BONOS TSM 001

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra en fecha 10 de febrero del 2020, se considerd y aprobd entre otros, la aprobacién de una Emisidn
de Bonos para su Oferta Publica y negociacidon en el Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI); la Emisién denominada “BONOS TSM 001”, fue aprobada por un monto de
USD24.400.000- (Veinticuatro Millones Cuatrocientos mil 00/100 Ddlares Americanos) para su negociacion y
cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.; asimismo, la inscripcion de la Emisién de “Bonos TSM 001” en
el RMV de ASFI y la autorizacién Oferta Publica Primaria en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, de igual
forma, se autorizd que la Emision se inscriba en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (en adelante “BBV”), segun
consta en el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 10 de febrero de 2020, protocolizada ante
la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino,
mediante copia legalizada N° 43/2020, de fecha 17 de febrero de 2020, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de Febrero de 2020, bajo el registro No 172222 del libro No. 10.
Asimismo, debido a observaciones de la Asfi se realizd algunas modificaciones a las caracteristicas de la emisidn
segln consta en el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 02 de mayo de 2020, con copia
legalizada N° 68/2020, de fecha 04 de mayo de 2020, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 17 de junio de 2020, bajo el registro No 00172745 el libro No. 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Escritura Publica N°
114/2020 de fecha 03 de marzo de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 89 a cargo de la Dra. Elva
Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 04 de
marzo de 2020, bajo el nimero de registro N°00172377 del libro 10. Asimismo se realizé una primer Adenda a la
DUV, seglin consta en Escritura Publica N° 156/2020 de fecha 04 de mayo de 2020, otorgada ante la Notaria de
Fe Publica N° 89 a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA en fecha 17 de junio de 2020, bajo el nimero de registro N°00172743 del libro 10.

Posteriormente, debido a observaciones de ASFI y BBV se realizé una segunda Adenda a la DUV, segun consta
en Escritura Publica N° 157/2020 de fecha 08 de junio de 2020, otorgada ante la Notaria de Fe Publica N° 89 a
cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 17 de junio de 2020, bajo el nimero de registro N°00172744 del libro 10.

Mediante Resolucion ASFI/291/2020, de fecha 19 de junio de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizd la inscripcion de la Emision de BONOS TSM 001 en el Registro del Mercado de Valores bajo
el registro No. ASFI-DSVSC-ED-TSM-024/2020.

2.2  Delegacién de Definiciones

Algunas condiciones y caracteristicas de la emisidn, deberan ser definidas de manera previa a la autorizaciéon de
la Oferta Publica correspondiente, por lo que, a objeto de agilizar dicho proceso, se delegd al Presidente del
Directorio la definicion de los aspectos que se sefialan a continuacion:

° Fecha de Emisidn.

° Fecha de Vencimiento.

° Entidad Calificadora de Riesgo.

° Tasa de interés.

° Periodicidad de pago o amortizacidn de capital y/o pago de interés.

° El destino especifico del Capital de Inversion y/o Capital de Operaciones y/o recambio de pasivos o
una combinacion de las tres anteriores, ademas del plazo para su utilizacion.
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Regla de determinacidn de Tasa de cierre en colocacién primaria de la Emisidon de Bonos.

La decisidn de la redencién anticipada, procedimiento a aplicar, la cantidad de Bonos a ser redimidos,
las demas condiciones de redencién y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacidn con el
rescate anticipado.

Designacién del Representante provisorio de Tenedores de Bonos.

Sustitucion del Agente Pagador.

Frecuencia y forma en que se comunicardn los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacién del o
de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar.

La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las
condiciones generales de la Emisidn, otorgandole, al efecto, las amplias facultades para este
cometido.

Caracteristicas y condiciones de la emision de los BONOS TSM 001

2.3.1 Denominacion de la Emision

La presente Emisién se denomina “BONOS TSM 001”.

2.3.2 Series en las que se divide, moneda, monto total de la Emisién y monto de cada serie

La presente Emisidn se encuentra compuesta por una serie Unica, “U”. El monto total dela presente Emision es
de USD24.400.000.- (Veinticuatro Millones Cuatrocientos Mil 00/100 Délares Americanos). El siguiente cuadro
muestra la composicién del monto total de la Emisidn.

Cuadro 4 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Emision
" ) DOLARES USD 24.400.000,00
Serie “UNICA ESTADOUNIDENSES (USD)
TOTAL USD 24.400.000,00

Elaboracion Propia
Fuente: TSM S.A.

2.3.3 Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisidn es el 25 de junio de 2020.

2.3.4 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro 5 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie Valor Cantidad Tasa de Plazo* Fecha de
Nominal de valores interés vencimiento
fija
“u” USD 1.000.- 24.400 4.5% 3.600 dias 04/05/2030
(Unica) Bonos calendario

*Dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Elaboracion Propia
Fuente: TSM S.A.
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2.3.5 Tipo de bonos a emitirse

Los valores a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.6 Numeracion de los Bonos

Al tratarse de valores a ser representados mediante Anotaciones en Cuenta en la EDV, no se considera
numeracion para los Valores.

2.3.7 Tipo de interés

Nominal, anual, interés fijo.

2.3.8 Precio de colocacion Primaria
Los BONOS TSM 001, seradn colocados minimamente a la par del valor nominal.

2.3.9 Periodicidad de pago de intereses

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.
2.3.10 Pago de Capital

A partir del cupdn 5, se amortizara a capital.

Los pagos de capital se presentan en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital
e intereses” del presente documento.

2.3.11 Forma de representacion de los Valores

Los BONOS TSM 001, serdn representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), con domicilio en la
Av. Arce No. 2333 entre prolongacidn Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas, Edifico BBV, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

2.3.12 Plazo de la colocacidn primaria

El plazo de colocacion de la Emision de los BONOS TSM 001, serad de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emision.

2.3.13 Cronograma de cupones a valor nominal con pago de capital e intereses

Los Cupones de Bonos seran pagados de acuerdo al siguiente cuadro:
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Cuadro 6 Cronograma de pago de capital e intereses
Cupén Periodo’de Dias Fecha A?:Et;z:i:;m Intereses Total Cupdn Z?:;?:;Z::
pago (dias) Acumulados (USS.) (VP) (USS.) (USS.) (PA)
1 180 180 22/12/2020 22,50 22,50
2 180 360 20/06/2021 22,50 22,50
3 180 540 17/12/2021 22,50 22,50
4 180 720 15/06/2022 22,50 22,50
5 180 900 12/12/2022 62,50 22,50 85,00 6,25%
6 180 1080 10/06/2023 62,50 21,09 83,59 6,25%
7 180 1260 07/12/2023 62,50 19,69 82,19 6,25%
8 180 1440 04/06/2024 62,50 18,28 80,78 6,25%
9 180 1620 01/12/2024 62,50 16,88 79,38 6,25%
10 180 1800 30/05/2025 62,50 15,47 77,97 6,25%
1 180 1980 26/11/2025 62,50 14,06 76,56 6,25%
12 180 2160 25/05/2026 62,50 12,66 75,16 6,25%
13 180 2340 21/11/2026 62,50 11,25 73,75 6,25%
14 180 2520 20/05/2027 62,50 9,84 72,34 6,25%
15 180 2700 16/11/2027 62,50 8,44 70,94 6,25%
16 180 2880 14/05/2028 62,50 7,03 69,53 6,25%
17 180 3060 10/11/2028 62,50 563 68,13 6,25%
18 180 3240 09/05/2029 62,50 422 66,72 6,25%
19 180 3420 05/11/2029 62,50 2,81 65,31 6,25%
20 180 3600 04/05/2030 62,50 1,41 63,01 6,25%
1.000,00 281,26 1.281,26 100%

Elaboracién Propia
Fuente: TSM S.A.

2.3.14. Forma de pago de capital e intereses
La forma de pago de capital e intereses se realizara de la siguiente manera:

El pago de Capital de los BONOS TSM 001, sera efectuado a partir de la fecha de vencimiento del cupén 5 de
acuerdo al cronograma de cupones.
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El pago de intereses sera efectuado a partir de la fecha del vencimiento de cada cupdn, segun el cronograma de
cupones establecido para el efecto, es decir cada 180 dias calendario a partir de la fecha de emision.

El pago a capital e intereses antes mencionado, se realizara en las oficinas del Agente Pagador ubicadas en
Calacoto, C. 9 Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif. "Camara Nacional de Industrias", Piso 6, Of. 602. La Paz -
Bolivia.

Los 4 primeros cupones solo se pagaran intereses. A partir del cupdn 5, se pagardn intereses y se amortizara a
capital.

El pago de capital y/o intereses seran efectuados de la siguiente manera:

El dia de inicio del pago de intereses y/o pago de capital, se efectuara en base a la relacién de titulares de
Tenedores de la Emision de Bonos, proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

A partir del dia siguiente del inicio del pago de intereses y/o pago de capital, el pago se efectuard contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.3.15 Forma de circulacion de los Valores

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente emisién a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV) ubicada en la Av. Arce No. 2333 entre prolongacion Rosendo Gutierrez y Belisario Salinas,
Edificio BBV, La Paz - Bolivia. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.16 Forma de Pago en colocacion primaria

El pago proveniente de la colocacién primaria de los BONOS TSM 001, se efectuara en efectivo.
2.3.17 Modalidad de colocacion

Los BONOS TSM 001 seran colocados bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

2.3.18 Calificacion de Riesgo

La Calificacidon de Riesgo para los BONOS TSM 001, fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Rating S.A., la cual en su comité de calificacion de fecha 28 de febrero del 2020 asigné la calificacion de “A2” a
la presente Emisidn.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto de Emisidn.
e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings S.A.
e Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo:28 de febrero de 2020
e (alificacion de riesgo otorgada: “A2”
e Perspectiva: Estable

e Esta calificacion esta sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Significado del numeral 2: Se entendera que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.
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LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER
O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.3.19 Destino especifico de los fondos y plazo de utilizaciéon

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos de la Emisidn seran utilizadas de acuerdo al
siguiente detalle:

Destino de los Fondos Monto USD
Recambio de Pasivo hasta un monto de: 8.706.896,55
Recambio del pasivo con el Banco de Desarrollo Productivo SAM hasta:
Capital de Operacién hasta un monto de: 6.639.998,42

Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias primas,
insumos, material de empaque y/o producto terminado, u otra actividad segin
el giro normal de la empresa.
Capital de Inversiones (Maquinaria y Equipo) hasta un monto de: 7.616.323,42
Se entendera como maquinaria y equipo, los costos de expansion y ampliacién
de la capacidad productiva, de acuerdo al siguiente detalle:

. Magquinaria y equipo para la produccion de tejidos DENIMS.

. Equipo de Computacion industrial
Fondo de Liquidez 1.436.781,61

Mecanismo de cobertura de la presente emision de Bonos TSM 001

TOTAL USD24.400.000,00
Elaboracion Propia
Fuente: TSM S.A.

En caso que antes de la obtencion de la inscripcidn y autorizacion de ASFI para realizar la Oferta Publica de los
Bonos TSM 001 y de su colocacién, por condiciones contractuales la empresa tuviera que anticipar un
porcentaje del pago para Capital de Inversién y/o Capital de Operaciones (por las inversiones en maquinaria y
de obras en curso) y/o Recambio de Pasivos o una combinacién de las tres anteriores y disponga de fondos
provenientes de sus propios recursos o de préstamos bancarios para realizar dicho adelanto, el importe de
hasta USD 2.873.563,21.- (Dos millones ochocientos setenta y tres mil quinientos sesenta y tres 21/100 Délares
Americanos) proveniente de la colocacién de los Bonos TSM 001, podra ser utilizado para la reposicién de este
dinero.

Del mismo modo, se deja establecido que, como producto de la aplicacion de montos menores a los indicados
como destino especifico de los fondos, hubiese un saldo, éstos seran utilizados para capital de trabajo,
entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias primas y otros insumos para el proceso de
manufactura, segun el giro normal de la empresa.

Todos los fondos provenientes de la colocacion de los BONOS TSM 001, seran depositados por la Agencia de
Bolsa colocadora en la cuenta bancaria sefialada por el Emisor, exclusivamente abierta a este fin.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacién primaria de los bonos el mismo sera destinado para el
capital de operaciones, segun el giro normal de la Empresa.

El plazo de utilizacion de los recursos captados para la Emisidon sera de 730 dias calendario de iniciada la
colocacién primaria.
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2.3.20 Férmula de calculo de los intereses

2.3.20.1 Interés Fijo Anual

Para efecto del calculo del monto de interés, se usard como base el afio comercial (360) dias segun la siguiente
féormula:

VCi=K* (Tr * Pl / 360)
Dénde:
VCi = Valor del cupon en el periodo i.

K = Valor Nominal o Saldo de capital pendiente de pago expresado en la moneda de la Emision,
segun corresponda.

Tr = Tasa de interés nominal anual.
Pl = Plazo del Cupdn en dias calendario.

Donde i representa el periodo.
2.3.21 Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos
El plazo no serd superior al plazo de duracién de la Sociedad.

2.3.22 Reajustabilidad del empréstito

La Emision y el Empréstito resultante no seran reajustables.
2.3.23 Fecha desde la cual los Bonos comienzan a devengar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del tltimo Cupdn y/o Bono que corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento para el pago de un Cupdn y/o Bono fuera dia feriado, sabado o
domingo, el Cupdn y/o Bono sera cancelado el primer dia habil siguiente a la fecha establecida para el pago y el
monto de intereses se mantendrd a la fecha de vencimiento.

2.3.24 Bolsa de Valores en que se inscribira los Bonos

Los Bonos se inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.3.25 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Los Bonos que componen la presente Emision estan dirigidos a inversionistas institucionales y/o particulares.
2.3.26 Convertibilidad en Acciones

Los BONOS TSM 001, no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

2.3.27 Redencidn anticipada

Los “BONOS TSM 001” podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente a partir de la fecha de
Emision, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

2.3.27.1 Rescate mediante Sorteo

La Sociedad podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos que componen la Emisién Bonos TSM 001 por
sorteo de acuerdo con lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. Este
sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con la asistencia de los representantes de la Sociedad vy el
Representante Comun de Tenedores de Bonos. El Notario de Fe Publica levantara Acta de la diligencia indicando
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la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, Acta que se protocolizara en
sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, conforme lo
determinado por el articulo 663 del Cédigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacidon para la
Creacién y Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacién de los Bonos
sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y la
indicacion de que sus intereses cesaran y que estos conjuntamente el capital, seran pagaderos a partir de los
quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta bancaria que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital
de los Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el

pago.
Esta redencion estard sujeta a una compensaciéon monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual

respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcidn a los dias de vida remanente de la Emision
Bonos TSM 001 con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de compensacion
Emision sobre el saldo a capital a ser
(en dias) redimido

1-360 0.10%
361-720 0.50%
721-1.080 0.75%
1.081-1.440 1.00%
1.441-1.800 1.30%
1.801-2.160 1.75%
2.161-2.520 2.30%
2.521 en adelante 2.70%

2.3.27.2 Rescate mediante Mercado Secundario

El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de Bonos a través de compras en el mercado
secundario siempre que éstas se realicen en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). Sobre la base de las
Delegaciones establecidas en el punto 2.2, se definira la redencion mediante compras en Mercado Secundario.

Cualquier decisién de redimir los Bonos a través de Mercado Secundario deberd ser comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante de Tenedores de Bonos.

2.3.27.3 Disposiciones generales aplicables a la redencién anticipada

La persona delegada conforme a la Delegacidon de Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente
Prospecto, podrd determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencidn
anticipada, el procedimiento a aplicar, la cantidad de Bonos a ser redimidos, las demas condiciones de
redencion y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacidén con el rescate anticipado.

Asimismo, cualquier decision de redimir Bonos a través de sorteo o mediante compras en el Mercado
Secundario, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.
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2.3.28 Tratamiento del RC-IVA en caso de Redencion Anticipada

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por ley para la exencidn del RC — IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencidén anticipada, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la
redencion anticipada.

2.3.29 Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.3.30 Regla de determinacidn de Tasa de Cierre en colocacidn primaria de la Emisidon de Bonos
Sera Precio o Tasa Discriminante.

El precio o Tasa de Cierre es el Precio o Tasa Ofertado por cada postor dentro del grupo de Posturas que
completen la cantidad ofertadas, conforme a lo sefialado en el articulo VI.20, punto 1, inciso c), numeral 1) del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV), se seguirda las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
“Procedimientos de Negociacidn de Contingencia” del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

2.3.31 Lugar de Pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses, se realizard en las oficinas del Agente Pagador Valores Unién S.A. Agencia de
Bolsa, y a través de los servicios de esta agencia de bolsa en las siguientes direcciones:

La Paz: Calacoto, C. 9 Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif. "Camara Nacional de Industrias", Piso 6, Of.
602.

2.3.32 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion y Colocacion de la presente Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emisidn esta a cargo de Valores Unidn S.A. Agencia de
Bolsa Filial del Banco de la Unidn S.A., cuyos datos se presentan a continuacion:

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB- VUN -011/2002
Calacoto, C. 9 Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif. "Camara
Nacional de Industrias", Piso 6, Of. 602.

La Paz — Bolivia

Fuente: Valores Unién S.A.

2.3.33 Agente Pagador
El Agente Pagador de la presente Emisidn es Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa.
2.3.34 Garantia

La Emisidn estard respaldada por una garantia quirografaria del Emisor, lo que significa que la Sociedad
garantiza la Emisién de los BONOS TSM 001, con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.
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2.3.35 Provision de los fondos para pago de capital e intereses

El Emisor deberad depositar los fondos para el pago de capital y/o intereses, en una cuenta corriente, en
coordinacidn con el Agente Pagador, por lo menos 1(un) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital
y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos (que sefiala la fecha de vencimiento) que estard
establecido en la Declaracidon Unilateral y en el Prospecto de Emision.

Transcurridos 90 (noventa) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, el Emisor
podra retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago del capital e intereses de los Bonos que no
hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos en la cuenta que para
tal efecto designe el Emisor. Los Tenedores podran exigir el pago del capital e intereses de los BONOS TSM 001
directamente al Emisor.

De acuerdo a lo establecido en los Articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en 5 (cinco) afios y 10 (diez) afios respectivamente.

2.3.36 Mecanismo de Cobertura y Provisién de Fondos
2.3.36.1 Fondo de Liquidez

Con parte de los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos TSM 001 seran utilizados para la
constitucion de un Fondo de Liquidez por la suma de USD 1.436.781,61.- (Un Millén Cuatrocientos treinta y seis
mil setecientos ochenta y uno 61/100 Délares Americanos)que tiene el propdsito de cubrir el monto faltante
para pagar el capital e intereses emergentes de los “Bonos TSM 001”, en caso de que los recursos depositados
por TSM S.A. en las cuentas del Agente Pagador no fueran suficientes para dicho pago.

Con cardcter previo a la utilizacion de los recursos del Fondo de Liquidez, el Emisor debera emitir un informe a
través del Presidente del Directorio, explicando las razones que sustenten la utilizacion de dichos recursos, este
informe debera ser enviado a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun con una anticipacién de 3 (tres) dias
calendario previos a la utilizacion de los recursos.

De ser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez, total o parcialmente, en la eventualidad descrita en el
parrafo anterior, la reposicidn del monto utilizado serd realizada hasta 30 dias calendario antes del pago del
préoximo cupdn, depositando estos recursos en la cuenta del Fondo de Liquidez administrado por el Agente
Pagador.

Si el Emisor no realizara la reposicidén en el plazo sefialado anteriormente, debera comunicar este hecho, al
Representante Comun de Tenedores de Bonos, a la ASFl y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., al dia siguiente de
conocido el mismo.

La falta de restitucion, parcial o total del Fondo de Liquidez, se considera un Hecho Potencial de Incumplimiento
de acuerdo a lo sefialado en el Punto 2.7.2 del presente prospecto.

Los recursos del Fondo de Liquidez se mantendran en una cuenta de clientes del Agente Pagador y seran
administrados e invertidos de acuerdo al contrato suscrito entre TSM S.A. y la Agencia de Bolsa pagadora, el
cual establecera la politica de inversiones de los recursos del Fondo de Liquidez. Si TSM S.A. mantuviera durante
4 gestiones consecutivas, a partir de la fecha de Emisidn, el ratio de cobertura de deuda, sefialado en el punto
2.6.2 por encima de 2 (dos), los recursos del Fondo de Liquidez podran:

a) Con la aprobacién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn, seguin lo establecido en el

punto 2.4, ser usados total o parcialmente por INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. para financiar sus operaciones.
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b) Por decision de la Sociedad, ser utilizados para el pago de cualquiera de los Cupones y/o Bonos de la
presente Emision.

Luego de la utilizacion del Fondo de liquidez de conformidad a lo establecido en los incisos a) y b) precedentes,
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., deberd proceder a la reposicion del monto utilizado, hasta en noventa (90) dias
calendario antes del pago del préximo Cupdn y/o Bono, depositando estos recursos en la cuenta del Fondo de
Liquidez administrado por el Agente Pagador y comunicado como hecho relevante.

La falta de restitucidn, parcial o total del Fondo de Liquidez, hasta noventa (90) dias calendario antes del pago
del préximo Cupdn y/o Bono, se considera un Hecho Potencial de Incumplimiento de acuerdo con lo sefialado
en el inciso b) del Punto 2.7.

2.3.36.2 Mecanismo de Seguridad Adicional

El Emisor ha establecido como mecanismo de seguridad adicional, la apertura de una cuenta de “Recaudacion
para el pago de Cupones” que compone esta Emision. Esta cuenta estara a nombre de INDUSTRIA TEXTIL TSM
S.A. y sera administrada por Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa o quién la sustituya de acuerdo con los
mecanismos, términos y condiciones estipulados en el Contrato y tomando en cuenta lo siguiente:

e Durante los dos primeros afios de la Emisién de los Bonos TSM 001, el Emisor realizar3,
cada 180 dias depdsitos que alcancen el total de USD 549.000,00 (Quinientos Cuarenta y
Nueve Mil 00/100 Délares Americanos); los cuales estardn compuesto por tres (3)
depositos bimestrales de USD 183.000.- (Ciento ochenta y tres mil 00/100 Ddlares
americanos) cada uno, para cubrir el pago de los intereses de cada uno de los primeros
cuatro cupones de la Emision.

e A partir del cupdn 5y durante 8 afios de los Bonos TSM 001, el Emisor realizara, cada 180
dias calendario depdsitos que alcancen el total de USD 1.525.000,00 (Un millén quinientos
veinticinco mil 00/100 Délares Americanos), los cuales estardn compuestos por tres (3)
depdsitos bimestrales de USD. 508.333,33.- (Quinientos ocho mil trescientos treinta y tres
33/100 Dolares Americanos) cada uno, para cubrir el pago de capital, adicionalmente
incrementara al monto sefalado y prorrateado en 3 pagos, el monto que corresponda
para cubrir los intereses de cada Cupdn.

e Los depdsitos que realizard el Emisor a la cuenta de “Recaudacién para el pago de
Cupones”, tendran como origen los ingresos por las ventas de los productos que fabrica a
razén del 15% bimestral.

Faltando un dia para el pago de cada Cupdn, el Emisor instruird a Valores Union S.A. Agencia de Bolsa transferir
el monto correspondiente a cada Cupodn, a la cuenta Pagadora para que se ejecute los correspondientes pagos a
la Emisién de Bonos TSM 001.

No podran el Emisor o el Agente Pagador realizar actos de disposicidn sobre los recursos recaudados para el
pago de los Cupones.

2.3.37 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacién del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y amortizacién de capital, segliin correspondan, serdn comunicados a los Tenedores de
Bonos a través de avisos publicados en un érgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segln se vea
por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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2.3.38 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

El Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos designado por el Emisor es Promotora Financiera y
Tecnoldgica Consultores S.R.L. (PROFIT Consultores S.R.L.). el cual cuenta con la siguiente informacion:

Razon Social : | Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L
(PROFIT Consultores S.R.L.)
Testimonio de Constitucion : | Testimonio No 032/2003 otorgado ante la Notaria de Fe

Publica No 44, del Distrito Judicial de La Paz a cargo del
Dr. Juan Carlos Rivera A. Inscrita en SENARECC en fecha
21 de abril de 2003, bajo el No. 00052066.

Numero de Identificacion ;| 1018497028

Tributaria

Matricula de Comercio : | 00103495

Representantes Legales JULIE MARCELA ANSLINGER AMBONI en virtud al

Testimonio Poder N9 605/2019 otorgada por ante
Notario de Fe Publica No. 46 del Distrito Judicial de La
Paz Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 31 de

octubre de 2019.

Domicilio Legal : | Calle Fernando Guachalla esquina pasaje Jauregui NO.
339, entre 6 de agosto y 20 de octubre, zona Sopocachi
de la ciudad de La Paz.

Teléfono ;| 59122422967 — 70653014 - 72206665

Correo Electronico : | consultores.profit@entelnet.bo

24 Asamblea General de Tenedores de Bonos

En virtud a lo determinado por el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran reunirse
en Asamblea General de Tenedores de Bonos, por lo que es pertinente fijar las normas relativas a las
convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de las Asambleas Generales de
Tenedores.

Formardn parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos todos aquellos Tenedores de Bonos que
hagan constar su derecho propietario sobre cada Bono, con un (1) dia de anticipacion a la fecha de
celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos y cuyo nombre figure en los registros de la EDV.
Los Tenedores de Bonos deberan acreditar su derecho propietario exhibiendo el Certificado de Acreditacion
de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

2.4.1. Convocatoria a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos a convocatoria de la
Sociedad o del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Adicionalmente, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos podra ser convocada a solicitud expresa de los Tenedores de Bonos que representen a un
grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos en circulacidn de la
Emision de Bonos TSM 001, computado por el capital pendiente de pago a la fecha de realizacion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos convocada.

En caso de que exista una solicitud de convocatoria a una Asamblea General de Tenedores de Bonos que
cumpla con los requisitos antes previstos y la Sociedad no haya procedido a tal convocatoria en un plazo de
treinta (30) dias calendarios posteriores a la recepcion de dicha solicitud, el Representante Comun de
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Tenedores de Bonos procedera a emitir la convocatoria respectiva, dentro de los tres (3) dias calendario
siguientes de haber concluido el mencionado plazo de treinta dias (30).

La Sociedad deberad convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos por lo menos una (1) vez al afio,
debiendo cubrir los costos que esta convocatoria implica. La celebracion de esta Asamblea General de
Tenedores Bonos anual debera llevarse a cabo entre el dia de la Emision hasta la fecha igual del afio siguiente,
siguiendo este procedimiento de manera sucesiva en cada gestion.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de tres (3) convocatorias por afio a las
Asambleas Generales de Tenedores, independientemente de si la convocatoria es realizada por la Sociedad o
por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos, cabe sefialar que dentro de
estas tres (3) convocatorias se encuentra incluida la Asamblea General de Tenedores de Bonos anual.

De igual manera, corren a cargo del Emisor los costos de convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores,
para tratar temas relacionados a: i) Hecho(s) Potencial(es) de Incumplimiento, Hecho(s) de Incumplimiento, con
el propdsito de informar sobre las circunstancias del incumplimiento (en cualquier momento de producido éste)
e independientemente de quien sea el interesado en la realizacion de la Asamblea de Tenedores, vy ii) para
tratar cualquier modificacidn a las caracteristicas de la Emision (conforme lo establecido en el punto 1.15.),
siempre y cuando la modificacién sea motivada por el Emisor.

En este sentido, los costos de convocatoria y realizacién de Asambleas Generales de Tenedores adicionales, que
no estén dentro de las situaciones expuestas precedentemente en las que Emisor asume el costo, correran por
cuenta de los Tenedores de Bonos o el Emisor, segun quien las convoque.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se instalaran previa convocatoria. Cada convocatoria a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos indicara los temas a tratar y se efectuard mediante publicacién en un
periédico de circulacion nacional por lo menos una (1) vez, debiendo realizarse al menos diez (10) dias
calendario y no mas de treinta (30) dias calendario antes de la fecha establecida para la celebracién de la
Asamblea.

El orden del dia en la convocatoria debera consignar los asuntos concretos a considerarse y no podrd contener
expresiones en términos generales, implicitos o que induzca a confusion a la Sociedad, al Representante de

Tenedores o a los propios tenedores.

2.4.2. Quérum y Votos Necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos, con excepcién de los puntos 2.4.5y
2.14. del presente Prospecto sera de cincuenta y uno por ciento (51 %), computado por el capital de los Bonos
en circulacion vigentes de la Emision Bonos TSM 001.

Las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos en primera convocatoria seran tomadas por
mayoria absoluta, cincuenta y uno por ciento (51%), de los votos validos presentes computados por el capital de
los Bonos en circulacion vigentes de la Emision, al momento de la realizacién de la Asamblea General de
Tenedores de la Emisidn, con excepcién de la forma de tomar resoluciones establecida en el punto 2.4.5. y el
punto 2.14. del presente prospecto.

2.4.3 Segunda Convocatoria

De no existir el quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos, se convocara por
segunda vez, esta convocatoria deberd llevarse a cabo dentro de los quince (15) dias calendario siguiente a la
fecha establecida para la celebracion de la Asamblea de Tenedores en primera convocatoria. Asimismo, a
excepcién de lo establecido en el punto 2.4.5. y el punto 2.14. de la presente prospecto, el quérum suficiente
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sera el numero de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese. Si no
asistiese ningun Tenedor de Bonos, en las posteriores convocatorias se seguira las mismas reglas, debiendo
convocarse a la Asamblea en el plazo de quince (15) dias calendario a partir de la fecha establecida para la
celebracion de la ultima Asamblea de Tenedores convocada.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, a excepcién de lo determinado en el punto
2.4.5.y el punto 2.14., en segunda y posteriores convocatorias, seran tomadas por la mayoria absoluta (51%) de
los tenedores de Bonos presentes..

2.4.4 Asambleas Generales de la Emision sin necesidad de convocatoria

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de la Emisidn Bonos TSM 001 podra reunirse validamente, sin
el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia,
siempre y cuando concurran el cien por ciento (100%) de los Tenedores de Bonos en circulacion de la Emision.
Las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos que representen el sesenta y siete por ciento
(67%) del capital presente en la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

2.4.5 Derecho a Voto

Para la conformacion del quérum y calculo del porcentaje de participacion al que tienen derecho los Tenedores
de Bonos en las resoluciones que se adopten en las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, se debera
tomar en cuenta el monto total de capital pendiente de pago de la Emision Bonos TSM 001, que representara el
cien por ciento (100%) de la Asamblea de Tenedores. En consecuencia, correspondera a cada Tenedor de Bonos
un porcentaje de participacidon en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos igual al
porcentaje que represente su inversion en el capital pendiente de pago de la Emision.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos. Asimismo, los Bonos que no hayan sido puestos en circulaciéon no
podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de la Emision.

2.5 Representante Comun de Tenedores de Bonos

De conformidad al Articulo 654 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en Asamblea
General de Tenedores de Bonos, un Representante Comun de Tenedores de Bonos para la Emision, otorgandole
para tal efecto las facultades correspondientes.

Asimismo, se decidid nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos para la Emision de Bonos; el
cual, una vez finalizada la colocacién de la Emisidn, podra ser sustituido o ratificado por la Asamblea General de
Tenedores de Bonos. La designacion del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos para la Emisidn
corresponde Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L (PROFIT Consultores S.R.L.) una vez
concluida la colocaciéon de la Emisidn, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra reunirse a efecto de
considerar la sustitucion o ratificacién del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Se entenderd que el
representante provisional ha sido ratificado como definitivo, si transcurridos treinta (30) dias calendario de la
fecha de conclusién de la colocacidn de la Emisidon no existiera pronunciamiento al respecto por parte de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 658 del Codigo de Comercio, la Asamblea General
de Tenedores de Bonos podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
2.5.1. Deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos, ademas de los
establecidos por el Cédigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las
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facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquellas que deriven de la presente Emisién de Bonos.
Asimismo, son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores:

2.6

Cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias especificas y
comprobar los datos y registros contables manifestados por la Sociedad, de acuerdo a lo sefialado en el
articulo 654 del Cédigo de Comercio.

Actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad
y cuando corresponda, frente a terceros, conforme al articulo 655 del Cédigo de Comercio.

Cada Tenedor de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio
colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos pudiera iniciar, atraera a todos los juicios
iniciados por separado, de acuerdo con el articulo 656 del Codigo de Comercio.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las
Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas mediante carta dirigida al
domicilio que este sefiale, de acuerdo a lo establecido en el articulo 659 del Cédigo de Comercio.
Asimismo, la Sociedad deberd proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, particularmente aquella referida al
estado de colocacidn de los Bonos dentro de la Emisidn.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendrd la obligacién de comunicar
oportunamente a los Tenedores de Bonos, toda aquella informacion relativa a la Emision, establecida en el
marco de la normativa vigente aplicable, que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos podra solicitar informacién a los Auditores Externos
designados por la Sociedad y a la Sociedad cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un
Hecho de Incumplimiento, cabe sefialar que la informacién solicitada debera guardar estricta relacidon con
dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento. Asimismo, podrad requerir
informacion, en aquellos casos en los que exista una controversia relacionada con los compromisos
financieros. Sin embargo, para cualquier otra circunstancia, el Representante Comun de Tenedores para
poder tener acceso directo a los auditores debera contar con el consentimiento previo del Emisor.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos es responsable de la correcta revisién del cumplimiento
de las restricciones, obligaciones y compromisos financieros establecidos en los puntos 2.6.1y 2.6.2 y de
su oportuna informacion a los Tenedores de Bonos.

Restricciones, Obligaciones, y Compromisos Financieros

La Sociedad tendrd en su condicién de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencién total
de los BONOS TSM 001, las siguientes Restricciones y Obligaciones y Compromisos Financieros:

2.6.1 Restricciones y Obligaciones

La Sociedad se sujetard a las siguientes Restricciones y Obligaciones:

a) De acuerdo a lo establecido por el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no reducira su
capital sino en proporcién al reembolso que haga de los Bonos en circulacién. De la misma forma, la
Sociedad no cambiarad su objeto, su domicilio o su denominacién sin el consentimiento previo de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

b) La Sociedad obtendrd, mantendrd y si fuere necesario, renovara todos los derechos, autorizaciones,
privilegios, licencias, consentimientos y aprobaciones (colectivamente, los “Permisos”) requeridos para
su operacion y normal funcionamiento.

c) La Sociedad efectuara una auditoria externa anual de sus Estados Financieros por una empresa de
auditoria independiente debidamente inscrita en el RMV de ASFI.
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La Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de tres (3) convocatorias por afio a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, independientemente si la convocatoria es realizada por
la Sociedad o por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o por los Tenedores de Bonos.
(Cabe sefialar que dentro de estas tres (3) convocatorias estd incluida la Asamblea General de
Tenedores Bonos anual). Adicionalmente, la Sociedad corre con el costo de convocatoria a Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos para tratar temas relacionados a i) Hecho(s) Potencial(es) de
Incumplimiento, Hecho(s) de Incumplimiento, con el propdsito de informar sobre las circunstancias del
incumplimiento (en cualquier momento de producido éste) independientemente de quien sea el
interesado en la realizacién de la Asamblea de Tenedores vy ii) para tratar cualquier modificacién a las
caracteristicas de la Emisiéon (conforme a lo establecido en el punto 1.15), siempre y cuando la
modificacion haya sido motivada por el Emisor.

En este sentido, cabe indicar que el costo de convocatoria y realizacion de las demds Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos, que no estén dentro de las circunstancias anteriormente sefialadas,
correran por cuenta de los Tenedores de Bonos o el Emisor, segin quien las convoque.

La Sociedad no dara a los recursos financieros obtenidos por la presente Emision de Bonos TSM 001,
un destino distinto al que se sefiala en la presente Acta, en la Declaracion Unilateral de Voluntad, y en
el Prospecto de Emisidn.

La Sociedad no podra fusionarse ni transformarse sin el previo consentimiento de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos.

En caso de una fusion de la Sociedad, los Bonos que formen parte de esta Emision, pasaran a formar
parte del pasivo de la nueva empresa fusionada (o la incorporante), la que asumira el cumplimiento de
todos los compromisos asumidos por la Sociedad conforme a la presente Emision y los que
voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Por otro lado, en caso de una transformacién, se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de
Comercio.

Los balances especiales de una eventual fusién de la Sociedad con otra(s) sociedad(es), seran puestos a
disposicién de los Tenedores de Bonos en Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Asimismo, los Tenedores de Bonos no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de
manera no razonable y fundamentada cuando la fusidon sea con otra(s) empresa(s) nacional(es) o
extranjera(s), que no se encuentre(n) en proceso de quiebra o insolvencia, de acuerdo a los balances
especiales que se elaboren y proporcionen a efectos de la fusion.

La Sociedad no cambiara sus Estatutos ni su escritura de constitucién de ninguna manera que pudiera
ser inconsistente con las obligaciones o restricciones de la presente Emision.

La Sociedad se obliga a mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el
normal desarrollo de sus operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de la presente
Emisidn.

La Sociedad se obliga a defender y resolver cualquier accion legal, demanda u otros procesos que

pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que
pudieran afectar la normal operacidén de la Sociedad.

La Sociedad se obliga a mantener vigentes sus registros en el RMV de ASFI.

La Sociedad se obliga a pagar oportunamente a las autoridades competentes todos los tributos,
impuestos y tasas gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en caso de no ser
pagadas podrian dar lugar a la creacién de un gravamen sobre el mismo. Sin embargo, nada de lo
estipulado en el presente documento se interpretara como una exigencia de pago de cualesquiera de
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dichos tributos mientras la validez o el monto de los mismos, estuvieran siendo cuestionados o
refutados de buena fe por el Emisor, siguiendo los procedimientos previstos al efecto, incluyendo
cualquier apelacidn y demas recursos permitidos por la ley.

La Sociedad se obliga a cumplir con el pago de las tasas y tarifas aplicables a ASFl y la BBV, durante la
vigencia de la presente Emision.

Las futuras Emisiones de Valores sélo podran tener mejores garantias respecto a la presente Emision
Bonos TSM 001 si:

= Cuenta con autorizacion expresa y previa de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la
presente Emision.

= La Sociedad provee garantias adicionales similares a los Bonos vigentes de la presente Emisidn
Bonos TSM 001, hasta mantener las mismas en igualdad de condiciones de modo proporcional,
considerando los montos totales de Emision y el valor de las garantias otorgadas.
Se exceptua del alcance de este compromiso a los casos de procesos de fusion o cualquier forma
de reorganizacion societaria, con compaiiias o sociedades que pudieren tener cualquier tipo de
obligaciones previamente acordadas y que presentaran mejores garantias que las otorgadas para
la presente Emision.

En cumplimiento al articulo 661 del Cédigo de Comercio, los administradores de la Sociedad tienen la
obligacidn de asistir e informar, si fueren requeridos para ello, a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos, sobre la marcha de los negocios del Emisor.

La Sociedad se obliga a cubrir los costos de publicacion referentes al pago de intereses y
amortizaciones de capital de la presente Emision.

La Sociedad se obliga a notificar por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos cualquier
circunstancia o hecho que interfiera o amenace con interferir el desarrollo o normal operacién del
Emisor.

La Sociedad permitira al Representante Comun de Tenedores de Bonos, previo requerimiento escrito y
justificado, acceso directo a los auditores externos designados por la Sociedad solamente en los
siguientes casos:

e Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos desee realizar consultas
especificas sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos
de Incumplimiento.

e En aquellos casos en los que existiera una controversia relacionada con los Compromisos
Financieros.

e En cualquier otra circunstancia, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
requerird de un consentimiento previo de la Sociedad para tener acceso directo a los
auditores.

La Sociedad se obliga a mantener niveles de seguros por la totalidad del valor de reposicion de los
activos esenciales para la continua operacidon de la empresa, contra incendios, dafios accidentales,
tormentas e inundaciones y todos los demds riesgos contra los cuales se deberian asegurar
prudentemente, sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el rubro del Emisor,
con compafiias aseguradoras autorizadas para operar en Bolivia con una calificacion de riesgo minima
de AAy que cuente con el reaseguro internacional correspondiente.
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La Sociedad se obliga a mantener todas las instalaciones, planta de produccién, propiedades y
magquinaria que son necesarias para su operacion en buenas condiciones de funcionamiento, cumplir
con todas las especificaciones técnicas aplicables a los mismos y efectuar todas las reparaciones y
reemplazos razonables necesarios en dichas propiedades y maquinaria de acuerdo con los estandares
de la industria del Emisor.

El Emisor se obliga a incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacién del auditor
de atender los requerimientos del Representante Comun de Tenedores de Bonos, o a instruir y
autorizar al auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacion y asistencia
requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, en estricto acuerdo a lo mencionado
en el punto 1.5. Asimismo, se obliga a incluir en dicho contrato la obligacién del Auditor Externo de
efectuar el calculo trimestral (marzo, junio, septiembre, diciembre) de los covenants financieros
definidos en el presente documento.

El Emisor se obliga a comunicar a los Tenedores de Bonos, a través de su Representante Comun de
Tenedores Bonos lo siguiente:

e  Cualquier modificacién de la estructura accionaria que implique una transferencia de mas
del diez por ciento (10%) de las acciones de la Sociedad, al dia siguiente habil de conocido
el hecho.

e  Cualquier incumplimiento de pago de cualquier deuda de la Sociedad mayor al diez por
ciento (10%) del patrimonio, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

e Cualquier negociacion con relacion a la reestructuracion, reprogramacion o
refinanciamiento de cualquiera de las deudas de la Sociedad superiores al diez por ciento
(10%) del patrimonio al dia siguiente habil, desde la fecha en que se celebren los
acuerdos o contratos respectivos.

e Informar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, al dia siguiente habil de que el
Emisor reciba una notificacion escrita sobre cualquier demanda judicial o no judicial
instituida contra el Emisor por un monto superior al diez por ciento (10%) del patrimonio.
Asimismo, deberd elaborarse un informe que contenga un resumen de la demanda y de
los actos que esta adoptando el Emisor para contestar la mencionada accion, en un plazo
de treinta (30) dias, desde la fecha de recepcidon de la notificacion escrita.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn que corresponden por ley, la Sociedad se compromete
a suministrar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, la misma informacion que sea
proporcionada a ASFl y a la BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

El Emisor se obliga a remitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos, la ASFl y a la BBV dentro
de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizaciéon de cada trimestre
(marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada afio calendario lo siguiente:

e Informacién financiera de la Sociedad.
e (Cdlculo de los compromisos financieros asumidos en la presente Emision.

e Ylainformacién financiera auditada externamente con sus respectivas, notas, los mismos
que deberan entregarse dentro de los ciento veinte (120) dias calendarios posteriores al
cierre de cada ejercicio.

Durante la vigencia de la presente Emision, INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. se compromete a no realizar
distribuciones de dividendos o cualquier forma de pago de réditos o ingresos a favor de sus accionistas
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en caso de que: i) la suscripcidon de acciones no estuvieran canceladas, ii) en caso de que la Sociedad
estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento, mientras dure dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento, o ante un Hecho de Incumplimiento, iii) Hasta que no se cancelen el capital
pendiente de pago de la Emisién de Bonos TSM 001, en la gestion que corresponda y previa
aprobacién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Asimismo, cabe sefialar que la distribucion
y pago de dividendos estarad sujeto al cumplimiento de los compromisos financieros descritos en el
punto 1.6.2 siguiente.

y) La Sociedad se obliga a administrar sus operaciones de acuerdo con las disposiciones legales aplicables:
i) Estatutos de la Sociedad, ii) la presente Emisidn, y toda la documentacién legal que implica la misma,
asi como las leyes y norma vigente relacionadas a las actividades del giro de la Sociedad.

z) La Sociedad se obliga a pagar los honorarios del Representante Comuin de Tenedores durante la
vigencia de la Emisién, hasta un monto mensual equivalente a Bs2.100.- (Dos mil cien 00/100
bolivianos).

aa) La Sociedad publicara anualmente sus Estados Financieros en concordancia al articulo 649 del Cédigo
de Comercio.

bb) A partir de la fecha de autorizacidén de la presente Emision, la Sociedad no podra otorgar ningun tipo
de préstamo a ninguno de sus accionistas, ni en efectivo ni en especie.

cc) El Emisor se compromete a efectuar la restitucién del Fondo de Liquidez, cuando este haga uso de
estos recursos de forma parcial o total, en el plazo establecido en el punto 2.3.36.1 del presente
Prospecto.

2.6.2. Compromisos Financieros

En tanto los “BONOS TSM 001”se encuentren pendientes de redencion total, la Sociedad se sujetara, para
efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos emitidos, a los compromisos financieros
siguientes:

e La Sociedad mantendra una relacion de cobertura de deuda no inferior a 2,40, entre la generacion interna
de fondos y el servicio de deuda.

La relacién de cobertura de deuda estard definida por la siguiente formula:

Activo Corriente + EBITDA

RCD =
Amortizacion de Capital + Intereses

Activo Corriente: Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 (doce) meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacion, mas Amortizacidn de Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta
de pagos), mas Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que
no representan una salida de efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los
siguientes 12 (doce) meses.

Amortizacion de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante el periodo
relevante de doce 12 (doce) meses siguientes.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los 12 (doce) meses siguientes de la deuda
financiera neta.
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Se aclara que se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas bancarias y financieras de
corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de valores de contenido crediticio.

Para realizar el calculo se tomara como fecha de célculo relevante el ultimo dia del trimestre al que se desea
realizar el calculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce (12)meses siguientes para los
conceptos incluidos en el denominador.

e Larelacidn deuda a patrimonio neto de la Sociedad, no superara el indice de 2,5

La relacién deuda a patrimonio neto es definida por la siguiente férmula:

Pasivo Total
RDP =

Patrimonio Neto

Donde:

Pasivo Total: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con terceros que se
registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas. Patrimonio Neto: Es la
diferencia entre el Activo Total y el Pasivo Total.

Para realizar el calculo se tomara como fecha de célculo relevante el ultimo dia del trimestre al que se desea
realizar el calculo.

e Larelacion de liquidez de la Sociedad, sera igual o superiora 1.5
La relacién de liquidez, es definida por la siguiente férmula:

Activo Corriente
RDL

Pasivo Corriente

Doénde:

Activo Corriente: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General.

Pasivo Corriente: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de corto plazo de la Sociedad
con terceros que se registran en el pasivo corriente dentro del Balance General.

Estos conceptos estaran claramente expuestos para su calculo en los Estados Financieros generados por la
Sociedad. Los informes conteniendo el calculo de los compromisos seran enviados trimestralmente (marzo,
junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de los
Tenedores de Bonos, conjuntamente con la informacién financiera trimestral, en los plazos establecidos por la
normativa vigente.

La Sociedad se obliga a incorporar, dentro del alcance de la Auditoria Externa a sus estados financieros, la
revision del calculo de los Compromisos Financieros por parte del Auditor Externo.

A excepcién de los compromisos, restricciones y obligaciones establecidos por norma juridica expresa, los
demads compromisos, restricciones y obligaciones sefialados en los puntos 1.6.1 y 1.6.2, podran ser modificados
por la Sociedad previo consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, la cual no podra negar,
retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion sea (i)
necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad
o (iii) pudiera resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad y dichas modificaciones se encuentren
dentro de un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en el campo de la actividad del
Emisor
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2.6.3 Periodicidad de Calculo de compromisos financieros

Los informes conteniendo el calculo de los compromisos seran enviados trimestralmente (marzo, junio,
septiembre y diciembre) a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de los Tenedores
de Bonos, conjuntamente con la informacidn financiera trimestral, en los plazos establecidos por la normativa
vigente.

La Sociedad se obliga a incorporar, dentro del alcance de la Auditoria Externa a sus estados financieros, la
revision del calculo de los Compromisos Financieros por parte del Auditor Externo.

2.6.4 Modificaciones a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

A excepcién de los compromisos, restricciones y obligaciones establecidos por norma juridica expresa, los
demads compromisos, restricciones y obligaciones sefialados en los puntos 2.6.1 y 2.6.2, podran ser modificados
por la Sociedad previo consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, la cual no podra negar,
retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion sea (i)
necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad
o (iii) pudiera resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad y dichas modificaciones se encuentren
dentro de un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en el campo de la actividad del
Emisor

2.7  Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
2.7.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se deben tomar en cuenta las definiciones que se detallan a
continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.7.2
siguiente, que implican un incumplimiento de los compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a la
presente Emisidn y que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccidn se convierten en Hechos de
Incumplimiento conforme a lo previsto en el punto a) siguiente.

Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion que el Representante Comun
de Tenedores de Bonos, efectie a la Sociedad por escrito en su domicilio legal, dentro del primer dia habil
siguiente de conocido el hecho, dando cuenta de la existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento,
momento a partir del cual correra el Periodo de Correccion.

Periodo de Correccion:

El Periodo de Correccidon de cada Hecho Potencial de Incumplimiento serd de noventa (90) dias habiles,
computables a partir de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento. Cabe sefialar que, para
cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si la Sociedad ha comenzado a desarrollar esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento, dentro del Periodo de Correccidn,
entonces dicho Periodo de Correccién podra ser ampliado por un plazo maximo de otros noventa (90) dias
habiles, por decisidn de la Asamblea Tenedores Bonos.

Hechos de Incumplimiento:

Significan todos aquellos hechos o acciones descritos en el punto 2.7.3 siguiente que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a la presente Emisiéon no
sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no
fueron objeto de correccién por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccién y sus
prérrogas, si las hubiere.

Notificacion del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion que el Representante Comun de
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Tenedores de Bonos, efectle a la Sociedad por escrito en su domicilio legal, dentro del primer dia habil
siguiente de conocido el hecho, por lo cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o
mds Hechos de Incumplimiento.

2.7.2 Hechos Potenciales de Incumplimiento

Cada uno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento constituird un Hecho de Incumplimiento, si continta
mas allad del Periodo de Correccidn y sus prorrogas, si existieren. Son Hechos Potenciales de Incumplimiento
solamente los referidos en los incisos siguientes:

a) El incumplimiento a las restricciones, obligaciones y compromisos financieros establecidos
anteriormente en los puntos 2.6.1 y 2.6.2 de la presente prospecto y no deriven de la norma.

b) La no restitucion de los recursos al Fondo de Liquidez en los plazos previsto en el punto 2.3.35.1. del
presente prospecto.

c) Siuna autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa juzgada,
de cumplimiento obligatorio, en contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo
definitivo e irrecurrible, que exceda al equivalente al diez por ciento (10%) del Patrimonio de la
Sociedad y esas obligaciones no fueran pagadas por la Sociedad. Este hecho serd computado a partir
de la fecha de que la liquidacidn judicial, definitiva e irrecurrible, fuera notificada a la Sociedad.

d) Siuna autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa juzgada,
de cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la Sociedad por un
monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda $US500.000.- (Quinientos
Mil 00/100 Délares Americanos) o su equivalente en moneda nacional y esas obligaciones no fueran
pagadas por la Sociedad, computado a partir de la fecha en que la obligacidn se constituya en mora.

e) Siuna autoridad judicial competente instruyera la retencién de fondos contra la Sociedad, resultado de
un proceso judicial por una suma que exceda los $US500.000.- (Quinientos Mil 00/100 Ddlares
Americanos) o su equivalente en moneda nacional y la Sociedad no tomara las medidas adecuadas
legalmente a su disposicion para recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencién de fondos,
computable desde que la retencién de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad.

2.7.3 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos, cada uno de los hechos siguientes constituira un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un periodo de
correccion, ni susceptible de controversia o arbitraje:

Si la Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital y/o intereses de los Bonos en las
fechas de vencimiento.

Si una autoridad competente emitiera respecto a la Sociedad, con cardcter de cosa juzgada, un auto
declarativo de quiebra o de estado de cesacidn de pagos de una resolucién aprobando la apertura de un
procedimiento de concurso preventivo que viabilice la celebracidn de un convenio con sus acreedores bajo
la legislacion del Estado Plurinacional de Bolivia para la designacién de un interventor, liquidador o
semejante para la totalidad o una parte sustancial de los Activos del Emisor que hiciera necesaria la
disolucion de las operaciones comerciales del Emisor e impida la prosecucion de las de las actividades de
la Sociedad e implique que la Sociedad no efectuara los pagos correspondientes al capital y/o intereses de
los Bonos de esta Emisidn en las fechas de vencimiento.

Si la Sociedad presentara informacion falsa de acuerdo a los documentos que respaldan la presente
Emision, para este caso la autoridad competente deberd ser quien declare que la Sociedad ha presentado
informacion falsa.
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° Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es subsanado o corregido por la Sociedad dentro del Periodo
de Correccion y su prorroga, si existiese, conforme a lo determinado en el presente prospecto.

2.8  Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

° La Sociedad no serd considerada responsable, ni tampoco estara sujeta a la aplicacién de los Hechos de
Incumplimiento y/o Hechos Potenciales de Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado
por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

° Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias o hechos provocados
por los hombres como ser, y sin que se limiten, a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles,
huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada,
eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que previstas son imposibles de evitar o no
son razonablemente posibles de controlar, no imputables al mismo y que impidan el cumplimiento de las
obligaciones contraidas en la presente Emisidén, de manera general, cualquier causa fuera de control por
parte de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

° En tal caso, la Sociedad debera comunicar el hecho a la ASFI, la BBV y al Representante Comun de los
Tenedores de Bonos dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando
la informacion disponible que permita corroborar el mismo, salvo que continuara la situacién del caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida que impida dicha comunicacién en el plazo establecido,
en cuyo caso la misma se efectuard tan pronto sea posible.

° Es asi que una vez comunicado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, las obligaciones
de la Sociedad respecto de la presente Emision, afectada por el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, quedara en suspenso hasta que cese el evento que dio lugar al caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

2.9 Aceleracion de Plazos

Si ocurriera uno o mas Hechos de Incumplimiento segun lo establecido en el presente prospecto, los Tenedores
de Bonos podrdn dar por vencidos sus Bonos y declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y
los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y
seran exigibles, sin necesidad de citacién o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese
exigida por alguna Ley aplicable.

Asimismo, si la Asamblea General de Tenedores adoptara por mayoria acuerdos que quebranten los derechos
individuales de los Tenedores de Bonos de Emisidn, la minoria disidente podra dar por vencidos sus Bonos que
fueron emitidos bajo la presente Emision de conformidad a lo establecido en el articulo 660 del Cédigo de
Comercio.

2.10 Proteccion de Derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante
Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos respecto a cualquier
incumplimiento a las condiciones establecidas en el presente prospecto, o a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significard la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni
tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad.

Asimismo, con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento en la medida permitida por las Leyes bolivianas, el
Representante de Tenedores podra cobrar al Emisor los gastos razonables en los que haya incurrido en el cobro
de los montos pendientes de pago de los Bonos de la presente Emision.
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2.11 Redencion de los Bonos, pago de Intereses, relaciones con los Tenedores de Bonos y cumplimiento de
otras obligaciones Inherentes a la presente Emision

El Presidente Ejecutivo de la Sociedad es el designado para efectuar todos los actos necesarios, sin limitacion
alguna, para llevar a buen término la redencién de los Bonos, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos,
sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Comun de Tenedores
de Bonos y cumplir con otras obligaciones inherentes a la presente Emisién, como ser la publicacidn de los
Estados Financieros auditados de la Sociedad o proporcionar la informacion que sea requerida por los
Tenedores de Bonos, en cuanto a las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara
la Sociedad durante la vigencia de esta Emision.

2.12 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son las instancias competentes para que el Emisor
sea requerido judicialmente para el pago de cualquier suma liquida, vencida y exigible que derive de la Emision
y de los documentos que respaldan la Emisidon, quedando sujetos a la normativa vigente del Estado
Plurinacional de Bolivia.

2.13 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores
de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los
documentos de la Emisidn, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma
definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, administrado por el Centro de
Conciliacién y Arbitraje Comercial (CCAC) de la Cdmara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo (CAINCO), de
conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
presente prospecto.

2.14 Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la presente Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision, con
excepcién del Destino de los Fondos mencionados en el presente Prospecto, previa aprobacién del sesenta y
siete por ciento (67%) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en la Asamblea General de Tenedores de
Bonos. En caso de que la Asamblea no apruebe la modificacién propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos que apruebe la(s) modificacidn(es) sefialada(s) en el presente
punto, requeriran un quérum, en primera convocatoria, de al menos setenta y cinco por ciento (75%) del capital
remanente en circulacion de los Bonos emitidos, y en caso de segunda y posteriores convocatorias se requerira
un quérum de sesenta y siete por ciento (67%) del capital remanente en circulacidn de los Bonos emitidos.

Asimismo, cabe sefialar, que las resoluciones en segunda y posteriores convocatorias seran adoptadas por
mayoria absoluta (51%) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en Asamblea General Tenedores de
Bonos.

2.15 Tramites para la Emision y designacion de Representantes

El Presidente Ejecutivo es el designado por los representantes de la Sociedad para que a nombre de ésta,
suscriban y emitan cualquier documento relacionado con la presente Emision, asi como para obtener la
autorizacién de la Oferta Publica y la inscripcion de la Emisidn de Bonos en el RMV de ASFl y la inscripcidn de la
Emision en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asimismo, el Presidente Ejecutivo es el designado para suscribir la
escritura publica para la Anotacion en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta, a cargo de la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. de los Bonos emergentes de la presente Emision.
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2.16 Declaracion Unilateral de Voluntad

El Articulo 650 del Cddigo de Comercio establece que la Sociedad elabore una Declaracién Unilateral de
Voluntad para la presente Emision, la cual desde el punto de vista legal, contendra la voluntad de la Sociedad
para emitir los BONOS TSM 001 y obligarse a la redencion de los mismos, al pago de los intereses, constituir las
garantias en caso de corresponder y obligar a la Sociedad a otorgar a los fondos obtenidos de la Emision el
destino aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 10 de febrero de 2020, modificada por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 02 de mayo de 2020.

Se autorizd expresamente al Presidente Ejecutivo, para que actuando a nombre de TSM S.A., otorgue el
documento que contendra la Declaracion Unilateral de Voluntad.

2.17 Informacion Adicional de Acuerdo a Ley

La anotacidn en cuenta es susceptible de reversidon Unicamente cuando ésta sea necesaria para la negociacion
del valor en alguna bolsa de valores o mecanismo similar en el exterior y/o por exigencia legal, conforme a las
normas legales que resulten aplicables y previo cumplimiento de los procedimientos y formalidades que al
efecto establezca la Entidad de Depdsito de Valores S.A. en su Reglamento Interno.

En caso de que algun Tenedor de Bonos decidiera materializar su Bonos, deberdn contener los términos,
condiciones y caracteristicas de la Emision, asi como lo establecido en el articulo 645 del Cédigo de Comercio y
la normativa legal vigente aplicable. Asimismo, el costo que derive de la materializacion de los Bonos correra a
cargo del Tenedor de Bonos.

2.18 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivacién econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios
Naturales Juridicas del Exterior
RC-1VA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afos No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

2.19 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante Comun de Tenedores de Bonos, la
misma informacidon que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, en los tiempos y plazos
establecidos en la normativa vigente.

2.20 Posibilidad de que la presente Emision sea afectada o limitada por otro tipo de Valores

Al momento, la presente Emisidn, no se encuentra afectada o limitada por otro tipo de valores u obligaciones.
La sociedad no cuenta con emisiones vigentes de oferta publica.
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El punto 7.7 siguiente, detalla las obligaciones Financieras del Emisor.

2.21 Menciones Obligatorias

De conformidad a las normas legales vigentes aplicables a las Emisiones de Bonos, es necesario efectuar las
siguientes menciones obligatorias:

1)

Que la cesidn de los Bonos a la orden se efectuara de conformidad a lo establecido por los procedimientos
emitidos por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), autorizados por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Que el plazo para el pago total de los “Bonos TSM 001” no podrd, en ningln caso, ser superior al plazo de
duracidn de la Sociedad.

Que solo podran tomar parte en las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, los Tenedores de
“Bonos TSM 001”, que figuren inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. con un (1) dia de anticipacién al dia en que haya de celebrarse la
Asamblea respectiva.

Para efectos de conformacion del quéorum y calculo del porcentaje de participacion al que tienen derecho los
Tendedores de “Bonos TSM 001” en las decisiones que adopten en las Asambleas de Tenedores, el monto total
de capital pendiente de pago de la Emisién de “Bonos TSM 001” representard el 100% de la Asamblea de
Tenedores. En consecuencia, correspondera a cada Tendedor de “Bonos TSM 001” un porcentaje de
participacion en las decisiones de la Asamblea de Tenedores de “Bonos TSM 001” igual al porcentaje que
represente su inversion en el capital pendiente de pago. La referencia a capital pendiente de pago significa el
capital vigente al momento de la celebracion de la Asamblea de Tenedores. Los “Bonos TSM 001” que no
hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en la Asamblea General de Tenedores de
Bonos.

Que cuando se realice redencidn por sorteo, ésta estara sujeta a lo dispuesto por el Art.662 y siguientes del
Cddigo de Comercio.
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3 RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS

3.1 Razones

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. acude al mercado de valores con el propdsito de capitalizar oportunidades de
crecimiento, aprovechar sus ventajas de financiamiento y a la vez optimizar la estructura y el costo financiero de
Sus pasivos.

3.2 Destino Especifico de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos de la Emisidn seran utilizados de acuerdo a
lo siguiente:

Destino de los Fondos Monto USD \
Recambio de Pasivo hasta 8.706.896,55
Recambio del pasivo con el Banco de Desarrollo Productivo SAM hasta:
Capital de Operacién hasta 6.639.998,42

Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias primas,
insumos, material de empaque y/o producto terminado, u otra actividad seguin
el giro normal de la empresa
Capital de Inversiones (Maquinaria y Equipo) hasta un monto de 7.616.323,42
Se entendera como maquinaria y equipo, los costos de expansion y ampliacién
de la capacidad productiva, de acuerdo al siguiente detalle:

. Magquinaria y equipo para la produccion de tejidos DENIMS.

. Equipo de Computacion industrial
Fondo de Liquidez 1.436.781,61

Mecanismo de cobertura de la presente emision de Bonos TSM 001

TOTAL USD24.400.000,00

En caso que antes de la obtencion de la inscripcidn y autorizacion de ASFI para realizar la Oferta Publica de los
Bonos TSM 001 y de su colocacién, por condiciones contractuales la empresa tuviera que anticipar un
porcentaje del pago para Capital de Inversién y/o Capital de Operaciones (por las inversiones en maquinaria y
de obras en curso) y/o Recambio de Pasivos o una combinacion de las tres anteriores y disponga de fondos
provenientes de sus propios recursos o de préstamos bancarios para realizar dicho adelanto, el importe de
hasta USD 2.873.563,21.- (Dos millones ochocientos setenta y tres mil quinientos sesenta y tres 21/100 Délares
Americanos) proveniente de la colocacidn de los Bonos TSM 001, podra ser utilizado para la reposicion de este
dinero.

Del mismo modo, se deja establecido que, como producto de la aplicacién de montos menores a los indicados
como destino especifico de los fondos, hubiese un saldo, éstos seran utilizados para capital de trabajo,
entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias primas y otros insumos para el proceso de
manufactura, segun el giro normal de la empresa.

Todos los fondos provenientes de la colocacion de los BONOS TSM 001, seran depositados por la Agencia de
Bolsa colocadora en la cuenta bancaria sefialada por el Emisor, exclusivamente abierta a este fin.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacién primaria de los BONOS TSM 001 el mismo serd
destinado para el capital de operaciones, segun el giro normal de la Empresa.

3.3  Plazo para la utilizacién de los Fondos

El plazo de utilizacion de los recursos captados para la Emisidn sera de hasta 270 dias calendario de iniciada la
colocacién primaria
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4 FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos de la presente Emisidn
deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en el presente Prospecto de Emisidn, sobre la
base de sus objetivos de inversion. La inversidn en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores
tanto externos como internos a TSM S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversién.

Existe la posibilidad de que factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el
negocio de TSM S.A. en el futuro, sin embargo se considera que el impacto no seria representativo.

4.1  Factores de riesgo estructural

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. se encuentra expuesta a factores externos a nivel econdmico, politico y social que
pueden afectar negativamente los intereses de la compaiiia. Los factores exdgenos a los que la empresa se
encuentra expuesta se detallan a continuacion:

Cuadro 7 Factores de Riesgo Estructural

Riesgo identificado Descripcion

Riesgo generado por efectos de una depreciacion de la moneda
Fluctuaciones de tipo de cambio en la cual se efectuan las transacciones y se encuentran
denominados los valores emitidos.

Las fluctuaciones pueden afectar el precio de los valores
transados en el mercado de capitales boliviano y el de los
bonos comprendidos dentro de esta emisidn, lo que podria
perjudicar su rentabilidad real.

Riesgo por cambios a nivel econdmico, politico o social que
pueden afectar negativamente las actividades de inversién y/o
la operacion normal de TSM S.A. o de los compradores de los
bonos comprendidos en la Emision.

Riesgos a los que se enfrentara la empresas, efectos que
tendra la cuarentena sobre la provision de insumos y materias
primas, ingresos, cuentas por cobrar, inventarios y deudas.

Variaciones en la tasa de interés

Riesgo pais

Riesgos de Pandemia por Corona
Virus COVID-19

Fuente y Elaboracion: TSM S.A.

4.2  Factores de riesgo especificos del emisor

Entre los riesgos mas relevantes que afectan especificamente el negocio de TSM S.A. se encuentran: las
variaciones en los precios de materias primas, la competencia, el riesgo operativo y el riesgo de liquidez. En este
sentido, la compafiia desarrolla permanentemente politicas que permitan enfrentar estos riesgos y mitigar sus
efectos adversos.
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Cuadro 8 Factores de Riesgo Especifico

Riesgo identificado

Descripcion

Medidas de mitigacion

Variacion en precios
de materias primas

Las fluctuaciones en precios de materias
primas, ya sean adquiridos localmente o
importados, afectan directamente en el
margen de contribucion. El algoddn,
como las materias primas sintéticas son
commodities o estdn relacionados de
forma directa a ellos. Las fluctuaciones
internacionales no estdn bajo el control
de la empresa sino del comportamiento
internacional del mercado.

El valor agregado del producto minimiza
de gran forma el impacto de las
variaciones de precio de las materias
primas utilizadas. La venta de productos
de bajo valor agregado representa hoy
alrededor del 25% de las ventas y se
reduce en los préximos periodos a
menos del 8%.

Promocidn de la produccién de algoddn
en el pais y convenios a futuro con
productores. La empresa controla el
precio de venta nacional y podria
ablandar la especulacion de precios
internacional.

Riesgo de tipo de
cambio

Tanto las ventas como los gastos de la
compafiia se realizan en Doélares
Americanos y en bolivianos. Asimismo,
las  obligaciones  financieras  son
contratadas en ambas monedas. En este
sentido, las fluctuaciones en el tipo de

cambio BOB/USD pueden afectar
directamente el resultado neto de la
compaiiia.

El volumen total de ingresos de la
empresa puede ser hecho en dodlares
estadounidenses incluyendo los
ingresos en el mercado interno. De esta
forma las fluctuaciones del tipo de
cambio puede ser manejada a
conveniencia de la empresa.

Entrada de nuevos
competidores

El mercado de productos de consumo
masivo es muy dindmico lo que implica
una constante entrada y salida de
competidores.

La posicidon geografica de la empresa es
privilegiada lo que se complemente
perfectamente con la participacién del
pais en los dos bloques econdmicos mas
grandes de la regidon. La empresa
participa en los mercados de la CAN
como también del MERCOSUR, lo que
reduce su exposiciéon a cambios en el
mercado que afecten directamente la
operacion.

Inteligencia de Mercado con monitoreo
constante de competidores y
consumidores a través de sistema de
registro de aduanas
(mercosuronline.com,
pentatransaction.com) vy seguimiento
minucioso del mercado con empresas
aliadas que son también clientes.
Ventajas competitivas sostenibles: Los
productos de TSM son de altisima
calidad y bien reconocidos en el
mercado. La empresa utiliza materias

Prospecto de Emisién 56
BONOS TSM 001




F“TSM.:
][

primas e insumos con las mejores
selecciones y de marcas reconocidas
internacionalmente. El manejo del
algodon y de fibras sintéticas es uno de
los factores en la que la empresa tiene
mas experiencia y aprovecha el impacto
que estos materiales tienen en Ia
calidad de los productos finales.

La tecnologia de las plantas industriales
permite producir una amplia gama de
productos con especificaciones de
rendimiento que no es posible igualar
en este momento por la mayoria de las
plantas de la competencia. Sin duda
este factor es un diferenciador
importante ante la competencia en la
region.

Riesgo por fuentes
de financiamiento

Los niveles de crecimiento de |la
compaiiia requieren una fuerte inversion
en Capital de Operaciones cada afio. Este
ha sido cubierto con generacién interna
de fondos y financiamiento bancario, sin
embargo los niveles exigen nuevas
formas de financiamiento. Ademas el
ciclo operativo es muy dindmico en el
sector de consumo masivo y puede
afectar la liquidez por una realizacidon
mas lenta de cuentas por cobrar o
inventarios.

Se tienen contratadas lineas operativas
vigentes las cuales mitigarian efectos de
retrasos en cobranzas o demoras de
llegada de materiales de importacidn,
sin afectar la operacion productiva.
Seguimiento diario a la cartera de
clientes para mantener niveles de mora
controlados y control de stocks para
mantener niveles de inventarios
adecuados que no perjudiquen el flujo
normal de la produccidn.

Riesgo operativo

Relacionado principalmente con |la
interrupcién del normal funcionamiento
de las lineas de produccion.

Contratacion de seguros de todo riesgo
que en la actualidad incluyen seguros
de pérdida de beneficios que cubren en
su totalidad los compromisos
financieros adquiridos por la empresa
por el tiempo que vaya a impactar el
suceso.

La empresa cuenta con un
departamento de ingenieria a cargo del
sistema de planificacidon estratégica que
incluye el sistema de gestién integrado
que es ademas parte del sistema de
seguridad y salud ocupacional, con el
que se gestiona a detalle cualquier
evento relacionado con desastres vy
emergencias que puedan ocurrir. El
sistema de gestion integrado esta
también gestionado con las normas I1SO
9001 e I1SO 14001.

Prospecto de Emisién 57
BONOS TSM 001




Riesgos de
Pandemia por
Corona Virus

CoviID-19

Debido a que los efectos de la pandemia
se extendieron por todo el mundo y en
especifico en la region y el pais, la
empresa también estd expuesta a los
siguientes riesgos:
e Provision de Materias Primas e
Insumos
e Reduccion de Ingresos por ventas.
e Reduccion del volumen de las ventas
locales
e Disminucion  del
produccion
e Cumplimiento de Obligaciones.

volumen de

La Empresa ha tomado las siguientes
previsiones:

a) Provision de Materias Prima e
Insumos.- siendo el algoddn y
las fibras de poliéster las
principales materias primas, por
temas logisticos y de estrategia
la empresa maneja un stock
minimo aproximado de un afio
de consumo continuo. En lo que
refiere a insumos importados, la
empresa tiene un inventario
aproximado a 9 meses de
produccion continua.

b) Ingresos.- La Sociedad ha
generado  estrategias  para
mitigar los efectos de la
paralizaciéon de  actividades
creando la Division Health &
Protection descrita lineas abajo.

c) La planta genera porcentajes
altos de produccién en proceso,
lo cual permite que si bien se

paralizo las lineas de
preparacion (tefiido y
Tejeduria), las lineas de
acabado pueden seguir

operando con el 20% de
personal. El abastecimiento al
sector de salud y alimentos se
mantuvo.

d) Cumplimiento de pago de
deudas.- Como parte del plan

de respuesta ante la
emergencia sanitaria, la
empresa ha pre pagado sus

operaciones financieras con
vencimiento abril y mayo 2020,
otras operaciones se acogieron
a disposiciones
gubernamentales.
Plan de Mitigacion.
Como parte del plan estratégico de la
empresa, TSM S.A. ha desarrollado un
plan de respuesta que minimice o
reduzca los efectos de la pandemia
hacia dentro de la organizacién como
en su entorno.
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El plan comprende una serie de
acciones direccionadas a resolver los
aspectos financieros, de rentabilidad y
de productividad al que gran parte de
empresas fueron expuestas.

El plan de respuesta consiste en la
creacién de una nueva divisién en la
empresa la que atiende de forma
directa necesidades nuevas de textiles
que tanto el sistema hospitalario como
doméstico requieren. La nueva divisidn
tiene el nombre de TSM Health &
Protection y su misién es de suplir de
implementos de proteccion al mercado.
Todos los productos estan hechos con
algoddn y alcanzan al total de la gente,
de las empresas y del sistema de salud
publico y privado.

Los productos que Health & Protection
elabora van desde cubre camas,
sabanas, ropa de técnica de vestir,
textiles de proteccion personal, tapa
bocas de seguridad y textiles de
limpieza. La ropa técnica de vestir se
refiere a toda ropa que requiere
especificaciones técnicas como ser
Overoles médicos, pantalones y camisas
de trabajo.

Los textiles de proteccidén personal son
los tapabocas fundamentalmente,
Popelinas para uso hospitalario Médicos
y enfermeras.

Los textiles de limpieza como ser pafios,
trapos, Mopas Resistente al cloro.

Fuente y Elaboraciéon: TSM S.A..

4.3 Medidas de Cobertura

Al 29 de febrero del 2020 se cuenta con los siguientes seguros contratados:

Seguros Contratados

Tipo de Seguro Tipo de Riesgos Cubiertos Nu;r:se“rzc; de Vencimiento
Edificios e Instalaciones 2002187 15/06/2020
. o Muebles y enseres
Todo Riesgo Dafios a . y .
. Maquinarias y Equipos
la Propiedad
Productos en Procesos
Productos Terminados
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Materia Prima e Insumos

Dinero y/o valores

Equipos de Computacion

Equipos Electrénicos

Pérdidas y dafio fisico al objeto asegurado de acuerdo a los 2007066 15/06/2020

términos y condiciones de la cldusula. Cobertura de huelgas,
Transporte S .

tumultos populares, conmocidn civil y terrorismo, etc. Para

toda carga transportada por via maritima, terrestre o aérea.

Dafios a terceras personas y/o propiedad de terceros por los 2001949 15/06/2020
Responsabilidad Civil | cuales el asegurado resultare civilmente responsable

emergente de sus actividades.

Deshonestidad de empleados y/o trabajadores, bajo 2000229 15/06/2020
3-D cualquier relacion laboral o contractual. Pérdida de dinero

y/o valores dentro o fuera del local.

Dafios propios, responsabilidad civil, pérdida total al 100%, | P2000042733 | 15/06/2020
Automotores .

robo parcial al 80%.

Muerte  accidental, invalidez total o  parcial 2004291 15/06/2020
Accidentes permanente/Gastos medico a consecuencia del accidente/
Personales Gastos de sepelio (A nivel nacional e internacional 24hrs y

365 dias.
Equipos de Todo riesgo de quipo movil de acuerdo a condiciones 2002666 15/06/2020
Contratista generales

Fuente y Elaboraciéon: TSM S.A.
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5 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1  Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica
Los Bonos que componen la presente Emision estan dirigidos a Inversionistas institucionales y/o particulares.
5.2  Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emisidn estara a cargo de Valores Unién S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB- VUN -011/2002
Calacoto, C. 9 Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif. "Camara
Nacional de Industrias", Piso 6, Of. 602.

La Paz — Bolivia

Fuente: Valores Unién S.A.

5.3  Agente Pagador y lugar de pago de capital e intereses de la Emision

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del Agente Pagador, Valores Unién S.A. Agencia de y a
través de los servicios de esta Agencia en la siguiente direccidn:

Calacoto, C. 9 Porfirio Diaz Machicado # 7898 Edif. "Camara
Nacional de Industrias", Piso 6, Of. 602.
La Paz — Bolivia

5.4  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y amortizacién de capital, segliin correspondan, serdn comunicados a los Tenedores de
Bonos a través de avisos publicados en un érgano de prensa o periddico de circulacion nacional, seglin se vea
por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

5.5  Procedimiento de Colocacién Primaria y mecanismo de negociacion

La colocacion primaria y mecanismo de negociacion de la presente Emision sera mediante el Mercado Primario
Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.6  Plazo de colocacion primaria

El plazo de colocaciéon primaria de la presente Emisién serd de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emisidn.

5.7 Precio de colocacion primaria
Los BONOS TSM 001, seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

5.8 Relacion entre el Emisor y el Agente Estructurador y Colocador

TSM S.A. como emisor y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador,
mantienen Unicamente una relacion contractual para efectos de la colocacion y estructuracion de la presente
emision, sin tener ninguna relacion contractual relacionada a los negocios y/o sus principales ejecutivos.
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5.9 Fechadesde la cual los Bonos comienzan a devengar intereses
Los BONOS TSM 001 devengaran intereses a partir de su fecha de emision y dejaran de devengarse a partir de la
fecha establecida para el pago del ultimo cupdn y/o bono que corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento para el pago de un cupdn y/o Bono fuera dia feriado, sabado o
domingo, el cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendrd a la fecha de vencimiento del cupén.

5.10 Modalidad de colocacién

Los BONOS TSM 001, seran colocados bajo la siguiente modalidad:
“A mejor esfuerzo”

5.11 Tipo de Oferta

La presente emision contara con la autorizacidn e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

5.12 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los BONOS TSM 001 sera comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de
prensa o periddico de circulacion nacional, segln se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacién a
la fecha establecida para la colocacidon de los valores.

5.13 Bolsa de Valores donde se transara la Emisién

Los BONOS TSM 001, seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en la Av. Arce N2 2333 entre
Belisario Salinas y Rosendo Gutiérrez La Paz — Bolivia.

5.14 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas,
si corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacién del periodo
de colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.
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6 DESCRIPCION DEL EMISOR

6.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:

Rétulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

Giro de la Empresa:
Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax :

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

TSM S.A.

Efectuar por cuenta propia y/o terceros, la produccién, importacion,
exportacion, representacion, comercializacion, compra-venta vy
distribucion de algodon en rama, fibra de algoddn, productos de
algoddn y mezclas, fibras y productos sintéticos y artificiales, todos los
subproductos del algoddn, sus mezclas y de otras fibras, insumos,
materias primas y demas productos, subproductos o derivados de la
agricultura, produccién industrial textil en general, sus implementos
accesorios y/o repuestos a cuyo efecto, podrd llevar a cabo, sin
limitacién alguna, las actividades relacionadas con la industrializacidn,
agricultura y agroindustria, desde la preparacién y conservacion de
suelo, siembra y cosecha, abono o fumigacién, su acopio, recepcion,
clasificacion, manipulacion, manufactura y transformacién para lo cual
podra adquirir, construir y operar desmotadoras de algodon,
hilanderias, tejedurias, tintorerias, confeccionadoras, depdsitos,
almacenes, graneros, plantas de transformacidon o procesamiento de
productos y subproductos agropecuarios, elevadores de granos,
instalaciones o terminales de carga y/o descarga hasta su transporte
por via terrestre, maritima, fluvial y/o aérea a través de flotas propias
o de las que contrate para estos efectos, pudiendo incluso celebrar
contratos de asistencia técnica o profesional relacionados con sus
actividades y cualquier otro género de actividad mercantil admitida
por ley como también acudir al mercado de capitales, ya sea nacional o
extranjero, obteniendo o concediendo préstamos y financiaciones, de
cualquier naturaleza, modalidades o denominacidn permitidas por ley,
y finalmente podra invertir o adquirir acciones o participaciones en
otras sociedades andénimas o de responsabilidad limitada,
respectivamente o de cualquier otra naturaleza o denominacién como
ser entre otras, las sociedades accidentales o de riesgo compartido
(joint ventures) con inversiones nacionales o extranjeras. En suma la
sociedad estara plenamente facultada para realizar todas las
operaciones, actos y contratos permitidos por las leyes y a realizar las
actividades comerciales e industriales coherentes o accesorias a su
objeto social, siendo las enumeradas enunciativas y no limitativas.

Industria Manufacturera Textil

Carretera a Cotoca Km 18, zona Cotoca de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra.

(591) 3 388 2404 / 3 362 2921
(591) 3 349 6523
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Pagina Web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.I.LLU. N*:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado:

Capital Suscrito:

Capital Pagado:

Numero de acciones que
conforman el Capital Pagado:

Valor nominal de cada accion:

Tipo de Accidn:

www.tsmsa.com

tsm@tsmsa.com
Miguel Angel Rada Sanchez

157722020
C13120
Matricula No. 000142062

Bs113.050.000.-
bolivianos)

(Ciento Trece Millones Cincuenta Mil 00/100

Bs56.525.000.- (Cincuenta y Seis Millones Quinientos veinticinco mil
00/100 bolivianos)

Bs56.525.000.- (Cincuenta y Seis Millones Quinientos veinticinco mil
00/100 bolivianos)

11.305 acciones

Bs5.000.- (Cinco Mil 00/100 bolivianos)

Ordinaria Nominativa

Numero de Registro y fecha de

inscripcion en el RMV de ASFI ASFI/DSVSC-EM-TSM-002/2016 del 30 de diciembre de 2016

6.2 Documentos Constitutivos

Mediante Testimonio No. 663/2008, de fecha 7 de junio del afio 2008, otorgado ante la Notaria de Fe Publica
No. 60 a cargo del Dr. Carlos Eduardo Vargas Vargas, se constituyd la sociedad andnima bajo la denominacion
de “TSM S.A.” con sigla “TEXTILES SAN MIGUEL S.A.” suscrita por los sefiores; Miguel Angel Rada Sanchez,
Alfonso Policarpio Bautista Yana y Julio Rodolfo Baldiviezo, con un capital autorizado de Bs5.200.000.- dividido
en 1040 acciones cada una con un valor de Bs5.000, un capital suscrito de Bs2.600.000.00.- haciendo un total
de 520 acciones y un capital pagado de Bs650.000.-.

Mediante Testimonio No. 1113/2008, de fecha 10 de septiembre del afio 2008, otorgado ante la Notaria de Fe
Publica No. 60 a cargo del Dr. Carlos Eduardo Vargas Vargas, se realizaron aclaraciones y modificaciones al
Testimonio de Constitucién No. 663/2008, entre otras la mas significativa es la correccion de la denominacion
de la Sociedad, aclarando que la denominaciéon es “INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.” con sigla “TSM S.A.”

Mediante Testimonio No. 01642/2014 de fecha 1ro. de octubre del afio 2014, otorgado ante la Notaria de Fe
Publica de Primera Clase No. 113 a cargo de la Dra. Vivian Jessy Cronenbold Zankys, se incrementd el capital
autorizado a Bs25.130.000.- y el Capital Suscrito y Pagado a Bs12.565.000.- quedando la composicién accionaria
de la siguiente manera: Alfonso Bautista Yana con 1254 acciones (49.9%), Miguel Angel Rada Sanchez con 1254
acciones (49.9%) y Julio Rodolfo Baldiviezo con 5 acciones (0.2%).

Mediante Testimonio No. 01740/2014, de fecha 15 de octubre del afio 2014, otorgado ante la Notaria de Fe
Publica de Primera Clase No. 113 a cargo de la Dra. Vivian Jessy Cronenbold Zankys, se determind el ingreso de
como accionista de la Sra. Ruth Pilar Duran Quispe de Bautista, con un aporte de capital de Bs25.000 por lo que
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se incremento el Capital Autorizado a Bs25.180.000.- y el capital suscrito y pagado a Bs12.590.000.- quedando
la composicion accionaria de la siguiente manera: Alfonso Bautista Yana con 1.254 acciones (49.8%), Miguel
Angel Rada Sanchez con 1.254 acciones (49.8%), Julio Rodolfo Baldiviezo con 5 acciones (0.2%) y Ruth Pilar
Duran Quispe de Bautista con 5 acciones (0.2%).

Mediante Testimonio No 351/2019, de fecha 27 de febrero del afio 2019, otorgado ante la Notaria de Fe Publica
de Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se realizé modificaciones a los Estatutos de la
Sociedad, uno de ellos relacionado con la ampliacién de las facultades de las Juntas Extraordinarias de
Accionistas y las demas, con actualizaciones realizadas al Cédigo de Comercio.

Mediante Testimonio No 856/2019, de fecha 6 de junio del afio 2019, otorgado ante la Notaria de Fe Publica de
Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se determind el Aumento de Capital, Suscrito y
Pagado y Modificacion parcial a la escritura Constitutiva de la Sociedad.

Mediante Testimonio No 858/2019, de fecha 6 de junio del afio 2019, otorgado ante la Notaria de Fe Publica de
Primera Clase No. 113 a cargo del Dr. Ichin Isaias Ma Avalos, se determiné el Aumento de Capital Autorizado,
Suscrito y Pagado y Modificaciéon parcial a la escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad.

6.3 Principales Accionistas
Los principales Accionistas de TSM S.A,, al 29 de febrero del 2020, son los siguientes:

Cuadro 9 Accionistas de TSM S.A

Cantidad de

Nombre o Razén Social Documento Nacionalidad Profesion Domicilio Acciones % Accionario
Miguel Angel Rada 2524713LP Boliviana Ing. Metaltrgico  Carretera a Cotoca Km 9646 85.34%
Sanchez 6 Cond. La Recoleta

No. 6.

Alfonso Policarpio 496525LP Boliviana Comerciante C/Virrey Toledo No. 1629 14.40%
Bautista Yana 1703 La Paz

Julio Rodolfo 1988057SC Boliviana Técnico Textil C/Ricardo Chévez, 15 0.13%
Baldiviezo Zona 3cer anillo

Ruth Pilar Duran 474700LP Boliviana Ama de Casa C/Virrey Toledo No. 15 0.13%
Quispe de Bautista 1703 La Paz

TOTAL 2518 100%

Fuente y Elaboracion: TSM S.A.

6.4 Entidades vinculadas a la Sociedad
Al 29 de febrero del 2020, INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., no posee ninguna vinculacién Patrimonialmente,
de Propiedad, Administracion o Responsabilidad con alguna otra Empresa.

6.5  Descripcion de la administracion interna de TSM S.A.

A continuacion se presenta la Estructura administrativa interna (Organigrama) de TSM S.A. al 29 de febrero del
2020:
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Grafico 1 Organigrama de TSM S.A
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Fuente y Elaboraciéon: TSM S.A.
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6.6 Composicion del Directorio
El Directorio de TSM S.A. al 29 de febrero del 2020, estd conformado de la siguiente manera:
Cuadro 10 Directorio de TSM S.A.

Fecha de Ingreso al

Nombre Completo Cargo Directorio Profesion
(dd/mm/aa)

Miguel Angel Rada Sénchez Presidente 10/06/2016 Ing. Metaldrgico
Alfonso Bautista Yana Vicepresidente 10/06/2016 Comerciante
Julio Rodolfo Baldiviezo Secretario 10/06/2016 Técnico Mecénico
Rolando Salazar Salazar Vocal 10/06/2016 Lic. Adm. De Empresas
Marco Antonio Sdnchez Marin Vocal 10/06/2016 Lic. Adm. de Empresas
Jose Luis Navia Ordofiez Sindico 28/09/2018 Auditor Financiero

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

6.7 Principales Ejecutivos y Administradores
Los principales Ejecutivos y Administrativos de TSM S.A. al 29 de febrero del 2020 son los siguientes:

Cuadro 11 Principales Ejecutivos y Administradores de TSM S.A.

Documento Fecha de _—
de Ingreso a la Antigiiedad
Nombre Completo Cargo . & Profesion enla
Identidad Empresa Empresa
(dd/mm/aa) P
. < Representante Legal 2524713LP
M I A IR P ~
l|gue HEE] Gerente General 01/03/2008 Ing. Metalurgico 12 afios
Sanchez
Gerente de 1988057 SC
Julio Rodolfo Baldiviezo Maquinaria e 01/07/2009 Técnico Mecanico 10 afios
Infraestructura
Gerente de Relaciones  3936367SC
Melvy Salazar Lopez Corporativas y 01/03/2008 Lic. Psicologia 12 afios
Responsabilidad Social
Mario Orlando Del Geren.te de Admy 3830420SC 01/04/2014 LI.C. A'udltorla 5 afios
Granado Ponce Finanzas Lic. Sistemas
Sub Gerente de 27333820R
Wilfredo Jesus Castro . Equipos Eléctricos y 01/04/2009 Ing. Eléctrico 7 afios
Electrénicos
. . 6320924SC
Julio Ernesto Baldiviezo Sub GerenF(’e de 01/05/2009 T NSl 7 afios
B. Produccion
Humberto Ivan Gerente de Ventas
Fernandez Sanchez Denim 01/10/2019 Lic. Adm. Empresas 3 meses
Carlos Eduardo de Rada Sub Gferente de 01/01/2019 s Rteiillen 1 afo
Gamarra Tecnologia, Desarrollo

Elaboracion y Fuente: TSM S.A.
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6.8

Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de la Empresa.

Miguel Rada (Gerente General - Presidente Ejecutivo)

o Fecha y lugar de nacimiento: 10 de Enero de 1967 en La Paz, Bolivia

o Estudios Secundarios: Colegio Don Bosco, La Paz, Bolivia

o Estudios Universitarios: - Licenciado en Ingenieria Metaldrgica con mencién en Ciencia y
Tecnologia de Materiales en la Universidad Mayor de San Andrés, La Paz, Bolivia

o Estudios Post Universitarios: - Master en Gerenciamiento de Ingenieria en la Universidad de
Columbus, Ohio, Estados Unidos

Funciones

Representante Legal de la empresa cumpliendo las funciones que le son otorgadas en el Poder de
Representacion Legal.

Ejercer la direccion administrativa, operativa y financiera de la Empresa de acuerdo con el Estatuto de
la misma, las facultades otorgadas por el Directorio y las leyes.

Informar al Directorio las acciones tomadas asi como elevar a su consideracién el plan operativo y
presupuesto anual de ingresos y egresos, informando los resultados de las evaluaciones periddicas.
Elevar para aprobacion del Directorio los Estados Financieros, la memoria anual de la Empresa, el
Reglamento de Organizacion y Funciones y Cuadro de Asignacién de Personal, obteniendo la
aprobacidn para su difusiéon

Aprobar el Cuadro de Perfiles de la Empresa elaborado por la Gerencia de Recursos Humanos

Proponer al Directorio la contratacidn de los gerentes, asi como aumentos de sueldos y promociones
para gerentes y funcionarios

Transigir los juicios y otros asuntos de interés para la Empresa y someter al arbitraje las reclamaciones
activas y pasivas de la Empresa

Proponer y sustentar ante el Directorio las operaciones de crédito que superen las facultades
crediticias que le han sido conferidas

Supervisar las operaciones de la sociedad, los libros de contabilidad, cuidar que dicha contabilidad esté
al dia y suscribir la correspondencia de la sociedad, cuando sea necesario

Planificar, organizar y mantener una positiva imagen de la empresa ante la colectividad y los
trabajadores, propiciando los canales de comunicacién necesarios que garanticen la receptividad y
vigencia de la misma ante la opinion publica

Delegar cualquiera de sus atribuciones en funcionarios de menor jerarquia con conocimiento del
Directorio, debiendo en este caso observar las restricciones que la normatividad establece

Aprobar y difundir los documentos normativos de la Empresa

Girar aceptar y endosar letras, abrir cuentas corrientes, girar cheques y endosar los mismos, firmar
vales y pagarés, retirar depdsitos, contratar sobregiros y avances en cuenta corriente y firmar contratos
en base al alcance que le otorga el Poder de Representacion Legal de la Empresa.

Nombrar, promover, amonestar, suspender y despedir de acuerdo a las disposiciones vigentes a los
empleados, asi como conceder licencia al personal de acuerdo a la normatividad interna establecida

Empresas en las que trabajo:

o Empresa: Texturizadora Boliviana S.R.L.
Periodo: 1992 -1997
Cargo: Gerente de Planta
o Empresa: Sonatex S.R.L
Periodo: 1994 -1996
Cargo: Asesor Técnico
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o Empresa: DIXY S.R.L
Periodo: 1996 - 1997
Cargo: Disenador Industrial y Direccidn de Montaje de planta de Tejeduria y Tintoreria
o Empresa: COFIL S.R.L
Periodo: 1997
Cargo: Disefiador Industrial y Direccién de Montaje de planta de Hilatura de Acrilico
o Empresa: KANJI CONSULTORIA
Periodo: 1997 - 1998
Cargo: Asesor consultor para Bolivia en Proyecto de modernizacién y puesta en marcha de la
hilanderia Santa Modnica Cotton S.A.
o Empresa: Santa Mdnica Cotton S.A.
Periodo: 1998 - 2007
Cargo: Gerente de Planta
o Empresa: Textiles SAAB (Barranquilla - Colombia)
Periodo: 2001 - 2002
Cargo: Gerente Industrial con base en Bolivia
o Empresa: América Textil S.A.
Periodo: 2004 - 2005
Cargo: Gerente de Planta con base en Santa Cruz
o Empresa: Industria Textil TSM S.A.
Periodo: 2008 - Actualmente
Cargo: Gerente General

Asesor de varias Industrias Textiles en Peru, Colombia, Venezuela y Bolivia.

Julio Baldiviezo (Gerente de Maquinaria e Infraestructura)

o Fecha y lugar de nacimiento: 13 de Abril de 1959

o) Estudios Secundarios: Colegio Aleman

o Estudios Universitarios: Escuela Industrial Pedro Domingo Murillo, La Paz, Bolivia
Funciones

Planear y Aprobar los planes de Mantenimiento de la Maquinaria y Equipos Industriales

Planear y Aprobar los planes de Mantenimiento de los Edificios e instalaciones

Proponer proyectos de mejora de la eficiencia de operacidn de la maquinaria asi como la adopcién de
nuevas tecnologias.

Desarrollar y complementar proyectos sugeridos por otros departamentos en los cuales el uso de
equipos o construccion o demolicidn de edificios sea necesaria.

Revisar el Manual de Organizacién y Funciones del personal a su cargo

Revisar los Perfiles de la Empresa elaborado por la Gerencia de Recursos Humanos, asi mismo solicitar
la creacién o eliminacion de perfiles de puesto.

Proponer a la Gerencia General la creacién de nuevos puestos de trabajo que sean necesarios para
llevar a cabo sus funciones.

Elaborar el presupuesto anual de Mantenimiento de la Maquinaria y Equipo Industrial.

Delegar cualquiera de sus atribuciones en funcionarios de menor jerarquia en caso de ausencias
parciales o prolongadas

Llevar a cabo los programas de Calidad, Seguridad y Medio Ambiente en el alcance de sus Areas de
Trabajo
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Eliminar los desechos de Maquinaria Obsoleta o Restos de Substancias y Lubricantes utilizados en los
procesos de Mantenimiento de Manera de Evitar Emisiones de Impacto en el Medio Ambiente y de
acuerdo a las normas de la empresa.

Empresas en las que trabajo:

o Empresa: ENFE
Periodo: 1980 — 1981
Cargo: Técnico Mecanico
o Empresa: Hilanderia Santa Cruz
Periodo: 1981 — 1995
Cargo: Jefe de Mantenimiento
o Empresa: Desmotadora Santa Martha S.A.
Periodo: 1995 - 1997
Cargo: Jefe de Mantenimiento
o Empresa: Santa Mdnica Cotton S.A.
Periodo: 1997 - 2008
Cargo: Director de Mantenimiento
o Empresa: Industria Textil TSM S.A.
Periodo: 2008 -2014
Cargo: Gerente de Gestion de Maquinaria

Melvy Salazar (Gerente de Relaciones Corporativas y Responsabilidad Social)

Fecha y lugar de nacimiento: 11/08/1975

Estudios Secundarios: Colegio América

Estudios Universitarios: - Universidad Udabol - Lic. Psicologia

Estudios Post Universitarios: - MSC Psicologia Integrativa

Funciones

Gestionar una buena comunicacién entre todos los niveles de la organizacion, lo cual permita
mantener un ambiente organizacional adecuado donde sea mds armonica la comunicaciony las
jornadas laborales, proporcionando mayor productividad del Recurso Humano y por ende de la
empresa.

Elaborar y controlar el proceso de reclutamiento, seleccidon, ingreso e induccion del personal, a fin de
asegurar la eleccién de los candidatos mas idoneos para los puestos de la organizacion, mediante la
aplicacién de los procedimientos formales programados para facilitar al nuevo trabajador toda
la informacion necesaria acerca de la estructura organizacional, funciones, objetivos de la
empresa, politicay objetivos de la calidad, de su puesto de trabajo, facilitando la adaptacién del
trabajador y su participacion e identificacidn activa en la empresa.

Proyectar y coordinar programas de capacitacidn y entrenamiento para los empleados, a fin de cumplir
con los planes de formacion, desarrollo, mejoramiento y actualizacidén del personal, a través de la
deteccion de necesidades de adiestramiento, la priorizacidon de los cursos, talleres entre otros. De
manera de asegurar el maximo aprovechamiento del talento humano y promover la motivacion al
logro, en términos personales y organizacionales.

Supervisar y verificar los procesos de servicios en la administracién de personal, a objeto de dar
cumplimiento a los planes y programas sobre los beneficios establecidos por la empresa.

Supervisar 'y controlar los pasivos laborales del personal activo (vacaciones, anticipos
de prestaciones sociales, etc.) y liquidaciones de prestaciones sociales, a objeto de cumplir con las
procedimientos establecidos en la Empresa.
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Supervisar y revisar los procesos de ndomina a fin de garantizar el depdsito oportuno de los empleados
y asignados de la empresa.
Controlar y supervisar los diferentes beneficios de Ley.
Elaboracidn de Certificados de trabajo al personal activo y desincorporado.
Coordinar y controlar el proceso de egreso para la desincorporacidn del personal, ya sea por despido,
retiro voluntario o culminacion de contrato, seguin lo establecido en la Ley General del Trabajo con el
fin de cumplir con el plazo fijado por la empresa para la entrega oportuna de las liquidaciones.
Planificar y supervisar el Plan de Formacién de Personal.
Estar actualizado en todo lo referente al marco legal con competencia al area laboral.
Mantener supervision funcional de tareas relacionadas con toda el drea de recursos humanos para
la atencidn de reclamos y soluciones de problemas personales.
Tener y desarrollar iniciativas para la solucién de problemas y toma de decisiones.
Poseer alto sentido de responsabilidad y honestidad en el manejo de informacién confidencial.
Cumplir con las normas y procedimientos de seguridad y salud en el trabajo.
Supervisar y controlar la actualizacién del manual de calidad de RRHH, descripciones, perfiles de cargo
y expedientes de personal con la finalidad de cumplir con las normas.
Planificar y supervisar el adiestramiento del personal bajo su supervision, ejecutando el plan anual de
deteccion de necesidades de formacion, con el fin de mantener al personal con los niveles
de competencias requeridos por la organizacion para asegurar la planificacidon, ejecucién, controly
mejora de los procesos.
Cumplir con las normas y procedimientos de seguridad y salud en el trabajo.
Empresas en las que trabajo:
o Empresa: Ismar del Oriente

Periodo: 1994-1998

Cargo: Oficial de Crédito
o Empresa: Santa Modnica Cotton S.A.

Periodo: 1.999-2004

Cargo: Asistente de Presidencia y Gerencia General
o Empresa: Industria Textil TSM S.A.

Periodo: 2004 — Actualmente

Cargo: Gerente de Recursos Humanos

Mario Del Granado (Gerente de Administrativo y Financiero)

Fecha y lugar de nacimiento: Santa Cruz 13/05/1971

Estudios Secundarios: Royal School

Estudios Universitarios: - Universidad Autdnoma Gabriel René Moreno, Lic. Auditoria — Ing. de Sistemas
Estudios Post Universitarios: - Diplomado Asesor Tributario

Funciones

Supervisar, revisar y aprobar la elaboracion de los Estados Financiero, ejecucidén presupuestaria, plan
de inversiones y plan operativo de gestidn, para evaluar el comportamiento administrativo y financiero
de la empresa.

Supervision del movimiento econdmico y pagos por diferentes conceptos, tales como: pagos
a proveedores, pagos de servicios, aportes, asignaciones, avances a justificar, incremento o creacion de
fondos fijos, fondos especiales y de funcionamiento, alquileres, y otras asignaciones especiales.

Apoyar a la organizacion en todas las gestiones legales y reglamentarias. (asesorias externas fiscales,
contables y/o laborales, etc.).

En coordinacidn con los niveles gerenciales de la compaiiia, elaborar el plan operativo de la gestidn,
establecer de manera nitida objetivos, politicas, estrategias, asignacion de recursos, etc.
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Otras que le sean asignadas por la Gerencia General dentro del ambito de su competencia.
Analizar con las Gerencias el avance presupuestario, niveles de producciéon y comercializacion, costos
incurridos, cuentas por cobrar y pagar y otros tipos de indicadores que permitan evaluar el desarrollo
de actividades.
Andlisis de los Estados Financieros para facilitar la toma de decisiones a la Gerencia.
Control de Contratos en ejecucién en cuanto al inicio, finalizacidén y cobro de los trabajos realizados.
Revisar que se cumplan con los principios de Administracidn y contabilidad de aceptacion general.
Mantener y cumplir los lineamientos del Sistema de Gestidn de la Calidad.
Coordinar y controlar con las gerencias de area la aplicacion estricta de normas y procedimientos
administrativos vigentes.
Cuidar el resguardo y mantenimiento de la confidencialidad de la informacién suministrada por la
organizacion.
Responsable en cumplimiento de las funciones y objetivos del area Administrativa.
Cumplir con las normas y procedimientos de seguridad y salud en el trabajo.
Empresas en las que trabajo:
o Empresa: Frigor S.A.

Periodo: 1992-1997

Cargo: Asistente Contable, Costos y Planificacidn
o Empresa: Santa Mdnica Cotton S.A.

Periodo: 1998-2014

Cargo: Gerente Financiero Administrativo
o Empresa: Industria Textil TSM S.A.

Periodo: 2014-actualmente

Cargo: Gerente Administrativo

Wilfredo Jesus Castro (Sub Gerente de Equipos Eléctricos y Electronicos)

o Fecha y lugar de nacimiento: 02 de Enero de 1960 en La Paz, Bolivia

o Estudios Secundarios: Colegio Gilberto Lizarazu, La Paz, Bolivia

o Estudios Universitarios: - Licenciado en Ingenieria Eléctrica en la Universidad Mayor de San
Andrés, La Paz, Bolivia

Funciones

Planear y Aprobar los planes de Mantenimiento de los Equipos Eléctricos y Electrénicos

Proponer proyectos de mejora de los procesos mediante el uso de equipos y automatismos eléctricos u
electrdnicos al igual que el uso de nuevas tecnologias que permitan mejoras en la eficiencia o eficacia
de los procesos.

Revisar el Manual de Organizacién y Funciones del personal a su cargo

Revisar los Perfiles de la Empresa elaborado por la Gerencia de Recursos Humanos, asi mismo solicitar
la creacién o eliminacion de perfiles de puesto.

Proponer a la Gerencia General la creacion de nuevos puestos de trabajo que sean necesarios para
llevar a cabo sus funciones.

Elaborar el presupuesto anual de Mantenimiento del Equipo Eléctrico y Electrénico.

Delegar cualquiera de sus atribuciones en funcionarios de menor jerarquia en caso de ausencias
parciales o prolongadas

Llevar a cabo los programas de Calidad, Seguridad y Medio Ambiente en el alcance de sus Areas de
Trabajo
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o Eliminar los desechos de Equipos o Restos de Substancias utilizados en los procesos de Mantenimiento
de los Equipos Eléctricos o Electréonicos incluyendo su descarte de Manera de Evitar Emisiones de
Impacto en el Medio Ambiente y de acuerdo a las normas de la empresa.

Empresas en las que trabajo:

INFOCAL — INSTRUCTOR 29/07/91 —24/09/91

TEXTURBOL — ENCARGADO DE MANTENIMIENTO —01/10/93 -01/11/95
LA ESTRELLA — JEFE DE SECCION —13/11/95 - 26/6/08

INDUSTRIA TEXTIL TSM SA — 01/04/09 AL PRESENTE

O O O O

Julio Ernesto Baldiviezo Barker — (Sub Gerente de Produccién)
Fecha y lugar de nacimiento: 20/08/1987
Estudios Secundarios: Colegio San Agustin
Estudios Universitarios: - Universidad Utepsa- Ing. Industrial
Funciones

o Planear y Aprobar los Programas de Produccion y Surtido de Productos en coordinacion con el
Departamento de Ventas y la Gerencia General.

o Supervisar al personal bajo su cargo bajo estricto cumplimiento de las normas de buenas practicas de
operacion de la maquinaria y de acuerdo a las especificaciones de transformacion.

o Proponer proyectos de mejora de la eficiencia de las operaciones de produccion asi como la adopcion
de nuevas tecnologias.

o Desarrollar y complementar proyectos sugeridos por otros departamentos en los cuales se requieran
mecanismos de desarrollo de productos o modificacidn de los sistemas de produccién.
Revisar el Manual de Organizacién y Funciones del personal a su cargo
Revisar los Perfiles de la Empresa elaborado por la Gerencia de Recursos Humanos, asi mismo solicitar
la creacidn o eliminacion de perfiles de puesto.

o Proponer a la Gerencia General la creacién de nuevos puestos de trabajo que sean necesarios para
llevar a cabo sus funciones.

o Elaborar el presupuesto anual de Produccion. Coordinar la proyeccion de Produccién asi como el uso
de Recursos junto a los departamentos de Administracion y Finanzas.

o Delegar cualquiera de sus atribuciones en funcionarios de menor jerarquia en caso de ausencias
parciales o prolongadas.

o Llevar a cabo los programas de Calidad, Seguridad y Medio Ambiente en el alcance de sus Areas de
Trabajo.

o Eliminar los desechos de Maquinaria Obsoleta o Restos de Substancias y Lubricantes utilizados en los
procesos de Mantenimiento de Manera de Evitar Emisiones de Impacto en el Medio Ambiente y de acuerdo
a las normas de la empresa.

Humberto Ivan Fernandez Sanchez — (Gerente de Ventas Denim)

FECHA DE NACIMIENTO : Noviembre 14 de 1983
ESTADO CIVIL : Casado
CARNET DE IDENTIDAD : 5959291 L.P.

Formacion Profesional
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BACHILLERATO : Colegio "Don Bosco" (1990-2001)

Certificado Obtenido : Bachiller en Humanidades (2001)
Titulo Obtenido : Bachiller en Humanidades (2003)
U.M.S.A
TECNICO BASICO/MEDIO  : Colegio "Don Bosco" (1998-2001)
Diploma Obtenido : Técnico Bdsico en Administracion (2000)
Diploma Obtenido : Técnico Medio en Administracion (2001)
ESTUDIOS SUPERIORES :Universidad Mayor de San Andrés (2002-2005)

Fac. Cs. Econdmicas y Financieras
Carrera de Administracion de Empresas

Titulo Obtenido : Licenciado en Administracién de Empresas (2006)
Titulo Obtenido : Titulo en Provision Nacional (2007)
Licenciado en Administracion de Empresas
DIPLOMADO/POSTGRADO : UMSA — Vicerrectorado (2006)

Centro de Estudios y Post Grado
y de Investigacion en Educacion Superior
Titulo Obtenido : Diplomado en: “Organizacién y (2006)

Administracion Pedagogica del Aula en
Educacion Superior”

DIPLOMADO/POSTGRADO : UMSA —FAC. CS.ECO Y FIN (2009-2010)
Carrera de Administracion de Empresas
Instituto de Investigacion y Capacitaciéon en
Ciencias Administrativas

Titulo Obtenido : Diplomado en: “Administracién Financiera(2010)
de Negocios”

Titulo Obtenido : Diplomado en: “Gestién de Proyectos de (2010)
Inversidn Privada”

Titulo Obtenido : Diplomado en: “Finanzas Bancarias 'y (2011)
Microfinanciamiento”

Titulo Obtenido : Diplomado en: “Finanzas Corporativas”  (2011)

MAESTRIA : UMSA —FAC. CS. ECO Y FIN (2009-2010)

Carrera de Administracion de Empresas
Instituto de Investigacién y Capacitacidon en
Ciencias Administrativas.

Experiencia Laboral:

Auxiliar de Docencia de Contabilidad General
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2003 y 2005)

Supervisor, Control y Recaudador

Club "The Strongest"

(2004-2005)

Auxiliar de Docencia de Administracién General
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2005)

Asistente de Gerencia

PROCOM SRL LA PAZ

(2005).
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Gerente Comercial

PROCOM SRL COCHABAMBA

(2006).

Asistente de Gerencia

Restaurante "La Tranquera"

(2006)

Oficial de Créditos

Fondo Financiero Privado FIE S.A.

(2006 - 2007)

Ejecutivo de Cuentas BPYN

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(2007 - 2009)

Jefe Operativo

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(2009 - 2011)

Gerente de Agencia

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(2011 — Marzo 2017)

Gerente Zonal El Alto a.i.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(Julio 2013)

Gerente Zonal El Alto

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(Abril 2017 — Febrero 2018)

Gerente Zonal El Alto/Oruro

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(Marzo 2018 — Julio 2019)

Capacitador

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

(2013 a la Fecha)

Docente Invitado — Finanzas y Operaciones Bancarias
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2015)

Docente Invitado — Formacién de Capacitadores
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2016)

Docente Invitado — Administracion |

Carrera de Administracién de Empresas UMSA
(1er Semestre 2016)

Evaluador - Controlador

Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(Diciembre 2016)

Docente Interino — Finanzas y Operaciones Bancarias
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2017)

Docente Interino — Finanzas y Operaciones Bancarias
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
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(2018)

e Docente Invitado — Practica Pre Profesional |
Carrera de Administracion de Empresas UMSA
(2019)

Carlos Eduardo De Rada Gamarra - Sub Gerente de Tecnologia, Desarrollo
a) DATOS PERSONALES

Apellidos : De Rada Gamarra
Nombre : Carlos Eduardo
Fecha de Nacimiento : 27 de junio de 1,967
Lugar de Nacimiento : La Paz — Bolivia
Carnet de Identidad : 3333534 L.P.
b) ESTUDIOS REALIZADOS:

e Colegio San Ignacio, La Paz, Bolivia Curso : Bachiller

e Universidad Mayor de San Andrés Grado : Ingenieria Mecanica
e Escuela Europea de Negocios EEN Grado: MBA (Master en Administracién de Empresas)

c) CURSOS COMPLEMENTARIOS
v' Experto en Sistemas Integrados de Gestidn, Calidad, Seguridad, Salud y medio ambiente, Octubre 2018

a Marzo 2019 ISONOVA

v' Training Certificate on the operation of Bottelpack machine, 29 de abril de 2016, Reinaut - Suiza.
v' Curso para Evaluador Premio Nacional a la Excelencia para el Vivir Bien — Ministerio de Desarrollo

Productivo y Economia Plural - Septiembre 2013

Seminario de Eficiencia Energética — CRE agosto 2011

Curso Mantenimiento productivo total (TPM) - SEDESEM del 24 al 26 de febrero 2010

Curso de Programa en Banca y Finanzas — CAINCO del 19 de octubre al 7 de diciembre del 2005 con 84

horas académicas

v' Seminario, Técnico en Extrusién de Tuberias de PVC — PETCO julio 14 del 2000

v" Seminario Taller “Salud Ocupacional” — MINISTERIO DE TRABAJO Y MICROEMPRESAS del 17 al 22 de
mayo de 1999

v' Curso de Automatizacidn Industrial en PLC — INFOCAL del 8de marzo al 8 de abril de 1999 con una
duracion de 60 horas académicas

v' Sistema de la Calidad ISO 9000 curso de Formacién de Auditores Internos — ADETEC del 8 al 10 de
marzo de 1999 con 24 horas académicas

v" Curso de Produccidn al Servicio del Cliente — FUNDES BOLIVIA del 29 de junio al 3 de julio de 199

v" Seminario, Control de Calidad al Estilo Japonés — SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO - JICA del 14
al 16 de octubre de 1996

v Seminario, Sistemas Edlicos de Produccién de Energia Eléctrica — FACULTAD DE INGENIERIA, agosto de
1996

v" Seminario, La Tuberia Plastica en Instalaciones Hidraulicas y Sanitarias- PLASMAR S.A. noviembre 1992

v Seminario, Administracién y Mantenimiento de Equipo Pesado — FACULTAD DE INGENIERIA, mayo de
1992

v" Seminario, Disefio de Sistemas Fotovoltaicos — KLIMAX- NESTE, marzo 1992

v" Seminario, Nuevas Energias y sus Perspectivas de Desarrollo - FACULTAD DE INGENIERIA, octubre de
1991

v' Seminario, Ingenieria Aplicada a Sistemas Solares en Arquitectura — FACULTAD DE INGENIERIA, julio
1991

v" Seminario, Formacién de Lideres — FUNDEMOS, agosto 1990

v' Técnico Mecdanico Automotriz — CENAFI, diciembre 1984

ANENEN
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d) EXPERIENCIA PROFESIONAL:

2018 octubre
2018, abril, septiembre

2016, Octubre

2016, noviembre

2015, abril — 2016, octubre
2014, octubre — 2015, marzo

2014, mayo — 2015, enero
2013, agosto

2013, Noviembre

2010, junio 2013

2009,

2005,

2004,

2003,

1996, Septiembre

1994, Agosto — 1996 Mayo

£¥Tsm.

<

Sub gerente de Tecnologia, Proyectos y Sistemas de Gestion, Industria Textil
TSM S.A.

Jefe de produccion planta interna areas (Divisidn plasticos, BFS-PGV, BFS-
PPV, PGV, PPV y hemodialisis), Laboratorios ABD

Jefe de Produccion division plasticos y BFS-PGV, Laboratorios ABD

Jefe de produccion divisidon plasticos, Laboratorios ABD

Asistencia técnica, Industria Textil TSM S.A.

Consultoria de inventarios, revision y depuracién de activos fijos para el
cambio de sistema a SAP. TIGRE - PLASMAR

Asistencia técnica en Instalaciones Hidrosanitarias INSTACOM SRL.
Implementacidn de sistema de gestion integrado Industria Textil TSM SA
Evaluador Premio Nacional a la Excelencia para el Vivir Bien

Coordinador de Produccion a nivel Nacional, TIGRE — PLASMAR SA

Jefe de Mantenimiento a nivel nacional, TIGRE — PLASMAR

Jefe de Produccién planta de tuberia de PVC, TIGRE PLASMAR

Jefe de Mantenimiento y proyectos, TIGRE - PLASMAR

Jefe de Ventas Santa Cruz, TIGRE-PLASMAR

Jefe de planta, PLASMAR - DURAPLAST

Disefio de una maquina para la fabricacidn de vainas corrugadas para pre-
tensado de vigas en puentes empresa “SERPREC LTDA”

1993, Abril — 1994 Mayo Asistencia técnica, “FERROSTAAL BOLIVIA LTDA”

1993, Marzo
1991

Practicas en la Industria, “LA PAPELERA S.A.”
Auxiliar de catedra, LAB ELT 256 Computacion para ingenieria Il

6.9 Numero de Empleados

TSM S.A. reconoce que sus Recursos Humanos constituyen su principal capital. Este reconocimiento se ve
reflejado en politicas orientadas a mejorar permanentemente su capacitacidn, las condiciones de trabajo y
fomentar un fuerte sentido de pertenencia institucional.

Al 29 de febrero del 2020, la distribucidn de los empleados de TSM S.A. es la siguiente:
Cuadro 12 Personal Empleado por TSM S.A.

Numero de Personas
Clasificacion al 29 de
2014 2015 2016 2017 2018 febrero del
2020
Ejecutivos 2 4 5 6 6 8
Trabajadores de planta 2 2 2 2 2 39
Administrativos 6 5 6 11 11 11
Técnicos y supervisores 15 15 16 16 20 30
Marketing y ventas 2 2 2 1 2 3
Total 49 50 49 56 61 91
Elaboracion y Fuente: TSM S.A.
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7 DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Reseiia historica

TSM S.A. es una industria textil que fue creada en marzo del afio 2008 bajo iniciativa de los dos principales
accionistas de la empresa, quienes decidieron conformar una sociedad andénima que se dedicara a la
manufactura, distribucién y comercializacion de productos fabricados con algoddn, inicialmente hilos y
tejidos de punto y posteriormente tejidos planos a gran escala.

Tanto el directorio como el personal de nivel jerarquico de la empresa cuentan con mas de 25 afios de
experiencia en el campo textil e industrial boliviano.

La capacidad instalada actual de la planta industrial de TSM S.A. es de 4.767,00 TM/afio de hilos de
algododn, de las cuales se convierten en tejidos planos 1.800,00 TM, equivalentes a 3.600,000,00 metros
lineales de tejidos y 540,00 TM de hilos de ALGODON vendidos en mercado local, totalizando 2.340,00 TM
de textiles industrializados. La Planta Industrial estaria utilizandose al 50% de su capacidad instalada.

El proyecto original contenia cuatro etapas para la puesta en marcha total de la operacion:

1. Etapa 1 de puesta en marcha de la hilanderia de algoddn

2. Etapa 2 de puesta en marcha de la primera parte de la tejeduria, con 1.800.000,00 metros lineales de
tejidos planos por afio.

3. Etapa 3 de puesta en marcha de la segunda parte de la tejeduria, con 3.600.000,00 metros lineales de
tejidos por afio.

4. Etapa de puesta en marcha de la tercera parte de la tejeduria, con 9.600.000,00 metros lineales de
tejidos por afio.

Actualmente la operacidn se encuentra en la etapa 3.

7.2 Estrategia empresarial
Mision
“Proveer materias primas de alta calidad a industrias, pequefias industrias y artesanos, elaboradas

con algodon y sus mezclas. Para este fin, TSM S.A. gestiona todos sus procesos basados en la
legislacion boliviana y la reglamentacion vigente, con responsabilidad social empresarial”.

Vision
“Posicionar a la empresa como la suministradora de hilados y tejidos de algodén mds importante
del pais, proveedora de materias primas de valor agregado a gran parte de las industrias de tejido y

talleres de confeccion, en dindmico crecimiento, mejorando en forma continua su eficiencia y
calidad”.

Valores TSM S.A.

e Compromiso Institucional:

Cumplir fielmente todos los compromisos adquiridos con los clientes, proveedores, colaboradores y
sociedad en general. Se consideran parte de estos acuerdos y compromisos, las politicas de la
compaiiia. Los funcionarios se esfuerzan en dejar siempre evidencia de los acuerdos realizados y de los
compromisos asumidos.

] Realizar las operaciones con responsabilidad.

. Cumplir con las leyes y la normativa vigente.
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] Asegurar el bienestar y progreso del personal.
e Confidencialidad:

TSM S.A. guarda con total discrecion toda la documentacion e informacidn relacionada con sus clientes,
colaboradores y proveedores. Bajo ninguna circunstancia y a menos exista un acuerdo entre las partes
involucradas o una solicitud judicial, se comparte la informacién propia de cada cliente, colaborador o
proveedor con terceros. Asi mismo, TSM S.A. guarda celosamente toda la informacién interna cuya
divulgacién ponga en riesgo los intereses de la compaifiia, de los directivos o de los accionistas.

e Solidaridad:

TSM S.A. tiene un profundo sentido de solidaridad y apoyo a sus directos colaboradores. Por lo tanto,
en la medida de que sea posible hacerlo y de que su participacion pueda ser efectiva, agota siempre las
posibilidades para dar a los clientes y colaboradores todo el respaldo econdmico y técnico necesario.

e Lealtad y Transparencia:

Todos los accionistas, directivos, ejecutivos y trabajadores estan comprometidos con cumplir con las
politicas y lograr los objetivos y metas de la empresa con transparencia y lealtad, cumpliendo siempre
todos los lineamientos legales y reglamentarios correspondientes.

La empresa trabaja con claridad en todos los aspectos relacionados con los salarios de los trabajadores,
cuentas con los clientes y cuentas con los colaboradores. Hace permanentemente un esfuerzo por
informar claramente de todos los movimientos contables, resuelve frontalmente errores y aclara
siempre los malos entendidos. La organizacidn, asume también que este esfuerzo hacia los clientes,
proveedores y colaboradores es reciproco.

e No discriminacion:

TSM S.A. no discrimina a sus Clientes, Proveedores o Colaboradores por su condicién social, econdémica,
raza, religion, sexo ni afinidad politica. La empresa maneja todos los procesos relacionados con los
Clientes, Proveedores y Colaboradores con igualdad y equidad.

¢ Enfoque al Cliente:

TSM S.A. mide de forma sistematica el grado de conformidad de sus clientes. Entre las variables de
medicidén toma en cuenta lo siguiente:
= Satisfaccion acerca de los plazos de entrega

=  Satisfaccion acerca de la calidad del producto
= Satisfaccion acerca de la relacion empresarial. Comunicacion.
= Satisfaccion acerca de precios de mercado.

¢ Trabajo en Equipo:

Los colaboradores de TSM S.A. comparten conocimientos, experiencias y esfuerzos, aportando lo mejor
de cada uno y asumiendo responsabilidades para el logro de un objetivo comun.

Trabajo con liderazgo y compromiso compartido, con método y flexibilidad, en un ambiente que
promueve el enriquecimiento mutuo, en el cual se valoran y respetan todas las opiniones e ideas y
donde el trabajo de cada uno es trabajo de todos.
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® Responsabilidad Social Empresarial:

TSM S.A. contribuye de forma activa y voluntaria al mejoramiento social, econdmico y ambiental.
Ha basado su Gestion de Responsabilidad Social y Empresarial en tres aspectos:

Gestion de Seguridad, Salud Ocupacional y Gestion Ambiental.- Todas las operaciones y procesos
realizados en la transformacién, administracion y comercializacion que realiza la empresa se
encuentran gestionados bajo la normas ISO 14.000:2008 y OHSAS 18001:2009. La empresa esta
categorizada en la categoria Il del RASIM, por lo tanto, sus emisiones son de bajo impacto
ambiental, sin embargo, el Plan de Manejo ambiental controla todos los aspectos ambientales
relacionados con la emisién de residuos, combustibles usados y ruido. Por otra parte, todos los
procesos de TSM S.A. estan gestionados con las politicas de Seguridad en las operaciones vy
proteccién de los trabajadores y activos de la empresa. Paralelamente se cuentan con planes de
respuesta ante emergencias entre los cuales se encuentra el plan de respuesta ante incendios y
amagos de incendio dentro el cual la empresa cuenta con una red de extincion de fuego que cuenta
con la unica fuente de abastecimiento de agua para extincion en todo el municipio de Cotoca para
lo cual se encuentra disponible también para su uso.

Gestion Social.- TSM S.A. impulsa de forma directa y efectiva el desarrollo de su capital humano y
de sectores econdmicos que son parte de la cadena de industrializacién del algoddn. Desde el inicio
de sus operaciones el drea sembrada de algoddn en el pais ha crecido 10 veces, llegando la ultima
campania a alcanzar casi 10.000,00 hectareas de algoddn. Por otra parte, cientos de confeccionistas
de ropa casual y de trabajo, hoy utilizan tejidos construidos con la fibra de algodén producida en
Bolivia. Miles de empleos directos e indirectos creados en el pais. Por otra parte TSM S.A. coordina
actividades de fortalecimiento social con las organizaciones de la comunidad entre ellas la
Honorable Alcaldia de Cotoca, Universidades, Colegios centros de capacitacion, clubes de madres,
etc. brindando apoyo social, econdmico y de formacion.

Gestion Empresarial. La empresa ha logrado consolidad sus operaciones con transparencia y
profunda responsabilidad y obediencia hacia las leyes las normas vigentes y el estado. A la fecha la
empresa ha contribuido a la nacién a través de divisas recibidas por la exportacién de sus productos
e impuestos pagados al Servicio de Impuestos Nacionales que por tercer afio consecutivo recibe
impuestos a Utilidades y al Valor Agregado de nuestra empresa. Por otra parte, la empresa ha
determinado que su crecimiento no beneficiara solamente a sus accionistas, sino
fundamentalmente al pais, generando empleo, evitando la fuga de divisas en productos importados
ya elaborados, lo que fortalece el sector y promueve el crecimiento del sector agroindustrial
algodonero en el pais.

7.3 Sector, competencia y posicionamiento

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. tiene por objeto principal la comercializacién y fabricacion de productos textiles
elaborados con algoddn o alto porcentaje de algoddn y sus mezclas. La empresa es la proveedora principal y
lider a nivel nacional de materias primas de algodon, hilos de algoddn y tejidos de algoddn de uso masivo,
siendo ademas la Unica empresa que puede hacerlo.

TSM S.A. cuenta con equipos modernos y muy flexibles para fabricar practicamente toda la gama de hilados de
algoddn y sus mezclas, toda la gama de tejidos DENIM, tejidos planos tipo DRILL y TOALLAS, abasteciendo de
forma directa a miles de empresas y pequefias empresas.
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7.3.1 Entorno Competitivo

TSM S.A. controla el mercado interno de hilos y tejidos planos de algodén para uso casual y de trabajo. No
existe en este momento en el pais otro fabricante similar, sin embargo, existen algunos industriales en tejeduria
de punto que realizan de forma directa importaciones de materias primas de la India o Brasil.

Al igual que Venezuela, Bolivia es parte de la COMUNIDAD ANDINA DE NACIONES (CAN) y también miembro de
MERCADO COMUN DEL SUR (MERCOSUR). Esta posicién privilegiada estd siendo aprovechada vendiendo a
paises de esos bloques, productos de valor agregado provenientes del agro y no materias primas basicas como
tradicionalmente se ha venido haciendo. Los productos de TSM S.A. se venden a mejores precios en el exterior
que los que se obtienen en el mercado local, siendo ademas mas reconocidos por la calidad y aspectos técnicos.

Grafico 2 Mercado objetivo TSM

TOTAL MERCADO TSM
EXPRESADO EN METROS LINEALES (mL)
PRODUCCION TSM 2020 = 3.360.000,00 mL
PRODUCCION TSM 2022 = 9.840.000,00 mL
MERCADO OBJETIVO TSM = 201.684.669,00 mL

BOLIVIA;

16.200.000,00 ARGENTINA;

50.914.893,60

COLOMBIA;
86.896.430,00

PERU;
47.673.346,00

Elaboracion TSM S.A.
FUENTE: PORTAL DE ADUANAS PENTATRANSACTION www.pentatransaction.com

7.3.2 Posicionamiento

La marca de TSM S.A. esta reconocida a nivel nacional e internacional por la provision de hilados y
tejidos DENIM. Las lineas de fabricacidn modernas y experiencia en el campo, han permitido que los
productos de TSM S.A. sean aceptados en mercados como Bolivia, Peru, Argentina y Colombia.

La empresa cuenta con una amplia gama de productos de alta calidad y por politica no utiliza como
materias primas regeneradas o de baja calidad.

Fuente: TSM S.A.
7.3.3 Portafolio de negocios

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. tiene una gran experiencia acumulada en el campo textil, no solamente a
nivel nacional, sino también a nivel internacional. Actualmente sus negocios estan consolidados a nivel
nacional, siendo el lider de distribucién local en hilos de algoddn y tejidos DENIM.

Sus principales ejecutivos han sido parte de las empresas textileras mas importantes del pais, como
también han asesorado a importantes industrias fuera del pais en los campos no solamente de hilatura
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textil, sino también de Tejeduria Plana y Circular, por lo tanto, su red de contactos es amplia no
solamente a nivel local sino fundamentalmente en los paises de la Comunidad Andina de Naciones y
ahora MERCOSUR.

Industria Textil TSM S.A. actualmente tiene presencia en Bolivia, Peru, Colombia y Argentina.

Actualmente sus negocios mas importantes se realizan en la fabricacién de hilos de algoddn, sus
mezclas, tejidos de algodon, tejidos DENIM y de TOALLA.

7.3.4 Cartera de productos en la operacién actual
Grafico 3 PRODUCTOS TSM

PRODUCTOS TSM
Expresado en Kilogramos por afio
Total = 1.680.000,00 Kg

TOALLAS ;
84.000,00

HILOS ;
540.120,00;
32%

TEJIDOS

DENIM Y

SARGA ;
1.055.880,00

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

7.3.5 Cartera de productos en la operacion ampliada
Grafico 4 TIPOS DE PRODUCTOS

PRODUCTOS TSM 2022
Expresado en Kilogramos por afio
Total = 4.800.000,00 Kg
HILOS ;

240.000,00 ; 5% ' 540.120,00 ; 11%

TOALLAS ;

TEJIDOS DENIM Y
SARGA ;
4.019.880,00 ; 84%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

El 84% de la produccion, son tejidos DENIM y DRILL que son productos de uso masivo. El 11% se
produce y comercializa como hilo de algoddn y mezclas mientras que el 5% corresponde a tejidos de
Toalla. Todos los productos de TSM S.A. estan adaptados totalmente a la calidad de fibra del algoddn
boliviano.

La produccion actual es de 1.680.000,00 Kg por afio, la que se ampliara a 4,019.880,00 Kilogramos por
afio. El mercado objetivo de TSM en Bolivia, Peru, Colombia y Argentina es de mas de 100.000.000,00
de Kilogramos por afio.
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El market share actual de TSM es del 1,7% del mercado objetivo, La ampliacién aprovechara menos del
5% del mercado objetivo.

7.3.6. Principales Proveedores
Los principales proveedores de TSM S.A. son:

Cuadro 13 Principales Proveedores de TSM S.A.

Ne
. . , compr Monto
Nombre o Razén Social Pais Insumo / Producto as Anual USD
X afo

ECOM AGROINDUSTRIAL Suiza Algodon 4 1.008.000,00
JESUS ARCE VALENCIA Bolivia Algodon 1 207.183,91
EMPRESA AGROINDUSTRIAL D.F. & R. S.R.L. Bolivia Algodon 1 220.402,30
TIONALE PTE LTD Singapur Algodon 5 199.581,81
LOUIS DREYFUS COMPANY SUISSE S.A. Suiza Algodon 1 282.000,00
LOUIS DREYFUS COMMODITIES Suiza Hilo 1 150.000,00
RELIANCE IND. LIMITED India Hilo Texturizado de Polyester 2 129.655,17
ZHEJIANG HUAFON SPANDEX CO LTD. China Spandex (Elastomeros) 2 72.500,00
UNION QUIMICA PAULISTA BRASIL Auxiliares Quimicos 5 150.000,00
ALCHROMA PAKISTAN LIMITED Pakistan DNISOL Colorante fndigo 30% 3 230.000,00
DYSTAR Brasil DNISOL Colorante indigo 40% 3 275.250.00
\::?Lé)ggcolll\\:gzﬁ(?“ FINISSHING EQUIPMENT China Insumos Colorantes y quimicos 3 150.000,00
RUDOLF SIZING Brasil Auwdliares Quimicos 100.000,00
SERCOMATEX S.A. Espafia Maquinaria 1 75.461,81
ACINSA S.A. Peru Conos 2 20.900,00
GASHILI ITERNATIONAL CO LIMITED China Conos de Carton 2 30.500,00
EMPACAR S.A. BOLIVIA Separadores de Carton 5 4.446,90
SERVICORREAS BOLIVIA Correas 20 7.721,00
SINAI ELECTRIC BOLIVIA Material Eléctrico 24 8.560,90
PLASTICOS CARMEN BOLIVIA Bobinas Plasticas 2 83.478,08
ENVAPACK LTDA BOLIVIA Bobinas Plasticas 4 6.785,13
RESINAS PLASTICAS BOLIVIA BOLIVIA Polipropileno 4 175.046,32
E_?;APERATIVA DE ELECTRIFICACION BOLIVIA Energia Eléctrica 12 137.649,53
ELECTRO-ENERGIA BOLIVIA Material Eléctrico 6 6.717,00

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

7.4 Licencias ambientales

En cumplimiento a la Ley Nro. 1333 de Medio Ambiente y del D.S. 26736 de 30 de julio de 2002 del Reglamento
Ambiental para el Sector Industrial Manufacturero, TSM cuenta con la siguiente licencia ambiental:

e Registro Ambiental Industrial (RAI): Cédigo 0701020060, categoria 3
7.5 Convenios y Contratos significativos
7.5.1 Contratos con proveedores

A nivel local e internacional, se realizan contratos con proveedores tanto de materia prima y material
de empaque como de producto terminado.

7.5.2 Contratos con empresas de transporte

Son negociados semestralmente para las rutas de logistica principales.
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7.5.3 Contratos con entidades financieras

. Linea de crédito contratada en el Banco de Crédito de Bolivia S.A. por USD. 200.000.-
(Doscientos Mil 00/100 Délares Americanos)
° Linea de crédito contratada en BDP SAM. por USD. 10.775.862.- (Diez millones setecientos

setenta y cinco mil ochocientos sesenta y dos/100 Délares Americanos)

7.5.4 Contratos con empresas de gestion de personal
o Ninguno

7.5.5 Convenios comerciales con clientes

TSM S.A. ha desarrollado diferentes convenios, contratos y alianzas con sus principales clientes, segun sea cada
caso. Actualmente la empresa tiene el monopolio de distribucién y fabricacion de los productos que transforma,
por lo que una estrategia de ventas muy agresiva no es necesaria, sin embargo se manejan los siguientes tipos
de contratos:
1. CONTRATOS A FUTURO. Se realizan contratos proyectando el tiempo que requeriria el
consumo equivalente a un contenedor de 40 ft. El cliente firma una proforma y se compromete a
consumir la cantidad acordada hasta la fecha en la que se consumiria todo el contenedor. Los pagos
son al contado por cada entrega parcial (Ej. FRATEXA SRL, HANSA LTDA)
2. VENTAS POR CONTENEDOR. Se hacen ventas por contenedor de 40 ft. Los precios son
similares a los precios de exportacién, pero con el ajuste de IVA e IT correspondientes (Ej. INALTEX SRL,
MAXAM FANEXA SAM).
3. VENTAS LOCALES AL POR MAYOR CON DISTRIBUIDORES LOCALES. Debido a la gran cantidad de
clientes confeccionistas que utilizan los tejidos DENIM y DRILL, la venta al detalle la realizan
distribuidoras las cuales hacen la gestién de abastecimiento. Los pedidos de productos ingresan a
través de TSM. La entrega y cobranza es canalizada por una distribuidora quienes realizan facturacién
correspondiente.
4, EXPORTACIONES. El principal mercado de venta es el de exportacidn debido a dos factores:

a. El precio unitario de venta CIF para Peru, Argentina y Colombia, es mayor que el de venta local
neto de IVA. Este hecho genera una significativa mayor rentabilidad en ventas de exportacién
respecto a ventas locales.

b. El mercado externo abastece a industrias de confeccion de gran tamario respecto a los talleres
de confeccion nacionales. Este hecho reduce la gestion comercial debido al tamario de los
pedidos y la gestion comercial de soporte.

TSM S.A, vende en el exterior a importantes importadores y comercializadores de sus productos los cuales
fueron aceptados con mucho agrado. Actualmente se tienen compromisos de compra de la totalidad de
produccion que ahora se realiza. Entre la cartera de clientes se encuentran los mayores importadores de los
mercados objetivo.

7.6 Plan de Inversion

El plan de inversion de TSM S.A. es el siguiente:

A la fecha se ejecutd el 100% de la primera y segunda fases de la inversion en la planta de tejidos DENIM y
DRILL, cuyo monto fue de 25.00 Millones de Délares Americanos. La tercera fase en la cual se invertiran los
fondos de la presente emisidon estan divididos en: 31% en la compra de maquinaria, equipo textil para hilaturay
tejeduria, el 27% serd utilizado en la ampliacién del capital de operacién para la compra de materia prima e
insumos, el 36% para el pago de pasivos comprometidos con el Banco de Desarrollo Productivo SAM vy el
restante 6% sera destinado al fondo de liquidez.
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Cuadro 14 Plan de Inversidn
usD
Capital de Inversiones (Maquinaria y Equipo) 7.616.323
Capital de Operaciones 6.639.998
Fondo de Liquidez 1.436.782
Recambio de Pasivos 8.706.897
Total Emision 24.400.000

Elaboracion y Fuente: TSM S.A.

7.7  Obligaciones Bancarias y de emisiones de Valores en Oferta Publica

Las obligaciones Bancarias de TSM S.A., se muestran a detalle en los siguientes cuadros:

Cuadro 15 Obligaciones Bancarias de TSM S.A. 29 de febrero del 2020

(Expresado en Bolivianos)

Fecha Fecha Tasade

Entidades Financieras Desembolso Vencimiento interes% Monto Original Moneda Saldo Bs Saldo USS.
Banco de Credito S.A. 26/02/2020  25/02/2021 6% 1,372,000.00 BOB 1,372,000 197,126
Banco de Desarrollo Productivo SAM ~ 24/08/2018  05/09/2021 5% 22,000,000.00 BOB 11,443,717 1,644,212
Banco de Desarrollo Productivo SAM  18/09/2018  16/09/2021 5% 4,195,248.08 BOB 2,183,404 313,707
Banco de Desarrollo Productivo SAM ~ 20/11/2018 15/11/2021 5% 5,826,742.26 BOB 3,984,631 572,504
Banco de Desarrollo Productivo SAM ~ 22/03/2019  05/04/2022 5% 1,973,248.82 BOB 1,663,547 239,015
Banco de Desarrollo Productivo SAM  24/04/2019  05/05/2022 5% 949,676.44  BOB 800,930 115,076
Banco de Desarrollo Productivo SAM  25/09/2019  05/10/2022 5% 3,524,007.64 BOB 2,953,851 424,404
Banco de Desarrollo Productivo SAM ~ 19/11/2019 18/11/2022 5% 2,098,324.00 BOB 2,098,324 301,483
Banco de Desarrollo Productivo SAM  24/08/2018 10/09/2028 5% 8,150,000.00 BOB 7,849,861 1,127,854
Banco de Desarrollo Productivo SAM 24/08/2018 10/08/2028 5% 12,350,000.00 BOB 11,669,120 1,676,598
Banco de Desarrollo Productivo SAM  07/11/2018  10/11/2028 5% 4,062,624.80 BOB 3,943,106 566,538
Banco de Desarrollo Productivo SAM  01/02/2019 10/02/2029 5% 4,408,224.39 BOB 4,093,434 588,137
Banco de Desarrollo Productivo SAM  22/03/2019  10/04/2029 5% 1,100,563.00  BOB 1,100,563 158,127
Banco de Desarrollo Productivo SAM 05/02/2020 05/02/2023 6% 5,192,650.00 BOB 5,192,650 746,070
Banco de Desarrollo Productivo SAM  05/02/2020  10/02/2020 6% 822,960.00 BOB 822,960 118,241
Saldo Total en Bs. 78,026,269.43 61,172,099 8,789,095
Banco de Desarrollo Productivo SAM 59,800,099 8,591,968
Banco de Desarrollo Productivo SAM (Intereses) 799,901 114,928
Banco de Desarrollo Productivo SAM (Total) 60,600,000 8,706,897

Elaboracion y Fuente: TSM S.A.TSM S.A.

La empresa cuenta con Emisiones de Valores de Oferta Publica vigentes y autorizadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
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Cuadro 166 Obligaciones de Valores en Oferta publica de TSM S.A. 29 de febrero del 2020

Fecha Fecha Monto
NRO. CONTRATO Desembolso Vencimiento Tasa % Desembolso Moneda Saldo Bs Saldo USS.
24/2/2017 12/7/2025 6.00% 52,000,000 | BOB 43,999,280 | 6,321,736
52,000,000.00 43,999,280 | 6,321,736

EMISION PROGRAMA DE PAGARES TSM 001 (48.000.000.)

Fecha Fecha Monto
NRO. CONTRATO NRO. OP Desembolso Vencimiento Tasa % Desembolso Moneda Saldo Bs Saldo US$.
TSM-PB1-N1U EMISION NRO 1 04/07/2019 25/06/2020 4,70 17.406.088 | BOB 17.406.088 2.500.875
EMISION NRO 1 08/08/2019 30/07/2020 4,70 8.036 8.036 1.155
EMISION NRO 1 26/08/2019 17/08/2020 4,70 6.632.667 6.632.667 952.969
TSM-PB1-N2U EMISION NRO. 2 02/12/2019 23/11/2020 4,70 19.207.104 19.207.104 2.759.641

7.8 Detalle de Garantias

Al 29 de febrero del 2020 el resumen de garantias de TSM S.A.se muestra a continuacion:

Cuadro 17 Resumen de Garantias al 29 de febrero del 2020

(Expresado en Délares Americanos)

Entidad Financiera Tipo de Garantia Valor USD
Banco de Crédito S.A. Prendaria 230.000,00
Banco de Desarrollo Productivo Hipotecaria y Prendaria 10.775.862,00
SAM
Total 11.005.862,00

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

. La garantia prendaria con el Banco de Crédito de Bolivia S.A., consiste en Materia Prima (algoddn en
Fibra), Productos en Proceso y Producto Terminado por un valor de USD 230.000,00.
. Las garantias con el Banco de Desarrollo Productivo BDP son las siguientes:

o Inmueble Industrial, ubicado en la localidad de Cotoca, con un Area de Terreno de 13.904,14 m2 y con
un area construida de 9.455,94 m2. Evaluado en USD 2.365.763 de valor comercial. (segtin Avaluo 6463
realizado por Calvo + Arauz SRL)

o Inmueble Industrial, ubicado en la localidad de Cotoca, con un Area de Terreno de 74.239,11 m2 y con
un darea construida de 2.775,56 m2. Evaluado en USD 2.783.964,12 de valor comercial. (segun Avaluo
6372 realizado por Calvo + Arauz SRL)

o Maquinarias y equipo Industrial para Hilatura y Tejeduria, con un valor comercial de USD 9.028.660,37
(Seguin Avalu6 BU089/18 (Ing. Alejandro Gutierrez))

7.9 Relaciones especiales con el Estado

TSM S.A. no tiene ningun tipo de vinculacion propietaria ni administrativa con el Estado. No existen
afectaciones, exoneraciones ni tratamiento tributario especial.

7.10 Descripcion de los procesos Judiciales.
Industria Textil TSM S.A., NO tiene ningun procesos judicial, iniciado o que sea previsible que se inicien en

contra o favor de la Empresa. Adjuntamos Certificaciéon de nuestros asesores Legales la firma Wayar & von
Borries.
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Wayar & von Borries

ABOGADOS sC

CERTIFICADO

A QUIEN CORRESPONDA:

A solicitud del inferesado y en nuestra condicién de asesores legales,
tenemos a bien informar lo siguiente de la sociedad Industria Textil TSM S.A.
(en adelante "TSM").

1. No tenemos conocimiento sobre la existencia de algun juicio o
litigio actualmente pendiente o en proceso que pudiera afectar a
TSM.

2. No tenemos conocimiento sobre la existencia de alguna
investigacién concerniente a TSM que haya sido o esté siendo
conducida por una agencia gubernamental.

3. No tenemos conocimiento sobre alguna omision de TSM que
pudiera resultar en responsabilidad material.

\

Es cuanto tengo a bien certificar pay Rines det interesado.

Wayar & xBorries, Abogados $.C.

Ty

Wayar & von Borrles

BA
INDUBTFIA TEXFIL

Santa Cruz: Av. Los Cusis N* 2020 entre Av. Beni y Av. Alemania » Teléfonos: (591-3) 3447177 / [591-3) 3443199
La Paz: Av. 20 de Octubre » Plaza Avaroa Edificio Topater Piso 8 - 8A Oficina 801 « Telfs: (591) 77240035 / (591-2) 2435087
www.wviegal.com.bo

Fuente: Wayar & von Borries, Abogados.
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7.11 Informacion esencial o relevante

TSM S.A. informa sus hechos relevantes a la fecha del presente Prospecto:

7.11.1 Juntas de Accionistas al 29/02/2020

2020-05-02

2020/02/10

2019-07-29

2019-06-18

2019-06-06

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2020-05-02, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

- Consideracion de Modificaciones a la Emisién de Bonos denominada “Bonos TSM
001", aprobada mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de 10 de
febrero de 2020.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
10/02/2020, realizada con el 100.00% de participantes, determiné lo siguiente:

1. Consideracién y aprobacion de una Emision de Bonos para su Oferta Publica y
negociacion en el Mercado de Valores.

2. Inscripcion de la Emisidn de Bonos en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, asi como su inscripcion en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2019-07-
26, realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracién de los Estados Financieros Auditados por la gestidon 2018
terminada el 31 de marzo de 2019.

2. Consideraciones del informe tributario por la gestion 2018.

3. Tratamiento de los Resultados de la gestidon 2018.

4. Informe del Sindico por la gestiéon 2018.

5. Designacion de los auditores externos para las gestiones 2019 / 2020.

6. Aprobacién de la Memoria Anual correspondiente a la gestidon 2018.

~N

. Ratificacion y/o designacidn de los Directores de la Sociedad.
8. Ratificacion y/o designacidon del Sindico de la Sociedad.

9. Fijacion de Fianzas para Directores y Sindico.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-06-17, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Autorizar de revalorizacion de Edificaciones, Terrenos y Maquinarias.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el

2019-06-06, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
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- Reconocimiento de gravamen sobre el bien inmueble aportado por el accionista
Miguel Angel Rada Sanchez.

2019-06-03!{Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-06-03, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.
2. Modificacion a la Escritura Constitutiva y Estatuto.
3. Emisidn de nuevas acciones.

4. Autorizacidn expresa para la materializacion del Aumento realizado.

2019-06-01}{Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-05-31, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aumento de Capital Suscrito y Pagado.
2. Modificacidn a la Escritura Constitutiva.
3. Emisidn de nuevas acciones.

4. Autorizacion expresa para la materializacion del Aumento realizado.

2019-05-23!Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-05-23, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracién de modificaciones a lo aprobado mediante Acta de Junta
Extraordinaria de Accionistas de 10 de mayo de 2019.

2. Lectura y aprobacion del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y
ratificacion de lo aprobado mediante Actas de Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de 12 de marzo de 2019 y 10 de mayo de 2019.

2019-05-13{Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-05-10, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracién de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
denominado “Pagarés Bursatiles TSM 001", aprobado mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 12 de marzo de 2019.

2019-03-13i{Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-03-12, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aprobar un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las respectivas
Emisiones que lo conforman para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado de
Valores.
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2019-02-25

2019-01-15

2019-01-03

2019-01-03

2018-10-01

2018-08-03

2. Inscribir el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las respectivas
Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl), asi como la inscripcion de este Programa
y de las respectivas Emisiones comprendidas dentro del mismo en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-02-25, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Autorizar la Modificacién del ARTICULO N°44 (DE LA COMPETENCIA DE LAS
JUNTAS EXTRAORDINARIAS) de los Estatutos de la Sociedad.

2. Autorizar Modificacién de los ARTICULOS N°15, 16, 27, 28, 33, 34, 84, 89y 99 de
los Estatutos de la Sociedad.

3. Autorizar de forma expresa a tres personas la materializacion de las
modificaciones realizadas.

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2019-01-
14, realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:

1. Aclarar el punto 5 de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 16 de julio de
2018 “Designacion de los Auditores Externos para la gestién 2018-2019”.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2019-01-02, realizada con el 100.00% de participantes, determiné lo siguiente:

- Dejar sin efecto legal alguno, las determinaciones de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 28 de septiembre de 2018.

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2019-01-
02, realizada con el 100.00 % de participantes, determiné lo siguiente:

- Designacion del Sindico y su Suplente.

Jose Luis Navia Ordofez Titular

Humberto Ivan Ferndndez Sanchez Suplente

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el

2018-09-28, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

- Designacion del Sindico de la Sociedad y su Suplente, de acuerdo al siguiente
detalle:

Jose Luis Navia Ordofiez Titular
Humberto Ivan Fernandez Sanchez Suplente

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2018-08-02, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
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1. Aprobar la Gestidn para solicitar una Linea de Crédito Hipotecario con el Banco
de Desarrollo Productivo S.A.M.

2. Autorizar al Presidente del Directorio realizar la solicitud del Crédito.
2018-07-16}|Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2018-07-

16, realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:

1. Aprobar los Estados Financieros Auditados para la gestion 2017 terminada el 31
de marzo de 2018.

2. Aprobar el informe tributario para la gestion 2017.

3. Aprobar el tratamiento de los resultados de la gestién 2017, de acuerdo al
siguiente detalle:

a. Constituir la Reserva Legal equivalente al 5% del Resultado en Ejercicio.
b. No se realizara distribucion de dividendos.

c. El saldo restante equivalentes al 95% seran reinvertidos en la Sociedad.
4. Aprobar el informe del Sindico para la gestion 2017.

5. Aprobar que la empresa KPI AUDITORES & CONSULTORES S.R.L. sea la encargada
de la Auditoria Externa por las gestiones 2018-2019.

6. Aprobar la Memoria Anual correspondiente a la gestién 2017.

7. Proceder al nombramiento y/o ratificacion de los Directores de la Sociedad.
Titular Suplente

Miguel Angel Rada Sanchez Nicolas Rada Miranda

Alfonso Policarpio Baustista Yana Jorge Pedro Vierreira Prada

Julio Rodolfo Baldiviezo Mdnica Mufios Rodriguez
Rolando Salazar Salazar Guillermo Gamarra Turdera
Marco Antonio Sanchez Marin Jorge Antonio Barrenechea

8. Proceder a la ratificacién y/o designacion del Sindico de la Sociedad.
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2018-05-02

2018-03-29

2017-12-20

2017-08-15

2017-06-27

Titular Suplente
Carlos Eduardo De Rada Gamarra Gregorio Cornejo Baldiviezo

9. Proceder con la fijacién de fianzas para Directores y Sindico.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2018-04-30, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aprobar la actualizacion del valor de los inmuebles de la empresa, al patrimonio
de la Sociedad.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2018-03-29, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aclarativa al primer punto del Orden del Dia de las determinaciones de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas 23/06/2014.

2. Determinar la incorporacién de tres terrenos de propiedad del socio Miguel
Angel Rada Sanchez a los activos de la Sociedad, como aporte por capitalizar.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2017-12-20, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

Modificacién a los Compromisos Financieros a la Emision de los Bonos
Participativos TSM Denims 001.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2017-08-14, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Tratamiento de las determinaciones de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 23 de junio de 2017.

2. Consideracion y modificacion a las condiciones y Caracteristicas de la Emision de
los Bonos Participativos TSM Denims 001.

Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2017-06-
26, realizada con el 100.00 % de participantes, determino lo siguiente:

- Aprobar los Estados Financieros Auditados para la gestion 2016 terminada el 31
de marzo de 2017.

- Aprobar el informe tributario para la gestiéon 2016.

- Aprobar el tratamiento de los resultados de la gestion 2016, de acuerdo al
siguiente detalle:

o Constituir la Reserva Legal equivalente al 5% del Resultado en
Ejercicio.

o No se realizara distribucion de dividendos.
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o Elsaldo restante equivalentes al 95% serdn reinvertidos en la
Sociedad.

- Aprobar el informe del Sindico para la gestion 2016.

- Designar a los auditores externos para las gestiones 2017 / 2018.

- Aprobar la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2016.

- Proceder al nombramiento y/o ratificacién de los Directores de la Sociedad.

Titular Suplente

Miguel Angel Rada Sénchez Nicolds Rada Miranda

Alfonso Policarpio Bautista Yana Pedro Jorge Virreira Prada

Julio Roldolfo Baldiviezo Mc’)ni.ca Carmen Antonia Mufioz

Rodriguez

Rolando Salazar Salazar Guillermo Gamarra Turdera

Marco Antonio Sanchez Marin Jorge Antonio Barrenechea Salazar

-Proceder a la Ratificacidn y/o designacion del Sindico de la Sociedad.
Titular Suplente

Gregorio Cornejo

Carlos Eduardo De Rada Gamarra Baldiviezo

2017-06-26{Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el
2017-06-23, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Dejar sin efecto legal alguno las determinaciones de la Junta de Accionistas de 26
de mayo de 2017.

2. Aprobar las Modificaciones al Prospecto de Emisidn de los Bonos Participativos
TSM Denims 001.

3. Analisis al Compromiso Financiero RCDB.
2017-05-26Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el

2017-05-26, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Realizar modificaciones al Prospecto de Emision de los Bonos Participativos
TSM Denims 001.

a. Modificar el punto 2.4.1 del Prospecto de Emisidn (Convocatoria a las Asambleas
Generales de Tendedores de Bonos).

b. Modificar los Porcentajes por Redencion Anticipada, detallados en el punto
2.3.27.1 del Prospecto de Emisidn.

c. Modificar el Punto 2.6.2 Compromisos Financieros del Prospecto de Emision.
2. Convocar a una Asamblea de Tenedores de Bonos.

Aprobar la convocatoria a la Asamblea de Tenedores de Bonos, a realizarse el 12 de
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junio de 2017.

7.11.2 Hechos Relevantes al 29/02/2020

2020-01-09

2019-12-27

2019-12-16

2019-11-12

2019-10-28

2019-09-30

2019-07-04

2019-06-01

2019-04-24

2019-03-25

Ha comunicado que el 9 de enero de 2020, obtuvo de FUNDEMPRESA, el Certificado de
Registro de Apertura de Sucursal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, ubicada en calle
Camiri N2168, zona 7 Calles.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2019-12-26, se determind lo siguiente:
1. Aprobar la apertura de una Sucursal en la ciudad de Santa Cruz.

2. Aprobar el otorgamiento de un Poder Especial, Amplio y Suficiente a favor del
representante de la sucursal en Santa Cruz.

3. Autorizar materializar las resoluciones adoptadas.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
Denims 001, realizada el 13 de diciembre de 2019, determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del Informe del Emisor.

2. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Ha comunicado que restablece sus actividades productivas y administrativas a partir del
12 de noviembre de 2019.

Ha comunicado que debido a la asistencia irregular de los trabajadores a la planta
Industrial ubicada en la carretera a Cotoca, causada por el paro Civico en Santa Cruz,
paralizan sus actividades productivas y administrativas a partir del 28 de octubre de
2019, hasta la regularizacién de la situacion.

Ha comunicado que el 27 de septiembre de 2019, designd al sefior Humberto Ivan
Fernandez Sanchez en el cargo de GERENTE DE VENTAS BLUES, el cual ejercera el cargo a
partir del 1 de octubre de 2019.

Ha comunicado que el 3 de julio de 2019, procedié a la Emisién de los PAGARES
BURSATILES TSM 001 — EMISION 1 por un importe de Bs24.000.000,00.

Ha comunicado que después de haber realizado la puesta en marcha de las maquinarias
y equipos de la ampliacién DENIM y después de los diferentes ajustes y pruebas de
calidad, a partir del 1 de junio de 2019, empieza con la produccién y comercializacién de
los tejidos Denim.

Ha comunicado que el 24 de abril de 2019, procedid a la firma del Contrato de Préstamo
y posterior desembolso con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe
de Bs949.676,44. Dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

Ha comunicado que el 22 de marzo de 2019, procedio a la firma y posterior desembolso
de los siguientes préstamos con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM, dentro de
una Linea de Crédito revolvente concedida a favor de la Sociedad:

1. Bs1.973.248,82 Capital de Operacion.

2. Bs1.100.563,00 Capital de Inversion.
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2019-02-01 iHa comunicado que el 1 de febrero de 2019, procedié a la firma del Contrato de
Préstamo con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de
Bs4.408.224,39 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

2019-01-04 |{Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2019-01-04, se determind lo siguiente:
1. Tomar conocimiento sobre el estado de las obras de Construccion y Montaje.
2. Tomar conocimiento del estado de la puesta en marcha de las maquinarias Denims.

3. Incorporar dos ejecutivos.

2018-11-20 Ha comunicado que el 20 de noviembre de 2018, procedid a la firma del contrato de
préstamo con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de
Bs5.826.742,26 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

2018-11-08 {Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
Denims 001, realizada el 8 de noviembre de 2018, determiné lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del Informe del Emisor.

2. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
2018-10-01 iHa comunicado que en reunién de Directorio de 2018-09-28, se determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento sobre el estado de las obras de Construccién y Montaje.

2. Aprobar la renuncia del Sindico de la Sociedad, Carlos Eduardo De Rada Gamarra y su
Suplente Gregorio Cornejo Valdivieso, los cuales presentaron su renuncia el 14 de
septiembre y ejerceran el cargo hasta que la Junta Extraordinaria de Accionistas designe
a los nuevos Sindicos.

3. Aprobar la renuncia del Director Suplente Pedro Jorge Virreira Prada, el cual presenté
su renuncia el 4 de septiembre.

4. Convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos, a realizarse el 8 de noviembre
de 2018 a Hrs. 10:30, con el siguiente Orden del Dia:

- Lectura de las Convocatorias.

- Informe del Emisor.

- Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

- Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta de

la Asamblea.

2018-08-27 {iHa comunicado que el 24 de agosto de 2018, el Banco de Desarrollo Productivo BDP
S.A.M. procedié al desembolso de la suma de Bs8.150.000,00 dentro de una Linea de
Crédito concedida a favor de la Sociedad.
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2018-08-24

2018-08-23

2018-05-16

2018-04-09

2018-02-15

2018-01-05

2018-01-04

2017-12-20

2017-11-03

2017-10-04

2017-08-22

Ha comunicado que el 24 de agosto de 2018, el Banco de Desarrollo Productivo BDP
S.A.M. procedié al desembolso de la suma de Bs34.350.000,00 dentro de una Linea de
Crédito concedida a favor de la Sociedad.

Ha comunicado que el 22 de agosto de 2018, procedio a la firma del Contrato de Linea
de Crédito Revolvente con el Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. por un importe
de Bs60.000.000,00.

Ha comunicado que el 15 de mayo de 2018, el Banco Unidn procedid al desembolso de
Bs5.600.00,00 correspondiente a un crédito de inversion concedida en favor de la
Sociedad, para la compra de un terreno, segun lo aprobado en reunién de Directorio de
5 de enero de 2018.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
Denims 001, realizada el 9 de abril de 2018, determind lo siguiente:

1. Ratificar las determinaciones tomadas en Asamblea General de Tenedores de Bonos
Participativos TSM Denims 001 del 23/06/2017 con relacién al rescate anticipado
mediante sorteo y a los compromisos financieros RDP y RDL.

2. Dejar sin efecto legal, el punto con relacién al proceso de convocatorias aprobado en
la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims 001, realizada el
23/06/2017.

Ha comunicado que el 15 de febrero de 2018, el Banco Unién S.A. procedié al
desembolso de la suma de Bs3.300.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a
favor de la Sociedad.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2018-01-05, se determind lo siguiente:
1.- Aprobar la compra de un terreno, ubicado aledafio a la empresa.

2.- Aprobacion para la solicitud de un Crédito de Hipotecario para la compra del terreno.

Ha comunicado que el 30 de diciembre de 2017, el Banco Unidén procedio al desembolso
de Bs10.000.000,00 dentro de una linea de crédito, concedida en favor de la sociedad.

Ha comunicado que en Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
Denims 001 realizada el 20 de diciembre de 2017 se determind lo siguiente:

Analisis a los compromisos Financieros, del que se aprobd la modificacién al compromiso
RCD.

Ha comunicado que el 01 de noviembre de 2017, el Banco Unidn S.A. procedio al
desembolso por la suma de Bs10.000.000,00.- dentro de una Linea de Crédito concedida
a favor de la Sociedad.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2017-10-03, se determind lo siguiente:
1. Aprobar una Linea de Crédito Rotativa de Bs20.000.000,00 con el Banco Unién S.A.
2. Aprobar un Crédito de Inversién de Bs6.750.000,00 con el Banco Unién S.A.

Ha comunicado que el 21 de agosto de 2017, el Banco de Crédito S.A. procedi6 al
desembolso de la suma de Bs1.646.400,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a
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favor de la Sociedad, para la compra de materias primas e insumos.
2017-07-11 iHa comunicado que en reunién de Directorio de 2017-07-11, se determind lo siguiente:

Aprobar los cargos del Directorio de la siguiente manera:

Miguel Angel Rada Sanchez Presidente
Alfonso Policarpio Bautista Yana Vicepresidente
Julio Rodolfo Baldiviezo Secretario

2017-06-26 iHa comunicado que en reunién de Directorio de 2017-06-23, se determind lo siguiente:
1. Dejar sin efecto legal alguno las determinaciones de la reunién de Directorio del 26 de
mayo de 2017.

2. Analisis y cambios al Prospecto de Emisiéon de los Bonos Participativos TSM Denims
001, solicitar a la Junta de Accionistas aprobar las modificaciones a los puntos 2.4.1,
2.3.27.1y2.6.2.

3. Analisis del Covenants RCDB.

2017-06-26 {Ha comunicado que el 23 de junio de 2017 a Hrs. 15:00, se reanudo después de un
cuarto intermedio la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
Denims 001, en la cual se determind lo siguiente:

1. Modificacion al Prospecto de Emisidn. Aprobar la Modificacién de los siguientes
puntos:

a) Modificar el punto 2.4.1 del Prospecto de Emisién.

b) Modificar los Porcentajes por Redencion Anticipada, detallados en el punto 2.3.27.1
del Prospecto de la Emision.

¢) Modificar el Punto 2.6.2 Compromisos Financieros del Prospecto de Emision.

2017-06-13 iHa comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
Denims 001, realizada el 12 de junio de 2017 a Hrs. 10:00, determind lo siguiente:

e Entrar en cuarto intermedio hasta el 23 de junio de 2017 a Hrs. 15:00.

2017-06-05 {Ha convocado a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
DENIMS 001, a realizarse el 12 de junio de 2017 a Hrs. 10:00, con el siguiente Orden del
Dia:

1. Lectura de Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores.

2. Modificacidn al Prospecto de Emision.

3. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del
Acta de la Asamblea.
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2017-06-01 {Ha convocado a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM DENIMS
001, a realizarse el 12 de junio de 2017 a Hrs. 10:00, con el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores.

Modificacidn al Prospecto de Emisidn.

3. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del
Acta de la Asamblea.

N

2017-05-27 i{Ha convocado a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM
DENIMS 001, a realizarse el 12 de junio de 2017 a Hrs. 10:00, para considerar el siguiente
Orden del Dia:

1. Lectura de Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores.

2. Modificacion al Prospecto de Emisidn.

3. Designacion de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la firma del Acta
de la Asamblea.

2017-05-26 {{Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2017-05-26, se determind lo siguiente:

Punto Unico.- Modificacién al Prospecto de Emisién de los “Bonos Participativos TSM
Denims 001”, donde se establecid solicitar a la Junta de Accionistas la modificacion de
los puntos; 2.3.27.1, 2.62.2 y 2.4.1 del Prospecto de Emisidn.

7.12 Justificacion y descripcion general de la inversion

El pantalén de Jean y el de DRILL, se han convertido en las prendas mas utilizadas por el hombre en el dltimo
siglo. En base al gran consumo del tipo de telas con las que se elaboran estas prendas que son fabricadas en
base a TEJIDOS PLANOS, se han desarrollado en el mundo grandes sectores econdmicos como los
Agroindustriales, Industriales, Financieros y Comerciales, creando en varios paises grandes empresas que ahora
son también globales como Vicunha Textil, Grupo Santista y Canativa en Brasil, Fabricato en Colombia o Nuevo
Mundo en Perd. Gran parte de estas industrias tienen una larga historia por detrds y hoy por hoy son grandes
empresas de crecimiento sostenido.

En Bolivia no se han desarrollado industrias de este tipo pese a que el pais cuenta con la materia prima mas
importante como es el algoddn, debido a varios factores como falta de vision en las inversiones en este sector,
falta de impulso a los productores agroindustriales y altisima tolerancia al contrabando de materias primas que
abastecen al sector confeccionista. Sin_embargo, este sector al igual que el de embellecimiento se ha
desarrollado y fortalecido en los ultimos afios en base a materias primas importadas creando una demanda
importante que no esta siendo aprovechada por los productores de algoddn ni Industrias del pais.

Empresas conocidas como AMETEX o ENATEX u otras similares de su sector no forman parte de este sector ya
que se dedicaron fundamentalmente a la produccion de TEJIDOS DE PUNTO que son de alta exigencia en
calidad, que requieren algodén importado, mucha moda con particularidades que hacen inviable una operacion
industrial de gran escala sostenible, lo que no ocurre con el sector de tejido plano en el que realizan las
actuales inversiones de TSM S.A.
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Bolivia tiene una ubicacidn geografica inigualable en sud américa y es parte de los dos bloques de tratados de
libre comercio de américa del sur. Los principales costos de conversion son los mas bajos de la region:

1. Algoddn nacional. De venta a precio internacional o menor. No requiere
tratamiento fitosanitario y tiene reducido costo de transporte. Situacion
ideal. El algoddn representa entre el 45% al 50% del costo de conversién de
un tejido DENIM.

2. Costos de Energia Eléctrica. Santa Cruz y en general Bolivia, tienen el mejor
costo de Energia de la region. El precio de Energia Eléctrica no supera los
55,00 USD/MW#*h. En ciudades como Buenos Aires, Lima o Bogota el costo
supera los 100,00 USD/M*h. Este costo representa el 5% del costo de
transformacion.

3. Costos de energia calorifica mas bajos de la region. Este costo representa
entre el 5% al 10% del costo de conversion. El costo del gas natural es de
2,10 USD/MPC. El costo de esta energia supera los 4,00 USD/MPC en
cualquier otro pais.

4. Costos de mano de obra muy competitivos. Aunque en los Ultimos afos este
costo se ha venido incrementando, actualmente el costo de un trabajador
promedio se encuentra entre los mejores de la regiéon. 550,00 USD/ho
incluyendo beneficios sociales y aportes de patrén. En Brasil o Colombia, el
costo total se encuentra por encima de 650,00 USD/ho. El costo de mano de
obra representa entre el 15% a 20% del costo de conversion.

5. Costos de mantenimiento equivalentes a cualquier otra operacién en
cualquier otro lugar del mundo. Los repuestos salen en su mayor parte de
Europa y se dirigen a todo el mundo. Los precios FOB son los mismos. Solo
existen pequefias diferencias en los fletes. El costo de mantenimiento
representa hasta el 5% del costo de conversion.

6. Los costos de insumos son similares a los costos de mantenimiento los
cuales son relativamente bajos, pero que tienen el costo de flete como
factor comun que en la mayoria de los casos son similares. Representa hasta
el 10% del costo de conversion.

7. Los costos de depreciacion estan regulados por ley y en plantas de
tecnologia similar son equivalentes.

Por lo tanto el costo de conversidn es menor entre un 15% a 25% al costo de conversién de una planta similar
de los mercados sin gravamen arancelario donde participa TSM S.A.

Las razones mas importantes por las cuales se estan realizando las inversiones en curso son:

1. Incremento de los margenes de contribucion de la empresa a través del incremento de la actividad
productiva y comercial al maximo de la capacidad instalada. De acuerdo al disefio original. La
capacidad de disefio de la planta industrial es de 9.600.000,00 metros lineales por aiio de tejidos
DENIM, DRILL y TOALLA y 540, toneladas métricas por afo de hilos de algodén. Esta capacidad
requiere entre 6.000,00 a 7.000,00 hectareas sembradas de algododn.

Este hecho impacta fuertemente cuatros sectores de la economia del pais:
a. Sector Agroindustrial relacionado con el cultivo del algoddn que se desarrolla en las regiones
tropicales del pais, incluyendo las de clima seco como el chaco boliviano.
o El proceso de reactivacién del algoddén se encuentra en marcha.. Si bien la
produccion de algoddn necesaria para cubrir todo el consumo local de textiles de
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algodon es de aproximadamente 15.600 TM/afio. Entre 1997 y 1999 la
produccion nacional de algoddén alcanzé un promedio de 19.600 TM/afio,
mientras que la produccion nacional promedio de los ultimos 10 afios fue tan
solo de 2.200 TM/afio. El afio 2019 debido al entusiasmo generado por la puesta
en marcha de la primera y segunda etapas de la aplicacion de tejidos DENIM vy
DRILL, el area llegd a casi 10.000,00 hectdreas. Este hecho pone en evidencia la
capacidad de reaccion del sector agroindustrial del algodén y demuestra el
potencial de la actual inversion.

Que, si bien la calidad del algoddn boliviano es inferior a la calidad media
internacional, los defectos de la materia prima solo se revelan en tejidos de
punto livianos y no asi en tejidos planos en los cuales las diferencias de calidad
son eliminadas como en el caso de todos los tejidos de DENIM y DRILL por lo que
la inversion se encuentra totalmente adaptada al tipo de algoddn que produce el
pais.

En tal sentido la relativa menor calidad del algoddn boliviano ha provocado que
en el pasado se castigue al productor mediante el precio, lo que también ha
ocasionado una gran desmotivacion en el sector agro productivo y derivd en
menores niveles de area cultivada.

En el mundo entero el algodén de mejor calidad se destina a tejidos de punto
mientras que el algodén de menor calidad, que es una proporcién mayoritaria, se
destina a tejidos planos como los de DENIM.

Grafico 5 Evolucion de la superficie cultivada y la produccién de algodén en Bolivia

AREA SEMBRADA DE ALGODON EN BOLIVIA
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SEMBRADA DE ANO 2019 PARA PARA
ALGODON EN LOS ABASTECIMIENTO ABASTECIMIENTO
ULTIMOS 5 ANOS TSM S.A. 2020 TSM S.A. 2022

Fuente: IBCE -ADEPA (ahora FEDEPA)

b. Sector Industrial de produccién de hilados y tejidos de algoddn y mezclas que consume

algoddn vy fibras artificiales y sintéticas. Se integra al Sector Agroindustrial del algoddn el

sector confeccionista nacional. Actualmente este eslabdn se encuentra en proceso de enlace.
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CADENA TEXTIL EN BOLIVIA

Fuente: Elaboracién propia TSM S.A.

c. Sector Confeccionista comprendido por pequerios y medianos talleres, los cuales se dedican a
la produccion de pantalones de Jean y Drill con materias primas importadas. De acuerdo a los
registros de TSM S.A. existen mas de 1.200,00 talleres de confeccién. Este sector ha
consumido histéricamente cerca de 18.000,000,00 de metros lineales en promedio por afi0.

d. Comerciantes de prendas del sector formal y del sector informal. Entre los mercados
identificados se encuentran, el mercado La Paz y La Cancha de Cochabamba, Barrio Lindo, 7
calles, La Ramada y Mercado 4 de Noviembre de Santa Cruz y Mercados Abasto y 16 de Julio
de La Paz. El sector es enorme, pero la informacion cuantitativa del tamano es irrelevante al
estudio, ya que el consumo del sector confeccionista esta verificado e identificado con mayor
precision.

2. Participacion en el mercado de valores como fuente alternativa de financiamiento a las futuras
inversiones de la compaiiia. Aunque la inversion actual culmina la tercera y ultima fase del proyecto
original, es un hecho que en el futuro las inversiones y fuentes de financiamiento podrian continuar
debido a que el mercado objetivo de TSM es 20 veces mas grande que la maxima capacidad industrial
después de finalizada la tercera fase. En la medida de que el sector algodonero se reactive y crezca son
posibles nuevas inversiones en el sector de manera de acompafiar el crecimiento del agro.

Segun calculos realizados en los estudios de factibilidad, una hectarea de algodén emplea de forma directa a 1,5
trabajadores en toda la cadena textil incluyendo la comercializacion. TSM S.A. consume la produccion
equivalente a 6.000,00 hectdreas de algoddn y se espera que en la segunda etapa cerca de 14.000,00 hectareas,
con lo que el impacto en la generacién de empleo llega a 21.000,00 empleos directos. . Es por esta razén que
este tipo de inversiones resulta estratégica no solo para las empresas y los sectores comprometidos, sino
también para el pais, dando confianza a otras empresas para nuevas inversiones en estos sectores y
formalizando de forma muy importante sus operaciones.
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8 ANALISIS FINANCIERO

El Andlisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Industria Textil TSM S.A. al 31 de marzo
20177, 31 de marzo 2018 y 31 de marzo 2019 auditados por BDO Berthin Amengual y Asociados, Audiset S.R.L.
Auditores y Consultores y BDO Auditores y Consultores S.R.L.

Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad al 29 de febrero del 2020 fueron auditados por
una empresa de Auditoria Externa Independiente.

Es importante aclarar que la gestion industria de Industria Textil TSM S.A. corresponde al periodo entre abril de
un afio y marzo del siguiente afio, por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestion 2017, debera entenderse
que esta informacion corresponde al periodo comprendido en entre abril 2017 y marzo 2018.

La informacion financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
8.6 del presente prospecto

8.1  Balance General
8.1.1 Activo
El Activo Total de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de 148.65 millones superior en 57.73% (54.40 millones) al

registrar al 31/03/2017 la cifra de 94.24 millones, incremento que se origind por el crecimiento de los
inventarios y el incremento por compra de los Activos Fijos.

Al 31/03/2019 fue de 214.23 millones superior en 44.12% (65.58 millones) al registrar al 31/03/2018 la cifra de
148.65 millones, incremento que se origind por el crecimiento de las cuentas por cobrar e inventarios.

Para el 29/02/2020 el activo total alcanzo 255.28 millones compuesta por el activo corriente que representa el
46.85% (119.59 millones) y el Activo no Corriente que representa el 53.15 % (135.69 millones).

Como se puede apreciar en el siguiente grafico existe un predominio de la porcidn no corriente del activo en las
gestiones analizadas.

Grafico 6 Activo Corriente Vs. Activo no Corriente
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8.1.2 Activo Corriente

El Activo Corriente de TSM S.A. al 31/03/2018 fue de Bs57.82 millones superior en 2.61% (Bs1.46 millones) al
registrar al 31/03/2017 la cifra de Bs56.35 millones, incremento que se origind por el crecimiento de los
inventarios.

Al 31/03/2019 fue de Bs75.91 millones mayor en 31.28% (Bs18.08 millones) al registrar al 31/03/2018 la cifra
de Bs57.82 millones.

Para el 29/02/2020 el activo corriente alcanzo la cifra de Bs119.59 millones, mismo que representa el 46.85 %
del activo total.

En las gestiones analizadas las cuentas mas representativas son Cuentas por cobra comerciales, Anticipo a
Proveedores y también Inventarios como se puede ver en el siguiente grafico.

Grafico 7 Principales cuentas del Activo Corriente
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
8.1.3 Inventarios

La cuenta Inventarios al 31 de marzo del 2018 registro un monto de Bs28.39 millones, mayor al alcanzado en
marzo 2017 cuando fue de Bs13.99 millones, este incremento significo un 102.95% (Bs14.40 millones) debido al
incremento realizado en productos terminados y Materia Prima, ocasionado por una mayor demanda de
productos producidos por TSM S.A.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs25.65 millones, siendo inferior en 9.65 % (Bs2.74 millones) en
comparacién a la gestion anterior, ocasionado por la mayor demanda de productos. A marzo del 2019 y
diciembre 2019 la cuenta de Inventario es una de las mas importantes dentro del activo corriente y activo total.

Esta cuenta representa el 14.85%, 19.10% y 11.98% del activo total a marzo 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 los inventarios alcanzaron la cifra de Bs75.37 millones, significando asi el 29.52% del
activo total.
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8.1.4 Cuentas por Cobrar para Clientes

Las cuentas por Cobrar para Clientes registraron al 31 de marzo del 2018 la cifra de Bs16.06 millones, el cual fue
superior al registrado al 31 de marzo del 2017 cuando fue de Bs8.32 millones, variacidn que significo 92.99%
(Bs7.74 millones) esto debido a la mayor actividad comercial.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs18.21 millones, siendo superior en 13.36% (Bs2.14 millones) en
comparacién a lo generado al 31 de marzo del 2018 que fue Bs16.06 millones, debido al incremento de
Actividad Comercial.

Esta cuenta significa el 8.83%, 10.81% y 8.50% del activo total a marzo 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 las cuentas por cobrar comerciales alcanzaron la cifra de Bs21.59 millones, representa
el 8.46% del activo total.

8.1.5 Anticipo a Proveedores.

La cuenta Anticipo a Proveedores registro al 31 de marzo del 2018 la cifra fue de Bs6.74 millones, la cual tuvo
un incremento del 657.01% (Bs5.85 millones) con relacién a la gestiéon 2017 cuando fue de Bs891.65 mil, debido
principalmente al ingreso de materia prima de aquellos proveedores con pagos anticipados.

Al 31 de marzo del 2019 la cifra fue de Bs20.30 millones, la cual tuvo un incremento del 200.81% (Bs13.55
millones) con relacion a la gestion 2018 cuando fue de Bs16.06 millones, debido principalmente al ingreso de
materia prima de proveedores con pagos anticipados.

Esta cuenta significo el 0.95%, 4.54% y 9.48% del activo total a marzo 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta alcanzo un cifra de Bs13.51 millones, monto que representa el 5.29% del
activo total.

8.1.6 Cuentas Fiscales

Las Cuentas Fiscales registraron al 31 de marzo del 2018 Bs4.75 millones, la cual tuvo un incremento de
108.47% (Bs2.47 millones) con relacién al 31 de marzo del 2017 que fue de Bs2.28 millones, la variacién se debe
principalmente a la mayor utilidad y registro del pago de IUE a compensar con el IT.

Al 31 de marzo del 2019 se registré una cifra Bs6.50 millones, la cual tuvo un incremento de 36.83% (Bs1.75
millones) con relacién a la gestién 2017, la variacion se debe principalmente a la mayor utilidad y registro del
pago de IUE a compensar con el IT.

Esta cuenta significo el 2.42%, 3.20%, 3.04% del activo total a marzo 2017, 2018 y 2019 respectivamente.
Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta alcanzo Bs1.56 millones, monto que represente el 0.61% del activo total.
8.1.7 Activo No Corriente

El activo no corriente de TSM S.A. a marzo 2018 fue de Bs90.82 millones, siendo mayor al monto registrado a
marzo 2017 cuando fue de Bs37.88 millones, esta variacién significo el 139.74% (Bs52.94 millones), producto
del incremento del Activo Fijo.

Al 31 de marzo del 2019 el activo no corriente fue de Bs138.32 millones, siendo superior en 52.29% (Bs47.49
millones) en comparacion a la gestion anterior ocasionado por el incremento de los Activos Fijos.

El activo no corriente represento el 40.20%, 61.10% y 64.57% del activo total a marzo 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 el activo no corriente de la sociedad alcanzo la cifra de Bs135.69 millones, mismo que
representa el 53.15% del activo total.
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A marzo del 2019 la cuenta mas representativa del activo no corriente y mas importante del Activo Total es el
Activo Fijo, la participacion de esta cuenta respecto del activo no corriente se la puede apreciar en el siguiente
grafico incluyendo febrero 2020.

Grafico 8 Activo Fijo como principal cuenta del Activo no Corriente
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8.1.8 Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 31 de marzo del 2018 alcanzo un monto de Bs52.70 millones el cual fue superior en
120.72% (Bs28.82 millones) al registrado a marzo 2017 cuando fue de Bs23.88 millones, ocasionado
principalmente por el incremento de las sub cuenta de Activos Fijos por el registro de un revalud técnico y la
compra de Terrenos y Maquinaria.

Al 31 de marzo del 2019 el activo fijo alcanzo un monto de Bs125.93 millones el cual fue superior en 138.92%
(Bs73.22 millones) al registrado de la alta de Maquinarias y Equipo, Obras Civiles y Vehiculos.

La cuenta significo el 25.34%, 35.46% y 58.78% del activo total a marzo 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 el Activo Fijo alcanzo la cifra de Bs122.05 millones significando asi el 47.81% del activo
total.

8.1.9 Pasivo

El Pasivo total de la sociedad al 31 de marzo del 2018 alcanzo un monto de Bs86.54 millones el cual fue superior
en 52.43% (Bs29.76 millones) al registrar al 31 de marzo del 2017 cuando alcanzo Bs56.77 millones, situacidn
originada en la cuenta Obligaciones Financieras por una mayor utilizacién de la Linea Operativa, cuentas por
pagar generado principalmente por la provision de Materia Prima y Obligaciones fiscales e impositivas.

Al 31 de marzo del 2019 se alcanzé un monto de Bs119.76 millones, siendo superior en un 38.39% (Bs33.22
millones) en comparacion a la gestion anterior, ocasionado por el incremento de las Obligaciones Financieras.

El pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 6.33%, 30.64% y 22.11% por el pasivo corriente a
marzo 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 93.67%, 69.36% y 77.89% por
el pasivo no corriente a marzo 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 el pasivo total de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs155.17 millones, el mismo que
estuvo compuesto por 32.05% (Bs49.74 millones) de pasivo corriente y por 67.95% (Bs105.43 millones) de
pasivo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre gestiones analizadas sobre todo en las tres ultimas
gestiones se ha mantenido el pasivo no corriente.
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Grafico 9 Pasivo Corriente Vs. Pasivo no Corriente
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8.1.10 Pasivo Corriente

El pasivo corriente de la Sociedad a marzo 2018 alcanzo un monto de Bs26.51 millones, el cual fue superior en
un 638.46% (Bs22.92 millones) alcanzando a marzo 2017 la cifra de 3.59 millones, debido principalmente al
incremento de las obligaciones financieras.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs26.49 millones el cual fue inferior en 0.11% (Bs29.11 mil) al generado en
la gestion anterior, ocasionado principalmente por el decremento de las cuentas por pagar operativas.

El pasivo corriente represento el 6.33%, 30.64% y 22.12% del total pasivo a marzo 2017, 2018 y 2019
respectivamente. Ademads de significar el 3.81%, 17.84% y 12.36% del pasivo mas el patrimonio a marzo del
2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 el pasivo corriente de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs49.74 millones, mismos que
representa el 32.05% del pasivo total y el 19.48% del pasivo mas patrimonio.

Al 29 de febrero del 2020 la cuenta mas representativas del pasivo corriente son las obligaciones financieras y
cuentas por pagar. La participacion de estas cuentas respecto al pasivo corriente se las puede apreciar en el
siguiente grafico incluyendo febrero 2020.

Grafico 10 Pasivo Corriente Vs. Pasivo no Corriente
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8.1.11 Obligaciones Bancarias y Financieras

La cuenta obligaciones bancarias y financieras al 31 de marzo del 2018 alcanzo un monto de Bs22.19 millones, el
cual fue superior en un 7218% (Bs21.89 millones) al registrado al 31 de marzo del 2017 que alcanzo a Bs303.33
mil. Esta Variacion se debe principalmente a la mayor utilizaciéon de la Linea Operativa de la Sociedad en el
Banco Unidn S.A. corto plazo.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs22.57 millones, cifra superior en 1.69% (Bs375.05 mil) en comparacién de
la gestion anterior, ocasionado por la mayor utilizacion de la Linea operativa en el Banco de Desarrollo
productivo SAM.

Esta cuenta significo el 1.46%, 25.65% y 18.85% del pasivo total y el 0.32%, 14.93% y 10.54% del pasivo mas
patrimonio a marzo 2017, 2018 y 2019. La cuenta Obligaciones Financieras a marzo 2016, es la mas importante
dentro del pasivo corriente y del pasivo total.

Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta alcanzo el monto de Bs45.96 millones, el cual significo un 29.62% del
pasivo total y un 18.01% del pasivo mas patrimonio.

8.1.12 Cuentas por pagar

La cuenta por pagar al 31 de marzo del 2018 alcanzo un monto de Bs2.83 millones, siendo superior en 109.32%
(Bs1.48 millones) al alcanzado al 31 de marzo del 2017 cuando registro Bs1.35 millones, debido principalmente
a las obligaciones generadas por la compra de Materia Prima (Algoddn).

Al 31 de marzo del 2019 es cuenta registro Bs2.43 millones siendo inferior en 14.34% (Bs406.97 mil) en
comparacion a la gestidn anterior, debido al pago de obligaciones con proveedores de Algodon.

Esta cuenta represento el 2.39%, 3.28% y 2.03% del pasivo total y el 1.44%, 1.91% y 1.14% del pasivo mas
patrimonio, a marzo del 2017, 2018 y 2019.

Al 29 de febrero 2020 esta cuenta registra la cifra de Bs2.13 millones el cual representa el 1.38% del pasivo total
y el 0.84% del pasivo mas patrimonio.

8.1.13 Pasivo No Corriente

El pasivo no corriente de TSM S.A. al 31 de marzo del 2018 registro un monto de Bs60.02 millones el cual fue
superior en un 12.86% (Bs6.84 millones) a alcanzado al 31 de marzo del 2017 cuando registro Bs53.18 millones,
producto del incremento de los compromisos bancarios y financieros de largo plazo.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs93.27 millones siendo superior en 55.40% (Bs33.25 millones) en
comparacion a la gestidn anterior, producto a la provision para indemnizacion.

El pasivo no corriente represento 93.67%, 69.36% y 77.88% del pasivo total y el 56.43%, 40.38% y 43.54% del
pasivo mas patrimonio.

Al 29 de febrero 2020 el pasivo no corriente alcanzo la cifra de Bs105.43 millones el cual representa el 67.95%
del pasivo total y 41.30% del pasivo mds patrimonio.

Al 29 de febrero 2020 la cuenta mas representativa del pasivo no corriente son las obligaciones Bancarias y
financieras. La participacién de esta cuenta en el pasivo no corriente se puede apreciar en el siguiente grafico
incluyendo Febrero 2020.
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Grafico 11 Principales cuentas del Pasivo no Corriente
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Elaboraciéon y Fuente: TSM S.A.

8.1.14 Obligaciones Bancarias

La cuenta Prevision para indemnizacién al 31 de marzo del 2018 fue de Bs6.75 millones siendo superior en
100% dado que no habia deuda a largo plazo al de marzo del 2017, dado que se contraté linea de crédito a largo
plazo.

Al 31 de marzo del 2019 esta cuenta registro Bs47.71 millones siendo inferior en 606% (Bs40.96 millones) en
comparacion de la gestidn anterior.

Esta cuenta represento el 0.00%, 7.80% y 39.84% del pasivo total y el 0.00%, 4.54% y 22.27% del pasivo mas
patrimonio, a marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 la cuenta Obligaciones Bancarias alcanzo la cifra de Bs59.80 millones significando asi
el 38.54% del pasivo total y el 23.42% del pasivo mas patrimonio.

8.1.15 Obligaciones Emision de Valores

La cuenta Obligaciones Emisidn de Valores al 31 de marzo del 2018 fue de Bs52.00 millones siendo el mismo
saldo al 31 de marzo del 2017 corresponde a la emisién de Bonos Participativos TSM DENIM’s 001.

Al 31 de marzo del 2019 esta cuenta registro Bs43.99 millones siendo inferior en 15.39% (Bs8.00 millones) en
comparacion de la gestidn anterior.

Esta cuenta represento el 55.18%, 34.98% y 20.54% del pasivo total y el 91.59%, 60.08% y 36.74% del pasivo
mas patrimonio, a marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 la cuenta Obligaciones Emisién de Valores alcanzo la cifra de Bs43.99 millones
significando asi el 28.35% del pasivo total y el 17.24% del pasivo mas patrimonio.

8.1.16 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo del 2018 alcanzo el monto de Bs62.10 millones, el cual fue superior
en 65.76% (Bs24.63 millones) al registrado al 31 de marzo del 2017 cuando alcanzo Bs37.46 millones, situacidn
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originada principalmente en la cuenta Reserva por Revaluo Técnico, Aportes por Capitalizar y el incremento de
los Resultados Acumulados.

Al 31 de marzo del 2019 se registré un monto de Bs94.46 millones, el cual fue superior en 52.10% (Bs32.36
millones) en comparacion a la gestion anterior, situacién ocasionada por el incremento las reservas por revalto
técnico, incremento del capital.

El Patrimonio represento el 39.76%, 41.78% y 44.09% del pasivo mas patrimonio a marzo del 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020, el Patrimonio de TSM S.A. alcanzo el monto de Bs103.10 millones, monto que
represento el 39.21% respecto al pasivo mas patrimonio.

Grafico 12 Estructura de Pasivo mas patrimonio
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas existe un predominio del Pasivo sobre
el Patrimonio de la estructura de capital de la Sociedad.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de TSM S.A. durante las gestiones analizadas.

Al 29 de febrero del 2020 las cuentas mas representativas son Capital Pagado, Reserva por Revalto técnico y
Resultados Acumulados. La participacion de estas cuentas respecto al Patrimonio se las puede apreciar en el
siguiente grafico

Grafico 13 Principales cuentas del Patrimonio
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8.1.17 Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 de marzo del 2018 alcanzo un monto de Bs12.59 millones, igual al alcanzado al
31 de marzo del 2017.

Al 31 de marzo del 2019 se registrd Bs56.52 millones superior en 348% (Bs43.93 millones) al registrado al 31 de
marzo del 2017 que fue de Bs12.59 millones, esto debido al incremento del capital con la capitalizacién de
aportes por capitalizar, revalorizacidn de activos fijos y resultados acumulados.

La cuenta de Capital Pagado representa el 33.6%, 20.27% y 59.84% del Patrimonio total y el 13.36%, 8.47% y
26.38% del pasivo mas patrimonio a marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs56.52 millones, cifra que representa el 56.46% del
patrimonio total y el 22.14% del pasivo mas patrimonio.

8.1.18 Reserva para revalud técnico

La cuenta Reserva para revaluo técnico al 31 de marzo del 2018 alcanzo un monto de Bs27.08 millones, superior
al alcanzado al 31 de marzo del 2017 que fue de Bs11.05 millones la variacion fue de 145.09% (Bs16.03
millones), debido a la revalorizacidn de los activos fijos (Maquinaria) e incorporacion de Terrenos e inmuebles al
Activo Fijo.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs31.00 millones superior en 14.48% (Bs3.92 millones) respecto al 31 de
marzo del 2018 que fue Bs27.08 millones debido a la revalorizacion de los activos fijos (Maquinaria) e
incorporacion de Terrenos e inmuebles al Activo Fijo.

La cuenta de Reserva para revaltuo técnico representa el 29.50%, 43.61% y 32.82% del Patrimonio total y el
11.73%, 18.22% y 14.47% del pasivo mas patrimonio a marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs31.00 millones, cifra que representa el 30.97% del
patrimonio total y el 12.15% del pasivo mas patrimonio.

8.1.19 Resultados Acumulados

La cuenta Resultados Acumulados al 31 de marzo del 2018 alcanzo un monto de Bs10.15 millones, superior al
alcanzado al 31 de marzo del 2017 que fue de Bs9.12 millones la variacion fue de 11.26% (Bs1.02 millones),
debido al incremento de la ganancia neta del ejercicio.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs381.29 mil siendo inferior en 96.24% (Bs9.77 millones) en comparacién de
la gestion anterior, debido a la capitalizacién de resultados acumulados.

La cuenta de Resultados Acumulados representa el 24.36%, 16.35% y 0.40% del Patrimonio total y el 9.68%,
6.83% y 0.18% del pasivo mds patrimonio a marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs4.34 millones, cifra que representa el 4.34% del
patrimonio total y el 1.70% del pasivo mas patrimonio.
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8.2 Estado de Resultados

8.2.1 Resultado Bruto

El Resultado Bruto de la Sociedad a marzo del 2018 fue de Bs9.37 millones, siendo superior en un 52.50%
(Bs3.22 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo del 2017 cuando registro Bs6.14 millones, situacion
generada principalmente por incremento en los ingresos por ventas.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs10.33 millones, siendo superior en 10.28% (Bs963.20 mil) al monto
generado en la gestidn anterior, por el incremento en los ingresos por ventas.

Esta cuenta representd el 31.72%, 40.89% y 42.55% de los ingresos por ventas a marzo 2017, 2018 y 2019,
respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 el Resultado Bruto de Sociedad alcanzo la cifra de Bs21.35 millones representando el
41.74% de los ingresos por ventas.
8.2.2 Ingresos por Ventas

Los Ingresos por Ventas de TSM S.A. al 31 de marzo del 2018 alcanzaron una cifra de Bs22.92 millones, la cual
fue superior en un 18.28% (Bs3.54 millones) al alcanzado al 31 de marzo del 2017 cuando fue de Bs19.38
millones, ocasionado por un incremento en la demanda de productos.

Al 31 de marzo del 2019 esta cuenta registro Bs24.29 millones siendo mayor en 5.97% (Bs1.36 millones) en
comparacion a la gestidn anterior, debido al crecimiento de la demanda de los productos de TSM S.A.

Al 31 de diciembre del 2019 los Ingresos por Ventas fueron de Bs51.16 millones.

8.2.3. Costo de Mercaderia Vendida

El costo de mercaderia Vendida a marzo del 2018 alcanzo Bs13.54 millones, siendo superior 2.38% (Bs315.12
mil), al alcanzado 31 de marzo del 2017 cuando fue de Bs13.23 millones, ocasionado por el incremento en los
ingresos por ventas.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs13.95 millones, siendo superior en 3.00% (Bs406.20 mil) en comparacién
en la gestion 2017, debido al incremento en las ventas de la Sociedad.

Esta cuenta representd el 68.28%, 59.11% y 57.45% respecto al ingreso por ventas de TSM S.A. a marzo 2017,
2018 y 2019, respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta alcanzo un monto de Bs29.80 millones representando asi el 58.26% de los
ingresos por ventas.
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Grafico 14 Evolucion de las Ventas, Costo de Mercaderia Vendida y Resultado Bruto

(En Millones de Bolivianos)
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

8.2.4 Gastos Operativos

Los gastos operativos de TSM S.A. cuyas cuentas mas importantes son Gastos Administrativos, los de
Comercializaciéon, Gastos Financiero (Linea Operativa) y Gastos Impuestos (IT).

Los Gastos operativos alcanzaron al 31 de marzo del 2018 Bs7.41 millones, superior en 102.58% (Bs3.75
millones) a la cifra obtenida en marzo del 2017 cuando fue de Bs3.65 millones.

Asimismo, el monto de Gastos operativos correspondiente a Marzo 2019 se registré Bs9.65 millones, superando
asi en 30.24% (Bs2.24 millones) al registrado al 31 de marzo del 2018, origina por el crecimiento de los gastos
administrativos y financieros.

Al 29 de febrero del 2020 los Gastos operativos, registraron un monto de Bs12.78 millones.

8.2.5 Gastos de Administracion

Los Gastos de Administracidn, a marzo del 2018, alcanzaron un monto de Bs2.74 millones, superior en 38.89%
(Bs768.03 mil) a la cifra obtenida a marzo del 2017 cuando fue de Bs1.97 millones. Esta variacidon se debe
principalmente a la incorporacion de personal y ajuste de Salarios por la mayor actividad.

Asimismo, el monto registrado al 31 de marzo del 2019 alcanzo un monto de Bs2.94 mil el cual fue superior en
7.47% (Bs204.88 mil) al monto alcanzado al 31 de marzo del 2018, debido principalmente a al incremento de la
actividad.

El monto de la cuenta significo el 10.19%, 11.97% y 12.14% de los ingresos por ventas a marzo 2017, 2018 y
2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 se registré un monto de Bs3.37 millones por gastos de Administracién, cifra que
represento el 6.60% de los ingresos por ventas.
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8.2.6 Gastos Comerciales

Los Gastos Comerciales, a marzo del 2018 alcanzaron un monto de Bs212.74 mil, monto inferior en 23.65%
(Bs65.88 mil) al monto alcanzado al 31 de marzo del 2017, en el reajuste en operaciones de Comercializacion.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs121.04 mil, siendo inferior en 43.11% (Bs91.74 mil) respecto a la cifra
alcanzada en la gestion anterior, esto debido a una menor actividad en la exportacion.

La cifra alcanzada en esta cuenta significo el 1.44%, 0.93% y 0.50% de los ingresos por ventas a marzo 2017,
2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 la sociedad registro un monto de Bs227.22 mil por Gastos de Comercializacién, cifra
que represento el 0.44% de los ingresos por ventas.

8.2.7 Gastos Financieros

Los gastos financieros generados en los intereses de la Linea Operativa de la Sociedad y emision de valores,
registraron al 31 de marzo del 2018 una cifra de Bs3.88 millones, monto mayor en 288.49% (Bs2.88 mil)
respecto al 31 de marzo del 2017 que registro una cifra de Bs999.95 mil, el incremento se debe a la mayor
utilizacion de la Linea Operativa por el incremento en Ventas.

Al 31 de marzo del 2019 se registrd Bs5.93 millones, siendo superior en 52.71% (Bs2.04 millones) al registrado
en la gestion anterior, esto debido al Incremento en Ventas, la mayor utilizacién de la linea operatica la misma
que fue ampliada.

La cifra alcanzada en esta cuenta significo el 5.16%, 16.95% y 24.42% de los ingresos por ventas a marzo 2017,
2018 y 2019.

Al 29 de febrero del 2020 registro una cifra de Bs6.88 millones por gastos financieros, que representa el 13.45%
de los ingresos por ventas.

8.2.8 Gastos por impuestos y patentes

Los Gastos por Impuestos y Patentes que incluye principalmente el Impuestos a las Transacciones ha sido
ascendente en proporcién al comportamiento de las ventas locales.

Al 31 de marzo del 2018 registro una cifra de Bs570.80 mil, superior en 40.96% (Bs165.85 mil) respecto al valor
alcanzado al 31 de marzo 2017 que fue de Bs404.95 mil. El monto registrado al 31 de marzo del 2019 alcanzo un
monto de Bs651.06 mil, meno en 14.06% (Bs80.25 mil) respecto a marzo 2018.

La cifra alcanzada en esta cuenta significo el 2.09%, 2.49% y 2.68% al 31 de marzo 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 registro un cifra de Bs2.29 millones por gastos por impuestos, cifra que representa el
4.49% de los ingresos por ventas.
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Grafico 15 Evolucion de los Gastos Operativos

(En Millones de Bolivianos)
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

8.2.9 Ganancia Neta del Ejercicio

La ganancia neta del ejercicio de TSM S.A. alcanzo a marzo del 2018 un monto de Bs882.16 mil el cual fue
inferior en 56.26% (Bs1.13 millones) al registrado al 31 de marzo del 2017 cuando fue de Bs2.01 millones,
debido al incremento de los gastos financieros y operativos.

Al 31 de marzo del 2019 se registré Bs213.44 mil siendo inferior en 75.80% (668.71 mil) en comparacion a la
gestion anterior, ocasionado por el incremento de los gastos financieros y gastos operativos.

La Ganancia neta de ejercicio respecto al ingreso por ventas represento el 10.41%, 3.85% y 0.88% a marzo 2017,
2018 y 2019 respectivamente.

Al 29 de febrero del 2020 esta cuenta registro un monto de Bs3.96 millones representando asi el 7.75% del
ingreso por ventas.
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Grafico 16 Evolucion de la Ganancia Neta del Ejercicio

(En millones de Bolivianos)

4,00
3,00
2,00
1,00

mar.-17 mar.-18 mar.-19 feb.-20

B Ganancia neta del ejercicio
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8.3 Indicadores Financieros

8.3.1. Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el activo corriente entre el pasivo corriente, fundamentalmente
muestra la capacidad que tiene la sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de
corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registro niveles de 15.69, 2.18, 2.87 veces, a marzo
2017, 2018, y 2019, respectivamente, estos resultados muestran que la sociedad cuenta con una adecuada
capacidad de cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Entre las Gestiones 2017/2018 se presenta un decremento del 86% en especial por la compra de maquinaria
y materias primas, en la gestion 2018/2019 existe una leve disminucién en 31% ocasionado por el
incremento del pasivo corriente.

Al 29/02/2020 el coeficiente de liquidez es de 2.40 veces.

Grafico 17 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, muestra la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo,
con sus activos de mas rapida realizacion, excluyendo los activos como son los inventarios. A marzo del
2017, 2018 y 2019 fue de 11.80, 1.11 y 1.90 veces, respectivamente. Este comportamiento es atribuible a
que los inventarios representan la cuenta importante dentro del activo corriente. Entre marzo 2018/2017
este indicador tuvo una variacion negativa de 91% y entre marzo 2019/2018 tuvo una variacién positiva de
71%.

Al 29/02/2020 el ratio de prueba acida fue de 3.00 veces.

Grafico 18 Evolucion del Indicador de la Prueba Acida

15,00

11,80
10,00 b \
5,00
% 3,00
\ 111 —— 1,90

mar.-17 mar.-18 mar.-19 feb.-20
=== Prueba Acida
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Capital de Trabajo
El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. Al 31 de marzo del 2018 alcanzo el monto de Bs31.30 millones inferior en 40.67%
(Bs21.45 millones) al registra al 31 de marzo del 2017 el monto de Bs52.76 millones. Esta variacion negativa
se debe a un crecimiento mayor del pasivo corriente respecto al crecimiento del activo corriente. Asimismo
al 31/03/2019 este indice alcanzo a Bs49.42 millones, presenta un incremento en 57.87% (Bs18.11 millones)
respecto al valor presentado a marzo 2018, esta variacién positiva se debe al crecimiento de mayor
proporcion del activo corriente respecto al crecimiento del pasivo corriente.
Al 29 de febrero del 2020 el capital de trabajo alcanzo el monto de Bs69.85 millones.

Grafico 19 Evolucidn del Indicador de Capital de Trabajo
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8.3.2 Indicadores de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento

La Razon de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostro resultados de 60.24%, 58.22% y 55.90% a
marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido reduciendo
en las ultimas gestiones, producto del crecimiento del activo, a causa principalmente del crecimiento de los
Inventarios por la mayor demanda de productos y de los Activos Fijos por la revalorizacién de activos en las
gestiones 2017/2018 y la adquisicién de maquinaria en la gestion 2018/2019.

Al 29 de febrero del 2020 la razén de endeudamiento fue de 60.79%.
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Razén de deuda a Patrimonio
El Razon de deuda a Patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Sociedad en relacion al total de su patrimonio neto, es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros
son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador mostro
resultados de 1.52, 1.39 y 1.27 veces, a marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Es tendencia
decreciente se produce a raiz de un crecimiento menor del pasivo en comparacion del crecimiento
constante del patrimonio en las gestiones analizadas. Entre las gestiones 2017/2018 la variacion negativa del
8.04% y entre las gestiones 2018/2019 fue de 9.02%.
Al 29 de febrero del 2020 la razén de deuda patrimonio fue de 1.55 veces.

Grafico 21 Evolucion de la razon de deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto plazo y lago plazo

La Proporcidn deuda corto plazo y lago plazo muestra la composicidn del pasivo en funcién a la exigibilidad
de las obligaciones. El pasivo de las Sociedad estuvo compuesta por 6.33%, 30.64% y 22.11% por el pasivo
corriente y por 93.67%, 69.36% y 77.89% por el pasivo no corriente a marzo 2017, 2018 y 2019
respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar un incremento en el pasivo no
corriente compuesta principalmente por pasivos Bancarios y financieros.

Al 29 de febrero del 2020 el pasivo estuvo conformado por un 32.05% pasivo corriente y de 67.95% pasivo
no corriente.

Grafico 22 Evolucion de la Proporcion deuda corto plazo y lago plazo
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Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
8.4 Indicadores de Actividad

8.4.1 Rotacion de Activos

El indicador de Rotacién de Activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos totales,
mostrando en numero de veces de su utilizacién, a marzo 2017, 2018 y 2019, alcanzé la cifra de 0.21, 0.15 y
0.11 veces respectivamente. Los datos obtenidos nos muestran una tendencia negativa en las gestiones
analizadas, debido principalmente a que los ingresos por ventas crecieron en menor proporcién que los Activos
totales. Entre Marzo 2017 y 2018 el indice vario negativamente en 25.01%, por otra parte para las gestiones
2018 y 2019 el indice vario negativamente en 26.47%.

Grafico 23 Evolucion del Indicador de Rotacion de Activos
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8.4.2 Rotacion de Activos Fijos

El indicador de Rotacién de Activos Fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos fijos de la
Sociedad. Este indicador a marzo 2017, 2018, 2019, alcanzo 0.81, 0.43 y 0.19 veces respectivamente. Los datos
obtenidos nos muestran una tendencia negativa en las gestiones analizadas, debido principalmente a que los
ingresos por ventas crecieron en menor proporcion que los Activos Fijos. Entre Marzo 2017 y 2018 el indice
vario negativamente en 46.41%, por otra parte para las gestiones 2018 y 2019 el indice vario negativamente en
55.65%.

Grafico 24 Evolucion del Indicador de Rotacion de Activos Fijos
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8.4.3 Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a
los clientes. Este indicador mostro los siguientes 2.33, 1.43 y 1.33 veces, a marzo 2017, 2018, 2019,
respectivamente. Durante la gestion 2017/2018 este indicador sufrié una variacion negativa del 38.71%
ocasionada por el incremento de las Cuentas por Cobrar Comerciales lo cual quiere decir una mayor actividad
comercial. Entre Marzo 2018 y 2019 el indice vario negativamente en 6.52%, debido al crecimiento de las
Cuentas por Cobrar Comerciales.

Grafico 25 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar

2,50

. 2,33
2,00 S

1,50 \

= 1,43 — 1,33 [

1,00

0,50

mar.-17 mar.-18 mar.-19

===g=== Rotacion Cuentas por Cobrar

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Prospecto de Emisién 119
BONOS TSM 001



8.4.4 Plazo Promedio de Cobro

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizar los cobros de las cuentas
por cobrar comerciales. A marzo 2017, 2018, 2019 mostro los siguientes resultados 157, 256 y 274 dias
respectivamente, estos plazos se deben principalmente a las exportaciones.
El comportamiento ascendente suscitado entre la gestion 2017/2018 se debe principalmente al crecimiento de
las exportaciones. Para la gestion 2018/2019 la variacidén porcentual es de 6.97%, lo cual indica estabilidad en
las cobranzas.
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8.4.5 Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtid sus compras en Cuentas por Pagar. Este indicador mostro los siguientes resultados 9.76, 4.77 y 5.74
veces a marzo 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Este indicador tuvo un comportamiento descendente del
51.09% entre las gestiones 2017 y 2018 ocasionado por el incremento de las deudas comerciales en mayor
proporcion que el crecimiento del costo de mercaderia vendida. A marzo del 2018 y 2019 este indicador sufrié
una variacién ascendente del 20.23%, Debido al decremento de las cuentas por pagar comerciales en especial
los proveedores de Algoddn, también por el incremento en el costo de mercaderia vendida.

Grafico 27 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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8.4.6 Plazo Promedio de Pago
El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizar los pagos pendientes en las
cuentas por pagar. A marzo del 2017, 2018 y 2019 mostro los siguientes resultados 58, 96 y 82 dias,
respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacion
de este indice con el comportamiento del indicador de rotacidn de cuentas por pagar. Entre marzo 2017 y 2018
este indicador aumento en 63.90%, a marzo 2018 y 2019el indicador disminuyo en 14.34%.

Grafico 28 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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8.5 Indicadores de Rentabilidad

8.5.1 Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El Retorno sobre el Patrimonio (ROE)
mostro un porcentaje de 5.38%, 1.42% y 0.23% a marzo del 2017, 2018 y 2019 respectivamente. El
comportamiento descendente de las gestiones analizadas se debe al crecimiento del patrimonio y de la
disminucidn de las ganancias netas de la gestion. A marzo 2017 y 2018 el ROE disminuyo en 73.61% y a marzo
2018 y 2019 disminuyo en 84.09%.

Grafico 29 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio (ROE)
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8.5.2 Retorno sobre Activo (ROA),

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacidon de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El Retorno sobre Activo (ROA), a
marzo del 2017, 2018 y 2019 mostro un rendimiento del 2.14%, 0.59% y 0.10% respectivamente. Este
comportamiento es atribuible al incremento del nivel de los activos y a los cambios suscitados en la ganancia
neta del ejercicio. Entre marzo del 2017 y 2018 el ROA disminuyo en 72.27% mientras que entre marzo del 2018
y 2019 bajo en un 83.21%.

Grafico 30 Evolucion del Retorno sobre Activo (ROA)
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8.5.3 Retorno sobre Ventas

El Retorno sobre Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones propias.
Este indicador alcanzo rendimientos de 10.41%, 3.85% y 0.88% a marzo 2017, 2018 y 2019, respectivamente.
Este comportamiento es explicado por el incremento de los costos financieros. Entre marzo del 2017 y 2018,
este indicador disminuyo en 63.02% y entre marzo 2018 y 2019 disminuyo en 77.17%.

Grafico 31 Evolucion del Retorno sobre Ventas
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8.5.4 Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos operativos en
relacion a los ingresos brutos de la misma. El margen bruto a marzo del 2017, 2018 y 2019 mostro porcentajes
de 31.72%, 40.89% y 42.55% respectivamente, este indicador se incrementd en las gestiones analizadas, entre
la gestion 2017 y 2018 en 28.94% vy entre la gestion 2018 y 2019 en 4.06%, Esta variacidon se dio por el
incremento de los ingresos por ventas.

Grafico 32 Evolucion del Margen Bruto
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8.6 Cambios en los Responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

La empresa encargada de auditoria a los Estados Financieros de Industria Textil TSM S.A. al 31 de marzo del
2017 fue BDO Berthin Amengual y Asociados., al 31de marzo del 2018 Audiset Consultores y Auditores S.R.L. y
al 31 de marzo del 2019 fue BDO Auditores y Consultores S.R.L., En las gestiones analizadas la empresa de
auditoria externa emitid sus respectivos informes para la Gestion 2017, 2018 y 2019 fue en limpio, al 29 de
febrero del 2020 fueron revisados por una empresa de Auditoria Externa Independiente.

El funcionario encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de Industria Textil TSM S.A. a marzo 2017,
2018 y 2019 fue la Lic. Helen Zelada con el cargo de Contadora.

8.7 Calculo de los Compromisos Financieros

Cuadro 18 Compromisos Financieros

Ratio Formula Comprometido Obtenido Obtenido Obtenido Obtenido
Al 31.03.2017 | Al 31.03.2018 | Al 31.03.2019 | Al 29.02.2020
Activo Corriente + EBITDA
Relacion de Cobertura de Amort. De Capital+Intereses >2.40 5.72 3.74 3.43 3.23
Deuda RCD
Pasivo Total <2 1.47 1.38 1.27 1.55
Relacion Deuda Patrimonio Patrimonio Neto
Neto (RDP)
Activo Corriente > 1.50 23.77 2.21 2.87 2.40
Razon Corriente (RC) Pasivo Corriente

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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*Para el calcular los ratios RCD, RDP y RC correspondiente a las gestiones 2017, 2018 y 2019, se utilizé
informacion audita externamente, sin embargo al 29 de febrero del 2020 los ratios fueron calculados con
informacion auditada internamente.

8.8 Compromisos de los ultimos tres trimestres:

Cuadro 19 Compromisos Financieros de los tres trimestres

Ratio Formula Comprometido Obtenido Obtenido Obtenido Obtenido
Al31.03.2019 | Al30.06.2019 | AI30.09.2019 | Al31.12.2019
Activo Corriente +EBITDA
Relacion de Cobertura de Amort. De Capital+Intereses >2.40 3.43 3.28 4.44 3.45
Deuda RCD
Pasivo Total <2.00 127 1.25 142 154
Relacion Deuda Patrimonio Patrimonio Neto
Neto (RDP)
Activo Corriente >1.50 2.87 2.96 241 2.15
Razon Corriente (RC) Pasivo Corriente

Elaboracién y Fuente: TSM S.A
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8.9 Informacion Financiera

Cuadro 20 Balance General

BALANCE GENERAL

Expresado en Bolivianos

PERIODO 31-mar-17 31-mar-18 31-mar-19 29-feb-20
ACTIVO
Activo corriente
Disponible 30,432,911 685,866 3,292,267 4,613,744
Cuentas por cobrar clientes 8,325,111 16,066,402 18,213,596 21,599,283
Anticipo a proveedores 891,653 6,749,902 20,304,696 13,511,437
Gastos Anticipados 326,527 480,545 593,784 1,100,034
Cuentas fiscales 2,281,366 4,756,020 6,507,673 1,562,898
Otras cuentas por cobrar 105,832 687,621 1,336,880 1,835,432
Inventarios 13,992,819 28,398,689 25,657,730 75,369,510
Total del activo corriente 56,356,218 57,825,044 75,906,626 119,592,337
Cuentas por cobra de Operaciones 4,680,000 4,680,000 4,680,000 4,969,310
Obras en Curso 7,383,718 31,326,306 800,592 3,632,759
Activo Fijo (Neto) 23,880,376 52,709,408 125,935,698 122,049,685
Inversiones 42,144 204,856 231,917 146,544
Activo diferido 1,900,000 1,600,000 6,368,836 4,502,461
Otros activos 306,103 305,351 390,723
Total del activo no corriente 37,886,238 90,826,673 138,322,394 135,691,482
Total del activo 94,242,457 148,651,717 214,229,020 255,283,819
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias y financieras 303,333 22,198,953 22,574,010 45,966,919
Cuentas por pagar 1,356,257 2,838,873 2,425,324 2,135,034
Anticipos de clientes 23,931 50,074 107,577 122,207
Aportes y beneficios por pagar 109,688 68,982 81,992 61,000
Obligaciones laborales 650,779 644,092 620,103 1,265,282
Obligaciones fiscales e impositivas 1,147,140 718,210 674,490 191,159
Cuentas corrientes - Socios - -
Total del pasivo corriente 3,591,128 26,519,185 26,483,496 49,741,600
Pasivo no corriente
Previsién para indemnizaciones 1,184,556 1,276,365 1,560,536 1,634,899
Obligaciones Bacarias - 6,750,000 47,719,536 59,800,099
Obligaciones financieras 52,000,000 52,000,000 43,999,280 43,999,280
Total del pasivo no corriente 53,184,556 60,026,365 93,279,352 105,434,277
Total del pasivo 56,775,684 86,545,550 119,762,848 155,175,878
PATRIMONIO
Capital social 12,590,000 12,590,000 56,525,000 56,525,000
Reserva por revallo técnico 11,051,389 27,086,241 31,007,895 31,007,895
Ajuste de capital 3,160,996 3,590,806 3,932,799 4,981,501
Aportes por Capitalizar - 6,700,000 - -
Reserva legal 415,502 516,343 560,451 560,451
Ajuste reservas patrimoniales 1,123,615 1,469,933 2,058,729 2,686,133
Resultados acumulados 9,125,270 10,152,846 381,298 4,346,961
Total del patrimonio 37,466,773 62,106,169 94,466,172 100,107,942
Total del pasivo y patrimonio 94,242,457 148,651,718 214,229,020 255,283,819

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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Cuadro 21 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-mar-17 31-mar-18 31-mar-19 29-feb-20
ACTIVO
Activo corriente
Disponible 32.29% 0.46% 1.54% 1.81%
Cuentas por cobrar clientes 8.83% 10.81% 8.50% 8.46%
Anticipo a proveedores 0.95% 4.54% 9.48% 5.29%
Gastos Anticipados 0.35% 0.32% 0.35% 0.43%
Cuentas fiscales 2.42% 3.20% 3.04% 0.61%
Otras cuentas por cobrar 0.11% 0.46% 0.55% 0.72%
Inventarios 14.85% 19.10% 11.98% 29.52%
Total del activo corriente 59.80% 38.90% 35.43% 46.85%
Obras en Curso 7.83% 21.07% 0.37% 1.42%
Activo fijo (neto) 25.34% 35.46% 58.78% 47.81%
Inversiones 0.04% 0.10% 0.07% 0.06%
Activo diferido 2.02% 1.08% 2.97% 1.76%
Otros activos 0.00% 0.24% 0.18% 0.15%
Total del activo no corriente 40.20% 61.10% 64.57% 53.15%
Total del activo 100% 100% 100% 100%
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias 0.32% 14.93% 10.54% 18.01%
Cuentas por pagar 1.44% 1.91% 1.14% 0.84%
Anticipos de clientes 0.03% 0.03% 0.05% 0.05%
Aportes y beneficios por pagar 0.12% 0.05% 0.04% 0.02%
Obligaciones laborales 0.69% 0.43% 0.29% 0.50%
Obligaciones fiscales e impositivas 1.22% 0.48% 0.31% 0.07%
Cuentas corrientes - Socios 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total del pasivo corriente 3.81% 17.84% 12.36% 19.48%
Pasivo no corriente
Prevision para indemnizaciones 1.26% 0.86% 0.73% 0.64%
Obligaciones Bacarias 0.00% 4.54% 22.27% 23.42%
Obligaciones financieras 55.18% 34.98% 20.54% 17.24%
Total del pasivo no corriente 56.43% 40.38% 43.54% 41.30%
Total del pasivo 60.24% 58.22% 55.91% 60.79%
PATRIMONIO
Capital social 13.36% 8.47% 26.38% 22.14%
Reserva por revallo técnico 11.73% 18.22% 14.47% 12.15%
Ajuste de capital 3.35% 2.42% 1.84% 1.95%
Aportes por Capitalizar 0.00% 4.51% 0.00% 0.00%
Reserva legal 0.44% 0.35% 0.26% 0.22%
Ajuste reservas patrimoniales 1.19% 0.99% 0.96% 1.05%
Resultados acumulados 9.68% 6.83% 0.18% 1.70%
Total del patrimonio 39.76% 41.78% 44.09% 39.21%
Total del pasivo y patrimonio 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion y Fuente: TSM S.A.
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Cuadro 22 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-mar-17 31-mar-18 31-mar-19 29-feb-20
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias 0.53% 25.65% 18.85% 29.62%
Cuentas por pagar 2.39% 3.28% 2.03% 1.38%
Anticipos de clientes 0.04% 0.06% 0.09% 0.08%
Aportes y beneficios por pagar 0.19% 0.08% 0.07% 0.04%
Obligaciones laborales 1.15% 0.74% 0.52% 0.82%
Obligaciones fiscales e impositivas 2.02% 0.83% 0.56% 0.12%
Cuentas corrientes - Socios 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total del pasivo corriente 6.33% 30.64% 22.12% 32.05%
Pasivo no corriente
Prevision para indemnizaciones 2.09% 1.47% 1.30% 1.05%
Obligaciones Bacarias 0.00% 7.80% 39.84% 38.54%
Obligaciones financieras 91.59% 60.08% 36.74% 28.35%
Total del pasivo no corriente 93.67% 69.36% 77.88% 67.95%
Total del pasivo 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
Cuadro 23 Analisis Vertical del Patrimonio
ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
PERIODO 31-mar-17 31-mar-18 31-mar-19 29-feb-20

PATRIMONIO

Capital social 33.60% 20.27% 59.84% 56.46%

Reserva por revallo técnico 29.50% 43.61% 32.82% 30.97%

Ajuste de capital 8.44% 5.78% 4.16% 4.98%

Aportes por Capitalizar 0.00% 10.79% 0.009% 0.00%

Reserva legal 1.11% 0.83% 0.59% 0.56%

Ajuste reservas patrimoniales 3.00% 2.37% 2.18% 2.68%

Resultados acumulados 24.36% 16.35% 0.40% 4.34%

Total del patrimonio 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Prospecto de Emisién
BONOS TSM 001

127



Cuadro 24 Analisis Horizontal Del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en Bolivianos)

PERIODO 31-mar-2017 vs 31-mar-2018 31-mar-2018 vs 31-mar-2019
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
ACTIVO
Activo corriente
Disponible (29,747,045) -98% 2,606,401 380.02%
Cuentas por cobrar clientes 7,741,291 92.99% 2,147,194 13.36%
Anticipo a proveedores 5,858,249 657.01% 13,554,794 200.81%
Gastos Anticipados 154,018 47.17% 113,239 23.56%
Cuentas fiscales 2,474,654 108.47% 1,751,653 36.83%
Otras cuentas por cobrar 581,789 549.73% 649,259 94.42%
Inventarios 14,405,869 102.95% (2,740,959) -9.65%
Total del activo corriente 1,468,825 2.61% 18,081,582 31.27%
- 0.00% - 0.00%
Obras en Curso 23,942,588 324.26% (30,525,715) -97.44%
Activo Fijo (Neto) 28,829,032 120.72% 73,226,290 138.92%
Inversiones 162,712 386.08% 27,061 13.21%
Activo diferido (300,000) -15.79% 4,768,836 298.05%
Otros activos 306,103 (752) 100.00%
Total del activo no corriente 52,940,435 139.74% 47,495,721 52.29%
Total del activo 54,409,260 57.73% 65,577,303 44.11%
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias y financieras 21,895,620 7218.34% 375,056 1.69%
Cuentas por pagar 1,482,617 109.32% (413,549) -14.57%
Anticipos de clientes 26,143 109.24% 57,503 114.84%
Aportes y beneficios por pagar (40,705) -37.11% 13,010 18.86%
Obligaciones laborales (6,687) -1.03% (23,989) -3.72%
Obligaciones fiscales e impositivas (428,929) -37.39% (43,720) -6.09%
Cuentas corrientes - Socios - -
Total del pasivo corriente 22,928,057 638.46% (35,689) -0.13%
Pasivo no corriente -
Prevision para indemnizaciones 91,809 7.75% 284,171 22.26%
Obligaciones Bacarias 6,750,000 100.00% 40,969,536 606.96%
Obligaciones financieras - 0.00% (8,000,720) -15.39%
Total del pasivo no corriente 6,841,809 12.86% 33,252,988 55.40%
Total del pasivo 29,769,866 52.43% 33,217,298 38.38%
PATRIMONIO
Capital social - 0.00% 43,935,000 348.97%
Reserva por revallo técnico 16,034,852 145.09% 3,921,655 14.48%
Ajuste de capital 429,809 13.60% 341,993 9.52%
Aportes por Capitalizar 6,700,000 (6,700,000) 100.00%
Reserva legal 100,841 24.27% 44,108 8.54%
Ajuste reservas patrimoniales 346,318 30.82% 588,796 40.06%
Resultados acumulados 1,027,576 11.26% (9,771,548) -96.24%
Total del patrimonio 24,639,396 65.76% 32,360,003 52.10%
Total del pasivo y patrimonio 54,409,262 57.73% 65,577,301 44.11%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Prospecto de Emisién
BONOS TSM 001

128



Cuadro 25 Estado de Resultados

ESTA DO DE RESULTADOS
(Expresado en Bolivianos)

[ PERIODO

31-mar-17

31-mar-18

31-mar-19

29-feb-20

Ingresos por ventas
(-)Costo de ventas

19,380,885
13,234,214

22,923,002
13,549,340

24,292,409
13,955,547

51,169,347
29,809,507

Utilidad bruta 6,146,671 9,373,662 10,336,862 21,359,839

Gastos operativos

Gastos de administracién 1,975,009 2,743,041 2,947,927 3,378,067

Gastos de comercializacién 278,632 212,746 121,042 227,221

Cuentas incobrables -

Gastos financieros 999,959 3,884,770 5,932,469 6,881,956

Gastos por impuestos y patentes 404,951 570,807 651,060 2,296,314

Total Gastos operativos 3,658,550 7,411,364 9,652,497 12,783,557

Resultado operativo 2,488,121 1,962,298 684,364 8,576,282

Otros ingresos (egresos)

Intereses percibidos 130,931 88,180 270,700 396,829

(-)Gastos gestiones anteriores 337,431 675,540 210,321 5,471,152

(-)Otros gastos -

(-)Ajuste porinflacion y tenencia de 264,801 492,777 531,297 (463,704)

Utilidad neta del ejercicio 2,016,820 882,161 213,446 3,965,664

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
rqs o .
Cuadro 26 Anilisis Vertical del Estado de Resultados
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO 31-mar-17 31-mar-18 31-mar-19 29-feb-20

Ingresos por ventas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-)Costo de ventas 68.28% 59.11% 57.45% 58.26%
Utilidad bruta 31.72% 40.89% 42.55% 41.74%
Gastos operativos
Gastos de administracién 10.19% 11.97% 12.14% 6.60%
Gastos de comercializacién 1.44% 0.93% 0.50% 0.44%
Cuentas incobrables 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gastos financieros 5.16% 16.95% 24.42% 13.45%
Gastos porimpuestos y patentes 2.09% 2.49% 2.68% 4.49%
Total Gastos operativos 18.88% 32.33% 39.73% 24.98%
Resultado operativo 12.84% 8.56% 2.82% 16.76%
Otros ingresos (egresos)
Intereses percibidos 0.68% 0.38% 1.11% 0.78%
(-)Gastos gestiones anteriores 1.74% 2.95% 0.87% 10.69%
(-)Otros gastos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
(-)Ajuste por inflacion y tenencia de 1.37% 2.15% 2.19% -0.91%
Utilidad neta del ejercicio 10.41% 3.85% 0.88% 7.75%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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Cuadro 27 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO 31-mar-2017 vs 31-mar-2018 31-mar-2018 vs 31-mar-2019
Absoluta Relativa Absoluta Relativa

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 31-mar-19
Ingresos por ventas 3,542,117 18.28% 1,369,407 5.97%
(-)Costo de ventas 315,126 2.38% 406,207 3.00%
Utilidad bruta 3,226,991 52.50% 963,200 10.28%
Gastos operativos
Gastos de administracion 768,032 38.89% 204,886 7.47%
Gastos de comercializacién (65,885) -23.65% (91,704) -43.11%
Cuentas incobrables - -
Gastos financieros 2,884,811 288.49% 2,047,699 52.71%
Gastos por impuestos y patentes 165,856 40.96% 80,253 14.06%
Total Gastos operativos 3,752,814 102.58% 2,241,133 30.24%
Resultado operativo (525,823) -21.13% (1,277,934) -65.12%
Otros ingresos (egresos)
Intereses percibidos (42,752) -32.65% 182,520 206.99%
(-)Gastos gestiones anteriores 338,109 100.20% (465,219) -68.87%
(-)Otros gastos - -
(-)Ajuste por inflaciéon y tenencia 227,976 86.09% 38,520 7.82%
Utilidad neta del ejercicio (1,134,659) -56.26% (668,715) -75.80%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.

Cuadro 28 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores Formula Interpretacion 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2019 29/02/2020|
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) Veces 15.69 2.18 2.87 2.40
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios / Pasivo Corriente Veces 11.80 1.11 1.90 3.00
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) En Mles de Bs. 52,765,090 31,305,858 49,423,130 69,850,737
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razon de endeudamiento (Total Pasivo / Activo Total) Porcentaje 60.24% 58.22% 55.90% 60.79%
Razon de deuda a Patrimonio (Total Pasivo / Total Patrimonio Neto) Veces 1.52 1.39 1.27 1.55
Proporcion Deuda Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 6.33% 30.64% 22.11% 32.05%
Proporcion Deuda Largo Plazo (Total Pasivo No corriente / Total Pasivo) Porcentaje 93.67% 69.36% 77.89% 67.95%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos (Ventas / Activos) Veces 0.21 0.15 0.11
Rotacion de Activos Fijos (Ventas / Activo Fijo) Veces 0.81 0.43 0.19
Rotacion Cuentas por Cobrar (Ventas / Cuentas Por Cobrar Comerciales) Veces 2.33 1.43 1.33
Plazo Promedio de Cobro (360 / Rotacion Cuentras por Cobrar) Dias 157 256 274
Rotacion Cuentas por Pagar (Costo De Ventas / Deudas Comerciales) Veces 9.76 4.77 5.75
Plazo Promedio de Pago (360 / Rotacion Cuentras por Pagar) Dias 37 75 63
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) (Ganacia neta del ejercicio / Patrimonio) Porcentaje 5.38% 1.42% 0.23%
Retorno sobre los Activos (ROA)  (Ganacia neta del ejercicio / Activos) Porcentaje 2.14% 0.59% 0.10%
Retorno sobre las Ventas (Ganacia neta del ejercicio / Ventas) Porcentaje 10.41% 3.85% 0.88%
Margen Bruto (Resultado Bruto / Ventas) Porcentaje 31.72% 40.89% 42.55%

Elaboracién y Fuente: TSM S.A.
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ANEXO 1

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO



“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil’

Industria Textil TSM S.A.

R i

CHEEERTD YT E S A

g T e
Estefania Ossio Moscoso Veronica Tapia Tavera
gosslo@ratingsper.com viapia@ratingsoer.com Lt
Aspecto o Instrumento Calificado Calificacien PCR Equivalencia ASFI Perspectiva
BONOS TSM 001
Monto (USD) Plazo (dias)
24.400.000 3.600 sA A2 Estable

Significado de la Calificacién PCR

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y més variables.

Estas categorias podran ser complemertadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorande o desmejorando respectivamente la calificacion
alecanzada entre las categarias sAA y sB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Balivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en www.ratingsper.com

ﬂ]niﬁcado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual es susceptible a detericrarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertensce

o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacién
especifica al Emisor de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acomparia a una de las categorias anteriormente senaladas, se entendera gue el valor se encuentra en al nivel mas alto de

la calificacion asignada.
. Si el numeral 2 acompana a una de las categoriag anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de

la calificacidn asignada.
. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo

de |a calificacion asignada.

La calificacién ce riesgo ne constiuye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emision o su
emiscr; sino un facter complementario para la toma de decisiones de inversién.

'La informacion smplaada en fa presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin ambargo, no garantizames la confiabilidad & integridad de la misma, por lo
que no nos hacemos responsables por algln error U omisién por el uso de dicha informacion, Las calificaciones de PCR constituyen una opinidn sobre la calidad
crediticia y no son recomencaciones de compra y venta de estos instrumentos

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable”: Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan 2 mantener su posicidn competitiva. Su situacién financlera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediang y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar
significativamente entre ofros, por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadoras de ia situacion financiera del amisor, cambios en la
administracion y propiedad, proyectos gue influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambics en la situacion de sus SEQUros y sus
garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, componamiento de la economia, cambios
significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los
resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar g inversiones y otros factores externos e intemos
que afecten al emisor ¢ la emision. PCR determinard en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores
sefalados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en e corto o mediano plazo para cada calificacién, un indicador de

perspectiva o tendencia.

www.ratingsper.com



Racionalidad

La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité N° 013/2020 de fecha 28 de febrero de
2020, otorg6 la calificacion de sA (cuya equivalencia en la nomenclatura ASFI es A2) con perspectiva “Estable”
(Tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos TSM 001, Lo expussto se sustenta en lo siguiente: TSM S.A. constituida
en el afo 2008 es una industria lider a nivel nacional en hilanderia, el mas reciente emprendimiento de tejidos tipo
DENIM inici6 operaciones en febrero 2019, con un impacto favorable sobre sus ingresos, rentabilidad y cobertura. La
deuda financiera es principalmente de largo plazo y recientemente tomé deuda financiera de corto plazo para capital
de operaciones, sin embargo, los indicadores de endeudamiento no son elevados. La liquidez depende de la
realizacién de inventarios, cuentas por cobrar, anticipo de clientes y disponibilidades. La emisién contribuira la
integracion total de sus unidades, con la consiguiente generacion de mayores ingresos y eficiencia, y mejores
condiciones de su deuda. Contempla compromisos financieros, un mecanismo de cobertura (fondo de liquidez) v

cuenta recaudadora.

Resumen Ejecutivo

¢ Posicionamiento de Marca y Productos. TSM S.A. es una empresa textil que posee equipos modernos y muy
flexibles para la fabricacion de una extensa gama de hilados de algodén y sus mezclas. Actualmente el 64% los
productos que fabrica estan destinados a tejidos tipo DENIM, el restante 36% a tejidos drill, de toallas, tejidos y
no tejidos acabados de limpieza. Sus productos son reconocidos a nivel nacional y posicionados en el mercado
peruano por su alta calidad.

» Trayectoria y Experiencia. Se pondera de manera positiva la experiencia y formacién de los accionistas y
principales ejecutivos de la empresa. Tanto el directorio como el personal jerarquico de la empresa cuenta con
mas de 20 afios de experiencia en ¢l campo textil e industrial boliviano. Adicionalmente, se tiene personal
calificade para realizar las operaciones correspondientes de manera eficaz y eficiente,

¢ Fortalecimiento de ingresos. TSM S.A. identifico una oportunidad de negocio mediante la produccién de tejido
piano tipo DENIM, mediante la cual se aprovecha la planta de produccion en un 80%. La implementacién del
proyecto repercutié de manera positiva en los niveles de ventas, a diciembre 2019 (12 meses) presentaron un
incremento en 107,70% principalmente por las ventas de dicho producto a Per(. Las exportaciones de este tejido
se iniciaron en febrero de 2019. .

* Destino y beneficios de la emision. Los fondos de la nueva emisién seran destinados a realizar inversiones
en equipos y maquinarias, que incrementaran la capacidad productiva de la planta a 10 millones de metros
lineales de tejidos por afo, de igual manera se utilizard para la compra de materia prima e insumos
correspondientes al girc del negocio y recambio de pasivos que mejoraran la tasa de interés y plazo de pago.

*  Mecanismos de cobertura. Con los recursos monetarios obtenidos de la emisién se constituira un fondo de
liquidez, que tendra como propésito el cubrir el monto faltante para pagar el capital e intereses emergentes de
los BONOS TSM 001, en caso de que los recursos depositados por la empresa en las cuentas del Agente
pagador no fueran suficientes para dicho pago, asi como para operaciones previa autorizacién de la Asamblea
de Tenedores de Bonos. En ambos casos, se establecen un plazo de devolucién. Adicionalmente el emisor ha
establecido un mecanismo de seguridad adicional, la apertura de una cuenta de “Recaudacién para el pago de
Cupones"” administrada por el agente pagador, destinada a cubrir el pago de intereses y pago de capital.

¢ Rentabilidad. La rentabilidad presenté una tendencia negativa a partir del 2015 por la disminucién del resultado
neto, debido a la etapa de inversién en la que se encontraban, No obstante, a diciembre 2019 el proyecto se
encuentra culminado y los ratios de ROA y ROE reportan 3,05% y 7,77% respectivamente, indices muy por
encima de similar corte de 2018, debido al sustancial incremento en los ingresos.

* Endeudamiento. Los indicadores de endeudamiento presentaron un importante incremento en 2017 por la
deuda bursatil, posteriormente presentaron una paulatina disminucién. A diciembre 2018, los indicadores de
pasivo total y deuda financiera a patrimonio alcanzan a 1,55 veces y 1,44 veces respectivamente, ambos valores
mayores en comparacion al cierre de marzo 2019, principalmente por mayor deuda financiera destinada a capital
de operacién. El pasivo es principalmente financiero y se encuentra mayormente concentrado en el largo plazo.

« Solvencia y Cobertura. La empresa se encontraba en una etapa de inversién, donde los indicadores de
cobertura y solvencia mostraron deterioro. A diciembre 2019 (12 meses), ambos indicadores se vieron
mejorados, la cobertura de gastos financieros alcanza a 2,09 veces y la cobertura al servicio de la deuda de
corto plazo registra 2,46 veces. Por su parte los indicadores de solvencia favorecidos por las ventas al exterior
indican que el pasivo total podria ser cubierto en 10,70 afios y la deuda financiera en 9,97 afios.

» Liquidez. Durante el quinquenio 2015-2019 la liquidez se caracteriz6 por presentar una tendencia creciente;
asimismo en la gestién 2017 present6 un alto nivel por un recambio de pasivos. A diciembre 2019, la liquidez
general y la prueba dcida reportan valores de 2,13 veces y 0,70 veces respectivamente, menores respecto al
cierre de marzo 2019 y diciembre 2018, por el incremento de deudas financieras a corto plazo e incremento
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significativo de inventarios. El activo corriente estd compuesto principalmente por inventarios, cuentas por
cobrar, anticipo a proveedores y disponibilidades.

¢ Proyecciones. Mediante la nueva emision de bonos la empresa proyecta la integracion total de las areas de
hilanderia y tejidos de la planta a través de inversiones en maquinaria y equipo que incrementaran principalmente
las toneladas métricas producidas de tejidos. Los ingresos por concepto de hilos se incrementaran en 8,85% y
los tejidos en 149,86% ante nuevos contratos con Per( y Argentina y mayor produccion a través de la inversion
que se realizaran en |la capacidad instalada de la planta.En relacién a los costos de fabricacion creceran de
acuerdo al plan de produccidn que contemplan los nuevos volimenes, de igual manera los costos de
comerclalizacion seran mayores en 11,568%. La principal fuente de financiamiento sera el mercado de valores.
El flujo proyectado es holgado y los indicadores de solvencia, cobertura, endeudamiento y rentabilidad, son

Optimos.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacién de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Informacion Financiera
s Estados Financieros Auditados (marzo 2015 - marzo 2019), durante los periodos 2012y 2013 auditados por
Taseo Sencebe & Asociados S.R.L., en los siguientes periodos (marzo 2014 — marzo 2018) por empresa
auditora BDO Berthin Amengual & Asociados y a marzo 2018 auditados por Audiset S.R.L. Para el pericdo de
marzo 2019 auditado por la empresa BDO Berthin Amengual & Asociados y Consultores SRL.
e Estados Financieros auditados por Tasseo y Asociados S.R.L a diciembre de 2019.
« Proyecciones financieras durante la vigencia de la emision

2. Perfil de la Empresa
e Informacion de la compafiia.
s Informacién de mercado.
« Plan de Negocios INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

3. Informacion sobre la Emision
s Prospecto de la Emision de Pagarés Bursatiles TSM 001

Analisis Realizado

1. Analisis Institucional: Analisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales

productos comercializados.
2. Analisis Financiero: Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la empresa.

3. Andlisis de Mercado: Andlisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.
4. Analisis de Estructura de la Emisién: Caracteristicas y compromisos de la emision.
5. Proyecciones Financieras. Andlisis de predictibilidad y razonabilidad de las proyecciones financieras, asi como

los supuestos.

Contexto Econdémico

La economia del Estado Plurinacional de Balivia tuvo en los Gltimos cinco afios (2014-2018) un crecimiento importante
(4,39% en promedio'), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello el PIB en 2015, 2016 y 2017 mostré signos de
menor crecimiento, con tasas de 4,90%, 4,30% y 4,20%, respectivamente ocasionado principalmente por la reduccion
de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segiin datos preliminares de Instituto
Nacional de Estadisticas (INE) en el primer semestre de 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 3,13%
menor respecto al cierre del 2018; las actividades con mayor incidencia en el PIB fueron agropecuaria, comercio, y
servicios financieros. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 8% entre diciembre 2018 y junio
2019 de USD 8.946,3 millones a USD 8.316.9 millones debido al servicio de la deuda externa vy las transferencias de
fondos al exterior por parte de Ias entidades financieras. La Deuda Externa Publica continGia con tendencia creciente,
presenta un saldo de USD 10.548,9 millones, recursos que fueron destinados a importantes proyectos de inversion
plblica que contribuirian al desarrollc economico y social del pais. La Deuda Interna tiene un saldo de USD 5.537,1
millones (Bs 37.988,7 millones), mayor en 14,46% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por
deuda con el BCB y el sector financiero privado. El sistema Financigro tuvo dinamismo; los depésitos del pablico y la
cartera de créditos represent6 el 1,88% de la cartera total, los cuales fueron inferiores junio de 2018. El tipo de cambio
se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacién acumulada fue de 0,81 %, levemente mayor a {a registrada

en el mismo periodo de la gestion pasada 0,59%.

! Basado en informacion del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019 el contexto politico-social del pais interrumpio la actividad
economica, por lo que el desempefio futuro dependerd de su estabilidad.

Contexto del Sistema

La industria textil boliviana se encuentra en actividad, aunque el sector esta severamente afectado por el ingreso de
mercaderia ilegal al pais, en especial ropa usada y prendas de origen asidtico. Existen miles de talleres de confeccién
los cuales se abastecen de materias primas importadas principalmente de Asia y en menor proporcién de Sud América
los cuales fabrican ropa de vestir y hacen frente a la oferta de ropa usada y nueva, que de forma ilegal ingresan al
pais. Los talleres de confeccién y algunas industrias han mantenido el sector dinamico en los Gltimos afios donde el
sector confeccionista de pantalones y camisas tanto de ropa casual y de uso institucional son los més notables.

La principal industria textil boliviana es Industria Textil TSM S.A. la cual abastece al sector confeccionista de tejido
plano mencionado en el parrafo anterior como el sector mas importante. La empresa ha venido importando Materias
Primas (Algodén) del Brasil, pero a la vez consumiendo mas del 90 % de la produccién de algodén en Bolivia apoyando
a los productores locales. El algodén es la principal materia prima en sus procesos de transformacion. Su presencia
ha permitido que el area de siembra de algodén en Bolivia haya tenido un constante crecimiento que para esta gestion
alcanzara las 7.000,00 hectareas sembradas y cuya proyeccion es de 20.000,00 hectareas anuales en 5 afios mas.

TSM S.A. paso en los Ultimos dos afios de fabricar masivamente hilos de algodén a tejidos planos de algodén y sus
mezclas lo que incluye también tejidos DENIM, los cuales son la principal materia prima del sector confeccionista
nacional. Su produccion alcanzara a casi 4.000.000,00 de mL/afio. Este crecimiento requiere de un fuerte incremento
del capital de trabajo para lo cual la empresa ha gestionado Lineas de Crédito necesarias para cubrir los
requerimientos de inventario que son muy importantes para estas operaciones.

La planta en la actualidad tiene una capacidad instalada en sus lineas de hilatura, tintoreria y acabado de casi
10.000.000,00 mL/afio, sin embargo, la linea de tejeduria tiene una capacidad instalada de 4.000.000,00 mL/afio que
se encuentra en plena produccion. La Gltima fase de ampliacion consiste en complementar la maguinaria necesaria
en la linea de tejeduria. Esta ampliacién también requiere de un fuerte incremento de capital de trabajo, para lo cual
se estan gestionando nuevas fuentes de financiamiento.

Resefa

Antecedentes Generales del Emisor y Posicion de la Empresa en la Industria

Industria Textil TSM S.A. (TSM S.A.) es una empresa textil constituida el 07 de junio del afio 2008 en la ciudad de
Santa Cruz. Los dos principales accionistas fundaron la empresa con el objetivo de orientarla a la manufactura,
distribucién y comercializacion de productos fabricados con algodén, inicialmente hilos y tejidos de punto y
posteriormente tejidos planos a gran escala.

Hilatura -TSM S.A. opera como hilanderia de hilos de algodéon para comercializacién directa, y es considerada la mas
importante del pais. La capacidad instalada actual de |a hilanderia es de 3.240,00 TM/afo a Ne 9, sin embargo, solo
se explotaba menos del 25% de su capacidad instalada. Opera durante 24 horas al dia, 7 dias a la semana, en 3

turnos de 8 horas cada uno.

Del total de hilo producido el 70% se comercializa a nivel local, la empresa actualmente provee de materias primas a
mas de 100 fabricas, entre grandes, medianas y pequenas; es decir, el 90% de las tejedurias e industrias que utilizan
hilos de algodén en el pals son abastecidas por TSM S.A. Por otro lado, el restante 30% de la produccién se exporta
a paises de la Comunidad Andina de Naciones, comercializados a precios internacionales y compitiendo directamente
con productos provenientes de Asia y Norte América, lo que hace que los productos de exportacion tengan margenes

de contribucion muy reducidos.

En la hilanderia de TSM S.A. con la ampliacion se transforman aproximadamente 250 toneladas por mes de algodén
que se cultiva en el oriente y que se importa de Paraguay y Brasil para atender la demanda de tejedurias de Bolivia,

Per( y Colombia.

La hilanderfa cuenta con equipos modernos y muy flexibles para fabricar practicamente toda la gama de hilados de
algodon y sus mezclas, en la actualidad cuenta con cuatro lineas de produccién:

Linea de Anillos: Puede producir hilos Cardados y Peinados de titulos Ne12 a Ne 32.
Lineas Open End: Para produccién de titulos desde Ne 3 a Ne 32.

Linea de Regeneracion Open End: Para produccion de Hilos Ne 3 a Ne 8.

Linea de Hilos Retorcidos.

Sus productos son reconocidos en el mercado por su aita calidad y esto le ha permitido a TSM S.A., cubrir sin
problema el espacio que dejaron sus antecesoras en el mercado local, como fueron Santa Ménica Cotton S.A., Hiltex

S.R.L. y Sonatex S.R.L.
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Imagen 1 Imagen 2

Fuente: TSM S.A.

Tejeduria -En los tltimos dos afios TSM S.A. ha realizado una fuerte inversion para la ampliacién de la planta que
permite integrar la cadena productiva hasta lograr el desarrollo de la Tela Denim, permitiendo de esta manera el
aprovechamiento de la planta de hilatura en un 50%, la empresa cuenta con Maquinaria y Equipos de procedencia
europea, Americana y Japonesa, constituyéndose como la planta mas moderna a nivel mundial y versatil en Tejidos

Denim.

La capacidad instalada actual de la planta de tejidos planos es de 3,84 Millones de metros lineales de tejidos por afio
(mL/afio}, sin embargo, con la implementacion de nuevos telares |a instalacién actual puede abastecer la produccién
de 9,8 Millones de mL/afio. La capacidad de abastecimiento total de toda la infraestructura y maquinaria para telares
ya es de 9,8 Millones de mL/afo.

TSM S.A tiene el menopolio de fabricacién en todos sus productos. La competencia esta conformada Gnicamente
por tejidos de importacion directa de China, Pakistén, India, resto de Asia, Pert, Ecuador y Brasil.

Imagen 3 Imagen 4

Fuente: TSM S.A.

Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Solvencia y Cobertura de Gastos Financieros

En el reciente quinquenio la cobertura de gastos financieros presenta tendencia decreciente. Al 31 de diciembre de
2019, presenta un valor de 2,09 veces, mayor en comparacién a similar corte de 2018 debido al destacable incremento
de los ingresos, explicados por las exportaciones de tela tipo DENIMS. En tanto a la cobertura de EBITDA + Activo
Corriente/Deuda Financiera de Corto Plazo + Gastos Financieros presenta un valor de 2,46 veces, menor a diciembre
2018 al existir mayor deuda financiera de corto plazo destinada a capital de operaciones, al igual que mayores gastos

financieros.
Grafico 1

dicadores de Cobertars T5M A

L]

W JOC W % W N e J0iE Do ARA M 0N e SMY

T RTTA Gl Vs e T A i | eva b e ome D slls Fop (1
'Fuente: TSM S.A. | Elaboracién: PCR

www.ratingsper.com




Durante el guinquenio analizado 2015-2019, los indicadores de sclvencia presentaron una tendencia creciente
caracterizado por la alta necesidad de financiamiento para inversion. A diciembre 2019 (12 meses) el indicador del
tiempo en el gue la empresa podria hacer frente al pago total de su deuda es de 10,70 afios y de la deuda financiera
de 9,97 anos, se valida que ambos indicadores son menores respecto a similar corte de 2018, debido a que, a pesar
de incrementarse el pasivo total por mayores deudas financieras, el EBITDA tuvo un crecimiento en mayor proporcion
por el incremento en ventas locales y exportaciones a Per(.
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Rentabilidad

Margen Bruto. Entre 2015 y 2017, el margen bruto mostré disminucidn, sin embargo, a partir de 2018 se observa
una tendencia creciente por un incremento en sus ingresos. A diciembre 2019 (12 meses), se expone un margen
bruto de 44,28% mayor en comparacion a diciembre 2018, debido a mayores ingresos por venta de tejidos tipo

DENIM.

Margen Operativo. En el periodo 2016 y 2017 el margen operativo mostrd decrecimiento y entre 2018 y 2019 muestra
mejoria en la marginacién debido a un mayor resultado operativo, a pesar del crecimiento en los gastos de operacion.
A diciembre 2019 (12 meses), el indicador expone un indice de 33,19%, mayor a similar corte de 2018 por el buen
desempenio en los ingresos (incremento de 107,70%); no obstante, ios gastos operativos se vieron incrementados en
30,13%, los cuales corresponden a actividades de operacion de la linea de tejidos tipo DENIM.

Margen Neto. Para el periodo comprendido entre 2015 y 2018, la tendencia del indicador fue negativa, caracterizada
por &l incremento de gastos financieros que mermaron el resultado neto, no obstante, al (ltimo cierre presento una
mejora. A diciembre 2019 (12 meses), este margen se situd en 18,41%, alcanzando su méaximo histérico por un
favorable resultadc neto, por mayores exportaciones de tela tipo DENIM.

Grafico 3
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Los indicadores de rentabilidad tuvieron una tendencia negativa a partir de la gestién 2015, debido a que el resultado
neto presentd una disminucion, al cierre marzo 2019 alcanzo su punto més bajo registrando un ROA y ROE de 0,10%
y 0,23% respectivaments. Entre 2018 y 2019, el analisis refleja la reduccién de indices financieros debido a la etapa
de inversion en la que se encuentran (ampliacion), para lo cual se requirié un gran esfuerzo financiero, el cual ya se

encuentra culminado.

A diciembre 2019 (12 meses), la sociedad muestra una notable mejora con una rentabilidad sobre activos de 3,05%
y una rentabilidad sobre patrimonioc de 7,77%, ambos valores positivos a diferencia de los registrados a diciembre
2018, debido al incremento del resultado a 12 meses por un sustancial incremento en ingresos.
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Liquidez

Durante el quinquenio analizado (2015-2019) la tendencia de |a liquidez fue creciente y en el afio 2017 el indicador
presenta valores elevados, por la disminucion del pasivo corriente ante el recambio de pasivos por la incursion en el
mercado de valores. '
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A diciembre 2019, la liquidez general alcanzo a 2,13 veces menor en relacion al cierre de marzo 2019 y diciembre
2018, por un incremento del pasivo corriente por mayores deudas financieras de corto plazo relativas a la necesidad
de capital de operacion. Por su parte, el activo corriente se incremento principalmente por mayores inventarios y
disponibilidades. Las principales cuentas del activo corriente son inventarios, anticipo a proveedores, cuentas por
cobrar clientes y disponibilidades.

Respecto a |a prueba acida, a diciembre 2018 registra un valor de 0,70 veces, donde se valida la fuerte participacion
del inventario. En tanto, el capital de trabajo fue de Bs 68,60 millones cifra mayor en Bs 19,18 millones respecto al
cierre de marzo 2019,

Endeudamiento

El indicador de endeudamiento pasivo total a patrimonio mostré un importante incremento en 201 7,. por la deuda
bursétil y un comportamienta variable en las siguientes gestiones. A diciembre 2019, este ratio se situd en 1,565 veces,
mayor al registrado a marzo 2019 (1,27 veces), explicado por el incremento de deuda financieras y cuentas por pagar
comerciales.
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El indicador deuda financiera a patrimonio, mostr similar comportamiento que el anterior indicador en el quinguenio
analizado. A diciembre 2019, el ratio fue de 1,44 veces, mayor al registrado a marzo 2019 (1,21 veces), debido a la
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mayor deuda financiera a corto y largo plaza contra da por la empresa para capital de operaci n. Se observa que la
mayor fuente de fondeo proviene de la deuda financiera a largo plazo en 20,52%, seguida de deudas por emisi n de
valores en 16,63% respecto al total pasivo + patrimonio y deuda financiera y bancaria a corto plazo en 19,43%, cuenta
en la que se registra la deuda financiera y la porci n corriente de la deuda por emisi n de valores. La participaci n de
proveedores es baja (1,81%). '

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A la fecha del analisis, los ingresos no operacionales representan un 2,08% sobre el nivel de ventas representados
por ajustes por inflacion y tenencia de bienes y ofros ingresos (donde se registran los rendimiento del Fondo de
Liquidez).

Acceso al Crédito

La empresa tiene acceso a créditos bancarios de uso operativo con el Banco de Desarrollo Productivo y el Banco de
Crédito.

Deuda a corto Deuda a largo arantias otorgadas

Banco de Crédito de Bolivia 438.965 - Prendaria y Quirografaria
Banco de Desarrollo Productive 5.153.628 54.291.544 Quirografaria
Emision de Valores 45.152.448 43.989.280 Quirografaria
Intereses 653,289 -

TOTAL 51.399.341 98.290.824

Fuente: TSM S.A. / Elaboracian: PCR

Operaciones con Personas Relacionadas

A la fecha de anélisis, la empresa no mantiene operaciones con personas relacionadas.

Calce de monedas

Los activos en moneda extranjera son suficientes para mantener una posicion neta positiva, al 31 de'diciembre de
2019 los activo en moneda extranjera ascienden a USD 4,30 millones y el total de los pasivos (cuentas por pagar
comerciales a corto plazo) a USD 687,65 miles, logrando asi mantener un calce positivo.

Andlisis Vertical

Al 31 de diciembre de 2019, el activo corriente estd compuesto principalmente por inventarios con 32,90%, anticipc a
proveedores con 5,77%, cuentas por cobrar clientes con 4,46% y disponibilidades con 3,57%. E! activo no corriente
tiene como principal cuenta al activo fijo con 46,65%.

En tanto a la estructura del financiamiento se encuentra concentrada en el largo plazo con 37,87%, representada por
deudas financieras y emision de valores en 20,52% y 16,63% respectivamente. En el corto plazo, se observa deudas
financieras y bancarias de corto plazo que representan el 19,43%. El patrimonio se encuentra representado por capital
social en 21,37% y reservas de revallio técnico en 11,72%. .

Los costos y gastos operativos representan el 53,87% y 10,88%, del total de los ingresos, mientras que la utilidad
bruta, operativa y neta el 46,13%, 35,25% y 22,19% respectivamente.

Analisis Horizontal

Entre diciembre 2019 y el reciente cierre, se observa un significativo incremento en inventarios en 239,22% por un
mayor volumen de materia prima, de igual manera las disponibilidades fueron mayores en 187,11%. Por su parte
presentaron disminuciones las cuentas por cobrar clientes en 35,156%, anticipos a proveedores en 24,80%, cuentas
fiscales en 53,55% vy activo fijo en 2,63%.

En relacién al pasivo, la deuda financiera de corto plazo y largo plazo incrementaron en 127,69% y 13,77%
respectivamente, asimismo las cuentas por pagar comerciales crecieron en 357,89%, sin embargo, su participacion
en el activo es minima (1,81%). :

Los ingresos a diciembre 2019 (9 meses de operacion) aumentaron en 127,49% al tener mayores ventas y
exportaciones de tejido tipo DENIM, los costos de ventas igual fueron mayores en 118,66%, por ende, la utilidad bruta
se incremento en 138,15%. Los gastos operativos son mayores en 41,75%, no obstante, |la utilidad operativa tuvo un
crecimiento en 201,45%. Finalmente, la utilidad neta es mayor en 8.229,68%, respecto a similar periodo del 2018.
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Proyecciones Financieras

Las proyecciones presentadas por la empresa prevén realizar inversiones en la compra de maquinaria, equipoc y
capital operativo (compra de materia prima e insumos correspondientes al giro del negocio), misma que ayudaran a
integrar el area de tejido e hilatura en su totalidad. Los ingresos por venta de hilos presentan un crecimiento de 8,85%
y la de tejidos en 149,86%, estos Gltimos son mayores ya que se estima una evolucién positiva del precio de tejidos
tipo DENIM. Adicionalmente, se proyecta llegar a un crecimiento de 980 mil mL/mes (actualmente el promedio del
dltimo trimestre fue de 330 mi mL/mes), debido a que se tienen contratos en curso con Perl y con Argentina, los
cuales se incrementaran al completar la capacidad instalada para cubrir estos mercados.

En relacién a los costos de produccién fueron calculados sobre el plan de produccion, los cuales se veran
incrementados entre los cierres de 2020 y 2023, donde se estima crecimiento de toneladas métricas de hilo. De igual
manera los costos de comercializacion se incrementaran entre los primeros dos afios proyectados en 11,58%, debido
al crecimiento de la produccion de tejidos DENIM.

Por otra parte, la nueva emisién estara destinada a recambio de pasivos con el Banco de Desarrollo Productivo (BDP),
mejorando asi la tasa de interés de 5,00% a 4,50% e incrementando el plazo de pago. La fuente principal de
financiamiento sera la emision de valores.

Se observa un nivel creciente y holgado de la cobertura de gastos financieros y cobertura de |la deuda de corto plazo.
Los indicadores de solvencia y rentabilidad se muestran incrementados ante mayor generacion de EBITDA y un

favorable resultado neto.

Flujo de Caja

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

al 31 de diciembre de 2019
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestion t 7.954.455
Partidas que no generan movimiento de fondos:

Depreciacion del activo fijo 6.045.272
Frevisién para beneficios sociales 334.413
Provision de intereses bancarios 2.276.531
Provision de interases por emision de bonos 2.206.000
Ajustes por inflacion y tenencia de bienes -374.504
A.RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO " 18.441.167

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Disminuciones) Incrementos en Anticipo a Clientes 5.034.042
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas por Cobrar Clientes 6,40_2.431
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas Fiscales 3.484.606
(Disminucicnes) Incrementos en Otras cuentas por Cobrar ‘89{\).225
(Disminuciones) Incrementos en Inventarios -61.379.545
(Disminuciones) Incrementos en Obligaciones Fiscales e impositivas -621.256
{Disminugianes) Incrementos en Anticipo de Clientes -48
{Disminuciones) Incrementos en Aportes y Beneficios por Pagar 571.024
{Disminuciones} Incrementos en Cuentas por Pagar Diversas 5.347.400
{Disminuciones) Incrementos en Pago de Benehicios Sociales -81.893
TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS -42.132.614
|. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) -23.691.447
Adiciones en activo fijo y obras en curso 1,1354,043:
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -1.064.043
(Disminuciones) Incrementos en Obligaciones Financieras 30.915.809,00
TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 30.915.809
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION 6.160.319
Disponibilidades al inicio del ejercicio 3.292.267
9.452.586

Disponibilidad a! Cierre del ejercicio
Fuente: ASFI/ Elaboracion: PCR S.A.
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E! flujo neto de actividades de operacion, al 31 de diciembre de 2018 fue negativo y asciende a Bs 23,69 millones,
producto, producto principalmente del incremento de inventarios por la adquisicion de mayor materia prima.

Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion, se mantiene un saldo negativo de Bs 1,06 millones, originado
por la compra de maquinaria.

El total de efectivo originado por actividades de financiamiento presentd un valor de Bs 30,92 millones,
correspondiente al incremento de deudas financieras de corto plazo.

Finalmente se obtiene dispenibilidades para el periodo de Bs 9,45 millones.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Caompaosicion Accionaria de la Sociedad
La composicién societaria de TSM S.A. se detalla a continuacién:

Dnto en B A dad de 3 nAacio

Miguel el Rada Sanchez 48.230.000 9.648 85.30%
Alfonso Policarpio Bautista Yana 8.145.000 1.629 14,40%
Julio Rodolfo Baldivieso 75.000 15 0,13%
Ruth Pilar Duran Quispe de Bautista 75.000 15 0,13%
TOTAL 56.525.000 11.305 100,00%

Fuente: TSM S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Composicion del Directorio

El Directorio de TSM S.A. que esta conformado por las siguientes personas:

Cuadro Directorio TSM S.A.
A diciembre de 2019

Cargo Profesion

Miguel Rada Sanchez Presidente Ing. Metallrgico
Alfonso Bautista Yana Vicepresidente Comerciante

Julio Baldiviezo Secretario Técnico Mecéanico
Rolando Salazar Salazar Vocal Lic. Adm. De Empresas
Marco Antonio Sanchez Marin Vocal Lic. Adm. de Empresas
Jose Luis Navia Ordorniez Sindico Lie. Auditoria Financiera

Fuente: TSM S.A. / Elaboracién: PCR 5.4,

Estructura Organizacional
La estructura arganizacional se divide en cinco grandes areas: Gestion de Maquinas, Ingenieria Eléctrica, Recursos
Humanos y Comercial, Auditoria y Gestion Contable y Produccion.

Tanto el directario como el personal de nivel jerarquico de la empresa cuentan con mas de 20 afios de experiencia
en el campo textil e industrial boliviano. Actualmente la empresa cuenta con 16 personas del plantel ejecutivo y
administrativo y 58 personas del personal de produccion, técnicos, supervisores y marketing y ventas. La Plana
Gerencial se expong a continuacion:

Cuadre Principales Ejecutivos TSM S.A.
A diciembre de 2019

Cargo Profesion Fecha de ingreso

; Representante Legal
M‘guesj é‘;‘;%z;':‘ada Presidente Ejecutivo Ing. Metaltirgico 0110312008
: = Gerente de Maguinaria e 4. ;
Julio Redolfo Baldiviezo I aeetLetia Técnico Mecanico 01/07/2009
Melvy Salazar Lépez Gerente de Recursos Humanos Lic. Psicologia 01/03/2008
Maric Orlando Del Granado o ; Lic. Auditoria
Pafice Gerente de Administracion i St 01/04/2014
: ; Sub Gerente de Equipos Eléctricos ;
Wilfrede Jesus Castro | y Elecironicos Ing. Eléctrico 01/04/2009
Julio Ernesto Baldiviezo B. | Sub Gerente de Produccidn Ing. Industrial 01/05/2009
10
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Cuadro Principales Ejecutivos TSM S.A.

A diciembre de 2019
Cargo Profesion Fecha de ingreso
Carlos E. De Rada . Sub Gerente de Tecnologia, -
Gamarra Proyectos y Sistemas de Gestién Ing. Mecanico 07/01/2019
Ivan Humberio Pernandez | Gerente de Ventas Denim Lic. Adm de Empresa 01/10/2019

Fuente: TSM 5.A. / Elaboracién: PCH S.A.

o Miguel Angel Rada Sanchez (Gerente General y Presidente). - Licenciado en Ingenieria Metallrgica con
mencién en Ciencia y Tecnologla de Materiales en la Universidad Mayor de San Andrés. Master en
Gerenciamiento de Ingenieria en la Universidad de Columbus, Ohio, Estados Unidos. Cuenta con 24 afios de
experiencia en el rubro de la industria textil. Entre las empresas que frabajé anteriormente estan: Santa Ménica
Cotton S.A., Textiles SAAB, América Textil S.A. Ademas, trabajé como asesor y consultor de varias Industrias
Textiles en Pera, Colombia, Venezuela y Bolivia.

« Julio Rodolfo Baldiviezo (Gerente de Gestién de Maquinarias y Secretario).- Curso sus estudios universitarios
en la Escuela Industrial Pedro Domingo Murillo. Tiene mas de 30 anos de experiencia en la industria.
Anteriormente desempefio funciones como jefe/director de mantenimiento en empresas como: Hilanderia Santa
Cruz, Desmotadora Santa Martha S.A. y Santa Ménica Cotton S.A.

¢ Melvy Salazar Lopez (Gerente de Recursos Humanos).- Licenciado en Psicologia en la Universidad Udabol y
Postgrado MSC Psicologia Integrativa. Anteriormente trabajo en Ismar del Oriente y Santa Ménica Cotton S.A.

e Mario del Granado (Gerente Administrativo).- Estudio las carreras de licenciatura en Ingenieria de Sistemas y
Contaduria Publica en la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno y cuenta con diplomados de Asesor
Tributario y Financiero. Cuenta con experiencia laboral de Frigor S.A. y Santa Monica Cotton S.A. |

* Wilfredo Jes(s Castro (Sub Gerente de Ingenieria Eléctrica y Electronica).- Licenciado en Ingenieria
Electronica en la Universidad Mayor de San Andrés, trabajo anteriormente en Infocal, Texturbol y La estrella.

« Julio Baldiviezo Barker (Sub Gerente de Produccion).- Curso sus estudios en |la Utepsa en la carrera de
Ingenieria Industrial.
» Carlos Eduardo de Rada Gamarra (Sub Gerente de Tecnologia, Proyectos y Sistemas de Gestion).- Realizo

sus estudios en Ingenieria Mecanica en la Universidad Mayor de San Andres y cuenta con un Maestria en
Administracion de Empresas en la Escuela Europea de Negocios. Cuenta con experiencia laboral de diversas
empresas.

e Ivan Humberto Fernandez Sanchez, (Gerente de Ventas Denim), Realizo sus estudios en Administracion de
Empresa en la Universidad Mayor de San Andrés y cuenta con una Maestria en Gestién Financiera y con
Diplomados en Organizacion y Administracion Pedagoégica, Administracién Financiera, Gestion de Proyectos de
Inversién Privada, Finanzas Bancarias y Microfinanciamiento y Finanzas Corporativas. Cuenta con experiencia
laboral en el area Bancaria trabajando como Gerente de zona en el Banco Mercantil Santa Cruz, y experiencia
como docente en diferentes universidades. Trabajo como Gerente Comercial de Procom SRL y ofras empresas.

indice de rotacién de personal

La empresa cuenta con 91 empleados dentro de su estructura, el indice de rotacién de personal al 31 de diciembre
de 2019 es de 4,97%. .

Sistemas de Administracion

La empresa cuenta con el sistema UPONWEB, desarrollado por la compaiiia ITUHAND SRL, este sistema centraliza
todos los médulos administrativos, contables y de planificacion.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Industria Textil TSM S.A. (TSM S.A.) es una empresa orientarla a la manufactura, distribucian y comercializacion de
productos fabricados con algodén, inicialmente hilos y tejidos de punto y posteriormente tejidos planos a gran escala.
Cuenta con gran experiencia acumulada en el campo textil, no solamente a nivel nacicnal, sino también a nivel
internacional. Actualmente sus negocios estan consolidados a nivel nacional, siendo el lider de distribucion local.

Sus principales ejecutivos han sido parte de las empresas textileras mas importantes del pais, como también han
asesorado a importantes industrias fuera del pais en los campos no solamente de hilatura textil, sino también de
Tejeduria Plana y Circular, por lo tanto, su red de contactos es amplia no solamente a nivel local sino
fundamentalmente en los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

Industria Textil TSM S.A. actualmente distribuye productos en Lima, Per(l y también en Bogota, Colombia, sin
embargo, su objetivo es incrementar su presencia nacional con la ampliacion a tejidos planos tipo DENIM.
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Los insumos mas importantes para el proceso productivo y la comercializacién de los productos provienen tanto del
mercado local como internacional. Los principales proveedores de |los insumos son:

Cuadro Principales Proveedores
Nombre o Razon Social Pais Insumeo / Producto
ECOM AGROINDUSTRIAL Suiza Algodén 4
JESUS ARCE VALENCIA Bolivia Algoddn 1
EMPRESA AGROINDUSTRIAL D.F. & R, S.R.L. Bolivia Algodén 1
TIONALE PTELTD Singapur Algoddn 5
LOUIS DREYFUS COMPANY SUISSE S.A, Suiza Algoddn ul
LOUIS DREYFUS COMMOGDITIES Suiza Hilo %
RELIANCE IND. LIMITED India e T::';“e::::“’ de 2
ZHEIANG HUAFON SPANDEX CO LTD. China Sparndex (Elastomeros)
UMION QUIMICA PAULISTA Brasil Auxiliares Quimicos
ALCHROMA PAKISTAN LIMITED Pakistan DNISOL Colarante I'nd[ge 5
WUXI HONGDA DYE FINISSHING China Insumos Colorantes y 3
EQUIPMENT PRODUCING FAC quimicos
RUDOLF SIZING Brasil Auxiliares Quimicos
SERCOMATEX S.A, Espafia Maguinaria 1
ACINSA S.A. Perl Conos 2
GASHILI ITERNATIONAL CO LIMITED China Conos de Carton 2
EMPACAR S.A. Bolivia Separadores de Carton 5
SERVICORREAS Bolivia Correas 20
SINAI ELECTRIC Bolivia Material Eléctrica 24
PLASTICOS CARMEN Bolivia Bobinas Plasticas 2
ENVAPACK LTDA Bolivia Bobinas Plasticas
RESINAS PLASTICAS BOLIVIA Bolivia Polipropileno 4
COOPERATIVA DE ELECTRIFICACION LTDA Bolivia, Energia Eléctrica 12
ELECTRO-ENERGIA Bolivia Material Eléctrico 6

Fuente: TSM 5.A. / Elaboracién: PCR S.A.

TSM S.A. ha desarrollado diferentes convenios, contratos y alianzas con sus principales clientes, segln sea cada
caso. Actualmente la empresa tiene el monopolio de distribucion y fabricacion de los productos que transforma, por
lo que una estrategia de ventas muy agresiva no es necesaria, sin embargo, maneja los siguientes tipos de contrato:

Contratos a futuro: Se realizan contratos proyectando el tiempo que requeriria el consumo equivalente a un
contenedor de 40 ft. El cliente firma una proforma y se compromete a consumir la cantidad acordada hasta la
fecha en la que se consumiria todo el contenedor. Los pagos son al contado por cada entrega parcial (Ej.
FRATEXA Srl, HANSA LTDA).
Ventas por contenedor: Se hacen ventas por contenedor de 40 ft. Los precios son similares a los precios de
exportacion, pero con el ajuste de IVA e IT correspondientes (Ej. INALTEX LTDA, MAXAM-FANEXA SAM).
Ventas Locales al por mayor con distribuidores locales. Debido a la gran cantidad de clientes confeccionistas
que utilizan los tejidos DENIM y DRILL, la venta al detalle la realizan disfribuidoras las cuales hacen la gestion
de abastecimiento. Los pedidos de productos ingresan a través de TSM. La entrega y cobranza es canalizada
por un distribuidora a quienes realizan la facturacién correspondiente.
Exportaciones. El principal mercado de venta es la exportacion debido a dos factores:
El precio unitario de venta CIF para Pert, Argentina y Colombia, es mayor que €l de la venta local neto
de IVA. Este hecho genera una significativa mayor rentabilidad en ventas de exportacién respecto a las
ventas locales.
2. El mercado externo abastece a industrias de confeccién de gran tamafio respecto a los talleres de
confeccién nacionales. Este hecho reduce la gestion comercial debido al tamafio de los pedidos v la

gestion comercial de soporte.

TSM S.A. vende al exterior a importantes imporiadores y comercializadores de sus productos, los cuales fueron
aceptados con mucho agrado. Actualmente se tiene compromisos de compra de |a totalidad de la produccién que se
realiza. Entre la cartera de clientes se encuentran los mayores importadores de los mercados objetivos.

Actualmente cuenta con una gran presencia nacional y también distribuye productos a Peri, Argentina y Colombia.
El mercado objetivo estd constituido por estos paises y Bolivia consume 200.000.000,00 de ml/afio. La capacidad
actual de TSM S.A. es de 3.800.000,00 mL/afio y la ampliacién en curso sera de 9.800.000,00 mL/afio.
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Entre sus principales clientes se encuentran:

Maxam-Fanexa S.A.M 366.965,33 Cachabamba
Inaltex Lida. 328.197,40 Santa Cruz
Centro Textil Alby S.R.L. 276.748,04 La Paz
Representaciones Texmaya 254.774,37 Lima-Peri
Industrias Albus S.A. 223.434,09 La Paz
Prosema S.R.L. 123.236,03 La Paz
Bentex Lida 125.000,00 La Paz
Polytex S.A. 100.000.00 Cochabamba
Industrias Pacheco S.A. 100.000,00 Santa Cruz
Fratexa S.R.L. 100.000,00 Santa Cruz
Hansa Ltda 100.000,00 Santa Cruz
Elizabeth Castedo Gutiémez 100.000,00 Santa Cruz
Bluetrend Bolivia S.A. 850.000,00 Santa Cruz
Importadora Rosario S.R.L. 260.000,00 Santa Cruz
Todo Telas Import Export S.R.L. 460.000,00 Santa Cruz
Importadora Charito S.R.L. 320.000,00 Santa Cruz
Iteco Hogartex S.R.L. 420.000,00 Santa Cruz
Asociacion Confeccionistas Cbba. 150.000..00 Cochabamba
Corporacion Crystal Shades Peru

SAC 2.360.000,00 Peri
Fibrandina 1.580.000.00 Colombia
Textil Sandro S.R.L. 560.000,00 Perl
Protela 600.000,00 Colombia
Daniel Maldenado 519.873,81 Lima - Pertl

Fuente: TSM S.A. | Elaboracién: PCR S.A.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Mediante Resolucién N* ASFI/XXX/2020 de XX de XX del 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
autorizo la inscripcion del programa de Emisiones denominados “Bonos TSM 001" en el Registro del Mercado de Valores
bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-PED-TSM-XXX/2020, con la clave de Pizarra TSM-xxx-xx.

Cuadro Caracteristicas de la Emision

Denominacion de la Emision: Bones TSM 001.

USD24.400.000- (Veinticuatro Millones Cuatrocientos mil 00/100 Délares Americanos)

Monto:
Tipo de Bonos a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Serie: Serie Unica.

Valor Nominal:

USD1.000.- (Un mil 00/100 Délares Americanos) cada Bono.

Plazo de Emisidn:

El plazo de la Emisidn seré de Tres mil seiscientos (3.600) dias calendano que sera
computado a partir de la fecha de Emision.

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés:

4,50%

Tipo de Inierés:

Nominal, anual y fijo.

Cantidad de Valores:

Veinticuatro mil cuatrocientos (24.400) Bonos.

Plazo de Colocacién de la
Emision:

Ciento Ochenta (180) dias calendario, computables a partir de ia fecha de Emision.

Garantia:

Quirografaria

Precio de Colocacion Primaria:

Minimamente a la par del Valor Nominal.

Procedimiento de colocacion
primaria y Mecanismo de
Colocacion:

Mercado Primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

www.ratingsper.com
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Cuadro Caracteristicas de la Emision

Modalidad de Colocacion: A mejor esfuerzo

Plazo de utilizacion:

Los recursos monetarios. obtenidos con la colocacion de los Bonos TSM 001 serdn
utilizados para la constitucién de un Fondo de Liguidez por la suma de USD
1.436.781,61.- (Un Millén Cuatrocientos treinta y seis mil setecientos ochenta y uno
61/100 Délares Americanos.

Agente Estructurador, Colocador:
y Pagador

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa.

Reajustabilidad del Empréstito: La Emisién y el empréstito resultante no serén reajustables.

Fuente: T5M S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Delegacion de Definiciones

Los accionistas resolvieron y aprobaron por unanimidad delegar al Presidente del Directorio, las siguientes
determinaciones:

a)
b)
c}
d)
e)
f)

g)
h)

i)
)
k)

N

Fecha de Emisién.

Fecha de Vencimiento.

Entidad Calificadora de Riesgo.

Tasa de interés.

Periodicidad de pago o amortizacion de capital y/o pago de interés.

El destino especifico del Capital de Inversién y/o Capital de Operaciones y/o recambio de pasivos o una
combinacion de las tres anteriores, ademas del plazo para su utilizacion.

Regla de determinacién de Tasa de cierre en colocacién primaria de la Emisién de Bonos.

La decision de la redencion anticipada, procedimiento a aplicar, la cantidad de Bonos a ser redimidos, las
demds condiciones de redencion y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion con el rescate
anticipado.

Designacién del Representante provisorio de Tenedores de Bonos.

Sustitucion del Agente Pagador.

Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con |a indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar.

La determinacion de todas aguellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las
condiciones generales de la Emision, otorgandole, al efecto, las amplias facultades para este cometido.

Cronograma de pago de capital e intereses

Los cupones de Bonos seran pagados de acuerdo con el siguiente cuadro:

Cupon Petiodo Dias Amartizacion Intereses Total Cupon
de Pago Acumulados de Capital (USD) usom
{dias) (usD}

80 180 22,50 2,50

80 360 22,50 .50

a0 540 22,50 22,50

4 180 720 22,50 22,50
5 180 300 62,50 22,50 85,00
6 180 1080 62,50 21,09 83,59
T 180 260 62,50 9,80 82,19
3 180 440 62,50 8.28 80,78
] 180 6820 62 50 18,88 79,38
0 180 1800 62,50 1547 7.7
11 180 1880 62,50 14,08 76,56
12 180 2160 62,50 12,66 75,18
13 180 340 62,50 11.25 73,75
4 180 520 82,50 }.84 7234
5 180 700 62,50 8,44 70,94
] BO 2880 62,50 03
7 80 3060 62,50 563 58,13
18 B0 3240 62,50 4,2: 66,72
19 180 3420 62,50 28 65,31
20 180 3600 62,50 1.41 63.91

Fuente: TSM 5.A. / Elaboracion: PCR 5.4,

Destino de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos TSM 001 serén utilizados para la constitucion de
un Fondo de Liquidez por la suma de USD 1.436.781,61.- (Un Millon Cuatrocientos treinta y seis mil setecientos
ochenta y uno 61/100 Dolares Americanos), y una vez constituido el mismo, el saldo de dichos recursos obtenidos
por la colocacion de los Bonos padra ser utilizado para lo siguiente:
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Destino de los Fondos Monto
Recambio de Pasivo con el Banco de Desarrollo Productive SAM hasta: 8.706.896,55

Capital de Operacion hasta 6.639.998 42
Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias primas,
insumos, material de empagque y/o producto terminado, u otra actividad segin
el giro normal de la empresa

Capital de Inversiones (Maquinaria y Equipo) hasta un monto de 7.6186.323,42
Se entenderd como maquinaria y equipo, los costos de expansion y
ampliacién de la capacidad productiva, de acuerdo al siguiente detalle:

. Maquinaria y equipo para la produccién de tejidos DENIMS.

s Equipo de Computacion industrial

Fondo de Liquidez 1.436.781,61
Mecanismo de cobertura de la emision
TOTAL 24.400.000,00

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

En caso que antes de la obtencién de la inscripcién y autorizacion de ASFI para realizar la Oferta Publica de los
Bonos TSM 001 y de su colocacion, por condiciones confractuales la empresa tuviera que anticipar un porcentaje del
pago para Capital de Inversion y/o Capital de Operaciones (por las inversiones en maguinaria y de obras en curso)
y/o Recambio de Pasivos o una combinacion de las tres anteriores y disponga de fondos provenientes de sus propios
recursos o de préstamos bancarios para realizar dicho adelanto, el importe de hasta USD 2.873.563,21.- (Dos millones
ochocientos setenta y tres mil quinientos sesenta y tres 21/100 Dolares Americanos) proveniente de |a colocacion de
los Bonos TSM 001, podra ser utilizado para la reposicion de este dinero.

Del mismo modo, se deja establecido que, como producto de la aplicacion de montos menores a los indicados como
destino especifico de los fondos, hubiese un saldo, éstos seran utilizados para capital de frabajo, entendiéndose por
capital de operaciones la compra de materias primas y otros insumos para el proceso de manufactura, segun el giro
normal de la empresa.

Todos los fondos provenientes de la colocacion de los BONOS TSM 001, seran depositados por la Agencla de Bolsa
colocadora en la cuenta bancaria sefialada por el Emisor, exclusivamente abierta a este fin.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacion primaria de los bonos el mismo sera destinado para el capital
de operaciones, segln el giro normal de la Empresa.

El plazo de utilizacion de los recursos captados para la Emision sera de 730 dias calendario de iniciada la colocacion
primaria

Redencion Anticipada

Los “BONOS TSM 001" podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente a partir de la fecha de Emisién,
de acuerdo a los siguientes procedimientos:

i) Rescate mediante Sorteo

La Sociedad podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos que componen la Emision Bonos TSM 001 por
sorteo de acuerdo con lo establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Este sorteo
se celebrara ante Notario de Fe Publica, con la asistencia de los representantes de la Sociedad y el Representante
Comln de Tenedores de Bonos. El Notario de Fe Publica levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, Acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, conforme lo
determinado por el articulo 663 del Codigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacién
y Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacién de los Bonos sorteados de acuerdo
a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y la indicacion de que sus
intereses cesardn y que estos conjuntamente el capital, seran pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario
siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta bancaria que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de
los Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha seﬁalada‘ para el pago.
Esta redencion estara sujeta a una compensacién monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision Bonos
TSM 001 con sujecién a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de compensacion
Emisibn sobre el saldo a capital a ser
{en dias) redimido
1-360 0.10%
381-720 0.50%
721 -1.080 0.75%
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sab saldo o

1.081 - 1.440 1.00%
1.441 - 1.800 1.30%
1.801 - 2.160 1.75%
2,161 — 2,520 2.30%
2.521 en adelante 2.70%

Fuente: TSM 5.A. / Elaboracién: PCR S.A.

ii) Rescate mediante Mercado Secundario:
El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de Bonos a través de compras en el mercado
secundario siempre que éstas se realicen en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). Sobre la base de las
delegaciones, se definird la redencién mediante compras en Mercado Secundario.
Cualguier decision de redimir los Bonos a través de Mercado Secundario deberd ser comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante de Tenedores de Bonos.

Disposiciones generales aplicables a la redencion anticipada:

La persona delegada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente Prospecto,
podra determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion anticipada, el
procedimiento a aplicar, la cantidad de Bonos a ser redimidos, las demas condiciones de redencién y cualquier otro
aspecto que sea necesario en relacion con el rescate anticipadao. :

Asimismo, cualquier decisién de redimir Bonos a través de sorteo o mediante compras en el Mercadeo Secundario,
deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comtin de Tenedores de
Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

Compromisos Financieros.

La Sociedad se sujetaré(, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos emitidos, a los
compromisos financieros siguientes:

s La Sociedad mantendra una relacién de cobertura de deuda no inferior a 2.40, entre la generacién interna
de fondos y el servicio de deuda.

La relacién de cobertura de deuda estara definida por la siguiente férmula:

Activo Corriente + EBITDA
Amortizacion de Capital + Intereses

RCD =

Dénde:
Activo Corriente: Suma (en la fecha de cdlculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente

dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los Gltimos 12 (doce) meses a la fecha de célculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacién, mas Amertizacién de Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta de
pagos), mas Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros cargos gue no
representan una salida de efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes
12 (doce) meses.

Amortizacion de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante el periodo
relevante de doce 12 (doce) meses siguientes.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los 12 (doce) meses siguientes de la deuda financiera

neta.
Se aclara que se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas bancarias y financieras de

corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de valores de contenido crediticio.
Para realizar el calculo se tomara como fecha de célculo relevante el dltimo dia del trimestre al que se desea realizar
el calculo para los conceptos incluidos en el'numerador, y los doce (12) meses siguientes para los conceptos incluidos

en el denominador.

e Larelacién deuda a patrimonio neto de la Sociedad, no superara el indice de 2.50
La relacion deuda a patrimonio neto es definida por la siguiente formula:
Pasivo Total
RDP = ——————
Patrimonio Neto

Dénde:
Pasivo Total: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con terceros que se

registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.
Patrimonio Neto: Es la diferencia entre el Activo Total y el Pasivo Total.
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Para realizar el célculo se tomara como fecha de célculo relevante el dltimo dia del trimestre al que se desea realizar
el célculo.

+ Larelacién de liguidez de la Sociedad, sera igual o superior a 1.50

La relacién de liquidez, es definida por la siguiente formula:
B Activo Corriente

" Pasivo Corriente

Doénde: :
Activo Corriente: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente

dentro del Balance General.

Pasivo Corriente: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de corto plazo de la Sociedad con
terceros que se registran en el pasivo corriente dentro del Balance General.

Mecanismo de Cobertura y Provision de Fondos.

Fondo de Liguidez

Durante la colocacion de la Emisién, se constituird un Fondo de Liquidez de USD 1.436.781.61.- (Un Millén
Cuatrocientos treinta y seis mil setecientos ochenta y uno 61/100 Délares Americanos) que tiene el propésito de cubrir
el monto faltante para pagar el capital e intereses emergentes de los “Bonos TSM 001", en caso de que los recursos
depositados por TSM S.A. en las cuentas del Agente Pagador no fueran suficientes para dicho pago.

Con caracter previo a la utilizacién de los recursos del Fondo de Liquidez, el Emisor debera emitir un informe a través
del Presidente del Directorio, explicando las razones que sustenten la utilizacion de dichos recursos, este informe
debera ser enviado a la ASFI, a la BBV y al Representante Com(n con una anticipacion de 3 (tres) dias calendario
previos a la utilizacion de los recursos.

De ser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez, total o parcialmente, en la eventualidad descrita en el parrafo
anterior, la reposicion del monto utilizado sera realizada hasta treinta (30) dias calendario antes del pago del proximo
Cupon, depositando estos recursos en la cuenta del Fondo de Liquidez administrado por el Agente Pagador.

Si el Emisor no realizara la reposicion en el plazo sefialado anteriormente, deberd comunicar este hecho, al
Representante Comiin de Tenedecres de Bonos. a la ASFl y a la BBV, al dia siguiente habil de conocido el mismo.

La falta de restitucion, parcial o total del Fondo de Liquidez, se considera un Hecho Potencial de Incumplimiento de
acuerdo a lo sefialado en el Punto 2.7.2 (Hechos potenciales de Incumplimiento) del presente prospecto.

Los recursos del Fondo de Liguidez se mantendran en una cuenta de clientes del Agente Pagador y seran
administrados & invertidos de acuerdo al contrato suscrito enfre TSM S.A. y la Agencia de Bolsa pagadora, el cual
establecera la politica de inversiones de los recursos del Fondo de Liquidez. Si TSM S.A. mantuviera durante 4
gestiones consecutivas, a partir de la fecha de Emisién, el ratio de cobertura de deuda, por encima de 2 (dos), los

recursos del Fondo de Liquidez podran:

a) Con la aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision, segun lo establecido en
el punto 2.4, ser usados total o parcialmente por INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. para financiar sus
operaciones.

b) Por decision de la Sociedad, ser utilizados para el pago de cualguiera de los Cupones y/o Bonos de la
presente Emision.

Luego de la utilizacion del Fondo de liquidez de conformidad a lo establecido en los incisos a) y b) precedentes,

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., debera proceder a la reposicién del monto utilizado, hasta en noventa (90) dias
calendario antes del pago del proximo Cupén ylo Bono, depositando estos recursos en la cuenta del Fondo de
Liquidez administrado por el Agente Pagador y comunicado como hecho relevante.

La falta de restitucién, parcial o total del Fondo de Liquidez, hasta noventa (90) dias calendario antes del pago del
préximo Cupdn y/o Bono, se considera un Hecho Potencial de Incumplimiento de acuerdo con lo sefialado en el
inciso b) del Punto 2.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento.

Mecanismo de Seguridad Adicional.

El Emisor ha establecido como mecanismo de seguridad adicional, la apertura de una cuenta de "Recaudacion para
el pago de Cupones” que compone esta Emisién. Esta cuenta estara a nombre de INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. y
sera administrada por Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa o quién la sustituya de acuerdo con los' mecanismos,
términos y condiciones estipulados en el Contrato y tomando en cuenta lo siguiente: .

s Durante los dos primeros afios de la Emision de los Bonos TSM 001, el Emisor realizara depositos, cada 180
dias 1 deposito, ademas de 3 bimestrales (cada 59 dias) a esta cuenta por USD 183.000.- (Ciento ochenta y tres
mil 00/100 Ddlares americanos) cada uno, para cubrir el pago de los intereses de cada uno de los primeros cuatro
cupones de la Emision. ‘
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s A partir del cupén 5 y durante 8.5 afics de los Bonos TSM 001, el Emisor realizard depdsitos, cada 180 dias
calendario, ademés de 3 depdsitos bimestrales (cada 59 dias) a esta cuenta por USD. 508.333,33.- (Quinientos
ocho mil trescientos treinta y tres 33/100 Dolares Americanos) cada uno, para cubrir el pago de capital,
adicionalmente incrementara al monto senalado y prorrateado en 3 pagos, el monto que corresponda para cubrir
los intereses de cada Cupon.

¢ Los depésitos que realizara el Emisor a la cuenta de “Recaudacion para el pago de Cupones’, tendran como
origen los ingresos por las ventas de los productos que fabrica a razén del 156% bimestral.

Faltando un dia para el pago de cada Cupdn, el Emisor instruird a Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa fransferir el
monto correspondiente a cada Cupén. a la cuenta Pagadora para que se ejecute los correspondientes pagos a la
Emisiéon de Bonos TSM 001.

No podran el Emisor o el Agente Pagador realizar actos de disposicion sobre los recursos recaudados para el pago
de los Cupones.

Desarrollos Recientes

= Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 10 de febrero de 2020,
realizada con el 100.00% de participantes, determing lo siguiente:

1. Consideracién y aprobacién de una Emision de Bonos para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado
de Valores.

2. Inscripcién de la Emisién de Bonos en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisin
del Sistema Financiero, asf como su inscripcion en'la Bolsa Boliviana de Valores S.A, (BBV).

e Ha comunicado que el 9 de enero del 2020, obtuvo de FUNDEMPRESA, el Certificado de Registro de
Apertura de Sucursal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, ubicada en calle Camiri N° 168, zona 7 calles.

e Ha comunicado que, en reunién de directorio de 26 de diciembre de 2019, se determind lo siguiente:

1. Aprobar la apertura de una Sucursal en la ciudad de Santa Cruz.

2. Aprobar el otorgamiento de un Poder Especial, Amplio y Suficiente a favor del representante de la sucursal
de Santa Cruz.

3. Autorizar materializar las resoluciones adoptadas. '

s Hacomunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims 001, realizada
el 13 de diciembre de 2019, determino lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del informe del Emisor.
2. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

=« Ha comunicado que restablece sus actividades productivas y administrativas a partir del 12 de-noviembre de
2018.

e Ha comunicado que, debido a la asistencia irregular de los trabajadores a la planta Industrial ubicada en
carretera a Cotoca, causada por el paro Civico en Santa Cruz, paralizaran sus actividades productivas y
administrativas a partir del 28 de octubre de 2019, hasta la regularizacién de la situacién.

» Ha comunicado que el 27 de septiembre de 2019, designé al Sr Humberto Ivan Fernandez Sanchez en el
cargo de GERENTE DE VENTAS BLUES, el cual ejercera a partir del 1 de octubre de 2019.

e Hacomunicado que el 3 de julio de 2019, procedid a la Emision de los Pagarés Bursatiles TSM 001 — Emisién
1 por un importe de Bs 24.000.000,00.

¢ Ha comunicado que el 03 de junio de 2019, la sociedad Industrial Textil TSM S.A. llevo a cabo la Junta
General Extraordinaria de Accionista realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de
los accionistas que conforma el Capital Social, donde se determiné lo siguiente:

1. Aumento del Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

2. Modificacion de la Escritura Constitutiva.

3. Emisién de nuevas accicnes

4. Autorizacién expresa para la materializacion del Aumento realizado.

= Ha comunicado que después de haber realizado la puesta en marcha de las maquinarias y equipos de la
ampliacion DENIM y después de [os diferentes ajustes y pruebas de calidad, a partir del 1 de junio de 2019,
empieza con la produccion y comercializacion de los tejidos Denim.

s Ha comunicado que el 24 de abril de 2019, procedié a la firma del Contrato de Préstamo y posterior
desembolso con el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de Bs949.676,44. Dentro de
una Linea de Crédito concedida a favor de la Scciedad.

s La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 22 de marzo de 2018 ha comunicado que
procedid a la firma y posterior desembolso de los siguientes préstamos con el Banco de Desarrollo Productivo
BDP SAM, dentro de una Linea de Crédito revolvente concedida a favor de la Sociedad:

1. Bs1.973.248,82 Capital de Operacion.
2. Bs1.100.563,00 Capital de Inversion

= Ha comunicado que el 1 de febrero de 2019, procedi6 a la firma del Contrate de Préstamo con el Banco de
Desarrollo Productivo BDP SAM por un importe de Bs4.408.224,39 dentro de una Linea de Crédito concedida
a favor de la Sociedad.

e La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 4 de enero de 2019 ha comumcado que
en reunion de Directorio de 2019-01-04, se determmé lo siguiente:

1. Tomar conocimiento sobre el estado de las obras de Construccion y Montaje.
2. Tomar conocimiento del estado de la puesta en marcha de las maquinarias Denims.
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3. Incorporar dos ejecutivos.

« LaSociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A., informa que en fecha 8 de noviembre del 2018, se llevé a cabo
la Asamblea General de Tenedores de Bonos Participativos TSM Denims 001, en la eual se tomo
conocimiento del Informe del Emisor, se tomd conocimiento del Informe del Representante Comin de
Tenedores de Bonos y se determind gue todos los Tenedores de Bonos presentes, firmen el Acta de la
Asamblea.

e La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 28 de septiembre de 2018 se llevo a
cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria al estar
presente el 100% de los accionistas que conforma el Capital Social, determind la designacion del Sindico de
la Sociedad y su Suplente

e Ha comunicado que el 24 de agosto de 2018, el Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. procedio al
desemboalso de la suma de Bs8.150.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

e Ha comunicado que el 24 de agosto de 2018, el Banco de Desarrollo Productivo BDP S.AM. procedié al
desembolso de la suma de Bs34.350.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la
Sociedad.

+ Hacomunicado que el 22 de agosto de 2018, pracedid a la firma del Contrato de Linea de Crédito Revolvente
con el Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M.- por un importe de Bs60.000.000.00.

o La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en fecha 15/05/2018 el Banco Unién procedio al
desembolso de Bs. 5.600.000, 00 (Cinco Millones Seiscientos Mil 00/100 bolivianos) correspondiente a un
crédito de inversién concedida en favor de la sociedad, para la compra de un terreno, segtn o aprobado en
reunion de Directorio del 05/01/2018.

e La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM 5.A. comunica que en fecha 30 de abril de 2018 se llevo a cabo la
Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el
100% de los accionistas que conforma el Capital Social, determind lo siguiente, como punto. Gnico: Aprobar
la actualizacion del valor de los inmuebles de la empresa, al patrimonio de la sociedad.

s La Sociedad INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. comunica que en Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad celebrada en fecha 29 de marzo de 2018 sin necesidad de convocatoria al estar presente el
100% de los accionistas que conforman el Capital Social de la Sociedad, se determind lo siguiente:
1.  Aclarativa al primer punto del orden del dia de las determinaciones de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas del 23/06/2014. 2. Se Aprob6 la Incorporacion de tres terrenos de propledad del socio
Miguel Angel Rada Sanchez a los activos de la sociedad, como aporte por capitalizar.

e Ha comunicado que el 15 de febrero de 2018, el Banco Unidn S.A. procedié al desembolso de la suma de
Bs3.300.000,00 dentro de una Linea de Crédito concedida a favor de la Sociedad.

* Hacomunicado que en reunién de Directorio de 2018-01-05, se determind lo siguiente: 1.- Aprobar la compra
de un terreno, ubicado aledafio a la empresa. 2.- Aprobacién para la solicitud de un Crédito de Hipotecario

para la compra del terreno.

Riesgos y Oportunidades

Factores de Riesgo
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Riesgos de Variacion en Precios de Materias Primas y/o Material de Empaque: Las fluctuaciones en precios
de materias primas y/o material de empaque, ya sean adquiridos localmente o importados, afectan directamente
el margen de cada categoria. Ademas, el costo de transporte internacional generalmente tiene un
comportamiento ciclico. Para mitigar este riesgo se hacen acuerdos con proveedores por volimenes anuales
para garantizar un costo estable, monitoreo mensual de todos los costos para detectar variaciones y sus causas
y planificacion de compras bajo un analisis de estacionalidad del costo del flete.

Riesgos de Tipo de Cambio: Tanto las ventas como los gastos de la compafiia se realizan en dolares
americanos y en balivianos. Asimismo, las obligaciones financieras son contratadas en ambas monedas. En este
sentido, las fluctuaciones en el tipo de cambio BOB/USD pueden afectar directamente el resultado neto de la
compafifa. Para mitigar el |mpacto de las variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad t|ene como politica calzar
sus activos con sus pasivos segdn tipo de moneda.

Riesgos de Entrada de Nuevos Competidores: El mercado de productos de consumo masivo es muy dinamico
o gue implica una constante entrada y salida de competidores. Sin embargo, TSM S.A. mantiene una alta
participacién de mercado y un marcado liderazgo en los principales productos de su portafolio, lo que ha
respaldado el crecimiento obtenido en los Gltimos afios adn frente a la entrada de distintos competidores.

Riesgos por Fuentes de Financiamiento: Los niveles de crecimiento de la compafiia requieren una fuerte
inversion en Capital de Operaciones cada afo. Este ha sido cubierto con generacion interna de fondos y
financiamiento bancario, sin embargo, los niveles exigen nuevas formas de financiamiento. Ademas, el ciclo
operativo es muy dinamico en el sector y puede afectar |a liquidez por una realizacion mas lenta de cuentas por
cobrar o inventarios. Para mitigar el riesgo, se elaboran proyecciones de flujo de caja que permitan anticipar las
necesidades de Capital de Operaciones y ademas se hace un seguimiento diario a la cartera de clientes para
mantener niveles de mora controlados y control de stocks para mantener niveles de seguridad adecuados que
no perjudiquen el flujo normal de la compafiia.
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» Riesgo Operativo: Relacionado principalmente con la‘interrupcién del normal funcionamiento de las lineas de
produccién. Es riesgo es mitigado a través de la contratacion de seguros, del desarrollo de planes de
mantenimiento preventivo, la elaboracién de planes de contingencia especificos por la linea de produccién y
categoria de producto y por monitoreo y control de stocks de materia prima y material de empaque.

Oportunidades

El mercado mundial de tejidos tipo DENIM consume alrededor de 7,00 billones de metros lineales por afio. El consumo
en Sud America se encuentra por encima de los 600,00 millones de metros lineales al afio, mientras que el mercado
objetivo de TSM S.A. es aproximadamente 200,00 millones de metros lineales por afio. La oferta actual con la que
cuenta la empresa es de apenas 3,8 millones mlL/afio. Con la presente ampliacion esta oferta crecera a 9,6 millones

de ml/ano.

Actualmente TSM S.A. cuenta con presencia comercial en Per(, Colombia, Argentina y Bolivia a través de
representantes y distribuidores en los 4 pafses. La empresa aprovecha la situacion geografica del pais'y tambien los
tratados con de comercio de la CAN y el MERCOSUR. Ambos mercados consumen casi 800,00 millones de metras
lineales por afio de tejidos DENIM y DRILL.

Con la presente ampliacion, TSM S.A. tomara el tamafio de industria con economia de escala a nivel mundial,
pudiendo competir con ventaja contra cualquier otro fabricante en Sud América y el mundo.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN

Cuentas [en miles de Bs) e Indicadores Mar. -2015 Mar. -2016 Mar. -2017 Mar.-2018 Dic.-2018 Mar. -2019 Dic.-2019

Disponible 245 342 30,433 686 2191 3292 . 5453
Cuentas por Cobrar Clientes 3.677 3.837 8325 16.066 18,995 18214 11811
Activo carriente 19.356 19.239 56.356 57.825 75.989 15,907 129.125
Activo Acido B.369 6.651 42.363 23,426 46.046 50.249 42.088
Activo no Corriente 27.851 31806 37.886 90.827 103.353 138.322 135.415
Total Activo 47,207 51045 94,242 148.652 179.342  214.229 254540
Pasivo Corriente E 15.101 15.541 3.581 26.519 9.590 26,483 60.524
Deudas Financieras y Bancarias CP 8.453 11386 303 22,199 1.818 22.574 51.359
Pasivo no Carriente 579 876 53.185 60.026  106.651 93.279  100.186
Deudas Financleras y Bancarias LP 0 0 52.000 58,750 105130 91.719 98,291
Total Pasivo 15,681 16417 56.776 86.5346 116.241 119,782 160.710
Deuda Financiera B.453 11.386 52.303 80,943 106948 114.2593 148.650
Total Patrimonio 31.527 34.628 37.467 62,106 63.102 94,466  103.830
Total Pasivo y Patrimonio 47,207 51.045 94,242 148.652 179.342  214.229  264.540
Ingresos Totales 16.565 17.197 19.381 22.430 15.778 23,778 35.854
Costo de Ventas Total 10.614 11,211 13.918 13.549 B.833 13.856 15.315
Utilidad Bruta 5.950 5.986 5.463 8881 £.945 9.823 16.539
Gastos de Operacion 2.100 2233 1.975 3.527 2753 3.711 3.902
Utilidad operativa 3.850 3.753 3.488 5.354 4.192 6.112 12.637
Gastos Financieros 6806 718 1.000 3.885 4216 5842 5.447
EBITDA 4,026 3.79% 3.522 5.419 4,322 6.296 13.040
Utilidad Neta 2.837 2577 2.017 882 a5 213 7.954
Ingresos Totales 16.565 17.197 19.381 22.430 21114 23.778 43.854
Costo de Ventas Total 10.614 11.211 13.918 13.549 12.223 13.956 24.437
Utilidad Bruta 5.950 5986 5.463 8.881 8.891 8.823 15.417
Gastos de Operacion 2.100 2233 1.975 3.527 3.735 3711 4.860
Utilidad operativa 3.850 3.753 3.488 5.354 5.156 6112  14.557
Gastos Financieros 606 718 1.000 3.885 5.457 5.942 7.172
EBITDA 4.026 3.796 3.522 5.419 5302 6296  15.014
Utilidad Neta 2.837 2.577 2.017 882 -760 213 8.072
ROA 6,01% 5,05% 2,14% 0,59% -0,42% 0,10% 3,05%
ROE 9,00% 7,44% 5,3B% 1,42% -1,20% 0,23% 7. 77%
Margen bruto . 35,92% 34,81% 28,19% 39,59% 42,11% 41,31% 44 28%
Margen operativo 23,24% 21,82% 18,0000 23,87% 24,42% 25,70% 33,19%
Margen neto 17,13% 14,99% 10,41% 3,93% -3,60% 0,90% 18,41%
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,96 0,95 0,06 03 0,08 0,22 0,38

Apalancamiento [Activo / Patrimonio) 1,50 1,47 2,52 2,39 2,84 2,27 2,55

Deuda Financiera / Patrimanio 0,27 0,33 1,40 1,30 1,69 1,21 1,44

Pasiva Total / Patrimonio 0,50 0,47 1,52 1,39 1,84 1,27 1,55

Sohvonds W SRR 5L iR R L SR
Pasivo Total / EBITDA : 3,83 4,32 16,12 15,97 21,92 19,02 10,70

Deuda Financiera / EBITDA 2,10 3iIII 14i85 14,94 20,17 18,15 9,97

EBITDA / Gastos financieros 6,64 529 3,52 1,38 0,97 1,06 2,09

EBITDA+AC/Gastos Finanderos+Deuda Fin C 2,58 1,90 45,94 2,42 11,17 2,88 2,46

guser 10 L S S AW SRR s BRI et L B R
Liguidez General 1,28 1,24 15,65 2,18 7,92 2,87 2,13
Prueba Acida 0,55 0,43 11,80 1,11 4,80 1,90 0,70

Capital de Trabajo 4,255 3.608 52.765 31.306 66.3599 45,423 £8.601

Indicadores de Actividad

Rotacion de Inventarios 1,93 1,78 1,99 0,95 0,58 1,09 0,44
Plazo Promedio de Inventarios 186 202 181 37 610 331 811
Rotacion de Cuentas por Cobrar 5 4 2 1 1 1 3
Flazo Promedio de Cobro 0 80 155 258 433 76 119
Rotacion de Cuentas por Pagar 3 13 66 7 2 i 4
Plaza Promedio de Pago 128 28 5 51 172 27 89
Cliclo de Efectivo 138 255 330 584 871 580 841

Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR
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Anexo 2
Analisis Horizontal — Balance General

Andlisis Horizontal Balance General

ACTIVOS 2015-mar 2016-mar 2017-mar 2018-Mar 2012-Dic.18 2019-Mar 2019-Dic

Activo corriente 33,10% D61% A3% 2561% 31.41% 31.27% 70115
Disponible 224,33% 39,93% B790,75% -97,75% 219,52% 380,02% 187,11%
Cuentas por Cobrar Clientes -3,28% 4,33% 115,99% 82,99% 18,23% 13,36% -35,15%
Anticipo Proveedores -7,B2% -B0,71% 55,96% 656,24% 161,69% 201,13% -24,80%
Cuentas Fiscales 52.91% 28,42% 27,88% 108.47% 8,64% 36,83% -53,55%
Otras cuentas por cobrar 1742,42% 40,69% 98,38% B70,19% 20,88% 30,20% 32,66%
Gastos Anticipados 0,00% 0,00% 100,00% -100,00% 100,00% 0,00% 0,00%

102,95%

132,13%

Inventarios

Activo no Corrients . 139.74% ,10%
Activo Fijo (neto) 49,89% 7.,54% 6,36% 168,78% -2,63%
Inversionas 0,00% 0,00% 55,26% 386,08% -36,81%
Ctros Activos -55,56% 16,82% 11B65747% -93,46% 27,96%

Ctras clentas por cobrar LP
Total Activo

PASIVO

Pativo Corriente 7689%

Deudas Financieras y Bancarias CP 28,93% 34,60% -87,34% 721B,34% -91,81% 1,69% 127,695
Cuentas por Pagar Comerciales 48,67% -77,18% -75,46% 814,82% 118,27% 45,82% 357,85%
Anticipo de Clientes 197,75% 21L.21% -71,88% 109 24% 142,67% 114,84% -641%
Aportes y beneficios por pagar I6,07% 46,51% 2,92% 53,605 30,55% 29,245 -100,00%
Cuentas a pagar personal 33,04% -13,68% 47,10% 19.81% -3,34% 9,76% 85,28%
Okligaciones fiscales e Impositivas 16,54% 16,52% -B,28% -36,45%% -73,09% -742% -03,48%
Otre pasive corriente 0,00% 0,00% 100,00% -27.86% 201,84% 54,68% 13527%
Pasivo no Corriente 51.20% 5971.57%

Previsidn para indemnizacicnes B4,45% 35,44% 49,99% BA5% 19,18% 22,26% 21,43%
Documentos por pagar 0,00%  100,00% -91,67% -100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas Financieras y Bancarias LP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6B7,11% 605,96% 13,77%
Deudas por emis|dn devalores 0,00% -15,35%

Total Pasiva 38 39%

Capital Social 0,205 ©,00% C,00% 0,00% 0,00% 348,97% 0,00%
Reserva por revaldo téenico 141,53% 0,00% 0,00% 145,09% 0,00% 14,48% 0,000
Ajuste de reservas patrimoniales 100,00% 156,27% 67,13% 30,82% 42,53% 40,06% 25,85%
Resultades Acumulades 795,86% 83,74% 46,26% 42,83% -0,01% -88,35% 127,16%
Resultades del Ejercicio -2,03% -8,16% -21,74% =100,00% 100,00% 0,00% 3626,68%

Fuente: TSM S.A. / Elaboracian: PCR
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Anexo 3
Analisis Horizontal — Estado de Resultados

Analisis Horizontal Estado de Resultados

2015-mar  2016-mar 2017-mar 2018-Mxr 2018-Dic.18 2019-Mar 2019-Dic
grosos Torales 212.15% 3.82% 12,70% 15.73% 1.70% 5,01%
Ventus locales 25,43% -10,37% 3,92% 42,72% 20,58% - 46,90% -17,78%
Ventas Denims
Ventus exporiacion 11,05% 46,57% 26,28% -16,38% -79,38% -100,00% 757,98%
Otras ventas -100,00% 0,00% 100,00% -100,00% -100,00% 0,00%

Costo de Ventas Total
Casto de Ventas 28,61% 562% 24,14% -2,655% -13,65% 3,60% 118,66%

Utihidad Bruta 62 56%

Gastos de Operacion
Gastos de administrocin 77,16% 17,37% 37,40% 37,98% 2.22% 27,15% 53,55%

Depreciacidn activos fifos : 20,69% -75,68% -21,33% 91,37% 168,25% 185,13% 209,63%

14,16%

Gastos Financieros 45,07% 18,41% 39,37% 288,45% 55,46% 52,95% 29,18%
Otros ingrescs 1126,01% -23,29%  1457,85% -32,65% 1264142,90% 185,28% 490,82%
Ciros egresos -578,17% -111,63% -125,04% 12,17% -79,01% -67 Bd% -371,24%

-56.26% -94,50%

Uritldad Reta -2.03% -9,16% -21,74%
Fuente: TSM S.A. / Elaboracion: PCR
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Anexo 4

Analisis Vertical - Balance General

Balance General Analisis Vertical
Mar. -2015 Mar. -2016 Mar.-2017 Mar. -2018 Dic-2018 Mar.-2019 Dic.-2019

Activo corriente 35,43% 48,81%

Disponible 0,52% 0,67% 32,29% 0,46% 1,22% 1,54% 3,57%
Cuentas por Cobrar Clientes 7,79% 7,52% 8,83% 10,81% 10,59% 8,50% 4,46%
Anticipo Proveedores 6,28% 1,12% 0,95% 4,54% 9,84% 9,48% 5,77%
Cuentas Fiscales 3,06% 3,50% 2,42% 3,20% 2,88% 3,04% 1,14%
Otras cuentas por cobrar 0,08% 0,10% 0,11% 0,69% 0,69% 0,62% 0,67%
Gastos Anticipados 0,00% 0,00% 0,35% 0,00% 0,45% 0,00% 0,29%
Inventarios 16,70%

Activo no Corriente 59.00% 61,10%

Activo Fijo (neto)  57,90% 57,59% 3317% 56,53% 54,73% 59,16% 46,65%
Inversicnes 0,06% 0,05% 0,04% 0,14% 0,12% 0,11% 0,06%
Cargos Diferido 0,97% 4,60% 2,02% 1,08% 0,00% 2,97% 246%
Otros Activos 0,07% 0,08% 4,97% 0,21% 0,17% 0,14% 0,15%

3,15% 2,61% 2,18% 1,88%
100,00%  160.,60%  100,00%

por cobrar LP 0,07% 0,08% 4,97%

Otras cuentas
Total Activo

Pasivo Corriente 31,99% 30,45% 17,84%

Ceudas Financieras y Bancarias CP 17,91% 22,31% 0,32% 14,93% 1,01% 10,54% 19,43%
Cuentas por Pagar Comerciales 798% ' 1,68% 0,22% 1,30% 2,36% 0,4%% 1,81%
Anticipo de Clientes 0,06% 0,17% 0,03% 0,03% 0,07% 0,05% 0,04%
Aportes y beneficios por pagar 0,38% 0,52% 0,29% 0,09% 0,08% 0,04% 0,00%
Cuentas a pagar personal 0,81% 0,65% 0,52% 0,39% 0,31% 0,30% 0,45%
Obligaciones fiscales eimpositivas 227% 2,45% 1,22% 0,49% 0,11% 0,31% 0,02%
Otro pasivo corriente 0,00% 0,00% 1,22% 0,56% 1,39% 0,60% 1,14%
Cuenta Carriente Socios
Pasivo no Corriente
Previsitn para indemnizaciones 1,23% 1,54% 1,25% 0,86% 0,85% 0,73% 0,72%
Documentos por pagar 0,00% 0,18% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas Financieras y Bancarias LP 0,00% 0,00% 0,00% 4,54% 29,62% 22,28% 20,52%
Deudas por emisién de valores
Total Pasivo 22% 60,24%
PATRIMONIO
Capital Sacial 26,67% 24,66% 13,36% 8,47% 7,02% 26,39% 2137%
Aportes por Capitalizar 0,00% 0,00% 0,00% 4,51% 3,74% 0,00% 0,00%
Ajuste de Capital 4,38% 5,08% 3,35% 2,42% 2,16% 1,84% 1,82%
Reserva por revallio técnico 23,41% 21,65% 11,73% 18,22% 15,10% 14,47% 11,72%
Reserva legal 0,31% 0,56% 0,44% 0,35% 0,29% 0,26% 0,21%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,56% 1,32% 1,19% 0,99% 1,17% 0,96% 0,98%
Resultados Acumulados 545% 9,52% 7,54% 6,83% 5,66% 0,08% 0,14%
)

Resultados del Ejercicio 6,01% 5,05% 2,14% 0,00%
Total Patrimanio b6b6,78% 67,84% 39,76% 41,78% 19% 44,10% 39,25%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%  100,00%
Fuente: TSM S.A. / Elaboracién: FCR
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Anexo 5
Analisis Vertical — Estado de Resultados

Estado de Resultados Analisis Vertical
Mar. -2015 Mar.-2016 Mar.-2017 Moar.-2018 Dic-2018 Mar.-2019 Dic.-2019

Ingresos Totales 100,00%  100,00%  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%
Ventas focales 75,09% 64,83% 59,78% 73,72% 93,64% 102,16% 33,88%
Ventas Denims 42,11%
Ventas exportocion 24,91% 35,17% 39,41% 28,47% 6,36% 0,00% 24,01%
Otras ventas - 0,00% 0,00% 0,81% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Costo de Ventas Total 64,08% % 55,98% g

Costo de Ventas 64,085 65,19% 71,81% 60,41% 55,98% 53,87%
Utifidad Bruta v 44,02% 41,31%

Gastos de Operach 12,.98% 15,72% 10,88%
Gastos de administracion 7.27% B,22% 10,02% 11,94% 12,90% 14,32% 9,28%
Gostos de comerciolizacion y tranporte 1,57% 1,98% 0,00% 3,49% 3,72% 0,51% 0,48%
Depreciocidn activos fijos 1,06%  0,25% 0,17% 0,29% 0,82% 0,77% 112%

Utllidad operativa

Gastos Finandieros 3,66% 4,17% 5,16% 17,32% 26,72% 24,99% 15,19%
Otros ingresas 0,07% 0,05% 0,68% 0,39% 0,80% 1,10% 2,08%
Otros egresos -2,52% -2,71% -3,11% -3,01% -0,04% 0,91% 0,05%

Utilidad Neta

Fuente: TSM S.A, / Elaboracion: PCR
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ANEXO 2
ESTADOS FINANCIEROS PRELIMINARES CON
INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE AL 29 DE
FEBRERO DEL 2020
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE






TASSEQ ¥ ASOCIADOS S.R.L.

-— —— —

requenmientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencion de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 3 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Santa Cruz, Bolivia E; ég %‘?/4'

Marzo 20, 2020 Lic. Aud. Lorgio Tasseo Sencebe
CAUSC 853 CAUB 2722
(SOCI0)
Tasseo y Asociados S.r..
NIT 141933025

Calle: Dagoberto Justiniano N° 3040 / Av. Tres Pasos al frente * Telf.: (591-3) 3483195 * E-mail:
www.lasseoyasociados.com * Santa Cruz de la Sierra - E
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 29 DE FEBRERO DEL 2020 Y MARZO DE 2019

Activo corriente

Disponibilidades

Cuentas por cobrar clientes
Anticipos a proveedores
Anticipos al personal
Cuentas fiscales

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total del activo corriente
Activo no corriente

Activo fijo (neto)
Inversiones

Deposito en garantia
Activo diferido
Otros activos

Total del activo no corriente

Total del activo

ACTIVO

Notas

~N oUW

10
1

Feb-2020

Bs

4.613.744
21.599.283
13.511,437

1.237.116

1.562.898

1.698.349
75.369.510

125.682.444
146,544
4.969.310
4.502.461
390.723

-------------

Mar-2019

Bs

3.292.267
18.213.596
20.304.696

593.784

6.507.673

1.336.880
25.657.730

126.736.291
231.917
4.680.000
6.368.835
305.351



INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA
1.2 BALANCE GENERAL AL 29 de FEBREROR 2020 Y MARZO DE 2019

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones bancarias 12
Obligacion capital emision de valores 15
Intereses por emision de valores 15
Intereses por pagar 12
Proveedores del exterior 13
Anticipos de clientes
Aportes y beneficios por pagar
Obligaciones laborales
Obligaciones fiscales e impositivas
Cuentas por pagar diversas 14
Cuentas corrientes socios
Total del pasivo corriente
Pasivo no corriente
Prevision para indemnizacion
Préstamo bancario largo plazo 12
Obligacion por emision de valores 15
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo
Patrimonio neto
Capital social 17
Ajuste de capital 19
Reservas por revallio técnico 18
Reserva legal 20
Ajuste de reservas patrimoniales 21

Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Las notas 1 a

L

/ Ing. Miguel A. Ra

Total del pasivo

4 Sanchez

y patrimonio neto

Feb-2020

Bs

1.372.000
43.253.895
1.045.569
295.454
748.229
122.207
61.000
1.303.194
191.159
964.985
383.908

1.634.899
59.800.099
43.999.280

56.525.000
4.981.501
31.007.895
560.451
2.686.133
4,346.962

Mar-2019

Bs

13.607.054
8.000.720
390.000
576.235
1.045.236
107.577
91.683
640.475
674.490
1.276.276
73.750

1.560.536
47.719.536
43.999.280

56.525.000
3.932.799
31.007.895
560.451
2.058.729
381.298

ic. Mario D?)Granado



Gerente General

Ingresos por ventas
Ventas locales

Ventas exportacion

(-) Descuentos en venta

Menos:

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos administracion
Gastos comercializacion
Depreciacion activos fijos
Gastos financieros

Utilidad operativa

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

Contador

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 29 DE FEBRERO DEL 2020 Y MARZO DE 2019

Ingresos gestiones anteriores
Otros ingresos
Otros egresos
Diferencia de cambio

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

Utilidad del ejercicio

Ing. Miguel A.

da Sanchez

Gerente General

Dic-2019

Bs

31.335.099
19.834.248

51.169.347

(29.809.507)

21.359.839

(5.185.120)
(227.221)
(489.260)

(6.881.956)

8.576.282

396.829
(5.471.152)

463.704

Mar-2019

Bs

24.296.431

(4.022)

24.292.409

(13.955.547)

10.336.862

(3.405.710)
(121.042)
(183.861)

(5.941.883)

684.366

111.671
148.708
(200.000)
(17.283)
(514.016)
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 29 DE FEBRERO DEL 2020 Y MARZO DE 2019

Actividades de operacion

Utilidad del ejercicio

Partidas que no generan movimiento de fondos:

Depreciacion del activo fijo
Prevision para beneficios sociales
Provision de intereses bancarios

Provision de intereses por emision de Valores

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

Cambios en activos y pasivos de operacion

Anticipo proveedores

Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas fiscales

Anticipos al personal

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos diferidos

Otros activos

Obligaciones fiscales e impositiva
Anticipos de clientes

Aportes y beneficios por pagar
Obligaciones laborales
Cuentas por pagar diversas
Cuentas corrientes socios
Pago de beneficios sociales

Flujo neto de actividades de operacion
Actividades de inversion

Adiciones en activo fijo y obras en curso
Adicion en inversiones

Flujo neto de actividades de inversion

A la pagina siguiente

Feb-2020
Bs

3.965.664

7.418.428

382.165
1.349.995
4.581.542
(449.916)

19.247.877

6.793.259
(3.385.687)
4.944.675

(662.889)
(49.711.779)
2.000.000
(289.310)
(475.381)
(341.913)

624.187
(283.511)

(307.802)

Mar-2019
Bs

213.446

3.641.416
349.341
268.351

43.333
543.251

5.059.139

(13.561.694)
(2.147.194)
(1.117.064)

(445.485)
(310.114)
2.740.962
(4.768.835)
752
(688.639)
57.503
(37.886)
56.970
(432.943)
(339)
(65.167)

(14.738.691)
(27.060)



INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y MARZO DE 2019

Feb-2020

Bs

De la pagina anterior (28.220.458)
Actividades de financiamiento

Obligaciones financieras 29.541.935
Obligaciones socios

Flujo neto de actividades de financiamiento 29.541.935
Aumento de las Disponibilidades 1.321.477
Disponibilidades al inicio del ejercicio 3.292.267
Disponibilidades al cierre del ejercicio 4.613.744

f

(3

r

Mar-2019

Bs

0.425.785)

2.606.401
685.866

Las notas 1 a 23 qug se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

bn \,/' o
Ing. Miguel A. Rada Sanchez Lyc. MarjoPel Granado

Gerente (General Conta



INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A,
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2020 Y MARZO DE 2019

NOTA 1

NOTA 2

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industria Textil TSM S.A., fue constituida mediante Escritura N° 663/2008 de 7 de junio de
2008, ante la Notaria de Fe Publica N° 60 del Dr. Carlos Eduardo Vargas V., en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra; bajo la denominacion TSM S.A., y la sigla “Textiles San Miguel
S.A.” Por observaciones de Fundempresa, en la misma fecha pero con el Testimonio de
Escritura Publica N° 1113/2008 se procedio a la modificacion de la denominacion inicial por
la de “Industria Textil TSM S.A.” El domicilio legal de la Sociedad se fija en la ciudad de
Santa Cruz, pudiendo establecer sucursales en otros lugares del Pais. La Sociedad tendra
una duracion indefinida a partir de la fecha de inscripcion en el registro de comercio,
pudiendo liquidarse por pérdida de capital, mediante decision de los socios que
representen el 70% de las cuotas pagadas.

El objeto principal de la Sociedad es la produccion, importacion, exportacion,
representacion, comercializacion, compra - venta y distribucion de algodon en rama, fibra
de algoddn, productos, mezclas y subproductos del algodon, otras fibras, insumos y
materias primas derivados de la agricultura, produccion industrial textil en general,
accesorios y repuestos y otros relacionados con la mencionada industria.

POLITICAS CONTABLES
Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Industria Textil TSM S.A. han sido elaborados de acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, dichos estados
financieros fueron obtenidos de registros contables oficiales teniendo en cuenta las
disposiciones legales vigentes en la gestion.

Para fines comparativos, las cifras expuestas en los estados financieros preliminares
correspondientes al cierre al 29 de febrero del 2020 se presenta de manera historica,
ya que la Sociedad considera que la reexpresion en funcion a la variacion de la Unidad
de Fomento a la Vivienda (UFV) ocurrida entre el 31 de marzo de 2019 y el 29 de
febrero de 2020, no considera de manera especifica la medicion de las operaciones en
moneda extranjera.

b. Consideracion de los efectos de la inflacion y mantenimiento de valor

Los estados financieros fueron preparados reconociendo los efectos de la inflacion,
para ello se han seguido los lineamientos generales establecidos por la Norma de
Contabilidad N° 3 (revisada y modificada) emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad en septiembre de 2007, el D.S. N° 29387 de 19 de diciembre
de 2007 y las RND N° 10.0002 y N° 10. 0004 del 4 y 11 de enero de 2008,
respectivamente emitidas por el SIN, efectuando la actualizacion de los rubros no
monetarios a través de la variacion de la UFV los que al 29 de febrero del 2020 y 31
de marzo de 2019 equivalen a Bs2.33838 y Bs2.29851, respectivamente.

c.  Moneda Extranjera

La conversion de los activos y pasivos en Moneda Extranjera respecto al boliviano se
registra en funcion a la paridad cambiaria vigente. Al 29 de febrero del 2020 y 31
marzo de 2019, Bs6,96 es equivalente a USS1. Las diferencias de cambio resultantes se
registran en los resultados del ejercicio en la cuenta “Diferencia de cambio”.



d.

Inventarios

Los inventarios conformados principalmente por materia prima, produccion en proceso
y productos terminados; ademas de insumos, lubricantes y combustible, material de
ferreteria y limpieza, empaques y repuestos se encuentran valuados por el método del
costo promedio ponderado.

Inversiones permanentes

Los certificados de aportacion en la Cooperativa de Telecomunicaciones Santa Cruz
Ltda. “COTAS”, estan valuadas al valor nominal de cada aportacion, actualizados en
funcion del tipo de cambio del Dolar Estadounidense.

Activo fijo y depreciaciones

El inmueble, maquinaria y equipos y otros se exponen a los valores resultantes de
avaluos técnicos realizados por peritos independientes, realizados en fechas 29 de
octubre de 2014 y 14 de febrero de 2015, respectivamente. La Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 3 de abril del 2015 aprobo el registro del avalio de
magquinaria y equipos.

Al 31 de marzo de 2018, parte de los terrenos y edificios son revalorizados por peritos
independientes. La Junta General Extraordinaria de Accionistas mediante Acta de
fecha 30 de abril de 2018 aprobo la actualizacion del valor de los terrenos y edificios.

Al 31 de marzo de 2019, se ha completado con la revalorizacion técnica de los
terrenos, edificios y maquinaria, realizado por peritos independientes. La Junta
General Extraordinaria de Accionistas mediante Acta de 22 de marzo de 2019 aprobd
el registro de la revalorizacion técnica de activos fijos.

Los restantes activos estan valuados a su costo de adquisicion actualizados en funcion
a la Unidad de Fomento a la Vivienda. La contrapartida de la actualizacion se abona a
resultados en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida
util de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion para los activos fijos es calculada aplicando porcentajes anuales
acordes a la normativa impositiva a partir del mes de compra o habilitacion, por el
método de linea recta; los valores de revallio segln la vida Gtil asignada en el revallo
técnico, porcentajes que se consideran suficientes para extinguir los valores de los
bienes durante su vida atil estimada. La depreciacion acumulada del activo fijo se
actualiza en funcion de la cotizacion oficial de las Unidades de Fomento a la Vivienda
(UFV) vigente al cierre de cada ejercicio. La contrapartida de la actualizacion se
debita a resultados en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienes".

Previsién para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye la prevision
para todo el personal por el total del pasivo contingente o cierto, devengado al cierre
de cada ejercicio, consistente en un sueldo por cada ano de servicio prestado. Este
beneficio es pagadero después de transcurridos noventa dias en los casos de retiro
voluntario y en cualquier momento cuando el trabajador es retirado sin causa
justificada.

Patrimonio neto

La Sociedad ha reexpresado a moneda constante las cuentas patrimoniales de acuerdo
con la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada) emitida por el Consejo
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NOTA 3

NOTA 4

Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad en septiembre de 2007 y el Decreto
Supremo N° 29387 del 9 de diciembre de 2007.

i. Estado de ganancias y pérdidas

Segun lo establecido por la Norma Contable N° 3 (revisada y modificada) emitida por el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad en septiembre de 2007, los
importes de los rubros del estado de ganancias y pérdidas estan ajustados a moneda
constante en cada linea de dicho estado. La Sociedad no ajusta linea por linea las
cuentas del estado de ganancias y pérdidas, este procedimiento origina una distorsion
no significativa en el resultado del ejercicio.

DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 29 de febrero del 2020 y 31 de marzo 2019, es la siguiente:

Feb-2020 Mar-2019
Bs Bs
Caja general 72.334 24.057
Banco moneda extranjera 125.835 7.406
Banco moneda nacional 4.415.575 3.260.804
4.613.744 3.292.267

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La composicion del rubro al 29 de febrero del 2020 y 31 de marzo 2019, es la siguiente:

Feb-2020 Mar-2019

Bs Bs
Clientes locales
Bluetrend Bolivia S. 965.990 6.164.962
Todo Telas Import Export S.R.L. 792.123 1.691.484
Maxam Fanexa S.A.M. 952.450 476.228
Alimentarte S.R.L. 125.000 80.000
Fratexa S.R.L. 373.592 39.183
Hansa Ltda. 29.370 27.331
Iteco Hogartex S.R.L. 18.710 25.463
Tastex Ltda. 735.000 13.469
Bentex Ltda. 348.300 12.469
Polytex S.A. 5.688
Inaltex Ltda 43.622
Fridosa 9.249
Importadora Rosario 755.432
Importadora Charito 844.242
Industria Rey Leon 81.220
Instacom SRL 18.683
Compania Electrica Central 18.504
Termobol 170.184
Otros 99.068 22.779
Clientes del exterior
Corporacion Crystal Shades Pert SAC 4.717.602 7.447.624
Textiles Sandro S.R.L. 5.328.241 1.423.713
Daniel Omar Maldonado 3.350.670 782.973
Lucas Alfredo Gonzales 1.822.031

"



NOTA 5

NOTA 6

NOTA 7

ANTICIPOS A PROVEEDORES

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo 2019, es la siguiente:

Bluetrend Bolivia S.A.

Ecom Agroindustrial Corp Ltd.
Corporacion Crystal Shades Peri SAC
Jaime Mamani

Jorge Antonio Barrenechea Salazar
Julio Liberato Rada

Clisol Products

Saanika Industries PVT ltd.

Jesus Arce Valencia

Juan Carlos Romero R.

Tomas Juchani

Trutzchler Spinning

Santa Monica Cotton Tradyng Company S.A.

Fujian Jinlun Fiber Shareholding Company
Tionale PTE Ltda.

Tomas Juchani Lovera

Henrry Mario Casana Aliaga

Reliance Ind Limited

Preforte Pretensados y Hormigones S.A.
World Wide XDW (Chemical)

Riac S.R.L.

Rudolf Sizing

Productores de algodon Locales

Otros

ANTICIPOS AL PERSONAL

Dic-2019
Bs
2.000.202
3.654.000
3.397.354

1.214.882
225.821
681.016
400.000
380.000
192.778

115.793
380.000
27.840

13.351
99.270
91.954
284.408
545.120

Mar-2019
Bs
4,100.000
3.654.000
2.714.400
2.590.190
2.300.000
2.000.000

1.258.687

600.000
613.274
384.849

27.840

34.580
13.351

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo 2019, es la siguiente:

Préstamos al personal
Rendicion de fondos
Anticipo de sueldos

CUENTAS FISCALES

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo 2019, es la siguiente:
Feb-2020

Credito fiscal

Feb-2020

Bs

1.231.012
6.104

Bs

533.255

Mar-2019
Bs

561.643
18.661
13.480

Mar-2019
Bs

3.344.054



NOTA 8

NOTA 9

Crédito fiscal pendiente de rectificar
IVA-Factura pendiente de cobro
IUE por recuperar

INVENTARIOS

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo 2019, es la siguiente:

Materia prima
Materia prima de algodon
Hilatura - Tejeduria

Productos terminados
Almacenes Santa Cruz
Almacenes La Paz

Almaceén Distribucion Final Goods

Residuos por desechos
Linea cardada

No utilizables
Almacenes

Inventarios en transito

ACTIVO FIUO

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo 2019, es la siguiente:

Al 29 de febrero del 2020

Valores
Revalorizados
Cuentas Bs

Terrenos 21.206.449
Edificios 28.316.770
Muebles y enseres 2.089.330
Magquinaria y equipo 76.107.617
Vehiculos 1.796.808
Equipos de computacion 329.910
Herramientas 318.693
Total bienes de uso 130.165.577
Obras en curso 3.632.759

133.798.336

964.088
65.555

Feb-2020
Bs

16.460.257
5.474.769

9.009.514
396.134
61.712

529.241
646.864
4.791.511

37.370.002

37.999.508

Depreciacion
acumulada

Bs

767.564
496.444
6.038.236
508.211
228.343
77.094

964.088
53.669
2.145.762

Mar-2019
Bs

11.986.440
1.184.796

809.603
1.708.384
5.569

998.012
646.864
4.309.916

21.649.584

4.008.146

Valor
neto
Bs

21.206.449
27.549.206
1.592.886
70.069.381
1.288.597
101.567
241.599
122.049.685
3.632.759
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NOTA 10

NOTA 11

Al 31 de marzo de 2019

Valores Depreciacion Valor
Revalorizados acumulada neto
Cuentas Bs Bs Bs

Terrenos 20.844.873 20.844.873
Edificios 27.474.760 42.949 27.431.811
Muebles y enseres 1.968.612 123.234 1.845.378
Maquinaria y equipo 73.904.042 84.099 73.819.943
Vehiculos 1.766.172 175.748 1.590.424
Equipos de computacion 286.894 177.339 109.555
Herramientas 313.259 19.544 293.715
Total bienes de uso 126.558.612 622.913 125.935.699
Obras en curso 800.592 800.592
127.359.204 622.913 126.736.291

DEPOSITO EN GARANTIA

EL saldo de Bs4.680.000 al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo de 2019 representa el valor
de la garantia depositada bajo la administracion de la Agencia Valores Union, resultante de
los recursos monetarios obtenidos en la colocacion de Bonos Participativos TSM Denims 001.

Feb-2020 Mar-2019
Bs Bs
Garantia por cobrar
Colocacion de fondo de liquidez moneda nacional 4.969.310 4.680.000

ACTIVO DIFERIDO

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo de 2019, es la siguiente:

Feb-2020 Mar-2019
Bs Bs
Activo diferido 8.202.710 8.069.085
Amortizacion de activos diferidos (3.700.250) (1.700.250)
4,502.461 6.368.835
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NOTA 12

OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y Marzo de 2019, es la siguiente:

Feb-2020 Mar-2019
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Cuentas Bs Bs Bs Bs
Banco de Crédito de
Bolivia S.A. 1.372.000 1.372.000
Banco de Desarrollo
Productivo 59.800.099 12.235.054 47.719.536
5.593.593 59.800.099 13.607.054 47.719.536
Intereses por pagar 295.454 576.235
Total 5.889.047 59.800.099 14.183.289 47.719.536

SssEssEsas

Las obligaciones corresponden a lineas de crédito con el Banco de Crédito de Bolivia S.A. y
Banco de Desarrollo Productivo.

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Otorga una linea de crédito por US$200.000 como capital de operaciones, se aplicaron para
la compra de algoddn; con pagos semestrales, plazo de 12 meses y garantizados con prenda
sin desplazamiento y con la generalidad de los bienes presentes y futuros de la Sociedad.
Originados, dentro de los términos y condiciones de la linea de crédito suscrita mediante
Escritura Pablica N° 210/2018 de 27 de febrero de 2018. Las obligaciones a corto plazo al
29 de febrero de 2020 fueron las siguientes:

Numero Fecha de Fecha de Corto
de operacion desembolso vencimiento ~ Moneda Plazo
D701-0052338 25/02/2020  25/02/2021 Bolivianos 1.372.000

Total 1.372.000

Banco de Desarrollo Productivo

Otorga una linea de crédito revolvente por Bs60.000.000 como capital de operaciones hasta
una 30% y capital de inversion hasta un 70%, a una tasa el 6 % se aplicaron para la compra
de algodon; con pagos semestrales, plazo de 12 meses y garantizados con la generalidad de
los bienes presentes y futuros de la Sociedad. Originados, dentro de los términos y
condiciones de la linea de crédito suscrita mediante Escritura PGblica N° 210/2018 de 27 de
febrero de 2018. Las obligaciones a largo plazo al 29 de febrero de 2020 fueron las

siguientes:

709101121500006
709101121500011
709101121500015
709101121500023
709101121500025
709101121500008
709101121500007
709101121500014
709101121500019
709101121500022
709101121500033
709101121500034
709101121500044
709101121500043

Fecha de
desembolso

24/08/2018
18/09/2018
20/11/2018
22/03/2019
24/04/2019
24/08/2018
24/08/2018
20/11/2018
01/02/2019
22/03/2019
25/09/2019
19/11/2019
05/02/2020
05/02/2020

Fecha de
vencimient
0

05/09/2021
16/09/2021
15/11/2021
05/04/2022
05/05/2022
10/09/2028
10/08/2028
10/08/2028
10/02/2029
10/04/2029
05/10/2022
18/11/2022
05/02/2023
10/02/2020

Total

Moneda

Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos
Bolivianos

Corto Largo
plazo plazo Saldo
11.443.717  11.443.717
2.183.404 2.183.404
3.984.631 3.984.631
1.663.547 1.663.547
800.930 800.930
7.849.861 7.849.861
11.669.120  11.669.120
3.943.106 3.943.106
4.093.434 4.093.434
1.100.563 1.100.563
2.953.851 2.953.851
2.098.324 2,098,324
5.192.650 5.192.650
822.960 822.960
59.800.099 59.800.099
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NOTA 13

NOTA 14

PROVEEDORES DEL EXTERIOR

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y marzo de 2019,

Feb-2020
Bs
Dystar Brasil
Louis Dreyfus Comodities 115.668
Toyota Textiles Mahinery Europe AG
Sercomatex S.A. 7.889
Marlasca de Mexico S.A.
Saanika Industries PVT Ltd. 624.672
748.229

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 y marzo de 2019,

Feb-2020
Bs
Cooperativa Rural de Electrificacion - CRE 419.380
Toyosa S.A.
Imcruz Comercial S.A. 117.624
Estanterias Metalicas JRM SAC
Consultora Vera Asociados 48.757
Directores y sindicos 73.358
Gobierno Auténomo de Cotoca 29.741
KPI Auditores y Consultores S.R.L.
YPFB 16.956
Trans Salvatierra S.R.L.
E:QiC.E. S5:R.L,
PCR Pacific Credit Rating 27.840
Entel S.A. 14.896
Ingesol S.R.L.
Gobierno Auténomo Municipal de Santa Cruz 1.421
Ingluser 15.312
Zacarias Guarachi Ledezma
HC Taller Eléctrico Industrial
Zeus S.R.L.
Ituhand S.R.L. 10.108
Montaje Prashant West Point
Multivalores Agencia de Bolsa 5.A. 38.414
Atlaas Copco Boliviana S. A, 15.819
Aduana Nacional Tributos Fiscales 21.688
SEDEM (Serv. De Desarrollo de las Empresas) 10.000
Transportes Bolivia Int S.R.L. 20.880
Trans Salvatierra SRL 11.136
Vigilancia y Seguridad Privada VISEGUR SRL 12.000
Bona Fide SRL 9.041
Asesores de Valores 13.920
Vicomex SRL 6.023
Otros 30.671
964.985

n
n
1]
"

es la siguiente:

Mar-2019

Bs

902.016
115.668
14.094
7.889
5.568

es la siguiente:
Mar-2019
Bs

284.632
243.600
117.624
96.304
76.950
40.055
29.741
41.760
27.635
26.396
24,258
22.588
21.664
20.000
18,964
15.312
14.771
14.045
13.000
10.108
5.568

139.499
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NOTA 15

OBLIGACION POR EMISION DE VALORES (Bonos / Pagares)

La composicion del rubro al 29 de febrero de 2020 es la siguiente:

Feb-2020
Bs

Porcion corriente
Emision de valores TSM DENIMS 001
Intereses por emision de bonos 219.383
Emision de Pagarés TSM 001 43.253.896
Intereses Emision pagares 826.186

45.385.166
Porcién no corriente
Emision de valores TSM DENIMS 001 43.999.280

EMISION DE BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 25 de Noviembre de 2016, se considerd y aprobd entre
otros, la inscripcion de la Empresa como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl); la Emision de Bonos Participativos
TSM DENIMS 001, por un monto de Bs52.000.000, para su negociacion y cotizacién en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.; la inscripcion de la Emision de “Bonos Participativos TSM
DENIMS 001" en el RMV de ASFI y la autorizacion Oferta Publica Primaria en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI, de igual forma, se autorizo que la Emision se inscriba en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. segun consta en el Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 113 de la ciudad Santa Cruz de
la Sierra, a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, mediante Escritura N° 0219/16, el
25 de noviembre de 2016, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA el 12 de diciembre de 2016, bajo la partida No. 00155899 del Libro N° 10.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Escritura Plblica N° 0789/2016 el 13 de diciembre de 2016, otorgada ante la Notaria de Fe
Publica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 14 de diciembre de 2016, bajo la partida
N°00155972 del libro 10.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industria Textil TSM S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 30 de diciembre de 2016, de acuerdo a las
observaciones realizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y la Bolsa
Boliviana de Valores S.A al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 25 de
noviembre de 2016, se modificaron y/o aclararon algunas de las resoluciones contenidas en
el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 25 de Noviembre de 2016, este
documento consta en la Escritura N° 001/2017, el 11 de enero del 2017, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 12 de enero de 2017, bajo el No.
00156328 del Libro N° 10.

El 12 de enero de 2017, mediante Escritura Publica N° 0002/2017, otorgada ante la Notaria

de Fe Pulblica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, se realizaron
modificaciones a la Declaracion Unilateral de Voluntad, documento que fue inscrito en el
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Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 13 de enero de 2017, bajo el
registro N°® 00156351 del Libro N° 10.

El 16 de febrero de 2017, mediante Escritura Pdblica N° 0080/2017, otorgada ante la
Notaria de Fe Publica N° 113 a cargo de la Dra. Vivian Cronembold Zankis, se realizaron
modificaciones a la Declaracion Unilateral de Voluntad, documento que fue inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA el 17 de febrero de 2017, bajo el
registro N° 00156681 del Libro N° 10.

El 24 de febrero de 2017, mediante Resolucion ASFI/298/2017, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizo la inscripcion de la Emision de BONOS PARTICIPATIVOS TSM
DENIMS 001 en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro N® ASFI-DSVSC-ED-TSM-
003/2017.

El 8 de marzo del 2017, se realizo la colocacion de los Bonos Participativos TSM Denims 001
por valor de Bs52.000.000, Consta de 5.200 bonos con un valor nominal de Bs10.000 cada
uno.

El plazo es a 3.060 dias calendario, con una tasa de interés fija del 6% y una tasa de interés
variable de hasta un 1%.

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

El pago de capital de la Emision Bonos Participativos TSM Denims 001, sera efectuado a
partir de la fecha de vencimiento del cupon 6 de acuerdo al Cronograma de Cupones.

Las caracteristicas de la Emision de Bonos corresponden al siguiente detalle:

“BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001"

Denominacion de la Emision: BONOS PARTICIPATIVOS TSM DENIMS 001

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos participativos, obligacionales y redimibles
a plazo fijo.

Garantia: Quirografaria.

Fecha de Emision: 24 de febrero de 2017.

Monto de la emision: El monto total de la emision es de Bs52.000.000

(Cincuenta y dos millones
00/100 bolivianos).

Plazo de Emision: 3.060 (tres mil sesenta) dias calendario. El plazo
se computara a partir de la Fecha de Emision.

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario
computables a partir de la fecha de emision.

Tipo de Bonos a emitirse: Bonos Participativos Obligacionales redimibles a

plazo fijo, que son valores representativos de
deuda que incorporan una alicuota parte de un
crédito colectivo que paga un interés fijo vy,
adicionalmente, un interés variable, de acuerdo
a lo establecido en el “Reglamento para la
Emision de Bonos Participativos de Pequefas y
Medianas Empresas”, contenido en el Capitulo X,
Titulo | del Libro 1°de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores.

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
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Serie

Unica

Forma de circulacion de los Valores:

Procedimiento de colocacion primaria y
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacion:
Cantidad de Bonos que comprende la
Emision:

Tasa de interés fija

Tipo de interés:

Periodicidad de pago de intereses:
Pago del capital:

Forma de pago de capital e intereses:

Forma de pago en Colocacion Primaria:

Calificadora de riesgo:

Valor
Clave Monto Nominal
de de la de cada
Pizarra moneda serie bono
TSM-N1U-17 Bs Bs52.000.000 Bs10.000

Destino especifico

Recambio de pasivos hasta:

Recambio de pasivos con el Banco Union S.A. hasta:
Recambio de pasivos con el Banco de Credito S.A. hasta:

Capital de operaciones hasta:

Tasa
de

interés

6,00% Hasta 1.00% 5.200 bonos

(“EDV”],
vigentes.

de acuerdo a regulaciones legales

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de
un Bono perteneciente a la presente Emision a
quién figure registrado en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados
en el Sistema a cargo de la EDV.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
A mejor esfuerzo.

La Emision de Bonos Participativos TSM Denims
001, comprende cinco mil doscientos (5.200)

bonos, en una serie Unica conforme a lo
siguiente:
6.00%

Nominal, anual, interés fijo e interés variable.
Cada 180 dias calendario.

A partir del cupon N° 5

La forma de pago de capital e intereses sera
efectuada segun lo descrito en el punto 2.3.14
del Prospecto de Emision.

El pago proveniente de la colocacion primaria de
los Bonas de la emision se efectuara en efectivo.

Calificadora de riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Fecha
de
vencimiento

Tasa de
interés
variable

Cantidad Plazo de
Valores  emision

3.060 dias  12/07/2025

Monto Bs

Hasta:
11.400.000
10.000.000
1.400.000

8.442.030

Entendiéndose por capital de operaciones la compra de materias
primas, insumos, material de empaque y/o producto terminado,
u otra actividad segun el giro normal de la empresa.

Capital de inversiones (Maquinaria y Equipo) hasta un monto de:

25,041,970

Se entende:ré como maquinaria y equipo, los costos de expansion
y ampliacion de la capacidad productiva, de acuerdo al siguiente

detalle:

e Maquinaria y equipo para la produccion de tejidos DENIMS.
¢ Equipo de computacion industrial
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Capital de inversiones (Obras en curso) hasta un monto de: 2.436.000
Se entendera como construcciones de obras civiles destinadas
a la planta de produccion de tejidos DENIMS

. Monto Bs
Destino especifico Hasta:
Fondo de Liquidez 4.680.000
Mecanismo de cobertura de la presente emision de bonos
participativos
TOTAL 52.000.000

a) USO DE FONDOS

Hasta la fecha de emision de los estados financieros la Sociedad ha hecho uso de los fondos de la
emision de los Bonos participativos TSM Denims 001, los mismos que han sido utilizados de
acuerdo al siguiente detalle:

Al 29 de febrero de 2020:
Fondos
Emisién Utilizados F. Liquidez Disponible
Bs Bs Bs Bs
Recambio de Pasivos 11.400.000 11.400.000 -
Capital de Operacion 8.442.030 8.442.030 .
Capital de Inversiones - - - -
(Maquinaria) 25.041.970 25.041.970 - -
Cagital de Inversiones - - -
(Obras en Curso) 2.436.000 2.436.000 -
Fondo de Liquidez 4.680.000 - 4.680.000 -
52.000.000 47.320.000 4.680.000 -

b) COMPROMISOS FINANCIEROS

Conforme indica el prospecto la sociedad tiene la obligacion de informar tres indicadores
importantes llamados compromisos Financieros los cuales se han calculado y han dado el
siguiente resultado:

Indicadores Financieros Compromiso Febrero de 2020
Relacion Deuda a Patrimonio Neto (RDP) RDP < = 2.00 1,55
Relacion de Liquidez (RDL) RDL > = 1,50 2,40
Relacion de Cobertura de Deuda (RCD) RCD > = 2.40 3,23

EMISION DE PAGARES BURSATILES TSM 001

Junta General Extraordinaria de Accionistas de TSM 001 S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 12 de marzo del 2019, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles TSM
001, segun lo manifestado en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas Legalizada ante
la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino,
con numero 43/2019, de fecha 18 de marzo de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA en fecha 18 de marzo de 2019 bajo el No. 167495 del libro No 10.

El 10 de mayo del 2019, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se considera y aprueba las
modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles TSM 001, de la Junta Extraordinaria de
Accionistas del 12 de marzo 2019, segun lo manifestado en el Acta de la Junta General de Extraordinaria
de Accionistas Legalizada ante la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la
Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, con numero 67/2019, de fecha 10 de mayo de 2019 e inscrita en el
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Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 13 de mayo de 2019 bajo el No. 168325
del libro No 10.

El 23 de mayo del 2019, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se considera y aprueba las
modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles TSM 001, de la Junta Extraordinaria de
Accionistas del 10 de mayo 2019, segun lo manifestado en el Acta de la Junta General de Extraordinaria
de Accionistas Legalizada ante la Notaria de Fe Publica No. 89 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la
Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, con nimero 74/2019, de fecha 23 de mayo de 2019 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de mayo de 2019 bajo el No. 168552
del libro No 10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 483/2019, de fecha 31 de mayo de 2019, la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASFI) autorizo la inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés TSM 001 en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PED-TSM-005/2019.

Denominacién del PROGRAMA “Pagarés Bursatiles TSM 001”

Denominacién de cada Emisién Cada Emision dentro del Programa se
identificara como “Pagarés Bursatiles TSM
001, seguido del numeral de la Emisién
correspondiente, conforme a lo establecido
en el punto 2.2 siguiente, referido a
Delegacion de Definiciones.

Monto total del PROGRAMA Bs 48.000.000.- (Cuarenta y Ocho Millones
00/100 bolivianos).

Tipo de Valor a emitirse Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles
a plazo fijo

Regla de determinacidn de Tasa de Cierre o Adjudicacion en colocacidn primaria Serd determinada

conforme a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacion de
Definiciones.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de
Colocacién Primaria bajo los procedimientos
en Contingencia de la BBV, se seguird las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la BBV.

Plazo del PROGRAMA Setecientos veinte (720) dias calendario,
computables a partir del dia siguiente habil
de emitida la Resolucion de ASFI que autorice
e inscriba el PROGRAMA en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI.

Moneda en la que se expresara las Emisiones que forman parte del PROGRAMA La moneda de las
Emisiones que formen parte del PROGRAMA
serd en bolivianos (Bs).

Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emision dentro del PROGRAMA
Sera determinada conforme a lo establecido
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en el punto 2.2 siguiente, referido a
Delegacion de Definiciones.

Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés Bursatiles que comprendan cada Emisién dentro del
PROGRAMA El valor nominal y la
cantidad de los Pagarés Bursatiles serd
determinado de conformidad a lo sefialado
en el punto 2.2 siguiente, referido a
Delegacion de Definiciones.

Forma de representacion de los Valores que componen el PROGRAMA Mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad
de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV),
de acuerdo a regulaciones legales vigentes
aplicables.

Forma de pago de capital y de intereses de cada Emisién que compone el PROGRAMA La forma
de pago de capital e intereses sera efectuada
de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de
capital, conforme a la relacién de titulares de
Tenedores de cada Emision dentro del
PROGRAMA proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de
intereses y de capital, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacidn de Titularidad (CAT)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Tipo de interés Nominal, Anual y Fijo

Tasa de interés La tasa de interés de las Emisiones dentro del
PROGRAMA sera determinada de conformidad a
la Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 2.2 siguiente.

Asimismo, el calculo serd efectuado sobre la base
del afio comercial de trescientos sesenta (360)
dias.

Individualizacién de las Emisiones que formen parte del PROGRAMA El PROGRAMA
comprenderd Emisiones periddicas de Pagarés
Bursatiles, cuya individualizacidn y caracteristicas
seran definidas conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 2.2
siguiente, y comunicadas oportunamente a ASFI
por la Sociedad mediante nota y remision de la
documentacion correspondiente.

Precio de colocacién Minimamente a la par del valor nominal.

22



Garantia

Monto de cada Emision dentro del PROGRAMA

Forma de circulacidn de los Valores

Modalidad de otorgamiento de los Pagarés Bursatiles

Calificacion de Riesgo

Todas las Emisiones comprendidas dentro del
presente  PROGRAMA, estaran respaldadas
mediante una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que implica que la Sociedad
garantizara cada una de las Emisiones dentro del
PROGRAMA con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada solo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emisién que compongan el
presente PROGRAMA.

El monto de cada una de las Emisiones dentro
del PROGRAMA serd definido de acuerdo a la
Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 2.2.

A la orden.

La Sociedad reputard como titular de un Pagaré
perteneciente al PROGRAMA a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravdmenes sobre los
Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran
también registrados en el Sistema a cargo de la
EDV.

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision de cada Emision dentro del PROGRAMA.

El PROGRAMA de Pagarés Bursatiles cuenta con
una calificacion de Riesgo de N-1, practicada por
la “Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating
S.A” (PCRS.A.)

Destino de los fondos y el plazo de utilizacidn de los recursos

Los recursos monetarios que se obtengan de la
colocacion de los Pagarés Bursdtiles que
compongan las diferentes Emisiones del
PROGRAMA seran utilizados de acuerdo a lo
siguiente:

i) Capital de operaciones

En cada una de las Emisiones dentro del
PROGRAMA, se establecera el destino especifico
de los fondos y el plazo de utilizacidn, lo que sera
definido conforme la Delegacién de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Plazo de colocacion primaria de cada Emision dentro del PROGRAMA El plazo de colocacion

primaria de cada emision sera de ciento ochenta
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Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

Modalidad de Colocacién Primaria

Forma de Pago en Colocacién Primaria de cada Emisién

Plazo de cada Emision

Plazo de Pago de Capital e intereses

Forma de calculo de los intereses

Reajustabilidad del Empréstito

Redencién anticipada

(180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisidn.

A ser determinada de acuerdo a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto 2.2
siguiente. Asimismo, La fecha de Emisién estard
sefialada en la autorizacién emitida por ASFI| para
la Oferta Publica y la inscripcién en el RMV de
ASFI de las Emisiones comprendidas dentro del
PROGRAMA

A ser determinada de acuerdo a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto 2.2
siguiente.

A mejor esfuerzo

de Pagarés Bursatiles dentro del PROGRAMA  El
pago resultante de la colocacién primaria de
cada Emision dentro del presente  PROGRAMA
se efectuara en efectivo.

El plazo de cada Emisién sera definido conforme
a la Delegacion de Definiciones establecido en el
punto 2.2 siguiente, el cual no podra exceder los
360 dias calendario

El Pago a Capital e intereses seran realizados al
Vencimiento de cada Pagare Bursatil dentro del
PROGRAMA.

El calculo sera efectuado sobre la base del afio
comercial de trescientos sesenta (360) dias. La
formula para dicho cdlculo se detalla a
continuacion:

VCi=VN * (Ti*PI/360)

Ddénde:

VCi = Monto de los intereses en el periodo i

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del pagaré (nimero de dias calendario)
Donde i, representa el periodo.

Las Emisiones que compongan el presente
PROGRAMA y el Empréstito resultante no serdn
reajustables.

Los Pagarés Bursatiles que componen las
diferentes Emisiones dentro del PROGRAMA
podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente, a través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas
transacciones deberan realizarse en la Bolsa
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Fecha desde la cual los Pagarés Bursdtiles comienzan a devengar intereses
devengaran intereses a partir de su Fecha de
Emisidn, establecida en la autorizacién de Oferta
Publica emitida por ASFI y la inscripcidn en el RMV
y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del Pagaré Bursatil.

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacion
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Boliviana de Valores S.A. y deberdn ser
informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al
Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursdtiles a mds tardar al dia siguiente de
conocido el mismo.

La definicidn sobre la realizacién de redencién
anticipada de los Pagarés Bursatiles, la cantidad
de Pagarés a ser rescatados y cualquier otro
aspecto que sea necesario en relacién a la
redencidn anticipada, sera definido conforme la
delegacion de definiciones establecida en el
punto 2.2. siguiente.

En caso de determinarse una Redencidn
Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto
por el articulo 567 del Cédigo de Comercio.

Los Pagarés Bursatiles

En caso de que la fecha de vencimiento del Pagaré
Bursatil fuera dia feriado, sabado o domingo, este
serd cancelado el primer dia habil siguiente (fecha
de pago) y el monto de intereses se mantendra a
la fecha de vencimiento del Pagaré Bursatil.

La Oferta Publica serd dirigida a inversionistas

institucionales y/o particulares.

Mercado Primario Bursatil a través

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion del PROGRAMA

Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién de cada Emision dentro del PROGRAMA

Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

Agente Colocador y Pagador de las Emisiones que conformen el PROGRAMA

Lugar de pago de capital e intereses

Provisién para el pago de capital e intereses

Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

El pago de capital e intereses se realizara en las
oficinas del Agente Pagador Multivalores Agencia
de Bolsa S.A.

La Sociedad debera depositar los fondos
necesarios para el pago de capital e intereses, con
al menos un dia habil de anticipacién a la fecha
establecida para el pago en una cuenta que al
efecto designe el Agente Pagador.
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NOTA 16

NOTA 17

Bolsa en la que se inscribiran las Emisiones que formen parte del PROGRAMA

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés Bursatiles con la

indicaciéon del o de los medios de prensa de
circulacién nacional a utilizar La frecuencia vy
forma en que se comunicard los pagos a los
Tenedores de Pagarés Bursatiles con la indicacién de
o de los medios de prensa de circulacion nacional a
utilizarse serdn definidas conforme a la Delegacion
de Definiciones de acuerdo a lo sefialado en el punto
2.2 siguiente.

Los pagos de intereses y capital, de cada una de las
emisiones que componen el PROGRAMA, serdn
comunicados a los Tenedores de Pagarés a través de
avisos en un drgano de prensa o periédico de
circulacion nacional, seglin se vea por conveniente,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para el pago.

Al cierre 29 de febrero de 2020 se realizaron 2 colocaciones del programa de pagarés Bursatiles TSM
001 de acuerdo al detalle.

USO DE FONDOS SALDO

Nro. 1 04/07/2019 Bs24.046.791 24.046.791
Nro. 2 02/12/2019 Bs19.207.104 10.206.166 9.000.938
TOTAL Bs43.253.895 34.252.957 9.000.938

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad esta sujeta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, por lo que aplica el 25%
a la utilidad neta, determinada de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, con algunos ajustes determinados de acuerdo con la ley tributaria y sus decretos
reglamentarios.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
(IUE) es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

CAPITAL SOCIAL

Al momento de su constitucion, la Sociedad registraba un capital autorizado de Bs5.200.000 y un
capital suscrito y pagado de 2.600.000.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 23 de junio de 2014 aprobo el registro
de: a) el aporte de los Socios, con la incorporacion del terreno por Bs1.252.965, las
edificaciones y obras civiles por Bs5.596.241, los que provienen del Informe de Valuacion
de Inmueble, realizado en fecha 14 de octubre de 2013; b) la capitalizacion de aportes en
efectivo realizados por los Accionistas para la compra, importacion y montaje de las
magquinarias, por un importe total de Bs9.965.000. Como consecuencia de lo anterior, el
capital autorizado alcanzé a Bs25.130.000 y los capitales suscrito y pagado de
Bs12.565.000.
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ElL 15 de octubre de 2014, mediante Testimonio de Protocolizacion N° 01740/2014 se
registra ante Notaria de Primera Clase N° 113 el ingreso de Ruth Duran de Bautista como
accionista de la Sociedad, con un aporte de Bs25.000, por lo que se modificaron los
capitales autorizado hasta un importe de Bs25.180.000 y un capital suscrito y pagado de
Bs12.590.000.

Numero de Porcentaje Aporte
Accionistas Acciones participacién Bs
Alfonzo Policarpio Bautista Yana 1.254 49,80 6.270.000
Miguel Angel Rada Sanchez 1.254 49,80 6.270.000
Julio Rodolfo Baldiviezo 5 0,20 25.000
Ruth Duran Q. de Bautista 5 0,20 25.000
2.518 100,00 12.590.000

El 31 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, se aprobo el
incremento del capital social de la Sociedad de Bs6.700.000 con la capitalizacion del aporte
por capitalizar de Miguel Angel Rada Sanchez, conforme a lo determinado en la Junta
General Extraordinaria de accionistas 001/2018 de fecha 29 de marzo de 2018, donde se
establece el aporte por capitalizar de tres terrenos aledanos a la Sociedad, el valor de los
tres terrenos fusionados de acuerdo al informe de revaluo alcanza a Bs6.700.000.

El 20 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas se reporta la
operacion de transferencia de 698 acciones del accionista Alfonzo Policarpio Bautista Yana
a Miguel Angel Rada Sanchez,

El 22 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, se resolvio
capitalizar las cuentas de Revalorizaciéon de activos fijos de Bs27.086.241 y Resultados
acumulados de Bs10.148.759, alcanzando al monto de Bs37.235.000.

Por tanto, se incrementa el capital suscrito y pagado de Bs19.290.000 a Bs56.525.000 y el
capital autorizado de Bs25.130.000 a Bs113.050.000 dividido en 22.610 acciones, con un
valor de Bs5.000 cada una.

La composicion accionaria de TSM S.A. al 29 de febrero de 2020 y 31 de marzo 2019, es la
siguiente:

Numero de Porcentaje Aporte
Accionistas Acciones participacioén Bs
Miguel Angel Rada Sanchez 9.646 85,30 48.230.000
Alfonzo Policarpio Bautista Yana 1.629 14,40 8.145.000
Julio Rodolfo Baldiviezo 15 0,13 75.000
Ruth Duran Q. de Bautista 15 0,13 75.000
11.305 100,00 56.525.000
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NOTA 18

NOTA 19

Al 29 de marzo de 2020 y marzo de 2019, el valor patrimonial de cada accion alcanza a
Bs8.855 y Bs8.356, respectivamente,
RESERVA POR REVALUO TECNICO

Al 29 de febrero de 2020 y marzo de 2019, la cuenta Reserva por revallio técnico esta
compuesto de la siguiente manera:

Feb-2020 mar-2019
Bs Bs
Edificaciones 486.412 486.412
Muebles y enseres 774.962 774.962
Maquinaria y equipos 29.093.526 22.093.526
Vehiculos 357.488 357.488
Herramientas 295.507 295.507
31.007.895 31.007.895

El 22 de marzo de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de accionistas, resolvio
capitalizar los saldos de las cuentas de Reserva por revallo técnico de Bs27.086.241 y
Resultados acumulados de Bs10.148.759, alcanzando al monto de Bs37.235.000.

El 31 de marzo de 2019 segln acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprueba registrar al cierre 31 de marzo del 2019 los avallios de las Edificaciones y terrenos
realizada por la empresa de Valuacion Calvo y Arauz S.R.L., asi como el registro del avallio
realizado a las Maquinarias y equipos realizada por el Valuador Autorizado Ing. Alejandro
Gutiérrez R. con informe técnico Nro.89/18, el incremento por revallio técnico de los
activos fijos mencionados anteriormente esta compuesto de la siguiente manera:

Bs
Edificaciones 486.412
Utensilios de Fabrica 774,962
Maquinarias y equipos 29.093.526
Vehiculos 357.488
Herramientas 295.507
Incremento por revallo técnico 31.007.895

AJUSTE DE CAPITAL

El saldo acumulado en la cuenta al 29 de febrero de 2020 y marzo 2019, representa la
reexpresion en moneda constante del Capital pagado de la Sociedad por Bs4.981.501 y
Bs3.932.799 respectivamente, establecido al cierre de cada ejercicio. La referida
reexpresion fue registrada reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion,
siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada) y la Resolucion
CTNAC N° 01/2008, emitidas por el Consejo Teécnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia el 1° de septiembre de 2007 y el 18 de
enero de 2008, respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV).
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NOTA 20

NOTA 21

NOTA 22

RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo dispuesto por la legislacion vigente y al Estatuto de la Sociedad, se debe
apropiar como minimo el 5% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio a la
cuenta “Reserva legal”, hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Al 29 de febrero de 2020
la Sociedad ha acumulado en dicho fondo un importe de Bs560.451.

AJUSTE DE RESERYVAS PATRIMONIALES

El importe que se presenta en la cuenta de Bs2.686.133 y Bs2.058.729, al 29 de febrero de
2020 y marzo de 2019, corresponde a la reexpresion en moneda constante de la reserva por
el revallo técnico establecido al cierre del presente ejercicio. La referida reexpresion fue
registrada, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los
lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada) y la Resolucion CTNAC N°
01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia el 1° de septiembre de 2007 y el 18 de enero de 2008,
respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda -
UFV.

CHOS POSTERIORES

o\se han producido ¢on posterioridad al 29 de febrero de 2020 y hasta la fecha de emision
e \los presentes esfados financieros, hechos o circunstancias que afecten los estados
cieros emitidos.

3
S’

" Ing. Miguel A. Rada Sanchez
Gerente General
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TASSEQ v ASOCIADOS O.R.L.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras

responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 3 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Lic. Aud. Lorgio Tasseo Sencebe Santa Cruz - Bolivia
CHmC RO TR 20 de marzo de 2020
(socio)
Tasseo y Asociados S.r.l.
NIT 141933025
2

Calle: Dagoberto Justiniano N° 3040 / Av. Tres Pasos al frente * Telf.: (591-3) 3483195 * E-mail: tasseosencebe@hotmail.com
www.tasseoyasociados.com * Santa Cruz de la Sierra - Bolivia
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

ACTUALIZACION DE INFORMACION

ACTUALIZACION: N.21 (uno)

FECHA DE ACTUALIZACION:

e Prospecto de Emisién Bonos TSM 001, aprobado en JUNIO del afio 2020.
e PRIMERA Actualizacién de Informacién al Prospecto de Emisidn Bonos
TSM 001, aprobado en diciembre 2020 y agosto del 2021.

INDICACION DEL DOCUMENTOS QUE SE ACTUALIZA E INFORMACION LEGAL

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 10/12/2020 con
copia legalizada N2 27/2021, realizada ante de Notaria de Fe Publica N2 89 a
cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, documento que fue inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de febrero
de 2021, bajo el registro N°00175499 del libro 10., aprobada y validada por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos TSM 001, de fecha 11/12/2020.

Asimismo, con las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 10/12/2020, se ha realizado la enmienda y complementacion a la Declaracion
Unilateral de Voluntad, la cual se refleja en el Testimonio N2 66/2021 otorgado por la
Notaria No. 89 de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, del 11 de febrero del 2021, con
registro de Fundempresa No. 175500, libro 10 del 17 de febrero del 2021.

Con las determinaciones de dicha junta corresponde realizar las siguientes

modificaciones al Prospecto de Emisién:

a. En el punto 1.1. Resumen de las condiciones y caracteristicas de los
“BONOS TSM 001” “Rescate Anticipado” i) Rescate Mediante Sorteo y en
el punto “2.3.27.1 Rescate mediante Sorteo”.

b. En el punto “2.7.1 Definiciones” en el subtitulo “Notificacién del Hecho
potencialmente de Incumplimiento”.

EnJunta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 05/08/2021 con copia legalizada
No. 247/2021 realizada ante de Notaria de Fe Publica N2 89 a cargo de la Dra. Elva
Elena Ugarteche Lino y Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de
agosto del 2021 con Copia Legalizada NO. 272/2021 realizada ante de Notaria de Fe
Publica N2 89 a cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, documento que fue
inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 10
de septiembre de 2021, bajo el registro N°00178974 del libro 10, aprobada y
validada en Asamblea General de Tenedores de Bonos TSM 001, de fecha 03/09/2021,
también se determind realizar las siguientes modificaciones al Prospecto de Emision:

c. En el punto 2.6.2. del Prospecto de emision, apartado RCD (Relacién de
Cobertura de Deuda)

Actualizacion N2 1
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4. DETALLE DE LA INFORMACION DEL PROSPECTO A SER ACTUALIZADA

a) Enelpunto “1.1. Resumen de las condiciones y caracteristicas de los BONOS TSM
001" “Rescate Anticipado” i) Rescate Mediante Sorteo y en el punto “2.3.27.1
Rescate mediante Sorteo”, del Prospecto de Emisidn, se modifica con el siguiente
texto:

Rescate Anticipado La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que
componen la Emision de Bonos TSM 001.

Asimismo, el rescate anticipado de los Bonos que componen la Emision,
podrd efectuarse de acuerdo a los siguientes procedimientos:

i) Rescate mediante Sorteo

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente los
Bonos que componen la presente emision, de acuerdo con lo establecido en
los articulos 662 y los siguientes en lo aplicable del Cédigo de Comercio.

La Junta de Accionistas determinard la realizacion del rescate y la cantidad
de Bonos a redimirse, la fecha y hora del sorteo, el mismo que se celebrarad
ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la
lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente; la que se protocolizard en sus registros, debiendo
publicarse dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez en
la gaceta electrénica a cargo de FUNDEMPRESA y en un periddico de
circulacion nacional

La lista de los Bonos sorteados con la identificacion de los mismos de acuerdo
a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A. y con la indicacion de que sus intereses cesardn de devengar y serdn
pagaderos junto con el capital desde los quince (15) dias calendario
siguientes a la publicacién. Los Bonos sorteados, conforme a lo anterior,
dejardn de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, el importe de los Bonos sorteados y los intereses generados a mds
tardar un (1) dia antes del sefialado para el pago. La decision de rescate
anticipado de los Bonos mediante sorteo serd comunicada como Hecho
Relevante a ASFI, al Representante Comun de Tenedores de Bonos y a la BBV.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagard al inversionista el
Precio de rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:
i Precio calculado a Tasa de Valoracion; y el
ii. El monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate
anticipado.
El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de
acuerdo con la Metodologia de Valoracién contenida en el Libro 8°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido
por la ASFl), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.
Tasa de Valoracién: Tasa de rendimiento registrada por los
tenedores de Bonos, de acuerdo con el correspondiente codigo de
valoracion de la presente Emision; al dia inmediatamente anterior

Actualizacion N2 1 2
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al que se realizé el sorteo. Esta tasa de rendimiento serd
proporcionada por la BBV o por la EDV, segun corresponda.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mds
los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado serd calculada sobre una
base porcentual respecto al monto de capital pendiente de pago al
momento de la realizacion del sorteo, en funcion a los dias de vida
remanente de la Emisidn, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de Vida remanente % de compensacion propuesto
1-360 0.25
361-720 0.70
721-1,080 1.15
1,081-1,440 1.50
1,441 - 1,800 2.00
1,801-2,160 3.50
2,161 -2,520 4.10
2,521 -2,880 5.20
2,881 -3,240 5.80
3,241 — Adelante 6.40

La sociedad depositara a en la cuenta bancaria designada por el Agente
Pagador, el importe de los bonos sorteados, la compensacion por la
redencion anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta
la fecha de pago, todo ello, minimamente un dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

b) En el punto “2.7.1 Definiciones” en el subtitulo “Notificacion del Hecho
potencialmente de Incumplimiento”, del Prospecto de Emision, se modifica
como sigue:

Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento:

Significa la notificacion que el Representante Comun de Tenedores de Bonos, efectue a
la Sociedad por escrito en su domicilio legal, una vez de conocido el hecho, dando cuenta
de la existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento, momento a partir del cual
correrd el Periodo de Correccion.

c) En el punto 2.6.2. del Prospecto de emision, apartado RCD (Relacion de
Cobertura de Deuda), se modifica con el siguiente texto:

“La Sociedad mantendra una Relacion de Cobertura de Deuda no inferior a 3,00 veces,
entre la generacion interna de fondos y el servicio de deuda.

Actualizacion N2 1 3
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La relacion de cobertura de deuda estara definida por la siguiente formula:

Activo Corriente + EBITDA
RCD = — - > 3,00
Amortizacion de Capital + Intereses

Activo Corriente: Suma (en la fecha de cdlculo relevante) de todas las cuentas expresadas
en el Activo Corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 (doce) meses a la fecha de cdlculo relevante de
la Utilidad antes de Impuestos, mds Depreciacion, mds Amortizacion de Cargos Diferidos,
mds Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mds Prevision para Incobrables,
mds Prevision de Intereses por Financiamiento, mds otros cargos que no representan una
salida de efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los
siguientes 12 (doce) meses.

Amortizacion de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que
vencen durante el periodo relevante de doce 12 (doce) meses siguientes.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los 12 (doce) meses
siguientes de la deuda financiera neta.

Se aclara que se entenderd-por Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas
bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de valores
de contenido crediticio.

Para realizar el cdlculo se tomard como fecha de cdlculo relevante el ultimo dia del
trimestre al que se desea realizar el calculo para los conceptos incluidos en el numerador,
y los doce (12) meses siguientes para los conceptos incluidos en el denominador.”

5. NUMERO DE PAGINA DONDE SE ENCUENTA LA INFORMACION QUE HA SIDO
ACTUALIZADA.

a. Punto 1.1. Resumen de las condiciones y caracteristicas de los “BONOS
TSM 001” “Rescate Anticipado” i) Rescate Mediante Sorteo. (paginas 16
y 17 del Prospecto de Emision).

b. Punto “2.3.27.1 Rescate mediante Sorteo”. (paginas 34 y 35 del
Prospecto de Emision).

c. Punto “2.7.1 Definiciones” en el subtitulo “Notificacion del Hecho
potencialmente de Incumplimiento” (pagina 41 del Prospecto de
Emision).

d. En el punto 2.6.2. del Prospecto de Emisidon, apartado RCD (Relacion de

Cobertura de Deuda) (Pagina 46)

Actualizacion N2 1
Bonos TSM 001

4



‘ NDUSTRIA TEXTIL

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DE LA INFORMACION ACTUALIZADA.
e Miguel Angel Rada Sanchez Gerente General — Industria Textil TSM S.A.

DECLARACION DE LAS PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DE LA INFORMACION ACTUALIZADA.

ASTAIE PN a3 B0V,

MINISTERIO DE JUSTICIA
A

TRAMSPAREMCIA INSTITUCIONAL
™ DIRECCION DEL NOTARIADG FLURINAGIONAL
LEY N° 483414

[same A-DIRNOPLU - - m'g

N° 4070600

FORMUq SO TARIAL

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA
N° 322/2.021

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once
con treinta minutos del dia de hoy jueves siete del mes de octubre de este afio dos mil
veintiuno; ante mi Abg. ELVA ELENA UGARTECHE LINO, Abogada y Notaria de Fe
Pablica N° 89 del Departamento de Santa Cruz de la Sierra, con residencia fija en esta
Capital; comparece el sefior. MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ con Cédula de
|ldentidad Nimero: dos, cinco, dos, cuatro, siete, uno, tres (2524713)-La Paz, mayor de
edad, capaz por ley, estado civil soltero, de profesién Ingeniero Metaldrgico, de
nacionalidad Boliviana, con domicilio en el barrio Palma Verde Condominio Recoleta
nuimero 6 de esta ciudad, en su condicién de Gerente General y Representante Legal de la
Sociedad Industria Textil TSM S.A., segin Instrumento N° 0632/2015 de fecha 07 de
Lseptiembre de 2015 extendido por ia Notaria de Fe Publica N° 113 de este Distrito Judicial,
matricula de FUNDEMPRESA 142062, con NIT 157722020, A quien identifico por su
Cedula de Identidad y en honor a la verdad declara lo siguiente:
PRIMERQ: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. declara que, en su calidad de Emisor,
representado legalmente en este acto por mi persona, presento a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI y ante la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), una
Declaracion respecto a la Veracidad de la Informacién, presentada como parte de Ia
Actualizacion al Prospecto Marco de los Bonos denominados “BONOS TSM 001" en el
Registro del Mercado de Valores, para su oferta plblica y ante la Bolsa Boliviana de
\alores (BBV).
SEGUNDO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A en su calidad de Emisor, representado
egalmente en este acto por mi persona, manifiesta que no es de su conocimiento
" linformaci6n relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en la emision de los bonos denominados "BONOS TSM 001" presentado a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASF| y ante la Bolsa Boliviana de Valores (BBV).
Es cuanto tengo a bien declarar en’ thonor a la yerdad y para fines consiguientes, teniendo
conocimiento de las consecuent.‘.l? legales que incurriria en caso de falsedad en lo

manifestado.
Con lo que concluyo el presente La to firmando la sefiora Notaria de Fe Publica, quien

certifica y Da Fe.-

MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ
REPRESENTANTE LEGAL
INDUSTRIA TEXT|L TSM S.A

Cl: 252471 p /ﬁ’,‘/{l/’w
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INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

ACTUALIZACION DE INFORMACION

1. ACTUALIZACION: N.2 2 (DOS)
2. FECHA DE ACTUALIZACION:

e Prospecto de Emisién Bonos TSM 001, aprobado en JUNIO del aifo 2020.

e PRIMERA Actualizacion de Informacién al Prospecto de Emisién Bonos
TSM 001, aprobado aprobado en diciembre 2020 y agosto del 2021.

e SEGUNDA, actualizacién de Informacion al Prospecto de Emision de los
Bonos TSM 001, aprobado en diciembre del 2021.

3. INDICACION DEL DOCUMENTOS QUE SE ACTUALIZA E INFORMACION LEGAL

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 03/12/2021
con copia legalizada N2 339/2021, realizada ante de Notaria de Fe Publica N2 89 a
cargo de la Dra. Elva Elena Ugarteche Lino, documento que fue inscrito en el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 09 de diciembre de 2021,
bajo el registro N°0000180216 del libro 10., aprobada y validada por la Asamblea
General de Tenedores de Bonos TSM 001, de fecha 10/12/2021.

Con Escritura Publica No. 36/2022 inscrita ante la notaria No. 89 de la doctora Elva
Elena Ugarteche Lino de la ciudad de Santa, documento que fue inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de enero de
2022, bajo el registro N°00180997 del libro 10, se modifica el punto 6.2 con relacién
al Mecanismo de Seguridad Adicional de la Clausula Sexta de la Declaracion
Unilateral de Voluntad No 114/2020 de fecha 03 de marzo del 2020.

En tal sentido, corresponde realizar la siguiente modificacién al Prospecto de
Emisidn de los BONOS TSM 001:

a) Se modifica el punto 2.3.36.2 Mecanismo de seguridad Adicional.
4. DETALLE DE LA INFORMACION DEL PROSPECTO A SER ACTUALIZADA

a) 2.3.36.2 Mecanismo de Seguridad Adicional

El Emisor ha establecido como mecanismo de seguridad adicional, la apertura de una
cuenta de “Recaudacion para el pago de Cupones” que compone esta Emisién. Esta
cuenta estara a nombre de INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. y sera administrada por Valores
Unién S.A. Agencia de Bolsa o quién la sustituya de acuerdo con los mecanismos,
términos y condiciones estipulados en el Contrato y tomando en cuenta lo siguiente:

Durante los dos primeros afios de la Emision de los Bonos TSM 001, el Emisor
realizard, cada 180 dias 1 depdsito, 3 bimestrales (cada 59 dias) a esta cuenta por

Actualizacion N2 2

Bonos TSM 001



Q

USD 183.000.- (Ciento ochenta y tres mil 00/100 Ddlares americanos) cada uno, o el
monto que corresponda, segun la cantidad de bonos colocados de esta emisidn, para
cubrir el pago de los intereses de cada uno de los primeros cuatro (4) cupones de la
Emisidn.

e A partir del cupoén 5 y durante 8.5 aios de los Bonos TSM 001, el Emisor realizar3,
cada 180 dias calendario, 3 depdsitos bimestrales (cada 59 dias) a esta cuenta por
USD. 508.333,33.- (Quinientos ocho mil trescientos treinta y tres 33/100 Délares
Americanos) cada uno, o el monto que corresponda, segun la cantidad de bonos
colocados de esta emisién, para cubrir el pago de capital, adicionalmente
incrementara al monto sefalado y prorrateado en 3 pagos, el monto que
corresponda para cubrir los intereses de cada Cupdn.

e Los depdsitos que realizard el Emisor a la cuenta de “Recaudacion para el pago de
Cupones”, tendran como origen los ingresos por las ventas de los productos que
fabrica a razén del 15% bimestral.

Faltando un dia para el pago de cada Cupdn, el Emisor instruird a Valores Unién S.A.
Agencia de Bolsa transferir el monto correspondiente a cada Cupdn, a la cuenta
Pagadora para que se ejecute los correspondientes pagos a la Emision de Bonos TSM
001.

No podrdn el Emisor o el Agente Pagador realizar actos de disposicion sobre los recursos
recaudados para el pago de los Cupones.

5. NUMERO DE PAGINA DONDE SE ENCUENTA LA INFORMACION QUE HA SIDO
ACTUALIZADA.

a. Punto 2.3.36.2 Mecanismo de seguridad Adicional. (paginas 38 del
Prospecto de Emision).

b) RESPONSABLES DEL CONTENIDO DE LA INFORMACION ACTUALIZADA.
Miguel Angel Rada Sanchez Gerente General — Industria Textil TSM S.A.
c) DECLARACION JURADA DE LA PERSONA QUE ASUMEN LA

RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DE LA [INFORMACION
ACTUALIZADA.
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FORMULATIO NOTARIAL

Resolucion Ministerial N° 57 / 2020

DECLARACION VOLUNTA
N° 07/2.022

veintidos; ante mi Abg. ELVA ELENA UGARTECHE LINO, Abogada y Notaria de F
Pablica N° 89 del Departamento de Santa Cruz de la Sierra, con residencia fija en est
Capital; comparece el sefior: MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ con Cédula d
Identidad Numero: dos, cinco, dos, cuatro, siete, uno, tres (2524713)-La Paz, mayor d
edad, capaz por ley, estado civil soltero, de profesién Ingeniero Metalurgico, d
nacionalidad Boliviana, con domicilio en el barrio Palma Verde Condominio Recole
nuamero 6 de esta ciudad, en su condicién de Gerente General Y Representante Legal de la
Sociedad Industria Textil TSM S.A., segin Instrumento N° 0632/2015 de fecha 07 de
septiembre de 2015 extendido por la Notaria de Fe Publica N° 113 de este Distrito Judicial,
matricula de FUNDEMPRESA 142062, con NIT 157722020, A quien identifico por sul
Cédula de Identidad y en honor a la verdad declara lo siguiente:
PRIMERO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A. declara que, en su calidad de Emisor,
representado legalmente en este acto por mi persona, presento a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI y ante la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), una
Declaracion respecto a la Veracidad de la Informacién, presentada como parte de la
Actualizacion al Prospecto Marco de los Bonos denominados “BONOS TSM 001" en el
Registro del Mercado de Valores, para su oferta publica y ante la Bolsa Boliviana de
Valores (BBV).
SEGUNDO: INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A en su calidad de Emisor, representado
egalmente en este acto por mi persona, manifiesta que no es de su conocimiento
Lnformacibn relevante alguna que haya sido omﬁga. tergiversada o que conlleve a errores

n la emisién de los bonos dehominados “BONGS TSM 001” presentado a la Autoridad de
Supervision del Sistema Finandjero ASFI y ante : Bolsa Boliviana de Valores (BBV).-----—-
Es cuanto tengo a bien declarak en honor a la erdad y para fines consiguientes, teniendo
conocimiento de las consecuencias legales c\{%e incurriria en caso de falsedad en lo
manifestado.

Con lo que concluyo el presente\acto firmando! |4 sefiora Notaria de Fe Publica, quien
certifica y Da Fe.-

/'\J

MIGUEL ANGEL RADA SANCHEZ

REPRESENTANTE LEGAL
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A
Cl: 25247113
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