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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOQIACION DE PRODUCTOS, ASi COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS DERIVADOS, Y
PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL. (Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA V
INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009, DE 11 DE

AGOSTO DE 2009

INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFIN°357/2021 DE FECHA 30 DE

ABRIL DE 2021

INSCRIPCION DE LA PRIMERA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-FIN-022/2021, MEDIANTE CARTA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-

166975/2022 DE FECHA 29 DE JULIO DE 2022

EL MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA V ES DE US$ 100.000.000,00 (CIEN MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA). LA PRIMERA

EMISION SE DENOMINA:
BONOS IASA V - EMISION 1
MONTO DE LA EMISION:
Bs. 173,304,000.00

(Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 Bolivianos)

PROGRAMA DE EMISIONES:
EMISION
TIPO DE VALORES A EMITIR:
MONEDA DE LA EMISION:
SERIES
CLAVE DE PIZARRA:
FECHA DE EMISION:
PLAZO DE LA EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
VALOR NOMINAL Y PRECIO DE COLOCACION
TIPO DE GARANTIA:
TIPO DE INTERES:
TASA DE INTERES

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION:

MODALIDAD DE COLOCACION:

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
FORMA DE CIRCULACION:

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO
DE INTERES:

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION Y PAGO DE
INTERESES Y CAPITAL.:

CALIFICADORA DE RIESGO:

CALIFICACION DE RIESGO:

REGLA DE DETERMINACION DE TASA DE CIERRE Y
MECANISMOS DE CONTINGENCIA

Programa de Emisiones de Bonos IASA V

Bonos IASA V- Emision 1

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
Bolivianos

SERIE UNICA

FIN-5-N1U-22

29 de julio de 2022

Dos mil ciento sesenta (2,160) dias calendario

27 de junio de 2028

El valor nominal es de Bs. 1,000.00 (Mil 00/100 Bolivianos). El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal
Quirografaria

Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo
5,40%

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo
Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision

Mediante Anotacion en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Ala orden

La forma de amortizacion de capital y pago de intereses de los bonos de la emision “Bonos IASA V — Emision 1” sera realizada de acuerdo al detalle
establecido en el punto 1.3.20.

El dia de inicio del pago de amortizacion de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de la presente Emision comprendida dentro de
la emision Bonos IASA V — Emision 1, proporcionada por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT),
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Se efectuara amortizaciones parciales de capital de acuerdo al siguiente detalle el cupdn nimero 5 al cupén numero 12.

Los intereses de los Bonos seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de emision. La amortizacion de capital de
los bonos de la emisién Bonos IASA V — Emision 1 sera realizada de acuerdo al cronograma de amortizacion de capital y pagos de intereses
establecido en el punto 1.3.12.

Pacific Credit Rating S.A.

AA2 CATEGORIA A CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E
INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN
EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA. EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE
LA CATEGORIA DE CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES
DE INVERSION.

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria y los mecanismos de contingencia sera realizada de acuerdo al
detalle establecido en el punto 1.3.52.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN EL PUNTO 3, LA CUAL
CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRENTES DE
LOS VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION Y COLOCACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LAS EMISIONES Y ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

>Credibolsa S.A.>

Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION N1 POR LA SOLVENCIA
DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE

HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, Julio de 2022



Industrias de Aceite S.A. tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y
operaciones de comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccién,
explotacién, transformacion, industrializacion, comercializacién, importacién, exportacion, distribucion y
negociacién de productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y
transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas,
productos derivados de la cafia, y productos de alimentacién en general, tanto para consumo humano como
animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases
y niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las
referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar
investigaciones, instalar plantas para la produccién, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y
comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la
explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depositos, almacenes, tiendas y cualquier
otra instalacion; y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacién tecnoldgica para el fortalecimiento
productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambientales y
otros campos afines.

Asimismo la sociedad podrd, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir
realizar todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacién sea limitativa o restrictiva,
y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la
sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar
todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin
limitacién alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa es la agencia de bolsa responsable de la estructuracién de la Emisién de
Bonos IASA V — Emision 1 descrito en este Prospecto Complementario.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Complementario son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa

Antonio Martin Saravia Flores— Gerente General

Por Industrias de Aceite S.A.

Javier Martin Rota — Country Manager Bolivia
Diego Moreno — Director Comercial de Molienda

Carlos Hugo Vargas Exeni — Gerente de Finanzas y Administracion

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., al 31 de marzo de 2022, son:

Javier Martin Rota Bague — Country Manager Bolivia

Diego Moreno Meneses — Director Comercial de Molienda

Alvaro Javier Rico Ramallo - Director de Manufactura e Ingenieria

Carlos Hugo Vargas Exeni — Gerente de Finanzas y Administracion
Daniel Alonso Cuneo — Director de Marketing, Trade Marketing y Canales
Oscar Luis Enrique Lezama Rojas - Gerente de Supply Chain

Daniel Felipe Carlos Gross lturri - Gerente de Recursos Humanos

Cynthia Valencia - Gerente de Asuntos Corporativos

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Bolsa B°"Via"§ de Valores S.A.
Financiero Avenida Arce N°2333

Avenida Arce La Paz, Bolivia

Plaza Isabel la Catdlica

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Industrias de Aceite S.A.

Calle 21 de Calacoto N° 1100 Carretera al Norte, Km 6 2

Zona San Miguel La Paz - Bolivia Santa Cruz, Bolivia
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
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FSTADO PLURKIFACIONAL DE BOLIVIA

MINISH RIO DE JUSTICIA

TRAN\FARFN( 1A |NS‘| T IU(_K;H
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N° 483/14

FORMULARIO NOTA

Resolucién Ministerial N° 57 / 2020

2 N° 080/2022
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL N

n la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once cincuenta y cinco (11:55
.m.) del dia nueve (09) del mes de Mayo del afio dos mil veintidés (2022).---Ante Mi: Abog.
ATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 44 del Municipio de La Paz, del
epartamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina notarial el sefior: ANTONIO MARTIN
ARAVIA FLORES, con Cédula de Identidad Nimero: Cuatro millones doscientos setenta y un
il cuarenta y dos, expedido en La Paz (C.I. N° 4271042 L.P.) de nacionalidad boliviana, estado
ivil: soltero, estudiante, domiciliado en C/Honduras N° 1456 Z/Miraflores, en su condicién de
EPRESENTANTE LEGAL de CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA, en virtud al
estimonio de Poder N° 1101/2014 de fecha 02 de Diciembre de 2014, emitido por ante Notaria de
e Publica N° 003 a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui, mayor de edad y habil por
erecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad,
uien manifiesta lo siguiente:
o: ANTONIO MARTIN SARAVIA FLORES en mi condicién de REPRESENTANTE LEGAL de
REDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA, declaro haber realizado una investigacion, dentro del
ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la
ual me lleva a considerar que la informacién proporcionada por “INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.”
n su caso incorporada por referencia cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia
o se deriva de dicho pronunciamiento, carezco de motivos para considerar que dicho
pronunciamiento se encuentra en discordancia con lo aqui expresado. Quien desee adquirir los
‘Bonos ' IASA V — Emision 1" dentro del “Programa de Emisiones de Bonos IASA V" que se
ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el presente
Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta. La adquisicion de los
valores presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto Complementario.-----
Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi cedula de
dentidad y firmo al pie para constancia de la presente.
(Con lo que termino la presente Declaracion Voluntaria Notarial de lo

Certifico y Doy Fe.--------

TIN SARAVIA FLORES
C.l. N° 4271042 L.P.
EN REPRESENTACION LEGAL DE
CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE BOLSA

ANTONI

NOTARIA uauc;
Mo 44 4
HPLII 25042
Siaaamne LA PAZ - RQUIV
S TOAAL D ESAB0 PLLRINACIONALOE BOLNIA T 4T468 51041 51450 o 201 RECOON DELNOTAADO PLURACONAL
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DECLARACION VOLUNTARIA N° 49!2022

‘CUARENTA'Y NUEVE 1DOS MIL VEINT!DOS
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL Que HACE I‘:‘L ssﬁon D!EGO MORENO'-

MENEZES

At i

En esta ciudad de Santa Cruz de Ia"Sieﬁ‘a' Estado Psuﬁ'ﬁé'cfonél de Bolivia, & nbfaé trece bﬁnéuérice'
minutos (13:15 p.m.) del dia Diez de Mayo del afio’ dos mli vemt:dés (2022) anie mi: Eveiln Feméndez o
Ereny, abogada Notaria de Fe Pdblica No. 17 de este Munlclpal ‘de Santa Cruz de la Sierra, '_
Comparece el sefior: DIEGO MORENO MENEZES Nacionalidad Bohwana ‘casado, de profesuon B
Ing: Comemai con céduia de ‘identidad Nro. 3194317 SC., {trés; uno, nueve, cualro tres, uno, :
s:ete) expedldo en Santa Cruz; ‘natural de Santa Cruz - Andrés Ibafez — Santa Cruz de la Sierra,
ron ‘domicilio en e Condnmmm R;wann N°38 Rarrio E Rpmanan de eﬂ*a ciudad de Santa Cruz de’ .
{la Sierra, en representacaén de INDUSTRIAS DE ACEITE S. A., legaimente acreditado madlantel
Poder N° 3164/2019 de fecha 10 de diciembre de 2019, emitido por ante Notaria de Fe Piblica N°
17 de.ia ciudad de Santa Cruz de la Sierra a cargo' de la Dra. Evelin Feméﬁdez ‘Ereny, g&

r‘nmnﬂrﬂr‘-ﬂ por derecho propio der‘lara (ll_,lP thP plena fibertad v nnnapnﬂmspntn para r-\qff-\ acto, ya )

mi jUIClO tiene la capamdad legal suficiente para SUSanIf ‘el presente instrumento, a quien de

:dent:f‘ icar por su cédula de rdent:dad que exhibe y cuyo datos de ldenlldad persona! han sido -
verificados mediante el Sistema Informético de Venficacrén de Datos Personales (SIVDAP),

previa am‘nrrzac,uén informada al-.compareciente, slenr_ir_v el mismo mmr:fdenfp con Igs que Fgurgn :
ien su cédula de identidad que preseman DOY FE y DIJO: Que se hace pnesente ante esta Notaria *
y declara que su nombre es DIEGO MORENO MENEZES Nacionalidad Bolnnana casado de - s
profesién Ing. Comerclal con cédula de identidad Nro, 3194317 SC. -(tres uno, nueve cuatro, fres, -

. uno, m&fﬂ\ Pvnpdldn en Qan!a Cruz, hnfuml dP Santa f‘m? — Andrés !bénaz . Sania Cruz de la

Sierra, con dom:cuho en 6l Condommm Bavana N°38 Bamo El Remanse de esta cmdad de Santa
Cruz de la Slerra en represemacnon ‘de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A,, Iegalmente acredrtado
medlan!e Poder N 3164!2019 de fecha 10 de diciembre de2019, emitido por ante No{ana de Fe
Puhh(:a N° 17 dt-\ la c;udad de Santa. (}ru; de Ia Sierra a cargo de la Dra. F\mhn Fprnéndav Franv
qmen enel mamo delo dlspues’(o en |os arﬁculos 19 inciso b}, 28 90 y 91 de la Ley 843 de fecha
25 de febrero de 2014, concufre por si mismo ‘en uso de sus propios - deracl'tas y facuﬂad&s o .:
mentales aobjeto de prestar DECLARACION JURADA VQLUNTARIA afin de cumplir con cieftas

farmalidadas narm la Amisifin nm-.lm !ASJ\ L Epnisid 4" rlnntm r(et “Dn:.'grama d“ Er‘lis‘ ne dé

TCITMGUGAGES Lara (@ SMiSion ot o v - emisiCh TGS

Bonos IASA V*. Primero. - Yo DIE_GO MORENO MENEZES en representambn de Indus!n__as de

EEITOR 04 DEL ESTADG PLLNIINAL B BOLIAK: Y 347141020 E31ASCH w91 D50 Mot 2801
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("ACEIe S.A., legalmente acreditado mediante Poder N° 3164/2019 de fecha 10 de diciembre dei
2019, otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo
Evelin Fernandez, declaro que, Industrias de Aceite S.A. en su calidad de Emisor, presents a la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) una Declaracién, respecto a la veracidad
de Ia informacion presentada como parte de la solicitud de autorizacion e mscnpcson en el Registro
de Mercado de Valores de la ASFi de la emision de Bonos denominada “Bonos IASA V - Emisién
1”, para su oferta publica. Segundo.- Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de

mfnrm:amén rp!mmntp ai nuna que hava sido omitida, tergiversada o que conlleve a aerrores en el

Prospecto Compiementano de los “Bonos IASA V - Emision 17, presentada a la Autoridad de
Supervisién del . Sistema Financiero. Es cuanto se declara en honor a la  verdad,
responsabilizandose por la veracidad de la presente declaracion, con lo que termino el acto, leido

aue les fue, sistid en su tenor, firmado en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria

de Fe Publica. - Doy Fe.-

Diego Moreno Mete:

C.I. N® 23194317 8
Representante Legal =
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. Lo p

Vi deiin Powmandes
in DE FE PUBLY
pie 17
“@ 25082018

i ) ' §ama onz - Rolivia
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Resolucién Ministerial N° 57 / 2020

DECLARACION VOLUNTARIA N° 50/2022
CINCUENTA / DOS MIL VEINTIDOS

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL, QUE HACE EL SENOR: CARLOS HUGO VARGAS
EXENI - - - - - oo et e
En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas trece con veinte
minutos (13:20 p.m.) del dia Diez de Mayo del afio dos mil veintidés (2022), ante mi: Evelin Fernandez
Ereny, abogada, Notaria de Fe Publica No. 17 de este Municipal de Santa Cruz de la Sierra,
Comparece el sefior: CARLOS HUGO VARGAS EXENI con Cédula de Identidad Namero: 4700957
SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido en Santa Cruz, de nacionalidad

boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av. Alemania N° 2075 de Ia ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en su condicién de Representante
Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., con NIT 1023233029, en mérito al Testimonio
de Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021, otorgado ante la Notaria de Fe Ptiblica
No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Evelin Fernandez Ereny, quien
comparece por derecho propio, declara que tiene plena libertad y consentimiento para éste acto, y a
mi juicio tiene la capacidad legal suficiente para suscribir el presente instrumento, a quien de
identificar por su cédula de identidad que exhibe y cuyo datos de identidad personal han sido
verificados mediante el Sistema Informético de Verificacién de Datos Personales (SIVDAP),
previa autorizacion informada al compareciente, siendo el mismo coincidente con los que figuran
en su cédula de identidad que presentan, DOY FE y DIJO: Que se hace presente ante esta Notaria
y declara que su nombre es CARLOS HUGO VARGAS EXENI con Cédula de Identidad Namero:
4700957 SC, (cuatro, siete, cero, cero, nueve, cinco, siete), expedido en Santa Cruz, de
nacionalidad boliviana, estado civil: soltero, estudiante, domiciliado en Av. Alemania N° 2075 de la

ciudad de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en su condicién de
Representante Legal de la sociedad INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., con NIT 1023233029, en
|mérito al Testimonio de Poder N°  2603/2021 de fecha 27 de octubre de 2021, otorgado ante la
Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la doctora Evelin
Fernandez Ereny, quien en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y91dela
Ley 843 de fecha 25 de febrero de 2014, concurre por si mismo en uso de sus propios derechos y
ffacultades mentales a objeto de prestar DECLARACION JURADA VOLUNTARIA, a fin de cumplir
con ciertas formalidades para la emisién “Bonos IASA V — Emisién 1” dentro del “Programa de
Emisiones de Bonos IASA V". Primero.- Yo CARLOS HUGO VARGAS EXENI en representacién

RECOIN DELNOTASSADD PLLABACIONAL
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(deTndustrias de Aceite S.A., legalmente acreditado mediante Poder N° 2603/2021 de fecha 27 de
octubre de 2021, otorgado ante la Notaria de Fe Publica No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz,
a cargo Dra. Evelin Fernandez Ereny, declaro que, Industrias de Aceite S.A. en su calidad de
Emisor, presenté a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI1) una Declaracion,
respecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacién e
inscripcién en el Registro de Mercado de Valores de la ASFI de la emisién de Bonos denominéda
“Bonos IASA V - Emision 1”, para su oferta piblica. Segundo.- Asimismo, manifiesto que no
tengo conocimiento de informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que
conlleve a errores en el Prospecto Complementario de los “Bonos IASA V - Emisién 17,
presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Es cuanto se declara en honor
a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente declaracién, con lo que termino
el acto, leido que les fue, persistié en su tenor, firmado en constancia de ello juntamente con la

suscrita Notaria de Fe Publica. Doy Fe.

CARLOS HUGO VAR EXENI
C.l. N° 4700957 SC
REPRESENTANTE LEGAL
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A

=3
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GLOSARIO

A efectos de este Prospecto Complementario los términos definidos a continuacion tendran los siguientes significados:

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es la Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de
las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados,
empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan con Valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado Plurinacional
de Bolivia.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones.

Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacidn de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en
cuenta perteneciente a una misma serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de drganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una
coordinacién efectiva entre si para profundizar la integracién subregional andina, promover su proyeccién externa y robustecer las acciones
relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia.
Dolares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracién de Valores, asi como de la
liquidacién y compensacion de las operaciones realizadas con los Valores objeto de depésito.

Emision; Emisién de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA V, Bonos IASA V- Emision 1.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la Oferta
Publica de Bonos. Particularmente para esta emision, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacion sobre el riesgo derivado de los
Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: Aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracion
o responsabilidad crediticia que, en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones
econémicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo interés o por un conjunto de ellos, 0 que existan riesgos financieros comunes
en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicién de
Tenedores de Bonos y el compromiso de pagar todo o parte de su precio segun corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de
Colocacién de los Bonos.

HA: Hectarea.
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IASA: Industrias de Aceite S.A.

Know how: Asistencia 0 metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles.

MM: Millones.

Modalidad "a mejor esfuerzo": Aquella operacion por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacion de los valores materia de la operacion,
empleando la misma diligencia que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno de adquisicion
0 suscripcion del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe.

Programa de Emisiones de Bonos: La denominacién del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA V", en
adelante indistintamente denominado Programa.

Prospecto Complementario: Es el documento complementario al prospecto marco que se elabora para cada emision dentro de un programa de
emisiones de bonos y que contiene las condiciones especificas y particulares de cada una de las emisiones que no se encuentran contempladas
en el correspondiente prospecto marco.

Registro del Mercado de Valores (RMV): es el registro publico de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero que tiene por objeto
inscribir a las personas naturales y juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como proporcionar
al publico en general la informacidn que lo conforma con la finalidad de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en el Mercado de
Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comun de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el articulo
655 del Cadigo de Comercio boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de
Depédsito de Valores. Son los legitimados para ejercer los derechos politicos y econdmicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica.

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa cruz en fecha 03 de
noviembre de 2020, aprobd el “Programa de Emisiones de Bonos IASA V" segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Abg. Evelin Fernandez Ereny mediante Testimonio N° 0904/2020
de fecha 11 de noviembre de 2020, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 12 de noviembre
de 2020 bajo el N°00174377 del libro N° 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa cruz en fecha 26 de enero
de 2021 realiz6 la ratificacion de la realizacion del Programa de Emisiones de Bonos IASA V, Aclaraciones y modificaciones al acta de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de noviembre de 2020, segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante
la Notaria de Fe Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Abg. Evelin Fernandez Ereny mediante Testimonio N° 72/2021
de fecha 27 de enero de 2021, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 28 de enero de 2021
bajo el N°00175298 del libro N° 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa cruz en fecha 26 de marzo
de 2021, realizé actualizaciones a la informacién tributaria y financiera segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria
de Fe Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Abg. Evelin Fernandez Ereny mediante Testimonio N° 0279/2021 de
fecha 29 de marzo de 2021, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 30 de marzo 2021 bajo el
N°00176133 del libro N° 10.

Mediante Resolucion ASFI N° 357/2021, de fecha 30 de abril 2021, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autorizo el
Programa de Emisiones de Bonos IASA V en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PEB-FIN-
009/2021.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 26 de
octubre de 2021, en cumplimiento a lo establecido por el articulo 650 del Cédigo de Comercio y lo establecido por la normativa vigente,
segun consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la
Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio N°1268/2021 de fecha 26 de octubre de 2021 inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26 de octubre de 2021 bajo el Registro N°00179730 del Libro de Registro N°10.

Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha
21 de febrero de 2022, segun consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio N°243/2022 de fecha 22 de febrero de 2022 inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de febrero de 2022 bajo el Registro N°181562 del Libro de Registro
N°10.

Segunda Adenda de Declaracion Unilateral de Voluntad de Industrias de Aceite S.A, realizada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra
en fecha 14 de abril de 2022, seglin consta en el documento, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N°17 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, mediante Testimonio N°479/2022 de fecha 14 de abril de 2022 inscrita en
el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 24 de abril de 2022 bajo el Registro N°1199872 del Libro de Registro N°10.
Mediante Carta de Autorizacion ASFI/DSV/R-155975/2022, de fecha 29 de julio de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizé la emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V en el Registro del Mercado de Valores bajo el
ASFI/DSV-ED-FIN-022/2022.

1.2. Delegacion de Definiciones

Las siguientes caracteristicas y condiciones para cada emisién dentro del “Programa de emisiones de Bonos IASA V" seran definidas por: el
Country Manager, el Director Comercial de Molienda, el Gerente de Finanzas y Administracion, y/o el Gerente de Tesoreria y Créditos, de manera
conjunta, vale decir con la firma de dos de ellos, de forma indistinta:

Denominacién de cada Emision comprendida dentro del PROGRAMA
Monto total de cada Emision comprendida dentro del PROGRAMA,;
Fecha de emisiéon y fecha de vencimiento;
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El plazo y el cronograma de pago de intereses y de pago o amortizacion de capital, segin corresponda;

Valor nominal;

Moneda (ya sea ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica o en Bolivianos) en la que se expresaran las emisiones que formen
parte del PROGRAMA,;

Series, denominacion, plazo, monto de cada serie y niumero de valores;

Tasa de interés;

La regla de determinacién de tasa de cierre en colocacion primaria.

El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino de fondos
aprobado para el PROGRAMA por medio de Junta General Extraordinaria de Accionistas;

Determinacion o cambios, cuando corresponda, de la(s) empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo;

Una vez transcurridos quinientos cuarenta (540) dias calendario a partir de la fecha de emisién, la determinacién del procedimiento de
redencion anticipada a ser aplicado; y

Todos aquellos otros aspectos o condiciones que sean requeridos para emitir los bonos dentro de cada emisién de bonos dentro del
PROGRAMA.

1.3. Caracteristicas de La Emision

1.3.1.

Numero de registro y fecha de inscripcion de la Emisién en el RMV de ASFI

Mediante Carta de Autorizacién ASFI/DSV/R-155975/2022, de fecha 29 de julio de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
autorizd la emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V en el Registro del Mercado de Valores bajo el ASFI/DSV-ED-FIN-
022/2022.

1.3.2.

Denominacion de la emision

Bonos IASA V - Emision 1.

1.3.3.

Tipo de valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.3.4.

Moneda

Los Bonos IASA V — Emision 1 seran denominados en bolivianos.

1.3.5.

Monto

El monto de la Emision es de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos).

1.3.6.

Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los Bonos IASA V — Emision 1 sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/100 bolivianos). El precio de colocacion sera minimamente a la par
del valor nominal.

1.3.7.

Series, denominacién, monto de cada serie y nimero de valores

La Emision tendra una sola serie por un monto de Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100 bolivianos). La
Serie Unica estara conformada por ciento setenta y tres mil trescientos cuatro (173.304) Bonos.

1.3.8.

Fecha de emision y fecha de vencimiento

La fecha de emisién de los Bonos IASA V — Emision 1 es el 29 de julio de 2022 y |a fecha de vencimiento el 27 de junio de 2028.
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1.3.9. Plazo de la emision

Los bonos tendran un plazo de dos mil ciento sesenta (2,160) dias calendario a partir de la fecha de emision.

1.3.10. Tipo de interés

Los Bonos IASA V - Emision 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo.

1.3.11. Tasa de interés

El interés sera de 5.40% anual y fijo.

1.3.12. Plazo y el cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

Los intereses de los Bonos IASA V - Emision 1 se representaran mediante cupones y se pagaran al vencimiento de éstos, cada ciento ochenta
(180) dias calendario a partir de la fecha de emision. El cronograma de amortizacién de capital y pago de intereses seré el siguiente:

Bono individual

Fech N® de Plazo
echa
cupon Dias Bs.

B2 1 180 ] 2700
07702 2 180 ] 27.00|
200012024 3 180 - 27.00|
18/07/2024 4 180 - 27.00|
14/01/2025 5 180 8276 109.76
1310772025 § 180 Wil 82.76 107.53
09/01/2026 7 180 n5 82.76 105.29|
08/07/2026 8 180 203 82.76 103.06
040172027 9 180 18.06 166.25 18431
030772027 10 180 1357 166.25 179.62
0122027 T 180 9.08 168.23 177.:1
27062028 12 180 454 168.23 7277

247,85 1,000.00] 1,247.85

1.3.13. Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA V — Emision 1 seran empleados para Capital de Operaciones: Para la Compra
de Granos de Soya y/o Girasol.

El plazo de utilizacion de los fondos seréa de trescientos sesenta (360) dias calendario, el mismo que computara a partir la colocacion inicial de los
bonos. Los recursos podran ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el
plazo establecido.

1.3.14. Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro de La Emision seran emitidos a la orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente ala emision
de Bonos IASA V — Emision 1, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotacién en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente,
los gravamenes sobre los bonos anotados en cuenta serén también registrados en el sistema a cargo de la EDV.
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1.3.15. Forma de representacion de los valores

Los bonos comprendidos dentro de La Emisién seran representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A., de acuerdo a regulaciones legales vigentes. Las oficinas de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. se encuentran ubicadas
en la Avenida Arce No. 2333 en el edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.3.16. Transferencia de los bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de la presente emisién seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizarg de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

1.3.17. Remplazo de valores

Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de remplazo.
1.3.18. Convertibilidad de los bonos

Los bonos de la emision Bonos IASA V- Emisién 1 no seran convertibles en acciones.

1.3.19. Garantia

Los bonos de la emisién Bonos IASA V- Emisién 1 estaran respaldados por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances
establecidos por el Codigo Civil.

1.3.20. Forma de amortizacién de capital y pago de intereses

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados en bolivianos, en las fechas de vencimiento establecidas en el cronograma de
pagos descrito en el punto 1.3.12 del presente documento. De acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha de vencimiento: La amortizacién de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion de un documento de identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, la amortizacién de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales
0 copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda,
sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, en el dia del vencimiento de cupdn verificara la titularidad en base a la lista emitida por la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

b.  Anpartir del dia siguiente del vencimiento: La amortizacion de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de
identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, la amortizacion de capital y/o pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por
la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de capital
pendientes de pago, Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha
amortizacion de capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

1.3.21. Frecuencia y Forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de bonos

En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia calendario antes de las fechas de vencimiento de cada cupdn o bono,
la Sociedad realizara una publicacion en un érgano de prensa o periddico de circulacion nacional informando a los Tenedores de Bonos que se
realizaran los pagos correspondientes de amortizacion de capital y/o pago de intereses.
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1.3.22. Férmula para el calculo de amortizacion de capital

La férmula para dicho célculo es la siguiente:
Capital: VP=VN*PA
Donde:
VP= Monto a pagar en la moneda de la emision.
VN = Valor nominal de la emisién.
PA = Porcentaje de amortizacién.

1.3.23. Férmula de calculo de los intereses

El célculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
calculo es la siguiente:

VCi=VN* [Ti * L'j
360
Donde:
VCi = Valor del cupén
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de calculo
Ti = Tasa de interés nominal

Pl = Plazo del cupdn
1.3.24. Periodicidad de amortizacion de capital.

La amortizacion de capital de los bonos de la emisién Bonos IASA V- Emision 1 sera realizada de acuerdo al cronograma de amortizacién de
capital y pagos de intereses establecido en el numeral 1.3.12.

1.3.25. Periodicidad de pago de los intereses.
Los intereses seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendario.
1.3.26. Periodo a partir del cual los bonos devengan intereses

Los bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el
pago del Ultimo Cupén.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupon fuera dia feriado, sdbado o domingo, el Cup6n sera cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.

1.3.27. Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, que ha sido designada Agente Pagador
de la Emision. La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en sus oficinas ubicadas en la calle 21
de Calacoto N°1100 piso 1, zona San Miguel de la ciudad de La Paz.

1.3.28. Reajustabilidad del Empréstito
Los bonos de la emision Bonos IASA V — Emisidn 1 y el empréstito resultante no seran reajustables.
1.3.29. Provision para la amortizacion de intereses y capital

IASA seréa responsable del deposito de los fondos para la amortizacién del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos
dentro de la emision de Bonos IASA V- Emision 1. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del cupon o bono de acuerdo al cronograma de pagos descrito en el
punto 1.3.12. de este documento. De forma tal que dichos recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia
sefialado para el verificativo.
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Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En
caso que el pago de los Intereses y/o Capital de los Bonos, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados
a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad procedera al pago de los mismos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y capital de los Bonos
prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

1.3.30. Forma de pago en colocacion primaria

La forma de pago en colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision seré en efectivo, entendiéndose para este
punto como efectivo al pago de la colocacidn primaria mediante transferencia de fondos y/o pago mediante cheque.

1.3.31. Regla de determinacion de Tasa de Cierre en colocacién primaria de La Emision.
La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para LA EMISION, sera de Tasa Discriminante.

La Tasa de Cierre es la tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada, conforme lo sefiala en el
Articulo VI. 22, punto L, inciso ¢) numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.(BBV)

No obstante, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

1.3.32. Redencién Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emisién la Sociedad podra
realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos de ésta emision bajo el mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podra
realizar redenciones anticipadas parciales de ésta emision de bonos hasta alcanzar a la redencién anticipada total de los bonos, mediante compras
realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacién de redimir anticipadamente los bonos de esta emisién debera ser
adoptada por el Country Manager, el Director Comercial de Molienda, el Gerente de Finanzas y Administracion, y/o el Gerente de Tesoreria y
Créditos, de manera conjunta, vale decir con la firma de dos de ellos, de forma indistinta.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro esta emision debera ser comunicada como Hecho Relevante a la
ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante ComUn de Tenedores de Bonos.

1.3.32.1. Sorteo

La Sociedad, podra redimir anticipadamente y parcialmente los bonos de La Emisién mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio (salvo por el articulo 663, mismo que fue derogado mediante Ley 779 de Desburocratizacién para la Creacion
y Funcionamiento de Unidades Econdmicas).

El sorteo se celebrara contando con la presencia del Representante Comun de Tenedores de Bonos, del Representante Legal de la Sociedad y
ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara en la Gaceta Electronica del Registro de Comercio dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes,
conforme a la modificacion efectuada al articulo 663 del Codigo de Comercio (mediante Ley de Desburocratizacion para la Creacion y
Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacidén de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la
EDV y la indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a partir de los quince
(15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (Precio de rescate) incluira el capital mas los intereses
devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir, el emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:
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»  Precio calculado a Tasa de Valoracion/ Marcacion; y el monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

= El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida en el Libro 8°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion/
Marcacion.

= Tasa de Valoracion/Marcacién: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de mercado, de
acuerdo al correspondiente codigo de valoracién de la Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realiz6 el sorteo, la cual sera
proporcionada por la BBV a solicitud de la Sociedad Emisora.

= Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago més los intereses devengados hasta la fecha de pago.

= La Compensacién por rescate anticipado serd calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emisidn, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Porcentaje de

de la Emisidn (en dias) compensacion sobre el

saldo a capital a ser

redimido
1-360 0.25%
361-720 0.70%
721-1,080 1.15%
1,081 -1,440 1.50%
1,441-1,620 2.00%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de los Bonos sorteados y los intereses
generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

1.3.32.2. Compras en mercado secundario

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los bonos de La Emisidn, a través de compras en el mercado secundario, es decir
al precio de mercado que se esta valorando en el portafolio a la fecha de redencién. Dicha transaccion debe realizarse en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

1.3.32.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de redencion anticipada

En el caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello el plazo de algin bono de La Emision, resultara menor al
minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, la Sociedad pagara al Servicio de Impuestos Nacionales el total de los impuestos
correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion
anticipada.

1.3.33. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusion o transformacion de la Sociedad, los bonos de la emisién Bonos IASA V — Emision 1 pasaran a formar parte del pasivo de
la nueva sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la
emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusién o transformacion de la
Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del Cadigo de Comercio.

1.3.34. Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA
v

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA V, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa emision.
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Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en
primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion
de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

1.3.35. Otras emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacion
bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a
la legislacion boliviana sea permitido.

1.3.36. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencién total de todos los Bonos IASA V- Emision 1, la Sociedad se sujetara a los siguientes compromisos
y restricciones:

1.3.36.1. Compromisos positivos de la Sociedad
Durante la vigencia de los bonos, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. A uutilizar los fondos obtenidos de cada emision de bonos de acuerdo al destino de los recursos aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas.

b. En caso de realizarse una division o escision de la Compaifiia, los Bonos IASA V- Emisién 1, deberan necesariamente formar parte de la
empresa que mantenga control sobre los activos y el negocio de molienda.

¢.  Cancelar los honorarios del Representante Comin de Tenedores de Bonos durante la vigencia de los bonos, hasta por un monto maximo de
US$ 2.500,00 (Dos mil quinientos 00/100 de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) al afio. En caso que los Tenedores de Bonos
designen a un Representante Comun de Tenedores de Bonos diferente por un costo superior, el gasto adicional debera ser cubierto por los
Tenedores de Bonos.

d. Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos, copias de:
- Documentos con implicaciones directas mayores al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

- Informacion sobre cualquier ley, hecho o reglamentacion que pueda afectar al sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas y
cuyos efectos adversos sobre las operaciones de la Sociedad representen una implicacidn directa mayor al diez por ciento (10%) de los
activos totales de la Sociedad.

e. Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas, con Sociedades aseguradoras reconocidas, y proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos una copia
de la pdliza que evidencie los seguros contratados por la Sociedad.

f. A defender e interponer razonablemente cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona
ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién de la Sociedad.

g. A mantener vigentes sus registros y cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

h.  Comunicar al (los) Representante(s) Comtn de Tenedores de Bonos cualquier incumplimiento de pago de deuda por un monto mayor al diez
por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

i.  Comunicar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos cualquier negociacién con respecto a la reestructuracion,
reprogramacion o refinanciamiento de cualquier deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

j. Proporcionar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la
ASFly ala BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.
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k. La Sociedad podra contraer préstamos con la banca local o internacional con garantia especifica en los plazos que sean necesarios para el
desarrollo normal de sus actividades y proyectos y podra efectuar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de
deuda o de participacién bajo oferta publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o
cualquier otro valor que conforme a la legislacién boliviana sea permitido. No obstante lo anterior, ninguna nueva emisién de valores podra
ser garantizada bajo mejores condiciones que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V.

[ Ante un requerimiento escrito del Representante Comuln de Tenedores de Bonos, fundado en razones estrictamente relacionadas con los
intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad debera proporcionar informacién razonable sobre la empresa y permitir las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad. Ningun requerimiento o peticién de informacion solicitada por el Representante Comin de
Tenedores de Bonos, dentro del alcance del presente péarrafo, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracién o anélisis de datos, que
en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de Bonos.
La Compafiia podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los Tenedores de Bonos el suministro de
informacién, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable o en caso de que la informacién solicitada se
constituya en informacién privilegiada o confidencial.

m. Durante la vigencia de los bonos, el Emisor se compromete a mantener coberturas que protejan a sus inventarios ante eventuales cambios
en los precios internacionales de sus materias primas o0 de sus productos terminados, sujetas a las practicas comerciales generalmente
aceptadas en el sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas.

1.3.36.2. Compromisos negativos de la Sociedad
Mientras no se haya procedido a la redencidn total de todos los Bonos IASA V- Emision 1, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. No realizar distribuciones de dividendos o pagos de créditos o ingresos a favor de sus accionistas si estas distribuciones o pagos pudiesen
resultar en un incumplimiento en el pago del capital o intereses correspondientes a los bonos.

b.  No reducir su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los valores en circulacion.
¢.  No cambiar su objeto, su domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
1.3.36.3. Compromisos financieros

El nivel minimo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel maximo de la Relacion de Deuda sobre Patrimonio y el nivel minimo
de la Razon Corriente fijados para los Bonos IASA V- Emision 1 seran los siguientes:

a) Nivel minimo de Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (‘RCD”) de 2,50 veces.
b) Nivel maximo de Relacién de Deuda sobre Patrimonio (‘RDP”) de 2,20 veces.
c) Nivel minimo de Razén Corriente (‘RC”) de 1,15 veces.

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y maximos podran ser modificadas por la Asamblea de Tenedores de Bonos, a solicitud
de la Sociedad. La Asamblea de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable
cuando dicha modificacidn sea necesaria para el desarrollo de la Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o
pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad. Las modificaciones deberan estar enmarcadas dentro de las practicas comunes
del sector de oleaginosas.

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre),
la Sociedad remitira el calculo de la RCD, la RDP y la RC, con sus correspondientes respaldos, al (los) Representante(s) de Tenedores, a la ASFI
y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.3.36.3.1. Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La relacion de cobertura de servicio de deuda (RCD) sera calculada de la siguiente manera:
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Activo Corriente+ EBITDA
RCD =

~ Amortizacion de Capital e Intereses

Donde:
- Activo Corriente: es el saldo de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la sociedad (neto
de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo

- EBITDA: es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la utilidad antes de
impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas
prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo, segin aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

- Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera de la Sociedad, que vencen durante el periodo
de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

- Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses siguientes a
la fecha de calculo.”

1.3.36.3.2. Metodologia de Calculo de la Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

La Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP) sera calculada de la siguiente manera:

RDP Pasivo Total
" Patrimonio Neto

Donde:
- Pasivo Total es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

- Patrimonio Neto es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la diferencia entre el monto del
activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

1.3.36.3.3. Metodologia de Calculo de la Razén Corriente (RC)
La Razdn Corriente (“RC”) cual sera calculada de la siguiente manera:

_ Activo Corriente
~ Pasivo Corriente

Donde:
- Activo Corriente es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier previsidn presentada en el Balance
General de la Sociedad) en la fecha de célculo.

- Pasivo Corriente es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de todas las cuentas
presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

1.3.37. Hechos potenciales de incumplimiento
Constituyen Hechos potenciales de incumplimiento los hechos descritos en los incisos a continuacion:

a. Sila Sociedad no cumpliera con los Compromisos positivos, los compromisos negativos y/o los compromisos financieros.
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b. Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un
tribunal competente en contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$10.000.000,00
(Diez millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y esas obligaciones no fueran pagadas
por la Sociedad.

¢. Si una autoridad judicial competente instruyera la retencion de fondos contra la Sociedad, resultado de un proceso judicial por una suma que
exceda los US$10.000.000,00 (Diez millones 00/100 Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y en un
plazo de treinta (30) dias computable desde que la retencidn de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad, ésta no tomaréa las medidas
adecuadas legalmente a su disposicién para recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencién de fondos.

d. Sila Sociedad no efectuara algun pago al Representante Comun de Tenedores de Bonos, conforme al acuerdo entre los Tenedores de Bonos
y la Sociedad.

En caso de que ocurriese uno 0 mas de los hechos especificados anteriormente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos, debera
declarar un Hecho Potencial de Incumplimiento, notificando hasta el dia habil siguiente de conocido el hecho a la Sociedad por escrito y citando
cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento”).

En un plazo no mayor a diez (10) dias habiles a partir de la notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad debera remitir al
Representante Comun de Tenedores de Bonos un plan que exponga las acciones concretas a ser implementadas por la Sociedad para restablecer
el cumplimiento de las obligaciones contraidas por la Sociedad a través del Programa de Emisiones de Bonos IASA V y de las emisiones
comprendidas dentro del mismo (el “Plan de Correccion”) o documentacion que demuestre que la Sociedad no ha incurrido en un Hecho Potencial
de Incumplimiento. El Plan de Correccién debera incluir un cronograma detallado que establezca los plazos para la implementacion de las
acciones planificadas por la Sociedad y la fecha maxima en la que la Sociedad anticipa restablecer cumplimiento (el “Periodo de Correccion”).

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de sesenta (60) dias habiles. En caso de que el Periodo de Correccion
propuesto por la Sociedad tenga una duracion mayor a los sesenta (60) dias habiles a partir de su notificacién al Representante Comun, el Plan
de Correccién y el Periodo de Correccion propuestos deberan ser aprobados por la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Si una vez
transcurrido el Periodo de Correccion la Sociedad no ha restablecido cumplimiento pero ha desarrollado esfuerzos significativos para corregir el
Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable, entonces dicho Periodo de Correccion podra ser ampliado por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que no exceda mas de una gestion de ocurrido el Hecho Potencial de
Incumplimiento, que permita que la Sociedad concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.

Durante el Periodo de Correccion y las prorrogas dispuestas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la
Asamblea General de los Tenedores de Bonos ni el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendran derecho a proseguir ninguna accion
o0 demanda contra la Sociedad.

Los costos de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas para analizar Hechos Potenciales de Incumplimiento y las acciones
relacionadas a éstos seran cubiertos por la Sociedad.

1.3.38. Hechos de incumplimiento

En caso de que ocurriera alguno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento y la Sociedad no restituyera cumplimiento en el Periodo de
Correccion y sus prorrogas, si las hubiere, Industrias de Aceite S.A. incurrird en un hecho de incumplimiento, quedando todo el capital pendiente
de pago de los bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V, junto con todos los intereses devengados e impagos de los mismos,
vencidos y exigibles en su totalidad. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los hechos descritos a continuacién constituiran un Hecho de
Incumplimiento, no pudiendo ser motivo de controversia, judicial o arbitral, alguna por parte de la Sociedad:

a. Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos comprendidos dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA V en las fechas de vencimiento, con la excepcion de aquellos incumplimientos motivados por caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida.

b.  Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad una declaracion de quiebra, o la designacion de un liquidador o cualquier otro
cargo similar para la liquidacion de la totalidad o una parte de los activos de la Sociedad que hiciera necesaria la interrupcion, disolucion o
cesion de las operaciones industriales o comerciales de ésta.
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1.3.39. Aceleracion de plazos.

En caso que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento, con sujecion a las estipulaciones que anteceden, los Tenedores de Bonos de
las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V podrén dar por vencidos sus Bonos y declarar la aceleracién de los plazos de
vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran
exigibles, sin necesidad de citacién o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

1.3.40. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que sean motivados por caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida: i) cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a:
catastrofes, inundaciones, derrumbes, epidemias; ii) hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques fisicos,
conmociones civiles, rebelion, huelgas (excepto la de su propio personal); iii) actos del gobierno como entidad soberana que impidan a la Sociedad
llevar a cabo sus operaciones o que de cualquier otra forma impliquen una disminucién material de sus ingresos; y iv) en general todo acto, hecho
o condicion que produce eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que previstos son razonablemente imposibles de controlar,
no imputables a la Sociedad y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de Emisiones de Bonos IASA V.

Cualquier incumplimiento en el pago del capital o intereses motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, debera ser
comunicado por la Sociedad como hecho relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
al Representante Comun de Tenedores de Bonos. La comunicacion debera incluir toda la informacién disponible que permita corroborar el caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida y, en caso que la imposibilidad sea temporal, establecer el plazo en el que la Sociedad anticipa
que se revertira la situacion y se cumplira con el pago del capital o los intereses.

1.3.41. Representante Comun de Tenedores de Bonos

En tanto los tenedores de los Bonos IASA V — Emisién 1 no hayan designado a su representante definitivo, de acuerdo a lo establecido por el
articulo 654 del Codigo de Comercio, se designa de manera provisional a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A., cuyos principales
antecedentes legales se presentan a continuacion:
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Razon Social: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio legal: Av. Camacho N° 1448, Edifico del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Segundo Piso, La Paz —
Bolivia.

NIT: 1007077021

Matricula de Comercio: 00013223

Testimonio de 0375/94, otorgado por ante Notario de Fe Publica No. 20 del Distrito Judicial de La Paz, Dr.

Constitucion: Walter Tomianovic Garnica, en fecha 28 de marzo de 1994 inscrito en el Registro de Comercio
SENAREC bajo la Resolucién Administrativa 02272 de fecha 1 de noviembre de 1994 en el
libro N°05.C a fojas N°148 Partida N°395 en fecha 3 de noviembre de 1994.

Mediante testimonio 513/2005 , otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz, Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 12 de octubre de 2005 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°63489 del libro 09 en fecha 23 de noviembre de 2005, la Agencia
de Bolsa modifica su denominacion anterior “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad
Andnima, Agente de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anoénima (M.LB.S.A),
sustituyéndola por “Mercantil Inversiones Bursatiles Sociedad Anénima, Agencia de Bolsa del
Banco Mercantil Sociedad Andnima (M.1.B.S.A.)".

Mediante testimonio 349/2007, otorgado por ante Notario de Fe Publica N°50 del Distrito
Judicial de La Paz , Dr. Néstor Salinas Vasquez, en fecha 30 de mayo de 2007 inscrito en
FUNDEMPRESA bajo el N°70793 del Libro 09 en fecha 29 de junio de 2007, la Agencia de
Bolsa modifica su denominacidn anterior “Mercantil Inversiones Bursétiles Sociedad Anénima,
Agencia de Bolsa del Banco Mercantil Sociedad Anénima (M.I.B.S.A.)", sustituyéndola por la
denominacion actual “Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa Sociedad Anénima”.

Registro en el RMV de Resolucién Administrativa SPVS-IV-No. 787/2002 de fecha 19 de septiembre de 2002, e
ASFI: inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-AB-MIB-
004/2002, en fecha 19 de septiembre de 2002.

Una vez finalizada la colocacion total de los bonos o concluido el plazo de colocacién de cada emision, los Tenedores podran nombrar un nuevo
representante que sustituya al provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la
colocacién, no existiera pronunciamiento al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante Comun actuara como
mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como
provisional, por un costo superior al que se compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de bonos.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Cadigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera
comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que resulte necesaria para llevar
a cabo estas funciones.

1.3.41.1. Deberes y Facultades del Representante Comiin de Tenedores de Bonos

Entre las facultades del Representante de tenedores de Bonos se encuentran aquellas establecidas en el Codigo de Comercio, que en sus
articulos siguientes sefialan que:

o Articulo 655: “El Representante Comun actuara como mandatario del conjunto de tenedores de bonos y representara a éstos frente a la
sociedad creadora y, cuando corresponda, frente a terceros”.
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o Articulo 656: “Cada tenedor puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el representante
comun pudiera iniciar atraera a todos los juicios iniciados por separado”.

o Articulo 659: “El Representante Comun tendré el derecho de asistir con voz a las asambleas de la sociedad deudora y debera ser
convocado a ellas”.

La Sociedad por su parte, se obliga a proporcionar al Representante Com(n de Tenedores de Bonos la misma informacion que se encuentra
obligada a presentar a ASFl y BBV, particularmente aquélla referida al estado de colocacién de los Bonos de cada Emision dentro del PROGRAMA.
En cuanto a las obligaciones del Representante Comun de Tenedores de Bonos, éste debera cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor
de los bienes que constituyan las garantias especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad, asi como verificar el
cumplimiento de las compromisos, obligaciones o cualesquier otra obligacion fijada en Asamblea(s) de Tenedores de Bonos, dentro del Prospecto
Marco, Prospecto Complementario de la emision de bonos correspondiente y de los documentos legales respectivos que los respalden. A cuyo
efecto, la Sociedad le proporcionara la informacién que resulte necesaria para llevar a cabo estas funciones. El Representante de Tenedores
actuara como mandatario del conjunto de tenedores de bonos y representaréa a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.
Adicionalmente a los deberes y facultades establecidos para el PROGRAMA, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisién
correspondiente podra otorgar otros deberes o facultades al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

1.3.42. Asambleas de Tenedores de Bonos
1.3.42.1. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de
Tenedores de Bonos IASA V (en adelante Asamblea de Tenedores).

La Asamblea de Tenedores podra reunirse a convocatoria de la Sociedad, del Representante ComUn de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa
de los Tenedores de Bonos de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V que representen al menos el 25% de los Bonos
en circulacion de esa Emisién computados por capitales remanentes en circulacion a la fecha de realizacion de la asamblea convocada.

Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periddico de circulacion nacional por lo menos en tres
(3) oportunidades. La primera publicacion debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias calendario previos al dia en que se vaya
a celebrar la Asamblea de Tenedores y la Ultima publicacién debera corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias calendario previos al dia
€en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluira un orden del dia que consigne asuntos concretos a considerarse.
La segunda y siguientes convocatorias a Asambleas de Tenedores, se realizaran dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en
que debid realizarse la Asamblea General de Tenedores de Bonos declarada sin quérum suficiente.

La Sociedad realizara al menos una Asamblea de Tenedores de Bonos al afio, a efectuarse a partir de la fecha de emision de cada emision dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA V 'y, cubrira el costo de las convocatorias que ésta realice. Los costos de convocatorias a Asambleas
de Tenedores adicionales deberan ser asumidos por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre relacionada con
Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional y/o en cualquier otro lugar que
designe la Sociedad.

1.3.42.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por
el monto de capitales de los Bonos en circulacion.

En caso de no existir quorum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda vez y el quérum sera el numero de votos
presentes en la Asamblea de Tenedores, cualquiera que fuese. Si ningun Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores de Bonos en segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha
inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguira la misma regla, debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la
Ultima fecha convocada.
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La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su
competencia, siempre que se encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacion.

1.3.42.3. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgard a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al
bono de menor valor nominal de esa Emisién. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores Unicamente los Tenedores de Bonos que
figuren inscritos en el registro de la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A., con anticipacién de un dia habil anterior en que vaya a
celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital
presente en la Asamblea. Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores seran obligatorias para todos los Tenedores de Bonos, incluso
los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos Ultimos previstos en el Codigo de Comercio

1.3.43. Proteccion de derechos

La omision o demora en el gjercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la
Asamblea General de la Emisién respecto a cualquier caracteristica, condicion o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA V, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un
consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del Representante Comun de Tenedores o de los Tenedores de Bonos.

1.3.44. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de Bonos respecto de la
interpretacion de cualesquiera términos y condiciones, que se encuentren plasmados en los documentos que aprueban y respaldan el Programa
de Emisiones y/o las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacién y Arbitraje Comercial de CAINCO, de acuerdo
a sus reglamentos y con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 708 de Conciliacidn y Arbitraje, a las disposiciones
reglamentarias y las modificaciones o complementaciones que se efectlien por cualquier otra disposicion legal.

1.3.45. Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo de los Bonos IASA V — Emision 1 estara a cargo de la Empresa Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
1.3.46. Forma de Colocacion

La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera realizada de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores.
1.3.47. Modalidad de Colocacion

A mejor esfuerzo.

1.3.48. Plazo de la Colocacion

El plazo maximo para la colocacion de los bonos comprendidos dentro de la presente emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de su fecha de emision. La Sociedad podra pedir ampliacién del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

1.3.49. Agencia de Bolsa Colocadora y Agente Pagador

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa actuarad como Agente Pagador y realizara la colocacion primaria de todos los bonos de la emision denominada
Bonos IASA V —Emision 1.

1.3.50. Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los Bonos IASA V — Emision 1 no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industrias de Aceite S.A., tanto privadas como en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacion al 31 de marzo de 2022:
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. Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV:
Deuda en Bolivianos TOTAL DEUDA Plazo de la Fecha
Desembolso
Detalle En Bolivianos Tasa Descripcion de Obligacion / Fecha
Banco de Crédito LP Monto Original | Saldo Actual Al 31.03.2022 Interés la Garantia (dias) Colocacion Final
Bonos IASA IV Emision 1 173.304.000 27.144.028 27.144.028 4,00% Quirografaria 1.800 19/9/2017 4/6/2022
Bonos IASA IV Emision 2 173.304.000 173.304.000 173.304.000 5,50% Quirografaria 2.520 29/1/2020 27/10/2026
Bonos IASA IV Emision 3 143.180.000 143.180.000 143.180.000 5,50% Quirografaria 2.520 30/1/2020 28/10/2026
Bonos IASA IV Emision 4 138.644.000 138.644.000 138.644.000 5,65% Quirografaria 2.880 14/2/2020 24/10/2027
Total Deuda (Capital) 628.432.000 482.272.028 482.272.028

1.3.51. Tratamiento Tributario

Conforme a la modificacion realizada al Articulo 117 de la Ley de Mercado de Valores N? 1834, de 31 de marzo de 1998, a través de la Disposicion
Adicional Décima de la Ley N° 1356 "Ley Del Presupuesto General Del Estado Gestion 2021” de 28 de diciembre de 2020. A la fecha, la normativa
establece lo siguiente: “ARTICULO 117. INCENTIVOS TRIBUTARIOS. - Las ganancias de capital generadas por la compra / venta de acciones a
través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado.” Por lo tanto, las ganancias de capital estan gravadas por
el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), el Impuesto a las Utilidades (IUE), y el impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas- IUE Beneficiarios del Exterior. Asimismo, el articulo 46 del Decreto Supremo N°4434 de 30 de diciembre de 2020
sefiala que:” De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional
Décima de la Ley N° 1356, los Agentes de Bolsa deberan proceder con la retencidén del monto equivalente a la alicuota del Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado - RC-IVA o del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior,
segun corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas
de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE, se constituyen en ingresos gravados por este
impuesto”. Los impuestos citados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulen. Los
inversionistas deben considerar que la informacién contenida en este punto es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer
constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

1.3.52. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o Adjudicacién en colocacion primaria

Segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso ¢), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV), la regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la presente Emision, sera la siguiente:
Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada. Sin
perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

2. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS

2.1. Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacién de una emisién de
bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razon a las ventajas
financieras que le ofrece esta forma de financiamiento.

2.2. Destino

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA V — Emision 1 seran empleados para Capital de Operaciones: Para la Compra
de Granos de Soya y/o Girasol.
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2.3. Plazo de utilizacion de los fondos

El plazo de utilizacion de los fondos sera de trescientos sesenta (360) dias calendario, el mismo que computara a partir la colocacién inicial de los
bonos. Los recursos podran ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones parciales o totales, durante el
plazo establecido.

3. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en Bonos IASA V Emisién 1 deberén considerar cuidadosamente la
informacién presentada en este Prospecto Complementario sobre la base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversién. La
inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos
por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor
en el futuro.

3.1. Factores de Riesgo relacionado a la coyuntura internacional

La economia mundial esta experimentando una recuperacién firme, aunque desigual. El crecimiento se concentra en algunas de las principales
economias, mientras que la mayoria de los mercados emergentes y economias en desarrollo han quedado rezagados. En los paises de ingreso
bajo, los efectos de la pandemia estan anulando los logros que se habian conseguido en cuanto a la reduccion de la pobreza y estan agravando
la inseguridad alimentaria y otros problemas de larga data. Los encargados de formular politicas en mercados emergentes y economias en
desarrollo enfrentan una dificil situacion en la que deben mantener el equilibrio en tanto intentan promover la recuperacién protegiendo la
estabilidad de los precios y la sostenibilidad fiscal. Los gobiernos pueden ayudar a establecer una recuperacién duradera llevando adelante
reformas destinadas a fomentar el crecimiento y dirigiendo sus economias hacia una senda de desarrollo ecoldgico, resiliente e inclusivo.

Se preveé que la economia mundial se expandira un 5,6 % en 2021, el ritmo posterior a una recesion mas firme en 80 afios. Esta recuperacion es
desigual y refleja mayormente fuertes repuntes en algunas de las principales economias. En muchos mercados emergentes y economias en
desarrollo, las dificultades que se presentan en cuanto a la vacunacién siguen afectando la actividad. Para 2021, las pérdidas de ingresos per
capita que se produjeron en el Ultimo afio no se habran revertido por completo en casi dos tercios de los mercados emergentes y economias en
desarrollo. Las perspectivas mundiales siguen sujetas al riesgo de que la situacion se deteriore, por ejemplo, por la posibilidad de que haya nuevas
olas de COVID-19 y tensiones financieras en medio de los altos niveles de endeudamiento de dichos mercados y economias. Los encargados de
formular politicas deberan encontrar un equilibrio entre la necesidad de apoyar la recuperacion y proteger al mismo tiempo la estabilidad de los
precios y la sostenibilidad fiscal, y la de seguir promoviendo iniciativas de reformas que fomenten el crecimiento.

[ i iy a0 ot a2z
43 3,1

Mundo 3,2 25 -3,5 5,6

Economias avanzadas 2,3 1,6 4,7 54 4,0 2,2
Economias emergentes y en

desarrollo 4,6 3,8 -1,7 6,0 4,7 4,4

Proyecciones Regionales
América Latina y el Caribe: Se espera que la actividad econdmica regional crezca un 5,2 % en 2021 y un 2,9 % en 2022.
Fuente: Banco Mundial
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3.2. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
3.21.  Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a restructurar el Estado Boliviano. El riesgo del posible
inversionista en los bonos comprendidos dentro de Bonos IASA V Emision 1 incluye la posibilidad de que varien las condiciones de la inversion
privada nacional y extranjera, asi como también la posibilidad de que el nuevo gobierno implemente nuevas reformas, llevandolas a cabo de
manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y
econdmico, incluyendo conflictos armados, expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las
operaciones del Emisor (conjuntamente con las de otras entidades domiciliadas en Bolivia) y los posibles compradores de los Bonos IASA V
Emision 1 deben evaluarlos.

3.2.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efectuan las transacciones y se encuentran denominados
los valores emitidos.

3.2.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos dentro
de Bonos IASA V Emision 1 en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera significativa y consistente,
esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Bonos.

3.24. Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

En la gestion 2008, el Gobierno de Bolivia implementd un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya, los que
son otorgados previa verificacion de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y cumpla con la
banda de “precio justo” para la comercializacién de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento del mercado local
respecto de la exportacion y los precios de sus productos estandar se han ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo” aprobada por
el Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de exportacion. No obstante, los potenciales
compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V deben considerar la posibilidad de que el Gobierno
restablezca las restricciones a la exportacion o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los productos del Emisor y
afecten negativamente el rendimiento esperado de los bonos.

3.3. Factores de Riesgo relacionados al Emisor
3.31.  Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “‘commodities”, los precios de la
soya y el girasol estan sujetos a variaciones, segun se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. El Emisor, al igual que
otras empresas del sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la soya
y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al de la cosecha. Como consecuencia, la Sociedad
puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de sus productos
finales podria disminuir significativamente. Esta situacién presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian adquirido inventarios
a precios mas altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza operaciones de
cobertura.

3.3.2.  Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Dolares. De
manera similar, los gastos de la empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi
como también otros gastos administrativos), como también en Délares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes y
gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y mediano plazo tanto en Délares
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como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y el dolar tienen un
impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para mitigar este
riesgo, la Sociedad monitorea constantemente sus posiciones en moneda extranjera.

3.3.3.  Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios,
el incremento en los precios internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacion de las ventajas
arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la
capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando eficiencias que le permitan competir en
condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad Andina
de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad Andina de
Naciones con terceros paises podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en los que
participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los Bonos IASA V Emision 1.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicién de liderazgo. Asumiendo
que la economia del pais mantenga sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacion, la competencia
deberia mantener su intensidad actual, y la posicion de mercado del Emisor no deberia verse afectada por cambios en la participacion de mercado
ni por la entrada de nuevos participantes. EI Emisor no tiene informacion sobre posibles nuevos competidores ni sobre el alcance del aumento de
la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos factores que no pueden ser evaluados de
manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que
lo diferencien de otros competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas fuertemente
establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por inversiones
solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas competitivas mencionadas, es importante afiadir que el Emisor
€s una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas categorias, y cuenta con el apoyo
de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.

3.3.4. Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias

El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal
de sus actividades.

Si bien, no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos que
mantiene pendientes pueden afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante
sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su posicion financiera.

3.3.5.  Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y se
producen en las zonas norte, centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccion de
estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores climaticos adversos como sequias o inundaciones, que pueden tener un impacto
en el &rea cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

3.3.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente en las camparias de verano e invierno. Este capital
de trabajo esta conformado por recursos propios del Emisor y por recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la
Sociedad. Existe la posibilidad de que se produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacion de las cuentas por cobrar del Emisor y de que
se produzcan cambios en la situacion del Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al Emisor
que podrian restringir el acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir
negativamente sobre el riesgo de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA V. El Emisor ha contado con fuentes
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alternativas de financiamiento y ha utilizado distintos instrumentos financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha
estructurado este Programa de Emisiones, el cual le permitira refinanciar sus pasivos de corto plazo.

3.3.7.  Riesgos por fusiones, transformaciones societarias

En caso de una fusion o transformacion de la Sociedad, las emisiones de Bonos IASA V Emisiéon 1 pasaran a formar parte del pasivo de la nueva
sociedad fusionada o transformada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la emision
y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacién de la Sociedad
estara sujeta a las normas aplicables del Codigo de Comercio.

3.3.8.  Riesgo por conflicto de interés

Previo a cada emisidn, se definira provisionalmente a un Representante Comun de Tenedores de Bonos (en adelante simplemente Representante
de Tenedores) el cual no debera tener relacién societaria o de participacion con la Agencia colocadora, Credibolsa S.A. Agencia de bolsa, por lo
que el emisor considera que no existe conflicto de interés.

3.3.9. Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La Sociedad no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y administrativo que pudieran en su momento afectar significativamente
el normal desarrollo de las operaciones. Si se presentara alguna de estas circunstancias, la Sociedad tomara los recaudos necesarios para su
defensa.

3.4. Factor de Riesgo relacionado a los Bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
3.41. Riesgo Tributario

El Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversidn en los Bonos comprendidos
dentro Bonos IASA V Emision 1. No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y
tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacion particular, de modo que cada inversionista
pueda tomar su propia decisién sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la
informacién contenida en el Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente
informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1. Inversionistas a los que van dirigidos los bonos

Los bonos de esta Emision estan dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.

4.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de esta Emision a través de avisos en un periédico de circulacion
nacional.

4.3. Tipo de oferta y forma de colocacion
La Oferta Publica Primaria y la colocacién de los bonos de esta Emisidn sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
4.4. Disefo y estructuracion

El disefio y la estructuracion de esta Emision de Bonos fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de Aceite
S.A.

4.5. Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

La colocacion de los Bonos de esta Emision estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa.
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4.6. Agencia de Bolsa Agente Pagador

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa actuara como Agente Pagador de esta Emision.

4.7. Modalidad de Colocacion

Los Bonos de esta Emisién seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion bajo la modalidad "a mejor esfuerzo".
4.8. Plazo de colocacion

El plazo para la colocacion de esta Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emision (fecha que
sera determinada de conformidad a lo mencionado en el punto 1.2. del presente prospecto Complementario, referido a la Delegacion de
Definiciones. La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

4.9. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria o dentro de sus ampliaciones si las hubiere, los
Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

410.  Procedimiento de colocacion Primaria

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

411.  Regla de determinacion de Tasa de Cierre en colocacion primaria de La Emision

La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para LA EMISION, ser4 de Tasa Discriminante.

La Tasa de Cierre es la tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada, conforme lo sefiala en el
Articulo VI. 22, punto L, inciso ¢) numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.(BBV)

No obstante, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

412.  Modificaciones alas condiciones y caracteristicas de la Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la Emision, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete
por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto, requeriran un quérum, en
primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion
de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

413.  Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, mas alla de la relacion contractual para efectos de la
colocacién de los bonos comprendidos dentro de esta Emisién.

4.14. Bolsa de Valores donde se transaran los valores

Los bonos de esta Emision seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5. EL EMISOR
5.1. Identificacion del Emisor

Nombre o Razén Social: Industrias de Aceite S.A.
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Rétulo Comerecial:
Objeto de la sociedad:

Giro del Negocio:
Domicilio legal e Informacién de
Contacto:

Representante Legal:

Registro del emisor en el RMV de la
ASFI:

Matricula de Comercio:

N.LT.:

Cliu:

RUEX:

ALICORP

El objeto de la sociedad, es el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos
y operaciones de comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa
a la produccién, explotacion, transformacién, industrializacién, comercializacion,
importacion, exportacién, distribucion y negociacion de productos (como ser la soya,
girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y transformar materia
prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las
oleaginosas, productos derivados de la cafia, y productos de alimentacion en general,
tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedica a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados
en todas sus fases y niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto
ejercitar todos los actos relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como,
comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas
para la produccion, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y
comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en
general, para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto
depoésitos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion; y, en fin realizar todas las
operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnolégica para el
fortalecimiento productivo y desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los
recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad puede, producir, importar, exportar y comercializar productos
cosméticos, productos de higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal,
insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin que fuera del
interés social, sin que esta enunciacidn sea limitativa o restrictiva, y en el evento de
cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de
la sociedad queden ampliados méas bien que restringidos, quedando plenamente la
sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales
o0 de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacion alguna.

Extraccidn y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos.

Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n

Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 - 3000

Fax +591 (3) 344 — 3020

www.grupoalicorp.com

alicorpbolivia@alicorp.com.bo

cvargas@alicorp.com.bo

Diego Moreno Menezes
Carlos Vargas Exeni

ASF1/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009

00012881
1023233029
1514
SCZ-217
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5.2. Documentos Constitutivos

En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyd como una sociedad anonima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante
Instrumento Publico No. 359 del 20 de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo
del sefior Julio C. Romero.

En fecha 21 de septiembre de 1955 mediante Testimonio No. 112/1955 de fecha 21 de septiembre de 1955, se aprobaron modificaciones a
los estatutos y reconocimiento de personeria juridica.

En fecha 17 de octubre de 1959 se aprobaron el aumento de capital social autorizado y modificaciones a los estatutos mediante Testimonio
No. 213/59 de fecha 17 de octubre de 1959.

En fecha 16 de noviembre de 1977, mediante Testimonio 181/77 de fecha 16 de noviembre de 1977, se protocolizd la Resolucion suprema
No. 184878 de fecha 20 de septiembre de 1977 y el aumento de capital autorizado.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Cédigo de Comercio
y modificar parcialmente sus Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978
ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

En fecha 24 de junio de 1981, mediante Testimonio No. 301/1981 de fecha 24 de junio de 1981, se aprob¢ el incremento de capital social.
El 20 de diciembre de 1982 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se transfiere acciones en favor del Ing. Jose Alejandro
Gonzales Garcia, por la suma de Bs. 22,500,000. Dicha transferencia fue protocolizada mediante Testimonio No. 467 de fecha 30 de
diciembre de 1983 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 de Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada
B.

En fecha 11 de enero de 1984, se aprobd la revalorizacién de activo fijo, aumento de capital y modificacién parcial de estatutos mediante
Testimonio No. 11/1984 de fecha 11 de enero de 1984.

En fecha 16 de mayo de 1988, se aprobaron las modificaciones parciales de Escritura social e incremento de capital pagado mediante
Testimonio No. 52/1988 de fecha 16 de mayo de 1988.

En fecha 13 de marzo de 1991, mediante Testimonio No. 50/1991 de fecha 13 de marzo de 1991, se aprob6 el aumento de capital social y
modificacidn parcial de los estatutos.

En fecha 27 de abril de 1994, se aprob6 el aumento de capital y modificacion a los estatutos mediante Testimonio No. 221/1994 de fecha
27 de abril de 1994.

El 11 de septiembre de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado, suscrito, pagado y la
subsiguiente modificacion parcial de los estatutos que realizan los accionistas de Industrias de Aceite S.A. Dicho aumento fue protocolizado
mediante Testimonio No. 1148 de fecha 2 de octubre de 1996 ante Notario Publico de Primera Clase No. 47 de Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

En fecha 20 de octubre de 1998, mediante Testimonio No. 1053/1998 de fecha 20 de octubre de 1998, se aprobd el incremento de capital
pagado y autorizado y consiguiente modificacion parcial de estatutos.

En fecha 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se aumenta el capital autorizado Dicho aumento
fue protocolizado mediante Testimonio No.48 de fecha 18 de enero de 2001 ante Notario Publico de Primera Clase No.47 de Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Nancy Parada de Aguilera.

El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado
y suscrito a Bs. 254.400.000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000
(Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento
Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio
del Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de
1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,
fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600
acciones de propiedad del Sr. Calixto Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones
de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de
propiedad de Corporacion Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicion de accionistas de la empresa estaria



24 | Industrias de Aceite S.A.

conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones,
y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

= El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa
hasta el 2031. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Pablico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de
Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

= El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedio a la aprobacién de la modificacion al objeto social
y la consecuente modificacién parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada, ante Notario de Fe publica N° 33 del
Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= EI8de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas
al Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado
mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz,
a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El22 dejulio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedi6 a la modificacién parcial de Escritura de
Constitucion de la Sociedad, segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 24 de marzo del 2017, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a la modificacién parcial de Escritura
Publica N° 3133/2011 de fecha 22 de julio del 2011, segUn consta en el Instrumento Publico N° 2658/2017 de fecha 13 de abril del 2017,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 11 de marzo del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedio a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion por incorporacion y consecuente modificacion parcial del documento de constitucidn de la sociedad, segun consta en el Instrumento
Publico N° 454/2019 de fecha 11 de marzo del 2019, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

= El 22 de marzo del 2019, a través de la Escritura Publica N° 506/2019, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 17 de la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, la sociedad procedié a la modificacién de sus Estatutos.

= El 29 de julio del 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedi6 a suscribir un Acuerdo Definitivo de
Fusion porincorporacidn y consecuente modificacion parcial de documentos constitutivos de la sociedad, segun consta en la Escritura Publica
N° 1140/2019 de fecha 29 de julio del 2019, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 17 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny.

5.3. Capital Social

Al 31 de marzo de 2022, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs. 500.000.000,00 (Quinientos millones con 00/100 bolivianos).
El capital suscrito y pagado alcanza Bs. 420.162.600,00 (Cuatrocientos veinte millones ciento sesentay dos mil seiscientos con 00/100 bolivianos),
equivalente a 4.201.626 acciones, con un valor nominal de Bs. 100,00 (cien 00/100 bolivianos) cada una. Se encuentran distribuidos segun se
presenta en el cuadro a continuacion:

Cuadro 1. Noémina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 31 de marzo de 2022)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje
Alicorp Inversiones S.A. Per( 4.201.614 99,99972%
Alicorp Holdco Esparia SL Espafia 1 0,00026%
Alicorp S.AA. Per( 1 0,00002%
Total 4.201.626 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los accionistas mayoritarios de Industrias de Aceite S.A., son Alicorp Inversiones S.A., sociedad que tiene como accionistas a las sociedades
Alicorp S.AA. con el 99,99972%,

Alicorp S.AA., es la empresa matriz de todas las empresas que son accionistas de Industrias de Aceite S.A.

Alicorp S.A.A. es una empresa que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Lima, y cuenta a la fecha con mas de 1,500 accionistas.
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5.4. Empresas Vinculadas
Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro 2.Entidades Vinculadas por Propiedad mayores al 10% (al 31 de marzo de 2022)

Razén Social Actividad Vinculo Acciones * Valor Total Bs Participacion

Alicorp

X Holding Accionista 4.201.614 420.161.400 99,99972%
Inversiones S.A.

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
= Industrias de Aceite S.A. es propietaria del 99.9999% de las acciones de la sociedad peruana RTrading S.A.

Las siguientes sociedades se encuentran vinculadas por administracién a Industrias de Aceite S.A.:

Cuadro 3. Sociedades Vinculadas

SOCIEDAD | PAIS |

Alicorp Honduras S.A. Honduras
Masterbread S.A. Perl
Alicorp Ecuador S.A. Ecuador
Alicorp Colombia S.A. Colombia
Consorcio Distribuidor lquitos S.A. Perl
Prooriente S.A. Perl
Nicovita México S.A. de C.A. México
Vitapro S.A. Perl
Vitapro Ecuador CIA Ltda Ecuador
Inbalnor S.A. Ecuador
Vitapro Honduras S.A. de C.F. Honduras
Vitapro Chile S.A. Chile
Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay
Intradevco Industrial S.A. Per(
Atlantis S.A. Uruguay
Vegetalia S.A.C. Perl
Vitapro Ventures S.A.S Ecuador

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

= Alicorp S.AA.: Empresa dedicada al desarrollo, produccién y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo,
insumos industriales, alimentos balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

= Alicorp Inversiones: Desarrollar toda clase de inversiones en acciones, participaciones y toda clase de valores mobiliarios en el Pert
y en el extranjero.

= Alicorp Honduras S.A.: Distribucion de productos de nutricién animal. (Se encuentra en Liquidacion)

= Masterbread S.A.: Fabricacion de productos de panificacion.

= Alicorp Ecuador S.A.. Compraventa, comercializacién, importacion, exportacion, intermediacion, distribucion, representacion,
fabricacion, elaboracion, procesamiento, produccion e industrializacion: de productos alimenticios de consumo humano en general,
en estado natural.

= Alicorp Colombia S.A. Fabricacion de jabones y detergentes preparados para limpiar y pulir perfumes y preparados de tocador.

= Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.: Tiene como giro, actividad, rubro principal venta al por mayor no especializada.

= Prooriente S.A.: Comercializacion de productos alimenticios.

= Nicovita México S.A. de C.A.: Empresa que ofrece alimento balanceado de 6ptima calidad, acompafiado de un servicio de asistencia
técnica con amplia experiencia en los distintos sistemas de cultivo.

= Vitapro S.A: Fabricacién de productos de nutricion animal.



26 Industrias de Aceite S.A.

= Vitapro Ecuador CIA Ltda: Empresa dedicada a la importacion y compra local, distribucion y comercializaciéon de productos de
alimentos balanceados para cultivo de camarén y peces bajo la marca "Nicovita".

= |nbalnor S.A.: Su actividad principal es la produccién y comercializacion de productos alimenticios balanceados y nutricionales para
consumo animal e industrializacién de especies bioacuaticas.

= Vitapro Honduras S.A. de C.F.: Produccién y comercializacién de productos de acuicultura.

= Vitapro Chile S.A.: Produccién y comercializacién de alimentos para cultivo, crianza y engorda de pescados, aves y, en general,
especies animales.

= Alicorp Uruguay S.R.L.: es una compafiia dedicada principalmente a la comercializacién de mercaderias y materias primas para su
uso en la industria de alimentacidn, cosmética y cuidado personal, y nutricién animal.

= Intradevco Industrial S.A.: Empresa dedicada a la fabricacion bienes de consumo de limpieza para el hogar, articulos de aseo
personal y otros.

= Atlantis S.A.: Empresa dedicada a la fabricacion, mercadeo y venta de productos de limpieza para el hogar, articulos de aseo
personal y farmacos

= Vegetalia S.A.C. — Empresa dedicada a la produccidn y comercializacion de aceites, mantecas y margarinas.
= Vitapro Ventures S.A.S. — Empresa dedicada a desarrollos tecnoldgicos, andlisis de data y analitica avanzada vinculado al desarrollo y
produccién de alimentos para la acuicultura.

5.5. Estructura Administrativa Interna

El érgano maximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el érgano maximo de administracion es el CEO de Alicorp
SAA, de él depende la Vicepresidencia de Consumo Masivo. A esta Vicepresidencia le reporta directamente el Country Manager Bolivia Javier
Martin Rota, quien tiene la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion
los negocios de la Sociedad. A él le reportan el Director Comercial de Molienda, el Director de Manufactura e Ingenieria, el Director de Marketing,
Trade Marketing y Canales, el Gerente de Supply Chain, el Gerente de Finanzas y Administracion, el Gerente de Recursos Humanos, la Gerente
de Asuntos Corporativos, asi también el Gerente de Ventas Canal Tradicional y el Gerente de Ventas B2B y Canales Especializados.

La Direccion del Negocio de Molienda esta dirigida por el Ing. Diego Moreno como Director Comercial de Molienda. Esta Direccién maneja la
compra de materia prima a los agricultores y tiene a su cargo la Gerencia de Commodities, Gerencia de Compra de Materia Prima y la Jefatura
de Desarrollo de Negocio.

La Direccién de Manufactura e Ingenieria esta a cargo del Ing. Alvaro Rico. La Direccién tiene bajo su responsabilidad la produccion y
mantenimiento de dos plantas industriales de produccion ubicadas en el departamento de Santa Cruz y una planta de refinacion en el
departamento de Cochabamba. A su vez, tiene a su cargo directo el funcionamiento de la Planta Don Felipe en Warnes y de él dependen la
Gerencia de la Planta Parque Industrial y la Gerencia de la Planta Refinadora en Cochabamba y la Gerencia de Seguridad y Medio Ambiente, la
Gerencia de Mantenimiento y la Gerencia de Calidad

La Direccion de Marketing, Trade Marketing y Canales esta dirigida por Daniel Alonso Cuneo, dependen de él, la Gerencia de Marketing de
Cuidado Personal, la Gerencia de Marketing Alimento y la Gerencia de Estrategia de Canales y GPV.

Los gerentes de Ventas Canal tradicional y Ventas B2B y Canales Especializados reportan directamente a la Gerencia General debido a su
importancia.

La Gerencia de Supply Chain esta dirigida por el Ing. Oscar Lezamayy tiene bajo su mando a la Gerencia de Distribucién y la Gerencia de Comercio
Exterior.

La Gerencia de Recursos Humanos esta dirigida por el Lic. Daniel Gross Iturri.
La Gerencia de Finanzas y Administracion es dirigida por Carlos Hugo Vargas Exeni y tiene bajo su mando a la Gerencia de Controlaria.
La Gerencia de Asuntos Corporativos esta dirigida por la Lic. Cynthia Valencia.

A continuacion, se muestra el organigrama de IASA:
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Cuadro 4.0rganigrama (al 31 de marzo de 2022)
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.
5.6. Directores y Ejecutivos

La composicién del Directorio de IASA es la siguiente:

Cuadro 5. Directorio (al 31 de marzo de 2022)

Ao
Designacion

DIRECTORIO Profesion Antigiiedad (afos)

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez

. Presidente Economista 3 2018
Gubbins
. . Economista e Ingeniero

Manuel Enrique Romero Valdez Director Mecanico 2 meses 2022

Paola Virginia Ruchman Lazo Secretaria /édm|n|stradora de 3 2018
mpresas

Stefan Andrew Stern Uralde Director Administrador de 1 2020
Empresas

Patricio David Jaramillo Saa Director Administracion de 6 meses 2021
Empresas

Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico Contador Publico 22 2000

Moira Carolina Aguirre Urioste Sindico suplente Abogada 6 meses 2021

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:

Cuadro 6. Principales Ejecutivos (al 31 de marzo de 2022)

Profesion Antigiiedad en IASA
Javier Martin Rota Bague Country Manager Bolivia Ingeniero Industrial 6 meses 1/9/2021
Diego Moreno Meneses l\Dﬂlcr)ﬁgt:draComermal de Ingeniero Comercial 8 Afios 17/6/2013
Alvaro Javier Rico Ramallo Dwectorl d? Manufactura Ingeniero Industrial 26 afios 9/10/1995
e Ingenieria
Oscar Luis Enrique Lezama Rojas gﬁ;?:te de Supply Ingeniero Industrial 1 afio 1/10/2020
Daniel Felipe Carlos Gross lturri Gerente de Recursos Administrador de 5 afios 1/4/2016
Humanos Empresas

Gerente de Finanzasy ~ Administracion y

Administracion Finanzas 16 afios 17/05/2006

Vargas Exeni Carlos Hugo
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Cynthia Carmina Valencia Canedo

Daniel Alonso Cuneo Boluarte

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Gerente de Asuntos
Corporativos

Director de Marketing
Trade, Marketing y
Canales

Licenciada en Derecho 11 Afos 1/12/2010

Ingeniero en Industrias

> . 10 meses 1/5/2021
Alimentarias

5.7. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

Javier Martin Rota Baguer

Diego Moreno Menezes

Alvaro Javier Rico Ramallo:

Oscar Luis Enrique Lezama Rojas

Javier Rota es Ingeniero Industrial de la Universidad de Lima (Peru), y cuenta con un MBA
EGADE Business School, ademés de cursos especializados en Stanford University
Graduate School of Business.

En el ambito laboral, ha desarrollado toda su experiencia laboral en Alicorp iniciando en el
2002 con diversas posiciones en el area de ventas y marketing, hasta el 2014 afio en el
cual es promovido como Director para las categorias de Salsas, Refrescos e Impulso. En
el 2018 es nombrado Director de Negocio en Argentina, regresando a Peru el 2019 para
asumir el liderazgo de Intradevco durante su primer afio como empresa de Alicorp. En el
afio 2020 asume la posicion de Director de Unidad de Negocio de Cuidado del Hogar,
logrando exitosos posicionamientos de las marcas de Bolivar, Sapolio y Opal. Finalmente
en septiembre del 2021 asume en Alicorp Bolivia como Country Manager, posicion que
ocupa a la fecha.

Ingeniero Comercial, Cuenta con un MBA, su experiencia profesional 13 afios en Cargill
Bolivia S.A, como Representante Legal y Comercial para Bolivia, En Junio del 2013 ingres6
a IASA ocupando el cargo de Gerente de Compras de Materia Prima, pasé por diferentes
cargos como ser Gerente Comercial de Molienda, demostrando liderazgo en el proceso de
transformacion del area de captacion de materia prima y proceso de integracion de
nuestros negocios en Bolivia, Actualmente es Director Comercial de Molienda en IASA.

El Ing. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias.
Tiene una especialidad en Sistemas y Calidad del Instituto Tecnolégico y de Estudios
Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor Consultor y Director del
Centro de Planeacion en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnolégico y de
Estudios Superiores de Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que
cuenta, le han permitido implementar sistemas de gestion y ha desempefiado funciones en
las areas de calidad, aimacenes y despachos en IASA desde octubre de 1995. Desde el
afio 2007, desempefiaba el cargo de Gerente de Operaciones de IASA. A partir de marzo
del 2015 desempefia el cargo de Gerente Central de Manufactura e Ingenieria Adjunta.
Actualmente se desempefia como Director de Manufactura e Ingenieria.

Es Ingeniero Industrial de Profesion de la Universidad Nacional de Trujillo en Pert, Tiene
un MBA en la Universidad Adolfo Ibafiez de Chile, también realiz6 el Programa Supply, MIT
Massachusetts Institute of Technology - USA., Programas Logistica, Universidad ESAN -
Pert., en Alicorp fue Gerente de Transportes en el 2014, en Noviembre de 2016 asumid
como Gerente de Supply Chain en Brasil, en diciembre de 2016 ademas de Brasil también
se hace cargo de Conosur en el mismo cargo, pasando actualmente a desempefiarse como
Gerente Supply Chain en Alicorp Bolivia.
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Carlos Hugo Vargas Exeni

Cynthia Carmina Valencia Canedo

Daniel Alonso Cuneo Boluarte
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El Lic. Gross es Administrador de Empresas de la Universidad Catolica Boliviana,
postgrado en Recursos Humanos y en Responsabilidad Social Empresarial.
Trabajo previamente en la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., y en las empresas del
grupo desde el afio 1997 al 2016, asumiendo cargos en diferentes areas de la empresa y
de incremental responsabilidad. El Ultimo cargo desempefiado desde enero 2001 hasta
marzo de 2016 es el de Sub Gerente Nacional de Recursos Humanos.
El 01 de abril de 2016 ingresa a IASA y actualmente se desempefia como Gerente de
Recursos Humanos.

Licenciado en Ingenieria Financiera de la Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra,
cuenta con una maestria en Administracién de empresas de la Universidad Auténoma
Gabriel Rene Moreno, diplomado en Recursos Humanos y Educacién superior de la
Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra (UPSA). En experiencia profesional de 16
afios en Alicorp se ha desempefiado como Jefe de RRHH (2007), Jefe de planificacion
financiera ( 2013), Gerente de planeamiento financiero (2017) y actualmente como Gerente
Administracién y Finanzas.

Cynthia es abogada de la Universidad Catélica Boliviana, con Maestria en Derecho
Internacional Privado de la Universidad Complutense de Madrid, con diplomados en
Derecho Administrativo de la Universidad de Los Andes y Educacion Superior de la UMSA.
Realizd cursos en Derecho de Propiedad Intelectual y Derecho Informético en la
Universidad de Harvard, Boston, USA. En los inicios de su carrera profesional trabajé en
un estudio de abogados de Boston, USA. En el ambito publico, fue abogada del Banco
Central de Bolivia, YPFB y fue contratada por el Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD) como abogada del Viceministerio de Inversion Publica y Financiamiento
Externo. En el ambito privado, fue Directora de NAFIBO - Sociedad de Titularizacién (BDP)
y abogada asociada del Estudio Ferrere. Desde el afio 2010 fue nombrada Gerente Legal
de ADM-SAOQ y desde 2020 es Gerente de Asuntos Corporativos de Alicorp en Bolivia.

Ingeniero en Industrias Alimentarias, cuenta con un executive MBA del INCAE. Comenzé
su carrera en Alicorp en el area de Investigacion y Desarrollo, luego paso al area de
Marketing del negocio de consumo masivo Perl para luego tomar la responsabilidad en
Conosur y Brasil como Director de Negocio. Ingreso a IASA el 01/05/21 a desempefiar el
cargo de Director de Marketing, Trade Marketing y Canales, cargo que actualmente ocupa.
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IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las actividades con integridad,
respeto a las personas y alta productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales nacionales, asumiendo la responsabilidad para con
sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente ambiente de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma
periodica, con el asesoramiento de una empresa internacional lider en el &rea. Los resultados obtenidos permiten implementar mejoras continuas,
orientadas a garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades de reconocimiento y
recompensa, entregando beneficios adicionales a nuestros trabajadores como son:

Becas de estudio: todos los afios se entrega un beneficio econdémico a colaboradores € hijos de colaboradores que hubieran alcanzado

la excelencia académica.

Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con la produccién, por

el cumplimiento de metas de eficiencia.

Cupo: Beneficio que otorga descuento a los colaboradores en la compra de nuestros productos.
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e Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compaiia.
e Seguro privado: mantenemos un convenio con una compafia de seguros privada de primer nivel en el pais, por medio del cual nuestros
colaboradores y sus dependientes pueden acceder a un seguro de vida y de salud.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacién de sus trabajadores, la empresa organiza actividades de integracion
para los trabajadores y sus familias. Estas actividades incluyen:

o  Dia del padre.

o Dia del nifio.

e Dia del trabajo.

e Diadelamadre.

e  Campeonato deportivo de trabajadores.

o Festejos por fin de afio: Se celebra las fiestas en todas las plazas con nuestros colaboradores y sus familias en un ambiente de
confraternidad.

o Entrega de canastas navidefias a cada colaborador y un regalo para cada uno de sus hijos menores.

o Actividades de confraternizacion: se realiza actividades recreativas en todas las plazas que impulsan el trabajo en equipo y fortalecen
nuestros Valores.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Capacitacion, el cual fue creado con el objetivo de preparar al personal de IASA,
proporcionandole las oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos. El programa de capacitacion de Industrias de Aceite S. A.
esta basado en la deteccion de necesidades de capacitacion de cada una de las areas de la Compafiia.

A continuacion, se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucidn durante las Ultimas cuatro gestiones
cerradas a diciembre y su composicion al 31 de marzo de 2022

Cuadro 7.Clasificacién del Personal de IASA (al 31 de marzo de 2022)

Detalle mar-19 mar-20 mar-21
Ejecutivo 21 23 19 19
Empleado 623 574 556 589
Obrero 513 508 474 483
Total 1.157 1.105 1.049 1.091

Fuente: Industrias de Aceite S.A

6. DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
6.1. Antecedentes

El 25 de febrero de 1944 se constituyd la Compafiia Agropecuaria del Oriente, empresa dedicada a actividades agricolas e industriales. En 1954
se determina separar las actividades de la empresa, de manera que el 20 de julio de 1954, se fund¢ Industrias de Aceite S.A. en la ciudad de
Cochabamba, con el objetivo de que la empresa utilice materia prima nacional para la elaboracién de aceites comestibles de alta calidad. La
empresa utilizé la marca FINO para sus productos, los cuales estaban orientados a sustituir los productos importados, que habian desarrollado
nuevos habitos de consumo en las familias bolivianas.

En el afio 1973, la empresa desarrollé una unidad de negocios agricolas, con el objetivo de incursionar en la siembra de algoddn y cafia de azcar.
Posteriormente, esta unidad de negocios promovi6 el cultivo de soya, girasol, maiz, sorgo y trigo. En el afio 1974, la planta de extraccion de
aceites por prensado fue trasladada a Warnes, con el fin de acercar esta actividad productiva al origen de la materia prima y asi aprovechar mejor
el desarrollo de los cultivos de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

Durante los afios 80, Fino particip6 activamente en el desarrollo de las actividades agricolas de la soya en Santa Cruz, ampliando su capacidad
de molienda de granos con la instalacion de una planta de extraccion por solventes de marca Crown, con una capacidad diaria de molienda de
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400 toneladas. Durante este periodo, se dio inicio a la exportacion de productos al mercado peruano de alimentos balanceados para animales,
tortas y harinas de soya.

En 1982, se ampli6 |a refineria de Cochabamba y se inicié a la diversificacion en la produccion, con la introduccién al mercado de manteca vegetal
con la marca Karina. Posteriormente, en 1986, se lanz6 al mercado margarina vegetal con la marca Regia. Nueve afios después, la empresa
realizé el lanzamiento al mercado de la manteca Gordito, un producto disefiado para un facil trabajo del panadero industrial y artesanal, v,
posteriormente, se lanzé al mercado la margarina Primor. Es importante resaltar el trabajo realizado por la empresa para sustituir el consumo de
manteca de cerdo importada por manteca vegetal de produccién nacional, logrando ahorros de divisas para el pais y cambiando los habitos de
consumo de la poblacién hacia un producto mas saludable y desarrollado a la medida de usos especificos en panificacion, reposteria, heladeria
y chocolateria.

Durante la década de los noventa, la empresa atraviesa por un periodo de crecimiento y, a partir de 1991, la empresa exporta aceites envasados,
principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asimismo, el area de produccion de soya en Santa Cruz tiene un
crecimiento sostenido, que permite a la empresa ampliar su capacidad de molienda en 1996, mediante la instalacion de una nueva planta de
extraccion de marca Tecnal, cuya capacidad diaria de molienda es de 800 toneladas.

En 1998, Fino se convierte en la primera empresa de alimentos en Bolivia con certificacion 1ISO 9002, reconocimiento otorgado al sistema de
calidad implementado en la manufactura y comercializacion de aceites vegetales en la planta de Cochabamba. Seguidamente, durante el afio
1999, se recibe la certificacion ISO 9002 del sistema de calidad en la manufactura de aceites crudos y harinas, tanto de soya como de girasol,
ademas de la harina integral de soya en la Planta Don Felipe en Warnes. Actualmente los sistemas de calidad de ambas plantas tienen la
certificacion ISO 9001:2008.

En el afio 2006 se realiza la ampliacién de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal a 1,500 toneladas, con el objetivo de atender el
crecimiento de la produccion de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz. Durante el mismo afio se obtiene la certificacion de la
empresa noruega Det Norske Veritas, del programa de control de pérdidas, que constituye un trabajo organizado, con procesos, metas y controles,
para mejorar la seguridad y la salud de todas las personas que trabajan en la compafiia.

En la gestion 2008, la empresa inicié un ambicioso proyecto de construccion de un nuevo silo en Pailon, con capacidad para el almacenaje de
50,000 toneladas de granos oleaginosos. Este ambicioso proyecto se termind de implementar en marzo del 2009 y permitié a la compafiia
incrementar su capacidad de acopio de materias primas y contribuyo a solucionar el déficit de capacidad de almacenaje de granos.

En el afio 2009 se emprendi6 una nueva inversion de otro silo, situado en el mismo sitio en Pailon, por otras 50,000 toneladas de granos
oleaginosos. Este nuevo silo se ha terminado de implementar el 19 de marzo del 2010 y completa un total de aimacenaje de 100,000 toneladas
de granos oleaginosos. Con esta nueva inversion se asegura el nivel de almacenamiento ideal para dar servicios a los agricultores del Este de
Santa Cruz.

En diciembre de 2009 la empresa certifica las operaciones de las plantas con la norma ISO 14001:2004 con DNV.

En el afo 2013 se puso en marcha el silo de Cuatro Cafiadas que permiti6 ampliar nuestra capacidad de almacenamiento, para el acopio de
granos oleaginosos y principalmente brindar un mejor servicio a agricultores medianos y pequefios. En ese mismo afio se realiz6 la ampliacion de
la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal y de la planta Crown, acompafiando el crecimiento de la produccion de granos oleaginosos
del departamento de Santa Cruz.

En el afio 2014 se compro volquetas de aluminio para transportar el grano de nuestros Centros de Acopio. Se trabajé en conjunto con Alpasur en
el proyecto de Puerto Seco en la ciudad de El Alto-La Paz, disefiando aimacenes de sistema mecanizado, ademas, se gestiond almacén de
Balcruz en planta Don Felipe en la ciudad de Santa Cruz para mejorar la seguridad en la parte operativa. En las plantas de silos de Pailon y Cuatro
Cafiadas se realizé una importante inversion en la red contra incendio de ambas plantas, las mismas que estan conectadas a un sistema autonomo
automatizado que permite operarlas sin la dependencia de la energia eléctrica.

En el afio 2015 se renovd parte de la flota de camiones por unos mas eficientes en consumo de combustible y que requieren menos mantenimiento.
En planta Don Felipe, se instalé el segundo sistema automatizado para el carguio de crudo, para hacer mas eficiente la operacién y minimizar los
derrames de crudo en esta operacion. En el puerto seco de estacion Warnes se cambiaron los equipos de transporte de harina a granel, mejorando
la eficiencia de la logistica de 40 Tm/hora a 100 Tm/hora.
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En el afio 2016 se formd como empresarios de transporte a nuestros colaboradores. De esta manera, se dio la oportunidad para que aquellos que
quisieran ser independientes y crear su microempresa, lo hagan sin ningin problema. Varios de ellos lo hicieron y hoy prestan servicios de
transporte a la empresa. El Instituto Boliviano de Normalizacion y Calidad (IBNORCA) otorga su sello de calidad a los productos de aceite. La
duracién de esta certificacion es de tres afios, Industrias de Aceite S.A. ha sido recertificado en 2019. Adicionalmente, se dieron los siguientes
lanzamientos: i) Salsas Listas de Tomate Don Vittorio en julio 2016, ii) el detergente en polvo UNO y aceite de soya marca “Campo Lindo” para
mercado de exportacién en octubre 2016, iii) lasagna Don Vittorio y una nueva variedad de detergente “Bolivar Matic” en diciembre 2016 y iv) una
nueva variedad de detergente “Bolivar con suavizante”.

En el afio 2017 se gestiond y ejecutd el proyecto de seguridad y eficiencia en transportes con interaccion de SAP y Net (base de datos) y la
infraestructura necesaria 1ISO 22000. El alcance de este sistema es la produccién de todas nuestras lineas de aceites. Obtuvimos certificados por
TUV Rheinland en el periodo 2017. Lanzamientos y relanzamientos de productos en marzo 2017: lanzamiento de Jab6n Bolivar Blancos Perfectos
y relanzamiento de Jab6n Bolivar nueva barra con coquitos limpiadores.

Después de la fusion realizada el 31 de marzo de 2019 entre Industrias de Aceite SA, Sociedad Aceitera del Oriente S.A. y Alicorpgroup Inversiones
Bolivia S.A., se cuenta con 3 plantas a nivel nacional, 1 de produccién en Warnes, 1 de produccién y refinaciéon en Parque Industrial y 1 de
refinacion y envasado en Cochabamba.

En fecha 31 de julio del 2019, el registro de comercio (Fundempresa) procede al registro de la Fusién por incorporacion, a través de la cual la
sociedad Industrias de Aceite S.A. absorbe todos los derechos y obligaciones de accionista mayoritario, la sociedad Holdco Bolivia Inversiones
S.A

6.2. Estrategia Empresarial

Actualmente la empresa ha adoptado nuevas formas de hacer las cosas en dos espacios, Transformacion en Proyectos Digitales y la Innovacion,
siempre enfocados en generar mayor valor desarrollados en base a nuestros tres pilares, Crecimiento, Eficiencia y Gente; con ello se da lugar a
la elaboracién de planes y estrategias para los dos principales negocios como lo son el Negocio Molienda y el Negocio Consumo Masivo, y asi
cumplir con la Misién y Visién de la Empresa.

6.3. Mision
La Empresa se ha trazado la siguiente mision:

“Transformamos mercados a través de nuestras marcas lideres, generando experiencias extraordinarias en nuestros consumidores. Buscamos
innovar constantemente para generar valor y bienestar en la Sociedad.”

6.4. Vision

Ser lideres en los mercados en los que competimos.

6.5. Configuracion de negocios de la empresa

En la actualidad, la empresa maneja dos negocios en sus actividades en Bolivia.
Los negocios de la empresa comprenden:

= Negocio de molienda: La molienda de los granos de soya y girasol que da origen a harinas y pellets de soya y girasol y aceites crudos
de soya y girasol. La empresa cuenta con una instalacién que puede moler aproximadamente 760,000 tm./afio en Warnes y 396,000
tm./afio en Parque Industrial en Santa Cruz. Estos productos se comercializan principalmente en el exterior, en los mercados de
Colombia, Peru, Venezuela, Ecuador y Chile, asi como también en algunos otros mercados menores. En el caso de los aceites crudos,
una parte de la produccién es transferida al negocio de consumo masivo, y son utilizados como materia prima para la fabricacion de
aceites y grasas para consumo humano, asi como también para la fabricacion de productos de limpieza.

= Negocio de consumo masivo: Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que produce el negocio de
molienda. Los productos son fabricados en la planta refinadora en Cochabamba, la cual tiene capacidad de procesar aproximadamente
108,000 tm/afio entre aceites refinados, margarinas, mantecas, jabones, suavizantes y detergentes. La planta de refinado ubicada en el
Parque Industrial tiene una capacidad de envasado de 56,000 tm/afio. Estos productos son comercializados por la empresa a través de
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una amplia red de distribucién, que comprende tanto instalaciones propias en las principales ciudades del eje troncal como distribuidores
que permiten extender la cobertura de distribucion a nivel nacional. En la actualidad, IASA ha logrado consolidar todas sus lineas de
productos en primer lugar por participacion de mercado a nivel nacional y ha iniciado la exportacion de distintos productos a Colombia,
Chile, Ecuador y Pert. Dentro de este negocio, IASA ha suscrito contratos de distribucion de productos de terceros, incluyendo atunes
enlatados, golosinas, aceite de oliva, jabones, detergentes, pastas y otros. Estos contratos permiten a la empresa maximizar el
rendimiento de su red de distribucion y reducir sustancialmente el costo de distribucion de sus propios productos.

Marco legal

Industrias de Aceite S.A. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, cuyas actividades se
encuentran sujetas a lo previsto por las leyes bolivianas, asi como por el Cédigo de Comercio.

De conformidad a sus documentos constitutivos, su actividad principal es la relacionada con la industria de aceite y sus derivados en la forma mas

amplia.

Durante el afio 2008, el Gobierno Boliviano emitio los siguientes Decretos Supremos que afectan la comercializacién de los Aceites:

Decreto Supremo No. 29460 de 27 de febrero de 2008 tiene por objeto, entre otros asuntos: (i) diferir a cero por ciento (0%) el
gravamen arancelario a la importacion de, entre otros productos, aceites y grasas vegetales, como ser aceite de soya, aceite en bruto,
incluso desgomado, de girasol, etc.; (ii) prohibir la exportacion de, entre otros productos, aceite en bruto, incluso desgomado, los demas
(estos productos, fueron incorporados por medio de una ampliacién al alcance de dicho Decreto Supremo No. 29460) mediante el
Decreto Supremo No. 29480 de 19 de marzo de 2008; (iii) implementar mecanismos de control en el transporte, distribucion y
comercializacion de los productos antes sefialados en el mercado interno.

Asimismo, el articulo 3 dispone el diferimiento temporal al cero por ciento (0%) del Gravamen Arancelario a la Importacién de los
productos antes detallados; prohibiendo ademas la exportacidn temporal mientras subsistan condiciones de desabastecimiento.

Decreto Supremo No. 29524 de 18 de abril de 2008 tiene por objeto autorizar la exportacién del aceite en bruto, incluyendo el
desgomado, entre otros, previa verificacion del abastecimiento del mercado interno y de su venta a un precio justo. A los efectos del
Decreto, el Ministerio de Produccién y Microempresa emitira un certificado de suficiencia y abastecimiento interno a precio justo, que
sera fijado en base a informes técnicos que deberan ser emitidos por el Sistema de Seguimiento y de Informacién de la Produccion, el
Abastecimiento y Mercados (SISPAM). Finalmente, el Decreto sefiala que ninguna empresa podra exportar sus productos sin la previa
presentacion del Certificado antes sefialado. A tales efectos, la Aduana Nacional debera exigir la presentacion respectiva al momento
de la exportacion. (Abrogado por el Decreto Supremo No0.4139, de 22 de enero de 2020)

Decreto Supremo No.725 de fecha 6 de diciembre de 2010 tiene por objeto ampliar los productos comprendidos en el D.S. 29524,
previa verificacion de suficiencia de abastecimiento en el mercado interno y precio justo. Asimismo, regula exportacion de grano, harina
y torta de soya y semilla de girasol. (Abrogado por el Decreto Supremo No.4139 de 22 de enero de 2020)

Decreto Supremo No. 2522 de 16 de septiembre de 2015 tiene por objeto modificar las alicuotas del gravamen arancelario a las
mercancias detallas en el anexo 1 del presente Decreto Supremo. Asimismo, determina otorgar mediante el Servicio Nacional de
Sanidad Agropecuaria e Inocuidad Alimentaria SENASAG, los permisos de importacion sanitarios y fitosanitarios de las mercancias
establecidas en el anexo 2 del presente Decreto Supremo. Al respecto el Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras a través del Servicio
Nacional de Sanidad Agropecuaria e Inocuidad Alimentaria - SENASAG, emitira los Permisos Sanitarios y Fitosanitarios de Importacion
previo al embarque en el pais de origen, mismos que seran requisito para la certificacion del despacho aduanero, conforme al listado
de mercancias adjunto al presente Decreto Supremo.

Decreto Supremo No. 2735 de 15 de julio de 2015 tiene por objeto modificar el Decreto Supremo N° 2452, de 15 de julio de 2015,
que reglamenta el numeral Ill del Articulo 15° de la Ley N° 144, de 26 de junio de 2011, de la Revolucién Productiva Comunitaria
Agropecuaria, relacionada al etiquetado de los productos destinados al consumo humano de manera directa o indirecta, que sea,
contenga o derive de organismos genéticamente modificados. En este sentido Todo alimento que se produzca, fabrique, importe y se
comercialice en el Estado Plurinacional de Bolivia, que sea, contenga o derive de organismos genéticamente modificados,
obligatoriamente deberan contener la siguiente informacién: a) Leyenda: "Este producto es, contiene o deriva de material genéticamente
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modificado"; Simbolo: Triangulo de color amarillo que contiene la sigla "OGM" y el texto "Organismo Genéticamente Modificado”. b) Se
modifica el inciso a) del Articulo 6° del Decreto Supremo N° 2452, de 15 de julio de 2015 con el siguiente texto: "a) Los alimentos
procesados iniciaran su etiquetado a partir del 1 de junio de 2016, debiendo alcanzar su totalidad hasta el 31 de diciembre de 2017,
conforme a cronogramas establecidos en reglamentacion técnica."

Decreto Supremo No. 3127 de 29 de marzo de 2017 tiene por objeto ampliar el cupo de exportacion de soya en grano en trescientas
mil (300.000) toneladas métricas adicionales a las establecidas mediante Decreto Supremo N° 1925, de 12 de marzo de 2014, previa
verificacion de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a precio justo de los productos clasificados. Asimismo el Ministerio de
Desarrollo Productivo y Economia Plural, conforme a los informes técnicos de verificacion de abastecimiento interno a precio justo del
Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras, emitira los Certificados de Abastecimiento Interno y Precio Justo que correspondan, a las
personas naturales y/o juridicas, publicas, privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten, cabe resaltar que para la exportacién
de soya Aduana Nacional debera exigir al exportador la presentacion del Certificado de Abastecimiento Interno y Precio Justo emitido
por el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, ademas de los documentos sefialados en el Articulo 136° del Reglamento
ala Ley General de Aduanas. (Abrogado por Decreto Supremo 3920 de 29 de mayo del 2019).

Decreto Supremo No. 3874 de 18 abril de 2019 tiene por objeto disponer de manera excepcional la autorizacion al Comité Nacional
de Bioseguridad para establecer procedimientos abreviados para la evaluacion de la Soya evento HB4 y Soya evento Intacta, destinados
a la produccién de Aditivos de Origen Vegetal - Biodiesel.

Decreto Supremo No. 3920 de 29 de mayo de 2019 tiene por objeto autorizar la exportacion de grano de soya equivalente al sesenta
por ciento (60%) de la produccion nacional de la gestién anterior segun datos oficiales del Instituto Nacional de Estadistica -INE previa
verificacion de suficiencia y abastecimiento en el mercado interno a precio justo. En este sentido el Ministerio de Desarrollo Productivo
y Economia Plural conforme a los informes técnicos de verificacidn de abastecimiento el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia
Plural emitira un Certificado de Abastecimiento Interno y Precio Justo que corresponda a las personas naturales y/o juridicas, publicas,
privadas, nacionales o extranjeras que asi lo soliciten. Para la exportacion de soya, la Aduana Nacional, de acuerdo al ambito de su
competencia, con caracter previo a la autorizacion de exportacion, debera exigir al exportador la presentacion del Certificado de
Abastecimiento Interno y Precio Justo emitido ademas de los documentos sefialados en el Articulo 136° del Reglamento ala Ley General
de Aduanas, aprobado por Decreto Supremo N° 25870, de 11 de agosto de 2000. Finalmente, el Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras
y el Ministerio de Desarrollo Producto y Economia Plural en un plazo de hasta cinco (5) dias habiles adecuaran el "Reglamento para la
Emision del Certificado de Abastecimiento Interno y Precio Justo". Abroga al Decreto Supremo N°3127 de 29 de marzo de 2017.
(Abrogado por el Decreto Supremo No.4139 de 22 de enero de 2020).

Decreto Supremo No.4139 de 22 de enero de 2020 tiene por objeto fomentar la actividad agricola y agroindustrial exportadora, velando
el abastecimiento del mercado interno, abroga los Decreto Supremo N°0725 de 6 de diciembre de 2010 y N°3920 de 29 de mayo de
2019. (Abrogado por 4417 del 9 de diciembre del 2020).

Decreto Supremo No0.4232 de 7 de mayo de 2020 tiene por objeto autoriza al Comité Nacional de Bioseguridad establecer
procedimientos abreviados para la evaluacién del maiz, cafia de azlcar, algodén, trigo y soya, genéticamente modificados en sus
diferentes eventos, destinados al abastecimiento del consumo interno y comercializacién externa (Abrogado por el Decreto Supremo
4490 de 21 de abril del 2021).

Decreto Supremo No.4238 de 14 de mayo de 2020 tiene por objeto modificar la Disposicién Transitoria Unica del Decreto Supremo
N°4232, de 7 de mayo de 2020, disponiendo que en un plazo de hasta cuarenta (40) dias calendario computables a partir de la
publicacion del mismo, el Comité Nacional de Bioseguridad, debera aprobar los procedimientos abreviados, para la evaluacion del maiz,
cafia de azucar, algodon, trigo y soya, genéticamente modificados en sus diferentes eventos, destinados al abastecimiento del consumo
interno y comercializacion externa (Abrogado por el Decreto Supremo 4490 de 21 de abril del 2021).

Decreto Supremo No.4348 de 22 de septiembre de 2020 tiene por objeto | presente Decreto Supremo tiene por objeto identificar las
areas que constituyen centros de diversidad del maiz y zonas de cultivo de maiz amarillo, en el marco del inciso a) del numeral 4 del
Articulo 13 de la Ley N° 144, de 26 de junio de 2011, de la Revolucion Productiva Comunitaria Agropecuaria. (Abrogado por el Decreto
Supremo 4490 de 21 de abril del 2021).
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Decreto Supremo Nro. 4354 de 29 de septiembre del 2020, por el cual, se establece un Post Programa de Apoyo a la Produccion de
Alimentos y Restitucion de Bosques, a fin de que: a. La UCAB en cierre, Viceministerio de Desarrollo Rural y Agropecuario, INRA y ABT
concluyan sus actividades para la emisién de los Dictamenes Finales hasta el 29 de septiembre de 2021, de todos aquellos predios
legalmente registrados en el marco del Programa de Produccién de Alimentos y Restitucién de Bosques. b. A partir del dia siguiente
habil de concluida la emision de los Dictamenes por parte de la UCAB en cierre, se procedera al cierre técnico, administrativo y legal de
todos los componentes del programa, hasta el 31 de diciembre de 2021.

Decreto Supremo Nro. 4424 de 17 de diciembre del 2020, por el cual, se autoriza al Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia
Plural, la constitucion de dos (2) Fideicomisos para la Reactivacion y Desarrollo de la Industria Nacional. La finalidad de los Fideicomisos
es dar financiamiento a las personas naturales o juridicas del sector productivo, para la sustitucién de importaciones. El destino de los
créditos sera el financiamiento de capital de operaciones y/o de inversion que tengan por finalidad la elaboracion de materias primas,
insumos y manufacturas que sustituyan importaciones.

Decreto Supremo Nro. 4490 de 21 de abril del 2021, por el cual, se abrogan los Decretos Supremos N° 4232, de 7 de mayo 2020; N°
4238, de 14 de mayo de 2020 y N° 4348, de 22 de septiembre de 2020.

Decreto Supremo Nro. 4509 de 19 de mayo del 2021, por el cual, se modifica el Decreto Supremo ° 4424, de 17 de diciembre de
2020, (i) se modifica el articulo 5 con el siguiente texto: " articulo 5.- (beneficiarios de los créditos). seran beneficiarios de los créditos
otorgados por los fideicomisos, las personas naturales o juridicas que cuenten con nimero de identificacion tributaria - nit activo del
régimen general, régimen tributario simplificado o que pertenecen al régimen agropecuario unificado."; (ii). se modifica el paragrafo i del
articulo 6 con el siguiente texto: "l. El destino de los créditos sera el financiamiento de capital de operaciones y/o inversidn para la
produccién de bienes de consumo final o intermedio (insumos y/o materias primas) de productos agropecuarios y manufactureros que
sustituyan las importaciones.".

Resoluciones

Resoluciéon Ministerial No. 0647 de 26 de julio del 2009 del Ministerio de Salud y Deportes, tiene por objeto aprobar el Reglamento
Técnico de Aceite Vegetal Fortificado con Vitamina A. El Reglamento se aplica al aceite vegetal que se utiliza en Bolivia para consumo
humano, se de produccion nacional o de importacidn, exceptuando el de exportacion.

Resolucién Bi Ministerial No.01/2018 de 16 de enero de 2018 tiene por objeto aprobar el precio maximo de ventas al consumidor de
aceite refinado de soya y girasol en el mercado interno a nivel nacional. Dicho precio maximo establecido debera ser proporcional sin
importar el tamario del envase. Aceite Refinado a Granel Bs.10 (Litro) y Aceite Refinado Envasado Bs11 (900MI). En ausencia de
reglamentacion técnica especifica vigente que diferencia las cualidades de aceites refinados comestibles regira el precio maximo
aprobado en el articulo 1 de la presente Resolucion reportada, y otros que produce la industria oleaginosa en el territorio nacional.

Resolucion Bi-Ministerial 002.2019 de 31 de octubre del 2019 del MDPyEP, que aprueba las listas de subpartidas arancelarias
sujetas a devolucidn de gravamen arancelario, indica que las Empresas no listadas en el Anexo IV de la Resolucion, pueden recibir una
devolucién de 4% del valor FOB exportado, hasta por sus primeros USD 100,000.00 de exportacion definitiva. Las subpartidas
arancelarias importantes son:

15.15 Aceites vegetales fijos y sus fracciones, incluso los refinados, pero sin modificaciones quimicas.
15.16 Grasas y aceites animales o vegetales, y sus fracciones.

Resolucion Bi-Ministerial 003 de 01 de julio de 2020, que modifica el Anexo “Procedimiento del Monitoreo a la Produccién Primaria
de la Soya y sus Subproductos” y establece que el monitoreo al abastecimiento del mercado interno, asi como la determinacion de
posibles alertas de desabastecimiento y subidas injustificadas del precio, sera realizado por:

El Viceministerio de Desarrollo Rural y Agropecuario y el Observatorio Agroambiental y Productivo para produccion primaria.
El Viceministerio de Produccion Industrial a Mediana y Gran Escala, para produccion industrial.

Viceministerio de Comercio Interno para comercializacion en el mercado interno.


http://www.lexivox.org/norms/BO-DS-N4232.html
http://www.lexivox.org/norms/BO-DS-N4238.html
http://www.lexivox.org/norms/BO-DS-N4238.html
http://www.lexivox.org/norms/BO-DS-N4348.html

36 Industrias de Aceite S.A.

Se faculta al Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural a realizar inspecciones in situ a las plantas industriales y centros de
almacenamiento de las empresas de la industria oleaginosa, para verificar la informacion de capacidad productiva, capacidad de
almacenamiento, ventas realizadas para la exportacién y el mercado interno y existencias de harinas y de cascarilla de soya.

= Resolucién Bi-Ministerial 101.2020 de 24 de diciembre de 2020, que tiene por objeto aprobar el precio maximo de venta al consumidor
final de aceite refinado de soya y girasol, en el mercado nacional. Actualizar la banda de precios para la venta de Harina de soya
solvente, Harina Integral de soya y cascarilla de soya en el mercado interno. La banda de precios establecida determina la venta de
subproductos de soya, que debe realizar la industria al sector pecuario nacional que se le haya otorgado cupos y volumen asignado. La
banda de precios solo aplica a los subproductos de soya (harina de soya solvente, harina de soya integral, cascarilla de soya y aceite
refinado). No determina el precio del grano para el mercado interno.

=  Resolucién Bi-Ministerial 03.2021 de 25 de febrero de 2021, que tiene por objeto aprobar el precio maximo de venta al consumidor
final de aceite refinado de soya y girasol, en el mercado nacional. Actualizar la banda de precios para la venta de Harina de soya
solvente, Harina Integral de soya y cascarilla de soya en el mercado interno. La banda de precios establecida determina la venta de
subproductos de soya, que debe realizar la industria al sector pecuario nacional que se le haya otorgado cupos y volumen asignado. La
banda de precios solo aplica a los subproductos de soya (harina de soya solvente, harina de soya integral, cascarilla de soya y aceite
refinado). No determina el precio del grano para el mercado intemno. Se deja sin efecto la Resolucion Bi-Ministerial 101.2020 de 24 de
diciembre de 2020.

= Resolucién Bi-Ministerial 011.2021 de 20 de julio de 2021, que tiene por objeto aprobar el precio maximo de venta al consumidor
final de aceite refinado de soya y girasol, en el mercado nacional. Actualizar la banda de precios para la venta de Harina de soya
solvente, Harina Integral de soya y cascarilla de soya en el mercado interno. La banda de precios establecida determina la venta de
subproductos de soya, que debe realizar la industria al sector pecuario nacional que se le haya otorgado cupos y volumen asignado. La
banda de precios solo aplica a los subproductos de soya (harina de soya solvente, harina de soya integral, cascarilla de soya y aceite
refinado). No determina el precio del grano para el mercado interno. Se deja sin efecto la Resolucion Bi-Ministerial 03.021 de 25 de
febrero de 2021.

=  Resolucién Bi-Ministerial 015.2021 de 29 de diciembre de 2021, que tiene por objeto aprobar el precio maximo de venta al consumidor
final de aceite refinado, de soya y girasol en el mercado nacional. Dicho precio maximo establecido debera ser proporcional al contenido
y tamafio del envase, ademas de actualizar la banda de precios para la venta de Harina Solvente de Soya, Harina Integral de Soya y
cascarilla de Soya en el mercado interno, La banda de precios determina la venta de subproductos de soya, que debe realizar la industria
al sector pecuario nacional que se le haya otorgado cupos y volumen asignado. La banda de precios solo aplica a los subproductos de
soya (harina solvente de soya, harina de soya integral, cascarilla de soya y aceite refinado). No determina el precio del grano para el
mercado interno. Se deja sin efecto la Resolucion Bi-Ministerial 011.2021 de 20 de julio de 2021.

Resoluciones Administrativas:

= Resolucion Administrativa SENASAG 107/2019 de 09 de mayo de 2019 que modifica el Manual de Reemplazo o Reposicion de
Permiso y/o Certificados Fitosanitarios de Importacion y Exportacion, establece que para productos de soya, aceite de girasol, torta de
soya, torta de girasol, granos de soya y harina de soya, en adelante, el Certificado Fitosanitario se puede reemplazar unicamente por el
usuario de un envio que cuente con Certificado Fitosanitario vigente, y en el plazo de 6 meses o 180 dias calendario después de la
primera emision.

6.7. Resumen general del negocio de Molienda
El negocio de molienda esta vinculado al sector agricola de soya y girasol en el departamento de Santa Cruz.

El cultivo de soya verano, presenta un periodo de siembra desde el mes de diciembre a enero, y un periodo de cosecha desde el mes de marzo
amayo. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 1,211,000 Ha. comprendidas en las zonas del norte, este y sur del departamento de
Santa Cruz.

El cultivo de girasol, presenta un periodo de siembra desde el mes de marzo a julio y un periodo de cosecha desde el mes de junio a septiembre.
Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 229,000 Ha. comprendidas en las zonas este y sur del departamento de Santa Cruz.
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El cultivo de soya invierno, presenta un periodo de siembra desde el mes de junio hasta julio y un periodo de cosecha desde el mes de septiembre
a diciembre. Este cultivo se desarrolla en un area aproximada de 332,000 Ha. comprendida en la zona norte del departamento de Santa Cruz.

Durante los Ultimos afios, la tecnologia de cultivo, huevas variedades y manejo de suelos ayudado de un buen clima, mejoraron sustancialmente
la produccidn, alcanzando un rendimiento de soya de 2.40 tm/Ha. En cuanto a girasol existe rendimiento de 1.23 tm/Ha debido a afectaciones
climaticas adversas.

En la gestion 2022 la produccién anual de grano de grano de soya se espera sea de 3,600,000 tm de soya y 285,000 tm de girasol.

Industrias de Aceite S.A. en la gestién 2020/2021 presenta una participacién en el acopio aproximada del 36% de la campafia de soya verano y
del 71% de la campafia de girasol. La empresa tiene como objetivo mantener el market share del acopio de grano.

6.7.1.  Produccién de cultivos oleaginosos a nivel mundial (2021/2022)

La produccion mundial del grano de soya en la campafia 2021/2022 se estima que llegara a 350.72 millones de toneladas métricas segun datos
de FAS/USDA. En el siguiente cuadro se puede ver la evolucién de la produccién del grano de soya hasta la campafia 2020/2021.

Cuadro 8.Produccion mundial de grano de soya (en millones de toneladas)

2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022

Brasil 114,6 122,0 119,7 126,0 133,0 125,0
EE.UU. 116,9 120,1 120,5 96,7 113,5 120,7
Argentina 55,0 37,8 55,3 48,8 50,0 43,5
China 13,6 15,3 16,0 18,1 17,5 16,4
Paraguay 10,3 10,5 10,9 9,3 10,5 4,2
India 11,0 8,4 8,5 9,9 10,3 11,9
Canada 6,6 77 7.4 6,2 6,4 6,3
Ucrania 4,3 3,9 4,0 4,4 4,3 3,8
Unién Europea 2,4 2,5 2,7 2,6 2,7 2,7
Ofros 14,5 13,9 16,0 14,6 14,0 16,2

Total 349,2 3421 361,0 336,6 362,2 350,7

Fuente: Estimaciones de produccién de 2021/2022 por FAS/USDA

A continuacion, se puede observar a los mayores productores de grano de soya en el mundo para la gestion 2019/2020, donde Bolivia ocupa el
puesto N°10.
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Grafico 1.Produccion de Soya en paises lideres (millones de tm)
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Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)
La produccién del grano de soya ha tenido un crecimiento constante a nivel mundial, tal como se puede apreciar en el siguiente gréfico de la

produccion de grano de soya periodo 1996 - 2022.

Grafico 2.Produccién Mundial de Soya
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Existen tres paises que lideran la producciéon mundial de grano de soya, ellos son: Brasil, EE.UU. y Argentina, con un 36%, 34% y 12%,
respectivamente. El restante 18% se reparten entre los demas paises, de los cuales Bolivia participa con un 0,86%.
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Gréfico 3.Produccion Mundial de Soya por pais (2021/2022)

Fuente: United States Department of Agriculture (USDA)
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Por su parte, segun el departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), la produccion mundial de girasol 2020/2021 fue de 49.27 millones
de toneladas. Para la gestion 2021/2022 se estima una produccion total de 57.31 millones de toneladas, lo que significa un incremento del 16%.
Los 15 paises con mayor produccion de grano de girasol se pueden apreciar en el siguiente cuadro donde Bolivia figura en el puesto N°14.

1514131211109 8 76 54 3 2 1

Fuente: United States Department of Agriculture

Grafico 4.Produccion Mundial de Girasol por pais (millones de tm)
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6.7.2.  Produccion de semillas oleaginosas en Bolivia

La produccion de semillas oleaginosas en Bolivia esta concentrada, practicamente en su integridad, en el departamento de Santa Cruz, donde se
cultivan tanto soya como girasol. El cultivo de soya se realiza dos veces por afio, con una campaiia agricola que se denomina de verano, cuya
cosecha se inicia en los primeros dias de marzo y se extiende hasta fines de mayo, y otra denominada de invierno, en la cual la cosecha se inicia
los primeros dias de septiembre hasta finales de diciembre. Por su parte, el girasol es un cultivo anual de invierno, cuya cosecha en Bolivia se
extiende de mediados de junio hasta fines de septiembre. Las zonas de produccion estan distribuidas al norte y al este de la ciudad de Santa
Cruz.

Las extensiones agricolas utilizadas para el cultivo de soya han crecido de 443,968 Has. cultivadas en la campafia de verano de 1997, hasta
738,403 Has. cultivadas durante la campafia de verano del afio 2007. La campafia de verano del afio 2008 fue atipica, ya que después de atravesar
por un periodo de constante crecimiento, el area cultivada se contrajo sustancialmente durante ese afio, como consecuencia de las inundaciones
que afectaron a las zonas productoras hacia finales del afio 2007 y que impidieron que se prepararan los campos y se sembrara con normalidad.
De manera similar, los cultivos de soya durante la campafia de invierno se incrementaron hasta superar las 261,000 Ha. y sufrieron también una
caida durante la campafia de 2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron las areas de produccion durante ese afio.

Para la gestion 2022, con base en estimaciones internas, se estima que Bolivia producira un total de 3.6 millones de toneladas de grano de Soya,
incrementando asi la produccién respecto a 2021 y 2020. La produccién de soya de verano comenz6 a mejorar notablemente desde 2008 hasta
2022.

Grafico 5. Produccion histérica de grano soya en Bolivia

Bolivia Soybean Oilseed Production by Year
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Fuente: Departamento de Agricultura EE.UU.

En lo que respecta a la produccién de grano de Girasol, el rendimiento de cada hectarea cultivada se incrementd significativamente, desde 0.60
Tm/Ha que produjeron los campos en 1997, 1.68 Tm/Ha que produjeron los campos en la cosecha de 2008. Estos incrementos en la productividad
se han producido como consecuencia de épocas de verano con bastantes lluvias, que han dejado los campos con un nivel bastante elevado de
humedad durante el periodo de cultivo de girasol. Adicionalmente, los agricultores han empezado a utilizar semillas de nuevas variedades de
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hibridos que traen consigo mejores rendimientos y han desarrollado mejores practicas para el cuidado de los suelos y para la prevencion, deteccién
y control enfermedades. En el afio 2020 el area comprendida para la produccién de Girasol tuvo incrementos respecto a 2018 y 2019, alcanzando
las 182,182 Ha. Los rendimientos del afio 2020 tuvieron un incremento respecto a los afios anteriores.

Para el afio 2022, de acuerdo a estimaciones internas, se espera producir en Bolivia un total de 285 mil toneladas de grano de girasol.

Grafico 6 Produccion histérica de girasol en Bolivia

Bolivia Sunflowerseed Oilseed Production by Year
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6.7.3.  Configuracion de la industria oleaginosa en Bolivia

En soya, las producciones de la Zona Este se vieron afectadas por la sequia alrededor de 182.200 hectareas y 9.100 hectareas se perdieron por
completo. En la zona Integrada, el exceso de lluvias, sequia y el desborde de los rios Grande y Pirai afectaron a 24.000 hectareas y 3.000
hectareas se perdieron por completo. Las tareas de siembra en la Zona Este comenzaron en la primera quincena del mes de noviembre hasta
principios de enero. La cosecha se inicié en la segunda quincena de febrero hasta abril. En la Zona Integrada la siembra inici6 en la segunda
quincena de noviembre hasta la segunda quincena de enero. La cosecha se inici6 en el mes de marzo y finalizé en mayo. Aproximadamente el
80% de la superficie es sembrada con Siembra Directa y un 20% con Siembra Convencional. Los productores de la Zona Este estan practicando
mayormente la Siembra Directa, debido a la sequia ocurrida durante los Ultimos afios. Otra practica que estan realizando los agricultores es la
rotacion de cultivos, que tiene como objetivo acumular rastrojos en el suelo.

En la campafia de invierno la siembra de soya se concentra mayormente en el Norte Integrado, en los Municipios de Fernandez Alonzo, San
Pedro y Yapacani. En la zona Este se siembra soya en menor proporcion en los Municipios de Guarayos, Pailon, Cuatro Cafiadas y San Julian.
En el Norte Integrado la siembra de soya se realiza entre los meses de junio a agosto. Mientras que en la Zona Este se siembra en los meses de
marzo y abril, para aprovechar la humedad residual del suelo. Se perdieron 1.200 hectéreas en la zona Integrada por encharcamiento en época
de cosecha. La siembra fue escalonada, iniciando en el mes de junio hasta los primeros dias de septiembre, debido a la falta de humedad en el
suelo. Fue un invierno con poca lluvia, con una precipitacion promedio de 414 mm, provocando bajos rendimientos en algunas zonas. La cosecha
se vio perjudicada por excesos de lluvia en enero en la zona Norte, también se observaron granos verdes e inmaduros.

En cuanto a girasol, el 98% se concentré de la produccion en la Zona Este y el 2% en la Zona Integrada. En el Municipio de San Julian se concentra
la mayor area de girasol con 63.000 hectareas, que representa el 46% de la superficie total. En el Municipio de Cuatro Cafiadas se han sembrado
30.000 hectareas, que representa el 22% del area cultivada. La siembra se inicié la segunda quincena de marzo hasta los primeros dias de mayo.
La mayor &rea sembrada se realiz6 en abril, aprovechando el agua residual de la campafia de verano.
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Las cinco empresas de mayor participacion en la compra de grano de la industria son: Industrias de Aceite S.A., Granos S.A. e Industrias
Oleaginosas. Entre las 3 representan el 65% de la compra total de grano.

FUENTE: MEMORIA ANUAL ANAPO
6.7.4.  Configuracién de la Planta de Molienda

Las Plantas de Molienda Don Felipe en Warnes y la ubicada en Parque Industrial en Santa Cruz cuentan con tecnologia de vanguardia, lo cual
permite una produccion eficiente. La Planta Don Felipe en Warnes cuenta con tres lineas de produccién: la linea Tecnal, disefiada para la
extraccion de aceite y harina de soya; la linea Crown, disefiada para la extraccién de aceite y harina de girasol o soya; y la linea Full Fat, utilizada
para la fabricacion de harina de soya Full Fat. La fabrica ubicada en el Parque Industrial de la ciudad de Santa Cruz tiene una planta marca Crown
con tecnologia Crown Iron utilizada para la molienda de grano de soya, con una capacidad de molienda de 1032 toneladas al dia. También se
cuenta con una planta HLS utilizada para la extraccién de aceite y harina, misma que tiene una capacidad de molienda de 300 toneladas de soya
por dia y/o de 312 toneladas de girasol por dia.

A continuacion, se presentan los principales datos técnicos de cada linea de produccion.

Cuadro 9. Datos técnicos de la Planta de Molienda en Warnes (al 31 de marzo de 2022)

Linea Unidad  Capacidad

Tecnal 1 Aprox. 2.000 tm/dia (soya)
Crown 1 Aprox. 500 tm/dia (girasol)
Crown 1 Aprox. 450 tm/dia (soya)
FullFat 1 Aprox. 150 tm/dia (soya)

Cuadro 10. Datos técnicos de la Planta ubicadas en el Parque Industrial en Santa Cruz (al 31 de marzo de 2022)

Linea Unidad Capacidad

Crown 1 Aprox. 1032 tm/dia (soya)
HLS 1 Aprox. 312tm/dia (girasol)
HLS 1 Aprox. 336 tm/dia (soya)

Fuente: Industrias de Aceite S.A
6.7.5.  Comercializacion de productos intermedios

La division de negocios de molienda comercializa sus productos en el exterior a través de grandes operadores de commodities a nivel internacional.
La empresa comercializa parte de sus exportaciones a través de RTrading S.A. en Pert y Alicorp Uruguay S.A. un bréker de commodities
internacional, para los diferentes destinos en el exterior.

Las exportaciones de IASA hacia Colombia, Ecuador y otros destinos eventuales se realizan teniendo como cliente final Cargill Américas Inc.,
ADM Latin America Inc. y Bunge Latin America, respectivamente, empresas transnacionales que se dedican a la produccién y comercializacion
de commodities a nivel mundial.
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IASA cuenta con programas importantes de distribucién en Per( que se realizan a través de RTrading S.A. Asimismo, abastece de torta de soya
aimportantes industrias de alimentos balanceados en Per( y Ecuador y a grandes empresas dedicadas a la fabricacién de alimentos. Otras ventas
a relacionadas tienen un destino a empresas del grupo Alicorp especializadas en la comercializacién de commodities y empresas orientadas en
la fabricacién de productos alimenticios, respectivamente.

Finalmente, IASA vende harina de Girasol de alta calidad para la industria salmonera en Chile a través de SOPRODI y Agricola Tarapaca (Grupo
Ariztia), empresas chilenas distribuidoras y comercializadoras de primer nivel. Ocasionalmente se realizan ventas de harina de soya también a
este cliente.

6.7.6.

Licencias especificas de las Plantas del negocio son los siguientes:

La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

Certificado de Aprobacion - Renovacion Plan de Manejo Ambiental a través de Resolucion N° RASIM-PMA-CA-D.E.-163-2017
correspondiente a la Licencia Ambiental DAA, N° 002-2007. Con el que se autoriza la continuacion de actividades de la Industria en
Operacion Categoria 1y 2 Planta Don Felipe — Industrias de Aceite S.A. 21 de Agosto de 2017 con una vigencia de 5 afios.

Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Don Felipe, Recategorizada con el cddigo de Registro Ambiental No.
0702010005 categoria 1y 2 (uno y dos), de fecha 11 de Enero 2021, vigencia 5 afios.

Declaratoria de Adecuacion Ambiental N° 070201-12 DAA PAA-PASA F008/21 N°243/2021 “Perforacion de Pozo de Agua Planta Don
Felipe — Industria de Aceite S.A.”; proyecto catalogado como Categoria ll, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo
tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios
computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 30 de agosto de 2021.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N® 070201-01-CD3-FA 278/17-018-2018 “Perforacién de pozo de agua n°4”; proyecto
catalogado como Categoria lll, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de
Evaluacién de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su
otorgamiento, 16 de febrero de 2018.

Registro AAPS Pozo N°3 (70201-0029), segiin RAR AAPS N° 519/2015 de 29 de diciembre de 2015.

Registro AAPS Pozo N°4 (702001-0033), segin RAR AAPS N° 252/2019 de 16 de agosto de 2019.

La Planta de Parque Industrial cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

Registro Ambiental Industrial de Industrias de Aceite S.A.- Planta Parque Industrial, Recategorizada con el cddigo de Registro Ambiental
No. RAIN® 0701010269 categoria 1y 2 (uno y dos), de fecha 29 de abril de 2019, vigencia 5 afios. Actualizacién de registro por cambio
de razon social y de Representante Legal.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) otorgada en fecha 20 de noviembre de 2017, bajo codificacion
No. 070101-01-LASP-124-2017, otorgada por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333
y sus Reglamentos con una vigencia por 10 afios. El 15 de abril de 2019 se actualiza.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA328-097-2010 “Perforacion de Pozo II"; proyecto catalogado
como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de
Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 23
de diciembre de 2010. La licencia ambiental ha sido renovada en fecha 14 de diciembre de 2020, para el efecto la autoridad modifico el
codigo de la Licencia Ambiental estableciendo el siguiente cddigo 070101-01-CD3 PPM-PASA 012/20 N°286/2020, esta licencia esta
vigente hasta fecha 14/12/2030. Actualmente iniciando las gestiones para el “Cierre y abandono del Pozo N°2”.

Certificado de Dispensacion (Licencia Ambiental) N° 070101-01-CD3-FA008/08-259-2018 “Perforacién de Pozo III”; proyecto catalogado
como Categoria Ill, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de
Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 25
de octubre de 2018. Actualmente se han completado las gestiones para el “cierre y abandono del pozo III".

Certificacion de Dispensacion (Licencia Ambiental) 070101-12-CD-PPM PASA 993/19 N°087/2020 correspondiente a la AOP:
“Perforacion y Extraccion de Agua Subterranea Pozo N°4 Y 57, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente; por lo tanto, queda
Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA.

Otras licencias especificas que se encuentran vigentes:
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- Certificado de Dispensacion de Estudio de Evaluacién de Impacto Ambiental (Licencia Ambiental): N° 070101-18 CD PPM-PASA-SLASP
516/21 N°374/2021. Proyecto/Actividad: Aimacenamiento y Comercializacion de Agroquimicos y Fertilizantes de la Divisién de Insumos
Agricolas de Industrias de Aceite S.A. Proyecto catalogado como Categoria 3, de acuerdo al art. 25 de la Ley del Medio Ambiente N°
1333; por lo tanto, queda Dispensada del Estudio de Evaluacion de Impacto Ambiental — EEIA. La vigencia de la presente Licencia es
de 10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 22 de diciembre de 2021.

- Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas: N° 070101-18 LASP PPM-PASA-SLASP 516/21 197/2021. Proyecto/Actividad:
Almacenamiento y Comercializacién de Agroquimicos y Fertilizantes de la Division de Insumos Agricolas de Industrias de Aceite S.A.,
de acuerdo a la Ley del Medio Ambiente N° 1333 y en virtud a la R.A. AGDDA N° 011/2021. La vigencia de la presente Licencia es de
10 afios computables a partir de la fecha de su otorgamiento, 22 de diciembre de 2021.

Licencias Municipales

- Licencia de Funcionamiento de Actividad Econdmica del Gobierno Auténomo Municipal de Santa Cruz: Serie A 0069479. LICENCIA N°
350869. Industrias de Aceite S.A. SUC 2. Superficie 1679.00 Mts cuadrados. Cédigo Catastral: UV OPI MZ. 9. Fecha de emisién:
18/05/2021. De acuerdo a la Resoluciéon Municipal N° 103/2002, se debe actualizar la Licencia de Funcionamiento cada tres afios.
(Almacenes de Fertilizantes)

- Licencia de Funcionamiento de Actividad Econémica del Gobierno Autonomo Municipal de Santa Cruz; Serie A 0069426. LICENCIA N°
350870. Industrias de Aceite S.A. SUC 1. Superficie: 1342.00 Mts cuadrados. Cédigo Catastral: UV OPI MZ. 9. Fecha de emision:
18/05/2021. De acuerdo a la Resolucion Municipal N° 103/2002, se debe actualizar la Licencia de Funcionamiento cada tres afios
(Almacén de Agroquimicos)

Padrén del Senasag

- Certificado del Registro Nacional de Operadores de Insumos Agricolas: Reg. N° 07-13951. Certifica a Industrias de Aceite S.A. de
acuerdo a la R.A. N° 40/2018, en la categoria de: IMPORTADOR DE FERTILIZANTES Y SUSTANCIAS AFINES. Emitida en fecha 25
de abril de 2019. Se debe realizar la renovacion cada 5 afios.

- Certificado del Registro Nacional de Operadores de Insumos Agricolas: Reg. N° 07-13953. Certifica a Industrias de Aceite S.A. de
acuerdo a la R.A. N° 40/2018, en la categoria de: IMPORTADOR DE PLAGUICIDAS QUIMICOS DE USO AGRICOLA'Y SUSTANCIAS
AFINES. Emitida en fecha 25 de abril de 2019. Se debe realizar la renovacion cada 5 afios.

Certificado de Registro INIAF

- La Direccién Nacional de Semillas-Oficina Departamental Santa Cruz emite el Certificado de Registro emitido con la Partida N° COM-
SC-1252-19. Autorizado para Comercializar Semillas de Acuerdo a Normas Legales Vigentes, emitido a Industrias de Aceite S.A. Fecha
de emision: 21 de marzo 2019. Valido hasta 20 de marzo 2023

- LaDireccion Nacional de Semillas-Oficina Departamental Santa Cruz, emite el Certificado de Registro-Registro Nacional de Productores
de Semillas con la Partida N® PROD-SC-1758-19. Autorizado para Producir Semillas de Acuerdo a Normas Legales Vigentes. Fecha de
emision: 21 de marzo de 2019. Valido hasta el 20 de marzo 2023.

6.8. Descripcion del negocio de Consumo Masivo
6.8.1.  Resumen general del negocio

El Negocio de Consumo Masivo comprende la fabricacion y comercializacion de aceites comestibles de soya, girasol o una mezcla de ambos,
que son las principales semillas oleaginosas que se cultivan en el pais, la fabricacién y comercializacion de grasas comestibles de origen vegetal,
que son utilizadas tanto para procesos industriales como para usos domésticos y la fabricacion y comercializacion de productos derivados como
los jabones.

IASA participa de este negocio utilizando el aceite crudo de soya y de girasol que se produce en la planta de extraccién ubicada en Warnes, como
materia prima para los procesos industriales en la planta de Refineria ubicada en Cochabamba, adonde transporta los aceites crudos utilizando
una flota propia de cisternas. Estos aceites crudos son sometidos a procesos de neutralizacion y refinacion en varias etapas que los convierten
en productos comestibles. Los aceites refinados son envasados para su comercializacion o son sometidos a un proceso de hidrogenacion que los



Industrias de Aceite S.A. | 45

convierte en grasas comestibles de origen vegetal. Los residuos grasos de estos procesos atraviesan por un proceso de saponificacion que los
convierte en jabones sélidos. De igual manera la empresa cuenta con lineas de produccién de detergente de ropa liquidos y suavizantes.

e Principales productos de consumo masivo propios

Aceites Comestibles

Margarinas y Mantecas
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Detergentes Liquidos

Jabones

o Distribucion de productos de Consumo del Grupo Alicorp

Pastas y salsas
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Articulos de limpieza
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Limpieza y cuidado personal
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

6.8.2.  Produccion y ventas netas

A continuacion, se detallan la produccion, ventas totales, tanto exportaciones como venta interna, y por tipo de producto en moneda nacional y en
moneda extranjera.

Cuadro 11. Cuadro de ventas netas y produccion de ambos negocios consolidados Consumo Masivo y Molienda

mar-19 mar-21 mar-21 nov-21 nov-21
uss Bs uss Bs uss Bs uss Bs uss Bs
Produccion 187 607 925 1306377555 4METO61T 2934890133 44103355 308059353 4775857 33MOI6ME 635 MEIPE 4845 570 447
‘enias Tolales 224 040 583 1509372460 510286408 3551503400 670536650 46559350856 634619826 4415953589 985530031 6859373815
Exporiaciin 115.861.753 B06.397.798 040787 215370787 42008771 2987300005 461456927 321 TAD21 TM B9 5089070212
\enias Iniemas 108.178.831 Th2 924661 200845621 134788552F M 3XEMS  167O6IS081 173162889 1206211778 2H METRZ 1770253603

Principales Productos  724.040.383  1.339.322.460 510.286.408  3.351.593.400 670.536.630 4.666.935.086 634.619.626 4.416953.989 98553501 6.4839.323.815

La primera columna contiene datos hasta antes de la fusion, desde julio 2018 a marzo 2019
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La segunda columna contiene los datos luego de la fusién desde abril 2019 hasta marzo 2020.
La tercera columna contiene los datos desde abril 2020 hasta marzo 2021.
La cuarta columna contiene los datos acumulados por 12 meses desde abril 2021 hasta marzo 2022.

6.8.3.  Descripcion del negocio de fabricacién y comercializacion de aceites comestibles
6.8.3.1. Descripcion general del negocio

El sector aceitero de Bolivia esta constituido por aceites vegetales de soya, girasol, oliva'y maiz de los cuales sélo los dos primeros son producidos
en el pais. Los aceites de oliva y maiz no se producen localmente y su presencia en el mercado responde a importaciones directas de estos
productos. Los aceites fabricados en base a soya justifican el 85% del total de los aceites comercializados en el pais, mientras que los aceites de
girasol representan 13% del total y el resto de los aceites representan menos del 2% del total.

6.8.3.2. Capacidad de produccion
La industria de fabricacidn y comercializacion de aceites esta conformada principalmente de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A. La empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino, Fino Light, Fino Mental Activ, Fino
Defensas, Sabrosa, Sabrosa Light, Sao y la Patrona. Actualmente produce aproximadamente 82 mil tm/afio, que corresponden a un
54% de capacidad en envasado de aceites de Industrias de Aceite S.A. La empresa comercializa 72% de sus productos en el mercado
local y exporta el 28% de su produccion.

= ETASAS.R.L. los productos de ETASA se comercializan con las marcas Crisol y El Rey.

= Industrias Oleaginosas S.R.L. La empresa utiliza las marcas Rico y D'Oro para comercializar sus productos en el mercado local.

= Granos del Oriente: Con su marca Dofia Luisa

= INOLSA: Marcas Selecto - Inolsa

6.8.3.3. Participacion de mercado

El total del mercado de consumo de aceites comestibles es de aproximadamente 77,000 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de
aceites comestibles fabricados en Bolivia es de aproximadamente 65,450 toneladas métricas, mientras que las 11,550 toneladas métricas
restantes corresponden a productos que ingresan al pais por la via del contrabando, principalmente desde Brasil y Argentina. Se estima que el
mercado presenta un crecimiento anual de aproximadamente 1%.

Los aceites que se comercializan en el pais son vendidos tanto en envases como al granel. Los primeros representan 74% del total vendido,
mientras que los segundos representan 26% del total. Los aceites son comercializados en su mayoria a consumidores finales, que representan
80% del total comercializado. El 20% remanente son utilizados para procesos industriales.

Por su parte, la exportacién de aceite envasado se realiza principalmente a los mercados de Colombia, Chile, Ecuador, Perl y eventualmente
otros mercados menores. La comercializacion internacional de estos productos se adecua a las necesidades de cada mercado y a las posibilidades
que presenta la oportunidad de competir con el producto idéneo mediante canal especifico. En Colombia, donde la marca FINO ha logrado una
participacion de mercado de aproximadamente del 1,7%, los aceites envasados se comercializan a través de un distribuidor exclusivo que cubre
la totalidad del territorio colombiano. Este distribuidor cuenta con una red de veinte (20) distribuidoras que cubren los canales de tiendas y puestos
de mercado. En Ecuador, los productos de Industrias de Aceite S.A. se comercializan con marcas PROPIAS de los clientes, en cadenas de
supermercados. En Chile se comercializan las marcas FINO y SAO mediante importadores mayoristas y, en Pert, las exportaciones se realizan
bajo las marcas de Alicorp Peru.

6.8.4.  Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles
6.8.4.1. Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacién de grasas comestibles en Bolivia esta constituido por mantecas y margarinas de origen vegetal y
animal. Las margarinas y mantecas de origen vegetal se fabrican en el pais y son importadas legalmente o ingresadas como contrabando desde
paises vecinos. La oferta de productos con grasa animal son fabricados exclusivamente fuera de Bolivia e ingresan por importacion formal o via
contrabando.
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6.8.4.2. Produccion
La industria de fabricacion y comercializacién de grasas comestibles esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica tanto mantecas, que se comercializan con las marcas Karina, Maestro Panadero, Gordito,
Masapan y Don Sancho, asi como también margarinas que comercializa con las marcas Regia, Regia Light y Primor. La empresa
comercializa el 100% de su produccién de manteca y margarina a nivel nacional.

= Planta Industrializadora de Leche S.A. La planta de PIL produce exclusivamente para atender al mercado local con sus marcas Reyna
y Pil mantequilla.

= ltica, que fabrica mantecas que son comercializadas con la marca Deli.

6.8.4.3. Participacion de mercado

El total del mercado de grasas comestibles es de aproximadamente 35,700 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de mantecas es
de aproximadamente 28,400 toneladas métricas, mientras que el mercado total anual de margarinas es de aproximadamente 7,300 toneladas
métricas. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de aproximadamente 1,4%.

En el rubro de mantecas, en el cual IASA participa con las marcas Karina, Maestro Panadero, Masapan, Gordito y Don Sancho, la empresa tiene
una participacién importante de mercado incluyendo de manera agregada a las mantecas de uso doméstico e industrial. ltica tiene una
participacion menor. El resto del mercado esta conformado por varias otras marcas de mantecas extranjeras, internadas al pais tanto a través de
importaciones legales y también por la via del contrabando.

En la comercializacion de margarinas, que incluye tanto los productos a granel para uso industrial y reposteria, asi como también los productos
de uso familiar, IASA tiene una participacién también importante del 80%. En este rubro, el principal competidor nacional es PIL, que trabaja con
materia prima importada. En este segmento de mercado, la empresa también compite con varias otras marcas de margarinas extranjeras,
internadas al pais tanto a través de importaciones legales como por la via del contrabando.

6.8.5.  Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra
6.8.5.1. Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacién de jabones de lavar en barra esta constituido por jabones de diferentes calidades, tamafios y
procedencias. En Bolivia, existen seis fabricantes de jabones, que compiten ademas con jabones de fabricacion extranjera, que son internados
al pais tanto a través de importaciones legales como también por la via del contrabando.

6.8.5.2. Produccion
La industria de fabricacién y comercializacion de jabones en barra esta conformada de la siguiente manera:

» Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica y distribuye jabones dirigidos hacia tres segmentos de mercado distintos, que se
comercializan con la marca Oso, comercializando toda su produccion en el mercado nacional. Los tres segmentos se atienden con
marcas diferentes: Bolivar, Uno y Oso. Oso es producido en Bolivia.

=  Unilever Andina Bolivia S.A. comercializa sus productos, con la marca Puma, Omo y Ola exclusivamente en el mercado nacional.

= Inquifisch S.R.L.: Fabrica la marca Mundial, exclusivamente en el mercado nacional.

= Laurica S.R.L.: Fabrica la marca TOP, exclusivamente en el mercado nacional.

= J&R Tropical: Comercializa la Marca Guaira

6.8.5.3. Participacion de mercado

El total del mercado de jabones en barra es de aproximadamente 6,300 toneladas métricas por afio. Es una categoria que se encontraba en
decrecimiento afio a afio aproximadamente un 6%, mientras que estos Ultimos dos afios, gracias a la pandemia la categoria logra crecer al cierre
del afio 2020 un 18%, en el cierre del afio 2021 la categoria viene creciendo un 5%.



52 Industrias de Aceite S.A.

En la categoria de jabones de lavar, el principal competidor de Bolivar, es la empresa J&R Tropical con su marca Guaira. Los jabones que IASA
comercializa localmente son las marcas BOLIVAR, OSO y UNO y tienen una participacion de mercado del 50%, un crecimiento en 2pp vs el afio
2020

La categoria de jabones de lavar ropa esta cubierta con produccion nacional y con productos importados desde el Brasil, Paraguay, Argentina,
Ecuador y Peru.

6.8.6.  Fuerza de venta

La comercializacion de productos de consumo masivo se realiza a través de una red de oficinas propias en La Paz, Cochabamba, Santa Cruz,
Oruro, Sucre, Potosi, Tarija y Trinidad, y de una red de distribuidores que procuran la cobertura, en las ciudades mencionadas y otras ciudades
intermedias como Montero y otros.

La fuerza de ventas esta estructurada de modo que se pueda cubrir directamente al 80% de todo el mercado potencial para todas y cada una de
las lineas comercializadas, utilizando ademas a pequefios distribuidores locales que cubren el mercado marginal que presenta cada ciudad del
eje principal del pais. El afio 2020 se inicia con el proyecto DEX en Santa Cruz, con el modelo que utiliza Alicorp Perd, que permite complementar
la distribucion horizontal a clientes que no son atendidos directamente por la fuerza de ventas propia.

Para el servicio eficiente de las ventas, pedidos, rutas y cobranzas, los vendedores trabajan con un Personal Digital Assistant (PDA) en el que se
encuentra una aplicacion de ventas que les permite comunicarse electrénicamente con la estructura de administracién corporativa, con lo que se
ahorra tiempo, se dispone de informacién oportuna, se planifican las visitas, se ingresan pagos y pedidos y se hace seguimiento de los pedidos y
se asegura el seguimiento de las cobranzas oportunas.

Junto a la fuerza de vendedores, ALICORP cuenta con una estructura de entrega que, segun el Sistema de Servicio al Cliente establecido en la
organizacién, debe procurar la entrega de pedidos en un plazo regular de 24 horas y un maximo de 48 horas para casos especiales.

Para el mejor impulso de los productos comercializados se cuenta con una estructura de Trade Marketing, con la que se trabaja en las acciones
de Merchandising, impulso y distribucién de material publicitario en los puntos de venta.

Se ha venido trabajando en ampliar la cobertura de clientes especializando la atencién para lo cual se ha consolidado desde el 2021 la atencién
de canales especializados que son Food Service, Panaderias, Industrias, Instituciones con fuerza de ventas directa, de tal forma que estos clientes
puedan también ser atendidos directamente a través de los vendedores de la empresa.

6.8.7.  Licencias especificas de la planta de refineria en Cochabamba
La planta de refineria en Cochabamba posee las siguientes licencias y registros:

= Cddigo de Registro Ambiental Industrial categoria 1-2 R.A.l. 0309010008, que cumple con el articulo 21 R.A.S.I.M. Este registro fue
renovado el 23 de Septiembre de 2019.

»  Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA), al presentar el Manifiesto Ambiental Industrial y el Plan de Manejo Ambiental con Cadigo
de Registro Ambiental Industrial N® RAI 0309010008 perteneciente a “INDUSTRIAS DE ACEITES S. A.” del departamento de
Cochabamba. Este registro fue renovado el 28 de marzo del 2018 por un periodo de 5 afios.

6.9. Distribucion de productos de terceros

Industrias de Aceite S.A. maximiza el rendimiento de su red de distribucién, que comprende tanto una fuerza de venta propia con oficinas de
ventas en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Tarija y Trinidad, ademas de distribuidores exclusivos autorizados en Potosi,
Pando, Sucre, Montero, Riberalta y otras poblaciones. La empresa realiza la distribucion de sus productos, y ademas distribuye productos de
terceros, incluyendo:

= Atdn Van Camps (procedente de Ecuador).

= Aceite Borges (procedente de Espafia).

» Fino oliva (procedente de Espana).

= (Cafés instantaneos y bebidas en de infusiones producidas por Hansa “Marca Windsor”
= Golosinas y Galletas fabricados por Colombina (procedente de Colombia).
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= Productos fabricados por Nestlé
= Sal Lobos
Productos de terceros comercializados por IASA
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6.10. Politicas de inversion

La compaifiia define las inversiones en su negocio de molienda en funcion al crecimiento en los volimenes de produccién de granos y semillas
oleaginosos en el departamento de Santa Cruz. El objetivo principal de estas inversiones es mantener el nivel de participacién en la capacidad
instalada de molienda y la participacién en las compras de soya y girasol en Santa Cruz. A la fecha, la empresa tiene aproximadamente un 33.5%
de participacion en la capacidad instalada de molienda y una participacién que a la fecha bordea el 35% de las compras de Soya y 70% de las
compras de girasol en el departamento. En linea con esta politica, la empresa construy6 un silo de acopio en la localidad de Pailén en el
departamento de Santa Cruz. Esta inversion, con un valor de US$ 8 millones, permitié a la empresa incrementar su capacidad de almacenaje en
50,000 toneladas y se termind de construir en marzo del afio 2009. En marzo 2010 se termind de construir un nuevo silo en Pailon de otras 50,000
tm con una inversion aproximada de US$ 4 millones. Con esta reciente inversion se completa una bateria de silos en Paildn con una capacidad
de almacenamiento de granos oleaginosos de 100,000 tm. En el afio 2013 se puso en marcha el silo de Cuatro Cafiadas que permitio ampliar
nuestra capacidad de almacenamiento en 60,000 tm con una inversion de US$10 millones, que permitird abastecer la demanda por
almacenamiento en la zona del este de Santa Cruz. Adicionalmente, la empresa cumple con un riguroso cronograma de inversiones de
mantenimiento y reposicion en todas sus instalaciones, incluyendo la infraestructura de sistemas y apoyo funcional. La empresa tiene una politica
de realizar inversiones por este concepto por un importe similar al monto de depreciacién anual.

En la planta de refineria de Cochabamba se implementan las inversiones necesarias para mantener los niveles tecnologicos de la empresa y para
mantener o incrementar la participacion de mercado en las diferentes categorias de productos de consumo masivo. Para realizar estas
inversiones, la empresa aprovecha la relacion comercial que mantiene con algunas empresas del Grupo Romero del Perl. Esto permite a la
empresa acceder a plantas industriales que han quedado sin uso por no adecuarse a las dimensiones del mercado peruano, pero que son
perfectamente capaces de abastecer las necesidades del mercado boliviano. Durante el 2009, la empresa ejecuté nuevas inversiones en la Planta
de Refineria de Cochabamba, realizando la compra de equipos pertenecientes a Alicorp, empresa del Grupo Romero, por un valor de
aproximadamente US$ 2.5 millones estas inversiones se realizaron en la planta de jabdn y para aumentar la capacidad de generacion de vapor.
En la gestion de junio 2010 se hicieron mantenimientos menores en planta Cochabamba. En la gestion a junio 2011 la inversion fue de US$ 1.9
millones que estuvo dirigida en ampliar la capacidad de desodorizado de aceite y en ampliar la capacidad de generacién de gas hidrogeno. Entre
las gestiones 2017 y 2019 se han invertido un aproximado de US$3.9 millones en la Planta de Interesterificacion con el objetivo de producir
alimentos mas sanos y de mejor calidad de nuestros productos, abriendo asi la puerta para la exportacién de todos nuestros productos a paises
con altos estandares.

Al cierre de la gestion 2020 la empresa, en linea con la estrategia de mantenernos lideres en los mercados que competimos, ejecutd en gasto de
capital un total de US$ 3.25 millones. Desde el 1 abril 2021 hasta el 31 de marzo de 2022 se ejecutd una inversion de US$ 2.9 millones, se estima
invertir en la gestion a marzo 2023 la suma de US$4 millones.

6.11. Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

Industrias de Aceite S.A.es una empresa dedicada a la extraccion y comercializacion de commodities y productos de consumo masivo y no existe
una relacion especial entre este Emisor y el Estado.

6.12. Obligaciones existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad al 31 de marzo
de 2022

Cuadro 12. Obligaciones existentes al 31 de marzo de 2022

Deuda en Bolivianos TOTAL DEUDA Plazo de la Fecha
Detalle En Bolivianos Tasa Descripcion de Obligacion Desembolso / Fecha
Monto

Banco de Crédito LP Original Saldo Actual Al 31.03.2022 | Interés la Garantia (dias) Colocacion Final
Banco Nacional LP 1 205.500.000 205.500.000 205.500.000 | 5,00% | Standby Letter of Credit 1.080 29/7/2021 13/7/2024
Banco Nacional LP 2 205.500.000 205.500.000 205.500.000 | 5,00% | Standby Letter of Credit 1.440 29/9/2021 8/9/2025
Banco Bisa 2 (IASA) 171.500.000 37.983.582 37.983.582 | 5,70% | Standby Letter of Credit 1.977 31/12/2019 30/5/2025
Banco Econémico 2 (IASA) 164.640.000 164.640.000 164.640.000 | 5,50% | Standby Letter of Credit 2.936 27/4/2020 11/5/2028
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Bonos IASA IV Emisidn 1 173.304.000 27.144.028 27.144.028 | 4,00% | Quirografaria 1.800 19/9/2017 4/6/2022
Bonos IASA IV Emisidn 2 173.304.000 173.304.000 173.304.000 | 5,50% | Quirografaria 2.520 29/1/2020 | 27/10/2026
Bonos IASA IV Emisidn 3 143.180.000 143.180.000 143.180.000 | 5,50% | Quirografaria 2.520 30/1/2020 | 28/10/2026
Bonos IASA IV Emision 4 138.644.000 138.644.000 138.644.000 | 5,65% | Quirografaria 2.880 14/2/2020 | 24/10/2027
Total Deuda (Capital) 1.375.572.000 1.095.895.610 | 1.095.895.610

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
6.13. Politica de distribucion de dividendos

Con la Emision de Bonos IASA desde el afio 2009, se determinaron tres ratios de compromisos financieros que son los que determinan la
posibilidad, si se cumplen, de la distribucién de dividendos. Los accionistas definen si desean retirar dividendos de las utilidades de las gestiones
anteriores luego de establecido el Presupuesto del afio, el Plan de Inversiones y el cumplimiento de los compromisos financieros.

La empresa ha distribuido dividendos de la siguiente manera:

2011 11,200,000
2012 12,422,750
2013 17,500,000
2014 17,165,714
2015 10,000,000
2016 5,714,286

Los resultados de las gestiones desde 2017 hasta la fecha, no han sido distribuidos hasta la fecha.
6.14. Procesos Judiciales Existentes al 31 de marzo de 2022

Los procesos judiciales que tienen pendientes IASA son los siguientes:

Resolucion Determinativa N° 171779000740 de 29 de junio de 2017

En fecha 20 de septiembre de 2019, la empresa interpuso Demanda Contencioso-Tributaria en contra de GRACO Santa Cruz del SIN, impugnando
la Resolucién Determinativa N°171979001494 de fecha 2 de septiembre de 2019, mediante la cual, la Administracién Tributaria observd el
Impuesto al Valor Agregado (IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), por los periodos
fiscales de abril a diciembre de 2011 y de enero a marzo de 2012, determinandose una deuda tributaria que asciende a Bs115.862.295.- (Ciento
quince millones ochocientos sesenta y dos mil doscientos noventa y cinco 00/100 Bolivianos).

La Demanda, fue registrada con NUREJ 70253132 y sorteada al Juzgado Segundo de Partido Administrativo, Coactivo Fiscal y Tributario del
Tribunal Departamental de Justicia de la ciudad de Santa Cruz signada con el expediente N°346/2019 y admitida mediante decreto de fecha 26
de septiembre de 2019.

En fecha 6 de julio de 2020, la empresa presenté pruebas y alego para sentencia. Asimismo, en fecha 14 de septiembre de 2020, la empresa
solicité la clausura del término probatorio y la remision de obrados al Dpto. Técnico del Juzgado. En fecha 15 de septiembre 2020, el Juez dispuso
la clausura del término probatorio y la remision del expediente ante las oficinas del Dpto. Técnico del Juzgado. En fecha 16 de noviembre de 2020,
el expediente fue remitido ante las oficinas del Departamento Técnico del juzgado, y estamos a la espera del informe técnico. En 19 de abril de
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2021, la sociedad fue notificada con el Informe Técnico de fecha 28 de diciembre de 2020. En fecha 22 de abril, de 2021, la sociedad impugné
Informe Técnico de fecha 28 de diciembre de 2020.

En fecha 23 de abril de 2021, se dispuso la remision del expediente ante el Dpto. Técnico del juzgado. Luego
el 26 de abril de 2021, GRACO SC propugno informe técnico. EI 03 de mayo de 2021 se dispuso los extremos sefialados, se tomaran en cuenta
a momento de emitir sentencia.

En fecha 15 de junio de 2021, se notifico a la sociedad, con el decreto de fecha 23 de abril de 2021 de remision al Dpto. Técnico, con memorial
presentado por GRACO SC y con el decreto de fecha 03 de mayo 2021.

En fecha 08 de julio de 2021, el proceso fue remitido ante el Dpto. Técnico del Juzgado para que pueda emitirse un informe técnico
complementario. Posterior a ello, el 12 de octubre de 2021, se notifico a la sociedad con el Informe Técnico complementario de fecha 16 de agosto
de 2021.

En fecha 14 de octubre de 2021, la sociedad propugno dicho Informe Técnico adicional y solicitd que el mismo sea considerado a momento de
dictar sentencia. En la misma fecha, la Administracién Tributaria impugné el Informe Técnico

De estaforma, por decreto de fecha 18/10/21, se dispuso que "se tiene por propugnado el informe técnico, mismo que sera considerado a momento
de emitir sentencia".

En fecha 25 de febrero de 2022 la sociedad solicité que se emita autos para sentencia.
El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo de 2022, asciende a Bs 191.038.901,29
El proceso se encuentra contabilizado en la cuenta de Contingencias tributarias por un importe de Bs 11.534.758,00

Relacién Econémica con otra Empresa en razén de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas del 10% del Patrimonio de
Industrias de Aceite S.A.

Industrias de Aceite S.A. no tiene ninguna relacién econdmica con otra empresa en razon de préstamo otorgado o garantia otorgada que en su
conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio de la empresa.

El activo fijo esta constituido por los bienes que la empresa utiliza para el curso normal de sus operaciones, estos bienes son utilizados para la
produccién y comercializacion de los productos propios y de terceros que representa la empresa. Ninguno de los activos mencionados en este
punto esta dado en garantia.

En Warnes se tiene una planta marca Tecnal de fabricacion brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que cuenta con una
capacidad de molienda de aproximadamente 2.000 Tm/dia. También se tiene una planta marca Crown de fabricacién americana, disefiada para
moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda aproximada de 500 Tm/dia.

En Cochabamba se cuenta con una refineria con capacidad de produccion de 5,500 tm/ mes. La empresa comercializa sus productos envasados
con las marcas Fino y Fino Light y comercializa aceites con la marca La Patrona.

En la Planta ubicada en el Parque Industrial se tiene una planta marca Crown con tecnologia Crown Iron utilizada para la molienda de grano, con
una capacidad de molienda de 984 toneladas al dia. También se cuenta con una planta HLS utilizada para la extraccion del crudo, misma que
tiene una capacidad de refinado de 300 toneladas de soya por dia y de 312 toneladas de girasol por dia. Finalmente se cuenta con una planta
ALFA RAVAL utilizada para el refinado del crudo de soya y girasol, con una capacidad de 258 tm/dia.

El detalle de los principales rubros del activo fijo se encuentra conformado de la siguiente manera (expresado en miles), al 31 de marzo de 2022:

Maquinaria y equipo

‘ Lugar  BsMiles |

‘ Parque Industrial Santa Cruz 21,099 ‘
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‘ Warnes ‘ 24,955 ‘
'Cochabamba . 50,857

[Total | 96911

En Planta Warnes la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:

.

.

Planta Crown. - Preparacion y Molienda de Girasol.
Planta Tecnal. - Preparacién y Molienda de Soya.

Silos y Secaderos. - Recepcion, secado y almacenamiento de Grano.

En planta Cochabamba la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:

Planta refineria. - Neutralizado, blanqueado y desodorizado de crudos, apto para consumo humano.
Planta de hidrogenacion. - Realiza el hidrogenado de bases para manteca y margarina.

Planta de envasado mantecas. -Cristaliza y envasa la manteca.

Planta de margarina. - Produccién de margarina.

Planta de jabdn. - Saponificacién y produccion de jabon de lavar.

Panta de detergente. - Produccién de detergente de ropa liquido y suavizante

Planta envasado Serac. -Soplado de botellas y envasado de aceite de 900 ml

Planta Buratto. - Envasado de Aceites de 200, 400 y 500 ml

Planta granel. - Produccion de aceite a granel

Planta de Plasticos. - Fabricacion de tapas, bidones etc.

En planta ubicada en el Parque Industrial se resume en lo siguiente:

Planta Crown. - Preparacion y Molienda de Soya.
Planta HLS. - Molienda de Soya Girasol

Planta de Refinado y Envasado

Edificios y estructuras

En el Alto, La Paz, Trinidad y Oruro, Industrias de Aceite S.A. cuenta con oficinas de ventas. En Cochabamba, la Empresa cuenta con la refineria
de aceite, la planta de jabon detergente y suavizantes. En Warnes, Industrias de Aceite S.A. cuenta con la planta extractora de aceites crudo y
harinas y los centros de acopio. En la ciudad de Santa Cruz se encuentra la oficina principal, centros de acopio. Asi también, contamos con la

planta ubicada en el Parque Industrial donde se encuentran las plantas de molienda, refineria y envasado.

g Bshies |

Parque Industrial Santa Cruz 34,973
Warnes 57,700
Cochabamba 27,063




Activos en curso

Al 31 de marzo de 2022 en Planta Warnes los principales activos en curso son los siguientes:

I T

Industrias de Aceite S.A.

Total 1353

Parque Industrial Santa Cruz 7,680
Warnes 2,212
Cochabamba 3,631

Octall | Bshies |

REFORZAR LAS ESTRUCTURAS DE LOS 5 TINGLADOS DE ALM 1.011
INSTALACION DE SEPARADOR MAGNETICO LINEA DE PELLET 217
ADECUACION SUB ESTACION DE GAS 179
COMUNICACION Y ENCLAVAMIENTO DE EQUIPOS DE RECEPCI 124
SISTEMA DE LUBRICACION AUTOMATICA PARA COCINADOR T 113
SISTEMA DE EXTINCION DE FUEGO EN SE-1 94
AUTOMATIZACION CON TECNOLOGIA 4.0 EN LAMINADORA 8 93
En planta Cochabamba los principales activos en curso son los siguientes:
el | BsMies
DELTA COCHABAMBA 1RA ETAPA - REFINERIA 1.587
SISTEMA DOSIFICACION SODA 649
MEJORAS ALM EE&II ASEGURAMIENTO BPM 613
EQUIPOS DE LABORATORIO PTA CBA 374
AUMENTO CAPACIDAD DE ENVASADO EN MARGARI 282
RETIRO FOIL BIDON PARKER 87
EQUIPAMIENTO LABORATORIOS Y PLANTA PILOTO 22
En la planta del Parque Industrial los principales activos en curso son los siguientes:

[ oeale | bsMies |
RECEPCION DE GRANOS EN LA PLANTA DE PPI 2.696
REHABILITACION C.A.KM 84-SANTIAGO PARA S 1.219
REHABILITACION SILO ALMACEN A200-PAILON 1.017
CAMBIO DE TRANSPORTES DE ALIMENTACION Y 632
CAMBIO DE ELEVADOR DE TRANSPORTE A SILO 590
EQUIPOS PARA LABORATORIO 510

6.15. Hechos Relevantes
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En fecha 29 de abril de 2021, comunica que a horas 11:00 a.m. del 28 de abril del afio 2021, en el domicilio de la sociedad, se celebr6
la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin requisito previo de convocatoria al encontrarse representados la totalidad de los
accionistas, por la cual, se determind lo siguiente:
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Aprobacion del inventario de activos y pasivos de la sucursal de la Sociedad en Colombia, denominada “Sociedad Aceitera
del Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacion” (antes “ADM SAO S.A. Sucursal Colombia en Liquidacion”).

Se aprobo de manera unanime el Inventario de Activos y Pasivos de la Sucursal Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. Sucursal
Colombia en Liquidacién y se autoriz6 al liquidador para iniciar con su ejecucién.

Consideracion y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios. Se
resolvié de manera unanime otorgar Poder Especial en favor de Cynthia Carmifia Valencia Canedo, Luis Fernando Teran
Rivera, Juan Pablo Serrate Saucedo, Santiago Mateo Infante Olmos, y Isabel Torres Argaez.

Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta. Se resolvi6 de manera unénime designar a los
Representantes de Alicorp Inversiones S.A. y Alicorp Holdco Espafia S.L. para la firma del Acta.

o En fecha 25 de junio de 2021, informa que el 23 de junio del presente, su Directorio celebrd una Reunién de Directorio, por la cual, se
determind lo siguiente:

1.

2.

Otorgamiento de Poder de Representacion Legal para Operaciones Bancarias en favor de los sefiores Juan Carlos Dongo
Martinez y Julio Ernesto Carrasco Carrasco; y

Revocatoria de Poder General de Representacion Legal con Escritura Publica N° 3148/2019 de fecha 10 de diciembre del
2019, otorgado mediante Notaria de Fe Publica N° 17 a cargo de la Dra. Evelin Fernandez Ereny, otorgado a favor del sefior
Pedro José Malo Rob.

En fecha 30 de junio de 2021, informa que el 29 de junio del presente, se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad

de convocatoria, por la cual, se determind lo siguiente:

1. Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de marzo de 2021

Se aprobo los Estados Financieros de la Sociedad por la gestion al 31 de marzo del 2021.

2. Tratamiento de resultados

Se informd que la Sociedad habia concluido la gestion al 31 de marzo del 2021 con una utilidad de Bs. 198,478,068. -(Ciento
noventa y ocho millones, cuatrocientos setenta y ocho mil, sesenta y ocho 00/100 bolivianos). Consecuentemente manifesto
que la constitucion de la Reserva Legal asciende a la suma de 9,923,903. -(Nueve millones, novecientos veintitrés mil,
novecientos tres 00/100 bolivianos).

3. Informe del Sindico

Se aprobo el Informe del Sindico de la Sociedad correspondiente a la gestion al 31 de marzo del 2021.

4. Designacion y/o ratificacion de Directores

Se ratifico a los siguientes directores titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins
Juan Martin Moreyra Marrou

Paola Virginia Ruchman Lazo

Jose Antonio Cabrera Indacochea

Stefan Andrew Stern Uralde

5. Designacion y/o ratificacion del Sindico

Se ratifico al sefior Jamiro Carlos Franco Antezana como Sindico.

6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico

Se resolvié que los Directores de la Sociedad, perciban una remuneracion mensual de US$ 300,00 (Trescientos con 00/100
Délares Americanos).

Se resolvio que el Sindico de la Sociedad perciba una remuneracion por cada Junta de Accionistas que asista de US$ 50,00
(Cincuenta con 00/100 Délares Americanos).
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Se resolvié que la fianza de los Directores y Sindico de la Sociedad sea equivalente a la suma de US$ 1.000,00 (Un Mil con
00/100 Ddlares Americanos) por cada uno de ellos, bajo la modalidad de pélizas de seguro.

7. Memoria Anual
Se aprobo la Memoria Anual.

8. Aprobacién de la gestion 2020/2021 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad
Se aprobo la gestion del Directorio y de los Representantes legales de la Sociedad, por el periodo del 01 de abril del 2020 al
31 de marzo del 2021.

9. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.
Se designd a los accionistas para la firma del Acta.

o Enfecha 23 dejulio de 2021, informa que el 22 de julio del presente, celebrd la Junta General Extraordinaria de Accionistas (en adelante,
la “Junta”), sin necesidad de convocatoria, por la cual, se determind lo siguiente:

1. Inversion en capital suplementaria de la sucursal de la Sociedad en Colombia, denominada “Sociedad Aceitera del Oriente
S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacién” (antes “ADM SAO S.A. Sucursal Colombia en Liquidacién”).
Se aprob6 por unanimidad el aporte de inversién en capital suplementaria de la sucursal de Industrias de Aceite S.A. en
Colombia, denominada “Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacion” por el monto de USD.
30.000,00.- (Treinta mil 00/100 Délares Americanos).

2. Consideracion y aprobacién del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios.
Se aprob6 por unanimidad la designacion de los apoderados y las facultades para el cumplimiento de lo resuelto en la Junta.

3. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.
Se aprob6 por unanimidad la designacion de 2 representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e Enfecha 16 de agosto de 2021, se informa que el dia 12 de Agosto se tomé conocimiento de cambios en la organizacion, por lo cual, a
partir del 01 de septiembre del presente, Alfonso Kreidler dejara el cargo de Country Manager, y en su lugar, asumira como Country
Manager Javier Martin Rota Baguer.

. En fecha 19 de agosto de 2021, se informa que el 18 de agosto del presente, se celebro la Junta General Extraordinaria de
Accionistas (en adelante, la “Junta”), sin necesidad de convocatoria, por la cual, se determing lo siguiente:

1. Aprobacion del Informe Final del Liquidador. —
Se aprobo el informe final de gestion preparado por Servicios Administrativos y Mercantiles S.A.S., en su calidad de liquidador de
la Sucursal de la Sociedad denominada “Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacion” (la “Sucursal”).

2. Aprobacion de la Cuenta Final de Liquidacion. —
Se aprobo el inventario final del patrimonio de la Sucursal.

3. Decision sobre Remanentes. -
Como el resultado de cuenta final de liquidacién no dio lugar a remanentes, no hay lugar a distribucion de remanente en favor de
la Sociedad.

4. Consideracién y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios. -
Se aprobé otorgar facultades a Cynthia Carmifia Valencia Canedo, Luis Fernando Teran Rivera, Juan Pablo Serrate Saucedo y
Santiago Mateo Infante Olmos y Isabel Torres Argaez, de manera indistinta para materializar las resoluciones de Junta celebrada.

5. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta. — -
Se aprobd la designacion de 2 accionistas para la fima del Acta.

6. Lecturay Aprobacidn del Acta. -
Se aprobo el Acta.

7. Levantamiento de la Sesion. —
Se levanto la sesion y se fimd el Acta.
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e Enfecha 22 de septiembre de 2021, se informa el 20 de septiembre del presente, se celebro la Junta General Ordinaria de Accionistas

sin necesidad de convocatoria, realizada con el 100% de los socios, determiné lo siguiente por la cual, se determind lo siguiente:

1.

e Enfecha 26 de octubre de 2021, se informa que el 25 de octubre del presente, se celebrd una Reunion de Directorio sin necesidad de

Remocion de miembro del directorio
Se removi6 de su cargo como director titular a José Antonio Cabrera Indacochea.

Designacion de director titular, fijacion de remuneracion y fianza
Se designd a Patricio David Jaramillo Saa como director titula con una remuneracién mensual de USD. 300,00, fianza
equivalente a la suma de US$ 1.000,00 bajo la modalidad de pdliza de seguro.

Ratificacion de directores titulares y composicion del directorio de la Sociedad
Se ratifico al directorio designacido por la Junta General Ordinaria celebrada el 29 de junio del 2021 a excepcién de José
Antonio Cabrera Indacochea, quedando el directorio de la Sociedad compuesto de la siguiente manera:

Directores Titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins
Juan Martin Moreyra Marrou

Paola Virginia Ruchman Lazo

Stefan Andrew Stern Uralde

Patricio David Jaramillo Saa

Designacion de sindico suplente
Se designd a Moira Carolina Aguirre Urioste como sindico suplente de la Sociedad.

Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta

Se designd a 2 Representantes de los Accionistas para la firma del Acta, conjuntamente con la Presidente ad-hoc, el
Secretario ad-hoc de la Junta, el Representante ComUn de Tenedores de Bonos y Pagarés Bursatiles y el sindico de la
Sociedad.

convocatoria, por la cual, se determin6 lo siguiente:

1. Eleccion de Presidente, Vicepresidente y Secretario
El Directorio de la Sociedad para la gestion 2021 — 2022, quedd y constituido de la manera siguiente:

PRESIDENTE: Alfredo Eduardo Perez Gubbins
VICE-PRESIDENTE: Juan Martin Moreyra Marrou
SECRETARIO: Paola Ruchman Lazo

2. Revocatoria y otorgamiento de Poderes Generales de Representacion Legal. -

Se instruy6 la revocatoria de los Poderes Generales de Representacion Legal otorgados por la compafiia, como se detallan a

continuacion:

Vi.
vii.

Escritura Publica N° 755/2019 de 22 de marzo de 2019, otorgado a favor de Alfonso Kreidler Riganti;

Escritura Publica N° 3155/2019 de 10 de diciembre de 2019, otorgado a favor de Jaime Eduardo Butrich Velayos;
Escritura Publica N° 3166/2019 de 10 de diciembre de 2019, otorgado a favor de Darlei Demetrius Ribeiro;
Escritura Publica N° 3136/2019 de 10 de diciembre de 2019, otorgado a favor de Sergio Leonardo Ghetti Sangines;
Escritura Publica N° 3163/2019 de 10 de diciembre de 2019, otorgado a favor de Daniel Felipe Carlos Gross lturri;
Escritura Publica N° 3165/2019 de 10 de diciembre de 2019, otorgado a favor de Carlos Hugo Vargas Exeni;
Escritura Pablica N° 3167/2019 de 10 de diciembre de 2019, otorgado a favor de Oliver Alfredo Rojas Quiroz;
Escritura Publica N° 3168/2019 de 10 de diciembre de 2019, otorgado a favor de Luis Federico Alarcon Rodriguez;

Se instruyd el otorgamiento de Poderes Generales de Representacion Legal, a favor de los siguientes sefiores:

A

Javier Martin Rota Baguer, con Pasaporte Peruano N° 116930114;
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Sergio Leonardo Ghetti Sangines, con Cédula de Identidad N° 4407987 Cbba;
Oliver Alfredo Rojas Quiroz, con Cédula de Identidad N° 2863766 Cbba.;
Daniel Felipe Carlos Gross Iturri, con Cédula de Identidad No. 3593656 Cbba;
Luis Federico Alarcon Rodriguez, con Cédula de Identidad No. 3598702 Chba.,
Carlos Hugo Vargas Exeni, con Cédula de Identidad No. 4700957 SC;

mTmoow

e Enfecha 16 de noviembre de 2021, se informa que el 15 de noviembre del presente, Rubén Ferro Llaque presentd su renuncia al cargo
de Gerente de Finanzas y Administracién, la cual, sera efectiva a partir del 02 de enero de 2022.

e Enfecha 3 de enero de 2022, se informa la designacion de Carlos Hugo Vargas Exeni como Gerente de Finanzas y Administracion,
cargo que ejercera a partir del 03 de enero del 2022.

e Enfecha 11 de enero de 2022, se informa que el 10 de enero del presente, Juan Martin Moreyra Marrou presenté su renuncia al cargo
Director Titular, la cual, sera efectiva a partir de la aprobacién de esta por el directorio.

o Enfecha 14 de enero de 2022, se informa que, a partir del 14 enero del presente, Sergio Leonardo Ghetti Sangines dejara de ejercer
como Representante Legal de la empresa. En consecuencia, los poderes de representacion otorgados a favor del Sr. Ghetti seran
revocados en los siguientes dias.

o Enfecha 24 de enero de 2022, se informa que mediante la presente nota informa que el 24 de enero del presente, el directorio de la
sociedad celebrd una reunién de directorio, por la cual, resolvio lo siguiente:

1. Aceptar la renuncia de Juan Martin Moreyra Marrou como director;
2. Revocatoria de los siguientes poderes:
Escritura
Representantes legales publica N° Fecha N° Notaria Notaria
Juan Martin Moreyra Marrou 3151/2019 10/12/2019 17 Evelin Fernandez Ereny
Ruben Ferro Llaque 3156/2019 10/12/2019 17 Evelin Fernandez Ereny
gerg'." Leonardo Gheti 3202019 | 1/2/2019 17 Evelin Femandez Ereny
angines
gerg'." Leonardo Ghetti 250912021 | 27/10/2021 17 Evelin Femandez Ereny
angines

e Enfecha 31 de enero de 2022, se informa que el 31 de enero del presente, se celebro la Junta Ordinaria de Accionistas, realizada con
el 100% de los socios, por lo cual se determind lo siguiente:

1. Designacion de director titular, fijacion de remuneracion y fianza
Se designd a Manuel Enrique Romero Valdez como director titular, se establecio su remuneracion mensual y fianza.

2. Ratificacién de directores titulares y composicion del directorio de la Sociedad
Se ratifico al directorio a excepcion de Juan Martin Moreyra Marrou y de acuerdo con la resolucion del punto 1, el directorio de la
Sociedad quedé compuesto de la siguiente manera:

Directores Titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins
Manuel Enriqgue Romero Valdez

Paola Virginia Ruchman Lazo

Stefan Andrew Stern Uralde

Patricio David Jaramillo Saa

3. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta
Se designo a representantes para la firma del Acta.



64

Industrias de Aceite S.A.

Enfecha 31 de enero de 2022, se informa que los compromisos financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2021 segun el siguiente
detalle:

Ratios Comprometidos:

Relacién Cobertura de Deuda (RCD) >=2.50
Relacién Deuda Patrimonio (RDP) <=2.20
Razén Corriente (RC) >=1.15

A continuacion, se muestran los Ratios de los Compromisos Financieros al 31 de diciembre de 2021:

Ratios:

Relacion Cobertura de Deuda (RCD) = -195.35*
Relacion Deuda Patrimonio  (RDP) =1.82
Razén Corriente (RC) =1.79

(*) Respecto a la observacion del resultado negativo en el ratio RCD a diciembre 2021, debemos recordar primero que la férmula de
calculo es la detallada en el Anexo 1 a la presente. En dicha férmula el denominador considera “las amortizaciones de capital de la
deuda financiera neta de Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de célculo.”

Dado que, al cierre de diciembre de 2021, la deuda financiera neta de la Sociedad se calcula como BOB 121mm de amortizaciones
menos BOB 212mm de disponibilidades, lo que resulta en un valor negativo de BOB 91mm; es decir, nuestras disponibilidades son
mayores a nuestras obligaciones. Consecuentemente, la RCD presenta un valor negativo.

Sin embargo, esto no significa un incumplimiento, debido a que las disponibilidades cubren ampliamente las necesidades para honrar
las obligaciones financieras contraidas en el corto plazo (que vencen en los préximos 12 meses). Por el contrario, muestra una solvencia
superior a lo establecido en la metodologia de calculo.

Dados los buenos resultados de la Sociedad, estimamos que estos niveles de RCD se mantendran en los préximos meses y, por este
motivo se espera revisar esta particularidad con los tenedores de bonos de cara a aclarar este tipo de eventos dentro de los documentos
de nuestros programas de bonos.

En fecha 4 de febrero de 2022, se informa que el pasado 31 de enero del presente, notificé como Hecho Relevante los Compromisos
Financieros.

La presente nota, tiene la finalidad de aclarar la informacion del Hecho Relevante de Compromiso Financiero, referente a la Relacion de
Cobertura de Deuda (RCD) al 31 de diciembre del 2021. El ratio de RCD, segun la definicién estipulada en el prospecto marco, asciende
a -195.35 debido a que las disponibilidades, al 31 de diciembre, son mas altas que las amortizaciones de la deuda financiera de la
Sociedad en los préximos doce meses. Debido a ello, con la finalidad de evitar una distorsion en el ratio, se ha realizado el célculo sin
considerar las disponibilidades de tal forma que se refleje de una mejor manera el ratio y, sobre todo, la solvencia de la Compaifiia, tal
calculo demuestra que el ratio es de 20.66, muy por encima del nivel minimo de 2.50 indicado en el prospecto marco.

En consecuencia, por la presente aclaramos que al 31 de diciembre de 2021 el Compromiso Financiero de Relacién de Cobertura de
Deuda de la sociedad fue el siguiente, considerando lo indicado en el parrafo anterior:

Ratio Restriccion Nivel minimo Nivel calculado Situacion
(RRe(I:aDc;on de Cobertura de Deuda Mayorao igual 250 20.66 En Cumplimiento®

Dados los buenos resultados de la Sociedad, estimamos que estos niveles de RCD se mantendran en los proximos meses y, por este
motivo esperamos revisar esta particularidad en el ratio con los tenedores de bonos de cara a evitar este tipo de distorsiones en futuras
oportunidades.

En fecha 11 de febrero de 2022, ha convocado a Asamblea de Tenedores de Bonos de las emisiones “Bonos IASA IV — Emisién 17,
“Bonos IASA IV — Emision 27, “Bonos IASA IV — Emisién 37, “Bonos IASA IV — Emisién 47, dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA IV, arealizarse el 21 de marzo del 2022, a partir de las 10:00 am, con el siguiente orden del dia:

1. Andlisis y consideracion de la propuesta de modificacién del covenant de relacién de cobertura de deuda.
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2. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

En fecha 22 de marzo de 2022, informa que el 21 de marzo del presente, a las 10:00, celebré en el domicilio de la Sociedad, con la
asistencia por video conferencia, la Asamblea de Tenedores de Bonos de las emisiones “Bonos IASA IV — Emisién 17, “Bonos IASA IV
— Emision 2", “Bonos IASA IV — Emisiéon 3", “Bonos IASA IV — Emisién 47, en la cual, se aprobd de manera unanime:

Modificar el Célculo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) de las emisiones “Bonos IASA IV — Emisién 1", “Bonos
IASA IV — Emision 2", “Bonos IASA IV — Emisién 3", “Bonos IASA IV — Emision 4”, quedando redactado de la siguiente manera:

“Metodologia de Célculo de la Relacién de Cobertura de servicio de Deuda (RDC)

La Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

RCD Activo Corriente + EBITDA
. Amortizacion de Capital e Intereses

Donde:

- Activo Corriente es el saldo de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la sociedad
(neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.

- EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la utilidad antes
de impuestos, méas depreciacidn, mas amortizacion de cargos diferidos, méas prevision para indemnizaciones (neta de pagos),
mas prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una
salida de efectivo, segun aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

- Amortizaciones del Capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera de la Sociedad, que vencen durante el
periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

- Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses siguientes
a la fecha de célculo.”

En fecha 31 de marzo de 2022, informa que el 30 de marzo del presente, se celebro la Junta Extraordinaria de Accionistas, realizada
con el 100% de los socios, determind lo siguiente:

1. Modificacién al punto “Metodologia de Calculo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)” en los Programas de
Emisiones de Bonos vigentes.

Se aprobo de manera unanime de modificar el punto “Metodologia de Célculo de la Relacion de Cobertura de servicio de Deuda (RDC)”
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y dentro de las emisiones vigentes y en circulacion dentro del sefialado Programa
y modificar el punto “Metodologia de Calculo de la Relacién de Cobertura de servicio de Deuda (RDC)” dentro del Programa que se
encuentra vigente y autorizado, “Programa de Emisiones de Bonos IASA V”; asi como, dentro de la emision “Bonos IASA V-Emision 17,

misma que a la fecha se encuentra en tramite.

2. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.
Se designd a Jorge Luis Inchauste Comboni y Noelia Parada Paz -representantes de los accionistas- para la firma del Acta.

6.16. Hechos Posteriores

Los Hechos de Relevancia que ocurrieron con fecha posterior al 31 de marzo de 2022 son:

En fecha 12 de abril de 2022, se informa que el 12 de abril del 2022, el directorio de la sociedad celebrd una reunién de directorio, por
la cual, resolvié de manera unanime, lo siguiente:

1. Designacion de vicepresidente y composicion de directorio
Designar a Manuel Enrique Romero Valdez como vicepresidente del directorio, quedando el directorio compuesto de la siguiente manera:

Presidente Alfredo Eduardo Perez Gubbins
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Vicepresidente Manuel Enrique Romero Valdez
Secretario Paola Virginia Ruchman Lazo
Director Stefan Andrew Stern Uralde
Director Patricio David Jaramillo Saa

2. Otorgamiento de Poderes Generales de Representacion Legal
Emitir Poderes Generales de Representacion Legal, en favor de:

- Manuel Enrique Romero Valdez;
- Daniel Alfonso Cuneo Boluarte;
- Eliana Roca Nufiez;
- Willy Kenji Tanaka;
- Paulo Alfonso Vasquez Monllor;
- Angelica Maria Benavides Gonzales De Davila; y
- Patricio David Jaramillo Saa.
o En fecha 29 de junio de 2022, se informa que el 29 de junio del 2022, se celebrd la Junta Ordinaria de Accionistas, por lo cual se
determind lo siguiente:

Desarrollo del Orden del dia:

1. Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de marzo del 2022
Se aprobo6 unanimemente los Estados Financieros de la Sociedad de la gestion al 31 de marzo del 2022.

2. Tratamiento de resultados
La Sociedad ha concluido la gestién al 31 de marzo del 2022 con una utilidad de Bs. 256.507.191 Consecuentemente se constituye la
Reserva Legal de 12.825.360. Se resolvié de manera unanime determinar el tratamiento de la utilidad en una sesién posterior.

3. Informe del Sindico
Se resolvio de manera unanime aprobar el Informe del Sindico de la Sociedad correspondiente a la gestién al 31 de marzo del 2022.

4.  Designacion y/o ratificacion de Directores

Se resolvio de manera unanime ratificar a los directores detallados a continuacion:
Directores Titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins

Manuel Enrique Romero Valdez

Paola Virginia Ruchman Lazo

Stefan Andrew Stern Uralde

Patricio David Jaramillo Saa

5. Designacion y/o Ratificacion de Sindico
Se resolvio de manera unanime ratificar a Jamiro Carlos Franco Antezana como sindico titular y Moira Carolina Aguirre Urioste como sindico
suplente.

6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico

Se resolvié de manera unanime, los siguiente:

Los Directores de la Sociedad, recibiran una remuneracién mensual de USD. 300,00 (Trescientos con 00/100 Délares Americanos).

El sindico (titular y suplente) de la Sociedad perciba una remuneracién por cada Junta de Accionistas que asista de USD. 50,00 (Cincuenta
con 00/100 Délares Americanos).

La fianza de los Directores y Sindico (titular y suplente) de la Sociedad sera equivalente a la suma de US$ 1.000,00 (Un Mil con 00/100
Délares Americanos) por cada uno de ellos bajo la modalidad de péliza de seguro.

7. Memoria Anual
Se resolvié por unanimidad aprobar la Memoria Anual de la Sociedad, correspondiente a la gestion al 31 de marzo de 2022.
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8. Aprobacion de la Gestion 2021/2022 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad
Se resolvié por unanimidad aprobar la gestion del 01 de abril del 2021 al 31 de marzo del 2022 del Directorio y ii) aprobar la gestion del 01
de abril del 2021 al 31 de marzo del 2022 de los Representantes Legales de la Sociedad.

9. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta

Se resolvié por unanimidad que el acta de la junta sea suscrita por Noelia Parada Paz en representacion de Alicorp Inversiones S.A., José
Mauricio Dalman Imafia en representacion de Alicorp Holdco Espafia S.L., conjuntamente con la Presidente ad-hoc, el Secretario ad-hoc de
la junta, el sindico de la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y Pagares Bursatiles.

7. ANALISIS FINANCIERO

La informacién financiera resumida en el presente documento fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas
y para cada uno de los periodos indicados en esta seccidn. La informacion presentada deberé leerse conjuntamente con los estados financieros
de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros
del Emisor al 31 de marzo de 2019, 31 de marzo de 2020 y al 31 de marzo de 2021 fueron auditados por la empresa Ernst & Young Ltda. Firma
miembro de Ernst & Young Global. A partir de la gestion 2019, el cierre contable de la Sociedad seré en marzo; en virtud de que la empresa en
un inicio desarrollaba actividades tanto agricolas como industriales y habiendo a la fecha cesado las actividades de indole agricola, la Sociedad
vio por conveniente abocar el cierre de gestion al 31 de marzo de cada afio, tal como lo establece la normativa vigente para el tipo de actividad
industrial que desarrolla.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2022 han sido auditados por el Auditor Interno de la Sociedad.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente analisis fueron re expresados a la fecha de corte en funcién a la cotizacion de
la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion, se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Mar-19 Mar-20 Mar21  Mar-22
2.29851 2.34086 2.35998 2. 35998

7.1. Balance General
71.1.  Activo

El activo total de IASA, entre las gestiones concluidas al 31 de marzo de 2019 y el 31 de marzo de 2020, el activo total pasé de Bs. 2,193.7
millones a un saldo total de Bs. 3,335.5 millones que en términos relativos representa un incremento de 52.1%, explicado principalmente por el
incremento en su activo no corriente. En relacién a las gestiones marzo de 2020 a marzo de 2021, el activo total tuvo una disminucion de Bs.
158.3 millones. En el analisis del periodo marzo de 2021 al cierre de marzo de 2022, el activo total tuvo un incremento del 62.4% explicado
principalmente por el incremento del activo corriente debido a la compra de materia prima. Dentro del periodo analizado el activo corriente
representa dentro del activo total un porcentaje de representacion del 70.4% promedio. Por otro lado, el activo no corriente representa en promedio
29.6% del activo total dentro del periodo analizado. Las cuentas especificas con cambios mas representativos seran explicadas con mayor detalle
en el desarrollo del presente analisis.

El incremento significativo de todas las cuentas del Balance General de IASA se debe a que IASA realiz6 la fusion por absorcion de SAO,
Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia Inversiones S.A. En abril de 2019 IASA se fusiona con SAO y Alicorpgroup Inversiones
Bolivia S.A. y en julio de 2019, IASA y Holdco Bolivia Inversiones S.A. se fusionan, por lo que el activo total de IASA en el 2019 contempla el
activo total consolidado después de las fusiones con dichas empresas.

IASA de las fusiones mencionadas, era la compafiia exportadora de commodities de soya y girasol nimero uno de Bolivia, debido a su participacion
en el acopio de grano, adicionalmente llevaba el liderazgo en distintas categorias de diferentes productos de consumo masivo. SAO se ubicaba
como la segunda compafiia con mayor exportacion de commodities de soya y girasol, y a su vez también tenia una importante participacién en
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mercado de productos de consumo masivo. Por lo descrito anteriormente, la fusion entre ambas compafiias ha generado un gran valor debido a
las diferentes sinergias que esta union ha significado, tanto en el negocio de Molienda y el negocio de Consumo Masivo.

El Activo corriente representé en promedio durante las gestiones analizadas el 70.4% del total de los activos, con mayor representacion en los
periodos a cierre de marzo 2019 con 73.0% y marzo 2022 con 83.1% y una menor representacion en los periodos marzo 2020 y marzo 2021 con
60.5% y 64.9%, respectivamente. Durante las gestiones anuales 2019-2020 el activo corriente tuvo una reduccién al 60.5% del porcentaje de
representacion del total activo explicado principaimente del activo no corriente. Las gestiones anuales 2020-2021 tuvieron una variacién poco
significativa con 2.3% respecto a la gestidn anterior, el movimiento mas representativo dentro del activo corriente en este periodo (2020-2021)
fueron las disponibilidades de la empresa con una disminucion de 73.8%. A marzo 2022, el activo corriente tuvo un incremento de 107.8% respecto
al cierre anual marzo 2021 esto es principalmente por el incremento de las cuentas de inventarios y crédito fiscal con incrementos de 142.6% y
147.7% esto puede ser explicado por el giro de negocio de IASA.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios, representando en
promedio en los periodos analizados el 35.5% para las cuentas por cobrar y 42.9% para inventarios del activo corriente. Entre las gestiones
concluidas a marzo de 2019, el activo corriente alcanza un saldo de Bs. 1,602.1 millones compuesto principalmente por Bs 736.4 millones por
cuentas por cobrar y Bs. 500.1 millones por inventarios. Al 31 de marzo de 2020 el activo corriente tiene un saldo de Bs 2,016.7 millones con un
incremento en Bs. 414.6 millones con relacién de marzo 2019.

La cuenta de disponibilidades a marzo 2022 representa el 11.9% del activo total con un saldo de Bs. 613.7 millones, Dentro del periodo analizado
tuvo dos variaciones significativas en los periodos de marzo 2021 y marzo 2020. La variacion de marzo 2020 con un saldo de Bs. 486.9 millones
respecto a marzo 2019 con un saldo de Bs. 258.2 millones para luego tener una diferencia negativa de Bs. 228.8 millones llegando al saldo de
Bs. 127.5 millones a marzo 2021. Las disponibilidades representan en promedio de marzo 2019 a marzo 2022 el 10.6% del activo total. En marzo
2022 el saldo fue Bs. 613.7 millones que respecto al cierre anual de marzo 2021 tuvo un incremento de Bs. 486.3 millones; Las variaciones
principales son explicadas por movimientos en cuentas de valores negociables y la posicién en Bancos en moneda nacional y extranjera. El
incremento de disponibilidades se debe al aumento de las operaciones unificadas entre IASA y SAO, se debe contar con un mayor disponible
para atender las diferentes necesidades que cuenta la compariia para poder operar con normalidad.

Al 31 de marzo de 2019, las cuentas por cobrar tienen un valor de Bs. 736.4 millones. Al cierre de marzo de 2020 las cuentas por cobrar
disminuyeron en Bs. 51.3 millones, incrementandose a marzo 2021 en Bs 155.4 millones ascendiendo a un monto de Bs 840.4 millones. Desde
marzo 2021 a marzo 2022 se incrementaron a Bs 1003.5 millones, con un incremento Bs. 163.1 millones

La variacion de las cuentas por cobrar responde a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas en una gestion de
cobranza mas dindmica y rapida 0 a menores plazos en las politicas de venta a crédito a los clientes, realizando la cobranza dentro del mes
siguiente al embarque de la exportacion.

En cuanto a la cuenta de inventarios mencionar que, como componente del activo total, éste representa el 22.8%, 21.6%, 30.7% y 45.8% para
las gestiones marzo 2019, marzo 2020, marzo 2021 y marzo 2022 respectivamente. En este sentido, en todos los periodos se registrd un
incremento de esta cuenta con la variacion absoluta mas alta en el periodo marzo 2021 — marzo 2022. Los inventarios pasaron de un saldo de
Bs. 974.1 millones a marzo 2021 quedando con un saldo de Bs. 2,363.1 millones a marzo 2022, lo cual fue explicado principalmente por materia
prima y productos terminados con una participacion dentro del activo total de 45.8%.

El incremento se explica por el aumento de la materia prima, esto se debe a la campafia de abril a junio, en la que IASA adquiere el grano que
sera procesado durante el afio. Es necesario mencionar que IASA antes de la fusién tenia una participacion de mercado de acopio de grano de
alrededor del 20%, al que se le sumé la cuota de participacion proveniente de SAO de un 13%, logrando asi llegar a tener un 33% de participacion
del mercado, lo que deriva en un incremento sustancial en los valores de los inventarios.

La cuenta activo no corriente esta conformada principalmente por las cuentas del activo fijo y las inversiones permanentes, el activo no corriente
representa en promedio el 29.6% de participacion del activo total. Esta cuenta registré una disminucion de marzo 2021 a marzo 2022 de -21.7%
con saldos de Bs. 1,114.4 millones y Bs. 873.1 millones respectivamente. Entre la gestion concluida a marzo 2019 y marzo 2020, asciende de un
saldo de Bs. 591.6 millones a Bs. 1,318.8 millones, una diferencia de Bs. 727.2 millones explicada por el incremento del activo fijo neto.

El incremento significativo del activo fijo se debe a que en la fusion de IASA y SAO, se ha adquirido la planta ubicada en el Parque Industrial de
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, misma que estaba instalada para realizar la operacion de molienda, asi como, el refinado y envasado de
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diferentes productos derivados del grano de soya y girasol, mismo que cuenta con una gran participacion en el mercado nacional, entre sus
principales marcas podemos nombras a aceite SAO y a aceite Sabrosa entre otros. Otra cuenta significativa que tiene un impacto directo en el
incremento del activo no corriente es el Activo Intangible por Plusvalia del Valor Llave, mismo que fue adquirido por IASA el 31 de julio de 2019
proveniente de la fusién con HoldCo Bolivia Inversiones.

71.2. Pasivo

Al 31 de marzo de 2019 el pasivo total alcanza un saldo de Bs. 1,162.1 millones, conformado por el 72.8% de pasivo corriente y 27.2% de pasivo
no corriente. El pasivo corriente cuenta con un mayor porcentaje de participacion dentro del pasivo total en las gestiones analizadas, una
participacion promedio de 62.8% dentro del pasivo total y una participacién promedio de 36.2% respecto al pasivo total y el patrimonio de IASA.
Al cierre de marzo de 2020, el pasivo total alcanza la suma de Bs. 1,970.3 millones, mostrando un crecimiento del 69.6% respecto a la gestién
pasada, este crecimiento se explica por el crecimiento de las obligaciones financieras a largo plazo que en términos absolutos incrementé en Bs.
518.6 y el aumento de las cuentas por pagar con un incremento de Bs. 469.8 millones. Entre las gestiones marzo 2021 — marzo 2020 el pasivo
tuvo una disminucion de Bs -344.3 millones esto explicado por la disminucidn en las cuentas por pagar en Bs -162.5 millones y en las obligaciones
financieras por pagar a LP en Bs -121.7 millones.

Cabe resaltar que, en los periodos analizados a marzo de 2019 y marzo de 2022 dentro del pasivo total, dentro del periodo analizado la gestion
con mayor representacion corresponde a marzo 2022 con un incremento respecto a la gestion anterior de Bs 1,811.4 millones. Las principales
cuentas dentro del pasivo son el financiamiento a corto y largo plazo y las cuentas por pagar.

Al cierre de marzo de 2020 debido a la fusion del pasivo total de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y Holdco Bolivia Inversiones S.A.
durante abril y julio de 2019 respectivamente, el pasivo de la compaiiia ha tenido un incremento significativo. Este aumento se refleja en todas las
cuentas del pasivo total. El incremento significativo del pasivo total se debe a la fusion de IASA con SAO el 1 de abril de 2019, donde todas las
cuentas con proveedores comerciales de SAO pasaron a IASA, llegando a tener un incremento en las cuentas por pagar comerciales. Otro motivo
por el cual el Pasivo total ha sufrido un incremento significativo, es por la deuda financiera proveniente de la fusién con Holdco Bolivia Inversiones.
A partir del 31 de julio de 2019, la deuda bancaria que esta compafiia mantenia con entidades bancarias nacionales pasé a formar parte del
Pasivo de IASA

El pasivo corriente correspondiente al 31 de marzo 2022 representa un 68.2% del pasivo total. Las principales cuentas del pasivo corriente al 31
de marzo de 2022 son las obligaciones financieras que representan el 3.1% del total pasivo corriente con Bs. 73.8 millones y las cuentas por pagar
que representan el 96.9% del pasivo corriente con Bs. 2,269.4 millones. Al 31 de marzo de 2021 el pasivo corriente representa el 54.5% del pasivo
total. Entre las gestiones marzo 2020- 2021 tuvo una variacién porcentual de -19.5% por la disminucion en cuentas por pagar. Se observa dentro
de los periodos analizados que las gestiones con un crecimiento significativo del pasivo corriente corresponden a marzo 2020 y marzo 2022 con
valores de Bs. 1,100.2 millones y Bs. 2,343.1 millones, respectivamente. El incremento de la gestion 2021-2022 corresponde principalmente a un
incremento de las cuentas por pagar.

Las obligaciones financieras a corto plazo tuvieron un comportamiento descendente dentro de los periodos analizados (2019-2022) con
disminuciones absolutas de Bs. 195.8 millones en el periodo 2019-2020, Bs. 172.4 millones en el periodo 2021-2022.

Las cuentas por pagar tuvieron un incremento de marzo 2019 — marzo 2020 de 141.5% producto principalmente de la fusion que tuvo IASA
Desde la gestion mencionada las cuentas por pagar aumentaron su representacion dentro del pasivo total con 40.7%, 39.3%, 66.0% para los
periodos de marzo 2020, marzo 2021 y marzo 2022, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2021 el pasivo no corriente llegé a Bs. 740.5 millones con una participacion de 45.5% del total de pasivos, el valor mas alto
dentro de los periodos analizados; Cabe aclarar que la cuenta mas importante del pasivo no corriente es la de obligaciones financieras a largo
plazo que es representada principalmente por el financiamiento bancario y bursatil.

Las obligaciones financieras a largo plazo registraron un incremento significativo del periodo marzo 2019 a marzo 2020 con una diferencia
absoluta de Bs. 518.6 millones, debido principalmente al financiamiento obtenido mediante el mercado de valores de las emisiones denominadas
Bonos IASA IV — Emision 2, Bonos IASA IV — Emision 3, Bonos IASA IV — Emision 4 dentro del programa de bonos IASA IV. Las obligaciones
financieras representan en promedio el 93.7% del pasivo no corriente y representa el 41.3%, 42.5% y 30.2% del total pasivo en periodos marzo
2020, marzo 2021 y marzo 2022 con saldos Bs. 813.2 millones, Bs. 691.4 millones y Bs. 1,037.6 millones, respectivamente.
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7.1.3.  Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre el 31 de marzo de 2019 al 31 de marzo de 2020 tuvo un incremento de Bs. 333.6 millones, pasando de
Bs.1,031.6 millones en marzo 2019 a Bs. 1,365.2 millones en marzo de 2020. Al 31 de marzo de 2021 el patrimonio tuvo un valor de Bs. 1,551.2
millones, mientras que al 31 de marzo de 2022 el patrimonio llega a Bs. 1,723.0 millones. La variacién significativa se encuentra en las gestiones
de marzo de 2019 a marzo de 2020 con un incremento de Bs. 333.6 millones explicado principalmente por la fusion y los ajustes a las cuentas de
capital y reserva legal.

El capital de IASA, al 31 de marzo de 2019 fue de Bs. 254.4 millones y tuvo un incremento de Bs. 165.8 millones al 31 de marzo de 2020. Al 31
de marzo 2021 se mantuvo constante hasta el corte marzo 2022, con un saldo de Bs.420.2 millones. El incremento fue producto de la fusién por
absorcion de SAO, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. y HoldCo Bolivia Inversiones S.A.

La reserva legal de IASA, del 31 de marzo de 2019 el al 31 de marzo del 2020 se incrementa de Bs.68.2 millones a Bs. 170.6 millones y se
mantiene constante para la gestion de marzo 2021; El incremento mostrado durante las gestiones 2019-2020 representa un valor porcentual de
150.2%. Al 31 de marzo 2022, |a reserva legal tiene un incremento a Bs. 9.8 millones que asciende al monto de reserva a Bs. 180.4 millones.

El saldo de la cuenta resultados acumulados al 31 de marzo de 2019 es de Bs. 306.1 millones, en esta cuenta esta incluida la utilidad neta
lograda por la Sociedad durante el ejercicio. Para el 31 de marzo de 2020 el saldo asciende a Bs. 121.9 millones, lo que representa una disminucién
de -60.2% respecto a la gestion 2019. Para el cierre de marzo 2021 esta cuenta logra un valor de Bs. 313.1 millones, 156.8% mayor a la gestion
concluida en marzo de 2020. Al 31 de marzo 2022 los resultados acumulados llegan a Bs. 575.4 millones, 83.8% mayor a la gestidn 2021

7.2. Estado de ganancias y pérdidas
7.21.  Ingresos operacionales

En el periodo comprendido entre 31 marzo de 2019 y 31 marzo de 2020, las ventas netas ascienden de Bs. 1,683.6 millones a Bs. 3,580.6 millones,
lo cual representa en términos relativos un aumento de 112.7%. Al cierre de 31 de marzo de 2021 las ventas netas mostraron un comportamiento
ascendente y llegaron a Bs.4,666.9 millones, mostrando un ascenso del 30.3% respecto al cierre de la gestion 2020. El motivo de tales incrementos
mencionados en el presente parrafo se debe a los ingresos que provienen de la compariia SAO, misma que al fusionarse con IASA, tuvo un
impacto significativo en el incremento de los ingresos tanto del negocio de Consumo Masivo en la venta de productos en el mercado local, asi
como, en el negocio de Molienda donde se increment6 sustancialmente las exportaciones de commodities de soya y girasol. Al 31 de marzo de
2022 las ventas netas alcanzan Bs. 6,859.3 millones, teniendo un incremento de 47.0% con respecto a la gestién pasada.

El costo de ventas tiene un comportamiento en el periodo con correlacion positiva a las ventas netas y cabe resaltar que es la cuenta con mayor
representacion del estado de ganancias y pérdidas en relacion a las ventas netas; Entre la gestion 2019 y 2020 aumentaron en 120.6% en relacion
al incremento de las ventas netas mostrando saldos de Bs. 1,450.3 millones a marzo de 2019 y Bs. 3,199.6 millones a marzo de 2020,
representando el 86.1% y 89.4% de las ventas netas, respectivamente. Al 31 de marzo de 2021 el costo de ventas es de Bs. 3,903.3 millones,
equivalente al 83.6% de las ventas netas. Al 31 de marzo de 2022 el costo de ventas es de Bs. 5,911.7 millones, equivalente al 86.2% de las
ventas.

7.2.2.  Egresos operacionales

Los egresos operacionales estan conformados por los gastos de administracion y los gastos de comercializacion. Al 31 de marzo de 2019 los
egresos operacionales llegaron a Bs. 159.9 millones y al 31 de marzo de 2020 tuvieron un valor de Bs. 282.6 millones. Entre el 31 de marzo de
2019 y el 31 de marzo de 2020 tuvieron un ascenso debido a un crecimiento en los gastos de comercializacion en un 96.8%, representando de
esta manera los egresos operacionales un 9.5%, 7.9% y 6.80% de las ventas netas a marzo de 2019, marzo de 2020 y marzo de 2021
respectivamente. El incremento progresivo de los egresos operacionales en los cierres anuales se debe al incremento en el volumen de
operaciones que ha sufrido IASA debido a las distintas fusiones durante la gestion 2019, esto debido a un incremento en el personal de la
compaiiia, asi como en el gasto administrativo, asi también, a un mayor gasto de comercializacién

Al cierre de marzo de 2022 los egresos operacionales llegaron a Bs. 271.8 millones, un aumento de 4.0% en gastos de comercializacion y una
disminucién de -44.0% en gastos administrativos respecto a marzo de 2021.
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7.2.3.  Otros ingresos y egresos no operacionales

Al 31 de marzo de 2019, la cuenta otros ingresos o egresos registran egresos que llegan a Bs. 25.0 millones. En las proximas gestiones
analizadas se registran egresos que llegan a Bs. 111.0 millones, Bs. 148.2 millones y Bs. 152.0 millones respectivamente al 31 de marzo 2020,
31 marzo de 2021y 31 de marzo de 2022. El incremento en estas cuentas se debe al registro de la amortizacion del Valor llave (activo intangible),
proveniente de la fusién entre IASA y Holdco Bolivia Inversiones el 31 de julio de 2019, el mismo fue registrado en la gestion 2018 por Holdco
Bolivia Inversiones, el mismo que sera amortizado en 5 afios de acuerdo a la normativa contable local. El 31 de julio de 2019 este activo intangible
pasa a formar parte del activo no corriente de IASA, y genera una amortizacion mensual, hasta que sea consumido en su totalidad el 2023.

7.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta al 31 de marzo de 2019 representa un 1.2% de las ventas netas, con un valor de Bs. 20.3 millones. Al 31 de marzo de 2020, la
utilidad del cierre de gestion fue de Bs. -41.1 millones, reduccidn producida por el incremento de egresos no operacionales en comparacion a la
gestion anterior. El saldo de la utilidad al 31 de marzo de 2021 tuvo un repunte debido al considerable incremento de las ventas netas la utilidad
alcanza para esa gestion un monto positivo de Bs. 198.5 millones y al 31 de marzo de 2022 por Bs. 256.5 millones, cabe resaltar que la utilidad
operativa en todas las gestiones analizadas es positiva, sin embargo, la utilidad neta de la gestién 2020 fue impactada por los egresos no
operacionales, asi como por un efecto de estacionalidades en el margen bruto, para el cierre a corte 2021 la utilidad operativa tuvo un incremento
de Bs. 348.0 millones.

7.3. indices financieros
7.31.  indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones
corrientes conforme éstas van venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en efectivo u obtener efectivo.

Corto plazo se refiere al periodo mas largo entre un afio calendario y el ciclo normal de operaciones de la empresa (seis meses).
La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 31 de marzo de 2019, la razén corriente llega a 1.9 veces, disminuyendo a 1.8 veces al 31 de marzo de 2020 debido a un crecimiento del
pasivo corriente en 17.8%. Al 31 de marzo de 2021 este indice de liquidez llegd a 2.3 veces explicado por la disminucion del pasivo corriente
respecto a la gestion anterior, por Ultimo, al 31 de marzo de 2022, la razén corriente disminuy6 a 1.8 veces, sin embargo, el resultado muestra la
liquidez positiva de la compafiia.

La prueba acida es un célculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba &cida expresa la relacion
entre los activos de rapida realizacion (disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye
un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la capacidad de la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo.
En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el calculo de este indicador las disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios.
Estos ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos
derivados de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.

El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente; a marzo de 2019 dicho indice asciende a 1.8 veces. Mientras tanto, al
cierre de marzo de 2020, el indicador disminuye a 1.7 veces, al 31 de marzo de 2021 este indicador llego a 2.2 veces, mientras que al 31 de marzo
de 2022 bajé a 1.7 veces.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos corrientes, tiene la misma
tendencia que la razon corriente y la prueba acida. Al 31 de marzo de 2019, refleja un valor total de Bs. 756.1 millones. Al 31 de marzo de 2020
el capital de trabajo lleg6 a de Bs. 916.5.1 millones, mostrando un incremento de Bs. 160.4 millones con respecto al cierre de marzo 2019. Al 31
de marzo de 2022, el capital de trabajo registra un valor de a Bs. 1,944.1 millones.

En el analisis de los tres ratios de liquidez se observa que IASA tiene capacidad de poder cubrir necesidades de liquidez con el cumplimento de
sus obligaciones inmediatas.
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7.3.2.  indices de endeudamiento y solvencia

La razon de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Al 31 de marzo de 2019 este
indicador fue de 0.5 veces, de la misma manera para el 31 de marzo de 2020, la razén de endeudamiento incrementa a 0.6 veces y para el 31 de
marzo 2021 registra 0.5 veces por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia estable en estos periodos, es decir que la porcién
del activo que esta financiada a través de pasivos se mantiene relativamente igual. Dependiendo del tamafio de la campafia agricola este indice
puede variar ya que la compra de granos esta directamente relacionada con la deuda financiera. Este indicador registra 0.7 para el 31 de marzo
de 2022.

Por su parte, la razén deuda capital muestra la porcion de los pasivos que es respaldada por el patrimonio de la Sociedad. Al 31 de marzo de
2019 este indicador lleg6 a 1.1 veces tuvo un incremento para el cierre marzo de 2020 llegando a 1.4 veces. Para el cierre del 31 de marzo de
2021, la razén deuda capital muestra un valor de 1.0 veces e incrementando a 2.0 a marzo 2022 explicado por un incremento en la gestion al 31
de marzo de 2022 del total pasivo debido a la deuda financiera contraida destinada a la compra de grano de la campafia de verano.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la parte que representa el pasivo corriente respecto al pasivo total. Al cierre del 31 de marzo de
2019, este indicador lleg a 72.8% mostrando que la mayor porcién de obligaciones que mantiene son a corto plazo. Para el 31 de marzo de 2020
la proporcion de deuda a corto plazo tuvo una reduccién a 55.8%, resultado de un incremento del pasivo no corriente en 176.1%. A marzo de
2021y al 31 de marzo de 2022, la proporcion de deuda se incrementa de 54.5% y 68.2% respectivamente

La proporcion de deuda a largo plazo muestra la parte que representa el pasivo no corriente respecto al pasivo total. Al 31 de marzo de 2019
la proporcién de deuda a largo plazo pas6 a ser del 27.2%, a corte de marzo 2020 llega a 44.2% reflejo del incremento de las obligaciones
financieras por pagar a largo plazo. Al 31 de marzo de 2021 este indicador es de 45.5%. A marzo 2022 el ratio disminuye a 31.8% disminucion
provocada por el incremento del pasivo corriente en 164.6%.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion del patrimonio de la empresa sobre el total de activos. Al 31 de marzo de 2019, el indicador
muestra un 47.0% en relacion Al 31 de marzo de 2020 |a razdn patrimonio a total activo desciende a 40.9% ocasionado por las diferencias entre
las cuentas de activo total y patrimonio para estas gestiones analizadas. Al 31 de marzo de 2021 este indicador incrementa a 48.8%, debido a la
necesidad de los recursos necesarios para la compra de grano en la campafia de verano 2021. A marzo 2022 este ratio disminuye a 33.4%

El indice de cobertura de interés a marzo de 2019, el indice de cobertura de interés refleja 104.5 veces a causa de un incremento en la utilidad
operativa mostrando aun una buena capacidad de pago. Al mes de marzo 2020, este indice tiene como resultado -17.0 debido a que el saldo neto
entre egresos e ingresos financieros fue positivo. Al 31 de marzo de 2021 este indicador refleja 12.1 veces. Al cierre de marzo de 2022, este
indicador fue de 5.7 veces.

7.3.3.  indices de rentabilidad

El Margen Bruto al 31 marzo de 2019 indica 13.9% este indicador disminuye a 31 de marzo de 2020 este indicador registra 10.6% esto explicado
a los movimientos en las cuentas de ingresos por venta y el resultado bruto. A marzo 2021 este indicador registra 16,4%. Al cierre marzo 2022, el
margen bruto lleg6 a 13.8%, la empresa los 6 primeros meses de cada gestion se abastece de grano de soya proveniente de la campafia de
verano, este efecto estacionario es regularizado en el transcurso de la gestion fiscal.

El margen neto al 31 marzo de 2019 muestra 1.2% en relacién a marzo 2020 con -1.1% este indicador se muestra negativo por causas que
representaron una reduccion de la utilidad neta por egresos no operacionales, en la gestion con cierre a marzo 2020 la pérdida neta se debe a
egresos contables que generaron una menor rentabilidad. A marzo 2021 muestra un indicador de 4.3% y a marzo 2022 este indicador muestra un
resultado de 3.7%. Cabe remarcar que la utilidad operativa de los periodos analizados es positiva.

Para el 31 de marzo del 2019 el ROE fue de 2.0% y el ROA de 0.9%. Al cierre de marzo de 2020 el ROE y el ROA alcanzaron valores de -3.0%
y -1.2% respectivamente, Al cierre de marzo 2021, el ROE y ROA fueron de 12.8% y 6.2% cabe remarcar el ROA es el indicador mas alto dentro
del periodo analizado explicado por un incremento del resultado bruto, a marzo 2022 estos indicadores ROE con 14.9% y ROA con 5.0%, cabe
resaltar que el ROE para la gestién mar-2022 es el indicador mas representativo dentro del periodo analizado.

7.3.4.  indices de actividad y eficiencia

Los indices de actividad y eficiencia evaluan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.



Industrias de Aceite S.A. 73

La rotacion de inventarios al 31 de marzo de 2019 fue de 3.5 veces, producto de un mayor nivel de costo de ventas para la gestion 2019,
afectando al promedio para el calculo correspondiente. Al cierre de marzo de 2020 la rotacién de inventarios se increment6 a 5.2 veces. Al marzo
de 2021 es 4.6 veces las diferencias de inventario son explicadas a la acumulacion de inventario de grano por la campafia de verano. Al 31 de
marzo de 2022 se tiene una rotacion de 3.5 veces.

El indicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de ser vendidos. Asi,
para marzo de 2019, este indicador baja a 104 dias, mientras que para la gestién concluida en marzo de 2020 y 2021 la rotacién disminuyo a 69
dias y 79 dias respectivamente representando una mejora en la eficiencia y el manejo de los inventarios. Al 31 de marzo de 2022 los dias de
inventario asciende a 102, incrementandose asi debido al abastecimiento derivado de la compra de grano por la campafia de verano.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se
cobraron las cuentas por cobrar durante la gestion. Al cierre de marzo de 2019 el indicador es 3.5 veces, a razon de la reduccion de las cuentas
por cobrar. Al cierre de marzo de 2020, este indicador cae a 5.0 veces explicado por las variaciones de promedio para las cuentas por cobrar. Al
cierre de marzo de 2021 la rotacién de cuentas por cobrar pasé a 6.1 veces y llegando a 7.4 veces al 31 de marzo de 2022.

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar se encuentran vigentes. El periodo de cobro, para
marzo de 2019, fue 102 dias, mismo que disminuyo en los cierres a marzo 2020, marzo 2021 y marzo 2022 a 72 dias, 59 dias y 49 dias
respectivamente

La eficiencia operativa expresa la relacién entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. La eficiencia
operativa para marzo de 2019 es 5.0% Al 31 de marzo de 2020 este indicador disminuye a 1.9% la disminucién por variaciones en el efectivo
generado, al mes de marzo de 2021 el indicador se encuentra en 5.7% y a 31 de marzo de 2022 el indicador alcanza a 4.7%.

El efectivo generado por actividades de operacion muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus actividades
principales en términos absolutos.

El efectivo generado por las actividades de operacién a marzo de 2019 fue de Bs. 84.0 millones, a marzo 2020 Bs 66.4 millones, mientras que
para la gestién concluida en marzo de 2021 fue de Bs. 266.5 millones. A marzo 2022 se tiene un resultado de Bs. 316.9 millones.

7.4. Compromisos financieros

El Emisor se comprometio a dar cumplimiento a tres ratios incorporados como compromisos financieros en las respectivas emisiones vigentes en
el mercado de valores, los mismos que tendran validez durante la vigencia de las emisiones y programas de valores correspondientes.

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad en anteriores emisiones. Es de destacar que junio
es el mes de mas deuda en el ciclo anual de la empresa. La deuda comienza a crecer desde marzo en que se inicia la compra del grano de soya
de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja generada por la molienda de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de
que en julio se inicia la campafia de la compra de girasoles (campafia relativamente pequefia), por lo que la deuda continia decreciendo. La
deuda mas baja de la compafiia se encuentra entre febrero y marzo donde se molieron y realizaron todos los inventarios y concluye el ciclo de un
afio del negocio de la sociedad. La empresa luego de la emision de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite
cumplir con los compromisos financieros asumidos.

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral, a continuacion, los detallamos al cierre de las Ultimas 3 gestiones
y a corte marzo 2022. (La base de la informacién utilizada para el calculo de los compromisos es preliminar):

Cuadro 13. Compromisos Financieros

mar-19 mar-20 mar-21 mar-22

Compromisos Financieros

(Historicos) (Histdricos) (Histdricos) (Histdricos)

Rotacion Cobertura de Servicio de la

Deuda (RCD >=2,5) 4.68 4.18 5.79 43.29
[Activo corriente + Ebitda /

Amortizacién capital e intereses CP]
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Relacion de Endeudamiento (RDP
<=2,2) 1.00
[Total Pasivo / Total Patrimonio]

Razén Corriente (RC >=1,15) 2.27
[Activo Corriente /Pasivo Corriente]

1.22

1.87

1.70

1.82

2.03

1.80

Fuente: Industrias de Aceite S.A.



7.5. Estados Financieros comparativos.

7.5.1.

Balance General Comparativo.

Activo

Activo Corriente

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Crédito fiscal

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos
Pasivo
Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP
Previsién para indemnizaciones

Total Pasivo
Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio
Aportes por capitalizar

Otros Resultados Integrales
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial
Utilidades del Ejercicio/Resultados
Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Industrias de Aceite S.A.

Balance General Comparativo
(En millones de bolivianos)

1,602.1

258.2
736.4
81.0
500.1
26.4

591.6

157.7
433.9

2,193.7

846.0

494 1
332.1
19.8

316.1
294.6
21.6
1,162.1

1,031.6

254.4
233.7
66.6

4.1
68.2
98.5

306.1

2,193.7

2,016.7

486.9
685.1
109.7
720.4

14.6

1,318.8

185.1
1,133.7

3,335.5

1,100.2

298.3
801.9

870.1

813.2
57.0

1,970.3
1,365.2

4202
395.3
114.4
(30.0)
170.6
172.8

121.9

3,335.5

Industrias de Aceite S.A.

mar-21

2,062.8

127.5
840.4
112.5
974.1
8.3

1,114.4

200.6
913.9

3177.3

885.5

246.1
639.4

740.5

691.4
49.0

1,626.0
1,551.2

4202
395.3
114.4
(35.1)
170.6
172.8

313.1

3,177.3

mar-22

Historico

4,287.2

613.7
1,003.5
278.6
2,363.1
28.3

873.1

179.2
694.0

5,160.4

2,343.2

73.8
2,269.4

1,094.3

1,037.6
56.6

3,437.4
1,723.0

4202
395.3
114.4
(135.6)
180.4
172.8

575.4

5,160.4
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7.5.2.  Analisis Vertical del Balance General.

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Anélisis Vertical

mar-20 mar-21 mar-22

Activo

Activo Corriente 73.0% 60.5% 64.9% 83.1%
Disponibilidades 11.8% 14.6% 4.0% 11.9%
Cuentas por cobrar 33.6% 20.5% 26.5% 19.4%
Crédito fiscal 3.7% 3.3% 3.5% 5.4%
Inventarios 22.8% 21.6% 30.7% 45.8%
Gastos pagados por anticipado 1.2% 0.4% 0.3% 0.5%
Activo no Corriente 27.0% 39.5% 35.1% 16.9%
Inversiones Permanentes 7.2% 5.5% 6.3% 3.5%
Activo fijo, neto 19.8% 34.0% 28.8% 13.4%
Total Activos 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Pasivo

Pasivo Corriente 38.6% 33.0% 27.9% 45.4%
Sobregiro Bancario 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Obligaciones financieras 22.5% 8.9% 7.7% 1.4%
Cuentas por pagar 15.1% 24.0% 20.1% 44.0%
Impuesto a las utilidades 0.9% 0.0% 0.0% 0.0%
Pasivo no Corriente 14.4% 26.1% 23.3% 21.2%
Obligaciones financieras por pagar a LP 13.4% 24.4% 21.8% 20.1%
Prevision para indemnizaciones 1.0% 1.7% 1.5% 1.1%
Total Pasivo 53.0% 59.1% 51.2% 66.6%
Patrimonio 47.0% 40.9% 48.8% 33.4%
Capital 11.6% 12.6% 13.2% 8.1%
Ajuste de Capital 10.7% 11.9% 12.4% 7.7%
Ajuste Global de Patrimonio 3.0% 3.4% 3.6% 2.2%
Aportes por capitalizar 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Otros Resultados Integrales 0.2% 0.9% -1.1% -2.6%
Reserva legal 3.1% 5.1% 5.4% 3.5%
Ajuste Reserva Patrimonial 4.5% 5.2% 5.4% 3.3%
Utilidades del Ejercicio/Resultados

Acumulados 14.0% 3.7% 9.9% 11.1%

Total Pasivo y Patrimonio Neto 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%



7.5.3.

Andlisis Horizontal del Balance General.

Activo

Activo Corriente
Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Crédito fiscal

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente
Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP

Previsién para indemnizaciones
Total Pasivo
Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio
Aportes por capitalizar
Otros Resultados Integrales
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo

Industrias de Aceite S.A.

Analisis Horizontal

Porcentual

Absoluto

2.3%
-73.8%
22.7%

2.5%
35.2%
-43.2%
-15.5%

8.4%
-19.4%

-4.7%

-19.5%

-17.5%

-20.3%

-14.9%

-15.0%
-13.9%

-17.5%
13.6%
0.0%
0.0%
0.0%
17.0%
0.0%
0.0%
156.8%

4.7%

mar-21

VS
mar-22

107.8%
381.4%
19.4%
147.7%
142.6%
241.4%
21.7%

-10.7%
-24.1%

62.4%

164.6%

-70.0%
254.9%
47.8%

50.1%
15.5%

111.4%
11.1%
0.0%
0.0%
0.0%
286.0%
5.8%
0.0%
83.8%

62.4%

46.1
(359.4)
155.4
2.8
2537
(6.3)
(204.3)

15.5
(219.8)

(158.3)

(214.7)

(52.2)
(162.5)

(129.7)

(121.7)
(7.9)

(344.3)

186.1

0.0

/-\/—\/—\
oo
Loo~—

ez,

—
©
=
N

(158.3)

2,224.4
486.3
163.1
166.1

1,389.0

20.0

(241.3)

(21.4)
(219.9)

1,983.1

1,457.6

(172.3)
1,630.0
353.8

346.2
7.6

1,811.4

171.7

0.0

(100.4)
9.9

262.3

1,983.1
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Informacién con periodos fiscales finalizados y auditados
7.5.4. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

mar-19 mar-20 mar-21 mar-22

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Histérico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 1,683.6 3,580.6 4,666.9 6,859.3
Costo de ventas (1,450.3) (3,199.6) (3,903.3) (5,911.7)
Resultado Bruto 233.3 381.0 763.6 947.7

Egresos Operacionales

Gastos administrativos (66.1) (97.9) (120.9) (67.6)
Gastos de comercializacion (93.9) (184.7) (196.3) (204.2)
Utilidad Operativa 73.3 98.4 446.4 675.9

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos 0 egresos (25.0) (111.0) (148.2) (152.0)

Ajuste por inflacién y tendencia de bienes (0.4) (7.5) (1.9

Diferencia de cambio (0.3) (0.1) (0.2) (35.1)
Resultado de operacion neto antes de gastos

financieros 47.6 (20.4) 296.2 488.8
Gastos financieros (0.7) 5.8 (37.0) (119.3)
Utilidad Antes de Impuesto 46.9 (14.6) 259.2 369.5
Impuesto a las Utilidades de las Empresas (26.6) (26.5) (60.7) (113.0)

Utilidad del afio 20.3 41.1) 198.5 256.5



1.5.5.

Analisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo

Ingresos Operacionales

Ventas netas

Costo de ventas
Resultado Bruto
Egresos Operacionales

Gastos administrativos
Gastos de comercializacion
Utilidad Operativa

Ingresos (egresos) no operacionales
Otros ingresos 0 egresos

Ajuste por inflacion y tendencia de bienes
Diferencia de cambio

Resultado de operacion neto antes de gastos
financieros

Gastos financieros
Utilidad Antes de Impuesto

Impuesto a las Utilidades de las Empresas
Utilidad del afio

Analisis Vertical

100.0%
-86.1%
13.9%

-3.9%
-5.6%
4.4%

-1.5%
0.0%
0.0%

2.8%

0.0%
2.8%

-1.6%
1.2%

mar-20

Reexpresado

100.0%
-89.4%
10.6%

2.7%
-5.2%
2.7%

-3.1%
-0.2%
0.0%

-0.6%

0.2%
-0.4%

0.7%
-1.1%

Industrias de Aceite S.A.

mar-21
Reexpresado

100.0%
-83.6%
16.4%

-2.6%
-4.2%
9.6%

-3.2%
0.0%
0.0%

6.3%

-0.8%
5.6%

-1.3%
4.3%

mar-22
Historico

100.0%
-86.2%
13.8%

-1.0%
-3.0%
9.9%

-2.2%
0.0%
-0.5%

1.1%

1.7%
5.4%

-1.6%
3.7%
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7.5.6.  Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
Anélisis Horizontal

| Porcentual | Absoluto |

mar-21

VS
mar-22

Ingresos Operacionales

Ventas netas 30.3% 47.0% 1,086.3 2,192.4
Costo de ventas 22.0% 51.5% 703.7 2,008.3
Resultado Bruto 100.4% 24.1% 382.6 184.1

Egresos Operacionales

Gastos administrativos 23.5% -44.0% 23.0 (31.2)
Gastos de comercializacion 6.3% 4.0% 11.6 7.9
Utilidad Operativa 353.9% 51.4% 348.0 207.5

Ingresos (egresos) no
operacionales

Otros ingresos o egresos 33.4% 2.6% 37.1 (15.2)
Ajuste por inflacion y tendencia de

bienes -75.2% -100.0% (5.7) (1.9)
Diferencia de cambio 51.6% 16783.6% 0.1 31.8

Resultado de operacion neto antes
de gastos financieros -1555.1% 65.0% 316.5 192.6

Gastos financieros -740.0% 222.8% (42.7) (82.3)

Utilidad del afio -582.8% 29.2% 239.6 58.0



1.5.7.

indices financieros.

mar-19 mar-20

Industrias de Aceite S.A.

mar-21

mar-22

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Histérico)

indices de Liquidez

Razén Corriente 1.9 1.8
(Activo corriente/Pasivo
Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.8 1.7
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)
Capital de Trabajo 756.1 916.5
(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de

Bolivianos)

indices de Endeudamiento y

Solvencia
Razén de Endeudamiento 0.5 0.6
(Total Pasivo/Total Activo)

(Veces)
Razén Deuda Capital 1.1 1.4

(Total Pasivo/Total

Patrimonio) (Veces)
Proporcion Deuda a Corto

Plazo 72.8% 55.8%
(Pasivo Corriente/Total

Pasivo) (%)
Proporcion Deuda a Largo

Plazo 27.2% 44.2%
(Pasivo no Corriente/Total

Pasivo) (%)
Razén Patrimonio a Total

Activo 47.0% 40.9%
(Patrimonio/Total Activo) (%)
indice de Cobertura de

Interés 104.5 -17.0
(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros)

(Veces)

indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 35 5.2
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios)

(Veces)
Dias en Inventario 103.6 68.7
(360/Rotacion de Inventarios)

(Dias)
Rotacion de Cuentas por

Cobrar 35 5.0
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por

Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 101.6 715
(360/Rotacién de Cuentas por

Cobrar) (Dias)
Efectivo Generado por Actividades de

Operacion 84.0 66.4

(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)
Eficiencia Operativa 5.0% 1.9%

2.3

2.2

11773

05

1.0

54.5%

45.5%

48.8%

12.1

4.6

78.1

6.1

58.8

266.5

5.7%

1.8

1.7

1,944 1

0.7

2.0

68.2%

31.8%

33.4%

5.7

3.5

101.6

74

48.4

316.9

4.6%

81
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(Efectivo Generado por Actividades de
Operacién/Ventas Netas) (%)

indices de Rentabilidad

Margen Bruto 13.9% 10.6% 16.4% 13.8%
(Margen Bruto/lngresos por

Ventas) (%)
Margen Neto 1.2% -1.1% 4.3% 3.7%
(Utilidad Neta/lngresos por

Ventas) (%)
Rendimiento del Patrimonio

(ROE) 2.0% -3.0% 12.8% 14.9%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)
Rendimiento del Activo

(ROA) 0.9% -1.2% 6.2% 5.0%
(Utilidad Neta/Total Activos)

(%)

8. RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
A partir de enero 2015, el Sr. Raul Flores Medina asume el cargo de Contador General.

Los estados financieros del Emisor al 31 de marzo de 2021y al 31 de marzo de 2022 fueron auditados por la empresa Ernst & Young Ltda. Firma
integrante del Grupo Ernst & Young Global Limited.

Durante los ultimos cinco (5) afios, los auditores externos no han emitido una opinién con salvedad o abstencion de opinién acerca de los estados
financieros de IASA. Durante los ultimos dos (2) afios, no se ha producido la renuncia o destitucién del principal funcionario contable de IASA.
Durante el periodo analizado no se ha producido el cambio de auditores externos de Industrias de Aceite S.A.
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., que incluyen el balance general
al 31 de marzo de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompaian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn patrimonial y financiera de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. al 31 de
marzo de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion conla auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del pericdo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn, y no expresamos una
opinién separada sobre estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos 1a
forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. En consecuencia, nuestra auditoria incluyé la ejecucion de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a fos asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompafian.
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1. Reconocimiento y medicién de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31
de marzo de 2019, gue asciende a
Bs487.099.536 cuya composicién se
expone en la Nota 4.e a los estados
financieros, asi como el importe del costo
de ventas por Bs1.412.543.447 que se
expone en el estado de ganancias y
pérdidas; los criterios de vatoracion y de
medicion asi como la metodologia de
determinacién de los costos de
produccién y de ventas cuyas politicas
contables se revelan en la Nota 3 a los
estados financieros; son considerados un
asunto clave de la auditoria debido a su
materialidad v a la complejidad de los
procesos que son  necesarios para su
medicidn y contabilizacion.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos relevado el proceso de inventarios y costeo de la
compafifa y hemos efectuado los procedimientos de
recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes
y la forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicion fisica de los inventarios, con la
participacién de profesionales especializados en la medicién
de productos a granel almacenados en silos y hemos
confirmado los volumenes con los responsables de |os
almacenes propios y de terceros. Asimismo, hemos revisado
fa valoracién de los inventarios, mediante la verificacidn de
documentacidn de compras y del proceso de produccién,
Por otra parte, hemos efectuado procedimientos analiticos
y de detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacion de
estos con los valimenes vendidos, incluyendo el andlisis de
las transferencias dentro de los procesos productives de
malienda y refinacion.

2. Capitalizacidn y valuacién de activos fijos

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos
al 31 de marzo de 2019 asciende a
Bs422.593.311 cuya composicion se
expone en fa Nota 4.i a los estados
financieros. La evaluacidn de los criterios
y los tiempos en los cuales los activos
cumplen con los criterios de
capitalizacién, la estimacidn de una vida
Util razonable y la evaluacidén de la
existencia de indicadores de deterioro en
el valor de dichos activos constituyen
politicas contables relevantes, que se
detallan en la Nota 3 a los estados
financieros.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisado los supuestos y estimacicnes relacionados
con el valor contable y las vidas Utiles de los activos
importantes considerando las normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia, y otra informacion
relevante y sobre |a base de nuestros conocimientos de la
industria. Hemos efectuado la revision del calculo de la
depreciacidon del ejercicio, del ajuste por Inflacién y tenencia
de bienes y hemos comparado la informacién de los
auxiliares de activos fijos y depreciacién con los reqistros
contables. Tomamos conocimiento de los resultados de la
determinacion de los valores recuperables de los activos de
la Saciedad y verificamos gue no existen montos que deban
ser contabilizados por deterioro en el valor de los mismos.

Revisamos una muestra de las altas de activos fijos de la
gestién comparando la informacién de los registros
auxiliares y contables, con la documentacion de sustento de
las compras, tales como las facturas, comprobantes de
pago, y otra documentacién de sustento, hemos revisado la
razonabilidad de la valuacidn de los activos que fueron
dados de alta.
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Parrafo de énfasis - estados flnancieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por io tante, no incluyen |a consolidacion de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacién, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
gue una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.
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» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que Ia Sociedad deje de ser

considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos también a la Direccidn una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las
salvaguardas relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la
ley o regulacién excluyan su exposicién plblica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos gque un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerfo asf superan los beneficios del interés plblico

de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro _\de Ernst & Young Global
- _,r"' | /

MAT. PROF/ N° CAUB/1836
MAT. PROF. N° CAUSC-721

Santa Cruz de la Sierra, 27 de junio de 2019



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIQ DE 2018

{Cifras expresadas en bolivianos}

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades {(Nota 4.a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4 b)
Instrumentes financieros y fondos de garantia (Nota 4 c)
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.1}
Crédito fiscal

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) CP

Gastos pagados por adelantado

Total activo corrlente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta (Nota 4. h)
Activo fijo, neto (Nota 4.i)

Activo intangible

Otras cuentas por cobrar (Nota 4.g) LP

Total activo no corrlente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4 j)

Instrumentos financieros {Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4 d)
Deudas fiscales y sociales (Nota 4.k)

Deudas bancarias y financieras CP {Nota 4 [}

Deudas por emisién de valores CP (Nota 4 m)

Qtras cuentas por pagar (Nota 4.n) CP

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras LP (Nota 4.1}
Deudas por emisién da valores LP (Nota 4 m)
Oftras cuentas por pagar (Nota 4.n) LP
Previsién para indemnizaciones

Total pasivo no comente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Total patrimonio neto (Segin estado respectivo)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 12 que se acompafan son parte integrante de estos estados financiercs.
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78.875.474 165933926
192378 492 76.497 577
2.584.333 1.456 007
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140.270 640 150.426.362
422.593.311 452 009.651
11681.710 12.855.004
1612 563 4.146.424
576.168 224 619 537 441
2.136.540.835 2.119.731.188
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5.455.653 -
63634 832 20.980 309
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311.443.513 316,154 819
169784 013 110.085.285
18.898 487 19 957 392
823946 913 682 024 156
18.888.595 25.078.315
267 997 461 377853138
1.916.680 -
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307 884 362 428 442 0789

1.131.831.275 1.110.466 235

1.004.709 560 1.009 314 853

2.136.540.835 2.118.7681.188
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Raul FI Medina
Contador ral



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras expresadas en bolivianos)

Marzo
2019

Junio 2018
{Reexpresado y
reclasificado)

Ingresos Operacionales
Ingresos por venta (neto) (Nota 4.0)
Costo de ventas {Nota 4.0)

1.639.723.010
(1.412.543.447)

2.341.966.503
(2.091.159.500)

Resultado bruto

Egresos Operaclonales

Gastos Administrativos (Nota 4.p)

Gastos de comercializacion (Nota 4 q)

Otros ingresos y egresos operativos, neto (Nota 4.r)

Utilidad operativa

Ingresos (Egresos) No operaclonales
Ingresos y gastos financieros, neto
Ganancia {Pérdida) en inversiones
Resultado por exposicion a la inflacién
Mantenirmiento de valor

Diferencia de cambio

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la Renta Diferida
Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas

Utilidad neta del ejercicio

227.179.563 250.807.003
(64 338.497) (79.929.455)
(91.443.711) (125.620.444)
(27.566.574) 6.203.393
43.830.781 51.460.497
(683.498) (8.106.634)
3.172.463 7.964 834
(7.036.557) (13.708.007)
6.668.450 14.139.303
(280.907) (747.905)
45670.732 51.002.088
(6.572.803) .
(19.306.801) (20.449.636)
19.791.128 30.552.452

Las notas 1 a 12 que se acomparian son parie integrante de eslos estados inancieros.

£

Carlos Hugd Vargas Exeni
Representante Legal

Raul Medina
Confador {zeneral



INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.

ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIC NETO
POR EL PERIODC DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019 Y POR EL EJERCICIO TERMINADC AL 20 DE JUNI) DE 2018

{Cifras expresadas en boliviaros)

Saldos al 30 de junio de 2018

Reexpresién ge saldos iniciales

Saldos al 30 de Junic de 2018 (Reexpresado)
Conslitucitn de Reserva Legal

Cobertura Meteria Prima IASA

Cobertura materia prima R Trading 5 A
Reserva por conversion R Trading S A

Qtros ajusles patrimoniales

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de marzo de 2019

e Marzo 2019 Junle 2018
Ajuste Raserva Ressrva Aluste
GCapital Ajuste global del Rassrva Cobertura por Revaluo de reasrvas Resultados Total
Pagado de capltal patrimanic Legal  _Materia prima Téenl patrimoniales acumulados Total [Resxpresado)
254 400.000 214 872,538 66,569.103 66867 171 36.855 329 9,057 789 B9 274 534 258602 999 996.299.523 954 391 645
- 6 130,469 : 3 506,630 3378.3N 13.015.430 26839 439
254,400,000 221.003.007 66.669,103 60.467.171 36.865.329 9.057.789 92.781.224 261.981.330 1.00%.314.96) 981.231.084
- 1.507 922 - . 10.052 (1.517.975) - -
- - {27.706.311) 27706 M1 24.055.002
- (12,311 623} {12 311 623) 13.281.797
= (1.666%1-) {1666 881)
® 17,288 304 17 288.3%4 {39.805 382)
. = - - - 19781 128 19.791.128 30.552 452
284.400.000 221.003.007 66.569.103 €8.175.094 (3.162.806) 9.067.789 92.791.276 295.875.508 1.004.709.660 1.009.114.9583

Las notas 1 a 12 que se acompaian son parte integrante de estos estados financieros

Carlos Hugo Yargas EXeni
Representante Legal

Contador Gegeral




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO DE NUEVES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019

¥ POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Citras expresadas en bolivianos}

Flujo de efectlvo por actividades de operacion:
Ganancia neta del ejercicio

Reconclllacion de la ganancia neta del ejerciclo con
los flujos de efectlvo generados por (aplicados a}
actividades de operaclon:

Depreciacion

Amaortizacién Activo intangible

Provision de intereses

Prevision para indemnizaciones

Participacion en resultados de |a sociedad controlada
Previsitn deudores morosos

Ctros resultados que no generan movimiento de efectivo

Camblos en activos y pasivos

Valores negociables

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Anticipo a proveedores de materia ppma
Otras cuentas par cobrar

Inventanos

Crédito fiscal

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacicnadas
Otras cuenias por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actlvidades de operaclén

Flujo de efectivo por actividades de Inversién:
Compra de activos fijos
Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de Inversién

Flujo de efectivo por actlvidades de financlamiento:
Amorlizacién de préstamos

Préstamos del afio

Emisién de bonos y pagarés

Amortizacién de bonos y pagarés

Intereses pagados

Total efectlvo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamlento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al clerre del ejJercicio

Las notas 1 a 12 que se acompaian son parte integrante de estos estados financieros

Representante Legal

Junlo 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
19.791.128 30,552 452
51.716.814 69 022 061
1.263.294 1.619.375
21366428 31.704.662
4 519 286 9.321.208
(1.448.773) (9.584.210)
(3.085.300) (8,959 558)
(23.066.462) (18.888.330)
- 16.780.032
(9.450.888) (1.524.908)
13.206.703 9.234.384
515184 33.843.404
{113.347.055) 64.055.044
109.283.118 (94 846.550)
87 058 452 {39.019.566)
(98.706 622) 13.027.713
{1.138.326) 15.378.372
58111 922 {30.205.982)
(19.227.858) (12.958.290)
42 854.523 12.027 677
857.775 (823.989)
{10.948.286} {0.583.176)
130.914 056 84 602.725
{25.342.785) {72.855.515)
2.625.331 35.154.086
(22.717.464) (37.701.429)
{309.866.158) (655.047.177)
304.400.000 682.762.180
- 175.560.004
(44.694.799) {137.857.732)
(21.571.018) (31.622.895)
{71.731.975) 33 802580
36.454 617 80,703.876
214 982 834 134 278,758
251 447.251 214.682. 634




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
NOTA 1 — CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyd
como Sociedad Andnima mediante Escritura Publica N® 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954,

La sociedad cuenta con la Planta denominada "Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km.
de la ciudad de Santa Cruz. Esta Planta realiza la captacion de grano de scja y de girasol, para luego
efectuar el proceso de extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en fa Av. Blanco Galindo, Km. 10,5
de la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados
para convertirios en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizaciéon en mantecas y margarinas.

Adicionalmente se opera una linea de produccién de jabén, todos los productos son enviados al resto del
pais para consumo interno y para la exportacion.

Su objetivo principal, es la produccidn y comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal,
margarinas, harina de soja y girasol, productos alimenticios, productos lacteos y de higiene.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los
estados financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacién financiera de la entidad econémica que conforman la Sociedad y su
subsidiaria, se deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad
N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucién CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
su aplicacion unicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o
reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados
en conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de
Auditores (Contadores Pablicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicic econémico

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprobé la modificacion del
cierre fiscal de la sociedad que hasta la gestion anterior fue el 30 de junio, para que a partir de la presente
gestion sea el 31 de marzo de cada afio. La sociedad ha realizado la inscripcion de este cambio ante el
Servicio de Impuestos Internos. Consecuentemente, los presentes estados financieros corresponden al
periodo de nueves meses comprendido entre el 1° de julio de 2018 y el 31 de marzo de 2019 y las cifras
comparativas al ejercicic terminado el 30 de junio de 2018.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

(Expresado en bolivianos)
¢} Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la determinacién de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en
las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de
la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de marzo de 2012 han sido preparados en moneda constante reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3
(NC 3 Rev.) v la Resolucidn CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la
reposicion del ajuste por inflacion de los estados financieros, determinande que a partir del 1° de enero de
2008, cualguiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice
de actualizacion, mientras no se cuente con un [ndice general de precios oficial y de emision diaria. Para
estos efectos se ha considerado el valor de la UFV del 31 de marze de 2019 de Bs2,29851 y del 30 de junio
de 2018 de Bs2,26887.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2018, fueron reexpresadas
a moneda de cierre del 31 de marzo de 2019, tomando el criteric mencionado en el parrafo anterior.

e) Presentacion de las cifras comparativas

Las cifras comparativas al 30 de junic de 2018 incluyen reclasificaciones con respecto a las que fueron
originalmente presentadas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el proposito de mejorar la
exposicién y hacer los estados financieros comparables con los del 31 de marzo de 2019. Las principales
reclasificaciones fueron las siguientes: Bs17.275.265 (Reexpresado) del Activo corriente al Pasivo corriente
(Otras cuentas por cobrar a Cuentas por pagar comerciales); Bs75.739.350 (Reexpresado) del rubro Otras
cuentas por cobrar a Anticipo a proveedores de materia prima; en el rubro Deudas fiscales y sociales se
incluye el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas por Bs20.449.636 (Reexpresado) que en la
gestién anterior fue presentado e un rubro separado. Por ofra parte, se efectuaron reclasificaciones en
gastos pagadoes por adelantado, y en cuentas de resultados respecto a las que fueron originaimente
emitidas.

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacién utilizados por la Sociedad son los siguientes;

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio

en el rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del dolar estadounidense al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 fue de Bs6,96 por
usD 1.
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)
b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun |as clausulas especificas de cada operacion.

c¢) Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabon) estan valuados al
costo de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracién, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicion (valores corrientes} y
no exceden su valer neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
los mismos hasta un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provision es modificado
anualmente en funcién a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d} Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicion, los mismos
que fueron ajustados al 31 de marzo de 2019, en funcién de la variacion de la UFV, entre |a fecha de compra
y la fecha de cierre.

Los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo técnico practicado por perito independiente al
31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha del revalio técnico
y la fecha de cierre del gjercicio.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas Utiles:

Porcentaje de

L Descripcién Vida util depreciacion %
Herramientas 4 afios 25,00
Equipos de computacion 4 aflos 25,00
Vehiculos 5 aflos 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Magquinaria y equipos 8 afos 12,50
Muebles y enseres 10 afics 10,00
Caminos interiores 10 afes 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 anos 10,00



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2019 Y 30 DE JUNIO DE 2018

{Expresado en bolivianos)

Porcentaje de

_ Descripcion Vida util depreciacion %
Viviendas para el personal 20 afios 5,00
Canales de regadios y pozos 20 anos 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son
cargados a los resultades del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las
ganancias ¢ pérdidas son registradas en los resultados del ejercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene control, se vallian por
el método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros
disponibles de las empresas emisoras.

Los terrenos disponibles para la venta estan valuados al menor valor entre el costo de adquisicion y el
valor neto de realizacién.

f) Activo intangible

Corresponde al valor llave criginado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el
mes de mayo de 2016 su amortizacién es calculada utilizando el método de la linea recta por un periodo
de 10 afios.

g} Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por aio trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provisién
es considerada no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa {90) dias de trabajo continuo, producido €l retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquiride. Es obligatoric el pago del
quinquenic a simple requerimiento de la trabajadora ¢ el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

h) Patrimenio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado por inflacién de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2.d.

El ajuste correspondiente a la cuenta "Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste de
capital’, la actualizacién del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revalio técnico”, “Reserva
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{Expresado en bolivianos)

legal”, y "Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas
patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los "Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa
denominacion.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital’, sclamente podra capitalizarse y el "Ajuste de
reservas patrimeniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

i) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacién. No se
han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsién general
significativa en los rubros individuales de dicho estado.

j} Operaciones con partes relacicnadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

k} Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre |a utilidad impositiva del ejercicio, con carge a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utllidades de las Empresas’. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y
Contabilidad (PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad,
registrando el ingreso por compensacioén tributaria correspondiente al impuesto a las Transacciones, a
partir del primer periodo postericr al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de julio al 31 de
marzo de 2019 y del 1° de julio al 30 de junio de 2018, fueron determinados por la Sociedad sobre
estados financieros reexpresados a moneda constante utilizando como indice la UFV. Ver Nota 2.d,

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la compaosicion de los principales rubros es la siguiente:
a) Disponibilidades

Marzo Junio 2018
- 2019 (Reexpresado)
Efectivo en caja 74 200 786.274
Banco M/N 195.339.362 14.618.445
Banco M/E 56.033.689 199.577.815
251,447 251 214,982.634
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b) Cuentas por cobrar comerciales

Deudores por ventas locales moneda nacional
Deudores por ventas exportacion moneda extranjera
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

c) Instrumentos financieros y fondos de garantia

Instrumentos financieros - posicién activa

Fondos de garantia
Instrumentos financieros

Instrumentos financieros — posicién pasiva

Fondos retenidos

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R Trading S.A.

Colcun S.A.

Alicorp Uruguay

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorpgroup Inversiones S.A.A. Peru
Holdco Bolivia Inversiones S.A.
Alicorp S.AA. Peru

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L.
Alicorp S.A.A. Argentina

Vitapro S.A.

Inbalnor S.A.

Industrias del Espino S.A.

Cuentas por pagar:

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorp S.AA.

Industrias Del Espino S.A.

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L
Alicorp Argentina Sca

Alicorp Holdco Esparia S.L
Ransabol S.A.

Corporacion De Servicios Gr Sa

Posicion neta por cobrar empresas relacionadas
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Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
75.804.393 67.761.303
36.060.053 31.546.955
15.801.688 17.152.190
127.666.134 116.460.448
(15.801.688) (17.152.190)
111.864.446 99.308.258
Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
20.346.317 9.234.384
2.813.559 21.676.542
23.159.876 30.910.926
5.455.653 -
5.455.653 -
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
106.178.609 163.255.524
- 22.874.732
90.198.865 -
8.400.000 59.141
9.800 -
69.604.255 -
48.372 928.872
303.086 -
607.988 615.931
- 19.590.788
62.183.067 29.538.379
194 994 2.159.047
337.729.036 239.022.414
24.264.840 .
19.928.261 13.409.523
7.006.312 -
5.748.932 =
4.868.455 4.861.208
- 2.094.575
198.628 -
1.619.404 615.003
63.634.832 20.980.309
274.094.204 218.042.105
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e) Inventarios

Materia pnma

Productos terminados

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracién y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Previsién para obsolescencia de repuestos

f) Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores

Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Previsién agricultores morosos y de cobranza dudosa

g) Otras cuentas por cobrar

Corriente
Reclamos CEDEIM y GA

Cuentas por cobrar al personal
Reclamos por cobrar a aseguradoras
Otras cuentas por cobrar

{-} Prevision para otras cuentas incobrables

No corriente

Fondos retenidos
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Marzo Junio 2018
2019 {(Reexpresado)
302.980.036 351.241.248
112.110.957 158.275177

41.300.728 45693.724
10.557.376 14,164 831
7.485.426 10.264.236
6.264.344 4,394,771
8.787.820 14,777 005
489.486.687 598.810.992
{2.387.151) (2.418.337)
4B87.099.536 596.392.655
Junio 2018

Marzo {Reexpresado y

2019 reclasificado)
75224166 75.739.350
26.034.669. 32.623.309.

101.258.835 108.562.659
{26.034.669) (32.823.309)
75.224.166 75.739.350

Junio 2018

Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
189.515.923 73.575.271

804.062 1.021.574
1.117.273 429.779
3.921.749 4.490.404

195.359.007 79.517.028

{2.980.514) (3.019.451)
192.378.493 76.497 577
1.612.563 4.146.424
1.612.563 4.146,424
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h) Inversiones permanentes y activos disponibles para la venta

R Trading S A
Oftras inversiones en asociacionas
Terrenos disponibles para la venta

i} Activo fijo, neto

Terrengs

Edificios

Maquinaria y equipos

Muebles y enseres
Herrarmientas

Vehiculos

Equipos de computacidn
Alambrado, tranqueras y vallas
Viviendas para el personal
Silos, aimacenes y galpones
Canales de regadios y pozos
Caminos interiores

Tinglados y cobertizos de madera

Instalaciones eléctricas y telefonia rural

QObras en curso
Activos intangibles

Total 2019
Total 2018 {(Reexpresado)

1.381.506.308

(929.496.657)

Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
108,306 484 119.388.889
330.575 1.069.108
31.633.581 29.968.365
140.270.640 150.426.362
Junio 2018

] Marzo 2019 (Reexpresado)

Valores Depreciaciones Valores Valores

de origen Acumuladas Netos netos
17.181 605 - 17.181.605 18.853.597
264.750 616 {127 .250.358) 137.500.258 141.681.836
724 .418.596 (590.660.146) 133.758.450 161.478.644
8.512.733 {6.867.993) 1.644.740 1.845.787
33.812.282 (25.833.019) 7.979.263 11.277.086
17.552.902 (15.667 646) 1.885.256 3.005.549
25.238.162 (22 469 166) 2.769 996 2.998.018
497 957 (412 460) 85.457 121.003
9.963.960 (7.286.325) 2677635 2.832.453
110.981 555 (38.920.095) 72.061.460 77.015 870
3,385,983 {1.240.580) 2,145 403 1.456 582
14.658.868 (10.119.678) 4.539,180 5.329.039
3.913.993 (2.356.999) 1.556,994 1.782.738
10.714 681 (8.801.853) 1.912.828 2.737.742
30.386 757 - 30.386.757 15.030.349
17.299.838 (12.791.859) 4507 979 4.563.360
1.293.271.488 (870.678.177) 422.593.311

452.009.651

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2019 es Bs51.716.814 y al 30
de junic de 2018 de Bs69.022.061 (reexpresado)

i} Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales moneda nacional
Cuentas por pagar comerciales moneda extranjera
Cuentas por pagar servicios moneda nacional
Otras provisiones por compras y servicios
Cuentas por pagar proveedores de matena prima
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Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)

29.845 518 2799670
1,839.460 4274117
18.018.596 28.476.969
4.030.888 33.214,391
_161.450.810 87.308.203
215185272 156.073.350
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k) Deudas fiscales y sociales

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 reclasificado)
Fiscales:
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 19.306.801 20.449.636
Impuesto a las transacciones por pagar 753 238
Retenciones RC VA 1.070 34.935
Retenciones IUE Servicios 10.327 16.135
Retenciones IT Servicios 8.260 15.416
Retenciones |UE Bienes 9225 5.802
Retenciones |UE BE 240.066 644.871
Impuesto a la Renta Difendo 227.527 -
Otros impuestos por pagar 37.075 41.206
19.841.104 21.208.239
Sociales:
Instituciones de prevision social 1.878.388 2.389.403
Aguinaldo per pagar 2.805.654 7.852.060
Primas por pagar 4.073.234 7.507.590
\acaciones por pagar 6.555433 10.299.108
Bonos por pagar 4,391,330 9.516.601
19.704 039 37.564.762
39,545.143 58.773.001
I} Deudas bancarias y financieras
Marzo Junio 2018
2019 {(Reexpresado)
Corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 108.766.327 62.471.751
Bance Econémico S.A. (2} 137.200.000 -
Banco Do Brasil S.A. (3) 34.300.000 -
Banco Fie S.A. {(4) 30.000.000 -
Banco Mercantil S.A. - 138.992.349
Banco Ganadero S.A - 55.718.507
Banco Nacional de Bolivia S A. - 56.731.571
Intereses bancarios 1.177.186 2.240.641
311.443.513 316.154.819
No corriente:
Banco de Crédito S.A. (1) 18,888.585 25.078.315
18.888.585 25,078,315

Al 31 de marzo de 2019 la sociedad tiene firnado los siguientes contratos de préstamo:

(1) Banco de Crédito S.A.:

- En fecha 7 de enero de 2019, se firmd un contrato de préstamo privado con validez de 180 dias, por un valer de
Bs34.300.000, destinado para capital de operacion.

- Enfecha 17 de enero de 2019 y 28 de febrero de 2019 se fimd un contrato de préstame privado con validez de 180 dias,
por un valor de Bs34.300.000, destinado para capital de operacion.

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 270 dias, por un valor de
Bs34,300.000, destinado para capital de operacién.
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{2)

3

4

En fecha 23 de febrero de 2016 se firnd un contrato de préstamo privado con validez de 84 meses, por un valor de
Bs41.160.000, destinado para capital de operacion, Al 31 de marzo de 2019, este crédito presenta un saldo de Bs24.754.922.

Banco Economico S.A.:

En fecha 28 de febrero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 556/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.300.000 destinado para capital de operacién

En fecha 28 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 555/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs102.900.000 destinado para capital de operacion.

Banco Do Brasil:

En fecha 24 de enero de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro. 19/0007 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.400.000 destinado para capital de operacién.

Banco Fie:

En fecha 9 de marzo de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro.029/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs30.000.000 destinado para capital de operacién

m) Deudas por emision de valores

Marzo Junio 2018
_201% (Reexpresado)

Corriente:
Bonos IASA Il Emisién 1 {1} 7.000.000 14.182.893
Bonos IASA Il Emisién 2 (2) 13.440.000 13.615.577
Bonos IASA Il Emisién 1 {3) - 17.627
Bonos IASA IIl Emisidn 2 (4) 10.440.000 10.576.386
Bonos IASA Il Emisién 3 (5) 13.920 14.102
Bonos IASA Il Emisidn 5 (6} 23.200.000 11.751.563
Bonos IASA Il Emision 6 (7} 56.840.000 -
Bonos JIASA IV Emision 1 (8) 48.719.991 49.356.458
Prima en emisién de bonos MN CP 5.243.375 6.461.085
Interés por pagar MN 4.886.580 4.109.111
Interés por pagar ME 147 483

169.784.013 110.085.285
No corriente:
Bonos IASA Il Emisién 2 (2) - 6.807.789
Bonos IASA Ill Emisién 2 (4) - 5,288.193
Bonos IASA Ill Emisién 3 (5) - 7.051
Bonos IASA Il Emision 5 (6) 46.400.000 58.757.675
Bonos IASA (I Emisién 6 (7) 113.680.000 172,747 634
Bonos IASA IV Emisidn 1 (8) 103.703.958 126.211.546
Prima en emisién de bonos MN LP 4.213.503 8.033.250

267.997.461 377.853.138

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobod el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de
acuerdo con lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos.
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Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribi¢ a Industrias de
Aceite S.A. como emisor en el RMV de la Auteridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo
el nomero de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

-  Programa de emisiones — Bonos IASA ||

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-205/2012 de fecha 28 de mayo de 2012, asigné al Programa de
Emisiones el niimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-005/2012.

Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos IASA II”, corresponde a:

Denominacion: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 20.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibies a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucién de
la ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en et RMV de la ASFI).

(1) En fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 30 de mayo de 2012 cite ASFI/DSV/R-65136/2012 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la primera emision denominada “Bonos IASA
Il Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA It EMISION 1

Monto de la emision: Bs 70.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-1-N1U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocaciéon:  Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés;  Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 31 de mayo de 2012

Plazo de colocacidn primaria; Ciento ochenta (180} dias calendaric a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180} dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital.  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10} cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupon
(Cupodn 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

{2} En fecha 3 de diciembre de 2012, la Sociedad ha realizado |a segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 29 de noviembre de 2012 cite ASFI/DSV/R-
157005/2012 de la ASF! de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la segunda emisién
denominada "Bonos IASA Il Emision 2" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA 1| EMISION 2
Monto de la emisidon: Bs67.200.000,00
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Serie: Unica

Clave de pizarra; FIN-1-N2U-12

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisidn: Dos mil quinientos veinte dias (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs10.000,00 {Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,00 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2012

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos. A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez
(10) cuotas iguales equivalentes al diez por ciento (10%) del capital, a partir del quinto cupén
(Cup6n 5)

Garantia: Quirografaria

Foerma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A.

Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucién N°® ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asign¢ al Programa
de Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos |IASA III”, corresponde a:

Dencminacion: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse; Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMVY de la ASFI).

{3) En fecha 28 de febrero de 2013, la Sociedad ha realizado la primera emisién de bonos que fue

autorizada mediante comunicado de fecha 26 de febrero de 2013 cite ASFI/DSV/R-28515/2013 de
la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la primera emisién denominada “Bonos IASA
[l Emisién 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Il EMISION 1

Monto de la emision: USD 20.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-E1U-13

Moneda: Dolares

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién: US$ 10.000,00 (Diez mil 00/100 Ddlares).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emisién. 28 de febrero de 2013

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
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(4)

Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de
la fecha de emisién

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir del
quinto cuptn (Cupon 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primaric Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 22 de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado la segunda emision de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 19 de noviembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-
175764/2013 de la ASF| de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la segunda emision
denominada “Bonos IASA Ilt Emisién 2” comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA
Il que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA 11t EMISION 2

Monto de la emision: Bs52.200.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-13

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision; Dos mil siento sesenta dias (2.160 dlas)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Ei precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 22 de noviembre de 2013

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos; A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de
la fecha de emisidén

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupon y del séptimo hasta
el doceavo cupén

Garantla: Quirografaria

Forma de colocacién; Mercado primario Bursatil a través de fa Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad ha realizado la tercera emisién de bonos que fue
autorizada mediante comunicado de fecha 27 de diciembre de 2013 cite ASFI/DSV/R-197028/2013
de la ASF! de Bolivia en la cual autoriza la inscripcidn de la tercera emision denominada “Bonos
IASA Ill Emision 3" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con
las siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA !l EMISION 3

Monto de la emision: USD 15.000.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra; FIN-3-E3U-13

Moneda: Délares

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Valor nominal y precio minimo de colocacién: USD 10.000,00 (Diez mil 00/100 Délares).
El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 6,25 % anual
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(6)

Fecha de emisién: 30 de diciembre de 2013

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés; Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del primer al cuarto cupén y del séptimo hasta
el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos [ASA [l
Emision 5" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacién:  Bonos IASA Ill EMISION 5

Monto de la emisién: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dias {(2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colecacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés; Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emisién: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés. Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision

Forma de pago de capital: Seréa amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S A

En fecha 25 de febrero de 20186, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA Il Emisién
6" comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA Il EMISION 6

Monto de la emisién: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Mcneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil ciento sesenta dlas (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precic minimo de colocacién; Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
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Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emisién; 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupéon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asign6 al Programa
de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos IASA IV", son las siguientes:

Denominacion: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse; Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa; 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

8)

En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118895/2017 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisidon denominada “Bonos IASA IV
Emision 1" comprendida en el programa de emisiones de Bonos |ASA [V que cuenta con las
siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA iV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisidn: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs9.000,00 {(Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emisién: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta {180) dias calendarios a partir de
la fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada cientc ochenta (180) dlas calendarios, en diez
(10) cuotas del capital, a partir del tercer cupén (Cupon 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercade primario Bursatil a través de la Boisa Boliviana de Valores S.A.
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Los recursos obtenidos por la colocacién de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en
la adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de

préstamos bancarios).

n) Otras cuentas por pagar

Ofras cuentas por pagar corto plazo
Anticipo de clientes

Depésitos en garantia

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar largo plazo:
Provision para contingencias

o) Ingresos y costo de ventas

Periode de 9 meses terminado el 31 de marzo de
2019:

Ingreso por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1)

Totales

Afig terminado el 30 de junio de 2018 (Reexpresado):
Ingreso por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1)

Totales

Junio 2018
Marzo (Reexpresado y
2019 reclasificado)
2.525.739 2.553.373
1.219.690 2.681.343
15.153.058 14.722.676
18.898 487 19.957.392
1.916.680 - -
1.916.680 -
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas bruto
__Bs Bs Bs
1.639.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
1.638.723.010 (1.412.543.447) 227.179.563
Ingresos por Costo de Resultado
ventas {neto) ventas bruto
Bs Bs Bs
2.341.966.503 (2.091.159.500) 250.807.003
2.341.966 503 {2.091.159.500) 250.807.003

(1) Incluyen ingresos obtenides por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite 5.A. desde hace 14 afios.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel
de calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atun VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar
{Perd), Aceite de Qliva BORGES (Espanfa) y Fideos Don Vittorio (Peru).

p} Gastos Administrativos

Sueldos personales administrativo
Asesoria y servicios

Otros gastos fijos de administracion
Gastos de viaje y representacion
Depreciacion

Otros gastos adm. varios
Reparacién y mantenimiento
Seguros administrativos
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2019 {Reexpresado)
6413572 34688919
27.331.827 17.633.436
21.887.811 13.911.693
1.487.642 2.954.118
5.750.219 7.963.317
1.093.399 2.155.057
280.283 480.194
93.744 142721
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q) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas

Sueldos de personal comercial
Investigacién de mercado

Trade Marketing

Previsién para cuentas incobrables
Otros gastos varios de ventas

r) Otros ingresos y egresos operativos, neto

Otros ingresos:

Ingreso por compensacion
Recuperacion de cuentas incobrables
Otros ingresos menores

Otros egresos:

Impuesto a las transacciones
Sanciones administrativas y fiscales
Provisién para contingencias

QOtros gastos varios

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Junio 2018
Marzo {Reexpresado y
2019 Reclasificado)
23.164.081 31.807.375
25.814.962 40.340.362
24,991.957 26.179.948
8.146.416 9.985.752
3.065.300 6.959.558
6.260.995 10.347.449
91.443.711 125.620.444
Marzo Junio 2018
2019 (Reexpresado)
24.111.010 29.749.796
2.741.109 4.362.574
2.032.108 22.776.282
28.884.227 56.888.652
(26.566.275) (34.693,253)
(2.592.081) (31.055)
(1.916.680) i
(25.375.765) {15.960.951)
(56.450.801) {50.685.259)
(27.566.574) 6.203.393

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasives en moneda

extranjera:
Marzo Junlo 2018
2019 : Reexpresado
Clase y monto de la Cambio Monto en moneda Monto en moneda
moneda extranjera vigente local local

Activo

Dwsponibilidades 8.050.517 6,96 56.033.689 199.577.814
Cuentas por cobrar 5181.042 6,95 36.060.053 31.548.321
Empresas relacionadas 47 280,997 6,96 329.075.738 238.9683.274
Otras cuentas por cobrar 135235 6,96 941.234 1.470.852
Instrumentos financieros 3.327.568 6,96 23.159.876 30.910.928
Total posicl6n actlva 63.975 650 445 270.590 502.471 387

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales 21.823.146 6,96 151,889,093 79.525.997
Empresas relacionadas 4.397 155 5,96 30,604,198 20.980.309
Instrumentos financieros 783.858 6,96 5455653 -
Olras cuentas por pagar 147,222 6,86 1.024.665 20.943
Deudas por emisién de valores 2.021 6,96 R 14,067 32212
Total posiciéon pasiva 27.153. 402 188,987,678 100,559 461

Total posiclén neta activa 36,822,257 256.282.914 401.911.926
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NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales
se han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido el
capital accionario de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 7400000
Birmingham Merchant S.A 2,544 2.544 000 1,00000
254.400 254.400.000 100

Mediante Acta de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018, se aprobd la venta de Industrias de Aceite
S.A a la sociedad Holdco Bolivia Inversiones S.A., por lo tanto al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo
de 2019, el capital pagado esta conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
—_— Bg = = o V- -
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254 398 254,398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A, 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espania S.L. —— 1 1.000 0,00039
254,400 254,400,000 100

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 es de
Bs3.949,33 y Bs3.967,43 (reexpresado), respectivamente,

NOTA 7 — RESERVA POR REVALUO TECNICO

Corresponde al revailo técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de 2008 a los
terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y el Progreso,
correspondiente a 1.866,09 hectareas con un valor de Bs9.057.789.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 240561 y 29382
del 29 de junio de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza et
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE} aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es
liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones hasta la presentacién de la liquidacion del IUE correspondiente al gjercicio siguiente.

Al 31 de marzo de 2019, se constituyd una provision de Bs19.306.801 y al 30 de junio de 2018, de

Bs20.449.636 (Reexpresado) ambas contabilizadas con cargo a la cuenta de resultados "Impuestos
sobre |as utilidades de las empresas’.
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b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 9 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgo la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo
el régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: "En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes
vinculadas, el valor de transaccion debera ser aguel que se hubiera acordado entre partes independientes
en operaciones comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la
Resolucién N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 la Sociedad realizé un estudio técnico por las operaciones
realizadas con empresas vinculadas, concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto
sobre las utilidades de las empresas.

NOTA 10 — CONTINGENTES
Resolucién Determinativa 17-00538-10

En fecha 21 de octubre de 2010, la Gerencia Distrital de Grandes Contribuyentes {Graco) Cochabamba
del Servicio de Impuestos Nacionales {S.1.N.) emitié la Resolucion Determinativa N° 17-00538-10 (CITE:
SIN/GGC/DJCC/UTJN0096/2010) que corresponde a los periodos fiscalizados diciembre 2007 y
diciembre 2008 por el Impuesto sobre las Utilidades de las empresas — Beneficiarios del Exterior (IUE-
BE) por un valor de Bs6.160.061 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago
al 21 de octubre de 2010). En fecha de 10 de diciembre de 2014, el Juez del Partido Primero
Administrativo- Coactive y Tributario de Cochabamba dicté sentencia declarando IMPROBADA la
demanda, por lo que se presenté Recurso de Apelacion en fecha 15 de diciembre de 2014, el cual fue
concedido en efecto Suspensivo. En fecha 12 de mayo 2017 se emitié el Auto Vista N° 031/2016, el
cual confirma la Sentencia apelada. En fecha 30 de mayo de 2017, la Sociedad interpone Recurso de
Casacién, ordenandose el traslado a GRACO para su respuesta. GRACO se apersona y responde el
traslado, por lo que el Recurso de Casacion es concedido, disponiendo que se eleve el expediente ante
el Tribunal Supremo de Justicia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs8.554.415.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha del presente estado financiero no se ha realizado ninguna provisién contable por estos
conceptos.
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Resolucién Determinativa 17-00176-14

En fecha 27 de febrero de 2014, la Gerencia Distrital (GRACO) Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.N) emiti6¢ Ila Resolucion Determinatva N° 17-00176-14 (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/0028/2014) que corresponde a los periodos fiscalizados abril, julio,
septiembre, noviembre y diciembre de 2009 por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un valor de Bs
350.436 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omision de pago al 27 de febrero de
2014). La Sociedad en fecha 13 de marzo de 2014 interpuso demanda Contencioso Tributaria en la via
judicial. En fecha 8 de enero de 2015, el Juez de Partido Segundo Administrativo — Coactivo y Tributario
de Cochabamba dictd sentencia declarando IMPROBADA la demanda, por lo que se presentd un
Recurso de Apelacion en fecha 13 de enero 2015, el cual fue concedido por el Juez. El proceso fue
radicado en la Sala Social y Administrativa de! Tribunal Departamental de Justicia. El 13 de junio de
2018 se notificé el Auto de Vista N° 006/2018 que confirma la CITE: 0187S/08.18 Sentencia. En fecha
20 de junio de 2018, se interpuso el recurso de casacion contra el Auto de Vista.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs176.445. Dicho importe fue cancelado por la Sociedad en fecha 20 de junio de
2019.

Resolucién Determinativa 17-02217-16

En fecha 29 de noviembre de 20186, ta Gerencia Distrital Graco Cochabamba del Servicio de Impuestos
Nacionales (S.iN.}) emiti® la Resolucidon Determinativa N°  17-02217-16  (CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/C114/2016) que corresponde a los periodos fiscalizados febrero, marzo,
abril, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2012 por el Impuesto al Valor Agregado
{IVA) por un valor de Bs227.835 (incluye mantenimiento de valor, intereses y multa por omisién de pago
al 29 de noviembre de 2016). La Sociedad en fecha 27 de diciembre de 2016 interpuso el Recurso de
Alzada contra la Resolucién Determinativa.

En fecha 23 de marzo de 2017, |a autoridad Regicnal de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resoclviendo confirmar la Resolucion
Determinativa 17-02217-16. En fecha 18 de abril de 2017 la Sociedad interpuso Recurso Jerarguico
Impugnando la Resolucién del Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017. Este fue admitido y en
fecha 26 de junio de 2017, se notificd a la Sociedad con la Resolucion de Recurso Jerarquico, la cual
resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada. En fecha 28 de septiembre de 2017,
la sociedad solicitd a GRACO que se emita el correspondiente Auto de conclusion declarando extinguida
la deuda tributaria por pago total, de Bs163.660. Asimismo, GRACO notificé a la sociedad con un
Proveido de Inicio de Ejecucion Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017, FINO presenté memorial
de oposicién de pago y solicita suspensidn de ejecucion, el mismo que a la fecha se encuentra para
emision de respuesta por parte de GRACO-CBBA. Paralelamente, GRACO interpuso una demanda
Contencioso Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017,
la cual fue notificada a la sociedad como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En fecha
23 de marzo de 2018, GRACO presentd memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23 de
abril de 2018. A la fecha, los asesores estan elaborandc €l memorial para apersonarse como terceros
interesados.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs258.839.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 23-00114-16

Mediante memorial de fecha 9 de febrero de 2009, la Sociedad interpone Accidn de Repeticién de pagos
indebidos por un valor de Bs 3.407.596, en fecha 21 de julio de 2016 la Gerencia Distrital (GRACO)
Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales (S.I.LN.) emitid la Resolucién Administrativa de
Accién de Repeticion N° 23-00114-16, la cual resuelve RECHAZAR. En fecha 16 de noviembre de 2016,
la Autoridad regional de impugnacion Tributaria de Cochabamba emitié la Resolucion de Recurso de
Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, que resuelve anular la Resolucién Administrativa de Accion de
Repeticién N° 23-00114-16 debiendo la Administracién Tributaria emitir un nuevo acto que contenga
fundamentacién técnica, precisa, sobre la procedencia o improcedencia de la accion de repeticion de
los gastos cuestionados por la Sociedad. En fecha 06 de diciembre de 2016, la Sociedad interpuso
Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0651/2016, en
fecha 27 de diciembre 2016, la Sociedad presento memorial de desistimiento del Recurso Jerarquico
presentado, el cual fue aceptado por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria. En fecha 4 de
octubre de 2017, la Administracion Tributaria emitid la Resolucion Administrativa de Accién de
Repeticién N° 221739000003, notificando a la sociedad el 5 de octubre de 2017, por la cual resuelve
RECHAZAR la solicitud de Accion de Repeticion por el importe de Bs3.407.596. En fecha 25 de octubre
de 2017, ia sociedad interpuso recursc de alzada contra la Resolucién Administrativa de Accién de
Repeticién N° 221739000003, En fecha 12 de diciembre de 2017, |a Autoridad Regional de Impugnacion
Tributaria Cochabamba emiti6 la Resolucion de Alzada N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de
2018, por la cual CONFIRMA la Resolucién Administrativa de Accidn de Repeticion N° 221739000003.
En fecha 14 de febrero de 2018, |la sociedad interpuso recurso jerarquico contra la Resolucién de Alzada
N° ARIT-CBA/RA 0025/2018 de 23 de enero de 2018. El 20 de abril de 2018 se notificd la Resolucion
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0860/2018, la cual Resuelve ANULAR la Resolucién de Alzada. En
fecha 23 de mayo de 2018 se notificd con la Radicatoria del Expediente en la Autoridad Regional de
Impugnacién Tributaria de Cochabamba. A la fecha, los asesores estan elaborando el memorial para
apersonarse como terceros interesados.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucion Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211738000048 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/O0049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACQ) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA} — Crédito Fiscal
de julio 2010 1a cual determinaba una deuda tributaria de Bs7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho
mil doscientos setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion
por omisién de pago al 27 de octubre de 2017. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracién Tributaria
presenté memorial solicitando la extincion del proceso por inactividad. El Juez decreto traslado, la
sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018, En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria
present® memorial de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el
proveido que traba la relaciéon procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha
18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. El
19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracién scbre la solicitud de
juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que
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la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, la sociedad sclicita cierre de término probatorio, que el
expediente pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifica
el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el
expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a |la espera del Informe del Auditor
Técnico del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs9.014.008

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resclucion Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resoluciéon Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucidon  Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000066 CITE:
SIN/\GGCBBA/DJCC/TJ/IRADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) - Crédito Fiscal
de noviembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs925.837. (Novecientos veinticinco mil
ochocientos treinta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancién por
omisiéon de pago al 17 de noviembre de 2017. En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido
Administrativo — Coactivo y Tributaric Primero de Cochabamba emitio el Auto de admision de demanda,
el cual fue notificado a fa Administracion Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018
la Administracion Tributaria presenté memorial solicitando la extincién del proceso por inactividad. El
Juez decretd traslado. La sociedad contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo
{a Administracion Tributaria presentd memorial de contestacion a ia demanda. El Juez emitio en fecha
16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacidon procesal y apertura el término para la
presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018
se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten |as pruebas aportadas y el juez solicita
aclaracion sobre la solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, la sociedad
presenta un memorial exponiendo los argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el
juez emite un proveldo que dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3
de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual
fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, se solicita cierre
de término probatorio, pase con el auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notificéd
con el auto de cierre de término probaterio y pase para emisién de informe técnico, En fecha 25 de junio
de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la espera del informe
técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs1.083.832.

La gerencia de la Sociedad considera gque existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.
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Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N® 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJRADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes
Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal
de diciembre 2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs3.160.177. (Tres millones ciento
sesenta mil ciento setenta y siete 00/100 bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y
sancion por omision de pago al 14 de diciembre de 2017. En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de
Partido Administrativo — Coactivoe y Tributario Primero de Cochabamba emitid el Auto de admision de
demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de
marzo de 2018 la Administracién Tributaria presentd memorial sclicitando la extincién del proceso por
inactividad. El Juez decretd traslado, la sociedad contesto al traslade el 19 de marzo de 2018.
Postericrmente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presenté memorial de contestacion
ala demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacién procesal
y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 el juez emiti6 el
Auto de rechazo de extincion de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19
de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas
aportadas y el juez solicita aclaracién sobre |a solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril
de 2018, la sociedad presenta un memorial exponiendo los argumentos para la solicitud de juramento.
En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitié un proveido que dispuso que la prueba fue admitida y rechaza
el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO planted una reposicion contra el auto de fecha 2 de
mayo de 2018, el cual fue notificado a la sociedad en fecha 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo
de 2018, se solicita cierre de término probatorio, pase con el auditor del juzgado y téngase presente. En
fecha 28 de mayo de 2018, se notificd el auto de cierre de término probatorio y pase a informe técnico.
En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. A la fecha, se esta a la
espera del informe técnico del Auditor del juzgado.

El importe observado actualizado mds los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs3.667.263

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, metivo por el cual, a
la fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucién Determinativa 171739001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00137/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 171739001048 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00137/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los pericdos fiscalizados relativos al  Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre y diciembre de la gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 302.627 .- (Trescientos dos mil seiscientos veintisiete 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancién por omision de pago al 9 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratifica y presenta prueba

de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicitd audiencia para juramento, que se llevd a cabo el
4 de enero de 2018; presentandc alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.
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En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitio
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0036/2018, resolviendo Confirmar la Resolucion
Determinativa 171739001048 de 9 de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINO presenté un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0036/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018.

En fecha 03 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 02 de mayo de 2018 se notifico la
Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 954/2018, la que resuelve ANULAR |a Resolucion de
Alzada hasta que se emita una nueva Resolucion. En fecha 30 de mayo de 2018 se notifico a FINO con
el Auto de Radicatoria en la ARIT.

En fecha 11 de julio de 2018 se emiti6 la Resolucién de Alzada ARIT-CBA/ RA 0252/2018, la cual fue
notificada en fecha 11 de julio de 2018, la cual resuelve CONFIRMAR la Resolucién Determinativa

171739001048.

En fecha 31 de julio de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando la Resolucion de
Alzada ARIT-CBA/ RA (0252/2018. En fecha 08 de agosto de 2018, fuimos notificados con el Auto de
Admisién del Recurso Jerarquico interpuesto por FINO. En fecha 6 de noviembre de notificé la
Resolucion de Recurso Jerarguico AGIT/RJ/2244/2018 que confirma la Resolucion de Alzada, en
consecuencia, se solicitd el Auto de suspensién de ejecucion con el ofrecimiento de una Boleta de
Garantia y el anuncio de una demanda contencioso-administrativa. Fuimos notificados con el Auto
Provisional de Suspensién de Ejecucion Tributaria.

En fecha 01 de febrero de 2019 se presenté una Demanda Contencioso Administrativa impugnando la
Resolucion de Recurso Jerarquico N° 2244/2018. A la fecha, estamos a la espera de |a admision de la
demanda. En fecha 12/04/19 IASA fue notificada con la admisién de la demanda. A la fecha, estamos
a la espera de ias provisiones citatorias.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs117.369.

Resolucién Determinativa 171739001049 CITE: SIN/\GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 171738001049 CITE: SIN/\GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00138/2017 emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de septiembre y octubre de la gestion 2013 la cual determinaba una
deuda de Bs. 38.169.- {Treinta y ocho mil ciento sesenta y nueve 00/100 Bolivianos) incluyendo tributo
omitido, intereses y sancién por omision de pago al 9 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratificé y presentd prueba
de descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicita audiencia para juramento, que se llevé a cabo el
4 de enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.

En fecha 29 de enero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitié
la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0037/2018, resolviendo Confirmar la Resolucién
Determinativa 171739001049 de @ de octubre de 2017, por lo que, en fecha 20 de febrero de 2018,
FINO presentd un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0037/2018, el cual fue admitido en fecha 23 de febrero de 2018. En fecha 03 de abril de 2018 se
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presentaron los alegatos. En fecha 12 de junio de 2018, fuimos notificados con la Resolucién de Recurso
Jerdrquico AGIT -RJ -1342/2018, |a cual resolvié Confirmar la Resolucion de Recurso de Alzada.

En fecha 19 de junio de 2018, solicitamos la suspension de la ejecucion tributaria de la Resolucion de
Recurso Jerarquico mediante la presentacion de una Boleta de Garantia y anunciamos la interposicion
de una Demanda Contencioso Administrativa. En respuesta a nuestra solicitud se emitic el Auto
Provisional de Suspension N° 421839000005, el cual declara suspendida la ejecucion del adeudo
tributario hasta que se haga efectiva y sea aceptada la Boleta ofrecida. Es por esto, dando cumplimento
a lo indicado en el Auto Provisional, en fecha 09 de agosto de 2018, presentamos la Boleta de Garantia,
ia cual fue observada, por lo que volvid a presentdrsela el 24 de agosto de 2018. A la fecha, la boleta
de garantia ha sido aceptada y la ejecucion suspendida.

En fecha 5/09/2018 se presentd la demanda contencioso-administrativa ante el Tribunal Supremo de
Justicia. En fecha 06/11/2018 IASA fe notificado con el decreto de admision de demanda y orden de
liberacién de provisiones citatorias para la autoridad demandada y para el tercero interesado. El
27/12/2018 se libraron las provisiones citatorias a La Paz. En fecha 03/01/19 se presento la provision
compulsoria para la notificacion a GRACO en CBBA. La Autoridad demandada y el tercero interesado
fueron notificados sido notificados.

Se procedi6 a devolver las provisiones citatorias y en fecha 14/2/ 2019 se notificé a IASA con el decreto
de traslado para réplica. En fecha 28/2/2019 IASA presentd memorial de réplica. A la fecha estamos a
la espera del traslado para duplica a la autoridad demandada. En fecha 11/04/2019 IASA fue nolificada
con el decreto de fecha 6/03/19 que provee el memorial de réplica (se tiene presente) y memorial de
apersonamiento de GRACO y decreto que acepta dicho apersonamiento. La AGIT presenté memorial
de duplica en fecha 26 de abril de 2019. En fecha 29 de abril de 2019 se emitid decreto de autos para
sentencia. Este decreto fue notificado a IASA en fecha 15 de mayo de 2019. A la fecha, estamos a la
espera de la sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs12.321.

Resolucion Administrativa de Devolucién impositiva Indebida Posterior N° 211839000041 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00041/2018

En fecha 09 de abril de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion Administrativa
N° 211838000041 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00041/2018, emitida por la Gerencia Grandes
Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA)
— Crédito Fiscal de diciembre de la gestion 2013 la cual determinaba una deuda de Bs.364.794.-
(Trescientos Sesenta y Cuatro Mil Setecientos Noventa y Cuatro 00/100 Bolivianos) incluyendo importe
indebidamente devuelto actualizado, mantenimiento de valor, intereses y sancién por omision de pago
al 16 de marzo de 2018.

En fecha 18 de abril de 2018 se notificé a FINO cen un decreto de observacion. En fecha 25 de abril de
2018 FINO presenté memorial subsanando la observacion realizada. El recurso fue admitido y se
notificé a GRACO para su contestacién. En fecha 23 de mayo de 2018 se notifictd con la apertura del
término de prueba. GRACO no respondio en plazo. En fecha 12 de junio de 2018 se presentaron
pruebas. En fecha 13 de junio de 2018 se notificaron las pruebas que presentd la Administracién
Tributaria. Se fijo juramento de prueba de reciente obtencidn en fecha 18 de junio de 2018, el cual no
pudo llevarse a cabo por lo que el 22 de junio de 2018 se solicitd que se fije nueva fecha. En fecha 29
de junio de 2018, IASA presenta alegatos. En fecha 29 de junio de 2018 se realiza el juramento de
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prueba de reciente obtencion. En fecha 17 de julio de 2018, fuimos notificados con la Resolucion de
Alzada ARIT - CBA/ 0256/2018 de fecha 17 de julio de 2018, la cual resuelve REVOCAR
PARCIALMENTE la RADIP 41, dejando sin efecto el importe crédito fiscal IVA indebidamente devuelto
de Bs43.295.-, y manteniendo firme y subsistente el importe a Bs107.567 -

En fecha 07 de agosto de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico, impugnando la Resolucién de
Alzada ARIT — CBA/ 0256/2018. A la fecha el recurso ya fue admitido y remitido a la AGIT. En fecha
3/10/18 se natifica la Resolucién de Recurso Jerdrquico AGIT-RJ-2120/2018 que resuelve
"CONFIRMAR la Resolucién de Alzada, se modifica el importe indebidamente devuelto de Bs150.862 a
Bs107.567 y el mantenimiento de valor de Bs22.208.- a Bs15.835.- EI 10/10/18 se presenta cata a
GRACO solicitando la suspensién de ejecucion, ofrecimiento de garantia y demanda contencioso
administrativo. En fecha 24/10/2018 se notificé el Auto de Suspensidén N° 421839000014, En fecha
24/12/18 se presentd la Boleta de Garantia

En fecha 28 de diciembre de 2018 se interpusc la demanda contencicso-administrativa contra la
Resolucibn de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2120/2018. En fecha 10/01/2019 se notifico con la
Resolucion Administrativa de Suspensién de Ejecucion Tributaria. En fecha 19 de enero de 2019 IASA
fue notificada con la Admisién de la Demanda. Se estan elaborando las provisiones citatorias para
notificar a la parte demandante y terceros interesados. En fecha 26/04/18 se notifico a la AGIT.

Ei importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs150.862,

Resolucion Administrativa de Devolucion Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia
Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor
Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual determinaba una deuda de
UFV'S 86.718.- (Ochenta y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notificd el Auto de Admision del Recurso de Alzada. GRACO respondi6 al
Recursoc de Alzada y en fecha 20/03/19 se notificd la Auto apertura de término de prueba. En fecha
09/04/19 IASA presenté pruebas. En fecha 22/04/2019 se llevd a cabo la inspeccién ocular en IASA.
En fecha 23/04/2019 IASA ingresd un memorial solicitando Audiencia de Alegatos Orales. En fecha
26/04/2019 se realizé la audiencia de alegatos crales. En fecha 25/04/2019 se ingres6 memorial
solicitando copia del acta de inspeccién ocular y desglose. En fecha 08/05/19 se notifica a JASA con los
alegatos de GRACO. En fecha 08/05/19 se notifica a IASA con el decreto de fotocopias legalizadas. En
fecha 09/05/19 se notificé a IASA con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 08/05/19,
la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccion ocular. En fecha 15/05/2018 se notifi6 la Resolucion
de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucion Administrativa N° 211839000085,

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo
de 2019, asciende a Bs149.646.

NOTA 11- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARICS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de |as fluctuaciones en el precio de granos, harinas y aceites, la Sociedad realiza
periddicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.
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Estos instrumentos son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos
relacionados con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan
y en el estado de evolucién del patrimonio neto por las operaciones abiertas. La sociedad considera que
estas operaciones son de fuente boliviana

En gestiones anteriores, la sociedad ha considerado como deducibles perdidas originadas en
operaciones de cobertura por un importe de Bs130.921.000 que, a efectos del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas de Beneficiarios del Exterior, no han sido consideradas como gravadas
porque considera que, de acuerdo con las normas tributarias vigentes, este tipo de operaciones no estan
alcanzadas por este impuesto.

Al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018, la Sociedad ha reconocido en los resuitados del ejercicio
ganancias por Bs37.883.813 y Bs11.499.891 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Asamblea Extraordinaria de Socios de Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. (SAO) N°489, y las
Juntas Extraordinarias de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (IASA)} y de Alicorp Group Inversiones
Bolivia S.A.(AIB) de fecha 11 de marzo de 2019, aprobaron la Fusion por incorporacion de SAQ y AIB,
en Industrias de Aceite S.A. {IASA), la misma que tendra vigencia a partir del 1° de abril de 2019, en el
marco de una reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial. Como consecuencia de
esta fusion, todos los activos, pasivos y patrimonio neto de IASA, AlB y SAC seran registrados bajo la
denominacion de 1ASA.

FUNDEMPRESA aprobé la Fusion mediante Certificado de fusion y cancelacion de matricula de las
sociedades disueltas de fecha 19 de marzo de 2019. De esta manera, a partir del 1° de abril de 2018,
las sociedades SAQ e AIB se disuelven sin liquidarse y se incorporan a |IASA.

El Capital autorizado de la sociedad fusionada asciende a Bs500.000.000 y el Capital suscrito y pagado
al monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Nombre del Accionista N° de Acciones Porcentaje % Valor Nominal
Hodce Bolivia Inversiones S A. 2.543.980 60,55% 254.398.000
Alicorp Inversiones S A. 83 0,00% 8.300
Alicorp Hodco Espafta SL 11 0,00% 1.100
Alicorp S AA. 1 0,00% 100
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 38,39% 161.312.900
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 0,66% 2.784.700
Betaco 3 Holdings Limited - 16.575 0,39% 1.657.500
Total 4.201.626 100,00% 420.162.600
[
]
I
Carlos Hugo Vargas Exeni Raul Frﬁﬁsﬁl‘dedina
Representante Legal Contador General
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Presidente y Directores de:
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (La Sociedad), que incluyen el
balance general al 31 de marzo de 2020, y los estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2020, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2020, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2020,
de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio finalizado el 31
de marzo de 2020. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién, y no expresamos una opinién separada
sobre estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuacion, describimos la forma en la cual hemos
tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. En consecuencia, nuestra auditoria incluyé la ejecucidon de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacion material en los estados financieros.
Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra opinién de auditoria
sobre los estados financieros que se acompafan.
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1. Reconocimiento y medicién de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31 de

marzo de 2020, que asciende a
Bs714.564.025 cuya composicion se
expone en la Nota 4.e a los estados

financieros, asi como el importe del costo
de ventas por Bs3.173.702.996 que se
expone en el estado de ganancias vy
pérdidas; los criterios de valoracién y de
medicién asi como la metodologia de
determinacion de los costos de produccion
y de ventas cuyas politicas contables se
revelan en la Nota 3 a los estados
financieros; son considerados un asunto
clave de la auditoria debido a su
materialidad y a la complejidad de los
procesos que Son necesarios para su
medicién y contabilizacién.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos relevado el proceso de inventarios y costeo de la
compafiia y hemos efectuado los procedimientos de
recorrido para evaluar el disefio de los controles relevantes
y la forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicién fisica de los inventarios, con
la participacion de profesionales especializados en la
medicién de productos a granel almacenados en silos y
hemos confirmado los volimenes con los responsables de
los almacenes propios y de terceros con corte al 31 de
diciembre de 2019.

Hemos participado del vaciado de silos para granos de soya
efectuado por la Sociedad en fechas 27 y 28 de febrero de
2020 y hemos verificado los ajustes contables efectuados
como resultado de este procedimiento.

Hemos confirmado los volimenes con los responsables de
los almacenes de terceros con corte al 31 de marzo de
2020.

Hemos efectuado procedimientos de conexién entre los
saldos de inventarios al 31 de diciembre de 2019 y la fecha
del procedimiento de vaciado de silos con el saldo de
inventarios al 31 de marzo de 2020.

Asimismo, hemos revisado la valoracién de los inventarios,
mediante la verificacion de documentaciéon de compras y
del proceso de produccién. Por otra parte, hemos
efectuado procedimientos analiticos y de detalle sobre el
costo de ventas y sobre la relaciéon de estos con los
volimenes vendidos, incluyendo el andlisis de las
transferencias dentro de los procesos productivos de
molienda y refinacién.

2. Capitalizacion y valuacién de activos fijos y Derecho llave

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos y
del Derecho llave al 31 de marzo de 2020
asciende a Bs561.433.629 y
Bs563.058.432 cuya composicion se
expone en las Nota 4.i y 4.k a los estados
financieros. La evaluacién de los criterios y

_2_

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados
con el valor contable y las vidas Utiles de los activos
importantes  considerando las normas  contables
generalmente aceptadas en Bolivia, y otra informacién
relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de la
industria. Hemos efectuado la revisién del cdlculo de la
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Aspecto clave de auditoria Como tratamos el aspecto clave de auditoria

los tiempos en los cuales los activos depreciacidon del ejercicio y la amortizacién del Derecho
cumplen con los criterios de capitalizacion, llave. Revisamos el calculo del ajuste por inflacién.
la estimacidn de una vida util razonable y la Tomamos conocimiento de los resultados de la
evaluacién de la existencia de indicadores determinacidon de los valores recuperables de los activos de
de deterioro en el valor de dichos activos la Sociedad y verificamos que no existen montos que deban
constituyen politicas contables relevantes, ser contabilizados por deterioro en el valor de los mismos.
gue se detallan en la Nota 3 a los estados
financieros. Revisamos una muestra de las altas y bajas de activos fijos
y derechos llave de la gestién comparando la informacion
de los registros auxiliares y contables, con Ia
documentacién de sustento.

Parrafo de énfasis - estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujetala Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacién de los estados
financieros de su sociedad controlada, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y su sociedad controlada requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
gue estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencién de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
gue una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacidén material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
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preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una equivocaciéon material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocaciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
manera que se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de gue hemos cumplido con los requisitos éticos
pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos, de ser aplicable, todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando fuera necesario las
salvaguardas relacionadas.
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De los asuntos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la
ley o regulacién excluyan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.

MAT. PROF. N° CAUB-1836
MAT. PROF. N° CAUSC-721

Santa Cruz de la Sierra, 25 de junio de 2020



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 4.a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b)
Instrumentos financieros (Nota 4.c)

Fondo de garantia

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.f)
Otras cuentas por cobrar CP (Nota 4.9)

Activos disponibles para la venta

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar LP (Nota 4.9)
Inversiones en asociadas (Nota 4.h)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Activo fijo, neto (Nota 4.i)

Intangible (Nota 4.j)

Derecho de llave (Nota 4.k)

Impuesto diferido

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4.1)
Instrumentos financieros (Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Deudas fiscales y sociales CP (Nota 4.m)
Deudas financieras CP (Nota 4.n)

Deudas por emision de valores CP (Nota 4.0)
Ingreso diferido, primas por emisién de bonos CP
Otras cuentas por pagar CP (Nota 4.p)

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas fiscales y sociales LP (Nota 4.m)

Deudas financieras LP (Nota 4.n)

Deudas por emisién de valores LP (Nota 4.0)
Ingreso diferido, primas por emisién de bonos LP
Otras cuentas por pagar LP (Nota 4.p)

Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Total patrimonio neto (Segun estado respectivo)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2019
(Reexpresado y

2020 reclasificado)
482.977.647 256.080.161
139.466.594 113.925.546
4.642.221 2.865.399
39.629.854 20.721.197
122.804.481 343.951.687
714.564.025 496.074.335
178.350.743 76.610.170
299.780.258 276.251.816
3.700.783 32.216.429
14.485.330 2.642.134
2.000.401.936 1.621.338.874
28.284.683 1.642.274
136.574.667 110.302.029
877.015 336.666
561.433.629 425.788.548
10.611.928 4.591.036
563.058.432 11.907.130

7.267.349 -
1.308.107.703 554.567.683

3.308.509.639 2.175.906.557
295.676.795 219.150.056
22.466.909 5.555.434
352.335.676 64.807.302
54.258.025 40.273.761
152.753.778 317.181.853
140.018.148 167.572.296
3.122.981 5.339.984
70.656.208 19.247.431
1.091.288.520 839.128.117
892.038 -
215.337.374 19.236.617
590.151.647 268.644.009
1.090.681 4.291.300
11.456.819 1.951.995
44.165.733 19.433.206
863.094.292 313.557.127
1.954.382.812 1.152.685.244

1.354.126.827

1.023.221.313

3.308.509.639

2.175.906.557

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Ruben Ferro llaque / ™~

Representante-kegal™—

A
Rau s Medina'
Contador General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2020
Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019

(Cifras expresadas en bolivianos)

2019
(Reexpresado y
2020 reclasificado)

Ingresos Operacionales

Ingresos por venta (neto) (Nota 4.q) 3.551.593.400 1.677.858.062
Costo de ventas (Nota 4.q) (3.173.702.996) (1.464.424.887)
Resultado bruto 377.890.404 213.433.175
Egresos Operacionales

Gastos Administrativos (Nota 4.r) (97.092.464) (64.890.076)
Gastos de comercializacion (Nota 4.s) (183.244.374) (73.824.142)
Otros ingresos operacionales (Nota 4.t) 18.400.600 6.581.014
Otros gastos operacionales (Nota 4.u) (11.250.284) (33.327.376)
Otras ganancias o Pérdidas IFD (11.863.517) 1.112.952
Utilidad operativa 92.840.365 49.085.547
Ingresos (Egresos) No operacionales

Ingresos y gastos financieros, neto 641.991 (1.887.982)
Otros ingresos y egresos netos 7.443.525 (754.791)
Amortizacién de Valor llave (118.760.039) (1.286.570)
Ganancia (Pérdida) en inversiones 1.204.405 4.517.486
Resultado por exposicion a la inflacién (7.473.483) (7.166.205)
Mantenimiento de valor 5.086.987 6.791.316
Diferencia de cambio (135.881) (286.084)
Utilidad antes de impuestos (19.152.130) 49.012.717
Impuesto a la Renta Diferida (1.558.145) (6.693.907)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE e IT) (25.312.760) (22.163.031)
Resultado neto del ejercicio (46.023.035) 20.155.779

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Ruben Ferro llaque J ~ Raul ﬁ'&&es Medina
Representante Legal - Contadoy, General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2020 Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019

(Cifras expresadas en bolivianos)

Saldos al 31 de marzo de 2019

Reexpresion de saldos iniciales
Saldos al 31 de marzo de 2019 (Reexpresado)

Constitucién de la Reserva Legal segln Acta N°
7/2019 y Reexpresion

Saldos de fusién de SAO y Alicorp al 31 de
marzo de 2019

Baja de aportes de capital (Canje de acciones
en proceso de fusion)

Reexpresion de saldos fusionados
Fusién Holdco 31.07.2019
Reexpresion Fusion Holdco 31.07.2019

Baja de Reserva por Revaluo Técnico por venta
de terrenos en fecha 10 de diciembre de 2019

Cobertura Materia Prima IASA e IRD
VPP R Trading S.A.

Cobertura materia prima R Trading S.A.
Reserva por conversion R Trading S.A.
Otros ajustes patrimoniales

Resultado neto del ejercicio

Saldos al 31 de marzo de 2020

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

2020 2019
Ajuste Reserva Reserva Ajuste
Capital Ajuste global del Reserva Otras Cobertura por RevallGo de reservas Resultados Total
Pagado de capital patrimonio Legal Reservas Materia prima Técnico patrimoniales acumulados Total (Reexpresado)
254.400.000 221.003.007 66.569.103 68.175.094 - (3.162.605) 9.057.789 92.791.276 295.875.896 1.004.709.560 1.014.656.321
- 8.759.291 - - - - - 4.300.955 5.451.507 18.511.753 13.255.239
254.400.000 229.762.298 66.569.103 68.175.094 - (3.162.605) 9.057.789 97.092.231 301.327.403 1.023.221.313 1.027.911.560
- - 989.556 - - - 15.059 (1.004.615) - -
208.490.000 153.044.593 47.863.051 58.677.948 - - - 68.311.643 137.663.024 674.050.259 -
(42.727.400) (786.116) - - 42.727.400 - - 786.116 - - -
- 6.661.268 - - - - - 3.221.656 2.536.438 12.419.362 -
- - - - - - - - (282.918.032) (282.918.032) -
- - - - - - - - (3.866.493) (3.866.493) -
- - - - - - (9.057.789) (52.149) 9.109.938 - -
- - - - - (25.107.889) - - 8.257.725 (16.850.164) (28.216.799)
- - - - - - - - (456.368) (456.368)
- - - - - (1.732.950) - - - (1.732.950) (12.538.464)
- - - - - - - - (3.717.065) (3.717.065) (1.697.695)
- - - - - - - - - - 17.606.932
- - - - - - - - (46.023.035) (46.023.035) 20.155.779
420.162.600 388.682.043 114.432.154 127.842.598 42.727.400 (30.003.444) - 169.374.556 120.908.920 1.354.126.827 1.023.221.313
i /
/
|
} M
Ruben Ferro llaque Raul Mores Medina
Representante Legal ~ ContaayQr General
-



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2020
Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2019

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio

Reconciliacién de la ganancia neta del ejercicio con
los flujos de efectivo generados por (aplicados a)
actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacién activo intangible

Amortizacién de Valor llave

Previsién para indemnizaciones

Participacion en resultados de la sociedad controlada
Provisoén Intereses financieros

Prevision deudores morosos

Provisién impuesto diferido

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Fondo de garantia

Anticipo a proveedores de materia prima
Otras cuentas por cobrar

Activos disponibles para la venta

Inventarios

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversiéon:
Incremento de cuentas patrimoniales por fusion
Flujo de caja por actividades de fusion

Compra de activos fijos

Bajas de activo fijo

Total efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Amortizacion de préstamos financieros

Préstamos financieros del periodo

Emision de bonos

Amortizacién de bonos

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Ruben Ferro llaque , ~
Representante Legal

2020

2019
(Reexpresado y
reclasificado)

(46.023.035)

79.296.256
2.491.934
118.760.039
16.331.340
(1.204.405)
12.777.131
24.167.993
1.558.145
(42.946.003)

20.155.779

51.365.409
1.304.287
1.286.570
4.602.554

(1.476.485)

21.760.102

(3.121.778)

(21.795.564)

(9.513.593) (9.665.757)
15.134.653 24.766.706
(12.580.373) (11.316.670)
122.246.088 524.676
(24.630.422) (115.435.472)

30.378.680 (1.695.898)
28.430.735 199.969.345
239.852.839 (100.525.290)

(6.435.796) (1.159.300)
(97.424.436) 60.201.058
(18.869.757) (19.582.131)
176.105.077 43.440.432
45.434.773 873.579
(18.434.164) (11.150.008)
634.903.699 133.326.144
6.951.031 -
(31.815.715) (25.809.735)
32.852.495 2.673.703
7.987.811 (23.136.032)

(1.930.178.363)
1.269.980.000
444.910.504

(159.654.071)

(41.052.094)

(315.575.436)
310.008.564

(45.518.300)
(21.968.464)

(415.994.024)

(73.053.636)

226.897.486 37.136.476
256.080.161 218.943.685
482.977.647 256.080.161

res Medina
Contaddy General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresado en bolivianos)

NOTA 1 — CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyo
como Sociedad Andnima mediante Escritura Pablica N° 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km. de la
ciudad de Santa Cruz y la planta ubicada en el Parque Industrial de la ciudad de Santa Cruz denominada
“P.P.I". Ambas Plantas realizan la captacion de grano de soja y de girasol, para luego efectuar el proceso de
extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5 de
la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados para
convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacién en mantecas y margarinas. También se opera una linea de produccién de jabdn, todos los
productos son enviados al resto del pais para consumo interno y para la exportacion.

El objeto de la sociedad, es el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion,
transformacion, industrializacion, compra, venta, comercializacion, importacion, exportacion, distribucion y
negociaciéon de productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azUcar), productos de alimentacion
en general, tanto para consumo humano como animal, y/o servicios agricolas pecuarios, forestales, o sus
derivados en todas sus fases y niveles, de propia produccién y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar
todos los actos relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar,
exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y
transformacion; procesar y transformar materia prima y productos (aceite de soya, girasol, y otros oleaginosos),
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias. Asimismo, la sociedad podra adquirir,
administrar, arrendar y vender propiedades tanto rurales como urbanas participar y/o realizar ferias y remates,
en sus propias instalaciones o de terceros; intervenir y/o participar en toda clase de actos, como ser, contratos,
actos de administracion y de asociacién con otras empresas. Ejecutar las actividades de comercializacion,
mercado y desarrollo de negocios, infraestructura y de otros campos afines, estableciendo para el efecto,
depésitos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacién y realizar cualquier acto conexo afin. Emprender
toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnoldgica para el fortalecimiento y desarrollo
agropecuario forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.
Asimismo, importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y
magquinarias en general y en especial para la explotacion agricola, ganadera y forestal, importar y exportar
productos agricolas, ganado y productos forestales, estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes,
tiendas y cualquier otra instalacién. Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar
productos cosméticos, productos de higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos
médicos y misceldneos, es decir realizar todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta
enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula seré interpretada
de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados méas bien que restringidos, quedando
plenamente la sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de
cualquier otra clase.

Proceso de Fusién por absorcién de Industrias de Aceite S.A., Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L.y
Alicorp Inversiones Bolivia S.A.

En fecha 11 de marzo de 2019, se efectuaron las Juntas Extraordinarias de Accionistas de Alicorpgroup
Inversiones Bolivia S.A. (AIB) e Industrias de Aceite S.A. (IASA) y la Asamblea Extraordinaria de Socios de



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresado en bolivianos)

Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L.(SAO), en las cuales se aprobd la Fusion por incorporacion de SAO y AIB,
en Industrias de Aceite S.A. (IASA). Esta fusion tiene vigencia a partir del 1° de abril de 2019, en el marco de
una reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial. Como consecuencia de esta fusion, todos
los activos, pasivos y patrimonio neto de AIB y SAO fueron registrados bajo la denominacion de IASA.

La fusion fue aprobada por FUNDEMPRESA mediante Certificado de fusién y cancelacion de matricula de las
sociedades disueltas de fecha 19 de marzo de 2019. De esta manera, a partir del 1° de abril de 2019, las
sociedades SAO e AIB se disuelven sin liquidarse y se incorporan a IASA. Producto de la fusién se produjo un
Incremento del patrimonio neto de Bs674.050.259, cuyo detalle se expone en el Estado de evolucién del
patrimonio neto.

Proceso de Fusién por absorcion de industrias de Aceite S.A. y Holdco Bolivia Inversiones S.A.

En fecha 29 de julio de 2019, se efectuaron las Juntas Extraordinarias de Accionistas de Industrias de Aceite
S.A., y Holdco Bolivia Inversiones S.A. suscriben el Acuerdo Definitivo de Fusion por incorporacion a traves
del cual Industrias de Aceite S.A. absorbe todos los derechos y obligaciones de Holdco Bolivia Inversiones
S.A. Esta fusion tiene vigencia a partir del 31 de julio de 2019. Como consecuencia de esta fusion, a esa fecha,
todos los activos, pasivos y patrimonio neto de Holdco fueron registrados bajo la denominacion de IASA.

La fusion fue aprobada por Fundempresa mediante Certificado de Fusién y cancelacién de matricula de la
sociedad disuelta en fecha 31 de julio del 2019. Producto de la fusion se produjo una disminucion del patrimonio
neto por Bs282.918.032 cuyo detalle se expone en el Estado de evolucion del patrimonio neto.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacién de los estados
financieros de su empresa subsidiaria, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial proporcional.
Para evaluar la situacion financiera de la entidad econdmica que conforman la Sociedad y su subsidiaria, se
deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio
de Auditores de Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucién CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para su
aplicacién Unicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones
locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados en conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores
Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicio econdémico
Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2020.
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprob06 la modificacion del cierre

fiscal de la sociedad que hasta la gestion 2018 fue el 30 de junio, para que a patrtir de la gestion 2019 sea el
31 de marzo de cada afio. La sociedad ha realizado la inscripcion de este cambio ante el Servicio de Impuestos
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Internos. Consecuentemente, las cifras comparativas corresponden al peridio de hueves meses comprendido
entre el 1° de julio de 2018 y el 31de marzo de 2019.

¢) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de la
utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de marzo de 2020 han sido preparados en moneda constante reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 (NC 3
Rev.) y la Resolucion CTNC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia, que resuelve la reposicion del ajuste por
inflacion de los estados financieros, determinando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo
de actividad, se utilice la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de actualizacién, mientras no se
cuente con un indice general de precios oficial y de emision diaria. Para estos efectos se ha considerado el
valor de la UFV de Bs2,34086 al 31 de marzo de 2020 y Bs2,29851 al 31 de marzo de 2019.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al 31 de marzo de 2019 fueron reexpresadas a
moneda de cierre del 31 de marzo de 2020, tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior.

e) Presentacion de las cifras comparativas

Las cifras comparativas al 31 de marzo de 2019 incluyen reclasificaciones con respecto a las que fueron
originalmente presentadas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el propésito de mejorar la
exposicién y hacer los estados financieros comparables con los del 31 de marzo de 2020. Las principales
reclasificaciones fueron las siguientes:

e Bs20.721.197 (Reexpresado), disgregados de Instrumentos financieros (Nota 4.c) a la linea Fondo
de garantia.

e Bs80.328.753 (Reexpresado), correspondientes al Crédito Fiscal IVA incluidos en Otras cuentas
por cobrar CP (Nota 4.9).

e Bs336.666 (Reexpresado) reclasificados de Inversiones en asociadas (Nota 4.h) a Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento.

e Bs32.216.429 (Reexpresado), disgregados de Inversiones permanentes y activos disponibles para
la venta (Nota 4.h) a Activos disponibles para la venta.

e Bs4.591.036 (Reexpresado), reclasificados de Activo fijo, neto (Nota 4.i) a Intangible (Nota 4.j).

e Bs5.339.984 (Reexpresado), disgregados de Deudas por emision de valores CP (Nota 4.n) a
Ingreso diferido, primas por emisién de bonos CP

e Bs4.291.300 (Reexpresado), disgregados de Deudas por emisién de valores LP (Nota 4.n) a
Ingreso diferido, primas por emision de bonos LP.
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NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio en el
rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del dolar estadounidense al 31 de marzo de 2020 y 2019 fue de Bs6,96 por USD 1.

b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

c) Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite, manteca, margarina, jabén) estan valuados al costo
de produccion.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracién, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicion (valores corrientes) y no
exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios obsoletos que cubre el valor de
estos hasta un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provision es modificado anualmente
en funcién a los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo a lo
indicado en Nota 2.d).

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicién, los mismos que
fueron ajustados al 31 de marzo de 2020, en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha de compray la
fecha de cierre.

Los terrenos correspondientes a IASA antes de la fusién se encuentran valuados en base a un revallo técnico
practicado por perito independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcion de la variacién de la
UFV, entre la fecha del revallo técnico y la fecha de cierre del ejercicio.

Los bienes de uso provenientes de SAO S.R.L. estan valuados en funcion a los valores resultantes de un

revallio técnico realizado por un perito técnico independiente el 31 de agosto de 1996, ajustados por inflacion
de acuerdo con los criterios en la Nota 2.d), menos las correspondientes depreciaciones acumuladas. Las altas
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de bienes de uso registradas con fecha posterior a este revallo técnico, se vallan a su valor de adquisicién
ajustado por inflacion de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.d), netos de las correspondientes

depreciaciones acumuladas.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracién las siguientes vidas Utiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion %
Herramientas 4 aflos 25,00
Equipos de computacion 4 afos 25,00
Vehiculos 5 afios 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Magquinaria y equipos 8 afios 12,50
Muebles y enseres 10 afios 10,00
Caminos interiores 10 afios 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 afios 10,00
Viviendas para el personal 20 afios 5,00
Canales de regadios y pozos 20 afios 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida Gtil de los bienes son cargados
a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las ganancias
o pérdidas son registradas en los resultados del gjercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones en asociadas e inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene control, se valtan por el
método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los ultimos estados financieros disponibles
de las empresas emisoras.

Si los estados financieros de las sociedades relacionadas antes mencionadas hubieran sido consolidados
con los de la Sociedad, el resultado del ejercicio y el patrimonio neto de los presentes estados financieros
no presentarian modificaciones significativas.

Los resultados de las inversiones en el exterior no son imponibles ni deducibles para el Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento estan valuadas a su costo de adquisicion, reexpresado
de acuerdo con lo indicado en Nota 2.d).
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f)  Activo intangible

Los activos intangibles de la Sociedad corresponden licencias de software y han sido valuados a su costo de
adquisicion, reexpresado de acuerdo con lo indicado en Nota 2.d).

g) Derecho de llave

El Derecho llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el mes de mayo
de 2016 se amortiza utilizando el método de la linea recta en un periodo de 10 afios.

El Derecho llave originado en la adquisicion de IASA y SAO incorporado a la Sociedad en la fusion inversa de
Holdco Bolivia Inversiones S.A. durante el mes de Julio de 2019, se amortiza utilizando el método de la linea
recta en un periodo 5 afios.

h) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio, equivalente
a un sueldo por afio trabajado, en base de la rotacién normal del personal. Esta provision es considerada
no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacién por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto 0 presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del quinquenio
a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de
manera continua.

i) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado por inflacion de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2.d).

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste de
capital”, la actualizacién del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva por revaluo técnico”, “Reserva legal”,
“Otras reservas”, y “Reserva cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de
reservas patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los “Resultados acumulados” queda expuesto bajo

esa denominacion.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el “Ajuste de reservas
patrimoniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

j) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacién. No se han
ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establecido en la
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Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omisién no origina una distorsion general significativa en
los rubros individuales de dicho estado.

k) Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. La Sociedad realiza el correspondiente
estudio de precios de transferencia, cuyo resultado al cierre del presente ejercicio no arroj6 ajustes
contables.

I) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provisién del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y Contabilidad
(PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, registrando el ingreso
por compensacién tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a partir del primer periodo
posterior al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

A partir de la gestion 2020, la Sociedad considera que el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas y
el Impuesto a las Transacciones se encuentran interrelacionados y por tanto ante la existencia de una
pérdida tributaria, el IT es considerado como un impuesto minimo. Usando este criterio, contabiliza la
sumatoria del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas mas el Impuesto a las Transacciones pagado,
en la linea de “Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE e IT)” del estado de ganancias y
pérdidas. Al 31 de marzo de 2020, debido a que no existe una utilidad imponible, el importe total de la
cuenta corresponde al Impuesto a las Transacciones.

La Sociedad registra el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas diferido, correspondiente al 25% de
las diferencias temporales entre los valores contables y tributarios de sus activos y pasivos. Sin embargo,
no contabiliza los activos por impuesto diferido originados en las pérdidas tributarias trasladables, usando
el criterio descrito en el parrafo anterior.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, la composicion de los principales rubros es la siguiente:
a) Disponibilidades

2019
2020 (Reexpresado)
Efectivo en caja 91.400 75.567
Valores negociables 5.772.174 -
Banco M/N 297.870.274 198.938.486
Banco M/E 179.243.799 57.066.108
482.977.647 256.080.161
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b) Cuentas por cobrar comerciales

Deudores por ventas locales moneda nacional
Deudores por ventas exportaciéon moneda extranjera
Deudores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para cuentas incobrables

c) Instrumentos financieros

Instrumentos financieros (A)

Instrumentos financieros — posicidn pasiva

Instrumentos financieros (B)

Posicion neta instrumentos financieros (A-B)

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R Trading S.A. (*)

Alicorp Colombia S.A. (*)

Alicorp Uruguay

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Holdco Bolivia Inversiones S.A.
Alicorp Holdco Esparia S.L. (*)
Alicorp S.A.A. (*)

Alicorp S.A.A. Pert (*)

Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L.
Alicorp S.A.A. Argentina (*)

Inbalnor S.A.

Industrias del Espino S.A.
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2019
2020 (Reexpresado)
121.482.905 77.201.087
18.583.363 36.724.459
20.814.570 16.092.834
160.880.838 130.018.380
(21.414.244) (16.092.834)
139.466.594 113.925.546
2019
(Reexpresado y
2020 reclasificado)
4.642.222 2.865.399
4.642.221 2.865.399
22.466.909 5.555.434
22.466.909 5.555.434
(17.824.688) (2.690.035)
2019
2020 (Reexpresado)
104.472.549 108.134.948
3.386.150 -
- 91.860.777
- 8.564.750
- 70.886.712
6.472.109 -
7.817.313 -
48.372 49.263
- 308.670
607.988 619.190
- 63.328.789
- 198.588
122.804.481 343.951.687
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Cuentas por pagar:

Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A.
Alicorp Uruguay (*)

Alicorp S.A.A. (*)

Alicorp S.A.A. Pert

Industrias Del Espino S.A. (*)
Sociedad Aceitera Del Oriente S.R.L.
Alicorp Argentina Sca (*)

Alicorp Holdco Esparia S.L. (*)
Alicorp Group Inversiones Bolivia
Alicorp SAA (préstamo)

Ransabol S.A.

Corporacion De Servicios Gr Sa

Posicion neta por cobrar empresas relacionadas

(*) Posicion neta con empresas relacionadas - actividades de comercializacién

e) Inventarios

Materia prima

Productos terminados

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracién y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Prevision para obsolescencia de repuestos

f) Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores

Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Prevision agricultores morosos y de cobranza dudosa

-13-

2019
2020 (Reexpresado)
- 24.711.919
231.105.211 -
37.052.821 20.295.439
6.664.223 -
1.479.550 7.135.403
- 5.854.856
1.538.190 4.958.156
2.134.806 -
72.360.875 -
- 202.288
- 1.649.241
352.335.676 64.807.302
(229.531.195) 279.144.385
73.934.891 83.549.806
2019
2020 (Reexpresado)
359.319.642 308.562.437
197.718.935 114.176.599
103.322.593 42.061.693
17.015.781 10.751.895
7.099.277 7.623.345
25.714.520 6.379.764
7.786.879 8.949.735
717.977.627 498.505.468
(3.413.602) (2.431.133)
714.564.025 496.074.335
2019
2020 (Reexpresado)
178.350.743 76.610.170
99.820.034 26.514.357
278.170.777 103.124.527
(99.820.034) (26.514.357)
178.350.743 76.610.170
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g) Otras cuentas por cobrar

2019
(Reexpresado y

2020 reclasificado)
Corto plazo
Cuentas por cobrar al personal 491.346 818.877
Reclamos CEDEIM y GA 182.652.073 193.007.750
Adm Oils Decatur Usa 3.680.371 -
Seguro Integral De Salud Sinec 591.062 -
Préstamos agricultores bajo garantia Peter Unger Wiebe 1.371.120 -
Otros préstamos agricultores bajo garantia 392.198 -
Anticipos p/ compras - depésitos 481.030 -
Reclamos por cobrar a aseguradoras 273.169 1.137.860
Crédito fiscal IVA 108.853.502 80.328.753
Otras cuentas por cobrar 994.387 958.576
Otras cuentas de cobranza dudosa 10.182.082 3.035.430
309.962.340 279.287.246
(-) Prevision para otras cuentas incobrables (10.182.082) (3.035.430)
299.780.258 276.251.816
Largo plazo
Fondos retenidos 28.284.683 1.642.274
28.284.683 1.642.274
h) Inversiones en asociadas
2019
(Reexpresado y
2020 reclasificado)
R Trading S.A. 104.442.110 110.302.029
Adm Sao Peru 23.650.724 -
Adm Sao Colombia 2.298.762 -
Alicorp SAA 6.183.071 -
136.574.667 110.302.029
i) Activo fijo, neto
2019
(Reexpresado
2020 y reclasificado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen Acumuladas Netos netos
Terrenos 74.743.724 - 74.743.724 17.498.176
Edificios 459.087.719 (251.788.138) 207.299.581 140.033.697
Maquinaria y equipos 1.351.457.554 (1.185.963.113) 165.494.441 136.222.947
Muebles y enseres 16.183.733 (13.975.787) 2.207.946 1.675.044
Herramientas 49.986.377 (44.625.679) 5.360.698 8.126.281
Vehiculos 20.615.860 (19.266.472) 1.349.388 1.919.992
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Equipos de computacion
Alambrado, tranqueras y vallas
Viviendas para el personal

Silos, almacenes y galpones
Canales de regadios y pozos
Caminos interiores

Tinglados y cobertizos de madera
Instalaciones eléctricas y telefonia
Otros equipos

Obras en curso

Total 2020

Total 2019 (Reexpresado)

2019
(Reexpresado
2020 y reclasificado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen Acumuladas Netos netos
35.717.462 (32.940.516) 2.776.946 2.821.033
506.861 (468.070) 38.791 87.072
4.842.552 (2.326.699) 2.515.853 2.726.970
113.210.688 (46.270.087) 66.940.601 73.389.191
3.448.372 (1.435.829) 2.012.543 2.184.932
14.815.256 (11.149.107) 3.666.149 4.622.824
4.108.655 (2.813.432) 1.295.223 1.585.682
10.844.524 (9.255.025) 1.589.499 1.948.072
4.662.904 (4.278.307) 384.597 -
23.757.649 - 23.757.649 30.946.634
2.187.989.890 (1.626.556.261) 561.433.629
1.299.481.402 (873.692.854) 425.788.548

El gasto por depreciacién de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2020 y 2019 es Bs79.296.256 y
Bs51.365.409 (reexpresado), respectivamente.

j) Activo intangible

Valores de origen
Amortizaciones acumuladas

2019

(Reexpresado y

2020 reclasificado)
25.969.215 17.618.586
(15.357.287) (13.027.551)
10.611.928 4.591.036

El gasto por amortizacion de activo intangible del ejercicio al 31 de marzo de 2020 y 2019 es Bs2.491.934
y Bs1.304.287 (reexpresado), respectivamente.

k) Derecho de llave

2019
(Reexpresado
2020 y reclasificado)
Valores Amortizaciones Valores Valores

de origen Acumuladas Netos netos
Plusvalia Holdco Bolivia 883.500.580 (331.055.097) 552.445.483 -
Plusvalia R.Trading S.A. 17.154.255 (6.541.306) 10.612.949 11.907.130

Total 2020 900.654.835 (337.596.403) 563.058.432

Total 2019 (Reexpresado) 17.154.256 (5.247.126) 11.907.130

El gasto por amortizacion de la plusvalia del derecho de llave del ejercicio al 31 de marzo de 2020 y 2019
es Bs118.760.039 y Bs1.286.570 (reexpresado), respectivamente.
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I) Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales moneda nacional
Cuentas por pagar comerciales moneda extranjera
Otras provisiones por compras y servicios
Cuentas por pagar proveedores de materia prima

m) Deudas fiscales y sociales

Deudas Fiscales

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Impuesto a las transacciones por pagar
Retenciones RC IVA

Retenciones IUE Servicios
Retenciones IT Servicios

Retenciones IUE Bienes

Retenciones IUE BE

Impuesto a la Renta Diferido

Imp. al Patrimonio Predial

Otros impuestos por pagar

Deudas Sociales CP
Instituciones de prevision social
Aguinaldo por pagar

Primas por pagar

Vacaciones por pagar

Bonos por pagar

Deudas Sociales LP
Incentivo por pagar

n) Deudas financieras

Corriente:

Banco de Crédito S.A. (1)
Banco Econémico S.A. (2)
Banco Do Brasil S.A.
Banco Fie S.A. (3)

Banco Bisa S.A. (4)
Intereses bancarios
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2019
2020 (Reexpresado)
61.552.446 32.268.773
36.956.256 18.350.588
27.890.839 4.105.157
169.277.254 164.425.538
295.676.795 219.150.056
2019
2020 (Reexpresado)
- 19.662.528
4.727.403 767
913 1.090
21.163 10.517
11.682 8.412
11.808 9.395
326.339 244.489
- 231.719
3.109.277 -
572.259 37.761
8.780.844 20.206.678
4.607.475 1.912.997
3.141.973 2.857.348
11.935.936 4.148.283
17.935.549 6.676.217
7.856.248 4.472.238
45.477.181 20.067.083
54.258.025 40.273.761
892.038 -
892.038 -
2019
(Reexpresado y
2020 reclasificado)
81.534.804 110.770.344
- 139.727.907
- 34.931.977
69.600.000 30.552.749
100.000 -
1.518.974 1.198.876
152.753.778 317.181.853



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Expresado en bolivianos)

2019
(Reexpresado y
2020 reclasificado)
No corriente:
Banco Econémico S.A. (2) 101.640.000 -
Banco Bisa S.A. (4) 100.883.582 -
Banco de Crédito S.A. (1) 12.813.792 19.236.617
215.337.374 19.236.617
368.091.152 336.418.470

Al 31 de marzo de 2020 la sociedad tiene firmado los siguientes contratos de préstamo:

@)

@

©)

4)

Banco de Crédito S.A.:

En fecha 26 de marzo de 2020, se firmé un contrato de préstamo al sector productivo con validez de 180 dias, por un valor de
Bs75.460.000, destinado para capital de operacion.

En fecha 23 de febrero de 2016 se firm6 un contrato de préstamo privado con validez de 84 meses, por un valor de Bs41.160.000,
destinado para capital de operacion. Al 31 de marzo de 2020, este crédito presenta un saldo de Bs18.888.596.

Banco Economico S.A.:

En fecha 6 de junio de 2019 Holdco Bolivia Inversiones S.A. firm6 un contrato de préstamo Nro. 1394/2019 con validez de 2.520
dias, por un valor de Bs164.640.000 destinado para capital de inversién reposicién por compra de acciones en Industrias de
Aceite S.A. y SAO S.R.L., el mismo que fue adquirido por Industrias de Aceite después de la fusién y tiene un saldo de
Bs101.640.000 al 31 de marzo de 2020.

Banco Fie S.A.:

En fecha 9 de diciembre de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro.263/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.800.000 destinado para capital de operacion.

En fecha 9 de diciembre de 2019 se firmé un contrato de préstamo Nro.264/2019 con validez de 180 dias, por un valor de
Bs34.800.000 destinado para capital de operacion.

Banco Bisa S.A.:

En fecha 5 de junio de 2019 Holdco Bolivia Inversiones S.A. firmé un contrato de préstamo Nro.2639/2019 con validez de 2.181
dias, por un valor de Bs171.500.000 destinado para capital de inversion para la compra de acciones en Industrias de Aceite S.A.,
el mismo que fue adquirido por Industrias de Aceite después de la fusién y tiene un saldo de Bs100.983.582 al 31 de marzo de
2020.

0) Deudas por emision de valores
2019
(Reexpresado y
2020 reclasificado)
Corriente:
Bonos IASA Il Emisién 1 - 7.128.975
Bonos IASA Il Emisién 2 - 13.687.632
Bonos IASA Il Emisién 2 - 10.632.357
Bonos IASA Il Emisién 3 - 14.176
Bonos IASA Il Emisién 5 (1) 23.200.000 23.627.460
Bonos IASA Il Emisién 6 (2) 56.840.000 57.887.276
Bonos IASA IV Emision 1 (3) 48.719.991 49.617.656
Interés por pagar MN 11.257.997 4.976.615
Interés por pagar ME 161 149
140.018.148 167.572.296
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Expresado en bolivianos)

2019
(Reexpresado y

2020 reclasificado)
No corriente:
Bonos IASA Il Emision 5 (1) 23.200.000 47.254.919
Bonos IASA Il Emision 6 (2) 56.840.000 115.774.552
Bonos IASA IV Emision 1 (3) 54.983.647 105.614.538
Bonos IASA IV Emision 2 (4) 173.304.000 -
Bonos IASA IV Emision 3 (5) 143.180.000 -
Bonos IASA IV Emision 4 (6) 138.644.000 -

590.151.647 268.644.009

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobé el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de acuerdo
con lo establecido por el Cddigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribid a Industrias de Aceite
S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo el nimero
de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

- Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucién N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigno al Programa de
Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emisiéon de Bonos IASA 1lI”, corresponde a:

Denominacién: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la ASFI,
que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

(1) En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA Il Emisién 5”
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Ill EMISION 5

Monto de la emision: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisidn: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacién: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)
El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
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(Expresado en bolivianos)

)

Modalidad de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital: Serd amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisiéon denominada “Bonos IASA Il Emisién 6”
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA Il EMISION 6

Monto de la emision: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacién: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos seréa su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emision: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital:  Serd amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupon
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigné al Programa
de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA 1V”, son las siguientes:

Denominacién: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la ASFI,
que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

3)

En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV Emisién 1”
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes
caracteristicas:
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4)

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10)
cuotas del capital, a partir del tercer cupén (Cupén 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 3 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 2 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-248528/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisiéon denominada “Bonos IASA IV Emision
2” comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 2

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-19

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2019

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacioén de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en catorce
(14) cuotas del capital, a partir del quinto cup6n (Cup6n 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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5) En fecha 4 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 3 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-249909/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA IV Emisién
3” (De la presente emision, la compariia ha colocado efectivamente 143,180 Bonos) comprendida en
el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 3

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N2U-19

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 4 de diciembre de 2019

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en catorce
(14) cuotas del capital, a partir del quinto cup6n (Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6) En fecha 5 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 3 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-250088/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA IV Emision
4” (De la presente emision, la compariia ha colocado efectivamente 138,644 Bonos) comprendida en
el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 4

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N3U-19

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte (2.880 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,65 % anual

Fecha de emision: 5 de diciembre de 2019

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision.
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Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en dieciséis
(16) cuotas del capital, a partir del séptimo cupén (Cup6n 7)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Burséatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los recursos obtenidos por la colocacién de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados
en la adquisicién de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de

préstamos bancarios).

p) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar corto plazo

Anticipo de clientes
Depésitos en garantia
Cargill Incorporated
Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar largo plazo

Provision para contingencias laborales

Provision para contigencias tributarias

q) Ingresosy costo de ventas

Al 31 de marzo de 2020:

Ingresos por venta de productos propios y de
representacion y servicios

Totales

Al 31 de marzo de 2019 (Reexpresado):

Ingresos por venta de productos propios y de
representacion y servicios

Totales

2019
2020 (Reexpresado)
48.467.221 2.572.276
1.219.640 1.242.163
6.159.765 -
14.809.582 15.432.992
70.656.208 19.247.431
1.639.516 1.951.995
9.817.303 -
11.456.819 1.951.995
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas Bruto
Bs Bs Bs
3.551.593.400 (3.173.702.996) 377.890.404
3.551.593.400 (3.173.702.996) 377.890.404
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas Bruto
Bs Bs Bs
1.677.858.062 (1.464.424.887) 213.433.175
1.677.858.062 (1.464.424.887) 213.433.175

(1) Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A. desde hace 15 afos.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel de
calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar (Peru),
Aceite de Oliva BORGES (Espafia) y Fideos Don Vittorio (Peru).
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r) Gastos Administrativos

Sueldos personales administrativo
Asesoria y servicios

Otros gastos fijos de administracion
Gastos de viaje y representacion
Depreciacién (Administrativa)
Otros gastos adm. Varios
Reparacion y mantenimiento
Seguros administrativos

s) Gastos de comercializacién

Gastos de ventas
Sueldos de personal comercial

Investigaciéon de mercado y publicidad

Depreciacién (Comercial)

Trade Marketing

Prevision para cuentas incobrables
Otros gastos varios de ventas

t) Otros ingresos y egresos operativos, neto

Otros ingresos:

Recuperacién de cuentas incobrables

Recuperacion de gastos - Relac.
Otros ingresos diversos
Otros ingresos menores

Otros egresos:

Sanciones administrativas y fiscales
Provision para contingencias

Otros gastos varios
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2019
2020 (Reexpresado)
59.884.848 6.531.742
9.376.097 27.835.415
16.896.826 22.291.093
2.989.645 1.515.052
4.840.807 5.856.167
1.346.580 479.689
911.771 285.447
845.890 95.471
97.092.464 64.890.076
2019
2020 (Reexpresado)
30.372.677 5.476.849
77.700.143 26.290.602
40.505.452 25.452.433
3.774.130 -
- 8.296.514
24.655.142 3.121.778
6.236.830 5.185.966
183.244.374 73.824.142
2019
2020 (Reexpresado)
5.028.033 2.791.614
1.155.515 -
7.976.962 289.378
4.240.090 3.500.022
18.400.600 6.581.014
(4.996.964) (2.639.840)
(2.121.527) (1.951.995)
(4.131.793) (28.735.541)
(11.250.284) (33.327.376)
7.150.316 (26.746.362)
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NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2019
2020 Reexpresado
Monto de la moneda Cambio Monto en moneda Monto en moneda
) extranjera vigente local local

Activo

Disponibilidades 25.753.419 6,96 179.243.799 57.066.108
Cuentas por cobrar comerciales 2.670.023 6,96 18.583.363 36.724.459
Instrumentos financieros 666.986 6,96 4.642.221 2.865.399
Fondo de garantia 5.693.945 6,96 39.629.854 20.721.197
Cuentas por cobrar a relacionadas 17.637.372 6,96 122.756.109 335.139.086
Otras cuentas por cobrar 142.872 6,96 994.387 958.576
Total posicion activa 52.564.617 365.849.733 453.474.825
Pasivo

Cuentas por pagar comerciales 24.154.956 6,96 168.118.497 154.687.646
Cuentas por pagar a relacionadas 50.622.942 6,96 352.335.676 32.388.998
Instrumentos financieros 3.228.004 6,96 22.466.909 5.555.434
Otras cuentas por pagar 4.688.925 6,96 32.634.919 1.043.544
Deudas por emision de valores - 6,96 - 14.326
Total posicién pasiva 82.694.827 575.556.001 193.689.948
Total posicién neta activa (30.130.210) (209.706.268) 259.784.877

NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales se
han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido de la siguiente
manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A. 2.544 2.544.000 1,00000
254.400 254.400.000 100

En fecha 17 de mayo de 2018, se aprob6 la venta de Industrias de Aceite S.A. a la sociedad Holdco Bolivia
Inversiones S.A., por lo tanto, al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019, el capital pagado quedo
conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254.398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espafia S.L. 1 1.000 0,00039
254.400 254.400.000 100
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Mediante Juntas Extraordinarias de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019, Industrias de Aceite S.A.
(IASA), SAO y AIB aprobaron la Fusién por incorporacion en Industrias de Aceite S.A. (IASA), la misma

que tiene vigencia a partir del 1° de abril de 2019. Producto de la fusion se increment6 el Capital pagado al
monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Holdco Bolivia Inversiones S.A. 2.543.980 254.406.300 60,5495%
Alicorp Inversiones S.A. 83 8.300 0 0N20%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 1.100 0.0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0 .0000%
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 161.312.900 28 2023N%
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 2.784.700 0 RR2]%A
Betaco 3 Holdings Limited 16.575 1.657.500 0 045%

4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Juntas Extraordinarias de Accionistas de fecha 29 de julio de 2019, Industrias de Aceite S.A. y
Holdco Bolivia Inversiones S.A., aprobaron la Fusién por incorporacion a través de la cual Industrias de
Aceite S.A. absorbe a Holdco Bolivia Inversiones S.A. Esta fusién tiene vigencia a partir del 31 de julio de
2019. El Capital pagado después del proceso de fusién asciende al monto de Bs420.162.600, compuesto
de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Alicorp Inversiones S.A. 2.544.063 254.406.300 60,5495%
Alicorp Holdco Espaiia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
Betaco 1 S.A. 1.613.129 161.312.900 38,3930%
Betaco Holdings S.A. 27.847 2.784.700 0,6628%
Betaco Inversiones S.A. 16.575 1.657.500 0,3945%

4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Escritura Publica segin Notario de Fe Publica en Lima, Peru de fecha 29 de octubre de 2019,;y
Junta de Accionistas de Alicorp Inversiones S.A. de fecha 28 de agosto del 2019, se acordd la Fusion
Simple por Absorcién entre las sociedades Alicorp Inversiones S.A., en calidad de absorbente con las
sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holdings S.A. y Betaco Inversiones S.A. en calidad de absorbidas,
quedando conformado el capital social de Industrias de Aceite S.A. al 31 de marzo del 2020 de la siguiente
manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 420.161.400 99,9997%
Alicorp Holdco Espaiia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
4.201.626 420.162.600 100%

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de marzo de 2020 y 2019 es de Bs322,29 y
Bs4.022,10 (reexpresado), respectivamente.
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NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA

a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos N° 24051 y 29382 del
29 de junio de 1995 y de 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad impositiva
de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no contempla el efecto de las diferencias temporales
entre el valor contable y el impositivo de sus activos y pasivos. Este impuesto es liquidado y pagado en
periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones hasta la
presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad no constituy6 una provision para el Impuesto a las Utilidades sobre
las Empresas corriente por presentar pérdidas tributarias acumuladas. Sin embargo, tal como se menciona
en la nota 3.1), a partir de la gestion 2020, la Sociedad considera que el Impuesto sobre las Utilidades de
las Empresas y el Impuesto a las Transacciones se encuentran interrelacionados y por tanto expone en la
linea del Impuesto sobre las utilidades, también el importe pagado por Impuesto a las Transacciones,
consecuentemente, el monto de Bs25.312.760 que se expone en esta linea corresponde al Impuesto a las
Transacciones.

Al 31 de marzo de 2019, se constituyd una provision de Bs19.662.528 (Reexpresado) contabilizada con
cargo a la cuenta de resultados “Impuestos sobre las utilidades de las empresas”. Debido a lo mencionado
en el parrafo anterior, se reclasificaron a esta linea Bs2.500.503 (Reexpresado).

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando una
tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 9 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgé la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo el
régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes vinculadas,
el valor de transaccion debera ser aquel que se hubiera acordado entre partes independientes en operaciones
comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la Resolucion
N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

NOTA 10 — CONTINGENTES
Resolucion Determinativa 17-02217-16

En fecha 27 de diciembre de 2016, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion
Determinativa 17-02217-16 CITE: SIN/GGCBBA/DJCC/UTJ/RD/00114/2016 emitida por la Gerencia
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Grandes Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado
(IVA) — Crédito Fiscal de febrero, marzo, abril, agosto, septiembre, octubre noviembre y diciembre de la
gestién 2012 la cual determinaba una deuda de Bs227.836.- (Doscientos Veintisiete Mil Ochocientos
Treinta y Seis 00/100 bolivianos) incluyendo tributo omitido, intereses y sancién por omisiéon de pago al 29
de noviembre de 2016.

En fecha 23 de marzo de 2017, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitié la
Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017, resolviendo Confirmar la Resolucion
Determinativa N° 17-02217-16 de fecha 29 de noviembre de 2016, emitida por la Gerencia Grandes
Contribuyentes Cochabamba del Servicio de Impuestos Nacionales, por lo que, en fecha 18 de abril de
2017, FINO present6 un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-
CBA/RA 0155/2017 de fecha 23 de marzo de 2017.

En fecha 26 de abril de 2017, FINO fue notificado con el Auto de Admisién del Recurso Jerarquico.
Asimismo, en fecha 11 de mayo de 2017, FINO presenté memorial de Pruebas de reciente obtencion.
Mediante Resolucion de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ 0729/2017 de 20 de junio de 2017, revocé
parcialmente la Resolucién de Alzada ARIT-CBA/RA 0155/2017 de 23 de marzo de 2017, manteniendo
firme el importe de Bs. 59.579 y dejando sin efecto el importe de Bs27.363 establecidos en la Resolucion
Determinativa.

En fecha 28 de septiembre de 2017, FINO solicit6 a GRACO-CBA que se emita el correspondiente Auto
de Conclusion declarando extinguida la deuda tributaria por pago total, de Bs.- 163.660.-. Asimismo,
GRACO natificé a FINO con un Proveido de Inicio de Ejecucién Tributaria. En fecha 18 de octubre de 2017,
FINO presenté memorial de oposicién de pago y solicita suspensién de ejecucion, el mismo que a la fecha
Se encuentra para emision de respuesta por parte de GRACO-CBA. Paralelamente, GRACO interpuso una
demanda Contencioso Administrativa impugnando la Resolucion de Recurso Jerarquico N° AGIT-RJ
0729/2017, la cual fue notificada a FINO como tercero interesado en fecha 29 de diciembre de 2017. En
fecha 23 de marzo de 2018, GRACO presenté memorial de réplica y el decreto fue notificado en fecha 23
de abril de 2018. En fecha 3/01/19 GRACO solicita sentencia y se decretan Autos para sentencia. En fecha
07 de marzo del 2019, FINO present6 memorial de apersonamiento como tercero interesado y respondio
negativamente a la demanda de GRACO. EI 10 de abril de 2019 IASA es notificada con el decreto de fecha
11 de marzo de 2019 que provee al memorial de apersonamiento de IASA como terceros interesados.

En fecha 18 de junio del 2019 IASA es natificada con el apersonamiento de GRACO y en fecha 25 de junio
del 2019 IASA solicito la liquidacion para el pago de la deuda bajo los beneficios de la Ley 1105 pero no se
procedio al pago, por lo que, a la fecha, estamos a la espera de Sentencia por parte del TSJ.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs272.805.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 106/2017

En fecha 28 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resolucién  Administrativa de Devolucion Indebida Posterior N° 211739000049 CITE:
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SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00049/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de julio 2010 la
cual determinaba una deuda tributaria de Bs. 7.608.278.- (Siete millones seiscientos ocho mil doscientos
setenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancién por omision de
pago al 27 de octubre de 2017.

En fecha 29 de noviembre de 2017, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emitié el Auto de admisiéon de demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria
el 1 de marzo de 2018.

En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presentdé memorial solicitando la extincion del
proceso por inactividad. El Juez decreté traslado, FINO contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En
fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentdé memorial de contestacion a la demanda, emitiendo
el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para
la presentacion de pruebas.

En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y en fecha 19 de abril de 2018 se presentaron
alegatos. El 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la
solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 se presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que la
prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018 FINO solicita cierre de término probatorio, que el expediente pase
con el auditor del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notifica el auto de cierre
de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el expediente fue remitido a
Asesoria Técnica. A la fecha, estamos a la espera del Informe del Auditor Técnico del juzgado.

En fecha 13 de noviembre de 2018 se notificé el informe técnico, el cual sugiere declarar probada la
demanda. IASA propugné el informe en fecha 16 de noviembre de 2018. En fecha 03 de diciembre de 2018,
IASA solicito la emision de sentencia. En fecha 07 de enero de 2019, se notific6 con el proveido de pase a
despacho para resolucién. ElI 08 de mayo de 2019 IASA fue notificado con el memorial de GRACO que
solicita sentencia. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emision de sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs9.632.774

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0066/2017

En fecha 21 de diciembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resoluciébn  Administrativa de  Devolucion Indebida  Posterior N° 211739000066 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00066/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre
2010 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs. 925.837.- (Novecientos veinticinco mil ochocientos
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treinta y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancién por omision de pago
al 17 de noviembre de 2017.

En fecha 3 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emitio el Auto de admisidon de demanda; el cual fue notificado a la Administracion Tributaria
el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presentdé memorial
solicitando la extincion del proceso por inactividad. El Juez decret6 traslado. FINO contesto al traslado el
19 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentd memorial de contestacion
a la demanda. El Juez emitié en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y
apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas
y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos.

En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud
de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, FINO presenta un memorial exponiendo los
argumentos para el juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emite un proveido que dispone que la
prueba ha sido admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una
reposicién contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a FINO en fecha 14 de mayo
de 18. En fecha 24 de mayo de 2018, FINO solicita cierre de término probatorio, pase con el auditor y
téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notific6 con el auto de cierre de término probatorio y
pase para emision de informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018, el expediente fue remitido a Asesoria
Técnica.

En fecha 16 de noviembre de 2018 se notificé el informe técnico que sugiere declarar probada la demanda.
IASA en fecha 21 de noviembre de 2018 propugné el informe. En fecha 03 de diciembre de 2018, IASA
solicito la emisién de sentencia. GRACO ingres6 memorial de impugna informe técnico. En fecha 25 de
enero de 2019 se notificé a IASA con el decreto del juez indicando que se considerara en Sentencia la
impugnacion del informe. En 08 de mayo de 2019 FINO fue notificada con el memorial de GRACO que
solicita sentencia. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emision de sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs1.157.238.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa 0085/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000085 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00085/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de diciembre 2010
la cual determinaba una deuda tributaria de Bs. 3.160.177.- (Tres millones ciento sesenta mil ciento setenta
y siete 00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancién por omision de pago al 14
de diciembre de 2017.

En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emiti6 el Auto de admisiéon de demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria
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el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presentdé memorial
solicitando la extincién del proceso por inactividad. El Juez decret6 traslado, FINO contesto al traslado el
19 de marzo de 2018. Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presenté memorial
de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la
relacion procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. En fecha 22 de marzo de 2018 el
juez emitio el Auto de rechazo de extincién de instancia. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron
pruebas y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos.

En fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud
de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, FINO presenta un memorial exponiendo los
argumentos para la solicitud de juramento. En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emitié6 un proveido que
dispuso que la prueba fue admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plante6
una reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a FINO en fecha 14 de
mayo de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, FINO solicita cierre de término probatorio, pase con el auditor
del juzgado y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018, se notificd el auto de cierre de término
probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria
Técnica.

En fecha 13 de noviembre de 2018 se notificé el informe técnico que sugiere declarar improbada la
demanda. IASA en fecha 16 de noviembre de 2018 impugnd el informe. En fecha 03 de diciembre de 2018,
IASA solicito la emision de sentencia. En fecha 07 de enero de 2019, se notific con el proveido de pase a
despacho para resolucion. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emision de sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 3.914.790.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Sancionatoria 181839000507

En fecha 5 de octubre la Gerencia GRACO notificod la Resolucion Sancionatoria No. 181839000507 por la
cual establece una Sancion por Omision de pago emergente de la RADIP No. 211739000039 del periodo
octubre 2011.

En fecha 25 de octubre se interpuso el Recurso de Alzada, el cual fue admitido el 15 de noviembre de 2018.
En fecha 26/12/2018 se presenté memorial de pruebas; en fecha 15 de enero de 2019 se presenté memorial
de alegatos. En fecha 06 de febrero de 2019 se notificé a IASA con la Resolucién de Recurso de Alzada
N° 0036/2019 que dispone anular la Resolucién Sancionatoria impugnada. GRACO interpuso Recurso
Jerarquico en fecha 26 de febrero de 2019. En fecha 01 de marzo de 2019 el Recurso Jerarquico fue
admitido. En fecha 9 de abril de 2019 se presentaron alegatos. En fecha 25 de abril de 2019 IASA fue
notificada con la Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0395/19 que resuelve ANULAR la Resolucién
de Alzada hasta el Auto Inicial de Sumario Contravencional, inclusive debiendo emitir un nuevo acto que
contenga el fundamento necesario.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 9.540.366.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resoluciéon Sancionatoria 181839000405

En fecha 5 de octubre la Gerencia GRACO noatifico la Resolucion Sancionatoria No. 181839000405 por la
cual establece una Sancién por Omision de pago emergente de la RADIP No. 211739000035 del periodo
septiembre 2011.

En fecha 25 de octubre se interpuso el Recurso de Alzada, el cual fue admitido el 15 de noviembre de 2018.
En fecha 26 de diciembre de 2018 se presenté memorial de pruebas; en fecha 15 de enero de 2019 se
presenté memorial de alegatos. En fecha 06 de febrero de 2019 se notific6 a IASA con la Resolucion de
Recurso de Alzada N° 0034/2019 que dispone anular la Resolucién Sancionatoria impugnada.

GRACO interpuso Recurso Jerarquico en fecha 26 de febrero de 2019. En fecha 01 de marzo de 2019 el
Recurso Jerarquico fue admitido. El 9 de abril de 2019 se presentaron alegatos. En fecha 26 de abril de
2019, IASA fue notificada con la Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-397/2019 que resuelve anular
la Resolucion de Alzada hasta el Auto Inicial de Sumario Contravencional inclusive, debiendo  emitir un
nuevo acto que contenga el fundamento necesario.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs1.246.265.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Sancionatoria 181839000491

En fecha 5 de octubre la Gerencia GRACO notificod la Resolucion Sancionatoria No. 181839000491 por la
cual establece una Sancién por Omision de pago emergente de la RADIP No. 211739000031 del periodo
julio 2011.

En fecha 25 de octubre se interpuso el Recurso de Alzada, el cual fue admitido el 15 de noviembre de 2018.
En fecha 26 de diciembre de 2018 se presenté memorial de pruebas; en fecha 15 de enero de 2019 se
presenté memorial de alegatos. En fecha 06 de febrero de 2019 se notificé a IASA con la Resolucion de
Recurso de Alzada N°0036/2019 que dispone anular la Resoluciéon Sancionatoria impugnada.

GRACO interpuso Recurso Jerarquico en fecha 26 de febrero de 2019. En fecha 01 de marzo de 2019 el
Recurso jerarquico fue admitido. En fecha 9 de abril de 2019 se presentaron alegatos. En fecha 25 de abiril
de 2019 IASA fue notificada con la Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0387/2019 que resuelve
ANULAR la Resolucién de Alzada hasta el Auto Inicial de Sumario Contravencional, inclusive debiendo
emitir un nuevo acto que contenga el fundamento necesario.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 792.548.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.
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Resolucion Administrativa de Devolucidon Impositiva Indebida Posterior N° 211739000041 CITE:
SIN/GGCBBA/TJ/RADIP/0041/2017

En fecha 3 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucién
Administrativa de  Devolucién  Impositiva Indebida Posterior N° 211739000041 CITE:
SIN/GGCBBA/TJ/RADIP/0041/2017, emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de junio de la
gestion 2011 la cual determinaba una deuda de Bs.155.391.- (Ciento cincuenta y cinco mil trescientos
noventa y un 00/100 Bolivianos) incluyendo importe indebidamente devuelto actualizado, mantenimiento
de valor, intereses y sancién por omision de pago al 5 de octubre de 2017.

En fecha 9 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratifica y presenta prueba de
descargo el 26 de diciembre de 2017 y se solicita audiencia para juramento, que se lleva a cabo el 4 de
enero de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 15 de enero de 2018.

En fecha 5 de febrero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacion Tributaria de Cochabamba emitié la
Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0251/2018, resolviendo Confirmar la Resolucion
Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211739000041 de 5 de octubre de 2017, por
lo que, en fecha 27 de febrero de 2018, FINO presentd un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion
de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0251/2018, el cual fue admitido en fecha 2 de marzo de 2018. En
fecha 10 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 8 de mayo de 2018 se notific6 con la
Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0991/2018 que resuelve ANULAR la Resolucion de Alzada,
hasta que la ARIT emita una nueva resolucion. En fecha 30 de mayo de 2018, se notificé con el Auto de
Radicatoria en la ARIT. En fecha 06 de julio de 2018 se emiti6 la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-
CBA/RA 0251/2018, notificada en fecha 11 de julio de 2018, la cual resuelve REVOCAR parcialmente la
RADIP 41 de Bs53.065,36.- a Bs39.980,71.-

En fecha 31 de julio de 2018, la Administracion Tributaria interpuso un Recurso Jerarquico impugnando la
Resolucién de Alzada ARIT-CBA/RA 0251/2018. En fecha 08 de agosto de 2018 se notificé con el Auto de
Admisién del Recurso Jerarquico. Asimismo, FINO también interpuso un Recurso Jerarquico en fecha 31
de julio de 2018 y se notificd el Auto de Admision en fecha 08 de agosto de 2018. El 14 de agosto de 2018
se notifica el auto de radicatoria de los recursos jerarquicos.

En fecha 12 de septiembre de 2018 se notificé la Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2114/2018
que resuelve REVOCAR parcialmente la Resolucion de Alzada ARIT- CBA/RA 0251/2018. Por tanto, se
solicitd la suspension de la ejecucion ofreciendo la constitucién de una Boleta Bancaria y la interposicién
de una demanda contencioso-administrativa.

En fecha 28 de diciembre de 2018 se interpuso la demanda contencioso-administrativa contra la Resolucion
de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2114/2018. En fecha 10 de enero de 2019 se notificé con la Resolucion
Administrativa de Suspension de Ejecucién Tributaria. En fecha 23 de enero de 2019 se notificé a IASA
con una observacién a la demanda, la cual fue subsanada mediante memorial presentado en fecha 1 de
febrero de 2019. En fecha 28 de febrero de 2019 se notificd a IASA con la admision de la demanda.

Paralelamente, el 24 de abril de 2019 se notific6 a IASA con la Provision Citatoria de la demanda
Contencioso Administrativa interpuesta por GRACO. En fecha 22 de mayo de 2019 la AIT contesté
negativamente la demanda. En fecha 30 de mayo de 2019 se devolvieron las provisiones citatorias. En
fecha 3 de junio de 2019 se apersond IASA como tercero interesado, notificAndose el decreto de fecha 4
de junio de 2019, en el cual se lo tiene por apersonado.
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En fecha 27 de junio de 2019, dentro del proceso Contencioso Administrativo presentado por IASA, se lo
notifica con el apersonamiento de GRACO. En fecha 25 de julio de 2019 IASA solicité una liquidacion para
el pago bajo los beneficios de la Ley 1105. En fecha 8 de agosto de 2019, se notificé a IASA con la
contestacion a la demanda, y un informe de Sala sobre otra demanda que impugna la misma Resolucion.
En este sentido, en fecha 8 de agosto de 2019 se emitié el Auto de Acumulacion de expedientes. A la
fecha, estamos a la espera de la devolucion de las provisiones citatorias.

En fecha 8 de enero de 2020, IASA ingreso una carta en GRACO de solicitud de liquidacién para la
renovacion de la Boleta de Garantia por suspensién de ejecucion del Recurso Jerarquico AGIT-RJ-
2114/2018. Se renovo la Boleta por lo que el 19 de febrero de 2020 se notificé la Resolucion Administrativa
de suspension de Ejecucién Tributaria.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 193.318.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Sancionatoria No. 181839000490

En fecha 5 de octubre la Gerencia GRACO notifico la Resoluciéon Sancionatoria No. 181839000490 por la
cual establece una Sancion por Omision de pago emergente de la RADIP No. 211739000044 del periodo
agosto 2011.

En fecha 25 de octubre se interpuso el Recurso de Alzada, el cual fue admitido el 15 de noviembre de 2018.
En fecha 26 de diciembre de 2018 se presenté memorial de pruebas; en fecha 15 de enero de 2019 se
presenté memorial de alegatos. En fecha 06 de febrero de 2019 se notificé a IASA con la Resolucién de
Recurso de Alzada N° 0035/2019 que dispone anular la Resolucion Sancionatoria impugnada.

GRACO interpuso Recurso Jerarquico en fecha 26 de febrero de 2019. En fecha 01 de marzo de 2019 el
Recurso Jerarquico fue admitido. El 9 de abril de 2019 se present6 alegatos. En fecha 25 de abril de 2019,
IASA fue notificada con la Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0395/19 que resuelve ANULAR la
Resolucién de Alzada hasta el Auto Inicial de Sumario Contravencional.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 639.340.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa de Devolucién Impositiva Indebida Posterior N° 211739000046 CITE:
SIN/GGCBBA/TJ/RADIP/0046/2017

En fecha 20 de noviembre de 2017, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucion

Administrativa de  Devolucibn  Impositiva Indebida Posterior N° 211739000046 CITE:
SIN/GGCBBA/TJ/RADIP/0046/2017, emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
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(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de mayo de la
gestién 2011 la cual determinaba una deuda de Bs.2.974.868.- (Dos millones novecientos setenta y cuatro
mil ochocientos sesenta y ocho 00/100 Bolivianos) incluyendo importe indebidamente devuelto actualizado,
mantenimiento de valor, intereses y sancién por omision de pago al 24 de octubre de 2017.

En fecha 23 de noviembre de 2017 mediante auto se admite el recurso, y se ratifica y presenta prueba de
descargo el 9 de enero de 2018 y se solicita audiencia para juramento, que se lleva a cabo el 23 de enero
de 2018; presentando alegatos en conclusiones el 29 de enero de 2018.

En fecha 16 de febrero de 2018, la Autoridad Regional de Impugnacién Tributaria de Cochabamba emitié
la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0077/2018, resolviendo Confirmar la Resolucion
Administrativa de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211739000046 de 24 de octubre de 2017,
por lo que, en fecha 13 de marzo de 2018, FINO presentd un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion
de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0077/2018, El cual fue admitido en fecha 15 de marzo de 2018. Se
presentaron pruebas y se solicitd audiencia de juramento de reciente obtencion, el cual fue fijado para el
13 de abril de 2018. Sin embargo, en fecha 12 de abril de 2018 se solicité que se sefiale nuevamente fecha
para el juramento. En fecha 24 de abril de 2018 se presentaron alegatos.

En fecha 21 de mayo de 2018 se notificd la Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 1156/2018 que
resuelve ANULAR la resolucion de Alzada, hasta que se emita una nueva. En fecha 18 de julio de 2018
fuimos notificados con la Resolucién de Alzada ARIT — CBA/RA 0263/2018 de fecha 17 de julio de 2018,
la cual resuelve REVOCAR PARCIALMENTE la RADIP 46, dejando sin efecto la observacion del crédito
fiscal IVA indebidamente devuelto de Bs999.116.- a Bs923.416.-, correspondiente a mayo/2011. En fecha
07 de agosto de 2018, FINO interpuso un Recurso Jerarquico impugnando la Resolucion de Alzada ARIT
— CBA/RA 0263/2018 el cual fue admitido y remitido a la AGIT. En fecha 26 de noviembre de 2018 fuimos
notificados con la Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ-2422/2018 de 19 de noviembre de 2018
emitida por la Autoridad General de Impugnacion Tributaria que resuelve “CONFIRMAR la Resolucion de
Alzada ARIT- CBA/RA 0263/2018”. En fecha 30 de noviembre de 30 de noviembre de 2018 se solicito la
suspension de la ejecucion tributaria por la interposicion de una boleta de garantia y una demanda
contencioso-administrativa. En fecha 17 de diciembre de 2018 se notific6 con el Auto Provisional de
Suspensién de Ejecucion Tributaria. En fecha 22 de febrero de 2019 se presentd la Demanda Contencioso
Administrativa impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico 2422/2018. En fecha 26 de marzo de
2019 IASA se notificé con el decreto del TSJ que observo la falta de presentacién de la notificacion original.
En fecha 09 de abril de 2019 se subsané la observacion presentando copia legalizada de la notificacion.
En fecha 31 de mayo de 2019 IASA fue notificada con el auto de admisién de la demanda de fecha 27 de
mayo de 2019. En fecha 17 de julio de 2019 se remitieron las provisiones citatorias a las ciudades de
Cochabamba y La Paz. En fecha 5 de septiembre de 2019 fueron notificados 2 memoriales de la AGIT
correspondientes a un apersonamiento y la contestacion de la demanda. El 7 de octubre se notificd el
decreto de Autos para sentencia. A la fecha, estamos a la espera de sentencia.

Paralelamente en fecha 8 de enero de 2019 IASA ingreso una carta en GRACO solicitando una liquidacion
para la renovacion de la Boleta de Garantia por suspension de ejecucion del Recurso Jerarquico AGIT-
2422/2018. El 10 de marzo se renovo la boleta de Garantia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs3.685.771.
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La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Demanda Contencioso Tributario - RADIP N°211739000061 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00061/2017

En fecha 29 de noviembre de 2017, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la
Resoluciébn  Administrativa de  Devolucion Indebida Posterior N° 211739000061 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00061/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de agosto 2010
la cual determinaba una deuda tributaria de Bs. 151.179.- (Ciento cincuenta y un mil ciento setenta y nueve
00/100 Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancién por omision de pago al 30 de
noviembre de 2017.

En fecha 30 de noviembre de 2017, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emiti6 el Auto de admision de demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria
el 1 de marzo de 2018.

En fecha 8 de febrero de 2018, se presenta memorial solicitando se tenga presente el nombre de la
representante legal de la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba, a efectos de citacion; el Juez
emitio proveido indicando que se tiene presente lo impetrado, el cual fue notificado a IASA el 19 de febrero
de 2018.

En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presentdé memorial solicitando la extincion del
proceso por inactividad. El Juez decreté traslado. FINO contesto al traslado el 19 de marzo de 2018. En
fecha 15 de marzo la Administraciéon Tributaria presentdé memorial de contestacion a la demanda. El Juez
emitié en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la relacion procesal y apertura el término para
la presentacion de pruebas, el cual fue notificado a las partes. En fecha 22 de marzo de 2018 el juez emiti6
el Auto de rechazo de extincion de instancia.

En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En
fecha 19 de abril de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicita aclaracién sobre la solicitud
de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018 FINO presenta un memorial exponiendo los
argumentos para la solicitud de juramento. En fecha 2 de mayo de 2018 el juez emite un proveido que
dispone que la prueba ha sido admitida y rechaza el juramento.

En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicidon contra el auto de 2 de mayo, el cual es
notificado a FINO el 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, FINO solicita cierre de término
probatorio, pase con el auditor del juzgado y téngase presente. El 28 de mayo de 2018 se notificd el auto
de cierre de término probatorio y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018 se remiti6 el
expediente a Asesoria Técnica.

En fecha 16 de noviembre de 2018 se natificé el informe técnico que sugiere declarar probada la demanda.
IASA en fecha 21 de noviembre de 2018 propugnd el informe. En fecha 03 de diciembre de 2018, IASA
solicito la emision de sentencia. GRACO ingreso memorial de impugna informe técnico.

En fecha 07 de enero de 2019, se notific con el proveido de pase a despacho para resolucion. En fecha

07 de enero de 2019, se notificd con el proveido de pase a despacho para resolucion. En fecha 25 de enero
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de 2019 se notificé a IASA con decreto del juez que dispone que se considerara en Sentencia la
impugnacién del informe. EL 08 de mayo de 2019 IASA fue notificado con el memorial de GRACO que
solicita sentencia. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emisién de sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 191.703

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.

Demanda Contencioso Tributario - RADIP N° 211739000087 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00087/2017

En fecha 4 de enero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucién
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000087 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00087/2017 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de mayo 2012 la
cual determinaba una deuda tributaria de Bs. 815.014.- (Ochocientos quince mil catorce 00/100 Bolivianos)
incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancion por omision de pago al 14 de diciembre de 2017.

En fecha 8 de enero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emitio el Auto de admision de demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria
el 1 de marzo de 2018. En fecha 7 de marzo de 2018 la Administracion Tributaria presentd6 memorial
solicitando la extincién del proceso por inactividad. El Juez decret6 traslado, FINO contesto al traslado el
19 de marzo de 2018. Posteriormente, en fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presenté memorial
de contestacion a la demanda, emitiendo el Juez el proveido que traba la relacion procesal y apertura el
término para la presentacion de pruebas.

En fecha 22 de marzo de 2018, el juez emiti6é el Auto de rechazo de extincién de instancia. En fecha 18 de
abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018 se presentaron alegatos. En fecha 19 de abril
de 2018 se admiten las pruebas aportadas y el juez solicitdé aclaracién sobre la solicitud de juramento de
pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, FINO present6 un memorial exponiendo los argumentos para la
solicitud del juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emitié un proveido que dispuso que la prueba
fuera admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO plantea una reposicién contra
el auto de fecha 2 de mayo de 2018, el cual fue notificado a FINO el 14 de mayo de 2018. En fecha 24 de
mayo de 2018, FINO solicitdé cierre de término probatorio, pase con el auditor del juzgado y téngase
presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notific el auto de cierre de término probatorio y pase a informe
técnico. En fecha 26 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica. En fecha 6 de julio de
2018 se ingres6 un memorial adjuntando prueba de reciente obtencién (Certificado Bancario)

En fecha 13 de noviembre de 2018 se notific6 el informe técnico que sugiere declarar improbada la
demanda. IASA en fecha 16 de noviembre de 2018 impugno el informe. En fecha 03 de diciembre de 2018,
IASA solicito la emisién de sentencia. GRACO ingresé memorial de impugna informe técnico. En fecha 07
de enero de 2019, se notific con el proveido de pase a despacho para resolucion. En fecha 25 de enero
de 2019 se notificé a IASA con decreto del juez que se considerara en Sentencia la impugnacion del
informe. En fecha 08 de mayo de 2019 FINO fue notificada con el memorial de GRACO que solicita
sentencia. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emisién de sentencia.
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El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 998.227.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Demanda Contencioso Tributario RADIP N° 211739000013 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00013/2018

En fecha 16 de febrero de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000013 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00013/2018 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de octubre 2012
la cual determinaba una deuda tributaria de Bs. 139.837.- (Ciento treinta nueve mil 00/100 Bolivianos)
incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancion por omision de pago al 30 de enero de 2018.

En fecha 19 de febrero de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emitio el Auto de admision de demanda; el cual fue notificado a la Administracién Tributaria
el 1 de marzo de 2018. En fecha 15 de marzo la Administracion Tributaria presentd memorial de
contestacion a la demanda, emitiendo el juez en fecha 16 de marzo de 2018 el proveido que traba la
relacién procesal y apertura el término para la presentacion de pruebas. Las partes fueron debidamente
notificadas. En fecha 18 de abril de 2018 se presentaron pruebas y el 19 de abril de 2018 alegatos.

En fecha 19 de abril de 2018 se admitieron las pruebas aportadas y el juez solicitd aclaracién sobre la
solicitud de juramento de pruebas. En fecha 27 de abril de 2018, FINO presenté un memorial exponiendo
los argumentos para la solicitud del juramento. En fecha 2 de mayo de 2018, el juez emitié un proveido que
dispone que la prueba fue admitida y rechaza el juramento. En fecha 3 de mayo de 2018, GRACO
plantea una reposicion contra el auto de fecha 2 de mayo 2018, el cual es notificado a FINO en fecha 14
de mayo de 2018. En fecha 24 de mayo de 2018, FINO solicité cierre de término probatorio, pase con el
auditor y téngase presente. En fecha 28 de mayo de 2018 se notificé el auto de cierre de término probatorio
y pase a informe técnico. En fecha 25 de junio de 2018 el expediente fue remitido a Asesoria Técnica.

En fecha 13 de noviembre de 2018 se notifico el informe técnico que sugiere declarar probada la demanda.
IASA en fecha 16 de noviembre de 2018 propugné el informe. En fecha 03 de diciembre de 2018, IASA
solicito la emisién de sentencia. En fecha 07 de enero de 2019, se notific6 con el proveido de pase a
despacho para resolucién. En fecha 08 de mayo de 2019 IASA fue notificada con el memorial de GRACO
que solicita sentencia. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emision de sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 381.124

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos.
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Demanda Contencioso Tributario - RADIP N° 211739000020 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00020/2018

En fecha 15 de marzo de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucién
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000020 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00020/2018 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de junio 2012 la
cual determinaba una deuda tributaria de Bs. 37.940.- (Treinta y siete mil novecientos cuarenta 00/100
bolivianos) incluyendo actualizacién de valor, intereses y sancién por omisién de pago al 22 de febrero de
2018.

En fecha 19 de marzo de 2018, el Juez de Partido Administrativo — Coactivo y Tributario Primero de
Cochabamba emitid el Auto de admisién de demanda. En fecha 13 de abril de 2018 se cita con la demanda
a GRACO, presenta su contestacién y se apertura el término de prueba. En fecha 1 de junio de 2018 se
presentaron las pruebas y alegatos. En fecha 6 de junio de 2018 se notificaron los proveidos de aceptacion
de pruebas y alegatos y los alegatos de GRACO. En fecha 13 de junio de 18 el Juez emite Proveido
sefialando téngase presente el memorial presentado por la Administracion Tributaria. En fecha 19 de junio
de 2018 se solicité el cierre de término probatorio y la remision del expediente para informe técnico
tributario. En fecha 20 de junio de 2018 el juez emiti6 proveido ordenando la remisién de obrados a Asesoria
Técnica.

En fecha 22 de junio de 2018, el Juez emite proveido indicando "estese", en respuesta al memorial de
cierre de término probatorio. En fecha 16 de noviembre de 2018 se notificd el informe técnico que sugiere
declarar improbada la demanda. IASA en fecha 12 de noviembre de 2018 impugn6 el informe. En fecha 03
de diciembre de 2018, IASA solicito la emision de sentencia. En fecha 07/01/2019, se notifico con el
proveido de pase a despacho para resolucion. En fecha 08 de mayo de 2019 IASA fue notificada con el
memorial de GRACO que solicita sentencia. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emision de
sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 87.053

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resoluciéon Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Demanda Contencioso Tributario - RADIP N° 211739000032 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00032/2018

En fecha 26 de marzo de 2018, FINO interpuso una Demanda Contencioso Tributaria contra la Resolucion
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N° 211739000032 CITE:
SIN/GGCBBA/DJCC/TJ/RADIP/00032/2018 emitida por la Gerencia Grandes Contribuyentes Cochabamba
(GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) — Crédito Fiscal de noviembre
2012 la cual determinaba una deuda tributaria de Bs.502.208.- (Quinientos dos mil doscientos ocho 00/100
Bolivianos) incluyendo actualizacion de valor, intereses y sancion por omision de pago al 27 de febrero de
2018.
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En fecha 13 de abril de 2018 se cita con la demanda. GRACO contesta y se apertura el término de prueba.
En fecha 1 de junio de 2018 se presentaron las pruebas y alegatos. En fecha 6 de junio de 2018 se
notificaron los proveidos de aceptacion de pruebas y alegatos, asi como también los alegatos de GRACO.
En fecha 19 de junio de 2018 se solicitd el cierre de término probatorio y la remision del expediente para
informe técnico tributario. EI 20 de junio de 2018 el Juez emiti6 un proveido ordenando la remisién de
obrados a Asesoria Técnica. En fecha 22 de junio de 2018, el Juez emitio el proveido "estese" en respuesta
al memorial de cierre de término probatorio.

En fecha 16 de noviembre de 2018 se notificé el informe técnico que sugiere declarar improbada en parte
la demanda. IASA en fecha 21/11/18 impugné el informe. En fecha 03 de diciembre de 2018, IASA solicito
la emisidn de sentencia. GRACO ingreso memorial de impugna informe técnico. En fecha 07 de enero de
2019, se notificé con el proveido de pase a despacho para resolucion. En fecha 25 de enero de 2019 se
notificd a IASA con decreto del juez que se considerara en Sentencia la impugnacion del informe. A la
fecha, nos encontramos a la espera de la emision de sentencia. En fecha 07 de enero de 2019, se notifico
con el proveido de pase a despacho para resolucién. A la fecha, nos encontramos a la espera de la emision
de sentencia.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 586.937.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Proceso Coactivo Fiscal - SIN contra SAO y otros (periodo noviembre y diciembre de 1999) - Pliego
de Cargo 204/09 por un importe de Bs2.878.454 (USD 443.515). Nurej: 20160065

El 24 de diciembre de 2008, el Servicio de Impuestos Nacionales interpone la Demanda Coactivo Fiscal en
aplicacion del articulo 11 de la Ley de Procedimiento Coactivo Fiscal y por la facultad conferida en el articulo
157 numeral a) de la Ley de Organizacion Judicial y articulos 47 y 50 de la Ley 1178, solicita se admita la
demanda por DISPOSICION ARBITRARIA DE RECURSOS DEL ESTADO contra los ex servidores
publicos que autorizaron con su firma la emision de CEDEIMs y por APLICACION ARBITRARIA DE
RECURSOS DEL ESTADO contra las empresas beneficiarias, debiendo para el efecto girarse la respectiva
Nota de Cargo.

En fecha 18 de enero de 2019, una vez notificados, se ha presentado el memorial de excepciones como
establece la norma y en fecha 1 de febrero de 2019, se ha presentado el memorial de descargos
documentarios. A la fecha se espera una certificacion requerida al SIN, para luego el Juez pueda emitir la
sentencia correspondiente.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 28.003.609.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.
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Resolucion Determinativa N° 171779000740 de 29 de junio de 2017

En fecha 20 de septiembre de 2019, la empresa interpuso Demanda Contencioso-Tributaria en contra de
GRACO Santa Cruz del SIN, impugnando la Resolucion Determinativa N°171979001494 de fecha 2 de
septiembre de 2019, mediante la cual, la Administracion Tributaria observé el Impuesto al Valor Agregado
(IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), por los
periodos fiscales de abril a diciembre de 2011 y de enero a marzo de 2012, determinandose una deuda
tributaria que asciende a Bs115.862.295.- (Ciento quince millones ochocientos sesenta y dos mil
doscientos noventa y cinco 00/100 Bolivianos).

La Demanda, fue registrada con NUREJ 70253132 y sorteada al Juzgado Segundo de Partido
Administrativo, Coactivo Fiscal y Tributario del Tribunal Departamental de Justicia de la ciudad de Santa
Cruz signada con el expediente N°346/2019 y admitida mediante decreto de fecha 26 de septiembre de
2019.

Como consecuencia de lo anterior, en fecha 28 de noviembre de 2019, el oficial de diligencias del juzgado,
notific6 mediante cédula a la Administracion Tributaria con la Demanda Contencioso Tributaria y en fecha
2 de diciembre de 2019, la empresa presentdé memorial de ampliacién a la Demanda.

En fecha 11de marzo de 2020, la empresa fue notificada con la contestacion a la Demanda y con decreto
de fecha 18 de diciembre de 2019 por el cual se trabo la relacién juridica procesal y se someti6 la causa a
término de prueba.

En virtud a lo anterior, el plazo para presentar pruebas fenecia en fechal0O de abril de 2020, sin embargo,
por la emergencia sanitaria nacional declarada en razén del COVID-19, las labores del Tribunal
Departamental de Justicia de Santa Cruz, se encuentran suspendidas hasta la conclusion de la cuarentena
dispuesta por el Gobierno Central.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs170.889.502 y un impacto a los Estados Financieros de Bs7.826.311.

El proceso se encuentra contabilizado en la cuenta de Contingencias tributarias por un importe de
Bs9.817.303.

Resolucion Administrativa CEDEIM Posterior 21-00030-16 (diciembre 2006 — enero a diciembre 2007)

En fecha 24 de enero de 2017, la empresa interpuso Recurso de Alzada ante la Autoridad Regional de
Impugnacion Tributaria de Santa Cruz (ARIT) en contra de la Resolucion Administrativa CEDEIM Posterior
21-00030-16 de fecha 23 de diciembre de 2016, a través de la cual la Administracion Tributaria determind
como un supuesto importe indebidamente devuelto a la fecha de emision del acto administrativo de Bs.
13.689.635.- (Trece millones seiscientos ochenta y nueve mil seiscientos treinta y cinco 00/100 Bolivianos),
por concepto del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y al Gravamen Arancelario (GA), correspondiente a la
solicitud de devolucidn impositiva de los periodos fiscales diciembre/2006 y enero a diciembre 2007.

En fecha 19 de abril de 2017, la empresa fue notificada con el Auto de Anulacién de fecha 18 de abril de

2017, emitida por la ARIT Santa Cruz, que dispuso ANULAR obrados y en consecuencia se dispuso remitir
todos los antecedentes del proceso a la ARIT de la ciudad de Cochabamba.
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En fecha 24 de julio de 2017, la AIRT Cochabamba, emiti6 la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-
CBA/RA 0299/2017, que en su parte resolutiva dispuso CONFIRMAR la Resolucion Administrativa N° 21-
00030-16 de fecha 23 de diciembre de 2016. En fecha 14 de agosto de 2017, la empresa interpuso Recurso
Jerarquico impugnando la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0299/2017. En fecha 13 de
octubre de 2017, la empresa fue notificada con la Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 1361/2017
de fecha 9 de octubre de 2017, por la cual la Autoridad General de Impugnacién Tributaria (AGIT) resolvié
ANULAR la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0299/2017.

Como consecuencia de lo anterior, en fecha 31 de enero de 2018, la ARIT Cochabamba, emitié una nueva
Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0045/2018 de fecha 29 de enero de 2018, por la cual
dicha Autoridad, resolvié: “REVOCAR PARCIALMENTE la Resoluciéon Administrativa N° 21-000030-16".

En virtud al resultado negativo obtenido, tanto la empresa como la Administracion Tributaria interpusieron
ante la AGIT, Recurso Jerarquico impugnando parcialmente la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-
CBA/RA 0045/2018 de fecha 29 de enero de 2018, por lo que en fecha 1 de junio de 2018, la AGIT, notifico
a la empresa con la Resolucion de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 1284/2018 de 28 de mayo de 2018, a
través de la cual dispuso: “REVOCAR PARCIALMENTE la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA
0045/2018, de 29 de enero de 2018 (...)"

De conformidad lo anterior, tanto la empresa como la Administracion Tributaria interpusieron Demandas
Contencioso Administrativas. En fecha 18 de enero de 2019, el TSJ notificé a la Autoridad General de
Impugnacién Tributaria con la Demanda interpuesta por la empresa y en fecha 11 de febrero de 2019, la
AGIT contesté forma negativa.

En fecha 23 de abril de 2019, la empresa fue notificada con el decreto de fecha 13 de febrero de 2019, por
el cual el TSJ dispuso traslado para la réplica, por lo que, en fecha 8 de mayo de 2019, la empresa, presentd
memorial de Réplica.

En fecha 13 de junio de 2019, la empresa fue notificada con el decreto de fecha 9 de mayo de 2019, a
través del cual se corrié en traslado para que la Administracién Tributaria presente Duplica al memorial de
Réplica presentado por la empresa. En linea con lo anterior, en fecha 4 de febrero de 2018, la empresa fue
notificada como Tercero Interesado dentro de la Demanda interpuesta por la Administracién Tributaria, por
lo que en fecha 25 de febrero de 2018, la empresa se aperson6 como Tercero Interesado.

En fecha 9 de septiembre de 2019, la empresa fue notificada con el memorial de Duplica presentado por
la AGIT, por lo que el TSJ mediante decreto de fecha 2 de julio dispuso que previo a la emision
de autos para sentencia, el SIN remita los antecedentes administrativos.

Respecto a la Demanda interpuesta por la Administracion Tributaria, en fecha 13 de junio de 2019, la
empresa fue notificada con el Decreto de fecha 21 de mayo de 2019, a través del cual el Tribual dispuso
Autos para Sentencia, por lo que la Demanda se encuentra a su turno para ser sorteada.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 32.385.055.

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho

suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.
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Resolucion Administrativa CEDEIM Posterior 21-000035-16 (abril a diciembre 2008)

En fecha 24 de enero de 2017, la empresa interpuso Recurso de Alzada ante la Autoridad Regional de
Impugnacion Tributaria de Santa Cruz (ARIT), impugnando la Resolucion Administrativa N° 21-000035-16
de fecha 27 de diciembre de 2016.

En fecha 19 de abril de 2017, la empresa fue notificada con el Auto de Anulacién de fecha 18 de abril de
2017, que en su parte Resolutiva dispuso ANULAR y en consecuencia se dispuso remitir todos los
antecedentes del proceso a la ARIT de la ciudad de Cochabamba.

En fecha 26 de julio de 2017, la empresa fue notificada con la Resolucion de Recurso de Alzada
ARIT/CBA/RA 0298/2017 de fecha 24 de julio de 2017 emitida por la ARTI Cochabamba, a través de la
cual resolvié confirmar la Resolucion Administrativa N° 21-000035-16 de fecha 27 de diciembre de 2016.

En virtud a lo anterior, la empresa interpuso un Recurso Jerarquico ante la AGIT, por lo que, en fecha 13
de octubre de 2017, la empresa fue notificada con la Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-RJ 1351/2017
de 9 de octubre de 2017, por la cual, la AGIT resolvié Anular la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-
CBA/RA 0298/2017.

En ese sentido, en fecha 31 de enero de 2018 la ARIT Cochabamba, emiti6 una nueva Resolucion de
Recurso de Alzada, a través de la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0044/2018 de fecha 29
de enero de 2018, por la cual resolvi6 CONFIRMAR la Resolucién Administrativa N° 21-000035-16 de fecha
27 de diciembre de 2016.

Al haber obtenido un resultado negativo ante la ARIT Cochabamba, la empresa interpuso Recurso
Jerarquico contra la Resolucion de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0044/2018 de fecha 29 de enero de
2018, por lo que en fecha 1 de junio de 2018, la empresa fue notificada con la Resolucién de Recurso
Jerarquico AGIT-RJ 1283/2018 de 28 de mayo de 2018, a través de la cual la AGIT resolvié: “REVOCAR
PARCIALMENTE la Resolucién de Recurso de Alzada ARIT-CBA/RA 0044/2018”

De conformidad al resultado obtenido, tanto la empresa como la Administracion Tributaria interpusieron
Demandas Contencioso Administrativas. Respecto a la Demanda presentada por la empresa, la misma fue
sorteada a la Sala Contenciosa y Contenciosa Administrativa, Social y Administrativa Primera del Tribunal
Supremo de Justicia, admitida y registrada con nimero de expediente 254/2018-CA.

En fecha 21 de enero de 2019, el TSJ notific a la AGIT con la Demanda interpuesta por la empresa y en
fecha 12 de febrero de 2019, la AGIT contest6 forma negativa. En fecha 12 de marzo de 2019, la empresa
fue notificada con el decreto de fecha 6 de marzo de 2019, por el cual el TSJ dispuso traslado a la entidad
demandante para la réplica, por lo que, en fecha 25 de marzo de 2019, la empresa, presenté memorial de
Réplica. En fecha 28 de marzo de 2019, la empresa fue notificada con el decreto de fecha 26 de marzo de
2019, a través del cual se corrié en traslado para que la Administracion Tributaria presente Duplica, en
fecha 11 de abril de 2019, la AGIT presentd ante el TSJ, memorial de Duplica, por lo que el Tribunal
mediante decreto de fecha 16 de abril de 2019 de dispuso Autos para Sentencia.

En fecha 25 de febrero, la empresa se apersond como Tercero Interesado dentro de la Demanda

interpuesta por el SIN. En fecha 19 de junio de 2019, la empresa fue notificada con el Informe SCCASy A
1lra TSJ N° 075/2019 de fecha 24 de mayo de 2019 y con el Auto de fecha 28 de mayo de 2019, a través
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de los cuales dicha Sala dispuso la acumulacion del expediente N° 259/2018-CA, al expediente N°
254/2018-CA.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancion calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 34.508.689

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucion Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provision contable por estos conceptos.

Resolucion Administrativa de Devolucién Posterior N° 211839000085

En fecha 13 de febrero de 2018, FINO interpuso un Recurso de Alzada contra la Resolucién Administrativa
de Devolucion Impositiva Indebida Posterior N° 211839000085, emitida por la Gerencia Grandes
Contribuyentes Cochabamba (GRACO) por los periodos fiscalizados relativos al Valor Agregado (IVA) —
Crédito Fiscal de noviembre de la gestion 2013 la cual determinaba una deuda de UFV’'S 86.718.- (Ochenta
y Seis Mil Setecientos Dieciocho Unidades de Fomento a la Vivienda).

En fecha 20 de febrero se notificé el Auto de Admision del Recurso de Alzada. GRACO respondio al
Recurso de Alzada y en fecha 20 de abril de 2019 se notificé el Auto apertura de término de prueba. En
fecha 9 de abril de 2019IASA present6 pruebas. En fecha 22 de abril de 2019 se llevé a cabo la inspeccién
ocular en IASA. En fecha 23 de abril de 2019 IASA ingresé un memorial solicitando Audiencia de Alegatos
Orales. En fecha 26 de abril de 2019 se realizé la audiencia de alegatos orales. En fecha 25 de abril de
2019 se ingres6 memorial solicitando copia del acta de inspeccion ocular y desglose. En fecha 8 de mayo
de 2019 se notifica a IASA con los alegatos de GRACO y con el decreto de fotocopias legalizadas. En
fecha 9 de mayo de 201 se notificé a IASA con la respuesta al desglose rechazando el mismo. En fecha 9
de mayo de 2019, la ARIT entrega una copia del Acta de inspeccién ocular. En fecha 15/05/2019 se notifico
la Resolucién de Alzada ARIT-CBA/RA 0181/2019 que anula la Resolucién Administrativa N°
211839000085.

En fecha 12 de junio de 2019 IASA es notificada con el auto de admisién de fecha 6 de junio de 2019 del
Recurso Jerarquico interpuesto por GRACO impugnando la Resolucién del Recurso de Alzada ARIT —
CBA/RA 0181/2019. En fecha 22 de julio de 2019 se presentaron alegatos, en conclusién. En fecha 5 de
agosto de 2019 IASA es notificada con la Resolucion del Recurso Jerarquico AGIT — RJ 0831/2019 de
fecha 29 de julio de 2019 la cual confirma la Resolucién del Recurso de Alzada ARIT — CBA/RA 0181/2019,
anulando la Resolucion Administrativa N° 211839000085.

El importe observado actualizado mas los accesorios y la sancién calificada por el SIN, al 31 de marzo de
2020, asciende a Bs 503.251

La gerencia de la Sociedad considera que existen elementos de hecho y fundamentos de derecho
suficientes para desestimar los cargos notificados en la Resolucién Determinativa, motivo por el cual, a la
fecha de la presente no se ha realizado ninguna provisién contable por estos conceptos

NOTA 11- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARIOS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de las fluctuaciones en el precio de granos, harinas y aceites, la Sociedad realiza
periddicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.
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Estos instrumentos son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos relacionados
con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan y en el estado
de evolucion del patrimonio neto por las operaciones abiertas. La sociedad considera que estas
operaciones son de fuente boliviana.

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, la Sociedad ha reconocido en los resultados del ejercicio ganancias por
Bs23.998.482 y Bs38.581.559 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Durante el mes de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré la pandemia COVID-
19, que ha afectado de manera significativa las operaciones de las empresas en Bolivia, debido a que el
Gobierno decret6 cuarentena total en todo el territorio nacional, con restricciones de movilidad y la
interrupcién de todas las actividades que no son consideradas criticas para la subsistencia de la poblacion.
La Sociedad que tiene como actividad principal el acopio y procesamiento de Soya y Girasol y la
comercializacion de diversos productos, ha sido incluida dentro de las actividades permitidas y ha
mantenido sus operaciones industriales y de distribucion sin interrupcién. Sin embargo, todas sus
actividades administrativas y los servicios relacionados han sido restringidos, manteniendo a todo el
personal administrativo y de apoyo con trabajo remoto, en cumplimiento de las restricciones impuestas.

La presencia de COVID-19 tendra un impacto significativo durante la gestién 2020 tanto en la economia
mundial como en la situacién econdmica en Bolivia, el cual debera ser considerado al momento de evaluar
los futuros flujos de caja de la Compaiiia, la calidad de los deudores y los valores recuperables de sus
activos. La Companiia ha tomado todas las medidas necesarias para minimizar el efecto que la pandemia
pueda tener en la seguridad de su personal y sus familias, en la continuidad del negocio, el desempefio
econdmico financiero y en su situacion patrimonial.

Este evento es un hecho que no requiere el ajuste de los estados financieros al 31 de marzo de 2020y a
la fecha de los presentes estados financieros, la Compafiia aliin no ha determinado su posible impacto
futuro.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros,
no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patnmomal y
financiera de la Sociedad.

uben Ferro Llague Raul Figres Medina
Representante Legal ' ™ Contader General
e —
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Presidente y Directores de:
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (La Sociedad), que incluyen el
balance general al 31 de marzo de 2021, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de
evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2021, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio Estos aspectos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opinién separada sobre estos asuntos.
Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos
en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la ejecucién de procedimientos
disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacion material en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
realizados para responder a los asuntos descritos a continuacion, proveen las bases para nuestra opinion
de auditoria sobre los estados financieros que se acompafian.
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1. Reconocimiento y medicién de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31 de

marzo de 2021, que asciende a
Bs974.087.591 cuya composicion se
expone en la Nota 4.e a los estados

financieros, asi como el importe del costo
de ventas por Bs3.903.345.473 que se
expone en el estado de ganancias vy
pérdidas; los criterios de valoraciéon y de
medicién, asi como la metodologia de
determinacién de los costos de produccién
y de ventas cuyas politicas contables se
revelan en la Nota 3 a los estados
financieros; son considerados un asunto
clave de la auditoria debido a su
materialidad y a la complejidad de los
procesos que Son  necesarios para su
medicién y contabilizacion.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos obtenido el entendimiento del proceso de
inventarios y costo de venta de la compafila y hemos
efectuado los procedimientos de recorrido para evaluar el
disefio de los controles relevantes y la forma en la cual
operan.

Hemos realizado la medicién fisica de los inventarios con la
participacion de profesionales especializados en la
mediciéon de productos a granel almacenados en silos y
hemos confirmado los volimenes con los responsables de
los almacenes propios y de terceros con corte al 31 de
diciembre de 2020 y al 31 de marzo de 2021.

Asimismo, hemos revisado la valoracion de los inventarios,
mediante la verificacion de documentaciéon de compras y
del proceso de producciéon. Por otra parte, hemos
efectuado procedimientos analiticos y de detalle sobre el
costo de ventas y sobre la relacién de este con los
volimenes vendidos, incluyendo el andlisis de las
transferencias dentro de los procesos productivos de
molienda y refinacién. Realizamos procedimientos de
andlisis datos para verificar la correlacién entre los
movimientos de los inventarios y el costo de ventas.

2. Reconocimiento y medicién del Activo fijo y del Derecho de llave

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos y
del Derecho de llave al 31 de marzo de
2021 por Bs518.249.605 y
Bs387.883.136, cuya composicion se
expone en las Notas 4.i y 4.k a los estados
financieros. La evaluacién de los criterios
de reconocimiento, el calculo de las
depreciaciones 'y amortizaciones, la
estimacion de la vida atil y la evaluacién de
la existencia de indicadores de deterioro en
el valor de dichos activos, constituyen

politicas contables relevantes, que se
detallan en la Nota 3 a los estados
financieros.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisado los supuestos y estimaciones relacionados
con el valor contable y las vidas Utiles de los activos
importantes  considerando las normas  contables
generalmente aceptadas en Bolivia, y otra informacién
relevante y sobre la base de nuestros conocimientos de la
industria. Hemos efectuado la revisién del cdlculo de la
depreciacién del ejercicio y la amortizacién del Derecho de
llave. Revisamos el calculo del ajuste por inflacién.
Analizamos los indicadores de deterioro y revisamos una
muestra de las altas y bajas de la gestién comparando la
informacién de los registros auxiliares y contables, con la
documentacién de sustento.
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Parrafo de énfasis - Estados financieros consolidados

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, los estados financieros individuales de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que
estd sujetala Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacién de los estados
financieros de sus sociedades controladas, inversiones que se presentan valuadas a su valor patrimonial
proporcional. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados junto con los estados financieros consolidados de INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. y sus sociedades controladas requeridos por la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la Direccién y la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sociedad de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto
si la Gerencia tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Direccién de la Sociedad es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacién
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia vaya a detectar en todos los casos una equivocacidon material cuando exista. Las equivocaciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
pueden influenciar las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinidon. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propédsito de
expresar una opiniéon sobre la efectividad del sistema de control interno de la Sociedad.
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» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
en marchay, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no unaincertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre importante, debemos llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes,
de una manera que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con la Direccion en relacién con, entre otros asuntos, el alcance planificado y el
cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de gue hemos cumplido con los requisitos éticos
relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las salvaguardas
relacionadas.

De los aspectos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos aspectos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los asuntos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la ley o
regulacién impidan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.
Fi diembro de Ernst & Yog Global

MAT. PROF. N° CAUSC-721

Santa Cruz de la Sierra, 25 de junio de 2021



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 4.a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b)
Instrumentos financieros (Nota 4.c)

Fondo de garantia

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.f)
Otras cuentas por cobrar CP (Nota 4.9)

Activos disponibles para la venta

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar LP (Nota 4.g)
Inversiones en Subsidiarias y asociadas (Nota 4.h)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Activo fijo, neto (Nota 4.i)

Intangible (Nota 4.j)

Derecho de llave (Nota 4.k)

Impuesto diferido

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4.1)
Instrumentos financieros (Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Deudas fiscales y sociales CP (Nota 4.m)
Deudas financieras CP (Nota 4.n)

Deudas por emisién de valores CP (Nota 4.0)
Ingreso diferido, primas por emisién de bonos CP
Otras cuentas por pagar CP (Nota 4.p)

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas fiscales y sociales LP (Nota 4.m)

Deudas financieras LP (Nota 4.n)

Deudas por emision de valores LP (Nota 4.0)
Ingreso diferido, primas por emisién de bonos LP
Otras cuentas por pagar LP (Nota 4.p)

Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Total patrimonio neto (Segln estado respectivo)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2020

2021 (Reexpresado)
127.484.622 486.922.579
97.133.166 140.605.749
58.658.208 4.680.138
52.823.357 39.953.548
199.401.291 123.807.540
974.087.591 720.400.540
245.871.581 179.807.501
295.324.272 302.228.845

3.731.011 3.731.011

8.299.946 14.603.645

2.062.815.045

2.016.741.096

60.979.235
129.895.511
877.015
518.249.605
7.734.999
387.883.136
8.822.768

28.515.711
137.690.200
884.178
566.019.384
10.698.606
567.657.459
7.326.708

1.114.442.269

1.318.792.246

3.177.257.314

3.335.533.342

381.221.956 298.091.865
59.845.613 22.650.417
75.936.496 355.213.532
59.158.207 54.701.201
128.004.448 154.001.461
118.122.367 141.161.808
1.076.742 3.148.489
62.183.268 71.233.324
885.549.097 1.100.202.097
202.012 899.324
209.150.962 217.096.236
482.272.028 594.971.969
13.940 1.099.590
12.291.692 11.550.398
36.535.755 44.526.476

740.466.389 870.143.993

1.626.015.486

1.970.346.090

1.551.241.828

1.365.187.252

3.177.257.314

3.335.533.342

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Representante Legal

/M7
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Raul Flords Medina
Contador\General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en bolivianos)

2020
2021 (Reexpresado)

Ingresos Operacionales

Ingresos por venta (neto) (Nota 4.q) 4.666.935.086 3.580.602.596
Costo de ventas (Nota 4.q) (3.903.345.473) (3.199.625.606)
Resultado bruto 763.589.613 380.976.990
Egresos Operacionales

Gastos Administrativos (Nota 4.r) (120.889.434) (97.885.562)
Gastos de comercializacion (Nota 4.s) (196.305.944) (184.741.050)
Otros ingresos operacionales (Nota 4.t) 38.329.380 18.550.895
Otros gastos operacionales (Nota 4.t) (21.219.690) (11.342.176)
Otras ganancias o Pérdidas IFD (11.682.537) (11.960.417)
Utilidad operativa 451.821.388 93.598.680
Ingresos (Egresos) No operacionales

Ingresos y gastos financieros, neto (36.966.195) 647.235
Otros ingresos y egresos netos 452.592 7.504.323
Amortizacién de Valor llave (179.411.627) (119.730.064)
Ganancia (Pérdida) en inversiones 22.420.946 1.214.243
Resultado por exposicion a la inflacién (1.867.544) (7.534.526)
Mantenimiento de valor 2.957.259 5.128.537
Diferencia de cambio (207.735) (136.991)
Utilidad antes de impuestos 259.199.084 (19.308.563)
Impuesto a la Renta Diferida - (1.570.872)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE e IT) (60.721.016) (25.519.513)
Resultado neto del ejercicio 198.478.068 (46.398.948)

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

/

Carlos'Hugo Vér/gas Exeni Raul Florgs Medina
Representante Legal Contador\General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en bolivianos)

Saldos al 31 de marzo de 2020

Reexpresion de saldos iniciales

Saldos al 31 de marzo de 2020 (Reexpresado)
Saldos de fusién de SAO y Alicorp al 31 de
marzo de 2019

Reexpresion de saldos fusionados

Fusién Holdco 31.07.2019

Reexpresion Fusion Holdco 31.07.2019
Cobertura Materia Prima IASA e IRD

VPP R Trading S.A.

Cobertura materia prima R Trading S.A.
Reserva por conversion R Trading S.A.

Resultado neto del ejercicio

Saldos al 31 de marzo de 2021

2021 2020
Ajuste Reserva Ajuste
Capital Ajuste global del Reserva Otras Cobertura de reservas Resultados Total
Pagado de capital patrimonio Legal Reservas Materia prima patrimoniales acumulados Total (Reexpresado)

420.162.600 388.682.043 114.432.154 127.842.598 42.727.400 (30.003.444) 169.374.556 120.908.920 1.354.126.827 1.012.915.966
- 6.606.593 - - - - 3.466.255 987.577 11.060.425 18.662.956
420.162.600 395.288.636 114.432.154 127.842.598 42.727.400 (30.003.444) 172.840.811 121.896.497 1.365.187.252 1.031.578.922
- - - - - - - - - 679.555.860
- - - - - - - - - 12.520.803
- - - - - - - - - (285.228.889)
- - - - - - - - - (3.898.074)
- - - - - (6.221.680) - 1.555.420 (4.666.260) (16.987.795)
- - - - - - - - - (460.096)
- - - - - 1.108.396 - - 1.108.396 (1.747.105)
- - - - - - - (8.865.628) (8.865.628) (3.747.426)
- - - - - - - 198.478.068 198.478.068 (46.398.948)
420.162.600 395.288.636 114.432.154 127.842.598 42.727.400 (35.116.728) 172.840.811 313.064.357 1.551.241.828 1.365.187.252

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni
Representante Legal
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Raul Floffs Medina
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio

Reconciliacién de la ganancia neta del ejercicio con
los flujos de efectivo generados por (aplicados a)
actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacién activo intangible

Amortizacién de Valor llave

Prevision para indemnizaciones

Participacién en resultados de la sociedad controlada
Intereses financieros devengados

Prevision para deudores morosos

Impuesto diferido

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Fondo de garantia

Anticipo a proveedores de materia prima
Otras cuentas por cobrar

Activos disponibles para la venta
Inventarios

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Incremento de cuentas patrimoniales por fusion
Flujo de caja por actividades de fusién

Compra de activos fijos

Bajas de activo fijo

Baja inversiones

Total efectivo neto aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Amortizacién de préstamos financieros

Préstamos financieros del periodo

Emisién de bonos

Amortizacién de bonos

Pago de prestamos de relacionadas

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos Hugo Vargas Exeni
Representante Legal

2020

2021 (Reexpresado)
198.478.068 (46.398.948)
75.625.985 79.943.943

3.652.048 2.512.288
179.411.627 119.730.064
13.901.931 16.464.733
(22.420.946) (1.214.243)
65.072.803 12.881.494
21.644.056 24.365.396
(1.555.419) 1.570.872

(17.453.555)

(43.296.783)

21.828.527 (9.591.299)
(16.782.874) 15.258.272
(12.869.809) (12.683.129)
(66.064.080) 123.244.587
(25.558.951) (24.831.602)

- 30.626.811
(253.687.051) 28.662.955
(75.593.751) 241.811.942
6.303.699 (6.488.363)
83.130.091 (98.220.193)
3.759.694 (19.023.884)
(206.325.122) 177.543.492
(8.308.762) 45.805.881
(21.531.905) (18.584.733)
(55.343.696) 640.089.553
- 7.007.807
(29.131.741) (32.075.584)
860.835 33.120.832
22.912.505 -
(5.358.401) 8.053.055

(835.674.804)
799.990.000

(128.760.151)
(72.951.914)
(61.338.991)

(1.945.943.941)
1.280.353.118
448.544.506
(160.958.116)

(41.387.405)

(298.735.860)

(419.391.838)

(359.437.957) 228.750.770
486.922.579 258.171.809
127.484.622 486.922.579

/
AN
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Raul Flofes Medina
Contaddr General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2021 Y 2020
(Expresado en bolivianos)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyé
como Sociedad Anonima mediante Escritura Publica N° 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km. de la
ciudad de Santa Cruz y la planta ubicada en el Parque Industrial de la ciudad de Santa Cruz denominada
“P.P.I". Ambas Plantas realizan la captacion de grano de soja y de girasol, para luego efectuar el proceso de
extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5 de
la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados para
convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacién y
cristalizacién en mantecas y margarinas. También se opera una linea de produccion de jabén, todos los
productos son enviados al resto del pais para consumo interno y para la exportacion.

El objeto de la Sociedad sera el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion,
transformacion, industrializacion, comercializacion, importacién, exportacién, distribucion y negociacion de
productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azlcar), asi como también procesar y transformar
materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos
derivados de la cafa y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, 0 sus derivados en todas sus
fases y niveles, de propia produccién y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos
relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar,
efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccién, procesamiento y transformacion; para importar,
exportar y comercializar todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general,
para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto, depésitos, almacenes, tiendas
y cualquier otra instalacion; otorgar en arrendamiento bienes muebles o inmuebles de la Sociedad y en fin
realizar todas las operaciones afines y complementarias. Emprender toda clase de proyectos de investigacion
o de innovacién tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y desarrollo agropecuario forestal y de
conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines. Asimismo la sociedad podra
producir, importar, exportar y comercializar, productos cosméticos, productos de higiene doméstica, productos
absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin
que fuera del interés social, sin que esta enunciacidn sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier
ambiguedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados
mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos
y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacién alguna.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacion de los estados
financieros de su empresa subsidiaria, inversion que se presenta valuada a su valor patrimonial proporcional.
Para evaluar la situacion financiera de la entidad econdmica que conforman la Sociedad y su subsidiaria, se
deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio
de Auditores de Bolivia.
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En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucién CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para su
aplicacion Gnicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones
locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados en conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores
Publicos) de Balivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicio econémico
Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2021.
¢) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si més adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de la
utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de marzo de 2021 y 2020 han sido preparados en moneda constante,
reconociendo, en forma integral, los efectos de la inflacion. Para ello, se utilizé, como indice de ajuste, la
variaciéon en la cotizaciéon de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos
establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3 (Revisada y Modificada) y la Resolucién CTNAC 01/2008
de 11 de enero de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
0 Contadores Publicos de Bolivia.

En cumplimiento a la Norma de Contabilidad N° 3 y lo dispuesto por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, en su Resolucion N°
03/2020 de fecha 8 de diciembre de 2020, se suspendi6 el ajuste por inflacién para los rubros no monetarios
de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020, considerando que, oficialmente, el indice
General de Precios establecido a través de indice de Precios al Consumidor (IPC) refleja una baja inflacion.
Consiguientemente, con este cambio contable, los estados financieros de la Sociedad estan reexpresados
por inflacién hasta el 10 de diciembre de 2020 (fecha de suspensién del ajuste). La inflacién anual
acumulada considerando el IPC, hasta el 31 de marzo de 2020, fue de 1,44% y hasta el 31 de marzo de
2021 1,16%.

Solo para fines comparativos y habiéndose suspendido el ajuste por inflacién, los importes de los estados
financieros y las notas explicativas correspondientes al 31 de marzo de 2020 se presentan con la
reexpresion a moneda del 10 de diciembre del 2020. Considerando las circunstancias actuales de la
economia y los indicadores antes mencionados, este criterio de reexpresién no tiene un efecto material
sobre la presentacion de los estados financieros. Para estos efectos se ha considerado el valor de la UFV
del 10 de diciembre de 2020 y 31 de marzo 2020 de Bs2,35998 y Bs2,34086, respectivamente.
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NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION
Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:
a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vallan a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio en el
rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del dolar estadounidense al 31 de marzo de 2021 y 2020 fue de Bs6,96 por USD 1.
b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

c) Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esté valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite refinado, manteca, margarina, jabdn) estan valuados
al costo de produccién.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracién, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicion (valores corrientes) y no
exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios que cubre el valor de estos hasta
un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provisién es modificado anualmente en funcion a
los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicién, reexpresado de acuerdo con lo
indicado en Nota 2.d).

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicién, los mismos que
fueron ajustados al 10 de diciembre de 2020, en funcion de la variacion de la UFV, entre la fecha de compra 'y
la fecha de cierre.

Los bienes de uso provenientes de SAO S.R.L. estan valuados en funcion a los valores resultantes de un
revallio técnico realizado por un perito técnico independiente el 31 de agosto de 1996, ajustados por inflacion
de acuerdo con los criterios en la Nota 2.d), menos las correspondientes depreciaciones acumuladas. Las altas
de bienes de uso registradas con fecha posterior a este revallio técnico, se vallan a su valor de adquisicién
ajustado por inflacion de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 2.d), netos de las correspondientes
depreciaciones acumuladas.
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La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracion las siguientes vidas Utiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion %
Herramientas 4 afos 25,00
Equipos de computacién 4 afos 25,00
Vehiculos 5 afios 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Magquinaria y equipos 8 afios 12,50
Muebles y enseres 10 afios 10,00
Caminos interiores 10 afios 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 afios 10,00
Viviendas para el personal 20 afios 5,00
Canales de regadios y pozos 20 afios 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida Gtil de los bienes son cargados
a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las ganancias
o pérdidas son registradas en los resultados del ejercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones en asociadas e inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene control, se valGan por el
método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los Ultimos estados financieros disponibles
de las empresas emisoras.

Si los estados financieros de las sociedades relacionadas antes mencionadas hubieran sido consolidados
con los de la Sociedad, el resultado del ejercicio y el patrimonio neto de los presentes estados financieros
no presentarian modificaciones significativas.

Los resultados de las inversiones en el exterior no son imponibles ni deducibles para el Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento estan valuadas a su costo de adquisicion, reexpresado
de acuerdo con lo indicado en Nota 2.d).

f)  Activo intangible

Los activos intangibles de la Sociedad corresponden licencias de software y han sido valuados a su costo de
adquisicion, reexpresado de acuerdo con lo indicado en Nota 2.d).

g) Derecho de llave

El Derecho llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el mes de mayo
de 2016 se amortiza utilizando el método de la linea recta en un periodo de 10 afios.
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El Derecho llave originado en la adquisicion de IASA y SAO incorporado a la Sociedad en la fusion inversa de
Holdco Bolivia Inversiones S.A. durante el mes de Julio de 2019, se amortiza utilizando el método de la linea
recta en un periodo 5 afios.

h) Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio, equivalente
a un sueldo por afio trabajado, en base de la rotacion normal del personal. Esta provision es considerada
no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del quinquenio
a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de
manera continua.

i) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado por inflacién de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2.d).

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste de
capital”, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva legal’, “Otras reservas”, y “Reserva
cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas patrimoniales” y el ajuste
correspondiente a los “Resultados acumulados” queda expuesto bajo esa denominacién.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el “Ajuste de reservas
patrimoniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

j) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacién de costos y gastos.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacién. No se han
ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de acuerdo con lo establecido en la
Norma de Contabilidad N° 3, debido a que esta omision no origina una distorsion general significativa en
los rubros individuales de dicho estado.

k) Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. La Sociedad realiza el correspondiente
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estudio de precios de transferencia, cuyo resultado al cierre del presente ejercicio no arrojé ajustes
contables.

I) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y Contabilidad
(PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, registrando el ingreso
por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a partir del primer periodo
posterior al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

A partir de la gestidon 2020, la Sociedad considera que el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas y
el Impuesto a las Transacciones se encuentran interrelacionados y por tanto ante la existencia de una
pérdida tributaria, el IT es considerado como un impuesto minimo. Usando este criterio, contabiliza la
sumatoria del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas més el Impuesto a las Transacciones pagado,
en la linea de “Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE e IT)” del estado de ganancias y
pérdidas. Al 31 de marzo de 2021, debido a que no existe una utilidad imponible, el importe total de la
cuenta corresponde al Impuesto a las Transacciones.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la composicién de los principales rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades

2020
2021 (Reexpresado)
Efectivo en caja 61.700 92.147
Valores negociables 19.000.123 5.819.321
Banco M/N 64.724.234 300.303.260
Banco M/E 43.698.565 180.707.851
127.484.622 486.922.579
b) Cuentas por cobrar comerciales
2020
2021 (Reexpresado)
Deudores por ventas locales moneda nacional 92.232.628 122.475.170
Deudores por ventas exportacion moneda extranjera 5.595.201 18.735.151
Deudores morosos y de cobranza dudosa 25.243.903 20.984.582
123.071.732 162.194.903
Prevision para cuentas incobrables (25.938.566) (21.589.154)
97.133.166 140.605.749

-10 -
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c) Instrumentos financieros

Instrumentos financieros — posicién activa

Instrumentos financieros (A)

Instrumentos financieros — posicidn pasiva

Instrumentos financieros (B)

Posicion neta instrumentos financieros (A-B)

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R Trading S.A. (*)

Alicorp Colombia S.A. (*)
Alicorp Uruguay

Alicorp Holdco Esparia S.L. (*)
Alicorp S.A.A. (*)

Alicorp S.A.A. Pert (*)

Alicorp S.A.A. Argentina (*)

Cuentas por pagar:

Alicorp Uruguay (*)

Alicorp S.A.A. (*)

Alicorp S.A.A. Pert

Industrias Del Espino S.A. (*)
Alicorp Argentina Sca (*)
Alicorp Holdco Espafia S.L. (*)
Alicorp SAA (préstamo)
Intradevco Industrial S.A.

Posicién neta por cobrar empresas relacionadas

(*) Posicién neta con empresas relacionadas - actividades de comercializacion
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2020
2021 (Reexpresado)
58.658.208 4.680.138
58.658.208 4.680.138
59.845.613 22.650.417
59.845.613 22.650.417
(1.187.405) (17.970.279)
2020
2021 (Reexpresado)
96.483.655 105.325.874
7.791.224 3.413.808
28.935.887 -
2.538.844 6.524.973
62.995.321 7.881.164
48.372 48.767
607.988 612.954
199.401.291 123.807.540
- 232.992.864
52.841.957 37.355.466
8.694.966 6.718.656
1.045.052 1.491.635
2.210.028 1.550.754
1.546.011 2.152.243
- 72.951.914
9.598.481 -
75.936.496 355.213.532
123.464.796 (231.405.992)
123.464.796 (158.454.078)
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e) Inventarios

Materia prima

Productos terminados

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracién y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Prevision para obsolescencia

f) Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores
Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Prevision agricultores morosos y de cobranza dudosa

g) Otras cuentas por cobrar

Corto plazo
Cuentas por cobrar al personal

Reclamos CEDEIM y GA

Adm Oils Decatur Usa

Seguro Integral De Salud Sinec

Préstamos agricultores bajo garantia Peter Unger Wiebe
Otros préstamos agricultores bajo garantia

Dep6sitos en garantia

Reclamos por cobrar a aseguradoras

Crédito fiscal IVA

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas de cobranza dudosa

(-) Prevision para otras cuentas incobrables
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2020
2021 (Reexpresado)
529.754.609 362.254.543
273.212.934 200.256.331
115.389.940 104.166.526
16.985.802 17.154.765
7.685.234 7.157.263
27.700.987 25.924.555
8.826.462 7.850.482
979.555.968 724.764.465
(5.468.377) (4.363.925)
974.087.591 720.400.540
2020
2021 (Reexpresado)
245.871.581 179.807.501
102.025.283 100.635.358
347.896.864 280.442.859
(102.025.283) (100.635.358)
245.871.581 179.807.501
2020
2021 (Reexpresado)
190.394 495.359
172.251.104 184.143.964
3.680.371 3.710.432
591.062 595.890
1.096.896 1.382.319
669.508 395.401
476.790 484.959
306.444 275.400
112.494.448 109.742.612
3.567.255 1.002.509
9.234.990 10.265.249
304.559.262 312.494.094
(9.234.990) (10.265.249)
295.324.272 302.228.845
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2020
2021 (Reexpresado)
Largo plazo
Fondos retenidos 27.479.235 28.515.711
Reclamo CEDEIM 33.500.000 -
60.979.235 28.515.711
h) Inversiones en asociadas
2020
2021 (Reexpresado)
R Trading S.A. 119.919.220 105.295.186
Adm Sao Perl - 23.843.902
Adm Sao Colombia 2.536.786 2.317.538
Alicorp SAA — pagos basados en acciones 7.439.505 6.233.574
129.895.511 137.690.200
i) Activo fijo, neto
2020
2021 (Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores Valores
de origen Acumuladas Netos netos
Terrenos 75.435.458 - 75.435.458 75.354.226
Edificios 466.577.083 (264.642.584) 201.934.499 208.992.791
Maquinaria y equipos 1.331.628.439 (1.194.749.952) 136.878.487 166.846.189
Magquinaria y equipos agricolas 6.939.283 (6.939.288) - -
Muebles y enseres 16.560.449 (14.260.761) 2.299.688 2.225.980
Herramientas 52.384.229 (48.535.121) 3.849.108 5.404.484
Vehiculos 20.211.098 (18.464.652) 1.746.446 1.360.410
Equipos de computacion 38.729.466 (34.809.728) 3.919.738 2.799.628
Alambrado, tranqueras y vallas 511.325 (511.325) - 39.108
Viviendas para el personal 4.880.778 (2.553.384) 2.327.394 2.536.402
Silos, almacenes y galpones 115.268.547 (53.365.924) 61.902.623 67.487.368
Canales de regadios y pozos 3.480.286 (1.622.011) 1.858.275 2.028.982
Caminos interiores 16.572.052 (12.260.213) 4.311.839 3.696.094
Tinglados y cobertizos de madera 4.565.425 (3.272.302) 1.293.123 1.305.802
Instalaciones eléctricas y telefonia 11.020.464 (9.578.587) 1.441.877 1.602.482
Otros equipos 7.438.340 (4.565.672) 2.872.668 387.738
Obras en curso 16.178.382 - 16.178.382 23.951.700
Total 2021 2.188.381.109 (1.670.131.504) 518.249.605
Total 2020 (Reexpresado) 2.205.861.256 (1.639.841.872) 566.019.384

El gasto por depreciacion de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2021 y 2020 es Bs75.625.985 y
Bs79.943.943 (reexpresado), respectivamente.

-13-
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j) Activo intangible

Valores de origen
Amortizaciones acumuladas

2020
2021 (Reexpresado)
26.800.727 26.181.330
(19.065.728) (15.482.724)
7.734.999 10.698.606

El gasto por amortizacién de activo intangible del ejercicio al 31 de marzo de 2021 y 2020 es Bs3.652.048

y Bs2.512.288 (reexpresado), respectivamente.

k) Derecho de llave

2020

2021 (Reexpresado)
Valores Amortizaciones Valores Valores

de origen Acumuladas Netos netos
Plusvalia Holdco Bolivia 890.162.142 (511.138.507) 379.023.635 556.957.824
Plusvalia R.Trading S.A. 17.283.597 (8.424.097) 8.859.500 10.699.635

Total 2021 907.445.739 (519.562.604) 387.883.136

Total 2020 (Reexpresado) 908.011.329 (340.353.870) 567.657.459

El gasto por amortizacion de la plusvalia del derecho de llave del ejercicio al 31 de marzo de 2021 y 2020
es Bs179.411.627 y Bs119.730.064 (reexpresado), respectivamente.

) Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales moneda nacional
Cuentas por pagar comerciales moneda extranjera
Otras provisiones por compras y servicios
Cuentas por pagar proveedores de materia prima

m) Deudas fiscales y sociales

Deudas Fiscales

Impuesto a las transacciones por pagar
Retenciones RC IVA

Retenciones IUE Servicios
Retenciones IT Servicios

Retenciones IUE Bienes

Retenciones IUE BE

Imp. al Patrimonio Predial

Otros impuestos por pagar
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2020
2021 (Reexpresado)
63.933.275 62.055.203
41.343.831 37.258.114
27.302.455 28.118.650
248.642.395 170.659.898
381.221.956 298.091.865
2020
2021 (Reexpresado)
5.099.755 4.766.016
310 920
14.719 21.336
4.343 11.777
1.232 11.904
2.007.144 329.005
3.195.531 3.134.673
512.991 576.933
10.836.025 8.852.564
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Deudas Sociales CP

Instituciones de prevision social

Aguinaldo por pagar
Primas por pagar
Vacaciones por pagar
Bonos por pagar

Deudas Sociales LP
Incentivo por pagar

n) Deudas financieras

Corriente:

Banco de Crédito S.A. (1)
Banco Econdémico S.A. (2)
Banco Fie S.A. (3)

Banco Bisa S.A. (4)
Intereses bancarios

No corriente:

Banco Econémico S.A. (2)
Banco Bisa S.A. (4)
Banco de Crédito S.A. (1)

Al 31 de marzo de 2021 la sociedad tiene firmado los siguientes contratos de préstamo:

(1) Banco de Crédito S.A.:

2020

2021 (Reexpresado)
6.412.545 4.645.110
2.840.461 3.167.636
11.528.101 12.033.428
17.604.686 18.082.045
9.936.389 7.920.418
48.322.182 45.848.637
59.158.207 54.701.201
202.012 899.324
202.012 899.324

2020

2021 (Reexpresado)
6.286.412 82.200.774
11.000.000 -
69.600.000 70.168.489
34.850.000 100.817
6.268.036 1.531.381
128.004.448 154.001.461
164.640.000 102.470.188
37.983.582 101.707.593
6.527.380 12.918.455
209.150.962 217.096.236
337.155.410 371.097.697

- Enfecha 23 de febrero de 2016 se firmé un contrato de préstamo privado con validez de 84 meses, por un valor de Bs41.160.000,
destinado para capital de operacion. Al 31 de marzo de 2021, este crédito presenta un saldo de Bs12.813.792.

(2) Banco Econ6mico S.A.:

- En fecha 27 de abril de 2020 se refinancié el crédito bancario mantenido con el Banco Econémico S.A. con validez de 2.936
dias, por un valor de Bs164.640.000, al 31 de marzo de 2021 el saldo asciende a Bs 164.640.000.
- Enfecha 8 de diciembre de 2020 se firmo el crédito bancario mantenido con el Banco Econémico S.A. con validez de 180 dias,
por un valor de Bs11.000.000, al 31 de marzo de 2021 el saldo asciende a Bs 11.000.000.

(3) Banco Fie S.A.:

- En fecha 30 de noviembre de 2020 se desembolsé la suma de Bs34.800.000 por un plazo de 176 dias, los fondos fueron

destinados para capital de operacion.
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- Enfecha 4 de diciembre de 2020 se desembols6 la suma de Bs34.800.000 a un plazo de 180 dias, los fondos fueron destinados
para capital de operacion.

(4) Banco BisaS.A.:

- Enfecha 31 de diciembre de 2019 se refinanci6 el crédito mantenido con el Banco Bisa S.A., modificando las caracteristicas
del mismo, con un plazo a vencer el 30 de mayo de 2023. Se realizaron amortizaciones anticipadas para este crédito bancario,
quedando un saldo al 31 de marzo de 2021 un saldo de Bs37.983.582.

- - Enfecha 9 de diciembre de 2020 se refinancié el crédito bancario mantenido con el Banco BISA S.A. con validez de 180 dias,
por un valor de Bs34.8500.000, al 31 de marzo de 2021 el saldo asciende a Bs 34.850.000.

0) Deudas por emisién de valores

2020

2021 (Reexpresado)
Corriente:
Bonos IASA Il Emisién 5 (1) 23.199.907 23.389.543
Bonos IASA Il Emision 6 (2) 56.839.772 57.304.380
Bonos IASA IV Emision 1 (3) 27.839.940 49.117.933
Interés por pagar MN 10.242.748 11.349.952

118.122.367 141.161.808
No corriente:
Bonos IASA Il Emision 5 (1) - 23.389.403
Bonos IASA Il Emision 6 (2) - 57.304.036
Bonos IASA IV Emision 1 (3) 27.144.028 55.433.073
Bonos IASA IV Emision 2 (4) 173.304.000 174.719.536
Bonos IASA IV Emisién 3 (5) 143.180.000 144.349.485
Bonos IASA IV Emisién 4 (6) 138.644.000 139.776.436

482.272.028 594.971.969

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobé el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de acuerdo
con lo establecido por el Cddigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribié a Industrias de Aceite
S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo el nimero
de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

- Programa de emisiones — Bonos IASA Il

La ASFI mediante Resolucién N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigné al Programa de
Emisiones el nimero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA III”, corresponde a:

Denominacién: Bonos IASA I

Monto del programa: USD 75.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la ASFI,
que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).
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@)

)

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA 1ll Emision 5”
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Il EMISION 5

Monto de la emisién: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocaciéon: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emisidon: 18 de diciembre de 2015

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocaciéon: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA 1l Emision 6”
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA 11l EMISION 6

Monto de la emision: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emision: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de
emision
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Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cup6én
Garantia: Quirografaria
Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigné al Programa
de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.
Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA 1V”, son las siguientes:

Denominacién: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la ASFI,
que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

3)

4)

En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV Emision 17
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse: ~ Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion:  Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en siete (7)
cuotas del capital, a partir del tercer cupén (Cupédn 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 3 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 2 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-248528/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA IV Emisién
2” comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA IV EMISION 2
Monto de la emision: Bs173.304.000,00
Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-19
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5)

6)

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2019

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10)
cuotas del capital, a partir del quinto cupén (Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 4 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 3 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-249909/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA IV Emision
3” (De la presente emisioén, la compania ha colocado efectivamente 143,180 Bonos) comprendida en
el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 3

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N2U-19

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocaciéon:  Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emisién: 4 de diciembre de 2019

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10)
cuotas del capital, a partir del quinto cupén (Cup6n 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 5 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 3 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-250088/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV Emision
4” (De la presente emision, la compafiia ha colocado efectivamente 138,644 Bonos) comprendida en
el programa de emisiones de Bonos IASA IV gque cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacién: Bonos IASA IV EMISION 4
Monto de la emision: Bs173.304.000,00
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Serie; Unica
Clave de pizarra: FIN-4-N3U-19
Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil quinientos veinte (2.880 dias)

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal y precio minimo de colocacion:
El precio minimo de colocacion de los Bonos ser& su valor nominal
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,65 % anual

Fecha de emision: 5 de diciembre de 2019

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo
Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la

fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10)
cuotas del capital, a partir del séptimo cupén (Cupén 7)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en la
adquisicién de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de préstamos

bancarios).

p) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar corto plazo

Anticipo de clientes
Depositos en garantia
Cargill Incorporated
Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar largo plazo

Provision para contingencias laborales
Provision para contingencias tributarias

Ingresos y costo de ventas

Al 31 de marzo de 2021:

Ingresos por venta de productos propios y de
representacion y servicios

Totales
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2020
2021 (Reexpresado)
60.557.910 48.863.098
1.080.440 1.229.602
31.320 6.210.078
513.598 14.930.546
62.183.268 71.233.324
1.464.124 1.652.907
10.827.568 9.897.491
12.291.692 11.550.398
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas Bruto
Bs Bs Bs
4.666.935.086 (3.903.345.473) 763.589.613
4.666.935.086 (3.903.345.473) 763.589.613
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Al 31 de marzo de 2020 (Reexpresado):

Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas Bruto
Bs Bs Bs
Ingresos por venta de productos propios y de
representacion y servicios
3.580.602.596 (3.199.625.606) 380.976.990
Totales 3.580.602.596 (3.199.625.606) 380.976.990

(1) Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A. desde hace 15 afios.
Aprovechando la fuerza de comercializacién se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel de
calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar (Pert),
Aceite de Oliva BORGES (Espafia), Fideos Don Vittorio (Pert), Productos de Limpieza Sapolio, Patito (Peru), Cereales Angel
(Perq), entre otros.

r) Gastos Administrativos

2020

2021 (Reexpresado)
Sueldos personales administrativo 70.020.057 60.373.984
Asesoria y servicios 14.371.648 9.452.680
Otros gastos fijos de administracién 22.067.866 17.034.838
Gastos de viaje y representacion 5.378.260 3.014.064
Depreciacién (Administrativa) 5.891.739 4.880.347
Otros gastos adm. Varios 1.482.647 1.357.632
Reparacion y mantenimiento 1.217.428 919.218
Seguros administrativos 459.789 852.799
120.889.434 97.885.562

s) Gastos de comercializacién
2020
2021 (Reexpresado)
Gastos de ventas 40.261.626 30.620.759
Sueldos de personal comercial 82.406.941 78.334.793
Investigacion de mercado y publicidad 40.848.025 38.241.465
Depreciacion (Comercial) 3.887.439 3.804.957
Prevision para cuentas incobrables 21.781.943 24.856.524
Otros gastos varios de ventas 7.119.970 8.882.552
196.305.944 184.741.050
t) Otros ingresos y egresos operativos, neto
2020
2021 (Reexpresado)
Otros ingresos:

Recuperacion de cuentas incobrables 10.231.095 5.069.102
Recuperacion de gastos - Relac. 5.732.366 1.164.953
Otros ingresos diversos 15.847.115 8.042.117
Otros ingresos menores 6.518.804 4.274.723
38.329.380 18.550.895
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Otros egresos:

Sanciones administrativas y fiscales

Provision para contingencias
Otros gastos varios

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

Activo

Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Fondo de garantia

Cuentas por cobrar a relacionadas
Anticipo a proveedores de materia prima

Otras cuentas por cobrar

Total posicion activa

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Instrumentos financieros

Otras cuentas por pagar

Total, posicién pasiva

Total, posicién neta activa

NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

2020
2021 (Reexpresado)
(478.279) (5.037.779)
(834.873) (2.138.856)
(19.906.538) (4.165.541)
(21.219.690) (11.342.176)
17.109.690 7.208.719

2020
2021 Reexpresado

Monto de la Cambio Monto en moneda Monto en moneda

moneda extranjera vigente local local
6.278.529 6,96 43.698.565 180.707.851
803.908 6,96 5.595.201 18.735.151
8.427.903 6,96 58.658.208 4.680.138
7.589.563 6,96 52.823.357 39.953.548
28.649.661 6,96 199.401.291 123.807.501
35.326.377 6,96 245.871.581 179.807501
1.363.624 6,96 9.490.821 6.975.620
88.439.515 615.539.024 554.667.349
38.330.61 6,96 266.781.399 189.573.902
10.910.416 6,96 75.936.496 355.213.532
8.598.508 6,96 59.845.613 22.650.417
8.054.509 6,96 56.059.386 56517.276
65.894.094 458.622.894 623.955.127
22.545.421 156.916.131 (69.287.778)

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales se
han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido de la siguiente

manera:
Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A. 2.544.000 1,00000
254.400 254.400.000 100
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En fecha 17 de mayo de 2018, se aprobd la venta de Industrias de Aceite S.A. a la sociedad Holdco Bolivia

Inversiones S.A., por lo tanto, al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019, el capital pagado quedo
conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254.398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espafia S.L. 1 1.000 0,00039
254.400 254.400.000 100

Mediante Juntas Extraordinarias de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019, Industrias de Aceite S.A.
(IASA), SAO y AIB aprobaron la Fusién por incorporacion en Industrias de Aceite S.A. (IASA), la misma
que tiene vigencia a partir del 1° de abril de 2019. Producto de la fusion se increment6 el Capital pagado al
monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Holdco Bolivia Inversiones S.A. 2.543.980 254.406.300 60,5495%
Alicorp Inversiones S.A. 83 8.300 0,0020%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 161.312.900 38,3930%
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 2.784.700 0,6628%
Betaco 3 Holdings Limited 16.575 1.657.500 0,3945%

4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Juntas Extraordinarias de Accionistas de fecha 29 de julio de 2019, Industrias de Aceite S.A. y
Holdco Bolivia Inversiones S.A., aprobaron la Fusién por incorporacién a través de la cual Industrias de
Aceite S.A. absorbe a Holdco Bolivia Inversiones S.A. Esta fusién tiene vigencia a partir del 31 de julio de
2019. El Capital pagado después del proceso de fusion asciende al monto de Bs420.162.600, compuesto
de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Alicorp Inversiones S.A. 2.544.063 254.406.300 60,5495%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
Betaco 1 S.A. 1.613.129 161.312.900 38,3930%
Betaco Holdings S.A. 27.847 2.784.700 0,6628%
Betaco Inversiones S.A. 16.575 1.657.500 0,3945%

4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Escritura Publica segiin Notario de Fe Publica en Lima, Pera de fecha 29 de octubre de 2019,;y
Junta de Accionistas de Alicorp Inversiones S.A. de fecha 28 de agosto del 2019, se acordd la Fusién
Simple por Absorcion entre las sociedades Alicorp Inversiones S.A., en calidad de absorbente con las
sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holdings S.A. y Betaco Inversiones S.A. en calidad de absorbidas,
quedando conformado el capital social de Industrias de Aceite S.A. al 31 de marzo del 2020 de la siguiente
manera:
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Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 420.161.400 99,9997%
Alicorp Holdco Esparfia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Juntas General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2021, Industrias de Aceite
S.A. con el punto de transmision principal en el dominio de la sociedad de acuerdo con la Resolucién
Ministerial MDP y EP N° 146/2020 emitida por el Ministerio de Desarrollo El Capital pagado después del
proceso de fusion asciende al monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 420.161.400 99,9997%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
4.201.626 420.162.600 100%

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de marzo de 2021 y 2020 es de Bs369,20 y Bs324,92
(reexpresado), respectivamente.

NOTA 8 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995, la Sociedad contabiliza el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no
contempla el efecto de las diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y
pasivos. Este impuesto es liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta
del Impuesto a las Transacciones hasta la presentacion de la liquidacién del IUE correspondiente al
ejercicio siguiente.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Sociedad no constituy6é una provision para el Impuesto a las Utilidades
sobre las Empresas corriente por presentar pérdidas tributarias acumuladas. Sin embargo, tal como se
menciona en la nota 3.1), a partir de la gestion 2020, la Sociedad considera que el Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas y el Impuesto a las Transacciones se encuentran interrelacionados y por tanto
expone en la linea del Impuesto sobre las utilidades, también el importe pagado por Impuesto a las
Transacciones, consecuentemente, el monto de Bs60.721.016 y Bs25.519.513 (reexpresado) que se
expone en esta linea corresponde al Impuesto a las Transacciones.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando una
tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.
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NOTA 9 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgé la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo el
régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes vinculadas,
el valor de transaccion debera ser aquel que se hubiera acordado entre partes independientes en operaciones
comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la Resolucién
N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

NOTA 10 — CONTINGENTES

La sociedad declara no tener contingencias probables significativas que afecten sus estados financieros,
ademas de las registradas contablemente.

NOTA 11- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARIOS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de las fluctuaciones en el precio de granos, harinas y aceites, la Sociedad realiza
periédicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.

Estos instrumentos financieros son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos
relacionados con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan y
en el estado de evolucion del patrimonio neto cuando las operaciones estan abiertas o cuando han sido
cerradas debido a que los precios de venta se encuentran fijados, pero aun no fueron realizadas las
entregas de los productos. La sociedad considera que los efectos de estas operaciones son de fuente
boliviana y por tanto son incluidas dentro del resultado tributario.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Sociedad ha reconocido en los resultados del ejercicio pérdidas por
Bs205.312.781 y ganancias por Bs12.234.082 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros,

no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad.

Carlos Hligo Vargas Exeni Raul Fldres Medina
Representante Legal Contadér General
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Presidente y Directores de:
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros individuales de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (La Sociedad), que
incluyen el balance general individual al 31 de marzo de 2022, y los correspondientes estados
individuales de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros individuales que se acompafian presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de marzo
de 2022, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos del Cédigo de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir
nuestra opinién.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio Estos aspectos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opinién separada sobre estos asuntos.
Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos
en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la ejecucién de procedimientos
disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacion material en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
realizados para responder a los asuntos descritos a continuacion, proveen las bases para nuestra opinion
de auditoria sobre los estados financieros que se acompafian.
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Reconocimiento y medicién de los inventarios y del costo de ventas

Aspecto clave de auditoria

El valor contable de los inventarios al 31 de
marzo de 2022, que asciende a
Bs2.363.051.525 cuya composicidn se expone
en la Nota 4.e a los estados financieros, asi
como el importe del costo de ventas por
Bs5.911.651.119 que se expone en el estado de
ganancias y pérdidas.

Los criterios de valoracién y de mediciéon, asi
como la metodologia de determinacién de los
costos de produccién y de ventas, cuyas
politicas contables se revelan en la Nota 3 a los
estados financieros, son considerados un
aspecto clave de la auditoria debido a su
materialidad y a la complejidad de los procesos
gue son necesarios para su medicion vy
contabilizacion.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos obtenido el entendimiento del proceso de
inventarios y costo de ventas de la compafiia y
evaluado el disefio de los controles relevantes y la
forma en la cual operan.

Hemos realizado la medicidn fisica de los inventarios
con la participacion de profesionales especializados en
la medicién de productos a granel almacenados en
silos y hemos confirmado los volimenes con los
responsables de los almacenes propios y de terceros
con corte al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de marzo
de 2022.

Asimismo, hemos revisado la valoracién de los
inventarios, mediante la revisién de documentacién de
compras y del proceso de producciéon. Por otra parte,
hemos efectuado procedimientos analiticos y de
detalle sobre el costo de ventas y sobre la relacién de
este con los volimenes vendidos, incluyendo el analisis
de las transferencias dentro de los procesos
productivos de molienda y refinacién. Realizamos
procedimientos de andlisis datos para verificar la
correlacién entre los movimientos de los inventarios y
el costo de ventas.

Reconocimiento y medicién del Activo fijo y del Derecho de llave

Aspecto clave de auditoria

El Valor Neto Contable de los activos fijos y del
Derecho de llave al 31 de marzo de 2022 por
Bs479.879.621 y Bs208.108.814, cuya
composicion se expone en las Notas 4.iy 4.k a
los estados financieros.

La evaluacion de los  criterios de
reconocimiento, el calculo de las depreciaciones
y amortizaciones, la estimacién de la vida util y
la evaluacidn de la existencia de indicadores de
deterioro en el valor de dichos activos,
constituyen politicas contables relevantes, que
se detallan en la Nota 3 a los estados
financieros, por lo que han sido considerados
como un aspecto clave de la auditoria.

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Hemos revisado los supuestos vy estimaciones
relacionados con el valor contable y las vidas utiles de
los activos importantes considerando las normas
contables generalmente aceptadas en Bolivia, y otra
informacién relevante y sobre la base de nuestros
conocimientos de la industria. Hemos efectuado la
revision del cdlculo de la depreciacién del ejercicio y la
amortizacién del Derecho de llave. Analizamos los
indicadores de deterioro y revisamos una muestra de
las altas y bajas de la gestion comparando la
informacién de los registros auxiliares y contables con
la documentacién de sustento.
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Responsabilidades de la Direccion y la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sociedad de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto
si la Gerencia tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Direccién de la Sociedad es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacién
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las
equivocaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, pueden influenciar las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocaciéon material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de la Sociedad.

» Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si llegamos
a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Sociedad
deje de ser considerada una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes,
de una manera que logre una presentacién razonable.

Comunicamos a la Direccién de la Sociedad entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la
auditoria, asi como los hallazgos significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de gue hemos cumplido con los requisitos éticos
relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las salvaguardas
relacionadas.

De los aspectos comunicados a la Direccién, determinamos aqguellos aspectos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los asuntos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la ley o
regulacién impidan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés publico
de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

MAT. PROF. N° CAUB-1836
MAT. PROF. N° CAUSC-721

Santa Cruz de la Sierra, 24 de junio de 2022



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 4.a)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4.b)
Instrumentos financieros (Nota 4.c)

Fondo de garantia

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Inventarios (Nota 4.e)

Anticipo a proveedores de materia prima (Nota 4.f)
Otras cuentas por cobrar CP (Nota 4.g)

Activos disponibles para la venta

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar LP (Nota 4.9)
Inversiones en Subsidiarias y asociadas (Nota 4.h)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Activo fijo, neto (Nota 4.i)

Intangible (Nota 4.j)

Derecho de llave (Nota 4.k)

Impuesto diferido

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales (Nota 4.1)
Instrumentos financieros (Nota 4.c)

Cuentas por pagar a empresas relacionadas (Nota 4.d)
Deudas fiscales y sociales CP (Nota 4.m)
Deudas financieras CP (Nota 4.n)

Deudas por emision de valores CP (Nota 4.0)
Ingreso diferido, primas por emisién de bonos CP
Otras cuentas por pagar CP (Nota 4.p)

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas fiscales y sociales LP (Nota 4.m)

Deudas financieras LP (Nota 4.n)

Deudas por emision de valores LP (Nota 4.0)
Ingreso diferido, primas por emisién de bonos LP
Otras cuentas por pagar LP (Nota 4.p)

Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Total patrimonio neto (Segun estado respectivo)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2022 2021
613.737.141 127.484.622
97.581.408 97.133.166
81.196.757 58.658.208
261.706.108 52.823.357
88.149.066 199.401.291
2.363.051.525 974.087.591
168.762.828 245.871.581
582.817.522 295.324.272
1.912.858 3.731.011
28.337.424 8.299.946

4.287.252.637

2.062.815.045

48.389.173 60.979.235
96.301.623 129.895.511
608.975 877.015
479.879.621 518.249.605
5.966.121 7.734.999
208.108.814 387.883.136
33.887.657 8.822.768
873.141.984 1.114.442.269

5.160.394.621

3.177.257.314

657.756.475 377.560.447
92.533.350 59.845.613
1.397.848.567 79.598.005
107.283.367 59.158.207
29.715.433 128.004.448
44.065.426 118.122.367
299.114 1.076.742
13.653.260 62.183.268
2.343.154.992 885.549.097
5.209.640 202.012
590.103.582 209.150.962
447.532.384 482.272.028

- 13.940
12.934.274 12.291.692
38.483.955 36.535.755
1.094.263.835 740.466.389

3.437.418.827

1.626.015.486

1.722.975.794

1.551.241.828

5.160.394.621

3.177.257.314

Las notas 1 a 11 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos'Hugo Vargas Exeni
Representante Legal

Raul\Flores Medina

Con

dor General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en bolivianos)

2022 2021

Ingresos Operacionales

Ingresos por venta (neto) (Nota 4.q) 6.859.323.815 4.666.935.086
Costo de ventas (Nota 4.9) (5.911.651.119) (3.903.345.473)
Resultado bruto 947.672.696 763.589.613
Egresos Operacionales

Gastos administrativos (Nota 4.r) (89.652.007) (120.889.434)
Gastos de comercializacion (Nota 4.s) (204.170.726) (196.305.944)
Otros ingresos operacionales (Nota 4.t) 49.155.989 38.313.269
Otros gastos operacionales (Nota 4.t) (8.359.566) (21.203.579)
Otras ganancias o Pérdidas IFD (18.784.074) (11.682.537)
Utilidad operativa 675.862.312 451.821.388
Ingresos (Egresos) No operacionales

Ingresos y gastos financieros, neto (119.315.053) (36.966.195)
Otros ingresos y egresos netos 13.979.449 452.592
Amortizacion de valor llave (179.774.322) (179.411.627)
Ganancia en inversiones 10.792.704 22.420.946
Resultado por exposicion a la inflacion - (1.867.544)
Mantenimiento de valor 3.021.419 2.957.259
Diferencia de cambio (35.073.116) (207.735)
Utilidad antes de impuestos 369.493.393 259.199.084
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE e IT) (112.986.202) (60.721.016)
Resultado neto del ejercicio 256.507.191 198.478.068

Las notas 1 a 11 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

A
Raul Flores Medina
Representante Legal Contador General

W




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en bolivianos)

Saldos al 31 de marzo de 2021

Reexpresion de saldos iniciales

Saldos al 31 de marzo de 2021 (Reexpresado)

Constitucion de la Reserva Legal
Otras reservas

Reclasificacion R. Trading S.A.
Cobertura Materia Prima IASA e IRD

Cobertura materia prima R. Trading S.A.
Resultado acumulado R. Trading S.A.

Reserva por conversion R. Trading S.A.

Resultado neto del ejercicio

Saldos al 31 de marzo de 2022

Las notas 1 a 11 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

2022 2021
Ajuste Reserva Ajuste
Capital Ajuste global del Reserva Otras Cobertura de reservas Resultados

Pagado de capital patrimonio Legal Reservas Materia prima patrimoniales acumulados Total Total
420.162.600 395.288.635 114.432.154 127.842.598 42.727.400 (35.116.726) 172.840.811 313.064.356 1.551.241.828 1.354.126.827
- - - - - - - - - 11.060.425
420.162.600 395.288.635 114.432.154 127.842.598 42.727.400 (35.116.726) 172.840.811 313.064.356 1.551.241.828 1.365.187.252
- - - 9.923.903 - - - (9.923.903) - -
- - - - (70.365) - - - (70.365) -
- - - - (13.717.011) - - 13.717.011 - -
- - - - - (100.259.558) - 25.064.890 (75.194.668) (4.666.260)
- - - - - (6.455.422) - - (6.455.422) 1.108.396
- - - - - - - (4.899.675) (4.899.675) -
- - - - 1.846.905 - - - 1.846.905 (8.865.628)
- - - - - - - 256.507.191 256.507.191 198.478.068
420.162.600 395.288.635 114.432.154 137.766.501 30.786.929 (141.831.706) 172.840.811 593.529.870 1.722.975.794 1.551.241.828

/
Carlos[Hugo Var Raul Hlores Medina
Representante Legal Contador General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en bolivianos)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio

Reconciliacién de la ganancia neta del ejercicio con
los flujos de efectivo generados por (aplicados a)
actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacion activo intangible

Amortizacion de Valor llave

Prevision para indemnizaciones

Participacién en resultados de la sociedad controlada
Intereses financieros devengados

Prevision para deudores morosos

Otros resultados que no generan movimiento de efectivo

Cambios en activos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Fondo de garantia

Anticipo a proveedores de materia prima
Otras cuentas por cobrar

Activos disponibles para la venta
Inventarios

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Gastos pagados por adelantado

Cuentas por pagar comerciales

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Total efectivo neto generado por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Incremento de cuentas patrimoniales por fusién
Compra de activos fijos

Bajas de activo fijo

Baja inversiones

Total efectivo neto aplicado a actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Amortizacion de préstamos financieros

Préstamos financieros del periodo

Amortizaciéon de bonos

Prestamos relacionadas

Pago de prestamos de relacionadas

Intereses pagados

Total efectivo neto generado por (aplicado a) actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 11 que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Carlos|Hugo Varges Exeni

Representante Legal

2022 2021
256.507.191 198.478.068
58.432.720 75.625.985
3.448.018 3.652.048
179.774.322 179.411.627
13.604.433 13.901.931
(10.792.704) (22.420.946)
103.383.222 65.072.803
21.244.795 21.644.056
(791.568) (17.453.555)
(21.693.037) 21.828.527
(90.180.730) (18.338.293)
(208.882.751) (12.869.809)
77.108.753 (66.064.080)
(274.903.189) (25.558.951)
1.818.153 -
(1.388.963.934) (253.687.051)
111.252.226 (75.593.751)
(20.037.478) 6.303.699
280.196.029 83.130.091
53.132.788 3.759.694
403.674.948 (206.325.122)
(47.887.426) (8.308.762)
(11.656.237) (21.531.905)
(512.211.456) (55.343.696)

(25.409.461) (29.131.741)
3.667.585 860.835
35.146.440 22.912.505
13.404.564 (5.358.401)
(2.217.850.792) (835.674.804)
2.500.587.000 799.990.000

(107.879.620)
1.600.800.000

(128.760.151)

(72.951.914)

(696.000.000)

(94.597.177) (61.338.991)
985.059.411 (298.735.860)
486.252.519 (359.437.957)
127.484.622 486.922.579
613.737.141 127.484.622

) 4

Raul Flores Medina
Contador General



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021
(Expresado en bolivianos)

NOTA 1 — CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal y fiscal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, se constituyo
como Sociedad Andnima mediante Escritura Pablica N° 359/1954 de fecha 20 de julio de 1954.

La sociedad cuenta con la Planta denominada “Don Felipe” ubicada en la localidad de Warnes, a 26 Km. de la
ciudad de Santa Cruz y la planta ubicada en el Parque Industrial de la ciudad de Santa Cruz denominada
“P.P.I". Ambas Plantas realizan la captacion de grano de soja y de girasol, para luego efectuar el proceso de
extraccion de aceites crudos y harinas de soja y de girasol, respectivamente.

La sociedad también cuenta con la Planta de industrializacion ubicada en la Av. Blanco Galindo, Km. 10,5 de
la ciudad de Cochabamba en la localidad de Quillacollo, en este centro, los aceites crudos son refinados para
convertirlos en aceites refinados de mesa o transformarlos a través del proceso de hidrogenacion y
cristalizacién en mantecas y margarinas. También se opera una linea de produccién de jabdn, todos los
productos son enviados al resto del pais para consumo interno y para la exportacion.

El objeto de la Sociedad sera el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion,
transformacion, industrializacion, comercializacion, importacién, exportacién, distribucion y negociacion de
productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y transformar
materia primay productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos
derivados de la cafia y productos de alimentacién en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus
fases y niveles, de propia produccién y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos
relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar,
efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccién, procesamiento y transformacion; para importar,
exportar y comercializar todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general,
para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto, depésitos, almacenes, tiendas
y cualquier otra instalacion; otorgar en arrendamiento bienes muebles o inmuebles de la Sociedad y en fin
realizar todas las operaciones afines y complementarias. Emprender toda clase de proyectos de investigacion
o de innovacion tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y desarrollo agropecuario forestal y de
conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines. Asimismo la sociedad podra
producir, importar, exportar y comercializar, productos cosméticos, productos de higiene doméstica, productos
absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin
gue fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier
ambigUedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados
mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos
y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacion alguna.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas utilizadas

Los presentes estados financieros individuales de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia para cumplir con las disposiciones legales a las que esta
sujeta la Sociedad como ente juridico independiente. Por lo tanto, no incluyen la consolidacién de los estados
financieros de su empresa subsidiaria, inversién que se presenta valuada a su valor patrimonial proporcional.
Para evaluar la situacion financiera de la entidad econémica que conforman la Sociedad y su subsidiaria, se



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021
(Expresado en bolivianos)

deben preparar estados financieros consolidados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio
de Auditores de Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad ha emitido la
Resolucién CTNAC N° 001/2012 en donde ratifica la vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para su
aplicacion Gnicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones
locales sobre asuntos determinados. Los estados financieros han sido confeccionados en conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en Bolivia, emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores
Publicos) de Balivia, las cuales son de aceptacion general.

b) Ejercicio econdmico
Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2022 y de 2021.
¢) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la determinacion de saldos de activos,
pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si més adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera incluido en la determinacion de la
utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

d) Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros al 31 de marzo de 2022 y de 2021 han sido preparados en moneda constante,
reconociendo, en forma integral, los efectos de la inflacion. Para ello, se utilizdé, como indice de ajuste, la
variaciéon en la cotizaciéon de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos
establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3 (Revisada y Modificada) y la Resolucién CTNAC 01/2008
de 11 de enero de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
0 Contadores Publicos de Bolivia.

En cumplimiento a la Norma de Contabilidad N° 3 y lo dispuesto por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, en su Resolucion N°
03/2020 de fecha 8 de diciembre de 2020, se suspendid el ajuste por inflacién para los rubros no monetarios
de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020.

e) Presentacidn de las cifras comparativas

Las cifras comparativas al 31 de marzo de 2021 incluyen reclasificaciones con respecto a las que fueron
originalmente presentadas. Dichas reclasificaciones fueron realizadas con el propésito de mejorar la
exposicion y hacer los estados financieros comparables con los del 31 de marzo de 2022. Las principales
reclasificaciones fueron, de Cuentas por pagar comerciales a Cuentas por pagar a empresas relacionadas
por aproximadamente Bs 3,7 millones y reclasificaciones menores entre otros ingresos y egresos
operativos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021
(Expresado en bolivianos)

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:
a) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vallan a los tipos de cambio oficiales vigentes al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio devengadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio en el
rubro “Diferencia de cambio” tal como establece la Norma de Contabilidad N°6.

La cotizacion del ddlar estadounidense al 31 de marzo de 2022 y de 2021 fue de Bs6,96 por USD 1.
b) Disponibilidades, cuentas por cobrar y pagar

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

c) Inventarios
La materia prima (granos de soja y girasol), esta valorizada al costo de reposicion (valores corrientes).

Los productos terminados de consumo masivo (aceite refinado, manteca, margarina, jabdn) estan valuados
al costo de produccién.

Los productos terminados (aceite crudo y harina) estan valuados al valor neto de realizacion.

La mercaderia adquirida por la Sociedad para la reventa, los envases, embalajes, materiales de
elaboracién, productos quimicos y repuestos esta valuados al costo de reposicién (valores corrientes) y no
exceden su valor neto de realizacion.

La Sociedad establece una provision por obsolescencia de inventarios que cubre el valor de estos hasta
un 100% de acuerdo con su estado y uso, el valor de la provisién es modificado anualmente en funcion a
los origenes de los inventarios obsoletos y futuro uso de los mismos.

d) Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicién, reexpresado de acuerdo con lo
indicado en Nota 2.d).

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio fueron contabilizados al costo de adquisicion.

La depreciacion de los activos mencionados anteriormente es efectuada sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de la linea recta tomando en consideracién las siguientes vidas Utiles:

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion %
Herramientas 4 afios 25,00
Equipos de computacién 4 afos 25,00
Vehiculos 5 afios 20,00
Tinglados y cobertizos de madera 5 afios 20,00
Maquinaria y equipos 8 afios 12,50
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(Expresado en bolivianos)

Porcentaje de

Descripcion Vida util depreciacion %
Muebles y enseres 10 afios 10,00
Caminos interiores 10 afios 10,00
Instalaciones eléctricas y telefonia rurales 10 afios 10,00
Alambrado, tranqueras y vallas 10 afios 10,00
Viviendas para el personal 20 afios 5,00
Canales de regadios y pozos 20 afios 5,00
Silos, almacenes y galpones 20 afios 5,00
Edificios 40 afios 2,50

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida Gtil de los bienes son cargados
a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo y las ganancias
o pérdidas son registradas en los resultados del ejercicio.

El valor de los activos fijos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
e) Inversiones en asociadas e inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones en acciones en otras empresas, en las cuales la Sociedad tiene control, se valtan por el
método del valor patrimonial proporcional, utilizando como base los Ultimos estados financieros disponibles
de las empresas emisoras.

Si los estados financieros de las sociedades relacionadas antes mencionadas hubieran sido consolidados
con los de la Sociedad, el resultado del ejercicio y el patrimonio neto de los presentes estados financieros
no presentarian modificaciones significativas.

Los resultados de las inversiones en el exterior no son imponibles ni deducibles para el Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento estan valuadas a su costo de adquisicion, reexpresado
de acuerdo con lo indicado en Nota 2.d).

f)  Activo intangible

Los activos intangibles de la Sociedad corresponden licencias y desarrollos de software y han sido valuados a
su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo con lo indicado en Nota 2.d).

g) Derecho de llave

El Derecho llave originado en la adquisicion de la empresa subsidiaria R TRADING S.A. en el mes de mayo
de 2016 se amortiza utilizando el método de la linea recta en un periodo de 10 afios.

El Derecho llave originado en la adquisiciéon de IASA y SAO incorporado a la Sociedad en la fusion inversa de
Holdco Bolivia Inversiones S.A. durante el mes de Julio de 2019, se amortiza utilizando el método de la linea
recta en un periodo 5 afios.

h) Previsidn para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una prevision para cubrir el

pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, por indemnizaciones por tiempo de servicio, equivalente

-8-
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a un sueldo por afio trabajado, en base de la rotacién normal del personal. Esta provision es considerada
no corriente.

Estas disposiciones garantizan el pago de indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacion por tiempo de servicio constituye un derecho adquirido. Es obligatorio el pago del quinquenio
a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de trabajo de
manera continua.

i) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, el patrimonio neto establecido al inicio es actualizado por inflaciéon de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2.d).

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital pagado” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste de
capital”, la actualizacion del “Ajuste global del patrimonio”, “Reserva legal’, “Otras reservas”, y “Reserva
cobertura materia prima” se registran en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas patrimoniales” y el ajuste
correspondiente a los “Resultados acumulados” queda expuesto bajo esa denominacién.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital”, solamente podra capitalizarse y el “Ajuste de reservas
patrimoniales” podra capitalizarse o absorber pérdidas.

j) Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplica el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacién de costos y gastos.

Hasta el 10 de diciembre de 2020, la Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los
efectos de la inflacion. No se han ajustado los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas de
acuerdo con lo establecido en la Norma de Contabilidad N° 3, debido a que no se origina una distorsion
significativa en los rubros individuales de dicho estado.

El Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos
de Bolivia, en su Resolucion N° 03/2020 de fecha 8 de diciembre de 2020, suspendié el ajuste por inflacion
para los rubros no monetarios de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020.

k) Operaciones con partes relacionadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas bajo condiciones similares a las
existentes en el mercado. Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad considera que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que no existirian riegos significativos o de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. La Sociedad realiza el correspondiente
estudio de precios de transferencia, cuyo resultado al cierre del presente ejercicio no arrojo ajustes
contables.

I) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

La Sociedad determina la provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa
vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio, con cargo a la cuenta de resultados “Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas”. La Sociedad aplica el Pronunciamiento de Auditoria y Contabilidad

-9-
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(PAC) N° 41 emitido por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, registrando el ingreso
por compensacion tributaria correspondiente al Impuesto a las Transacciones, a partir del primer periodo
posterior al pago efectivo del Impuesto sobre las Utilidades de las empresas.

A partir de la gestién 2020, la Sociedad considera que el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas y
el Impuesto a las Transacciones se encuentran interrelacionados y por tanto ante la existencia de una
pérdida tributaria, el IT es considerado como un impuesto minimo. Usando este criterio, contabiliza la
sumatoria del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas mas el Impuesto a las Transacciones pagado,
en la linea de “Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE e IT)” del estado de ganancias y
pérdidas. Al 31 de marzo de 2022 el importe de IUE asciende a Bs49,952,061 y el IT a Bs63,034,141. Al
31 de marzo de 2021, el importe total de esta cuenta corresponde al Impuesto a las Transacciones.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de marzo de 2022 y de 2021, la composicién de los principales rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades

Efectivo en caja
Valores negociables
Bancos M/N
Bancos M/E

b) Cuentas por cobrar comerciales

Deudores por ventas locales moneda nacional
Deudores por ventas exportaciéon moneda extranjera
Deudores morosos y de cobranza dudosa

(-) Prevision para cuentas incobrables

c) Instrumentos financieros

Instrumentos financieros - posicién activa

Instrumentos financieros (A)

Instrumentos financieros - posicién pasiva

Instrumentos financieros (B)

Posicién neta instrumentos financieros (A-B)
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2022 2021
65.700 61.700
3.000.000 19.000.122
69.699.821 64.724.234
540.971.620 43.698.566
613.737.141 127.484.622
2022 2021
80.157.505 92.232.628
19.364.653 5.595.201
24.318.355 25.243.903
123.840.513 123.071.732
(26.259.105) (25.938.566)
97.581.408 97.133.166
2022 2021
81.196.757 58.658.208
81.196.757 58.658.208
92.533.350 59.845.613
92.533.350 59.845.613
(11.336.593) (1.187.405)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Expresado en bolivianos)

d) Empresas relacionadas

Cuentas por cobrar:

R. Trading S.A.
Alicorp Colombia S.A.

Alicorp Uruguay S.R.L.
Alicorp Holdco Espafia S.L.
Alicorp S.A.A.

Masterbread S.A.
Industrias del Espino S.A.
Alicorp Argentina S.C.A.*

Cuentas por pagar:
Alicorp Uruguay S.R.L. **
Alicorp S.A.A.

Industrias del Espino S.A.
Alicorp Argentina S.C.A.
Alicorp Holdco Espafia S.L.
R. Trading S.A. **

Alicorp Inversiones S.A.
Equilibra Pera S.A.
Intradevco Industrial S.A.

Posicion neta por cobrar empresas relacionadas

* Al 31 de marzo 2022 ya no es una empresa relacionada
** E| saldo corresponde a anticipos recibidos.

e) Inventarios

Materia prima

Productos terminados

Mercaderia para la reventa

Envases y embalajes

Materiales de elaboracion y productos quimicos
Repuestos

Inventario en transito

Prevision para obsolescencia
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2022 2021

- 96.483.655

65.584.600 7.791.224

- 28.935.887

4.523.358 2.538.844

17.333.924 63.043.693

6.747 -

700.437 -

- 607.988

88.149.066 199.401.291

146.698.366 -

605.686.635 61.536.923

355.954 1.393.831

- 2.210.028

289.503.681 1.546.011

128.629.494 -

191.509.200 -

31.670.876 3.312.730

3.794.360 9.598.482

1.397.848.567 79.598.005

(1.309.699.501) 119.803.286

2022 2021

1.838.156.285 529.754.609
349.578.405 271.377.431
117.276.645 115.389.940
15.827.625 16.985.802
7.611.836 7.685.250
30.814.373 27.700.987
6.750.481 8.826.462
2.366.015.651 977.720.481
(2.964.127) (3.632.890)
2.363.051.525 974.087.591
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Expresado en bolivianos)

f)  Anticipo a proveedores de materia prima

Anticipos agricultores
Agricultores morosos y de cobranza dudosa

Prevision para agricultores morosos y de cobranza dudosa

g) Otras cuentas por cobrar

Corto plazo
Cuentas por cobrar al personal

Reclamos CEDEIM y GA
Adm Oils Decatur Usa

Seguro Integral de Salud Sinec

Préstamos agricultores bajo garantia Peter Unger Wiebe
Otros por cobrar

Depésitos en garantia

Reclamos por cobrar a aseguradoras

Crédito fiscal IVA

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas de cobranza dudosa

(-) Prevision para otras cuentas de cobranza dudosa

Largo plazo
Fondos retenidos

Reclamo CEDEIM

Otras cuentas por cobrar diversas

h) Inversiones en asociadas
Inversiones en asociadas
R Trading S.A.

Adm Sao Colombia *
Alicorp SAA — pagos basados en acciones

* Empresa liquidada al 31 de marzo 2022
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2022 2021
168.762.828 245.871.581
90.493.737 102.025.283
259.256.565 347.896.864
(90.493.737) (102.025.283)
168.762.828 245.871.581
2022 2021
3.296.865 190.394
292.767.829 172.251.104
4.396.268 3.680.371
591.062 591.062
1.096.896 1.096.896
604.884 669.508
669.167 476.790
9.007 306.444
278.600.918 112.494.448
784.626 3.567.255
9.357.994 9.234.990
592.175.516 304.559.262
(9.357.994) (9.234.990)
582.817.522 295.324.272
2022 2021
14.596.930 27.479.235
33.500.000 33.500.000
292.243 -
48.389.173 60.979.235
2022 2021
89.353.008 119.919.220
- 2.536.786
6.948.615 7.439.505
96.301.623 129.895.511
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Expresado en bolivianos)

i) Activo fijo, neto

Terrenos

Edificios

Maquinas y equipos
Maquinaria y equipos agricolas
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Equipos de computacion
Alambrado. tranqueras y vallas
Viviendas para el personal
Silos. almacenes y galpones
Canales de regadios y pozos
Caminos interiores

Tinglados y cobertizos de madera
Instalaciones eléctricas y telefonia

Otros equipos
Obras en curso

Total 2022
Total 2021

2022 2021
Valores Depreciaciones Valores Valores

de origen Acumuladas Netos Netos
76.509.897 - 76.509.897 75.435.458
469.464.109 (274.313.906) 195.150.203 201.934.499
1.338.278.013 (1.223.516.166) 114.761.847 136.878.487
6.939.288 (6.939.288) - -
16.287.033 (14.454.076) 1.832.957 2.299.688
52.317.181 (50.487.366) 1.829.815 3.849.108
19.678.526 (17.451.179) 2.227.347 1.746.446
39.249.382 (36.405.654) 2.843.729 3.919.738
511.325 (511.325) - -
4.880.778 (2.763.748) 2.117.030 2.327.394
115.360.683 (60.049.841) 55.310.841 61.902.623
3.480.286 (1.794.426) 1.685.859 1.858.275
16.572.052 (13.341.009) 3.231.044 4.311.839
4.565.425 (3.672.890) 892.535 1.293.123
11.223.341 (9.889.289) 1.334.053 1.441.877
8.102.241 (5.153.755) 2.948.486 2.872.668
17.203.978 - 17.203.978 16.178.382

2.200.623.539 (1.720.743.918) 479.879.621

2.188.381.109 (1.670.131.504) 518.249.605

El gasto por depreciacién de activo fijo del ejercicio al 31 de marzo de 2022 y 2021 es Bs58.432.720 y
Bs75.625.985, respectivamente.

j) Activo intangible

2022 2021

28.479.866 26.800.727
(22.513.745) (19.065.728)
5.966.121 7.734.999

Valores de origen
Amortizaciones acumuladas

El gasto por amortizacidon de activo intangible del ejercicio al 31 de marzo de 2022 y de 2021 es de
Bs3.448.018 y Bs3.652.048 respectivamente.

k) Derecho de llave

2022 2021
Valores de Amortizaciones Valores Valores
origen Acumuladas Netos Netos
Plusvalia Holdco Bolivia 890.716.958 (689.744.676) 200.972.282 379.018.114
Plusvalia R.Trading S.A. 17.294.370 (10.157.838) 7.136.532 8.865.022
Total 2022 908.011.328 (699.902.514) 208.108.814
Total 2021 908.011.328 (520.128.192) 387.883.136

El gasto por amortizacion de la plusvalia del derecho de llave del ejercicio al 31 de marzo de 2022 y de
2021 es de Bs179.774.322 y Bs179.411.627 respectivamente.
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(Expresado en bolivianos)

I) Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar comerciales
Otras provisiones por compras y servicios
Cuentas por pagar proveedores de materia prima

m) Deudas fiscales y sociales

Deudas Fiscales

Impuesto a las Transacciones

Retenciones RC IVA

Retenciones IUE Servicios

Retenciones IT Servicios

Retenciones IUE Bienes

Retenciones IUE BE

Impuesto al Patrimonio Predial

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Otros impuestos por pagar

Deudas Sociales CP
Instituciones de prevision social
Aguinaldo por pagar

Primas por pagar

Vacaciones por pagar

Bonos por pagar

Deudas Sociales LP
Incentivo por pagar

n) Deudas financieras

Corriente:

Banco de Crédito S.A. (1)
Banco Econémico S.A. (2)
Bnaco Fie S.A. (3)

Banco Bisa S.A. (4)
Intereses bancarios
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2022 2021
110.210.502 101.615.597
27.631.731 27.302.455
519.914.242 248.642.395
657.756.475 377.560.447

2022 2021
5.443.726 5.099.755
8.760 310
5.614 14.719
10.786 4.343
12.363 1.232
786.571 2.007.144
2.342.816 3.195.531
49.952.061 -
811.764 512.991
59.374.461 10.836.025
4.776.848 6.412.545
5.950.508 2.840.461
11.853.096 11.528.101
18.149.877 17.604.686
7.178.577 9.936.389
47.908.906 48.322.182
107.283.367 59.158.207
5.209.640 202.012
5.209.640 202.012

2022 2021
- 6.286.412
23.520.000 11.000.000
- 69.600.000
- 34.850.000
6.195.433 6.268.036
29.715.433 128.004.448
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(Expresado en bolivianos)

2022 2021
No Corriente:
Banco Econdémico S.A. (2) 141.120.000 164.640.000
Banco Bisa S.A. (4) 37.983.582 37.983.582
Banco de Crédito S.A. (1) - 6.527.380
Banco Nacional S.A. (5) 411.000.000 -
590.103.582 209.150.962
619.819.015 337.155.410

Al 31 de marzo de 2022 la sociedad tiene firmado los siguientes contratos de préstamo:
(1) Banco de Crédito S.A.:

- Los saldos al 31 de marzo 2021 han sido cancelados en su totalidad, al 31 de marzo 2022 no se tienen saldos.
(2) Banco Econ6mico S.A.:

- En fecha 27 de abril de 2020 se refinancié el crédito bancario mantenido con el Banco Econémico S.A. con validez de 2.936
dias, por un valor de Bs164.640.000, al 31 de marzo de 2022 el saldo asciende a Bs164.640.000.

(3) Banco Fie S.A.:
- Los saldos al 31 de marzo 2021 han sido cancelados en su totalidad, al 31 de marzo 2022 no se tienen saldos.
(4) Banco Bisa S.A.:

- Enfecha 31 de diciembre de 2019 se refinancié el crédito mantenido con el Banco Bisa S.A., modificando las caracteristicas
del mismo, con un plazo a vencer el 30 de mayo de 2025. Se realizaron amortizaciones anticipadas para este crédito bancario,
guedando un saldo al 31 de marzo de 2022 de Bs37.983.582.

(5) Banco Nacional de Bolivia S.A.:

- En fecha 29 de Julio 2021 se desembolso el importe de Bs205.500.000 a un plazo de 1.080 dias, los fondos fueron destinados
a refinanciamiento de deuda a corto plazo.

- En fecha 29 de septiembre 2021 se desembolso el importe de Bs205.500.000 a un plazo de 1.440 dias, los fondos fueron
destinados a refinanciamiento de deuda a corto plazo.

0) Deudas por emisiéon de valores

2022 2021

Corriente:
Bonos IASA Il Emision 5 (1) - 23.199.907
Bonos IASA Il Emisién 6 (2) - 56.839.772
Bonos IASA IV Emisién 1 (3) 27.144.028 27.839.940
Bonos IASA IV Emision 2 (4) 4.159.296 -
Bonos IASA IV Emision 3 (5) 3.436.320 -
Interés por pagar MN 9.325.782 10.242.748

44.065.426 118.122.367
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(Expresado en bolivianos)

2022 2021
No corriente:
Bonos IASA IV Emisién 1 (3) 27.144.028
Bonos IASA IV Emision 2 (4) 169.144.704 173.304.000
Bonos IASA IV Emisién 3 (5) 139.743.680 143.180.000
Bonos IASA IV Emision 4 (6) 138.644.000 138.644.000
447.532.384 482.272.028

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 29 de enero de 2009, se aprobé el Programa de Emisiones de Bonos IASA, de acuerdo
con lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos

reglamentos.

Mediante Resolucion ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de agosto de 2009, se inscribié a Industrias de Aceite
S.A. como emisor en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), bajo el nimero

de registro ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009.

- Programa de emisiones — Bonos IASA I

La ASFI mediante Resolucién N° ASFI-106/2013 de fecha 22 de febrero de 2013, asigno al Programa de

Emisiones el numero de registro ASFI-DSV-PEB-FIN-001/2013.
Las caracteristicas del “Programa de emisiéon de Bonos IASA 1lI”, corresponde a:

Denominacién: Bonos IASA I
Monto del programa: USD 75.000.000,00
Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afos (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la ASFI,

que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).
Clave de pizarra: FIN-4-N1U-19

(1) En fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 16 de diciembre de 2015 cite ASFI/DSV/R-209608/2015 de la ASF de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA Il Emisién 5”
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Ill que cuenta con las siguientes

caracteristicas:

Denominacion:  Bonos IASA Il EMISION 5

Monto de la emisién: Bs69.600.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N2U-15

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Valor nominal y precio minimo de colocacién: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)
El precio minimo de colocacién de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,5 % anual

Fecha de emision: 18 de diciembre de 2015
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Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha
de emision

Forma de pago de capital: Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupén

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(2) En fecha 25 de febrero de 2016, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 23 de febrero de 2016 cite ASFI/DSV/R-29983/2016 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisiéon denominada “Bonos IASA Il Emisién 6”
comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA Il que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA Il EMISION 6

Monto de la emision: Bs170.520.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-3-N1U-16

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5 % anual

Fecha de emision: 25 de febrero de 2016

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Modalidad de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de pago de interés: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de
emision

Forma de pago de capital:  Sera amortizado a partir del séptimo hasta el doceavo cupoén
Garantia: Quirografaria

Forma de colocacién: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

- Programa de emisiones — Bonos IASA IV

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI-1167/2016 de fecha 8 de diciembre de 2016, asigné al Programa
de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSVSC/PEB/FIN-005/2016.
Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos IASA 1V”, son las siguientes:

Denominacion: Bonos IASA IV

Monto del programa: USD100.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 3 afios (computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de la ASFI,
que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI).

3) En fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 28 de junio de 2017 cite ASFI/DSVSC/R-118899/2017 de la ASFI de
Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV Emisién 1”
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4)

comprendida en el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 1

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-17

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Mil Ochocientos dias (1.800 dias)

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién: Bs9.000,00 (Nueve mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 4,00 % anual

Fecha de emision: 30 de junio de 2017

Plazo de colocacion primaria:  Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision

Forma de colocacioén de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de
emision.

Forma de pago de capital: Ser4 amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en siete (7) cuotas del
capital, a partir del tercer cup6n (Cupén 3)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 3 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada mediante
comunicado de fecha 2 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-248528/2019 de la ASFI de Bolivia en la cual
autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA IV Emisién 2” comprendida en el programa
de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 2

Monto dp la emisién: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N1U-19

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacioén de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 3 de diciembre de 2019

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién
Forma de colocacién de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacién de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emision.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10)
cuotas del capital, a partir del quinto cupén (Cupén 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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5)

6)

En fecha 4 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emisién de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 3 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-249909/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emisién denominada “Bonos IASA IV Emisién
3” (De la presente emision, la compaiiia ha colocado efectivamente 143,180 Bonos) comprendida en
el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 3

Monto de la emision: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N2U-19

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emisién: Dos mil quinientos veinte (2.520 dias)

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacion: Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,50 % anual

Fecha de emision: 4 de diciembre de 2019

Plazo de colocacion primaria:  Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision

Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la fecha de
emision.

Forma de pago de capital: Ser4 amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10) cuotas del
capital, a partir del quinto cupén (Cup6n 5)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En fecha 5 de diciembre de 2019, la Sociedad ha realizado la emision de bonos que fue autorizada
mediante comunicado de fecha 3 de diciembre de 2019 cite ASFI/DSVSC/R-250088/2019 de la ASFI
de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la tercera emision denominada “Bonos IASA IV Emision
4” (De la presente emision, la compafiia ha colocado efectivamente 138,644 Bonos) comprendida en
el programa de emisiones de Bonos IASA IV que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos IASA IV EMISION 4

Monto de la emisién: Bs173.304.000,00

Serie: Unica

Clave de pizarra: FIN-4-N3U-19

Moneda: Bolivianos

Plazo de la emision: Dos mil quinientos veinte (2.880 dias)

Tipo de valores a emitirse:  Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Valor nominal y precio minimo de colocacién:  Bs1.000,00 (Mil 00/100 Bolivianos).

El precio minimo de colocacion de los Bonos sera su valor nominal

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Tasa de interés: 5,65 % anual

Fecha de emision: 5 de diciembre de 2019

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision
Forma de colocacion de los bonos: A mejor esfuerzo

Forma de colocacion de los bonos: Pagados cada ciento ochenta (180) dias calendarios a partir de la
fecha de emisién.

Forma de pago de capital: Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias calendarios, en diez (10)
cuotas del capital, a partir del séptimo cupén (Cupén 7)

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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Los recursos obtenidos por la colocacion de los bonos y pagarés tienen como destino ser utilizados en la
adquisicion de granos de soja y girasol como también para el recambio de pasivos (pago de préstamos

bancarios).

p) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar corto plazo

Anticipo de clientes
Depésitos en garantia
Cargill Incorporated
Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar largo plazo

Provision para contingencias laborales
Provision para contingencias tributarias

q) Ingresosy costo de ventas

Al 31 de marzo de 2022:

Ingreso por venta de productos propios y de representacion y
servicios (1)

Totales

Al 31 de marzo de 2021:

Ingresos por venta de productos propios y de
representacion y servicios (1)

Totales

2022 2021
11.624.063 60.557.910
1.089.527 1.080.440
- 31.320
939.670 513.598
13.653.260 62.183.268
1.399.522 1.464.124
11.534.752 10.827.568
12.934.274 12.291.692
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (netos) ventas Bruto
Bs Bs Bs
6.859.323.815 (5.911.651.119) 947.672.696
6.859.323.815 (5.911.651.119) 947.672.696
Ingresos por Costo de Resultado
ventas (neto) ventas Bruto
Bs Bs Bs
4.666.935.086 (3.903.345.473) 763.589.613
4.666.935.086 (3.903.345.473) 763.589.613

(1) Incluyen ingresos obtenidos por representaciones comerciales que ha tenido Industrias de Aceite S.A. desde hace 15 afios.
Aprovechando la fuerza de comercializacion se distribuyen productos importados que tienen un rasgo distinto, un alto nivel de
calidad y liderazgo internacional, los productos que se comercializan son: Atin VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar (Pert),
Aceite de Oliva BORGES (Espafia), Fideos Don Vittorio (Pera), Productos de Limpieza Sapolio, Patito (Pera), Cereales Angel

(Perq), entre otros.
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r) Gastos Administrativos

Sueldo personal administrativo
Asesoria y servicios

Otros gastos fijos de administracion
Gastos de viaje y representacion
Depreciacién (Administrativa)

Otros gastos adm. Varios
Reparacion y mantenimiento
Seguros administrativos

s) Gastos de comercializacion

Gastos de ventas

Sueldos de personal comercial
Investigacion de mercado y publicidad
Depreciacion (Comercial)

Previsién para cuentas incobrables
Otros gastos varios de ventas

t) Otrosingresosy egresos operativos, neto

Otros ingresos:

Recuperacién de cuentas incobrables
Recuperacién de gastos

Otros ingresos diversos

Otros ingresos menores

Otros egresos:

Sanciones administrativas y fiscales
Provision para contingencias

Otros gastos varios
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2022 2021
53.001.204 70.020.057
3.087.341 14.371.648
17.547.619 22.067.866
4.958.419 5.378.260
6.262.890 5.891.739
1.631.385 1.482.647
2.629.293 1.217.428
533.856 459.789
89.652.007 120.889.434
2022 2021
50.356.405 40.261.626
81.275.023 82.406.941
41.077.322 40.848.025
3.573.693 3.887.439
21.294.316 21.781.943
6.593.967 7.119.970
204.170.726 196.305.944
2022 2021
28.692.637 10.231.095
11.178.515 5.732.366
6.906.382 15.847.115
2.378.455 6.502.693
49.155.989 38.313.269
2022 2021
(247.827) (478.279)
(707.185) (834.873)
(7.404.554) (19.890.427)
(8.359.566) (21.203.579)
40.796.423 17.109.690
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(Expresado en bolivianos)

NOTA 5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2022 y de 2021, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:

Activo

Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Instrumentos financieros

Fondo de garantia

Cuentas por cobrar a relacionadas
Anticipo a proveedores de materia prima
Otras cuentas por cobrar

Total posicion activo

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Instrumentos financieros

Otras cuentas por pagar

Total posicién pasiva

Total posicién neta (pasiva) /activa

NOTA 6 - CAPITAL PAGADO

2022 2021
Monto de la Monto en Monto en
moneda Cambio moneda moneda
extranjera vigente local local
77.725.807 6.96 540.971.620 43.698.565
2.782.278 6.96 19.364.653 5.595.201
11.666.201 6.96 81.196.757 58.658.208
37.601.452 6.96 261.706.108 52.823.357
12.664.126 6.96 88.142.319 199.401.291
24.247.533 6.96 168.762.828 245.871.581
1.085.035 6.96 7.551.841 9.490.821
167.772.432 1.167.696.125 615.539.024
81.970.219 6.96 570.512.722 266.781.399
196.573.449 6.96 1.368.151.208 75.936.496
13.295.022 6.96 92.533.350 59.845.613
208.878 6.96 1.453.793 56.059.386
292.047.568 2.032.651.072 458.622.894
(124.275.136) (864.954.947) 156.916.131

Al 30 de junio de 2017, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs300.000.000 y esta
representado por 300.000 acciones de capital con un valor nominal de Bs1.000 cada una, de las cuales se
han suscrito y pagado 254.400 acciones, equivalente a Bs254.400.000 quedando distribuido de la siguiente

manera:
Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Trident investment Company Inc. 63.600 63.600.000 25,00000
Urigeler Internacional S.A. 188.256 188.256.000 74,00000
Birmingham Merchant S.A. 2.544 2.544.000 1,00000
254.400 254.400.000 100
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En fecha 17 de mayo de 2018, se aprobd la venta de Industrias de Aceite S.A. a la sociedad Holdco Bolivia

Inversiones S.A., por lo tanto, al 30 de junio de 2018 y al 31 de marzo de 2019, el capital pagado quedo
conformado de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Holdco Bolivia Inversiones S.A. 254.398 254.398.000 99,99922
Alicorp Inversiones S.A. 1 1.000 0,00039
Alicorp Holdco Espafia S.L. 1 1.000 0,00039
254.400 254.400.000 100

Mediante Juntas Extraordinarias de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019, Industrias de Aceite S.A.
(IASA), SAO y AIB aprobaron la Fusién por incorporacion en Industrias de Aceite S.A. (IASA), la misma
que tiene vigencia a partir del 1° de abril de 2019. Producto de la fusion se increment6 el Capital pagado al
monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Holdco Bolivia Inversiones S.A. 2.543.980 254.406.300 60,5495%
Alicorp Inversiones S.A. 83 8.300 0,0020%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
Betaco 1 Holdings Limited 1.613.129 161.312.900 38,3930%
Betaco 2 Holdings Limited 27.847 2.784.700 0,6628%
Betaco 3 Holdings Limited 16.575 1.657.500 0,3945%

4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Juntas Extraordinarias de Accionistas de fecha 29 de julio de 2019, Industrias de Aceite S.A. y
Holdco Bolivia Inversiones S.A., aprobaron la Fusién por incorporacién a través de la cual Industrias de
Aceite S.A. absorbe a Holdco Bolivia Inversiones S.A. Esta fusién tiene vigencia a partir del 31 de julio de
2019. El Capital pagado después del proceso de fusion asciende al monto de Bs420.162.600, compuesto
de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %

Alicorp Inversiones S.A. 2.544.063 254.406.300 60,5495%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
Betaco 1 S.A. 1.613.129 161.312.900 38,3930%
Betaco Holdings S.A. 27.847 2.784.700 0,6628%
Betaco Inversiones S.A. 16.575 1.657.500 0,3945%

4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Escritura Publica segiin Notario de Fe Publica en Lima, Pera de fecha 29 de octubre de 2019,;y
Junta de Accionistas de Alicorp Inversiones S.A. de fecha 28 de agosto del 2019, se acordd la Fusién
Simple por Absorcion entre las sociedades Alicorp Inversiones S.A., en calidad de absorbente con las
sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holdings S.A. y Betaco Inversiones S.A. en calidad de absorbidas,
quedando conformado el capital social de Industrias de Aceite S.A. al 31 de marzo del 2020 de la siguiente
manera:

-23-



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2022 Y 2021

(Expresado en bolivianos)

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 420.161.400 99,9997%
Alicorp Holdco Esparfia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
4.201.626 420.162.600 100%

Mediante Juntas General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2021, Industrias de Aceite
S.A. con el punto de transmision principal en el dominio de la sociedad de acuerdo con la Resolucién
Ministerial MDP y EP N° 146/2020 emitida por el Ministerio de Desarrollo El Capital pagado después del
proceso de fusion asciende al monto de Bs420.162.600, compuesto de la siguiente manera:

Accionistas N° de acciones Importe Porcentaje
Bs %
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 420.161.400 99,9997%
Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 1.100 0,0003%
Alicorp S.A.A. 1 100 0,0000%
4.201.626 420.162.600 100%

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de marzo de 2022 y 2021 es de Bs410,07 y Bs369,20
respectivamente.

NOTA 7 — SITUACION IMPOSITIVA
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio
de 1995, la Sociedad contabiliza el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, siguiendo el método del pasivo, que no
contempla el efecto de las diferencias temporales entre el valor contable y el impositivo de sus activos y
pasivos. Este impuesto es liquidado y pagado en periodos anuales y es considerado como pago a cuenta
del Impuesto a las Transacciones hasta la presentacion de la liquidacién del IUE correspondiente al
ejercicio siguiente.

Tal como se menciona en la nota 3.I), a partir de la gestion 2020, la Sociedad considera que el Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas y el Impuesto a las Transacciones se encuentran interrelacionados y
por tanto expone en la linea del Impuesto sobre las utilidades.

Al 31 de marzo 2022 y 2021 el monto de Bs112.986.202 y Bs60.721.016 respectivamente que se expone
en lalinea del Impuesto sobre las utilidades corresponde al Impuesto a las Transacciones e Impuesto sobre
las Utilidades de las Empresas para marzo 2022 e Impuestos a las Transacciones para marzo 2021.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior aplicando una
tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.
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NOTA 8 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En fecha 21 de julio de 2014, el gobierno boliviano promulgé la Ley N° 549 que tiene por objeto realizar
modificaciones e incorporaciones a la Ley N° 843 del 20 de mayo de 1986 (Texto ordenado), introduciendo el
régimen aplicable a los precios de transferencia, se modifica el articulo N° 45 de la mencionada ley
estableciendo lo siguiente: “En las operaciones comerciales y/o financieras realizadas entre partes vinculadas,
el valor de transaccion debera ser aquel que se hubiera acordado entre partes independientes en operaciones
comparables de mercado”.

La norma fue reglamentada por el Decreto Supremo N° 2227 de fecha 31 de diciembre de 2014 y la Resolucién
N° 10-0008-15 emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales en fecha 30 de abril de 2015.

NOTA 9 — CONTINGENTES

La sociedad declara no tener contingencias probables significativas que afecten sus estados financieros,
ademas de las registradas contablemente.

NOTA 10- COBERTURA A FUTURO DE INVENTARIOS DE CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA

Para cubrir los efectos de las fluctuaciones en el precio de granos, harinas y aceites, la Sociedad realiza
periédicamente transacciones bajo contratos de compra y venta de futuros y opciones.

Estos instrumentos financieros son contabilizados al valor de mercado, y las ganancias pérdidas y gastos
relacionados con dichas operaciones se reconocen en el estado de resultados cuando estas se realizan y
en el estado de evolucion del patrimonio neto cuando las operaciones estan abiertas o cuando han sido
cerradas debido a que los precios de venta se encuentran fijados, pero aun no fueron realizadas las
entregas de los productos. La sociedad considera que los efectos de estas operaciones son de fuente
boliviana y por tanto son incluidas dentro del resultado tributario.

Al 31 de marzo de 2022 y de 2021, la Sociedad ha reconocido en los resultados del ejercicio pérdidas por
Bs259.593.512 y Bs200.546.712, respectivamente.

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros,

no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad.

/M> |

/
CarloslHugo Vargas Exeni Raul Flores Medina
Representante Legal Contador General
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CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado Plazo (d)

Perspectiva

Bonos IASA V — Emisién 1
Serie Unica Bs 173.304.000 2.160 sAA AA2 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto pudiendo
variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel més alto de
la calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de
la calificacion asignada.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la

misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen

una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara
en cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y
propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros y sus garantias,
sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios
significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en
los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e
internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior
parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité No. 048/2022 de 7 de junio de 2022, acordo
asignar la Calificacion de sAA (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es AA2) con perspectiva
“Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a la emision Bonos IASA V — Emision 1. Lo anterior se sustenta en lo
siguiente: La empresa es lider en la industria de procesamiento de soya y girasol, y comercializacién de productos
masivos a nivel nacional, linea con amplias perspectivas de crecimiento y profundizacion de mercado. Para integrar
los procesos de produccion y comercializacion, consolidd la absorcion de dos empresas pertenecientes al mismo
grupo empresarial. Al cierre de marzo de 2022, el crecimiento de los ingresos y eficiencia permitieron la expansion
de la marginacion bruta y operativa. Asimismo, el significativo crecimiento de las obligaciones financieras redujo el
margen neto. La liqguidez muestra suficiencia. La emisién contara con el respaldo de garantia quirografaria y
compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

e Presenciaen laindustria. Industrias de Aceite S.A. procesa soya y girasol hace mas de 50 afos, tiempo
en el que construyd una imagen corporativa reconocida y se posicioné como lider del sector. Durante los
ultimos cinco afios, el principal negocio de la empresa fue la molienda y la venta de productos de consumo
masivo seguido de la distribucion y otros.

e Nuevos accionistas®y proceso de fusion. A través de una fusion simple, la sociedad Alicorp Inversiones
S.A., absorbio a las sociedades Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones S.A., también
accionistas de Industrias de Aceite S.A. constituyéndose ésta en la principal accionista de la sociedad con
el 99,99972% de participacion del capital. Asimismo, Industrias de Aceite S.A. consolidé6 el proceso de
fusién con la incorporacioén de la Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L., y Alicorpgroup Inversiones Bolivia
el 1 de abril de 2019 y con la incorporacion de Holdco Bolivia Inversiones el 31 de julio de 2019, con el
objetivo de integrar su negocio y potenciar su trayectoria en Bolivia. Asimismo, cambi6 su cierre fiscal a
marzo de cada afio?.

e Liderazgo de mercado en los productos de la linea masivos. Esta linea de negocio representa cerca
del 23% de sus ingresos, concentra alimentos de primera necesidad, articulos de limpieza, entre otros,
cuyas marcas cuentan con una larga trayectoria y liderazgo en el mercado boliviano. Asimismo, ha
fortalecido su presencia con la inclusion de nuevos productos.

e Respaldo de Alicorp. La empresa cuenta con el respaldo de Alicorp, empresa peruana productora de
bienes de consumo, cuyo know how es transferido a todas las areas de negocio y de produccion.

o Riesgos. Parte del negocio de la empresa esta expuesta a la volatilidad de los precios de los commodities
del sector oleaginoso, no obstante, realiza coberturas para mitigar variaciones que afecten su posicion
frente a la compra de materia prima. Asimismo, el acopio de materia prima esta condicionado al éxito de
las camparfias de siembra y de cosecha del grano de soya.

e Cobertura. Histéricamente, el EBITDA mostr6 un comportamiento variable por las oscilaciones del precio
de los commaodities que comercializa y mantuvo buenos niveles de cobertura. Al cierre de marzo de 2022,
expone holgados indicadores de cobertura de gastos financieros (5,17 veces) y de cobertura del servicio
de deuda (23,59 veces), ya que redujo su exposicion a pasivos financieros de corto plazo y el nivel de
inventarios mostré incremento. Sin embargo, las obligaciones de corto plazo con empresas vinculadas
muestran un considerable crecimiento, por anticipacion de pagos y reestructuracion de pasivos. Si se
consideraran dichas obligaciones de corto plazo, el indicador de cobertura del servicio de deuda reportaria
un nivel de 3,26 veces.

e Endeudamiento. Durante el primer trimestre de la gestion fiscal 2019-2020, el capital pagado de
Industrias de Aceite S.A., fue incrementado en Bs 165,76 millones por la absorcion de las empresas
Sociedad Aceitera del Oriente S.A. y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A., aspecto que fortalecid el
patrimonio. Al cierre de marzo de 2022, el nivel de endeudamiento total alcanza a 2,00 veces, mientras
que el ratio de endeudamiento financiero es de 0,65 veces, los cuales superan las cifras del cierre de
marzo 2021, por el incremento de cuentas por pagar de corto plazo con relacionadas y de la deuda
financiera de largo plazo, en contra parte, la deuda financiera de corto plazo se ve disminuida.

e Indicadores de rentabilidad. Durante el periodo histérico analizado, 2014-2018, los indicadores de
rentabilidad ROA y ROE tuvieron un comportamiento variable atribuido a un escenario desafiante por
precios incrementados de materia prima y a los bajos precios internacionales de sus productos. Al cierre
de marzo de 2022, el ROA como el ROE son menores frente a similar periodo de 2021, seguin el aumento
del gasto financiero, por requerimientos de capital de trabajo, considerando que la expansion de sus
ingresos provenientes de los negocios de molienda y de consumo masivo incremento la marginacion bruta

1 El 17 de mayo de 2018 la composicion accionaria estuvo conformada por Holdco Bolivia Inversiones S.A (99,99922%), Juan Martin Moreyra
Marrou (0,00029%) y Carlos Hugo Vargas Exeni (0,00039%). El 18 de mayo de 2018 existié un cambio accionarial con la transferencia de las
acciones de los sefiores Juan Martin Moreyra Marrou y Carlos Hugo Vargas Exeni a favor de la sociedad Alicorp Inversiones S.A., y la sociedad
Alicorp Holdco Espafia S.L., respectivamente.
2 El cierre fiscal anterior era junio de cada afio.
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y operativa.

e La evolucion de los indicadores de liquidez. A lo largo del periodo de analisis, los indicadores de
liquidez de la empresa se encontraron calzados. Al cierre de marzo de 2022, el ratio de liquidez general
es de 1,83 veces y la prueba acida 0,62 veces, niveles que denotan las necesidades de capital de trabajo
para la campafia en curso. Las principales cuentas del activo corriente son las existencias, otras cuentas
por cobrar y disponibilidades.

e Compromisos financieros y garantia. Para el establecimiento del control financiero de la empresa, ésta
debera cumplir con los compromisos financieros de endeudamiento menor o igual a 2,20 veces, de
liquidez mayor o igual a 1,15 veces y de cobertura del servicio de deuda mayor o igual a 2,50 veces. La
emision contara con garantia quirografaria.

e Proyecciones. Segun proyecciones de la empresa, la generacion de EBITDA expondria crecimiento entre
2022 y 2028, por mayores ventas segun las lineas de molienda ante un incremento de volumenes de
materia prima y de comercializacién de nuevos productos de consumo masivo en el mercado nacional,
dicho aspecto contribuiria a la estabilidad del flujo por actividades operativas. Realizaria inversiones en
capital. Proyecta el pago de dividendos, el cumplimiento del pago de capital y de intereses por las deudas
financieras y con el mercado de valores vigentes, asi como las deudas por contraer.

Factores Clave

Factores que podrian conducir a un aumento en la calificacion
e Crecimiento de ingresos por exportaciones y venta de productos de consumo masivo con efecto en la
rentabilidad.
e Aumento de su participacion en el mercado.

Factores que podrian conducir a una disminucién en la calificacion
e Deterioro del liderazgo en el mercado.
¢ Incremento de los niveles de endeudamiento con impacto en la cobertura y liquidez.
e Condiciones desfavorables en el aprovisionamiento de materia prima y logistica de exportacion.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Estados Financieros Auditados de los periodos junio de 2014 — junio de 2018, Estados Financieros auditados
a marzo de 2019 (nueve meses de operacion), Estados Financieros auditados a marzo de 2020 y a marzo de
2021. Estados Financieros internos a marzo de 2022. El afio fiscal (gestion) de IASA iniciaba en julio y concluia
en junio del siguiente afio, y a partir del afio 2019 inicia en abril y concluye en marzo del siguiente afio.

e Estructura de Financiamiento.

Evolucion de las ventas mensuales.

Proyecciones financieras (2022-2028).

Estructura de costos y gastos.

Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

2. Informacion de las operaciones

e Estadisticas de produccion y ventas en volumen.
e Descripcion del proceso productivo de la empresa y detalle de los productos que elabora y comercializa.

3. Perfil de la empresa
e Estructura accionaria y plana gerencial.

4, Otros
e Documento de Emision.
e Informacion del sector.
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Analisis Realizado

1. Andlisis financiero histérico: Interpretacién de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar la gestion
financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.

2. Anadlisis financiero proyectado: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras, asi
como andlisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa a diversos
factores econémicos.

3. Andlisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucion de la institucion.

4. Evaluacién de los riesgos y oportunidades: Analisis de hechos (ciclos econémicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos, etc.), que, bajo ciertas
circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.

5.  Andlisis de la estructura de la Emision: Se tomé consideracion de las caracteristicas propias del instrumento.

Contexto Econémico

En los dltimos cinco afios (2017-2021), la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento
promedio de 1,60%, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, principalmente en el sector gubernamental. El Producto Interno Bruto (PIB) en los afios, 2017 y 2018
mostré tasas decrecientes de 4,20% y 4,22% respectivamente, ocasionadas principalmente por la reduccion de la
demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares del Instituto
Nacional de Estadistica (INE), en 2019, el PIB registrd un crecimiento acumulado del 2,22%, menor respecto al
cierre del 2018. El afio 2020 fue atipico por la pandemia de COVID-19, la cual generé un escenario desfavorable,
paralizando gran parte de las actividades en el territorio nacional. Esto afectd en mayor medida a los sectores de
extraccion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, construccion, industria manufacturera,
transporte y comunicaciones, traduciéndose en un PIB negativo de 8,74%. A diciembre de 2021, el PIB acumulado
alcanzé a 6,11% y los principales sectores que aportaron a la economia expusieron variaciones positivas. Los
sectores de mayor incidencia fueron Transporte y Telecomunicaciones (1,60%), Minerales metalicos y no metélicos
(1,35%), Industria Manufacturera (0,66%), Construccion (0,64%), Comercio (0,56%), Impuestos (0,42%) vy
Agricultura, Silvicultura, Cazay Pesca (0,26%).

En la gestion 2021, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron USD 4.752,5 millones, nivel menor en
9,92% respecto a diciembre de 2020 (USD 5.275,9 millones), sin embargo, hubo estabilizacion de estas, gracias a
mayores flujos de fondos hacia el pais, superavit comercial y crecimiento de Inversion Extranjera Directa. La
cobertura de RIN/PIB alcanza a 12% y el nivel de reservas cubre seis meses de importaciones de bienes y
servicios.

A diciembre de 2021, la Deuda Interna tiene un saldo de Bs 95.253 millones y se encuentra compuesta
principalmente por deuda con el Banco Central de Bolivia a través de letras y bonos, seguida del mercado
financiero. El sistema de intermediacion financiero® expuso dinamismo; de igual forma los depdsitos se
incrementaron en 6,90% respecto 2020, la cartera de créditos en 4,10%, y las utilidades netas en 60,52%. El tipo
de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacion acumulada fue de 0,90%, mayor al
registrado en el mismo periodo de la gestion de 2020 (0,67%).

La Deuda Externa Publica* contintia con tendencia creciente y presenta un saldo de USD 12.566 millones que se
concentra en el sector no financiero, correspondiente al gobierno central, conformado por deudores como el Tesoro
General de la Nacion, Universidades, entre otros. El saldo de la Balanza Comercial mostré un superavit de USD
1.163 millones (2,90% del PIB).

La economia boliviana enfrentd una coyuntura complicada a partir de 2019, periodo en que se suscitaron conflictos
sociales, regionales y politicos por las elecciones presidenciales del mes de octubre, que interrumpieron la
actividad econémica. En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impact6 negativamente en la generacién de
ingresos y utilidades, asi como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y en un mayor desempleo.
No obstante, se desarrollaron politicas de incentivo a la demanda agregada por parte del gobierno central y
municipios, a través de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estuvo orientada a la adquisicion de
deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucién de los precios de los commodities. El
desempefio en el afio 2021 mostré recuperaciéon de la actividad econémica en general, acompafiada de un
favorable comportamiento de los precios internacionales de las materias primas, mayor estabilidad social, politica
y sanitaria.

Segun el Informe de Perspectivas Econdmicas del Fondo Monetario Internacional (FMI), se proyecta para Bolivia
un crecimiento del 3,80% para el afio 2022, y 3,70% para 2023. Entre los riesgos identificados, se encuentra el
conflicto en Ucrania, el cual generard mayores presiones inflacionarias en la region, asi como el incremento del
precio de la energia y escasez de fertilizantes, sin embargo, también presupone oportunidades de crecimiento de
los paises exportadores de alimentos.

% Basado en informacion de la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI).
4 Informacion a junio de 2021.
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Caracteristicas de la Industria o Sector

Desde los afios ochenta, el sector oleaginoso constituido principalmente por el cultivo de soya mantuvo un
importante crecimiento, el cual se reflejé en una mayor area sembrada, ascendentes rendimientos y aumento de
las exportaciones. Cabe sefialar, que la iniciativa privada realizé grandes esfuerzos para convertir a este sector en
un aporte a la economia nacional. Dicha iniciativa la tomaron los agricultores para abastecer la demanda de grano
de soya de las empresas industriales, asimismo éstas Ultimas transfirieron capitales y tecnologia para desarrollar
la produccién de torta, harina y aceites crudos y refinados de soya y girasol, principalmente para la exportacion.

El sector oleaginoso se encuentra en una fase de crecimiento, segin planes gubernamentales, la frontera agricola
debe expandirse, es importante resaltar que las empresas del sector no trabajan al maximo de su capacidad,
considerando que el volumen de materia prima es insuficiente.

Entre las variables mas sensibles para el sector se identifican, el precio internacional de los commodities, el cual
se rige a la oferta de grano de los principales paises productores y al precio internacional del petréleo, el cual
impacta en los términos de compra de la materia prima en el mercado local a muchos productores y en algunos
casos de Brasil. Por otra parte, el riesgo inherente mas importante como el clima, afecta considerablemente a las
cosechas de verano e invierno que se realizan en el pais, aspecto que impacta en los cupos de abastecimiento de
materia prima de las empresas industriales y en el precio de venta de esta.

Respecto a la competencia de la industria, se establece que la misma se desarrolla en el ambito nacional, ya que
las empresas industriales venden su produccién a intermediarios en el exterior.

Los mercados potenciales son paises de la Comunidad Andina de Naciones, asi como traders de commodities,
quienes definen los mercados finales, ya que mas de la mitad de la produccion de las empresas industriales es
destinada a la exportacién a través de importantes contratos establecidos.

Las empresas industriales, realizan negociaciones con los productores de materia prima antes de la cosecha,
realizando anticipos en efectivo para asegurar el abastecimiento. Las consideraciones que se toman en cuenta en
dichas negociaciones son la calidad, la cantidad y el precio.

Para que una empresa industrial opere en el sector oleaginoso, requiere de alto conocimiento de sus

patrocinadores, asi como grandes inyecciones de capital, ademas de conocimiento especializado, por lo que las
barreras de entrada son fuertes.

Resefa

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

Industrias de Aceite S.A., fue constituida en julio de 1954, con el objetivo de realizar la produccion y
comercializacion de aceites comestibles, manteca vegetal, margarinas, harinas de soya y girasol, productos
alimenticios, productos lacteos y de higiene.

Cuenta con la planta nombrada “Don Felipe”, ubicada en la localidad de Warnes, la cual realiza el acopio de grano
de soya y de girasol, para su posterior extraccion de aceites crudos y harinas.

Asimismo, posee una planta de industrializacion ubicada en Quillacollo — Cochabamba, la cual, transforma los
aceites crudos en refinados, para luego obtenerse aceites refinados de mesa y mantecas y margarinas.

También produce jabones, los que son parte del consumo nacional, asi como de sus exportaciones.
El negocio que realiza IASA, la ha posicionado como una empresa lider dentro del sector al que pertenece.

El 11 de marzo de 2019, segln testimonio de escritura publica, se realiz6 un acuerdo definitivo de fusién por
incorporacion y consecuente modificacion parcial de documentos constitutivos de Industrias de Aceite S.A. (IASA)

Las empresas Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. (SAO) y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A. (AIB) se
incorporaron a IASA. Como resultado de la fusion definitiva, IASA quedd como la empresa incorporante y adquirié
todos los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas, mientras que las sociedades absorbidas (SAO y
AIB) quedaron disueltas sin liquidarse.

Dicha fusion, se realizd entre empresas que conforman un mismo grupo empresarial con el objetivo de lograr una
operacion mas eficiente.

El 29 de julio de 2019, segun testimonio de escritura publica, se realizé un acuerdo definitivo de fusién por

incorporacion entre Industrias de Aceite S.A. y Holdco Bolivia Inversiones S.A., en el marco de una reorganizacién
de empresas de un mismo grupo empresarial.
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Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019 aprobd la modificacion del cierre
fiscal de la sociedad que, hasta la gestion anterior, fue el 30 de junio, para que partir de la gestion en curso (2019),
sea el 31 de marzo de cada afio.

La empresa cambid su cierre de gestion fiscal al 31 de marzo de cada afio, considerando su actividad principal
actual de Empresa Agricola a Empresa Industrial.

Cabe mencionar que los estados financieros auditados al 31 de marzo de 2019 corresponden a un periodo de
nueve meses comprendido entre el 1° de julio de 2018 y el 31 de marzo de 2019. Los estados financieros auditados
al 31 de marzo 2020 y de marzo 2021, corresponden a periodos de 12 meses.

Cobertura de Gastos Financieros

Histéricamente la empresa mantuvo niveles razonables de EBITDA a gastos financieros y de cobertura de servicio
de deuda, entre los cierres de junio de 2016 y junio de 2017, expusieron incremento, ya que los gastos financieros
disminuyeron considerablemente ante la reduccién de la deuda.

El EBITDA presento periodos de crecimiento y variabilidad hasta antes del cambio de cierre fiscal. Posteriormente
entre los recientes cierres de marzo de 2019 y 2020, alcanzd un importante incremento, explicado por la expansion
de los ingresos ante el fortalecimiento de su linea de consumo masivo y como resultado de la fusion con la
Sociedad Aceitera del Oriente S.A. Cabe sefialar que este indicador permite apreciar la rentabilidad de la empresa
sin efectos contables.

Al cierre de marzo de 2021, el EBITDA mostraba un incremento de 191,08% respecto al cierre anterior por la
contribucion de sus lineas de molienda y consumo masivo.

Con datos preliminares al cierre de marzo de 2022, la importancia del resultado bruto y la contencién de gastos
operativos dieron lugar al crecimiento del EBITDA frente al cierre precedente a una tasa de 37,11%.

Asimismo, la expansion de gastos financieros y del activo corriente, tuvieron un efecto sobre los indicadores
EBITDA/gastos financieros y de cobertura del servicio de deuda, que alcanzaron 5,17 veces y 23,59 veces,
respectivamente.

Grafico No. 1
Indicadores de Cobertura IASA
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Rentabilidad

En los cierres junio de 2014 y junio de 2018, por las fluctuaciones constantes en los precios de materia prima local
y de los precios de los commodities en el mercado internacional, existieron variaciones en el resultado bruto de la
empresa con tendencia decreciente. Al cierre de marzo 2020, el margen bruto fue 10,64% y al cierre de marzo de
2021 de 16,36%, cifras que demuestran la favorable evolucion de sus resultados. Al cierre de marzo de 2022, los
costos crecieron proporcionalmente mas respecto a los ingresos, no obstante, el margen obtenido se ubicé en
13,82%, sustentado en la venta de harina y aceite de soya, asi como de productos de consumo masivo.

Con relacién al margen operativo, en el periodo de cinco cierres anteriores al cambio de cierre fiscal, también
expuso un comportamiento variable y decreciente con leve recuperacion en junio 2017, ya que se tuvieron costos
locales mas ajustados a la coyuntura internacional. Entre los cierres de marzo de 2020 y marzo 2021, el margen
operativo experimento crecimiento por la mayor contribucion bruta. Al cierre de marzo de 2022, el nivel alcanzado
es de 9,53%, mantuvo estabilidad respecto al cierre de marzo de 2021 de 9,57%, donde se destaca la eficiencia
operativa por reduccion de gastos de administracion.

Por la erogacion de mayores gastos operativos y financieros, el margen neto presentd disminuciones entre los
cierres junio de 2014 — junio de 2018. Al cierre de marzo 2020, report6 un nivel de -1,30%, debido a la importante
participacion de otros egresos, donde se contabiliza la amortizacion del valor llave originado en la adquisicién de
IASA y SAO incorporado a la Sociedad en la fusion inversa de Holdco Bolivia Inversiones S.A., durante el mes de
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julio de 2019, el cual se amortizara utilizando el método de la linea recta en un periodo de 5 afios. Considerando
los resultados al cierre marzo de 2021, el margen neto report6 4,25%, cifra positiva y mayor al cierre de marzo de
2020, por el crecimiento de los ingresos, asi como menor exposicién a gastos operativos.

Al cierre de marzo de 2022, la empresa expandié su exposicion a gastos financieros, resultando en un margen
neto de 3,74%, menor respecto al cierre de marzo de 2021.

Grafico No. 2 Grafico No. 3
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En los cierres junio de 2014 y junio de 2018, la rentabilidad de IASA tuvo un comportamiento variable, ya que el
sector de oleaginosas esta expuesto a factores climaticos adversos que determinan el nivel de materia prima que
se ofertara a la industria. En el cierre de 2018, los indicadores ROA, ROE y rentabilidad operativa disminuyeron
por las limitaciones de abastecimiento de materia prima.

Al nuevo cierre marzo de 2019 (9 meses de operacion), el ROA fue 0,93%, el ROE 1,97% y el ROA operativo
1,55%, por otra parte, al cierre de marzo de 2020, considerando doce meses después del nuevo cierre, se ubicaron
en cifras negativas de -1,39%, -3,40% y -2,42%, respectivamente. La pérdida neta se atribuy6 al periodo reciente
de absorcion y adecuacion posterior. Sin embargo, es importante sefialar que el nivel de ingresos crecié en mas
del 100% y existi6 el registro de otros egresos. Considerando los datos al cierre de marzo de 2021, los principales
factores que determinan la rentabilidad de la empresa son la rotacion de activos y el apalancamiento financiero. El
ROA, ROE y ROA operativo expusieron un crecimiento significativo y positivo respecto a similar periodo anterior.

Al cierre de marzo de 2022, la rentabilidad sobre activos y patrimonio expuso niveles de 4,97% y 14,89%,
respectivamente, mientras que el ROA operativo fue de 7,20%, los cuales disminuyeron frente al cierre anterior,
por efecto del aumento de la deuda financiera con efecto en el gasto financiero, asi como del crecimiento del activo
y del patrimonio.

Flujo de caja proyectado

Las perspectivas de crecimiento de la empresa a partir de la incorporacion de Sociedad Aceitera del Oriente S.R
L. y Alicorp Inversiones S.A. son importantes y alentadoras, debido a que el negocio de molienda cobrara mayor
fuerza a través del incremento de la capacidad de procesamiento de soya y de girasol, a través del aumento de
los volumenes acopiados de materia prima. Por otro lado, fortalecera el negocio de consumo masivo con la
inclusién de mas productos para la comercializacién y del fortalecimiento de sus canales de distribucion en el
mercado nacional.

Segun proyecciones de la empresa, la generacién de EBITDA expondria crecimiento entre 2022 y 2028, por
mayores ventas segun las lineas de molienda ante un incremento de volumenes de materia prima y de
comercializacién de nuevos productos de consumo masivo en el mercado nacional, dicho aspecto contribuiria a la
estabilidad del flujo por actividades operativas. Realizaria inversiones en capital. Proyecta el pago de dividendos,
cumplimiento del pago de capital e intereses correspondientes a las deudas financieras y con el mercado de
valores, asi como las deudas por contraer.

Flujo de efectivo

Al cierre de marzo de 2022, en el resultado neto de la gestion ajustado, expone importancia la participacion de la
amortizacion de activo intangible, la provisiéon de intereses; y en menor medida la depreciacion, amortizacion y
provisidn para indemnizacion. El flujo generado por actividades de operacion es positivo por Bs 392,42 millones,
por el aumento de cuentas por pagar, asimismo, incrementan los inventarios y las cuentas por cobrar. El flujo de
inversiones muestra un saldo de Bs 15,22 millones por baja de inversién y de activo fijo. El flujo de financiamiento
hace referencia al incremento de préstamos por Bs 2.500,59 millones, amortizacion de deuda por Bs 2.325,73
millones y pago de intereses por Bs 96,25 millones, con un saldo positivo de Bs 78,61 millones. El cambio total en
disponibilidades e inversiones reporta Bs 486,25 millones y la generacién de disponibilidades por Bs 613,74
millones.
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Liquidez

En promedio entre junio de 2014 y junio de 2018, los indicadores de liquidez general y de prueba &cida registraron
niveles de 2,03 veces y 0,92 veces, respectivamente.

Considerando los cierres de marzo 2019 a marzo 2021, la liquidez fue variable, segun el comportamiento de sus
operaciones y ajustes realizados.

Gréafico No. 4

indices de Liquidez IASA
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Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

A marzo de 2022, la liquidez general es de 1,83 veces, cifra menor respecto al cierre de 2021 por la importancia
de las cuentas por pagar a relacionadas y en menor medida de las cuentas por pagar comerciales en el corto plazo,
en contra parte, en el activo corriente, presentaron incremento las existencias, las disponibilidades y otras cuentas
por cobrar principalmente compuestas por CEDEIM por cobrar, otros activos y cuentas por cobrar personales. La
prueba acida report6 0,62 veces, cifra que considera la relevancia de las existencias en la estructura de la inversion
corriente.

Endeudamiento

Histdricamente la empresa financio el activo a través de deuda con terceros, a través de emisiones de instrumentos
en el mercado de valores, contratacion de deuda financiera y con sus proveedores. El principal destino de la deuda
es la compra de capital operativo en las campafas de invierno y de verano.

Al cierre de marzo de 2019, existio cierto equilibrio entre el financiamiento propio y el endeudamiento con terceros,
amortizd deuda por la emision de valores de largo plazo; sin embargo, recurri6 a un mayor endeudamiento
financiero de corto plazo. Los niveles de endeudamiento medidos a través de los indicadores pasivo
total/patrimonio y deuda financiera/patrimonio fueron 1,13 veces y 0,76 veces, respectivamente y se explican por
el fortalecimiento del patrimonio a través de mayores utilidades.

Al cierre de marzo de 2020, el capital pagado de Industrias de Aceite S.A., fue incrementado en Bs 165,76 millones
por la absorcion de las empresas Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. y Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A., sin
embargo, obtuvo un mayor endeudamiento bancario de largo plazo, por lo cual, los ratios de endeudamiento total
(1,44 veces) y de endeudamiento financiero (0,81 veces), fueron mayores con relacion a marzo de 2019. Tanto el
pasivo como el patrimonio mostraron crecimiento. A marzo de 2021, redujo la exposicion del patrimonio, ya que
los resultados mostraron crecimiento y el pasivo se redujo, demostrando un respaldo equilibrado de financiamiento
externo y de recursos propios.

Al cierre de marzo de 2022, el endeudamiento de la sociedad fue incrementado en el corto plazo por cuentas por
pagar a empresas relacionadas y cuentas por pagar comerciales; y en el largo plazo por deuda financiera,
alcanzados niveles de pasivo total/patrimonio de 2,00 veces y de deuda financiera/patrimonio 0,65 veces, cifras
mayores al cierre de 2021 a pesar del fortalecimiento (por resultados) del patrimonio. El pasivo esta concentrado
principalmente en el corto plazo (45,41%), respecto del total activo.
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Grafico No. 5 Gréafico No. 6
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Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
Analisis Vertical

A marzo de 2022, las cuentas mas representativas del activo son las existencias (45,79%) compuestas por materia
prima, productos terminados, mercaderia para la reventa, materiales y suministros; y mercaderia en transito.
Asimismo, tienen importante relevancia otras cuentas por cobrar de corto plazo® (12,58%), efectivo y equivalente
de efectivo (11,89%), el activo fijo neto (9,41%) y el crédito fiscal (5,40%).

Respecto a las cuentas del pasivo, las cuentas mas importantes son las cuentas por pagar a empresas
relacionadas de corto plazo (26,51%), las cuentas por pagar comerciales (13,32%), los préstamos bancarios de
largo plazo (11,44%) y la emision de valores de largo plazo (8,67%), respecto al pasivo mas patrimonio.

En el patrimonio, las cuentas mas representativas son los ajustes® (13,23%), el capital pagado (8,14%), los
resultados acumulados (6,18%) y la reserva legal (3,50%). El resultado del ejercicio participa con 4,97% con
relacion al pasivo mas patrimonio.

Considerando el estado de resultados, al cierre de marzo de 2022, los costos representan 86,18% Yy los gastos
operativos 4,28%, sobre el total de los ingresos. La utilidad bruta participa con 13,82%, la utilidad operativa con
9,53% vy la utilidad neta con 3,74%, esta Ultima linea considera la participacion de otros ingresos y costos por -
2,10%, donde se contabiliza el valor de llave.

Analisis Horizontal

Al cierre de marzo de 2022 en comparacion con marzo 2021, las cuentas del activo corriente que muestran
crecimiento son las existencias en 142,59% (Bs 1.388,96 millones), principalmente por el aumento de materia
prima, asimismo, es mayor el efectivo y equivalente de efectivo en 381,42% (Bs 486,25 millones), otras cuentas
por cobrar en 117,77% (Bs 350,99 millones) en cuentas personales por cobrar y CEDEIM por cobrar y el crédito
fiscal en 147,66% (Bs 166,11 millones). Reportan disminucién las cuentas por cobrar a vinculadas en 55,88% (Bs
-111,26 millones) y los gastos pagados por adelantado en 22,45% (Bs -57,07 millones).

Con relacion al activo no corriente, son menores los saldos por activos intangibles en 47,40% (Bs -187,51 millones),
inversiones en empresas relacionadas en 25,83% (Bs -33,59 millones) y activo fijo neto en 6,25% (Bs -32,40
millones).

En el pasivo corriente se observa el incremento de las cuentas por pagar a relacionadas de corto plazo en
1.701,70% (Bs 1.292.22 millones) utilizadas para pre cancelar deuda financiera de corto plazo y cubrir necesidades
de capital de trabajo, son también mayores las cuentas por pagar comerciales en 80,33% (Bs 306,23 millones) por
el acopio de materia prima y otras cuentas por pagar en 17,29% (Bs 31,51 millones). Presentan disminucion las
deudas bancarias y financieras de corto plazo en 76,79% (Bs -98,29 millones) y la porcion corriente de la emisién
de valores en 62,70% (Bs -74,06 millones).

Respecto al pasivo no corriente, reportan aumento de los préstamos bancarios en 182,14% (Bs 380,95 millones)
y otros pasivos de largo plazo en 45,06% (Bs 5,64 millones). Reduce el saldo por emisién de valores de largo plazo
en 7,20% (Bs -34,74 millones).

Dentro del patrimonio, exponen aumento, el resultado del ejercicio en Bs 256,51 millones y la reserva legal en
41,13% (Bs 52,58 millones). Tienen un efecto negativo la reserva por valuaciéon en 417,25% (Bs -178,28 millones).

5 Cuentas por cobrar personales, CEDEIM por cobrar, otras cuentas por cobrar y otros activos.
6 Ajuste global del patrimonio, ajuste por inflacion de capital y ajuste por inflacién de reservas patrimoniales.
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Entre los cierres de marzo de 2021 y 2022, la generacién de ingresos muestra incremento, a una tasa de 46,98%,
por el buen desenvolvimiento de sus lineas de negocio y profundizacion de mercado. Dicho aspecto dio paso al
sustancial incremento de la utilidad bruta y operativa, considerando ademas eficiencia reportada en gastos
operativos. Finalmente, expone un importante nivel de utilidad neta.

Contratos a Futuro

IASA no posee contratos a futuro.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

Al cierre de marzo de 2022, los ingresos extraordinarios’ alcanzan a 1,35% Yy los gastos extraordinarios® alcanzan
3,48%, respectivamente sobre el total de ingresos. Estos Ultimos cobran cierta relevancia por sobre el resultado
final.

Contingencias y Compromisos

Cumple con los compromisos financieros establecidos para la emision referidos con mantener un nivel minimo de

cobertura de servicio de deuda de 2,50 veces, un nivel médximo de deuda sobre patrimonio de 2,20 veces y una
razén corriente con un nivel minimo de 1,15 veces.

Al cierre de marzo de 2022, la empresa mantiene deudas financieras y con el mercado de valores por Bs 1.095,90
millones®, con garantia quirografaria y mediante Standby Letter of Credit (SBLC). El saldo restante corresponde a
intereses bancarios y rendimientos por pagar.

Deud
Detalle Garantias

Bancos 613.623.582 Quirografaria y Standby (Banco del Exterior)
Intereses bancarios 6.195.433 -

Emisién de valores 482.272.028 Quirografaria

Rendimientos por pagar 9.325.782 -

Total 1.111.416.825 -

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole civil, laboral, aduanero,
administrativo y coactivo social, que surgieron en el curso normal de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera
que ninguno de los procesos que mantiene pendientes pueden afectar de manera significativa a Industrias de
Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante sobre los resultados de las operaciones de la
empresa ni de su posicion financiera.

Acceso al Crédito

La empresa cuenta con acceso al crédito para realizar anticipos de compra de materia prima.

Operaciones con Empresas Relacionadas

A continuacién, se detalla el tipo de relacién que existe entre IASA y otras empresas.

Alicorp Inversiones S.A. Propietaria
Alicorp Holdco Espafia S.L. Propietaria
Alicorp Peru S.A. Propietaria
Vitapro S.A. Vinculada
Inbalnor S.A. Vinculada
R. Trading S.A. Vinculada
Alicorp Uruguay SRL Vinculada

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

7 Recuperacion de incobrables, Enaj. de inmuebles, maquinaria y equipo, recuperacion de gastos, otros ingresos diversos, intereses por préstamos
a agricultores, intereses sobre depdsitos en instituciones financieros y otros.

8 Se contabiliza la amortizacion de valor llave, operaciones liquidas de negociacion, otros gastos de gestion, diferencia de inventarios, entre otros.
9 El dato considera los saldos con Bancos y Emisiones de valores.
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Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

IASA es una empresa constituida por 4.201.626 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs 100
cada una, de las cuales 99,99972% de ellas se encuentran en poder de Alicorp Inversiones S.A. La estructura
accionaria y el detalle de los directores de la empresa se presentan en los siguientes cuadros:

Accionistas
(Al 31 de marzo de 2022)
Accionista Acciones Porcentaje
Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 99,99972%
Alicorp Holdco Espafia SL 11 0,00026%
Alicorp S.A.A. 1 0,00002%
Total 4.201.626 100%

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
El Directorio esta conformado de la siguiente manera:

Directorio

(Al 31 de marzo de 2022)

Directorio \ Cargo Profesion o Designacion

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins Presidente Economista 2018
Manuel Enrique Romero Valdez Director Economista 2022
e ingeniero mecénico
Paola Virginia Ruchman Lazo Secretaria Administradora de Empresas 2018
Stefan Andrew Stern Uralde Director Administrador de Empresas 2020
Patricio David Jaramillo Saa Director Administracion de Empresas 2021
Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico Contador Publico 2000
Moira Carolina Aguirre Urioste Sindico Suplente Abogada 2021

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A./ Elaboraciéon: PCR S.A.

Respecto a la plana gerencial de IASA, a la fecha de elaboracion del presente informe, ésta estuvo conformada
por cinco gerentes de linea, los que se encuentran altamente capacitados (aparte de los estudios realizados por
cada uno de ellos) para el manejo operativo, comercial y financiero de la empresa. El detalle de los directores
operativos y estructura organizativa de IASA se presenta a continuacion:

Directores Operativos y Gerentes
(Al 31 de marzo de 2022)

v Antigiiedad en Fecha
Nombre Cargo Profesion JASA Ingreso
Rota Baguer Javier Martin Country Manager Bolivia Ingeniero Industrial 6 meses 1/9/2021
Diego Moreno Meneses Director Comercial de Molienda Ingeniero Comercial 8 afios 17/6/2013
Alvaro Javier Rico Ramallo Director de Manufactura e Ingeniero Industrial 27 afios 9/10/1995
ngenieria
Oscar Luis Enrique Lezama Rojas | Gerente de Supply Chain Ingeniero Industrial 1 afio 1/01/2021
Daniel Felipe Carlos Gross lturri Gerente de Recursos Humanos Administrador de 6 afios 1/4/2016
Empresas
Carlos Hugo Vargas Exeni Gere_nt_e de _F’manzas y Administracién y Finanzas 16 afios 17/05/2006
Administracion
gg?]?l;i Carmina Valencia Gerente de Asuntos Corporativos Licenciada en Derecho 11 afios 1/12/2010
Daniel Alonso Cuneo Boluarte Director de Marketing, Trade Ingeniero en Industrias 10 meses 1/05/2021
Marketing y Canales Alimentarias

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

El indice de rotacién de personal alcanza 17,59%, segun el proceso de fusién que encara la empresa. A marzo de
2022, el total de empleados alcanza a 1.091.

A la cabeza de la organizacion esta el Directorio, seguidamente la Gerencia General y ocho gerencias en areas
centrales de la empresa.1°

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Operaciones y Productos

Al cierre de marzo de 2022, las principales lineas del negocio son la de molienda y la de consumo masivo, las
cuales representan 77% y 23% respecto al total de los ingresos, respectivamente.

Molienda

Esta linea de negocio corresponde a las ventas en el mercado local y externo. En el mercado local se comercializa las
harinas de soya y de girasol, mas el aceite crudo que pueda requerir el mercado interno; mientras que el mercado
externo se vende aceites crudos de soya y girasol, harina de soya Hi Prot (alto valor de proteina), harina de soya
integral o Full Fat y harina de girasol proteina.

10ver anexo 5.
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Para la realizacion del proceso productivo se toma en cuenta las siguientes etapas:

- Recepcion del Grano: Se recepciona en la volcadora los granos de soya y girasol los cuales son llevados a
una fosa donde un transportador retira los granos hacia la pre-limpieza®’.

- Secado del Grano: El grano es ingresado a torres secadoras donde a través de gases calientes y frios secan
el grano para luego enfriarlo.

- Silos de Almacenamiento: Los silos tienen un sistema de ventilacion que permite refrigerar al grano
almacenado.

- Proceso de Extraccion de Aceite del Grano: El grano es llevado a un craqueado'? para poder
descascararlo y luego calentarlo a una temperatura que permita laminar el grano. La cascara del grano es
separada de los finos, cuyo contenido de aceite es importante para su almacenamiento en galpones y su
venta posterior. En la fase de extraccion por solvente esta masa llamada expandida, ingresa al extractor donde
se recircula sobre ella duchas de miscela, mezcla de hexano y aceite, donde luego se obtiene aceite crudo
por destilacién por tanto también debe ingresar hexano puro que renueve la mezcla en forma continua.
Después de varios procesos se obtiene la harina y crudo de soya.

- Embolsado o Pelletizado: La harina sale del DT con humedad y temperatura alta. De acuerdo a la
programacion semanal se puede producir pellet o harina. El pelletizado es un equipo que cambia el aspecto
de la masa expandida, haciéndola pasar por una matriz, el cual compacta y aumenta el peso especifico. La
masa expandida para formar harina embolsada es secada y enfriada para luego molerla en molinos de
martillos rotatorios.

Comercializaciéon

Para la comercializacion de la amplia cartera de productos de IASA, la empresa ha constituido una estructura comercial
dividida en cuatro areas operativas, los cuales le permiten optimizar tiempos y costos. Las areas son las siguientes: i)
departamento de exportaciones, que se encuentra constituido por las lineas commodities (aceites crudos y harinas) y
productos terminados; ii) departamento de marketing, que comprende la planificacion estratégica y operativa para
lineas propias y de terceros; iii) departamento de ventas, conformado por productos de consumo masivo y harinas; y
iv) departamento de trade marketing, para el mejor impulso de los productos comercializados con la que se trabaja en
las acciones de merchandising, impulso y distribucién de material publicitario en los puntos de venta.

Clientes y Proveedores

Por la naturaleza del negocio de IASA, al comercializar commaodities y productos masivos, posee una amplia cartera
de clientes los cuales mitigan el riesgo de concentracion de sus ventas. Entre los clientes mas importantes, se
encuentran, ALICORP URUGUAY S.R.L.,, R TRADING S.A., ALICORP PERU S.AA, CARGILL AMERICAS, IC,
ALICORP COLOMBIA SA, SOPRODI S.A., INDUSTRIAS VENADO S.A., AGROTIGRE DEL ESTE S.R.L.,
HIPERMAXI S.A. y AGRO DALE S.R.L.

Por el lado de los proveedores, la empresa mantiene una relacién de afios con los principales de ellos, los mismos que
se dividen en: i) proveedores de materia prima (soya y girasol), ii) proveedores de insumos, repuestos y materiales, y
i) proveedores de servicios. Dado que el principal costo en el que incurre la empresa en su proceso de produccion es
la materia prima, se hara énfasis en la relacién de dichos proveedores con la empresa.

Los proveedores mas relevantes dentro de su cartera son: ECOSOYA S.R.L., AGRO LANDSOL S.R.L.,
AGROMORALES S.R.L., QUILES GROUP S.R.L., VITALSOYA S.R.L., AGROTIGRE DEL ESTE S.R.L., AGRO DALE
S.R.L., AGRO ZACUMI S.R.L., MONICA S.A. y AGROPECUARIA L&L ESPERANZA S.R.L.

Los contratos para la compra de materia prima se suscriben con los agricultores de la zona, otorgandoles un crédito
directo como financiamiento para la siembra y entrega de su produccion; estos contratos y créditos se encuentran
respaldados con garantias de muebles e inmuebles y de la produccion misma.

Por otra parte, la empresa toma posiciones en la Bolsa de Chicago para protegerse de una posible bajada de precios
en el mercado internacional. La cobertura se realiza con la vision de mantener el margen de la empresa.

1 La pre limpieza consiste en equipos dispuestos con zarandas y ventiladores que succionan impurezas finas como polvos, pajillas, vainas.
12 Rompimiento del grano.
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Seguros Contratados

La empresa mantiene vigente hasta el 8 de mayo de 2023, una pdliza de seguro contra todo riesgo.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Emisor: Industrias de Aceite S.A. (I.A.S.A.), cuyo nimero de registro es ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, mediante
Resolucion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° 089/2009, de fecha 11 de agosto de 2009.

Caracteristicas del Programa de Emisiones V

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N°357 de 30 de abril de
2021, asigné al Programa de Emisiones el nimero de registro: ASFI/DSV-PEB-FIN-009/2021.

Caracteristicas de la Emision 1
La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI/DSV/R-155975/2022 de 29 de

julio de 2022 autoriz6 la Emisién, otorgandole el nimero de registro ASFI/DSV-ED-FIN-022/2022 y la clave de
pizarra: FIN-5-N1U-22. Sus caracteristicas, se detallan a continuacion:

Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la Emisién de Bonos

Bonos IASA V — Emision 1

Tipo de valores

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto de la Emision

Bs 173.304.000,00 (Ciento setenta y tres millones trescientos cuatro mil 00/100
bolivianos).

Fecha de Emision

29 de julio de 2022.

Fecha de Vencimiento

27 de junio de 2028.

Plazo de la Emisién

Dos mil ciento sesenta (2.160) dias calendario a partir de la Fecha de Emisién.

Valor nominal y precio de colocacién

El valor nominal sera de Bs 1.000,00 (Mil 00/200 Bolivianos). El precio de colocacién
serd minimamente a la par del valor nominal.

Serie y numero de valores

La Serie Unica estara conformada por ciento setenta y tres mil trescientos cuatro
(173.304) Bonos.

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés

5,40%.

Forma de circulacién de los Valores

A la orden.

Garantia

Quirografaria.

Reajustabilidad del Empréstito

Los Bonos y el empréstito resultante no seran reajustables.

Regla de determinacién de Tasa de Cierre en colocacion
primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacién en colocacién primaria
para la Emisién sera de Tasa Discriminante.

La Tasa de Cierre es la tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de posturas
que completen la cantidad ofertada, conforme lo sefiala en el Articulo V1. 22, punto |,
inciso ¢) numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.(BBV)

No obstante, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1: Procedimientos de Negociacién de Contingencia del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la BBV.

Procedimiento de Colocacién Primariay Mecanismo de
Negociacién

Mercado Primario Bursétil a través de la BBV.

Agencia de Bolsa Estructuradora, Colocadoray Agente
Pagador

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa.

Modalidad de Colocacion

A mejor esfuerzo.

Plazo de Colocacion

El plazo maximo para la colocacion sera de ciento ochenta (180) dias calendario
computables a partir de su fecha de emision. La Sociedad podréa pedir ampliacion
del referido plazo, conforme a las normas legales aplicables.

Representante Comun de Tenedores de Bonos

Mercantil Santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

Destino especifico de los fondos

Fuente: ASFI

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de los Bonos IASA V — Emisién 1 serdn empleados para Capital de
Operaciones: Para la Compra de Granos de Soya y/o Girasol.

Plazo de utilizacién de los fondos

El plazo de utilizacion de los fondos sera de 360 dias, el mismo que computara a partir la colocacién inicial de los
bonos. Los recursos podran ser utilizados de manera inmediata conforme se vayan realizando las colocaciones
parciales o totales, durante el plazo establecido.

Plazo y Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
Los intereses de los Bonos de la Emision se representaran mediante cupones y se pagaran al vencimiento de
éstos, cada ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision. El cronograma de amortizacion

de capital y pago de intereses por bono individual por cada serie dentro de la Emision, sera el siguiente:
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Bono Individual
Intereses Capital

N° de cupén

1 180 27,00 0 27,00
2 180 27,00 0 27,00
3 180 27,00 0 27,00
4 180 27,00 0 27,00
5 180 27,00 82,76 109,76
6 180 24,77 82,76 107,53
7 180 22,53 82,76 105,29
8 180 20,30 82,76 103,06
9 180 18,06 166,25 184,31
10 180 13,57 166,25 179,82
11 180 9,08 168,23 177,31
12 180 4,54 168,23 172,77

TOTAL 247,85 1.000,00 1.247,85

Fuente: ASFI

Compromisos Financieros

El nivel minimo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel mdximo de la Relacion de Deuda sobre
Patrimonio y el nivel minimo de la Razdn Corriente fijados para los Bonos IASA V- Emision 1 serén los siguientes:

a) Nivel minimo de Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (“RCD”) de 2,50 veces.
b) Nivel maximo de Relacion de Deuda sobre Patrimonio (“RDP”) de 2,20 veces.
¢) Nivel minimo de Razén Corriente (“RC”) de 1,15 veces.

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y méaximos podran ser modificadas por la Asamblea de
Tenedores de Bonos, a solicitud de la Sociedad. La Asamblea de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion sea necesaria para el
desarrollo de la Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o pudiera resultar en
una disminucién de los costos de la Sociedad. Las modificaciones deberan estar enmarcadas dentro de las
practicas comunes del sector de oleaginosas.

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (Marzo,
Junio, Septiembre, Diciembre), la Sociedad remitira el célculo de la RCD, la RDP y la RC, con sus correspondientes
respaldos, al (los) Representante(s) de Tenedores, a la ASFl y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

Activo Corriente + EBITDA
Amortizaciéon de Capital e Intereses

RCD =

Donde:

Activo Corriente: es el saldo de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad).

EBITDA: es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la
utilidad antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas previsién para
indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento,
mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segin aparecen en los estados financieros de la
Sociedad en la fecha de célculo.

Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera de la Sociedad, que vencen
durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de célculo.

Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera de la Sociedad, durante el periodo de doce (12)
meses siguientes a la fecha de célculo.

Metodologia de Calculo de la Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP)

Pasivo Total
RDP = —MMM
Patrimonio Neto
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Donde:

Pasivo Total es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo de la suma de todas
las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la
fecha de célculo.

Patrimonio Neto es el promedio de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la diferencia
entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de
calculo.

Metodologia de Calculo de la Razén Corriente (RC)

Activo Corriente

" Pasivo Corriente
Donde:

Activo Corriente es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de
todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier
prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de célculo.

Pasivo Corriente es el promedio de los ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la suma de
todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de célculo.

Redencién Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de
Emisién la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos de esta Emision bajo el
mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podré realizar redenciones anticipadas parciales de esta
emision de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos, mediante compras realizadas por la
Sociedad en el mercado secundario.

Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos de esta Emisién debera ser adoptada por el Country
Manager, el Director Comercial de Molienda, el Gerente de Finanzas y Administracién, y/o el Gerente de Tesoreria
y Créditos, de manera conjunta, vale decir con la firma de dos de ellos, de forma indistinta.

Toda determinacion de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro esta Emision debera ser
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

Sorteo

La Sociedad, podra redimir anticipadamente y parcialmente los bonos de la Emision mediante sorteo de acuerdo
a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio (salvo por el articulo 663, mismo que fue
derogado mediante Ley 779 de Desburocratizacion para la Creacién y Funcionamiento de Unidades Econdmicas).

El sorteo se celebrard contando con la presencia del Representante Comun de Tenedores de Bonos, del
Representante Legal de la Sociedad y ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando
la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus
registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard en la Gaceta Electronica del Registro de Comercio dentro de los cinco
(5) dias calendario siguientes, conforme a la modificacion efectuada al articulo 663 del Codigo de Comercio
(mediante Ley de Desburocratizacion para la Creacién y Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779),
incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de
gue sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a partir de
los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejardn de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (Precio de rescate)
incluira el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir, el emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte mayor
entre las siguientes opciones:

Precio calculado a Tasa de Valoracion/ Marcacién; y el monto de Capital + Intereses + Compensacién por
rescate anticipado.
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El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion
contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha
de pago, descontado a la Tasa de Valoracion/ Marcacion.

Tasa de Valoracion/Marcacion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a
precio de mercado, de acuerdo al correspondiente cédigo de valoracion de la Emision; al dia inmediatamente
anterior al que se realiz6 el sorteo, la cual sera proporcionada por la BBV a solicitud de la Sociedad Emisora.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de
pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emision, con sujecién a lo siguiente:

Porcentaje de
compensacion sobre

Plazo de vida
remanente de la

Emisién (en dfas) el saldo a capital a

ser redimido

1-360 0,25%

361 — 720 0,70%

721 -1.080 1,15%

1.081 —1.440 1,50%

1.441 - 1.620 2,00%
Fuente: ASFI

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de los
Bonos sorteados y los intereses generados a més tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Compras en mercado secundario

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los bonos de la Emision, a través de compras en el
mercado secundario, es decir al precio de mercado que se esta valorando en el portafolio a la fecha de redencion.
Dicha transaccion debe realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Tratamiento del RC-IVA en caso de redencién anticipada

En el caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello el plazo de algin bono de
la Emision, resultara menor al minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, la Sociedad pagara al

Servicio de Impuestos Nacionales el total de los impuestos correspondientes por retencién del RC-IVA, sin
descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencién anticipada.

Desarrollos Recientes

e Comunico que el 12 de abril del 2022, el directorio de la sociedad celebré una reunién de directorio, por
la cual, resolvié de manera unanime, lo siguiente:

1. Designacion de vicepresidente y composicion de Directorio
Designar a Manuel Enrigue Romero Valdez como vicepresidente del directorio, quedando el directorio
compuesto de la siguiente manera:

Presidente Alfredo Eduardo Perez Gubbins
Vicepresidente Manuel Enriqgue Romero Valdez
Secretario Paola Virginia Ruchman Lazo
Director Stefan Andrew Stern Uralde
Director Patricio David Jaramillo Saa

2. Otorgamiento de Poderes Generales de Representacion Legal
Emitir Poderes Generales de Representacion Legal, en favor de:

Manuel Enrique Romero Valdez;

Daniel Alfonso Cuneo Boluarte;

Eliana Roca Nufiez;

Willy Kenji Tanaka;

Paulo Alfonso Vasquez Monllor;

Angelica Maria Benavides Gonzales De Davila; y

Patricio David Jaramillo Saa.

e Comunic6 que el 30 de marzo de 2022, se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas, realizada con
el 100% de los socios, determind lo siguiente:
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1. Maodificacion al punto “Metodologia de Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de
Deuda (RCD)” en los Programas de Emisiones de Bonos vigentes.

Se aprobo6 de manera unanime de modificar el punto “Metodologia de Calculo de la Relacién de Cobertura
de servicio de Deuda (RDC)” dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IV y dentro de las
emisiones vigentes y en circulacion dentro del sefialado Programa y modificar el punto “Metodologia de
Calculo de la Relacion de Cobertura de servicio de Deuda (RDC)” dentro del Programa que se encuentra
vigente y autorizado, “Programa de Emisiones de Bonos IASA V”; asi como, dentro de la emisién “Bonos
IASA V-Emisién 17, misma que a la fecha se encuentra en tramite.

2. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

Se designo a Jorge Luis Inchauste Comboni y Noelia Parada Paz -representantes de los accionistas- para
la firma del Acta.

e Comunicé el 21 de marzo de 2022, celebré en el domicilio de la Sociedad, con la asistencia por video
conferencia, la Asamblea de Tenedores de Bonos de las emisiones “Bonos IASA IV — Emision 17, “Bonos
IASA IV — Emisién 2, “Bonos IASA IV — Emision 37, “Bonos IASA IV — Emision 47, en la cual, se aprobd
de manera unanime:

Modificar el Calculo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) de las emisiones “Bonos
IASA IV — Emision 1”7, “Bonos IASA IV — Emision 2”, “Bonos IASA |V — Emision 3”, “Bonos IASA IV —
Emision 4”, quedando redactado de la siguiente manera:

“Metodologia de Calculo de la Relaciéon de Cobertura de servicio de Deuda (RDC)
La Relaciéon de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) sera calculada trimestralmente de la siguiente
manera:

RCD Activo Corriente + EBITDA
Amortizacion de Capital e Intereses

Donde:

Activo Corriente es el saldo de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General de la sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad)
en la fecha de célculo.

EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo,
de la utilidad antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizacion de cargos diferidos, mas prevision
para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas prevision de intereses por
financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segin aparecen en los
estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

Amortizaciones del Capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera de la Sociedad, que
vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera de la Sociedad, durante el periodo de doce
(12) meses siguientes a la fecha de calculo.”

e Comunico el 11 de febrero de 2022, la convocatoria a Asamblea de Tenedores de Bonos de las emisiones
“Bonos IASA IV — Emisién 17, “Bonos IASA IV — Emision 2”7, “Bonos IASA IV — Emision 37, “Bonos IASA
IV — Emision 4”, dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA 1V, a realizarse el 21 de marzo del
2022, a partir de las 10:00 am, con el siguiente orden del dia:
1. Andlisis y consideracion de la propuesta de modificacion del covenant de relacion de cobertura de
deuda.
2. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e Comunicé el 4 de febrero de 2022, una Aclaracién del Hecho Relevante notificado el 31 de enero de 2022.
“Industrias de Aceite S.A., el pasado 31 de enero del presente, notific6 como Hecho Relevante los
Compromisos Financieros.

“La presente nota, tiene la finalidad de aclarar la informacion del Hecho Relevante de Compromiso
Financiero, referente a la Relacion de Cobertura de Deuda (RCD) al 31 de diciembre del 2021. El ratio
de RCD, segun la definicién estipulada en el prospecto marco, asciende a -195.35 debido a que las
disponibilidades, al 31 de diciembre, son mas altas que las amortizaciones de la deuda financiera de la
Sociedad en los proximos doce meses. Debido a ello, con la finalidad de evitar una distorsion en el ratio,
se ha realizado el célculo sin considerar las disponibilidades de tal forma que se refleje de una mejor
manera el ratio y, sobre todo, la solvencia de la Compaifiia, tal calculo demuestra que el ratio es de 20.66,
muy por encima del nivel minimo de 2.50 indicado en el prospecto marco.
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En consecuencia, por la presente aclaramos que al 31 de diciembre de 2021 el Compromiso Financiero
de Relacién de Cobertura de Deuda de la sociedad fue el siguiente, considerando lo indicado en el parrafo

anterior:
Restriccion Nivel minimo Nivel calculado Situacion
Relacion de Cobertura de | Mayor o igual a 2.50 20.66 En Cumplimiento*
Deuda (RCD)

Dados los buenos resultados de la Sociedad, estimamos que estos niveles de RCD se mantendran en los
préximos meses y, por este motivo esperamos revisar esta particularidad en el ratio con los tenedores de
bonos de cara a evitar este tipo de distorsiones en futuras oportunidades.”

e  Comunico el 1 de febrero de 2022, los compromisos financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2021
segun el siguiente detalle:
Ratios Comprometidos:
Relacion Cobertura de Deuda (RCD) >=2.50
Relacion Deuda Patrimonio (RDP) <=2.20
Razén Corriente (RC) >=1.15
A continuacién se muestran los Ratios de los Compromisos Financieros al 31 de diciembre de 2021
Ratios:
Relacion Cobertura de Deuda (RCD) =-195.35*
Relacion Deuda Patrimonio (RDP) =1.82
Razén Corriente (RC) =1.79

Seguln comunicacion de la empresa: (*) Respecto a la observacion del resultado negativo en el ratio RCD a
diciembre 2021, “debemos recordar primero que la férmula de célculo es la detallada en el Anexo 1 a la
presente”. En dicha férmula el denominador considera “las amortizaciones de capital de la deuda
financiera neta de Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha
de calculo.”

Segun comunicacion de la empresa: “Dado que, al cierre de diciembre de 2021, la deuda financiera neta de
la Sociedad se calcula como BOB 121mm de amortizaciones menos BOB 212mm de disponibilidades, lo que
resulta en un valor negativo de BOB 91mm; es decir, nuestras disponibilidades son mayores a nuestras
obligaciones. Consecuentemente, la RCD presenta un valor negativo.

Sin embargo, esto no significa un incumplimiento, debido a que las disponibilidades cubren ampliamente las
necesidades para honrar las obligaciones financieras contraidas en el corto plazo (que vencen en los préximos
12 meses). Por el contrario, muestra una solvencia superior a lo establecido en la metodologia de célculo.

Dados los buenos resultados de la Sociedad, estimamos que estos niveles de RCD se mantendran en los
préximos meses y, por este motivo se espera revisar esta particularidad con los tenedores de bonos de cara
a aclarar este tipo de eventos dentro de los documentos de nuestros programas de bonos.”

e  Comunico el 31 de enero de 2022, se celebrd la Junta Ordinaria de Accionistas, realizada con el 100% de los
socios, por lo cual se determind lo siguiente:

1. Designacién de director titular, fijacion de remuneracion y fianza
Se designoé a Manuel Enrique Romero Valdez como director titular, se establecié su remuneracién mensual y
fianza.

2. Ratificacion de directores titulares y composicion del Directorio de la Sociedad
Se ratifico al directorio a excepcion de Juan Martin Moreyra Marrou y de acuerdo con la resolucién del punto
1, el directorio de la Sociedad qued6 compuesto de la siguiente manera:

Directores Titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins
Manuel Enrigue Romero Valdez

Paola Virginia Ruchman Lazo

Stefan Andrew Stern Uralde

Patricio David Jaramillo Saa

3. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta
Se designoé a representantes para la firma del Acta.

e  Comunico el 24 de enero de 2022, que el directorio de la sociedad celebré una reunién de directorio, por la
cual, resolvié lo siguiente:
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1. Aceptar la renuncia de Juan Martin Moreyra Marrou como Director;
2. Revocatoria de los siguientes poderes:

Representantes legales Escritura publica N° N° Notaria Notaria
Juan Martin Moreyra Marrou 3151/2019 10/12/2019 17 Evelin Fernandez Ereny
Ruben Ferro Llaque 3156/2019 10/12/2019 17 Evelin Fernandez Ereny
Sergio Leonardo Ghetti Sangines 320/2019 1/02/2019 17 Evelin Fernandez Ereny
Sergio Leonardo Ghetti Sangines 2599/2021 27/10/2021 17 Evelin Fernandez Ereny

e  Comunicé que, a partir del 14 enero del presente, Sergio Leonardo Ghetti Sangines dejara de ejercer como
Representante Legal de la empresa. En consecuencia, los poderes de representacion otorgados a favor del
Sr. Ghetti seran revocados en los siguientes dias.

e  Comunicé el 11 de enero de 2022, que el 10 de enero, Juan Martin Moreyra Marrou presenté su renuncia al
cargo Director Titular, la cual, sera efectiva a partir de la aprobacion de esta por el directorio.

e  Comunicé la designacion de Carlos Hugo Vargas Exeni como Gerente de Finanzas y Administracion, cargo
gue ejercerd a partir del 3 de enero del 2022.

e  Comunicé que el 15 de noviembre de 2021, Rubén Ferro Llaque presentd renuncia al cargo de Gerente de
Finanzas y Administracion, efectiva a partir del 2 de enero de 2022.

e Comunico que el 12 de agosto, tom6 conocimiento de cambios en la organizacion, por lo cual, a partir del 1
de septiembre del presente, Alfonso Kreidler dejara el cargo de Country Manager, y en su lugar, asumira como
Country Manager Javier Martin Rota Baguer.

e  Comunicé el 21 de septiembre de 2021, que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 20 de
septiembre de 2021, realizada con el 100.00% de participantes, determiné lo siguiente:
1. Remocion de miembro del Directorio
Remover de su cargo como Director Titular a José Antonio Cabrera Indacochea.
2. Designacion de Director Titular, fijacion de remuneracion y fianza
Designar a Patricio David Jaramillo Saa como Director Titular con una remuneracién mensual de USD300.-
fianza equivalente a la suma de USD1.000.- bajo la modalidad de péliza de seguro.
3. Ratificacion de Directores Titulares y composicion del Directorio de la Sociedad
Ratificar al Directorio designado por la Junta General Ordinaria celebrada el 29 de junio de 2021, a excepcion
de José Antonio Cabrera Indacochea, quedando el Directorio de la Sociedad compuesto de la siguiente
manera:
Directores Titulares:
Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins
Juan Martin Moreyra Marrou
Paola Virginia Ruchman Lazo
Stefan Andrew Stern Uralde
Patricio David Jaramillo Saa
4. Designacion de Sindico Suplente
Designar a Moira Carolina Aguirre Urioste como Sindico Suplente de la Sociedad.

e  Comunico el 20 de agosto de 2021, que se celebré la Junta General Extraordinaria de Accionistas (en
adelante, la “Junta”), sin necesidad de convocatoria, por la cual, se determind lo siguiente:
1. Aprobacion del Informe Final del Liquidador. —
Se aprobd el informe final de gestion preparado por Servicios Administrativos y Mercantiles S.A.S., en su
calidad de liquidador de la Sucursal de la Sociedad denominada “Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L.
Sucursal Colombia en Liquidacién” (la “Sucursal”).
2. Aprobacion de la Cuenta Final de Liquidacion. —
Se aprobo el inventario final del patrimonio de la Sucursal.
3. Decision sobre Remanentes. —
Como el resultado de cuenta final de liquidacién no dio lugar a remanentes, no hay lugar a distribucién de
remanente en favor de la Sociedad.
4. Consideracion y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los
documentos necesarios. -
Se aprobo otorgar facultades a Cynthia Carmifia Valencia Canedo, Luis Fernando Teran Rivera, Juan Pablo
Serrate Saucedo y Santiago Mateo Infante Olmos y Isabel Torres Argaez, de manera indistinta para
materializar las resoluciones de Junta celebrada.
5. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta. —
Se aprob6 la designacion de 2 accionistas para la firma del Acta.
6. Lecturay Aprobacion del Acta. -
Se aprobd el Acta.
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7. Levantamiento de la Sesion. —
Se levanto la sesion y se firmé el Acta.

e Comunicé el 16 de agosto de 2021, que se tomd conocimiento de cambios en la organizacién, por lo cual, a
partir del 1 de septiembre del presente, Alfonso Kreidler dejara el cargo de Country Manager, y en su lugar,
asumira como Country Manager Javier Martin Rota Baguer

e Comunico el 26 de julio de 2021, celebré la Junta General Extraordinaria de Accionistas (en adelante, la
“Junta”), sin necesidad de convocatoria, por la cual, se determind lo siguiente:
Inversién en capital suplementaria de la sucursal de la Sociedad en Colombia, denominada “Sociedad Aceitera
del Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacion” (antes “ADM SAO S.A. Sucursal Colombia en
Liquidacion”).
Se aprobo por unanimidad el aporte de inversion en capital suplementaria de la sucursal de Industrias de
Aceite S.A. en Colombia, denominada “Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en
Liquidacién” por el monto de USD. 30.000,00.- (Treinta mil 00/100 Délares Americanos).
2. Consideracion y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos
necesarios.
Se aprobd por unanimidad la designacion de los apoderados y las facultades para el cumplimiento de lo
resuelto en la Junta.
3. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.
Se aprob6 por unanimidad la designacion de 2 representantes de los accionistas para la firma del Acta de la
Junta.

e Comunicé el 30 de junio de 2021, que se celebro la Junta General Ordinaria de Accionistas sin necesidad de
convocatoria, por la cual, se determind lo siguiente:

1. Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de marzo de 2021

Se aprobé los Estados Financieros de la Sociedad por la gestion al 31 de marzo del 2021.

2. Tratamiento de resultados

Se informé que la Sociedad habia concluido la gestion al 31 de marzo del 2021 con una utilidad de Bs.
198,478,068. -(Ciento noventa y ocho millones, cuatrocientos setenta y ocho mil, sesenta y ocho 00/100
bolivianos). Consecuentemente manifestdé que la constitucion de la Reserva Legal asciende a la suma de
9,923,903. -(Nueve millones, novecientos veintitrés mil, novecientos tres 00/100 bolivianos).

3. Informe del Sindico

Se aprobé el Informe del Sindico de la Sociedad correspondiente a la gestién al 31 de marzo del 2021.

4. Designacion y/o ratificacion de Directores

Se ratifico a los siguientes directores titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins

Juan Martin Moreyra Marrou

Paola Virginia Ruchman Lazo

Jose Antonio Cabrera Indacochea

Stefan Andrew Stern Uralde

5. Designacion y/o ratificacion del Sindico

Se ratificd al sefior Jamiro Carlos Franco Antezana como Sindico.

6. Fijacién de remuneracion y fianza de Directores y Sindico

Se resolvié que los Directores de la Sociedad, perciban una remuneracion mensual de US$ 300,00
(Trescientos con 00/100 Doélares Americanos).

Se resolvié que el Sindico de la Sociedad perciba una remuneracion por cada Junta de Accionistas que asista
de US$ 50,00 (Cincuenta con 00/100 Doélares Americanos).

Se resolvid que la fianza de los Directores y Sindico de la Sociedad sea equivalente a la suma de US$ 1.000,00
(Un Mil con 00/100 Ddlares Americanos) por cada uno de ellos, bajo la modalidad de pdlizas de seguro.

7. Memoria Anual

Se aprobd la Memoria Anual.

8. Aprobacion de la gestién 2020/2021 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad

Se aprobo la gestion del Directorio y de los Representantes legales de la Sociedad, por el periodo del 01 de
abril del 2020 al 31 de marzo del 2021.

9. Designacioén de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

Se designo a los accionistas para la firma del Acta.

e Comunicé el 25 de junio de 2021, que su Directorio celebré6 una Reunién de Directorio, por la cual, se
determind lo siguiente:
1. Otorgamiento de Poder de Representacion Legal para Operaciones Bancarias en favor de los sefiores
Juan Carlos Dongo Martinez y Julio Ernesto Carrasco Carrasco; y
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2. Revocatoria de Poder General de Representacion Legal con Escritura Publica N° 3148/2019 de fecha 10
de diciembre del 2019, otorgado mediante Notaria de Fe Publica N° 17 a cargo de la Dra. Evelin Fernandez
Ereny, otorgado a favor del sefior Pedro José Malo Rob.

e  Comunico el 29 de abril de 2021, que el 28 de abril del afio 2021, en el domicilio de la sociedad, se celebro la
Junta General Extraordinaria de Accionistas sin requisito previo de convocatoria al encontrarse representados
la totalidad de los accionistas, por la cual, se determiné lo siguiente:157
1. Aprobacién del inventario de activos y pasivos de la sucursal de la Sociedad en Colombia, denominada
“Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacion” (antes “ADM SAO S.A. Sucursal
Colombia en Liquidacion”).

Se aprob6 de manera unanime el Inventario de Activos y Pasivos de la Sucursal Sociedad Aceitera del Oriente
S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacion y se autoriz6 al liquidador para iniciar con su ejecucion.

2. Consideracion y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos
necesarios.

Se resolvié de manera unanime otorgar Poder Especial en favor de Cynthia Carmifia Valencia Canedo, Luis
Fernando Teran Rivera, Juan Pablo Serrate Saucedo, Santiago Mateo Infante Olmos, y Isabel Torres Argaez.
3. Designacioén de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

Se resolvié de manera unanime designar a los Representantes de Alicorp Inversiones S.A. y Alicorp Holdco
Espafia S.L. para la firma del Acta.

e Comunicé el 29 de marzo de 2021, que el 26 de marzo del afio 2021, en el domicilio de la sociedad, se celebro
la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin requisito previo de convocatoria al encontrarse
representados la totalidad de los accionistas, por la cual, se aprobaron de manera unanime los siguientes
puntos:

I.  Modificacion al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de noviembre de 2020
protocolizada a través de Testimonio 904/2020 y ratificacion de resoluciones no modificadas.

Il. Informe respecto a la Posicion Financiera de la Sociedad.

Ill. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

e Comunicé el 29 de marzo de 2021, que el 26 de marzo del afio 2021 en el domicilio de la sociedad se celebro
la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin requisito previo de convocatoria al encontrarse
representados la totalidad de los accionistas, por la cual, se aprobaron de manera unanime los siguientes
puntos:

I. Ratificacion de la realizacion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA IV.

Il. Modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de noviembre de 2020
protocolizada a través de Testimonio 905/2020 vy ratificacion de resoluciones no modificadas.

. Informe respecto a la Posicion Financiera de la Sociedad.

IV. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

e  Comunicé el 17 de marzo de 2021, que en reunion de Directorio de fecha 15 de marzo del 2021, se determind:

e Revocatoria de Poder General de Representacion Legal otorgado a favor del sefior José Gonzalo Hernan
Quiroga Berazain.

e Revocatoria de Poder General de Representacion Legal otorgado a favor del sefior Carlos Gerardo Pinto
Montafio.

e Otorgamiento de Poder General de Representacién Legal a favor del sefior Oscar Luis Enrique Lezama
Rojas.

e Otorgamiento de Poder General de Representacién Legal a favor del sefior Daniel Alonso Cuneo Boluarte.
Asimismo, comunica que en fecha 15 de marzo de 2021 se ha designado al Sefior Daniel Alonso Cuneo
Boluarte al cargo de Director de Marketing — Trade y Canales Bolivia.

e Comunicé el 5 de marzo de 2021, que se ha designado al sefior Oscar Luis Enrique Lezama Rojas como
Gerente Central de Operaciones Bolivia, cargo que ejercera a partir de la fecha 02 de marzo de 2021.

e Comunicé el 28 de enero de 2021, que el 26 de enero del 2021, en el domicilio legal de la sociedad, se llevd
a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el
100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha
Junta se aprobaron los siguientes temas:

I. Ratificacion de la realizacion del Programa de Emisiones de Bonos IASA V.

Il. Aclaraciones y modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de
noviembre de 2020 y ratificacion de resoluciones no modificadas.

Ill. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

e Comunic6 que, que el dia 3 de noviembre del 2020, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de

www.ratingspcr.com Péagina 21 de 38



http://www.ratingspcr.com/

conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes
temas:

e Consideracion de un Programa de Emisiones de Bonos de la Sociedad.
e Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad.
e Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

Seguidamente, a horas 17:00 del martes 3 de noviembre del 2020, en el domicilio legal de la sociedad, se
llevd a cabo otra Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar
presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad.
En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

e Consideracién de un Programa de Pagarés Bursatiles de la Sociedad.
e Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad.
e Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta.

e  Comunicé que, en Reunién de Directorio de 5 de octubre del 2020, se determind lo siguiente:
Ratificacion de liquidacion de la sucursal de la Sociedad en Colombia, denominada "Sociedad Aceitera del
Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en Liquidacion” (antes "ADM SAO S.A. Sucursal Colombia en Liquidacion").
Autorizacién para la materializacién de Resoluciones.

e Comunicé que, en Reunion de Directorio de 1 de octubre del 2020, se determind lo siguiente:
e Revocatoria de Poder General otorgado a favor del sefior Juan David Flambury Moreno,

Otorgamiento de nuevo Poder General a favor del sefior Diego Moreno Menezes,

Otorgamiento de Poder Especial para ratificacion de compra de bien inmueble, y;

e Autorizacion para la materializacion de Resoluciones.

e Comunico que el 29 de septiembre 2020, se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin
necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

e Aprobacion del Aumento de Capital asignado a la sucursal de la Sociedad en Colombia, denominada
"Sociedad Aceitera del Oriente S.R.L. Sucursal Colombia en Liguidacion” (antes "ADM SAO S.A. Sucursal
Colombia en Liquidacion").

e Consideracion y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos
necesarios.

e Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Comunic6 que el 24 de agosto del 2020, en el domicilio legal de la sociedad, se llevo a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la
sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los
siguientes temas:
¢ Modificaciones a los puntos “Sorteo” y “Compras en Mercado Secundario” en los Programas de Emisiones

de Bonos y Emisiones de Bonos vigentes.
e Designacion de dos (2) representantes de los accionistas para la firma del Acta.

e Comunicé que el 24 de agosto del 2020, la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) ha procedido a comunicar a la
Sociedad mediante correo electronico, la nota cite BBV - GCO No. 2202/2020, a través de la cual informa la
inscripcion en la BBV de las nuevas Acciones por Bs 165.762.600.- (Ciento sesenta y cinco millones
setecientos sesenta y dos mil seiscientos 00/100 bolivianos), producto del incremento de capital pagado
mediante proceso de Fusion por Incorporacion de Industrias de Aceite S.A. aprobado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2019.

Asimismo, la BBV informa que se ha procedido con el ajuste del Valor Nominal de las acciones registradas en
la BBV, con un valor de Bs100 (Cien 00/100 bolivianos) por accion, producto de la modificacién aprobada
conforme la Junta de Accionistas sefialada anteriormente.

En este sentido, el nuevo monto de las acciones registradas de la Sociedad en la BBV es de Bs 420.162.600.-
(Cuatrocientos veinte millones ciento sesenta y dos mil seiscientos 00/100 bolivianos).

e Comunicé que el 27 de julio del 2020, en el domicilio de la sociedad en la ciudad de Santa Cruz y con la
asistencia de los tenedores de bonos mediante videoconferencia, se llevo a cabo la Asamblea General de
Tenedores de Bonos IASA, correspondientes a las Emisiones de Bonos vigentes y en circulacion dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA Ill: Bonos IASA Il — Emision 5, Bonos IASA Il - Emision 6; y del
Programa de Emisiones de Bonos IASA IV: Bonos IASA IV - Emision 1, Bonos IASA IV - Emisién 2, Bonos
IASA IV - Emisién 3y Bonos IASA IV - Emision 4.

En dicha Asamblea se aprobé el siguiente orden del dia:
e Informe del Emisor.
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e Propuesta de mejorar la compensacion a los inversionistas en caso de Redencion Anticipada de bonos.
e Informe del Representante Comin de Tenedores de Bonos.
e Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

Comunicé que, en Reunién de Directorio celebrada en Lima, en fecha 08 de julio del 2020, se determiné lo
siguiente:

Aprobacion de cambios organizacionales en la Sociedad.
Autorizacién para la materializacion de Resoluciones.

Comunicé que el 26 de junio del 2020, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General Ordinaria
de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de
conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes
temas:

1. Aprobacion de Estados Financieros al 31 de marzo del 2020;

2. Tratamiento de resultados:

La Sociedad habia concluido la gestién al 31 de marzo del 2020, con una pérdida Bs. 46.023.035 (Cuarenta
y seis millones veintitrés mil treinta y cinco con 00/100 bolivianos), con lo cual con motivo de la mencionada
pérdida, no era posible la constitucion de la Reserva Legal correspondiente.

3. Informe del Sindico;

4. Designacion y/o ratificacion de Directores:

Directores Titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins

Juan Martin Moreyra Marrou

Paola Virginia Ruchman Lazo

Jose Antonio Cabrera Indacochea

Stefan Andrew Stern Uralde

5. Designacion y/o ratificacién de Sindico:

Sindico: Jamiro Carlos Franco Antezana

6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico;

7. Memoria Anual;

Los representantes de los accionistas aprobaron la Memoria Anual correspondiente a la gestion al 31 de marzo
de 2020.

8. Aprobacion de la Gestion 2019-2020 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad.

9. Designacioén de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

Comunicé que, en el 15 de junio del 2020, se ha designado al sefior Alfonso Kreidler Riganti como Country
Manager Bolivia, cargo que ejercera a partir del 01 de octubre del 2020.

Asimismo, se comunica que el sefior Juan David Flambury Moreno ha anunciado su retiro de la compafiia.
Dejara su cargo el 01 de octubre de 2020.

Por otra parte, el sefior Diego Moreno Menezes asumira el cargo de Director Comercial de Molienda a partir
del 01 de julio del 2020.

Comunicé el 28 de abril de 2020, la solicitud de un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el
cuadro de lineas abajo y debidamente desembolsado a favor de la empresa.

B Importe Fecha de Fechade
Recibido Bs Desembolso Vencimiento
Banco Econémico 164,640,000 271412020 11/5/2028

En Reunion de Directorio de 5 de febrero del 2020, se determind lo siguiente:

1. Baja de Registro de Sucursal en la ciudad de La Paz. Se autoriz6 la baja de la sucursal de la ciudad de
La Paz, ubicada en la Av. Capitan Echeverria N° 200.

2. Revocatoria de Poderes de Representacion Legal; y,

Se autorizd la revocatoria de Poderes de Representacion Legal que habian sido reemplazados por nuevos
poderes otorgados en diciembre del 2019.

3. Autorizacion para la materializacion de Resoluciones.

Comunicé el 10 de diciembre de 2019, que el 9 de diciembre del 2019, en la ciudad de Lima, se celebro
Reunidn Directorio, a través de la cual, el Directorio ha autorizado el otorgamiento de Poderes Generales de
Representacion Legal, a las siguientes personas:

1. Ruben Ferro Llaque;

2. Alvaro Javier Rico Ramallo;

3. Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain;
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4. Daniel Felipe Carlos Gross lturri;
5. Diego Moreno Menezes;

6. Carlos Hugo Vargas Exeni;

7. Darlei Demetrius Ribeiro;

8. Oliver Alfredo Rojas Quiroz;

9. Luis Federico Alarcon Rodriguez;
10. Cynthia Carmifia Valencia Canedo;
11. Sergio Leonardo Ghetti Sangines;
12. Carlos Gerardo Pinto Montafio;

13. Eliana Roca Nufez;

14. Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins,
15. Jaime Eduardo Butrich Velayos;
16. Paola Virginia Ruchman Lazo;

17. Juan Martin Moreyra Marrou;

18. Luis Enrique Estrada Rondon;

19. Jose Antonio Cabrera Indacochea,;
20. Alexander Pendavis Heksner;

21. Jaime Manuel Paredes Tumba;
22. Magdalena Sofia Morales Valentin;
23. Stefan Andrew Stern Uralde;

24. Marcel Cordero Cabrera;

25. Pedro Jose Malo Rob;

26. Andrés Cabrerizo Rey de Castro.

e  Comunicé el 28 de noviembre de 2019, que el 27 de noviembre del 2019, en la ciudad de Lima, se ha celebrado
Reunién Directorio, a través de la cual, el Directorio ha autorizado la transferencia definitiva de Tres (3)
Propiedades Rusticas de la Sociedad, denominadas “Paraiso —IASA”, “Don Amaro”, y “El Progreso”.

e Comunico el 21 de noviembre de 2019, que en fecha 20 de noviembre del 2019, se procedi6 a la inscripcién
en los Registros Publicos de Lima, de la Fusién Simple del accionista mayoritario de Industrias de Aceite S.A;
la sociedad Alicorp Inversiones S.A.
En el proceso de fusion sefialado, la sociedad Alicorp Inversiones S.A., ha absorbido a las sociedades Betaco
1 S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones S.A., también accionistas de Industrias de Aceite S.A.
Dicho lo anterior, la nueva composicién accionarial de Industrias de Aceite S.A., queda conformada de la
siguiente manera;

Accionistas Acciones Porcentaje

Alicorp Inversiones S.A. 4.201.614 99,99972%

Alicorp Holdco Espafia S.L. 11 0,00026%

Alicorp S.A.A. 1 0,00002%
TOTAL 4.201.626 100%

e Considerando el escenario politico y social de Bolivia suscitado entre octubre y noviembre de 2019, la logistica
y distribucion de productos masivos fue ajustada a las condiciones existentes.

e  Comunicé que el 30 de octubre del 2019, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin
necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo
establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacién del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad,; y,
2. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Comunicé que 16 de septiembre, se llevo a cabo las Asambleas de Tenedores de Bonos IASA, Emisiones de
Bonos IASA I, Emisién Bonos IASA 1l - Emisién 2, Emisiones de Bonos IASA Ill, Emisiones de Bonos IASA
Il - Emisién 2, Bonos IASA Il - Emision 3, Bonos IASA Il - Emision 5y Bonos IASA 11l - Emision 6, y Emisiones
de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA |V - Emisién 1.

En dichas Asambleas se aprobo el siguiente orden del dia:
Informe del Emisor. Informacién sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacion del
Emisor. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicion de términos

y condiciones del "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV" y las emisiones de bonos contenidas dentro de
éste. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.
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e  Comunicé que el 16 de septiembre a horas 10:05 am en el Hotel Casa Grande de la ciudad de La Paz, ubicado
en la calle 16 N° 8009 zona de Calacoto, se llevo a cabo las Asambleas de Tenedores de Bonos IASA,
Emisiones de Bonos IASA I, Emision Bonos IASA Il - Emisién 2, Emisiones de Bonos IASA Ill, Emisiones de
Bonos IASA Il - Emisién 2, Bonos IASA Il - Emision 3, Bonos IASA Il - Emision 5y Bonos IASA 11l - Emision
6, y Emisiones de Bonos IASA IV, Emisiones Bonos IASA IV - Emisién 1.

En dichas Asambleas se aprobo el siguiente orden del dia:

Informe del Emisor. Informacién sobre la suscripcion de Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacion del
Emisor. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos. Ratificacion para la definicion de términos
y condiciones del "Programa de Emisiones de Bonos IASA IV"y las emisiones de bonos contenidas dentro de
éste. Nombramiento de dos (2) representantes para firma del Acta.

e  Comunico que el 2 de septiembre del 2019, en la ciudad de Lima, se celebré6 Reunién de Directorio, a través
de la cual, la Sociedad ha procedido a la revocatoria de 142 (Ciento cuarenta y dos) Poderes de
Representacioén legal, que fueron otorgados por la IASA, Alicorpgroup Inversiones Bolivia S.A., y Sociedad
Aceitera del Oriente S.R.L., (éstas dos Ultimas, sociedades absorbidas por IASA).

Entre los poderes revocados, se encuentran los que se detallan a continuacion, y que correspondian a poderes
otorgados por IASA a uno de los principales ejecutivos de la Sociedad, que ya no esta en la compafiia;

1. Instrumento Publico No. 563/2018 de fecha 30 de abril del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A.,
ante Notaria No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del
sefior Hernan Gonzalez Polar Reéategui.
2. Instrumento Publico No. 365/2018 de fecha 12 de junio del 2018, otorgado por Industrias de Aceite S.A.,
ante Notaria No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del
sefior Hernan Gonzalez Polar Reéategui.
3. Instrumento Publico No. 757/2019 de fecha 22 de marzo del 2019, otorgado por Industrias de Aceite S.A.,
ante Notaria No. 17 del Distrito Judicial de Santa Cruz, correspondiente a otorgamiento de poder a favor del
sefior Hernan Gonzalez Polar Reéategui.

e Comunicé que, mediante Juntas Generales de Accionistas celebradas en Lima, Perd con fecha 28 de agosto
del 2019, el accionista mayoritario de IASA, la sociedad Alicorp Inversiones S.A., y las sociedades Betaco 1
S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco Inversiones S.A., también accionistas de IASA, han acordado una Fusion
Simple, a través de la cual Alicorp Inversiones S.A. absorbe a Betaco 1 S.A., Betaco Holding S.A. y Betaco
Inversiones S.A. La fecha de vigencia de la Fusion Simple sera el 1 de septiembre del 2019.

Aclarar que la fusion antes sefialada no esté relacionada de manera directa con la sociedad Industrias de
Aceite S.A, sino que se trata de su accionista mayoritario.

e  Comunico que el 29 de julio de 2019, se realiz6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias
de Aceite S.A., sin necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cddigo de
Comercio y con la clausula Decimoséptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban
presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:
Consideracion y aprobacion de la Fusion Definitiva por incorporacion (fusion por absorcion), como efecto de
un proceso de reorganizacién de empresas de un mismo grupo empresarial. Aprobacion del Acuerdo Definitivo
de Fusion por Incorporacion. Ratificacion del Balance Especial de la Sociedad. Ratificacion de los criterios y
principios aplicables al proceso de Fusion por incorporaciéon. Ratificacion del Capital Suscrito, Pagado y
Autorizado de la Sociedad Incorporante, como efecto de la Fusion. Maodificacion parcial de documentos
constitutivos de Industrias de Aceite S.A. como efecto de la fusion. Nombramiento de apoderados especiales
para la firma de los documentos necesarios. Asimismo, en esta misma fecha, los sefiores Alfonso Kreidler
Riganti y Juan David Flambury Moreno que fueron expresamente autorizados por la junta general
extraordinaria de accionistas para tal efecto, suscribieron el Acuerdo Definitivo de fusién, a nombre de
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

El Acuerdo definitivo de fusion fue suscrito entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y
HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e Comunicé que el 25 de julio del 2019, a horas 9:00am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital
de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron
los siguientes puntos:

1. Registro de Sucursales en el Registro de Comercio (Fundempresa);

En la Junta se aprobd la apertura de dos sucursales, una en la ciudad de Santa Cruz y otra en la ciudad de
Tarija.

2. Delegacioén de Poderes de Representacion Legal; y,

Se autorizé la representacion legal para estas dos sucursales al Sr. Carlos Hugo Vargas Exeni, quien ya ejerce
la representacion legal de la Sociedad.
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3. Designacion de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e Comunicé que el dia viernes 28 de junio del 2019, a horas 14:00, en las oficinas de la sociedad, se llevé a
cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del
capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se
aprobaron los siguientes temas:

1. Aprobacioén de Estados Financieros al 31 de marzo del 2019;

2. Tratamiento de resultados y aprobacién de tratamiento de utilidades:

La Sociedad habia concluido la gestion al 31 de marzo del 2019, con una utilidad neta de Bs 19.791.128
(Diecinueve Millones Setecientos Noventa y Un Mil Ciento Veintiocho con 00/100 Bolivianos), por lo que
corresponde establecer la reserva legal equivalente al 5% de la utilidad liquida de la gestion Bs. 989.556
(Novecientos Ochenta y Nueve Mil Quinientos Cincuenta y Seis con 00/100 Bolivianos). Los representantes
de los accionistas resolvieron que las utilidades de la gestion al 31 de marzo del 2019, seran distribuidas,
siempre y cuando se cumplan con los compromisos financieros de las emisiones de Bonos vigentes.

3. Informe del Sindico;

4. Designacion y/o ratificacion de Directores:

Directores Titulares:

Alfredo Luis Miguel Eduardo Perez Gubbins

Juan Martin Moreyra Marrou

Paola Virginia Ruchman Lazo

Jaime Eduardo Butrich Velayos

Jose Antonio Cabrera Indacochea

5. Designacion y/o ratificacion de Sindico:

Sindico

Jamiro Carlos Franco Antezana

6. Fijacion de remuneracion y fianza de Directores y Sindico;

7. Memoria Anual;

Los representantes de los accionistas aprobaron la Memoria Anual correspondiente a la gestion al 31 de marzo
de 2019.

8. Aprobacion de la Gestion 2018-2019 del Directorio y de los Representantes Legales de la Sociedad.

9. Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Comunico que el 28 de junio del 2019, los sefiores Carlos Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzalo Hernan Quiroga
Berazain, que fueron expresamente autorizados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas para tal
efecto, suscribieron el Compromiso Preliminar de Fusién, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

La fusion por incorporacion se realizar4 entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y
HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

. Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Industrias de Aceite S.A., comunica que en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de
Bolivia, a horas 9:00 am del dia viernes 28 de junio del afio dos mil diecinueve, se realizé una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Industrias de Aceite S.A., sin necesidad de convocatoria previa
de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula Décimo Séptima de los Estatutos
de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se
aprobaron las siguientes determinaciones:

Consideracion y aprobacion de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusién por incorporacion
(fusion por absorcion), como efecto de un proceso de reorganizacion de empresas de un mismo grupo
empresarial. Consideracion y aprobacion del "Compromiso Preliminar de Fusién”. Consideracion del "Balance
Especial" de la Sociedad para la fusidon. Asuncion de los negocios, activos y pasivos de las Sociedades
Absorbidas por parte de la Sociedad Incorporante. Consideracién y aprobacion del nombramiento de
apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios relativos a los acuerdos preliminares de
fusién.

Asimismo, en esta misma fecha, los sefiores Carlos Hugo Vargas Exeni y Jose Gonzalo Hernan Quiroga
Berazain que fueron expresamente autorizados por la junta general extraordinaria de accionistas para tal
efecto, suscribieron el compromiso preliminar de fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

La fusién por incorporacion se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (Sociedad Incorporante) y
HOLDCO BOLIVIA INVERSIONES S.A (sociedad Absorbida).

e  Comunic6 que que en fecha 25 de junio del 2019, el sefior Hernan Gonzalez Polar Reéategui, presentd su
renuncia al cargo de Director de Finanzas y Administracion de la Sociedad, quedando en el cargo hasta el 31
de julio del 2019.
En su reemplazo se designa al sefior Ruben Ferro Llaque, quien asumira el cargo de Gerente de Finanzas y
Administracién de la Sociedad, a partir del 01 de agosto del 2019
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e  Comunic6 que en fecha 25 de junio del 2019, a horas 9:00am, en el domicilio de la Sociedad en la ciudad de
Santa Cruz, se realiz6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin necesidad de
convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula
Decimoséptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de
accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

Sustitucion de Representante Legal para la definicién de términos y condiciones del "Programa de Emisiones
de Bonos IASA V" y las emisiones de bonos contenidas dentro de éste. Designacion de dos representantes
de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e  Comunic6 que en fecha 24 de junio del 2019, a horas 9:00 am, en el domicilio de la Sociedad en la ciudad de
Santa Cruz, se realiz6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin necesidad de
convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula
Decimoséptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de
accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Aprobacion del Reemplazo del Libro de Acciones y Libro de Registro de Acciones de la Sociedad; y,
2. Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e ComunicO que complementando a las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas publicada como Hecho Relevante el 11 de marzo de 2019. Amplia la determinacion establecida
en el punto N° 5 Ratificacion del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de la Sociedad Incorporante, como
efecto de la Fusion. A continuacion, se muestra Evolucion del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de la
Sociedad Incorporante e incremento resultante de la fusion.

Expresado en Bs

Detalle \ Antes de la fusion Después de la fusion
Capital suscrito y pagado 254,400,000.00 420,162,600.00
[ Capital autorizado | 300,000,000.00 | 500,000,000.00 |

Como parte de las modificaciones a las escrituras sociales de la Sociedad Incorporante Industrias de Aceite
S.A. Informamos que el valor nominativo de las acciones sera reducido de Bs1,000 (mil con 00/100 bolivianos)
por accion a Bs100 (cien con 00/100 bolivianos). La Consolidacion a nivel contable fue el 1 de abril de 2019.

e Comunico que ha cambiado la fecha de su cierre de gestion fiscal al 31 de marzo de cada afio, considerando
su actividad principal actual de Empresa Agricola a Empresa Industrial. EI cambio de cierre fiscal tiene vigencia
a partir del 1 de abril de 2019.

e  Comunicé que en fecha 01 de abril del 2019, luego de la fusion realizada en la Sociedad, a través de la cual
Industrias de Aceite S.A. ha absorbido a las sociedades Alicorpgroup Bolivia Inversiones S.A. y Sociedad
Aceitera del Oriente S.R.L.; ha designado a las siguientes personas como sus principales ejecutivos en la
Sociedad.

Juan David Flambury Moreno, con el cargo de Director Negocio de Molienda.

Alfonso Kreidler Riganti, con el cargo de Director Negocio de Consumo Masivo.

Hernan Gonzalez Polar Reategui, con el cargo de Director de Finanzas y Administracion.
Alvaro Javier Rico Ramallo, con el cargo de Director de Manufactura e Ingenieria.
Daniel Felipe Carlos Gross lturri, con el cargo de Gerente de Recursos Humanos.

Jose Gonzalo Hernan Quiroga Berazain, con el cargo de Gerente de Operaciones.

Asimismo, informar que se ha modificado el cargo del sefior Diego Moreno Menezes de Gerente Ejecutivo a
Gerente Comercial de Molienda de la Sociedad.
Dichas designaciones, se hacen efectivas a partir del mismo 01 de abril del 2019.

e  Comunicé la solicitud de dos (2) préstamos bancarios, que se encuentran detallados en el cuadro de lineas
abajo y debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Banco \ Importe Recibido Bs Fecha de Desembolso Fecha de Vencimiento
Fie S.A. 30.000.000 28/3/2019 24/9/2019
Econdmico S.A. 102.900.000 29/3/2019 25/9/2019

e  Comunico que en Reunion de Directorio de fecha 21 de marzo del 2019, se determind lo siguiente:
1. Designacién y otorgamiento de Poderes de Representacion Legal;
El Directorio aprobé el otorgamiento de Poderes de Representacion Legal para las siguientes personas:
Alfonso Kreidler Riganti
Juan David Flambury Moreno
Hernan Gonzéalez Polar Reategui
2. Autorizacién para la materializacion de resoluciones.
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e Comunico que en fecha 20 de marzo del 2019, a horas 09:00am, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,
Estado Plurinacional de Bolivia, se realiz6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, sin
necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la clausula
Decimoséptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad de
accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:

1. Madificacién integral de la escritura de constitucion y de los estatutos de la Sociedad.
2. Nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios.

e  Comunicé que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 9:00 am del
dia 11 de marzo del afio dos mil diecinueve, se realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Industrias de Aceite S.A., sin necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo
de Comercio y con la clausula Decimoséptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban
presentes la totalidad de accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:
Consideracion y aprobacion de la Fusion Definitiva por incorporacién (fusién por absorcién), como efecto de
un proceso de reorganizacion de empresas de un mismo grupo empresarial.

Aprobacion del Acuerdo Definitivo de Fusién por Incorporacion.

Ratificacion del Balance Especial de la Sociedad.

Ratificacion de los criterios y principios aplicables al proceso de Fusion por incorporacion.

Ratificacion del Capital Suscrito, Pagado y Autorizado de la Sociedad Incorporante, como efecto de la Fusion.
Modificacidn parcial de documentos constitutivos de Industrias de Aceite S.A. como efecto de la fusion.
Nombramiento de apoderados especiales para la firma de los documentos necesarios.

e  Comunicé la solicitud de dos (2) préstamos bancarios, que se encuentran detallados en el cuadro de lineas
abajo y debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Entidad Financiera Importe Recibido Fecha de Desembolso Fecha de Vencimiento
. B
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 34.300.000.- 28/02/2019 25/11/2019
Banco Econémico S.A. 34.300.000.- 28/02/2019 27/08/2019

e  Comunicé que el dia miércoles 13 de febrero del 2019, a horas 10:00 am en el Hotel Casa Grande de la ciudad
de La Paz, ubicado en la calle 16 N° 8009 zona de Calacoto, se llevé a cabo las Asambleas de Tenedores de
Bonos IASA, Emisiones de Bonos IASA I, Emisiones “Bonos IASA Il - Emisién 1 y Bonos IASA Il - Emision
2", Emisiones de Bonos IASA Ill, “Emisiones de Bonos IASA Il - Emisién 2, Bonos IASA 11l - Emisién 3, Bonos
IASA Il - Emision 5y Bonos IASA Il - Emisién 6, y Emisiones de Bonos IASA 1V, Emisiones “Bonos IASA IV
- Emision 1”7

En dichas Asambleas se aprobo el siguiente orden del dia:

1. Informe del Emisor.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
3. Nombramiento de Dos (2) representantes para firma del Acta.

e  Comunicé que en fecha 01 de febrero del 2019 la sociedad procedié al otorgamiento de Poder General de
Representacion Legal a favor del sefior Sergio Leonardo Ghetti Sangines.

e  Comunicé la solicitud de un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro de lineas abajo y
debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Importe Recibido

Entidad Financiera Bs Fecha de Desembolso Fecha de Vencimiento

Banco Do Brasil S.A. 34.300.000.- 25/01/2019 24/07/2019

e  Comunicé que solicitd un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro de lineas abajo y
debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Importe Recibido

Entidad Financiera Fecha de Desembolso Fecha de Vencimiento

Bs
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 34.300.000.- 17/01/2019 16/07/2019

e Comunico que en fecha 15 de enero del 2019, los sefiores Alfonso Kreidler Riganti y Juan David Flambury
Moreno, que fueron expresamente autorizados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas para tal
efecto, suscribieron el Compromiso Preliminar de Fusién, a nombre de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. La
fusion por incorporacion se realizara entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (sociedad incorporante),
SOCIEDAD ACEITERA DEL ORIENTE S.R.L. y ALICORPGROUP INVERSIONES BOLIVIA S.A (sociedades
incorporadas).

e  Comunicé que, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, 15 de enero del afio
dos mil diecinueve, se realiz6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite S.A.,
sin necesidad de convocatoria previa de conformidad con el Articulo 299 del Cédigo de Comercio y con la
clausula Decimoséptima de los Estatutos de la Sociedad, en tanto que se encontraban presentes la totalidad
de accionistas. En dicha Junta se aprobaron las siguientes determinaciones:
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1. Consideracion y aprobacion de actos y acuerdos preliminares para realizar una fusion por incorporacion
(fusiéon por absorcién), como efecto de un proceso de reorganizacién de empresas de un mismo grupo
empresarial.

2. Consideracion y aprobacion del “Compromiso Preliminar de Fusion”.

3. Consideracion del “Balance Especial” de la Sociedad para la fusion.

4. Asuncién de los negocios, activos y pasivos de las Sociedades Absorbidas por parte de la Sociedad
Incorporante.

5. Consideracion y aprobacion del nombramiento de apoderados especiales para la firma de los
documentos necesarios.

2. Asimismo, en esta misma fecha, los Sres. Alfonso Kreidler Riganti, Juan David Flambury Moreno y Hernan
Gonzalez Polar Reategui, que fueron expresamente autorizados por la junta general extraordinaria de
accionistas para tal efecto, suscribieron el compromiso preliminar de fusion, a nombre de INDUSTRIAS DE
ACEITE S.A. La fusion por incorporacion se realizar4 entre INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. (sociedad
incorporante), SOCIEDAD ACEITERA DEL ORIENTE S.R.L. y ALICORPGROUP INVERSIONES BOLIVIA
S.A (sociedades incorporadas)

e  Comunicé que solicito un (1) préstamo bancario, que se encuentra detallado en el cuadro de lineas abajo y
debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Importe Recibido

Entidad Financiera Fecha de Desembolso Fecha de Vencimiento

Bs
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 34.300.000.- 07/01/2019 06/07/2019

Riesgos y Oportunidades

Efectos de la pandemia COVID-19. La compaiiia sefialdé que no se ha visto afectada por la pandemia, ya que el
proceso de importaciones siguié un ritmo normal e inclusive fue mejor de lo esperado al 90%. Con relacion a las
plantas de molienda y consumo masivo mantuvieron sus operaciones, en las cuales establecieron los protocolos
de bioseguridad para proteger a su personal de trabajo. Asimismo, la distribucidon de productos por los distintos
canales reportdé normalidad.

Riesgo de Mercado: La empresa esta expuesta a dicho riesgo, considerando que variaciones adversas en las
tasas de interés, tipo de cambio y precio de las materias primas afectaria al desarrollo normal de sus actividades
productivas. En ese sentido, IASA planted su estrategia de cobertura de riesgos financieros de mercado bajo los
siguientes puntos: reducir los gastos financieros (costo total de la deuda), mantener deuda en moneda nacional
evitando riesgo cambiario, suavizar el perfil de amortizaciéon, e incrementar las fuentes de financiamiento.
Adicionalmente, IASA forma parte de Alicorp, el cual cuenta con una vicepresidencia de materias primas, cuyo
objetivo es minimizar el efecto de las variaciones de precios de commodities, por medio de la utilizacion de
instrumentos derivados.

Riesgo Inherente: Condiciones desfavorables en el clima, afectan al rendimiento de los cultivos de soya, lo cual
va en desmedro del incremento de exportaciones y la generacion de utilidades.

Asi también la empresa realiza el siguiente andlisis:

Fortalezas. - Alto grado de posicionamiento en el mercado boliviano, con marcas lideres en aceite refinado,
margarinas, mantecas, etc. y pertenecer al Grupo Alicorp, uno de los principales participantes del mercado de
consumo masivo regional (Latinoamérica), con una comprobada capacidad de operacién sustentada en: amplia
diversificacion de productos, constante innovacion y extensa red de distribucion.

Oportunidades. - Apoyarse en la plataforma de distribucién del Grupo Alicorp, con presencia en los principales
paises de la region como: Perd, Ecuador, Argentina, Brasil y Chile; con el objetivo de lograr una diversificacion a
nivel regional.

Debilidades. - No se cuenta con una flota de camiones propia y existe dependencia de terceros para realizar la
exportacion del crudo y del aceite de soya y girasol.

Amenazas. - Las principales amenazas estan relacionadas a cambios climaticos que afecten de manera
considerable la produccién del grano de Soya y Girasol.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN
IASA
Nuevo
Cierre Cierre Cierre Cierre Cierre cierre Cierre Cierre Cierre
fiscal
Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores Jun.-14 Jun.-15 Jun.-16 Jun.-17 Jun.-18 Mar.19 Mar.20 Mar .21 Mar.22
Balance General
Activo corriente 1.614.155 1.666.722 1.695.490 1,393,092 1497892 1560373 2000402  2.062.815  4.287.246
Disponibiidades 63.710 98.909 80.204 149.129 212210 251447 482.978 127.485 613.737
Cuentas por Cobrar 480.709 662.073 609.844 537.457 98.028  111.864 139.467 97.133 97.581
Inventarios 887.080 723292 687.368 481.729 588.702  487.100 714,564 974088 2.363.052
Activo no Corriente 510.411 512.998 597.576 599.419 611548  576.168 1.308.108  1.114.442 873.142
Activo Fijo 508.876 511.464 491,634 492.297 446181 422593 561.434 518.250 485.846
Inversiones Permanentes 1534 1534 1542 93.129 148.487 31.964 877 877 609
Total Activo 2.124.565 2.179.720 2.293.066 1,992,512 2109.440 2136541 3308510  3.177.257  5.160.388
Total Activo / Prueba Acida 544.419 760.982 807.451 748.446 722561 916579 984.148 722061 1448493
Pasivo Corriente 737.186 897.604 889.391 692.124 690.223  823.947 1.091.289 885549  2.343.148
Cuentas por Pagar Comerciales 137.920 182.089 160.178 245.663 190.755  215.185 295.677 381.222 687.447
Deuda Financiera C/P 520.639 690.960 700.045 399.619 420744 481.228 295.895 246.127 73.781
Pasivo no Corriente 527.440 425.736 560.514 358.303 422917 307.884 863.094 740466  1.094.264
Deuda Financiera L/IP 509.170 403.798 539.002 333578 397.736  286.886 806.580 691423  1.037.636
Total Pasivo 1.264.626 1.323.341 1.449.905 1,050.427 1113141 1131831 1954383 1626015 3437412
Total Patrimonio 859.939 856.380 843.161 942.084 996.300  1.004.710 1354127 1551242 1.722.976
Capital 254.400 254.400 254.400 254.400 254400  254.400 420.163 420.163 420.163
Ajustes 275.925 307.352 329.061 351577 370716 377.201 672.489 682.562 682.562
Resuttados Acumulados 271.693 229.669 190.952 265.904 258603  295.876 120.909 313.064 318.871
Total Pasivo y Patrimonio 2.124.565 2.179.720 2.293.066 1,992,512 2109440 2136541 3308510  3.177.257  5.160.388
Ingresos 2.392.828 2.219.050 2.122.188 2.097.317 2171140 1639723 3551593  4.666.935  6.859.324
Costos 1.963.712 1.914.325 1.845.787 1.751.685 1904051 1412543 3173703  3.903.345  5.911.651
Utilidad Bruta 429.116 304.725 276.401 345.631 267.088  227.180 377.890 763.590 947,673
Gastos Operativos 157.930 175.178 190.040 201.938 208.759  155.782 280.337 317.195 293.823
Gastos Financieros 36.179 33.969 20219 3.841 8.002 683 63.698 85.611 138.319
Utiidad Operativa 271.186 129.547 86.361 143.694 58.329 71.397 97.554 446.394 653.850
EBITDA 339.317 194.162 157.532 215.421 126461 123114 179.342 522.020 715731
Otros Ingresos y Gastos -31.408 13.987 -4.445 -4.247 14287 -17.726 -109.738  -170.575  -143783
Utilidad Neta de la Gestion 140.746 75.812 29.086 110.438 30.158 19.791 -46.023 198.478 256.507
Indicadores
Endeudamiento
Pasivo Corriente / Pasivo Total 058 0,68 0,61 0,66 0,62 073 0,56 054 0,68
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 042 0,32 0,39 0,34 0,38 027 044 0,46 032
Pasivo Total / Patrimonio 147 155 172 112 112 113 144 1,05 2,00
Deuda Financiera / Patrimonio 1,20 1,28 147 0,78 0,82 0,76 0,81 0,60 0,65
Deuda Financiera / EBITDA 3,03 5,64 787 340 647 6,24 6,15 1,80 1,55
Pasivo Total / EBITDA 373 6,82 9,20 4,88 8,80 919 10,90 311 480
ROA 6,62% 3,48% 1.21% 5,54% 1,43% 0,93% -1,39% 6,25% 4,97%
ROE 16,37% 8,85% 3,45% 11,72% 3,03% 1,97% -3,40% 12,19% 14,89%
ROA Operativo 7,25% 3,80% 1,56% 6,65% 2,24% 1,55% -2,42% 11,56% 7,20%
Margen bruto 17,93% 13,73% 13,02% 16,48% 12,30% 13,85% 10,64% 16,36% 13,82%
Margen operativo 11,33% 5,84% 4,07% 6,85% 2,69% 4,35% 2,75% 9,57% 9,53%
Margen neto 5,88% 3,42% 1,31% 5.21% 1,39% 1,21% -1,30% 4,25% 3,74%
EBITDA / Gastos Financieros 9,38 572 779 56,08 15,80 180,12 282 6,10 517
EBITDA+AC/DEUDA CP + Gastos Financieros 351 257 257 3,99 3,79 349 6,06 7,79 23,59
Liquidez General 2,19 1,86 191 2,01 2,17 1,89 1,83 2,33 1,83
Prueba Acida 074 0,85 0,91 1,08 1,05 111 0,90 082 0,62
Capital de Trahajo 876.969 769.118 806.099 700.969 807.668  736.426 909.113  1177.266  1.944.098
Plazo prom. de inventarios 64 64 71 54 117 124 81 920 144
Plazo prom. de cobro 72 107 103 92 16 25 14 7 5
Plazo prom. de pago 25 34 31 50 3 55 34 35 LY

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 2. Andlisis Vertical Balance General

BALANCE GENERAL
ACTIVOS

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por Cobrar a Vinculadas
Crédito Fiscal

Existencias

Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar

Activo no Corriente
Activo Fijo Neto
Inversiones Permanentes

Inversiones en Empresas Relacionadas y/o vinculadas
Activos Intangibles
Otras cuentas por cobrar

Total Activo

PASIVO

Pasivo Corriente

Sobregiros Bancarios

Deudas Bancarias y Financieras
Obligaciones Financieras
Emision de Valores (Corto Plazo)
Cuentas por Pagar Comerciales
Impuestos a la Renta y Participaciones Diferidos Activo
Otras Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar Relacionadas
Pasivo no Corriente

Préstamos Bancarios

Emisién de Valores (Largo Plazo)
Prevision para indemnizacion al personal
Otros Pasivos de Largo Plazo
Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital

Aporte Futura Capitalizacion
Ajustes

Reserva por Valuacion

Reserva Legal

Reserva Cobertura Materia Prima
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio

Jun.-14

75,98%
3,00%
22,63%
0,00%
4,48%
41,75%
4,12%
0,00%
24,02%
23,95%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
| 100,00%

Jun.-15

76,46%
4,54%
30,37%
0,00%
4,00%
33,18%
4,37%
0,00%
23,54%
23,46%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Jun.-16

73,94%
3,50%
26,60%
5,12%
3,86%
29,98%
4,89%
0,00%
26,06%
21,44%
0,07%
3,87%
0,68%
0,00%
100,00%

Jun.-17

69,92%
7,48%
26,97%
3,10%
6,12%
24,18%
2,06%
0,00%
30,08%
24,71%
4,67%
0,00%
0,70%
0,00%
100,00%

Jun.-18

71,01%
10,06%

4,65%
11,18%

7,76%
27,91%

1,08%

8,36%
28,99%
21,15%
7,04%
0,00%
0,61%
0,19%
100,00%

Mar.19

73,03%
11,77%

5,24%
15,81%

3,69%
22,80%

3,64%
10,09%
26,97%
19,78%
1,50%
5,07%
0,55%
0,08%
100,00%

Mar.20

60,46%
14,60%
4,22%
3,71%
3,29%
21,60%
5,83%
7,22%
39,54%
16,97%
0,03%
4,13%
17,34%
1,07%
100,00%

Mar.21

64,92%
4,01%
3,06%
6,28%
3,54%

30,66%
8,00%
9,38%

35,08%

16,31%
0,03%
4,09%

12,45%

2,20%

100,00%

Mar.22

83,08%
11,89%
1,89%
1,71%
5,40%
45,79%
3,82%
12,58%
16,92%
9,41%
0,01%
1,87%
4,03%
1,59%
100,00%

| 34,70%

0,00%
9,51%
0,00%
15,00%
6,49%
0,00%
3,70%
0,00%
24,83%
0,17%
23,79%
0,86%
0,00%
59,52%

0,00%
12,99%
0,43%
2,30%
0,00%
12,79%
0,00%
| 40,48%

41,18%
0,00%
17,05%
0,00%
14,65%
8,35%
0,00%
1,13%
0,00%
19,53%
0,00%
18,53%
1,01%
0,00%

11,67%
0,00%
14,10%
0,42%
2,56%
0,00%
10,54%
0,00%
39,29%

38,79%
0,00%
14,88%
0,00%
15,65%
6,99%
0,00%
0,83%
0,44%
24,44%
1,57%
21,94%
0,94%
0,00%
63,23%

11,09%
0,00%
14,35%
0,40%
2,60%
0,00%
8,33%
0,00%
36,77%

34,74%
0,00%
10,92%
0,00%
9,14%
12,33%
0,00%
1,92%
0,43%
17,98%
1,53%
15,22%
1,24%
0,00%
52,72%

12,77%
0,00%
17,64%
0,45%
3,07%
0,00%
13,35%
0,00%
47,28%

32,72%
0,00%
14,79%
0,00%
5,15%
9,04%
0,00%
2,75%
0,98%
20,05%
1,17%
17,68%
1,19%
0,00%
52,77%

12,06%
0,00%
17,57%
0,43%
3,16%
1,75%
12,26%
0,00%
47,23%

38,56%
0,00%
14,58%
0,00%
7,95%
10,07%
0,00%
2,99%
2,98%
14,41%
0,88%
12,54%
0,89%
0,09%
52,97%

11,91%
0,00%
17,65%
0,42%
3,19%
0,00%
13,85%
0,00%
47,03%

32,98%
0,00%
4,62%
0,00%
4,33%
8,94%
0,00%
4,45%

10,65%

26,09%
6,51%

17,87%
1,33%
0,37%

12,70%
0,00%
20,33%
1,29%
3,86%
-0,91%
3,65%
0,00%
40,93%

27,87%
0,00%
4,03%
0,00%
3,72%

12,00%
0,00%
5,74%
2,39%

23,31%
6,58%

15,18%
1,15%
0,39%

51,18%

11,97%

13,22%
0,00%
21,48%
1,34%
4,02%
-1,11%
9,85%
0,00%
48,82%

45,41%
0,00%
0,58%
0,00%
0,85%

13,32%
0,00%
4,14%

26,51%

21,21%

11,44%
8,67%
0,75%
0,35%

66,61%

8,14%
0,00%
13,23%
-2,63%
3,50%
0,00%
6,18%
4,97%
33,39%

Total Pasivo y Patrimonio

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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| 100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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Anexo 3. Analisis Vertical Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS Jun-14 | Jun-15 | Jun.-16 | Jun-17 Jun-18 | Mar.19  Mar.20 Mar.21 | Mar.22
Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costos 82,07% 86,27% 86,98% 83,52% 87,70% 86,15% 89,36% 83,64%  86,18%
82,07% 86,27% 86,98% 83,52% 87,70% 86,15% 89,36% 83,64%  86,18%
Utilidad Bruta 17,93% 13,73% 13,02% 16,48% 12,30% 13,85% 10,64% 16,36%  13,82%
Gastos Operativos 6,60% 7,.89% 895%  963%  962% 950% 7,89%  6,80%  4,28%
308%  3,29%  3,70%  3,80%  3,66%  392%  273%  2,59%  1,31%
Gastos de Venta 352%  461%  525%  583%  596%  558%  516%  4,21%  2,98%
Utilidad Operativa 11,33%  584% 407% 685% 269% 435% 2,75%  957%  9,53%
2,85%  2,91%  3,35%  3,42%  3,14%  3,15%  2,30%  1,62%  0,90%
EBITDA 14,18%  875%  7,42% 1027%  582%  751%  505% 11,19% 10,43%
Ingresos Financieros 0,00%  000%  000%  000%  000%  000%  1,81%  1,52%  0,43%
Gastos Financieros -1,51%  -153% -0,95% -0,18%  -0,37%  -0,04%  -1,79% -1,83%  -2,02%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes -0,32%  -0,11%  -0,06% 0,62% -0,62% -0,43% -0,21%  -0,04% 0,00%
Diferencia de cambio -001% -0,02%  003%  000% -0,03% -002%  000%  000% -0,47%
Otros Ingresos y Gastos -1,31%  0,63% -0,21%  -0,20%  0,66%  -1,08%  -3,09%  -3,65%  -2,10%
Utilidad Antes de Impuestos 2,32% 2,79%  -0,54% 5,55%
-2,29%  -1,39% -151%  -1,82%  -0,93%  -1,58%  -0,76%  -1,30%  -1,65%
Utilidad Neta de la Gestion 1,39%  121% -1,30%  425%  3,74%
Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 4. Analisis Horizontal Balance General

BALANCE GENERAL ‘ Jun-14  Jun.-15 Jun.-16 Jun.-17  Jun.-18 Mar.-19 Mar.-20  Mar.-21 ~ Mar.-22
ACTIVOS \

Activo corriente ‘ -6,40% 3,26% 1,73% -17,84% 7,52% 4,17% 28,20% 3,12%  107,83%
Efectivo y equivalente de efectivo 126,15% 55,25% -18,91% 85,94%  42,30% 18,49% 92,08% -73,60%  381,42%
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,71% 37,73%  -7,89% -11,87% -81,76% 14,12% 24,67% -30,35% 0,46%
Cuentas por Cobrar a Vinculadas 0,00% 0,00% 0,00% -47,31% 281,31% 43,18% -63,64%  62,37% -55,80%
Crédito Fiscal 2,50% -8,39% 1,55% 37,75% 34,42% -51,84% 38,01% 3,34% 147,66%
Existencias -10,39%  -18,46%  -4,97% -29,92%  22,21%  -17,26% 46,70%  36,32%  142,59%
Gastos pagados por anticipado -37,90% 8,87% 17,70% -63,40% -44,40%  240,80% 147,80% 31,81% -22,45%
Otras cuentas por cobrar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 22,16% 10,84%  24,76%  117,77%
Activo no Corriente 4,33% 0,51% 16,49% 0,31% 2,02% -5,79% 127,04% -14,81% -21,65%
Activo Fijo Neto 5,08% 0,51%  -3,88% 0,13% -9,37% -5,29% 32,85% -7,69% -6,25%
Inversiones Permanentes -69,08% 0,00% 0,50% 5939,82%  59,44%  -78,47% -97,26% 0,00% -30,56%
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o vinculadas 0,00% 0,00% 0,00% -100,00% 0,00% 0,00% 26,10% -4,89% -25,86%
Activos Intangibles 0,00% 0,00% 0,00% -10,00% -8,61% -8,57% 4806,64% -31,04% -47,40%

Otras cuentas por cobrar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  -60,60% 2104,69%  96,34% 17,87%

Total Activo -4,03% 2,60% 520%  -13,11% 5,87% 1,28% 54,85%  -3,97% 62,42%
PASIVO

Pasivo Corriente -21,50% 21,76% -0,92%  -22,18%  -0,27% 19,37% 32,45% -18,85%  164,60%
Sobregiros Bancarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas Bancarias y Financieras -63,18% 83,99%  -8,17% -36,24%  43,44% -0,20% -50,95% -16,20% -76,79%
Obligaciones Financieras 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Emisién de Valores (Corto Plazo) 80,84% 0,22% 12,35%  -49,27% -40,31% 56,24%  -15,69% -17,48%  -62,70%
Cuentas por Pagar Comerciales -4,46% 32,03% -12,03% 53,37% -22,35% 12,81% 37,41%  28,93% 80,33%
Impuestos a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Cuentas por Pagar 12,27%  -68,77% -22,08% 99,90%  51,69% 10,14%  130,65%  23,67% 17,29%
Cuentas por Pagar Relacionadas 0,00% 0,00% 0,00% -14,34% 140,94%  207,27%  453,68% -78,45% 1701,70%
Pasivo no Corriente 10,38%  -19,28% 31,66%  -36,08% 18,03% -27,20%  180,33% -14,21% 47,78%
Préstamos Bancarios -62,33% -100,00% 0,00%  -1526% -18,61%  -23,70% 1040,04%  -2,87%  182,14%
Emisién de Valores (Largo Plazo) 11,63%  -20,13% 24,59%  -39,74%  23,03%  -28,15%  120,61% -18,43% -7,20%
Prevision para indemnizacion al personal 19,16% 20,08%  -1,94% 14,94% 1,85%  -24,22%  131,46% -17,28% 5,33%
Otros Pasivos de Largo Plazo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  544,28% 1,29% 45,06%
Total Pasivo -10,75% 4,64% 9,56%  -27,55% 5,97% 1,68% 72,67% 111,40%
PATRIMONIO

Capital 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 65,16% 0,00% 0,00%
Aporte Futura Capitalizacion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajustes 14,25% 11,39% 7,06% 6,84% 5,44% 1,75% 78,28% 1,50% 0,00%
Reserva por Valuacién 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  371,72% 0,00% -417,25%
Reserva Legal 0,00% 14,40% 6,78% 2,44% 9,03% 2,26% 87,52% 0,00% 41,13%
Reserva Cobertura Materia Prima 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -100,00% 0,00%  17,04% -100,00%
Resultados Acumulados 11,78%  -1547% -16,86% 3925%  -2,75% 14,41%  -59,14% 158,93% 1,85%
Resultados del Ejercicio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Patrimonio | 791%  -041% -154%  1173%  575% 0,84%  34,78% 1456%  11,07%

Total Pasivo y Patrimonio \ -4,03% 2,60%  520% @ -13,11% 5,87% 1,28% 54,85%  -3,97% 62,42%
Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 5. Analisis Horizontal Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos

Jun.-14
| -1,19%

Ventas Netas (Ingresos Operacionales) -1,19%

Costos

| 7,35%

Costos Directos 7,35%

Utilidad Bruta
Gastos Operativos

| -27,58%
| -42,73%

Gastos de Administracion -71,78%
Gastos de Venta 476,40%

Utilidad Operativa

| -14,40%

Depreciacién y Amortizacion 20,99%

EBITDA

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes
Diferencia de cambio

Otros Ingresos y Gastos

Utilidad Antes de Impuestos

| -9,06%
0,00%
-9,07%
-33,44%
-103,08%
-2,47%

| -18,74%

Impuesto a la Renta del Periodo 12,72%

Utilidad Neta de la Gestion

www.ratingspcr.com

| -26,71%

Jun.-15
-7,26%
-7,26%
-2,52%
-2,52%

-28,99%
10,92%
-1,01%
21,37%
-52,23%
-5,16%
-42,78%
0,00%
-6,11%
-68,48%
109,26%
-144,53%
-45,49%
-43,82%
-46,14%

Jun.-16
-4,37%
-4,37%
-3,58%
-3,58%
-9,30%

8,48%
7,63%
9,10%
-33,34%
10,15%
-18,87%
0,00%
-40,48%
-50,13%
-226,47%
-131,78%
-42,71%
3,86%
-61,63%

Jun.-17
-1,17%
-1,17%
-5,10%
-5,10%
25,05%
6,26%
1,50%
9,61%
66,39%
0,78%
36,75%
0,00%
-81,00%
-1172,32%
-101,86%
-4,45%
143,37%
19,49%
279,69%

Jun.-18
3,52%
3,52%
8,70%
8,70%

-22,72%
3,38%
-0,37%
5,82%
-59,41%
-5,01%
-41,30%
0,00%
108,31%
-203,37%
6341,51%
-436,39%
-66,14%
-47,22%
-72,69%

Mar.-19
15,91%
15,91%
16,59%
16,59%
11,80%

3,46%
9,38%
-0,33%
35,66%
1,94%
19,11%
0,00%
-93,75%
-365,40%
-38,99%

209,91%
19,64%

2,45%
53,29%

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Mar.-20
116,60%
116,60%
124,68%
124,68%
66,34%
79,95%
50,91%
100,39%
36,63%
58,15%
45,67%
0,00%
9219,46%
6,21%
-51,63%
519,09%
-141,94%
3,83%
-332,54%

Mar.-21 Mar.-22
31,40% 46,98%
31,40% 46,98%
22,99% 51,45%
22,99% 51,45%

102,07% 24,11%
13,15% -7,37%
24,51% -25,84%

7,13% 4,01%

357,59% 46,47%
-7,53% -18,18%

191,08% 37,11%
10,45% -58,07%
34,40% 61,57%

-75,01% -100,00%
52,88% 15329,13%
55,44% -15,71%
-1453,37% 42,55%
125,97% 86,07%
-531,26% 29,24%
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Expresado en Bolivianos
Por el Ejercicio terminado al 31 de marzo de 2022

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestion

Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacion y Amortizacion

256.507.191

61.880.737

Provision Intereses 95.260.156
Provisién para Indemnizacion 13.604.433
Ajustes Monetarios - 70.754.094
Participacion en resultados de la sociedad controlada -10.792.704

Amortizacion activo intangible 179.774.322
A. RESULADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO 525.480.041
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

(Incrementos) Disminuciones en Cuentas por Cobrar - 315.293.096
(Incrementos) Disminuciones en Inventarios - 1.388.963.934
(Incrementos) Disminuciones en Gastos Pagados por Adelantado -20.037.478
Incrementos (Disminuciones) en Cuentas por Pagar 1.602.893.639
Pagos por Indemnizacion -11.656.237

- 133.057.106
392.422.935

Compra de Activo Fijo - 23.591.306
Baja de Activo Fijo 3.667.585
Inversiones -1.912.667

Baja de Inversion
Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Amortizacion de Préstamos

37.059.107
15.222.719

- 2.325.730.411

Préstamos del afio

2.500.587.000

Interés Pagado

Il. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION

Incremento (Disminucién) Disponibilidades
V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES
Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
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- 96.249.724
78.606.865
486.252.519

486.252.519

486.252.519
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Anexo 7. Proyecciones®®

Flujo de Caja en millones de USD 2023 2024 2025 2026 2027
|

EBITDA 86 79 77 81 85

Impuestos

Variacion en Capital de Trabajo

Ajustes (non-cash)

Flujo de Caja Operativo 41 31 33 25 36 63

CFO / EBITDA (%) 31% 42% 70%

CAPEX -9 -9 -10 -10 -11 -12

Venta Activos/Otros ingresos 2 2 2 2 2 2

FIulo‘d‘e Qaja Libre antes de 24 23 o5 16 26 52

adquisicion

Adquisiciones neto/ Otros intereses 0 0 0 0 0 0 0

Flujo de Caja Libre 34 23 25 16 26 52 45
EE'I:T':D(E)EOZ)E”“" de Activos y M&A) / 37% 27% 30% 18% 29% 57% 46%
Gasto Financiero, neto

Servicio de Deuda

Dividendos

Operaciones de Financiamiento (neto)

FCFE (A: Ex Dividendos, Ex Servicio

Deuda LP)

FCFE (A) / EBITDA (%) 29,3% 22,5% 27,8% 18,0% 29,1% 58,6% 48,3%

Caja Final 70 40 33 32 28 33 36
Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

13 periodos que comprenden 12 meses, de enero a diciembre.
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Anexo 8. Compromisos Financieros Proyectados

Covenants Financieros compromiso 2022 2023 2024 2025 2026

Relacion de Cobertura de Servicio
de la Deuda®

Activo Corriente + RCD >=2.5 11,55 11,48 10,25 12,13 28,21 31,25 34,03
Ebitda/Amortizacion de Capital e

Intereses

Relacion de  Deuda  Sobre

Patrimonio RPD <= 2.2 1,70 1,22 0,90 0,68 0,60 0,53 0,51

Pasivo Total/Patrimonio Neto
Razon Corriente

Activo Corriente/Pasivo Corriente RC>=115 2,21 2.35 2,51 2,99 3,99 402 410

Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

14 El célculo del compromiso financiero considera la metodologia aprobada en la Asamblea de Tenedores de Bonos.
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Anexo 9. Organigrama
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Fuente: INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
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