SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

Tiene por objeto social realizar por cuenta propia, ajena o asociada con terceros los siguientes actos de comercio: La comercializacion, fabricacidn, industrializacion de
cemento, hormigon premezclado, productos de concreto, cal y sus derivados, la explotacion y producciéon de agregados pétreos, fabricacion comercializacion e
industrializacion de cualquier otra clase de materiales de construccion y cualquier servicio u otra actividad relacionada con la construccién. Asimismo, la sociedad tiene
por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacion de servicios de transporte nacional e internacional de carga y la compra de materias primas e insumos
para la produccién, comercializacién y distribucién de productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los proyectos de responsabilidad social de la empresa,
asi como produccidn, generacion, transmisidn, autorregulacion de energia y potencia eléctrica de acuerdo a condiciones y regulaciones destinado al giro de la sociedad.
Adicionalmente la sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi como servicios de soporte en Tecnologias de la Informacién, informatica y sistemas entre
otros relacionados al giro de la sociedad. Para cumplir con las actividades sefialadas la sociedad podra también celebrar contratos de arrendamiento de almacenes, silos,
galpones, oficinas, terrenos v vehiculos suietdndose a lo dispuesto en la normativa tributaria vigente en el Estado Plurinacional de Bolivia.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTE A “BONOS SOBOCE VII”
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI-IV-EM-SBC-002/99
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SOBOCE VIII EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-SBC-015/2019,
MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N° 1053/2019, DE FECHA 9 DE DICIEMBRE DE 2019
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-SBC-049/2020, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSVSC/R-137227/2020, DE FECHA 28 DE OCTUBRE DE 2020

DENOMINACION DE LA EMISION:
”BONOS SOBOCE VIl — EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SOBOCE VIlI:
US$.150.000.000.- (CIENTO CINCUENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE EMISIONES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA.

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS SOBOCE VIl — EMISION 1:
Bs.170.000.000,00

(Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos)

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Tipo de Valor a Emitirse

Garantia:

Fecha de Emision:

Plazo de colocacién de la Emision:
Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacion de los Valores:

Precio de colocacién de los Bonos
Procedimiento de colocacién Primaria 'y
Mecanismo de Negociacién:

Modalidad de colocacién:

Tipo de interés:

Periodicidad y Forma de Pago de los

Quirografaria

30 de octubre de 2020

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente emision, a quien figure registrado en el Sistema del Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el Sistema
acargo de la EDV.

Minimamente a la par del Valor Nominal

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

“A mejor esfuerzo”
Nominal, anual y fijo
Cada 180 dias calendario. La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

intereses: a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente Emision, proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por
la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
Periodicidad y Forma de amortizacion de La amortizacion de capital se realizara de la siguiente manera:
capital: . 25% en el cupdn N°11, 5% en los cupones N°12 y N°13, 20% en los cupones N° 14 y N°15 y 25% en el cup6n N°16.
El detalle de amortizacion de capital de la serie Unica se presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacién de capital y
pago de intereses” del presente documento.
La forma de amortizacion de capital serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio de amortizacién de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de la presente Emisidn, proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
b) De forma posterior al dia de inicio de amortizacién de capital, contra la presentacién del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las

normas legales vigentes aplicables.
Forma de pago en Colocacién Primaria de

los Bonos El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

Regla de Determinacion de tasa de cierre o

A R Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.
adjudicacién en colocacién primaria

Series Clz.we Cl Moneda Monto total Valor Nominal '!'asa (?e CLEEELICH Plazo Fecha de Vencimiento
Pizarra interés Valores
Unica SBC-8-N1U-20 Bolivianos Bs.170.000.000,- Bs. 10.000,- 5,70% 17.000 Bonos 2.880 dias calendario 18 de septiembre de 2028

CALIFICACION DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RAITING S.A.

AAl

CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACTADOS LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
EL NUMERAL 1 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL SUPERIOR DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION IV “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No. 41 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SOBOCE VI, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO,BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

OCTUBRE DE 2020
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Voluntaria de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.

Serie: A DIRNOPLU-FN-2020 |
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/ Varogr Bs. 3.
ARIAL

Resofucion Administrativa DIRNOPLU N O15/2057

N° 241/2020
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve y diez (09:10
am.). del dia viernes veinticinco (25) de Septiembre del afio dos mil Veinte (2020),
Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica No. 44 del
Municipio de La Paz del Departamento de La|Paz, se hizo presente en esta oficina
notarial la sefiora. MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ con cédula de identidad
nimero: Tres millones cuatrocientos sesenta y nueve mil cuatrocientos sesenta y seis,
expedida en La Paz (C.I. N° 3469466 L.P.), Boliviana, Soltera, con domicilio en la calle
23, Condominio Girasoles — Almendros 2A, Zona Achumani de esta ciudad, en su
calidad de Gerente General y en representacion de BNB Valores S A Agencia de
Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que
medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:-------ew-eeeee-e
PRIMERO: Yo, MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, he realizado una investigacion
dentro del 4mbito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerde a
las circunstancias. lo que me lleva a considerar que la informacion proporcionada por
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (SOBOCE), © en su caso incorporada por
referencia. cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es
decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara

En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experte en
la matena o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se carecen de
molivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado

SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos SOBOCE Viil -
Emision 1, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al valor y a Ia
transaccién propuesta.-----
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos SOBOCE Vill -
Emisién 1, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de togos los
términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el presente
Prospecto Complementario.
Con lo que termind la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se ratifico en su
tenor firmando ante la suscrita Notdrio, de todo lo que Doy Fe.

/ .,/COWW

/
/ MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ
C.I. N° 3469466 L.P.
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FIANSPARE HOIA INSTITUCIORAL
DIRECUION DEL NOTARIADO FURINACIONAL
LEY N asvVie

Resoducion Administrativg DIRNOPLU N"015/2017

N° 242/2020
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas nueve y quince (081
am). del dia viernes veinticinco (25) de Septiembre del ano dos mil Veinte (2020)
Ante mila Abg PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica No. 44 de
Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficin
notaral el sefiorr FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY, con cédula
dentidad numero. Cuatro millones doscientos ochenta y seis mil ochocient
diecinueve. expedida en La Paz (C1 N° 4286819 L.P.), Boliviano, Casado. co
domicilio Av. B de Agoste SIN. Zona Sopocachi de esla ciudad, en su calidad
Subgerente de Estructuracién de Emisiones y en representacion de BNB Valores S A
Agencia de Bolsa. mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de su
facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta i
siguiente e S S I e SR S
PRIMERO: Yo, FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY, he realizado und
investigacion dentro del ambite de mi competencia y en el modo que resulita apropiadg
de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacion
proporcicnada por Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (SOBOCE). o en su casg
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normag
vigentes: es decir. que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente
oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamientd
de un experto en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que sd
carecen de motivos para considerar gue ésla se encuentra en discordancia con lo aqu
expresado ---sessmssses
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos SOBOCE VIl 4
Emision 1, que se ofrecen deberad basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al valor y a H
transaccién propuesta ------
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos SOBOCE Vil
Emisién 1, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos kq
n

términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el prese
Prospecto Complementario
Con lo que terminé la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se ratific en Sll
tenor firmando ante la suscnta Notario, de todo lo que Doy Fe. :

i / LLEJA ACEBEY
VS 01, NY4264819 L.P.
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Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto

Complementario.

TNADO MALSNALIOMAL 00 ML
MINISTERIO DE JUSTICIA
— " b oo A
TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCICN DEL NOTARIADO PLURINAGIONAL
LEY N"48M14

En la ciudad de La Paz - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: nueve (09:00 a.m.) del dia
cinco (05) del mes de Octubre de de! afio dos mil veinte (2020). Ante mi la Abg. PATRICIA
RIVERA SEMPERTEGUI, Notarla de Fe Plblica N° 44 del Municipio de La Paz del
Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial el sefior: JUAN MARIO
RIOS GALINDO, con Cédula de Identidad Némero: Tres millones ciento veintiocho mil
trescientos cincuenta y tres, expedido en Cochabamba {Cl. N° 3128353 Cbba.) de
nacionalidad boliviana, estado civil: casado, profesién: Economista, domiciliado en: Cond.
Colinas def Urubo Av. 6ta. Sactor 1 SCZ, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio
de sus facultades, sin que medie presién alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo

siguiente:

Yo: JUAN MARIO RIOS GALINDO, con Cédula de Identidad Namero: Tres millones ciento
veintiocho mil trescientos cincuenta y tres, expedido en Cochabamba (C.1. N°® 3128353 Cbba.)
de nacienalidad boliviana, estado civil: casado, profesion: Economista, empleado, domiciliado
en: Cond. Colinas del Urubo Av. 6ta. Sector 1 SCZ, en mi condicién de GERENTE GENERAL
a.i. de la SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. - SOBOCE S.A. en vitud al
Testimonio de Poder N° 2594/2018 de fecha 12 de Octubre de 201 8, emitido por ante Notaria
de Fe Pablica del Distrito Judicial de La Paz N° 44 a cargo de la Dra. Patricia Rivera

Sempertegui, manifiesto lo siguiente:
PRIMERO: Presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracidn
respecto a la veracidad de fa informacion presentada camo parte de la solicitud de autorizacién
€ inscrpcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision det
Sistema Financiero de la Emision de Bonos SOBOCE VIl - Emisién 1.

SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente

Prospecto Complementario. respecto al valor Y @ la transaccién propuesta, -——-eveee-

e o

SOBOCE



Es cuanto tenge a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi Cédula de

Identidad y firmo al pie para constancia de la presente.
Con lo que terminé Ia presente Declaracion Voluntaria Notarial de lo que Certifico y Doy Fe.—-

JUAN MARIO RIOS GAUNDC)
C.1. N° 3128353 Chbba..

GERENTE GENERAL a.i.
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A)

.........
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DIADO Ab’r-vvouu S LN
MINISTERIO DE JUSTICIA
— — e —
TRANSPARENCIA INSTITUCIOMAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N"483/14

IAN
En la ciudad de La Paz - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: nueve y diez (09:10 a.m.)
del dia cinco (05) del mes de Octubre de del afic dos mil veinte (2020). Ante mi la Abg.
PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 44 del Municipio de La Paz
del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial el sefiorr OSCAR
LEONARDO MONTERO BENAVIDES, con Cédula de Identidad Numero: Cuatrecientos
noventa y cinco mil ciento setenta y uno, expedide en La Paz (C.I. N® 495171 LP.) de
nacionalidad boliviana, estado civil: casado, profesién: Ingeniero Civil, domiciliado en: C. 32 N°
35 Z. Achumani, mayor de edad y habil por derecho, &n pleno ejercicio de sus facultades, sin
que medie presidn alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente we—--
En mi condicién de GERENTE NACIONAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS de la
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. - SOBOCE S.A., en virtud al Testimonio de
Poder N° 2594/2018 de fecha 12 de Octubre de 2018, emitido por ante Notaria de Fe Publica
del Distrito Judicial de La Paz N° 44 a cargo de fa Dra. Patricia Rivera Sempertegui, manifiesto
fo siguiente:
PRIMERO: Presento ante 1a Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero una declaracion
respecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de autorizaciéon
e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de la Emision de Bonos SOBOCE VIl — Emisién 1.
SEGUNDO: Es cieto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sidc omitida. tergiversada © que conlieve a errores en el presente
Prospecto de Complementario, respecto al valor ¥ a fa transaccidn propuesta.
Es cuanto tengo a bien deciarar en honor a Ia verdad y adjunto fotocopia de mi Cédula
deldentidad y firmo al pie para constancia de la presente.
Con 1o que terming la presente Declaracién Voluntaria Notarial de lo que Certifico y Doy Fe.---

osc{a LEONARDO '
C.I.N°®

GERENTE NACIONA DMINISTRACION Y FINANZAS
DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.2

Antecedentes legales de la Emisidon de Bonos SOBOCE VIII = Emision 1

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 22 de marzo de 2019, aprobd el Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIlI, segiin consta en el
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del
Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui, mediante Testimonio No. 146/2019 de
fecha 24 de septiembre de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
28 de marzo de 2019 bajo el No. 00167635 del libro No 10.

Mediante Resolucion ASF/1053/2019, de fecha 9 de diciembre de 2019, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones Bonos SOBOCE VIII en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-SBC-015/2019.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
1708/2020 de fecha 16 de septiembre de 2020 ante la Notaria de Fe Pdblica N° 044 de la Dra. Patricia Rivera
Sempertegui e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00173727
del libro 10 en fecha 22 de septiembre de 2020.

A través de autorizacidon emitida por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero se autorizd la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emisidn
denominada Bonos SOBOCE VIII — Emision 1, bajo el Ndmero de Registro ASFI/DSVSC-ED-SBC-049/2020, mediante
carta de autorizacién ASFI/DSVSC/R-137227/2020 de fecha 28 de octubre de 2020.

Caracteristicas

1.2.1 Denominacion de la Emision

La presente Emisidén se denomina “Bonos SOBOCE VIII - Emisién 1”

1.2.2 Tipo de Bonos a emitirse

Los valores a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.2.3 Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision

La presente Emisidn se encuentra compuesta por una Serie Unica. El monto total de la presente Emisién es de
Bs.170.000.000,00 (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos). El siguiente cuadro muestra la composicién del monto
total de la Emision.

Cuadro No. 1 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Serie

Serie Unica Bolivianos Bs170.000.000,00

1.2.4 Fecha de Emision

La fecha de Emision de los valores que componen la presente Emision es el 30 de octubre de 2020.

1.2.5 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 2 Caracteristicas especificas de la Emision

. Valor Cantidad de Tasa de * ..
Serie ) . ) Plazo Fecha de vencimiento
Nominal valores interés
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Serie Unica Bs.10.000,- 17.000,- 5,70% 2.880 dias calendario 18 de septiembre de 2028

*Computables a partir de la fecha de emision.

1.2.6 Tipo deinterés

El tipo de interés de la Emisién es nominal, anual y fijo.
1.2.7 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision serdn representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), con domicilio
en la Avenida Arce N° 2333 Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

1.2.8 Forma de circulacion de los Valores

A la Orden. La Sociedad reputarda como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision, a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes
sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

1.2.9 Calificacién de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para los Bonos SOBOCE VIl — Emision 1 fue realizada por la Calificadora de Riesgo de Pacific
Credit Ratings S.A. que en su comité de calificacion de fecha 23 de Octubre de 2020 asigno la calificacion de AA1 a la
presente Emision.

Los informes de calificacion de riesgo se encuentran en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
Razén Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings S.A.

e Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 23 de Octubre de 2020

e (Calificacion de riesgo otorgada: AA1

e Esta calificacion estd sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

e Significado de la categoria de calificacién AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e Significado del numeral 1: el valor se encuentra en el nivel superior de la calificacion asignada.
e  Perspectiva: Estable

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

1.2.10 Precio de colocacién

Los Bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

1.2.11 Modalidad de colocacién

La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

1.2.12 Forma de Pago en colocacién primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.
1.2.13 Plazo de colocacidn de la presente Emisién

El plazo de colocacién de la presente Emision es de ciento ochenta (180) dias calendario, computable a partir de la
fecha de Emision.
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1.2.14 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta sera dirigida a Inversionistas institucionales y/o particulares.

1.2.15 Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacion

La colocacién primaria de la presente Emision serd mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV)

1.2.16 Periodicidad y Forma de pago de los intereses
Cada (180) dias calendario. La forma de pago de los intereses sera efectuada de la siguiente manera:

a) Eldia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de la presente Emisidn,
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

1.2.17 Férmula de calculo de los intereses

Para la Serie Unica, denominada en Bolivianos, el calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

(TixPI

VC . = VN x
L 30 )

Doénde:
VCi = Valor del cupén en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
1.2.18 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago de cupén y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el cupdn sera cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del cupon.

1.2.19 Periodicidad y forma de amortizacién de Capital

La amortizacion de capital se realizara de la siguiente manera:
e 25% en el cupdon N°11, 5% en los cupones N°12 y N°13, 20% en los cupones N° 14 y N°15 y 25% en el cupdn
N°16.

El detalle de amortizacién de capital de la serie Unica se presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacién de capital y pago de intereses” del presente documento.
La forma de amortizacién de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio de amortizacion de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente
Emision, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio de amortizacion de capital, contra la presentacion del CAT emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
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1.2.20 Férmula para la amortizacion de capital
El monto de capital a pagar en la presente emision, se determinara de acurdo a la siguiente formula:
Capital: VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emisién
VN = Valor nominal en la moneda de emision
PA = Porcentaje de amortizacion
1.2.21 Plazo para amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duraciéon de la Sociedad.
1.2.22 Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses

El cronograma de cupones a valor nominal con amortizacidon de capital y pago de intereses de la serie Unica, se
muestran a continuacion:

Cuadro No. 3 Cronograma de pago de cupones

| SERIE UNICA |
Amortizacion de L
; Intereses . . Amortizacion
Fecha Cupon Unitarios (Bs) Capital Unitario Capital (%)
(Bs)

28-abr-21 1 285.00 - 0.00%
25-oct-21 2 285.00 - 0.00%
23-abr-22 3 285.00 - 0.00%
20-oct-22 4 285.00 - 0.00%
18-abr-23 5 285.00 - 0.00%
15-oct-23 6 285.00 - 0.00%
12-abr-24 7 285.00 - 0.00%
09-oct-24 8 285.00 - 0.00%
07-abr-25 9 285.00 - 0.00%
04-oct-25 10 285.00 - 0.00%
02-abr-26 11 285.00 2,500.00 25.00%
29-sep-26 12 213.75 500.00 5.00%
28-mar-27 13 199.50 500.00 5.00%
24-sep-27 14 185.25 2,000.00 20.00%
22-mar-28 15 128.25 2,000.00 20.00%
18-sep-28 16 71.25 2,500.00 25.00%

Elaboracién: Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

1.2.23 Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

La amortizacion de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Calle Espafia N° 90
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1.2.24 Reajustabilidad del empréstito

La presente Emisidn y el empréstito resultante no seran reajustables.

1.2.25 Destino especifico de los Fondos y plazo para la utilizacion

La Sociedad utilizard los recursos captados de la presente Emision, en el siguiente destino:

e Recambio de Pasivos:
o Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 81.700.000,00, de las deudas detalladas en el inciso b) de Ia
clausula Tercera.
o Banco de Crédito de Bolivia S.A.: hasta Bs 19.800.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y c)
de la cldusula Tercera.
o Banco Econdmico S.A.: hasta Bs 14.900.000,00 de las deudas detalladas en el inciso b) de la clausula
Tercera.
o Banco Bisa S.A.: hasta Bs 30.500.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y c) de la clausula
Tercera.
o Banco Mercantil Santa Cruz S.A.: hasta Bs 23.100.000,00, de las deudas detalladas en el inciso b) de la
clausula Tercera.
o
En caso que antes de la obtencién de la inscripcion y autorizacién de ASFI para realizar la oferta publica y
colocacién de la presente Emision, la empresa contratara otros préstamos bancarios con dichas entidades
financieras o tuviera que hacer uso de fondos propios para realizar el recambio de pasivos, el importe de hasta Bs
170.000.000 (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos) proveniente de la colocacion de los Bonos SOBOCE VIII —
EMISION 1 podrd ser utilizado para el pago de estos nuevos pasivos bancarios o compensacién en caso del uso de
fondos propios.

e Capital de Operaciones:
El importe no utilizado en recambio de pasivos sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la
Sociedad, como ser: servicios de provisién de energia electricidad y gas y/o compra de materia prima (piedra
caliza, Clinker).

Se establece, un plazo de utilizacién de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacién.

1.2.26 Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emision dentro del
PROGRAMA, conforme a lo siguiente:

i Mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, o
ii. Mediante compras en mercado secundario

i. Rescate mediante Sorteo

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que
salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez en la Gaceta
electrdnica del Registro de Comercio, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la EDV vy la indicacién de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran pagaderos desde los quince
(15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefalada para el pago.

Esta redencidn estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto
al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emisidn con sujecion a lo
siguiente:
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1-360 1,15%
361-720 1,50%
721-1.080 1,85%
1.081-1.440 2,10%
1.441 -1.800 2,50%
1.801-2.160 3,00%
2.161-2.520 3,50%
2.521 en adelante 4,50%

ii. Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario
El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. a un precio fijado en funcion a las condiciones de mercado al momento de realizar dicho rescate anticipado.
iii. Otros aspectos relativos al rescate anticipado
Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el mercado
secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.
En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los mencionados
montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

La definicion sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser
rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al rescate anticipado sera definido
conforme la delegacién de definiciones establecida en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas
22 de marzo de 2019.

1.2.27 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los
medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y/o amortizaciones de capital, segln corresponda, serdn comunicados a los Tenedores de
Bonos a través de avisos publicados en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional, segin se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

1.2.28 Convertibilidad en acciones
Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones de la Sociedad.
1.2.29 Garantia

La Emision estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la Sociedad garantiza la
presente emisidén dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y sélo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta emision.

1.2.30 Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora

La agencia de bolsa estructuradora y colocadora es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
1.2.31 Agente Pagador

El Agente Pagador es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

1.2.32 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

El Emisor ha designado como Representante Provisorio de los Tenedores de los Bonos SOBOCE VIII — Emision 1 a
Mercantil Santa Cruz, Agencia de Bolsa S.A., siendo sus antecedentes los siguientes:
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Razén Social: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio legal: Av. Camacho No. 1448, piso 1.

NIT: 1007077021

Testimonio de Constitucion: Escritura Pdblica No. 0375/94 de fecha 28/03/94, otorgado por ante

Notaria N2 20 a cargo del Dr. Walter Tomianovic Garnica de la ciudad de
La Paz — Bolivia.

Numero de registro en el RMV de SPVS-IV-AB-MIB-004/2002
ASFI:

Representante Legal: Sr. Manuel Sebastian Campero Arauco con C.I. N°® 4327239 L.P.

Sr. Sergio Marcelo Morales Martinez con C.I. N2 8314603 L.P.

Poderes de los Representantes | Testimonio Poder N° 057/2018 de fecha 07/05/2018, emitido por la
Legales: Notaria de Fe Publica N° 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro de la ciudad de La Paz - Bolivia

Testimonio Poder N° 1079/2019 de fecha 28/11/2019, emitido por la
Notaria de Fe Publica N° 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro de la ciudad de La Paz — Bolivia.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente emision comprendida dentro del
PROGRAMA, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de los BONOS SOBOCE VIII - EMISION 1, no se pronunciara
con relacién al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, éste quedard tacitamente ratificado. Asimismo, los
Tenedores de Bonos podran solicitar la remocién del Representante Comun de Tenedores de Bonos conforme a lo
establecido por el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 22 de marzo de 2019, el Cédigo de
Comercio y demas normas juridicas conexas.

1.2.33 Provision para el Pago de Intereses y/o amortizacién de Capital

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y/o amortizacién de Capital en la
cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su
pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedardn a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por
el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o amortizacion de Capital de la presente Emision, no fuera
reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el
pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la
Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses
y/o amortizaciones de Capital de la presente Emisidn, prescribirdn en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

1.2.34 Bolsa en la que se inscribira la presente emision
La presente Emisidn se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
1.2.35 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria

Segun lo sefialado en el Articulo VI1.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocaciéon
primaria para la presente Emisidn, sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen
la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguira las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de |la BBV.
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1.3 Asamblea General de Tenedores de Bonos

La informacién relacionada a la Asamblea General de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 2.4 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

14 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacién relacionada a las Restricciones y Obligaciones de la Sociedad se encuentra descrita en el punto 2.6 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

1.5 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentra
descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

1.6  Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacidn relacionada al Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en el
punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

1.7  Aceleracion de los Plazos

La informacidn relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

1.8 Proteccion de Derechos

La informacién relacionada a la Proteccién de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

1.9 Redencién de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos y Cumplimiento de Otras
Obligaciones Inherentes al Programa

La informacion relacionada a la Redencién de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos y
Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa, se encuentra descrita en el punto 2.11 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

1.10 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cuales quiera de las acciones que deriven de la
presente Emision.

1.11 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de
Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los documentos del
Programa de Emisiones y en los documentos relativos a la presente emisién dentro del Programa de Emisiones, que no
pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la
ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Cdmara Nacional de Comercio de
conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no serdn objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el punto
2.7.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIII.

1.12 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas del Programa y de la presente Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones
comprendidas dentro del Programa, con excepcion del Destino de los Fondos establecido en las caracteristicas del
Programa, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de cada Emisidn
bajo el Programa, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso de que la Asamblea de una
emision no apruebe la modificacion propuesta, el cambio no sera posible de realizar.
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Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente Emision,
previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones seialadas en el presente punto,
requeriran un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacién de los bonos
emitidos y de 67% del capital remanente en circulacidon de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores
convocatorias.

1.13 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 "Ley de Reactivacion Econdmica” de fecha 3
de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de Emisidon sea mayor a un mil ochenta dias (1,080) calendario
estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro No. 4 Tratamiento Tributario

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del
Naturales Juridicas Exterior
RC-1VA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

Elaboracion Propia
1.14 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que se
encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

1.15 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Al 30 de junio de 2020, SOBOCE S.A. no tiene emisiones de valores afecten o limiten las emisiones que formen parte
del presente Programa de Emisiones, ni los derechos de los tenedores de bonos. Las obligaciones financieras de la
empresa se encuentran detalladas en el punto 6.7 del presente prospecto.
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2 RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

2.1 Razones de la Emision

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. con el propdsito de optimizar su estructura de pasivos y refinanciar su deuda
para obtener mayores plazos, acude al mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

2.2  Destino especifico de los fondos

e Recambio de Pasivos:
o Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 81.700.000,00, de las deudas detalladas en el inciso b) de la
clausula Tercera.
o Banco de Crédito de Bolivia S.A.: hasta Bs 19.800.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y c)
de la cldusula Tercera.
o Banco Econdmico S.A.: hasta Bs 14.900.000,00 de las deudas detalladas en el inciso b) de la clausula
Tercera.
o Banco Bisa S.A.: hasta Bs 30.500.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y c) de la clausula
Tercera.
o Banco Mercantil Santa Cruz S.A.: hasta Bs 23.100.000,00, de las deudas detalladas en el inciso b) de la
clausula Tercera.
En caso que antes de la obtencién de la inscripcion y autorizacion de ASFl para realizar la oferta publica y
colocacién de la presente Emision, la empresa contratara otros préstamos bancarios con dichas entidades
financieras o tuviera que hacer uso de fondos propios para realizar el recambio de pasivos, el importe de hasta Bs
170.000.000 (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos) proveniente de la colocacion de los Bonos SOBOCE VIII —
EMISION 1 podra ser utilizado para el pago de estos nuevos pasivos bancarios o compensacidn en caso del uso de
fondos propios.

o Capital de Operaciones:
El importe no utilizado en recambio de pasivos sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la
Sociedad, como ser: servicios de provisidn de energia electricidad y gas y/o compra de materia prima (piedra
caliza, Clinker).

2.3 Plazo para la Utilizacién

Se establece, un plazo de utilizacién de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacién.
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3 FACTORES DE RIESGO

Una vez analizada SOBOCE, su industria, el riesgo de mercado y riesgo operativo, puede verse afectado por la variacién
inesperada en los factores de tipo politico, factores relacionados al sector, factores relacionados al tipo cambiario y
factores naturales.

Los factores de riesgo principales que identifica el emisor se encuentran detallados en el Capitulo 4 del prospecto
marco.
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4 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La presente Emision estd destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.
4.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseiio, Estructuracion y Colocacién de la Emisién

El disefio, estructuracidon y colocacién de la presente Emisidn estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia

Fuente: BNB VALORES S.A.
4.3  Agente Pagador y lugar de pago de intereses y amortizacién del capital

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre esq. Jordan N2 E-198
Sucre: Calle Espafia N° 90
4.4  Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacion primaria de la presente Emision sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

4.5 Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacién de la presente Emisidn es de ciento ochenta (180) dias calendario, computable a partir de la
fecha de Emisidn.

4.6  Precio de colocaciéon de los Bonos
Los Bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
4.7  Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

Sociedad Boliviana de Cemento S.A. como Emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y
colocador, mantienen Unicamente una relacion contractual para efectos de la colocacién y la estructuracidén del
Programa de Emisiones y de la presente Emisidn, sin tener ninguna relacion contractual relacionada a los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

4.8 Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por SOBOCE S.A. asume las siguientes obligaciones con el Emisor,
segln los contratos de prestacidn de servicios como Agente Estructurador, Colocador y Pagador:

e Servicio de disefio, estructuracion, colocacién y elaboracion de los prospectos de Emisién tanto del Programa
de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.

e Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del Mercado de Valores de
ASFI, en la BBV y EDV.

e Realizar servicios de Agente Pagador.
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4.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago de cupdn y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el cupdn sera cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del cupén.

4.10 Modalidad de colocacién
La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”
4.11 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacidén primaria y sus prorrogas, si corresponde.
2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.
3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacidn antes de la finalizacién del periodo de colocacién y

sus prérrogas, cuando corresponda.
4.12 Tipo de Oferta

La presente emision contara con la autorizacidn e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

4.13 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos serd comunicada a los inversionistas a través de aviso en un drgano de prensa o
periddico de circulacién nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacién a la fecha
establecida para la colocacién de los valores.

4.14 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria:

Segun lo sefalado en el Articulo VI1.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacion en colocaciéon
primaria para la presente Emisidn, sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen
la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguira las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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5 DATOS GENERALES DE SOBOCE S.A.

5.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razdn Social:
Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa

Domicilio Legal:

Teléfono:
Fax:

Pagina Web:

Sociedad Boliviana de Cemento S.A.

SOBOCE

La Sociedad fue constituida mediante Testimonio N° 283/1925 de fecha
24/09/1925. Esta tiene por objeto social realizar por cuenta propia, ajena o
asociada con terceros los siguientes actos de comercio:

La comercializacién, fabricacidn, industrializacion de cemento, hormigdn
premezclado, productos de concreto, cal y sus derivados, la explotacion y
produccion de agregados pétreos; la fabricacién, industrializaciéon y
comercializacion de cualquier otra clase de materiales de construccion y
cualquier servicio u otra actividad relacionada con la construccién. Asimismo, la
sociedad tiene por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacion
de servicios de transporte nacional e internacional de carga, la compra de
materias primas e insumos para la produccién, comercializacién y distribucién
de productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los proyectos
de responsabilidad social de la empresa, asi como produccién generacion,
transmision, autorregulacion de energia y potencia eléctrica de acuerdo a
condiciones y regulaciones destinado al giro de la sociedad.

Adicionalmente, la sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi
como servicios de soporte en tecnologias de la informacién, informatica y
sistemas entre otros relacionados al giro de la sociedad.

Para cumplir con las actividades sefialadas la sociedad podrd también celebrar
contratos de arrendamiento de almacenes, silos, galpones, oficinas, terrenos y
vehiculos sujetandose a lo dispuesto en la normativa tributaria vigente en el
Estado Plurinacional de Bolivia.

De la misma forma, la sociedad podra prestar servicios multidisciplinarios como
empresa constructora, para el estudio, disefio, planeacion, contratacién y
ejecucién de toda clase de edificaciones, obras, construcciones civiles, vias de
comunicacién, puentes, sistema de agua potable, sistema de riego, sistema de
alcantarillado, obras hidraulicas, levantamientos topograficos, sistema de
energia gasoductos, minero, metallrgicos, electrénicos, quimicos, sistemas
mecanicos, electronicos, industriales, agrondmicos, comerciales, culturales,
sociales, deportivos y bienes inmuebles en general, asi como la realizacién en
ellas de mejoras, modificaciones, restauraciones, restauraciones y cualquier
otro servicio de construccion en general. La sociedad, podrd presentarse a
licitaciones, invitaciones publicas o privadas de instituciones a nivel nacional o
internacional, conforme a los objetivos e intereses de la sociedad, siempre en el
marco de nuestro ordenamiento juridico vigente.

Produccion y comercializaciéon de cemento, hormigdén pre mezclado, aridos y
prefabricados.

Av. Arce esq. Plaza Isabel la Catdlica N°2519, Ed. Torres del Poeta, Torre A
(Adela Zamudio), La Paz — Bolivia

(591-2) 2406040
(591-2) 2407440

www.soboce.com
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http://www.soboce.com/

Correo electrénico: info@soboce.com

Representante Legal: Juan Mario Rios Galindo

Oscar Leonardo Montero Benavides

Numero de Identificacion

1020235024

Tributaria:
C.LLLU. N°: 2901
Casilla de correo: 557 La Paz
Matricula del Registro de Comercio

. . 12866
administrado por FUNDEMPRESA:
Capital Autorizado al 30 de junio Bs.1.367.629.200,00 (Un mil trescientos sesenta y siete millones seiscientos
de 2020: veintinueve mil doscientos 00/100 Bolivianos)

Capital Pagado 30 de junio de 2020 Bs. 683.814.600,00 (Seiscientos ochenta y tres millones ochocientos catorce mil

seiscientos 00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones en que se
divide el Capital Pagado 30 de 6.838.146 acciones
junio de 2020

Valor Nominal de Cada Accion: Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)
Series: Unica
Clase: Nominativas, numeradas e indivisibles

Numero de Registro y fecha de
inscripcion en el RMV de ASFI

5.2

SPVS-IV-EM-SBC-002/99 de fecha 20 de octubre de 1999.

Documentos Constitutivos

Escritura Publica No. 283 de fecha 24 de septiembre de 1925, sobre Constitucion y Organizacion de una sociedad
bajo el nombre de Sociedad de Cemento, con un capital social de Bs.120.000 suscrita ante el Notario Publico
Angel Ampuero L.

Escritura Publica No. 548/78 de fecha 22 de octubre de 1978, sobre adecuacién de la organizacidn,
funcionamiento y Estatutos de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. a las disposiciones del nuevo Cddigo de
Comercio y simultdneo aumento de capital pagado de 36.800.205 Pesos Bolivianos a 115.722.556 Pesos
Bolivianos e incremento de capital autorizado de 120.000.000 Pesos Bolivianos a 250.000.000 Pesos Bolivianos
suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Publica No. 51/83 de fecha 23 de febrero de 1983, sobre aumento de capital autorizado a 600.000.000
Pesos Bolivianos, incremento del capital pagado a la suma de 460.794.470 Pesos Bolivianos y consiguiente
modificacién de Estatutos suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Publica No. 102/85 de fecha 5 de febrero de 1985, sobre aumento de capital autorizado a 4.000.000.000
Pesos Bolivianos, incremento de capital pagado a 2.481.261.500 Pesos Bolivianos y consiguiente modificacion de
Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Carlos Terrazas Alborta.

Escritura Pdblica No. 205/87 de fecha 21 de agosto de 1987, sobre aumento de capital autorizado a
Bs.25.000.000, incremento de capital pagado a Bs19.269.430 y consiguiente modificacién de Estatutos, suscrita
ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Publica No. 217/88 de fecha 16 de septiembre de 1988, sobre aumento de capital pagado a
Bs20.000.000 y consiguiente modificacién de Estatutos, suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de
Meruvia.
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Escritura Publica No. 279/88 de fecha 12 de diciembre de 1988 sobre aumento de capital autorizado a
Bs40.000.000, incremento de capital pagado a Bs29.500.000 y consiguiente modificacién de Estatutos suscrita
ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Publica No. 1013/94 de fecha 25 de agosto de 1994, sobre aumento de capital autorizado a
Bs100.000.000, incremento de capital pagado a Bs60.000.000 y consiguiente modificacién de Estatutos, suscrita
ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Pdblica No. 421/95 de fecha 3 de mayo de 1995, sobre modificacidn del articulo 32 de los Estatutos,
referido a las Facultades y NUmero de Directores, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 538/97 de fecha 25 de junio de 1997, sobre acuerdo de fusidon por incorporacion y
disolucidon de la Sociedad incorporada, suscrita por la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. y la Empresa de
Servicios Generales (EMSEG Ltda.)

Escritura Publica No. 543/97 de fecha 26 de junio de 1997, sobre aumento de capital pagado a Bs.60.500.000 y
consiguiente modificacién de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 1123/97 de fecha 11 de diciembre de 1997, sobre aumento de capital autorizado a
Bs.250.000.000, incremento de capital pagado a Bs.130.000.000 y consiguiente modificacién de Estatutos,
suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 929/98 de fecha 12 de noviembre de 1998, sobre acuerdo definitivo de fusién por
incorporacion y disolucion de las Sociedades incorporadas, suscrita por Cemento El Puente S.A., Inversiones
Industriales S.A. y Sociedad Boliviana de Cemento S.A., suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic
G.

Escritura Pdblica No. 959/98 de fecha 20 de noviembre de 1998, sobre incremento de capital autorizado a
Bs260.000.000 y capital pagado a Bs.169.347.200, y modificacion de estatutos, suscrita ante Notario de Fe Publica
Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 0794/99, de fecha 27 de diciembre de 1999, sobre incremento de capital pagado a
Bs.194.394.000 y modificacidn de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic Carnica

Escritura Publica No. 0077/2001 de fecha 28 de febrero de 2001, sobre acuerdo definitivo de fusién por
incorporacion y disolucion de la sociedad incorporada, suscrita por ReadyMix S.A. y Sociedad Boliviana de
Cemento S.A., ante Notario de Fe Publica Walter Tomianovic Garnica.

Escritura Publica No. 066/2003 de fecha 21 de marzo de 2003, sobre acuerdo definitivo de fusidon por
incorporacién y disolucidn de la sociedad incorporada, suscrita por Sociedad Inversiones Oruro S.A., (Inversor
S.A.) y Sociedad Boliviana de Cemento S.A., (SOBOCE S.A.), ante el Notario de Fe Publica Catherine Ramirez
Calderén.

Escritura Publica No0.0214/2004, de fecha 14 de mayo de 2004, sobre incremento de capital pagado a
Bs196.614.600 y modificacion de Estatutos, suscrita ante Notario de Fe Publica Esperanza Alcala.

Escritura publica N2 171/2005 de fecha 23 de mayo de 2005, sobre modificacién y enmienda de condiciones de
emisiones de acciones preferidas., suscrita ante Notario de Fe Publica Katherine Ramirez Calderén.

Escritura Publica No. 405/2005, de fecha 08 de noviembre de 2005, sobre Modificacién de Estatutos, suscrita
ante Notario de Fe Publica Katherine Ramirez Calderon.

Escritura Publica No. 484/2008, de fecha 23 de diciembre de 2008, sobre Modificacion de Estatutos, cambio de
Objeto Social, suscrita ante Notario de Fe Publica Silvia Noya Laguna.

Escritura Publica N° 373/2015, de fecha 11 de noviembre de 2015 sobre Modificacién de Estatutos suscrita ante
Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea

Escritura Pdblica N° 411/2015, de fecha 10 de diciembre de 2015 sobre Aumento de capital pagado, suscrito y
autorizado suscrita ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea
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Escritura Publica N° 417/2015, de fecha 14 de diciembre de 2015, sobre Modificacion de Estatutos suscrita ante
Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea

Escritura Pdblica N° 163/2016, de fecha 21 de abril de 2016, sobre Modificacion parcial de Estatutos suscrita ante
Notario de Fe Publica Tatiana Nuiiez Ormachea.

Escritura Publica N° 44/2018, de fecha 14 de marzo de 2018 sobre Modificacion parcial de Estatutos suscrita ante
Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea.

Escritura Publica N° 360/2019, de fecha 06 de febrero de 2019 sobre Modificacion parcial de Estatutos suscrita
ante Notario de Fe Publica Patricia Rivera Sempertegui.

5.3  Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas de SOBOCE S.A. al 30 de junio de 2020, es la siguiente:
Cuadro No. 5 Composicion accionaria de SOBOCE S.A.

Accionista Acciones Participacion
YURA Inversiones Bolivia S.A. 6.747.814 98.68%
Otros 90.332 1,32%
Total 6.838.146 100,00%

Elaboracidn Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Cuadro No. 6 Composicion accionaria de YURA Inversiones Bolivia S.A. (YIB S.A.)

Accionista Acciones Participacion

Casaraca S.A. 12.528.696 70.589373%

Consorcio Cementero del Sur 5.220.000 29.410605%

Vito Modesto Rodriguez Rodriguez 2 0.000011%

Jorge Columbo Rodriguez Rodriguez 2 0.000011%
Total 17.748.799 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

5.4  Empresas Vinculadas

SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Explotadora de Minerales Calcdreos Ltda., (Exmical
Ltda.), proveedora de materias primas que actualmente no esta operando.

De igual manera, SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Especialistas en Minerales Calizos
S.A., (Esmical S.A.), la cual es la principal proveedora de materias primas de la Planta de Viacha.

Adicionalmente, SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de la Compaiiia Integral de Consignaciones y Servicios Ltda., (CIS
Ltda.), la cual brinda servicios de consultoria, actualmente no esta operando.

5.5 Estructura Administrativa interna

A continuacién se presenta el Organigrama de SOBOCE S.A. al 30 de junio de 2020:
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SOBOC

Gréfico No. 1 Organigrama General por Areas
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Elaboracién y Fuente: SOBOCE S.A.
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5.6  Composicion del Directorio

La composicién del Directorio, de SOBOCE S.A. al 30 de junio de 2020 es la siguiente:
Cuadro No. 7 Conformacién del Directorio de SOBOCE S.A.

Nombre Nacionalidad Cargo Ingreso Profesion
Rodriguez Huaco Claudio José Peruana . Director Titular - Presidente 30/06/2016 . Adm. Empresas
Devoto Acha Fernando Jorge Peruana Director Titular - Vicepresidente 14/12/2015 Abogado
Rios Galindo Juan Mario Boliviana Director Titular - Secretario 01/09/2015 Economista
Pallete Fossa Arturo Humberto Peruana Director Suplente 30/06/2016 Abogado
Madlaga Luna Rolando Francisco Peruana Director Suplente 16/12/2014 Abogado
Fry Alvarez Alex Peruana Director Suplente 23/07/2019
Romero José Miguel Argentina Sindico Titular 03/09/2012 Auditor
Casas Mamani Néstor Boliviana Sindico Suplente 23/07/2019

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

5.7  Principales Ejecutivos

Los principales Ejecutivos de SOBOCE S.A. al 30 de junio de 2020 son los siguientes:
Cuadro No. 8 Principales Ejecutivos de SOBOCE S.A.

Nombre Nacionalidad haDe I.ngreso Profe

Juan Mario Rios Galindo Boliviana Gerente General a.i. 01/09/2015 Economista
Oscar Leonardo Montero Benavides Boliviana Gerente Nal. Adm. y Finanzas 17/06/2015 Ing. Civil
Juan Carlos Auza Barrén Boliviana Gerente Nal. De Hormigén, Aridos y Prefabricados 01/06/2016 Ing. Civil
Dante Etore Estevez Marti Boliviana Gerente Nal. de Operaciones 20/11/1996 Ing. Mecénico
Alvaro Andrade Clavijo Boliviana Gerente Nal. de Proyectos 08/08/2008 Ing. Industrial
Marcos Lépez Maidana Boliviano Gerente Nal. de Comercializacion 18/10/2004 Ing. Civil

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

5.8  Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Juan Mario Rios Galindo
Gerente General

De nacionalidad boliviano, Economista con Maestria en Finanzas Corporativas. Amplia experiencia como alto
ejecutivo de COBOCE Ltda. y Gerente General y representante legal de Serpetbol Ltda. La primera: empresa
parte de la industria del cemento y de los materiales de construccién; y la segunda: una de las empresas mas
importantes de servicios de construccion para la industria petrolera y minera; también fue Asesor Financiero y
Director de la empresa Clinica los Olivos S.A. Trabaja en SOBOCE S.A. desde el 1° de septiembre de 2015.

Oscar Leonardo Montero Benavides
Gerente Nacional de Administracién y Finanzas

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Civil de la Universidad Catdlica de Cérdoba-Argentina, con Maestria en
Administracién de Empresas de INCAE Business School-Costa Rica. Amplia experiencia financiera con cargos
ejecutivos en Pil Andina SA, Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica (COBEE), Superintendencia General del
SIRESE. Fue Director y Docente de varias instituciones. Trabaja en SOBOCE S.A. desde junio de 2015.
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Dante Etore Estévez Martini
Gerente Nacional de Operaciones

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Mecanico de la Universidad Mayor de San Andres. Experto en produccion,
tecnologia y equipos de la industria del cemento, gerencia de proyectos, sistemas de control industrial y
planeamiento estratégico de sistemas. Con diferentes cargos trabaja en SOBOCE S.A. desde 1996 a la fecha.

Alvaro Andrade Clavijo
Gerente Nacional de Proyectos

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Industrial con Maestria en Competitividad e Innovaciéon Tecnoldgica.
Experto en la implementacién de proyectos de ampliacion e instalacion de Plantas de cemento, pretensados y
plastoform. Experiencia en control de Gestidn. Inicid su labor en la empresa Dillman, posteriormente ingreso a
SOBOCE S.A., trabajé en FANCESA vy luego retornd a SOBOCE S.A. Con diferentes cargos, trabaja en SOBOCE S.A.
entre 1.998 y 1.999 y desde 2.008 a la fecha.

Marcos Javier Lopez Maidana
Gerente Nacional de Comercializacién

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Civil con Maestria en Administracién de Empresas. Amplios conocimientos
en sistemas de gestion estratégica y alta Gerencia; mercadeo y proyectos; asesoria especializada en Cemento,
Hormigdn y sus aplicaciones. Después de un primer periodo en SOBOCE S.A. trabajo en el Fondo Nacional de
Inversién Productiva y Social (FPS) y luego retorné a SOBOCE S.A. Con diferentes cargos, trabaja en SOBOCE S.A.
entre 1996 y 2002 y desde 2004 a la fecha.

Juan Carlos Auza Barron
Gerente Nacional de Hormigén Aridos y Prefabricados

De nacionalidad boliviana, titulo de Licenciado en Ingenieria Industrial, Registro Profesional SIB No 10034.
Estudié en la Universidad Mayor de San Andrés de la cuidad de La Paz. Tiene experiencia en construccion de
obras viales, amplia experiencia en Logistica Integral, Tecnologia del Hormigén y Hormigdén Premezclado.
Trabaja con SOBOCE S.A. desde 2012 a la fecha.

5.9 Numero de Empleados
A continuacion se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en SOBOCE S.A. al 30

de junio de 2020:

Cuadro No. 9 Personal Empleado por SOBOCE S.A.

Cargo  mar15  mard6  mari? | mari8 | jun20 |
8 31 30 31 27

Ejecutivos 2
Empleados 766 729 705 582 526
Técnicos 199 206 202 199 182
Obreros 608 607 607 624 587
A contrato 177 87 179 187 65
Total 1778 1660 1723 1623 1387

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

5.10 Relaciéon econémica con otras empresas que comprometa mas del 10% del patrimonio de la Sociedad
Al 30 de junio de 2020, SOBOCE S.A. no presenta relacion econdmica en cuanto a préstamos o garantias con
otras empresas, que comprometa mds del 10% del patrimonio propio.
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6 DESCRIPCION DE SOBOCE S.A. Y SU SECTOR

La informacion relacionada a la descripcion de la compafiia y su sector se encuentra detallada en el Capitulo 7
del Prospecto Marco, sin embargo se actualizan los siguientes puntos concernientes a la empresa y su sector:

6.1 Participacion de Mercado

Bolivia, por sus caracteristicas de mercado emergente, posee un amplio potencial de crecimiento en la
demanda de la industria del cemento, lo que se ha evidenciado con el comportamiento positivo de este sector
al registrar importantes tasas de crecimiento en los Ultimos afios. Aun asi, de acuerdo a un andlisis comparativo
realizado por la empresa con datos oficiales de los diferentes paises de Latinoamérica, el consumo de cemento
por habitante al afio en Bolivia es bajo e inferior respecto a otros paises de la regién, como Peru, Brasil, México
y Ecuador.

Actualmente la demanda de la industria del cemento en Bolivia se equipara practicamente con los niveles de
produccion, dado que las caracteristicas fisicas del producto no permiten mantener stocks elevados por mucho
tiempo.

Luego de la caida de la demanda de cemento en Bolivia en la gestién 2000, el consumo de cemento ha
experimentado un crecimiento sostenido alcanzando tasas de crecimiento de alrededor del 10%, segun datos
del INE.

Por otra parte, la evolucion del consumo de cemento por departamento muestra el liderazgo permanente de
los departamentos que comprenden el eje central: Santa Cruz, Cochabamba y La Paz que consumen mas del
73% de la produccién nacional.

Grafico No. 2 Distribucion Regional del Mercado de Cemento
| L wae,

Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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La industria del cemento en Bolivia esta conformada por cinco empresas: SOBOCE, FANCESA, ITACAMBA y
COBOCE.

SOBOCE S.A. es la empresa lider en el mercado nacional de cemento, con una participacion del 45,4% del
mercado a Junio de 2020.

Grafico No. 3 Participacion Operadores Mercado de Cemento a Junio 2020
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Elaboracion SOBOCE S.A
Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Grafico No. 4 Evolucion de la Participacion de Mercado de Cemento

41%

5% 22%

Afc18 Afc 19 jun-19 pl-19 ago-19 p-19 oct-19 now-19 dic-19  ene-20 feb-20 mar-20 sbr-20 may-20 jun-20

=@ SOROCE  w@e=Farcess  we=Cohoce Racambin  ee@eeErehol sl Yura

Elaboracion SOBOCE S.A
Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

6.2  Descripcion de las actividades y negocios del emisor

Las principales actividades de SOBOCE S.A. son la producciéon y comercializacién de cemento, hormigdén
premezclado y agregados pétreos. Adicionalmente, integrando el proceso productivo, la empresa explota varios
yacimientos mineros que concentran las materias primas requeridas para la producciéon de cemento: piedra
caliza, arcilla, yeso, 6xido de hierro y puzolana.

Grafico No. 5 Distribucion geografica de las plantas y capacidades de produccion junio de 2020

Viacha Emisa El Puente Warnes Aridos
Capacidad Normal Capacidad Normal Capacidad Normal Capacidad Normal Capacidad Normal
(t/ afio) (LD (WELD)] (t/ afio) (m3/ afio)
Clinker Cemento Cemento Clinker Cemento Cemento La Paz 150,000

906,000 2,114,400 190000 217,000 338,400 217000 Santa Cruz 175,000

Prefabricados
Viviendas

Prefabricados
Durmientes de
Hormigon

Ready Mix Prefabricados Prefabricados

Industrializadas
(m2 casas/mes)
Santa Cruz

Plastoform
(m3/mes)

Hormigon Premezclado
(m3/hora)
La Paz
Cbba
Santa Cruz

Viguetas
(ml/mes)
La Paz 210,000
Santa Cruz 60,000

Elaboracion y Fuente: SOBOCE S.A

SOBOCE S.A. cuenta con una capacidad instalada a nivel nacional de aproximadamente 2.961.300 toneladas de
cemento y de 1.207.800 toneladas de clinker.
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6.3  Produccion y ventas
6.3.1 Produccion y ventas de cemento

La relacion entre la produccion y las ventas de SOBOCE S.A. se ha mantenido constante, al igual que las tasas de
crecimiento, mostrando una adecuada planificacién de la produccidon en base a la demanda del periodo.

Las ventas de cemento alcanzaron en promedio de los ultimos 5 afios un comportamiento muy estable.
Grafico No. 6 Relacion Produccién y Ventas de SOBOCE S.A.

Relacién Ventas /Produccién Cemento
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Nota: La gestion industrial comprende desde el mes de abril a marzo

Elaboracién SOBOCE S.A
Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Los volumenes expuestos en el grafico, se refieren a las ventas facturadas de cemento mas el cemento
despachado para la elaboracion del hormigén premezclado.

Este crecimiento sostenido hasta marzo 2019, se ha visto influido en primer lugar por un mejor desempefio de
la economia en general y el impacto que ha generado en el sector de la construccién. En segundo lugar debido a
que la empresa ha presentado una estrategia comercial agresiva orientada a ganar mercados en los que
anteriormente se utilizaba materiales sustitutos del cemento, como es el caso de la introduccion del cemento
utilizado para pavimento rigido; ingresando con fuerza a los proyectos camineros del pais. En la presente
gestion se disminuye la ventas de la empresa, debido a la actual coyuntura de emergencia sanitaria, pero se
espera recuperar la estabilidad de los ingresos en el mediano plazo.

Los mercados mds importantes para SOBOCE S.A. se constituyen en los departamentos de La Paz, Santa Cruz,
Cochabamba, Tarija y Oruro los cuales aglutinan mas del 93,48% de su mercado.
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Grafico No. 7 Ventas por region SOBOCE S.A.
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Elaboracion SOBOCE S.A
Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

6.3.2 Ventas y produccién de hormigén premezclado

La venta de hormigén premezclado muestra una disminucién en comparacién con marzo 2019 y 2018, el
decremento se debe a una disminucion en la demanda basica (factor principal la competencia en el mercado), y
la disminucion de proyectos relacionados con el pavimento rigido.

Grafico No. 8 Ventas y produccion de hormigon premezclado SOBOCE S.A.

600.000

500.000

400.000

300.000

200.000

100.000

Ventas
Hormigon (en m3)

2017 2018 2019 Acum Jun 20

B VENTAS W PRODUCCION

Elaboracién y Fuente SOBOCE S.A

6.4 Licencias Ambientales

La empresa cuenta con las siguientes Licencias Ambientales para sus Plantas:

e Planta Viacha:

Modificacion de la Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA), con cédigo RAI N2 0208010001, por
ampliacion autorizada en fecha 15 de diciembre de 2010.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2MADRAyMA-VBRFMA-DGMA-
020801-03-LASP-840/08 de fecha 16 de enero de 2008.

e Planta EMISA:

43




Modificacion de la Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 0401010004, por ampliacién de plazo
autorizada el 22 de septiembre de 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MADRAyMA-VBRFMA-DGMA-
040104-03-LASP-078/07 de fecha 19 de diciembre de 2007.

Planta Warnes:

Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA) con Resolucidn N2 RASIM-DAA-003-2006 del 20 de abril de
2006.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
070201-03-LASP-305/08 de fecha 06 de febrero de 2008.

Licencia Ambiental para el proyecto “Subestacion eléctrica y puesto de transformacién planta Warnes”,
con N2 de registro: 070201-04 CD PPM-PASA-SLA5P 1682/19 N2 033/2020 de fecha 06 de febrero de 2020.

Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas para el proyecto “Subestacidn eléctrica y puesto de
transformacién planta Warnes”, con N2 de registro: 070201-04 LASP PPM-PASA-SLASP 1682/19 N9
019/2020 de fecha 06 de febrero de 2020.

Planta El Puente:

Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA) con Resolucion N2. 012/2004, y cédigo RAI No 0605020001,
de fecha 1 de febrero del 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2¢ MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
060502-03-LASP-010/08 de fecha 06 de febrero de 2008.

Cantera La Tablada (Tarija — El Puente)
Declaracion de Adecuacion Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 551-05 de fecha 3 de Junio de 2005.

Actualizacién de la Declaracidon de Adecuacion Ambiental (DAA) N2 060502-02-DAA-N2 551-05 de fecha 28
de octubre de 2005.

Cantera La Solucion (Tarija — El Puente)
Declaracion de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 549-05 de fecha 3 de Junio de 2005.

Actualizacién de la Declaracion de Adecuaciéon Ambiental (DAA) N2 060502-02-DAA-N2 549-05 de fecha 03
de junio de 2005.

Cantera El Salto (Tarija — El Puente)
Declaracion de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 550-05 de fecha 3 de Junio de 2005.

Actualizaciéon de la Declaracion de Adecuacion Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 550-05 de fecha 28
de octubre de 2005.

Planta Ready Mix Santa Cruz:
Certificado de Aprobacion RAI Categoria 3 N2. 0701010312 de fecha 7 de enero de 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-N?
070101-03-LASP-083/08 de fecha 22 de enero de 2008.

Planta Ready Mix — Warnes

Certificacion de Aprobacidn Industrias en Proyecto Categoria 3. Resolucién Administrativa N2 017/06 de
fecha 20 de septiembre de 2006.

Planta ReadyMix Cochabamba:

Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA) N2. 030101-03.2/DRNMA-MA-209DAA-044/2002 de fecha 5
de noviembre de 2002

Categorizacidn RAI categoria 3 N2 RAI 030101000898 de fecha 7 de octubre de 2009.
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Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 CBBA-030101-03-LASP-010-06 de
fecha 20 de enero de 2006.

e Planta Ready Mix Tarija:
Certificado de Aprobacion de la Descripcidn del Proyecto y Plan de Manejo Ambiental Categoria 3 de fecha
6 de febrero de 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 060101-03-LSP-020-09 de fecha 15
de junio de 2009.

¢ Planta de Aridos San Roque — El Alto
Actualizacién de la Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 020105-02-DAA-0500/06 de fecha 15
de septiembre de 2006.

e Planta de Aridos San Roque — Achachicala
Actualizacion de la Declaratoria de impacto ambiental — DIA N2 020101-02-DIA-001-06 de fecha 7 de
octubre de 2008.
Certificado de Dispensacidon CAT-3 N2 020101-13-CD-366-09 de fecha 21 de septiembre de 2009.
Resolucidon Administrativa N2 074/2010 del Gobierno Municipal de La Paz de fecha 28 de abril de 2010.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 020101-04-LASP-027-06 de fecha 1
de noviembre de 2006.

¢ Planta Ready Mix Villa Fatima
Certificado de Aprobacion con Resolucion N°. MA/003/0023/00-2004 de fecha 8 de diciembre de 2004.

Actualizacién del Certificado de Aprobacion con Resolucion N2 PMA/001/0040/2009 de 06 de octubre de
2009.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
020101-03-LASP-079/07 de fecha 31 de diciembre de 2007.

¢ Planta Ready Mix El Alto
Certificado de Aprobacion con Resolucion N°. GMEA/DMA/CA — 120-003/0008 de fecha 17 de diciembre
de 2004.

Actualizacién del Registro Ambiental Industrial (RAI), categoria 3 N2 020104-0036 de fecha 20 de julio de
2009.

Certificado de aprobacion del Plan de Manejo Ambiental (PMA) actualizado mediante Resolucion N2
GMEA/DAM/CA 120-003/0063 de fecha 22 de diciembre de 2009.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
020105-03-LASP-080/07 de fecha 18 de diciembre de 2007.

6.5  Principales activos del emisor

Los principales activos de SOBOCE S.A. estan constituidos por: sus cuatro plantas productoras de cemento,
ubicadas en las localidades de Viacha, (La Paz), Warnes, (Santa Cruz), El Puente, (Tarija), y Huajara, (Oruro), sus
diez plantas de produccién de hormigdn ubicadas en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz y Tarija,
dos plantas productoras de agregados pétreos, una de ellas ubicada en la zona de Achachicala en la ciudad de
La Paz y la otra en Santa Cruz de la Sierra.

Los siguientes activos fijos de SOBOCE S.A. se encuentran garantizando operaciones con distintas instituciones
bancarias y de financiamiento:

e Planta Viacha: Banco Nacional de Bolivia, Banco Econdmico, Banco Bisa, Banco Mercantil Santa Cruz
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6.6

Planta el Puente: Banco Bisa, Banco de Crédito, Banco Mercantil Santa Cruz
Planta Warnes: Banco de Crédito

Planta Emisa: Banco Ganadero.

Planta de prefabricados de Parque Industrial: Banco de Crédito

Agencia ubicada en la Av. Uruguay nro. 481: Banco Bisa

Procesos judiciales

Al momento SOBOCE S.A. mantiene vigentes los siguientes procesos judiciales:

a)

b)

El Servicio Nacional de Patrimonio del Estado (SENAPE) a través de un juicio coactivo iniciado el 5 de
noviembre de 2001, realizé el reclamo contra la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. por el pago de USD
384.000, equivalente a Bs3.110.400, que segun esta reparticion del Gobierno Boliviano surgen como
consecuencia de un error en la aplicacién de las tasas libor, utilizadas para el calculo de intereses,
durante la vigencia de la deuda que SOBOCE mantenia con el Ex- Banco del Estado. SOBOCE no ha
registrado ninguna prevision por el juicio mencionado, debido a que considera que la deuda que mantenia
con el Ex- Banco del Estado fue totalmente cancelada y que cuenta con las escrituras publicas de
cancelacién de deuda correspondientes.

El juicio coactivo fiscal ha tenido resultado favorable a SOBOCE en primera instancia. La Sentencia N°
019/02 declara probada la excepcion de pago opuesta por SOBOCE y la excluye del presente proceso y, por
tanto, libera a la Sociedad de toda responsabilidad en la primera instancia. La mencionada sentencia fue
anulada por el Auto de Vista 278/08, en el recurso de casacién al Tribunal Supremo de Justicia emitid el
Auto Supremo N°. 273/2013 anulando el auto recorrido y disponiendo se dicte un nuevo Auto de Vista, a la
espera de la resolucion de un recurso.

En septiembre de 2015, la Sociedad efectud el pago del monto reclamado por el SENAPE con lo cual ha
concluido el proceso. Actualmente, se espera la resolucién final de juez.

El Juez Tercero de Partido Administrativo Coactivo Fiscal y Tributario de La Paz, emitié la Resolucién N°
63/2016 de 20 de junio de 2016, en la cual se determind la cancelacion de deuda definida en nota de cargo
N° 134/2001 de 29 de noviembre de 2001, por la suma de US$ 384.291,34; mas el pago de la liquidacién
de intereses por la suma de USS$S 159.380,89. Asi también se determind la extincién de la obligacién
establecida, poniéndose fin a este proceso.

La Sociedad ha sido notificada con Auto de Solvendo sobre un proceso coactivo social iniciado por la Caja
Nacional de Salud en fecha 18 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs7.978.815. Asimismo, existe
otro proceso coactivo social interpuesto por la Caja Nacional de Salud ante el juzgado quinto de trabajo y
Seguridad Social, iniciado en fecha 24 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs3.194.654. En ambos
procesos SOBOCE asumié oportunamente defensa oponiéndose las excepciones respectivas; a la fecha,
ambos se encuentran a la espera de apertura de término de prueba.

La Gerencia de la Sociedad, con base en la opinidn de sus asesores legales, considera que el resultado final
de estos casos deberia ser favorable a la Sociedad.

Proceso administrativo interpuesto por el Gobierno Municipal de La Paz (GAMLP) en fecha 6 de octubre de
2006, sobre la planta industrial READY MIX, por supuesta infraccién al medio ambiente, por el que se
sanciona a esta unidad con el 3 por mil del patrimonio declarado por la Planta de Ready Mix. SOBOCE
presentd en el Tribunal Departamental de Justicia una demanda contencioso-administrativa contra la
Resolucién Municipal que resolvid el recurso jerarquico interpuesto por la sociedad, confirmando la
resolucion sancionatoria. En este proceso se emitid una resolucién negando la demanda reconvencional del
GAMLP, la cual estuvo paralizada por mucho tiempo puesto que faltaba la firma de quien era secretario de
camara cuando se emitié la resolucion. Después de mucho insistir se consiguié la firma del referido
personero y el expediente ya paso al oficial de diligencias, quien debia notificar dicha resolucién; sin
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embargo, previamente se dispuso la notificacion a SOBOCE del memorial de excepciones presentado por el
GAMLP, el cual fue respondido mediante memorial presentado el 17 de octubre de 2014. Este proceso se
encuentra pendiente para que la Sala Plena del Tribunal Departamental de La Paz diste resolucion
resolviendo las excepciones formuladas por el Gobierno Auténomo Municipal de La Paz.

En criterio de la Gerencia de la Sociedad, basada en la opinién de sus abogados, se considera que existen
suficientes elementos para obtener un resultado favorable, de este proceso, para la Sociedad.

6.7  Obligaciones financieras del Emisor

Al momento SOBOCE S.A. mantiene las siguientes obligaciones financieras, clasificadas segun el tipo de garantia
otorgada:

Cuadro No. 10 Deudas bancarias, financieras de SOBOCE S.A. al 30 de junio de 2020
(EN BOLIVIANOS)

Garantias
Otorgadas

Fecha de
Vencimiento

Fecha de
desembolso

Moneda
contratada

Tasa de
interés

Saldo
Deudor (Bs.)

Monto
Original (Bs.)

Entidad

Banco Nacional de Bolivia S.A. 118.000.000 78.666.667 4,25% Bs 27/07/2018| 15/06/2026( Privilegiada
Banco Nacional de Bolivia S.A. 139.200.000 111.010.000 4,90% Bs 08/11/2019| 15/03/2030( Privilegiada
) - .800. .720. ,00% s rivilegiada
3?:::(1?;::;1;1,? Bolivia S.A. 34.800.000 13.720.000 |  6,00% B 31/03/2020| 26/03/2021| Privilegiad
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 121.800.000 41.411.999 4,49% Bs 14/12/2015| 17/11/2020| Privilegiada
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 44.544.000 22.272.000 4,25% Bs 20/07/2016| 19/06/2022( Privilegiada
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 69.600.000 53.592.000 4,50% Bs 22/08/2017| 22/08/2026( Privilegiada
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 21.000.000 15.750.000 4,47% Bs 23/08/2018| 23/08/2025( Privilegiada
zz,“n"::s '\::LC;’;T;?:;"’ CruzS.A 48.720.000 10.290.000  5,00% Bs 31/07/2019| 25/07/2020| Privilegiada
1 I
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 20.580.000 20.580.000 5,75% Bs 29/05/2020| 19/05/2022( Privilegiada
Banco Bisa S.A. 174.000.000 95.700.000 5,40% Bs 14/12/2015| 14/12/2023 Privilegiada
Banco Bisa S.A. 13.920.000 12.925.714 4,35% Bs 31/08/2018| 31/08/2026( Privilegiada
Banco Bisa S.A. (linea de crédito) (*) 34.800.000 3.480.000 4,90% Bs 25/09/2019( 20/07/2020| Privilegiada
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 102.900.000 17.150.000 4,00% Bs 04/01/2016| 06/07/2020( Privilegiada
?f*'ljo de Crédito de Bolivia S.A 26.535.000 15.921.000  4,00% Bs 07/06/2019| 12/07/2021| Privilegiada
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 68.600.000 64.312.500 3,75% Bs 31/08/2017| 30/08/2027 Privilegiada
Banco Econdmico S.A. 75.460.000 32.340.000 4,99% Bs 09/01/2018[ 09/01/2023 Privilegiada
Total 609.121.880

Entidad

Monto

Original (Bs.)

Saldo

Deudor (Bs.)

Tasa de
interés

Moneda
contratada

Fecha de
desembolso

(**)

Fecha de
Vencimiento

Garantias
Otorgadas

Bonos SOBOCE VIl Emisién 1 313.200.000 313.200.000 |  5,00% 30/08/2016| 19/07/2024| Quirografaria
Bonos SOBOCE VIl Emisién 2 70.000.000 70.000.000 |  4,60% Bs 30/11/2018| 19/10/2026| Quirografaria
Bonos SOBOCE VIl Emisién 3 162.690.000 162.690.000 |  4,90% Bs 17/05/2019| 05/04/2027| Quirografaria
Bonos SOBOCE VIl Emision 4 136.500.000 136.500.000 4,90% Bs 20/05/2019( 08/04/2027| Quirografaria
3?n“:a°stzccrreéi'itt‘;)dg;3°'""a SA 59.160.000 10.290.000  5,00% Bs 29/05/2020| 25/11/2020| Quirografaria
a?nn:;tccrrz'it;;'&?"V'a SA 59.160.000 17.150.000|  5,50% Bs 02/01/2020| 28/12/2020| Quirografaria
Banco Bisa S.A. 2.427.568 2427568 |  3,73% Bs 04/05/2020| 02/11/2021| Quirografaria
Banco Bisa S.A. 3.000.000 3.000.000 3,73% Bs 05/05/2020( 03/11/2021| Quirografaria
Banco Bisa S.A. 2.427.568 2427568 | 3,73% Bs 05/05/2020| 05/11/2021| Quirografaria
Banco Bisa S.A. 581.936 581.936 3,73% Bs 05/05/2020( 05/11/2021| Quirografaria
Banco Bisa S.A. 3.000.000 3.000.000|  3,73% Bs 05/05/2020| 03/11/2021| Quirografaria
Banco Bisa S.A. 581.936 581.936]  3,73% Bs 05/05/2020| 05/11/2021| Quirografaria
Total 721.849.008

Notal: (*) En las lineas de crédito, la columna de "Monto Original" corresponde al monto contratado de la linea.

Nota2: (**) La columna "Fecha de desembolso", corresponde |a fecha de Emision para los Bonos vigentes

Nota3: (***) El crédito con el Banco de Crédito S.A. fue contratado inicialmente por un importe original de Bs84.912.000, en julio de 2016. Posteriormente,
debido a amortizaciones realizadas de manera anticipada en junio de 2019, el Banco gener6 un nuevo plan de pagos sin modificar el nimero de
operacion, en el cual se sefiala como importe original Bs26.535.000 que corresponde al saldo que quedo pendiente luego de los pagos anticipados

realizados por la Sociedad.

Elaboracion y fuente: SOBOCE S.A.
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6.8 Hechos Relevantes
» Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

La Sociedad Boliviana de Cemento informa que en fecha 31 de agosto de 2020, se reinstald la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad iniciada en fecha 27 de agosto de 2020 en la que los accionistas
decidieron los siguientes aspectos puntuales:

1. Aprobar el Balance General y los Estados Financieros, el Informe de los Auditores Externos Independientes
y la Memoria Anual de la gestién finalizada el 31 de marzo de 2020.

2. Aprobar el Informe del Sindico correspondiente a la gestion terminada el 31 de marzo de 2020.

3.  Aprobar el tratamiento de los resultados de la siguiente manera: no corresponde ninguna distribucién de
utilidades de la gestidn finalizada el 31 de marzo 2020, debido a la pérdida contable generada.

4. Mantener inalterado el reciente nombramiento efectuado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
28 de julio de 2020 de Directores Titulares y Suplentes.

5. Mantener inalterado el reciente nombramiento efectuado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
28 de julio de 2020 de Sindico Titular y Suplente.

6. Mantener inalterada la decisidn sobre la remuneracion de Directores Titulares y Suplentes, asi como la del
Sindico Titular y la fianza de Directores Titulares y Suplentes y de los Sindicos Titular y Suplente que fue
establecida en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 28 de julio de 2020.

7. Delegar al Directorio de la Sociedad la contratacién de la empresa de Auditoria Externa para la gestién por
finalizar el 31 de marzo de 2021.

8. Aprobar la designacion de accionistas para la firma del Acta.
» Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada en fecha 27 de agosto de 2020, en aplicacidn del art. 298 del Cédigo de Comercio, determind aplazar
el tratamiento del Orden del Dia y su correspondiente votacion para el dia 31 de agosto de 2020, a Hrs. 10:30
am, en el domicilio de la Sociedad, para lo cual la Junta se reunird nuevamente sin necesidad de convocatoria.

» Determinaciones de Directorio

La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que, en reunién de Directorio, realizada el dia 05 de agosto de
2020, se determind lo siguiente,

Los cargos del Directorio de la Sociedad quedan conformados de la siguiente manera:

Claudio José Rodriguez Huaco - Presidente
Fernando Jorge Devoto Acha - Vicepresidente
Juan Mario Rios Galindo - Secretario

» Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas

La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que el Directorio, en reunidn realizada el dia 19 de agosto de
2020, ha determinado convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas a llevarse a cabo el dia 27 de agosto
de 2020, a horas 11:00 a.m., en el domicilio de la Sociedad, ubicado en la Av. Arce N° 2519, esq. Plaza Isabel La
Catolica, Torres del Poeta, Torre “A” Adela Zamudio, para considerar el siguiente orden del dia:

1. Consideracion del Balance General, Estados Financieros y Memoria Anual de la gestion 2019.
2. Consideracion del Informe del Sindico de la gestion 2019.

3. Tratamiento de los resultados de la gestién 2019.
4

Nombramiento o ratificacion de directores titulares y suplentes.
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Nombramiento o ratificacion de sindico titular y suplente.
Ratificacidn de la remuneracion y fianza de directores y sindicos.
Nombramiento de auditores externos.

Designacién de dos accionistas para firma del acta.

v ® N o Ou

Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

La Sociedad Boliviana de Cemento informa que en fecha 28 de julio de 2020, se reinstalé la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad iniciada en fecha 30 de junio de 2020 en la que los accionistas
decidieron los siguientes aspectos puntuales:

1. Los numerales 1,2,3 y 4 del Orden del Dia sean considerados para su aprobacion en la proxima Junta General
Ordinaria de Accionistas, que sea convocada por el Directorio para el mes agosto venidero.

2. Aprobar la designacion de los siguientes Directores y Sindicos:

Directores Titulares Directores Suplentes

Claudio José Rodriguez Huaco Rolando Francisco Malaga
Fernando Jorge Devoto Acha Arturo Humberto Pallete Fosa
Juan Mario Rios Galindo Alex Fry Alvarez

Sindico Titular Sindico Suplente

José Miguel Romero Néstor Casas Mamani

3. Aprobar las remuneraciones de Directores y Sindico, asi como también las fianzas correspondientes.
4. Aprobar la designacion de accionistas para la firma del Acta.
> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada en fecha 30 de junio de 2020, en aplicacion del art. 298 del Cédigo de Comercio, determiné aplazar el
tratamiento del Orden del Dia y su correspondiente votacion para el dia 28 de julio de 2020, a Hrs. 14:30, en el
domicilio de la Sociedad, para lo cual la Junta se reunira nuevamente sin necesidad de convocatoria.

» Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas

La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que el Directorio, en reunidn realizada el dia 23 de junio de
2020, ha determinado convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas a llevarse a cabo el dia 30 de junio
de 2020, a horas 10:00, en el domicilio de la Sociedad, ubicado en la Av. Arce N° 2519, esq. Plaza Isabel La
Catodlica, Torres del Poeta, Torre “A” Adela Zamudio, para considerar el siguiente orden del dia:

Balance General, Estados Financieros y Memoria Anual de la gestidn terminada el 31 de marzo de 2020.
Informe del Sindico de la gestién terminada el 31 de marzo de 2020.
Destino y/o distribucién de utilidades de la gestion terminada el 31 de marzo de 2020.

Nombramiento de Auditores Externos.
Nombramiento de Sindico Titular y Suplente.

Fijacion de remuneracion y fianza.

1

2

3

4

5. Nombramiento de Directores Titulares y Suplentes.
6

7

8. Designacién de accionistas para firma del acta.

>

USO DE FONDOS EMISION 3 Y 4 SOBOCE VIl
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La Sociedad Boliviana de Cemento S.A., informa sobre el uso de fondos de las Emisiones 3 y 4 correspondientes
al Programa de Emision de Bonos SOBOCE VII, de acuerdo con el siguiente detalle:

Emisién 3 Bs.

Saldo pendiente a enero 2020 4,416,734.00
Pago energia eléctrica, DE LA PAZ 4,416,734.00
Saldo pendiente a abril 2020 0

Emision 4 Bs.

Saldo pendiente a octubre 2019 3,748,418.00
Pago energia eléctrica, DE LA PAZ 3,748,418.00
Saldo pendiente a abril 2020 0
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7  ANALISIS FINANCIERO

El Analisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de SOBOCE S.A. al 31 de marzo de 2018 y al
31 de marzo de 2020 que fueron auditados por PriceWaterhouseCoopers S.R.L., mientras que los estados
financieros al 31 de marzo de 2019 fueron auditados por Ernst&Young Ltda. Asimismo, se presentan los Estados
Financieros de SOBOCE S.A. al 30 de junio de 2020, los que presentan la situacién patrimonial y financiera de la
Sociedad a esa fecha y los resultados de sus operaciones, la evolucidon del patrimonio neto y los flujos de
efectivo por el periodo de once meses terminado el 30 de junio de 2020, los cuales han sido auditados de
manera interna.

Es importante aclarar que la gestion industrial de SOBOCE S.A. corresponde al periodo comprendido entre
abril de un afio y marzo del afio siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestion 2020, debera
entenderse que esta informacion corresponde al periodo comprendido entre el 1 de abril de 2019 al 31 de
marzo de 2020, lo que aplica de la misma manera a las gestiones pasadas.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la
variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no
monetarios. En consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en
bolivianos las cifras al 31 de marzo de 2018, 2019 y 2020, en funcidn al valor de la UFV al 30 de junio de 2020.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de marzo de 2018 2,25239
31 de marzo de 2019 2,29851
31 de marzo de 2020 2,34086
30 de junio de 2020 2,34937

La informacién financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
7.6 del presente Prospecto Complementario.

7.1 Balance General
7.1.1 Activo

Al 31 de marzo de 2019, el Activo alcanzé un monto de Bs. 3.600 millones, cifra superior en 1,40% (Bs. 50
millones) al registrado al 31 de marzo de 2018, cuando alcanzé la cifra de 3.550 millones, situacidn originada
principalmente por el aumento de Otras cuentas por cobrar y Activos para la venta.

El Activo total de la empresa al 31 de marzo de 2020 fue de Bs. 3.540 millones, monto inferior en 1,66% (Bs. 60
millones) al registrado al 31 de marzo de 2019, situacién originada principalmente por la disminucidn de Gastos
pagados por anticipado, Activos para la venta y Activos Fijos.

La composicion del Activo, en funcidn a su realizacidn, estuvo conformada, por un 24,89%, 25,25% y 26,32% por
el Activo Corriente a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente, asimismo, estuvo conformada por un
75,11%, 74,75% y 73,68% por el Activo No Corriente a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 el Activo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 3.682 millones, el mismo que estuvo
compuesto por 29,92% (Bs. 1.101 millones) de Activo Corriente y por 70,08% (Bs. 2.580 millones) de Activo No
Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcidn No Corriente del
Activo en las gestiones analizadas.
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Grafico No. 9 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

Al 31 de Marzo de 2019, el Activo Corriente de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs. 909 millones, inferior al monto
alcanzado a marzo 2018 en un 2,85% (Bs. 25 millones), situacidn que se debe principalmente al decremento de
Disponibilidades y Gastos pagados por anticipado.

El Activo Corriente de la Sociedad a marzo de 2020 fue de Bs. 932 millones, cifra que descendié al monto
alcanzado a marzo de 2019, aumento que significé el 2,51% (Bs. 23 millones), situacién que se debe
principalmente al incremento de Cuentas por cobrar comerciales en un 51,86% (Bs. 96 millones).

El Activo Corriente representd el 24,89%, 25,25% y 26,32% del Activo total a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Activo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 1.101 millones, el mismo que
represento el 29,92% del Activo Total.

A marzo de 2020 las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Inventarios y Cuentas por cobrar
comerciales. La participacién de estas cuentas respecto del Activo Corriente se las puede apreciar en el
siguiente grafico, incluyendo informacion al mes de junio 2020.

Grafico No. 10 Principales cuentas del Activo Corriente
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Inventarios

Al 31 de marzo de 2019 esta cuenta alcanzd Bs. 459 millones, monto que fue superior en 1,32% (Bs.6
millones) al registrado a marzo de 2018, cuando alcanzd la cifra de Bs.454 millones, debido
principalmente al aumento de Productos terminados, materiales y suministros de operacion, repuestos
dentro de la cuenta de inventarios.

La cuenta inventarios al 31 de marzo de 2020 alcanzd la cifra de Bs. 435 millones, monto que fue inferior
en 5,36% (Bs. 25 millones) al registrado al 31 de marzo de 2019, debido principalmente a la disminucién
de Productos en proceso.

Esta cuenta significo el 12,77%, 12,76% y 12,28% del Activo total a septiembre de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 la cuenta inventarios registré Bs. 421 millones, monto que represento el 11,44%
del activo total.

Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de marzo de 2019 las cuentas por cobrar comerciales registré el monto de Bs. 185 millones, mayor
en un 7,95% (Bs. 14 millones) al que se registro en la gestidn anterior, cuando fue de Bs. 172 millones,
este incremento se debid principalmente a que la sociedad continud con su politica de expansién de
créditos, a la fecha mencionada, suscribié importantes contratos de provision con dos proyectos de
pavimentacién de carreteras y uno de durmientes, bajo la modalidad de ventas al crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de marzo de 2020 alcanzdé un monto de Bs. 281 millones,
superior en 51,86% (Bs. 96 millones) al registrado a marzo de 2019.

Esta cuenta representd el 4,84%, 5,15% y el 7,95% del Activo total a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 las cuentas por cobrar comerciales registraron Bs. 238 millones, monto que
represento el 6,46% del activo total.

Activo No Corriente

Al 31 de marzo de 2019 se registrd Bs. 2.691 millones, monto superior en 0,92% (Bs. 25 millones) al alcanzado a
marzo de 2018, cuando fue de Bs. 2.666 millones y debido principalmente al incremento de la cuenta de Activos
para a venta.

El Activo No Corriente de SOBOCE S.A. a marzo de 2020 alcanzé un monto de Bs. 2.609 millones, el cual fue
menor al monto registrado a marzo de 2019, ésta variacion significd el 3,06% (Bs. 82 millones), causada
principalmente por la disminucién de Activos Fijos y Activos para la Venta.

El Activo No Corriente representé el 75,11%, 74,75% y 73,68% del Activo total a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 el Activo no corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs. 2.580 millones, el mismo que
represento el 70,08% del Activo Total.

Al 31 de marzo de 2020, las cuentas mas representativas del Activo No Corriente son Activos Fijos e Inversiones
permanentes. La participacion de estas cuentas respecto del Activo No Corriente se la puede apreciar en el
siguiente grafico, incluyendo informacién al 30 de junio de 2020.
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Grafico No. 11 Principales cuentas del Activo No Corriente
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Activos Fijos

Al 31 de marzo de 2019 alcanzé un monto de Bs. 2.099 millones, monto inferior en un 1,22% (Bs. 26
millones) al registrado a marzo de 2018, cuando fue de Bs.2125 millones, esto se debe principalmente a
la disminucién de la subcuenta de Obras en construccion y Vehiculos.

La cuenta Activos Fijos al 31 de marzo 2020 fue de Bs. 2047 millones, cifra inferior en 2,48% (Bs. 52
millones) al registrado a marzo de 2019, debido principalmente al decremento en la subcuenta de Obras
en construccién y y a la depreciacién de activos fijos en general.

Esta cuenta significé el 59,87%, 58,32% y 57,83% del Activo total, a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

AL 30 de junio de 2020 esta cuenta registré Bs. 2.028 millones, monto que representd un 55,08% del
activo total. La cuenta Activo Fijo, a junio 2020, es la mas importante dentro del Activo No Corriente y
del Activo Total.

Inversiones Permanentes

Al 31 de marzo de 2019, las Inversiones Permanentes registraron Bs. 358 millones, monto menor en un
0,80% (Bs. 3 millones) al que se registré en marzo 2018, cuando fue de Bs. 361 millones, debido
principalmente a la reexpresidon del saldo de la inversion en FANCESA, segun las normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia.

La cuenta inversiones permanentes registré al 31 de marzo de 2020 la cifra de Bs. 348 millones la cual
fue inferior en un 2,68% (Bs. 10 millones) al monto registrado en marzo de 2019, ocasionado
principalmente a la disminucidn de la inversion en EXMICAL S.A.

Esta cuenta, representd el 10,16%, 9,94% y 9,84% del Activo Total de la sociedad a marzo de 2018, 2019
y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 la cuenta de Inversiones Permanentes, registré Bs. 343 millones y represento el
9,33% del activo total.

7.1.2 Pasivo

Al 31 de marzo de 2019, el Pasivo de la Sociedad fue de Bs. 1.786 millones, monto superior en 2,28% (Bs. 40
millones) al registrado a marzo de 2018, cuando fue de Bs. 1747 millones, situacion originada por el aumento de
las cuentas de Deudas comerciales, Deudas sociales y otras deudas en el pasivo corriente.
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El Pasivo total de la Sociedad al 31 de marzo de 2020 fue de Bs. 1.773 millones, inferior en 0,74% (Bs. 13
millones) al registrado al 31 de marzo de 2019, situacion originada principalmente por la disminucion de
Deudas bancarias y financieras en el pasivo no corriente.

El pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 49,20%, 49,62% y 50,09% del pasivo mas el patrimonio
correspondiente a las gestiones de 2018, 2019 y 2020 respectivamente.

AL 30 de junio de 2020 el Pasivo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 1.994 millones, el mismo que
representd el 54,16% del pasivo mas el patrimonio.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas existié un predominio de la
porcion No Corriente del Pasivo.

Grafico No. 12 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

Al 31 de marzo del 2019 alcanzé el monto de Bs. 590 millones, cifra superior en un 11,95% (Bs. 63 millones) al
monto alcanzado en la gestion anterior, cuando fue de Bs. 527 millones, debido principalmente al aumento de
las Deudas comerciales en un 37,65% (Bs. 98 millones) y de las Deudas sociales y otras deudas en un 24,90% (Bs.
16 millones).

El Pasivo Corriente de la Sociedad a marzo de 2020 fue de Bs. 677 millones, monto superior en un 14,69% (Bs.
87 millones) al alcanzado a marzo de 2019, debido principalmente al aumento de las Deudas bancarias y
financieras en un 112,26% (Bs.124 millones).

El Pasivo Corriente representé 30,17%, 33,03% y 38,16% del total Pasivo a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente, ademas de significar el 14,85%, 16,39% y 19,11% del Pasivo mas el Patrimonio a marzo de
2018, 2019 y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé una cifra de Bs. 818 millones que representa
el 41% de Pasivo Total y el 22,21% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 de marzo de 2020 las cuentas mas representativas del Pasivo Corriente son: Deudas Comerciales y Deudas
bancarias y financieras. La participacion de estas cuentas respecto del Pasivo Corriente se la puede apreciar en
el siguiente grafico, incluyendo informacion al 30 de junio de 2020.
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Grafico No. 13 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas Comerciales

Al 31 de marzo del 2019 se registré el monto de Bs. 359 millones, monto superior en 37,65% (Bs. 98
millones) a la cifra registrada al 31 de marzo de 2018, cuando fue de Bs. 261 millones, esta variacion es
explicada por el aumento en la subcuenta de Proveedores locales y Empresas relacionadas.

La cuenta Deudas Comerciales al 31 de marzo de 2020 alcanzé un monto de Bs. 367 millones, la cual fue
superior en un 2,17% (Bs. 8 millones) al registrado al 31 de marzo de 2019, esta variacidn es explicada
por el aumento en Proveedores locales y Empresas relacionadas.

Esta cuenta significé el 14,95%, 20,12% y 20,71% del Pasivo total y el 7,36%, 9,98% y 10,37% del Pasivo
mas el Patrimonio a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente. La cuenta Deudas Comerciales, a
marzo de 2020, es la mas importante dentro del Pasivo corriente y la segunda mas importante del Pasivo
total.

Al 30 de junio de 2020 la cuenta mostré Bs. 479 millones, la cual representé el 24,04% del total pasivo y
el 13,02% del pasivo mas el patrimonio.

Deudas bancarias y financieras

Al 31 de marzo de 2019 se registré un monto de Bs. 110 millones, inferior en 19,41% (Bs. 27 millones) al
registrado en la gestién anterior, cuando fue de Bs. 137 millones, esta variacién fue causada por el pago
de créditos a Banco Nacional de Bolivia S.A. y el pago de la porcién corriente de Bonos SOBOCE VI —
Emisidn 2.

Las deudas bancarias y financieras al 31 de marzo de 2020 alcanzd Bs. 234 millones, monto superior en
112,26% (Bs. 124 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2019, el incremento de esta cuenta es
explicado por el aumento de Préstamos bancarios en general y nuevas emisiones de bonos.

Esta cuenta representd el 7,83%, 6,17% y 13,20% del Pasivo total y el 3,85%, 3,06% y 6,61% del Pasivo
mas el Patrimonio, a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 ésta cuenta alcanzé Bs. 254 millones, la misma representd el 12,76% del pasivo
total y el 6,91% del pasivo mds el patrimonio.

Pasivo No Corriente

Al 31 de marzo de 2019 se registré el monto de Bs. 1.196 millones, monto que fue inferior en un 1.90% (Bs. 23
millones) al que se registr6 a marzo de 2018, cuando fue de Bs.1.220 millones, esta reduccién se da
principalmente en la cuenta Deudas Bancarias y Financieras de largo plazo.
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El Pasivo No Corriente de SOBOCE S.A. a marzo de 2020 alcanzé el monto de Bs. 1.097 millones, monto inferior
en un 8,35% (Bs. 100 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2019, producto principalmente del decremento
de las Deudas Bancarias y Financieras de largo plazo.

El Pasivo No Corriente representé el 69,83%, 66,97% y 61,84% del Pasivo total y el 34,36%, 33,24% y 30,97% del
Pasivo mas Patrimonio a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Pasivo no Corriente de la Sociedad alcanzd una cifra de Bs. 1.177 millones que
representa el 59% de Pasivo Total y el 31,96% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 marzo de 2020 la cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente es: Deudas Bancarias y Financieras.
La participacién de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo informacién al 30 de junio de 2020.

Grafico No. 14 Evolucién de las Deudas Bancarias y Financieras como principal cuenta del
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Deudas Bancarias y Financieras

Al 31 de marzo de 2019 se registré la cifra de Bs. 1.108 millones, monto inferior en un 1,34% (Bs. 15
millones) al registrado en la gestidén anterior, cuando fue de Bs. 1.123 millones, esta variacion se debe a
que SOBOCE redujo sus deudas a largo plazo con varios bancos y el pago de la porcidon no corriente de
Bonos SOBOCE VIl — Emisién 2.

La cuenta Deudas Bancarias y Financieras, al 31 de marzo de 2020 alcanzé la cifra de Bs. 1.010 millones
fue inferior en un 8,91% (Bs. 99 millones) al monto registrado al 31 de marzo de 2019, esta variacion se
debe a que SOBOCE disminuyé sus deuda a largo plazo con varios bancos y amortizd algo de capital de
los bonos vigentes.

Esta cuenta representd el 64,32%, 62,04% y 56,94% del Pasivo total y el 31,64%, 30,79% y 28,52% del
Pasivo mds el Patrimonio, a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente. La cuenta Deudas Bancarias
y Financieras, a marzo de 2020, es la mas importante dentro del Pasivo No Corriente y dentro del Pasivo
total.

Al 30 de junio de 2020 se registré un monto de Bs. 1.094 millones, el cual representd el 54,88% del
pasivo total y el 29,72% del pasivo mas el patrimonio.
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7.1.3 Patrimonio

Al 31 de marzo de 2019 se registré Bs. 1.813 millones, siendo superior en 0,56% (Bs. 10 millones) al registrado a
marzo de 2018, cuando fue de Bs.1.803 millones, situacidn originada principalmente por el incremento de las
Reservas en 4,57% (Bs. 35 millones) y de los Resultados acumulados en 1,61% (Bs. 5 millones).

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo de 2020 alcanzé Bs. 1.767 millones, siendo inferior en 2,56% (Bs. 46
millones) al registrado al 31 de marzo de 2019, situacion originada principalmente por la disminucidn de los
Resultados acumulados en 15,80% (Bs. 47 millones).

El Patrimonio representd el 50,80%, 50,38% y 49,91% del Pasivo mas el Patrimonio a Marzo de 2018, 2019 y
2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 el patrimonio de la sociedad alcanzé una cifra de Bs. 1.688 millones y represento el
45,84% del pasivo mas el patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de SOBOCE durante las gestiones analizadas incluyendo
informacion al 30 de junio de 2020.

Grafico No. 15 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones finalizadas a marzo 2018 y 2019, existié un
predominio del Patrimonio sobre el Pasivo dentro de la estructura de capital de la Sociedad, sin embargo desde
la gestién 2020 el pasivo estd cobrando relevancia a causa principalmente de las deudas contraidas por el
Emisor durante la presente gestion.

Al 31 de marzo de 2020 las cuentas mas representativas del Patrimonio son el Capital Pagado y las Reservas. La
participacion de estas cuentas respecto al Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo
informacion al 30 de junio de 2020.

Grafico No. 16 Principales cuentas del Patrimonio
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7.2

Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 marzo de 2020 alcanzé un monto de Bs. 684 millones, no habiendo
registrado variaciones respecto a las gestiones 2019 y 2018.

Se aclara que para fines de realizar el presente andlisis financiero, la reexpresién de esta cuenta se
encuentra registrada en la cuenta Ajuste de Capital que obtuvo un monto de Bs. 29 millones al 31 de
marzo de 2018, Bs. 15 millones al 31 de marzo de 2019 y Bs. 2 millones al 31 de marzo de 2020.

El Capital Pagado significd el 37,92%, 37,71% vy 38,70% del Patrimonio Total y el 19,26%, 19,00% vy
19,32% del Pasivo mas el Patrimonio a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el capital pagado no registrd variacion respecto de marzo 2020 y represento el
40,52% del Patrimonio Total y el 18,57% del Pasivo mas el Patrimonio.

Reservas

Al 31 de marzo de 2019 registré Bs. 799 millones, monto mayor en 4,57% (Bs. 35 millones) a la cifra
registrada a marzo 2018, cuando fue de Bs.764 millones.

La cuenta Reservas al 31 de marzo de 2020 registré Bs. 827 millones, monto superior en 3,48% (Bs. 28
millones) al registrado a marzo de 2019.

Se aclara que para fines de realizar el presente andlisis financiero, la reexpresién de esta cuenta se
encuentra registrada en la cuenta Ajuste de reservas por un monto de Bs. 33 millones al 31 de marzo de
2018, de Bs. 18 millones al 31 de marzo de 2019 y de Bs. 3 millones al 31 de marzo de 2020.

Esta cuenta represento el 42,36%, 44,05% y 46,78% del Patrimonio Total y el 21,52%, el 22,19% y 23,35%
del Pasivo mas el Patrimonio, a marzo 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

AL 30 de junio de 2020 las Reservas registraron Bs. 832 millones y representaron el 49,31% del
patrimonio y el 22,60% del pasivo mas el patrimonio.

Estado de Resultados

El analisis de las cuentas del Estado de Resultados se realiza en forma comparativa considerando las
gestiones finalizadas el 31 de marzo de 2018, 2019 y 2020 (cada una de doce meses), como también el
periodo de tres meses finalizado el 30 de junio de 2020 (estados financieros mas recientes).

Ventas Netas

Al 31 de marzo de 2019 se registré Bs. 1.797 millones, menor en 5,26% (Bs. 100 millones) a la cifra
obtenida a marzo de 2018, cuando fue de Bs.1.896 millones, y al igual que la gestidn anterior, debido
al decremento en la demanda de los productos ofrecidos por SOBOCE.

Las Ventas Netas de SOBOCE al 31 de marzo de 2020 alcanzaron un monto de Bs. 1.610 millones, cifra
inferior en 10,38% (Bs. 186 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2019, debido al decremento en la
demanda de los productos ofrecidos por SOBOCE.

Al 30 de junio de 2020, las Ventas Netas alcanzaron un total de Bs. 169 millones.
Costo de ventas

Al 31 de marzo de 2019 se registré Bs. 1.281 millones superior en 3,51% (Bs. 43 millones) a la cifra
obtenida durante la gestion 2018, cuando fue de Bs. 1.238 millones, la variacion se origind
principalmente en incremento salarial establecido por decreto y los incrementos en las tarifas de
energia eléctrica y combustible (gas).

El Costo de ventas a marzo de 2020 registro Bs. 1.178 millones, el cual fue inferior en un 8,03% (Bs. 103
millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2019, debido al decremento en las ventas netas.
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Esta cuenta representd el 65,28%, 71,32% y 73,18% respecto a las Ventas netas de SOBOCE a marzo de
2018, 2019 y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, los Costos de ventas alcanzaron un total de Bs. 163 millones y representaron el
96,41% de las Ventas netas de la Sociedad.

7.2.1 Ganancia Bruta

Al 31 de marzo de 2019, esta cuenta registré Bs.515 millones, monto inferior en 21,74% (Bs.143 millones) al
registrado en la gestiéon 2018, cuando fue de Bs.659 millones, situaciéon generada principalmente por la
disminucidn de las ventas netas.

La Ganancia Bruta de la Sociedad a marzo de 2020 alcanzd la cifra de Bs. 432 millones, la cual fue inferior en un
16,20% (Bs. 84 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2019, situacién generada principalmente por la
disminucién de las ventas netas.

Esta cuenta representd el 34,72%, 28,68% y 26,82% de las Ventas Netas a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, la Ganancia Bruta de la Sociedad alcanzé un total de Bs. 6 millones y representd el 3,59%
de las Ventas Netas.

Grafico No. 17 Evolucion de las Ventas Netas, Costo de ventas y Ganancia Bruta
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Gastos de Administracion

Al 31 de marzo de 2019 se registré Bs. 123 millones, inferior en 2,11% (Bs. 3 millones) a la cifra generada
en la gestion 2018, cuando fue de Bs.125 millones.

Los Gastos de Administracion, a marzo de 2020 alcanzaron un monto de Bs. 101 millones, el cual fue
inferior en un 17,23% (Bs. 21 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2019.

El monto de la cuenta significo el 6,60%, 6,82% y 6,30% de las Ventas Netas a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 se registrd Bs. 19 millones el cual representé un 11,25% de las ventas netas.
Gastos de Comercializacién

Al 31 de marzo de 2019, esta cuenta alcanzo Bs. 368 millones, monto superior en 7,67% (Bs. 26 millones) a
la cifra registrada en la gestién 2018, cuando fue de Bs.341 millones, debido principalmente por el
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incremento en gastos de publicidad, mayores comisiones a intermediarios y campafias para fidelizacién de
clientes.

Los Gastos de Comercializacion al 31 de marzo de 2020 alcanzaron un monto de Bs. 372 millones, el cual
fue superior en un 1,15% (Bs. 4 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2019..

Las cifras alcanzadas en esta cuenta significaron el 18,00%, 20,46% y 23,09% de las Ventas Netas a marzo
de 2018, 20189y 2020, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020 se registré un monto de Bs. 48 millones, el cual representé el 28,31% de las ventas
netas en este periodo.

7.2.2 Gastos

Los Gastos de SOBOCE, compuestos por los Gastos de Administracion y de Comercializacion, alcanzaron al
31 de marzo de 2019, Bs. 490 millones, monto superior en 5,04% (Bs. 24 millones) a la cifra obtenida al 31
de marzo de 2018, cuando fue de Bs 467 millones, situacion originada principalmente por el incremento
en gastos de administracidon que se explicé anteriormente.

Al 31 de marzo de 2020, esta cuenta alcanzé un total de Bs.473 millones, cifra inferior en 3,44% (Bs.17
millones) al registrado al 31 de marzo de 2019.

Las cifras alcanzadas en esta cuenta significaron el 24,60%, 27,28% y 29,39% de las Ventas Netas a marzo
de 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

AL 30 de junio de 2020, esta cuenta registré Bs. 67 millones, que representd el 39,56% de las ventas netas
del periodo.

Grafico No. 18 Evolucion de los Gastos Operativos
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7.2.3 Ganancia Neta del Ejercicio

Al 31 de marzo de 2019 se registré Bs. 10 millones, cifra inferior en 90,65% (Bs. 97 millones) al registrado a
marzo del 2018, cuando fue de Bs.108 millones, debido principalmente a los menores ingresos de la sociedad.

La Ganancia Neta del Ejercicio de SOBOCE alcanzé a marzo de 2020 registro una cifra negativa de Bs. 32
millones, el cual fue menor en 416,42% (Bs. 42 millones), al registrado al 31 de marzo de 2019, debido
principalmente a las menores ventas netas y mayores gastos en comparacion a la gestion anterior.

La Ganancia Neta del Ejercicio respecto a las Ventas Netas represento el 5,67%, 0,56% y -1,98% a marzo de
2018, 2019 y 2020, respectivamente.
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Al 30 de junio de 2020, la Ganancia neta del ejercicio alcanzé la cifra negativa de Bs. 79 millones y representd el

-46,79% de las Ventas netas de la Sociedad.

Grafico No. 19 Evolucién de la Ganancia Neta del Ejercicio
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7.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia
Coeficiente de Liquidez

El coeficiente de liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,68,
1,54 y 1,38 veces, a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente. Estos resultados muestran que la
Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos
de corto plazo. Entre las gestiones 2018 y 2019 la variacién fue negativa en un 8,12%, debido a una
disminucidon del Activo Corriente (principalmente en Disponibilidades y Otras cuentas por cobrar) frente
a un incremento del Pasivo Corriente por el incremento de las Deudas comerciales y Deudas bancarias y
financieras. Entre las gestiones 2019 y 2020 la variacion fue negativa de 10,62% debido principalmente a
la disminucidn de la cuenta Disponibilidades dentro del activo corriente y al incremento de a cuenta
Deudas comerciales en el pasivo corriente.

Al 30 de junio de 2020, este indicador fue de 1,35 veces

Grafico No. 20 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo,
con sus activos de mas rapida realizacion, excluyendo los Activos como son los inventarios. A marzo de
2018, 2019 y 2020 este indicador registro niveles de 0,82, 0,76 y 0,73 veces, respectivamente. Estos
resultados muestran que para las gestiones analizadas, la Sociedad mantenia una adecuada capacidad
para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de inmediata realizacién. Entre marzo de
2018 y 2019 este indicador tuvo una variacion negativa del 6,68% a causa de la disminucidn en la cuenta
de Disponibilidades en el activo corriente y el incremento de las deudas comerciales en el pasivo
corriente, haciendo que este indicador baje.

Entre marzo de 2019 y 2020 este indicador tuvo una variacidn negativa del 3,61% a causa del incremento
de las deudas comerciales en el pasivo corriente, haciendo que este indicador baje.

Al 30 de junio de 2020, este indicador fue de 0,83 veces.

Grafico No. 21 Evolucién del Indicador de la Prueba Acida
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Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales.

A marzo de 2019 este indice alcanzé el monto de Bs. 319 millones, cifra inferior en 10,58% (Bs. 38
millones) a la registrada a marzo de 2018, cuando fue de Bs. 357 millones, debido principalmente a la
disminucidn de Disponibilidades y al aumento de las Deudas comerciales al igual que la gestion anterior.

A marzo de 2020, este indice alcanzé el monto de Bs. 255 millones, cifra inferior en 20,03% (Bs. 64
millones) a la registrada a marzo de 2019, debido principalmente a la disminucion de Disponibilidades y
al aumento de las Deudas comerciales.

Al 30 de junio de 2020, este indicador alcanzé un monto total de Bs. 284 millones.
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Grafico No. 22 Evolucién del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de Pasivos de la Sociedad, en
relacién a los Activos totales de la misma.

Este indicador mostré resultados de 49,20%, 49,62% y 50,09% a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente. El comportamiento de este indicador fue creciente debido al incremento en mayor
proporcidn del Pasivo Total que el incremento del Activo Total durante las gestiones analizadas.

Entre las gestiones del 2018 y 2019, este indicador tuvo una variacion positiva de 0,86%, por el
incremento del Pasivo total causado por la cuenta Deudas bancarias y financieras y por el aumento de
Activos fijos al igual que gestidn anterior.

Entre las gestiones 2019 y 2020 el indice varié de forma positiva en un 0,93%, debido al aumento de las
Deudas bancarias y financieras.

Al 30 de junio de 2020, este indicador fue de 54,16%.

Grafico No. 23 Evolucidon de la razén de Endeudamiento
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Razon Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacién de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Sociedad en relacién al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con
terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad.

Este indicador alcanzd los siguientes resultados 0,97, 0,99 y 1,00 veces, a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente. Estas variaciones en el indicador mayormente se producen a raiz de la continuidad de
amortizar sus deudas bancarias y financieras como también debido a los vencimientos de obligaciones
financieras contraidas con anterioridad.

Entre las gestiones 2018 y 2019 se registra una variacién positiva del 1,71% y para las gestiones 2019 y
2020 se registra una variacién positiva del 1,87%.

Al 30 de junio de 2020, este indicador fue de 1,18 veces.

Grafico No. 24 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicién del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones.

El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 30,17%, 33,03% y 38,16% por el Pasivo Corriente y por
69,83%, 66,97% y 61,84% por el Pasivo No Corriente a marzo de 2018, 2019, 2020 respectivamente.
Entre marzo 2018 y marzo 2019 se registrd una variacién positiva del 9,46%, debido al aumento de
Deudas comerciales, sociales y otras deudas. Entre marzo 2019 y marzo 2020, la porcidn de deuda de
corto plazo registrd una variacién positiva de 15,54%, debido al aumento de Deudas comerciales,
bancarias y financieras de corto plazo.

Asimismo para marzo 2018 y marzo 2019 la variacion de la Porcion de Deuda Largo Plazo fue negativa en
4,09%, dicha variacion se debe principalmente al crecimiento del pasivo total en general. Entre marzo
2019 y marzo 2020, la variacion de la Porciéon de Deuda Largo Plazo fue negativa en 7,66%, dicha
variacidn se debe principalmente al decremento de las Deudas bancarias y financieras de largo plazo por
amortizaciones de capital.

Al 30 de junio de 2020, la proporcion de deuda de corto plazo de la Sociedad, alcanzé un 41,00%,
mientras que la proporcién de deuda de largo plazo fue de 59,00%.
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Grafico No. 25 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Indicadores de Actividad
Rotacidon de Activos

El indicador de rotacidn de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacidn de los activos totales,
mostrando el nimero de veces de su utilizacién. A marzo de 2018, 2019 y 2020, este indicador alcanzé la
cifra de 0,53, 0,50 u 0,45 veces, durante cada gestién. La relacidon obtenida no sufrié grandes variaciones
durante las tres gestiones analizadas, debido a que el nivel de ventas en cada gestidn tuvo una variacion
similar a la variacion porcentual alcanzada por los activos de la sociedad. Entre marzo 2018 y 2019, este
indicador varié negativamente en un 6,57%, de la misma manera entre marzo 2019 y 2020, varié de
forma negativa en un 8,87%.

Grafico No. 26 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacién de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos fijos
de la Sociedad. Este indicador alcanzé cifras de 0,89, 0,86 y 0,79 veces a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente. El comportamiento de este indicador se debe al decremento de las ventas en mayor
proporcidon que el decremento de los Activos fijos a causa de depreciaciones. Entre marzo 2018 y
20189tuvo una variacidén negativa de 4,09%, mientras que entre marzo de 2019 y 2020, este indicador
registrd una variacion negativa de 8,10% debido a la disminucidn de ventas netas en la ultima gestion.

66



Grafico No. 27 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacién de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan
cobros a los clientes. Este indicador mostrd los siguientes resultados 11,05, 9,70 y 5,72 veces, a marzo de
2018, 2019 y 2020, respectivamente. A marzo de 2018 y 2019, se registré un comportamiento negativo
de 12,23% atribuible a la disminucidn del nivel de ventas y al incremento registrado en las cuentas por
cobrar comerciales.

Entre marzo de 2019 y 2020, se registré un comportamiento negativo de 40,98% debido a la disminucién
del nivel de ventas y al incremento registrado en las cuentas por cobrar comerciales al igual que la
gestion anterior.

Grafico No. 28 Evolucion del indicador de Rotacién de Cuentas por Cobrar
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Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las
cuentas por cobrar comerciales. A marzo de 2018, 2019 y 2020 este indicador mostrd los siguientes
resultados 33, 37 y 63 dias, respectivamente. El comportamiento suscitado a marzo de 2018, 2019 y
2020 se debe principalmente al comportamiento del indice de rotacién de cuentas por cobrar. Entre
marzo de 2018 y 2019 el indice varié positivamente en un 13,94%, producto, nuevamente, de la relacion
directa con el indice de Rotacion de cuentas por cobrar, mientras que entre marzo 2019 y marzo 2020
este indicador varié de forma positiva en un 69,44%.
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Grafico No. 29 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacién de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la
Sociedad convirtidé sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostro los siguientes resultados
4,74, 3,56 y 3,21 veces, a marzo de 2018, 2019 y 2020, respectivamente. Durante la gestion 2019 el
indicador disminuyd debido al incremento tanto del Costo de ventas como las Deudas comerciales a
comparacion de la gestion anterior. En la gestién 2020 indicador disminuyd debido al incremento tanto
del Costo de ventas como las Deudas comerciales al igual que la gestion anterior. Entre marzo de 2018 y
2019, este indice varié negativamente en un 24,80%, y entre marzo de 2019 y 2020 este indice varié de
forma negativa en 9,99%.

Grafico No. 30 Evolucion del Indicador de Rotacién de Cuentas por Pagar
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes
en las cuentas por pagar. A marzo de 2018, 2019 y 2020 este indicador mostro los siguientes resultados
76, 101 y 112 dias, respectivamente. El comportamiento ascendente registrado en las gestiones
analizadas se debe principalmente a la relacién directa existente con el indice de rotacion de cuentas por
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pagar. Entre marzo de 2018 y 2019, el indicador incrementé en 32,98%, asi como entre marzo 2019 y
2020 este indicador aumentd en 11,09%.

Grafico No. 31 Evolucién del Plazo Promedio de Pago
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Elaboracién Propia

Fuente: SOBOCE S.A.
Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de SOBOCE S.A. por hacer mas
eficientes sus politicas de cobranza y de pago, habiendo logrado un plazo promedio de cobranza inferior
al plazo promedio de pagos. Este aspecto permite a la Sociedad tener mayor holgura a la hora de
afrontar sus obligaciones a corto plazo.

Grafico No. 32 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
Sociedad, frente a la inversién de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las
gestiones analizadas mostré un porcentaje de 5,96%, 0,55% y -1,80% a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente. Entre marzo 2018 y 2019 disminuyd en 90,70% por la reduccidn de la Ganancia neta
del ejercicio. Entre marzo de 2019 y 2020 redujo en 424,74% debido a menor Ganancia y un decremento
en el Patrimonio.
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Grafico No. 33 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a
marzo de 2018, 2019 y 2020 mostré un rendimiento del 3,03%, 0,28% y -0,90% respectivamente. Entre
marzo 2018 y 2019 este indicador registré una variacién negativa en un 90,78% por la disminucion de la
Ganancia neta del ejercicio. Igualmente Entre marzo de 2019 y 2020 éste indicador disminuyo en un
421,75%.

Grafico No. 34 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé rendimientos de 5,67%, 0,56% y -1,98% a marzo de 2018, 2019 y 2020,
respectivamente. Este comportamiento decreciente estd dado debido a menores Ventas y al
decrecimiento de la Ganancia neta del ejercicio. Entre marzo de 2018 y 2019 se registré una disminucion
de 90,13%, y menos aun entre marzo 2019 y 2020, cuando redujo en 453,06%.
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Grafico No. 35 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

5,67%

0,56%

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos
operativos en relacién a los ingresos brutos de la misma. El margen Bruto a Marzo de 2018, 2019 y 2020
mostré porcentajes de 34,72%, 28,68% y 26,82% respectivamente. En la gestion 2018, 2019 y 2020
disminuyd tanto las ventas como la ganancia bruta haciendo que el margen se reduzca. Entre marzo de
2018 y marzo 2019, el Margen Bruto disminuyo en 17,40% y entre marzo 2019 y marzo 2020 este
indicador también redujo en 6,50%.

Grafico No. 36 Evolucion del Margen Bruto
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Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

7.4  Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Los estados financieros de la SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A., al 31 de marzo de 2018 y al 31 de marzo
de 2020 fueron auditados por PriceWaterhouseCoopers S.R.L., mientras que los estados financieros al 31 de
marzo de 2019 fueron auditados por Ernst&Young Ltda. En las tres gestiones analizadas ambas empresas de
auditoria externa emitieron sus respectivos informes con opinién limpia, es decir sin salvedades y el cambio de
empresa auditora se debe a politicas internas de la empresa.

En la gestidon 2018, la Sra. Ingrid De Lucca Shikitone, quien ocupaba el cargo de Sub Gerente Nacional de
Contabilidad, fue la responsable de la elaboracién de los Estados Financieros de SOBOCE S.A. Posteriormente,
debido a su desvinculacidn para acogerse a su proceso de jubilacidn, a partir de la gestiéon 2019, el Sr. Marco
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Antonio Mufioz Morales (Ex — Jefe Nacional de Contabilidad) pasé a ocupar el cargo de Sub Gerente Nacional de
Contabilidad haciéndose responsable de la elaboracién de los Estados Financieros.

Al 30 de junio de 2020, los Estados Financieros de la Sociedad fueron auditados internamente.
7.5 Calculo de los compromisos financieros
El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros de SOBOCE S.A. al 31 de marzo de 2020:

) Obtenido Obtenido Obtenido
Férmula Compr.

31.03.18 31.03.19 31.03.20

Ratio de Activo Corriente + EBITDA
Cobertura del

Servicio de Deuda
(RCSD)

Amortizacién de >=15 389 957 553
Capital + Intereses

Deuda Bancaria 'y

Financiera de Corto Plazo +

Relacién Deuda Bancaria y

Deuda/Patrimonio
(RDP)

Financiera de Largo Plazo + =14 0,72 0,70 0,73

Contingentes

Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios RCSD y RDP correspondientes a las gestiones terminadas 2018, 2019 y 2020 se utilizé
informacidn auditada externamente.

Obtenido Obtenido Obtenido Obtenido
30.09.19 31.12.19 31.03.20 30.06.20

Férmula Compr.

Ratio de Activo Corriente + EBITDA
Cobertura del

Amortizacion de >=1,5 7,25 5,63 5,53 5,32

Servicio de Deuda Capital + Intereses

(RCSD)

Deuda Bancaria y

Financiera de Corto Plazo +

il Deuda Bancaria 'y

Deuda/Patrimonio
(RDP)

Financiera de Largo Plazo + <=L4 0,72 0,73 0,73 0,83

Contingentes

Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios RCSD y RDP correspondientes a cada trimestre, se utilizé informacion auditada
internamente, con excepcion de marzo 2020.
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7.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 11 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)
PERIODO 31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20 30-jun.-20
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2,25239 2,29851 2,34086 2,34937
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 65 44 25 | 214
Cuentas por cobrar comerciales 172 185 281 238
Otras cuentas por cobrar 101 149 174 217
Inventarios 454 459 435 421
Gastos pagados poranticipado 93 71 13 9
Activo porimpuesto diferido - - 3 3
Total Activo Corriente 884 909 932 1.101
Activo No Corriente
Otras cuentas por cobrar 12 12 12 12
Inversiones permanentes 361 358 348 343
Activos para la venta 3 55 3 3
Activos fijos 2.125 2.099 2.047 2.028
Cargos diferidos 99 102 89 ! 85
Valorllave 66 65 64 64
Activo porimpuesto diferido - - 45 a4
Total Activo No Corriente 2.666 2.691 2.609 : 2.580
TOTAL ACTIVO 3.550 3.600 3.540 : 3.682
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 261 359 367 479
Deudas bancarias yfinancieras 137 110 234 254
Impuestos por pagar 65 41 2 6
Deudas sociales y otras deudas 64 79 73 78
Total Pasivo Corriente 527 590 677 818
Pasivo No Corriente
Deudas bancarias yfinancieras 1.123 1.108 1.010 i 1.094
Previsién para indemnizaciones 80 76 78 74
Pasivo Diferido 16 12 9 i 8
Total Pasivo No Corriente 1.220 1.196 1.097 : 1.177
TOTAL PASIVO 1.747 1.786 1.773 : 1.994
PATRIMONIO
Capital pagado 684 684 684 684
Aportes por capitalizar 1 1 1 1
Ajuste de capital 29 15 2} -
Reservas 764 799 827 832
Ajuste de reservas 33 18 3 -
Resultados acumulados 292 297 250 171
TOTAL PATRIMONIO 1.803 1.813 1.767 : 1.688
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.550 3.600 3.540 : 3.682

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A



Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO

31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20§ 30-jun.-20

ACTIVO

Activo Corriente :
Disponibilidades 1,82% 1,22% 0,72%; 5,82%
Cuentas por cobrar comerciales 4,84% 5,15% 7,95%§ 6,46%
Otras cuentas por cobrar 2,84% 4,15% 4,92%§ 5,88%
Inventarios 12,77% 12,76% 12,28%§ 11,44%
Gastos pagados poranticipado 2,62% 1,97% 0,36%5 0,23%
Activo porimpuesto diferido 0,00% 0,00% 0,09%§ 0,09%
Total Activo Corriente 24,89% 25,25% 26,32%: 29,92%
Activo No Corriente :

Otras cuentas por cobrar 0,33% 0,34% 0,34%; 0,33%
Inversiones permanentes 10,16% 9,94% 9,84%§ 9,33%
Activos para la venta 0,09% 1,51% 0,09% 0,09%
Activos fijos 59,87% 58,32% 57,83% 55,08%
Cargos diferidos 2,79% 2,83% 2,51%; 2,32%
Valorllave 1,87% 1,81% 1,81%! 1,73%
Activo porimpuesto diferido 0,00% 0,00% 1,26%§ 1,21%
Total Activo No Corriente 75,11% 74,75% 73,68%: 70,08%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
PASIVO

Pasivo Corriente :

Deudas comerciales 7,36% 9,98% 10,37%5 13,02%
Deudas bancarias yfinancieras 3,85% 3,06% 6,61%; 6,91%
Impuestos por pagar 1,84% 1,13% 0,05%§ 0,16%
Deudas sociales y otras deudas 1,79% 2,21% 2,07%§ 2,11%
Total Pasivo Corriente 14,85% 16,39% 19,11%§ 22,21%
Pasivo No Corriente

Deudas bancarias yfinancieras 31,64% 30,79% 28,52%§ 29,72%
Previsidon para indemnizaciones 2,26% 2,10% 2,21%§ 2,02%
Pasivo Diferido 0,45% 0,34% 0,25%§ 0,21%
Total Pasivo No Corriente 34,36% 33,24% 30,97%: 31,96%
TOTAL PASIVO 49,20% 49,62% 50,09%: 54,16%
PATRIMONIO

Capital pagado 19,26% 19,00% 19,32%§ 18,57%
Aportes por capitalizar 0,03% 0,03% 0,03%5 0,03%
Ajuste de capital 0,83% 0,42% 0,07%; 0,00%
Reservas 21,52% 22,19% 23,35%§ 22,60%
Ajuste de reservas 0,93% 0,49% 0,08%§ 0,00%
Resultados acumulados 8,23% 8,25% 7,06%5 4,64%
TOTAL PATRIMONIO 50,80% 50,38% 49,91%: 45,84%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% : 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20: 30-jun.-20
PASIVO
Pasivo Corriente :
Deudas comerciales 14,95% 20,12% 20,71%§ 24,04%
Deudas bancarias yfinancieras 7,83% 6,17% 13,20°o§ 12,76%
Impuestos por pagar 3,75% 2,29% 0,11%; 0,30%
Deudas sociales yotras deudas 3,64% 4,45% 4,14%§ 3,90%
Total Pasivo Corriente 30,17% 33,03% 38,16%: 41,00%
Pasivo No Corriente
Deudas bancarias yfinancieras 64,32% 62,04% 56,94%§ 54,88%
Previsiéon para indemnizaciones 4,60% 4,24% 4,41%§ 3,73%
Pasivo Diferido 0,91% 0,69% 0,49%§ 0,39%
Total Pasivo No Corriente 69,83% 66,97% 61,84%§ 59,00%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%§ 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A

Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20 30-jun.-20
PATRIMONIO
Capital pagado 37,92% 37,71% 38,70%5 40,52%
Aportes porcapitalizar 0,06% 0,06% 0,06%5 0,06%
Ajuste de capital 1,64% 0,84% 0,14% 0,00%
Reservas 42,36% 44,05% 46,78% 49,31%
Ajuste de reservas 1,82% 0,97% 0,17% 0,00%
Resultados acumulados 16,20% 16,37% 14,15%5 10,11%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% ' 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 15 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacién absoluta en millones de Bolivianos)

{ 31-mar-19 vs. 31-mar-20

PERIODOS 31-mar-18 vs. 31-mar-19

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente :
Disponibilidades (21) (32,22%)§ (18) (41,87%)
Cuentas por cobrar comerciales 14 7,95%§ 96 51,86%
Otras cuentas por cobrar 48 47,98%; 25 16,63%
Inventarios 6 1,32%§ (25) (5,36%)
Gastos pagados poranticipado (22) (23,65%)§ (58) (82,21%)
Activo porimpuesto diferido . 3
Total Activo Corriente 25 2,85%§ 23 2,51%
Activo No Corriente
Otras cuentas por cobrar 1 6,38%§ (0) (1,65%)
Inversiones permanentes (3) (0,80%)§ (10) (2,68%)
Activos para la venta 51 1529,43%; (51) (93,86%)
Activos fijos (26) (1,22%)§ (52) (2,48%)
Cargos diferidos 3 2,86%§ (13) (12,58%)
Valorllave (1) (2,01%) (1) (1,81%)
Activo porimpuesto diferido ¥ 45
Total Activo No Corriente 25 0,92% (82) (3,06%)
TOTAL ACTIVO 50 1,40%' (60) (1,66%)
PASIVO
Pasivo Corriente :
Deudas comerciales 98 37,65%§ 8 2,17%
Deudas bancarias yfinancieras (27) (19,41%); 124 112,26%
Impuestos por pagar (25) (37,60%)§ (39) (95,30%)
Deudas sociales yotras deudas 16 24,90%§ (6) (7,58%)
Total Pasivo Corriente 63 11,95%§ 87 14,69%
Pasivo No Corriente
Deudas bancarias yfinancieras (15) (1,34°o)§ (99) (8,91%)
Previsidén para indemnizaciones (5) (5,67%)5 3 3,30%
Pasivo Diferido (4) (22,74%)5 (4) (29,27%)
Total Pasivo No Corriente (23) (1,90%): (100) (8,35%)
TOTAL PASIVO 40 2,28%: (13) (0,74%)
PATRIMONIO
Capital pagado - -
Aportes por capitalizar - -
Ajuste de capital (14) (48,61%)§ (13) (83,57%)
Reservas 35 4,57%§ 28 3,48%
Ajuste de reservas (15) (46,26%)§ (15) (83,00%)
Resultados acumulados 5 1,61%: (47) (15,80%)
TOTAL PATRIMONIO 10 0,56%: (46) (2,56%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 50 1,40%' (60) (1,66%)

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.
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Cuadro No. 16 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20 | 30-jun.-20
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2,25239 2,29851 2,34086 2,34937
Ventas netas 1.896 1.797 1.610 169
(-) Costo de ventas 1.238 1.281 1.178 163
(Pérdida) Ganacia Bruta 659 515 432 ; 6
Gastos
(-) De administracion 125 123 101 19
(-) De comercializacion 341 368 372 48
Total Gastos 467 490 473 ‘ 67
(Pérdida) Ganacia Operativa 192 25 (41)2 (61)
Otras Ganancias (Pérdidas)
Gastos Financieros (59) (62) (66) (16)
Ingresos Financieros 3 4 4 1
Rendimiento de inversiones 0 3 (4) (4)
Otras ganancias (pérdidas) netas (44) 23 17 0
Diferencia de cambio (0) (1,3) (1) (1)
Ajuste porinflacidn ytenencia de bienes 15 19 12 2
Total Otros Ingresos (84) (15) (38)‘ (18)
Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos 108 10 (SO)E (79)
Impuesto a las utilidades de las empresas diferido -
Impuesto a las utilidades de las empresas -
Ganancia neta del ejercicio 108 10 (32)[ (79)

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 17 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20 30-jun.-20
Ventas netas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(-) Costo de ventas 65,28% 71,32% 73,18% 96,41%
(Pérdida) Ganacia Bruta 34,72% 28,68% 26,82%: 3,59%
Gastos
(-) De administracién 6,60% 6,82% 6,30%5 11,25%
(-) De comercializacion 18,00% 20,46% 23,09%5 28,31%
Total Gastos 24,60% 27,28% 29,39%: 39,56%
(Pérdida) Ganacia Operativa 10,12% 1,41% -2,57%: -35,96%
Otras Ganancias (Pérdidas)
Gastos Financieros -3,11% -3,48% —4,09%; -9,67%
Ingresos Financieros 0,18% 0,21% 0,24%; 0,51%
Rendimiento de inversiones 0,02% 0,16% —0,28%§ -2,20%
Otras ganancias (pérdidas) netas -2,32% 1,27% 1,06%5 0,17%
Diferencia de cambio -0,02% -0,07% -0,07%5 -0,88%
Ajuste porinflacidén ytenencia de bienes 0,79% 1,06% 0,77%: 1,24%
Total Otros Ingresos -4,45% -0,85% -2,37%§ -10,83%
Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos 5,67% 0,56% -4,94% -46,79%
Impuesto a las utilidades de las empresas diferido 0,00% 0,00% 2,96%§ 0,00%
Impuesto a las utilidades de las empresas 0,00% 0,00% 0,00%§ 0,00%
Ganancia neta del ejercicio 5,67% 0,56% -1,98%: -46,79%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A



Cuadro No. 18 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20 | 30-jun.-20
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2,25239 2,29851 2,34086 2,34937
Ventas netas 1.896 1.797 1.610 169
(-) Costo de ventas 1.238 1.281 1.178 163
(Pérdida) Ganacia Bruta 659 515 432 [ 6
Gastos
(-) De administracién 125 123 101 19
(-) De comercializacién 341 368 372 48
Total Gastos 467 490 473 s 67
(Pérdida) Ganacia Operativa 192 25 (41)E (61)
Otras Ganancias (Pérdidas)
Gastos Financieros (59) (62) (66) (16)
Ingresos Financieros 3 4 4 1
Rendimiento de inversiones 0 3 (4) (4)
Otras ganancias (pérdidas) netas (44) 23 17 0
Diferencia de cambio (0) (1,3) (1) (1)
Ajuste porinflacidén ytenencia de bienes 15 19 12 2
Total Otros Ingresos (84) (15) (38)E (18)
Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos 108 10 (80); (79)
Impuesto a las utilidades de las empresas diferido 48
Impuesto a las utilidades de las empresas -
Ganancia neta del ejercicio 108 10 (32)! (79)

Elaboracidn Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 19 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-mar.-18 31-mar.-19 31-mar.-20; 30-jun.-20
Indicador Férmula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1,68 1,54 1,38 1,35
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0,82 0,76 0,73 0,83
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 357 319 255 284
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 49,20% 49,62% 50,09% 54,16%
Razdén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0,97 0,99 1,00 1,18
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 30,17% 33,03% 38,16% 41,00%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 69,83% 66,97% 61,84% 59,00%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacidn de Activos [Ventas / Activos] Veces 0,53 0,50 0,45
Rotacion de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 0,89 0,86 0,79
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 11,05 9,70 5,72
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 33 37 63
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas por Pagar Comerciales] Veces 4,74 3,56 3,21
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 76 101 112
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 5,96% 0,55% (1,80%)
Retorno sobre los Activos (ROA) [Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 3,03% 0,28% -0,90%
Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 5,67% 0,56% (1,98%)
Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 34,72% 28,68% 26,82%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

Verqnlca Tgpla Tavera Cristian Vargas Butron (591) 2 2124127
vtapia@ratingspcr.com cvargas@ratingspcr.com

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspecto o Instrumento Calificado

Perspectiva

Bonos SOBOCE VIII — Emisién 1
Serie Monto en (Bs) Plazo

Unica 170.000.000 2.880 dias BAA+ AAl Estable

Significado de la Calificacion PCR
Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto pudiendo variar
en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI
Categoria AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacién especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacién asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel més bajo de la
calificacién asignada.

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una

opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi
como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segiin ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios en la administracién y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los resguardos de los
instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
o laemision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 123/2020 de fecha 23 de octubre de 2020,
ratifico la Calificacion de sAA+ (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es AA1) con perspectiva
“Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a Bonos Soboce VIII — Emision 1. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente:
Sociedad Boliviana de Cemento, forma parte del grupo Gloria S.A. y es lider en el mercado de cemento. El mercado en
el que se desenvuelve la empresa es altamente competitivo, por ello tuvo que ajustar precios, implementar estrategias de
control de los costos y gastos, aplicar politicas de venta orientadas a mantener su posicion de mercado, asi como ampliar
su capacidad productiva y obtener financiamiento en mejores condiciones. A septiembre 2020 (12 meses), obtuvo
rentabilidad negativa, como consecuencia de la coyuntura de mercado, factores externos no previsibles y factores internos
circunstanciales. La exposicién del patrimonio frente a la deuda es mayor a la unidad y se concentra en el largo plazo. La
liquidez y cobertura del servicio de deuda son suficientes para el cumplimiento de sus compromisos de corto plazo. Se
destaca una adecuada planificacion financiera y operativa, adaptada a la mitigacion de los shocks externos y la busqueda
de mayor eficiencia.

Resumen Ejecutivo

e Emisor: La principal actividad de SOBOCE S.A. es la fabricacion, industrializacion y comercializacion de
cemento; asi como productos y derivados del cemento, hormigén premezclado de alta resistencia, aridos y
viguetas prefabricadas. La empresa mantiene liderazgo con una cuota de mercado aproximada de 46,0%

e Empresa Matriz: SOBOCE S.A. forma parte del grupo econémico Gloria S.A. conformado por mas de 40
empresas ubicadas en varios paises, entre las que se encuentra la empresa cementera Yura S.A., empresa
peruana dedicada a la produccion y venta de cemento?. El grupo otorga respaldo, experiencia técnica y
financiera, considerada como una ventaja competitiva.

e Ingresos: Durante los cierres 2016 y 2020 los ingresos de SOBOCE S.A. disminuyeron a una tasa
compuesta anual de 2,34%. A septiembre 2020 (12 meses), los ingresos son menores en 29,10% respecto
a similar periodo de 2019, por disminucion de precios, la entrada de nuevos competidores, por los conflictos
sociales y politicos ocurridos en el pais entre octubre y diciembre de 2019, asi como por las medidas de
mitigacion de la crisis sanitaria, que interrumpieron sus operaciones entre el 23 de marzo y el 11 de mayo
de 2020. No obstante, la empresa tuvo la capacidad de reiniciar sus actividades de manera rapida, con la
aplicacion de medidas de bioseguridad.

e Indicadores de rentabilidad: Los indicadores de rentabilidad ROA y ROE tuvieron un comportamiento
variable durante el quinquenio, mostrando un importante descenso en los tres Ultimos cierres de gestion. A
septiembre 2020 (12 meses), el ROA, ROE, margen operativo y neto presentan cifras negativas, como
producto del contexto competitivo del mercado que ha presionado sobre los precios y politicas comerciales
para preservar la posicién de la empresa, asi como por factores externos (sociales, politicos y de salud
publica) e internos circunstanciales, que impactaron negativamente, sobre los ingresos y costos. Sin
embargo, se observa una disminucién de los gastos operativos de 15,64%.

e Endeudamiento. La tendencia creciente del endeudamiento de la empresa en el Ultimo quinquenio se
explica por ejecucion de planes de inversion. A septiembre 2020, el nivel de endeudamiento respecto al
patrimonio alcanza a 1,18 vez y de deuda financiera a patrimonio a 0,79 veces. El pasivo esta mayormente
concentrado en deuda financiera de largo plazo.

e Cobertura. La cobertura de gastos financieros siguié una trayectoria decreciente en los tres Ultimos cierres
auditados. A septiembre de 2020 (12 meses), registra 0,82 veces, menor a la unidad, por la disminucion del
EBITDA. La cobertura del servicio de la deuda alcanza a 4,12 veces, menor respecto similar periodo de 2019, ante
mayor deuda financiera y menor EBITDA.

e Liquidez: A septiembre 2020, la liquidez general registré 1,37 veces y la prueba acida es de 0,81 veces. La
liquidez general es practicamente similar al cierre. En relacidn con el activo total, el activo corriente esta
principalmente compuesto por inventarios (11,90%), cuentas por cobrar (6,59%), otras cuentas por cobrar
(4,80%) y disponibilidades (5,30%). Las disponibilidades se muestran superiores al promedio de los Gltimos
cinco afios

e Compromisos Financieros: Durante la vigencia de la emision, la empresa se compromete a cumplir niveles
saludables de endeudamiento y cobertura del servicio de la deuda, que contribuyen a la calidad de esta.

e Certificaciones. Se destaca el exitoso mantenimiento de las certificaciones integradas de calidad de su
Sistema de Gestion, bajo las versiones vigentes de las normas orientadas a la satisfaccion del cliente,
proteccion del medio ambiente, y seguridad y salud de sus trabajadores. Cuenta también con el sello de
calidad IBNORCA para todos sus cementos fabricados.

Yinformacién disponible a agosto 2020.
2 Empresa que tiene calificacion AAA en Perd.
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e Proyecciones Financieras: Las proyecciones financieras demuestran ser suficientes para honrar los
vencimientos de capital e intereses. Contemplan un crecimiento compuesto de los ingresos de 4,12% anual,
durante los ocho periodos proyectados, con precios constantes. Los costos, gastos administrativos y
comerciales, suponen un crecimiento anual de 3,74%. Se planifican inversiones en reposicion y mejora de
equipos con un promedio de USD 16,48 MM. En el afio 2021, el Proyecto Molino Warnes iniciaria
operaciones, y generaria mayor eficiencia en costos y gastos. Los indicadores proyectados de rentabilidad
al cierre de 2021 se muestran negativos, para luego presentar recuperacion y crecimiento paulatino. La
solvencia mostraria mejor desempefio por fortalecimiento del EBITDA, la liquidez y cobertura serian
suficientes.

e Riesgos de Mercado y Mitigacién: La competencia en el sector se intensificd a partir de la ampliacion de
planta de ITACAMBA en el afio 2017 y el inicio de actividades de comercializacion de la empresa estatal
ECEBOL en agosto de 2019. La empresa mitigd este factor, a través de la eficiencia en costos, inversiones
en modernizacion y automatizacion de sus procesos productivos y una politica de ventas que contribuy6 a
mantener su posicionamiento de mercado. En relacién con los efectos de crisis sanitaria, mostré capacidad
para reiniciar rapidamente sus actividades bajo medidas de bioseguridad, asi como mantener equilibrio
financiero y operativo.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada
1. Informacién Financiera
= Los estados financieros auditados del 31 de marzo de 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020. Es importante hacer notar
que el afio fiscal (gestidon) de SOBOCE inicia en abril y concluye en marzo del siguiente afio.
= Estados Financieros preliminares a septiembre 2020, 2019 y 2018.
= Estructura de financiamiento.
= Evolucion de las ventas mensuales.
= Estructura de costos y gastos.
= Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
= Proyecciones Financieras
2.Informacién de las Operaciones
 Estadisticas de produccion y ventas en volumen.
* Informacién y estadisticas de mercado.
+ Descripcion del proceso productivo de la empresa y detalle de los productos que elabora y comercializa.
3. Perfil de la Empresa
= Estructura accionaria y plana gerencial.
4. Otros
= Prospecto Marco.
= Prospecto Complementario.
= Hechos Relevantes de la empresa.

Andlisis Realizado

1. Anédlisis Financiero Histdrico: Interpretacion de los Estados Financieros historicos con el fin de evaluar la gestion
financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.
2.Anédlisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacién de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucion de la institucion.

3.Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos, etc.) que, bajo ciertas
circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.

4. Analisis de las Proyecciones Financieras: Evaluacion de los supuestos proyectados durante la vigencia de la
emision.

5. Visita al cliente: Contacto con los principales ejecutivos de la empresa, conocimiento de las operaciones.

Contexto Econdmico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los dltimos cinco afios (2015-2019) un crecimiento importante
(3,95% en promedio), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello, el PIB en los afios 2016, 2017 y 2018 mostro
signos de menor crecimiento, con tasas de 4,26%, 4,20% y 4,22%, respectivamente, ocasionado principalmente por
la reduccién de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares de
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en la gestién 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 2,22%, menor
respecto al cierre del 2018; las actividades que sufrieron una disminucién importante en la participacion del PIB fueron
petréleo crudo y gas natural, industrias manufactureras, construccion, comercio y transporte. Las Reservas
Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 27,7% entre diciembre 2018 y diciembre 2019 de USD 8.946,3 millones
a USD 6.468,5 millones en un contexto de balanza comercial negativa y por la importante demanda de délares en
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efectivo por parte del sistema financiero, para atender los requerimientos del piblico. La Deuda Externa Publica,
continda con tendencia creciente, presenta un saldo de USD 11.267,6 millones, recursos que fueron destinados a
importantes proyectos de infraestructura vial, gestion del medio ambiente, agua, saneamiento, residuos sélidos y
recursos hidricos del pais. La Deuda Interna, tiene un saldo de USD 6.361,7 millones (Bs 44.277,4 millones), mayor
en 18,32% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero
privado. El sistema de intermediacion financiero tuvo dinamismo; los depdsitos alcanzaron Bs 179.438 millones a
diciembre 2019, la cartera de créditos ascendié a Bs 183.760 millones, ambos mayores respectos la gestién 2018. El
tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacion acumulada fue de 1,47%, levemente
menor a la registrada en el mismo periodo de la gestién pasada (1,51%).

A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019, la coyuntura politico-social del pais interrumpio la actividad
econdmica, por lo que su desemperfio dependera de la estabilidad social y politica. La emergencia sanitaria por el
covid-19, influenciara en forma negativa a la generacion de ingresos y utilidades, suministro de materias primas en
ciertas industrias, ingresos publicos y el empleo. No obstante, abre una oportunidad al desarrollo de politicas de
incentivo a la demanda agregada, por parte del gobierno nacional, local y de los gobiernos departamentales, a través
de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estaria orientada a la toma de mayor deuda, para enfrentar los
efectos de la pandemia y la disminucién de los precios de los commodities que exporta. Asimismo, la industria de
exportacion, podria enfrentar limitaciones en los diferentes eslabones del comercio internacional.

Contexto de la Industria del Cemento en Bolivia

Durante los ultimos afios, la industria del cemento en Bolivia ha experimentado cambios importantes en su desarrollo.
Actualmente, esta industria est4 conformada por cinco empresas que operan a nivel nacional, dos de ellas han
reflejado cambios sustanciales en su estructura: SOBOCE S.A., que ha tenido un cambio de administracion originado
en el cambio de su composicion accionaria, lo que le ha permitido un mayor desarrollo de su negocio; ITACAMBA,
que amplio su participacion en el mercado con una nueva planta en la region oriental del pais (Santa Cruz de la Sierra)
en el afio 2017 y ECEBOL que se insert6 a la oferta en agosto de 2019, con una planta ubicada en la regidn occidental
(Oruro). Estos cambios han reflejado un importante efecto en el mercado nacional del cemento, evidenciandose un
incremento de la oferta y presion a la baja de precios.

La industria del cemento ha pasado de crecer anualmente en 10%, a alcanzar tasas de crecimiento menores, en los
ultimos afios, ligadas a una desaceleracion del sector de la construccion. Se observa, también una marcada
disminucion de precios del cemento en los ultimos tres afios, sobre todo en las ciudades de Santa Cruz de la Sierra
y Cochabamba. En este mercado revolucionado, SOBOCE S.A. mantiene liderazgo en el sector, a agosto 2020° su
participacion alcanza a 46%.

Empresa \ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ago-20
SOBOCE 49% 44% 42% 41% 41% 40% 40% 46,0%
FANCESA 24% 26% 27% 25% 25% 25% 21% 16,9%
COBOCE 16% 19% 15% 19% 15% 13% 14% 16,2%
ITACAMBA 5% 5% 4% 6% 11% 15% 15% 16,8%
ECEBOL - - - - - - 3% 3,5%
YURA 6% 6% 8% 8% 7% 7% 6% 0,6%
Total \ 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicion de la Empresa en la Industria

SOBOCE fue fundada el 24 de septiembre de 1925 e inici6 sus operaciones en febrero de 1928.
En el afio 1995, la empresa chilena Cementos Bio-Bio S.A. se convirtié en socio estratégico de la empresa luego de
adquirir el 30% del accionariado de SOBOCE.

El 25 de noviembre de 1999, la Commonwealth Development Corporation (CDC) adquiri6 el 36,49% del accionariado
de SOBOCE, participacién que anteriormente perteneciera a la empresa Cementos Bio-Bio S.A. Adicionalmente,
como parte de su incorporacién como socio estratégico, la CDC adquirié un paquete de acciones preferidas redimibles
de SOBOCE.

En diciembre de 2004, CDC Capital Partners (CDC Group PLC) transfirié 617.979 acciones ordinarias a la Compafiia
de Inversiones Mercantiles S.A. (CIMSA) reduciendo su participacion accionaria de 44,17% a 12,74%.

El 23 de septiembre de 2005, SOBOCE comunicé la transferencia de 798.991 acciones ordinarias a la empresa
mexicana "GCC Latinoamérica S.A. de C.V." (Grupo Cementos de Chihuahua — GCC), que representaron el 46,57%
de las acciones ordinarias de SOBOCE S.A. Posteriormente, CDC transfirid las 250.468 acciones preferentes que
poseia a CIMSA y a GCC. Luego, en cumplimento al procedimiento resuelto y aprobado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 23 de noviembre de 2005, las acciones preferidas de la

3 Informacion disponible a la fecha del informe.
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Sociedad fueron transformadas a Acciones Ordinarias.

El 19 agosto de 2011, GCC anunci6 la venta de la totalidad del paquete accionario que mantiene en SOBOCE S.A. a
Consorcio Cementero del Sur S.A., empresa peruana de propiedad del Grupo Gloria. En fecha 22 del mismo mes,
SOBOCE S.A. comunic6 que recibié una solicitud de registro de acciones a nombre de Consorcio Cementero del Sur
S.A.y el 24 de agosto comunicé que se respondio a esta solicitud indicandose los requisitos que deberian cumplirse
para proceder con este fin.

CIMSA, accionista mayoritario de SOBOCE, dio a conocer que existia un acuerdo de accionistas que estipulaba que,
en caso de disolucion de la sociedad, la parte que resolvia el contrato debia vender sus acciones a sus antiguos
socios. Por lo tanto, CIMSA rechazd esta transaccion recurriendo a un arbitraje internacional para que se cumpla este
acuerdo. Por su parte GCC, indic6 que informé oportunamente de la oferta recibida por parte del Consorcio Cementero
del Sur y que se respet6 el mencionado acuerdo.

En fecha 4 de enero de 2012, SOBOCE comunicoé el registro en el libro de registro de acciones de la Sociedad de
Consorcio Cementero del Sur, como propietario de 924.442 acciones ordinarias.

El 16 de diciembre de 2014, mediante los mecanismos de negociacion de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., la
empresa Yura Inversiones Bolivia S.A.4, adquirié 1.009.695 acciones que representan el 51,35% del paquete
accionario de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., que tenia en propiedad la Compafiia de Inversiones Mercantiles
S.A. (CIMSA).

Posteriormente, el 18 de junio de 2015, Sociedad Boliviana de Cemento (SOBOCE) procedié al registro, en el Libro
de Registro de Acciones de la Sociedad, de la transferencia de 924.442 acciones que efectué el Consorcio Cementero
del Sur S.A. a favor de Yura Inversiones Bolivia S.A., segun un reporte de la Bolsa Boliviana de Valores.

SOBOCE S.A. forma parte del grupo econdémico Gloria S.A. conformado por mas de 40 empresas entre las que se
encuentra la empresa cementera Yura S.A., empresa peruana dedicada a la produccion y venta de cemento.

Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

La cobertura de gastos financieros siguié una trayectoria creciente entre marzo 2015 y 2017, y decreciente en los
siguientes cierres. Al 30 de septiembre de 2020, (12 meses), alcanza a 0,82 veces, cifra menor a la unidad, como
reflejo de la disminucion del EBITDA y mayor representatividad de los gastos de comercializacion en el estado de
resultados.

Gréfico No. 1
Indicadores de Cobertura SOBOCE 5.A.
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Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

La cobertura del servicio de la deuda durante el quinquenio analizado 2016 — 2020, presenta una tendencia variable,
con crecimiento entre marzo 2016 y marzo 2017, y menores niveles en las siguientes gestiones. A septiembre 2020,
(12 meses), el indicador alcanza 4,12 veces, menor respecto similar periodo de 2019, principalmente por la reduccién
del EBITDA y mayor de la deuda financiera de corto plazo.

Rentabilidad

Margen Bruto: En los ultimos dos cierres 2018-2019 el margen bruto expuso disminuciones importantes. A
septiembre 2020, registro 24,63%, menor en comparacion con el nivel alcanzado a septiembre 2019 (28,67%), por
disminucion de precios de venta, conflictos politicos - sociales del pais durante octubre y noviembre de 2019, la
entrada de nuevos competidores, asi como las determinaciones de salud publica acatadas entre el 22 de marzo de

4 Yura Inversiones Bolivia S.A. (empresa constituida en Bolivia el 29 de noviembre de 2014) y Casaracra S.A. participaron en la adquisicion de la
compafiia Sociedad Boliviana de Cementos S.A. (SOBOCE) el 16 de diciembre de 2014. Respecto a esta transaccion, Casaracra realizé un aporte de
capital de USD 180,00 millones a Yura Inversiones Bolivia, ademéas de un préstamo por USD 121,80 millones; es asi como Yura Inversiones Bolivia
S.A. adquiri6 el 51,54% de accionariado de SOBOCE mediante un desembolso de USD 301,3 millones. De esta manera el Consorcio Cementero del
Sur S.A. (el cual adquiri6 el 47,02% de las acciones de SOBOCE en el afio 2011) y Yura Inversiones Bolivia S.A. controlaron inicialmente el 98,56%
de Soboce
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2020 y mediados de mayo de 2020, que generaron la interrupcion de las ventas.

Margen Operativo: El margen operativo mostré disminuciones sustanciales en los Ultimos cierres auditados (2018-
2019). Este indicador al cierre septiembre 2020, es negativo, por efecto de la disminucién de los ingresos. Cabe
sefialar que los gastos de comercializacion disminuyeron en 17,81%.

Margen Neto: A partir del cierre 2018, se observa una marcada reduccion del margen neto. A septiembre 2020, es
negativo, con una cifra muy por debajo del promedio del quinquenio, cabe sefialar que a septiembre 2019 registré (-
0,20%), debido a la disminucion de los ingresos (-29,10%).

Gréafico No. 2

Evolucion de Margenes de Rentabilidad SOBOCE S.A.
a 12 meses

S0.00% 55 6% [39,70% |
40,00% +

30,00% +

34.72%

28,68% | 28,67%

18,03% | 17,81%

20,00% + 1o |

10,00% — -

olm% 14,84% | AT il : J-_"'& 1,18% ‘ 1,85% | v
10'00% SET% 056% | 020% | oo o
e ‘ |-s,03%;
-20,00%

mar-16  mar-17 mar-18  mar-19 sep-19 mar-20 sep-20

=@~ Margen bruto Margen operativo (EBIT/Ingresos Margen neto

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Se observa tendencia negativa de la rentabilidad, en el caso del ROA desde 2017 y en el caso del ROE desde 2018.
A septiembre 2020, se registran pérdidas en la empresa, que generaron un ROA de -2,51% y el ROE de -5,48%,
debido a la pérdida neta, originada por menores precios de venta, conflictos sociales del pais entre octubre y
noviembre de 2019, esfuerzos comerciales, el ingreso de nuevos competidores y por las medidas de mitigacion de la
pandemia del Covid 19, determinados por el gobierno nacional, desde el mes de marzo de 2020. Cabe sefalar que,
en septiembre 2019, la empresa también presentaba rendimientos negativos.

Grafico No. 3

Indicadores de Rentabilidad SOBOCE S.A.
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Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Por otra parte, durante la gestién que cierra a marzo 2019, en atencion a una nueva politica contable, se tuvo que
reconocer como gasto, el total de los costos de mantenimiento en los resultados del periodo; ademés, con la
ampliacion de la nueva planta de Viacha se tenia previsto que la nueva linea de produccién abasteceria la demanda
de produccién, dando de baja la linea antigua, sin embargo el periodo de estabilizacion se extendio, habiendo sido
necesario mantener operativas las dos lineas de produccion, incidiendo en mayores costos y gastos operativos.

Liquidez

La liquidez general a septiembre 2020 alcanza a 1,37 veces, éste indice demuestra la capacidad que tiene la empresa
de cubrir sus obligaciones de corto plazo en mas de una vez y es practicamente similar al cierre marzo 2020. Con
relacion al activo total, el activo corriente esta principalmente compuesto por inventarios (11,90%), cuentas por cobrar
(6,59%), otras cuentas por cobrar (4,80%) y disponibilidades (5,30%). Las disponibilidades se muestran superiores al
promedio de los ultimos cinco afos.
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Gréfico No. 4 Gréafico No. 5
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Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Respecto al indice de prueba &cida, a septiembre 2020 alcanza a 0,81 veces, mayor al cierre 2020. Se observa
dependencia de los inventarios, para cubrir las deudas de corto plazo. A septiembre 2020, el capital de trabajo fue Bs
291,09 millones, cifra mayor en 14,55% respecto al capital de trabajo del cierre 2020.

Endeudamiento

Los ratios de endeudamiento, en el periodo 2016 a 2020, siguieron una tendencia creciente. A septiembre 2020, el
pasivo a patrimonio se situé en 1,18 vez (mayor al cierre marzo 2020, y el ratio deuda financiera a patrimonio en 0,79
veces, también mayor al registrado a marzo 2020 (0,70 veces), ante mayor deuda financiera de largo plazo y con
proveedores. El pasivo tiene una mayor concentracion en el largo plazo. El apalancamiento durante el quinquenio
mostro niveles crecientes.

Grafico No. 6 Grafico No. 7
Indicador de Endeudamiento SOBOCES.A. Apalancamiento SOBOCE S.A.
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Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Proyecciones Financieras

Las proyecciones financieras demuestran ser suficientes para honrar los vencimientos de capital e intereses.
Contemplan un crecimiento compuesto de los ingresos de 4,12% anual, durante los ocho periodos proyectados, con
precios constantes. Los costos, gastos administrativos y comerciales, suponen un crecimiento anual de 3,74%. Se
planifican inversiones en reposicion y mejora de equipos con un promedio de USD 16,48 MM. En el afio 2021, el
Proyecto Molino Warnes iniciaria operaciones, y generaria mayor eficiencia en costos y gastos. Los indicadores
proyectados de rentabilidad al cierre de 2021 se muestran negativos, para luego presentar recuperacion y crecimiento
paulatino. La solvencia mostraria mejor desempefio por fortalecimiento del EBITDA, la liquidez y cobertura serian
suficientes.

Calce de Monedas

A septiembre 2020, la empresa percibe ingresos en bolivianos, no cuenta deuda financiera en ddlares. Solo tienen
deuda con proveedores por compra de insumos.

Andlisis Vertical

Las principales cuentas del activo a septiembre 2020 son el activo fijo (55,79%), inventarios (11,90%), cuentas por
cobrar (6,59%) y otras cuentas por cobrar de corto plazo (4,80%). La participacion de disponibilidades alcanza a
5,30%.

El pasivo esta principalmente compuesto por el pasivo financiero de largo plazo (30,43%), obligaciones comerciales
de corto plazo (13,03%), el pasivo financiero de corto plazo tiene una participacion de 5,73%.

Dentro del Patrimonio las principales cuentas son capital social (18,53%), reservas (22,69%) y los resultados
acumulados (6,80%). La pérdida del periodo representa 2,16%.
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A septiembre 2020, los costos de venta representan el 76,78% del total de ingresos, los gastos de comercializacion
representan el 25,75%, los gastos financieros el 5,87% y los gastos de administracion inciden en un 8,01% respecto
del total de los ingresos. Se obtuvieron utilidades brutas de 23,22%, pérdida operativa de 10,54% y pérdida neta de
15,36%. No obstante, se observa un mejor escenario que en el trimestre pasado.

Analisis Horizontal

Entre septiembre 2020 y el cierre (marzo 2020), se observa que las cuentas por cobrar comerciales disminuyeron en
13,21%, las disponibilidades se incrementaron en 669,86% y los gastos pagados por adelantado disminuyeron en
77,99%. Por su parte, el activo fijo disminuy6 en 0,75%.

Respecto al pasivo, las obligaciones comerciales de corto plazo crecieron en 31,40% vy el pasivo financiero de largo
plazo en 11,62% y obligaciones fiscales en 645,92%. Por su parte, las otras obligaciones de corto plazo® disminuyeron
en 9,32%,

En el patrimonio, muestra disminucién de 4,31%, por las pérdidas registradas.

Con relacion al Estado de Resultados a septiembre 2020 (6 meses), se observa disminucién importante de los
ingresos en 40,84%, de los costos en 37,09%, de las utilidades bruta y operativa en relaciéon a similar periodo de
2019, en 50,58% y 1.252,42%, respectivamente. En relacion la Ultima linea del estado de resultados, se observa que
la pérdida es mayor en 327,63%.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

Los resultados por ingresos 0 egresos no operacionales a septiembre 2020 reportaron participaciones de 1,57% y
0,97%, respectivamente.

Flujo de Efectivo (Ver anexo 8)

El flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas, al 30 de septiembre de 2020, asciende a Bs 135,68
millones. Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion, fue negativo, con Bs 56,27 millones originado
principalmente por las altas en activos fijos. El total de efectivo originado en actividades de financiamiento tuvo un
saldo positivo de Bs 90,61 millones, resultado de deuda contratada y amortizacion de capital y pago de intereses.
Finalmente, las disponibilidades alcanzan a Bs 195,59 millones

Contingencias y Compromisos
A continuacion, el detalle de obligaciones financieras al 30 de septiembre de 2020.

Monto Saldo Tasa de Moneda Fechade Fechade

2l Original Deudor interés contratada desembolso Vencimiento

Garantias Otorgadas

Ba”ég“':j;cg’la' de | 118.000.000 | 78.666.667 4,25% Bs 27/7/2018 15/6/2026 Privilegiada
Ba”ég”’:'/;cg"}f' d€ | 139.200.000 |111.010.000 4,90% Bs 8/11/2019 15/3/2030 Privilegiada
Ba”ég”’:'/;cg"}f' de | 34800000 | 6.860.000 6,00% Bs 31/3/2020 26/3/2021 Privilegiada
Bané&s;(:g}xal de | 70.000.000 | 70.000.000 6,00% Bs 27/7/2020 15/10/2022 Privilegiada
Sanco Miercan® | 121.800.000 | 38.239.999 4,49% Bs 14/12/2015 17/11/2020 Privilegiada
%Z?g g"rirzc";”'g' 44.544.000 | 22.272.000 4,25% Bs 20/7/2016 19/6/2022 Privilegiada
‘gr‘g ('\:"ri’ZcZ”R' 69.600.000 | 48.720.000 4,50% Bs 22/8/2017 22/8/2026 Privilegiada
z"’;’r‘]‘;;’ (’\:"r‘z’;znxl 21.000.000 | 13.650.000 4,47% Bs 23/8/2018 23/8/2025 Privilegiada
z"’;’r‘]‘;;’ (’\:"r‘z’;znxl 20.580.000 | 20.580.000 5,75% Bs 29/5/2020 19/5/2022 Privilegiada
Banco Bisa S.A. | 174.000.000 | 95.700.000 5,40% Bs 14/12/2015 14/12/2023 Privilegiada
Banco Bisa S.A. | 13.920.000 | 12.925.714 4,35% Bs 31/8/2018 31/8/2026 Privilegiada
BancoBisaS.A. | 2427.568 | 2.427.568 3,73% Bs 4/5/2020 2/11/2021 Gobierno
BancoBisaS.A. | 6.000.000 | 6.000.000 3,73% Bs 5/5/2020 3/11/2021 Gobierno
Banco Bisa S.A. | 3.591.440 | 3.591.440 3,73% Bs 5/5/2020 5/11/2020 Gobierno
ngcé’oﬁsifrsei'to 26.535.000 | 5.307.000 4,00% Bs 7/6/2019 12/7/2021 Privilegiada
Banco de Cred® | 68.600.000 | 60.025.000 | 3,75% Bs 31/8/2017 30/8/2027 Privilegiada

5 provisiones para gastos de energia eléctrica, gas y fletes.
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Entidad

Monto Saldo Tasa de Moneda Fecha de Fecha de p
Garantias Otorgadas

Original Deudor interés contratada desembolso Vencimiento

Banco Ei‘;’”om'co 75.460.000 | 32.340.000 4,99% “ 9/1/2018 9/1/2023 Privilegiada

Total | 628.315.388 |
Bo“"; nfgi%g’(l:E VI 313,200,000 | 313.200.000 3,76% Bs 30/8/2016 10/712024 Quirografaria
B°“°ISE rﬁgi%S(Z:E VI 20.000.000 | 70.000.000 4,60% Bs 30/11/2018 19/10/2026 Quirografaria
B°“°ISE rﬁigi?ﬁggE VN 162.690.000 | 162.690.000 4,90% Bs 17/5/2019 5/4/2027 Quirografaria
B°“°ISE rﬁigi?ﬁggE VI 136.500.000 | 136.500.000 4,90% Bs 20/5/2019 8/4/2027 Quirografaria
CAPITAL SAFI 28.000.000 | 7.000.000 4,75% Bs 26/8/2020 20/8/2021 Quirogrataria
Total | 682.390.000 | |

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboraciéon: PCR S.A.

Operaciones con Personas Relacionadas

SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Especialistas en Minerales Calizos S.A., (Esmical
S.A)), la cual es proveedora de materias primas de la Planta de Viacha, la Planta El Puente y la Planta El Warnes.

Caracteristicas de la Administracién y Propiedad

Composicién Accionaria
Al 30 de septiembre de 2020, el paquete accionario de SOBOCE S.A. y sus accionistas, se detalla a continuacion:

Composicién Accionaria SOBOCE S.A.

Accionistas No. Acciones Participacion %
Yura Inversiones Bolivia S.A. 6.747.814 98,68%
Otros - Accionistas 90.332 1,32%
Total 6.838.146 100,00%

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

El 17 de noviembre de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Soboce S.A. aprob6 el aumento de
Capital Social en Bs 487.200.000, por lo que el nuevo Capital Pagado y Suscrito es de Bs 683.814.600.

A su vez, Yura Inversiones Bolivia S.A. es una subsidiaria de empresas que representan vehiculos de inversion de
Yura S.A.; esta es una importante empresa peruana dedicada a la producciéon y venta de cemento. Como se mencioné
anteriormente, estas empresas conforman el Grupo Gloria de gran prestigio y poder econémico en el Perd, que
mantiene negocios en diferentes rubros como ser cementos, alimentos, transporte, empagues, etc., tiene una
presencia con importantes inversiones en diferentes paises del continente.

El holding cementero de este Grupo se denomina Consorcio Cementero del Sur S.A. que agrupa las empresas de
cemento en PerU, Bolivia y Ecuador, asi como también las empresas de hormigén y distintas empresas mineras.

SOBOCE S.A. desde diciembre de 2014 forma parte de este importante Grupo econémico cuyo respaldo técnico y

financiero ha sido de gran importancia para el desarrollo de las operaciones y las inversiones durante los tres ultimos
afos, lo que le ha permitido lograr importantes resultados en esos afios.

Directorio: La plana de directores y Sindicos al 30 de septiembre de 2020, esta compuesta de la siguiente manera:

Directorio

Nombre Nacionalidad Cargo Profesién
Rodriguez Huaco Claudio José Peruana Director Titular - Presidente Administrador de Empresas
Devoto Acha Fernando Jorge Peruana Director Titular - Vicepresidente Abogado
Rios Galindo Juan Mario Boliviana Director Titular - Secretario Economista
Pallete Fossa Arturo Humberto Peruana Director Suplente Abogado
Malaga Luna Rolando Francisco Peruana Director Suplente Abogado
Fry Alvarez Alex Peruana Director Suplente
Romero José Miguel Argentina Sindico Titular Auditor
Casas Mamani Néstor Boliviana Sindico Suplente

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Principales Ejecutivos

Los principales ejecutivos de SOBOCE S.A., al 30 de septiembre de 2020, son los siguientes:

Principales Ejecutivos de SOBOCE S.A.

Nombre Cargo
Juan Mario Rios Galindo Gerente General a.i.
Oscar Leonardo Montero Benavides Gerente Nacional de Administracion y Finanzas
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Principales Ejecutivos de SOBOCE S.A.

Nombre Cargo
lAlvaro Andrade Clavijo Gerente Nacional de Proyectos
Juan Carlos Auza Barron Gerente Nacional de Hormigén, Aridos y Prefabricados
Dante Etore Estevez Marti Gerente Nacional de Operaciones
Marcos Lépez Maidana Gerente Nacional de Comercializacion
Fuente: ASFI/ Elaboracion: PCR S.A.

Juan Mario Rios Galindo, Gerente General a.i. Economista con Maestria en Finanzas Corporativas, de nacionalidad
boliviana, con amplia experiencia como Gerente General y Gerente Financiero de las empresas Serpetbol Ltda.,
Clinica los Olivos y COBOCE. Trabaja en SOBOCE S.A. desde el 1 de septiembre de 2015.

Oscar Leonardo Montero Benavides, Gerente Nacional de Administracion y Finanzas. Ingeniero Civil con
Maestria en Administraciéon de Empresas en INCAE, de nacionalidad boliviana con amplia experiencia en finanzas
corporativas. Se desempefié entre otros cargos como Coordinador General Regional La Paz en Pil Andina S.A. y
como Gerente Administrativo Financiero a.i. en COBEE. Trabaja en SOBOCE S.A. desde junio de 2015.

Alvaro Andrade Clavijo, Gerente Nacional de Proyectos. Ingeniero Industrial con Maestria en Competitividad e
Innovacion Tecnoldgica, de nacionalidad boliviana. Experto en la implementacién de proyectos de ampliacion e
instalacion de Plantas de cemento, pretensados y plastoform. Experiencia en control de Gestion. Inicié su labor en la
empresa Dillman, posteriormente ingres6 a SOBOCE S.A., trabajé en FANCESA y luego retorn6 a SOBOCE S.A. con
diferentes cargos, entre 1998 y 1999 y desde 2008 a la fecha.

Juan Carlos Auza Barrén, Gerente Nacional de Hormigon, Aridos y Prefabricados. Ingeniero Civil. Trabaja en
SOBOCE S.A. desde 1998. Anteriormente desempefio cargos como Ingeniero Director de Obra, Jefe Nacional de
Plantas de Hormigon, Jefe de Desarrollo de Hormigon y Aridos y Subgerente de Logistica.

Dante Etore Estevez Marti, Gerente Nacional de Operaciones. De nacionalidad boliviana, Ingeniero Mecanico de
la Universidad Mayor de San Andres. Experto en produccién, tecnologia y equipos de la industria del cemento,
gerencia de proyectos, sistemas de control industrial y planeamiento estratégico de sistemas. Con diferentes cargos
trabaja en SOBOCE S.A. desde 1996 a la fecha.

Marcos Javier Lopez Maidana, Gerente Nacional de Comercializacion. Ingeniero Civil con Maestria en
Administracion de Empresas, de nacionalidad boliviana, con amplios conocimientos en sistemas de gestion
estratégica y alta Gerencia; mercadeo y proyectos; asesoria especializada en Cemento, Hormigon y sus aplicaciones.
Después de un primer periodo en SOBOCE S.A. trabaj6 en el Fondo Nacional de Inversién Productiva y Social (FPS)
y luego retorné a SOBOCE S.A. Trabaja en SOBOCE S.A. entre 1996 y 2002 y desde 2004 a la fecha en diferentes
cargos.

Personal de Soboce

Se observa una disminucion del personal en la empresa en los Ultimos tres cierres. Al 30 de septiembre de 2020, la
sociedad cuenta con 1.369 empleados permanentes y 73 empleados temporales. La rotacion de personal es de
9,09%.

Personal SOBOCE \

mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 sep-20
Personal Permanente 1.573 1.545 1.440 1.393 1.363 1.296
Personal Temporal 88 198 197 104 89 73
Total Personal 1.661 1.743 1.637 1.497 1.452 1.369

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

El emisor tiene como principal actividad la fabricacion, industrializacién y comercializacion de cemento, ademas ofrece
productos y derivados del cemento: hormigén premezclado de alta resistencia, aridos y viguetas prefabricadas,
SOBOCE S.A,, cuenta con certificaciones integradas de calidad de su Sistema de Gestidn, bajo las versiones vigentes
de las normas 1SO 9001:2008 (orientada a la satisfaccién del cliente), ISO 14001:2004 (orientada a la proteccidn del
medio ambiente) y OHSAS 18001:2007 (orientada a la seguridad y salud de sus trabajadores). Adicionalmente, en la
gestién 2014 obtuvo la certificacién integrada con el reconocido ente acreditado de certificaciéon TUV Rheinland®,
destacando la satisfaccion de sus clientes, el desempefio laboral y la cultura ambiental. Por otro lado, también cuenta
con el sello de calidad IBNORCA para todos sus cementos fabricados.
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Caracteristicas del Instrumento Calificado

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. cuenta con el nimero de registro: ASFI-IV-EM-SBC-002/99.

Programa de Emisiones “Bonos SOBOCE VIII”: Autorizada e inscrita en el Mercado de Valores mediante Resolucién
Administrativa ASFI N° 1053/2019 de fecha 9 de diciembre de 2019, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PEB-
SBC-015/2019.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante carta de autorizacion: ASFI/DSVSC/R-137227/2020
de 28 de octubre de 2020, autorizé la emision en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-ED-SBC-049/2020 con clave de pizarra SBC-8-N1U-20.

Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la Emision

BONOS SOBOCE VIiI - EMISION 1

Tipo de Bonos a emitirse

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Monto de la Emisién

Bs170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos)

Series en que se divide la presente Emision

Serie Unica

Cantidad de Bonos

17.000 bonos

Valor nominal de los Bonos

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Tasa de Interés

5,70%

Plazo de la Emisi6n

2.880 dias calendario, computables a partir de la fecha de emision

Fecha de Emisién

30 de octubre de 2020

Fecha de Vencimiento

18 de septiembre de 2028

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Precio de colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.

Modalidad de colocacién

A mejor esfuerzo.

Plazo de colocacién de la presente Emision

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha
de emision.

Procedimiento de colocacién primariay
Mecanismo de Negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBVY)

Periodicidad de pago de los intereses

Cada 180 dias calendario.

Periodicidad y forma de amortizacién de
Capital

La amortizacion de capital se realizara de la siguiente manera:
e  25% en el cupén N°11, 5% en los cupones N°12 y N°13,
20% en los cupones N° 14 y N°15, y 25% en el cupén N°16.

Reajustabilidad del empréstito

La emision y el empréstito resultante no seran reajustables

Garantia

La Emisién estarad respaldada por una garantia quirografaria de la
Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantiza la emision dentro
del PROGRAMA con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada y sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de esta emision.

Agencia de Bolsa estructuradoray
colocadora. Agente Pagador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Representante Provisorio de los Tenedores
de Bonos

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Provision para el Pago de Intereses y/o
amortizacion de Capital

La Sociedad es responsable del depésito de los fondos para el pago de
Intereses y/o amortizacion de Capital en la cuenta que a tal efecto
establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se
encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del
dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para
su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En
caso de que el pago de los Intereses y/o amortizacién de Capital de la
Emisién, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias
calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la
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Caracteristicas de la Emision

Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los
Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar
el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de
Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y/o amortizaciones
de Capital de la Emisién, prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

Bolsa en la que se inscribira la presente

emision Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Seréa determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida
en el punto 1.2 del Acta de Junta de 22 de marzo de 2019.

La regla de determinacion de tasa de cierre estara sefialada en el
Regla de determinacién de Tasa de Cierre o | Prospecto Complementario de la Emision.

adjudicacién en colocacion primaria
Sin perijuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los
procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV.

Fuente: ASFI / Elaboracion: PCR S.A.

Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacién de capital y pago de intereses

Cronograma de Pagos

Intereses Unitarios Amortizacién de Amortizacion

Capital Unitario (Bs) Capital (%)
28-abr-21 1 285,00 - 0,00%
25-oct-21 2 285,00 0,00%
23-abr-22 3 285,00 - 0,00%
20-oct-22 4 285,00 - 0,00%
18-abr-23 5 285,00 - 0,00%
15-oct-23 6 285,00 - 0,00%
12-abr-24 7 285,00 - 0,00%
09-oct-24 8 285,00 - 0,00%
07-abr-25 9 285,00 - 0,00%
04-oct-25 10 285,00 - 0,00%
02-abr-26 11 285,00 2.500,00 25,00%
29-sep-26 12 213,75 500,00 5,00%
28-mar-27 13 199,50 500,00 5,00%
24-sep-27 14 185,25 2.000,00 20,00%
22-mar-28 15 128,25 2.000,00 20,00%
18-sep-28 16 71,25 2.500,00 25,00%

Fuente: SOBOCE S.A.
Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion
La Sociedad utilizara los recursos captados de la Emision, en el siguiente destino:

Recambio de Pasivos

e Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 81.700.000,00, de las deudas detalladas en el inciso b) de la
clausula Tercera del Testimonio N°1708/2020 de 16 de septiembre de 2020, correspondiente a la DUV que
suscribe SOBOCE.

e Banco de Crédito de Bolivia S.A.: hasta Bs 19.800.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y c) de
la clausula Tercera antes mencionada.

e Banco Economico S.A.: hasta Bs 14.900.000,00 de las deudas detalladas en el inciso b) de la clausula
Tercera antes mencionada.

e Banco Bisa S.A.: hasta Bs 30.500.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y c¢) de la clausula
Tercera, antes mencionada.
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e Banco Mercantil Santa Cruz S.A.: hasta Bs 23.100.000,00, de las deudas detalladas en el inciso b) de la
clausula Tercera antes mencionada.

En caso que antes de la obtencion de la inscripcién y autorizacion de ASFI para realizar la oferta pablica y colocacion
de la Emision, la empresa contratara otros préstamos bancarios con dichas entidades financieras o tuviera que hacer
uso de fondos propios para realizar el recambio de pasivos, el importe de hasta Bs 170.000.000 (Ciento setenta
millones 00/100 Bolivianos) proveniente de la colocacion de los Bonos SOBOCE VIII — EMISION 1 podra ser utilizado
para el pago de estos nuevos pasivos bancarios o compensacion en caso del uso de fondos propios.

Capital de Operaciones:

El importe no utilizado en recambio de pasivos sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la
Sociedad, como ser: servicios de provision de energia electricidad y gas y/o compra de materia prima (piedra caliza,
Clinker).

Se establece, un plazo de utilizacién de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacion.

Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emisién dentro del
Programa, conforme a lo siguiente:

Rescate mediante Sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez en la
Gaceta electrénica del Registro de Comercio, incluyendo la identificaci6n de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la EDV vy la indicacion de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran
pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emisién con
sujecioén a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la emisiéon Premio por prepago

(en dias) (% sobre el monto de capital a ser prepagado)

1- 360 1,15%

361 - 720 1,50%

721 —1.080 1,85%

1.081 — 1.440 2,10%

1.441 —1.800 2,50%

1.801 - 2.160 3,00%

2.161 - 2.520 3,50%

2.521 en adelante 4,50%

Fuente: SOBOCE S.A.

Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. a un precio fijado en funcién a las condiciones de mercado al momento de realizar dicho rescate
anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisidn de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o0 a través de compras en el mercado
secundario, deberd ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comudn de
Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que, como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.
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La definicion sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos
a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacién al rescate anticipado sera
definido conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 1.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fechas 22 de marzo de 2019.

Compromisos Financieros de las Emisiones

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la Sociedad,
se obligara a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Relacion Deuda/Patrimonio (“RDP”)

RDP= [ (Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo + Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo +
Contingentes) / Patrimonio Neto ] £ 1,4

Dénde:

Deudas Bancarias y Financieras = Obligaciones contraidas con bancos y entidades financieras y obligaciones
contraidas por la emision de valores de renta fija de corto plazo y largo plazo.

Contingentes = Posibles contingencias a ser cubiertas por la empresa, generadas a través de garantias avales u
otros, otorgados por la misma.

Patrimonio neto = El excedente de los activos sobre los pasivos de la empresa (sin considerar las revalorizaciones
técnicas de los activos fijos).

b) Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCSD”)
RCSD = [(Activo Corriente + EBITDA) / (Amortizacion de Capital + Intereses)] = 1,5
Donde:

Activo Corriente = Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General.

EBITDA = Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de impuestos,
mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, méas Previsién para Indemnizaciones (neta de pagos), mas
Prevision para Incobrables, mas Prevision para Obsolescencia de Inventarios y/o desvalorizacion de Inventarios y
Activos Fijos, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) meses a partir
de la fecha del célculo relevante.

Amortizaciones de capital = Amortizaciones corrientes de capital en el siguiente periodo financiero (doce meses
siguientes), excluyendo las amortizaciones de capital correspondientes a deuda contratada como corto plazo. Dicha
exclusién no serd mayor al 5% del total de ingresos brutos por concepto de ventas de la empresa, (ingresos brutos
obtenidos en los Ultimos doce meses, respecto al periodo relevante de calculo). En caso de que la exclusion supere
el 5%, el monto adicional sera considerado para el célculo de este componente.

Intereses = Intereses por pagar porcion corriente.

Desarrollos Recientes

e Ha comunicado que el 31 de agosto de 2020 con la participacion del 98,70 % de los socios, se reanudd
después de un cuarto intermedio la Junta General Ordinaria de accionistas de 27 de agosto de 2020,
habiéndose determind lo siguiente:

1. Aprobar el Balance General y los Estados Financieros, el Informe de los Auditores Externos
Independientes y la Memoria Anual de la gestion finalizada el 31 de marzo de 2020.

2. Aprobar el Informe del Sindico correspondiente a la gestion terminada el 31 de marzo de 2020.

3. Aprobar el tratamiento de los resultados de la siguiente manera: no corresponde ninguna distribucién de
utilidades de la gestion finalizada el 31 de marzo 2020, debido a la pérdida contable generada.

4. Mantener inalterado el reciente nombramiento efectuado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
28 de julio de 2020 de Directores Titulares y Suplentes.

5. Mantener inalterado el reciente nombramiento efectuado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
28 de julio de 2020 de Sindico Titular y Suplente.
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6. Mantener inalterada la decision sobre la remuneracion de Directores Titulares y Suplentes, asi como la
del Sindico Titular y la fianza de Directores Titulares y Suplentes y de los Sindicos Titular y Suplente
gue fue establecida en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 28 de julio de 2020.

7. Delegar al Directorio de la Sociedad la contratacion de la empresa de Auditoria Externa para la gestion
por finalizar el 31 de marzo de 2021.

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 27 de agosto de 2020, realizada
con el 98,70 % de participantes, determind lo siguiente: En aplicacion del art. 298 del Cédigo de Comercio,
determiné aplazar el tratamiento del Orden del Dia y su correspondiente votacién para el 31 de agosto de
2020 a Hrs. 10:30, en el domicilio de la Sociedad, para lo cual la Junta se reunird nuevamente sin necesidad
de convocatoria.

e Ha comunicado que en reunién de Directorio de 19 de agosto de 2020, se determind convocar a Junta
General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 27 de agosto de 2020 a Hrs. 11:00, para considerar el
siguiente Orden del Dia:

. Consideracion del Balance General, Estados Financieros y Memoria Anual de la gestion 2019.
. Consideracion del Informe del Sindico de la gestion 2019.

. Tratamiento de los resultados de la gestion 2019.

. Nombramiento o ratificacion de Directores Titulares y Suplentes.

. Nombramiento o ratificacion de Sindico Titular y Suplente.

. Ratificacion de la remuneracion y fianza de Directores y Sindicos.

. Nombramiento de auditores externos.

. Designacion de dos accionistas para firma del Acta.

O~NOOO U WN P

e Hacomunicado que el 28 de julio de 2020 con la participacion del 98.76 % de los socios, se reanud6 después
de un cuarto intermedio la Junta General Ordinaria de accionistas de 30 de junio de 2020, habiéndose
determind lo siguiente:

1. Los numerales 1, 2, 3y 4 del Orden del Dia sean considerados para su aprobacion en la préxima Junta
General Ordinaria de Accionistas, que sea convocada por el Directorio para el mes agosto venidero.

2. Aprobar la designacion de los siguientes Directores y Sindicos:

Directores Titulares Directores Suplentes
Claudio José Rodriguez Huaco Rolando Francisco Malaga
Fernando Jorge Devoto Acha Arturo Humberto Pallete Fosa
Juan Mario Rios Galindo Alex Fry Alvarez

Sindico Titular Sindico Suplente
José Miguel Romero Néstor Casas Mamani

3. Aprobar las remuneraciones de Directores y Sindico, asi como también las fianzas correspondientes.

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 2020-06-30, realizada con el
98.70 % de participantes, determind lo siguiente: En aplicacién del art. 298 del Codigo de Comercio, aplazar
el tratamiento del Orden del Dia y su correspondiente votacion para el 28 de julio de 2020 a Hrs. 14:30, en
el domicilio de la Sociedad, para lo cual la Junta se reunird nuevamente sin necesidad de convocatoria.

e Hacomunicado que, en reunién de Directorio de 23 de junio de 2020, se determind convocar a Junta General
Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 30 de junio de 2020 a Hrs. 10:00, para considerar el siguiente Orden
del Dia:

. Balance General, Estados Financieros y Memoria Anual de la gestion terminada el 31 de marzo de 2020.
. Informe del Sindico de la gestion terminada el 31 de marzo de 2020.

. Destino y/o distribucion de utilidades de la gestion terminada el 31 de marzo de 2020.

. Nombramiento de Auditores Externos.

. Nombramiento de Directores Titulares y Suplentes.

. Nombramiento de Sindico Titular y Suplente.

. Fijacion de remuneracion y fianza.

8. Designacioén de accionistas para firma del Acta.

NOoO oA~ WNBE

e Enfecha 9 de diciembre de 2019, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriz6 e inscribio en
el Registro del Mercado de Valores, el Programa de Emisiones “BONOS SOBOCE VIII”.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 25 de noviembre de 2019,

realizada con el 98.69% de participantes, determind lo ratificar la decision de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 31 de octubre de 2019, relacionada con la aprobacién de las modificaciones propuestas a
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la Clausula de Redencién Anticipada definida en el Prospecto Marco del Programa para las Emisiones de
Bonos SOBOCE VII, en concordancia con las modificaciones propuestas y aprobadas por las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos de las cuatro Emisiones vigentes.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 31 de octubre de 2019,
realizada con el 98.69% de participantes, determind aprobar las modificaciones propuestas a la Clausula de
Redencién Anticipada definida en el Prospecto Marco del Programa para las Emisiones de Bonos SOBOCE
VII, en concordancia con las modificaciones propuestas y aprobadas por las Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos de las Cuatro Emisiones vigentes.

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos SOBOCE VIl —
Emision 17, realizada el 4 de octubre de 2019, determind lo siguiente:
1. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos de la
Emision “Bonos SOBOCE VII — Emision 1.
2. Considerar y tomar conocimiento del Informe de SOBOCE S.A. (el Emisor).
3. Aprobar por unanimidad la Modificacién a la clausula de” Rescate Anticipado” en los correspondientes
Prospectos del Programa y de la Emisién
4. Ratificar al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién “Bonos SOBOCE VII —
Emision 27, realizada el 4 de octubre de 2019, determind lo siguiente:
1. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos de la
Emision “Bonos SOBOCE VIl — Emision 2”.
2. Considerar y tomar conocimiento del Informe de SOBOCE S.A. (el Emisor).
3. Aprobar por unanimidad la Modificacion a la clausula de” Rescate Anticipado” en los correspondientes
Prospectos del Programa y de la Emision
4. Designar como nuevo Representante Comun de Tenedores de Bonos a PROMOTORA FINANCIERA Y
TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.).

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision “Bonos SOBOCE VIl —
Emisién 3”, realizada el 4 de octubre de 2019, determind lo siguiente:
1. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comin de Tenedores de Bonos de la
Emision “Bonos SOBOCE VII — Emision 3.
2. Considerar y tomar conocimiento del Informe de SOBOCE S.A. (el Emisor).
3. Aprobar por unanimidad la Modificacion a la clausula de” Rescate Anticipado” en los correspondientes
Prospectos del Programa y de la Emision
4. Designar como nuevo Representante Comun de Tenedores de Bonos a PROMOTORA FINANCIERA 'Y
TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.).

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisiéon “Bonos SOBOCE VII —
Emisién 4, realizada el 4 de octubre de 2019, determind lo siguiente:
1. Considerar y tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos de la
Emision “Bonos SOBOCE VII — Emision 4.
2. Considerar y tomar conocimiento del Informe de SOBOCE S.A. (el Emisor).
3. Aprobar por unanimidad la Modificacién a la clausula de” Rescate Anticipado” en los correspondientes
Prospectos del Programa y de la Emision
4. Designar como nuevo Representante Comun de Tenedores de Bonos a PROMOTORA FINANCIERA' Y
TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.).

e Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 2 de agosto de 2019, se determind lo siguiente:
a) Aprobar la revocatoria parcial del Poder de Representacion otorgado mediante Escritura Publica
N°2594/18 de 12 de octubre de 2018, debido a la renuncia presentada por el sefior Juan Pablo Bonifaz E.,
Sub Gerente Nacional Legal y Representante Legal, presentada el 2 de agosto de 2019, misma que se hara
efectiva a partir del 12 de agosto de 2019.
b) Autorizar la contratacion de un crédito bancario de largo plazo, por Bs139.200.000,00 con el Banco
Nacional de Bolivia S.A.

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 23 de julio de 2019, realizada con
el 98.77 % de participantes, determino lo siguiente:
Reinstalada la misma que fue iniciada el 28 de junio de 2019, determino:
- Aprobar el Balance General y los Estados Financieros, el forme de los Auditores Externos Independientes
y la Memoria Anual de la gestion finalizada el 31 de marzo de 2019.
- Aprobar el Informe del Sindico correspondiente a la gestién terminada el 31 de marzo de 2019.
- Aprobar el tratamiento de los resultados de la siguiente manera: Constituir la Reserva Legal equivalente al
5% del resultado neto de la gestién y dejar pendiente de distribucidn las utilidades de la gestion finalizada el
31 de marzo de 2019, hasta que una nueva Junta Ordinaria de Accionistas defina su destino.
- Aprobar la designacioén de los siguientes Directores y Sindicos:
Directores Titulares Directores Suplentes
Claudio José Rodriguez Huaco Rolando Francisco Malaga
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Fernando Jorge Devoto Acha Arturo Humberto Pallete Fosa

Juan Mario Rios Galindo Alex Fry Alvarez
Sindico Titular Sindico Suplente
José Miguel Romero Néstor Casas Mamani

- Aprobar las remuneraciones de Directores y Sindico asi como también las fianzas correspondientes.
- Delegar al Directorio de la Sociedad la contratacion de la empresa de Auditoria Externa para la gestion por
finalizar el 31 de marzo de 2020.

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 28 de julio de 2019, realizada con
el 98.86 % de participantes, determind lo siguiente:

Aplazar el tratamiento del Orden del Dia y su correspondiente votacion, en aplicacion del art. 298 del Cédigo
de Comercio, para el 23 de julio de 2019, en el domicilio de la Sociedad, para lo cual la Junta se reunira
nuevamente sin necesidad de convocatoria.

e Ha comunicado que en reunién de Directorio 18 de junio de 2019, se determiné convocar a Junta General
Ordinaria de Accionistas a llevarse a cabo el 28 de junio de 2019 en el domicilio social, para considerar el
siguiente Orden del Dia:

- Balance General, Estados Financieros y Memoria Anual de la gestion terminada el 31 de marzo de 2019.
- Informe del Sindico de la gestion terminada el 31 de marzo de 2019.

- Destino y/o distribucién de utilidades de la gestion terminada el 31 de marzo de 2019.

- Nombramiento de auditores externos.

- Nombramiento de Directores Titulares y Suplentes.

- Nombramiento del Sindico Titular y Suplente.

- Fijacién de remuneracion y fianza

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de marzo de 2019,
realizada con el 98.69% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar el nuevo Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIl y las Emisiones que lo componen, asi
como sus caracteristicas generales, para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado de Valores.

- Aprobar la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIIl y de las Emisiones que lo
conforman en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”) para su Oferta Publica y Negociacion en
el Mercado de Valores.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2019-03-22, realizada con
el 98,69% de participantes, determind lo siguiente:

Aprobar la modificacion de la tabla de penalidades de la caracteristica “Rescate Anticipado” del Programa
de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

e Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 15 de marzo de 2019, se determind convocar a Junta
General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 22 de marzo de 2019, con el siguiente Orden del Dia:

Punto Unico: Modificaciones a las Caracteristicas del Programa de Bonos SOBOCE VIl y Caracteristicas
Generales de las Emisiones de Bonos que forman parte del mismo.

e Ha comunicado que, en reunidn de Directorio de 15 de marzo de 2019, se determin6 convocar a Junta
General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 22 de marzo de 2019, con el siguiente Orden del Dia:

1. Consideracion de un Programa de Emisiones de Bonos y de las Emisiones que lo componen para su
Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

2. Inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos (“Programa”) y de las Emisiones que lo conforman en el
Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) y
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”) para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

3. Designacidon de Accionistas para la firma del Acta.
4. Aprobacion del Acta.

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de los programas vigentes en febrero de
2019, aprobaron por unanimidad, los siguientes temas:
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1. La ampliacién del Objeto Social del Emisor, de acuerdo con la propuesta planteada.

2. Las modificaciones propuestas por el Emisor a la Tabla de Penalidades definida en las Condiciones
Generales del Programa

e LaAsamblea General de Tenedores de Bonos SOBOCE VII — Emision 1, realizada en fecha 12 de diciembre
de 2018, en oficinas de SOBOCE S.A., determind los siguientes aspectos
1. Setomé conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
2. Se tomé conocimiento del Informe del Emisor.
3. Se aprobd, por unanimidad, el cambio de domicilio de la Sociedad.

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, celebrada en fecha 7 de diciembre de 2018, determiné realizar las siguientes modificaciones a los
Estatutos de la Sociedad:

a) Ampliar su Objeto Social, incluyendo mayor detalle sobre la actividad de construccién ya prevista y los servicios
relacionados con esta actividad.

b) Adecuar los Estatutos de la Sociedad para que todas las publicaciones requeridas, se realicen mediante la
Gaceta Electronica del Registro de Comercio segln las nuevas disposiciones establecidas.

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que, en reunion realizada el dia 22 de noviembre de 2018, el
Directorio ha determinado convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas a llevarse a cabo el dia 7 de
diciembre de 2018 a horas 10:00 en oficinas de la Sociedad ubicadas en la Av. Arce Nro. 2519, esq. Plaza Isabel
La Catolica, Ed. Torres del Poeta — Torre A, Piso 7, para considerar el punto Gnico de Orden del Dia, Reforma
parcial a los Estatutos de la Sociedad.

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que el Sr. Alvaro Navarro, en fecha 31 de agosto de 2018 ha
presentado renuncia a su cargo como Gerente Nacional de Operaciones, luego de cumplir mas de 31 afios de
servicio en la empresa, para acogerse a su jubilacion. La renuncia se hara efectiva a partir del 1° de septiembre
de 2018. Asimismo, la Gerencia General ha decidido nombrar al Sr. Dante Estevez como nuevo Gerente Nacional
de Operaciones a partir del 1° de septiembre de 2018.

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que en Reunién de Directorio realizada en fecha 10 de agosto
de 2018, resolvi6 aprobar lo siguiente:
a) Los cargos del Directorio quedando conformado de la siguiente manera:
- Claudio José Rodriguez Huaco  Presidente
- Fernando Jorge Devoto Acha Vicepresidente
- Aldo Luigi Cornejo Uriarte Secretario
b) Las siguientes operaciones bancarias (créditos de largo plazo):
- Banco Mercantil Santa Cruz S.A., hasta un importe de Bs21.000.000
- Banco BISA S.A., hasta un importe de Bs14.000.000

e La sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
iniciada en fecha 27 de junio de 2018 y reinstalada en fecha 20 de julio de 2018 determind lo siguiente:

1. Aprobar el Balance General y los Estados Financieros, y Memoria Anual a marzo de 2018.
2. Aprobar el Informe del Sindico e a la gestion terminada el 31 de marzo de 2018.
3. Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:
v' Constituir la Reserva Legal equivalente el 5% del resultado neto de la gestion.
v" No distribuir utilidades, dejandolas pendientes hasta que una nueva Junta Ordinaria de
Accionistas defina su destino.
4. Aprobar la designacion de directores y Sindico:

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas La Sociedad
Boliviana de Cemento S.A. comunica que en Reunién de Directorio realizada en fecha 21 de marzo de 2018 se
determino lo siguiente:

a) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Gerente General a.i. de la Sociedad, a partir del 1° de abril de 2018; y designar como Gerente General
a.i. de la Sociedad al Sr. Juan Mario Rios G., cargo que ejercera a partir del 1° de abril de 2018.

b) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Secretario del Directorio y nombrar al Sr. Aldo Luigi Cornejo U. como Director Titular y Secretario del
Directorio de la Sociedad.

¢) Comunicar a la Junta de Accionistas, para su correspondiente consideracion, la renuncia al cargo de
Director de la Sociedad, presentada por el Sr. Orbegoso en fecha 21 de marzo de 2018.
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d) Autorizar al Sr. Juan Mario Rios G. para tramitar ante una Notaria de Fe Publica, la revocatoria parcial de
los poderes otorgados en favor del Sr. José Luis Orbegoso M.

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que en Reunién de Directorio realizada en fecha 21 de marzo
de 2018 se determind lo siguiente:

a) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Gerente General a.i. de la Sociedad, a partir del 1° de abril de 2018; y designar como Gerente General
a.i. de la Sociedad al Sr. Juan Mario Rios G., cargo que ejercera a partir del 1° de abril de 2018.

b) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Secretario del Directorio y nombrar al Sr. Aldo Luigi Cornejo U. como Director Titular y Secretario del
Directorio de la Sociedad.

c) Comunicar ala Junta de Accionistas, para su correspondiente consideracion, la renuncia al cargo de Director
de la Sociedad, presentada por el Sr. Orbegoso en fecha 21 de marzo de 2018.

d) Autorizar al Sr. Juan Mario Rios G. para tramitar ante una Notaria de Fe Publica, la revocatoria parcial de
los poderes otorgados en favor del Sr. José Luis Orbegoso M.
e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que los recursos de la Emision 1 del Programa de Bonos
SOBOCE VII, han sido utilizados de acuerdo con el siguiente detalle:

Inversion segun Ejecutado Saldo no % no
Prospecto de ejecutado ejecutado
Emision hasta:
Recambio de pasivos
Banco Nacional de Bolivia S.A. 52.200.000 52.200.000 - 0,00%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 62.900.000 61.322.109 1.577.891 2,51%
Banco Fassil S.A. 45.000.000 45.000.000 - 0,00%
Sub total 160.100.000 160.100.000 1.577.891
Inversion segun Ejecutado Saldo no % no
Prospecto de ejecutado ejecutado
Emision hasta:
Capital de inversiones
Patio de materias primas 35.600.000 35.494.386 105.614 0,30%
Molino de cemento 57.000.000 57.000.000 - 0,00%
Silo de cemento de 6.000 tn. 13.500.000 13.500.000 - 0,00%
Ensacado y paletizador 33.000.000 33.000.000 - 0,00%
Sub estacion eléctrica 14.000.000 14.000.000 - 0,00%
Sub total 153.100.000 152.994.386 105.614
Total 313.200.000 | 311.516.000 1.683.505 0,54%

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada en fecha 8 de marzo de 2018 determiné aprobar el Plan Estratégico de Implementacion de Medidas
de Gobierno Corporativo.

e Ha comunicado que el 3 de enero de 2018, fue notificada con la Resolucion N°182/2017 del Tribunal Supremo
de Justicia, que rechaza la solicitud de aclaracion y complementacion solicitada por SOBOCE S.A., con relacion
a la Sentencia N°295/2017, emitida por el mismo Tribunal, que declaré improbada la Demanda Contencioso
Administrativa de SOBOCE S.A. en contra de la Resolucién Jerarquica MDPyEP N°030.2013, del Ministerio de
Desarrollo Productivo que confirm6 la sancion establecida por la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de
Empresas en contra de SOBOCE S.A., por presuntas practicas anticompetitivas, mediante Resoluciones
Administrativas RA/AEMP/DTDCDN/N°115/2012 (Resolucién Sancionadora) y RA/AEMP/DJ/N°028/2013
(Resolucion Revocatoria).

Riesgos y Mitigacion

La empresa se dirige hacia minimizar los efectos negativos de la crisis sanitaria, mediante las siguientes acciones:

1. Adgil retorno a las actividades para abastecer al mercado y atender a los clientes.

2. Garantizar los recursos necesarios para el reinicio de operaciones y su continuidad hasta la

recuperacion del nivel de ingresos habitual.

Mantener acceso a créditos bancarios y lineas de crédito como también al mercado de valores.

Buscar un equilibrio financiero entre la recuperacion de cobranzas rezagadas y la regularizacion de

deudas pendientes.

5. Optimizar los beneficios que se otorguen tanto a la industria como también a las empresas, producto de
la crisis sanitaria.

6. Continuar con los planes de optimizacion de costos.

7. Brindar todos los resguardos de bioseguridad necesarios a los empleados y obreros.

AW

www.ratingspcr.com 19



http://www.ratingspcr.com/

Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN
Sociedad Boliviana de Cemento S.A

Cuentas en miles de Bs/ Indicadores mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 sep-19 mar-20

Balance General

Disponibilidades 223.865 191.440 62.047 42.914 31.420 25.406 195.593
Cuentas por cobrar comerciales 30.108 110.407 164.566 181.281 261.257 280.364 243.338
Activo corriente 840.127 860.998 847.216 889.245 915.148 922.506 1.083.010
Activo no Corriente 2.064.240 2.360.432 2.556.264 2.632.700 2.624.589 2.606.063 2.606.998
Total Activo 2.904.367 3.221.431 3.403.480 3.521.946 3.539.736 3.528.569 3.690.007
Total Activo Prueba Acida 462.098 492.579 412.422 439.701 469.794 490.951 644.001
Pasivo Corriente 469.006 334.915 505.263 577.226 630.887 673.268 791.916
Pasivo no Corriente 614.003 1.046.348 1.169.271 1.170.536 1.139.093 1.092.614 1.204.623
Deuda financiera 643.248 1.020.156 1.208.213 1.192.285 1.231.636 1.239.211 1.334.331
Deuda financiera CP 93.071 59.983 131.197 107.898 176.135 233.245 211.509
Deuda financiera LP 550.177 960.172 1.077.016 1.084.387 1.055.501 1.005.966 1.122.822
Total Pasivo 1.083.009 1.381.263 1.674.534 1.747.762 1.769.980 1.765.882 1.996.539
Total Patrimonio 1.821.359 1.840.168 1.728.945 1.774.184 1.769.756 1.762.687 1.693.468
Total Pasivo y Patrimonio 2.904.367 3.221.431 3.403.480 3.521.946 3.539.736 3.528.569 3.690.007
Ventas 1.763.970 1.898.119 1.818.194 1.757.826 876.969 1.604.470 518.853
Costos 1.059.020 1.144.610 1.186.864 1.253.656 633.186 1.174.210 398.365
Utilidad Bruta 704.950 753.509 631.331 504.170 243.784 430.260 120.488
Gastos de Comercializacion 290.304 312.293 327.303 359.615 194.343 370.458 133.630
Gastos Administrativos 96.609 103.108 119.987 119.854 44.694 101.035 41.560
Gastos Operativos 386.913 415.401 447.290 479.470 239.037 471.492 175.190
Utilidad Operativa 318.037 338.108 184.041 24.701 4.747 - 41232 - 54.702
Gastos financieros 44.704 45.340 56.546 61.121 31.891 65.681 30.443
EBIT 318.037 338.108 184.041 24.701 4747 - 41232 - 54.702
Depreciacién y Amortizaciones 135.573 152.618 145.413 164.667 86.688 177.874 62.017
EBITDA 453.611 490.726 329.453 189.367 91.435 136.642 7.315
Utilidad Neta de la Gestion 261.825 273.335 103.101 9.839 - 18638 - 29.637 - 79.703
Ventas 1.763.970 1.898.119 1.818.194 1.757.826 1.757.897 1.604.470 1.246.354
Costos 1.059.020 1.144.610 1.186.864 1.253.656 1.253.943 1.174.210 939.389
Utilidad Bruta 704.950 753.509 631.331 504.170 503.955 430.260 306.964
Gastos de Comercializacion 290.304 312.293 327.303 359.615 376.887 370.458 309.745
Gastos Administrativos 96.609 103.108 119.987 119.854 106.313 101.035 97.900
Gastos Operativos 386.913 415.401 447.290 479.470 483.200 471.492 407.645
Utilidad Operativa 318.037 338.108 184.041 24.701 20.755 - 41.232 - 100.681
Gastos financieros 44,704 45.340 56.546 61.121 63.085 65.681 64.233
EBIT 318.037 338.108 184.041 24.701 20.755 - 41.232 - 100.681
Depreciacion y Amortizaciones 135.573 152.618 145.413 164.667 182.108 177.874 153.203
EBITDA 453.611 490.726 329.453 189.367 202.863 136.642 52.522
Utilidad Neta de la Gestion 261.825 273.335 103.101 9.839 - 3.464 - 29.637 - 90.702
Margen bruto 39,96% 39,70% 34,72% 28,68% 28,67% 26,82% 24,63%
Margen operativo (EBIT/Ingresos 18,03% 17,81% 10,12% 1,41% 1,18% -2,57% -8,08%
Margen neto 14,84% 14,40% 5,67% 0,56% -0,20% -1,85% -7,28%
ROA 9,01% 8,48% 3,03% 0,28% -0,10% -0,84% -2,46%
ROE 14,38% 14,85% 5,96% 0,55% -0,20% -1,68% -5,36%
Pasivo Corriente / EBITDA 1,03 0,68 1,53 3,05 3,11 4,93 15,08
Pasivo Total / EBITDA 2,39 2,81 5,08 9,23 8,73 12,92 38,01
Deuda financiera / EBITDA 1,42 2,08 3,67 6,30 6,07 9,07 25,41
Pasiwvo Total / Patrimonio (RPD) 0,59 0,75 0,97 0,99 1,00 1,00 1,18
Deuda financiera / Patrimonio 0,35 0,55 0,70 0,67 0,70 0,70 0,79
Deuda Financiera/Pasivo Total 0,59 0,74 0,72 0,68 0,70 0,70 0,67
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 1,59 1,75 1,97 1,99 2,00 2,00 2,18
Pasivo No Corriente / Patrimonio 0,34 0,57 0,68 0,66 0,64 0,62 0,71
EBITDA / Gastos Financieros 10,15 10,82 5,83 3,10 3,22 2,08 0,82
Cobertura del Senicio de la Deuda 9,39 12,83 6,27 6,38 4,67 3,54 4,12
Cobertura del Senicio de la Deuda (Acido 6,65 9,34 3,95 3,72 2,81 2,10 2,53
Liquidez General 1,79 2,57 1,68 1,54 1,45 1,37 1,37
Prueba Acida 0,99 1,47 0,82 0,76 0,74 0,73 0,81
Capital de Trabajo 371.121 526.084 341.953 312.020 284.261 249.238 291.094
Plazo Promedio de Cobro 6,14 20,94 32,58 37,13 53,50 62,91 70,29
Plazo Promedio de Pago 64,37 47,95 75,94 100,98 103,78 112,35 184,26
Plazo Promedio de Inventario 128,51 115,87 131,88 129,09 127,86 132,31 168,24
Ciclo de Efectivo 70,28 88,86 88,53 65,23 77,58 82,86 54,27
EBITDA a Ingresos 25,72% 25,85% 18,12% 10,77% 11,54% 8,52% 4,21%
Eficiencia Operativa 0,50 0,48 0,48 0,49 0,49 0,47 0,37
Eficiencia Administrativa 0,13 0,13 0,13 0,14 0,14 0,13 0,11

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 2. Andlisis Horizontal Balance General

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar CP
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Activo Corriente

Activo Corriente prueba acida

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras cuentas por cobrar LP
Inversiones Permanentes

Activo Fijo Neto

Cargos Diferidos

Valor llave

Otros activos

Activos para la venta LP
Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones comerciales
Obligaciones fiscales
Otras obligaciones
Ingresos percibidos por adelantado
Préstamos bancarios y financieros CP

Pasivo Corriente
Préstamos bancarios y financieros LP
Previsiones

Pasivo Diferido LP

Pasivo No Corriente

Total Pasivo
PATRIMONIO

Capital

Ajuste de Capital

Reservas

Ajuste de Reservas

Resultados acumulados

Ajuste de resultados acumulados

Resultados del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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37,89%
24,68%
215,80%
100,60%
8,91%
-20,62%
31,95%
53,59%
100.00‘%;
0,12%
-1,04%
13,34%
-19,83%
0,00%
0,00%
-40,29%

8,90%

15,23%

33,30%
-39,97%
7,00%
0,00%

-41,28%

-4,13%

75,14%

9,96%

100,00%
71,81%

40,18%

0,00%
18,32%
4,30%
7,92%
-47,93%
9,18%
4,27%

0,37%

15,23%
Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

-1,45%
-100,00%
240,45%
54,02%
-2,11%
-36,08%
10,81%
22,94%
-100,00%
8,05%
-0,65%
21,79%
-27,91%
0,00%
0,00%
-71,95%
15,07%

13,90%

-10,77%
-42,96%
-7,09%
0,00%

-39,34%

-23,79%

73,47%

14,45%

100,00%
69,89%

30,88%

0,00%
22,61%
4,30%
10,43%
-46,79%
9,78%
26,19%
3,80%

13,90%

mar-18
-67,59%
0,00%
49,05%
-28,83%
18,02%
62,59%
-1,60%
-16,27%
0,00%
-86,00%
0,43%
11,30%
160,78%
0,00%
0,00%
100,000/;
8,30%

5,65%

64,20%
11,96%
-8,22%
0,00%
118,72%
50,86%
12,17%
7,84%
3,26%
11,75%

21,23%

0,00%

100,00%
140,41%

100,00%
282,19%

100,00%

100,00%
-6,04%

5,65%

mar-19

-30,84%

10,16%
51,01%
3,39%
-22,08%
4,96%

6,61%

8,56%
1,23%
0,65%
4,96%
0,00%

2,99%

3,48%

40,46%
-36,32%

27,46%

-17,76%
14,24%
0,68%
-3,74%
-21,16%
0,11%

4,37%

0,00%

4,57%

0,18%

2,62%

3,48%

sep-19

-26,78%

44,12%
-6,12%
-0,93%

-42,43%
2,91%

6,84%

0,13%
-0,19%
-0,17%
-4,39%

0,00%

0,80%

-0,31%

0,51%

2,79%
-20,67%

-20,77%

63,24%
9,30%
-2,66%
-1,20%
-13,85%
-2,69%

1,27%
0,00%
1,55%

4,16%

289,44%
-0,25%

0,51%

mar-20

-65,71%

3,37%
18,56%
3,93%
-49,86%
-1,06%

-5,06%

0,03%
-0,15%
-0,85%
-4,49%

0,00%

-5,00%

-0,94%

-0,97%

0,38%
-95,95%

-1,76%

6,16%
-1,34%

-2,10%
3,64%
2,50%

-1,67%

-1,55%

0,00%

0,71%

-4,56%

-2,22%

-0,39%

-0,97%

669,86%

-13,21%
3,19%
1,73%

106,20%

17,40%

31,17%

1,36%
-1,17%
0,75%
-6,57%
0,00%

-9,09%

0,04%

4,58%

31,20%
1386,06%

17,51%

-9,32%
17,62%
11,62%
-3,99%

-19,98%

10,25%

13,06%

0,00%

1,30%

-10,66%

168,94%

-3,93%

4,58%
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Anexo 3. Analisis Horizontal Estado de Resultados

Ventas Netas

Costo de Ventas
RESULTADO BRUTO
Gastos

Gasto de Comercializacion

Gasto de Administracion

RESULTADO OPERATIVO
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Gastos Financieros

Diferencia de Cambio
Rendimiento de inversiones
Ingresos extraordinarios netos
Otros ingresos y egresos, neto

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Diferencia de Cambio

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE IMPUESTOS
Impuesto a las Utilidades de las

Empresas

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

www.ratingspcr.com

mar-16 mar-17 mar-18 mar-19
9,15% 7,60% -4,21% -20,14%
4,18% 8,08% 3,69% 5,63%
17,58% -16,21% -20,14%
-8,63% 7,36% 7,68% 7,19%
5,93% 7,57% 4,81% 9,87%
-35,34% 6,73% 16,37% -0,11%

80,59% 6,31% -45,57% -86,58%

-23,63% -20,72%  109,21% -81,64%

-13,10% 1,42% 24,72% 8,09%
-21,86%  -22,81% 71,07% 12,47%
52,78%  -40,83% -78,86% 653,17%

72,22% 42,27% -100,00%
-153,19%

-96,14% -13,54% 28,94%

3740,14%

-21,65%  137,63% -78,14% 264,60%
139,93% 11,21% -65,57% -90,46%
251,90% -100,00%

133,32% 4,40% -62,28% -90,46%

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

sep-19
sep-18

0,01%

0,05%

1,59%
9,75%
-23,25%

-45,39%
62,19%
6,56%
8,11%
-135,02%

58,39%
-40,38%
28,03%

237,43%

249,29%

mar-20
-8,72%
-6,34%

-14,66%

-1,66%
3,02%
-15,70%

-266,93%

167,79%

7,46%
4,84%
-253,27%

-24,39%
-42,57%
-11,61%

-923,60%

-401,23%

sep-20
sep-19

-40,84%
-37,09%
-50,58%
-26,71%
-31,24%

-7,01%

-1252,42%
20,10%
-4,54%
-100,00%
266,21%

7,13%

-17,33%

13,66%
355,57%
-467,39%

327,63%
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Balance General

Anexo 4. Analisis Vertical Balance General

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias

Otras cuentas por cobrar CP
Inventarios

Activo Corriente

Otras cuentas por cobrar LP
Inversiones Permanentes
Activo Fijo Neto

Cargos Diferidos

Valor llave

Otros activos

Activos para la venta LP

Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones comerciales
Obligaciones fiscales

Otras obligaciones

Ingresos percibidos por
adelantado

Préstamos bancarios y
financieros CP

Pasivo Corriente

Préstamos bancarios y
financieros LP

Previsiones
Pasivo Diferido LP
Pasivo No Corriente

Total Pasivo
PATRIMONIO
Capital

Aportes por capitalizar
Ajuste de Capital
Reservas

Ajuste de Reservas
Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

www.ratingspcr.com

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos pagados por adelantado

Cuentas por Cobrar Comerciales

Emisién de valores Corto Plazo

Ajuste de resultados acumulados

mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 sep-19 mar-20 sep-ZO
771%  594%  182% 122%  0,89% 0,72%  530%
0,00%  0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00%
1,04%  343%  4,84% 515%  7,38% 7,95%  6,59%
321%  4,22%  2,84% 415%  3,88% 4,86%  4,80%
13,02% 11,44%  12,77%  12,76%  12,58% 12,23%  11,90%
3,95%  1,70%  2,62% 197%  1,13% 0,38%  0,76%
28,93% 26,73%  24,89%  2525%  2585%  26,14%  29,35%
001%  000%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00%
244%  2,46%  0,33% 034%  0,34% 0,34%  0,33%
11,72% 10,69%  10,16% 9,94%  9,87% 9,83%  9,29%
52,79% 56,92%  59,96%  5832% 57,93%  57,91%  55,79%
168%  1,13%  2,79% 2,83%  2,69% 251%  2,24%
2,19%  1,98%  187% 181%  1,80% 181%  1,73%
0,00%  0,00%  0,00% 151%  1,52% 1,46%  1,27%
023%  010%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00%
71,07% 73,27%  7511%  74,75% 74,15%  73,86%  70,65%
100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 100,00%  100,00% 100,00%
6,52%  4,73%  7,36% 9,98%  10,21% 10,39%  13,03%
397%  1,74%  184% 113%  0,90% 0,03%  0,39%
245%  2,06%  1,79% 221%  1,74% 2,06%  2,31%
0,00%  0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00%
3,20%  1,86%  3,85% 3,06%  4,98% 661%  573%
0,00%  0,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00%

16,15% 10,40%  14,85% 16,39%  17,82% 19,08%  21,46%

18,94% 29,81%  31,64% 30,79%  29,82% 28,51%  30,43%

2,20% 2,22% 2,26% 2,10% 2,07% 2,21% 2,03%

0,00% 0,46% 0,45% 0,34% 0,29% 0,25% 0,19%

21,14% 32,48%  34,36% 33,24%  32,18% 30,96%  32,65%

37,29%  42,88%  49,20% 49,62%  50,00% 50,05%  54,11%
0%

23,54% 21,23%  20,09% 19,42%  19,32% 19,38%  18,53%
0,04% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
0,00% 5,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

22,34% 9,86%  22,45% 22,68%  22,92% 23,43%  22,69%
0,00% 6,63% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

16,79% 2,28% 8,23% 7,97% 8,26% 7,96% 6,80%
0,00% 3,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 8,48% 0,00% 0,28%  -0,53% -0,84% -2,16%

62,71% 57,12%  50,80% 50,38%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

50,00%
100,00%

49,95%
100,00%

45,89%
100,00%
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Anexo 5. Analisis Vertical Estado de Resultados

Ventas Netas

Costo de Ventas
RESULTADO BRUTO
Gastos

Gasto de Comercializacion
Gasto de Administracion

RESULTADO OPERATIVO

OTROS INGRESOS Y
EGRESOS

Gastos Financieros
Diferencia de Cambio
Rendimiento de inversiones
Ingresos extraordinarios netos

Otros ingresos y egresos, neto

Ajuste por inflacion y tenencia de
bienes

Diferencia de Cambio

RESULTADO DEL EJERCICIO
ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto a las Utilidades de las

Empresas
Utilidad (Perdida) Neta del
Ejercicio

www.ratingspcr.com

mar-16
100,00%
60,04%

39,96%
21,93%
16,46%

5,48%

18,03%

2,77%
2,53%
0,14%
0,17%

-0,48%
0,00%

-0,03%

-0,04%

15,26%
0,42%

14,84%

mar-16
100,00%
60,30%
39,70%
21,88%
16,45%
5,43%

17,81%
-2,04%
2,39%
0,10%
0,10%
-0,64%
0,00%
0,88%
-0,08%
15,77%
1,37%

14,40%

mar-17
100,00%
65,28%
34,72%
24,60%
18,00%
6,60%

10,12%
-4,45%
3,11%
0,18%
0,02%
0,00%
-2,32%
0,79%
-0,02%
5,67%
0,00%

5,67%

mar-19
100,00%
71,32%
28,68%
27,28%
20,46%
6,82%

1,41%
-0,85%
3,48%
0,21%
0,16%
0,00%
1.27%
1,06%
-0,07%
0,56%
0,00%

0,56%

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

sep-19
100,00%
72,20%
27,80%
27,26%
22,16%
5,10%

0,54%
-2,59%
3,64%
0,23%
-0,14%
0,00%
0,43%
0,57%
-0,05%
-2,05%
0,07%

-2,13%

mar-20
100,00%
73,18%
26,82%
29,39%
23,09%
6,30%

-2,57%
-2,48%
4,09%
0,24%
-0,28%
0,00%
1,06%
0,66%
-0,07%
-5,05%
-3,20%

-1,85%

sep-20
100,00%
76,78%
23,22%
33,76%
25,75%
8,01%

-10,54%

-5,27%
5,87%
0,00%

-0,87%
0,00%
0,77%
0,80%

-0,10%

-15,81%

-0,45%

-15,36%
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Anexo 6. Flujo de Efectivo Proyectado

mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 mar-25 mar-26 mar-27 mar-28 mar-29

Flujo de caja (US$ 000) 2.020 2.021 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028

EBITDA 30.172 48.390 49.519 51.139 53.011 53.954 54.997 56.171 57.226

Var WK 8.320 (8.842) (8.404)| (5.009) (6.988) (6.308) (5.253) (5.747)| (4.311)
Var CxC 2.692 (1.111) (2.864) (1.332) (2.212) (2.359) (1.508) (1.658) (894)

Var CxC comerciales 8.179 (705) (2.442) (893) (1.756) (1.884) (1.014) (1.544)|  (1.076)
Var Otras CxC (5.486) (406) (422) (439) (456) (475) (494) (113) 182
Var CxP 6.291 (6.754) (3.649)| (1.722) (2.756) (2.011) (1.751) (2.186)| (1.730)
Var CxP comerciales 6.351 (6.122) (3.345) (1.412) (2.440) (1.689) (1.222) (1.647) (880)
Var Otras CxP - 60 (631) (304) (310) (316) (323) (529) (540) (850)
Var Inv 830 (1.161) (1.382) (1.430) (1.480) (882) (913) (795) (23)
Var anticipos (58) (60) (62) (64) (66) (68) (70) (72) (304)
Var Cias. Relacionadas (1.434) 244 (448) (461) (474) (987) (1.011) (1.036)| (1.361)
CxC (2.637) 317 (373) (384) (396) (408) (420) (433) (446)
CxP 1.202 (74) (75) (77) (78) (580) (591) (603) (915)

IR | (6.092) (8.616) (8.548) (8.573) (8.828) (9.091) (9.362) (9.641) (9.928)

Otros activos y otros pasivos 407 222 207 194 (276) (283) 9 6 (785)

Otros ingresos (262) - - - - - - - -

FC Operativo 32.545 31.154 32.774 37.751 36.919 38.272 40.391 40.789 42.201

Capex (27.000)| (16.000)| (14.500) (14.500) (14.500) (14.500)| (15.800) (15.800)| (15.700)

Activos Intangibles - (1.500) (1.500) (1.800) (2.000) (2.100) (2.200) (2.300)| (2.800)

Venta activos - - - - - - - -

Dividendos recibidos

FC de inversiones (27.000) (17.500) (16.000) (16.300) (16.500) (16.600) (18.000) (18.100)

FC despues de inversiones 5.545 13.654 16.774 21.451 20.419 21.672 22.391 22.689 23.701
Desembolsos 57.863 19.800 19.800 11.000 13.200 12.800 20.000 11.750 200
Amortizacién Capital (48.628)| (23.949)| (27.143)| (22.996)| (25.547) (27.708)| (30.064) (19.106)|  (4.919)
Amortizacidn Intereses (9.581) (9.597) (9.365) (8.979) (8.334) (7.627) (7.035) (6.184)|  (5.955)

Dividendos pagados - - - (6.500) (9.000)| (10.000)

FC de financiamiento (346) (13.746) (16.708) (20.975) (20.681)  (22.535) (23.599) (22.540) (20.674)
Flujo de caja 5.198 (91) 66 477 (262) (862)  (1.208) 148 3.027

Caja inicial 3.651 8.849 8.758 8.824 9.300 9.038 8.176 6.968 7.116
Caja final 8.849 8.758 8.824 9.300 9.038 8.176 6.968 7.116 10.143
Fuente: SOBOCE S.A.
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Anexo 7. Indicadores Proyectados

INDICADORES mar-21  mar-22 mar-23 mar-24 mar-25 mar-26 mar-27 mar-28 mar-29
PASIVO TOTAL / EBITDA 8,97 5,36 5,00 4,57 4,11 3,70 3,40 3,15 2,95
DEUDA FINANCIERA / EBITDA 6,13 3,73 3,50 3,16 2,81 2,49 2,26 2,08 1,96
EBITDA/GASTOS FINANCIEROS 3,15 5,04 5,29 5,70 6,36 7,07 7,82 9,08 9,61
(EBITDA+AC)/(DFCP+GF) 4,98 5,10 5,97 5,75 5,66 5,52 8,06 8,90 9,51
ACTIVO CORRIENTE/PASIVO CORRIENTE 1,41 1,49 1,68 1,71 1,76 1,80 2,16 2,33 2,52
PRUEBA ACIDA 0,78 0,82 0,93 0,95 0,99 1,01 1,21 1,31 1,45
PASIVO/PATRIMONIO 1,13 1,07 1,01 0,93 0,85 0,76 0,70 0,66 0,62
PASIVO CORRIENTE/PATRIMONIO 0,40 0,39 0,35 0,35 0,33 0,32 0,27 0,25 0,24
PASIVO FINANCIERO/PATRIMONIO 0,77 0,75 0,71 0,65 0,58 0,51 0,46 0,43 0,41
ROA -2,54%| 0,36%| 0,58%| 1,00%| 1,40% 1,73%| 2,07% 2,50%| 2,76%
ROE -5,40%| 0,75%]| 1,16%]| 1,93%| 2,59% 3,03%| 3,51% 4,14%| 4,47%

Fuente: SOBOCE S.A.
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Anexo 8. Estado de Flujo de Caja

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Expresado en Bolivianos)

EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES OPERATIVAS

(Pérdida) Ganancia neta del periodo / ejercicio (79.703.348)
Ajustes parareconciliar la Pérdida/utilidad neta
al efectivo originado en las operaciones
Previsién para obsolescencia
Rendimiento de inversiones 4.537.821
Depreciaciones 58.208.779
Pérdida en venta de activos -
Amortizaciones 3.808.494
Impuesto diferido (1.985.691)
Provisiones -
Provision de intereses 29.860.201
Provision del IT 17.948.178
Provision del IUE -
IT no compensado -
Prevision para indemnizaciones 8.389.473
Devengamiento de prima de emisién de bonos (2.214.776)
Efecto neto del AxI (31.664.693)
7.184.437
Cambios en activos y pasivos
Variacién en cuentas por cobrar comerciales 39.025.169
Variacién en otras cuentas por cobrar (2.575.866)
Variacion en inventarios (2.626.036)
Variacion en gastos pagados por anticipado (13.846.723)
Variacion en deudas comerciales 112.279.747
Variacién en impuestos por pagar 13.301.761
Variacion en otras deudas 11.657.988
Impuesto a las Utilidades de las Empresas pagado (17.223.742)
Indemnizaciones pagadas (11.505.019)
TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS 135.671.715
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE INVERSION
Bajas de inversiones permanentes -
Altas en cargos diferidos 2.684.874
Altas de activo fijo (58.956.179)
Ventas de activo fijo -
Dividendos cobrados
TOTAL EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES DE INVERSION (56.271.305)
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos -
Deuda financiera contratada 185.609.008
Prima por emision de bonos -
Amortizaciones de capital e intereses (95.003.642)
TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 90.605.366
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO 170.005.776
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL INICIO DEL PERIODO 25.587.491
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL CIERRE DEL PERIODO 195.593.268

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Auditoria Intema

Anexo 9. Organigrama

Auditoria Intema del 5G1
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y

31 DE MARZO DE 2020
{(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Cuentas por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar
Irventarios
Gastos pagados por Anticipado
Impuesto Diferido

Total activo comriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar
Imersiones permanentes
Activos para ja venta
Activos fijos

Cargos diferides

Valor llave

Impuesto diferido

Total activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Deudas bancarias y financieras
Impuestos por pagar
Otras deudas
Total pasive coriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Otras cuentas per pagar
Prevision para indemnizaciones
Pasivo diferide
Total pasivo no corriente
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Aportes per capitalizar
Reservas
Utilidades acumuladas

Utilidades (perdida) del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

Notas

~SNa oW

oW

"
21

12
13
14
15

13

16

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIQ NETO

jun-20 mar-20
(Reexpresado)

214,398,179 25,498,710
237,715,828 281,383,059
218,599,070 174,192,315
421,040,345 434,868,838
8,568,677 12,618,369
3,146,079 3,157,516
1,101,468,177 931,718,807
12,081,703 12,104,211
343,481,250 348,205,980
3,345,146 3,345,146
2,028,084,418 2,047,463,802
85,340,360 88,924,407
63,724,021 63,955,684
44 397 917 44 559,322

2,580,414 815

2,608,558,552

3,691,882,002 3,540,277,359
479,440,739 367,251,555
254,392,784 234,092,656
5,914,477 1,920,850
77,856,180 73,406,568
817,604,180 676,672,229
1,094,295,046 1,009,623,416
74,451,203 78,272,491
7,802,188 8,689,944
1,176,548.437 4,098,585,851
1,994,152,618 1,773,258,080
683,514,600 683,814,500
1,058,010 1,058,010
£32,145,966 832,145,966
250,008,227 284,827,280
(79,296,429) (31,820,577}

1,687,730,374

1,767,019,279

3.GP Pan AR
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO
EL 30 DE JUNIO DE 2020 Y POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2020

[Expresado en Bolivianos)

Notas

‘Ventas netas
Costo de mercaderias vendidas

Ganancia Bruta

Gastos
De administracion
De comercializacion

Ganancia (pérdida} operativa

Otros ingresos (egresas)
Gastos financieros
Ingresos financieros
Rendimiento de inversiones
Ctras ganancias y (pérdidas)
Diferencia de Cambio
Ajuste por inflacién

Ganarcia {pérdida) neta antes de impuestos
impuesto a las utilidades de las empresas diferido 21
Impuesto a las utilidades de las empresas 20

Ganancia (Pérdida) neta del gjercicic

2de 20

jun-20 mar-20
{Reexpresado)
169,472,624 1,610,302,861

(163,380,748)

{1,178,478.437)

6,091,875

{19,061,156)

431,824,544

(101,401,862)

(47.974,157) (371,804,588)
(60,943,438) (41,382,008)
(16,379,6821) (65,919,630
856,279 3,876,195
(3,733,537 (4,461,363)
289,502 16,988,150
{1,489,963) {1,116,664)
2,104,549 12,476,884
(79,206,429) (79,537,415}
- 47,716,838
(79,296,429) (31,820,577)




SOCIEQAD BOLIVIANA DE CEMENTO S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL
EL 30 DE JUNIO DE 2020 ¥ POR EL EJERGICIO TERMINADOC EL 31 DE MARZO DE 2020

Saldos al 31 de marze de 2019
Conslilucion de reserva legat
Ajusles y reclasficaciones
Ganancia neta del efercicio
Saldos al 31 de marzo de 2020
Canstitucion de reserva legal
Ajusles y reclasficaciones
Ganancia nela dej periodo

Saldes al 30 de junio de 2020

Reservas
Incremento por Ajuste
ravalorizacidn global del Prima
Capital Apeories por Ajuste de técnica de patrimonio de Ajuste de Total Resultados
pagado capitalizar caplial Legal activos fllos neto emisién reservas reseryas acymulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
683,814,600 1,068,010 242,830,218 126,161,238 27,226,549 136,615,175 44,055,838 252,738,108 831,647,123 296,869,289 1,813,389,023
- - - 491,930 - - - 6,913 498,843 (498,843) -
- - - - - - - (14,549,169} {14,549,169)
- - - - - - - - - (31,820,577} (31,820,577
683,814,600 1.058,010 242,830,218 126,673,168 27,226,549 138,615,175 44,055,838 252,745,019 832,145,966 250,000,700 1,767,019,277
- - - - - - - 7,526 T.526
- - - - - - - - - (79,296,429) {70,296,426)
683,814,600 1,058,010 242,830,218 126,673,168 27,226,549 138,615,175 44,065,838 252,745,019 832,145,966 170,711,798 1,687,730,374
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL
EL 30 DE JUNIO DE 2020 Y POR EL EJERCICIC TERMINADO EL 31 DE MARZD DE 2020
{Expresado en Bolivianos)

EFECTIVO ORIGINADO EN {APLICADO A) ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia neta del perfodo

Ajustes para recongiliar la utilidad neta
al efectivo originado en las operaciones

Previsidn para incobrables
Prewisitn para obsoiescencia
Rendimiento de imersicnes
Depreciaciones

Pérdida an wenta de actives
Amortizaciones

Impuesto diferido

Provisiones

Provision de intereses
Provisién del [T

Prowvsitn del IUE

IT na compensade

Prevision para indemnizaciones
Devengamiento de prima de emision de bonos
Efecto neto del Ax|

Cambios en activos y pasivos

Variacidn en cuentas por cobrar comerciales
Variacion en otras cuentas por cobrar

Varigeidn en inventarios

Variacién en gastos pagades por anticipado
Variacién en deudas comerciales

Variacién en impuestos par pagar

Variacion en otras deudas

Anticipe recibido - Venta activos fijos

impuesto a las Utilldades de las Empresas pagado
indemnizaclones pagedas

TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
EFECTIVO ORIGINADO EN {APLICADO A) ACTIVIDADES DE INVERSION
Bajas de inversiones permanentes
Altas en cargos diferidos
Altas de actiwo fijo
Ventas de activo fijo
Dividendos cabrados
TOTAL EFECTIVO APLICADD A ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Page de dividendos
Deuda financiera contratada
Prima por emisitn de banos
Amorlizaciones de capital e intereses
TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN {APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC
INCREMENTO NETC DE EFECTIVD
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL INICIO DEL PERIODO

DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS Al CIERRE DEL PERIODO
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307672020 31432020
(Reexpresado}
{79,208,420} (31,820,577)
2,127,531
3,733,537 4,461,363
31,528,802 169,555,476
- 2,155,413
2,262,085 8,950,851
- {47,716,838)
- 5,647,482
15,191,402 58,301,637
§,027,494 53,805 441
2,166,504 20,768,524
(1,340,732) {3,274,455)
(3,463,346) (17,266,125)
(23,178,283) 225,608,723
43,667,231 {86,090,467)
{42,468,378) (24,630,349)
13,828,493 10,077,071
4,049,662 12,811,340
112,189,184 7,804,424
1,750,022 {3,318,830)
£,314,391 (12,798,161)
(3,783,888} (43,915,734)
(5,704,869) {16,892,763}
10B,863.785 57,655,254
801,272 3,833,436
(12,147 418} {121,748,932)
53,100,784
(11,346,145) {64,814,712)
108,609,008 414,732,263
(15,027, 189) _ (425937 164)
93,581,819 (11,204,901}
188,899,460 {18,364, 359)
25,458,710 43,863,068
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SOCIEDAD BOLIMANA DE CEMENTO 5.4

NOTAS A LGS EBTADDE FINAHCIERDS AL 30 DE JUNIC DE 2020 Y AL 31 DE MARZO

NOTA 'i HATIJRALEZ.#. Y DBJETO

-En fec:ha 24 de se;:-tlembre s:!e 1925 fie ﬂonsiltwda Ia Snuedaﬂ de Cemente hajo |

escritura plbllea N°.283. Posteriormente, en fecha 22 de odubre de 1978, Ia Sociedad

Cde Cemento, modificd s razf.tn somai a Somedad Boimana de Cemento S.A. bejo

escritura plblica N° 548/78,

La Sacledad, tiene por obieto 'éncia'] fedllzaf par c'ua'n't'a propia; ajena o asodiada con
tercams los siguientes actos de mmer:‘.il:a‘

products de DOI'!DI'EtD caly 5!.15 derivadas, |a ekplclacmn ¥ pruduccmn de agregadas

~pedre0s, la febricacién, industrializacion ¥ comerdializacion de cualguier ofra clase de
" materales  de- onnstrunclﬁn y cualquqer semmu U otra acuw:lad relaglonada con la
- construcsién. ) : )

' -'_Aswn:smu Ia E‘ycrmedad tlene por objel:u EF desarmlin & tmrersinnes Inmobiliaras, |

. prestacion de senficios de transpﬂrte nacional e intemscionsl de carga, la compra de

T - materias primas ‘e insumbs’ farala’ Broduceion, -comercializacion y distribucion de

T productos - yio senvigios |qué sean -elaborados © realizados por los provecios de

S respansahilidad social de la eMpresa, asi coms T2 prodicsion generacien, transmision,
- adte regulaciin de enefgiay pntenma alewu::a de acuerdn a mnd:nmnes. ¥ reguiaclones
L -destmadn al glrn :[e la Sul::sdad s :

N -'--'Adlcmna[menta T Eu»ctedad pcidré pmstar sarvicios de ma!qmer naturalaza, asl comeo

L servicios-de sogorte en tecnologlss de mfurmar;:r;:n |n|'|::m'1at|ca ¥ sistemas entre otros
- -relacicnados af giro de }a Empresa s

Para cumplit can las ar:hwdades seﬂaladas Iz Sot'.leciad p-ndré '.Emblen celebrar conlratos

cde arendamiento de afmacenss. silo, - galpones, oficinas, terrenos y vehiculos
< sljetdndose a o cilspuesto en’ Ia nunnalwa lnbutarla vlgeme en el Estada Plurinacional
. de Bnl!uia URITL . R .

he Ia rriismia forma ]a snmedad pn-dré prsstar servicios muitldlscipllnar!os COMY Empress
" constructora, para ef gstudio; diseho, plansacién, contratagién v ejecucion de toda clase
. de ediﬁcaciunes. obras, construccicnes clviles, viss de comunicacian, puentes, sistema
' de agua potable; - sistemia de’ rlego; sietema’ de alcantarilfade, obras hidraulicas,
... levantamientos topagraficos, sisterna e energla gasoductos, minsrn, metallingicos,
. -electrdnicos, -qllmicos, sistermas mecanicos, sledirdnicos; Industriales, agmnﬁ:mucns
o comerchales, cultorates, sociales, depﬂrtlivos y blergs inrebles en general, asi come la

- realizacion - en-elids de majdras, . modificaciones, restauraciones, restauraciones y

21

-7 cualquier ofro sérvicio ¢ construction en-general. La socledad, podré presentarse &
.- licitaciones, . invitaciones - pliblicas o privadas -de " instituclones & nivel nacianal o
- - intgracional; conforme a los’ nhjet[vas [ inte:reses da Fa somedad giempre en el marco

de miestro nrdenamlehtn jLir’ dn:u vlgente

NOTA z POLITIGAS CCINTAELES

Lﬂs presenies estadns T nanmerus exprasadus en bﬂlmanus han sido preparados de
- - acuerdo con Hnn‘na,s te Contabilidad Generalmente Azeptadas en Bolivia.
".. D& ‘acuerdd con normas legales en vigenda, la Sociedad prepara estados financieres
anuates, sobre la base del ejerticio que comprende e perlodo de docs meses entre & 1°
de abril ¥ €] 31 de rarzo de cada afig, -para lo gual manliens sus mgisiros comables
" realizande el cieme comlable anual con corts & ess fecha,

Estimaciones contables - La preparadion de [oe eetados financiams de acuerdo oon
Mormas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Belivia, requiere que la Gerencia
de la Socledad realles estimadones gue alectan los montos de activos, pasivos, ingresos
¥ gastos del ejerclcia. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas,
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a)

b)
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e}

d}

Cambios en politicas contahies —

Excepto lo mencionado en ia No@ Impuesto Diferide, 2t 31 de marze de 2020 no se han
producido cambios significetivas en [as politicas, practicas y estimaciones contables
aplicables en relacian al gjercicic terminado el 31 de marze de 20148, El misme critero se
aplica para el 30 de junio de 2020,

Consideracién de los efectos de la inflacion - Los estados fingrcieros han sido
preparados en moneda constante reconociendo en forma idegrat o3 efectos de la
inflacion.  El indice utilizade para acuatizar [ns rubros no monetarios es la variacian 2n
1a cotizacién de! Boliviang respecio a la UFY (Unidad de fomento 2 b8 vivienda), al 30 de
junio de 2020 fue de Bs 2345337 y al 31 de marzo 2020 dg BEs 2.34088.

Las cifras af 31 de marzo de 2020, fueron resxprasadas en monesda del 30 de junio de
2020, uwilizando el mismo indice. '

Critetios de valuacicn

Los principios comables de mayor Impotancia, aplicades por la Sociedad en los esiados
financieros gue ge acompanan, son los siglientes: . -

Moneda extranjera - Los activos y pasivos en moneda extrarjera se valtlan al tipo ds
cambio de dere de cada ejercicio, Las dierencias de cambio se registran en los
resultados del ejercicio, en la cusnta contable "Diferencia de cambio”.

Previzidn incobrable — La previsidn para incobrables de las cuentss por cobrar
comerziales a excepoion de las del seclor pliblica y las que cuentan con garantias reales
constituidas a faver de la Sosledad, 32 determina aplicando porcentajes que varian de 25
a 100%, progresivamente ¥ en funcidn a 1a morosidad de las cuemas: desde las cuemas
con mora mayor a 180 dias hasta las cuentas con mara Mayor & 260 dias.

e acuerde con la politica de créditos aprobada y vigente, cualquier excepetdn at céloulo
de [z previsitn para incobrables descrits en el parrafo anterior &5 aprobada por los niveles
gerenciales de la Sociedad e inclusive de la Corporacidn y el Comité Nacional de
Créditos, de acuerdo a una tabla de importes para créditas que va desde USE 30 mil
haeta ios mayores a USE 500 mil, bajo la metedologia de & mayor importe rayor nivel de
aprobacian. o

Inventaros

Las materias primas, se encuentran valuadas a su costo de adquizicidn aplicando =
precio promedio ponderado,

Los materales para el proceso ¥ empague, productos en proceso, produclos temminadas
y menetiales y suminictros, estan valuados 2 su coslo promedio ponderada aclualizado.
Loz invemtarios de repusstos estan valrados a su costo actuaiiradn.

Ef valor neto conlable de los inventarios no supera su valar recuperable.

Previsidn para cbsolescencia — La provision para obsclescencia de los inventarios de
materistes ¥ suministros de operacian se determing por e 100% del valor de los ilems
fue na tienen movimiente mayar a achd afios de penmanencia en los almacenes, Esfe
calculo ha sidg determinado por el drez de operaciones v mantenimiento de la Sociedad,
en funcign al promedio de vida Ol gstimado de los matenales y suministros de operacidn.
La previsibn para ohsoiescencia de los inventarios de materiales y suministros de
opreracion 2 30 de junio de 2020 fue determinada de forma genérica, Criterio que no fus
rmodificade en relacion @ gestiones anterioras.

Activos para la venls - Los aclivos para la venta estan regictrados 2 los velores de
mercado resultantes de avalling thenicos practicados en sepitembre de 2006 par paritos
independientas, reexpresados 8 moneda de ciere hasta el 31 de maezo de 2007,
Posteriorments, la Scciedad ha decidido suspender ef ajustas por inflacitn de estas
cuentas para no exceder su valor de mercado, asimizmo se han incorporads os nusvos
activos a su valar die costo,
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a)

b}
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i

K)

walor Have - Corresponde af mayor valor pagado por la adouisician de ia
inverzign realizada en FANCESA, el cual $& achuslizo y amortizd hasta el 31 de agosto
de 2010 {Ver Nota 18). A panir del 31 de agoeto de 2010 v eh mérnite & [0 establecido en
el Decrete Suprema N° 0818, la Sociedad ha decidido suspender el gjuste por inflacian
de la inversidn en Fabrica Nacional de Cemente 5.4, (FANCESA).

Ef walor neto contabie del valor lave no supara st valoe nato recuaperable.

Prevision para indemnizacianes aj personal — La prevision para indemnizaciones se
constifuye pars foda el personst por el totaf del pasive devengads al cierre del ejercicia,
fo cuat es consietente con o esfipulade &n gl Decreto Supremo N* 110 publicads 2f ¥ de
mayn de 2008, que reconoce el derecha de pago de indemnizacion fequivalents a un mes
de sueldo por afio de servlcia), en favor de los trabajadores uego de haber cumplido mas
de noventa (90 dias de trabajo continuo, ya sea que exista despido intempestivo ©
renurcia voluntaria por.parte del trabajadcr oL

Ingreso diferido - Los ingresos diferidos comespondsn principalments a las primas de
emision generadas en ta calpcagian de los Bonos y que posteriorments son amortizados
nzalimenie reconoiends como mgreaus imanmeras durante &l plazo v hasta la fecha de
vencimiento de los bengs. :

GCostos de financiamiento - Loz cosios de firanciamients son regigtrados en los
resultados del gjercicio en. el que se incurren apiicando el método del devengade,

Patrimonio neto - i Socladad ajusia el tolal del patrimonlo en hase a lo dispusste per
la Norma de Comtabilidad N° '3 del Colegiv de Auditores de Bofvis. El ajuste
correspondiente a las cuentas de Capital se registra en la cuenta “Ajuete de capital' v &
ajuste de las reservas en la cuenta "Ajuste de meservas’. Bl ajuste de rescltados
acumuiadus queda expuestﬂ it Ia m|$ma cuenta

Resultades del ajermcm - La Socledad deterrnlna el resultado de cada ejercicio
tormando en cuenia los efeckss de la Inflacion. No se ajustan log rubos individuales dai
eslado de ganancias y perdidas, pero se registra un ajuste global en la cuema comabile
“Ajuste por Inflacion y tenencia de bienes". Este procedimiente no origina una distorsion
significativa en los rubros individuales de dicho estade,

Reconosimiento de ingreses - La Sociedad reconoce los ingresos por ventas por el
métado del devengado, 2 & errega del producto (cemento, harmigdn o prefabricados),
es declr an 2l momento en el que la Sociedad ha trensferido al comprador fos rigsgas v
beneficios significatives inherentes a la propiedad de los bienes.

Administacion dg riesges
Riesgo de camble

La posicidn en moneda exraniers mensicnada en la Nota 17, expong a [a Sociedad af
fiesgo de wardacién en ef tipe . de cembic de la moneda focal rgspecte af dalar
estadounidense. La Socedad, considera que no es hecesaris Ullizar ningdn instrumento
financiers pam minimizar el rfesgo antes mengionado, Cabe sefalar que, dentro de las
politices comerciales, el precio de venta s& fila en bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo da crédito de la Socdedad estd atomizade en varias clientes. Adicionaimente, 1a
Sociedad tiene politicas de crédito tendientes a reducir el riesga de recuperabifidad de
dichos crédilos. Dighas politicas, unidas a un proceso de control de cobranzas reducen
&l riesgo de crédito de la Sociedad.

Rivego de liquidez

La Sociedad posee politicas de tesoreria prudentes tendientes & mamener fondos
suficientes para hacer frente a2 sus obligaciones, asi como dispener de facilidades
financieras adecusdas. Dichas politicas son complementadas a través de un esiriclo
seguimisnto de las cobranzas. Debido a la nawralera dindmica da los negocios de |a
Saciedad, las politicas de tesoreria se definen con el ebjetivo de mantener fiexibilidad en
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MLTA 3 - RS PLRIIBILIDADES

Jur-20 a2l
{RPEXprABade]
By Bs

Cajas 2, 326,131 R
Fendis fiios A0, 2E9 457 424
Barcas 214557 7R 24 753,044
TotaE Disponibilfdedas 214 385,179 26,480 70
NOTA 4 . CUENTAS POR COERAR COMERCIALES ’

Jam<2d mar3g

__|RB 6% proaada)
=3 B

Cugfles par casrar tomemgy Bodies 247 L1054 261,514,145
Fradaitn paE Ineobratdiced 0 EOK 3 15) [E, 863 SBTY
Tots] cuenas jpor cabrat comerslaies nmtyy ...2‘3-]' T15 850 BE 543058
NOTA & - DTRAS CUFENTAS POR COBRAR

Jun-in mar2h

[Feezpres de|

Articipn provesrons 75,536 334 "B, 143 565
Defedsd eegitadis & e riarta de diidensi BB B AT &, T4E.Td
Guenbas por cabrar compenlae s acionatss Fa,67 4, 3 "B A0 T
Dhersas 45 Fud5, 713 45 867 235
Tats| otras suenlzs por cobral torde e A SRS 0TS S5 AT 315
) ] _ B
Giedtas aor oobrr comoedias madonadas 12051 702 12,184,211
TeMa| oiras CuB Ntas por CobrAL Candetbe 12 081,702 12,154 51

L8 Baspraadn de pate gads S8 et GtlsSmerie pam Gres SeTReELves 80 CUmSlimeants de -an enegs se

ezl lidas seneralmerds acactacas ar Bolva.

HEFTA & - INYENTARIOE

\EEESia peiras

Progustan B procasn

AIGEucke 1gminedoa

WaleniEas ¥ SUM NiELTS da OZErEsdr
Empses y eThelyes

Feenlais en IHfsio

Predion aZamecaacia lrweslaios

Tetal Inventartts

Juna20 mar-41
[Reeypbesatng
=1 Bs
13, 7B 15,515,475
“E7 440,082 135,354, B
2,708,135 28,354 1Y
29 98, [0 A, 342 s
41,367, B a4, B, 48
120,247 GEE) I2E. 35900, 54
45‘-.'340.3!15 434, 85D, 536
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HOTA T . GRETOS FAGADOS POR ANTICIPATIO

CJunn

Mk
. [Reexpresado)
Bx Be
Anflclps Mmpuestes - ahE e - 3,308,083
Bequrss .. V& EE4 055,470
GRsice wanas dieidas ¥ EA3, 22 T 35 B0T
Tetat gesios pagadas por etisipads EEREETT 12,813,568
HOTA B - INVERSIONES FERMENENTES
jurizn mar-H
[REerppesatn)
Ba B

Fabviza Matintpl de Camarkz 5.4 (Var Mats 2 * 376 fln SoT 25,843,201
ESFW:-BHELHB an Minerales Calltas S.A.[EE-HJI 54.!:19.333 . B4, B33 B
Extleatara de Minamias Ca'chreca Lida 4 * 8, 7Ey, a2 1,1ke, 585
Comoafila medral oe Coreigrationes v Satvci . 1 245 1,645
Baren imdueal .4, BI54) ’ .
Acclengs talatinecas L ) 7-'1!5 335 - TED45E
Contrans di fmspa mmpsﬂ'ldp s . 2 Eral-l] TR RS
Ciras ’ | -'7.314.:!39 - 1 314 0dn
Totaf Froveralonas Pars n'e:'-tés. gz aacs 848,55, BED

o

L& ragxareslin da asta salm ag aihr:.tu!- trleanans v firds ¢m1parj:-.c5 B wmpllmlnn‘n 1& Isa. momEe de

NOTA B -ASYIVOS FJUS

conlatiliisd garergments scepledes en doida, - -0 - - -

junid

mar-2
) . {Rewripresado)
Valeres Valoree
arfglnales . . oTigene les
© e oolo Depreciacién Va e te cosin
- actuallzadn | acumulada restuaiee . achualizade
o B - B Ba |5
Maplitaiay sqize - 2eA0BT ETS T T1LETATETES: 4 3B AT RS 1,373,530 504
CemEraa - 07 262,286 . - 107,245, 363 107, 2B 535
Edifits © 857,125,430 . [236,25¢, 746 BT, T5) T T sy
Vahiuina ’ . 341 358, 15E (200,101,737 . 452, TER.425 4 55,396,025
Fueales y egulpos degifzid - BT BE oo BNgETOT 4,405,733
Equips de ternputacicn (51,533,244, - 14,036 B30 15,046 045
BobAmE pE'E B ETE . . . - B Ry P 4,343,14E
Cimas gr. conptngzsion .- h0d 13 #I5 - T4 3 B 74T
‘Toda | Aetive Fje C44nER4IAE L RATEENLEN - - BhETaMgAl I, 555 A0S, 0IE
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HNETA 10 CARGDS FERIDGS

jun-20 mar-20
{Reexpresado}
Valar Arngrtlmcion Valer Valar
Driginal Acumulada MNeto Netg
8 Bs B Bs
Lizencias 5ofware 501,572 [ 21,939,023] 57,802 599 3% 858 29a
ConCesiones mineras 19,205, 567 [ 2,888,812] 16,73, 748 16,778,409
Aapitire de marcas 5,704, 24 (2,000, 344) 3,754 Q60 4,054, 8328
Proyecto prefabricados, repupstoe v otros pr 035,924 [ LE 850, 50) L1208, 420 12,370,735
Provecto gasoducta 18,528,172 (8,045,727 14,512, 575 14,713,007
Catgos diferidas er curse 1,234,307 - 1217307 1,150,552
Impuesto Giferide - _ B
Total Cargas Diferidos 155,033,745 [44, 6BO, 386) H5,340,350 28,924,407
NOTA 11 - VAEDE LLAVE
jar=20 a0
{Aeekpresada)
Valor de costo Amortizacidn - Walor Vakor
actuzalizade Acumulads Meto Heto
"Bs B s Bs
valgrilays E4MCESA [Wer Nota 21} 140,510,585 [ 75,586,874 B3.724,.02], &d,955, 6B
Totzl Valar Llzva 1AG, 310,855 {76, 586,574 OB, 724,071 &3 855, 5E4
Le regx presitn & este s3ido sk efectyd (aican ente para fines carm parativos en cumpdmignio ée las nornas de
rntabilidad generalments ace pradas &n Balivia.
NOTA 12 - DELDAS COMERCIALES
jun-20 ar-20
{Peexpravado}
B Bs
Froveedares 305,768, &RE 180,331,118
Ernpresas seiadionadas 74,071, 519 TO.ES1, 305
Anticipn de clientas 58,600, ¥ 305,268,537
479, 440, TS 357,251,555
NOTA 13 - DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANCIERAS
Fun-id rriar- 2t
[Reexpresada)
Parcion Pargidn Barcidn Borekdn
cartiente no Loiente ary| Emte ng Loiente
Es 3 8 Eg
Bancos
Ganco BIBA 5.4, 23,574,843 107,350, BED 25831777 9,581,550
Zanco Mercantll Santa Crur 5,4, 55,007,559 07,738,000 EBE,333, 296 77,438,720
Zznco ce Crédltg de Belivia 5.4, 23,779,000 B, G, 500 B4,000, 263 47,496, 546
Banco Maticnal de Ballvia 5.4, 13,720,000 LERETEEET %3,760,B7E 13r588,771
Banco Econémicn 5.5, 10, 7E0,000 A1,560,000 10,818,150 21,638,380
177,950,842 470, 630,046 177,990,004 364,044,572
B&nas
SOBACE W - Emishan L GB, 72E, 000 A, 475,000 39,292,335 275,045,285
SOBOCE W - Emisidn 2 - 76,000,000 70,254 47
SGEOCEW - Emisidn 3 - 1A2, 620,000 - 163,251 445
SHHOCE VI - Ernisidn 4 - 136, 500000 - 136,935,294
CE, 725 000 B2%,0E5, 000 38,292 326 54\5,5?'8,4451“
intereREs por pagar LF TG, 32 - 16,310 626 -
. 15 302,784 1, {1, 245, DS 234,060 056 L.O08,E23 416
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NOTA 14 « INPUESTOS POR FAGAR

hanaag mardd
[Feezpremdn)
B Ha
mpJeslo & vElor agregach 220750 1,985,582
ripuesio Trensaczlones 420293 19, 238]
Impues=io a/LHIl Emgresas BA3, 207 .. (RSB
Rrierizlones B lemana de rrpiesias L ER 2 L. ATEdia
] C - Epidaras | gAES: - -
NUTA 18 - DTRAS REUHAS SRR
L. Jum-2n U maral :
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NOTA 16 - CAPITAL FAGADU

AL D0 de junio de 2020y 31 l:le mario de EDED eE capnaf autm‘izacio s I Soc:ledad esde Bs1.387.626. 204
y &l Capital Pagado asclenda & Behna. 814 ﬁ[][] dlvldlda en E 338 146 a:x:mnes con un valor nominal de
Bz 100 cada una, o Sl

Ef valor patrimonial Dmpnrclr:'mél. de r;a'da 'ai:.c;iﬁh'él St}'ﬂe jﬁnIﬂ'dE 20203’ a!'31 de. mérzn l:le 2004 &8 de
By 246,81 y de Bs 258 41 rgexpresado), respectivaments,

NOTA 17—~ RESERVAS =~ -
Reezrva legal

De acusrdo con el Codigo de Comercio; 1a Sociedad debe airapiar 5% de sis Litilidades a una reserva
legal hasla alcanzar el S0% del capilal pagado. Las reservas constituidas no pueden ser disiribuidas
come dividendos, pero pueden ser capﬂa!tzadas o ul|1|:ldas pam absarber pérdidas

Ajuste glabal del patnmnnlu neto

Haea el 31 de marze de 2007, esla reserva t:br‘resp-nnde 4 la contrapartida de la reexpresion del
patAmenia nels b inicio, asi como de las respetilives variaciones palrimonisles ocurrdas durante el
gjercicio. Esta reserva no puede ser dsstrﬂ:u:da COFI'I'U tlmdenu’us pero puede ser capnahzada o utilizada
para absorber pérdidas. e - _ : _ .

Ajuste de capital y ajuste ‘de rekarvas S

A partir dael 1° de abni de 2[}[}? estas rasewas s:un utllazadas pare ﬂnrﬂablllmr los E.JLIﬂES por la
acualizacian en moneda constante de lag cuentas del.patiimonlo de la Sociedad, enceple “Resultados
Arumulados”, Estas reseruas solarnenl& pueden EEr camtal[zadas o Llflhradas para absorber pérdidas
gcumuladas. S e T .

Revalorizasion ter.nlca r.le achvns f' 305

Gorresponde al efecto por la revalunzaclnn prachcada a Fns aciwos f‘ JCIS E){mterrles al 1] de octubre de
1EEd por peritos independientas y at efects par el avallo técnice de los actives para la venta practicade
par ur perte independiente en &l mee de septiembre de 2005,

Prima de emisidn

Correspande al mayor valor pagado péf la Gommonwealth Devalopment Corparation (GDG), cuando era
accionisla, con relacion al valor nominal de las acciones emitldas 2 18 fecha del aporte de capital. Esta
prima no pueds sar distibuida como dividendes, pern puade ser capnahzada o ufilizada para absarber
pérdidas. o .. .

HOTA 18 — DISPOSICICNES LEGALES CDH RELAGI‘:JH A LA IN\'EHSFI‘:}H EN
FAMCESA

El Diecrétn Supremo N" DE‘IB de fecha ‘1 de septlembre d& EGTCI Estableme Marticule 2.
{(RECUPERACIIN]. Se¢ dispone fa recuperacion del trainta y tres, punie treinta y cuatro par
ciento (33.34%) de las acciones de FANCESA & favor del Gobiemo Departamental
Auténema de Chugquisaca que corresporidian & la Ex Prefectura de Chuguisaca y que fueron
transferidas a la Sociedad Bolivieng de Cemento 5.A, — SOBOCE, en &l marco de la ey N°
1330, de 24 de abrit de 1092, de Privatizacion v def Decreto Supremeo N? 256823, de 28 de
septiembre de 1884."
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El articulo 4°, numersl | de ess Decreto Supremo, dispane: *El page por & monto
correspondiente af paguete accionario de SOBOCE en FANCESA a ser cancelado por e
Gebierno  Departamental Autdngmo de Chuguisaca, como fitdsr de fas acciones
recuperadas, se efectusra previa valuacion por una empress independiente contralsda par
dicha entidad pablics, er un plazo de ciento ochenta {180} dias & partir de 1a publicacion del
presente Decreto Supremd,”

A la fecha de los presentes estados financieros, aln no s& ha producido el page dispuesto
e ese articulo.

En tanto no $& conozean los resultades del proceso de valuacion de las aciones de
FANCESA al que se refiere el 0.5. N° B18, g valores de las cuantas relacionadas con esta
thversidh (Derechos originados en el reparto de dividendos por Bs28642 870, Valor
patrimenial de |a inversion en FANCESS, por Bs275.840.487 y Walor Have FANCESA (neto
de amottizaciones) por BsB3 724 20}, expuestos en o presentes estados financiens, se
mantienen al valor determinade al 31 de agosto de 2010, de acuerdo con normas de
conlabitidad generalments aceptadas en Bolivia.

adicicnalmente, la Sociedad ha incurtids en pageos relacionados con &t proceso mencionado
por un importe aproximade de BsS mitlones, gue han side ncorporados como gastos
difesides, que tla Gerencia estima su recuperacian al final de este proceso,

A tos fines de fa compensacion y pago de las acciones de FANCESS a gue se refiere ol
Decrete Supremsc N° 0616, los valores agui expuestos, solo reflejan el valor sontable de esas
accionas ¥ no el valor real de mercado que podrian haber tenido & |2 fzcha de dictacién del
Decreto Supremo N° 0616 o que podhan fener sctusimente, 6l 12 cuota parte de los
dividendos de [a gestion 2010, que le correspondieran. En ningln caso podra interpretarsa
cornt i las valores contahles referidos fueran los méaxmos por los que se deberia efeciuar
el pago ordenado por 1as disposicionss del Decreto Supremo N° DE16.

La administracion de la Sociedad decidia, desde =] afic 2015, buscar una solucidn
direcla con el Gobierna Departamental Autdnomo de Chuguisacs que permila e cobro dal
33,34% de |as acciones que tenia la Scciedad en FANCESA, habiéndose llegado a formar
una Comisidn Megociadora para el efecta.

Durante os afios 2016 al 2019 g2 reunieron los miembros de g Comisidn
Megociadora, conformads por representantes de la Sociedad y personercs del Gobierng
Crepartamental Auténomo de Chuguisaca (estando presente en algunas de ezas reuniones
represemantss de |3 Procuradurla General def Eslado vy del acclonisis principal de s
Sociedad), para tratar &l cumplimients de o dispuesto en &l Decreto Supremo No. 0816 de
17 de septiembre de 2010,

En fecha 24 de atwil de 2019, fa Scciedad recibio nota, suscrita por el Gobemador del
Bepartamentn Auténomo de Chugquisaca, conwocando a la Comisidn Ejeculiva de la
Sociedad para reiniciar el proceseo de congertacion y cumplimiento def Deecreto Supremo N7
0B1E. Para el efecto. dsta autoridad informd sobre la conformagion de una nueva Comisisn
de MNegociacidn del Gobiermne Autdnomo Departamendsl de Chuguisaca, mediante
Resoluciones Administrativas Gubernamentales N° 429 de fecha 24 de ociibre de 2016 v
MN* 535 de fecha 19 de didembre de 2018, Ambas Rescluciones estabilecen; “que con ef
ohfeto da refother fas negociaciones ¥ efectivizar &f page por el treinta v cualro por ciento
{345} de fas sccfones de FANCESA" v "Con ef objeln de dar cumplimienta al A 4"
pardgrafa If del L5, 0616, se conforma la comision de negociscion referente al pago del
manio comespondietis sl paquele accionaro de SOB0CE en FANCESA (...)" habiéndaze
conformado e equipo de servidores plblicos que representaran al Goblerno Autdnomo
Brepartamental de Chuguisaca, 2 quienes se ha delgado fa fecwitsd de negociacidn por ef
pagoe def monto correspondlents al paguete acoionaric de SOBOCE en FANCESA con of
Grupe Ermpresarial Slorfa {4

Esta Comigidn Megociadora tuvo varias reuniones durante i gestion 2018 dande se tratd

principalmente fa presentacidn de log estudios de valuacién referidos &n el articule 4, numeral §
del Decretn Suprema N° D616, En fecha 7 de junio de 2019, la Scciedad hize legasr a g
Goebermacian una nota sefialando su intencion de continuar la negociacidn que permita acercar a
posicion de las partes y lograr un entendimiznto satisfaclorio pare ¢ pago del monto
indemanizamorio adewdadn a la Sociedad.

En opinian de los asesores legales de la Sociedad, n base a o dispuesty por @ Decrelo

Supremo M* 0516 de fecha 1° de septiembre de 2010, es wna obligasién legal del Gobiemeo
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a)

b)

Departamertal Autéromeo de Chuguisace, reslizar el page a faver de la Socledad del valar de las
acciones que teniz en FANCESA,

Mada de lo manifestads &n los presentes estados financieros podré ser interpretado como
una limitacion de los derechos v recurses que a $ociedad y sus accionistas puedan hacer valer
bajo & derecho boliviane ¥ & derecho imernacional contra ef mencionado Decrelo o normas y
actos relacionados.

HOTA 19 . CANMBIOS EN LA HORMATIVA LEG AL

Los siguisres cambios en ks normativas legales que se enumeran a comtinuacion se suscilaron
&1 gestiones anmerdores, los mismos 52 incluyen & manera infermativa considerands gue &n algdn
momente podrian afeclar, de alguna manerz, los estados financieros de 2 Sociedad vio las
operaciones de k2 misma;

Constitucion Paolitica dei Eslado

El 7 de febrerp de 2008, se promulgd la Constilueian Palitica del Estado (CFE) que contiene
las siguisrmas previsiones:

Articale 349, numeral il.

i, Ef Estado reconocerd, respetard v olorgard derechos propiefanos individuales v colectivos
sobre /3 ffera, 851 como darechos de uag y aprovechamiento sobre oirns recursos nafurales.”
Articuke 270, numers; |,
*I. B Estado oforgars derechas mineros en toda fa cadena productive, suscribird confratos
fingros con persones individuales v ecofeclivas previc complimiznie de las nonmas
establecidas en la lep.”

Diisposicion Trangitoria Octava, numerslesty il . -

“I. En &f pfazo de un affe desde fa eleccion del Organa Efecutivo y de! Organo Legistative,
2z concesiones sobre recursas raturales, elecimcidad, lelecomunicaciones y sendoios
basicos deberdn adecuarse af nueve ordenamients jurfdico. La rmigracidn de fas concesionesd

a8 Un himvy rédgimen jurfdfice en mingin cesp supondrd desconccimiento de derechos
adquiidos, . . .. )

M. Las concesiores minefas Diorgadas @ las empresss nacionsles y extranjeras con
anfarionidad a ta promuigacidn de fa presemte Constifticidr, en ef plazo de ur anio, debaran
gdecuarse a ésla, a traves de fos confrafos mingros.”

En cuante al plaze general establecido en el numeral primero anterior, de acuerdo a la
situacltn aciuat v a lo praclicabie, puede entenderse que dicho plazo comera a8 partir de la
reglamentacidn de la Ley Minera que defina los procedimientos a seguir. En relacidn al
tarrming def pumerst tercern, se frata de un plazo que solo podria ser practicable y cumplirse
en los tArminos de fa narma general anterior.

Reversion de Derschos Mineros
Decreto Supremo N° 728 de 6 de diciembre de 2010

l. Las coneesiones minerss, de reclrsos nafurales, eleciricidad, welecomunicaciones y de
servicios basicos, olorgadas con anteroridad &l 6 de diciembre de 2010, a padir de la
aprobacitn del presente Decretg Supremo se adeclan al omenamisnto constitucionat
vigente, Fansformandose adomélicamente en Autorizaciones Transitoriaz Especiales, en
Lantn se realice su migracidn de acuerdo a [a nomativa seddarnial 2 emitirse,

Il. La traneformacidn auomatica sefalada en Pafrafo anterior, garantiza los derechos
adquiridos.

Ley N°403 de Reversidh de Derechos Mineros de fecha 18 de septicmbre de 2013

Eela nonma dispone las causales de Reversidn de fos Derechos Mineros ctorgados mediante
las Autorizaciones Transilorias Especialas - ATE y Contrates Mineras, en funcion al caracter
astratégicn y de interés plblico de iog recursos naturates, previa verficacion de la
inexistencia de la implemenlacian o del desamollo de aclividades mineras.

La verificacidn de las actividades mineras serd reafizada por el Viceministerio de Palitice
Minera Regulacion y Fiscalizacion, a través de fa utilizacién de procedimientos técnicos
operativos definidos por la Autoridad del sector.

Los Derechas Mineros revertidos a consecuencia de fa inexistencia de aclividades mineras.
prdran ser asignades a los distintos adores produclivos minerss, de acuerio con un Plan
de Desarmolio Mingro y con la nueva Ley Minera y su procedimismte, & ser promulgads.

Se podra interponer los recursos de Revoestoria y Jerdrquico sobre las Resolucianes de
Reversion de los Oerechos Mineros, Los Recursos de Revocatoris seran interpussios amte
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)

la Autoridad que dictd la Rewversién -y los F{acursas Jerdmuicos seran resueltos por el
Ministerio de Minerfa y Metalurgia.

La reversion de los Derechos Mineros, producida por la aplicacidn de bz presente Ley, no
dard legar a indempizacidn.

La reversign no procede para las dreas minerns regtstradas @ nhombre de la Corporacian
Minera de Bolivia {COMIBOL). . ..

Ly N™ 535 Ley de Mineria y Hletalurgia da fecha ds 28 de mayo de 2014

Esta norma regula les  actividades minero metallrgicas  eslableciendo  principios,
lineamiantos y procedimientos, para B otargacion, conservacion y exlincion de derechos
mineros, desamolla vy confihiidad -de Tas adividades minere metallrgicas; asimisma,
determina la nueva estructura institucional, roles y atribuciones de lag entidades eslslales y
de los aclores predudivos minerps. Finaimente, esta norma dispone las atdbudones y
procedimientas de a jurisdiecion administrativa minera, conforme & los preceptos dispusstos
en la Consfitucian Pollfics del Estadn.

A partir de la vigencia de esta norma la Autoridad Jurisdlcoional Administrativa Minera
{AJAM), administrard el Registro Minera gque comprende los siguigntes actos sujetos a
registro: aulorizaciones, adecuaciones, contretos administratives mineros, licencias y toda
decision adminisirativa y judicial que hublere causado estado en materia mingra respecto de
las procesos de reconocimienlo, adecuacion, suscrpeidn de comratos, . Licencias,
enmigndas, o exindgon de derechos mineros u olros de caracter similar.

Esta norma :i|5pﬂne gue ef plazn de |os contrabos adminlstretives minerps con actores
productivos mingros privados, serd de tremta {30} afiog, computables a partir de |a fecha de
vigencia del conl.ratn

ba adecuacian de ﬁ-.TE's al regtmen de cunlratt}s administratives minercs, se
tramitara ante {& AJAM. El plazo para presentar todas las soficitudes vence a los seis (5)
meses de la publicadén del ade administrative de presentacion de solicitudes. La ng
presemacidn  de soliciudes  de  adecuscidn, en el - plazo  eslabiecido, o &l

incumplimients de bes requisitos ledales, dard lugar a la reversion de os darechos
mineros 2 la admini_strac]ﬁn dﬁl E_s_tad_ﬂ, mediant_e ras_r::[l_.rcic'ln mutivada _de Ia E.LHM.

Decreto Suprema N° 1801, de fecha 20 de nnviemhre de 2{!13 Pmc:edlm:anta para la
Reversidn de Derechos Mmerns '

Esta norma aprusba el prooedammntu para la Reversidn de Derechos Mineros por
ingxistencia de acthvidades mineras establecido por la LE;.,-r N‘ 402 Le‘_-.n' de Reversidn de
Derechos Mineras, de fecha 18 de septiambre de 201 3

Se dispone gomg causai para la reversion de darechus m|neros la inexlstencia verificads de
actividades de-implementacion o desarrelle de prospeccidn, exploracion o explotacion
mirers, Se describe, detalladaments, el procedimiento de Reversion de derechos mineros.
De igual farma, s disponen comeo actividades de este procedimiento, ta programacion de la
ngpecrion, que sera efectuada por el Viceministerio de Polfica Minera, Regulacion y
Fiscalizacion, & verificacion de acividad minera, el informe de uertﬁaauﬁan Ia resalucion de
reversion de derscho minerd v 1& mrrespundienie rmpugnaclon

Con relacién a la normativa minera refenda precedentements, |5 GErencla getima que no
existiran efectos negativos significativos que fncidan en dos estados ﬁnannlerns da I
Sociedad que g Dnglnen en Ia aphcac:mn de esl.a,s dlspuslc:unes

Evaluacion de la Gerencia

Al presente, algunos de astos cambios ban sido consolidados y ofros se encusntran en
proceso de aplicacion por parte de las diferentes autoridades admlinistrativas responsables,
Sin embargo, los mismos no han generado. ningln eleclo en ios estados financicros de &
Sociedad. En consecusncia, | Gerencia eslima gue no existirdn efectns signlficativos que
puedan afectar de alguna manera los estados financiercs de SOBQCE, como products de
la cunsuhdaaun de fos Qamblus enla nueva nurmatwa iegal. .

NOTA 20 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad estd sujeta al Impuesto a las Utilidades de fas Empresas (JUE), por lo que debe
aplicar el 25% a la ullidad neta, determinada de scuerda con Mormas de Cantabilldad
Genaralmente Aceptadas en Bolivia, con algunos ajustes determinados de acuerdo con ja
Ley Trbulada y sus decretos reglamentarios. De acuerds con la legislacion vigente, el
Impueste a las Utilidades de las Empresas {IUE} &5 considerade como papo a cuenta del
Empuestu a las Transacmnnes {ITJ .

Al 31 de marzo de EDE‘.G y 2019 la Samedaci hia esilmadu una provision para et pago del FUE
por Bs 953.220 (2019; Bs28.980 468 reexpresade), el cual ha side integramerte registrado
con cargo a la cuenta de active denominada Anticipo Impuestc a las Transacciones
considerande gue en aplicacion delas nommas tribularias podrd.ser utilizads en su tatalidad



para compensar el Impuesto 2 las Transacciones gue se generars durzmte la siguients
gestidn, por to que no 2e ha registrado gasto en ias gectiones 2013 y 2018 por concepto de
IVE.

NOTA 21 - IMPUESTGC DIFERIDO - CAMBIO EN POLITICA CONTABLE

La Resclucion Administrativa SEMP N° 28/2009, establece entre ofros fos siguientes
aspeclos: | en su Ariculo Primers formaliza jas Nonmas Generales de Contabilidad en
Bofivia emitidas per el Consgjo Tecnice de Auditoria y Contabilidad dependients del Colegic
de Auditores o Contadores Pablicos de Boelivia; iy en su Arfleuls Segunde instruye que la
emision de los Estados Financieros deberd considerar lo dispussto por las Normas de
Contabilidad sefialadas en of Articulo Primero; y i) en su Artioulo Tercero define: “Adaptar
fos pronunciamientos Menfcos emitidos por la Federacidn imemacional de Contabiidad
fIFAC) dnicamenfe en swsencia de pronunciemienios Monicos especifcos del pals o
reglamentaciones loceles sabre un asuntos determinado (...)° entre ofros, en Io relacionado
a aspectos contables.

2 Resoluciin CTNAS N° 00172012 — Vigsndia de las Normas de Contzhilidad Genaralments
aceptadas en Bolivia esiablece de forma tasfla en su articufe segundo () las Nomas
Irternacionzles de Informacion Financiera - NIIF {IFRS por U sigla en inglés), emitidas por el
Cansejo de Mormas Imemacionales de Conlabilidad (IASB por su sigla en inglés), dependients
de la Fundacion IFRS, para su aplicacion dnicaments en ausencia de pronunciarmisntos técnicos
especificos del pals o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados.

Finalmente, la Resclucion Minigterial MDPyEPR N® 131/2020 de fecha § de julio de 2020,
emitida por & Ministerdo de Desarralle Produclive v Economia Flurat, gue apraeba el Reglamenta
de Deberes v Obligaciones Comerciales vy Contables para Comercigntes, Este Raglamento en su
Articile Blo. referido a Jas Normas de Contabilidad y Auditoria, establace v siguisnte:

{, “San aplicables al presente Regiamernta:

a) Todas fax Nommas de Conlabifided Generalmante Aceptadas en Bolvia (NCG8), aprobadas
por ef Consejo Técnicn Nacional de Auditerfa v Comtebilidad del Colegio de Auditores de
Bofivia {CTNACH ¥

Bt Todas las MNornas de Auditorfa Generaiments Aceptadss en Bolivia (NAGE), aprobadss por
gl CTHVAC,

Las definiciones v conceptas bdsicos aplicebles a las malermas: comercfal, adminisiracion,
finanzas, comsbiidad v auditorfa, serdn fas esfablecidas en las Normmas de Contabiidad y
Auditaria precitadas, vigentes a la gestidn fizcalizada,

fl. Podrin adoplarse con cardefer suplemrdo o complermentario fas Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera (WIFL emifidas por ef Consglo de Nommas fmemacionales de
Contabiidad, dricamente en ausencia de pronunciamisnios Honicos especiffcos def pais o
reglamentaciones localas sohre asuntos deferminados, ™

Consideranda la normativa contable v legal antes mengionads v siguiendo los lineamientns
corporativas, en la medida de gue las nommas locales lo permitan, ¥ 2 los efectos de recanocer
Iz recuperacion/liguitdacion futura de log activosipasivos considerados como consecuencias
fituras de la determinacian del impuesto a la rentz comients, la Gerencia de la Sodiedad ha
definido registrar ¥ reconocer en los estadas financiercs, e impuesto diferido; o que permitird
aniformar Ias politicas contables aplicadas por Casya Matriz v para efectos de la consolidacion
de estados financieros con 2 Corporasian, Ea Sociedad utilizd esta préctica contable hasta |a
gestion 2010, desde entonces suspendid su aplicacion,

&l 31 de marzo de 2020 &l efeclo nete del impuests diferido asciends a BsdT 54 millones, v
refleja una siwacion neta ackva, gue se orgina en diferencias temporarias deducibles e
imponibies {aclivas y pasivas). El impuesto diferids aclivc se encuentra compuesto
principatmente por diferencias tempararias prodocio de la aclualizacion tributaria par UFYs de
bas irversiones penmanentes en Fancees, registro del vator lave de Fancesa v f descalce entre
la depreciacion contable y tribitaris de ciertos aclivos filos,

El regismo contable del impuesto diferide en k3 gestidn actust representa un cambio en ias
pollticas crmtables aplicadas por la Sociedad.
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A los efedos de la estimacion, medicién v reconocimiento Inleisi del impueslo diferide, la
Sociedad considerd los criterios contables definidos por la normativa local antes referida. Ante
la ausencia de definicion de lineamientos para fa medicién y determinacion del valor contabie
del impuesto diferido en las normas de comabilidad generalmente aceptadas de Bolivia, base
de la preparacion de los astados fnanclams l& Sociedad utilizd fo sefislade en fas Hormas
frernacionales de Cuntabﬂldad

Con relacién al reconccimisnto inicial del Imposste diferido en los presentes estados
financieros, considerando gque su aplicacion, & partir de la presente gestidn, correspande &
un cambio &n las politicas contables v sus estimaciones, respecte a [a gestidn anterior, &
reconacimiento del efecto neto del impuesto diferide se realiza de manera prospectiva en los
resultados del efercicic actual, en aplicacion de la, definicién establecida en [a MNorma
Contable N* 12 Cambios Contables y su Exposicidn, 2 cual especifica &l lineamiento para
la aplicacién de cambios en politicas y estimaciohes contables estableciendo: *Los Estados
Financieros sujetos a comparacion en los cuales &f tifmo ha sufride cambios en principios
contafbles wh estimacionas. estos no dehen ser molfiva de modificaciones en forma
retroachiva. For ef contrardo, se deberan explicar en forma cfara fas diferenciaa v/ efectns
de las cambios o su amposabrr:dad de hacedo. En estos CESOS c:‘eben fegistrarse @ contar def
glarcicia gue origing el carmbia" '

Dl impore netos total del tmpuestu diferido datanmnadu Es43 B millenes corresponden &
diferencias {emporarias que .se originan ‘en gestiones pasadas y Bs384 millones
comesponden a diferencias temporarias que se ha generado en la presente gestion.
Unicamente para fines de informacidn, & of reconcdmiena de ingresos del impuaste diferida
s2 hubiera registrada en forma refrospectiva, fos resultados acumuiados serian mayores en
Bsd3,8 millones ¥ los resultados del ejerciciv serfan menores en la misma cifra.

Sioal 31 de mar«:.u de 2020, la Sociedad no hubiese calculade v conlabilizado sl
impuesta diferido, la pérdida neta del ejercicio hub:era sldo rnaynr en 47.54 milcnes y ef
acliva hubiass. mdo menar & el rnlﬂ.rno Irnp-DI‘tE

La contabilizacidn del Impuesto Diferido no tiene impacto en la delerminacion y figuidacin
del Impuesto a las Utiidades de las Empresas. )

NOTA 22- CONTINGENCIAS

aj

&n fecha 24 de abril de 2018, FANCESA presamd una demands civil ordinania en contra de
S0BCQCE por resarcimisnte de dafios y perjlicios por un monte de Es 888.370.078.-
(Seizcientas ochenta y ocho millones Uescientos selenta mil setents y seis 000100
bolivianos). El Juez 8° en lo Civily Cumemlai de ka ciudad de Sucre, admﬂm ia demanda en
fecha 17 de mayo de 2018, :

SOBOCE se apersond al Juzgado, el 28 de febrers de 2019, formuld recusacion en contra
def Juez Piablico Civil y Comercial 8° solicho sansamisnto procesal, opuso excepcianes,
entre: ellas ta principal de preseripeidn, ademas respondié a la demanda, ofrecléd pruehs,
pidia suspension de fa audiencia preliminar e inlerpuso incidente de nulidad de cilacion,  EI
Juez Piblico Cwil ¥ Comercial 5° se alland & fa recusacion presentada por SOBROCE,
disporigndd la remision de antecedentes a Iz Jusz Piblice Civil y Comergial 10°, Este
jurgado, en fecha 24 de abrif de 2019, emiic un aute interlocutorio cuya parte dispositiva

seﬁaia auee 2h fa wa de saneamlentu procesal FANCESA debe cumgllr con el pagg por

¥ 3 para que subsane
mha amis:nf:n nnn el degés:ta de [os aranceles equivalentes a cuatm nnr il de 3 cuantja

demandada, bajo aftermativa de aplicarse al vencimiento del plazo v dejarse sin efacto la

admision de la demanda. A la fecha, na e tishe mnummmnlu de Que FANCESA haya
realizade el depdsito judicial senaladu ST

Masta la fecha, liego de mas de cil:as anus qua FANCESA inicid esta demanda no e cuenta
con una decision judicial firme, al contrario todas las actuagiones judiciales se encuentran
en entredicho y SOBOCE apunts a anular fodos los obrados hasta la admisidan de s
demanda, conseguido afo se insistira en la prescripcion de la acecién por haber transcurrido
mas de tres (3) afios desde que el proceso per "competencia desleal” finalizd y en aplicacién
del articulo 1508 del Codigo Civil que dispone la prescripoion ‘2 fos tres afins, of derecho
al resarcimienic def dafo gque cause un hecho ffclfo o generadar de responsabilidad
confados desds que el hecho se verifficd”,

En opinién de los asesores legaies de la Sociedad, entablar un nuevo proceso judicial nisve
{9) afivs despues de ocurridos los supuesius sclos de compelencia desleal &2 un sclo
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INFORME DE AUDITORIA EMITI ) POR UN AUDITOR ~ "DEPENDIENTE
28 de agosto de 2020

Alos sefiores
Accionistas y Directores de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A.
LaPaz

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemente S.A. - SOBOCE S.A. (
Sociedad), que comprenden el balance general al 31 de marzo de 2020, el estado de ganancias y pérdidas,
estado de evolucién del patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo correspendientes al ejercic..
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspect
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de inarzo de 2020, asi como sus resuliados y flujos «
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas ¢
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de Ja opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptad:
en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en
seccién “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de nuest:
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica pa
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto cc
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los esrados financieros en Bolivia y hemy
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinid

Cuestones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros del perfodo actual. Estas cuestiones
han sido watadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacicn
de nuestra opinién sobre estos, ¥ no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Morio pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (59]-2) 211-2752, www.pwe.com/bo



Descripeién de la cuestidn clave de auditoria

Cdmo nuestra auditorfa ha aberdado la cuestién clave de
auditorfa

Deudas Financieras, garant{as ¥ uwwupromisos
financieros

Tal como se describe en la Nota 14 a los estados
financieros, la Sociedad mantiene Deudas
Financieras con compromisos financieros por la
emision de Bonos SOBOCE VII. Al 31 de marzo de
2020, la Sociedad contabilizé un importe total de
Bs691,355.3B3 que representa el 39 8¢ del total del
pasivo, este importe incluye los intereses pendientes
de pago a dicha fecha.

La Sociedad ha comprometido el pago de los bonos
en las fechas de sus respectivos vencimientos, asi
como el cumplimiento de los compromisos
financierps, incluidos en el Prospecto del programa
de emisién de Bonos SOBOCE VII. Asimismo, la
Sociedad ha respaldado la emision de bonos
SOBOCE VII con la garantia quirografaria de Ia
Sociedad lo que significa que la Sociedad garantiza
dicha emision de bonos con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, y solo
hasta alcanzar el monto toial de las obligaciones
emergentes de dicha emision de bonos.

Conforme alo establecido en el prospecto de emisidn
de bonos SOBOCE VII, la Sociedad se comprometid
a cumplir con;

a} Ratio de cobertura del servicic de la deuda
(RCSD) [(Generacion de  efectiva) /
(amortizacion de capital + Intereses})] no
inferior a (1,5) veces para los bonos SOBOCE
Vil v

b) Ratio deuda a patrimonio (RDP) [{Deudas
Bancarias y Financieras a Corto Plazo + Deudas
Bancarias y Financieras a Largo Plazo +
Contingentes) / Patrimonio Neto)] menor o
igual a uno coma cuatro veces (1,4) para los
honos SOBOCE VII,

El incumplimiento de los compromisos financieros
descritos arriba (ratics financieros), podria generar
que los tenedores de bonos de las Emisiones dentro
del Programa tendrian el derecho de dar por
vencidos sus titulos (Bonos) y declarar [a aceleracion
de los plazos de vencimiento del capital y los
intereses pendientes de pago. El capital y los
intereses  pendientes de pago  vencetian
inmediatamente y serian exigibles.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Verificamos los pagos efectuados por capital e intereses ¢
las fechas comprometidas en los prospectos de emisién ¢
bonos SOBOCE VIL.

Verificanos los intereses devengados y pagados por bonc
cargados en e] resultado del ejercicio terminado el 31 «
marza de 2020,

Verificamos el cargo a resultados por la amortizacién de
prima e emisién de bonos.

Realizamos la lectura de las actas de asambleas ¢
tenedores de bonos y la correspondencia con la Bol
Boliviana de Valores S.A. (BBV) y con la Autoridad ¢
Supervision del Sistema Financiero {ASFE]
correspondientes al ejercicic terminado el 31 de marzo «
2020 y hasta la fecha del presente informe.

Realizames la lectura de los prospectos de programas «
emisidén de bonos SOBOCE VII, e identificamos las garanti
otorgadas por la Scciedad como respalde de las deud
financieras.

Verificarnos la exposicién de los saldos pendientes de pag
clasificados por la Sociedad en el corio y largo plazo, segt
su fecha de vencimiento.

A través de pruebas de recdlculo, verificamos
cumplimiento de los compromisos financieros al 31
marzo de 2020 (ratios financiercs), para la emisidén
bonos. Asimismo, accedimos a los informes trimestrales
seguridad razonable, emitidos por el audit
independiente, en los cuales manifiesta que los calcul
fueron realizados, en todo aspecto significativo, de acuer
con el prospecto marco para un programa ce emision
bonos, denominados “Bonos SOBOCE VII”.




Descripcidn de la cuestidn clave de auditoria

Cémo nuestra auditorfa ha abordado la cuestion clave de
audirorfa

Reconocimiento de Ingreses por ventas

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad ha
contabilizade  ingresos  por  ventas  por
Bs1.604.470.065, que representan el 94% del total
de los ingresos del ejercicio terminado en esa fecha,
y que corresponden a la venta de cemento,
hormigén, prefabricados y otres, producidos por la
Sociedad. Tal como se describe en la Nota 2.4 inciso
n) a los estados financieros, la Sociedad reconoce los
ingresos por el método de lo devengado y en el
momento en el que la Sociedad ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes.

Nuestros procedimientos de anditoria incluyeron:

- Realizamos el entendimiento del ciclo contable de Ingres
por ventas, Cuentas por cobrar comerciales y cobranzas.

- Tdentificamos los controles clave {(automaticos y manuale
asociados al ciclo de Ingresos por ventas — Cuentas p
cobrar comerciales y Cobranzas y para una muestra «
audiioria verificamos la operatividad de esos control
clave (automaticos y manuales), vigentes durante
periodo de la auditoria,

- Con ia colaboracion de personal de Tecnologfa y Proces
de la Sociedad, presenciamos 12 generacion del reporte ¢
Ingresos por Ventas a partir del ERP SAP Business Suite «
Hana para el periodo de la auditoria, asegurdndonos g
dicho reporte no conienga modificaciones ni eliminacién «
registros.

- Verificamos la confiabilidad, integridad y exactitud de
informacién de ingresos por ventas registrada en 1a “Base s

Ingresos”, que fue generada mediante el ERP SAP Busine
Suite on Hana, a través de:

o Conciliacidn de la “Base de Ingresos” con log sald
contabilizados en los estades financieros al 31 de mar:
de 2020.

o Comparacién de la informacion de la “Base de ingresc
con la informacidn de la factura fisica para una muest
mediante pruebas de “Aceptacién - Rechazo”.

- Verificamos que los ingresos hayan sido contabilizad
dentro del ejercicio que corresponden, y verificamos
correlativo entre las Uiltimas facturas emitidas el 31
marzo de 2019 ylas primeras facturas emitidas el 1° de ab
de 2019, y entre lasiitimas facturas emitidas el 31 de mar
de 2020 v las primeras facturas emitidas el 1° de abril
2020.

- Para una muestra de auditorfa, verificamos que los ingres
por ventas contabilizados por la Sociedad cuenten con
documentacidn de respaldo correspondiente, y que hay:
sido contabilizados segun la naturaleza de la operacion
verificamos que las mismas hayan side incluidas en el lib
de ventas IVA del periodo correspondiente.

- Para la muestra seleccionada en el punto anteri
comprobamos la exactitud de la venta realizada, a través.
la verificacién de los precios de los productos facturados
que los mismos se encuentran establecidos en el tarifario .
precios por preducto, aprobade por la Gerencia de
Socieda =~ '~ ~stién anditada,

- Paraun de ditoria de clientes de la Socied:
que mantienen cuentas por cobrar al 31 de marzo de 20:
solicitames la confirmacién de saldos y en los casos que :
recibimos  respuestas, realizamos  procedimient
alternativos para obtener evidencia de auditoria,




Descripeiton de la cuestidn clave de auditoria

Como nuesira auditoria ha abordado la cuestidn clave de

auditoria

Impuesto diferido

Tal como se describe en las Notas 2.2 y 24 a los
estados financieros, durante el ejercicio terminado el
31 de marzo de 2020 la Sociedad realizd un cambio
de politica contable relacionado con la
conrahilizacidn del Impuesto sobre las Utilidades de
las Empresas (“IUE"), pasando del traramiento
contable  del impuesto corriente al tratamiento
contable de contabilizacidn del impuesto corriente
mas el impuesto diferido. Consecuentemente, la
Sociedad registrd un impnesto diferido activo por
Bs47.543.996 y reconocid, con efecto al ejercicio
terminado el 31 de marzo de 2020, un ingreso {neto)
por el mismo importe.

Nuestros procedimientos de auditorfa incluyeron:

Verificamos el cdlculo realizade por la Sociedad e
identifiramos las principales partidas que generan e
impuesio diferido, a iravés de la comparacion de
balance impositive con el balance contable al 31 de
marzo de 2020,

Debido a que las principales partidas que generan e
impuesto diferido son las actualizaciones del valor de las
Inversiones permanentes y el valor llave en Fancesa y Iz
depreciacidn de! activo fijo, verificamos el edlculo de 1z
actualizacién y de la depreciacién contable y fiscal y st
conciliacidn para la determinacién de Ia base contable y

fiscal, respectivarhente.

- Verificamos que la Sociedad haya incluido las
revelaciones correspondientes a un cambio en politica
contable y determinacion del impuesto diferide,
establecidas en el marco de informacién financiera
aplicable a la Sociedad.

Pérrafos de énfasis

Contexto Econdmico

Llarmamos la atencién sobre la Nota 25 a los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento 5.4, 12
cual menciona el contexto econdmico actual relacionado con la pandemia del COVID-19, A la fecha, no s¢

puede determinar los posibles efectos, si los hubiere, en las actividades de la Sociedad. Nuestra opinidn no he
sido modificada en relacién con este tema,

Disposiciones legales con relacidn a la inversidn de 1a Sociedad en FANCESA 5.A.

Llamamos la atencién sobre la Nota 20 a los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., qu
describe que en fecha 1° de septiembre de 2010, mediante Decreto Supremo N* 616, el Estado Plurinaciona
de Bolivia resolvié la recuperacidn en favor del Gobierno Departamental Auténome de Chuquisaca del 33,34%
de las acciones de FANCESA S.A. que hasta ese momento pertenecian a la Sociedad. Dicho Decreto establec

que ei pago del monio correspondiente al paquete accionario de la Sociedad en FANCESA S.A. se efectuar.
previa valuacién por una empresa independiente.

La Administracién de la Sociedad ha decidido buscar una solucién alternativa direcia con el Gobiernc
Departamental Auténomo de Chuquisaca, entidad que establecid una comisién negociadora para el procesc
de concertacidn y cumplimiento del Decreto Supremo N° 616. En ese sentido, la Comisidn Negociadora tuve
varias reuniones durante la gestién 2019 donde se tratd principalmente la presentacidn de los estudios de
valuacion referidos en el articulo 4, numeral I del Decreto Supremo N° 0616, por ambas partes. En fecha 7 de
junio de 2019, la Sociedad hizo llegar una posicidn escrita a la Comisién Negociadora v al Gobernador del



Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca, comunicando su desacuerde con las condiciones
propuestas por la Gobernacidn y estableciendo explicitamente la intencion de continuar la negociacién que
permita acercar Ja posicién de las partes y lograr un entendimiento satisfactorio para el pago del montg
indemmnizatorio adeudade a la Sociedad. A la fecha de este informe, no se conoce los resultados finales y
definitivos del proceso de valuacion y, por lo tanto, no es posible determinar el resultado final del mismo, n.
sus efectos sobre los estados financieros que se acompanian, Consecuentemente, la Sociedad no contabilizd
ningtin ajuste sobre: a} la inversidn de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. en FANCESA S.A. hastael 31 de
agosto de 2010, que asciende a Bs275.840.497; b) el valor llave generado en la adquisicién de las acciones de
FANCESA 5_A., que asciende a Bs63.724.020 y ¢} los dividendos por cobrar a FANCESA 5.A. correspondientes
a las utilidades generadas en el ejercicio terminade el 31 de marzo de 2010, que ascienden a Bs28.642.670 as
como ningun otro ajuste que pudiera resultar de la conclusién del proceso de valuacién antes mencionado
Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacién con este tema.

Procesos judiciales iniciados contra la Sociedad

Llamamos la atencién sobre la Nota 23 a los estados fimancieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., qu
describe que la Sociedad ha sido notificada con procesos judiciales, que a la fecha de este informe se encuentra:
pendientes de resolucién. Consecuentemente, los estados financieros que se acompaiian no incluyen ningw:

ajuste que pudiera resultar de Ja culmimacién de dichos procesos. Nuestra opinion no ha sido modificada e:
relacién con este tema.

Cambio en polltica contable

Llamarnos la atencidn sobre las Notas 2.2 y 24 a los estados financieros, que describen que la Sociedad realiz
un cambio de politica contable relacionado con la contabilizacién del Impuesto Diferido a partir de la gestio
finatizada el 31 de marzo de 2020. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con este tema.

Estados Financieros preparados como ente independiente

Llamamos la atencidn sobre las Notas 2.4 e) y 8 a los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cement
S.A. al 31 de marzo de 2020, que indican que la Sociedad ha preparado sus estados financieros para da
cumplimiento a las disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como entidad legal independient
presentacién ante la Junta General Ordinaria de Accionistas, Fundacién para el Desarrollo Empresari
(FUNDEMPRESA) v el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) y, por lo tanto, no incluyen la consolidacion d
los estados financieros de sus empresas subsidiarias, inversiones que estan valuadas a su valor patrimoni:
proporcional, Para evaluar la situacion financiera y los resultados de las operaciones consolidadas de |
Sociedad y sus subsidiarias, se debe recurrir a estados financieros consolidados preparados segtin la Norma d

Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacién co
este tema.

Otra cuestion - Informe de anditorfa del auditor anterior

Los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento 8.A. correspondientes al ejercicio terminado ¢
31 de marzo de 2019 fueron auditados por otro auditor que, en fecha 19 de julio de 2019, expresd una opinid
no modificada sobre dichos estados financieros.



Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados
financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la

Gerencia considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia s responsable de la valoracion de la capacidad de la
Sociedad de contnuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinjon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraunde o error y se consideran
materiales 5i, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Norinas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia

(NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a frande o
error, disefiamos y aplicammos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material

debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusidn del control interno.

Obtenemnos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcidn de !as circunstancias v no con la fimalidad de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad,

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una



incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativ
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos Una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance v
momento de realizacion de la auditeria planificados y los hallazgos significativas de la auditoria, asi comeo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el iranscurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracidn de que hemos
cusnplido los requerimientos de ética aplicables en relacidén con la independencia v comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se pnede esperar razonablemente que pueds
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre {as cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno de la Socieda
determinamos lag que han sido de mayor significarividad en la auditoria de los estados financieros ! perioc
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuest:..
inforime de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pliblicamente
cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deber
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacer
superarfan los beneficios de interéds publico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

Hoip 2020 2019 Nora 2029 2019
{Reexpresada) [Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades 3 25.406.347 43.704.186 Deudas comerciales 12 365.921.279 358,145,125
Cuentas por cobrar comerciales 4 280.363.820 184.621.415 Deudas bancarias ¥ financicras 14 233.245.013 109.885.987
Otras cuentas por cobrar 5 173.561.345 148.518.043 Impuestos por pagar 1.913.892 40.687.640
Inventarias é 433.293.636 457.827 498 Deudas sociales y otras deudas 13 73.140,970 70.142.301
Gastos pagados por anticipado 7 12.572.662 70.658.420
Activo por impuesto diferido 24 3.146.079
— 674.221.154 587.861.053
9258.343.889 905.629.562 PASIVO NO CORRIENTE
Deudas banearias y financieras 14 1.005.966.310 1.104.367.026
Previsitn para indemnizaciones 77.988.969 75.494.054
PBasive Diferido 8.658.467 12.242.180
1.092.613.746 1.192.103.260
ACTIVO NO CORRIER
Total del pasive 1.766.834.900 1.779.961.313
Otras cuentas por cobrar 5 12.060.367 12.262.536 PATRIMONIO NETO
Inversiones permanentes 8 346.944.692 356.514.319
Astivos para la venta 3.333.028 54309 51% Capital pagade 18 683.814.600 683.814.600
Activos fijos 11 2.040.047.382 2.091.873.186 Aportes por capitalizar 1.058.010 1.058.010
Cargos diferidos g 88.602.301 101.350.243 Reservas 19 826.650.950 826.152.107
Valor llave 10 63.724.021 £4.898.135 Resultados acumutados 249,095,137 205,848,470
Activo por impuesto diferido 29 44.397.917 -

Total del active

2.599.109.708

Toral del patrimonic neto
2.681.207 938

3.527.453.597

Total pasiva ¥ patrimonio neto
3.586.837.500

Las notas 1a 25 que se acom pafian forman parte integrante de esre estado.

ULl IWLaE ) DEH LFRILLL O
Gerente General

Gerel

1.760.618.697

1.806.873.187

3.527.453.597
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 D'E MARZO DE 2020 Y 2019

Nota

Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia brita
Gastas:
De administracién
De comercializacidn
{Pérdida) Ganancia operativa
Otras Ganancias [Pérdidas) :
Gastos financieros
Ingresos financieros
Rendimiento de inversiones
Otras ganancias y (pérdidas) netas 16
Diferencia de cambio
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes

Resultado antes de! impuesto a las utilidades

Impuesto a las utilidades de las empresas diferido
Impuesto a las utilidades de las empresas

{Pérdida) Ganaucia ueta del ejercicio

Las notas 1 a 25 que se acoinpafian forman parte integrante de este estado

2020

By

1.604.470.065
(1.174.209.696}

2019
(Reexpresada)
DOs

1.790.214.318
{1.276.754.780}

430.260.36%

{101.034.559)
(370.457.919])

513.,459.538

{122.062.495)
{366.241.334)

(41.232.109) 25.155,709
{65.680.853) {62.246,598)
3.862.154 3.751.642
(4.445.203) 2.953.686
16.927.620 22.709.695
(1.112.619) (1.281,927)
12.431.693 18.887 963
{79.249.317) 10.019.870
47.543.996 -

10 /14 870



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO 5. A

ESTADC DE EVOLUCION DEL PATHIMONIO NETO BPOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE MARTO DE 2020 Y 201%
(Expresads en moneda constante)

bruportes sxpresados en nroneda el 37 de iacze de 2020

Hesenras
Ieremetto par Ajusze
ruevalopizacidn global del Prima
Caplra] Apozies por Alusre de rdrruca e patTimonie de Ajuste de Tetal Frsudlados
Dagacky vapilalizar caneal Legal o nsie o lamin, Je=TiE R fegervas aouruladen Taul
B B Ba Ees [ Bi Be Ba i By Bs
Saldas al 37 e macks Jde 2018 (Reexpresadis) 83514600 LASL0 239,462 849 121026185 27226549 134515.175 4,055,837 250,597,072 B 930667 200053914 1.796.853.391
Canailucin reserva legal aprobada sepiin acta de la Juota
General Ordinamia de Acrioni Vebwrada el 20 de julio de + 5.155.053 - 58612 5213660 5.213.665)
018
Ajustes ¥ reglazificacions: - - T T8 (8.349 120741
Besultado meto el srocio - - 10.012.870 Lo0Erarg
Satdes gl 11 de rarwe de 20019 (Reexpresados GE3.814.600 1058010 2304560 849 126.151.238 27 226.549 138,615,175 44055 A7 230.603.450 228152107 295,848,470 1806873127
Canstitusidn rererva legal ap segum acta de a Juaka
Genernl Ordinacia de Accionisas celebrada o 23 de fulic de . 491930 a913 498 843 [4P8.843)
2015
Dreslaracidn de dividen) in Acta de la Juia General R R
Ordingns e Arconises N
Ajusres y reclasificasiones . . - - (14549168} (14.59%.169)
Resuleada peta g gjercicio - . - (51.705.321) (3L.F05.321]
Saldos al 31 de myarze de 26020 GE3 814600 LOs8.010 230.467.549 126,673,168 27386549 128,515.175 4055 A37 JE0610.372 A6 6H0.950 249 195,137 1760612697

Laz stas 12 25 gue se acompadien foMmua pare iotegante de cste carndo.




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTG 5.4-
E 0 DE FLUJO DE EFECTTYO POR LOS CICIOS TERMINADDS
Euwa OE MARZO DE 2020 Y 2019

EFECTIVO ORIGINAD(Q EN (APLICADO A) ACTIVIDADES OPERATIVAS
{Péndida} Ganancia neta Gel ejeccicin

Ajustes para reconcillar la utilidad newa al efectivo originado en las operacionss

Previsidn para incobealles

Remdimienio e invmsionas

Deprociacidn de activos fjos

Pérdida enventa de activos

Amartizncidn de cargos diferidos

Impaesta diforida

Provisiones

Provision de intorrses

Provisidn del [T

[T ne conapensada gestidn pasada

Previsidn para indemnizaeivnes
{evenganmiveio dro prima de smisitn de bonos
Efecta del aiuser pon inflacion y/o reerpresion de soldos initiales

Activos ¥ pagives gue originan movimignto de efective:

[AUmenLa} on ouenias pol cobear comerciales

{Aumenta} on Bitas cosnins por cobat

Cisminnieitn (Aumenlat en invernapios

Iisminncidn (Aumenta} en gaskng pagades por anticipado

Aumens en dendns comerciales

{IHspuinucidng Avtensio o impaesmns par pagac

Aumemo Cesnvinucion) rn dendas sacinles v oiras dendas

Irapieske a las Utiliclades de las Tmpresas o imyniesta a lag irsnsaceiones pagado
Paga de enelicios sociales

TOTAL EFECTIVD ORIGINADO EN ACTTIVIDADES OPERATIVAS
EFECTIVO ORIGINADO BN (APLICADO A} ACTIVIDADES DE INVERSION
fliag de inversiones peimancntos
CAnments) disnvnucién en catgos diferidos
Alias de activa (i
Wajas de ackive Gje ¥ aciivos pata la venta
TOTAL EFECTIVO APLICADC A AGTIVIDADES DE INVERSION
EFECTTVO ORIGINADQ EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Trividendoes prgardns
Tenela finarcicia cantratada
Amonizscianes de capical e inteteses
TUTAL EFECTIVC APLICADD A ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAE AL [NICIC DEL ETERCICIO

[HSPOMIBIL]

2020

[31.705.321}

211p.815
4,445,200
168945290
TG0
BRI
{A7.542.99¢)
5027025
5809454
51610544
20603205
(3.362.232)
(17 2073 576)

2018
Beexyesade)
[iF

1LHL.E7D

(2953680}
101.676.248

97597

GR35
[ARSI k]
A 12R.NGG
BE Y T |
[3.285.9043
(19.51.0.863)

224792510

(957424043
(24,5411}
T RGY
12,7664 45354
7154
[3.306.508)
{1:23.748,121)
(A3, 750.000)
{1 A32.57))

294,305,750

{13.001.7058)
{17.747.625)
(37.705.205)
(354671197
DFO50.900
LA T
19551 T2
[R3.5734.050)
(19.6320% )

57440412

2819650
{121,307 527)
52 408410

LRA857 7

1EROTS
(12.6311.274)
(i#06.8R11RT)

(1. 5709.997)

A3
{124,394, 7314}

{19%.368.736]

{4, 10A0H3)
2RE AL LT
(300,736,513

fLE164.304])
(18.287.431)

43,704 180

(P ARNIRE )

(20770 8001}

L4 A rh i

43,704,180
—_



2.1

2.2

SOCIEDAD BOLIVIANADECE  INTO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 1 - NATURALEZA'Y OBJETO

En fecha 24 de septiembre de 1925 fue constituida la Sociedad de Cemento bajo la escritura ptiblica N°.283.
Posteriormente, en fecha 22 de octubre de 1978, la Sociedad de Cemento, modificéd su razén social a
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. bajo escritura publica N° 548/78.

La Sociedad, tiene por objeto social realizar por cuenta propia, ajena o asociada con terceros los siguientes
actos de comercio:

La comercializacién, fabricacidn, indusirializacion de cemento, hormigén premezclado, productos de
concreto, cal y sus derivados, la explotacidn y produccidn de agregados péueos, la fabricacion,
industrializacidn y comercializacién de cualquier otra clase de materiales de construccién y cualquier servicio
u otra actividad relacionada con la construccién.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto el desarrollo e inversicnes inmobiliarias, la prestacidn de servicios de
transporte nacional e internacional de carga, la compra de materias primas e insumos para la produccion,
comercializacién y distribucidn de productos y/o servicios que sean elaborades o realizados por los proyectos
de responsabilidad social de la empresa, asi como la produccidn generacién, transmisién, auto regulacién de
energia y potencia eléctrica de acuerdo a condiciones y regulaciones destinado al giro de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi como servicios de soporte
en tecnologias de informacién, informatica ¥ sistemas entre otros relacionados al giro de la empresa.

Para cumplir con las actividades sefialadas la Sociedad podra también celebrar contratos de arrendamiento

de almacenes, silo, galpones, oficinas, terrenos y vehiculos sujetdndose a lo dispuesto en la normativa
tributaria vigente en el Estado Plurinacional de Bolivia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros expresados en bolivianos han sido preparados de acuerde con Normasg de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

De acuerdo con normas legales en vigencia, la Sociedad prepara estados financieros anuales, sobre la base del
gjercicio que eomprende el periodo de doce meses entre el 1° de abril y el 31 de marzo de cada afio, para lo cual
mantiene sus registros contables realizando el cierre contable anual con corte a esa fecha.

Estimaciones contables - La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan

los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

Cambios en politicas contables — Excepto l¢ mencionado en la Nota 24, al 31 de marzo de 2020 no se han
producido cambios significativos en las politicas, préicticas y estimaciones contables aplicables en relacidn al
ejercicio terminado el 31 de marzo de 2019,



2.3

2.4

a)

b)

c

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES {Cont.)

Consideracién de los efectns de la inflacidn - Los estados financieros correspondientes a los ejercicios
terminados ¢l 31 de marzo de 2020 y 2019, han sido preparados en moneda constante reconociendo los
efectos de la inflacion, siguiendo los lineamientos de Ia Norma de Contabilidad N° 3 revisada (NC3 Rev.) y
la Resolucién CTNAC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad el 1 de

septiembre de 2007 y el 11 de enero de 2008, respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV).

La Scciedad ajusta por inflacién sus estados financieros tomando en cuenta la Unidad de Fomento de

Vivienda (UFV). El valor de la UFV al 31 de marzo de 2020 y 2019 fue de Bs2,34086 y de Bs2,29851,
respectivamente.

Criterios de valuacién
Las normas contables més significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

Moneda extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio de cierre de cada

ejercicio. Las diferencias de cambio se regisiran en los resultados del ejercicio, en la cuenta contable
“Diferencia de cambio”.

Previsidn incobrables - La prevision para incobrables de las cuentas por cobrar comerciales a excepcion de
las del sector puiblico y las que cuentan con garantias reales constituidas a favor de la Sociedad, se determina
aplicando porcentajes que varian de 25 a 100%, progresivamente y en funcién a la morosidad de las cuentas;
ilesde las cuentas con mora mayor a 180 dias hasta las cuentas con mora mayor a 360 dias.

De acuerdo con la politica de créditos aprobada y vigente, cualguier excepcién al calculo de la previsidn para
incobrables descrita en el parrafo anterior es aprobada por los niveles gerenciales de la Sociedad e inclusive
de la Corporacién y el Comité Nacional de Créditos, de acuerdo a una tabla de imporres para créditos que va

desde US$ 30 mil hasta los mayores a US$ 500 mil, bajo la metodologia de a mayor importe mayor nivel de
aprobacién.

Inventarios

Las materias primas, se encuentran valuadas a su costo de adquisicidn aplicando el precio promedio
ponderado.

Los materiales para el proceso y empaque, productos en proceso, productos terminados y materiales y
suministros, estdn valuados a su costo promedio ponderado actualizade.
Los inventarios de repuestos estdn valuados a su costo actualizado.

El valor neto contable de los inventarios no supera su valor recuperable.

Previsidn para obsolescencia — La previsidn para obsolescencia de los inventarios de materiales y suministros
de operacidn se determina por el 100% del valor de los items que no tienen movimiento mayor a ocho aiios
de permanencia en los almacenes. Este calculo ha sido determinado por el drea de operaciones y
mantenimiento de la Sociedad, en funcidn al promedio de vida util estimado de los materiales y suministros
de operacion. La previsidn para obsolescencia de los inventarios de materiales y suministros de operacion al

31 de marzo de 2020 fue determinada de forma genérica. Criterio que no fue modificado en relacién a
gestiones anteriores.



24

d)

e)

SOCGIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién {Cont.)

Activos para la venta - Los activos para la venta estdn registrados a los valores de mercado resultantes de
avalios técnicos practicados en septiemnbre de 2005 por peritos independientes, reexpresados a moneda de
cierre hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, 1a Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacién

de estas cuentas para no exceder su valor de mercado, asimismo se han incorporado los nuevos activos a su
valor de costo.

Inversiones permanentes - Las principales inversiones permanentes estén valuadas de la siguiente manera:

Las acciones de Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA), a su valor patrimonial proporcional
determinado hasta el 31 de agosto de 2010 (Ver Nota 20). A partir del 31 de agosto de 2010y en méritoa lo
establecido en el Deereto Supremo N° 0616, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacién de la
inversién en Fabrica Nacional de Cemento 5.A. (FANCESA).

Las acciones en Sociedad Explotadora de Minerales Calcdreos Ltda. (EXMICAL) y en Especialistas en
Minerales Calizos §.A. (ESMICAL), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2020 y 2019,

calculado con los estados financieros de estas subsidiarias no auditados a esas fechas debido a que su cierre
fiscal es el 30 de septiembre de cada afio.

Las cuotas de participacién en las cooperativas telefonicas, COTEL, COTAS, COMTECO y COSETT, a su costo
de adquisicidn actuatizado hasta el 31 de marzo de 2007, Posteriormente, ta Sociedad ha decidido suspender
el ajuste por inflacién de estas cuentas para no exceder su valor de meycado.

El aporte realizado por la Sociedad en el Marco del Contrate de Riesgo Compartido suscrito con ESMICAL
S.A. (Empresa Minera), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2020 y 2019, calculado con
los estados financieros del Contrato de Riesgo Compartido no anditadoes a esas fechas, debido a que su cierre
fiscal es el 30 de septiembre de cada afio.

Activos fijos - Los activos fijos de la Sociedad estdn valuados segtin se describe a continuacion:

Los activos fijos de la planta “Viacha” existentes al 31 de octubre de 1994 estdn registrados a los valores

resultantes de un revalio técmico practicado en esa fecha por peritos independientes, reexpresados a moneda
de cierre.

Los activos fijos de la planta “El Puente” estdn registrados al valor pagado al momento de la adquisicidn de
dichos bienes de Sociedad Cemento “El Puente” S.A., reexpresado a moneda de clerre; dicho valor fue
ratificado por peritos técnicos independientes durante la gestidn 1997.

Las incorporaciones posteriores de las plantas de Viacha y El Puente, los activos fijos de las otras plantas y los

activos fijos de uso administrativo de la Sociedad estdn registrados a su costo actualizado de acuerde con los
criterios sefialados en la Nota 2.3,

La depreciacién correspondiente a magquinaria, equipo e instalaciones se calcula sobre la base de la relacién

entre la capacidad de produceidn y Ias unidades producidas, factor que es aplicado al valor de costo orevaltio
actualizado de los bienes.

Elresto de los activos fijos se deprecia por linea recta aplicando tasas suficientes para extinguir el valor de
dichos bienes al final de su vida 1itil.



2.4

g)

h)

D

D

k)

1}

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 2 - POLITICAS COl _ ABLES (Cont.)
Criterios de valuacién {Cont.)

Activos fijos (Cont.)

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 1itil de los bienes, son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los valores netos resultantes en su conjunto no superan su valor neto recuperable.

Cargos diferidos - Los cargos diferidos, se reconocen al costo y se actualizan por inflacién de acuerdo con el
criterio descrito en la Nota 2.3. Estos costos son amortizados de acuerdo con las siguientes vidas titiles:

Licencias software — Entre 4 y 10 afios,
Proyecto nuevo gasoducto — 25 afios.
Proyecto prefabricados - 5 afios,

Otros proyectos diversos — Entre 3 y 10 afios.

Valor llave - Corresponde al mayor valor pagade por la adquisicién de la inversion realizada en FANCESA, el
cual se actualizd y amortizé hasta el 31 de agosto de 2010 (Ver Nota 20). A partir del 31 de agosto de 2010y

en mérito a lo establecido en el Decreto Supremo N°® 0616, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por
inflacién de la inversién en Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA).

El valor neto contable del valor llave no supera su valor neto recuperable.

Previsién para indemnizaciones al personal — La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el
personal por el total del pasivo devengado al cierre del ejercicio, lo cual es consisrente con lo estipulado en
el Decreto Supremo N® 110 publicado el 7 de mayo de 2009, que reconoce el derecho de pago de
indemnizacién (equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio), en favor de los trabajadores luego de
haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, ya sea que exista despido intempestivo o
renuncia voluntaria por parte del trabajador.

Ingreso diferido - Los ingresos diferidos corresponden principalmente a las primas de emision generadas en
la colocacion de los Bonos y que posteriormente son amortizados linealmente reconociendo como ingresos
financieros durante el plazo y hasta la fecha de vencimiento de los bonos.

Costos de financiamiento - Los costos de financiamiento son registrados en los resultados del ejercicio en el
que se incurren, aplicando el método del devengado.

Patrimonio neto - La Sociedad ajusta el total del patrimonio en base a lo dispuesto por la Nerma de
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia. El ajuste correspondiente a las cuentas de Capital se
registra en la cuenta “Ajuste de capital” y el ajuste de las reservas en la cuenta “Ajuste de reservas”. [l ajuste
de resultados acumulados queda expuesto en la misma cuenta.



24

m)

2.5

a)

b)

c}

d)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZQ DE 2020Y 2019
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacidn {Cont.}

Resultados del ejercicio - La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos
de la inflacién. No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se registra un
ajuste global en la cuenta contable "Ajuste por inflacién y tenencia de bienes". Este procedimiento no origina
una distorsidn significativa en los rubros individuales de dicho estado.

;- recon los |
ottt s pawane end1€NE0, NOTTIEON 0 prefabricauus), es uecr en e1 momento en el que la Sociedad
ha transferido al comprador ios riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes,

Administracién de riesgos
Riesgo de cambio

La posicidn en meneda extranjera mencionada en la Nota 17, expone a la Sociedad al riesgo de variacién en
el tipo de cambio de 1a moneda local respecto al ddlar estadounidense. La Sociedad, considera que no es
necesario utilizar ninguin instrumento financiero para minimizar el riesgo antes mencionado. Cabe sefialar
que, dentro de las politicas comerciales, el precio de venta se fija en bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad estd atomizado en varios clientes. Adicionalmente, la Sociedad tiene
politicas de crédito rendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos crédites. Dichas politicas,
unidas a un proceso de control de cobranzas reducen el riesgo de crédite de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad posee politicas de tesoreria prudentes tendientes a mantener fondos suficientes para hacer frente
a sus obligaciones, asi como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas. Debido a la naturaleza dinamica de
los negocios de la Sociedad, 1as politicas de tesoreria se definen con el objetivo de inantener flexibilidad en
el financiamiento, a ravés del acceso a lineas de crédito y a una activa participacién en la Bolsa Boliviana de
Valores lo que le genera la oportunidad de optimizar su costo financiero.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencién de préstamos bancarios y de la emision de
bonos que tienen diversas tasas de interés, La Sociedad no utiliza instrumentos financieros tales como swaps
de tasas de interés para minimizar su ¢xposicién al riesgo de variaciones en las mismas. La Sociedad no posee
activos financieros que estén expuestos al riesgo de tasas de interés.



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A

NOTASALOSES. JOSFINANCIEROSAL! DEMARZO DE2020Y 2019

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES
2020 2019
{Reexpresado)
Bs Bs

Cajas 281.14%9 6.841.815%
Fondos fijos 455.837 455.578
Bancos 24.669,361 36.406.793
Total Dispenibilidades . 7,406,347 43.704.186
NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2020 201¢
{(Reexpresada)
Bs Bs

Cuentas por cobrar comerciales locales 290.258.935 194,698.848

Previsién para incobrabilidad {9.B95.115) i M0.077.433)
Total cuentas por cobrar comerciales netas 280.363.820 1R4 621.415

—————— | ] —— =
NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2020 2019
{Reexpresadol
Bs Bs

Anticipo proveedores 29.806.714 10.718.681

Derechos originados en reparto de dividendos (Ver Nota 20) 28.642.670 29.170.411 (*)

Empresas relacionadas (Ver Nota 15) 35.158,989 70.064.603

Cuentas por cobrar varias 78.004.504 38.864.288

Grédito Fiscal 1.948.468

Total otras cuentas por cobrar corriente 173.561.345 148 218 N4A=

No corriente

Empresas relacionadas (Ver Nota 15} 12.060,367 12.262.536

Total otras cuentas por cobrar no corriente 12.060.367 17 967 =R

{*} Lareexpresién de este saldo se efectud inicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DEMARZO DE 2020 'Y 2019

NOTA 6 - INVENTARIOS

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Materias primas 15.457.282 2.619.294
Productos en proceso 134.874.521 168.021.575
Productos terminados 28.222.217 31.659.406
Materiales y suministros de operacion, repuestos 282.987.268 262.535.006

Prevision obsolescencia Inventarios

Total inventarios 433,293.636 457 827 498
—_——
NOTA 7- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

Anticipo varios impuestos 3.196.442 47.469.992
Seguros pagados por anticipado 2.048.033 12.156.410
Otros gastos pagados por anticipado 7.328.187 11.032.018

Total gastas pagados por anticipado

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

(28.247.652)

(14.007.783)

12 579 RAD

TN ARR AN

2020 2019
{Regxpresado}
Bs Bs

Fabrica Nacional de Cemento 5.A (Ver Nota 21} 275.840,497 280,922,853 (*)
Especialistas en Minerales Calizos S.A.{ESMIGAL 5.A.) 64,399,682 61.447.534
Exploradera de Minerales Calcireos S.A. (EXMICAL S.A.) 1.901.672 9.041.470
Compaiifa Integral de Consignaciones y Servicios 1.838 1.838
Cuotas en Cooperativas Telefdnicas 719.836 733.099
Contrato Riesgo Compartido (**) 2.771.888 3.058.246
Otras 1.309.279 1.309.279
Total Inversiones Permanentes 346.944.692 356.514.319

(*) Lareexpresion de este saldo se efectud inicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,

{(**) Corresponde al aporte realizado por la Sociedad en el marco de un Contrato de Riesgo Compartido suscrito
con ESMICAL S.A. (empresa minera}, para realizar, a partir del 1° de octubre de 2013, las actividades de
exploracidn, explotacion, procesamiento y comercializacién de las sustancias minerales metdlicas y 1o
metalicas (materias prima:  1ra la fabricacion de cemento y aridos} que se encontraren en la Autorizacién
Transitoria Especial {concesién minera) cuyo legitimo titular es SOBOCE.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DEMARZO DE 2020Y 2019

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES (Cont.)
{Cont.)

Los estados financieros individuales de Sociedad Boliviana de Cemento S.A., han sido preparados para
cumplir con las disposiciones legales a las que esté sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto,
no incluyen la consolidacién de los estados financieros de aquelias empresas subsidiarias de la Sociedad, con
las cnales corresponderia consolidar; dichas inversiones se presentan valuadas a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacién financiera y los resultados de las operaciones consolidadas de la
entidad econdmica que conforman la Sociedad, y sus empresas subsidiarias, se debe recurrir a estados

financieros consolidados preparados segin la Norma de Contabilidad N 8 del Colegio de Auditores de
Bolivia.

NOTA ¢ - CARGOS DIFERIDOS

2020 2019
(Reexpresado)

Valor Amortizacion Valor Valor

Original Acumulada Neto Neto

Bs Bs fis Bs

Licencias Software 26.559.525 (10.317.820) 16,241,705 B.457.935
Proyecto Sinergia nuevo ERP 36.814.622 (10.083.332) 26.731.290 28.046.907
Proyecto Optimizacidn Mercado 1.426.053 (644.392) 781.661 1.066.871
Concesionas 19.134.007 {2.418.366) 16,715.641 16,869,723
Intangibles en curso 1.146.365 - 1.146.365 22.966.734
Provecto prefabricados 5.654.026 {5.756.590) 135.436 504.004
Froyecto gasoducto 19.457.436 {4.797.723) 14,659,713 15.459.3323
Reptiestos Planta Viacha 2.660.849 {9.392.125) 268.724 929.572
Otros proyectos diversos 17.327.489 (5.405.723} 11.921.766 7.049.164
Total Cargos Diferidos 137 420 277 rdr 818.071) 8B.602.301 101.350.243

Las amortizaciones de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2020 y 2019 de cargos diferidos ascienden
a BsB8.928.393 y Bs9.795.974 {reexpresado), respectivamente.

NOTA 10 - VALOR LLAVE

2020 2019
_ (Reexpresaclo)
Valor de costo Amortizacion Valor Valor
acrualizado Acumulada Neto Neto
Bs Bg Bs Bs
Valor llave FANCESA (Ver Nota 20) 140 31N 895 (76.586.874) 63.724.021 64.898.135 (%)
Total Valor Llave 140 210 805 7R SRA B740 A TIAN27] &4.898,135
C— — == o — ——————— ——§

{*) Lareexpresion de este saldo se efectud Bnicamente para fines comparativos en cumplimiento de lag Normas

de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.



SOCIEDAD BOLIVIAN? E CEMENTO 5.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

NOTA 11 - ACTIVOS FLJOS

2020 019
{Reexpresndo)
Valores Valores
originales originales
dec Depreciacion Yalares de wosta
actualizado acunulada residuales actualizada
i Is Ig s
Maguinatia y equipo 3.207.003.305 {1.842.733.690) 1.364.269.615 1.413.764.199
Terrenos 103.560.654 - 103.560.654 152.769.310
Edificias 538.512.526 (218.606.377} 319.906.549 302.067.186
Vehiculos 340.616.878 {205.781.038} 134.835.840 135.178.128
Muebles y equipos de oficna 21.755.172 (16.371.012} 5.384.160 5.796.015
Equipo de compuracion 65.331.287 (50.339.701) 14991586 13.635.059
Obras en constricgion D7.098.978 27.098.978 118.623.289
Total Activo Fijo 4.373.879.200 {2.333.831.818) 2.040,047.382 2.091.873.186

La depreciacidn de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2020 y 2019 ascienden a Bs168.945.290 y

Bs161.676.248 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

Proveedores locales
Empresas relacionadas (Ver Nota 15)
Otros

Total Deudas Comerciales

188.602.474
71.435.199
105.883.606

2019

Reexpresado
Bs

175.905.008
63.664.469
118.575.648

3AK5 0791 279

18R 145,125



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 13 - DEUDAS SOCJALES Y OTRAS DEUDAS

2020 2019
(Reexpresada)
Bs
Otras obligaciones 50.553.882 45.722.260
Otras obligaciones sociales y del personal 22.587.088 33.420.041
Total Deudas Comerciales 73.140.970 791 4% a0
NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
2020 2012
{ B,;:ggmggadg;
Porcidn Porci Porcidn rci
corrieg Do corriente corriente Do cotriente
Bs Bs Bs Bs
Bances
Baneco BISA 22.868.640 89.237.143 5.442.826 172,649.221
Banco Mercaniil Santa Cruz 5.A. 66.098.000 77.218.000 30.116.,863 195.698.507
Banco de Crédito de Bolivia 5.4, 63.779.000 61.044.500 50.108.037 170.691.591
Bance Nacicnal de Belivia 5.A. 13.720.000 113.666.667 - 120,174,148
Banco Econémice 5.A. 10.780.000 21.560.000 10,976.621 54.693.106
177.245.640 362.726.310 96.646.347 714,100.573
Bonos
SOBOCE VII - Emisién 1 3%.150.000 274.050.000 - 318.970.704
SOBOCEVII - Emisian 2 - 70.000.000 - 71.280.74%
SOBOCE VII - Emision 3 - 162.690.000 -
SOBOCE VII - Emisién 4 - 136.500.000
39.150.000 643.240.000 390.260.453
Total Intereses por pagar Bancos 7.883,990 10.188.156 -
Total Intereses por pagar Bonos B.965.383 3.051.484 -
Taotal Intereses por pagar 16.849.373 13.239.640
233.245.013 1.005.966.310 109 00 ng7 1.1M4 247 DA




SOC!  ADBOLIVIANA DE CEMENTO S

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZOQ DE 2020Y 2019

NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

{1} Bancos

Caracteristicas de los créditos

Los créditos bancarios han sido contratados bajo las sigulentes caracteristicas:

Banco
Baneo Bisa 5.A.

QOperacién
Crédito contratado infcialmente por Bs174.000.000 en diciembre de 2015,
a diez afios plazo. Plazo actual 8 arios, con dos afios de gracia, amortizable
semestralmente. Garantia privilegiada.
Crédito por Bs13,920.000 contratado en agosto de 2018, a ocho afios

plazo, conun afio y medic de gracia amertizable semestralmente.
Garanda p~'-~iada,

5,40%

4,35%

2023

2026

Banco Mercantil Santa Cruz 5.A.

Crédito conrratado inicialmente por Bs121.800.000 en diciembre de 2015,
a siete afios plazo. Plazo actual cinco afios , con dos afos de gracia
amortizable anualmente. Garantia privilegiada.

Crédito por Bs44.544,000 contratado en julio de 2016, a seis afios plazo,
con dos ailos de gracia amortizable anualmente. Garantia privilegiada,
Credito contratado inicialmente por Bs69.600.000 en agosio de 2017, a
diez afios plazo. Plazo actual nueve afios, con dos afios de gracia
amortizable anualmente, Garantia privilegiada.

Crédito por Bs21.000.000 contratado en agosts de 2018, a siete afios
plazo, amortizable anvalmente, Garantia privilegiada,

4,99%

4,25%

4,50%

4,47%

2020

2022

2026

2025

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Crédito contratado inicialmente por Bs102.900.000 en enero de 2016, a
¢inco afios plazo y con dos afios y medio de gracia. Plazo actual dos afios,
amorttizable semestralmente. Garantia privilegiada.

Crédito contratado inicialmente por Bs84.912.000 en julio de 2016, a cinco
arios plazo. Plazo actual dos afios, amortizable semestralmente. Garantia
privilegiada.

Crédito por Bs68.600.000 contratado en agosto de 2017, a diez afios plazo,
con dos afios ¥ medio de gracia, amortizable semestralmente. Garantia
privilegiada.

4,00%

4,00%

3.75%

2020

2021

2027

Baneo Nacional de Bolivia S.A.

Crédito contratado inicialmente por Bs118.000.000 en juiio 2018, a 8 afios
plazo y dos afios y medio de gracia. Plazo actual 7 afios, con tres afios y
medio de gracia, amortizable semestralmente, Garantia privilegiada.

Crédito por Bs139.200.000, con desembolsas a requerimiento {parciales),
contratado en noviembre 2019, a 10.5 afios plazo, con cres afios de gracia,
amortizable semestralmente con tres afios de gracia, amortizable
semestralmente . Garantia privilegiada.

4.25%

4,90%

2026

2030

Banco Econdmico 8.4,

Crédito por Bs75.460.000 contratado en enero de 2018, a cinco arios plazo,
amortizable semesiralmente. Garantia privilegiada.

4,9%%

2023

11
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS .31 DEMARZODE 2020 Y 2019

NOTA 14 - DEUDAS BANCARJAS Y FINANCIERAS (Cont.)

{2) Bonos
Emisién de Bonos SOBOCE VII

En fecha 28 de enero de 2016, mediante Acta de Junta Genera} Extraordinaria de Accionistas se aprobd el
Prograrna de Ernision de Bonos SQBOCE VII, posteriormente en fecha 20 de abril de 2016, mediante Acta de
Junta General Extraordinaria de Accionistas se realizaron modificaciones al Programa de Emisién de Bonos
SOBOCE VII, En fecha 31 de mayo de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere {(ASFI)
autorizé la inscripeion del Programa de Emisién de Bonos SOBOCE VI en el Registro de Mercade de Valores

bajo el N° ASFI-DSVSC-PEB-SBC-003/2016. En ¢] marco de este Programa se realizaron las siguientes
emisiones:

SOBOCE V11 - Emisién 1: En fecha 30 de agosto de 2016 se ha realizado la colocacion de ta Emisién 1, por un
total de Bs313.200.000, con nna tasa de interés nominal del 5% y por el plazo de ocho ajios.

SOBOCE VII - Emisidén 2: En fecha 7 de diciembre de 2018 se ha realizado la colocacion de la Emisién 2, por
un total de Bs70.000.000, con una tasa de interés norninal del 4,6% y por el plazo de ocho afios.

SOBOCE VII - Emisidn 3: En fechas 4 de junio de 2019 y 25 de septiembre de 2019 se ha realizado la

colocacién de la Emisién 3, por un total de Bs162.690.000, con una tasa de interés nominal del 4,9% y por el
plazo de ocho afios.

SOBOCE VII - Emisién 4: En fecha 11 de junio de 2019 se ha realizado la colocacién de la Emision 4, por un
total de Bs136.500.000, con una tasa de mterés nominal del 4,%% y por el plazo de ocho afios.

Garantas otorgadas

La Sociedad entregd como garantia de los préstamos bancarios descritos en el punto (1) anterior, bienes
relacionadaos con inmuebles y maquinaria, comno se describe a continuacidn:

Lotes de terreno, obras civiles, maquinaria y equipo con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e

instalaciones presentes y futuras de la Planta Viacha. Estos bienes garantizan operaciones de diferentes
entidades financieras.

Lotes de terreno y obras civiles de la planta de Warnes con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e
instalaciones presentes y futuras.

Lotes de terreno y obras civiles ubicados en la carretera Oruro - Cochabamba (Planta Emisa) con sus
construcciones, ampliaciones, mejoras e instalaciones presentes y futuras.

Lotes de terreno, obras civiles, maquinaria y equipo ubicados en la localidad de El Puente en la ciudad de
Tarija (Planta El Puente) con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e instalaciones presentes y futuras.

Garantias hipotecarias inmuebles y edificios administrativos de La Paz e inventarios materia prima y clinker.

La Sociedad otorgd la garantia quirografaria para respaldar los Programas de emisiones de Bonos SOBOCE

VII es decir, de manera genérica se comprometen todes los bienes presentes y futuros de la Sociedad hasta el
monto total de las emisiones mencionadas.

12
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

Compromisos financieros

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa Bonos SOBOCE VII

la Sociedad Boliviana de Cemento - SOBOCE S.A., esta obligada a mantener los signjentes compromisos
financieros:

Una relacidn Ratio de cobertura del servicio de la deuda {RCSD) no inferior a (1,5) veces. Al 31 de marzo de

2020 se obtuvo con estados financieros no auditados una relacién preliminarmente de 5,5110 veces (Bonaos
SOBOCE V1),

Una razén deuda a patrimonio (RDP) menor 0 igual a uno coma cuarro veces (1,4). Al 31 de marzo de 2020

se obtuvo con estados financieros no auditados una relacién preliminaimente de 0,7290 (Bonos SOBOCE
VII).

NOTA 15 ~EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2020 y 2019 los saldos con empresas relacionadas son los siguientes:

2020 2019
{Reexpresado)
Corriente No corriente Corriente No corriente
Bs Ds Bs Bs
Saldos por cobrar

Especialistas en Minerales Galizos S.A. a) 14,128.005 - 11.945.683 -
Minera JISUNU =} - 12.060.367 - 12.262.536
YuraInversiones Bolivia 5.A. ) 10.740.705 - 33.400.289 -
YuraS.A. ) 23.609 - 16.082,879 -
Fundacion Scboce z) - 100.990 -
Exploradora de Minerales CalcAreos S.A. 0 5.512 - 5.614 -
Concretos Supermix S.A. &) 8.232.538 - 8.525.208 -
Union Cementera Wacional 5.A. f 1.919.644 - - -
Amtrade International Inc. 3 38,976 - - -

35,158,959 12.060.367 A "‘4&_ . 1 ET ':"‘=

Saldos por pagar

Especialistas en Minerales Calizos S.A. a) 41.463.074 - 35.768.693 -
Exploradora de Minerales Calcireos S.A. ) 1.625.168 . 348.472 -
Yura Inversiones Bolivia 5.A. <) 3. 762.695 1.256.560 -
Yura S.A. d} 12.678.656 - 23.194,323 -
Conereros Supermix 5.4. e} - 467.159 -
Raciemsa f) 472.139 - 696.856 -
Gloria 5.A. h) 3.311.722 . 1.646.605 -
Pil Andina 5.A. il S46.480 - 285.801 -
Centra de Sistemas y Negocios S.A. ) ___1."»7* AR

71. IS PR - (LR Bl By (R
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

NOTA 15-EMPRESAS RELACI{ ADAS (Cont.)

Corresponde principaimente a dividendos por cobrar y deudas originadas en operaciones por la compra de
materia prima.

Corresponde al importe anticipado a esta Seciedad para cubrir los costos pre-operativos necesarios para la
mmstalacién de sus operaciones y por las transferencias de terreno, obras civiles y otros insumos.

Corresponde a importes otorgados para cubrir costos operativos y venta de producto terminado y por pago
de dividendos por pagar.

Corresponde a servicios varios a reembolsar y compra de producto terminado y mnateria prima.
Corresponde a la prestacidn de servicios y compra de materiales para produccion

Corresponde a la prestacion de servicios.

Corresponde a importes otorgados a la Fundacién para cubrir costos operativos de inicie.
Corresponde a la provisidn por servicios corporativos y reembolso gastos de viajes.
Corresponde a importes otorgados para cubrir costos operativos

Corresponde a la provisién de productos para Plantas y Administracion.

NOTA 16 - OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (NETAS)

2020 201
(Reexpresadol
Bs Bs
Ingrese en negociacién valores 1.407.004 1.224.913
Venta de activos (2.903.631) -
Otros ingresos 18.889.249 17.445.605
Otros egresos (632.748) .
Reclames al seguro (siniestros) 167.746 4.128,177
16.927.620 22.799.695

NOTA 17 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, la Sociedad mantiene una posicidn neta activa en moneda extranjera que
asciende a US$ 6.106.298,42 equivalente a Bs42.499.836,98 y una posicién neta pasiva de US$ 1.788.201,10
equivalente a Bs12.445.879,67 respectivamente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 31 de marzc de 2020 y 2019 de Bs6,96 por USS 1. '

14



§ IEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 18 - CAPITAL PAGADO

Con el objeto de fortalecer la Sociedad, continuar los planes de inversién y crecimiento en wdo el territorio
nacional, generar fuentes de empleo y asegurar el adecuado abastecimiento que permita el desarrollo
nacional y las inversiones tan necesarias en infraestructura y vivienda, en fecha 17 de noviemnbre de 2015, la
Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd los incrementos tanto del capital autorizado como de
pagado de la Sociedad. Consecuentemente, al 31 de marzo de 2020 y 2019, el capital autorizado de la

Sociedad es de Bs1.367.629.200 y el capital pagado es de Bs683.814.600 dividido en 6.838.146 acciones con
un valor nominal de Bs100 cada una.

En fecha 15 de diciembre de 2015, estas modificaciones fueron formalmente registradas ante
FUNDEMPRESA.

E!l valor patrimonial proporcional de cada accién ordinaria al 31 de marzo de 2020 y 2019 es de Bs257,47 v
Bs264,23 (reexpresado)}, respectivamente.,

NQOTA 19 - RESERVAS

Reserva legal

De acuerdo con el Codigo de Comercio, la Sociedad debe apropiar 5% de sus utilidades a una reserva legal

hasta alcanzar ¢] 50% del capital pagado. Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como
dividendos, pero pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas.

Ajuste global del patrimonio neto

Hasta el 31 de marzo de 2007, esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresién del patrimonio
neto al inicio, asi come de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio. Esta
reserva no puede ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas,

Ajuste de capital y ajuste de reservas

A partir del 1° de abril de 2007 estas reservas son utilizadas para contabilizar los ajustes por la actualizacidn
en moneda constante de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, excepto “Resultados Acumulados”. Estas
reservas solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas acumuladas.

Revalorizacidn técnica de activos fijos

Corresponde al efecto por la revalorizacion practicada a los activos fijos existentes al 31 de octubre de 1994

por peritos independientes y al efecto por el avaltio técnico de los actives para la venta practicado por un
perito independiente en el mes de septiembre de 2005,

Prima de emisitn

Corresponde al mayor valor pagado por la Commonwealth Development Corporation (CDC), cuando era
accionista, con relacidn al valor nominal de las acciones emitidas a la fecha del aporte de capital. Esta prima
no puede ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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S0C¢ DAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 2019
NOTA 20 - DISPOSICIONES LEGALE:  ON RELACION A LA INVERSION EN FANCESA

El Decreto Supremo N° 0616, de fecha 1° de septiembre de 2010, establece: “Articulo 2.- (RECUPERACION).
Se dispone la recuperacién del treinta y tres, punto treinta y cuatro por ciento (33.34%) de las acciones de
FANCESA a favor del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca que correspondian a la Ex
Prefectura de Chuquisaca y que fueron transferidas a la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. - SOBOCE, en

el marce de la Ley N° 1330, de 24 de abril de 1992, de Privatizacidn v del Decreto Supremo N° 25523, de 28
de septiembre de 1999.”

El articulo 4° numeral i de ese Decreto Supremo, dispone; “El paga por el monto correspondiente al paquete
accionario de SOBOCE en FANCESA a ser cancelado por el Gobiermno Departamental Autdnomo de
Chuquisaca, como titular de las acciones recuperadas, se efectuard previa valuacidn por una empresa

independiente contratada por dicha entidad piblica, en un plazo de ciento ochenta (180) dias a partir de la
publicacién del presente Decreto Supremo.”

Ala fecha de los presentes estadas financieros, ain no se ha producido el page dispuesto en ese articulo.

En tante no se concilien los resultados del proceso de valuacién de las acciones de FANCESA S.A. a las que se
refiere el Decreto Supremo 0616, los saldos de las cuentas relacionadas con la inversién en FANCESA, que se
detallan a continuacién, se mantienen al valor determinado al 31 de agosto de 2010:

Bs
Derechos originados en el reparto de dividendos 28.642.670
Valor patrimonial de la inversién al 31 de agosto de 2010 275.840.497
Valor llave FANCESA (neto de amortizaciones) 63.724.021

268,207 100

Adicionalmente, la Sociedad ha incurrido en pagos relacionados con el proceso mencionado por un importe

aproximado de Bs5 millones, que han sido incorporados como gastos diferidos, que la Gerencia estima su
racuperacidn al final de este proceso.

A los fines de la compensacién y pago de las acciones de FANCESA a que se refiere el Decreto Supremo N°
0616, los valores aqui expuestos, s6lo reflejan el valor contable de esas acciones y no el valor real de mercado
que podrian haber tenido a la fecha de dictacién del Decreto Supremo N° 0616 o que podrian tener
actualmente, ni la cuota parte de los dividendos de la gestién 2010, que le correspondieran. En ningin caso
podrd interpretarse como si los valores contables referidos fueran los méxiinos por los que se deberia efectuar
el pago ordenado por las disposiciones del Decreto Supremo N° 0616.

La administracion de la Sociedad decidid, desde el afio 2015, buscar una solucién directa con el Gobierno

Departamental Auténomo de Chuquisaca que permita el cobro del 33,34% de las acciones que tenia la
Sociedad en FANCESA, habiéndose llegado a formar una Comisidn Negociadora para el efecto.
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SOQCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO 5.A.
NOTAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS Al 31 DEMARZO DE 2020Y 2019
NOTA 20 -DiSPOSICIONES LEGALES CON RELACION A LA INVERSION EN FANCESA (Cont.)

Durante los afios 2016 al 2019 se reuniercn los miembras de la Comisidn Negociadora, conformada por
representantes de la Sociedad y personeros del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca (estando
presente en algunas de esas reuriones representantes de la Procuraduria General del Estado y del accionista

principal de la Sociedad), para tratar el cumplimiento de lo dispuesto en ei Decreto Supremo No. 0616 de 1°
de septiembre de 2010.

En fecha 24 de abril de 2019, la Sociedad recibié nota, suscrita por el Gobernador del Departamento Auténomo
de Chuquisaca, convocando a la Comisidn Ejecutiva de la Sociedad para rejniciar el proceso de concertacidny
cumplimiento del Decretoe Supremo N° 0616, Para el efecto, ésta autoridad informe sobre Ia conformmacién de
una nueva Comisién de Negociacién del Gobieme Auténomo Departamental de Chuquisaca, inediante
Resoluciones Administrativas Gubernamentales N° 429 de fecha 24 de octubre de 2018 y N° 555 de fecha 19 de
diciembre de 2018. Ambas Resoluciones establecen: “Gue con el objeto de retomar Ias negociaciones y efectivizar
el pago por el trelnta y cuatro por clento (34%) de fas acciones de FANCESA® v “Con el objeto de dar
cumplimiento al Art. 4°, parderaio [ del D.S. 0616, se conforma Iz comisidin de negociacidn referente al pago del
monto correspondiente al paquete accionario de SOBQCE en FANCESA (¢...)'; habiéndose conformado el equipo
de servidores publicos que representarén al Gobierne Auténomo Departamental de Chuquisaca, a quienes se ha

delgado “fa facuitad de negociacion por el pago del monto correspondienite 21 paguete accionarto de SOBOCE en
FANCESA con el Gnipo Empresarial Gloria (... ).

Esta Comisidn Negociadora tuvo varias reuniones durante la gestion 2019 donde se tratd principalmente la
presentacién de los estudios de valuacion referidos en el artculo 4, numeral I del Decreto Supremo N° 0616. En
fecha 7 de junio de 2019, la Sociedad hizo llegar a la Gobemacién una nota sefialando su intencion de continuar

la negociacién que permita acercar la posicién de las partes y lograr un entendimiento satsfactorio para el pago
del monto indemnizatorio adeudade a la Sociedad.

En opini6n de los asesores legales de 1a Sociedad, en base a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0616 de fecha
1° de septiembre de 2010, es una obligacién legal del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca,
realizar el pago a favor de la Sociedad del valor de las acciones que tenia en FANCESA.

Nada de lo manifestado en los presentes estados [inancieros podra ser interpretado como una limitacién de
los derechos y recursos que a Sociedad y sus accionistas puedan hacer valer bajo el derecho boliviano y el
derecho internacional contra el mencionado Decreto o nermas ¥ actos relacionados.

NOTA 21 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL

Los siguientes cambios en las normativas legales que se enumeran a continuacion se suscitaron en gestiones
anteriores, los mismos se mcluyen a manera informativa considerande que en algin momento podrian
afectar, de alguna manera, los estados financieros de la Sociedad y/o las operaciones de la misma:

Constitucién Politica de] Estado

El 7 de febrero de 2009, se promulgé la Constitucién Politica del Estado (CPE) que contiene las siguientes
previsiones:

Articulo 349, numeral 11,

“{I. £l Estado reconocerd, respetard y otorgard derechos propietarios individuales y colectivos sobie Ia tierra,
asi como derechos de uso y aprovechamiento sobre otros recursos natirales.”
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 21 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL (Cont.)

Constitucién Polftica del Estado (Cont.)

Articulo 370, numeral 1.

“I Ef Estado otorgard derechos mineros en toda Ia cadena producriva, suscrihird contratos mineros con
personas individuales y colectivas previo cumplimiento de las normas establecidas en fa ley.”

Disposicidn Transitoria Qctava, numerales [ y I

“J. En el plazo de un afio desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del Organo Legislativo, las concesiones
sobre recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios bdsicos deberdn adecuarse al nuevo
ordenamiento juridico. La migracion de las concesiones a un nueveo régimen jfuridico en ningin caso
supondrd desconocimiento de derechos adquiridos.

HI. Las concesiones mineras otorgadas a las empresas nacionales y extranjeras con anterioridad a ia
promulgacion de la presente Constitucion, en el plazo de un anio, deberdn adecuarse a ésta, a través de los

contratos mineros.”

En cuanto al plazo general establecido en el numeral prirnero anterior, de acuerdo a la situacidn actual y a lo
practicable, puede entenderse que dicho plazo correrd a partir de la reglamentacién de la Ley Minera que
defina los procedimientos a seguir. En relacion al término del numerat tercero, se trata de un plazo que solo
podria ser practicabie y cumplirse en los términos de 1a norsma general anterior.

Reversidn de Derechos Mineros

Decreto Supremo N° 726 de 6 de diciembre de 2010

1. Las concesiones mineras, de recursos naturales, eiectricidad, telecomunicaciones y de servicios bisicos,
otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacién del presente Decreto
Supremo se adeclian al ordenamiento constitucional vigente, transformindose automaticamente en
Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracién de acuerdo a la normativa sectorial a

emitirse.
il. La transformacién automadtica sefialada en Parrafo antertor, garantiza los derechos adquiridos.
Ley N°403 de Reversién de Derechos Mineros de fecha 18 de septiembre de 2013

Esta norma dispone las causales de Reversion de los Derechos Mineros otorgados mediante las
Autorizaciones Transitorias Especiales - ATE y Contratos Mineros, en funcién al cardcter estratégico y de
interés publico de los recursos naturales, previa verificacion de la inexistencia de la implementacion o del
desarrollo de actividades mineras.

La verificacidn de las actividades mineras serd realizada por el Viceministerio de Politica Minera Regulacién
y Fiscalizacién, a través de la utilizacién de procedimientos técnicos operativos definidos por ia Autoridad

del sector.

Los Derechos Mineros revertidos a consecuencia de la inexistencia de actividades mineras, podrdn ser
asignados a los distintos actores productivos mineros, de acuerdo con un Plan de Desarroilo Minero y con la
nueva Ley Minera y su procedimiento, a ser promulgada.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

NOTA 21 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL (Cont.)

Reversion de Derechos Mineros (Cont.)

Ley N°403 de Reversidn de Derechos Mineros de fecha 18 de septiembre de 2013 (Cont.)

Se podrd interponer los recursos de Revocatoria y Jerdrquico sobre las Resoluciones de Reversién de los
Derechos Mineros. Los Recursos de Revocatoria serdn interpuestos ante la Autoridad que dicté la Reversién
y los Recuirsos Jerdrquicos serdn resueltos por el Ministerio de Minerfa y Metalurgia.

La reversion de los Derechos Mineros, producida por la aplicacién de la presente L no+ "1 1 -
indemnizacién.

La reversion no procede para las dreas mineras registradas a nombre de la Corporacién Minera de Bolivia
{COMIBOL).

Ley N° 535 Ley de Miner{a y Metalurgia de fecha de 28 de mayo de 2014

Esta norma regula ias actividades minero metaldrgicas estableciendo principios, lineamientos y
procedimientos, para la otorgacion, conservacién y extincién de derechos iineros, desarrollo v continuidad
de las actividades minero metalirgicas; asimismo, determina la nueva estructura institucional, roles y
atribuciones de las entidades estatales y de los actores productivos mineros. Finalmente, esta norma dispone
las atribuciones y procedimientos de la jurisdiccién administrativa minera, conforme a los preceptos
dispuestos en la Constitucién Politica del Estado.

A partir de la vigencia de esta norma la Autoridad Jurisdiccional Administrativa Minera (AJAM},
administrard el Registre Minero que comprende los siguientes actos sujetos a registro: autorizaciones,
adecuaciones, contratos administrativos mineros, licencias y toda decision administrativa y judicial que
hubiere causado estado en materia minera respecto de las procesos de reconocimiento, adecuacion,
suscripeidn de contratos, Licencias, enmiendas, o extincién de derechos mineros u otros de cardcter similar,

Esta norma dispone que el plazo de los contratos administrativos mineros con actores productivos mineros
privados, serd de treinta (30) afios, computables a partir de la fecha de vigencia del contrato.

La adecuacién de ATFE's al régimen de contratos administrativos mineros, se trarmitara ante la AJAM. El plazo
para presentar todas las solicitudes vence a los seis {6) meses de la publicacién del acto administrative de
presentacion de solicitudes. La no presentacién de solicitudes de adecuacidn, en el plazo establecido, o el
incumplimiento de los requisitos legales, dara lugar a la reversién de los derechos mineros a la administracion
del Estado, mediante resolucidén motivada de la AJAM,

Decreto Supremo N° 1801, de fecha 20 de noviembre de 2013, Procedimiento para Ja Reversién de Derechos
Mineros

Esta norma aprueba el procedimiento para la Reversidn de Derechos Mineros por inexistencia de actividades
nineras establecido por la Ley N° 403 Ley de Reversién de Derechos Mineros, de fecha 18 de septiembre de

2013.

Se dispone como causal para la reversion de derechos mineros, la inexistencia verificada de actividades de

implementacién o desarrollo de prospeccion, exploracidn o explotacién minera. Se describe, detalladamente,

el procedimiento de Reversién de derechos mineros. De igual forma, se disponen como actividades de este

procedimiento, la programacién de la inspeccion, que serd efectuada por el Viceministerio de Politica Minera,

Rewulacion y Fiscalizacidn, la verificacién de actividad n 1, T verif le
1e derecho minero v la correspondiente impugnacion.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DEMARZO DE 2020 2019
NOTA 21 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL (Cont.)

Reversidn de Derechos Mineros (Cont.)

Decreto Supremo N° 1801, de fecha 20 de noviembre de 2013, Procedimiento para la Reversion de Derechos
Mineros (Cont.)

Con relacién a la normativa minera referida precedentemente, 1a Gerencia estima que no existirdn efectos

negativos significativos que incidan en los estados financieros de la Saciedad que se eriginen en Ia aplicacién
de estas disposiciones.

Evaluacién de la Gerencia

Al presente, algunos de estos cambios han sido consolidados y otros se encuentran en procese de aplicacion
por parte de las diferentes autoridades adininistrativas responsables. Sin embargo, los mismos no han
generado ningin efecto en los estados financieres de la Sociedad. En consecuencia, la Gerencia estima que
no existirdn efectos significativos que puedan afectar de alguna manera los estados financieros de SOBOCE,
como producto de la consolidacion de los cambios en la nueva normativa legal,

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad est4 sujeta al lmpuesto a las Utilidades de las Empresas ({UE}, por lo que debe aplicar el 25% a
la utilidad neta, determinada de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
con algunos ajustes determinados de acuerde con la Ley Tributaria y sus decretos reglamentarios. De acuerdo

con la legislacién vigente, el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) es considerado como page a
cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

Al 31 de marzo de 2020 ¥ 2019 la Sociedad ha estimado una provision para el pago del IUE por Bs 953.229
(2019: Bs28.989.466 reexpresado), el cual ha sido ntegramente registrado con cargo a la cuenta de activo
denominada Anticipe Impuesto a las Transacciones considerando que en aplicacién de las normas tributarias
podra ser utilizado en su totalidad para compensar el impuesto a las Transacciones que se generara durante
la siguiente gestién, por lo que no se ha registrado gasto en las gestiones 2019 y 2018 por concepto de IUE.

NOTA 23- CONTINGENCIAS

En fecha 24 de abril de 2018, FANCESA presentd una demanda civil ordinaria en contra de SOBOCE por
resarcimiento de danos y perjuicios por un monto de Bs 688.370.076.- (Seiscientos ochenta ¥ ocho millones
trescientos setenta mil setenta y seis 00/100 bolivianos). El Juez 9¢ en lo Civil y Comercial de la ciudad de
Sucre, admitid la demanda en fecha 17 de mayo de 2018.

SOBOCE se apersond al Juzgado, el 26 de febrere de 2019, formulé recusacidn en contra del Juez Piblico
Civil y Comercial 9°, solicité saneamientc procesal, opuso excepciones, entre ellas la principal «

prescripcién, ademas respondi6 a la demanda, ofrecid prueba, pidid suspension de la audiencia preliminar e
interpuso incidente de nulidad de citacién.El Juez Publico Civil y Comercial 9° se alland a la recusacion
presentada por SOBOCE, dispeniendo la remisién de antecedentes a la Juez Piiblico Civil y Comercial 10v,
Este juzgado, en fecha 24 de abril de 2019, emiti¢ un auto interlocutorio cuya parte dispesitiva sefiala que

en la via de saneamiento procesal FANCESA debe cumplir con el pago por concepto de aranceles judiciales a
cuyo efecto_otorgd el plazo de 3 dias para que subsane dicha omisién con el depdésito de los aranceles

equivalentes al cuatro por mil de la cuantia demandada, bajo aiternativa de aplicarse al vencimniento del plazo

v dejarse sin efecto la admisién de la demanda, A la fecha, no se tiene conocimiente de que FANCESA haya
realizado el depdsito judicial sefialado.
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NOTA 23- CONTINGENCIAS (Cont.)

Hasta la fecha, luego de mas de dos afios que FANCESA inicid esta demanda no se cuenta con una decisidn
judieial firme, al contrario todas las actuaciones judiciales se encuentran en entredichc y SOBOCE apunta a
anular todos los obrados hasta la admision de la demanda, conseguido ello se insistira en la preseripcién de
la accidn por haber transcurrido mas de tres (3) afios desde que el proceso por “competencia desleal” finalizo
y en aplicacion del articulo 1508 del Cédigo Civil que dispone la preseripeidn “a los tres afdos, el derecho al

resarcimiento del dafio que cause un hecho Hicito o generador de responsabilidad contades desde que el
frecho se verificd”.

En opinidn de los asesores legales de la Sociedad, entablar un nuevo proceso judicial nueve {9) afics después
de ocurridos los supuestos actos de competencia desleal es un acto inadmisible que podrd ser plenamente
demostrado ante las autoridades judiciales, por lo que se estima que no existen suficientes elementos que
f dan derivaren posibles contingencias para la SOBOCE a rafz de este proceso.

La Sociedad ha sido notificada con Auto de Seivendo sobre un proceso coactivo social iniciado por la Caja
Nacional de Salud en fecha 18 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs7.978.815. Asimismo, existe
Otro proceso coactivo social interpuesto por la Caja Nacional de Salud ante el juzgado quinto de trabajo ¥
Seguridad Social, iniciado en fecha 24 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs3.194.654. En ambos
procesos SOBOCE asumid oportunamente defensa oponiéndose las excepciones respectivas; del primer
procesa en fecha 27 de julio de 2015, se realizd la notificacion con la apertura del términe de prueba por lo
cual mediante Memorial de fecha 7 de agosto de 2015 se ratfico y presentd la prueba de descargo, del
segundo procesc en fecha 17 de noviembre se notificé con la apertura de término de pruebas para la
presentacion de descargos hasta el 27 de noviembre, se presentd pportunamente la documentacion, A la
feclha, se ha dictado sentencia dentro del primer proceso, misma que confirma el monto adeudado y en
consecuencia confirma el pago que debe realizar la Sociedad. La resolucién fue objeto de apelacidn y ha
obtenido un Auto de Vista confirmatoric de la sentencia inicial. En contra de dicha resolucién se ha
interpuesto una Accién de Amparc Constitucional que no ha otorgado la tutela solicitada, sin emnbargo,
estando pendiente la revisién ante el Tribunal Constitucional Plurinacional. En cuanto al segundo proceso,
alin no se cuenta con reselucién en primera instancia.

La Gerencia de la Sociedad, con base en la opinidn de sus asesores legales, ha asumido la defensa
correspondiente y considera poco probabie revertir la sentencia - dentro del primney proceso - por Bs7.978.815
por lo que dicho monto se encuentra provisicnado, En el segundo proceso, la Sociedad se encuentra a la
espera del resultado final que la autoridad judicial vaya a definir,

Proceso administrativo interpuesto por el Gobierno Municipal de La Paz (GAMLP) sobre la planta industyial
READY MIX, por supuesta infraccién al medio ambiente, por el que se sanciona a esta unidad con el 3 por mil
del patrimonio declarado por la Planta de Ready Mix. SOBOCE presentd en el Tribunal Departamental de
Justicia una demanda contencioso-administrativa contra la Resolucién Municipal que resclvid el recurso
jerarquico interpuesto por la sociedad, confirmando !a resolucion sancionatoria. En este proceso se emitid
una resolucién negando la demanda reconvencional del GAMLP, la cual estuvo paralizada por mucho tiempo
puesto que falraba la firma de quien era secretario de camara cuando se emitid la resolucidn. Después de
mucho insistir se consiguid la firma del referide personero y el expediente ya paso al oficial de diligencias,
quien debia notificar dicha resolucién; sin embargo, previamente se dispuse la notificacion a SORNCE dei
memorial de mes presentado por el GAMLP, el cual fue lido 1 i

el 17 de octubre de 2014. Este procese se encuentra pendiente para que la Sala Plena del Tribunal

Departamental de La Paz dicte resolucién resolviendo las excepciones formuladas por el Gobierno Auténomo
Municipal de La Paz.
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NOTA 23- CONTINGENCIAS (Cont.)

En criterio de la Gerencia de la Sociedad, basada en la opinién de sus abogados, se considera que existen
suficientes elementos para obtener un resultado favorable, de este proceso, para la Sociedad.

En fecha 28 de mayo de 2019, la Sociedad ha sido notificada por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN)
con la Resolucién Determinativa RD N° 171929000862, la cual en su parte resolutiva determina un supuesto
tributo omitido por el valor de Bs27.038.334 (importe que no incluye multas e intereses) originado en la
revisién del Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a las Utilidades de las Empresas, asi como la
inexistencia de tributo omitido por el Impuesto a las Transacciones; como resultado de un proceso de
fiscalizacién iniciado por el SIN sobre los impuestos declarados por 1a Sociedad en la gestidn finalizada el 31
de marzo de 2016. Esta Resolucién Determinativa establece un pago total de Bs62.192.779 que incluye el
tributo omitido, su actualizacién, intereses y sancion del 100% por omisién de pago.

En fecha 12 de junio de 2019, SOBOCE S.A. ha interpuesto una demanda contencioso-tributaria en conira del
SIN, impugnando la RD N° 171920000862, la misma ha sido admitida por el Juez de Partido Materia,
Administrativa, Coactivo Fiscal y Tributaria del Distrito de la ciudad de La Paz. La demanda interpuesta por
SOBOCE ademdas de presentar argumentos contundentes y documentos de respalde suficientes que permiten
desvirtuar Jas observaciones sefialadas por el SIN, también plantea la nulidad del proceso de determinacion con
base en diferentes elementos que se suscitaron durante el propio procese de fiscalizacion y determinacion, que
demilestran la vulneracién de derechos del contribuyente y en general de los principios del derecho y en
particular del derecho triburario y administrativo.

En criterio de la Gereneia de la Sotiedad, basada en la opinidn de sus abogados, se considera que existen
suficientes elementos para obtener un resultado favorable de este proceso, para la Sociedad.

Soboce, mantene otros procesos legales en especial en materia laboral sobre los cuales en opinion de los
asesores legales de la Sociedad no se generardn pasivos materiales que la Sociedad deba acreditar.

NOTA 24 — IMPUESTO DIFERIDO - CAMBIO EN POLITICA CONTABLE

La Resolucion Administrativa SEMP N° 28/2009, establece entre otros los siguientes aspectos: i) en su
Articulo Primero formaliza las Normas Generales de Contabilidad en Bolivia emitidas per el Consejo Técnico
de Auditoria y Contabilidad dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Puiblicos de Bolivia; ii) en su
Articulo Segundo instruye que la emision de log Estados Financieros deberd considerar lo dispuesto por las
Normas de Contabilidad sefialadas en el Articulo Primero; v iii) en su Articulo Tercero define: “Adoprar los
prominciamientos técnicos enlitidos por ia Federacidn Internacional de Contabilidad (TFAC) dnicamente en
ausericia de pronunciamientos récnfcos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre un asunto
determinado (...}, entre otros, en lo relacionado a aspectos contables.

La Resolucion CTNAC N° 001/2012 - Vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente aceptadas en
Bolivia establece de forma tasita en su articulo segundo (...) las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF (IFRS por su sigla en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB por su sigla en inglés), dependiente de la Fundacién IFRS, para su aplicacion Gnicamente

en ausencia de pronunciamientos técnicos os ¢ lamentaciones locale 0 asuntos
determinados.

Finalmente, la Resolucién Ministerial MDPyEP N® 131,/2020 de fecha 6 de julio de 2020, emitida por el
Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, que aprueba e! Reglamento de Deberes y
Obligaciones Comerciales y Contables para Comerciantes. Este Reglamento en su Articule 6to. referido a las
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NOTA 24 - IMPUESTO DIFERIDO - CAMBIOENPOL Cf  NTABLE (Cont.}
Normas de Contabilidad y Auditoria, establece lo siguiente;

‘Son aplicables al presente Reglamento:

Todas las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGB), aprobadas por el Consejo
Técnico Nacional de Audiroria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia (CTNAC); v

Todas las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGB), aprobadas por el CTNAC,

Las definiciones y concepros bdsicos aplicables a las materias: comercial, administracion, finanzas,

contabilidad y auditoria, serdn las establecidas en las Normas de Contabilidad y Audiroria precitadas,
vigentes a la gestion fiscalizada.

FPodrin adoptarse con cardcter supletorio o complementario Ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, unicamente en

ausencia de pronunciamientos téciticos especificos del pafs o reglamentaciones focales sobre asumntos
determingdos.”

Considerando la normativa contable y legal antes mencionada y siguiendo los lineamientos corporatives, en
la medida de que las normas locales lo permitan, vy a los efectos de reconocer la recuperacién/liquidacién
futura de los activos/pasivos considerados como consecuencias futuras de la determinacién del impuesto a
la renta corriente, la Gerencia de la Sociedad ha definido registrar y reconocer en los estados financieros, €l
impueste diferido; lo que permitird uniformar las politicas contables aplicadas por Casa Matriz y para efectos
de la consolidacién de estados fimancieros con la Corporacién. La Sociedad utilizd esta prictica contable
hasta la gestion 2010, desde entonces suspendid su aplicacidn.

Al 31 de marzo de 2020 el efecto neto del impuesto diferido asciende a Bs47,54 millones, v refleja una
situacion neta activa, que se origina en diferencias temporarias deducibles e impomibles (activas y pasivas).
El impueste diferido activo se encuentra compuesto principatmente por diferencias temporarias producto de
la actualizacién wibutaria por UFVs de lag inversiones permanentes en Fancesa, regisiro del valor llave de
Fancesa y el descalce entre la depreciacidn contable y tributaria de ciertos activos fijos.

Elregistro cantable del impuesto diferido en la gestion actual representa un cambio en las politicas contables
aplicadas por la Sociedad.

Alos efectos de 1a estimacion, medicién y reconocimiento inicial del impuesto diferido, la Sociedad considerd
los criterios contables definidos por la normativa local antes referida. Ante la atsencia de definicién de
lineamientos para la medicion y determinacion del valor contable del impuesto diferido en las normas de
contabilidad generalmente aceptadas de Bolivia, base de la preparacion de los estados financieros, la
Sociedad utilizd lo sefialado  las Normas Internacicnales de Contabilidad.

Con relacién al reconocimiento inicial del impuesto diferide en los presentes estados financieros,
considerando que su aplicacién, a partir de la presente gestion, corresponde a un cambic en las politicas
contables y sus estimaciones, respecto a la gestion anterior, el reconocimiento del efecto neto del impuesto

_diferido se realiza de manera prospectiva en los resultados del ejercicio actual, en aplicacion de la definicién

establecida en la Norma Contable N° 13 Cambios Contables y su Exposicion, la cual especifica el lineamiento
para la aplicacion de cambios en politicas y estimaciones contables estableciendo: “Los Estados Financieros
stijetos a comparacion en los cuales éI iltimo ha sufride cambios en principios contables y/o estimaciones
estos no deben ser motivo de modificaciones en forma retroactiva. Por el contrario, se deberdn explicar en
forma clara las diferencias y/o efecros de fos cambios o su imposibilidad de hacerlo. En estos casos deben
registrarse a contar def ejercicio que origind el cambio.”
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DEMARZO DE 2020Y 2019

NOTA 24 — IMPUESTO DIFERIDO - CAMBIO EN POLITICA CONTABLE (Cont.)

Del importe neto total del impuesto diferido determinado, Bs43,9 millones corresponden a diferencias
temporarias que se originan en gestiones pasadas y Bs3,64 millones corresponden a diferencias teinporarias
que se ha generado en la presente gestion. Unicamente para fines de informacion, si el reconocimiento de
ingresos del impuesto diferido se hubiera registrade en forma retrospectiva, los resultados acumulados serfan
mayores en Bs43,9 millones y los resultados del ejercicio serian menores en la misma cifra.

Sial 31 de marzo de 2020, la Sociedad no hubiese calculado y contabilizado el impuesto diferido, la pérdida
neta del ejercicio hubiera sido mayor en 47,54 millones y el activo hubiese sido menor en el mismo importe.

La contabilizacién del Impuesto Diferido no tiene impacto en la determinacién y liquidacién del Impuesto a
las Utilidades de las Empresas.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

En fecha 17 de marzo de 2020, el Gobierne Nacional declard “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”,
como consecuencia de la propagacién del COVID 19 en Bolivia, emitiendo una serie de disposiciones para
contener su propagacion; tales como: medidas restrictivas excepeionales de circulacién, la reduccidn dréastica
de las actividades y la emnisién de normas de caricrer econémico, entre otras; que podrian afectar de manera
significativa la actividad economica del pais y los mercados en general,

La medida de excepcion, para la industria cementera, se prolongo hasta el 10 de mayo de 2020, a partir de
esa fecha el Gobierno Nacional decretd la cuarentena dindmica lo cual permitié a la Sociedad reiniciar sus
actividades. Durante los aproximadamente 50 dias que tuvo de duracién la cuarentena decretada, las
aperaciones de la Sociedad fueron interrumpidas, lo que ha originade una disminucién importante de los
ingresos previstos para la siguiente gestidn, Sin embargo, desde el reinicio de operacicnes la Sociedad vine
recuperando paulatinamente su desenvolvimiento operativo y financiero normal por lo que no se estima
mayores impactos econdmicos que puedan afectar significativamente la situacion financiera, el resultado de
las operaciones y flujos de efective de la entidad.

Con posterioridad al 31 de marzo de 2020, no se han producido otros hechos o circunstancias que afecten de
forma significativa las cifras de los estados financieros por el ejercicic finalizado en esa fecha.
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ANEXO 4
ACTUALIZACION DE INFORMACION

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

ACTUALIZACION DE INFORMACION DE FECHA 11 DE NOVIEMBRE DE 2021

1 Numero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados:

El presente documento representa la primera actualizacion del siguiente documento:

» Prospecto Complementario de Bonos SOBOCE VIII — Emisién 1.

Emision aprobada en fecha 28 de octubre de 2020

2 Antecedentes:

El detalle especificado en el punto 3 siguiente, se basa en los siguientes documentos legales, los cuales seran
parte de los antecedentes detallados en el punto 1.1. del Prospecto Complementario:

» Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos SOBOCE VIII - Emision 1 llevadas a cabo en fecha 1 de

abril de 2021.

» Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de SOBOCE S.A. celebrada en fecha 28 de

abril de 2021, segun

Testimonio N° 215 protocolizado ante la Notaria N° 44 a cargo de la Dra.

Patricia Rivera Sempertegui.

» Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad, de fecha 5 de octubre de 2021, segliin Testimonio
N° 4599/2021 protocolizado ante la Notaria N° 44 a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui.

3 Detalle de Informacién y documentos actualizados:

3.1 Modificaciones a la Emision de Bonos SOBOCE VIII — Emision 1:

Se modificé la caracteristica de Rescate Anticipado en el punto 1.2.26 del Prospecto Complementario,

Pdgina 15, segun lo siguiente:

Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos
SOBOCE VIl — Emisidn 1.

La Sociedad podrd proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los
siguientes procedimientos: (a) Redencion anticipada mediante sorteo; o (b)
Redencion mediante compra en mercado secundario.

La decision de rescate anticipado de los Bonos, bajo cualquier procedimiento,
serd comunicada como Hecho Relevante a la ASFl, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado de la presente Emision, y
que como consecuencia de ello el plazo de los Bonos resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagard al
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los
Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion anticipada.

(a) Redencion anticipada mediante sorteo:

La Sociedad, podrd rescatar anticipada y parcialmente los Bonos SOBOCE ViII
— Emision 1, mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662
al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la
diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente, acta que se protocolizard en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes, conforme lo determinado por el articulo 663 del
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Cdédigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la
Creacion y Funcionamiento de Unidades Econémicas No. 779), incluyendo la
identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la
EDV y la indicacion de que sus intereses cesardn y que éstos conjuntamente
el capital (precio de rescate), serdn pagaderos a partir de los quince (15) dias
calendario siguientes a la fecha de publicacion.
Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejardn de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.
En la fecha de pago, el monto que se cancelard por el rescate a favor de los
inversionistas (Precio de rescate) incluird el capital mds los intereses
devengados.
Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagard al inversionista el
Precio de rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y el

ii. El monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate

anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a
la Metodologia de Valoracion contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFl), a la fecha de pago,
descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los
tenedores de Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente
cédigo de valoracion de la Emision correspondiente; al dia inmediatamente
anterior al que se realizé el sorteo. Esta tasa de rendimiento serd
proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.
Capital mds intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mds los
intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado serd calculada sobre una base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcion a los dias de vida remanente de la Emision, con sujecion a lo
siguiente:

Plazo de vida Porcen.t'fue de
Compensacion sobre el
remanente de la .
. . , saldo a capital a ser
Emision (en dias) . .
redimido
1-360 1,15%
361-720 1,50%
721-1.080 1,85%
1.081 -1.440 2,10%
1.441-1.800 2,50%
1.801 - 2.160 3,00%
2.161 - 2.520 3,50%
2.521 en adelante 4.50%

La Sociedad depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, el importe del capital de los Bonos sorteados y los intereses
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generados a mds tardar un (1) dia hdbil antes de la fecha sefialada para el
pago.

(b) Redencion mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos
SOBOCE VIl — Emision 1, a través de compras en el mercado secundario, es
decir al precio de mercado que se estd valorando en el portafolio a la fecha
de redencidn. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.
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Actas de Declaracion Voluntaria de SOBOCE S.A por la informacidn actualizada del Prospecto
Complementario:

FALASAE Lot bt i b
AUEISTE MM D JUSTI IS
FREAMESIOIRE MU A BT IOeA L
CHRECCION DL NOTARIADD FLURINACIONAL
LEY NV 454

FORMULARIO NOTA

Rasoiucstn Ministacial N 57 1 2000

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: nueve y veinte (09:20 a.m.)
del dia veintiséis (26) del mes de Octubre de del afo dos mil veintiuno. Ante mi la Abg.
PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Pablica N® 44 del Municipio de La Paz del
Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial el sefior; JUAN MARIO RIOS
GALINDO, con Cédula de Identidad Numero: Tres millones ciento veintiocho mil trescientos
cincuenta vy tres, expedido en Cochabamba (C.1. N° 3128353 Cbba.} de nacionalidad boliviana,
estado civil: casado, empleado, domiciliado en: Cond. Colinas del Urubo Av. 6ta. Sector 1, en su
calidad de GERENTE GENERAL de la SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S A (SOBOCE
S.A.). en mento al Testimonio de Poder N* 2.594/2018, extendido ante Notaria de Fe Piblica N°
44 del Municipio de La Paz, a cargo de ia Dra. Patricia Rivera Sempertegui, mayor de edad y habil
por dereche, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie presion alguna y de propia
voluntad, quien manifiesta lo siguiente
PRIMERO: Yo, JUAN MARIO RIOS GALINDO, &n representacion de SOBOCE S.A., presento
anie la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion respecto a la veracidad
de la informacion presentada como parte de la actualizacién del Prospecto Complementario de
los Bonos SOBOCE VIl — Emision 1.

SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada 6 que conlleve a errores en el prasente Prospecto
Complementario, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi Cédula de
Identidad y firmo al pie para constancia de (3 Presente. - s s s s
Con lo que terming la presente Declaracion Voluntaria Notanal de lo que Certifico y Doy Fe «---

JUAN MARIO RIOS GALINDO
C.I. N® 3128353 Chba.
GERENTE GENERAL
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

e 44
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e A- DIRNOPLU - FN- 202

PO A i e e
ALIMISTERM DN JUSTIC LA
FIOAMESIARE MCIA BT iOnA

[HREDCION DL NOTANLADGO MURNACIONAL

FORMULARIO NOT

Resoluaon Meustarial N? 57 7 2020 '

N 24512021
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: nueve y treinta (09:30 a.m.)
del dia veintiséis (26) del mes de Octubre de del afio dos mil veintiuno. Ante mi la Abg.
PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Piblica N° 44 del Municipio de La Paz del
Departamento de La Paz, se hizo presenle en esta oficna Notarial el sefor;. OSCAR
LEONARDO MONTERO BENAVIDES, con Cédula de Identidad Nimero: Cuatrocientos noventa
y cinco mil ciento setenta y uno, expedide en La Paz (C.|. N° 495171 L.P.) de nacionalidad
boliviana, estado civil: casado, profesion: Ingeniero Civil, domiciliado en: C. 32 N° 35 Z. Achumani,
en su calidad de GERENTE NACIONAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS de la SOCIEDAD
BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A), en mérito al Testimonio de Poder N
2.584/2018. extendido ante Notaria de Fe Publica N° 44 del Municipio de La Paz, a cargo de fa
Dra. Patricia Rivera Sempertegui, mayor de edad y habil por derecho. en pleno ejercicio de sus
facultades, sin que medie presién alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente; - —
PRIMERO: Yo, OSCAR LEONARDO MONTERO BENAVIDES, an representacian de SOBOCE
S A presento ante la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero una declaracion respecto
a la veracidad de la informacion presentada como parte de la actualizacion del Prospecto
Complementario de los Bonos SOBOCE VIIl - Emision 1.
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion relevante
alguna gue haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente Prospecto
Comglementario, respecto al valar y a la transaccion propuesta,
Es cuanic tenge a bien deciarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi Cédula de
Identidad y firmo al pie para constancia de ia presente -
{Con lo que termind la presente Declaracién Voluntaria Notarial de la que Certifico y Doy Fe

4/&6&@
OSCAR LEONARDO MONTE ES
N495171

171 LP.
GERENTE NACIONAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)
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