“El presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan
ser considerados por los potenciales adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta
y riesgo del participante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad,
tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable”.
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"ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE
REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI, LO QUE NO IMPLICA QUE
ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO"”.

“La Sociedad Administradora declara considerar que la informacidon presentada, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del (denominacion del Fondo de Inversidn) que se ofrecen
debera basarse en su propia evaluacidon de la informacidon contenida en el Presente Prospecto. La
adquisicion de las cuotas presupone la aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones
de la oferta publica tal como aparecen en el Presente Prospecto informativo”.



CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversion Cerrado

El Fondo de Inversidn es un Patrimonio Auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad Administradora,
constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas Inversionistas o Participantes, para
su inversion en valores de oferta publica conforme lo estipulado en el Presente Prospecto, por cuenta y riesgo de los
Participantes. La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de Inversidon se expresa a través de Cuotas de
Participacién emitidas por el Fondo.

El objetivo del FONDO es constituir una cartera de inversiones en Valores de Oferta Publica de renta fija y renta
variable y Valores sin Oferta Publica de renta fija de medianas y/o grandes empresas en el mercado Nacional en
Bolivianos y Délares Estadounidenses, y una cartera de inversiones en valores de renta fija y renta variable en
Mercados Extranjeros en Ddlares Estadounidenses con arreglo al principio de diversificacion de riesgos; que permita
hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital de acuerdo a lo establecido en su Politica de Inversiones
(contenida en el Capitulo 4 del Presente Prospecto).

El Presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser
considerados por los potenciales adquirientes de las Cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo
del Participante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en
cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.



CREDIFONDO PROMOTOR

Fondo de Inversion Cerrado

Numero de Registro del Fondo en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSVSC-FIC-CPF-002/2020
Resolucidn Administrativa que autoriza el funcionamiento y la inscripcion del Fondo en el RMV de ASFI:
ASFI N2 282/2020 de fecha 15 de junio de 2020

DESCRIPCION DE LAS CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA, DEL PROCEDIMIENTO DE COMPRA DE CUOTAS Y DE LOS VALORES OFRECIDOS
PARA FONDOS DE INVERSION CERRADOS

Sociedad Administradora:
Denominacion del Fondo:
Tipo de Fondo de Inversidn:
Tipo de Valor:
Denominacidn de la Emisidn:

Moneda en que se expresa la Emisidn:
Moneda de los Activos del Fondo:
Monto de la Emisidn:

Monto Minimo de Colocacion:

Fecha de Inicio de Actividades del Fondo:

Fecha, nombre del Notario de Fe Publicay

numero del Testimonio de la Escritura
Publica otorgada por los representantes
legales de la Sociedad Administradora
conforme al Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion
y de los Fondos de Inversion:

Plazo de Vida del Fondo:

Forma de Representacion de los Valores:
Bolivia S.A.

Forma de Circulacion de los Valores:
Bolsa en la cual se inscribiran los Valores:
Numero de Serie de la Emision:

Cantidad de Valores:

Clave de Pizarra:

Fecha de Emisidn:

Numero de Registro en el RMV:
Estructurador:

Agente Colocador de los Valores:

Forma de determinacion de Precio o Tasa
de la Emision:

Modalidad de Colocacion:

Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversién Cerrado.

Fondo de Inversién Cerrado.

Cuota de Participacion.

Cuotas de Participacién CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversion
Cerrado.

Bolivianos.

Bolivianos y Délares Estadounidenses.

BS 700,000,000.00 (Setecientos millones 00/100 bolivianos).

BS 280,000,000.00 (Doscientos Ochenta millones 00/100 bolivianos).
Al dia siguiente de obtenido el Monto Minimo de Colocacién y de
obtener un minimo de tres Participantes.

2816/2017 de fecha 26 de julio de 2017, otorgado ante la notaria de Fe
Publica N° 003, a cargo de la abogada Patricia Rivera Sempertegui

4,320 (cuatro mil trescientos veinte) dias calendario a partir del inicio de
actividades del Fondo, prorrogable por periodos de dos afios y sélo en
dos ocasiones, por acuerdo de la Asamblea General de Participantes.
Anotacién en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de

Nominativa.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Serie Unica.

5,000 (cinco mil).

CPF-N1U-20

15 de Junio de 2020.
ASFI/DSVSC-FIC-CPF-002/2020
Credifondo SAFI S.A.

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa.

Se aplicard la regla de Precio Discriminante para la determinacion de
precios de cierre o adjudicacion de las cuotas de participacion de
CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversion Cerrado, de acuerdo al
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. Asimismo, en caso de colocacién primaria bajo los
procedimientos de negociacidn de contingencia de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A,, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

A través de intermediarios autorizados, a mejor esfuerzo, segun el
siguiente detalle:

1. Intermediario Colocador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa.



Valor Nominal de los Valores:
Precio de Colocacion del Valor:

Tipo de Oferta y Lugar de Negociacion:
Plazo de Colocacién Primaria:

Calificadora de Riesgo:

Forma de Redencion y Pago de
Rendimientos:

Lugar de Redencion y Pago de
Rendimientos:

2. Plazo de colocacién: 270 dias calendario

3. Vinculacion: Tanto emisor como colocador pertenecen a un mismo
Grupo Financiero.

4. Obligaciones del Intermediario Colocador:

e  Prestar el servicio con responsabilidad y eficiencia.

e Mantener en estricta reserva toda la informacion y documentacion
relacionada a los servicios que presta o sobre los aspectos operativos,
técnicos, financieros y estratégicos de Credifondo SAFI S.A. a
excepcion de aquellos que por su naturaleza son o sean considerados
de caracter publico.

e La decisidon de cada una de las partes de intervenir en el contrato es
una decision independiente, basada en su propio analisis y
conviccion.

BS 140.000 (Ciento Cuarenta mil 00/100 bolivianos).

Sera minimamente a la par del valor nominal (monto del valor nominal).

En caso que el Fondo de Inversidn inicie operaciones dentro de la

vigencia del periodo de colocacioén, el precio sera el mayor entre el valor

nominal y el valor en libros.

Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

270 (doscientos setenta) dias calendario, prorrogables hasta 90

(noventa) dias calendarios de acuerdo a lo establecido en el reglamento

interno del Fondo.

La Calificacion de Riesgo de las Cuotas de Participacion de CREDIFONDO

PROMOTOR Fondo de Inversién Cerrado la realizard la empresa Pacific

Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo, la cual posteriormente podra

cambiar o variar de acuerdo a las determinaciones de la Asamblea

General de Participantes.

Al vencimiento de la vida del Fondo, la Sociedad Administradora
procedera al pago de los rendimientos y el capital contra la presentacion
del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV
S.A.

En las oficinas de Credifondo SAFI S.A. ubicadas en la Calle 21, esq.
Montenegro, No. 1101, Piso 3, Zona San Miguel.



ESTRUCTURACION: 3 Credifondo> COLOCACION: sCredibolsa S.A.>»

SAFISA Agencia de bolsa
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO |NVERS\ON, NI POR LA SOLVENCIA DEL FONDO DE INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO
ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CCONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL FONDO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., CREDIFONDO
SAFI S.A., CREDIBOLSA AGENCIA DE BOLSA S.A.

Administrador del Fondo Miembros del Comité de Inversiones
William Alberto Urquiola Marcé (Titular) Christian Hausherr Arifiez
Diego Angel Pardo Rojas (Suplente) Ricardo Vargas Brockmann

Sara Rocio Huaman Morillo
William Alberto Urquiola Marcé
Diego Angel Pardo Rojas

AGENTE COLOCADOR y ESTRUCTURADOR

Credibolsa Agencia de Bolsa S.A. Credifondo SAFI S.A.
Calle 21 Esq. Montenegro Calle 21 Esq. Montenegro
Edif. BCP #1100 Piso 1 Edif. BCP #1100 Piso 1
Teléfono: 2175800 Teléfono: 2175800
La Paz — Bolivia La Paz — Bolivia
Bolsa Boliviana de Valores S.A. Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Calle Montevideo No. 142 Registro del Mercado de Valores
Teléfono: 2-2443232 Plaza Isabel la Catdlica N°2507, zona San Jorge
La Paz — Bolivia Teléfono: 2-174444 0 2-431919
Casilla N°447

La Paz — Bolivia

Las Cuotas de Participacion estaran representadas mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A., la misma que se encuentra ubicada en la siguiente direccion: Avenida 20 de
Octubre Esqg. Campos, Edificio Torre Azul, Piso 12. Teléfono: 2116090.



PROSPECTO
CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversion Cerrado

I. Resumen del Presente Prospecto

El Presente Prospecto tiene la finalidad de proporcionar informacion a los Participantes acerca de CREDIFONDO
PROMOTOR Fondo de Inversion Cerrado (en adelante el FONDO), administrado por Credifondo Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante CREDIFONDO o la SOCIEDAD).

La informacidn expuesta en el presente documento, se encuentra a marzo de 2020.

El Presente Prospecto esta dividido en catorce secciones. En la primera se presenta un resumen de todas las
secciones que componen el Presente Prospecto: aspectos generales del FONDO, participantes y cuotas de
participacion, politica de inversiones y valor de cuota, régimen de coberturas, factores de riesgo, instancias del
FONDO, administracion del FONDO, comisiones y gastos, liquidacion, prérroga y transferencia del FONDO,
modificacidon del patrimonio del FONDO, responsabilidad de otras instituciones, disposiciones administrativas y
finalmente se especifica otras disposiciones del FONDO.

En la segunda Seccidn se detallan los aspectos generales del CREDIFONDO tales como: Constitucién de la Sociedad,
Registro en el Mercado de Valores, Matricula de Registro de Comercio y Nimero de ldentificacion Tributaria,
direccién, capital social, nédmina de los principales accionistas de CREDIFONDO, estructura administrativa,
composicién del Directorio, principales Ejecutivos, derechos y obligaciones de CREDIFONDO y otros.

En la tercera Seccidn se detallan participantes y cuotas de participacion del FONDO, tales como: participantes, cuotas
de participacion, colocacion de cuotas de participacion, derechos y obligaciones que otorgan las cuotas, negociacion
de las cuotas de participacion y restricciones.

En la cuarta Seccidn se detallan los aspectos referentes a la Politica de Inversiones y el Valor de Cuota del FONDO,
donde se encuentra: los objetivos de inversion, liquidez, tipos de valores, limites de inversidn, politica de
endeudamiento, etapas de inversién, método de célculo del valor de cuota, comité de inversiones, custodia de
valores, excesos de inversidn, restricciones y la politica de previsiones de valores de oferta publica de renta fija.

En la quinta Seccidn se detallan los Valores Sin Oferta Publica, tales como: Sobre los Valores Sin Oferta Publica,
contrato marco para el analisis crediticio, contrato con el asesor de emisiones, limites de los Valores Sin Oferta
Publica, criterios de elegibilidad, ejecucion del pagaré, depdsito de valores, garantias, inscripcion de garantias,
reporte en la central de informacion crediticia, previsiones, seguimiento y monitoreo y criterios de valoracion.

En la sexta Seccion se detallan los factores de riesgo a los que estdn sujetas las inversiones que realiza el FONDO por
cuenta de los Participantes, tales como: riesgo de mercado, de liquidez, crédito, econémico, inversiones, cambio en
la normativa y cambiario.

En la séptima Seccidn se exponen aspectos relacionados con las instancias del FONDO, tales como: Asamblea general
de participantes, convocatoria a asamblea general de participantes, celebracién de la asamblea de participantes,
impugnacion de acuerdo de la asamblea general de participantes, el representante comun de participantes y comité
de auditoria y riesgos.

En la octava Secciéon se detallan los aspectos de la administracion del FONDO, tales como: la sociedad
administradora, el administrador del FONDO, los derechos y obligaciones de la sociedad administradora, limitaciones
a la responsabilidad de la sociedad administradora y lo referente al control posterior y oficial de riesgos.

En la novena Seccion se detallan las comisiones que CREDIFONDO cobra al FONDO por concepto de servicio de
administracion, gastos incurridos y otras.



En la décima Seccidn se informa acerca de los procesos en caso de transferencia, prérroga o liquidaciéon del FONDO.

En la onceava Seccidn se detalla la Modificacidon del Patrimonio del FONDO, tales como el aumento o disminucion
del patrimonio del FONDO.

En la doceava Seccidn se detalla las responsabilidades de otras instituciones, tales como: el servicio de custodia de
valores por una entidad de depdsito de valores, la responsabilidad de la entidad de intermediacién financiera que
recibe servicio de cobertura y los requisitos minimos de los contratos.

En la treceava Seccion se detallan las disposiciones administrativas de CREDIFONDO, tales como: La informacion
periédica a enviar por CREDIFONDO, auditoria externa a ser designada por la asamblea general de participantes,
modificacion del Presente Prospecto, modificacidon de la politica de inversidn, solucidn de controversias y consultas
que se tengan para CREDIFONDO.

Finalmente, en la catorceava Seccién se detallan otras disposiciones que CREDIFONDO pueda incurrir, como: los
procedimientos a seguir en caso de fallecimiento, incapacidad o impedimento del participante, los procedimientos
a seguir en caso de disolucidn, concurso o quiebra tratdndose de personas juridicas, de aquellas cuotas que no fueran
cobradas al vencimiento y por ultimo la deteccidn, prevencion, control y reporte de legitimacion de ganancias ilicitas,
financiamiento al terrorismo y/o delitos precedentes.



Il. Aspectos Generales Relativos a la Sociedad Administradora

2.1 Antecedentes

CREDIFONDO administra fondos de inversién desde el afio 2000. Desde su constitucidn administra Credifondo Renta
Fija Fondo de Inversién Abierto a mediano plazo en moneda extranjera. Desde noviembre de 2002 administra
Credifondo Corto Plazo Fondo de Inversidon Abierto en moneda extranjera, desde noviembre de 2006 administra
Credifondo Bolivianos Fondo de Inversién Abierto a Corto Plazo en moneda nacional, desde diciembre de 2013
administra Credifondo +Rendimiento Fondo de Inversidon Abierto a Mediano Plazo en moneda nacional y desde
diciembre 2016 administra Credifondo Garantiza Fondo de Inversién Cerrado a Largo Plazo en moneda nacional.

Credifondo SAFI S.A. es una Sociedad que forma parte del grupo Credicorp, que administra Fondos de Inversion a
nivel internacional. Este aspecto respalda el conocimiento y asesoria en el manejo de Fondos de Inversion.

Los Fondos de Inversidon administrados por CREDIFONDO se caracterizan por mantener carteras conservadoras y
diversificadas, aspectos que reflejan las politicas prudentes de inversion que son determinadas por su Comité de
Inversion.

2.2 Constitucion y Registros

CREDIFONDO fue constituida el 7 de abril de 2000 con el uUnico y exclusivo objeto de prestar servicios de
administracion de Fondos de Inversidn y otras actividades conexas, con una duracidn de 20 afios prorrogables, en
cumplimiento a la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de fecha 31 de marzo de 1998, por el Titulo | del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del
Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, aprobado mediante Resolucion 863/2013 de 31
de diciembre de 2013 (en adelante el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras),
por el Presente Prospecto de emisidon de cuotas de participaciéon y por las futuras modificaciones normas y
reglamentaciones que se emitan al respecto.

Credifondo SAFI S.A. se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo matricula N2 13693, en el Servicio de Impuestos
Nacionales con Numero de Identificacién Tributaria N2 1020399029 y en el Registro del Mercado de Valores (RMV),
organo dependiente de ASFI, autorizada mediante Resolucion Administrativa N° 267 de fecha 28 de junio de 2000 y

registro N° SPVS-IV-SAF-SCF-004/2000 autorizado en la misma resolucion.

Las oficinas de CREDIFONDO se encuentran ubicadas en la Calle 21 Esq. Montenegro N° 1100 (Tercer Piso) zona de
Calacoto en la ciudad de La Paz - Bolivia, con teléfono (591-2) 2175800

2.3 Capital Social y Principales Accionistas

CREDIFONDO cuenta con un capital pagado de Bs 10,340,200.00 (Diez Millones Trecientos Cuarenta Mil Doscientos
00/100 bolivianos), dividido en 1,034,020 acciones ordinarias con un valor de Bs. 10 (Diez 00/100 bolivianos) cada
una. Los principales accionistas de CREDIFONDO vy su correspondiente porcentaje de participacién al 29/02/20, se
detallan a continuacidn:

Accionista Porcentaje

Inversiones Credicorp Bolivia S.A 99.9287%
Banco de Crédito del Peru 0.0702%
Inversiones 2020 S.A. (Peru) 0.0011%

2.4 Estructura Administrativa

La estructura administrativa de CREDIFONDO SAFI S.A. esta compuesta por el Directorio, Sindico, Gestor de Riesgo,
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Contralor, Auditor Interno, Comité de Inversiones y demas Comités, Gerente General - Administrador, Gerente
Comercial, Gerente de Inversiones - Administrador Suplente, Jefe de Operaciones, Contador, Analista contable,
Analista y Asistente de Operaciones, Analistas de Inversiones, Funcionarios Comerciales (La Paz, Cochabamba, Santa

Cruz) y Funcionario Banca.

A continuacidn, se presenta la Estructura Administrativa, de CREDIFONDO al 29/02/20, en la que se incluyen al

Sindico y al Contralor:

DIRECTORIO

| Sindico [

Contralor I

1 Comité de Inversiones

Comité Operativo

|
| Gestor de Riesgo [
|

Auditor Interno [

1 Comité de Auditoria

1 Comité Cumplimiento |

1 Comité de Riesgo

4' Comité de Seg. Info. Y Tec. |

Gerencia
General

Gerente
Comercial

Gerente de
Inversiones

I
Funcionario

I
Jefe de
Operaciones

]
Contador Gral.
De Fondos

Comercial LP

| Analista de Inversiones |

| Analista de Operaciones |

| Analista Contable

Funcionario
Comercial CB

| Analista de Inversiones | | Asistente de Operaciones |

Funcionario

Comercial SC

| Analista de Inversiones |

I
Funcionario
Banca

Composicion del Directorio al 29/02/20

Nombre Cargo Profesion Antigliedad

Christian Hausherr Arifiez Presidente Lic. en Economia Desde septiembre 2012
Coty Krsul Andrade Vicepresidente Lic. en Derecho Desde abril 2007
Marcelo Trigo Villegas Director Lic. en Economia Desde febrero 2011
Sara Huaman Morillo Secretario BA Economia Desde septiembre 2015
Ricardo Vargas Brockmann | Director Lic. Adm. de Empresas Desde marzo 2019

Juan Carlos Sanchez Valda

Director Independiente

Lic. Adm. de Empresas

Desde diciembre 2011

Sergio Tapia Bernal

Sindico

Lic. Adm. de Empresas

Desde Febrero 2016

Principales Ejecutivos de la Sociedad al 29/02/20

Nombre

Cargo

Profesion

Antigliedad

William Alberto Urquiola Marco

Gerente

Lic. Economia

Desde febrero 2019

General/Administrador

Erika Silvana Sanchez Eberhardt

Gerente Comercial

Lic. Administracion
de Tecnologia
Informatica

Desde Julio 2019
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Diego Angel Pardo Rojas Subgerente de Inversiones Ing. Comercial Desde Febrero 2016

2.5 Derechos de la Sociedad

CREDIFONDO tiene los siguientes derechos:

Percibir Comisiones de Administracion por los servicios de administracidon de inversiones que presta al
Fondo de acuerdo a lo establecido en el Presente Prospecto de emision de cuotas de participacion y a los
Articulo 1, Seccién 5, Capitulo V, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn
y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV).

Cargar al Fondo los gastos establecidos en el Presente Prospecto de emisién de cuotas de participacion y al
Articulo 5, Seccién 5, Capitulo V, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién
y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV).

Realizar modificaciones al Presente Prospecto de emision de cuotas de participacion propuestas por el
Directorio de la Sociedad Administradora, autorizadas por la Asamblea General de Participantes y por ASFI,
conforme lo dispuesto por el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores (RNMV).

2.6 Obligaciones de la SOCIEDAD

CREDIFONDO debera cumplir con las siguientes obligaciones en el marco de la administracién del FONDO:

Administrar la Cartera de Inversiones del Fondo con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su

caracter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con arreglo al principio de

distribucion de riesgos, preservando siempre el interés e integridad del patrimonio del Fondo.

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por el Presente Prospecto del Fondo, las normas

internas de la Sociedad Administradora y demdas normas aplicables.

Llevar un registro electronico actualizado de los Participantes del Fondo, que debe contener como minimo:

i)  Nombre o denominacién social.

ii) Domicilio.

iii) Numero de Cédula de Identidad.

iv) Numero de Identificacion Tributaria (NIT) si corresponde.

v) Firmas autorizadas para ejercer los derechos econdmicos u otros.

Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas

con recursos del mismo, a nombre de la Sociedad Administradora seguido del nombre del Fondo.

Abonar en las cuentas bancarias del Fondo los recursos provenientes del vencimiento de Valores, venta de

Valores, intereses, comisidon por las Coberturas otorgadas y cualquier otro rendimiento generado por

actividades del Fondo.

Asegurarse que los Valores adquiridos en Mercado Secundario sean correctamente endosados cuando

corresponda y registrados en favor de la Sociedad Administradora seguido del nombre del Fondo.

Contabilizar las actividades del Fondo en forma separada de las actividades de la Sociedad Administradora,

conforme a las normas contables emitidas por ASFI.

Enviar a ASFl y a la BBV S.A. la informacién requerida por las mismas en los formatos y plazos que éstas

dispongan.

Establecer y poner en conocimiento de sus funcionarios sus deberes y obligaciones, debiendo mantenerlos

permanentemente capacitados y actualizados en los conocimientos relativos al Mercado de Valores y en

temas que mejoren su desempeiio laboral.

Comunicar en forma inmediata a ASFI, los casos en los que sus funcionarios jerarquicos tengan cualquier

tipo de vinculacidon con otras empresas o entidades, en virtud del cual puedan generarse conflictos de
11



interés.

. Remitir a los Participantes en forma mensual un reporte sobre la composicion de la Cartera de Inversiones
y rendimiento del Fondo.

. Emitir cualquier tipo de informacion que sea requerida por los Participantes de acuerdo al Reglamento
Interno y al Presente Prospecto del Fondo.

. Mantener en todo momento, cuando corresponda, los valores que conforman el Fondo bajo custodia de
la(s) entidad(es) contratada(s) para tal efecto.

. Convocar a la Asamblea General de Participantes, cuando se requiera.

. Valorar diariamente los activos del Fondo conforme a la reglamentacion emitida por ASFI, al Capitulo 4,

Inciso 8 del Presente Prospecto de emisidn de cuotas de participacién e informar al publico de forma diaria
el Valor de Cuota del Fondo.

. Proceder con el pago de capital y rendimientos de acuerdo a lo establecido en el Presente Prospecto y a las
disposiciones de la Asamblea General de Participantes.

Adicionalmente, Credifondo SAFI S.A. tiene la obligacidn de dar cumplimiento a todas las obligaciones y prohibiciones
aplicables a Fondos de Inversién Cerrados detalladas en los Articulos 1y 2, Seccion 2, Capitulo V, del Titulo | del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversidn, contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

2.7 Relacion con el Estado

El patrimonio autdonomo del fondo de inversidn no tiene ningun tipo de relacién especial.

2.8 Fondo de Inversion Cerrado CREDIFONDO PROMOTOR

El Fondo de Inversion se denominara CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversién Cerrado, el Fondo tendra un plazo
de operacién de cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario.

El objeto principal del FONDO es promover el Mercado de Valores a través del financiamiento de operaciones o
inversiones de empresas que coticen sus valores o no en la Bolsa Boliviana de Valores; constituyendo una cartera de
inversiones en Valores de Oferta Publica de renta fija y renta variable y Valores sin Oferta Publica de renta fija de
medianas y/o grandes empresas en el mercado Nacional en Bolivianos y Délares Estadounidenses, y una cartera de
inversiones en valores de renta fija y renta variable en Mercados Extranjeros en Délares Estadounidenses con arreglo
al principio de diversificacidon de riesgos; que permita hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital de
acuerdo a lo establecido en su Politica de Inversiones.

El Fondo fue aprobado internamente por Acta de Directorio 08/2016 de fecha 9 de Noviembre de 2016, en la cual se
resolvié autorizar y constituir el Fondo de Inversiéon Cerrado denominado CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de
Inversion Cerrado, hecho registrado mediante Escritura Publica de Constitucion N° 2.816/2017 de fecha 27 de Julio de
2017. En las Actas de Directorio 05/2017 de fecha 16 de junio de 2017 y 02/2018 de fecha 16 de marzo de 2018 se
aprobaron modificaciones al Fondo. El Fondo fue modificado mediante Escritura Publica de Modificacion de
Constitucion N°1.387/2018 de fecha 16 de abril de 2018 y Escritura Publica de Modificacion de Constitucion
N°4.388/2019 de fecha 20 de diciembre de 2019.

Credifondo SAFI S.A., no tiene ningun proceso judicial, administrativo o arbitral.

El Fondo fue autorizado para su funcionamiento por ASFI por medio de la Resolucion 282/2020 de 15 de junio de 2020.
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Ill. Participantes y cuotas de participacion

3.1 Participantes

La adquisicion de la calidad de Participante en el Fondo presupone la sujecion del mismo al Presente Prospecto de
emisidn de cuotas de participacién, al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
y demas normativa vigente aplicable.

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 2 Seccién 6, Capitulo V, del Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV), la calidad de Participante en el Fondo se adquiere por:

o Compra de Cuotas de Participacién en Mercado Primario.
o Adquisicion de Cuotas de Participacion en el Mercado Secundario.
o Adjudicacion de Cuotas de Participacion por causa de muerte u otras formas permitidas por las leyes y

normativas vigentes en Bolivia.

Asimismo, la responsabilidad de los Participantes queda limitada al Valor de Cuotas de Participacién adquiridas
conforme lo dispone la Ley N° 1834 del Mercado de Valores en su Articulo 93.

3.2 Cuotas de participacion

La participacion en el Fondo se dara a través de la adquisicion de Cuotas de Participacion representadas mediante
anotaciones en cuenta en la EDV S.A,, e inscritas en el Registro del Mercado de Valores de ASFl y en la BBV S.A. La
emision esta conformada por un total de cinco mil (5,000) Cuotas de Participacidn.

Las Cuotas de Participacion tendran un valor total de Bs 700.000.000 (Setecientos millones 00/100 bolivianos) que
estara representado por cinco mil (5,000) Cuotas de Participacion cuyo valor nominal sera de Bs. 140.000 (Ciento
cuarenta mil 00/100 bolivianos), cada una. Las Cuotas de Participacién pueden ser negociadas en la BBV S.A.

Al vencimiento de la vida del Fondo, la Sociedad Administradora procedera al pago de los rendimientos y el pago de
capital. El lugar de pago seran las Oficinas de la Sociedad Administradora.

3.3 Colocacidn de cuotas de participacion e Inicio de Actividades
La colocacién primaria de las Cuotas serd realizada mediante Oferta Publica bursatil en la BBV S.A.

El Plazo Maximo de Colocacidn es de doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emision para
que Credifondo SAFI S.A. logre la suscripcién de al menos el 40% de las Cuotas de Participacion y podrd ser prorrogado
hasta noventa (90) dias calendario, ampliacidon que estara sujeta a lo siguiente:

- Si, durante el Plazo Maximo de Colocacién, no se hubiera colocado ninguna Cuota, la Sociedad
Administradora solicitard la ampliacién a ASFI;

- Si, durante el Plazo Maximo de Colocacion, no se hubiera colocado el Monto Minimo de Colocacion
establecido por el Presente Prospecto o la totalidad de las Cuotas dentro del plazo establecido para tal
efecto en el mismo. El plazo de colocacidn podra ser extendido una vez en caso que exista la aprobacion de
los Participantes que hayan comprometido su interés y con la autorizacion de ASFl de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 4, Seccién 2, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV).
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Las aportaciones que los Participantes efectien como consecuencia de la suscripcién de las Cuotas se depositaran
en una Entidad de Intermediacidn Financiera que cuente con una Calificacién de Riesgo no menor a AA1 hasta el
Inicio de Actividades del Fondo.

Las Cuotas de Participacion que no hubieran sido colocadas en el plazo fijado para el efecto seran anuladas y perderan
toda validez y efecto legal.

El Monto Minimo de Colocacidn serd de BS 280,000,000.00 (Doscientos ochenta millones 00/100 bolivianos).

En caso de que no se llegara a alcanzar el Monto Minimo de Colocacion, el Fondo no iniciara actividades y Credifondo
SAFI S.A. devolvera los aportes a los Participantes en un plazo de dos (2) dias habiles administrativos de fenecido
dicho plazo.

Si el Fondo inicia actividades dentro la vigencia del periodo de colocacidn, el precio de la cuota serd el precio de
mercado.

3.4 Procedimiento de compra de cuotas:

1. Inversionistas a los que va dirigida la oferta: La oferta va dirigida a Inversionistas Institucionales.

2. Procedimientos a seguir en caso de no completar la colocacién del total de cuotas ofrecidas: En caso de que
no se llegara a alcanzar el Monto Minimo de Colocacién, el Fondo no iniciara actividades y Credifondo SAFI
S.A. devolverad los aportes a los Participantes en un plazo de dos (2) dias habiles administrativos de fenecido
dicho plazo.

3. Nombre o razén social de los agentes de intermediacion que participaran en el proceso de colocacidn:
Credibolsa Agencia de Bolsa S.A.
Bolsa de Valores: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5. Mecanismo de compra de cuotas: A mejor esfuerzo.

3.5 Derechos y obligaciones que otorgan las cuotas

Todas las Cuotas de una serie ofrecen y ligan a sus propietarios a los mismos derechos y obligaciones. La propiedad
de Cuotas de Participacidon de cualquiera de las series otorga los siguientes derechos generales a los Participantes:

e Intervenir en las Asambleas Generales de Participantes con derecho a voz y voto.

e Ser elegible para desempefiar la funcién de Representante Comun de Participantes.

e Impugnar las resoluciones de las Asambleas Generales de Participantes.

e Negociar libremente sus Cuotas conforme a lo estipulado en el Presente Prospecto, Ley N° 1834 del Mercado
de Valores y sus reglamentos, y normativas de ASFI.

e Acceder, a sélo requerimiento, a informacion y documentacién sobre el Fondo.

e Otros derechos establecidos en el Presente Prospecto.

La propiedad de las Cuotas implica las siguientes obligaciones:

e La aceptacion de los términos y condiciones del Presente Prospecto, ademas de las modificaciones
posteriores a este documento legalmente efectuadas, y al sometimiento a las resoluciones de las Asambleas
Generales de Participantes, quedando a salvo el derecho de impugnacidn contra resoluciones contrarias a
la Ley y al Presente Prospecto del Fondo.

e Lasresoluciones de las Asambleas Generales de Participantes obligan a los Participantes presentes, ausentes
y disidentes a cumplir dichas resoluciones, salvandose el derecho de impugnacién cuando legalmente se lo
pueda efectuar.
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e Reconocer que la Sociedad Administradora actia en todo momento como intermediaria por cuenta y riesgo
de los Participantes y que la responsabilidad de la Sociedad Administradora se limita a ejecutar
profesionalmente su trabajo procurando obtener el mejor resultado en beneficio de los Participantes, y a
cumplir cabalmente el Presente Prospecto.

e Actualizar la informacién requerida por la Sociedad Administradora en los medios, forma y periodicidad que
ésta establezca.

3.6 Negociacion de las cuotas de participacion

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran inscritas para su negociacidn y cotizacion en la BBV S.A., lo cual no limita
que puedan ser negociadas o transferidas fuera de ésta, cumpliendo con lo establecido en la normativa vigente. La
transferencia de las Cuotas de Participacidn esta sujeta a las disposiciones establecidas por la Ley N° 1834 del
Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativa emitida por ASFI, debiendo efectuarse el registro en la EDV
S.A.

El Fondo es un Fondo de Inversién Cerrado en el que las Cuotas de Participacion colocadas entre los inversionistas
solamente pueden ser vendidas o transferidas a un tercero en Mercado Secundario, o redimidas directamente por
el Fondo en las circunstancias descritas en el Capitulo 10 del Presente Prospecto de emisién de cuotas de
participacion.

3.7 Limites de participacion y nimero minimo de participantes
El Fondo no contara con limites maximos por participante.

Para el inicio de actividades, el Fondo debera contar con al menos dos (2) Participantes.

3.8 Tratamiento Tributario aplicable a los Participantes

El Articulo 117° de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (modificado por la Ley N°2064 de Reactivacion Econémica)
establece que las ganancias de capital, generadas por la compraventa de Valores a través de los mecanismos
establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimientos de valoracién determinados por ASFI, asi
como los resultantes de la aplicacién de normas de contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores
inscritos en el RMV de ASFI, no estaran gravadas por el IVA, RC-IVA, IUE, incluso cuando se realizan remesas al
exterior. En virtud de ello, y dado que las cuotas de participacion en el Fondo estaran inscritas en el RMV de ASFI,
toda operacién de compra venta de las participaciones que se realice dentro de la BBV S.A. estara liberada de
impuestos.

Asimismo, el participante que mantenga su participacién en el Fondo hasta el momento de su redencidn (es decir al
momento de la liquidacion del Fondo), estara exento de impuestos (Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de
Valores modificado por el Articulo 29, Numeral 13 de la Ley N° 2064 de Reactivacién Econdmica). No obstante, el
participante que venda su(s) cuota(s) de participaciéon en el Fondo antes del vencimiento de éste y realice la
transaccion fuera de una bolsa de valores, debera asesorarse sobre las obligaciones fiscales emergentes de dicha
operacion. La legislacién boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de
retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del
trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas
naturales que no presenten su NUumero de Identificacion Tributaria (NIT).
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IV. Politica de inversiones y valor de cuota

4.1 Objetivos de inversion

El objetivo de la Politica de Inversiones del Fondo es velar por la preservacion del capital de los Participantes y tratar
de maximizar su rendimiento; combinando riesgos y rentabilidades, realizando inversiones en Valores de Oferta
Publica de renta fija y renta variable y Valores sin Oferta Publica de renta fija de medianas y/o grandes empresas en
el mercado Nacional en Bolivianos y Ddlares Estadounidenses, y una cartera de inversiones en valores de renta fijay
renta variable en Mercados Extranjeros en Doélares Estadounidenses con arreglo al principio de diversificacion de
riesgos. La administracidn alcanza también la custodia, cobranza, endoso y otras actividades emergentes de las
caracteristicas de los valores, de acuerdo a los preceptos contemplados en la Ley N°1834 del Mercado de Valores y
normas reglamentarias.

4.2 Politica de Endeudamiento

El Fondo no podra realizar ventas en reporto. El Fondo podra modificar esta politica de endeudamiento Unicamente
con previa autorizacion de ASFl y la autorizacion expresa de la Asamblea General de Participantes.

4.3 Procedimiento para la Conversion de Moneda

Cuando la cartera de inversiones contenga valores en otras monedas la valuacién de éstos sera convertida a la
moneda del FONDO al tipo de cambio oficial de compra al cierre del Bolsin del Banco Central de Bolivia y/o tabla de
cotizaciones emitidas por éste, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 58 del Presente Reglamento Interno.

4.4 Liquidez

La liquidez se mantendra en cuentas corrientes, cuentas de ahorro, depdsitos a la vista de disponibilidad inmediata
u otros depésitos a plazos no mayores a un (1) dia en EIFs locales con Calificacién de Riesgo local AAA y en EIFs
extranjeras con Calificacidén de Riesgo A o mayor, emitidas por una NRSRO.

Toda cuenta corriente o caja de ahorro del Fondo deberad ser abierta a nombre de “Credifondo SAFI S.A. -
CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversién Cerrado”.

4.5 Tipos de valores

El Fondo podra invertir en Valores de Oferta Publica que hayan sido emitidos en Bolivia, en valores emitidos en
mercados extranjeros autorizados, en Valores sin Oferta Publica emitidos en Bolivia, en Valores emitidos por el BCB,
el Tesoro General de la Nacién, Sociedades Andnimas, Sociedades de Responsabilidad Limitada y Fondos de
Inversién. Todos los Valores adquiridos por el Fondo deberdn estar inscritos en el RMV y en la BBV S.A. para
inversiones locales o registrados en alguna Bolsa de Valores del extranjero o en otros mecanismos de negociacion
extranjeros, supervisados y autorizados por una autoridad competente segln las normas aplicables en el pais de
origen u otros organismos reguladores.

Los tipos de Valores en los que podra invertir el Fondo correspondiente a la cartera de mercados nacionales de Oferta
Publica son:

- Letras del BCB — TGN.
- Bonos del BCB — TGN.
- Depésitos a Plazo Fijo.
- Bonos Bancarios Bursatiles.
- Bonos a Corto y Largo Plazo.
- Pagarés- para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado Bursatil.
- Valores de Contenido Crediticio.
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- Bonos Municipales.
- Cuotas de Participacion de Fondos de inversidn abiertos.
- Cuotas de participacién de Fondos de Inversion cerrados.

Los tipos de Valores en los que podra invertir el Fondo correspondiente a la cartera de mercados nacionales sin Oferta
Publica son:
- Pagarés sin Oferta Publica.
- Bonos sin Oferta Publica.

Los tipos de Valores en los que podra invertir el Fondo correspondiente a la cartera de mercados internacionales son:

- Bonos de Deuda Soberana emitidos en el Extranjero.

- Bonos Corporativos emitidos en el Extranjero.

- Certificados de Depédsito emitidos en el Extranjero.

- Commercial Papers.

- Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero.

- Time Deposits.

- Cuotas de Participacion en Fondo de Inversién Abierto, Mutuo o similar en el Extranjero.
- Cuotas de Participacion en Fondo de Inversién Cerrado en el Extranjero.

- Notas Estructuradas emitidas en el Extranjero.

- Acciones Ordinarias y Preferentes en el extranjero.

Las inversiones y la liquidez en el extranjero se deberan adecuar a lo establecido en la Seccién 3, Capitulo VI, del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversidn, contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), es decir, que los paises
extranjeros en los cuales se invierta deben contar con normas legales, financieras y tributarias precisas respecto a
los rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital y al flujo de capitales, informacién que, cuando
corresponda, debe ser puesta en conocimiento de los Participantes, asimismo no debe existir ningun tipo de
restriccién a movimientos de capital.

Las notas estructuradas en las que se invierta, deberan cumplir con los siguientes requisitos:

o Deben garantizar la devolucion del capital.
o La calificacién de riesgo de los emisores de las notas estructuradas debe ser minimamente A3.
o La calificacion de riesgo de los emisores de los subyacentes debe ser minimamente grado de inversién

(BBB3) y cumplir con lo establecido en el Inciso d, Articulo 1, Seccion 3, Capitulo VI, del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

Los emisores y los subyacentes de los valores, en los que invierta el Fondo, deben estar comprendidos dentro de un
nivel de calificacién de riesgo global minima de A, establecida por una Nationally Recognized Statistical and Rating
Organizations (NRSRO) o por una entidad calificadora de la cual sea accionista mayoritario una NRSRO. En el caso de
valores representativos de deuda soberana sera suficiente el cumplimiento a lo establecido en los Incisos d, y e,
Articulo 1, Seccion 3, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversiéon y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV).

4.6 Limites de inversion
La politica de inversiones del FONDO permite invertir en: (i) mercados nacionales tanto en Valores de Oferta Publica

de renta fija y renta variable autorizados por ASFI e Inscritos en el RMV como en Valores sin Oferta Publica de renta
fija y (ii) en mercados internacionales en valores de renta fija y renta variable.
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La cartera de inversiones del FONDO, en mercados internacionales tanto de renta fija como de renta variable, debera
cumplir con los criterios establecidos en los Incisos a, b, ¢, d, e, fy g, Articulo 1, Seccidn 3, Capitulo VI, del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del
Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).
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Los limites de inversidn por tipo de instrumento, en la etapa de colocacion, son los siguientes:

Tabla 1 Limites de inversién por instrumento en la etapa de colocacidon:

ETAPA DE COLOCACION

1-360 Dias

181-270 271-360
Dias Dias

Min I Max | Min | Max | Min I Max | Min I Max

LIMITES DE INVERSION POR INSTRUMENTO

1-90Dias | 91-180 Dias

Liquidez 0% 100%| 0% 80% 0% 50% 0% 30%
Limites de inversién por instrumento

correspondiente alacarterade oferta 0% [100%]| 0% |100%| 5% 80% | 10% 80%
publica en mercados nacionales:

Letras del BCB—TGN. 0% [100%| 0% |100%]| 0% 80% 0% 80%
Bonos del BCB—TGN. 0% [100%| 0% |100%| 0% 80% 0% 80%
Depdsitos a Plazo Fijo 0% [100%]| 0% |[100%| 0% 80% 0% 80%
Bonos Bancarios Bursatiles 0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40%
Bonos a Cortoy Largo Plazo 0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40%

Pagarés para su Oferta Publicay
Negociaciéon en el Mercado Bursatil
Valores de Contenido Crediticio 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%

Bonos Municipales 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%

0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%

'Cuota.?,de Pa'rt|C|paC|on de Fondos de 0% 20% 0% 20% 0% 0% 0% 20%
inversién abiertos
Cuotas de participacién de Fondos de
Inversién cerrados

Limites de inversion por instrumento

0% 25% 0% 25% 0% 25% 0% 25%

correspondiente alacarterasin Oferta 0% 50% ] 0% 50% | 0% 50% | 0% 50%
Publica en mercados nacionales:

Pagarés sin Oferta Publica 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%
Bonos sin Oferta Publica 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%

Limites de inversién por instrumento
correspondiente alacarterade mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
internacionales:

Bonos de Deuda Soberana emitidos en el
Extranjero

Bonos Corporativos emitidos en el
Extranjero

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Certiﬁf:ados de Depdsito emitidos en el 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Extranjero

Commercial Papers 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Letras del Tesoro emitidas en el
Extranjero

Time Deposits 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Cuotas de Participacién en Fondos de
Inversion Abierto, Mutuo o similaren el 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Extranjero

Cuotas de Participacidon en Fondo de
Inversion Cerrado en el Extranjero
Notas Estructuradas emitidas en el
Extranjero

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Accionfes Ordinarias y Preferentes en el 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
extranjero

Exchange Traded Funds 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Elaboracién Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.



Tabla 2 Limites de inversion por instrumento en la etapa de inversion:

ETAPA DE INVERSION

LIMITES DE INVERSION POR INSTRUMENTO 361-3600 Dias

Min I Max

Liquidez 0% 10%
Limites de inversién por instrumento
correspondiente alacarterade oferta 10% 80%
publica en mercados nacionales:
Letras del BCB—TGN. 0% 80%
Bonos del BCB—TGN. 0% 80%
Depdsitos a Plazo Fijo 0% 80%
Bonos Bancarios Bursatiles 0% 40%
Bonos a Cortoy Largo Plazo 0% 40%
P & f Publi

agarés pa}ra su Oferta Publica y’ . 0% 30%
Negociacién en el Mercado Bursatil
Valores de Contenido Crediticio 0% 30%
Bonos Municipales 0% 30%
Cuotas de Partici ién de Fondos d
'uo afl e a'r icipacion de Fondos de 0% 240%
inversion abiertos
Cuota?,de participacién de Fondos de 0% 25%
Inversion cerrados
Limites de inversion por instrumento
correspondiente alacarterasin Oferta 15% 50%
Publica en mercados nacionales:
Pagarés sin Oferta Publica 0% 50%
Bonos sin Oferta Publica 0% 50%

Limites de inversién por instrumento
correspondiente alacarterade mercados 0% 5%
internacionales:

Bonos de Deuda Soberana emitidos en el

. 0% 5%
Extranjero
Bonos Corporativos emitidos en el

~orp 0% 5%
Extranjero
Certificados de Dep0dsit itid |
erti |§a os de Depdsito emitidos ene 0% 5%
Extranjero
Commercial Papers 0% 5%
Let del T itid |
e ras. el Tesoro emitidas en e 0% 5%
Extranjero
Time Deposits 0% 5%
Cuotas de Participacion en Fondos de
Inversién Abierto, Mutuo o similaren el 0% 5%
Extranjero
Cuotas de Partici i6 Fondod
uo a%, e Participaciénen or.m ode 0% 5%
Inversion Cerrado en el Extranjero
Notas Estructuradas emitidas en el

. uctu iti 0% 5%
Extranjero
Acciones Ordinarias y Preferentes en el

) Y 0% 5%
extranjero
Exchange Traded Funds 0% 5%

Elaboracién Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.
En caso de existir prepagos de deuda y/o vencimientos de los Valores Sin Oferta Publica, el limite maximo de
liqguidez deberd ser adecuado en un plazo maximo de 120 dias.
Tabla 3 Limites de inversidn por instrumento en la etapa de desinversidn:




ETAPA DE DESINVERSION

3961 -4320 Dias

o - 3601 -3960
LIMITES DE INVERSION POR INSTRUMENTO Dias 3961-4050 | 4051-4140 | 4141-4230 | 4231-4320
Dias Dias Dias Dias
Min I Max Min I Max Min I Max Min I Max Min I Max
Liquidez 0% 30% 0% 50% 0% 70% 0% 90% 0% 100%
Limites de inversiéon por instrumento
correspondiente alacarterade oferta 10% [ 100%| 5% |[100%| 0% |100%| 0% ' 100%|] 0% | 100%
publica en mercados nacionales:
Letras del BCB—TGN. 0% [100%| 0% ' 100%] 0% | 100%| 0%  100%| 0% |100%
Bonos del BCB —TGN. 0% [100%| 0% ' 100%] 0% | 100%| 0%  100%| 0% |100%
Depositos a Plazo Fijo 0% 100% | 0% 100% | 0% 100% | 0% 100% | 0% 100%
Bonos Bancarios Bursatiles 0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40%
Bonos a Cortoy Largo Plazo 0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40%
Pagarés para su Oferta Publica y 0% 30% | 0% 30% | 0% 30% | 0% 30% | 0% 30%
Negociacién en el Mercado Bursatil
Valores de Contenido Crediticio 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Bonos Municipales 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Cuotas de Partici ion de Fondos d
~uotas de ba_r ':'pac'on € Fondos de 0% 40% | 0% 40% | 0% 40% | o 40% | 0% 40%
inversion abiertos
Cuotasd tici ion de Fondos d
|”° as de par 'S'pac'on € Fondos de 0% 25% | 0% 25% | 0% 25% | 0% 25% | 0% 25%
nversién cerrados
Limites de inversion por instrumento
correspondiente ala carterasin Oferta 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%
Publica en mercados nacionales:
Pagarés sin Oferta Publica 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%
Bonos sin Oferta Publica 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%
Limites de inversion por instrumento
correspondiente alacarterade mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
internacionales:
B de Deuda Sob itid |
EotnosA e Deuda Soberana emitidos en e 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
xtranjero
Bonos Corporativos emitidos en el
Ext . 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
xtranjero
ifi Deposi iti |
(E:etrtl |<.:ados de Depésito emitidos ene 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
xtranjero
Commercial Papers 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Let del T itid |
Eetras, el fesoro emitidas en e 0% 5% | 0% 5% | 0% 5% | o% s% | 0% 5%
xtranjero
Time Deposits 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Cuotas de Participacién en Fondos de
Inversién Abierto, Mutuo osimilaren el 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Extranjero
Cuota?fie Participacién en For.1dode 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Inversion Cerrado en el Extranjero
Elcitas Fstructuradas emitidas en el 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
xtranjero
Actcion.es Ordinarias y Preferentes en el 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
extranjero
Exchange Traded Funds 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Elaboracién Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Los limites de inversidn por tipo de renta deberan regirse de acuerdo al siguiente detalle:
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Tabla 4. Limites de inversidn por tipo de renta

ETAPA DE INVERSION

. 3 COLOCACION |  INVERSION DESINVERSION
LIMITES DE INVERSION POR TIPO DE RENTA
1-360 Dias | 361 — 3600 Dias | 3601 — 4320 Dias

Min  Max Min Max Min Max

Renta fija oferta publica en mercados nacionales 0% 80% 10% 80% 0% 80%

Renta fija sin oferta publica en mercados nacionales | 0% 50% 15% 50% 0% 50%

Renta variable en mercados nacionales 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Renta mixta en mercados nacionales 0% 50% 0% 50% 0% 50%
Renta fija en mercados internacionales 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Renta variable en mercados internacionales 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Renta mixta en mercados internacionales 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Elaboracion Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Los limites de inversidn por region son los siguientes:

Tabla 5. Limites de inversién por region

ETAPA DE INVERSION

COLOCACION INVERSION DESINVERSION
1-360 Dias | 361 — 3600 Dias | 3601 — 4320 Dias
Min  Max Min Max Min Max

LIMITES DE INVERSION POR REGION

Norteamérica 0% 5% 0% 5% 0% 5%
LATAM 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Europa 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Asia 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Elaboracién Propia
* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.
Las inversiones del FONDO se podran realizar en las siguientes monedas y de acuerdo a los siguientes limites:

Tabla 6. Limites de inversidn por moneda

LIMITES DE INVERSION POR TIPO DE MONEDA Min  Max

Moneda nacional 65% 100%

Délares Estadounidenses 0% 35%

Elaboracion Propia

Tabla 7 Limites de Inversidn por calificacidn de riesgo pais para las inversiones en el extranjero
Calificacion
Valor/Calificacién minima Min
Paises latinoamericanos BBB3




Paises no latinoamericanos

AA

Elaboracion Propia

Tabla 8 Limites de Inversidn por calificacion e instrumento

Valor/Calificaciéon minima Instrumentos Min |Max
e Letras del BCB-TGN
Deuda soberana local (Calificacidn local AAA) 0% | 100%
e Bonos del BCB - TGN
Deuda soberana nacional emitida en el extranjero| ® Bonos de Deuda Soberana emitidos en el 0% | s%
(Calificacién extranjera BB-) Extranjero
e Depdsitos a Plazo Fijo
e Bonos Bancarios Bursatiles
e Bonos a Corto y Largo Plazo
e Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en
el Mercado Bursatil
Valores locales (Calificacion local AAA/N1) e Valores de Contenido Crediticio 20% | 100%
e Bonos Municipales
e Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion
Abiertos
e Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion
Cerrados
e Depdsitos a Plazo Fijo
e Bonos Bancarios Bursatiles
e Bonos a Corto y Largo Plazo
e Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en
o el Mercado Bursatil
ValOXEASJ;)ACZIZE/SA(XT/IZ;ZC/I;Z)IOQl e Valores de Contenido Crediticio 0% 50%
e  Bonos Municipales
e  Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion
Abiertos
e Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion
Cerrados
e Depdsitos a Plazo Fijo
e Bonos Bancarios Bursatiles
e Bonos a Corto y Largo Plazo
e Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en
el Mercado Bursatil
Valores locales (Calificacidn local A3/A2/A1/N2) e Valores de Contenido Crediticio 0% 20%
e  Bonos Municipales
e Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion
Abiertos
e Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion
Cerrados
e Bonos de Deuda Soberana emitidos en el
Valores en el extranjero (Calificacidon extranjera Extranjero 0% 59%

AA3/AA2/AA1/AAA/ BBB/A3/A2/A1/N1/N2)

Bonos Corporativos emitidos en el Extranjero
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e (Certificados de Depdsito emitidos en el
Extranjero

e Commercial Papers

e Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero

e Time Deposits

e Cuotas de Participacién en Fondo de Inversion
Abierto, Mutuo o similar en el Extranjero

e Cuotas de Participacién en Fondo de Inversion
Cerrado en el Extranjero

e Notas Estructuradas emitidas en el Extranjero

Elaboracion Propia
NOTA: La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Tabla 9 Limites de Inversidn por plazo maximo

LiIMITES DE INVERSION POR INSTRUMENTO Plazo Maximo

Letras del BCB—TGN. 4,320 dias calendario
Bonos del BCB—TGN. 4,320 dias calendario
Depédsitos a Plazo Fijo 4,320 dias calendario
Bonos Bancarios Bursatiles 4,320 dias calendario
Bonos a Cortoy Largo Plazo 4,320 dias calendario

P 5 ferta Publi
agarsjts r?ajra su Oferta Publica y, . 360 dias calendario
Negociacién en el Mercado Bursatil

Valores de Contenido Crediticio 4,320 dias calendario
Bonos Municipales 4,320 dias calendario
Cuotas de participacion de Fondos de
Inversion abiertos

Cuotas de participacion de Fondos de
Inversion cerrados

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

Pagarés sin Oferta Publica 360 dias calendario
Bonos sin Oferta Publica 4,320 dias calendario

B de Deuda Sob itid |
onos de Deuda Soberana emitidos ene 4,320 dias calendario

Extranjero

B C ti itid |

onos. orporativos emitidos en e 4,320 dias calendario
Extranjero

Certificados de Depdsit itid |

erti |?a os de Depdsito emitidos en e 4,320 dias calendario
Extranjero

Commercial Papers 4,320 dias calendario

Letras del Tesoro emitidas en el . .
. 4,320 dias calendario
Extranjero

Time Deposits 4,320 dias calendario

Cuotas de Participacion en Fondo de
Inversion Abierto, Mutuo o similaren el 4,320 dias calendario
Extranjero

Cuotas de Participacion en Fondo de
Inversidon Cerrado en el Extranjero
Notas Estructuradas emitidas en el
Extranjero

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

Elaboracion Propia
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* El plazo de vida de los instrumentos que el Fondo adquiera no debera exceder el plazo de vida remanente del FIC.

Tabla 10 Limites de Inversidn por Emisor

Concentracién
M3dxima en un
Valor mismo Emisor
TGN o BCB 100%
Oferta Publica Local 20%
Sin Oferta Publica Local 10%
Extranjero 5%
Oferta Publica con Emisores Vinculados 15%
Sin Oferta Publica con Emisores Vinculados 5%

Elaboracion Propia
* Los porcentajes asignado son respecto al total de la Cartera del Fondo.
4.7 Etapas de inversion

En el marco del cumplimiento del objetivo del Fondo se han definido tres etapas de inversion las cuales fueron
detalladas en las Tablas 1-5.

4.8 Indicador de Desempeiio del FONDO (Benchmark)

Se utilizara como indicador comparativo del Fondo (benchmark) durante la vida del mismo, la siguiente relacién:

Benchmark | _
PROMOTOR

OPL*A |+| LUICTRUU *B [+ SPXINDEX *C [+| TANMNBE *D

Donde:

OPL = 10%*TCAHMN + 5%*TDPFMN60D + 10%*TDPFMN360D + 25%*TDPFMN720D +10%*TDPFMN1080D +
10%*TDPFMN>1080D + 5%*TLT364D + 25%*BLPM.

OPL = Indicadores de Oferta Publica Local.
A = promedio mensual simple del porcentaje de cartera en valores de Oferta Publica Local.

TCAHMN = promedio ponderado mensual del rendimiento de Cuentas de Ahorro en Moneda Nacional (BOB) de
Bancos establecidos en Bolivia con calificacion de Deuda a Corto Plazo igual a N-1.

Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de las Tasas
Pasivas Pactadas la semana anterior. En caso de no existir tal informacién a la fecha, se usara la anterior
disponible.

TDPFMING60OD = promedio ponderado mensual del rendimiento a 60 dias de los Depdsitos a Plazo Fijo en Moneda
Nacional (BOB) emitidos por Bancos establecidos en Bolivia con calificacion de Deuda a Corto Plazo igual a N-1.
Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de las Tasas
Pasivas Pactadas la semana anterior. En caso de no existir tal informacion a la fecha, se usara la anterior
disponible.
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TDPFMN360D = promedio ponderado mensual del rendimiento a 360 dias de los Depdsitos a Plazo Fijo en
Moneda Nacional (BOB) emitidos por Bancos establecidos en Bolivia con calificacion de Deuda a Corto Plazo igual
a N-1.

Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de las Tasas
Pasivas Pactadas la semana anterior. En caso de no existir tal informacién a la fecha, se usara la anterior
disponible.

TDPFMN720D = promedio ponderado mensual del rendimiento a 720 dias de los Depdsitos a Plazo Fijo en
Moneda Nacional (BOB) emitidos por Bancos establecidos en Bolivia con calificacién de Deuda igual o mayor a
AA3.

Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de las Tasas
Pasivas Pactadas la semana anterior. En caso de no existir tal informacién a la fecha, se usara la anterior
disponible.

TDPFMN1080D = promedio ponderado mensual del rendimiento a 1080 dias de los Depdsitos a Plazo Fijo en
Moneda Nacional (BOB) emitidos por Bancos establecidos en Bolivia con calificacién de Deuda igual o mayor a
AA3,

Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de las Tasas
Pasivas Pactadas la semana anterior. En caso de no existir tal informacion a la fecha, se usara la anterior
disponible.

TDPFMN>1080D = promedio ponderado mensual del rendimiento mayor a 1080 dias de los Depdsitos a Plazo Fijo
en Moneda Nacional (BOB) emitidos por Bancos establecidos en Bolivia con calificacion de Deuda igual o mayor
a AA3.

Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de las Tasas
Pasivas Pactadas la semana anterior. En caso de no existir tal informacion a la fecha, se usara la anterior
disponible.

TLT364D = promedio simple mensual de las tasas de rendimiento a 364 dias de subasta del BCB de Letras en
Moneda Nacional emitidas por el Banco Central de Bolivia.

Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de la Subasta
realizada la semana anterior. En caso de no existir tal informacién a la fecha, se usara la anterior disponible.

BLPMN = promedio simple mensual del rendimiento de Bonos a Largo Plazo (que se mantienen en la cartera) en
Moneda Nacional (BOB) transados en el ruedo de la Bolsa Boliviana de Valores.

Fuente: Pagina oficial dela Bolsa Boliviana de Valores (www.bbv.com.bo). Datos obtenidos correspondientes al
cierre del mes anterior. En caso de no existir tal informacidn a la fecha, se usara la anterior disponible.

LUICTRUU = Promedio simple del rendimiento a 360 dias del indice Barclays Capital U.S. Intermediate Credit de
los ultimos 30 dias. El indice mide bonos corporativos y gubernamentales con grado de inversién denominados
en Moneda Extranjera (USD).

Fuente: Plataforma Bloomberg.

B = promedio mensual simple del porcentaje de cartera en valores de Renta Fija extranjera.

SPX INDEX =Promedio simple del rendimiento a 360 dias del indice S&P 500 de los ultimos 30 dias. Es un indice
ponderado por capitalizacidon de 500 acciones. Estd disefiado para medir la rentabilidad de la economia de Estados
Unidos.

C = promedio mensual simple del porcentaje de cartera en valores de Renta Variable extranjera.

TANMNBE = Promedio simple de las tasas de interés activas nominales en moneda nacional de los bancos del
sector empresarial, de empresas medianas y grandes del ultimo mes.
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Fuente: Pagina oficial del Banco Central de Bolivia (www.bcb.gob.bo). Datos obtenidos cada lunes de las Tasas
Activas Pactadas la semana anterior. En caso de no existir tal informacion a la fecha, se usard la anterior
disponible.

D = promedio mensual simple del porcentaje de cartera en valores Sin Oferta Publica Local.

4.9 Método de cdlculo del valor de cuota

El Valor de Cuotas de Participacion sera calculado diariamente en bolivianos, incluyendo sabados, domingos vy

feriados desde el dia que se inicien operaciones, de acuerdo a la siguiente metodologia:

Valor de la Cartera del dia + liguidez del dia + Otros Activos — menes conusiones v gastos del
dia — PDPPOVE. — IDPPPB — Otras Oblizaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia.

Donde:

e Valor de la Cartera del dia = Comprende el valor de la cartera valorada seguin la Norma de Valoracion
Vigente, o lo establecido en la presente normativa para el caso de Valores que no sean de oferta publicay
otras inversiones.

e Liquidez = Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mds el devengamiento diario de los intereses
obtenidos por este concepto.

e  Otros Activos = Pagos Anticipados y Otros Activos.

e PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

e |IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de Fondos de Inversién
Abiertos.

e  Otras Obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

e Comisiones del Dia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al
Fondo de Inversion y/o a los participantes conforme a lo previsto en la presente normativa y el reglamento
Interno del Fondo.

e Gastos del Dia = Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al Fondo de Inversion,
conforme a lo previsto por la presente normativa y el Reglamento Interno del Fondo.

4.10 Criterios de Valoracion de Valores de Oferta Publica Local y Valores en el Extranjero

La valoracion de valores de Oferta Publica Local se la realizard de acuerdo a lo dispuesto en la Metodologia de
Valoracion, contenida en el Capitulo I, Titulo | del Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV).

La valoracién de valores en el extranjero se detalla a continuacion:

R Valoracion de instrumentos de deuda extranjeros

1) Valoracion 1:
La valoracion de instrumentos de deuda que no cuenten con un cddigo de identificacidn unica (ISIN, CUSIP, etc.), se
realizara a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las férmulas de calculo establecidas
en la Metodologia de Valoracién, de acuerdo al tipo de instrumento.

2) Valoracion 2:
La valoracién de instrumentos de deuda que cuenten con un cddigo de identificacion unica (ISIN, CUSIP, etc.), se
realizard en base a los Precios o Tasas que proporcione la Bolsa de Valores o cualquier Agencia de Informacién
Financiera Internacional habilitada y las férmulas establecidas en la Metodologia de Valoracion.
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En caso que no exista informacion de Precio o Tasa reportada por la Bolsa de Valores o por cualquier Agencia de
Informacion Financiera Internacional habilitada, para los instrumentos sefialados en el parrafo anterior, la valoracion
se realizard a Precio de Curva.

a) Certificados de depésitos:

Los certificados de depdsitos, se valoraran diariamente de acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la
Tasa de Rendimiento relevante. La Tasa de Rendimiento relevante correspondera a la Tasa de Adquisicidn del Valor
emitido en el extranjero.

El valor econédmico de un instrumento emitido a rendimiento sin cupones, se puede describir en la siguiente férmula
general:

Dénde:
Pit = Precio del Valor i en el dia t de célculo.
VFi = Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento, que normalmente es el Valor Nominal o Facial del Valor y es
conocido.
TR = Tasa de Rendimiento relevante.
Pl = Niumero de dias entre la fecha t de calculo y la fecha de vencimiento del Valor. El Valor Final del Valor i en la
fecha de vencimiento estd determinado por la aplicacién de la siguiente formula:
Pl

VF, =VI, x| 1+ TR, x— |
| 360

Dénde:

VFi = Valor Final o valor al vencimiento del Valor i.

Vli = Valor Inicial del Valor i en la fecha de emision.

TRe = Tasa de Rendimiento de emision.

Pl = Nimero de dias entre la fecha de emisién y la fecha de vencimiento. El valor econémico o valor presente de un
instrumento emitido a rendimiento con cupones, correspondera a la sumatoria de los flujos futuros netos de caja
descontados a la Tasa de Rendimiento relevante, lo cual se expresa en la siguiente férmula general:

p-%__E
i il A
r"1‘[|1+r:=t><‘mf1“|

2=l n J

Dénde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha t de calculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de vencimiento de
cada cupon.

TR = Tasa de Rendimiento relevante.

PLa= Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

n =360 o 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emisidn del instrumento).

¢ = Numero de cupon.

b) Valores emitidos a rendimiento con cupones y valores cero cupon
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Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emisién (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn se valoraran
diariamente de acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entenderd por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados
internacionales para ese mismo instrumento.

El valor econdmico o valor presente de un instrumento, correspondera a la sumatoria de los flujos futuros netos de
caja descontados a la TIR relevante, lo cual se puede representar en la siguiente formula general:

m
B ¥ e
) el. e f ‘;
e= H|1-ma:.e a
=l b n

Doénde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha t de célculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de vencimiento de
cada cupon.

TIR = Tasa Interna de Retorno relevante.

PLa = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

n =360 o 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento).

¢ = Numero de cupdn.

Para el caso de valores con cupones cuyo precio se expresa como porcentaje del valor par, de acuerdo a la
informacion proporcionada por las Agencias Informativas, se debera tomar en cuenta el siguiente procedimiento en
su valoracién con el objeto de obtener la Tasa Interna de Retorno de Valoracién.

A partir del precio BID, precio de compra, se debe calcular el valor par nacional, el cual corresponde al valor par
extranjero mas los intereses devengados y no pagados. Esto se puede expresar con la siguiente férmula:

(%VPE + %IDNP) ., o
(100 + %IDNP)

%VPN =

Doénde:

% VPN = Porcentaje del valor par nacional.
%VPE = Precio BID o valor par extranjero (en porcentaje).
% IDNP = Intereses devengados no pagados (en porcentaje).

En el denominador, 100 es un nuimero entero que para efectos de cdlculo de la presente férmula tiene una
equivalencia de 10000%.

Ademas:

o, IDNP =

*(Dy4)* 100
rr-1

Ddonde:

Int = Corresponde al valor del cupdn dividido entre el valor del capital o principal (en el evento que el cupén amortice
capital se debe considerar Unicamente el pago correspondiente a intereses).
Dv,t-1 = Corresponde a los dias que median entre el dia de calculo y el dia de vencimiento del cupén anterior.
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Dt,t-1 = Corresponde al numero de dias que median entre el dia de vencimiento del préoximo cupdn y el cupdn
anterior.

Para el caso de los valores que se expresen como porcentaje del valor par extranjero, el valor econémico o valor
presente del instrumento, corresponderd a la multiplicacién del capital o principal por el Valor Par Nacional. Para la
estimacion de la Tasa Interna de Retorno de valoracién se debe considerar el valor presente obtenido, mediante el
cual se calculara a través de iteraciones la TIR correspondiente utilizando la férmula en el parrafo siguiente.

El valor econdmico o valor presente de un instrumento, correspondera a la sumatoria de los flujos futuros netos de
caja descontados a la TIR relevante, lo cual se puede representar en la siguiente formula general:

m _F"r
.i.'=h e f 7
“T1| 1+ TIR x 22
a=1 b n

Donde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha t de célculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de vencimiento de
cada cupdn.

TIR = Tasa Interna de Retorno relevante.

PLa = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

n =360 o 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento).

¢ = Numero de cupdn.

c) Valores extranjeros emitidos a tasa de rendimiento variable o flotante

Se entiende que un instrumento financiero de deuda posee tasa de interés variable o flotante cuando sus flujos de
intereses son desconocidos con excepcidn del préximo por vencer. Este tipo de instrumentos se valoraran de acuerdo
a la siguiente metodologia:

Para obtener el valor presente del instrumento no se necesita determinar los flujos futuros desconocidos sino sélo
el valor del préoximo cupdn por vencer, que en todos los casos es siempre conocido, y el precio expresado en
porcentaje de valor par del instrumento (Precio BID).

En los instrumentos flotantes, los flujos o cupones se correlacionan con las tasas de interés de mercado, por lo tanto,
ante cambios en las tasas de mercado las variaciones de capital del instrumento son minimas. En este sentido, el
préximo cupdn que es fijo es el que realmente importa para la valoracion de estos instrumentos.

Para la valoracion de éstos instrumentos, se deben tomar en cuenta los siguientes puntos:

Los instrumentos de deuda extranjeros que tengan tasa de interés variable o flotante, se valoraran diariamente de
acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello el precio del instrumento obtenido de las agencias
informativas.

En el evento que un dia determinado no se cuente con el precio del instrumento, se calculara el valor econémico de
los instrumentos de acuerdo a la siguiente formula:
k*+Q
P =ax——
(1+7)

Ddonde:
Pit = Precio del Valor i en la fecha t de célculo.

k* = Proximo cupdn (conocido con un periodo de anticipacion)
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a = El ultimo precio de mercado registrado como porcentaje del valor par que se obtiene de las bases de datos de las
Agencias Informativas.

Q = Monto del principal.

r = Tasa (variable) de emisidn aplicable al periodo (0,t), en su equivalente diario.

t = Es el plazo en dias que media entre la fecha de valoracidn y el vencimiento del préximo cupdn.

d) Valoracién de instrumentos extranjeros emitidos a rendimiento e indexados a una
unidad de reajustabilidad

Los instrumentos de deuda extranjeros que tengan tasa de interés fija y que estén indexados a una unidad de
reajustabilidad (indices inflacionarios u otros), se valoraran diariamente a su valor econémico, considerando para
ello la tasa de descuento obtenida de acuerdo a lo sefialado en la definiciéon de tipos de valoracién, descritas
anteriormente.

Se entendera por valor econdmico al valor presente de los flujos futuros descontados a la TIR relevante, multiplicado
por la variacion del indice de reajustabilidad, lo cual se describe en la siguiente formula:

‘F:"ziirxi —— Pl
T T+ TR —-
a=l b, noJ

Donde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha t de calculo.

INDf = Corresponde al ultimo indice de reajustabilidad conocido considerado para el pago de cupones del
instrumento.

INDi = Corresponde al indice de reajustabilidad vigente a la fecha de emision considerado para el pago de cupones
del instrumento.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de vencimiento de
cada cupdn.

TIR = Tasa Interna de Retorno relevante.

PLa = Numero de dias que tiene el periodo del flujo.

m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

n =360 o 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento).

¢ = Numero de cupdn.

e) Depositos a Plazo o "Time Deposits"

Estos instrumentos serdn valorados diariamente de acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello la Tasa de
Rendimiento relevante. La Tasa de Rendimiento relevante correspondera a la Tasa de Adquisicién del valor emitido
en el extranjero.

El precio del instrumento sera calculado en base a las férmulas establecidas en el inciso a) de este
Apartado, segun se trate de un instrumento sin cupones o con cupones.

I. Valoracion de instrumentos de renta variable

a) Acciones de empresas, cuotas de fondos de inversidén cerrados y cuotas de fondos de
inversion abiertos

Las acciones, cuotas de fondos de inversidon cerrados y cuotas de fondos de inversién abiertos, se valoraran
diariamente al ultimo precio de cierre verificable y disponible a la fecha de célculo, obtenido a partir de la Bolsa de
Valores o de las Agencias de Informacidn Financiera Internacional habilitadas.
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En el evento en que la Bolsa o la Agencia de Informacidn Financiera Internacional habilitada, no proporcione el Precio
para el instrumento de renta variable, la valoracién sera realizada en base al Precio proporcionado por la entidad
intermediaria en el extranjero, adjuntando la correspondiente documentacién de respaldo que debera provenir de
las Agencias de Informacién Financiera Internacional autorizadas por ASFI.

1. Valoracion de Instrumentos Estructurados

La valoracion de instrumentos estructurados, se realizard diariamente considerando el Precio de Cierre verificable y
disponible proporcionado por la Bolsa de Valores u obtenido a partir de una Agencia de Informacion Financiera
Internacional habilitada.

Aquellos instrumentos que no tengan precio de mercado para un dia determinado, seran valorados utilizando el
ultimo precio de mercado disponible y verificable.

En el evento en que la Bolsa o la Agencia de Informacidn Financiera Internacional habilitada no proporcione el Precio
para el instrumento, la valoracién se realizara considerando el Precio proporcionado por la entidad intermediaria en
el extranjero, adjuntando la correspondiente documentacion de respaldo que debera provenir de las Agencias de
Informacion Financiera Internacional autorizadas por ASFI.

4.11 Comité de inversiones

El Comité de Inversiones sesionara mensualmente y se regira por lo establecido en el presente Inciso, al Reglamento
del Comité de Inversiones del Fondo y a lo dispuesto en la Seccién 3, Capitulo V, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

Asimismo, el Comité de Inversiones estara conformado por 5 miembros con voz y voto de acuerdo al siguiente
detalle:

o Administrador del Fondo.

. Gerente General de Credifondo SAFI S.A. o Gerente de Inversiones de Credifondo SAFI S.A.
. Dos miembros del Directorio de Credifondo SAFI S.A.

Miembro Independiente

Los miembros del Comité de Inversidn seran nombrados por el Directorio de Credifondo SAFI S.A. Los miembros
deben poseer idoneidad para la funcién que realizan y experiencia en actividades de administracion de cartera o
materias afines al Mercado de Valores.

Los miembros del Comité deben excusarse de participar en la decisién de una inversion o de establecer limites de
inversién en situaciones en las que puedan existir conflictos de interés.

Los miembros del Comité de Inversidn se encuentran dentro del alcance de lo establecido por la Ley N° 1834 del
Mercado de Valores y sus Reglamentos respecto a la Informacidn Privilegiada.

El Contralor de Credifondo debe asistir a las sesiones que realice el Comité de Inversiones y en su participacion sdélo
tendra derecho a voz y no a voto.

32



Adicionalmente, podran participar del Comité de Inversidon en calidad de invitados, personas que se considere
puedan aportar con su conocimiento a las decisiones del Comité de Inversiones, los invitados participaran con voz,
pero sin voto.

Las deliberaciones, conclusiones, acuerdos y decisiones del Comité de Inversidn se haran constar en el libro de actas
del Fondo. Las actas correspondientes deben ser firmadas por todos los asistentes de la sesion en un plazo de 30 dias
habiles y se entenderdn aprobadas desde el momento de su firma.

El libro de actas debe estar foliado y cada hoja sera sellada previamente por ASFI. Dicho libro podra ser requerido
por ASFl en cualquier momento y debe incluir o adjuntar la documentacion de respaldo que corresponda.

Los invitados firmardn el Acta de las sesiones de Comité en las que participen, pero no participaran de las decisiones
que asuma el Comité de Inversiones.

Las atribuciones y competencias del Comité de Inversiones son detalladas a continuacidn:

a) Modificar y controlar las politicas de inversidon de cada Fondo, cuando corresponda.

b) Establecer los limites de inversidn y analizar los excesos en dichos limites, cuando estos ocurran.

c) Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones de los Fondos de Inversion
Administrados y los mecanismos para su cuantificacion, administracion y control.

d) Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

e) Supervisar las labores del Administrador del Fondo de Inversién en lo referente a las actividades de
inversion.

f) Proponer modificaciones al Reglamento Interno en lo referente a la politica de inversiones.

g) Otros que sean expresamente determinados por las normas internas de la Sociedad Administradora de

Fondos de Inversion.
El Comité de Inversion se sujetara a las normas que establezca el Presente Reglamento Interno.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, implementard un formulario para que los Directores, Ejecutivos,
Administradores, Miembros del Comité de Inversiones y en general cualquier funcionario ejecutivo de dicha
Sociedad, declaren que sus cényuges y familiares dentro del segundo grado de consanguinidad y segundo por
afinidad, no tienen vinculacidn con el emisor, ya sea, patrimonial y/o administrativa, conforme a lo descrito en los
acapites de vinculacion. EIl mencionado formulario debidamente actualizado, serd presentado al auditor interno y al
Comité de Inversiones cinco (5) dias habiles previos a cualquier desembolso en inversiones sin Oferta Publica para
su revision.

4.12 Custodia de valores

La custodia de los Valores y de los demdas documentos representativos de activos del Fondo es obligatoria a través
de Entidades de Depdsito de Valores o Entidades Financieras que presten servicios de custodia, segun corresponda,
sujetandose dicho servicio al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos
de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Credifondo SAFI S.A. contratara directamente los servicios de custodia de Valores, con Entidades de Depdsito de
Valores que se encuentren autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero e inscritas en el
Registro del Mercado de Valores, manteniendo una cuenta matriz en dicha Entidad

Los Valores en el extranjero adquiridos para la Cartera de Inversiones del Fondo estaran bajo la custodia de un banco
con Calificacién de Riesgo bajo escala internacional minima de Al o una Entidad de Depdsito de Valores registrada
en cualquiera de las primeras veinte posiciones en el tGltimo ranking generado en la encuesta de custodia global anual
publicado en el sitio web www.globalcustody.com, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 2, Seccidn 3, Capitulo
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VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion, contenido
en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

La Sociedad Administradora debe aperturar una cuenta matriz de forma directa en una Entidad de Depdsito de
Valores autorizada por esta Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, para la custodia de los Valores de Oferta
Publica del Fondo, sean de deuda o de contenido crediticio y/o Valores de Titularizacion, tanto para las inversiones
de la Sociedad, como de los Fondos de Inversidon que administra, sean éstas temporales o permanentes.

Credifondo SAFI S.A es solidariamente responsable por la custodia de valores.

4.13 Incumplimiento de Limites

Cuando se produzcan incumplimientos a los limites de inversion por causas no imputables a la Sociedad
Administradora, éstos se trataran de la siguiente manera:

Los incumplimientos causados por inversiones en Valores registrados en el RMV y en la BBV S.A., tendran un periodo
de correccion de hasta noventa (90) dias calendario. El plazo se contabilizard desde la fecha de ocurrido el
incumplimiento de inversion.

Los incumplimientos causados por inversiones en Valores sin Oferta Publica, tendran un periodo de correccion de
hasta ciento ochenta (180) dias calendario. El plazo se contabilizara desde la fecha de ocurrido el incumplimiento de
inversion.

Las inversiones podran superar los limites maximos o estar por debajo de los limites minimos establecidos en la
Politica de Inversiones durante los primeros doce (12) meses desde el inicio de operaciones del Fondo, los ultimos
doce (12) meses de vida del Fondo o durante periodos de fuerza mayor, entendidos éstos como periodos en el que
el pais enfrenta huelgas, bloqueos, conmocidn civil o por cualquier otro evento de fuerza mayor que se encuentre
fuera del control de la administracion. Una vez superados estos periodos, el administrador debera corregir los
incumplimientos dentro de los periodos de correccion establecidos anteriormente.

En el caso de incumplimientos a limites de inversion locales y en el extranjero involuntarios, debido a disminuciones
de Calificacién de Riesgo u otros relacionados, dichos incumplimientos deben ser corregidos en un plazo no mayor a
treinta (30) dias calendario.

La Sociedad Administradora realizara los esfuerzos necesarios para la correccion de posibles incumplimientos
involuntarios de inversidn, en estos casos el Administrador del Fondo convocara a una Asamblea General de
Participantes en un plazo de hasta 90 dias calendario para informar sobre los incumplimientos para definir junto a
los Participantes el tratamiento y solucién de los incumplimientos. Las determinaciones de la Asamblea General de
Participantes seran comunicadas a ASFl y la BBV.

En caso de incumplimiento a los plazos de adecuacion determinados en el Reglamento Interno, la Asamblea General
de Participantes podra ampliar hasta ciento ochenta (180) dias calendario el plazo de adecuacion de los mismos.
Durante este periodo, la Sociedad Administradora deberd establecer un plan integral de adecuacion que contemple
las medidas correctivas y estrategias a seguir para subsanar el incumplimiento y/o modificar el Reglamento Interno
del Fondo. El plan de adecuacién aprobado y las determinaciones de la Asamblea seran puestos en conocimiento de
ASFI.

Si el incumplimiento persistiera, la Asamblea General de Participantes deberd considerarlo como causal de
liquidacidn voluntaria anticipada del Fondo.

4.14 Restricciones y Prohibiciones

La Politica de Inversiones del Fondo estara sujeta a las siguientes restricciones:
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1. Inversiones en empresas y/o en instrumentos que no cumplan los limites descritos en la Politica de
Inversiones.
Si el emisor esta registrado en el RMV el plazo de la inversidn es de 360 dias como maximo.
Realizar inversiones en instrumentos financieros emitidos o aceptados por deudores de la Sociedad
Administradora.

4. Invertir directa, indirectamente o a través de terceros, en derechos sobre bienes de personas vinculadas
a la Sociedad Administradora, o en bienes inmuebles en los que el constructor de la edificacidn sea una
persona vinculada a la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora, sus directores, gerentes, accionistas y miembros del Comité de Inversiones, asi como
cualquier otra persona que participe en las decisiones de inversion del Fondo o tenga acceso a informacion sobre las
decisiones del mismo, estan prohibidos de:

10.

11.

12.

13.

14.

Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, bienes o derechos del
Fondo.

Arrendar o ceder en cualquier forma o a titulo oneroso, los bienes o derechos de la Sociedad Administradora
al Fondo.

Dar préstamos de dinero a los Fondos de Inversion administrados y viceversa, salvo lo establecido por el
Articulo 6°, Seccion 1, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacidn de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV).

Efectuar cobros directa o indirectamente al Fondo y/o a los Participantes, por cualquier servicio prestado y
no autorizado.

Ser accionista, director, gerente o miembro del Comité de Inversiones de otra Sociedad Administradora
registrada ante ASFI.

Garantizar rentabilidad y divulgar o publicar proyecciones sobre rendimientos futuros del Fondo.

Asegurar o garantizar la integridad de las inversiones en Cuotas de los Fondos de Inversidon administrados.
Llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatorias con los Participantes o con los Fondos de Inversion
administrados. El Fondo podra emitir cuotas de diferentes series, siempre que cada serie represente los
mismos derechos, obligaciones, beneficios y costos para todos los participantes que hubiesen comprado
cuotas de dicha serie. En estos casos, para el cambio de Reglamento Interno que afecte a una o mas series
de cuotas del Fondo, las decisiones o acuerdos tomadas segun el Articulo 16, Seccién 2, Capitulo VI del
presente Reglamento debe ser adoptada con al menos el 90 % del total de cuotas vigentes representadas.
Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, y demas normativa aplicable
asi como por el Reglamento Interno del Fondo de Inversiéon administrado, sobre todo en lo relativo a su
Politica de Inversiones y demas disposiciones aplicables.

Invertir por cuenta de los Fondos administrados, en acciones de Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion.

Invertir por cuenta de los Fondos administrados, en Valores cuyo pago de intereses o amortizacion se
encuentre atrasado, salvo que el objetivo de inversidn del Fondo o la politica de inversiones lo permita.
Cobrar al Fondo de Inversidn o a sus Participantes, comisiones o gastos que no se encuentren expresamente
previstos por su Reglamento Interno.

Realizar operaciones que tengan por objeto manipular o fijar precios, cotizaciones y valores de Cuotas que
no reflejen la realidad del mercado en ese momento.

Realizar operaciones entre los Fondos de Inversidn administrados por la misma Sociedad Administradora, a
excepcién de que los mismos tengan Administradores diferentes o cada transaccién se realice en la Bolsa
de Valores mediante Agencias de Bolsa diferentes. Adicionalmente estos Fondos de Inversion deben
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enmarcarse dentro de clasificaciones diferentes a las estipuladas en los incisos a), b) y c) del Articulo 10°,
Seccidn 1, Capitulo VI del Reglamento de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion

15. Realizar aperturas o cierres de cuentas de participacion en el Fondo, sin la autorizacién escrita de los
titulares de dichas cuentas salvo los casos considerados en el Reglamento Interno del Fondo.

16. Captar recursos mediante la emision de valores representativos de deuda y/o préstamos o lineas de crédito
de Entidades de Intermediacion Financiera autorizadas por ASFIl, para destinarlos a la constitucién de
garantias de funcionamiento y buena ejecucion.

4.15 Politica de Previsiones de Valores de Oferta Publica de Renta Fija

La politica de previsiones en caso de incumplimiento de pago a ser aplicada a los Valores de oferta publica, Valores
de deuda soberana y Valores adquiridos en mercados extranjeros serd la establecida por lo dispuesto por la
Resolucion Administrativa No. 115 de fecha 24 de junio de 1999 Reglamento para el castigo contable de valores de
oferta publica de renta fija, la Resoluciéon Administrativa No. 380 de fecha 23 de julio de 2004 Reglamento para el
castigo contable de los valores de oferta publica impagos y de los valores de renta fija cuyos emisores se encuentren
en cesacion de pagos y cualquier otra normativa aplicable al efecto.

En referencia a la citada normativa, el Articulo Segundo de la Resolucion Administrativa No 115 de fecha 24 de junio
de 1999 sefiala: “Para el caso de los Fondos de Inversion, las Sociedades Administradoras deberdn valuar estas
inversiones en cero y efectuar el castigo contable con cargo a los productos obtenidos por rendimientos y otros
conceptos, por el cien por ciento (100%) del valor de la inversién incluidos sus rendimientos devengados, en la fecha
en la que se produzca el incumplimiento de pago de la obligacion o que el emisor se encuentre en cesacion de pagos.”

4.16 Financiamiento de Valores sin Oferta Publica

Las inversiones en Valores sin Oferta Publica solo podran financiar:

. Capital de Operaciones: Hasta trescientos sesenta (360) dias calendario.
o Capital de Inversidn: Mayores a trescientos sesenta (360) dias calendario.
o Recambio de Pasivos Financieros.

Los recursos obtenidos por la Empresa Objeto de Inversion para recambio de pasivos, no se utilizaran para pagar la
deuda contraida con otros Fondos de Inversidn ajenos o propios de la Sociedad.

Los recursos obtenidos, por la Empresa Objeto de Inversion, para recambio de pasivos; deberd cumplir con lo
siguiente:

o En caso de que la empresa objeto de inversidon, mantenga pasivos financieros con una entidad de
intermediacion financiera vinculada a Credifondo SAFI S.A., dichos pasivos financieros deberdan mantener una
Categoria de A (nomenclatura de calificacion sistema financiero), ademas de no encontrase en mora o ejecucion.

o Que el pasivo financiero no se encuentre en mora ni en ejecucion en el sistema financiero.
. Que el pasivo financiero mantenga una calificacion minima de B en el sistema financiero.
. El destino de recursos para recambio de pasivos solo se dara en el caso que el destino de los fondos haya

sido para capital de inversion.
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V. Valores Sin Oferta Publica

5.1 Sobre los Valores Sin Oferta Publica

El Fondo podrad invertir en Pagarés Sin Oferta Plblica y Bonos Sin Oferta Publica hasta el cincuenta por ciento (50%)
del valor del Fondo, de acuerdo a las condiciones y términos establecidos en el Presente Reglamento Interno.

Las inversiones en Pagarés se acreditaran mediante la emision de Pagarés sin Oferta Publica, otorgados a favor del
Fondo, mas la firma de un Convenio de Obligaciones por Inversion en Pagarés sin Oferta Publica.

Las inversiones en Bonos se acreditaran mediante la emisién de Bonos sin Oferta Publica, otorgados a favor del
Fondo, mas la Declaracion Unilateral de Voluntad (DUV) de la sociedad emisora, emitida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas debidamente inscrita en el Registro de Comercio.

Adicionalmente a los articulos de este capitulo, Credifondo Promotor Fondo de Inversidn Cerrado cuenta con
metodologias especificas para la identificacidn, seleccion y evaluacion de inversiones, asimismo para la evaluaciéon
del riesgo de contraparte. Dichas metodologias cuentan cada una con un manual de procedimientos. En conjunto,
estos cuatro documentos, son parte integrante de la documentacién del Fondo Cerrado.

Restriccidn.- En caso de que el Fondo determine realizar inversiones en valores de renta fija sin oferta publica de un
mismo Emisor, bajo idénticas condiciones y caracteristicas de la emisidn inicial, ésta inversién se encontrara
condicionada a: que entre cada emisién de los valores (ya sean bonos o pagarés sin oferta publica, segin
corresponda) transcurra al menos un dia habil entre cada emision; que se haya efectuado la cancelacién respectiva
del pago de capital y/o intereses de la emisidn de valores vencida y que se dé cumplimiento con los requisitos de
inversion.

5.2 Limites de los Valores Sin Oferta Publica
Las empresas que otorguen Valores Sin Oferta Publica deberdn cumplir con los limites por sector y por calificacidn.
Los limites de Valores Sin Oferta Publica por Rubro son:

Tabla 11: Limites de Valores Sin Oferta Publica por Rubro

Caddigo | Rubro Minimo | Maximo
INM Servicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler 0% 50%
AYG Agricultura y Ganaderia 0% 50%
cCoMm Comercio (Venta al Por Mayor y Menor) 0% 50%
LEA Intermediacion Financiera — Compaiiias de Leasing 0% 50%
SEG Intermediacidn Financiera — Compaiiias de Seguros 0% 50%
cocC Construccion 0% 30%
COP Intermediacién Financiera — Cooperativas 0% 50%
EDU Educacién 0% 50%
MIN Empresas Mineras Metdlicas y No Metalicas 0% 30%
PET Extraccion de Petréleo Crudo Y Gas Natural 0% 30%
HYR Hoteles y Restaurantes 0% 50%
MAN Industrias Manufactureras 0% 50%
EFV Intermediacién Financiera — Entidades Financieras de Vivienda 0% 50%
OTR Otros Rubros 0% 50%
OSF Intermediacién Financiera — Otros Servicios Financieros 0% 50%
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PAR Particulares (Personas Naturales) 0% 50%
SSS Servicios Sociales, Comunales Y Personales 0% 50%
STI Intermediacidn Financiera — Sociedades De Titularizaciéon 0% 50%
EGA Produccidn y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua 0% 50%
TYC Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 0% 50%
CSP Caza, Silvicultura y Pesca 0% 30%
IBV Intermediacién Financiera — Bolsas de Valores 0% 50%
Intermediacidn Financiera — Entidades de Depdsito, Compensacion y
DCL Liquidacion de Valores 0% 50%

Elaboracién Propia

Los limites de los Valores Sin Oferta Publica por calificacidn son:

Tabla 12: Limites de los Valores Sin Oferta Publica por Calificacidn
Calificacion* Minimo Maximo
Muy Buena 0% 50%
Buena 0% 40%
Regular 0% 40%
Mala 0% 30%
Muy Mala 0% 10%

Elaboracion Propia
5.3 Criterios de elegibilidad

Todas las Empresas con las que el Fondo quisiera suscribir un Contrato y emitan Valores Sin Oferta Publica, deben
cumplir con lo siguiente:
1. Estar constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia de acuerdo a la normativa legal y regulatoria aplicable.

2. No tener cartera en mora en el sector financiero y/o en otros Fondos de Inversion Cerrados que estén
clasificadas en las categorias D, E y F, y/o que tengan financiamiento en cobranza judicial o castigados en el
sistema financiero.

3. Contar con estados financieros auditados de al menos las Ultimas dos gestiones.

Se realizara un andlisis de elegibilidad a todas las empresas que cumplan los anteriores puntos de acuerdo a los
siguientes factores:

Tabla 13: Criterios de Prescoring

Ponderadores| Afios de Experiencia| Ponderadores| ROE  |Ponderadores | Pasivo/Patrimonio | Ponderadores | Patrimonio Promedio
25 Mayor a 10 25 Mayor a 15% 25 0-100% 25 Mayor 200 MM BS
20 7-10 20 10-12.5% 20 100-150% 20 100-200 MM BS
15 57 15 7.5-10% 15 150-200% 15 50-100 MM BS
10 35 10 5-7.5% 10 200-250% 10 30-50 MM BS
5 13 5 2.5%-5% 5 250-300% 5 20-30 MM BS
0 0-1 0 0-2.5% 0 Mayor a 300% 0 0-20 MM BS

Elaboracién Propia
Si una empresa obtiene por lo menos 60 puntos pasara al analisis respectivo.

En caso de que la empresa obtuviera un menor puntaje y el Administrador del Fondo o el Administrador Suplente del
Fondo vea perspectivas favorables de la misma podra realizar una excepcién para el analisis respectivo. Se informara
al Comité de Inversiones si la empresa es elegida para realizar inversiones.
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5.4 Depésito de Valores

Los Valores sin Oferta Publica estaran custodiados en la SAFI.

En el caso de incumplimiento o falta de pago de un Valor Sin Oferta Publica, la obligacidén se convierte en liquida,
exigible y de plazo vencido, procediendo el Fondo a reclamar la totalidad de los montos adeudados, mediante
Proceso Ejecutivo, Coactivo u otro que determine la Sociedad Administradora en representacion del Fondo, dando
cumplimiento a los requisitos establecidos por el articulo 404 de la Ley N° 439 Cddigo Procesal Civil.

5.5 Garantias, Coberturas de los Valores Sin Oferta Publica

Credifondo Promotor Fondo de Inversion Cerrado podra invertir en Valores Sin Oferta Publica con garantias
ejecutables que se constituirdn como una fuente alternativa de pago de la inversidn en caso de un posible impago.

Las garantias de las inversiones que puede aceptar el Fondo son:

Quirografaria.

Garantia Auto-liquidable*.
Prendaria.

Hipotecaria.

Fianzas**.

Fondo de Liquidez
Sinking Funds
Combinacién de las garantias anteriores (mezcla de garantias).

O N U A WNRE

* Depositos a Plazo Fijo, Saldos en Cuentas Corrientes, Cajas de Ahorro, Cuotas de Participacion en Fondos de Inversién Abiertos pignoradas
a favor del Fondo, stand by
** Boletas de Garantia, Pélizas de Caucion, Garantias a Primer Requerimiento

Las garantias seran emitidas o pignoradas a favor de: “Credifondo SAFI S.A. -CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de
Inversion Cerrado”, con NIT 1020399029.

En las garantias sujetas a registro, el emisor debera suscribir con el Fondo, el documento pertinente y seran gravadas
a favor de “Credifondo SAFI S.A. en representacién del Fondo — “CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversidn
Cerrado” en los registros correspondientes.

El Emisor de Valores Sin Oferta Publica que presente garantias auto-liquidables debera entregar el certificado de los
fondos retenidos a nombre de “Credifondo SAFI S.A. en representacion del Fondo — “CREDIFONDO PROMOTOR
Fondo de Inversion Cerrado”, de tal manera que ante un incumplimiento, la SAFI proceda a ejecutar la garantia y
reciba los fondos retenidos.

El Emisor de Valores Sin Oferta Publica que presente garantias auto-liquidables debera entregar el certificado de los
fondos retenidos a nombre a favor de “Credifondo SAFI S.A. en representacion del Fondo — “CREDIFONDO
PROMOTOR Fondo de Inversidn Cerrado”, en caso de incumplimiento la SAFI da la orden de ejecucidn y recibe los
fondos retenidos.,

5.6 Coberturas de los Valores Sin Oferta Publica

Como mecanismo de cobertura al Sistema Financiero, la SAFI procedera al Registro de los suscriptores, las garantias
y los avales en los burds de informacion crediticios.

Adicionalmente, como un mecanismo de cobertura respeto al total de valores invertidos en valores sin oferta publica,

se invertiran las previsiones constituidas en valores emitidos por el BCB o TGN de Bolivia o titulos locales con
calificacidn de riesgo AAA, de acuerdo a los limites detallados en el Articulo 21 del Presente Reglamento Interno.

39



5.7 Garantias y Covenants

Las garantias solicitadas por calificacidon de riesgo son las siguientes:

Tabla 14: Garantias por Calificacidon de Riesgo*

Calificacién Garantias
Muy Buena Quirografaria, Garantia Autoliquidable*, Prendaria, Hipotecaria
Buena Quirografaria, Garantia Autoliquidable*, Prendaria, Hipotecaria
Regular Fianzas**, Garantia Autoliquidable*, Prendaria, Hipotecaria
Mala Fondo de Liquidez, Sinking Funds, Fianzas**, Garantia Autoliquidable*, Prendaria,
Hipotecaria

* (Depésitos a Plazo Fijo, Saldos en Cuentas Corrientes, Cajas de Ahorro, Cuotas de Participacidon en Fondos de
Inversion Abiertos pignoradas a favor del Fondo)

** (Fianzas, Boletas de Garantia, Pélizas de Caucion)

Los covenants exigidos por la SAFI son:

Tabla 15: Compromisos Financieros

Ratios Comprometidos

Férmula

Limite

Razén Corriente

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Mayor o igual a 100%

Relacién Deuda Patrimonio

Pasivo Total / Patrimonio Neto

Menor o igual a 4

Cobertura de Intereses

(Activo  Corriente + EBITDA) /
Amortizacién de Capital e Intereses

Mayor o igual a 100%

Elaboracién Propia

5.8 Reporte en la Central de Informacion Crediticia y Buros de Informacion

El deudor que por incumplimiento del pago de capital y/o intereses ocasioné la ejecucion del Valor Sin Oferta Publica,
sera reportado a la Central de Informacién Crediticia (CIC) con la calificacion correspondiente del Valor Sin Oferta

Publica.

Si en gestiones posteriores, se cancelara el monto del Valor Sin Oferta Publica, el Fondo informard en los plazos y
formatos establecidos en la Recopilacidon de Normas para Servicios Financieros (RNMV) para regularizar la deuda en

mora.

5.9 Previsiones

Las previsiones se determinaran de acuerdo al siguiente detalle por Calificacion y Plazo.

Tabla 16: Previsiones por Calificacion y Plazo

Calificacion/Plazo 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Muy Buena 0.00% | 0.02% [ 0.02% | 0.02% | 0.02% | 0.02% [ 0.02% [ 0.02% | 0.02% | 0.02%
Buena 0.02% [ 0.05%|0.09% [ 0.15% [ 0.23% ] 0.31% [ 0.42% | 0.51% | 0.59% | 0.68%
Regular 0.06%(0.16%]0.31%0.48% [ 0.71% 1 0.97% | 1.24% | 1.54% | 1.87% | 2.21%
Mala 0.18%(0.43%]0.70% | 1.02% | 1.35% | 1.71% [ 2.05% | 2.40% | 2.79% | 3.25%

Elaboracion Propia

*Las calificaciones seran elaboradas internamente por la SAFI.
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La Tabla de Previsiones por Calificacion y Plazo fue elaborada de acuerdo al estudio realizado por Moody's Investors
Service Inc. en su estudio “Latin American Corporate Default and Recovery Rates, 1990 to June 2017”.

Las previsiones constituidas se invertirdn en valores emitidos por el BCB o TGN de Bolivia o titulos locales con
calificacién de riesgo AAA, de acuerdo a los limites detallados en el Articulo 21 del Presente Reglamento Interno.

Las previsiones se revisardan semestralmente y si estas presentan cambios se informard en la Asamblea de
Participantes. No se modificara el Presente Prospecto cuando hayan cambios en la tabla anterior.

5.10 Seguimiento y Monitoreo

Luego de realizar la inversion se monitoreara periddicamente la misma. La informacién minima que la Empresa debe
entregar al Fondo es la siguiente:

Periodicidad Trimestral:

1. Estados Financieros de la Sociedad.
2. Cdlculo de los compromisos financieros

Sin periodicidad Especifica, en funcidn a cada caso:

1. Actas de Juntas/Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas/Socios.

Resoluciones de Directorio o equivalente

Modificaciones a los documentos legales de la Sociedad, entendiéndose como tales a Escritura de
Constitucion, Estatutos, Poderes de Administracion, Matricula de Comercio y/o Numero de
Identificacidn Tributaria.

Modificaciones a la estructura organizativa de la sociedad.

Obtencidn o pérdida de licencias de operacion y/o licencias sobre uso de marcas o productos.
Demandas legales iniciadas en contra de la Sociedad

Situacion de las garantias, avales u otros que correspondan.

Otros a ser determinados por el Comité de Inversiones

wN
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La periodicidad y forma de envio de estos documentos serd establecido en el documento de autorizacion de los
Valores sin oferta publica.

Para la verificacion del correcto uso y destino de fondos el Administrador debera identificar aquellos documentos
gue considere necesarios para poder hacer un correcto seguimiento, pudiendo solicitar entre otros:

a) Avallios sobre bienes inmuebles, en el caso de capital de inversiones

b) Fotocopias de facturas, en el caso de capital de inversiones u operaciones, segln corresponda.

c) Respaldos documentarios del pago de pasivos a terceros

d) Copias de swifts para pago de mercaderia en el extranjero, en el caso de capital de inversiones y operaciones,
segun corresponda.

e) Visitas a la construccidn, en el caso de capital de inversiones

f) Fotografias al avance de construccidn, en el caso de capital de inversiones

g) Fotografias a maquinaria o equipo, en el caso de capital de inversiones

h) Estado de cuenta para verificacidon de uso de fondos, en el caso de capital de inversiones u operaciones.

5.11 Criterios de Valoracion de Valores Sin Oferta Publica

a) Valores emitidos y negociados a descuento o sin cupones:
Tasa de Rendimiento Equivalente:
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Donde:

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente
POR = Plazo Original

PEQ = Plazo Equivalente (al vencimiento)
TR = Tasa Nominal

El precio de los Valores emitidos a descuento o sin cupones se obtiene utilizando la siguiente formula:
V
Pie = Pl
1+ TRE = 360

Donde:

Pit = Precio del Valor i en el dia t de célculo.

VFi = Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento, que normalmente es el Valor
Nominal o Facial del Valor y es conocido.

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente.

Pl = Numero de dias entre la fecha t de calculo y la fecha de vencimiento del Valor.

En el caso de los Valores emitidos a Rendimiento, el Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento se calcula

mediante la siguiente formula:

[
)

-'rl= . o=
VE, =VIj= (14TR +o—

Donde:

VFi = Valor Final o valor al vencimiento del Valor i.

Vli = Valor Inicial del Valor i en la fecha de emision.

TR = Tasa Nominal.

Pl = Numero de dias entre la fecha de emisién y la fecha de vencimiento.

b) Valores emitidos a rendimiento con plazos de cupones distintos y exactamente iguales.

Los Valores emitidos a rendimiento con cupones (tnicos y seriados), cuyos cupones tengan plazos iguales o
distintos, deberan ser valorados sobre la base de la siguiente formula de aplicacion general:
n

, E
"fr:z _

=1 I_IE=1(1 + TR*

Pl,
360
Donde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha t de calculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido
en la fecha de vencimiento de cada cupdn.

TR = Tasa Nominal.

Pla = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

n = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

El monto de cada uno de los cupones de los Valores emitidos a rendimiento con cupones (linicos y seriados),
se calcularan con base en la siguiente formula de aplicacion general:
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Donde:

VCi = Monto del cupdn al vencimiento del mismo (pueden ser intereses solamente, o capital mas intereses en el
caso de prepagos).

VNi = Valor Nominal del Valor i en la fecha de inicio del devengamiento de intereses del cupdn (o saldo de
capital en el caso de prepagos).

TR = Tasa Nominal.
Pl = Numero de dias entre la fecha inicial de devengamiento de intereses y la fecha de vencimiento del cupdn.
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VI. Factores de riesgo
6.1 Factores de riesgo

Las inversiones del Fondo estan expuestas a cambios que se podrian producir en el entorno econémico y en el
Mercado de Valores, y por ende existen ciertos riesgos inherentes a los procesos de inversion. El Valor de las Cuotas
de Participacion puede variar de acuerdo al entorno que rodea las inversiones subyacentes de este.

Los principales factores de riesgo que podrian afectar el valor de las Cuotas de Participacion del Fondo son los
siguientes:

e Riesgo Pais: Riesgo asociado a una inversién derivado Unicamente de factores concretos y especificos de un pais
determinado. Se entiende que esta relacionado con la eventualidad de que un estado soberano se vea
imposibilitado o incapacitado de cumplir con sus obligaciones.

e Riesgo de mercado: El valor de las inversiones que realizard el Fondo, estard expuesto a fluctuaciones que se
podran dar en el mercado de valores, producto de variaciones en las tasas de interés. Una pronunciada baja de
tasas de interés en el sistema financiero nacional podria disminuir la rentabilidad esperada del Fondo.

. Riesgo Crediticio: El riesgo crediticio esta relacionado a posibles incumplimientos por parte de los emisores de
los valores que componen la cartera del FONDO. Existen riesgos de produccién, comerciales y financieros
propios de cada empresa que podrian afectar tanto los volumenes de ventas como los margenes de utilidad del
emisor, ocasionando una incidencia negativa en sus flujos de ingresos y por tanto en su capacidad de pago.

e Riesgo de liquidez de las Cuotas: El Mercado Secundario de las Cuotas de Participacion del Fondo podria no ser
lo suficientemente profundo, imposibilitando que los inversionistas puedan monetizar sus Cuotas de
Participacidon antes del vencimiento de la vida del Fondo.

e Riesgo cambiario: El Fondo podra realizar inversiones en Moneda Extranjera (Délares Estadounidenses), que es
una Moneda distinta a la de emisidn de las Cuotas de Participacidn, generando asi un descalce de Moneda. En
caso de producirse una apreciacion de la Moneda Nacional en relacién a la Moneda Extranjera (Ddlares
Estadounidenses), el Fondo podria generar pérdidas por diferencia de tipo de cambio.

e Riesgo de inversiones: En la medida que el Fondo retrase o no cumpla con sus objetivos de inversion, la
rentabilidad del Fondo podria ser menor de la esperada.

e Riesgos de cambio en la normativa: Las estimaciones de rentabilidad del Fondo se basan en la normativa
vigente. Cambios en dicha normativa podrian afectar la rentabilidad del Fondo.
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VII. Instancias del fondo

7.1 Asamblea general de participantes

La maxima instancia del Fondo sera la Asamblea General de Participantes que esta conformada por los Participantes
del Fondo y debe cumplir, como minimo, con las siguientes funciones:

e La Asamblea se celebrara por lo menos una vez al aifio dentro de los primeros cuatro meses del cierre del
ejercicio para aprobar los reportes de la situacién financiera del Fondo

e Elegiry remover al Representante Comun de los Participantes y fijar su retribucion

e Aprobar las modificaciones al Presente Prospecto del Fondo, incluyendo a las comisiones establecidas en el
mismo. Para la consideracién por parte de la Asamblea, las modificaciones deberadn ser previamente
autorizadas por ASFI

e Designar a los Auditores Externos del Fondo

e Determinar, a propuesta de la Sociedad Administradora, las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas,
fijando el monto a emitir y el plazo de colocacién de las mismas

e Encaso de disolucién de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda afectar los derechos de
los Participantes, acordar la transferencia de la administraciéon a otra Sociedad Administradora o la
disolucion del Fondo y aprobar el balance final de dichos procesos

e Resolver los demas asuntos que el Presente Prospecto del Fondo establezca

7.2 Convocatoria a asamblea general de participantes

La Asamblea General de Participantes sera convocada por la Sociedad Administradora a través de prensa nacional
escrita con al menos diez (10) dias calendario de anticipacion a su celebracion.

De igual manera, el Representante Comun de Participantes podra convocar a Asamblea General de Participantes
cuando a su juicio sea necesario proteger los intereses del Fondo o cuando se lo soliciten Participantes que en
conjunto posean al menos el cinco por ciento (5%) del total de Cuotas de Participacion vigentes. En este caso, debera
publicar el aviso de convocatoria dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la recepcién de la solicitud
respectiva debiendo indicar en dicha publicacién los motivos que fueron propuestos.

La Sociedad Administradora o el Representante Comun de Participantes, cuando corresponda, publicaran un aviso
de convocatoria por dos (2) dias calendario consecutivos en un periddico de circulacidn nacional. Adicionalmente,
debera remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o electrénico, una comunicacién que contenga
la misma informacién que el citado aviso.

La convocatoria comunicara las materias a tratar en la Asamblea General de Participantes, asi como el lugar, la fecha
y hora en que se llevara a cabo. Podra incluirse, si se considerara conveniente, la informacién correspondiente a la
segunda convocatoria, en caso de que no se logre celebrar la Asamblea General de Participantes en primera
convocatoria; en este caso, el plazo que deberd mediar entre la primera y segunda convocatoria no debera ser menor
a cinco (5) dias calendario.

La Asamblea General de Participantes podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previos para
la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando se encuentren presentes el cien
por ciento (100%) de las Cuotas de Participacién.

7.3 Celebracion de la Asamblea General de Participantes

El derecho de concurrencia a las Asambleas Generales de Participantes se establece mediante la verificacion de la
inscripcion del Participante en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV S.A. Los

45



Participantes que por cualquier razén se hallen impedidos de concurrir personalmente a una Asamblea General de
Participantes podran:

a) Participar de la misma en forma virtual, mediante comunicacion telefénica, video conferencia, por Internet
conectados en forma virtual, o por cualquier otro medio que garantice la comunicaciéon continua e
ininterrumpida del Participante, este tipo de participacidon debera constar en el Acta de la Reunidn.

b) Delegar su representacion a otro Participante, al cual deberan otorgarle una carta poder o dar aviso a la
Sociedad Administradora, minimamente con un dia habil administrativo de anticipacion.

c) Delegarsurepresentacion a terceras personas ajenas a la Sociedad Administradora, para lo que se requerira
un poder notariado.

En caso de participacién en forma virtual mediante los tipos de conexion mencionados en el Inciso a anterior, la
misma sera aceptable siempre que se permita identificar claramente al Participante y escuchar sus opiniones,
participar en las deliberaciones, efectuar consultas y expresar su votacién en los temas sometidos a consideracion
de la Asamblea General de Participantes, ademas de que se garantice su participacidn efectiva sin interrupciones en
la Asamblea, sin importar el lugar en que se encuentre el Participante. Para tal efecto, las Actas deberdn ser firmadas
en un plazo de 30 dias habiles administrativos por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario,
Representante Comun de los Participantes y un Participante que sera elegido por la misma Asamblea General de
Participantes.

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum simple en primera convocatoria
cuando se encuentre representado, cuando menos, el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las Cuotas vigentes. En
segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero de Cuotas vigentes. Se aplicara el quérum
simple para temas no relacionados al quérum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedara vélidamente constituida con quérum calificado, en primera
convocatoria, cuando exista representacién de cuando menos tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas vigentes del
Fondo o, en segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras partes (2/3) de las Cuotas
vigentes. Se requerira de quérum calificado para que la Asamblea General de Participantes adopte validamente una
decision sobre los siguientes temas:

e Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora, por las causales establecidas por el
articulo 2, Seccion 8, Capitulo, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y
de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV).

e Aprobacion de aportes que no sean en efectivo.

e Inversidn, directa, indirecta o a través de terceros, en instrumentos financieros de emisores vinculados a la
Sociedad Administradora, conforme lo dispuesto en el Articulo 11, Seccién 2, Capitulo VI, del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo
| del Libro 5° de la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

e Aprobar modificaciones en la politica de endeudamiento del Fondo, considerando que dicha politica no
permite realizar ventas en reporto.

e Determinacion del monto maximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del Representante
Comun de los Participantes, gastos de Auditorias Externas, calificacion de riesgo del Fondo y honorarios del
Custodio, de ser el caso.

e Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas, fijando el monto a emitir, precio y el
plazo de colocacion de éstas.

e Latransferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora.

e laliquidacién del Fondo, modificacién del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacion del balance
final y la propuesta de distribucidn del patrimonio.
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e Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los participantes por redencién de las
cuotas, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

e Lafusion o escision del Fondo.

e  Ampliacion del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de anticipacién
al vencimiento de su plazo de duracion, siendo no prorrogable por un periodo mayor a dos (2) afios en cada
prorroga, y solo en dos ocasiones.

e Podra acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizacién de auditorias
especiales, asi como la remocion del Administrador del Fondo, los miembros del Comité de Inversion y de
la Entidad que presta servicios de Custodia, de ser el caso, por aspectos relacionados a negligencia,
incumplimiento a los objetivos del Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas.

e Aprobar los estados financieros auditados del Fondo.

Para cualquier modificacion al Reglamento Interno del Fondo de Inversion serd necesaria la aprobacion de la
representacion del cien por ciento (100%) de las cuotas de participacion.

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes del Fondo se adoptaran al menos con el voto
favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea. Cuando se trate de los asuntos
que requieran quorum calificado mencionados precedentemente se requerird que el acuerdo se adopte con el voto
favorable de tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea General de Participantes.

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes aquellos Participantes que se encuentren
inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en cuenta a cargo de la entidad de depdsito de valores que
corresponda, hasta los cinco (5) dias calendario previos a su celebracién. Dichas Cuotas, asi como las de los
Participantes que no puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo con las normas vigentes, no seran computables
para formar el quérum para la instalacion de la Asamblea General de Participantes, ni para establecer la mayoria
necesaria para la adopcion de acuerdos o decisiones.

Desde el dia de la dltima publicacion de la convocatoria a Asamblea General de Participantes hasta el dia posterior
al de la realizacién de dichas juntas, cualquier transferencia que sea realizada y registrada en la EDV S.A., no serd
considerada para esa Asamblea. Podrdn asistir a la Asamblea General de Participantes, con derecho a voz pero no a
voto, los directores, gerentes y el Asesor Legal de la Sociedad Administradora, asi como los miembros del Comité de
Inversiones, el Administrador del Fondo, el Representante Comun de los Participantes y otros invitados. Las actas de
las Asambleas Generales de Participantes del Fondo contendran, como minimo, lo siguiente:

e Lugar, fechay hora de realizacién de la Asamblea General de Participantes.

e Nombres de quienes actien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de Participantes o, de ser
el caso, del Representante Comun de los Participantes. El Presidente y el Secretario seran elegidos por la
misma Asamblea de entre sus miembros.

e Numero de Participantes y Cuotas que representan.

e Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

e Relacion de observaciones o incidentes ocurridos.

Asimismo, se insertara o adjuntara la hoja de asistencia de los concurrentes a la Asamblea General de Participantes,
asi como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria. Las actas seran
firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario, Representante Comun de los Participantes y un
Participante que serd elegido por la misma Asamblea General de Participantes.

7.4 Impugnacion de acuerdos de la asamblea general de participantes

Pueden ser impugnados los acuerdos de la Asamblea General de Participantes que sean contrarios a la Ley, se
opongan a las normativas de ASFI, al Presente Prospecto o lesionen, en beneficio directo o indirecto de uno o varios
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Participantes, los intereses del Fondo. No procede la impugnacién cuando el acuerdo haya sido revocado o sustituido
por otro adoptado conforme a Ley, a normativas de ASFl o al Presente Prospecto. La impugnacién puede ser
interpuesta por Participantes que hubiesen hecho constar en el acta su oposicion al acuerdo de la Asamblea General
de Participantes o por los Participantes ausentes o por los que hubiesen sido privados ilegitimamente de emitir su
voto o por la Sociedad Administradora en el caso que se le afectasen sus derechos. La impugnacidn sera resuelta
mediante un proceso de arbitraje descrito en el Capitulo 13, Inciso 5 del Presente Prospecto.

7.5 Representante comun de participantes

El Representante Comun de los Participantes sera elegido, de una lista de por lo menos tres candidatos, en la primera
Asamblea General de Participantes, la cual se celebrard en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario a partir
de la fecha de finalizacion de la colocacidn primaria de las Cuotas de Participacion del Fondo e Inicio de Actividades
del Fondo. Esta fecha serd comunicada a los Participantes por la Sociedad Administradora y la persona elegida debera
tener la aprobacion de al menos el cincuenta por ciento (50%) mas una de las Cuotas vigentes. En dicha Asamblea
General de Participantes se fijara ademas su retribucion y la periodicidad de sus informes, los mismos que deberan
ser presentados cuando menos una vez por trimestre. Al momento de la eleccién del Representante, se debera
considerar lo siguiente:

e El Representante Comun de los Participantes podrd ser o no Participante del Fondo, debiendo contar con
un poder por escrito y con cardcter especial que acredite su designacién para cada Asamblea General de
Participantes, salvo que éste sea otorgado por escritura publica

e No podran ser Representantes Comunes de los Participantes del Fondo los accionistas, directores, gerentes
y funcionarios de la Sociedad Administradora, de otras Sociedades Administradoras, de la entidad que
presenta los servicios de custodia o de cualquier otra persona vinculada a la Sociedad Administradora o a la
entidad que presta los servicios de custodia, asi como cualquier otra persona que actle en representacion
de éstos, sus conyuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad

Los deberes y facultades del Representante Comun de Participantes son los siguientes:

e Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo estipulado en el Presente Prospecto del Fondo y sus
modificaciones, de acuerdo a la informacién que al respecto le proporcione el Contralor o el Administrador
de la Sociedad Administradora.

e Verificar que la informacién proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y oportuna.

e Verificar las acciones seguidas respecto a las observaciones y recomendaciones de los auditores externos
de la Sociedad Administradora y del Fondo.

e Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestidn y cuando en ejercicio de sus
funciones lo considere necesario o a solicitud de los Participantes segun el Presente Prospecto del Fondo.

e Otras funciones que sean establecidas en el Presente Prospecto del Fondo, asi como aquellas que le sean
delegadas por la Asamblea General de Participantes.

e  Participar con voz pero sin voto en la Asamblea General de Participantes, en el caso que el Representante
Comun de Participantes sea Participante del fondo de Inversion, podra participar con voz y voto en la
Asamblea General de Participantes.

e Revisar que el drgano o persona responsable de verificacion del cumplimiento a las normas internas, cumpla
con sus funciones.

e Proponer las empresas de Auditoria Externa para su eleccién en Asamblea General de Participantes.

e Realizar informes con una periodicidad no menor al menos una vez por trimestre.

El Representante Comun de los Participantes tendra derecho a ser informado plena y documentadamente, en
cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el Contralor de la Sociedad Administradora, el Comité de
Inversiones y la entidad que presta servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios
para cumplir cabalmente con las funciones que le son propias.
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7.6 Comité de Auditoria y Riesgos

El Comité de Auditoria y Riesgos se regira por lo establecido en el presente articulo, las disposiciones legales vigentes
aplicables y la normativa interna del Reglamento del Comité de Auditoria y Riesgo de Credifondo Promotor Fondo
de Inversion Cerrado.

El objetivo del Comité de Auditoria y Riesgos es fiscalizar y verificar el cumplimiento de los criterios de elegibilidad,
establecidos en el Presente Reglamento Interno del Fondo, la metodologia de Valores Sin Oferta Publica y el Manual
de Procedimientos de Valores Sin Oferta Publica.

El Comité de Auditoria y Riesgos estara conformado por:
e Dos miembros independientes cuya designacidn sera aprobada por la Asamblea General de Participantes,
a propuesta de Credifondo SAFI S.A.

e Responsable de Gestidn Integral de Riesgos de la Sociedad Administradora
e  Miembro del Directorio de Credifondo SAFI S.A., designado por el Directorio.
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VIII. Administracion del fondo

8.1 Sociedad administradora

El Fondo sera administrado por Credifondo SAFI S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion constituida
el 7 de abril de 2000 en cumplimiento a lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y la normativa
vigente.

Credifondo SAFI S.A. tiene por objeto Unico y exclusivo el de administrar Fondos de Inversion. A tal fin y para cumplir
con el objeto que persigue, la Sociedad Administradora queda autorizada a realizar todos los actos, contratos,
negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en Valores y activos compatibles con dicho objeto y
necesarios al cumplimiento de cualesquiera de las finalidades del giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la
Ley N° 1834 del Mercado de Valores y la normativa vigente.

Credifondo SAFI S.A., en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a normas vigentes, es
responsable por la correcta y adecuada administracidn del Fondo, la misma que es de medio y no de resultado, es
decir, no garantiza ningun rendimiento a los Participantes del Fondo.

Su labor incluye la administracidn de los recursos y Valores de propiedad del Fondo, tales como elaborar y ejecutar
la Politica de Inversiones, realizar el cobro de Valores a su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una
entidad autorizada, redenciones, conversiones, endosos, protestos y otros. Asimismo, en aplicacién de la normativa
y autorizacidn de ASFI estd facultada a crear mecanismos de cobertura relacionados a la Cartera de Inversiones.

8.2 Administrador del fondo

El Administrador sera designado por el Directorio de la Sociedad Administradora. Todo cambio del Administrador
inicialmente designado por el Directorio, deberd contar con la no objecién de la Asamblea General de Participantes.
El Administrador actuard por cuenta de la Sociedad Administradora en la administracion del Fondo, estando
facultado para ejecutar las actividades de inversidn en el marco del Presente Prospecto del Fondo, de los estatutos
y normativas internas de la Sociedad Administradora y del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores.

Las principales obligaciones del Administrador del Fondo son ejecutar la Politica de Inversiones del Fondo y proponer
al Comité de Inversiones modificaciones a la misma. Asimismo, la Sociedad Administradora nombrara a un
Administrador Suplente para el caso de ausencia del Administrador del Fondo, quién debera estar igualmente inscrito
en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

8.3 Derechos y obligaciones de la sociedad administradora

1. Derechos de la Sociedad Administradora:

La Sociedad Administradora tiene los siguientes derechos:

e Percibir Comisiones de Administracion por los servicios de administraciéon de inversiones que presta al
Fondo de acuerdo a lo establecido en el Presente Prospecto y a los Articulo 1, Seccion 5, Capitulo V, del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion,
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

e Cargar al Fondo los gastos establecidos en el Presente Prospecto y al Articulo 5, Seccién 5, Capitulo V, del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion,
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).
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Realizar modificaciones al Presente Prospecto propuestas por el Directorio de la Sociedad Administradora,
autorizadas por la Asamblea General de Participantes y por ASFI, conforme lo dispuesto por el Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo
| del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

2. Obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora tiene las siguientes obligaciones:

Administrar la Cartera de Inversiones del Fondo con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su
caracter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con arreglo al principio de
distribucion de riesgos, preservando siempre el interés e integridad del patrimonio del Fondo.
Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por el Presente Reglamento Interno del Fondo, las
normas internas de la Sociedad Administradora y demds normas aplicables.
Llevar un registro electronico actualizado de los Participantes del Fondo, que debe contener como minimo:
o Nombre o denominacién social.
o Domicilio.
o Numero del Documento de Identificacién (Cédula de Identidad, Cédula de Identidad de Extranjero
o Documento Especial de Identificacion).
Numero de Identificacidén Tributaria (NIT) si corresponde;
Firmas autorizadas para efectuar rescates o redenciones de Cuotas, en el caso de Fondos de
Inversién Abiertos.
o Firmas autorizadas para ejercer los derechos econémicos u otros, en el caso de Fondos de Inversidon
Cerrados.

Los datos consignados en dicho registro, deben contar con documentacion de respaldo, ademas de estar
actualizados, segln corresponda.

Para el numeral 3, la Sociedad Administradora efectuara la verificacidn de datos del participante, en el Registro Unico
de Identificacion (RUI), administrado por el Servicio General de Identificacién Personal (SEGIP), debiendo adjuntar la
documentacion generada a la carpeta del participante, ademas de asumir el costo correspondiente.

Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas
con recursos del mismo, a nombre de Credifondo SAFI S.A. seguido de Credifondo Promotor Fondo de
Inversién Cerrado.
Abonar en las cuentas bancarias del Fondo los recursos provenientes del vencimiento de Valores, venta de
Valores, intereses, comisidon por las Coberturas otorgadas y cualquier otro rendimiento generado por
actividades del Fondo.
Asegurarse que los Valores adquiridos en Mercado Secundario sean correctamente endosados cuando
corresponda y registrados en favor de la Sociedad Administradora seguido del nombre del Fondo.
Contabilizar las actividades del Fondo en forma separada de las actividades de la Sociedad Administradora,
conforme a las normas contables emitidas por ASFI.
Enviar a ASFl y a la BBV S.A. la informacién requerida por las mismas en los formatos y plazos que éstas
dispongan.
Cumplir con los siguientes requisitos, respecto al nombre del Fondo de Inversidn:

o Elnombre del Fondo no debe ir en contra de sus objetivos de inversion, asi como con su politica de

inversién y politica de rescates.

Establecer y poner en conocimiento de sus funcionarios sus deberes y obligaciones, debiendo mantenerlos
permanentemente capacitados y actualizados en los conocimientos relativos al Mercado de Valores y en
temas que mejoren su desempeiio laboral.
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Las capacitaciones y actualizaciones deben efectuarse anualmente bajo los siguientes lineamientos: como
minimo veinte (20) horas académicas presenciales, acreditadas por capacitadores ajenos a la entidad y/o
empresas vinculadas a la Sociedad Administradora; adicionalmente, como minimo veinte (20) horas
académicas internas presenciales o virtuales cuyos capacitadores sean ejecutivos de la entidad, mismas que
deben ser debidamente documentadas.

Las capacitaciones a las secretarias o asistentes gerenciales y mensajeros de las Sociedades Administradoras,
deben efectuarse en el marco de la normativa interna de la sociedad. Asimismo, el personal que preste
servicios de distribucion, se sujetara a lo previsto en el inciso a) numeral I), Articulo 3°, Secciéon 1, Capitulo
VIII, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn,
contenido en el Titulo | Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

Comunicar en forma inmediata a ASFI, los casos en los que sus funcionarios jerarquicos tengan cualquier
tipo de vinculacidon con otras empresas o entidades, en virtud del cual puedan generarse conflictos de
interés.
Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del Registro del Mercado de Valores respecto a la
obligacién de sus funcionarios de reportar al ejecutivo principal de la Sociedad Administradora, sus
inversiones personales en el Mercado de Valores. Dicha informacién también debe ser proporcionada al
auditor interno, luego de cada inversion que se realice.
Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria anual de la Sociedad
Administradora y de sus Fondos de Inversién, dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto
sean establecidas por ASFI.
Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al principio del devengado, en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los Valores e inversiones de
la cartera del Fondo de Inversidn, cuando corresponda.
Proporcionar a los Participantes cualquier tipo de informacion de caracter publico relativa al Fondo de
Inversién o a la Sociedad Administradora, que les permita tomar decisiones de inversién en Cuotas de los
Fondos de Inversion administrados.
Para las inversiones en Valores de Oferta Publica, sean de deuda o de contenido crediticio y valores de
titularizacion, estos valores deben encontrarse representados mediante anotacién en cuenta en una Entidad
de Depdsito de Valores autorizada por ASFI, tanto para las inversiones de la Sociedad, como de los Fondos
de Inversion que administra, sean éstas temporales o permanentes.
Anteponer, en todo momento, los intereses de los Fondos de Inversién que administre y los intereses de los
Participantes de sus Fondos, sobre sus propios intereses, asi como sobre los intereses de los accionistas de
la Sociedad Administradora y de cualquier entidad vinculada a la misma, para lo cual debe observar como
minimo los siguientes aspectos:

o  Mantener el riesgo de la cartera dentro de parametros razonables, con relacién al objeto y politica

de inversidn del Fondo, la politica de rescates y en el marco de lo establecido por el Reglamento
Interno del Fondo de Inversién administrado.
o Proveer una diversificacion razonable.

Adicionalmente, Credifondo SAFI S.A. tiene la obligacidn de dar cumplimiento a todas las obligaciones y prohibiciones
aplicables a Fondos de Inversién Cerrados detalladas en los Articulos 1y 2, Seccidn 2, Capitulo V, del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo | Libro
5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

8.4 Limitaciones a la responsabilidad de la Sociedad Administradora

Se establecen las siguientes limitaciones a las responsabilidades de la Sociedad Administradora, quien debe actuar
en estricto apego a la Politica de Inversiones:
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No responsabilizarse sobre el comportamiento financiero de los Valores o activos que componen la Cartera
de Inversiones del Fondo ni de los Emisores de los mismos, ni por la liquidez del mercado, siempre que los
activos o valores hubieran sido adquiridos con sujecidn a la Politica de Inversion establecida en el Presente
Prospecto del Fondo.

No responsabilizarse por situaciones que podrian reducir el valor en los precios de venta de los activos que
lo conforman, ni por situaciones por orden legal o politico, como cambios en la regulacion vigente, que
podrian afectar el desempefio de los mismos, siempre que los activos o Valores hubieran sido adquiridos
con sujecion a la Politica de Inversion establecida en el Presente Prospecto del Fondo.

No responsabilizarse por variaciones en la Calificacion de Riesgo del Fondo que resulten del deterioro de las
inversiones una vez adquiridas con sujecion a la Politica de Inversion establecida en el Presente Prospecto
del Fondo. En todo caso, la Sociedad Administradora realizara los esfuerzos necesarios a fin de recuperar
aquellas inversiones cuya Calificacion de Riesgo no se encuentre dentro de lo establecido en la Politica de
Inversiones del Fondo.

8.5 Del control posterior y gestion de riesgos

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Control Interno y Auditores Internos, contenido en el Capitulo I,
Titulo Il del Libro 11° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), el Auditor Interno debera
realizar un control posterior, verificar que se cumpla con toda la normativa vigente relacionada al Fondo y crear
sistemas de consulta.

Asimismo, la Gestion Integral de Riesgos involucra al menos seis etapas adecuadamente estructuradas, consistentes
y continuas, de acuerdo al Reglamento para la Gestidon Integral de Riesgos, contenido en el Capitulo I, Titulo Il del
Libro 11° de la Recopilacidén de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), las cuales se detallan a continuacion:

A i

Identificacion
Medicion
Monitoreo
Control
Mitigacion
Divulgacidn

8.6 Restricciones y Prohibiciones

La Politica de Inversiones del Fondo estara sujeta a las siguientes restricciones:

1. Inversiones en empresas y/o en instrumentos que no cumplan los limites descritos en la Politica de
Inversiones.

2. Si el emisor esta registrado en el RMV el plazo de la inversidn es de 360 dias como maximo.

3. Realizar inversiones en instrumentos financieros emitidos o aceptados por deudores de la Sociedad

Administradora.

4.

Invertir directa, indirectamente o a través de terceros, en derechos sobre bienes de personas vinculadas a

la Sociedad Administradora, o en bienes inmuebles en los que el constructor de la edificacidon sea una persona
vinculada a la Sociedad Administradora.
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La Sociedad Administradora, sus directores, gerentes, accionistas y miembros del Comité de Inversiones, asi como
cualquier otra persona que participe en las decisiones de inversién del Fondo o tenga acceso a informacion sobre
las decisiones del mismo, estan prohibidos de:

1. Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, bienes o derechos del
Fondo.

2. Arrendar o ceder en cualquier forma o a titulo oneroso, los bienes o derechos de la Sociedad
Administradora al Fondo.

3. Dar préstamos de dinero a los Fondos de Inversién administrados y viceversa.

4. Efectuar cobros directa o indirectamente al Fondo y/o a los Participantes, por cualquier servicio prestado y
no autorizado.

5. Ser accionista, director, gerente o miembro del Comité de Inversiones de otra Sociedad Administradora
registrada ante ASFI.

6. Garantizar rentabilidad y divulgar o publicar proyecciones sobre rendimientos futuros del Fondo.

7. Asegurar o garantizar la integridad de las inversiones en Cuotas de los Fondos de Inversién administrados.
8. Llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatorias con los Participantes o con los Fondos de Inversién

administrados. El Fondo podra emitir cuotas de diferentes series, siempre que cada serie represente los mismos
derechos, obligaciones, beneficios y costos para todos los participantes que hubiesen comprado cuotas de dicha
serie. En estos casos, para el cambio de Reglamento Interno que afecte a una o mas series de cuotas del Fondo, las
decisiones o acuerdos tomadas segun el Articulo 16, Seccidn 2, Capitulo VI del presente Reglamento debe ser
adoptada con al menos el 90 % del total de cuotas vigentes representadas.

9. Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, y demds normativa
aplicable asi como por el Reglamento Interno del Fondo de Inversidn administrado, sobre todo en lo relativo a su
Politica de Inversiones y demas disposiciones aplicables.

10. Invertir por cuenta de los Fondos administrados, en acciones de Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion.
11. Invertir por cuenta de los Fondos administrados, en Valores cuyo pago de intereses o amortizacién se

encuentre atrasado, salvo que el objetivo de inversidn del Fondo o la politica de inversiones lo permita.

12. Cobrar al Fondo de Inversidn o a sus Participantes, comisiones o gastos que no se encuentren
expresamente previstos por su Reglamento Interno.

13. Realizar operaciones que tengan por objeto manipular o fijar precios, cotizaciones y valores de Cuotas que
no reflejen la realidad del mercado en ese momento.

14, Realizar operaciones entre los Fondos de Inversiéon administrados por la misma Sociedad Administradora,
a excepcién de que los mismos tengan Administradores diferentes o cada transaccion se realice en la Bolsa de
Valores mediante Agencias de Bolsa diferentes.

15. Captar recursos mediante la emision de valores representativos de deuda y/o préstamos o lineas de
crédito de Entidades de Intermediacidn Financiera autorizadas por ASFI, para destinarlos a la constitucidn de
garantias de funcionamiento y buena ejecucion.
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IX. Comisiones y gastos

9.1 Comisiones y gastos
Corren a cuenta del Fondo los siguientes conceptos:

e Comisién de Administracion.
e  Comisidn por éxito
e Gastos del Fondo

9.2 Comision por administracion

Credifondo SAFI S.A. cobrara a los Participantes del Fondo una Comision de Administracion variable anual calculada
sobre el monto de la Cartera de Inversiones que cobrard y liquidara de forma diaria en Bolivianos.

La forma de calculo sera la siguiente:

Comision por administracion = Cartera de Inversiones Nacionales en Oferta Publica * 0.30% + Cartera de Inversiones
Internacionales * 0.75% + Inversiones en Valores SIN Oferta Publica * 2%

9.3 Comisidn por Exito

Adicionalmente, se cobrard una comision por éxito los dias que el rendimiento del FONDO a 30 (treinta) dias
calendario después de la comisién por administraciéon exceda al indicador de desempeiio del mes anterior
(Benchmark). La comision por éxito sera del 50% (cincuenta por ciento) de este excedente. La comisién por
administracion mas la comisidn por éxito no deberan ser mayores al 4.00% (cuatro por ciento).

La forma de calculo sera la siguiente:

Comision por éxito = (Rendimiento a 30 (treinta) dias calendario después de la comisiéon por administracién —
Benchmark del mes anterior) x 50% (cincuenta por ciento).

Cuando el rendimiento a 30 (treinta) dias calendario después de la comisidon por administracion no supere el
indicador de desempefio (Benchmark), inicamente se cobrara la comision por administracién mencionada en el
anterior Inciso.

Cualquier modificacién al limite de comision fijado, debera ser aprobada previamente por la Asamblea de
Participantes y por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero.

9.4 Gastos del FONDO
Los gastos del Fondo corresponden a:

Gastos Operativos del Fondo:

e Gastos por concepto de servicios de custodia.

e  Gastos por los servicios que preste la EDV S.A.

e Gastos por concepto de intermediacidn de Valores.

e Gastos de operaciones financieras autorizadas por el Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

e Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del Estado
Plurinacional de Bolivia.
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Gastos Administrativos del Fondo:
e Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo.
e Gastos por concepto de Calificacion de Riesgo del Fondo.
e Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversidn.

La totalidad de gastos presupuestados excluyendo a la Comision de Administracién pagada a la SAFI, no podra
exceder anualmente al 1% del valor del Fondo. Asimismo la Asamblea de Participantes aprobara globalmente el
presupuesto de gastos. De presentarse gastos por importes mayores a los establecidos, estos deberan ser
aprobados por la Asamblea de Participantes, en el caso de que la Asamblea no autorizara una solicitud que

considere como gastos no presupuestados, la misma asamblea de participantes, determinard las acciones a seguir.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente articulo o no autorizado expresamente por ASFI, sera
directamente asumido por la Sociedad Administradora.
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X. Liquidacion, prérroga y transferencia del fondo

10.1 Disposiciones legales aplicables

La transferencia, fusion, disolucién y liquidacion de los Fondos de Inversidn, sean éstas voluntarias o forzosas, se
sujetardn a lo establecido por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y a las disposiciones establecidas en la Seccidn
8, Capitulo V, Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversion,
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

Adicionalmente la liquidacion, prérroga o transferencia del Fondo deberd ser resuelta por la Asamblea General de
Participantes y requerird la autorizacion previa de ASFI, debiendo encontrarse dicho proceso en todo momento bajo
su supervision y control.

10.2 Prorroga del fondo

La Asamblea General de Participantes podrd ampliar el plazo de vigencia del Fondo por acuerdo adoptado con al
menos un (1) afio de anticipacidn al vencimiento del plazo de duracién del Fondo.

El procedimiento para la prorroga sera el siguiente:

1. LaSociedad Administradora convocara a Asamblea General de Participantes de acuerdo a lo establecido en
el Capitulo 7, Inciso 2 del Presente Prospecto
2. Para la adopcion de los acuerdos de prérroga del Fondo, se requiere que la Asamblea General de
Participantes esté constituida con quérum calificado de acuerdo a lo establecido en el Capitulo 7, Inciso 3
del Presente Prospecto
3. Endicha Asamblea, la Sociedad Administradora presentara por escrito la siguiente informacion:
a. Evaluacién de la Cartera de Inversiones y el Valor de Cuota mas reciente
b. Informe sobre la situacién de la Cartera de Créditos coberturada clasificada por Cartera de Créditos
vigente, en mora y en ejecucion

10.3 Liquidacion del fondo

El Fondo se podra liquidar en los siguientes escenarios:
a) Liquidacidn por vencimiento del plazo

El Fondo se liquidara a la finalizacién del plazo de vigencia establecido en el Presente Prospecto, de acuerdo a los
siguientes lineamientos:

1. LaSociedad Administradora serd la responsable de ejecutar la liquidacién del Fondo.

2. Parala adopcion de los acuerdos de liquidacion por vencimiento del plazo del Fondo, se requiere que
la Asamblea General de Participantes esté constituida con quérum calificado de acuerdo a lo establecido
en el Capitulo 7, Inciso 3 del Presente Prospecto.

3. Noventa (90) dias calendario antes de la liquidacién del Fondo, la Sociedad Administradora no podra
realizar inversiones cuyo plazo sea superior a treinta (30) dias calendario.

4. Durante los noventa (90) dias calendario anteriores a la fecha de liquidacién del Fondo, la Sociedad
Administradora deberd iniciar la venta de los activos que constituyan la Cartera de Inversiones, a precios
de mercado, de manera tal que los activos del Fondo estén integramente constituidos en efectivo a la
fecha de liquidacion.
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5. Sesenta (60) dias calendario antes de la fecha de liquidacion del Fondo, la Sociedad Administradora
debera solicitar la conciliacion de las Coberturas que aun no hubieran sido ejecutadas por las EIFs en un
plazo no mayor a treinta (30) dias calendario.

6. En el evento que por razones de mercado la Sociedad Administradora no logre liquidar la totalidad de
las inversiones del Fondo la Asamblea General de Participantes decidird entre:

a. Distribuir las inversiones no liquidadas entre los Participantes del Fondo de forma proporcional
a sus Cuotas de Participacion.

b. Prolongar el mandato de la Sociedad Administradora con el objetivo de liquidar las inversiones
remanentes, para tal efecto, se debera establecer un plazo maximo para su ejecucion, esta
prérroga no estara sujeta al cobro de comisiones detalladas en el Capitulo 9, Inciso 2 y 3 del
Presente Prospecto.

7. Una vez liquidada la totalidad de las inversiones del Fondo, la Sociedad Administradora procederd a
cancelar las Cuotas de Participacién, en un periodo maximo de quince (15) dias habiles administrativos
después de vencido el plazo del Fondo. En el caso en el que se prolongue el mandato de la Sociedad
Administradora de acuerdo a lo establecido en el numeral cinco se procederd a distribuir la liquidez
obtenida hasta el momento, debiendo liquidar el saldo restante una vez concluya el plazo maximo
establecido de quince (15) dias habiles administrativos posteriores al vencimiento.

8. La liquidacién por vencimiento del plazo del Fondo, serd aprobada por la Asamblea General de
Participantes y se hard de acuerdo a lo estipulado en el Presente Prospecto.

b) Liquidacion voluntaria anticipada

La Asamblea General de Participantes establecida en el Capitulo 7, Inciso 1 del Presente Prospecto podra decidir la
liquidacidén anticipada del Fondo de acuerdo a los siguientes lineamientos:

1. Laliquidacidn anticipada del Fondo debera ser autorizada por la Asamblea General de Participantes, la
que deberd estar constituida con quérum calificado de acuerdo a lo establecido en el Capitulo 7, Inciso
3 del Presente Prospecto.

2. Sedeberan seguir los lineamientos establecidos para la liquidacién del Fondo por vencimiento del plazo
de vigencia del Fondo (punto a del Presente Inciso).

10.4 Transferencia del fondo

La transferencia del Fondo sera resuelta por la Asamblea General de Participantes, y se sujetara a los siguientes
lineamientos:

e Latransferencia serd voluntaria, siempre que la misma sea solicitada por la Sociedad Administradora y
sea aprobada por la Asamblea General de Participantes
e Latransferencia sera forzosa en los siguientes casos:
a. Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus
funciones
b. Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Participantes
c. Liquidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora
e Encaso de transferencia de la administracién de un Fondo de Inversion Cerrado no fuera aceptada por
la Sociedad Administradora, la controversia y su resolucidon seran sometidas a un proceso arbitral
acordado por ambas partes de acuerdo a lo establecido en el Capitulo 13, Inciso 5 Solucién de
Controversias del Presente Prospecto
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XI. Modificacion del patrimonio del fondo

11.1 Incremento o Reduccidon del Capital del fondo
El Fondo podra aumentar o reducir su capital (patrimonio) durante su vigencia. Cualquier variacion de capital asi
como las condiciones de la misma, debera contar con la aprobacién de Credifondo SAFI S.A., la Asamblea General

de Participantes y ASFI.

La reduccidn de capital podra ser llevada a cabo solamente si las Cuotas de Participacion hubiesen sido pagadas y
colocadas en su totalidad.

La ampliacion o reduccion del capital del Fondo tendra el siguiente procedimiento y consideraciones:

e Solo si las cuotas precedentes hubiesen sido pagadas y colocadas en su totalidad, la Sociedad Administradora
elaborard una propuesta de aumento o reduccién del capital, convocando a una Asamblea General de

Participantes para su consideracion y aprobacidn. La propuesta de la Sociedad Administradora incluira, entre

otros, las caracteristicas, cantidad y series de las Cuotas de Participacidén a ser emitidas o eliminadas como
resultado del incremento o reduccidn de capital asi como las condiciones y plazos de colocacion de las mismas.
e El aumento o reduccién de capital serd aprobado con al menos noventa por ciento (90%) de Cuotas vigentes

representadas en la Asamblea General de Participantes.

e Autorizado el aumento o reduccidn de capital por la Asamblea General de Participantes, Credifondo SAFI S.A.
suscribird los documentos que sean necesarios a objeto de inscribir el mismo y las Cuotas de Participacion

emitidas, en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI, en la BBV S.A. y en la EDV S.A.
En caso de reduccion de Capital del FONDO, la devolucidn de los aportes se realizara exclusivamente en el
territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. Dicha devolucién se informara a ASFI.

e Las Cuotas de Participacion emitidas como consecuencia del aumento de capital seran colocadas en el Mercado
Primario mediante Oferta Publica Dirigida Unicamente a los Participantes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

en los términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N° 1834 de Mercado de Valores. Las Cuotas de

Participacion adicionales tendrdn las mismas condiciones y caracteristicas que las Cuotas de Participacion

vigentes. El plazo maximo de 30 dias calendario para dicha colocacién primaria.

e A estos efectos, Credifondo SAFI S.A. suscribira los documentos que sean necesarios a objeto de inscribir las
Cuotas de participacién adicionales en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFIl, enlaBBV S.A.yen la

EDV S.A., obteniendo la correspondiente autorizacidn de Oferta Publica por parte de ASFI.

e Las Cuotas de Participacion adicionales que no hubieran sido colocadas en el plazo fijado para el efecto seran

anuladas y perderan toda validez y efecto legal.

e En la misma Asamblea General de Participantes en que se considere y trate el aumento del Capital del Fondo,
cada Participante debera comunicar si ejercitara o no su derecho preferente en la suscripcién de las Cuotas de

Participacion adicionales.
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XIl. Responsabilidad de otras instituciones

12.1 Servicio de custodia de valores por una Entidad de Depdsito de Valores

La Sociedad Administradora contratara los servicios de la EDV S.A. para la custodia de los Valores del Fondo que estén
inscritos en la BBV S.A., registrados en el RMV y se encuentren desmaterializados mediante registro en anotaciones
en cuenta.

12.2 Requisitos minimos de los contratos

La empresa que prestara sus servicios al Fondo es Credibolsa Agencia de Bolsa S.A., debe contar con un capital social
minimo de USD 30.000 (treinta mil 00/100 Délares Estadounidenses).

El contrato entre el FONDO y Credibolsa Agencia de Bolsa S.A.es un contrato privado por la contratacion de servicios
y de colocacion. El plazo del contrato sera de 2 afios., no implica en ningun caso la cesion de las obligaciones y
responsabilidades de la Sociedad Administradora ni la liberacidon de las obligaciones y responsabilidades que le
corresponden de conformidad a lo establecido por Ley o por el Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores o por el Presente Prospecto de emisidn de cuotas de participacion.

Credifondo SAFI S.A. serd responsable de todas las operaciones y actos que los mismos realicen conforme a los

citados contratos y garantizaran la confidencialidad de la informacion que pueda ser materia de la referida
contratacion y de aquella que pueda ser obtenida como consecuencia de la misma.
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XIll. Disposiciones administrativas
13.1 Informacion periddica

Los Participantes podran informarse sobre la composicidn de la Cartera de Inversiones y el Valor de Cuota del
Fondo diariamente en las oficinas y sucursales de Credifondo SAFI S.A. Adicionalmente, el Participante podra
informarse del valor de mercado de la Cuota a través de las publicaciones y Boletin Diario de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. cuando corresponda.

La Sociedad Administradora remitira mensualmente estados de cuenta a los Participantes, donde se incluira la
informacion de la Cartera de Inversiones del Fondo, rendimientos y toda otra informacion relevante para el
seguimiento de las actividades del Fondo y de las Cuotas de Participacion.

La Sociedad Administradora, a solicitud del Participante, enviara los estados financieros no auditados del Fondo.

Hasta los 120 siguientes dias calendario al cierre de cada gestidn, la Sociedad Administradora enviara a los
Participantes los estados financieros del Fondo debidamente auditados por una empresa de auditoria externa

La gestion fiscal del Fondo comprende el periodo entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada afio.

A solicitud de algun Participante, Credifondo SAFI S.A. elaborara informes segun lo aprobado por la Asamblea
General de Participantes en los formatos y periodos solicitados.

13.2 Auditoria Externa

Los estados financieros del Fondo seran auditados anualmente por una empresa auditora debidamente registrada
en el Registro del Mercado de Valores de ASFI. La Asamblea General de Participantes elegird a la empresa auditora
que practicara la auditoria externa anual del Fondo de una lista de por lo menos dos empresas a ser presentadas por
el Administrador. Asimismo, la Asamblea General de Participantes podra acordar, a sugerencia del Representante
Comun de los Participantes, la realizacion de auditorias especiales. El costo de las auditorias correra por cuenta del
Fondo.

13.3 Modificacion del Presente Prospecto

Las modificaciones al Presente Prospecto podran ser propuestas a la Asamblea General de Participantes por la
Sociedad Administradora, o por los Participantes que detenten al menos cinco por ciento (5%) de las Cuotas de
Participaciéon del Fondo. Toda modificacién al Presente Prospecto del Fondo que proponga la Sociedad
Administradora debera ser presentada por el Administrador previa aprobacion del Directorio de la Sociedad
Administradora a la Asamblea General de Participantes para su aprobacién. Dicha modificacién debera ser aprobada
por ASFl y comunicada a ASFl y a la BBV S.A. como hecho relevante. Cualquier modificacidn al limite de comision o
gasto explicitado en el reglamento del Fondo deberd ser aprobada previamente por la Asamblea General de
Participantes y por ASFI y comunicada a ASFl y BBV S.A. como hecho relevante.

Dicha modificacion debera ser aprobada previamente por ASFI de acuerdo a lo establecido en el inciso c), Articulo

13, Seccidén 2, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos
de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

13.4 Modificacion de la politica de inversion
La Sociedad Administradora podrd proponer a la Asamblea General de Participantes la modificacidn de la Politica de

Inversiones del Fondo en caso de que se produzcan o se prevean cambios en las condiciones del mercado que hagan
suponer una modificacion significativa en el valor del activo neto del Fondo. Se requerird de qudrum calificado en la
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Asamblea General de Participantes del Fondo para que las modificaciones a la Politica de Inversiones del Fondo sean
aprobadas. Dicha modificacion debera ser comunicada a ASFl y BBV S.A.

13.5 Solucion de controversias

Cualquier controversia sobre la ejecucidn e interpretacién del Presente Prospecto del Fondo, sera sometida por las
partes a un arbitraje de acuerdo a la Ley N° 708 de Arbitraje y Conciliacién de 25 de junio de 2015, a las
disposiciones reglamentarias y las modificaciones o complementaciones que se efectien por cualquier otra
disposicién legal concerniente a dicha materia.

El nimero de arbitros sera tres (3), uno a ser designado por cada parte y el tercero a ser designado por los otros
dos arbitros. Todos los arbitros deberan ser designados entre los arbitros que se encuentren debidamente inscritos
y registrados en las listas de arbitros de la CdAmara Nacional de Comercio de Bolivia. Si cualesquiera de las partes no
designa su respectivo arbitro en el plazo de quince (15) dias calendario computables a partir de la notificacion a
cualesquiera de ellas con la intencidn de la otra de someter la controversia a arbitraje, o en el caso de que los
arbitros de parte no designen al tercer arbitro dentro de los quince (15) dias calendario computables a partir de la
designacion del dltimo arbitro de parte, el o los arbitros no designados deberan ser designados por la Camara
Nacional de Comercio del Estado Plurinacional de Bolivia.

Queda expresamente establecido que, en el caso de que las partes no logren ponerse de acuerdo sobre la materia
controvertida, las mismas delegan expresamente a los integrantes del Tribunal Arbitral la facultad de delimitary
determinar de manera especifica la(s) controversia(s) que se sometera(n) a la decisién arbitral. El laudo arbitral
serd final, inapelable y obligatorio. El arbitraje se hara en la ciudad de La Paz, en idioma espaniol.

Articulo 71 Consultas o reclamos

Cualquier consulta de los Participantes debera presentarse por escrito en el domicilio de la Sociedad
Administradora ubicado en la Calle 21, esq. Montenegro, No. 1101, Piso 3, Zona San Miguel o al correo electrdnico
CredifondoSafi@bancred.com.bo. La consulta sera atendida en 24 horas y se le comunicara al Participante la
respuesta mediante el medio de su preferencia.

Cualquier reclamo de los Participantes debera presentarse por escrito en cualquier agencia del Banco de Crédito de
Bolivia. El reclamo sera atendido en coordinacidn con la SAFl y el mismo tendra un plazo de 5 dias habiles para la
atencidn, se le comunicara al Participante la respuesta mediante el medio de su preferencia.
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XIV. Otras disposiciones

14.1 Procedimiento a seguir en caso de fallecimiento, incapacidad o impedimento del participante

En el caso de que algun Participante que sea persona natural sea declarado incapaz, sufra algun impedimento o
fallezca, sus Cuotas continuaran formando parte del Fondo. En caso de fallecimiento, la Sociedad Administradora
reconocera como nuevo beneficiario a la(s) persona(s) estipuladas en la declaratoria de herederos y de acuerdo a
las normas del Codigo Civil, en cuyo caso asumiran la titularidad del Participante fallecido, sometiéndose al Presente
Prospecto. En caso de incapacidad o impedimento, la Sociedad Administradora reconocera como nuevo beneficiario
a la(s) persona(s) que tengan la administracién de sus bienes y de acuerdo a las normas del Cédigo Civil, en cuyo
caso asumirdan la titularidad del Participante conincapacidad o impedimento, sometiéndose al Presente Reglamento
Interno.

14.2 Disolucion, concurso preventivo o quiebra de participantes

En caso que alguno de los Participantes (personas juridicas) sea disuelto, entre en un concurso preventivo o sea
declarado en quiebra, sus Cuotas de Participacidon continuaran formando parte del Fondo, siendo invertida por
Credifondo SAFI S.A. hasta que las personas llamadas por Ley definan el destino de dicha inversidn.

14.3 Cuotas no cobradas al vencimiento

En caso de que algun Participante no se presentase el dia del cobro de capital y el rendimiento, este monto estara
disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. Las cuentas bancarias a las que se hace referencia son de
uso exclusivo para las operaciones del Fondo. El Participante podra reclamar este monto con el Certificado de
Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV S.A. en la cual estén inscritas como anotacion en cuenta las Cuotas
de Participacion hasta el lapso de diez (10) afos posteriores al vencimiento del Fondo, luego de los cual el dinero
prescribira a favor del Estado; en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308 del Cédigo de Comercio.

14.4 Deteccidn, prevencion, control y reporte de legitimacion de ganancias ilicitas, financiamiento al terrorismo
y/o delitos precedentes

El Administrador del Fondo, los Directores, Sindicos, Ejecutivos y Funcionarios de Credifondo SAFI S.A., deben estar
vigilantes durante el cumplimiento de sus funciones, para detectar, prevenir, controlar y evitar que la delincuencia
organizada dedicada a actividades ilegales, utilice a la entidad como vehiculo para legitimar capitales, y en caso de
que ello suceda, deberdn informarlo a la brevedad posible, sin suspender en ningin momento la atencién al cliente
y evitando que el mismo se percate de que ha sido detectado, con el fin de cumplir con las disposiciones legales
establecidas para estos casos.

Para el estricto cumplimiento de la Norma prevista anteriormente, el Administrador del Fondo, los Directores,
Sindicos, Ejecutivos y Funcionarios de Credifondo SAFI S.A. tienen la obligacidén de conocer la Normativa Legal vigente
que rige la materia, y deben ser responsables, capacitados y concientizados en el combate contra estos delitos,
considerando principalmente las directrices de la Politica Conoce tu Cliente, Identificacion del Beneficiario
Econdmico y la Politica de Debida Diligencia, bajo el enfoque de Gestion de Riesgos.
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Gerente General / Administrador

Daniela Beatriz Soza Perez

Miembros del Comité de Inversiones:

Nombre

Cargo

Christian Hausherr Arifiez

Miembro del Comité

Rafael Cuellar Trigo

Miembro del Comité

Daniela Beatriz Soza Perez

Miembro del Comité

Composicion del Directorio:

Nombre Cargo Profesion Antigiiedad

Christian Hausherr Arifiez Presidente Lic. en Economia Desde septiembre 2012

Sergio Tapia Bernal Vicepresidente Lic. Adm. de Empresas Desde Febrero 2016

Marcelo Trigo Villegas Secretario Lic. en Economia Desde febrero 2011

Rafael Cuellar Trigo Director Lic. en Ing. Comercial Desde febrero 2020

Ricardo Vargas Brockmann | Director Lic. Adm. de Empresas Desde marzo 2019

Juan Carlos Sanchez Valda Director Lic. Adm. de Empresas Desde diciembre 2011
Independiente

Coty Krsul Andrade Sindico Lic. en Derecho Desde abril 2007
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Anexo

Cuadro comparativo de modificaciones realizadas al Prospecto de emision de cuotas de participacion de Credifondo Promotor Fondo de
Inversion Cerrado, aprobadas mediante Asamblea General de Participantes de 26 de julio de 2023.

4.6. Limites de Inversion.

La politica de inversiones del FONDO permite invertir en: (i) mercados nacionales tanto en
Valores de Oferta Publica de renta fija y renta variable autorizados por ASFI e Inscritos en el
RMV como en Valores sin Oferta Publica de renta fija y (i) en mercados internacionales en
valores de renta fija y renta variable.

La cartera de inversiones del FONDO, en mercados internacionales tanto de renta fija como
de renta variable, deberd cumplir con los criterios establecidos en los Incisos a, b, ¢, d, e, fy
g, Articulo 1, Seccién 3, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

Los limites de inversion por tipo de instrumento, en la etapa de colocacién, son los siguientes:

Tabla 2 Limi rumento en la etapa de colo

ETAPA DE COLOCACION

Limites de
inversién por
instrumento

1-360 Dias

181- 270 271- 360

1-90 Di:
as Dias Dias

91 - 180 Dias

Min Max Min I Max Min Max Min Max

Liquidez 0% 100% 0% 80% 0% 50% 0% 30%

Limites de
inversién por
instrumento

correspondiente
ala cartera de
oferta publica
en mercados
nacionales:
Letras del BCB —
TGN.
Bonos del BCB -
TGN.
Depésitos a
Plazo Fijo
Bonos Bancarios
Bursatiles
Bonos a Corto y
Largo Plazo
Pagarés para su
Oferta Pablicay
Negociacién en 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%
el Mercado
Bursatil
Valores de
Contenido 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Crediticio
Bonos

Municipales

Limites de
inversién por
instrumento

correspondiente
a la cartera sin
Oferta Publica
en mercados
nacionales:

Pagarés sin
Oferta Publica

Bonos sin Oferta
Publica

Limites de
inversién por
instrumento

correspondiente 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
ala cartera de
mercados
internacionales:
Bonos de Deuda
Soberana
emitidos en el

Extranjero

Bonos
Corporativos
emitidos en el

Extranjero
Certificados de

Depésito
emitidos en el

Extranjero

Commercial

Papers
Letras del
Tesoro emitidas 0% 5% 0% 5%
en el Extranjero

0% 100% 0% 100% 5% 80% 10% 80%

0% 100% 0% 100% 0% 80% 0% 80%

0% 100% 0% 100% 0% 80% 0% 80%

0% 100% 0% 100% 0% 80% 0% 80%

0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40%

0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40%

0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%

0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%

0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%

0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5%

4.6. Limites de Inversién.

La politica de inversiones del FONDO permite invertir en: (i) mercados nacionales tanto en
Valores de Oferta Publica de renta fija autorizados por ASFI e Inscritos en el RMV como en
Valores sin Oferta Publica de renta fija y (ii) en mercados internacionales en valores de renta
fija y renta variable.

La cartera de inversiones del FONDO, en mercados internacionales tanto de renta fija como
de renta variable, debera cumplir con los criterios establecidos en los Incisos a, b, ¢, d, e, fy
g, Articulo 1, Seccién 3, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

Las etapas de inversion establecidos en el Articulo 23 son: etapa de inicio de inversiones,
inversion y desinversion.

La contabilizacion de los dias establecidos en la etapa de inicio de inversiones, inversion y
desinversion sefialados en el presente articulo, inicia en la fecha de inicio de actividades del
Fondo.

Los limites establecidos en el presente articulo seran calculados considerando la cartera
bruta del Fondo (inversiones y liquidez).

Los limites de inversién por tipo de instrumento, en la etapa de colocacién inicio de
inversiones, son los siguientes:

Tabla 1 s d P! trumento en la etapa de colocacién de rsiones:

ETAPA DE COLOCACION INICIO DE INVERSIONES

Limites de 1 - 360 Dias
inversién por
instrumento 1-90 Dias 91 - 180 Dias 181 - 270 271 - 360
Dias Dias
Min Max Min Max Min I Max Min Max
Liquidez 0% 100% 0% 80% 0% 50% 0% 30%
Limites de
inversién por
instrumento

correspondiente
ala cartera de
oferta publica
en mercados

0% 100% 0% 100% 5% 80% 10% 80%

nacionales:
LEtI’a?rlée'\: BCB - 0% 100% 0% 100% 0% 80% 0% 80%
BonosT dGT\: BCB - 0% 100% | o% 100% | 0% 80% 0% 80%
D;z?;‘::?jza 0% 100% 0% 100% 0% 80% 0% 80%
R L I I
BoLr:Jr; 2 ;t;rzt: Y 0% 40% 0% 40% 0% 40% 0% 40%

Pagarés para su
Oferta Pablica y
Negociacion en 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%
el Mercado
Bursatil
Valores de
Contenido 0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Crediticio
Bonos
Municipales
Limites de
inversién por
instrumento
correspondiente
a la cartera sin
Oferta Publica
en mercados
nacionales:
Pagarés sin
Oferta Publica
Bonos sin Oferta
Piblica
Limites de
inversién por
instrumento
correspondiente 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
alacartera de
mercados
internacionales:
Bonos de Deuda
Soberana
emitidos en el
Extranjero
Bonos
Corporativos
emitidos en el
Extranjero
Certificados de
Depdsito
emitidos en el
Extranjero
Commercial
Papers

0% 30% 0% 30% 0% 30% 0% 30%

0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%

0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%

0% 50% 0% 50% 0% 50% 0% 50%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
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Time Deposits 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Cuotas de

Participacion en
Fondos de
Inversién 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Abierto, Mutuo
o similar en el
Extranjero
Notas
Estructuradas
emitidas en el
Extranjero
Acciones
Ordinarias y
Preferentes en
el extranjero
Exchange
Traded Funds

Elaboracién Propia
* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Tabla 2 Limites de il por instrumento en la etapa de i

Letras del
Tesoro emitidas 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
en el Extranjero

Time Deposits 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Cuotas de
Participacion en

Fondos de

Inversién 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Abierto, Mutuo

o similar en el
Extranjero
Notas
Estructuradas
emitidas en el

Extranjero

Acciones

Ordinarias y
Preferentes en
el extranjero

Exchange

Traded Funds
Elaboracion Propia
* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Tabla 2 Limites de i por instrumento en la etapa de il

ETAPA DE INVERSION ETAPA DE INVERSION
LIMITES DE INVERSION POR
INSTRUMENTO 361 - 720 Dias 721 - 3600 Dias
Min Max Min Max
Liquidez 0% 10% 0% 10%
Limites de inversién por
instrumento correspondiente a la o o
cartera de oferta publica en 0% 65% 0% 55%
mercados nacionales:
Letras del BCB —TGN. 0% 65% 0% 55%
Bonos del BCB —TGN. 0% 65% 0% 55%
Depésitos a Plazo Fijo 0% 65% 0% 55%
Bonos Bancarios Bursatiles 0% 40% 0% 40%
Bonos a Corto y Largo Plazo 0% 40% 0% 40%
Pagare.s ;?a’ra su Oferta Publica y’ ) 0% 30% % 30%
Negociacion en el Mercado Bursatil
Valores de Contenido Crediticio 0% 30% 0% 30%
Bonos Municipales 0% 30% 0% 30%
Limites de inversién por
instrumento correspondiente a la " " "
cartera sin Oferta Publica en % 60% a0% 60%
mercados nacionales:
Pagarés sin Oferta Publica 0% 60% 0% 60%
Bonos sin Oferta Publica 0% 60% 0% 60%
Limites de inversién por
instrumento correspondiente a la 0% 5% % 5%
cartera de mercados
internacionales:
Bonos de Dguda Soberana emitidos o% 5% % 5%
en el Extranjero
Bonos »Corporat\vos emitidos en el % 5% % 5%
Extranjero
Cemﬂcac.ios de Depésito emitidos en o% 5% % 5%
el Extranjero
Commercial Papers 0% 5% 0% 5%
L 1 T iti |
etras fie ‘esoro emitidas en el 0% 59% 0% 59%
Extranjero
Time Deposits 0% 5% 0% 5%
Cuotas de Participacién en Fondos
de Inversion Abierto, Mutuo o similar 0% 5% 0% 5%
en el Extranjero
Notas Estructuradas emitidas en el o% 5% % 5%
Extranjero
Accwunes»ordmarlas y Preferentes en 0% 5% 0% 5%
el extranjero
Exchange Traded Funds 0% 5% 0% 5%

Elaboracion Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

En caso de existir prepagos de deuda y/o vencimientos de los Valores Sin Oferta Publica, el limite maximo de
liquidez debera ser adecuado en un plazo maximo de 120 dias.

Tabla 3 Limites de i por instrumento en la etapa de

ETAPA DE INVERSION ETAPA DE INVERSION
LIMITES DE INVERSION POR
INSTRUMENTO 361 - 720 Dias 721 - 3600 Dias

Min Max Min Max
Liquidez 0% 10% 0% 10%
Limites de inversién por
instrumento torres!:orjdlente ala % 65% 0% 559%
cartera de oferta publica en
mercados nacionales:
Letras del BCB —TGN. 0% 65% 0% 55%
Bonos del BCB —TGN. 0% 65% 0% 55%
Depésitos a Plazo Fijo 0% 65% 0% 55%
Bonos Bancarios Burstiles 0% 40% 0% 40%
Bonos a Corto y Largo Plazo 0% 40% 0% 40%
Pagare.s p.ajra su Oferta Publica y/ ! 0% 30% 0% 30%
Negociacion en el Mercado Bursatil
Valores de Contenido Crediticio 0% 30% 0% 30%
Bonos Municipales 0% 30% 0% 30%
Limites de inversién por
instrumento correspondiente a la o o o
cartera sin Oferta Publica en 25% 60% 40% 60%
mercados nacionales:
Pagarés sin Oferta Publica 0% 60% 0% 60%
Bonos sin Oferta Publica 0% 60% 0% 60%
Limites de inversién por
instrumento correspondiente a la 0% 59% 0% 59%
cartera de mercados
internacionales:
Bonos de De.uda Soberana emitidos % 5% 0% 59%
en el Extranjero
Bonos ‘Corporatlvos emitidos en el % 5% 0% 5%
Extranjero
Certlilcac.ios de Depdsito emitidos en % 5% 0% 59%
el Extranjero
Commercial Papers 0% 5% 0% 5%
Letrasgel Tesoro emitidas en el % 5% 0% 5%
Extranjero
Time Deposits 0% 5% 0% 5%
Cuotas de Participacion en Fondos
de Inversién Abierto, Mutuo o 0% 5% 0% 5%
similar en el Extranjero
Notas Fstructuradas emitidas en el % 5% 0% 5%
Extranjero
AccloneSIOrdlnanas y Preferentes en % 5% 0% 59%
el extranjero
Exchange Traded Funds 0% 5% 0% 5%

Elaboracién Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

En caso de existir prepagos de deuda y/o vencimientos de los Valores Sin Oferta Publica, el limite maximo de
liquidez debera ser adecuado en un plazo maximo de 120 dias.

Tabla 3 Limites de i por instrumento en la etapa de

ETAPA DE DESINVERSIGN
3961 - 4320 Dias
LiMITES DE 3601-3960
INVERSION POR "
INSTRUMENTO Dias 3961 - 4050 4051 -4140 4141-4230 4231-4320
Dias Dias Dias Dias
Min | Max mi | Max mi | Max mi | Max mi | Max
n n n n
. 100
Liquidez 0% 30% 0% 50% 0% 70% 0% 90% 0% %
Limites de
inversion por
instrumento
correspondient 10 100 100 100 100 100
ealacartera de % % % % % % 0% % 0% %
oferta piiblica
en mercados

ETAPA DE DESINVERSION
3961 - 4320 Dias
LIMITES DE 3601.- 3960
INVERSION POR Di
INSTRUMENTO as 3961 - 4050 4051-4140 4141-4230 4231-4320
Dias Dias Dias Dias
Min | Max mi Max mi | Max mi | Max mi Max
n n n n

i 100
Liquidez 0% 30% 0% 50% 0% 70% 0% 90% 0% o
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Letras del BCB —
TGN.
Bonos del BCB —
TGN,

Depésitos a
Plazo Fijo
Bonos Bancarios
Bursatiles

Bonos a Cortoy
Largo Plazo
Pagarés para su
Oferta Publicay
Negociacion en 0%
el Mercado
Bursatil
Valores de

Contenido 0%
Crediticio
Bonos
Municipales
Limites de
inversién por
instrumento
correspondient
ealacartera 0%
sin Oferta
Publica en
mercados
nacionales:
Pagarés sin
Oferta Pablica

Bonos sin
Oferta Publica
Limites de
inversién por
instrumento
correspondient 0%
ealacartera de
mercados
internacionales:
Bonos de Deuda
Soberana
emitidos en el
Extranjero
Bonos
Corporativos
emitidos en el
Extranjero
Certificados de
Depésito
emitidos en el
Extranjero
Commercial
Papers
Letras del
Tesoro emitidas 0%
en el Extranjero

Time Deposits 0%

Cuotas de
Participacion en
Fondos de

Inversion 0%
Abierto, Mutuo
osimilar en el
Extranjero
Notas
Estructuradas
emitidas en el
Extranjero
Acciones
Ordinarias y
Preferentes en
el extranjero
Exchange
Traded Funds

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

30%

50%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

100 , 100
0% % 0% %

100 100
0% % 0% %

100 100
0% % 0% %
0% 40% 0% 40%
0% 40% 0% 40%
0% 30% 0% 30%
0% 30% 0% 30%
0% 30% 0% 30%
0% 50% 0% 50%
0% 50% 0% 50%
0% 50% 0% 50%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%
0% 5% 0% 5%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

30%

30%

30%

50%

50%

50%

Elaboracion Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%

Los limites de inversidn por tipo de renta deberan regirse de acuerdo al siguiente detalle:

Tabla 4. Limites de inversi6n por tipo de renta

internacionales

ETAPA DE INVERSION

. A COLOCACION INVERSION DESINVERSION

LIMITES DE INVERSION POR TIPO
DERENTA 1-360 Dias 3613500 | 3601- 4320 Dias
Dias
Min Max Min Max Min Max

Renta fija ufer.Ta publica en % 80% 10% 80% 0% 80%
mercados nacionales
R fija sin oferta publi

enta fija sin oferta publica en 0% 50% 15%  50% 0% 50%
mercados nacionales
R iabl

en.ta variable en mercados 0% 30% 0% 30% 0% 30%
nacionales
Ren.ta mixta en mercados 0% 50% 0% 50% 0% 50%
nacionales
f{enta fu? en mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5%
internacionales
.Renta va‘rlable en mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5%
internacionales
Renta mixta en mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Elaboracion Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Los limites de inversién por region son los siguientes:

Tabla 5. Limites de inversién por regi

REGION

LIMITES DE INVERSION POR

ETAPA DE INVERSION

Limites de
inversién por
instrumento
correspondient
ealacartera de
oferta publica
en mercados
nacionales:

Letras del BCB —

Bonos del BCB —
TGN.

Depdsitos a
Plazo Fijo

Bonos Bancarios
Bursitiles

Bonos a Cortoy
Largo Plazo
Pagarés para su
Oferta Publicay
Negociacion en
el Mercado
Bursatil

Valores de
Contenido
Crediticio
Bonos
Municipales
Limites de
inversion por
instrumento
correspondient
ealacartera
sin Oferta
Publica en
mercados
nacionales:
Pagarés sin
Oferta Publica

Bonos sin Oferta
Piblica

Limites de
inversién por
instrumento
correspondient
ealacartera de
mercados
internacionales:
Bonos de Deuda
Soberana
emitidos en el

Corporativos
emitidos en el
Extranjero
Certificados de
Depésito
emitidos en el
Extranjero
Commercial
Papers

Letras del
Tesoro emitidas
en el Extranjero

Time Deposits

Cuotas de
Participacion en
Fondos de
Inversion
Abierto, Mutuo
osimilar en el
Extranjero

Estructuradas
emitidas en el
Extranjero
Acciones
Ordinarias y
Preferentes en
el extranjero
Exchange
Traded Funds

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100

% 5%
100

% 0%
100

% 0%
100

% 0%
20% 0%
40% 0%
30% 0%
30% 0%
30% 0%
50% 0%
50% 0%
50% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%

100
" 0%
100
" 0%
100 N
% 0%
100 .
% 0%
40% 0%
40% 0%
30% 0%
30% 0%
30% 0%
50% 0%
50% 0%
50% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%
5% 0%

100

100

0%

40%

30%

30%

30%

50%

50%

50%

0%

0%

100

100

100
%

100

40%

40%

30%

30%

30%

50%

50%

50%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100

20%

30%

30%

30%

50%

50%

50%

Elaboracién Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%

Los limites de inversidn por tipo de renta deberan regirse de acuerdo al siguiente detalle:

Tabla 4. Limites de inversién por tipo de renta

ETAPA DE INVERSION

COLOCACION
LiMITES DE INICIO DE INVERSION DESINVERSION
INVERSION POR INVERSIONES
TIPO DE RENTA . 361-720 721 - 3600 3601 - 4320
1-360 Dias o . 1
Dias Dias Dias
Min Max | Min | Max | win  pax Min Max
Renta fija oferta
pblica en 0% 80% | 10% 65% | 10% 55% | 0%  80%
mercados
nacionales
Renta fija sin oferta
pblica en 0% so% | 25% 60% | 40% 60% | 0%  s50%
mercados
nacionales
Renta fija en
mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
internacionales
Renta variable en
mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
internacionales
Renta mixta en
mercados 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
internacionales

Elaboracién Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.
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COLOCACION INVERSION DESINVERSION

1-360 Dias 361-3600Dias | 3601 - 4320 Dias

Min Max Min Max Min Max
Norteamérica 0% 5% 0% 5% 0% 5%
LATAM 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Europa 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Asia 0% 5% 0% 5% 0% 5%

Elaboracién Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Las inversiones del FONDO se podran realizar en las siguientes monedas y de acuerdo a los siguientes limites:

Tabla 6. Limites de inversién por moneda

LIMITES DE INVERSION POR TIPO DE MONEDA ’:“ Max

Bolivianos 65 100
% %

Délares Estadounidenses 0%  35%

Elaboracion Propia

Tabla 7 Limites de Inversién por calificacién de riesgo pais para las inversiones en el extranjero

Valor/Calificacién minima

Calificacién Min

Paises latinoamericanos

Paises no latinoamericanos

A3

AA

Elaboracion Propia

Tabla 8 Limites de Inversién por calificacién e instrumento
Instrumentos

[Valor/Calificacién minima

Max

Deuda soberana local
(Calificacion local AAA)

Letras del BCB ~ TGN
Bonos del BCB — TGN

100%

Deuda soberana nacional
emitida en el extranjero
(Calificacién extranjera BB-)

Bonos de Deuda Soberang
emitidos en el Extranjero

5%

Valores locales (Calificacion
local AAA/N1)

Depésitos a Plazo Fijo

Bonos Bancarios Bursétiles
Bonos a Corto y Largo Plazo
Pagarés para su Oferta Publica
Negociacion en el Mercadol
Bursatil
Valores de Contenido Crediticiof
Bonos Municipales

20%

100%

Valores locales (Calificacion
local AA3/AA2/AAL)

Depésitos a Plazo Fijo

Bonos Bancarios Bursatiles
Bonos a Corto y Largo Plazo
Pagarés para su Oferta Publica
Negociacion en el Mercadol
Bursatil

0
Valores de Contenido Crediticio|

Bonos Municipales

50%

Valores locales (Calificacién
local A3/A2/A1)

Depésitos a Plazo Fijo

Bonos Bancarios Bursétiles
Bonos a Corto y Largo Plazo
Pagarés para su Oferta Publica
Negociacién en el Mercadol
Bursatil

Valores de Contenido Creditici
Bonos Municipales

0%

20%

Valores en el extranjero
(Calificacién extranjera
(AA3/AA2/AAL/AAA/
A3/A2/A1/N1)

Bonos de Deuda Soberana
emitidos en el Extranjero
Bonos Corporativos emitidos en|
el Extranjero
Certificados de Depositol
emitidos en el Extranjero
Commercial Papers

Letras del Tesoro emitidas en el
Extranjero

Time Deposits

5%

Los limites de inversién por region son los siguientes:

Tabla 5. Limites de inversién por regién

ETAPA DE INVERSION

Elabor.

COLOCALION
INICIO DE INVERSION DESINVERSION
) . INVERSIONES
LIMITES DE INVERSION POR
REGION
1-360 Dias 361-3600Dias | 3601 - 4320 Dias
Min Max Min Max Min Max
Norteamérica 0% 5% 0% 5% 0% 5%
LATAM 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Europa 0% 5% 0% 5% 0% 5%
Asia 0% 5% 0% 5% 0% 5%
acion Propia

* La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Las inversiones del FONDO se podran realizar en las siguientes monedas y de acuerdo a los siguientes limites:

Tabla 6. Limites de inversién por moneda

LIMITES DE INVERSION POR TIPO DE MONEDA n Max
65 100
% %
Délares Estadounidenses 0%  35%

Elaboracién Propia

Tabla

7 Limites de Inversién por calificacién de riesgo pais para las inversiones en el extranjero
[Valor/Calificacién minima Calificacion Min
Paises latinoamericanos A3
Paises no latinoamericanos AA
Elaboracion Propia
Tabla 8 Limites de Inversién por calificacién e instrumento
. . Instrumentos
[Valor/Cali ién minima Min |Max
Deuda soberana local Letras del BCB —~TGN
e o 0%  [100%
(Calificacion local AAA) Bonos del BCB — TGN i i
Deuda soberana nacional Bonos de Deuda Soberana|
emitida en el extranjero emitidos en el Extranjero 0% 5%
(Calificacién extranjera BB-)
Depésitos a Plazo Fijo
Bonos Bancarios Bursatiles
Bonos a Corto y Largo Plazo
Pagarés para su Oferta Publical
Valores locales (Calificacion lyi Negtglclaclon en el Mercadol 20% |100%
local AAA/N1) ursatl T 8
Valores de Contenido
Crediticio
Bonos Municipales
Depésitos a Plazo Fijo
Bonos Bancarios Bursatiles
Bonos a Corto y Largo Plazo
Pagarés para su Oferta Publical
y Negociacién en el Mercado|
Valores locales (Calificacion Bursatil 0% |50%
% b
local AA3/AA2/AAT) Valores  de  Contenidol
Crediticio
Bonos Municipales
Depésitos a Plazo Fijo
Bonos Bancarios Bursatiles
Bonos a Corto y Largo Plazo
Pagarés para su Oferta Publical
Valores locales (Calificacion \é Negtticlaclon en el Mercadol 0% |20%
local A3/A2/A1) ursatt T ;
Valores de Contenido
Crediticio
Bonos Municipales
Bonos de Deuda Soberanal
Valores en el extranjero emitidos en el Extranjero
(Calificacion extranjera Bonos Corporativos emitido: 0% 5%
/% /%
[AA3/AA2/AAL/AAA/ en el Extranjero
A3/A2/A1/N1) Certificados  de  Depdsitol
emitidos en el Extranjero
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Elabora

Cuotas de Participacion en|
Fondo de Inversién Abierto,|
Mutuo o similar en el Extranjero|
Notas Estructuradas emitidag]
en el Extranjero

cion Propia

NOTA: La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Tabla

LIMITES DE INVERSION POR INSTRUMENTO

Plazo Méximo

Letras del BCB —TGN.

Bonos del BCB —TGN.
Dep6sitos a Plazo Fijo
Bonos Bancarios Bursatiles
Bonos a Cortoy Largo Plazo

Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en el
Mercado Bursatil

Valores de Contenido Crediticio

Bonos Municipales

Cuotas de participacion de Fondos de Inversién
cerrados

Pagarés sin Oferta Publica

Bonos sin Oferta Publica

Bonos de Deuda Soberana emitidos en el Extranjero

Bonos Corporativos emitidos en el Extranjero

Certificados de Depdsito emitidos en el Extranjero

Cuotas de participacion de Fondos de Inversién abiertos

4,320 dias calendario
4,320 dias calendario
4,320 dias calendario
4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

360 dias calendario

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

360 dias calendario

4,320 dias calendario

. Commercial Papers

. Letras del Tesoro emitidas en|
el Extranjero

. Time Deposits

. Cuotas de Participacion en|

Fondo de Inversion Abierto,

Mutuo o similar en el
Extranjero
. Notas Estructuradas emitidas|

en el Extranjero

Elaboracién Propia

NOTA: La sumatoria de las Inversiones y la liquidez en el Extranjero deben ser iguales o menores al 5%.

Tabla 9 es de Inversién por plazo méximo

LIMITES DE INVERSION POR INSTRUMENTO

Plazo Maximo

Letras del BCB — TGN.
Bonos del BCB -~ TGN.
Depésitos a Plazo Fijo
Bonos Bancarios Burstiles
Bonos a Cortoy Largo Plazo

Pagarés para su Oferta Publica y Nego
Mercado Bursatil

Valores de Contenido Crediticio
Bonos Municipales

Cuotas de participacion de Fondos de
abiertos

Cuotas de participacién de Fondos de
cerrados

4,320 dias calendario
4,320 dias calendario
4,320 dias calendario
4,320 dias calendario
4,320 dias calendario

ciacion en el " :
360 dias calendario

4,320 dias calendario
4,320 dias calendario

Inversién 4,320 dias calendario

Inversién 4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

Pagarés sin Oferta Publica **

Bonos sin Oferta Publica

Bonos de Deuda Soberana emitidos en el Extranjero

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

4,320 dias calendario

Commercial Papers 4,320 dias calendario

Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero 4,320 dias calendario

Time Deposits 4,320 dias calendario
Cuotas de Participacién en Fondo de Inversion Abierto, . :
Particip: " 4,320 dias calendario

Mutuo o similar en el Extranjero
Cuotas de Participacién en Fondo de Inversién Cerrado . :
N pact 4,320 dias calendario
en el Extranjero

Notas Estructuradas emitidas en el Extranjero 4,320 dias calendario

Elaboracion Propia
* El plazo de vida de los instrumentos que el Fondo adquiera no debera exceder el plazo de vida remanente del
FIC.

Tabla 10 Limites de Inversién por Emisor

Concentracién Maxima en un

Valor mismo Emisor

[TGN o BCB 100%

Oferta Publica Local 15%

Sin Oferta Publica Local 10%

Extranjero 5%

Oferta Publica con Emisores Vinculados 5%

Sin Oferta Publica con Emisores Vinculados 0%

Elaboracion Propia
* Los porcentajes asignado son respecto al total de la Cartera del Fondo.

4.13 Incumplimiento de deberes.

Cuando se produzcan incumplimientos a los limites de inversion por causas no imputables a la Sociedad
Administradora, éstos se trataran de la siguiente manera:

Bonos Corporativos emitidos en el Extranjero 4,320 dias calendario

Certificados de Deposito emitidos en el Extranjero 4,320 dias calendario

Commercial Papers 4,320 dias calendario

Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero 4,320 dias calendario

Time Deposits 4,320 dias calendario
Cuotas devPa.rnclpaclon en Ffmdo de Inversion Abierto, 4,320 dias calendario con
Mutuo o similar en el Extranjero
Cuotas de Pfirnclpaclon en Fondo de Inversién Cerrado 4,320 dias calendario
en el Extranjero

Notas Estructuradas emitidas en el Extranjero 4,320 dias calendario

Elaboracién Propia

* El plazo de vida de los instrumentos que el Fondo adquiera no deberd exceder el plazo de vida remanente del
FIC.

**Sj el Fondo determina realizar una inversion en Pagarés Sin Oferta Publica de un mismo Emisor, con un
plazo que sea superior a 360 dias calendario, debe hacerlo por medio de dos 0 mds Pagarés Sin Oferta Publica.
Ademds de la condicién establecida en el pdrrafo precedente, todos los Pagarés Sin Oferta Publica deben ser
emitidos con la misma fecha de emision. De igual manera, deben ser emitidos cada uno a un plazo distinto y
deberd vencer al menos uno de ellos cada afio, computdndose ese plazo a partir de la fecha de emision.

Tabla 10 Limites de Inversién por Emisor

Concentracién Maxima en un

Valor mismo Emisor

[TGN o BCB 100%

Oferta Publica Local 15%

Sin Oferta Publica Local 10%

Extranjero 5%

Oferta Publica con Emisores Vinculados 5%

Sin Oferta Publica con Emisores Vinculados 0%

Elaboracion Propia
* Los porcentajes asignado son respecto al total de la Cartera del Fondo.

4.13 Incumplimiento de deberes.

69



Los incumplimientos causados por inversiones en Valores registrados en el RMV y en la BBV S.A,, tendran un
periodo de correccién de hasta sesenta (60) dias calendario. El plazo se contabilizara desde la fecha de ocurrido
el incumplimiento de inversién.

Los incumplimientos causados por inversiones en Valores sin Oferta Publica, tendran un periodo de correccion
de hasta ciento veinte (120) dias calendario. El plazo se contabilizard desde la fecha de ocurrido el
incumplimiento de inversion.

Las inversiones podrdan superar los limites maximos o estar por debajo de los limites minimos establecidos en
la Politica de Inversiones durante los primeros seis (6) meses desde el inicio de actividades del Fondo, los
ultimos seis (6) meses de vida del Fondo o durante periodos de fuerza mayor, entendidos éstos como periodos
en el que el pais enfrenta huelgas, bloqueos, conmocidn civil o por cualquier otro evento de fuerza mayor que
se encuentre fuera del control de la administracion. Una vez superados estos periodos, el administrador debera
corregir los incumplimientos dentro de los periodos de correccion establecidos anteriormente.

En el caso de incumplimientos a limites de inversion locales y en el extranjero involuntarios, debido a
disminuciones de Calificacién de Riesgo u otros relacionados, dichos incumplimientos deben ser corregidos en
un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario.

La Sociedad Administradora realizard los esfuerzos necesarios para la correccion de posibles incumplimientos

Cuando se produzcan incumplimientos a los limites de inversion por causas no imputables a la Sociedad
Administradora, éstos se trataran de la siguiente manera:

Los incumplimientos causados por inversiones en Valores registrados en el RMV y en la BBV S.A., tendran un
periodo de correccion de hasta sesenta (60) dias calendario. El plazo se contabilizara desde la fecha de ocurrido
el incumplimiento de inversion.

Los incumplimientos causados por inversiones en Valores sin Oferta Publica, tendran un periodo de correccion
de hasta ciento veinte (120) dias calendario. El plazo se contabilizard desde la fecha de ocurrido el
incumplimiento de inversion.
Las inversiones podran superar los limites maximos o estar por debajo de los limites minimos establecidos en
la Politica de Inversiones durante los primeros seis (6) meses desde el inicio de actividades del Fondo, los tltimos
seis (6) meses de vida del Fondo o durante periodos de fuerza mayor, entendidos éstos como periodos en el
que el pais enfrenta huelgas, bloqueos, conmocidn civil o por cualquier otro evento de fuerza mayor que se
encuentre fuera del control de la administracién. Una vez superados estos periodos, el administrador debera
corregir los incumplimientos dentro de los periodos de correccion establecidos anteriormente.

En el caso de incumplimientos a limites de inversion locales y en el extranjero involuntarios, debido a
disminuciones de Calificacion de Riesgo u otros relacionados, dichos incumplimientos deben ser corregidos en
un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario.

En el caso de incumplimientos a limites de liquidez, dichos il
no mayor a treinta (30) dias El plazo se

deben ser en un plazo
desde la fecha de ocurrido el incumplimiento

de inversion, en estos casos el Administrador del Fondo convocara a una General de Partici

una vez cumplido el plazo de adecuacion descrito en parrafos anteriores para informar sobre los
incumplimientos para definir junto a los Participantes el tratamiento y solucidn de los incumplimientos. Las
determinaciones de la Asamblea General de Participantes seran comunicadas a ASFl y la BBV.

En caso de inct 1to a los plazos de on determinados en el Presente Reglamento Interno, la
Asamblea General de Participantes podrd ampliar hasta ciento ochenta (180) dias calendario el plazo de
adecuacion de los mismos, en funcién a una propuesta planteada por la Sociedad Administradora. Durante este
periodo, la Sociedad Administradora debera establecer un plan integral de adecuacién que contemple las
medidas correctivas y estrategias a seguir para subsanar el incumplimiento y/o modificar el Presente
Reglamento Interno del Fondo. El plan de adecuacién aprobado y las determinaciones de la Asamblea seran
puestos en conocimiento de ASFI.

Si el incumplimiento persistiera, la Asamblea General de Participantes deberd considerarlo como causal de
liquidacion voluntaria anticipada del Fondo.

5.1 Sobre los valores sin oferta publica

El Fondo podra invertir en Pagarés Sin Oferta Publica y Bonos Sin Oferta Publica hasta el cincuenta por ciento
(50%) del valor del Fondo, de acuerdo a las condiciones y términos establecidos en el Presente Reglamento
Interno.

Las inversiones en Pagarés se acreditardn mediante la emision de Pagarés sin Oferta Publica, otorgados a favor
del Fondo, mas la firma de un Convenio de Obligaciones por Inversién en Pagarés sin Oferta Publica.

Las inversiones en Bonos se acreditaran mediante la emision de Bonos sin Oferta Publica, otorgados a favor del
Fondo, mas la Declaracion Unilateral de Voluntad (DUV) de la sociedad emisora, emitida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas debidamente inscrita en el Registro de Comercio.

Adicionalmente a los articulos de este capitulo, Credifondo Promotor Fondo de Inversion Cerrado cuenta con
metodologias especificas para la identificacion, seleccién y evaluacion de inversiones, asimismo para la
evaluacion del riesgo de contraparte. Dichas metodologias cuentan cada una con un manual de procedimientos.
En conjunto, estos cuatro documentos, son parte integrante de la documentacién del Fondo Cerrado.
Restriccion.- En caso de que el Fondo determine realizar inversiones en valores de renta fija sin oferta publica
de un mismo Emisor, bajo idénticas condiciones y caracteristicas de la emision inicial, ésta inversién se
encontrara condicionada a: que entre cada emision de los valores (ya sean bonos o pagarés sin oferta publica,
segun corresponda) transcurra al menos un dia habil entre cada emisién; que se haya efectuado la cancelacion
respectiva del pago de capital y/o intereses de la emisién de valores vencida y que se dé cumplimiento con los
requisitos de inversion.

5.2 Limites de los Valores Sin Oferta Publica

Las empresas que otorguen Valores Sin Oferta Publica deberan cumplir con los limites por sector y por
calificacion.

Los limites de Valores Sin Oferta Publica por Rubro son:

Tabla 11: Limites de Valores Sin Oferta Publica por Rubro

deii

La Sociedad Administradora realizara los esfuerzos necesarios para la correccion de posibles incumplimientos
de inversion, en estos casos el Administrador del Fondo convocara a una Asamblea General de Participantes
una vez cumplido el plazo de adecuaciéon descrito en parrafos anteriores para informar sobre los
incumplimientos para definir junto a los Participantes el tratamiento y solucién de los incumplimientos. Las
determinaciones de la Asamblea General de Participantes seran comunicadas a ASFl y la BBV.

En caso de incumplimiento a los plazos de adecuacién determinados en el Presente Reglamento Interno, la
Asamblea General de Participantes podrd ampliar hasta ciento ochenta (180) dias calendario el plazo de
adecuacion de los mismos, en funcién a una propuesta planteada por la Sociedad Administradora. Durante este
periodo, la Sociedad Administradora debera establecer un plan integral de adecuacién que contemple las
medidas correctivas y estrategias a seguir para subsanar el incumplimiento y/o modificar el Presente
Reglamento Interno del Fondo. El plan de adecuacién aprobado y las determinaciones de la Asamblea serdn
puestos en conocimiento de ASFI.

Si el incumplimiento persistiera, la Asamblea General de Participantes debera considerarlo como causal de
liquidacion voluntaria anticipada del Fondo.

5.1 Sobre los valores sin oferta publica

El Fondo podrd invertir en Pagarés Sin Oferta Publica y Bonos Sin Oferta Publica hasta el eineuenta sesenta por
ciento {50%) (60%) del valor del Fondo, de acuerdo a las condiciones y términos establecidos en el Presente
Reglamento Interno.

Las inversiones en Pagarés se acreditaran mediante la emision de Pagarés sin Oferta Publica, otorgados a favor
del Fondo, mas la firma de un Convenio de Obligaciones por Inversién en Pagarés sin Oferta Publica.

Las inversiones en Bonos se acreditaran mediante la emisién de Bonos sin Oferta Publica, otorgados a favor del
Fondo, mas la Declaracion Unilateral de Voluntad (DUV) de la sociedad emisora, emitida por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas en el caso de Sociedade i (S.A.)ola inaria de Socios,
en el caso de de Soci de Limitada (S.R.L.), debidamente inscrita en el Registro
de Comercio.

Adicionalmente a los articulos de este capitulo, Credifondo Promotor Fondo de Inversién Cerrado cuenta con
metodologias especificas para la identificacion, seleccion y evaluacion de inversiones, asimismo para la
evaluacion del riesgo de contraparte. Dichas metodologias cuentan cada una con un manual de procedimientos.
En conjunto, estos cuatro documentos, son parte integrante de la documentacion del Fondo Cerrado.
Restriccion.- En caso de que el Fondo determine realizar inversiones en valores de renta fija sin oferta publica
de un mismo Emisor, bajo idénticas condiciones y caracteristicas de la emisién inicial, ésta inversién se
encontrara condicionada a: que entre cada emisién de los valores (ya sean bonos o pagarés sin oferta publica,
segun corresponda) transcurra al menos un dia habil entre cada emision; que se haya efectuado la cancelacion
respectiva del pago de capital y/o intereses de la emisién de valores vencida y que se dé cumplimiento con los
requisitos de inversion.

5.2 Limites de los Valores Sin Oferta Publica

Las empresas que otorguen Valores Sin Oferta Publica deberan cumplir con los limites por sector y por
calificacion.

Los limites de Valores Sin Oferta Publica por Rubro son:

Codigo Rubro Minimo Méaximo Tabla 11: Limites de Valores Sin Oferta Piblica por Rubro
coM Comercio (Venta al Por Mayor y 0% 30% Cédigo Rubro Minimo
Menor)
LEA Intermediacion Financiera — 0% 50% com Comercio (Venta al Por Mayor y 0% 30%
C fiias de Leasing Menor)
SEG Intermediacién Financiera — 0% 50% LEA Intermediacién Financiera — 0% 50%
C fifas de Seguros Compaiiias de Leasing
EDU Educacion 0% 30% SEG Intermediacién Financiera — 0% 50%
Compaiiias de Seguros
MIN Empresas Mineras Metalicas y No 0% 30% EDU Educacion 0% 30%
Metdlicas
PET Extraccién de Petréleo Crudo Y Gas 0% 30% MIN Empresas Mineras Metdlicas y No 0% 30%
Natural Metalicas
HYR Hoteles y Restaurantes 0% 30% PET Extraccion de Petrdleo Crudo Y Gas 0% 30%
Natural
HYR Hoteles y Restaurantes 0% 30%
MAN Industrias Manufactureras 0% 50%
OSF Intermediacion Financiera — Otros 0% 50% MAN Industrias Manufactureras 0% 50%
Servicios Financieros
STI Intermediacion Financiera — 0% 50% OSF Intermediacién Financiera — Otros 0% 50%
Sociedades De Titularizacién Servicios Financieros
EGA Produccion y Distribucion de Energia 0% 50% STI Intermediacion Financiera — 0% 50%
Eléctrica, Gas y Agua Sociedades De Titularizacion
TYC Transporte, Almacenamiento y 0% 50% EGA Produccién y Distribucién de Energia 0% 50%
Comunicaciones Eléctrica, Gas y Agua
1BV Intermediacién Financiera — Bolsas de 0% 50% TYC Transporte, Almacenamiento y 0% 50%
Valores Comunicaciones
DCL Intermediacién Financiera — Entidades 0% 50% 1BV Intermediacién Financiera — Bolsas de 0% 50%
de Depésito, Compensacion y Valores
Liquidacion de Valores DCL Intermediacion Financiera — Entidades 0% 50%
Elaboracion Propia de Depésito, Compensacion y
Liquidacion de Valores

*Los porcentajes se calculan respecto al total de la cartera del fondo.

(**) Los limites mdximos podrdn ser sujetos a ¢ ién de posibles sdlo en caso de contar con
una garantia adicional especifica para el sector (sin perjuicio de la garantia exigida por la calificacién del
potencial emisor). En todo caso, dicha ampliacion deberd pasar por la aprobacién previa de la Asamblea de
Participantes. Para la consideracion por parte de la Asamblea, las modificaciones deberdn ser previamente
autorizadas por ASFI.

Los limites de los Valores Sin Oferta Publica por calificacion son:
Tabla 12: Limites de los Valores sin Oferta Publica por Calificaci

Elaboracion Propia

*Los porcentajes se calculan respecto al total de la cartera del fondo.

(**) Los limites mdximos podrdn ser sujetos a ¢ ién de posibles s6lo en caso de contar con
una garantia adicional especifica para el sector (sin perjuicio de la garantia exigida por la calificacion del
potencial emisor). En todo caso, dicha ampliacién deberd pasar por la aprobacion previa de la Asamblea de
Participantes. Para la consideracion por parte de la Asamblea, las modificaciones deberdn ser previamente
autorizadas por ASFI.

70



Calificacién* Minimo Maximo
Muy Buena 0% 50%
Buena 0% 40%
Regular 0% 30%
Mala 0% 0%

Elaboracién Propia

*Las calificaciones seran elaboradas internamente por la SAFI.

5.3 Criterios de elegibilidad

Todas las Empresas con las que el Fondo quisiera suscribir un Contrato y emitan Valores Sin Oferta Publica,
deben cumplir con lo siguiente:

1. Estar constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia de acuerdo a la normativa legal y
regulatoria aplicable.
2. No tener cartera en mora en el sector financiero y/o en otros Fondos de Inversién Cerrados

que estén clasificadas en las categorias D, E y F, y/o que tengan financiamiento en cobranza
judicial o castigados en el sistema financiero.

3. Contar con estados financieros auditados de al menos las tltimas dos gestiones.

4. Certificado de no adeudo con las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs).

Se realizara un andlisis de elegibilidad a todas las empresas que cumplan los anteriores puntos de acuerdo a los
siguientes factores:

Afios Patri "
Ponder de Ponder ROE Ponder Pasivo/Pa Ponder a r:nonl
adores Experie adores adores trimonio adores N
: Promedio
ncia
May
25 Mayor 25 ora 25 0-100% 25 Mayor 200
al0 MM BS
15%
10-
100-200
20 7-10 20 1;;5 20 100-150% 20 MM BS
7.5- 50-100
15 5-7 15 10% 15 150-200% 15 MM BS
5-
10 35 10 7.5 10 200-250% 10 30-50 MM
BS
%
25
5 1-3 5 %- 5 250-300% 5 20-3§SMM
5%
0 Mayor a 0-20 MM
0 0-1 0 2%5 0 300% 0 BS

Elaboracion Propia

Si una empresa obtiene por lo menos 60 puntos pasara al analisis respectivo; dicho andlisis sera descrito en la
Metodologia de Valores Sin Oferta Publica.

En caso de que la empresa obtuviera un menor puntaje y el Administrador del Fondo o el Administrador
Suplente del Fondo vea perspectivas favorables de la misma podra realizar una excepcion para el anlisis
respectivo. Se informara al Comité de Inversiones si la empresa es elegida para realizar inversiones.

5.5 Garantias, Coberturas de los Valores Sin Oferta Publica

CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversion Cerrado podra invertir en Valores Sin Oferta Publica con
garantias ejecutables que se constituiran como una fuente alternativa de pago de la inversién en caso de un
posible impago.

Las garantias de las inversiones que puede aceptar el Fondo son:

Quirografaria.

Garantia Auto-Liquidable*.

Prendaria.

Hipotecaria.

Fianzas**,

Fondo de Liquidez.

Sinking Funds.

Combinacion de las garantias anteriores (mezcla de garantias).

PNV A WN e

* Depdsitos a Plazo Fijo, Saldos en Cuentas Corrientes, Cajas de Ahorro, Cuotas de Participacion en Fondos
de Inversion Abiertos pignoradas a favor del Fondo, stand by.
** Boletas de Garantia, Pélizas de Caucion, Cartas Fianza, Garantia a Primer requerimiento.

Las garantias serdn emitidas o pignoradas a favor de: “Credifondo SAFI S.A. -CREDIFONDO PROMOTOR Fondo
de Inversion Cerrado”, con NIT 1020399029.

En las garantias sujetas a registro, el emisor deberd suscribir con el Fondo, el documento pertinente y serdn
gravadas a favor de “Credifondo SAFI S.A. en representacién del Fondo — “CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de
Inversién Cerrado” en los registros correspondientes.

Tabla 12: Limites de los Valores sin Oferta Publica por Calificacién

Los limites de los Valores Sin Oferta Publica por calificacion son:

Todas las Empresas con las que el Fondo quisiera suscribir un Contrato y emitan Valores Sin Oferta Publica,

Calificacion* Minimo Méximo
Muy Buena 0% 50%
Buena 0% 40%
Regular 0% 30%
Mala 0% 0%

Elaboracién Propia
*Las calificaciones seran elaboradas internamente por la SAFI.

Tabla 13: Limites de Tipo de Emisores sin Oferta Publica

Tipo de Emisores Limite Mdximo*
onil 60%
Sociedades de Responsabilidad Limitada 60%
Empresa Unipersonal 7%

*Los porcentajes se calculan respecto al total de la cartera bruta del fondo.

5.3 Criterios de elegibilidad

deben cumplir con lo siguiente:

1 Estar constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia de acuerdo a la normativa legal y
regulatoria aplicable.
2. No tener cartera en mora en el sector financiero y/o en otros Fondos de Inversién Cerrados

que estén clasificadas en las categorias D, E y F, y/o que tengan financiamiento en cobranza
judicial o castigados en el sistema financiero.

3. Contar con estados financieros auditados de al menos las dltimas dos gestiones.
4. Certificado de no adeudo con las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs).
5. Adicionalmente a los puntos previos, asi como el resto de los requisitos establecidos en el
presente Articulo, las Empresas Unipersonales deberdn cumplir con:
a) Ingreso por Ventas >= Bs. 35,000,000.00.
b) Patrimonio >= Bs. 21,000,000.00.
c) Contar con calificacion interna al Emisor de Valores Sin Oferta Publica de “Muy
Buena”.
d) Cumplir con lo establecido en el Articulo 33, relacionado a Garantias de los

Valores sin Oferta Publica.

yrespecto al de los
que dicha informacién serd verificada en los estados f
en el punto 3 del presente articulo.

de los inicios a) y b), aclarar

Se realizard un anélisis de elegibilidad a todas las empresas que cumplan los anteriores puntos de acuerdo a los
siguientes factores:

Afios Patri "
Ponder de Pondera ROE Ponder Pasivo/Pa Ponder “ r:;nom
adores Experie dores adores trimonio adores "
: Promedio
ncia
May
25 'v;a;’g' 25 ora 25 0-100% 25 M:AV;'BZSO °
15%
10-
20 7-10 20 125 20 100-150% 20 100-200
9 MM BS
%
7.5- 50-100
15 5-7 15 10% 15 150-200% 15 MM BS
5- 30-50 MM
10 3-5 10 7.5% 10 200-250% 10 BS
2.5% 20-30 MM
5 13 5 5% 5 250-300% 5 BS
0- Mayor a 0-20 MM
° o1 ° 2.5% ° 300% ° BS

Elaboracién Propia

Si una empresa obtiene por lo menos 60 puntos pasard al analisis respectivo; dicho andlisis serd descrito en la
Metodologia de Valores Sin Oferta Publica.

En caso de que la empresa obtuviera un menor puntaje y el Administrador del Fondo o el Administrador
Suplente del Fondo vea perspectivas favorables de la misma podra realizar una excepcion para el andlisis
respectivo. Se informara al Comité de Inversiones si la empresa es elegida para realizar inversiones.

5.5 Garantias, Coberturas de los Valores Sin Oferta Publica

CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de Inversién Cerrado podra invertir en Valores Sin Oferta Publica con
garantias ejecutables que se constituirdn como una fuente alternativa de pago de la inversion en caso de un
posible impago.

Las garantias de las inversiones que puede aceptar el Fondo son:

Quirografaria.

Garantia Auto-Liquidable*.

Prendaria.

Hipotecaria.

Fianzas**.

Fondo de Liquidez.

Sinking Funds.

Combinacion de las garantias anteriores (mezcla de garantias).

ONOLEWN R

* Dep6sitos a Plazo Fijo, Saldos en Cuentas Corrientes, Cajas de Ahorro, Cuotas de Participacién en Fondos
de Inversion Abiertos pignoradas a favor del Fondo, stand by.
** Boletas de Garantia, Pélizas de Caucion, Cartas Fianza, Garantia a Primer requerimiento.
Las g it 'l por Empi Unij les para emisic de Pagarés sin Oferta Publica deben
ser garantia hipotecaria de bienes inmuebles urbanos, con una cobertura de al menos 1.2 veces el valor de
la emision.

Las garantias seran emitidas o pignoradas a favor de: “Credifondo SAFI S.A. -CREDIFONDO PROMOTOR Fondo
de Inversién Cerrado”, con NIT 1020399029.

En las garantias sujetas a registro, el emisor debera suscribir con el Fondo, el documento pertinente y seran
gravadas a favor de “Credifondo SAFI S.A. en representacion del Fondo — “CREDIFONDO PROMOTOR Fondo de
Inversién Cerrado” en los registros correspondientes.
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El Emisor de Valores Sin Oferta Publica que presente garantias auto-liquidables debera entregar el certificado
de los fondos retenidos a nombre de “Credifondo SAFI S.A. en representacion del Fondo — “CREDIFONDO
PROMOTOR Fondo de Inversion Cerrado”, de tal manera que ante un incumplimiento, la SAFI proceda a prestar
la garantia y reciba los fondos retenidos.

5.10 Seguimiento y Monitoreo
Luego de realizar la inversion se monitoreara periédicamente la misma. La informacién minima que el Emisor
debe entregar al Fondo es |a siguiente:

1. Estados Financieros Trimestrales. Dentro de los (30) dias siguientes a cada trimestre (Febrero,
Mayo, Agosto y Noviembre);

2. Memoria Anual (cuando corresponda) y Estados Financieros con Informe de Auditoria Externa.
Dentro de los ciento veinte (120) dias calendario del cierre de gestion;

3. Copia de cualquier accién legal, demanda arbitral o proceso administrativo en contra de EL

EMISOR dentro de las veinticuatro (24) horas de conocida la accion legal, demanda arbitral o
proceso administrativo;
4. Copia de los avaltios actualizados de los bienes otorgados en garantia por los Pagarés sin Oferta

Publica. Los avaltios seran actualizados ar y seran presentados dentro de los dos (2)
dias calendario de obtenidos los mismos;
5. Péliza endosada a favor de CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, contra

todo riesgo sobre los bienes otorgados en garantia por los Pagarés sin Oferta Publica.

La pdliza de seguro contra todo riesgo debera estar vigente hasta la finalizacién del presente
Convenio y/o hasta el pago total de todos los Pagarés sin Oferta Publica. La péliza endosada sera
presentada dentro de los dos (2) dias calendario siguientes a la obtencién de la misma;

6. Copia de todas las autorizaciones, licencias y registros necesarios para que EL EMISOR pueda
realizar sus actividades y operaciones normalmente. Las copias serdn presentadas dentro de los
dos (2) dias calendario siguientes a la obtencién de las mismas;

7. Informe documentado de EL EMISOR sobre cualquier, pérdida, hurto o robo de sus bienes y
activos por un monto superior al uno por ciento (1.0 %) de su patrimonio; El informe serd
presentado dentro de las veinticuatro (24) horas siguientes a la fecha de la pérdida, hurto o robo
de los bienes o activos, ademds de la denuncia del siniestro a la compaiiia aseguradora y las
medidas legales adoptadas;

8. Informe documentado de EL EMISOR sobre cualquier notificacién o instrucciéon que ordene el
secuestro, embargo, limitacion de dominio, disposicion, enajenacién o cualquier otra medida
sobre los bienes o activos de EL EMISOR. El informe sera presentado dentro de las veinticuatro
(24) horas siguientes a la fecha de la notificacion o instruccion que ordene el secuestro, embargo,
limitacion de dominio, disposicién, enajenacion o cualquier otra medida, ademas de las acciones
legales adoptadas;

9. Informe documentado de EL EMISOR sobre cualquier cambio en la composicién accionaria de la
Sociedad. El informe sera presentado dentro de los dos (2) dias calendario siguientes a la
inscripcion en el “Libro de Registro de Acciones.”

EL EMISOR dara a conocer a los accionistas el presente convenio, asi como las obligaciones y
demas aspectos emergentes de la emision de Pagarés sin Oferta Publica;

10. Informe sobre la emisién de cualquier normativa o su modificacion relacionada a la actividad y
negocio de EL EMISOR. El informe serd presentado dentro de los dos (2) dias calendario
siguientes a la promulgacion o emision de la normativa;

11. Hechos relevantes relacionados a EL EMISOR y/o a los Pagarés sin Oferta Publica, en la forma y
plazos determinados en el Reglamento del Registro del Mercado de Valores;
12. Informe documentado sobre cualquier resolucién judicial, extrajudicial, administrativa o arbitral

que pueda imposibilitar a EL EMISOR cumplir con las obligaciones asumidas en este Convenio y
los Pagarés sin Oferta Publica, asi como las medidas y acciones legales y/o administrativas a ser
adoptadas. El informe sera presentado dentro de las veinticuatro (24) horas siguientes de
conocido el hecho;

13. Informe documentado sobre la revocatoria o suspension de cualquier licencia y autorizacion
necesaria para que EL EMISOR pueda desarrollar sus actividades normalmente, asi como las
medidas y acciones legales y/o administrativas a ser adoptadas. El informe sera comunicado
dentro de las veinticuatro (24) horas siguientes de conocido el hecho;

14. La documentacion que sea solicitada por CREDIFONDO SAFI S.A. en relacién a su situacion
financiera, econémica y legal, nuevos préstamos y sus garantias. La documentacion sera enviada
dentro de los dos (2) dias calendarios de haber sido recibida la solicitud;

15. Toda documentacién que sea requerida por CREDIFONDO SAFI S.A. en la forma y plazos
sefialados oportunamente.

Periodicidad Trimestral:

1 Estados Financieros de la Sociedad.
2. Calculo de los compromisos financieros.
Sin periodicidad Especifica, en funcién a cada caso:

1. Actas de Juntas/Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas/Socios.

2. Resoluciones de Directorio o equivalente.

3. Modificaciones a los documentos legales de la Sociedad, entendiéndose como tales

a Escritura de Constitucion, Estatutos, Poderes de Administracion, Matricula de
Comercio y/o Numero de Identificacién Tributaria.

4. Modificaciones a la estructura organizativa de la sociedad.

5. Obtencién o pérdida de licencias de operacion y/o licencias sobre uso de marcas o
productos.

6. Demandas legales iniciadas en contra de la Sociedad.

7. Situacion de las garantias, avales u otros que correspondan.

8. Otros a ser determinados por el Comité de Inversiones.

La periodicidad y forma de envio de estos documentos sera establecido en el documento de autorizacién de
los Valores sin oferta publica.

Para la verificacion del correcto uso y destino de fondos el Administrador deberd identificar aquellos
documentos que considere necesarios para poder hacer un correcto seguimiento, pudiendo solicitar entre
otros:

a) Avaluos sobre bienes inmuebles, en el caso de capital de inversiones.

b) Fotocopias de facturas, en el caso de capital de inversiones u operaciones, segun corresponda.

c) Respaldos documentarios del pago de pasivos a terceros.

d) Copias de swifts para pago de mercaderia en el extranjero, en el caso de capital de inversiones y operaciones,
segun corresponda.

e) Visitas a la construccion, en el caso de capital de inversiones.

f) Fotografias al avance de construccion, en el caso de capital de inversiones.

g) Fotografias a maquinaria o equipo, en el caso de capital de inversiones.

h) Estado de cuenta para verificacién de uso de fondos, en el caso de capital de inversiones u operaciones.

7.3 C i6n de la General de

El derecho de concurrencia a las Asambleas Generales de Participantes se establece mediante la verificacion
de lainscripcién del Participante en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV S.A. Los
Participantes que por cualquier razén se hallen impedidos de concurrir personalmente a una Asamblea General
de Participantes podran:

d) Participar de la misma en forma virtual, mediante comunicacién telefonica, video
conferencia, por Internet conectados en forma virtual, o por cualquier otro medio que
garantice la comunicaciéon continua e ininterrumpida del Participante, este tipo de
participacion deberd constar en el Acta de la Reunion.

El Emisor de Valores Sin Oferta Publica que presente garantias auto-liquidables debera entregar el certificado
de los fondos retenidos a nombre de “Credifondo SAFI S.A. en representacion del Fondo — “CREDIFONDO
PROMOTOR Fondo de Inversion Cerrado”, de tal manera que ante un incumplimiento, la SAFI proceda a prestar
la garantia y reciba los fondos retenidos.

5.10 Seguimiento y Monitoreo
Luego de realizar la inversion se monitoreara periédicamente la misma. La informacién minima que el Emisor
debe entregar al Fondo es |a siguiente:

1. Estados Financieros Trimestrales. Dentro de los (30) dias siguientes a cada trimestre (Febrero,
Mayo, Agosto y Noviembre);

2. Memoria Anual (cuando corresponda) y Estados Financieros con Informe de Auditoria Externa.
Dentro de los ciento veinte (120) dias calendario del cierre de gestion;

3. Copia de cualquier accion legal, demanda arbitral o proceso administrativo en contra de EL

EMISOR dentro de las veinticuatro (24) horas de conocida la accion legal, demanda arbitral o
proceso administrativo;

4. Copia de los avaltos actualizados de los bienes otorgados en garantia por los Pagatés Valores
sin Oferta Publica. Los avallos seran actualizados anualmente y seran presentados dentro de los
dos (2) dias calendario de obtenidos los mismos;

5. Péliza endosada a favor de CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, contra
todo riesgo sobre los bienes otorgados en garantia por los Pagarés Valores sin Oferta Publica.
La pdliza de seguro contra todo riesgo debera estar vigente inalizacio
Convenio durante la vigencia de los Valores sin Oferta Publica y/o hasta el pago total de todos
los Regerés Valores sin Oferta Publica. La poliza endosada sera presentada dentro de los dos
(2) dias calendario siguientes a la obtencion de la misma;

6. Copia de todas las autorizaciones, licencias y registros necesarios para que EL EMISOR pueda
realizar sus actividades y operaciones normalmente. Las copias seran presentadas dentro de los
dos (2) dias calendario siguientes a la obtencion de las mismas;

7. Informe documentado de EL EMISOR sobre cualquier, pérdida, hurto o robo de sus bienes y
activos por un monto superior al uno por ciento (1.0 %) de su patrimonio; El informe serd
presentado dentro de las veinticuatro (24) horas siguientes a la fecha de la pérdida, hurto o
robo de los bienes o activos, ademas de la denuncia del siniestro a la compaiiia aseguradora y
las medidas legales adoptadas;

8. Informe documentado de EL EMISOR sobre cualquier notificacién o instruccion que ordene el
secuestro, embargo, limitacién de dominio, disposicion, enajenacién o cualquier otra medida
sobre los bienes o activos de EL EMISOR. El informe sera presentado dentro de las veinticuatro
(24) horas siguientes a la fecha de la notificacion o instruccion que ordene el secuestro,
embargo, limitacién de dominio, disposicién, enajenacion o cualquier otra medida, ademds de
las acciones legales adoptadas;

9. Informe documentado de EL EMISOR sobre cualquier cambio en la composicion accionaria de la
Sociedad. El informe sera presentado dentro de los dos (2) dias calendario siguientes a la
inscripcion en el “Libro de Registro de Acciones”, conforme corresponda.

EL EMISOR dard a conocer a los accionistas, socios el convenio y/o DUV, asi como las
obligaciones y demas aspectos emergentes de la emision de Pagearés Valores sin Oferta Publica;

10. Informe sobre la emision de cualquier normativa o su modificacion relacionada a la actividad y
negocio de EL EMISOR. El informe serd presentado dentro de los dos (2) dias calendario
siguientes a la promulgacion o emision de la normativa;

11. Hechos relevantes relacionados a EL EMISOR y/o a los Ragarés Valores sin Oferta Publica, en la
forma y plazos determinados en el Reglamento del Registro del Mercado de Valores;
12. Informe documentado sobre cualquier resolucién judicial, extrajudicial, administrativa o arbitral

que pueda imposibilitar a EL EMISOR cumplir con las obligaciones asumidas en el este Convenio,
DUV y los-Pagearés Valores sin Oferta Publica, asi como las medidas y acciones legales y/o
administrativas a ser adoptadas. El informe sera presentado dentro de las veinticuatro (24)
horas siguientes de conocido el hecho;

13. Informe documentado sobre la revocatoria o suspension de cualquier licencia y autorizacién
necesaria para que EL EMISOR pueda desarrollar sus actividades normalmente, asi como las
medidas y acciones legales y/o administrativas a ser adoptadas. El informe sera comunicado
dentro de las veinticuatro (24) horas siguientes de conocido el hecho;

14. La documentacion que sea solicitada por CREDIFONDO SAFI S.A. en relacién a su situacion
financiera, econémica y legal, nuevos préstamos y sus garantias. La documentacion sera enviada
dentro de los dos (2) dias calendarios de haber sido recibida la solicitud;

15. Toda documentacion que sea requerida por CREDIFONDO SAFI S.A. en la forma y plazos

sefialados oportunamente.

icidad Trimestral:

1. Estados Financieros de la Sociedad.
2. Célculo de los compromisos financieros.
Sin periodicidad Especifica, en funcién a cada caso:

1. Actas de Juntas/Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas/Socios.

2. Resoluciones de Directorio o equivalente.

3. Modificaciones a los documentos legales de la Sociedad, entendiéndose como tales

a Escritura de Constitucidn, Estatutos, Poderes de Administracion, Matricula de
Comercio y/o Nimero de Identificacién Tributaria.

4. difi a la estructura org: de la sociedad.
5. Obtencién o pérdida de licencias de operacién y/o licencias sobre uso de marcas o
productos.
6. Demandas legales iniciadas en contra de la Sociedad.
7. Situacion de las garantias, avales u otros que correspondan.
8. Otros a ser determinados por el Comité de Inversiones.
La periodicidad y forma de envio de estos sera blecido en el d de autorizacion de

los Valores sin oferta publica.

Para la verificacién del correcto uso y destino de fondos el Administrador debera identificar aquellos
documentos que considere necesarios para poder hacer un correcto seguimiento, pudiendo solicitar entre
otros:

a) Avaltos sobre bienes inmuebles, en el caso de capital de inversiones.

b) Fotocopias de facturas, en el caso de capital de inversiones u operaciones, seglin corresponda.

c) Respaldos documentarios del pago de pasivos a terceros.

d) Copias de swifts para pago de mercaderia en el extranjero, en el caso de capital de inversionesy
operaciones, segun corresponda.

e) Visitas a la construccion, en el caso de capital de inversiones.

f) Fotografias al avance de construccion, en el caso de capital de inversiones.

g) Fotografias a maquinaria o equipo, en el caso de capital de inversiones.

h) Estado de cuenta para verificacion de uso de fondos, en el caso de capital de inversiones u operaciones.

7.3C ion de la General de Partici

El derecho de concurrencia a las Asambleas Generales de Participantes se establece mediante la verificacion de
la inscripcion del Participante en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV S.A. Los
Participantes que por cualquier razon se hallen impedidos de concurrir personalmente a una Asamblea General
de Participantes podran:

g) Participar de lamisma en forma virtual, mediante comunicacién telefénica, video conferencia,
por Internet conectados en forma virtual, o por cualquier otro medio que garantice la
comunicacién continua e ininterrumpida del Participante, este tipo de participacion deberd
constar en el Acta de la Reunién.
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e) Delegar su representacion a otro Participante, al cual deberan otorgarle una carta poder o
dar aviso a la Sociedad Administradora, minimamente con un dia hébil administrativo de
anticipacion.

f) Delegar su representacion a terceras personas ajenas a la Sociedad Administradora, para lo
que se requerird un poder notariado.

En caso de participacién en forma virtual mediante los tipos de conexién mencionados en el Inciso a anterior,
la misma serd aceptable siempre que se permita identificar claramente al Participante y escuchar sus opiniones,
participar en las deliberaciones, efectuar consultas y expresar su votaciéon en los temas sometidos a
consideracion de la Asamblea General de Participantes, ademas de que se garantice su participacion efectiva
sin interrupciones en la Asamblea, sin importar el lugar en que se encuentre el Participante. Para tal efecto, las
Actas deberan ser firmadas en un plazo de 30 dias habiles administrativos por quienes cumplan funciones de
Presidente, Secretario, Representante Comun de los Participantes y un Participante que sera elegido por la
misma Asamblea General de Participantes.

La Asamblea General de Participantes quedara vélidamente constituida con quérum simple en primera
convocatoria cuando se encuentre representado, cuando menos, el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las
Cuotas vigentes. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero de Cuotas
vigentes. Se aplicara el quérum simple para temas no relacionados al quérum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedara vélidamente constituida con quérum calificado, en primera
convocatoria, cuando exista representacion de cuando menos tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas vigentes
del Fondo o, en segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras partes (2/3) de las
Cuotas vigentes. Se requerira de quérum calificado para que la Asamblea General de Participantes adopte
validamente una decision sobre los siguientes temas:

. Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora, por las causales
establecidas por el articulo 2, Seccién 8, Capitulo, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo
| del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

. Aprobacién de aportes que no sean en efectivo.
. Inversién, directa, indirecta o a través de terceros, en instrumentos financieros de emisores
lados a la Sociedad i adora, conforme lo dispuesto en el Articulo 11, Seccion 2,

Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores (RNMV).

. Aprobar modificaciones en la politica de endeudamiento del Fondo, considerando que dicha
politica no permite realizar ventas en reporto.
. Determinacién del monto méximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del

Representante Comdn de los Participantes, gastos de Auditorias Externas, calificacion de
riesgo del Fondo y honorarios del Custodio, de ser el caso.

. Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas, fijando el monto a
emitir, precio y el plazo de colocacién de éstas.

. La transferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora.

. La liquidacion del Fondo, modificacién del procedimiento de liquidacion, asi como la
aprobacion del balance final y la propuesta de distribucion del patrimonio.

. Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los participantes por
redencion de las cuotas, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

. La fusién o escision del Fondo.

. Ampliacion del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio
de anticipacion al vencimiento de su plazo de duracién, siendo no prorrogable por un periodo

mayor a dos (2) afios en cada prorroga, y solo en dos ocasiones.

. Podra acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizacion de
auditorias especiales, asi como la remocién del Administrador del Fondo, los miembros del
Comité de Inversién y de la Entidad que presta servicios de Custodia, de ser el caso, por
aspectos r a negligencia, inc a los objetivos del Fondo y otras causas
debidamente justificadas y comprobadas.

. Aprobar los estados financieros auditados del Fondo.

Para cualquier modificacién al Reglamento Interno del Fondo de Inversién serd necesaria la
aprobacion de la representacion del cien por ciento (100%) de las cuotas de participacion.

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes del Fondo se adoptaran al menos con el
voto favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea. Cuando se trate
de los asuntos que requieran quérum calificado mencionados precedentemente se requerird que el acuerdo se
adopte con el voto favorable de tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea
General de Participantes.

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes aquellos Participantes que se
encuentren inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en cuenta a cargo de la entidad de depdsito de
valores que corresponda, hasta los cinco (5) dias calendario previos a su celebracion. Dichas Cuotas, asi como
las de los Participantes que no puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo con las normas vigentes, no serdn
computables para formar el quérum para la instalacion de la Asamblea General de Participantes, ni para
establecer la mayoria necesaria para la adopcion de acuerdos o decisiones.

Desde el dia de la dltima publicacion de la convocatoria a Asamblea General de Participantes hasta el dia
posterior al de la realizacion de dichas juntas, cualquier transferencia que sea realizada y registrada en la EDV
S.A., no serd considerada para esa Asamblea. Podran asistir a la Asamblea General de Participantes, con
derecho a voz pero no a voto, los directores, gerentes y el Asesor Legal de la Sociedad Administradora, asi como
los miembros del Comité de Inversiones, el Administrador del Fondo, el Representante Comin de los
Participantes y otros invitados. Las actas de las Asambleas Generales de Participantes del Fondo contendran,
como minimo, lo siguiente:

. Lugar, fecha y hora de realizacién de la Asamblea General de Participantes.

. Nombres de quienes actuen como Presidente y Secretario de la Asamblea General de
Participantes o, de ser el caso, del Representante Comun de los Participantes. El Presidente y
el Secretario seran elegidos por la misma Asamblea de entre sus miembros.

. Nuimero de Participantes y Cuotas que representan.
. Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.
. Relacién de observaciones o incidentes ocurridos.

Asimismo, se insertard o adjuntard la hoja de asistencia de los concurrentes a la Asamblea General de
Participantes, asi como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.
Las actas seran firmadas por quienes cumplan funciones de Pr Secretario, Repr Comun de
los Participantes y un Participante que sera elegido por la misma Asamblea General de Participantes.

9.2 Comisién de administracién

Credifondo SAFI S.A. cobrara a los Participantes del Fondo una Comision de Administracién variable anual
calculada sobre el monto de la Cartera de Inversiones que cobrard y liquidard de forma diaria en Bolivianos.
La forma de calculo sera la siguiente:

Comisién por administracion = Cartera de Inversiones Nacionales en Oferta Publica * 0.0% + Cartera de
Inversiones Internacionales * 0.30% + Inversiones en Valores SIN Oferta Pdblica * 1.45%.

h) Delegar su representacion a otro Participante, al cual deberan otorgarle una carta poder o dar
aviso a la Sociedad Administradora, minimamente con un dia habil administrativo de
anticipacion.

i) Delegar su representacion a terceras personas ajenas a la Sociedad Administradora, para lo
que se requerira un poder notariado.

En caso de participacion en forma virtual mediante los tipos de conexién mencionados en el Inciso a anterior,
la misma sera aceptable siempre que se permita identificar claramente al Participante y escuchar sus opiniones,
participar en las deliberaciones, efectuar consultas y expresar su votacion en los temas sometidos a
consideracion de la Asamblea General de Participantes, ademas de que se garantice su participacion efectiva
sin interrupciones en la Asamblea, sin importar el lugar en que se encuentre el Participante. Para tal efecto, las
Actas deberan ser firmadas en un plazo de 30 dias habiles administrativos por quienes cumplan funciones de
Presidente, Secretario, Representante Comun de los Participantes y un Participante que sera elegido por la
misma Asamblea General de Participantes.

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum simple en primera
convocatoria cuando se encuentre representado, cuando menos, el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las
Cuotas vigentes. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia de cualquier nimero de Cuotas
vigentes. Se aplicara el quérum simple para temas no relacionados al quérum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedara vélidamente constituida con quérum calificado, en primera
convocatoria, cuando exista representacion de cuando menos tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas vigentes
del Fondo o, en segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras partes (2/3) de las
Cuotas vigentes. Se requerird de quérum calificado para que la Asamblea General de Participantes adopte
validamente una decision sobre los siguientes temas:

. Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora, por las causales
establecidas por el articulo 2, Secciéon 8, Capitulo, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo
| del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

. Aprobacion de aportes que no sean en efectivo.

. Inversién, directa, indirecta o a través de terceros, en instrumentos financieros de emisores
vinculados a la Sociedad Administradora, conforme lo dispuesto en el Articulo 11, Seccién 2,
Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores (RNMV).

. Aprobar modificaciones en la politica de endeudamiento del Fondo, considerando que dicha
politica no permite realizar ventas en reporto.
. Determinacién del monto maximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del

Representante Comun de los Participantes, gastos de Auditorias Externas, calificacion de
riesgo del Fondo y honorarios del Custodio, de ser el caso.

. Determinacién de las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas, fijando el monto a
emitir, precio y el plazo de colocacién de éstas.

. La transferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora.

. La liquidacion del Fondo, modificacion del procedimiento de liquidacién, asi como la

aprobacion del balance general final y la propuesta de distribucién del patrimonio.

. Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los participantes por
redencion de las cuotas, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

. La fusién o escisién del Fondo.

. Ampliacion del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio

de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracion, siendo no prorrogable por un periodo
mayor a dos (2) afios en cada prorroga, y solo en dos ocasiones.

. Podra acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizacion de
auditorias especiales, asi como la remocion del Administrador del Fondo, los miembros del
Comité de Inversion y de la Entidad que presta servicios de Custodia, de ser el caso, por
aspectos relacif El i ia, inc a los objetivos del Fondo y otras causas
debidamente justificadas y comprobadas.

. Aprobar los estados financieros auditados del Fondo.

Para cualquier modificacién al Reglamento Interno del Fondo de Inversién serd necesaria la aprobacion
de la representacion del cien por ciento (100%) de las cuotas de participacion.

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes del Fondo se adoptaran al menos con el voto
favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea. Cuando se trate de los
asuntos que requieran quérum califi i pr ente se requerira que el acuerdo se adopte
con el voto favorable de tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea General
de Participantes.

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes aquellos Participantes que se
encuentren inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en cuenta a cargo de la entidad de depdsito de
valores que corresponda, hasta los cinco (5) dias calendario previos a su celebracion. Dichas Cuotas, asi como
las de los Participantes que no puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo con las normas vigentes, no seran
computables para formar el quérum para la instalacién de la Asamblea General de Participantes, ni para
establecer la mayoria necesaria para la adopcion de acuerdos o decisiones.

Desde el dia de la ultima publicacién de la convocatoria a Asamblea General de Participantes hasta el dia
posterior al de la realizacién de dichas juntas, cualquier transferencia que sea realizada y registrada en la EDV
S.A., no sera considerada para esa Asamblea. Podran asistir a la Asamblea General de Participantes, con derecho
a voz pero no a voto, los directores, gerentes y el Asesor Legal de la Sociedad Administradora, asi como los
miembros del Comité de Inversiones, el Administrador del Fondo, el Representante Comun de los Participantes
y otros invitados. Las actas de las Asambleas Generales de Participantes del Fondo contendran, como minimo,
lo siguiente:

. Lugar, fecha y hora de realizacién de la Asamblea General de Participantes.

. Nombres de quienes actiien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de
Participantes o, de ser el caso, del Representante Comun de los Participantes. El Presidente y
el Secretario seran elegidos por la misma Asamblea de entre sus miembros.

. Namero de Participantes y Cuotas que representan.
. Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.
. Relacién de observaciones o incidentes ocurridos.

Asimismo, se insertara o adjuntard la hoja de asistencia de los concurrentes a la Asamblea General de
Participantes, asi como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.
Las actas seran firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario, Representante Comun de
los Participantes y un Participante que sera elegido por la misma Asamblea General de Participantes.

9.2 Comisién de administracién

Credifondo SAFI S.A. cobrara a los Participantes del Fondo una Comision de Administracién variable anual
calculada sobre el monto de la Cartera de Inversiones que cobrard y liquidara de forma diaria en Bolivianos.

La forma de calculo sera la siguiente:

Comisién por administracion = Cartera de Inversiones Nacionales en Oferta Publica * 0.0% + Cartera de
Inversiones Internacionales * 0.30% + Inversiones en Valores SIN Oferta Pdblica * 1.45%.

En caso que algiin incumplimiento a los limites de inversion del Fondo se mantenga luego de los periodos de
correccion establecidos en el Articulo 28, salvo aquellos incumplimientos a limites por casos de fuerza mayor,
el factor aplicable para la Comisién por ini ién para las it it en Valores Sin Oferta Publica, a
partir del dia siguiente de cumplido el periodo de correccién, se reducird en un 30% mientras dure el
incumplimiento a los limites de inversion. Una vez subsanados los limites, las comisiones volverdn a sus
niveles regulares
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10.3 Liquidacién y Disolucién del fondo

El Fondo se podrd liquidar en los siguientes escenarios:

c) Liquidacién por del plazo

El Fondo se liquidara a la finalizacion del plazo de vigencia establecido en el Presente Prospecto, de acuerdo a
los siguientes lineamientos:

1. La Sociedad Administradora sera la responsable de ejecutar la liquidacion del Fondo.

2. Para la adopcion de los acuerdos de liquidacion por vencimiento del plazo del Fondo,
se requiere que la Asamblea General de Participantes esté constituida con quérum
calificado de acuerdo a lo establecido en el Articulo 46 del Presente Reglamento
Interno.

3. Noventa (90) dias calendario antes de la liquidacion del Fondo, la Sociedad
Administradora no podra realizar inversiones cuyo plazo sea superior a treinta (30)
dias calendario.

4. Durante los noventa (90) dias calendario anteriores a la fecha de liquidacion del
Fondo, la Sociedad Administradora deberd iniciar la venta de los activos que
constituyan la Cartera de Inversiones, a precios de mercado, de manera tal que los
activos del Fondo estén integramente constituidos en efectivo a la fecha de
liquidacion.

5. En el evento que por razones de mercado la Sociedad Administradora no logre
liquidar la totalidad de las inversiones del Fondo la Asamblea General de
Participantes decidir entre:

a. Distribuir las inversiones no liquidadas entre los Participantes del
Fondo de forma proporcional a sus Cuotas de Participacion.
b. Prolongar el mandato de la Sociedad Administradora con el

objetivo de liquidar las inversiones remanentes, para tal efecto, se
debera establecer un plazo maximo para su ejecucion, esta
prorroga no estara sujeta al cobro de comisiones detalladas en el
Capitulo 9, Inciso 2 y 3 del Presente Prospecto.

6. Una vez liquidada la totalidad de las inversiones del Fondo, la Sociedad
Administradora procederd a cancelar las Cuotas de Participacion, en un periodo
maximo de quince (15) dias habiles administrativos después de vencido el plazo del
Fondo. En el caso en el que se prolongue el mandato de la Sociedad Administradora
de acuerdo a lo establecido en el numeral cinco se procederd a distribuir la liquidez
obtenida hasta el momento, debiendo liquidar el saldo restante una vez concluya el
plazo maximo establecido de quince (15) dias habiles administrativos posteriores al

vencimiento.

7. La liquidacién por vencimiento del plazo del Fondo, sera aprobada

8. por la Asamblea General de Participantes y se hara de acuerdo a lo estipulado en el
Presente Reglamento Interno.

b) Liquidacién voluntaria

10.3 Liquidacion y
Aspectos Generales

olucién del fondo.
uidacién/Disolucién Fondo de Inversion

Para la liquidacién del Fondo, deben init los siguit
1. Causales de la liquidacién del Fondo.
2. Medidas requeridas para la liquidacion, entre éstas:
i Quérum del 100% de las Cuotas vigentes representadas por la
de icil para la api ion de la liquidacio
ii. Aprobacion por parte de la Asamblea de Participantes de la
iqui del plan de y de la fijacién del plazo
mdximo de duracién del proceso de liquidacion.
3. Plan de liquidacién que de manera iativa y no limitativa lo
siguiente:
i Identificacion de los activos liquidos, con el objeto de efectuar una

reduccion de capital de dichos activos en el marco de lo sefialado
en el inciso d. del presente articulo y de lo establecido en el tiltimo
pdrrafo del Articulo 5, Seccion 2, Capitulo VI del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion contenido en el titulo I, libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

i, Detalle de los activos no liquidos o con alguna restriccién y/o en

proceso de Ip Judicial o ji ial, asi como los
paralar ién y/o izacion de los mismos.

i, Balance General inicial para la liquidacién.

iv. ibicion de nuevas it i un plazo para el
efecto.

v. Plazo de duracién del proceso de liquidacién.

vi. C g para la izacion y ion de la liquidacio

vii. Responsable(s) de la liquidacién.

iii. Presupuesto para cubrir los gastos del proceso de liquidacién.

ix. Informacion que deba ser de conocimiento de los participantes.

X. Balance General final del Fondo a la conclusién de la liquidacion.

4. Mecanismos y procedimientos para el caso de reduccién de capital que consideren

minimamente lo siguiente:

i Monto de la reduccion de capital.

i, Fecha de redencién de las cuotas de participacion y sus
condiciones para este efecto.

i, Valor de la cuota de participacion con el cual se reducird el
capital.

iv. Cantidad de cuotas de participacion, respetando los porcentajes

de participacién de cada inversionista a la fecha de vencimiento
del plazo de duracién del Fondo.

v. Detalle de las nuevas caracteristicas de las cuotas de
participacién y del patrimonio.

vi. Tratamiento de las cuotas de participacion de acuerdo a lo
siguiente:

1. En caso de existir con una menor al uno por

ciento (1%), producto del fraccionamiento de las cuotas de participacion,
éstas se mantendrdn vigentes para fines de ejercer sus derechos politicos

a efecto de fc las de del Fondo,
iderd con el a una (1) cuota de participacion.
se i sus derechi icos sobre el

capital y rendimientos segtn las cuotas de participacién definidas en la
General de icil que aprobd la reduccion de capital.

2. El registro de titularidad de las cuotas de participacion producto de la
reduccién de capital, debe ser con en cuenta, el
valor de las mismas sin expresién decimal, en una entidad de depésito de
valores autorizada por ASFI.

El Fondo se podra liquidar en los siguientes escenarios:

a) Liquidacién por imi delple del plazo

El Fondo se liquidara a la finalizacion del plazo de vigencia establecido en el Presente Prospecto, de acuerdo a
lo establecido precedentemente en el punto sobre “Asp Genel Liquidacién/Di ién Fondo de
Inversién” de este articulo y a los siguientes lineamientos:

+ La Sociedad Administradora sera la responsable de ejecutar la liquidacién del Fondo.

2z Para la adopcién de los acuerdos de liquidacion por vencimiento del plazo del Fondo, se
requiere que la Asamblea General de Participantes esté constituida con quérum del 100%
ealificado de acuerdo a lo i HArtieulo-46-del hat en
el numeral 2. Inciso i. del punto “Asp. Liquidacién/Di i6n Fondo de
Inversién” de este articulo.

3 Noventa (90) dias calendario antes de la liquidacion del Fondo, la Sociedad Administradora no
podra realizar inversiones cuyo plazo sea superior a treinta (30) dias calendario.

4 Durante los noventa (90) dias calendario anteriores a la fecha de liquidacién del Fondo, la

Sociedad Administradora debera iniciar la venta de los activos que constituyan la Cartera de
Inversiones, a precios de mercado, de manera tal que los activos del Fondo estén
integramente constituidos en efectivo a la fecha de liquidacion.
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5. La liquidacién por vencimiento del plazo del Fondo, sera aprobada por la Asamblea

General de Participantes y se hard de acuerdo a lo estipulado en el Presente
Reglamento Interno.
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La Asamblea General de Participantes establecida en el Articulo 44 del Presente Reglamento Interno podra
decidir la liquidacion anticipada del Fondo de acuerdo a los siguientes lineamientos:

1. La liquidacién anticipada del Fondo debera ser autorizada por la Asamblea General
de Participantes, la que deberd estar constituida con quérum calificado de acuerdo
a lo establecido en el Articulo 46 del Presente Reglamento Interno.

2. Se deberdn seguir los li blecidos para la li 6n del Fondo por
vencimiento del plazo de vigencia del Fondo (Inciso a Presente Articulo).

11.1 Incremento o Reduccidn del Capital del fondo

El Fondo podra aumentar o reducir su capital (patrimonio) durante su vigencia. Cualquier variacién de capital
asi como las condiciones de la misma, deberd contar con la aprobacién de Credifondo SAFI S.A., la Asamblea
General de Participantes y ASFI.

La reduccién de capital podra ser llevada a cabo solamente si las Cuotas de Participacion hubiesen sido pagadas
y colocadas en su totalidad.

La ampliacion o reduccion del capital del Fondo tendra el siguiente procedimiento y consideraciones:

. Solo si las cuotas precedentes hubiesen sido pagadas y colocadas en su totalidad, la Sociedad
Administradora elaborard una propuesta de aumento o reduccion del capital, convocando a una
Asamblea General de Participantes para su consideracion y aprobacion. La propuesta de la Sociedad
Administradora incluira, entre otros, las caracteristicas, cantidad y series de las Cuotas de Participacion
a ser emitidas o eliminadas como resultado del incremento o reduccién de capital asi como las
condiciones y plazos de colocacion de las mismas.

. El aumento o reduccién de capital serd aprobado con al menos noventa por ciento (90%) de Cuotas
vigentes representadas en la Asamblea General de Participantes.
. Autorizado el aumento o reduccion de capital por la Asamblea General de Participantes, Credifondo

SAFI S.A. suscribird los documentos que sean necesarios a objeto de inscribir el mismo y las Cuotas de
Participacién emitidas, en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI, en la BBV S.A. y en la
EDVS.A.

En caso de reduccién de Capital del FONDO, la devolucion de los aportes se realizara excl

La Asamblea General de Participantes establecida en el Articulo 44 del Presente Reglamento Interno podra
decidir la liquidacion anticipada del Fondo y el procedimiento se realizard de acuerdo a lo establecido en el
primer pdrrafo de este articulo y a los siguientes lineamientos:

1. La liquidacion anticipada del Fondo debera ser autorizada por la Asamblea General
de Participantes, la que deberd estar constituida con quérum eakificade del 100% de
acuerdo a lo establecido en el numeral 2, inciso i del punto “Aspectos Generales de
L /Di Fondo de del articulo Harticulo-46

2. Se deberan seguir los lineamientos establecidos para la liquidacién del Fondo por
vencimiento del plazo de vigencia del Fondo s fe y el primer
pdrrafo del del Presente Articulo.

11.1 Incremento o Reduccion del Capital del fondo

El Fondo podra aumentar o reducir su capital (patrimonio) durante su vigencia. Cualquier variacion de capital
asi como las condiciones de la misma, debera contar con la aprobacién de Credifondo SAFI S.A., la Asamblea
General de Participantes y ASFI.

Reduccion de Capital
La reduccion de capital podra ser llevada a cabo solamente si las Cuotas de Participacion hubiesen sido pagadas
y colocadas en su totalidad.

La empligeién reduccion del capital del Fondo tendra el siguiente procedimiento y consideraciones:

. Solo si las cuotas precedentes hubiesen sido pagadas y colocadas en su totalidad, la Sociedad
Administradora elaborard una propuesta de awmente e reduccion del capital, convocando a una
Asamblea General de Participantes para su consideracion y aprobacién. La propuesta de la Sociedad
Administradora incluira, entre otros, las caracteristicas, cantidad y series de las Cuotas de Participacion
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en el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. Dicha devolucion se informara a ASFI.

. Las Cuotas de Participacion emitidas como consecuencia del aumento de capital seran colocadas en el
Mercado Primario mediante Oferta Publica Dirigida tnicamente a los Participantes en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. en los términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N° 1834 de Mercado
de Valores. Las Cuotas de Participacion adicionales tendran las mismas condiciones y caracteristicas
que las Cuotas de Participacion vigentes. El plazo maximo de 30 dias calendario para dicha colocacion
primaria.

. A estos efectos, Credifondo SAFI S.A. suscribira los documentos que sean necesarios a objeto de
inscribir las Cuotas de participacion adicionales en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI,
enlaBBVS.A.yenlaEDV S.A., obteniendo la correspondiente autorizacién de Oferta Publica por parte
de ASFI.

. Las Cuotas de Participacion adicionales que no hubieran sido colocadas en el plazo fijado para el efecto
seran anuladas y perderan toda validez y efecto legal.

En la misma Asamblea General de Participantes en que se considere y trate el aumento del Capital del Fondo,

cada Participante debera comunicar si ejercitara o no su derecho preferente en la suscripcion de las Cuotas de

Participacion adicionales.
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finalizacién del plazo del Fondo, se debe realizar la modificacion del presente Prospecto,
considerando lo establecido en el numeral 10.3.

Aumento de Capital

La ampliacién del capital del Fondo tendrd el sigui P imie y i
. Solo si las cuotas precedentes hubiesen sido pagadas y en su i la
iinis G una prop de del capital, do a una

General de Particil para su i6n y aprobacion. La propuesta de la Sociedad
Administradora incluird, entre otros, las caracteristicas, cantidad y series de las Cuotas de
Participacion a ser emitidas como resultado del incremento o reduccién de capital asi como las
condiciones y plazos de colocacién de las mismas.

. El aumento de capital serd aprobado con al menos noventa por ciento (90%) de Cuotas vigentes
enla General de Particif 3
. Autorizado el aumento de capital por la General de icil Credifondo SAFI S.A.
ird los que sean a objeto de inscribir el mismo y las Cuotas de
Participacién emitidas, en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFl, en la BBV S.A. y en la
EDVS.A.
. Las Cuotas de Participacion emitidas como consecuencia del aumento de capital serdn colocadas en

el Mercado Primario mediante Oferta Publica Dirigida dnicamente a los Participantes en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. en los términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N° 1834 de
Mercado de Valores. Las Cuotas de Participacion adicionales tendrdn las mismas condiciones y
caracteristicas que las Cuotas de Participacion vigentes. El plazo mdximo de 30 dias calendario para
dicha colocacién primaria.

. Las Cuotas de Pai o7 que no sido en el plazo fijado para el
efecto serdn anuladas y perderdn toda validez y efecto legal.

En la misma General de Particil en que se i ytrateel del Capital del Fondo,
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La informacion pertinente a CREDIFONDO SAFI S.A. y CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO se encuentra sujeta
a las obligaciones de informacion estipuladas en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores del 31 de marzo de 1998, la Normativa de
Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras emitido mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-No 421 del 13 de agosto
de 2004, el Reglamento Interno de CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO y demas disposiciones aplicables. Asi
también, dicha informacion se encuentra a disposicion del publico para su revision en las Oficinas de CREDIFONDO SAFI S.A. y en el
Registro del Mercado de Valores (RMV), el cual forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ubicada en la Plaza
Isabel la Catdlica N°2507, zona San Jorge, teléfono (591-2) 2174444, en la ciudad de La Paz-Bolivia.
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