SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

La Sociedad tendra por objeto principal la realizacion por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pais como en el extranjero, la realizacion de actividades agroindustriales,

que comprende todas las relacionadas, complementarias y conexas a la: a) Siembra, cosecha, recoleccién, compra- venta, permuta, importacion, exportacion, tratamiento, de productos
4 \ agricolas e insumos; b) Logistica, almacenamiento, distribucién y transporte de productos agricolas e insumos; c) Industrializacién, elaboracion, extraccién y produccién de aceites y tortas de
K\ )

productos oleaginosos, mediante la instalacion, manejo y explotacion de plantas industrializadoras; d) Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y garantizar a los clientes,

proveedores y otros que tengan trato con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social, conforme con los términos que el Directorio considere conveniente; e)Operacion y gestion de
puertos, que incluye administracion del puerto y prestacion de todos los servicios relacionados, tanto de carga como de descarga, como otros que fueran requeridos para la normal operacion
de las embarcaciones y movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales; f) Manejo, operacién, administracion, control de
Terminales y/o Plantas de Almacenaje, asi como a la prestacion de todos los servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser almacenamiento, despacho, comercializacion entre
otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias con las terminales de almacenaje.

En cuyo caso tendra capacidad juridica para toda clase de actos y contratos y para el ejercicio de todas las acciones directa e indirectamente a que hubiere lugar, sin més limitaciones que las
expresamente establecidas en las leyes y en los Estatutos y otras reglamentaciones internas, conformando todas las actividades mencionadas como las principales actividades de la Sociedad,
sin que por este motivo sean limitativas, pudiendo la Sociedad efectuar cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial, comercial y portuaria.

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI-DSV-EM-NUT-006/2012.

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NUTRIOIL Il EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-NUT-007/2017, MEDIANTE RESOLUCION DE
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/1155/2017, DE FECHA 29 DE SEPTIEMBRE DE 2017

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necesaria que permita entender
todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
”BONOS NUTRIOIL II”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

US$.50.000.000.-

(CINCUENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Plazo del Programa

Moneda en la que se expresaran las Emisiones
que forman parte del programa

Precio de Colocacion

Forma de Representacion de los Valores del
Programa

Forma de Circulacion de los Valores

Plazo de Colocacién de cada Emision dentro del
Programa

Tipo de Interés
Tipo de Bonos a Emitirse

Procedimiento de colocacién primaria y
mecanismo de Negociacion

Garantia

Rescate Anticipado

Monto de cada una de las emisiones

Valor Nominal de los Bonos

Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia siguiente habil de notificacion de la Resolucidon ASFI, que autorice e inscriba el Programa en
el RMV de ASFI.

Délares de los Estados Unidos de América (USS) o Bolivianos (Bs.) .Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se
debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la autorizacion
emitida por ASFI.

Minimamente a la par del valor nominal

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV). Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision determinada de conformidad a la Delegacién de
Definiciones establecida en el inciso 2.2 del presente Prospecto Marco y sefialada en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion
de la correspondiente Emision dentro del Programa en el RMV de ASFI

Nominal, anual y fijo.

Obligacionales y redimibles a plazo fijo
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estardn respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad.

Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables para cada una de las Emisiones que compongan el Programa seran
determinados de conformidad a la Delegacion de Definiciones establecida en el inciso 2.2 del presente Prospecto Marco

El monto de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinado de conformidad a la Delegacion de
Definiciones establecida en el inciso 2.2 del presente Prospecto Marco.

El valor nominal de los Bonos de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinado de conformidad a la
Delegacidn de Definiciones establecida en el inciso 2.2 del presente Prospecto Marco.

CALIFICACION DE RIESGO

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contara con una calificacién de riesgo practicada por una empresa
debidamente autorizada e inscrita en el RMV de la ASFI.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 47, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS

POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Y COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

ancla ue

xalores S.A,

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA YNUTRIOILS.A.

SEPTIEMBRE 2017
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Vpluntaria de los Representantes Legales de NUTRIOILS.A.

fh
\u\nlu m (8] lmm A

TRANSP \R!\l M INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N" 48V14

VALOR Bs. 3.-

Resolucion Admunistrativa DIRNOPLU N” 015/2017

Nre. 150/2.017

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA
En la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 10:26

(diez con veintiséis minutos) del dia viernes 04 (cuatro) del mes de Agosto del afio 2017
(dos mil diecisiete); Ante mi: Dra. MONICA ISABEL VILLARROEL ROJAS, Abogada,
Notario de Fe Publica No. 33 (treinta y tres) con residencia fija en esta ciudad-capital,
comparecid voluntariamente en esta oficina notarial el sefior JORGE ARIAS LAZCANO
con Cédula de Identidad Nro. 1503074 (un millén quinientos tres mil setenta y cuatro)
expedida en Santa Cruz, nacido el 20 (veinte) de Septiembre del afio 1951 (un mil
novecientos cincuenta y uno), natural de Santa Cruz — Andres Ibafiez - Santa Cruz de La
Sierra, casado, empleado, domiciliado en Calle Puerto Busch, Nro. 301 (trescientos uno) de
esta ciudad, en su calidad de Gerente General y en representacion de la Sociedad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A.
El compareciente mayor de edad, habil por derecho, a quien de identificar por los datos
establecidos doy fe, y bajo juramento declard lo siguiente:
PRIMERO: Yo, JORGE ARIAS LAZCANO, en representacion de NUTRIOIL S.A., presento
ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion respecto a la
veracidad de la informaciéon presentada como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de los Bonos NUTRIOIL Il
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
presente Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta.
Con lo que terminé el presente acto, leido que le fue, se ratificé en su tenor firmando en
constancia dos Declaraciones del mismo tenor, quedando una en mis archivos, DOY
FE.-

 JORGE ARIAS LAZ mo“

C.l. No. 1503074

\« Villarp, >

f’ %
e

& Notagh de Fe "3,
Publicd 1ra. Clase

N* 33
~ Santa Cruz
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TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL VALOR Bs. 3 -

LEY N* 48V14 2V ‘[e TﬂRlaL

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N* 015/2017

Nro, 151/2.017

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA
En la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 10:28

(diez con veintiocho minutos) del dia lunes 04 (cuatro) del mes de Agosto del afio 2017
(dos mil diecisiete). Ante mi: Dra. MONICA ISABEL VILLARROEL ROJAS, Abogada,
Notario de Fe Publica No. 33 (treinta y tres) con residencia fija en esta ciudad-capital,
comparecié voluntariamente en esta oficina notarial el sefior GABRIEL PABON
GUTIERREZ con Cédula de Identidad N° 3352613 (tres millones trescientos cincuenta y
dos mil seiscientos trece) expedida en La Paz, nacido el 15 (quince) de Julio del afio 1965
(un mil novecientos sesenta y cinco), natural de La Paz — Murillo — Nuestra Sefiora de La
Paz. casado, estudiante, domiciliado en Barrio Sirari, Calle Los Pinos, Nro. 520 (quinientos
veinte), de esta ciudad, en su calidad de Gerente Administrativo y Financiero y en
representacion de la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S A.
El compareciente mayor de edad, habil por derecho, a quien de identificar por los datos
establecidos doy fe, y bajo juramento declaré lo siguiente:
PRIMERO: Yo, GABRIEL PABON GUTIERREZ, en representacion de NUTRIOIL S A,
presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion respecto
a la veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de los Bonos NUTRIOIL 11
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
presente Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta
Con lo que terminé el presente acto, leido que le fue, se ratifico en su tenor firmando en
constancia dos Declaraciones del mismo tenor, quedando una en mis archivos, DOY
FE.-

]
U S — B>
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Declaracién Voluntaria de los Representantes Legales de BNB Valores S.A.
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CADY) PLLIRINACIONAL 19 UM N° AAPARE A
MINISTERIO DE JUSTICIA Z1l8£L904
‘

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIFCCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL Vator Bs 3

FORMULARIO NOTARIAL

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° 015/2017

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas doce y cinco del dia
jueves diez del mes de agosto del aflo dos mil diecisiete. Ante mi Dra MABEL
HORTENSIA FERNANDEZ RODRIGUEZ, Abogada, Notario de Fe Publica de Primera Clase
No. 99 de este Distrito Judicial, comparecié voluntariamente en esta oficina notanal la
sefiorita MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, titular de la cédula de identidad No.
3469466 expedida en La Paz. boliviana, soltera, con domicilio en la calle 23, Condominio
Girasoles — Almendros 2A, Zona Achumani de esta ciudad, en su calidad de Gerente
General y en representacion de BNB Valores S A Agencia de Bolsa
La compareciente mayor de edad, habil por derecho, a quien de identificar por los datos
establecidos doy fe, y bajo juramento declar lo siguiente:
PRIMERO: Yo, MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ he realizado una investigacion
dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resuita apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacion proporcionada por la
Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S A., o en su caso incorporada por referencia. cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacion es
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquelia informacion que
fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o que derva de dicho
pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para considerar que ésta se
encuentra en discordancia con lo aqui expresado
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos del Programa de
Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion
de la informacién presentada en el presente Prospecto Marco y en los Prospectos
Complementarios, respecto al valor y a la transaccion propuesta.
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos del Programa de Emisiones
de Bonos NUTRIOIL I, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el presente Prospecto
Marco
Con lo que termind la presente declar; voluntaria, leida que le fue, se ratifico en su tenor
firmando ante Ia suscnita No}aﬂo.- todo lo que Doy Fe

£ ARCKAAA
/

MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ

C.l. No. 3469466 L.P.

LuoTaRla DE FEPOBLICA £
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ATRCO PR ROMAL D8 BON A

MINISTERIO D JUSTICIA N°

—_ —_— -
TRANAPARENCIA INSTITUCIONAL

IMRECCION DEL NOTARIADO MURINACIONAL
LEY N* 45314 VALor Bs 3

FORMULARIO NOTARIAL

Resolucion Admunistrativa DIRNOPLU N* 015/2017

.

N

(8 )

129

n

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIADA
En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas doce y catorce del dia
jueves diez del mes de agosto del afio dos mil diecisiete. Ante mi. Dra MABEL
HORTENSIA FERNANDEZ RODRIGUEZ, Abogada, Notario de Fe Publica de Primera Clase
No. 99 de este Distrito Judicial, comparecid voluntariamente en esta oficina notarial el sefor
FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY, titular de la cédula de identidad No. 4286819
expedida en La Paz, boliviano, casado, con domicilio Av. 6 de Agosto S/N. Zona Sopocachi
de esta ciudad, en su calidad de Subgerente de Estructuracion de Emisiones y éen
representacion de BNB Valores S.A Agencia de Bolsa
El compareciente mayor de edad, habil por derecho, a quien de identificar por los datos
establecidos doy fe, y bajo juramento declard lo siguiente
PRIMERO: Yo, FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY, he realizado una investigacion
dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que me lieva a considerar que la informacion proporcionada por la
Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A, 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir, que dicha informacién es
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que
fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia 0 que deriva de dicho
pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para considerar que ésta se
encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos del Programa de
Emisiones de Bonos NUTRIOIL Il que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion
de la informacion presentada en el presente Prospecto Marco y en los Prospectos
Complementarios, respecto al valor y a la transaccion propuesta.
TERCERO: Es cierto y evidente que |1a adquisicion de los Bonos del Programa de Emisiones
de Bonos NUTRIOIL |I, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el presente Prospecto
Marco
Con lo que terming la presente declaracion volun!
firmando ante la suscrita Notario, de todo lo q

leida que le fue, se ratifico en su tenor
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL Il es BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Jorge Arias Lazcano
Gerente General — NUTRIOIL S.A.

Gabriel Pabén Gutiérrez
Gerente Administrativo y Financiero — NUTRIOIL S.A.

Maria Viviana Sanjinés Méndez
Gerente General —BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Fernando Mauricio Calleja Acebey

Subgerente de Estructuracién de Emisiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Jorge Arias Lazcano Gerente General

Gabriel Pabdn Gutiérrez Gerente Administrativo y Financiero
Rodrigo Arteaga Gamarra Gerente Industrial

Sergio Cuffini Gerente Comercial y de Logistica

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico, por tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo Calle Montevideo No. 142
Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3 La Paz - Bolivia

La Paz - Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa NUTRIOIL
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Calle Cordoba No 20 Este.
La Paz — Bolivia Santa Cruz — Bolivia

lVer punto 6.7 referente a Principales Ejecutivos de NUTRIOIL S.A. e informacidn del asesor legal externo de la empresa.
Prospecto Marco | 6
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11 Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL II

Denominacion del Programa
Monto total del Programa
Tipo de Bonos a emitirse

Plazo del Programa:

Destino de los fondos y Plazo de
Utilizacién

Convertibilidad en Acciones

Garantia

Bolsa en la que se inscribiran las
emisiones que formen parte del
Programa

Denominacion de las Emisiones dentro

del Programa

Moneda en la que se expresaran las

Emisiones que forman parte del
Programa

“Bonos NUTRIOIL II”
USS 50.000.000.- (cincuenta millones 00/100 ddlares americanos)
Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil
de la notificacion de la Resoluciéon de ASFI, que autorice e inscriba el
Programa en el RMV de ASFI.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos
que componen las diferentes Emisiones del Programa seran
utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o
e Capital de inversiones y/o

e C(Capital de operaciones o

e Una combinacion de las anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera
el destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién, lo que
serd determinado de conformidad con la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran
respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad lo que
implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones dentro
del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada so6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emisidon que componen el presente Programa.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Cada Emision dentro del Programa se identificara como Bonos
NUTRIOIL Il, seguida del numeral de la Emisidn correspondiente,
conforme la delegacién de definiciones establecida en el punto 2.2
siguiente.

Délares Americanos (USS) o Bolivianos (Bs).

Para efectos del célculo del monto maximo autorizado por la Junta,
se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente
establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la
autorizacién emitida por ASFI.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa sera
determinada de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
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Monto de cada Emisién dentro del
Programa

Series en que se dividira cada Emision
Cantidad de bonos que comprende
cada serie

Valor Nominal de los Bonos

Tipo de interés

Tasa de interés

Plazo de las Emisiones dentro del
Programa

Fecha de Emision

Fecha de vencimiento

Forma de representacion de los
Valores del Programa

Forma de circulacion de los Valores:

Calificacion de Riesgo

Precio de colocacion

©
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siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

A ser determinado de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacidn de Definiciones.

A ser determinadas de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

A ser determinada de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacidn de Definiciones.

A ser determinado de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

Nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa sera
determinada de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

El calculo serd efectuado sobre |la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias.

El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos dentro del
Programa serd determinado de conformidad a lo establecido en el
punto 2.2 siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

Todos los plazos seran computados a partir de la Fecha de Emisidn.

A ser determinada de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacidn de Definiciones.

La fecha de Emision estara seialada en la autorizacidn emitida por
ASFI| para la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa.

A ser determinada de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacidn de Definiciones.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV, de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.

A la Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa
contara con una calificacion de riesgo practicada por una empresa
Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el RMV
de ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 2.2 siguiente.

Minimamente a la par del valor nominal.
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Modalidad de Colocacion

Forma de pago en colocacién primaria
de los Bonos y relacion de
intercambio:

Plazo de colocacion de cada Emision
dentro del Programa

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica

Procedimiento de colocacion primaria
y mecanismo de negociacion

Periodicidad de Amortizacion de
Capital y Pago de Intereses

Forma de amortizacion del capital y
pago de intereses de cada emision que
compone el Programa

Forma de calculo de los intereses
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A ser determinado de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de cada
Emisidn dentro del presente Programa se efectuara en efectivo o de
manera combinada, con el intercambio de valores emitidos por la
Sociedad.

La forma de pago de cada Emisidn dentro del presente Programa y
la relacién de intercambio, cuando corresponda, sera determinada
conforme la delegacidn de definiciones establecida en el punto 2.2
siguiente.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisidn.

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

El plazo para el pago de los Cupones (Amortizacion de Capital y/o
Pago de Intereses) serd determinado para cada Emisién dentro del
Programa de conformidad a lo establecido en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacidn de Definiciones.

La forma de amortizacién de capital y pago de intereses sera
efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de
capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada
Emision dentro del Programa proporcionada por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o
amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado
de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Doélares
americanos, el calculo serd efectuado sobre la base del afio
comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Dénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo
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Férmula para la amortizacién de El monto de capital a pagar en cada emisidn bajo el Programa se
capital determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA
Ddénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emisién
PA = Porcentaje de amortizacion

Plazo para la amortizacion o pago total No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo
de los Bonos a ser emitidos dentro del  de duracion de la Sociedad.

Programa

Reajustabilidad del Empréstito Las Emisiones que componen el presente Programa y el empréstito
resultante no seran reajustables.

Fecha desde la cual el Tenedor del Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidn

Bono comienza a ganar intereses determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida

en el punto 2.2 siguiente y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del cupén y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia
feriado, sdbado o domingo, el Cupdn sera cancelado el primer dia
habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Bonos que componen este Programa, en una o en todas las
Emisiones comprendidas dentro del Programa, conforme a lo
siguiente: (i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio o (ii) mediante compras
en el mercado secundario, conforme lo siguiente:

(i) Rescate mediante sorteo

Rescate Anticipado

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantard
Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se
protocolizard en sus registros.
La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5)
dias calendario siguientes, por una vez y en un peridédico de
circulacion nacional, incluyendo Ila identificacion de Bonos
sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la
indicacion de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y
seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a
la fecha de publicacidn.
Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.
El Emisor depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el
Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos sorteados y los
intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.
Esta redencidn estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto
de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida
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Provision para el Pago de Intereses y/o
Capital
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remanente de la Emisidn con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Premio por prepago
remanente de la (% sobre el monto del
Emision capital a ser
(en dias) prepagado)
1-360 0.20%

361-720 0.60%
721-1.080 0.75%
1.081-1.440 1.00%
1.441-1.800 1.30%
1.801-2.160 1.75%
2.161-2.520 2.00%
2.521 en adelante 2.50%

(ii) Rescate anticipado mediante compras en mercado

secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en
mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a
un precio fijado en funcidn a las condiciones de mercado a
momento de realizar dicho rescate anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea
por sorteo o a través de compras en el mercado secundario, debera
ser comunicada como Hecho Relevante a ASFIl, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley para la exencidn del RC - IVA, el Emisor
pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que
se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

La definicion sobre la realizacién del rescate anticipado de los
Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser
rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea
necesario en relacion al rescate anticipado sera definido conforme
la delegacién de definiciones establecida en el punto 2.2 siguiente.

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago
de Intereses y/o Capital en la cuenta que a tal efecto establezca el
Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren
disponibles para su pago a partir del primer momento del dia
sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposiciéon de los Tenedores de Bonos
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Lugar de amortizacion de capital y
pago de intereses:

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los Tenedores
de Bonos con la indicacion del o de los
medios de prensa de circulacion
nacional a utilizar

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion del Programa

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion de cada emision dentro
del Programa

Agente Colocador
Agente Pagador

Mecanismo Adicional de Seguridad
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para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente
Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de
cualquiera de las Emisiones dentro del Programa, no fuera
reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario
computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad
podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores

de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cddigo
de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y/o Capital de
las Emisiones del Programa de Emisiones prescribiran en cinco (5) y
diez (10) afios, respectivamente.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en
las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A., Agencia de Bolsa y
a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un
organo de prensa o periddico de circulacién nacional, segun se vea
por conveniente, con al menos un dia de anticipacidon a la fecha
establecida para el pago.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

La Sociedad podrd constituir algin Mecanismo Adicional de
Seguridad, para respaldar el pago de los derechos econémicos de
las Emisiones dentro del Programa.

La definicion del Mecanismo Adicional de Seguridad serd
determinado de conformidad a lo mencionado en el punto 2.2
siguiente, referido a Delegacidn de Definiciones.

1.2 Informacién resumida de los Participantes

Emisor:

Agencia de Bolsa Estructuradora:

Representante Provisional de los

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., con domicilio legal en la
Calle Cérdoba N° 20 Este, zona Equipetrol de la ciudad de Santa
Cruz — Bolivia.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho
esquina calle Colon No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
namero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el nimero de fax es
el (591-2) 2315042, interno 1544.

Rodrigo Victor Argote Perez con domicilio legal Av. 8 de
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Tenedores de Bonos: Diciembre N2108 Zona Petrolero (Achumani) de la ciudad de La
Paz — Bolivia.
13 Informacion legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL Il

14

Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra
en fecha 16 de febrero de 2017, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL II,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria
de Fe Publica No.33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo dela Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante
Testimonio N° 75/2017 de fecha 03 de marzo de 2017 e inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA en fecha 07 de marzo de 2017 bajo el No. 00156823 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz
en fecha 13 de julio de 2017, se modificaron algunos puntos de la junta de fecha 16 de febrero de 2017,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria
de Fe Publica No.33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante
Testimonio N° 211/2017 de fecha 13 de julio de 2017 e inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA en fecha 14 de julio de 2017 bajo el No. 00158726 del libro No 10.

Mediante Resolucién ASFI/1155/2017, de fecha 29 de septiembre de 2017, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL Il en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-NUT-007/2017.

Informacion legal resumida del Emisor

e Mediante escritura publica N° 2603/2010 de fecha 26 de julio de 2010 se constituyd en la ciudad de

Santa Cruz de la Sierra la Sociedad Andnima denominada Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante
Notario de Fe Publica N°33 de Primera Clase a cargo de la Dra. Mdnica Villarroel.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de junio de 2012, se

aprueba un incremento de capital suscrito a Bs. 49.000.000,- y en el capital pagado a Bs.35.000.000,-,
segun consta en el Testimonio S/N de fecha 21 de agosto de 2012 ante notaria de Fe Publica N° 33 de
primera clase a cargo de la Dra. Mdnica Villarroel e inscrito en el Registro de Comercio en fecha 24 de
agosto de 2012 bajo el N° 00136636 del libro N° 10.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre de 2013, se

informa que al 11 de octubre de 2012 se produjo el pago en efectivo del aumento de capital por la
suma de Catorce Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 14.000.000,00), por parte de los accionistas de la
Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A.; con lo cual se completa y consolida el monto establecido para
el capital suscrito y efectivamente pagado en la suma de Cuarenta y Nueve Millones 00/100 Bolivianos
(Bs. 49.000.000,00), segtin el testimonio S/N de fecha 23 de octubre de 2013.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, se

resolvio los siguientes puntos:

1) Tratamiento de las Reservas: Se considera que la sociedad tiene reserva por ajuste a capital al 30-06-
2015 por Bs. 13.233.777,00.-, por reserva en valorizacion de activos Bs129.285.746,00.- misma que
se encuentra disponible para fines de capitalizacion y absorcidn de pérdidas, por ajuste de reservas
patrimoniales Bs. 15.295.585,00.-. Asi mismo se refleja una pérdida acumulada al 30-06-2015 de
Bs9.239.092,00.- siendo que esta es absorbida con cargo al monto de ajustes de reservas
patrimoniales antes indicado. En resumen todas la reservas antes indicadas arrojan un monto de Bs.
157.815.108,00.-, de cuyo monto se utilizara para el incremento de capital la suma de
Bs148.500.000,00.-

2) Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado: El aumento de capital se lo realiza con base a la
capitalizacion de reservas por un monto de Bs. 148.500.000,00 .- y por la realizacién de un nuevo
aporte a capital por el monto de Bs. 10.500.000,00.- suma esta que sera desembolsada en forma
efectiva en el plazo de 90 dias. Con ello el capital autorizado queda en la suma de
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Bs416.000.000,00.-, el capital suscrito en la suma de Bs208.000.000,00.- y el capital pagado en la
suma de Bs197.500.000,00.-

3) Emision de Acciones: Autoriza a la sociedad que se produzca la emisién de acciones hasta el capital
suscrito y efectivamente pagado, conforme a la participacidn social.

4) Modificaciones Constitutivas: Se refiere a las modificaciones a la constitucion social y al estatuto
social con respecto a aumento de capital referido.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de diciembre de 2015, se
resolvid los siguientes puntos:

1) Consideracion de la Emisidon de Acciones Preferidas y su correspondiente Oferta Privada hasta por
un monto de CUARENTA Y DOS MILLONES 00/100 BOLIVIANQOS (Bs42.000.000.-).

2) Nombramiento de accionistas para firma del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

3) Aprobacion del Acta.

e Mediante escritura publica N° 2930/2015 de fecha 16 de diciembre de 2015 se aumentd el capital
autorizado, suscrito y pagado, por capitalizacion de reserva y consecuentemente modificacion de la
escritura de constitucion y del estatuto de la sociedad anénima Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A,,
ante Notario de Fe Publica N°96 de Primera Clase a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera.

e Mediante escritura publica N2 1842/2016 de fecha 07 de julio de 2016 se informa y aclara que
habiéndose producido el pago total de las acciones ordinarias y preferidas se tiene un capital suscrito y
efectivamente pagado de Bs 250.000.000 (Doscientos cincuenta millones 00/100 bolivianos)

e Mediante escritura publica N° 847/2016 de fecha 04 de Abril de 2016, aclaratoria de capital pagado,
ampliacion de plazo para el pago de acciones ordinarias y ampliacidon de plazo para la colocacion de
acciones preferidas y la consecuente modificacion de la escritura de constitucion.

1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetard NUTRIOIL como Emisor durante
la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.6
del presente Prospecto Marco.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos deberan considerar
cuidadosamente la informacidon presentada en el presente Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos NUTRIOIL Il sobre la base de sus objetivos de inversidn. La inversidon en los bonos implica ciertos riesgos
relacionados con factores tanto externos como internos a NUTRIOIL S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La seccion 4 del presente Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo
que podrian afectar al Emisor:

e Riesgo de Operacidn: Se trata de la existencia de riesgos propios en la operacién y funcionamiento de
la planta, razén por la cual han previsto los controles necesarios para minimizar los mismos.

Prospecto Marco | 20
Bonos NUTRIOIL I



1.7

NUTRIOIL

Riesgo de Abastecimiento de materia prima (grano de soya), calidad y almacenamiento: Implica riesgos
de suministro de materia prima de éptima calidad, por lo cual la empresa se ubicé en un centro
geografico que reduce en gran medida estos riesgos.

Riesgos de Navegabilidad: Se trata de un inconveniente logistico que afecta algunos afios los ritmos de
carga de barcazas con productos terminados, es el nivel de las aguas en la hidrovia que habitualmente
suele bajar entre los meses de Octubre y Enero no permitiendo realizar la carga completa de las
barcazas.

Riesgo de Precios: En esta industria como para el resto de commodities existe volatilidad de precios. En
este sentido NUTRIOIL planifica anticipadamente todas sus compras y ventas. Por lo general, en el
primer trimestre del afio, se negociaran los contratos para la compra de la materia prima y los
contratos para la venta de aceite y harina.

Riesgos ambientales: La tecnologia a utilizar ha sido cuidadosamente disefiada para preservar el medio
ambiente y evitar dafios al entorno ecolégico. El disefio de los sistemas asegura que las emisiones de
gases liquidos y particulas sélidas al medio ambiente sean acordes a regulaciones internacionales.

Riesgos financieros de la empresa: Podrian presentarse situaciones de riesgo cambiario y riesgo de
liguidez, para lo cual NUTRIOIL tiene estrategias de paliacion.

Riesgos regulatorios o cambio de reglas: Bolivia es miembro de la Comunidad Andina y como tal se
beneficia de un tratamiento especial para sus exportaciones en lo que respecta a aranceles. Un cambio
radical en las politicas comerciales vigentes en la CAN, no afectaran de forma adversa los ingresos de
la industria dado que las proyecciones realizadas se realizaron en condiciones de mercado libre.

Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacion financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de
NUTRIOIL S.A. para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacién presentada debera
leerse conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian. Los Estados
Financieros de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2014 y 2015 fueron auditados externamente por
PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 30 de junio de 2016 auditado por BDO BERTHIN AMEGUAL Y ASOCIADOS.
Asimismo los Estados Financieros al 30 de junio de 2017 fueron auditados internamente.

Es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones terminadas al 30 de junio de 2014, 2015 y
2016 consideran la variacién inflacionaria, en base al valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”), para
su ajuste. En consecuencia, y para propdsitos comparativos, las cifras del Analisis Financiero se reexpresaron en
bolivianos en funcion al valor de la UFV del 30 de junio de 2017.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16 30-jun-17
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) :

Valor UFV 1.95877 2.06218 2.13328 2.20681
Total Activo Corriente 621 707 649 615
Total Activo No Corriente 415 463 456 428
TOTAL ACTIVO 1,036 1,170 1,105 1,043
Total Pasivo Corriente 425 551 510 612
Total Pasivo No Corriente 392 407 335 159
TOTAL PASIVO 817 959 844 771
TOTAL PATRIMONIO 219 212 261 : 271

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL
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El Activo total de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2015 fue de Bs1.170 millones, importe superior en 12,96% (Bs.
134 millones) al registrado al 30 de junio de 2014 cuando alcanzé a Bs. 1.036 millones, debido principalmente al
crecimiento de la cuenta Inventarios en el activo corriente y al crecimiento del Activo fijo en el activo no
corriente. Al 30 de junio de 2016 fue de Bs. 1.105 millones, monto inferior en 5,56% (Bs. 65 millones) al
registrado junio de 2015, a causa de la disminucién de Inventario. A junio de 2017 el Activo Total asciende a Bs.
1043 millones, monto inferior en 5,99% (Bs. 62 millones) al registrado junio de 2016, a causa de la disminucién
de Inventario y Activo Fijo.

El Activo corriente de la Sociedad a junio de 2015 alcanzé el monto de Bs. 707 millones, cifra superior a la
registrada a junio de 2014 cuando fue de Bs. 621 millones. Esta variacion significd un incremento de 13,86%
(Bs. 86 millones). Este incremento en el activo corriente de la sociedad se debid principalmente al crecimiento
de la cuenta Inventarios a causa de la compra de Grano de Soya. Al 30 de junio de 2016 la Sociedad alcanzo el
monto de Bs. 649 millones, cifra menor en 8,23% (Bs. 58 millones) en comparacion a la gestion anterior. Esta
variacién fue ocasionada por el decremento en los inventarios. Al 30 de junio de 2017 el Activo Corriente de la
Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 615 millones, esta variacién signific6 una disminucién de 5,52% (Bs. 34
millones). Esta disminucién en el activo corriente de la sociedad se debié a la diminucién del Inventario.

El Activo no corriente de NUTRIOIL S.A. Al 30 de junio de 2015 se registro la cifra de Bs. 463 millones, siendo
superior en 11,61% (Bs. 48 millones) al registrado a junio de 2014 cuando alcanzé Bs. 415 millones. Esta
variacién fue ocasionada principalmente por el crecimiento del activo Fijo. A junio de 2016 alcanzé el monto de
Bs. 456 millones, inferior en 1,48% (Bs. 7 millones) en comparacion a junio 2015. Esta disminucién en el Activo
No Corriente fue a consecuencia principalmente de Otras cuentas por cobrar — largo plazo. Al 30 de junio de
2017 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs. 428 millones, inferior en 6,65% (Bs. 28
millones) en comparaciéon a junio 2016. Esta disminucién en el Activo No Corriente fue a consecuencia
principalmente de Otras cuentas por cobrar —largo plazo.

El Pasivo de la Sociedad al 30 de Junio de 2015, el Pasivo fue de Bs. 959 millones, monto superior en 17,33%
(Bs. 142 millones) al registrado al 30 de junio de 2014, cuando alcanzé el monto de Bs. 817 millones, ocasionado
principalmente por la adquisicion de mayores deudas financieras. Al 30 de junio de 2016 fue de Bs. 844 millones
inferior en 11,92% (Bs. 114 millones) en comparacién a junio 2015, debido principalmente a la disminucion a
deudas financieras — corto plazo y Bonos por pagar — largo plazo. Al 30 de junio de 2017 el Pasivo Total de la
Sociedad alcanzd la cifra de Bs. 771 millones, inferior en 9,46% (Bs. 73 millones) en comparacién a junio 2016,
debido principalmente a la disminucion de Otras cuentas por pagar y Bonos por pagar — largo plazo.

El Pasivo corriente de la sociedad a junio de 2015 alcanzé el monto de Bs. 551 millones, mayor en 29,84% (Bs.
127 millones) al registrado en junio 2014, cuando fue de Bs. 425 millones. El incremento del Pasivo Corriente es
atribuible principalmente al crecimiento de las Deudas comerciales en 151,75% (Bs. 40 millones) y las Deudas
Financieras en 21,80% (Bs. 86 millones). Al 30 de junio de 2016 alcanzé el monto de Bs. 510 millones, cifra
menor en 7,57% (Bs. 42 millones) en comparacidon a junio 2015. La disminucién del Pasivo Corriente es
atribuible principalmente a las Deuda financieras — corto plazo en 33,27% (Bs. 159 millones). Al 30 de junio de
2017 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 612 millones, mismo que representa el 79,38% del
Pasivo total y el 58,71% del Pasivo mas el Patrimonio.

El Pasivo no corriente de NUTRIOIL S.A. a junio de 2015 alcanzé el monto de Bs. 407 millones, monto superior
en 3,79% (Bs. 15 millones) al registrado a junio de 2014 cuando fue de Bs. 392 millones, ocasionado por el
aumento de deuda financiera a largo plazo en moneda nacional. A junio de 2016 alcanzé el monto de Bs. 335
millones, monto inferior en comparacion al 30 de junio de 2015, ésta variacion significé una reduccion del
17,81% (Bs. 73 millones) debido principalmente a la disminucién de Bonos por pagar y Deudas financieras —
largo plazo. Al 30 de junio de 2017 el Pasivo No Corriente de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs. 159 millones,
inferior en 110,38% (Bs. 176 millones) debido principalmente a la disminucién de Bonos por Pagar — largo plazo.

El Patrimonio de la Sociedad al 30 de Junio de 2015 registré Bs. 212 millones, siendo menor en 3,36% (Bs7
millones) al registrado al 30 de junio de 2014 cuando alcanzé el monto de Bs. 219 millones, ocasionado por la
disminucion de resultados acumulados. Al 30 de junio de 2016 fue de Bs. 261 millones superior en 23,25% (Bs.
49 millones) en comparacién a junio 2015, comportamiento que es atribuible al crecimiento del Capital pagado
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por 410,20% (Bs. 201 millones). Al 30 de junio de 2017, el Patrimonio de NUTRIOIL S.A. alcanzé el monto de Bs.
271 millones, superior en 3,90% (Bs. 11 millones) en comparaciéon a junio 2016, debido a disminucion de
Resultados Acumulados.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16 30-jun-17
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1.95877 2.06218 2.13328 : 2.20681
Ingresos porventas 522 855 712 616
(-) Costo de venta 491 826 678 554
Ganancia Bruta 31 29 35 62
Resultado del ejercicio (3) (7) (6) 11

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL

Los Ingresos por ventas de NUTRIOIL al 30 de Junio de 2015 registraron Bs. 855 millones, monto mayor en
63,88% (Bs. 333 millones) en comparacién a junio 2014 cuando registré Bs. 522 millones, situacidon generada
por el aumento constante en la demanda de la soya. Al 30 de junio de 2016 fueron de Bs. 712 millones, monto
menor en 16,69% (Bs. 143 millones) en comparacion a junio 2015, debido principalmente a la disminucién de la
venta de harina de soya y aceite crudo de soya. Al 30 de junio de 2017 se registrd Bs. 616 millones, monto
menor en 15,70% (Bs. 97 millones) en comparacién a junio 2016 a causa de la disminucién de la venta de harina
de soya y cascarilla de soya, producto de las ventas de harina de soya, aceite crudo de soya, cascarilla de soya y
granillo de soya que realizo la sociedad.

El Costo de Ventas a junio de 2015 registré Bs. 826 millones, siendo superior en 68,15% (Bs. 335 millones) en
comparaciéon a junio 2014 cuando fue de Bs. 491 millones, debido al constante incremento del ingreso
operativo de la Sociedad y la adicién del Costo servicio de maquila. Al 30 de junio 2016 alcanzé Bs. 678 millones,
siendo inferior en un 17,92% (Bs. 148 millones) en comparacion a junio 2015, ocasionado por el decremento de
ventas y la no generacién de Costos indirectos de fabricacion. Al 30 de junio de 2017 se registro Bs. 554
millones, inferior en un 22,39% (Bs. 124 millones) en comparacion a junio 2016, debido a la disminucion de
ventas. El Costo de Venta representa el 94,13%, 96,58%, 95,15%, 89.95% de los Ingresos por ventas de la
Sociedad a Junio 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

La Ganancia Bruta correspondiente al 30 de Junio de 2015 registré Bs. 29 millones, monto menor en un 4,54%
(Bs. 1 millén) al monto generado en junio 2014 cuando fue de Bs. 31 millones, debido al crecimiento de los
costos de venta al igual que gestidn anterior. Al 30 de junio de 2016 registro Bs. 35 millones, siendo superior en
18,23% (Bs. 5 millones) en comparacion a junio 2015, situacion ocasionada por el decreciente costo de venta de
la sociedad. Al 30 de junio de 2017 la sociedad obtuvo Bs. 62 millones de ganancia bruta, superior en 44,15%
(Bs. 27 millones) en comparacién a junio 2016 debido a las ventas de harina de soya, aceite crudo de soya,
cascarilla de soya y granillo de soya que la Sociedad realizo.

Los Gastos Operativos de NUTRIOIL S.A. compuestos por Gastos de Administracién y de comercializacion,
alcanzaron a junio de 2015 un total de Bs. 34 millones, siendo superior en 17,08% (Bs. 5 millones) en
comparacién a la gestién 2014 donde se obtuvo un monto de Bs. 29 millones, debido principalmente al
crecimiento de los gastos de comercializaciéon por un mayor movimiento operacional de la empresa. Al 30 de
junio de 2016 alcanzo un monto de Bs. 37 millones, cifra mayor en 6,98% (Bs. 2 millones) causado
principalmente por el aumento de los Gastos de comercializacidn, en comparacion a junio 2015. Al 30 de junio
de 2017, los Gastos Operativos alcanzaron Bs. 41 millones, superior en 11,27% (Bs. 5 millones) en comparacién
a la gestion 2014, debido principalmente al crecimiento de los gastos de comercializacion

El Resultado del ejercicio de NUTRIOIL S.A., alcanzd una cifra negativa de Bs. 7 millones al 30 de Junio de 2015,
siendo inferior en 144,74% (Bs. 4 millones) en comparacion a junio 2014 cuando fue de Bs. 3 millones,
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ocasionado principalmente por mayor gasto financiero y un incremento en el Costo de Ventas. Al 30 de Junio de
2016 registré un monto negativo de Bs. 6 millones, cifra superior en 20,99% (Bs. 2 millones) en comparacién a
junio 2015, debido principalmente al incremento de los gastos de comercializacion y financieros producidos por
la Sociedad. Al 30 de junio de 2017, esta cuenta alcanzé una cifra positiva de Bs. 11 millones, superior en
154,87% (Bs. 16 millones) en comparacién a junio 2016, debido a la reduccion del costo de ventas y gastos
financieros frente al ingreso por ventas.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros
ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

. , ., 30-jun-14  30-jun-15 30-jun-16 | 30-jun-17
Indicador Férmula Interpretacion :
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.46 1.28 1.27§ 1.00
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.41 0.38 0.555 0.43]
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 196 156 139 3
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO :
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 78.86% 81.91% 76.39%! 73.97%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 3.73 4.53 3.24; 2.84
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 51.98% 57.52% 60.36%§ 79.38%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 48.02% 42.48% 39.64% 20.62%
INDICADORES DE ACTIVIDAD :
Rotacion de Activos [Ingresos por ventas / Activos] Veces 0.50 0.73 0.64 0.59
Rotacion de Activos Fijos [Ingresos por ventas / Activo Fijo] Veces 1.50 1.97 1.61 1.44]
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingresos porventas /Cuentas por Cobrar] Veces 10.11 24.94 9.22 8.60)
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 36 14 39 42
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Deudas Comerciales] Veces 18.73 12.51 14717 7.47
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Deudas Comerciales] Dias 19 29 24 48
INDICADORES DE RENTABILIDAD :
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje (1.37%) (3.47%) (2.23%) 3.90%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado del ejercicio / Activos] Porcentaje (0.29%) (0.63%) (0.53%) 1.02%
Retorno sobre las Ventas [Resultado del ejercicio /Ingresos por ventas] Porcentaje (0.58%) (0.86%) (0.82%) 1.72%
Margen bruto [Ganacia bruta / Ingresos por ventas] Porcentaje 5.87% 3.42% 4.85% 10.05%

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

El Coeficiente de Liquidez, registrd niveles de 1,46, 1,28, 1,27 y 1 veces, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017
respectivamente. Entre Junio de 2014 a 2015 varié en -12,31%, ocasionado principalmente por el crecimiento
de las Deudas financieras dentro del Pasivo corriente mientras que entre Junio de 2015 a 2016 tuvo una
variacion negativa de 0,71% debido a la disminucién de ambos, Activo corriente por los Inventarios y el Pasivo
corriente por las Deudas financieras. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con la capacidad
suficiente para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo. Entre Junio 2016 y 2017
tuvo una variacién negativa de 21,11%, debido a la disminucién del Activo Corriente por la disminucién de
Inventarios y Otras Cuentas por Cobrar.

El indicador de la Prueba Acida, registré niveles de 0,41, 0,38, 0,55 y 0,43 veces, respectivamente, obteniendo
asi una variacion negativa entre junio de 2014 y 2015 del 7,19% debido al crecimiento de las Deudas financieras
dentro del pasivo corriente, mientras que a junio de 2015 y 2016 se tuvo una variacion positiva de 44,19% a
causa de la reduccién de Deuda financiera. A Junio de 2016 y 2017 se tuvo una variacidn negativa de 20,55%,
debido a la disminucién de Cuentas por Cobrar Clientes y Otras Cuentas por Cobrar.

El Capital de Trabajo a Junio de 2015 llegd a Bs. 156 millones, monto inferior en 20,72% (Bs. 41 millones) al
monto obtenido a Junio de 2014 cuando fue de Bs. 196 millones debido principalmente a las mayores deudas
financieras que contrajo la sociedad. A Junio de 2016 este indicador alcanzé un valor de Bs. 139 millones, monto
inferior en 10,56% (Bs. 16 millones), esta variacion se debe a la reduccién tanto del Activo corriente por
Inventarios como el Pasivo corriente por Deudas financieras. Al 30 de junio de 2017 el capital de trabajo
alcanzé la cifra de Bs. 3 millones inferior en 98,08% (Bs. 137 millones), esta variacién se debe a la disminucidn

Prospecto Marco | 24
Bonos NUTRIOIL I



©
NUTRIOIL

del Activo Corriente principalmente en las cuentas de Inventarios, Cuentas por Cobrar Clientes y Otras Cuentas
por Cobrar y el incremento del Pasivo Corriente, en Deudas Comerciales y Bonos y Pagarés por Pagar.

La Razén de endeudamiento mostroé resultados de 78,86%, 81,91%, 76,39% vy 73.97% a Junio de 2014, 2015,
2016 y 2017 respectivamente. Entre junio de 2014 a 2015 varidé en 3,87%, por mayor crecimiento del Total
Pasivo que en el Total Activo, debido a mayores deudas financieras y la emisidn de valores de renta fija de la
empresa. Entre junio 2015 y 2016 obtuvo una variacidn negativa de 6,74% por la disminucion del Activo total y
Pasivo total. Entre junio 2016 y 2017 se tuvo una variacion negativa de 3.18%, debido a la disminucién del
Pasivo Total en Deudas Financieras y Bonos por Pagar Largo Plazo.

La Razén deuda a patrimonio alcanzé los siguientes resultados 3,73, 4,53, 3,24 y 2.84 veces, a junio de 2014,
2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre junio de 2014 y 2015 varié en 21,41% esto debido al mayor
crecimiento del Pasivo Total a causa de las Deudas financieras contraidas por la Sociedad y la Emision de
valores de Renta Fija. Entre junio de 2015 y 2016 tuvo una variacion negativa de 28,54% debido al aumento del
Capital Pagado dentro del Patrimonio. Entre junio 2016 y 2017 se tuvo una variacion negativa de 12,21% debido
a la disminucion del Pasivo No Corriente y la adicion de Resultados Acumulados al Patrimonio Neto.

La Proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, en el pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 51,98%,
57,52%, 60,36% y 79,38% por el Pasivo Corriente y por 48,02%, 42,48%, 39,64% y 20,62% por el Pasivo no
Corriente a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre junio 2015y 2016 igualmente obtuvo una
variacién positiva de 4,94% por la cuenta de Bonos por pagar — corto plazo. Entre junio 2016 y 2017 varid en
31,50% debido principalmente a que se contrajo deuda de bonos privados de corto plazo y la deuda de algunas
emisiones de bonos de oferta publica fue reclasificada de largo a corto plazo por el tiempo transcurrido. Entre
junio 2015 y 2016 tuvo una variacidén negativa también de 6,69% a causa de la reduccion del Pasivo no corriente
por amortizaciones de los Bonos por pagar. Entre junio 2016 y 2017 tuvo una variacion negativa de 47.97%
debido principalmente a que los Bonos NUTRIOIL | — Emisién 2 y la Serie B de los Bonos NUTRIOIL | — Emision 3,
fueron reclasificados al corto plazo por el tiempo que les queda de vigencia; y vencid la serie “A” de los Bonos
NUTRIOIL | — Emisién 3.

El indicador de Rotacion de Activos, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 este indicador alcanzo la cifra de 0,50,
0,73, 0,64 y 0,59 veces, respectivamente. Los porcentajes obtenidos nos muestran una tendencia positiva entre
junio 2014 y 2015 donde tuvo una variacidon positiva en un 45,08% debido a que los Ingresos por ventas
crecieron en mayor medida que los Activos Totales. Entre junio 2015 y 2016 este indice varié negativamente en
un 11,78% por la disminucién tanto del Activo total por los Inventarios como de los Ingresos por ventas. Entre
junio 2016 y 2017 se tuvo una variacion negativa de 8,40% debido al mismo comportamiento del Activo y el
Ingreso por Ventas de las gestiones anteriormente compradas.

El indicador de Rotacién de Activos fijos, alcanzd cifras de 1,50, 1,97, 1,61 y 1.44 veces a junio de 2014, 2015,
2016 y 2017 respectivamente. El comportamiento ascendente de este indicador entre junio 2014 y 2015 se
debe al incremento en el nivel de los Ingresos en mayor proporcion que el crecimiento del activo fijo de la
Sociedad lo cual tuvo una variacién positiva de 31,42%. En cambio entre junio 2015 y 2016 presento una
variacion negativa de 18,32% por el aumento en Activo fijo que tuvo la empresa. Entre junio 2016 y 2017 se
tuvo una variacién negativa de 10,65% debido principalmente a la reduccién del ingreso por ventas.

El indicador de Rotacidon de Cuentas por Cobrar, mostrd los siguientes resultados 10,11, 24,94, 9,22 y 8,60
veces, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre junio 2014 y 2015 el indicador varié de forma
positiva en un 146,67% ocasionado por el incremento mayor de los Ingresos que las cuentas por cobrar. Entre
Junio 2015 y 2016, este indicador sufrié una variacion negativa del 63,03%, comportamiento que se atribuye al
crecimiento de las cuentas por cobrar y disminucién de los Ingresos por ventas. Entre Junio 2016 y 2017 tuvo
una variacién negativa del 6,67% debido a la disminucién de ambas cuentas.

El Plazo Promedio de Cobro, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 mostrd los siguientes resultados 36, 14,39 Y 42
dias, respectivamente. El comportamiento suscitado entre las gestiones 2014, 2015, 2016 Y 2017 se debe
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principalmente a la relacién directa de este indice con la Rotacién de cuentas por cobrar. Entre junio 2014 y
2015 el indicador se redujo en un 59,46%, entre junio de 2015 y 2016, este indicador aumentdé en 170,49% vy
entre junio de 2016 y 2017, aumenté en 7,15%.

El indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar, mostro los siguientes resultados 18,73, 12,51, 14,71y 7.47
veces, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Este indicador entre junio de 2014 y 2015 sufrié
una variacion negativa del 33,21%, debido al mayor crecimiento conjunto del Costo de ventas y las Deudas
Comerciales mientras que entre junio 2015 y 2016 tuvo un comportamiento ascendente del 17,61% ocasionado
por la reduccién tanto del Costo de ventas como las Deudas comerciales. Entre junio de 2016 y 2017 una
variaciéon negativa del 49,20%, debido al incremento de las Deudas Comerciales y la disminucion del Costo de
Ventas.

El Plazo Promedio de Pago, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 este indicador mostrd los siguientes resultados
19, 29, 24 y 48 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe
principalmente a la relacién de este indice con el indicador de rotacion de cuentas por pagar. Entre junio de
2014 y 2015, el indicador subié en 49,72% mientras que a junio de 2015 y 2016, este indicador disminuyd en un
14,97% y entre junio 2016 y 2017 ascendié nuevamente en 96,84%.

El ROE durante las gestiones analizadas mostré porcentajes de -1,37%, -3,47%, -2,23% y 3,90% a junio de 2014,
2015, 2016, 2017 respectivamente. El comportamiento variable registrado en las Ultimas gestiones se debe a la
disminucion del Resultado del ejercicio, debido a que también cayd el precio internacional del grano de Soya. A
junio 2014 y 2015 disminuyd en un 153,25% asimismo entre junio de 2015 y 2016, el ROE subidé en un 35,90%,
sin embargo entre junio 2016 y 2017 ascendid en 275.13% debido la generacidn de Utilidad durante el periodo
por la disminucion del Costo de Ventas y Gastos Financieros.

El ROA a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 mostré un rendimiento del -0,29%, -0,63%, -0,53%y 1,02%
respectivamente. Este comportamiento es atribuible a los resultados de cada gestion, el 2014, 2015, 2016 tuvo
resultados negativos, a pesar que el Activo total incremento cada gestion, éste indice registrd valores negativos,
sin embargo a Junio de 2017 se tuvo resultado positivo debido principalmente a la disminucidn del costo de
ventas. Entre junio de 2014 y 2015 bajé en un 116,67% mientras que entre junio de 2015 y 2016 el ROA subié
en 16,34% y entre junio 2016 y 2017 asciende nuevamente en 293,14%.

El Retorno sobre las Ventas, porcentajes de -0,58%, -0,86%, -0,82% vy 1,72% a junio de 2014, 2015, 2016y 2017
respectivamente. Este comportamiento es explicado mds que todo por el decremento de los resultados
negativos por gestidn que por los Ingresos, sin embargo a junio 2017 se obtiene Utilidad durante el periodo
haciendo que el indicador sea positivo. Entre junio de 2014 y 2015 el indice bajé en un 49,34%, entre junio de
2015y 2016 tuvo una variacidn positiva del 5,17% pero el indicador continuo negativo y entre junio 2016 y 2017
tuvo una variacién del 107,17% siendo el indicador positivo.

El Margen Bruto, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 mostré porcentajes de 5,87%, 3,42%, 4,85% y 10,05%
respectivamente. Entre junio de 2014 y 2015, el Margen Bruto disminuyd en 41,75%, debido a que el Ingreso se
incrementd, pero la Utilidad bruta decrecié, mostrando incluso valores negativos. Entre junio 2016 y 2017 tuvo
una variacién positiva de 107,17% debido a la generacion de Utilidad a junio 2017 y la disminuciéon del ingreso
por ventas.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL i

Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en
fecha 16 de febrero de 2017, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL Il, segun consta
en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.33
de la ciudad de Santa Cruz, a cargo dela Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio 75/2017 de
fecha 03 de marzo de 2017 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 07
de marzo de 2017 bajo el No. 00156823 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 13 de julio de 2017, se modificaron algunos puntos de la junta de fecha 16 de febrero de 2017, segun
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No.33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio
N° 211/2017 de fecha 13 de julio de 2017 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 14 de julio de 2017 bajo el No. 00158726 del libro No 10.

Mediante Resolucion ASFI/1155/2017, de fecha 29 de septiembre de 2017, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizd la inscripcidon del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL Il en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-NUT-007/2017.

2.2 Delegacion de Definiciones

Las caracteristicas y aspectos operativos especificos de las emisiones a ser realizadas bajo el Programa a las
siguientes instancias de la Sociedad:

e Gerente General y/o Gerente Administrativo Financiero y/o Presidente del Directorio de la Sociedad,
actuando necesariamente dos de ellos de manera conjunta.

La mencionada delegacion de definiciones aplicables a cada una de las Emisiones que componen el Programa
consiste en:

1. Determinacidn de la tasa de interés.

2. Monto de cada emisidn.

3. Periodicidad y porcentajes de amortizacién de capital y pago de intereses.

4. Denominacion de cada Emision.

5. Plazo de cada Emisidn.

6. Fecha de emision.

7. Fecha de vencimiento de cada Emisién.

8. Moneda de cada Emision.

9. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

10. Modalidad de colocacion.

11. Determinacién de las diferentes series en que se dividird cada Emision dentro del Programa.
12. Rescate anticipado, procedimientos y condiciones del mismo.

13. Valor nominal de los Bonos.

14. Cantidad de Valores que comprenda cada serie de cada Emisidn.

15. Contratacion de la empresa calificadora de riesgo.

16. Definir el mecanismo adicional de seguridad, asi como sus correspondientes condiciones.
17. Forma de pago de en colocacién primaria de los Bonos y relacién de intercambio, en caso de ser

aplicable.
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18. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las
condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias facultades para este
cometido.

23 Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que forman parte del mismo

2.3.1 Denominacion del Programa

La denominacién del Programa de Emisiones es “Bonos NUTRIOIL 11”.

2.3.2  Monto total del Programa
El monto total del Programa de Emisiones de US$.50.000.000.- (Cincuenta 00/100 ddlares de los Estados Unidos
de América).

2.3.3 Tipo de Bonos a emitirse

Los titulos a emitirse seran obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.4  Plazo del Programa

El programa de emisiones tendra un plazo de mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil
de la notificacion de la Resolucidn de ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

2.3.5 Destino de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del
Programa serdn utilizados de acuerdo a lo siguiente:

o Recambio de pasivos financieros y/o

o Capital de inversiones y/o

o Capital de operaciones o

. Una combinacién de las tres anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico de los fondos y el
plazo de utilizacidn, lo que serd determinado de conformidad a la Delegacién de Definiciones establecida en el
inciso 2.2 precedente.

2.3.6  Convertibilidad en Acciones
Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
2.3.7 Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas por una garantia quirografaria de la
Sociedad lo que implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emisién que componen el presente Programa.

2.3.8 Bolsa en la que se inscribiran las emisiones que formen parte del Programa.
Las emisiones que formen parte del Programa se inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.3.9 Denominacion de las Emisiones dentro del Programa
La denominacion de cada Emisidon dentro del Programa se identificard como Bonos NUTRIOIL Il, seguida del
numeral de la Emisidon correspondiente, conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 2.2
anterior.

2.3.10 Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa
Cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones podra ser expresada en Délares americanos (USS),
Bolivianos (Bs.).
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Para efectos del cdlculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de
cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la Fecha de autorizacion emitida
por ASFI.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa serd determinada de conformidad a lo
establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacidn de Definiciones.

2.3.11 Monto de cada Emision dentro del Programa
El monto de cada Emisidn dentro del Programa sera determinado de conformidad a lo establecido en el punto
2.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

2.3.12 Series en que se dividira cada Emision
Las series en que se dividirdn las Emisiones dentro del Programa serdn determinado de conformidad a lo
establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacidn de Definiciones.

2.3.13 Cantidad de Bonos que comprende cada serie

La cantidad de Bonos que comprende cada serie serd determinado de conformidad a lo establecido en el punto
2.2 anterior, referido a Delegacidon de Definiciones.

2.3.14 Valor Nominal de los Bonos
El valor nominal de los Bonos de cada Emisién dentro del Programa sera determinado de conformidad a lo
establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacidn de Definiciones.

2.3.15 Tipo de interés

El tipo de interés serd nominal, anual y fijo.

2.3.16 Tasade interés
La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa sera determinada de conformidad a lo establecido en el
punto 2.2 anterior, referido a Delegacidn de Definiciones.

El célculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

2.3.17 Plazo de las Emisiones dentro del Programa
El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos dentro del Programa serd determinado de conformidad a lo
establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacidn de Definiciones.

Todos los plazos seran computados a partir de la Fecha de Emisidn.

2.3.18 Fecha de Emision
La fecha de Emision de cada una de las Emisiones dentro del Programa serd determinada de conformidad a lo
establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacidn de Definiciones.

2.3.19 Fecha de Vencimiento

La fecha de vencimiento de cada una de las Emisiones dentro del Programa serd determinada de conformidad a
lo establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

2.3.20 Forma de representacion de los Valores del Programa

Los Bonos dentro del Programa de Emisiones seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Las oficinas de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. se encuentran ubicadas en Calle 20 de Octubre
esg. calle Campos Edificio Torre Azul - Piso 12.
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2.3.21 Forma de circulacion de los Valores
A la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.22 (Calificacién de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contard con una calificacion de riesgo
practicada por una empresa Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI,
conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el inciso 2.2 precedente.

2.3.23 Precio de colocacion
El precio de Colocacién sera minimamente a la par del valor nominal.

2.3.24 Modalidad de Colocacion

La modalidad de colocacidon de cada Emisién dentro del Programa sera determinado de conformidad a lo
establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacidon de Definiciones.

2.3.25 Forma de pago en colocacion primaria de los Bonos y relacién de intercambio

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de cada Emision dentro del presente Programa se
efectuara en efectivo o de manera combinada, con el intercambio de valores emitidos por la Sociedad.

La forma de pago de cada Emisidon dentro del presente Programa y la relacion de intercambio, cuando
corresponda, sera determinada conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.
2.3.26 Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa

El plazo de colocaciéon de cada Emision dentro del Programa sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emision.

2.3.27 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica
La Oferta Publica va dirigida a Inversionistas institucionales y/o particulares.
2.3.28 Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacion

La colocacién primaria de cada una de las Emisiones dentro del Programa sera por medio del Mercado Primario
Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.3.29 Periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses
El plazo para el pago de los Cupones (Amortizacion de Capital y/o Pago de Intereses) sera determinado para
cada Emisién dentro del Programa de conformidad a lo establecido en el punto 2.2 anterior, referido a
Delegacion de Definiciones.

2.3.30 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de cada emision que compone el Programa
La forma de amortizacién de capital y el pago de intereses serdn efectuados de la siguiente manera:

1. Eldia deinicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a la relacién de titulares
de Tenedores de cada Emisién dentro del Programa proporcionada por la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
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2.3.31 Forma de calculo de los intereses

Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares americanos, el calculo sera efectuado sobre la base del
afo comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)

Dénde:
VCi = Valor del cupon en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo

2.3.32 Férmula para la amortizacion de capital

El monto de capital a pagar en cada emisién bajo el Programa se determinard de acuerdo a la siguiente
formula:

Capital: VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emisién
VN = Valor nominal en la moneda de emisién
PA = Porcentaje de amortizacion
2.3.33 El plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
2.3.34 Reajustabilidad del Empréstito
Las Emisiones que componen el presente Programa y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.3.35 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de emisiéon determinada conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el
pago del cupén y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el Cupdn sera
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del Cupon.

2.3.36 Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen este Programa, en
una o en todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa, conforme a lo siguiente: (i) mediante sorteo
de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio o (ii) mediante compras en el
mercado secundario, conforme lo siguiente:

(i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en
un periddico de circulacidon nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
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nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacién de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran
pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacién.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los
Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcidn a los dias de vida remanente de la Emision
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Premio por prepago
de la Emision (% sobre el monto del
(en dias) capital a ser prepagado)
1-360 0.20%
361-720 0.60%
721-1.080 0.75%
1.081-1.440 1.00%
1.441-1.800 1.30%
1.801-2.160 1.75%
2.161-2.520 2.00%
2.521 en adelante 2.50%
(ii) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. a un precio fijado en funcién a las condiciones de mercado a momento de realizar
dicho rescate anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el
mercado secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

La definicion sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de
Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al rescate
anticipado serd definido conforme la delegacion de definiciones establecida en el inciso 2.2 anterior.

2.3.37 Provision para el Pago de Intereses y/o Capital

La Sociedad es responsable del depésito de los fondos para el pago de Intereses y/o Capital en la cuenta que a
tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a
partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de cualquiera de las
Emisiones dentro del Programa, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario
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computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas,
debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y/o Capital de las Emisiones del Programa de Emisiones prescribirdn en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

2.3.38 Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores
S.A., Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

2.3.39 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacion del o
de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de
avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional, seguin se vea por conveniente, con al menos
un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.3.40 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién del Programa
La agencia encargada de la estructuracion del Programa de Emisiones serd BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.3.41 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién de cada Emision dentro del Programa

La agencia encargada de la estructuracion de cada Emision dentro del Programa serd BNB Valores S.A. Agencia
de Bolsa.

2.3.42 Agente Colocador

El agente colocador sera BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.3.43 Agente Pagador

El agente pagador serd BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.3.44 Mecanismo Adicional de Seguridad

La Sociedad podra constituir algun Mecanismo Adicional de Seguridad, para respaldar el pago de los derechos
econdmicos de las Emisiones dentro del Programa.

La definicion del Mecanismo Adicional de Seguridad sera determinado de conformidad a lo mencionado en el
punto 2.2 anterior, referido a Delegacion de Definiciones.

2.4 Asamblea General de Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos de cada emisidn dentro del Programa podran reunirse en Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la emisidn correspondiente (la “Asamblea General de Tenedores de Bonos”).

En virtud a lo determinado por el Cédigo de Comercio, era pertinente fijar las normas relativas a las
convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores
de Bonos de acuerdo a lo siguiente:

24.1 Convocatoria a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podrd reunirse a convocatoria de la Sociedad, del Representante
Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa de los Tenedores de Bonos de cada Emisidon que
representen al menos el 25% de los Bonos en circulacion de esa Emision computados por capitales remanentes
en circulacion a la fecha de realizacion de la Asamblea convocada. En caso de que exista una solicitud de
convocatoria a cualquier Asamblea General de Tenedores de Bonos que cumpla con los requisitos antes
previstos, y la Sociedad no haya procedido a tal convocatoria en un plazo de 30 dias calendario, posteriores a la
recepcion de dicha solicitud, el Representante Comun de Tenedores de Bonos procederd a emitir la
convocatoria respectiva.
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La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunird por lo menos una vez al afio convocada por el Emisor.
Adicionalmente, a solicitud de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o de los
Tenedores de Bonos, de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior, se podrd efectuar otras Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos. Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos, se instalara previa
convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacidn en un periddico de circulacién nacional por lo
menos una vez, debiendo realizarse al menos diez (10) dias calendario y no mas de treinta (30) dias calendario
antes de la reunion.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos, se llevara a cabo en la ciudad de La Paz o en la ciudad de Santa
Cruz, a decision del Emisor, en las oficinas de la Sociedad o en un lugar sefialado y proporcionado por la
Sociedad a su costo.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mds de tres convocatorias por afio a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, independientemente de si la convocatoria es realizada por la
Sociedad o por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos. Adicionalmente,
en caso de que este limite sea sobrepasado en virtud a que resulte necesaria la realizacion de mds Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos como efecto de algun incumplimiento de la Sociedad a los compromisos
asumidos mediante el Programa y las Emisiones que lo conformen, el costo de estas Asambleas adicionales
también sera asumido por la Sociedad. El costo de convocatoria y realizacién de las demds Asambleas Generales
de Tenedores de Bonos correra por cuenta de los Tenedores de Bonos o el Emisor segin quién la convoque.

2.4.2 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidn
correspondiente, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese, con excepcion de lo previsto en el numeral
2.14 siguiente. Si ningun Tenedor de Bonos asistiese, se realizardn posteriores convocatorias con la misma
exigencia de quorum que para las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas por segunda
convocatoria. La asamblea en segunda convocatoria deberd llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles
siguientes a la fecha inicialmente convocada. Para posteriores convocatorias se seguird la misma regla,
debiendo contarse el plazo de 15 dias habiles a partir de la ultima fecha convocada.

243 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidn correspondiente podra reunirse validamente sin el
cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia,
siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Bonos en circulacion de la Emisidn correspondiente.
Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de los Tenedores de Bonos que representen 2/3 (dos
tercios) del capital remanente en circulacidon de la Emisidn correspondiente, presentes o representados en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

244 Quorum y Votos Necesarios

Formaran parte, con derecho a voz y voto, de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, aquellos Tenedores
de Bonos de la Emision correspondiente que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor mediante
la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV con un dia de anticipacién a la
fecha de celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

El quérum para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos serd de 51% (cincuenta y uno por ciento),
computado por capitales remanentes en circulacién de los Bonos de cada Emisidn.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, aln en segunda y posteriores convocatorias,
seran tomadas por el 51% (cincuenta y uno por ciento) contabilizados por capitales remanentes en circulacion
de los Bonos emitidos que se encuentren presentes al momento de la realizacién de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de cada Emision, con excepcién de lo previsto en el punto 2.4.3 relativo a Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de convocatoria y en el punto 2.14
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Las determinaciones asumidas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisién correspondiente,
tendrdn un caracter obligatorio para los Tenedores de Bonos ausentes o disidentes, salvo el caso previsto en el
articulo 6602 el Cédigo de Comercio.

245 Derecho a Voto

El monto total de capital pendiente de pago (vigente) de cada emisidn representara el 100% de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la emisién correspondiente. En consecuencia, correspondera a cada
Tenedor de Bonos un porcentaje de participacidn en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos igual al porcentaje que represente su inversion en el capital pendiente de pago de la emision
correspondiente. La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la
celebracidon de la Asamblea. Los Bonos que no hayan sido puestos en circulacién no podran ser representados
en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente.

2.4.6  Postergacion de la votacion

Por voto de por lo menos un tercio (1/3) del capital de los Bonos presentes o representados en Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente, cualquier votacién en una Asamblea General de
Tenedores de Bonos podra ser postergada por una vez para ser tomada en otra fecha hasta dentro de los
siguientes quince (15) dias habiles. La postergacion descrita en este parrafo podrd solicitarse en cualquier
momento, debiendo ser necesariamente respetada por la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Cualquier
postergacion adicional a la primera vez debera ser aprobada por al menos el voto favorable de dos tercios (2/3)
de los Bonos presentes o representados en la Asamblea de la Emisién correspondiente.

2.5 Representante comtin de tenedores de bonos

De conformidad al articulo 654 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos de cada emisién dentro del
Programa podran designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un Representante Comun de
Tenedores de Bonos, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

2.5.1 Deberesy facultades
El Representante Comun de los Tenedores de Bonos tendra los siguientes deberes y facultades:

El Representante Comun de los Tenedores de Bonos tiene la obligaciéon de comunicar a los Tenedores de Bonos
toda aquella informacion relativa a las emisiones que formen parte del Programa que considere pertinente
poner en conocimiento de éstos.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Cddigo de Comercio, el Representante Comun de
Tenedores de Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y
debera ser convocado a ellas.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de
Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al articulo
655 del Cédigo de Comercio.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el
juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos pudiera iniciar atraerd a todos los juicios
iniciados por separado.

De la misma forma, la Sociedad deberd proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFI, particularmente aquélla referida al estado de
colocacidn de los Bonos de cada Emisién dentro del Programa.

Adicionalmente a los deberes y facultades establecidos en el presente Programa, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la emisidon correspondiente podra otorgar otros deberes o facultades al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.
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2.5.2 Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio

Existe la necesidad de nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, el cual una vez finalizada
la colocacién de cada emisidn dentro del Programa podra ser ratificado o sustituido por la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la emisidn correspondiente convocada para el efecto.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de cada emisidn dentro del Programa, la
Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidn correspondiente no se pronunciara con relacion al
Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, éste quedara tacitamente ratificado.

Todas las emisiones que componen el Programa tendran un mismo Representante Provisorio de Tenedores de
Bonos. Sin embargo, en cualquier momento, cada emisién podrd designar un representante diferente para la
respectiva emisidn, por decision de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidn correspondiente.

El Emisor designd a Rodrigo Victor Argote Perez, como Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, de
todas las emisiones que forman parte del Programa. De acuerdo con lo establecido en el articulo 658 del Cédigo
de Comercio, la Asamblea General de tenedores de Bonos de la emisidn correspondiente podra remover
libremente al Representante de Tenedores de Bonos, conforme lo sefialado anteriormente.

Los antecedentes del Representante Provisorio son los siguientes:

Nombre: Rodrigo Victor Argote Pérez

Domicilio: Av.8 de Diciembre N° 108 (c.39 — Achumani)
Cédula de Identidad: 3329182 LP

Registro Profesional: CEOLP A-57

2.6 Restricciones, obligaciones y compromisos financieros

La Sociedad tendria, en su condicién de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencién total
de los Bonos dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes Restricciones, Obligaciones y
Compromisos Financieros:

2.6.1 Restricciones y Obligaciones

La Sociedad tendria, en su condicién de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencién total
de los Bonos dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes restricciones y obligaciones:

a) De acuerdo a lo establecido por el articulo 648 del Cédigo de Comercio, la Sociedad se compromete a
no reducir su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los Bonos en circulaciéon. Asimismo,
no cambiard su objeto, domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

b) La Sociedad desarrollard sus actividades: i) con sujecion a los estandares razonables y aplicables de
ingenieria, financieros y comerciales atinentes a la industria oleaginosa en Bolivia; ii) en estricto
cumplimiento de la normativa nacional vigente que fuera aplicable.

c) La Sociedad no se fusionard o transformard sin el consentimiento de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, la cual no podrd negarse, retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de
manera no razonable cuando dichas modificaciones sean necesarias para el desarrollo de la Sociedad,
pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, pudieran resultar en una
disminucion de los costos de la Sociedad y las modificaciones se encuentren dentro del marco de las
practicas de la industria. Asimismo, los Balances serdan puestos en consideracion de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

En caso de una fusion de la Sociedad, los Bonos del Programa pasaran a formar parte del pasivo de la
nueva sociedad fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la
Sociedad conforme al Programa y a las Emisiones dentro de éste y los que voluntariamente asuma en
acuerdos con las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos.

Prospecto Marco | 36
Bonos NUTRIOIL I



d)

f)

g)

h)

n)

p)

©
NUTRIOIL

Los Tenedores de Bonos no podrdn exigir que se otorguen garantias adicionales a las establecidas para
todas las Emisiones que componen el respectivo Programa y en todo caso, conforme a lo dispuesto por
el articulo 406 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran oponerse a la fusion, si es que
antes no son debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.

No cambiar sus Estatutos ni su Escritura de Constitucion de ninguna manera que pudiera ser
inconsistente con las provisiones o restricciones del presente Programa y de las Emisiones que formen
parte de éste.

Administrar sus operaciones de acuerdo con las disposiciones legales aplicables en el momento: (i) de
acuerdo con las estipulaciones aplicables de la Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas (y otras que
sean el resultado de Juntas de Accionistas de Emisor, complementarias a la misma, si hubieren), el
Prospecto Marco del Programa, las Declaraciones Unilaterales de Voluntad y los respectivos Prospectos
Complementarios de cada Emisién dentro del Programa vy (ii) de acuerdo a las leyes y normas vigentes
aplicables para actividades relacionadas con el objeto del Emisor.

Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo de sus
operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones dentro del Programa.

La Sociedad mantendra archivos, registros contables y procedimientos adecuados para registrar sus
operaciones y efectuar una auditoria externa anual de acuerdo a las normas aplicables por un auditor
independiente con aquellas firmas que estén inscritas en el RMV de ASFI.

Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en la
industria de oleaginosas, con compaiiias aseguradoras reconocidas y proporcionar al Representante
Comun de Tenedores de Bonos, una copia de la pdliza respectiva y un certificado que evidencie los
seguros de la Sociedad.

Obtener, mantener y, si fuese necesario, renovar todos los registros y autorizaciones requeridos para
el normal funcionamiento de la empresa y para permitir el eficiente desarrollo de sus operaciones.

Defender y resolver cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por
cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal
operacion de la Sociedad.

Mantener vigentes sus registros en el RMV de ASFI.

Pagar oportunamente a las autoridades competentes todos los tributos, impuestos y tasas gravadas,
adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en caso de no ser pagadas podrian dar lugar a la
creacion de un gravamen sobre el mismo. Sin embargo, nada de lo estipulado en el presente
documento se interpretara como una exigencia de pago de cualesquiera de dichos tributos mientras la
validez o el monto de los mismos, estuvieran siendo cuestionados o refutados de buena fe por el
Emisor, siguiendo los procedimientos previstos al efecto, incluyendo cualquier apelacidon y demas
recursos permitidos por la ley.

Cumplir con el pago de las tasas y tarifas aplicables a ASFl y la BBV, durante la vigencia del programa y
las emisiones que formen parte del mismo.

No hipotecar u otorgar en garantia activos fijos de la Sociedad, cuyo valor supere el 50% del saldo a
capital pendiente de pago de todas las emisiones que formen parte del presente Programa.

Si la Sociedad otorgara mayores garantias o restricciones a futuras Emisiones de valores, ésta debera
primero proveer garantias o restricciones adicionales similares a los Bonos vigentes del presente
Programa, hasta mantener las mismas en igualdad de condiciones de modo proporcional,
considerando los montos totales de emisién y el valor de las garantias otorgadas.

Se exceptua del alcance de este compromiso a los casos de procesos de fusidon o cualquier forma de
reorganizacion societaria, con compafiias o sociedades que pudieren tener cualquier tipo de
obligaciones previamente acordadas y que presentaran mejores garantias que las otorgadas para el
presente Programa.
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En cumplimiento al articulo 661 del Cédigo de Comercio, los administradores de la Sociedad tienen la
obligacion de asistir e informar, si fueren requeridos para ello a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos.

Pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos durante la vigencia del
Programa y de las Emisiones dentro de éste, hasta un monto maximo de USS$ 3.600.- anuales. En caso
que los Tenedores de Bonos designen a un Representante Comun de Tenedores de Bonos y éste tenga
un costo superior a USS 3.600.- anuales, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de
Bonos. Para tal efecto, se deberd contar minimamente con tres cotizaciones para designar al
Representante Comun de Tenedores de Bonos, una de las cuales sera presentada por la Sociedad.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se llevaran a cabo en un lugar proporcionado por la
Sociedad a su costo en las ciudades de La Paz o Santa Cruz a eleccion de la Sociedad.

Cubrir los costos de publicacién referentes al pago de intereses y amortizaciones de capital de la(s)
serie(s) de cada Emision dentro del Programa.

Notificar por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos cualquier circunstancia o hecho
que interfiera o amenace con interferir el desarrollo o normal operacién del Emisor.

Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos acceso directo a los auditores externos
designados por la Sociedad solamente en los siguientes casos:

e Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos desee realizar consultas especificas sobre
temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento, las mismas que debera realizarse por
escrito.

e En aquellos casos en los que existiera una controversia relacionada con los Compromisos
Financieros.

e En cualquier otra circunstancia, el Representante Comun de Tenedores de Bonos requerird de un
consentimiento previo de la Sociedad para tener acceso directo a los auditores.

Proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos informacion sobre el destino de los
fondos recibidos por la colocacidn de los Bonos, en un plazo de treinta dias contados a partir de la
finalizacién de cada semestre.

Mantener niveles de seguros por la totalidad del valor de reposicién de los activos esenciales para la
continua operacion de la Planta, contra incendios, dafios accidentales, tormentas e inundaciones y
todos los demas riesgos contra los cuales se deberian asegurar prudentemente, sujetos a las practicas
comerciales generalmente aceptadas en la industria oleaginosa, con compaifiias aseguradoras
autorizadas para operar en Bolivia con una calificacidon de riesgo minima de A3 y que cuente con el
reaseguro internacional correspondiente y proporcionar al Representante Comin de Tenedores de
Bonos, una copia de la pdliza respectiva que evidencie los seguros de la Sociedad.

Mantener todas las instalaciones, plantas, propiedades y maquinaria que son necesarias para su
operacién en buenas condiciones de funcionamiento, cumplir con todas las especificaciones técnicas
aplicables a los mismos, y efectuar todas las reparaciones y reemplazos razonables necesarios en
dichas propiedades y maquinaria de acuerdo con los estandares de la industria oleaginosa.

El Emisor se obliga a incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacién del auditor
de atender los requerimientos del Representante Comun de Tenedores de Bonos, o a instruir y
autorizar al auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacion y asistencia
requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos, en estricto acuerdo a lo mencionado
en el punto anterior. Asimismo, se obliga a incluir en dicho contrato la obligacién del Auditor Externo
de efectuar el célculo trimestral (marzo, junio, septiembre, diciembre) de los covenants financieros
definidos en el presente documento.

El Emisor se obliga a comunicar a los Tenedores de Bonos, a través del Representante Comun de
Tenedores de Bonos, lo siguiente:
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e Cualquier modificacion de la estructura accionaria que implique una transferencia de mas del 10%
de las acciones de la Sociedad, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

e Informar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, al dia siguiente habil de que el Emisor
reciba una notificacion escrita sobre cualquier demanda judicial o no judicial instituida contra el
Emisor por un monto superior al 10% del patrimonio. Asimismo, debera elaborarse un informe que
contenga un resumen de la demanda y de los actos que esta adoptando el Emisor para contestar la
mencionada accion, en un plazo de 30 dias, desde la fecha de recepcién de la notificacion escrita.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por ley, la Sociedad se compromete
a suministrar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, la misma informacion que sea
proporcionada a ASFl y a la BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

El Emisor convocard, a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que considere
necesarias, pero cuando menos lo hara una (1) vez por afio para la Asamblea General de Tenedores de
cada emision bajo el Programa, cubriendo los costos en los que se incurran, hasta el vencimiento de la
ultima Emision dentro del Programa. Asimismo, la Sociedad convocard a su costo a las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos para tratar temas relacionados a Hechos Potenciales de
Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento y para tratar cualquier modificacidn a las caracteristicas y
condiciones del Programa y de las respectivas Emisiones dentro del Programa cuando la modificacion
sea motivada por iniciativa del Emisor.

El Emisor se obliga a remitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos, a ASFl y a la BBV dentro
de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacién de cada trimestre
(marzo, junio, septiembre y diciembre):

e Informacién financiera de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad se obliga a identificar
claramente dentro de los estados financieros que porcién de la deuda financiera fue destinada a
capital de operaciones y que porcién de la deuda fue destinada a capital de inversiones, tanto en la
porcion corriente como en la porcidn no corriente, permitiendo efectuar un calculo exacto de los
compromisos financieros definidos mas adelante.

e (Cdlculo de los compromisos financieros.

El pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento de los compromisos financieros descritos en el
punto siguiente. El Emisor no realizara distribuciones de dividendos o cualquier forma de pago de
réditos o ingresos a favor de sus Accionistas si: i) las suscripciones de acciones no estuvieran
canceladas; vy ii) si es que la Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento
mientras dure dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de Incumplimiento.

Asimismo, la Sociedad se compromete a capitalizar las utilidades generadas durante cada gestion,
conforme a lo siguiente:

e Minimo el 50% de las utilidades generadas durante cada gestidon a partir de la gestidon 2017 hasta
la gestion 2021.

o Minimo el 30% de las utilidades generadas durante cada gestién a partir de la gestidon 2022 hasta el
pago del altimo Cupdn de Bonos emitido bajo este programa.

El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizacion de capital y el pago de intereses en una
cuenta corriente, en coordinacién con el Agente Pagador, al menos un dia habil antes de la fecha de
vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos establecido al
efecto.

Publicar anualmente sus Estados Financieros en concordancia al articulo 649 del Cédigo de Comercio.

El Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones dentro del Programa, un
destino distinto a aquellos que se establecen en la Acta (y en otras que sean el resultado de Juntas de
Accionistas de Emisor, complementarias a la misma, si hubieren), en el Prospecto Marco, en las
Declaraciones Unilaterales de Voluntad y en los Prospectos Complementarios de cada Emision dentro
del Programa de Emisiones.
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ii) En caso de emisiones dentro del Programa denominada en Ddlares Americanos y de existir de parte del
Gobierno una disposicion asociada al control de divisas, el Emisor podra efectuar el pago de capital e
intereses de los Bonos que formen parte del presente Programa en Bolivianos, al tipo de cambio oficial
publicado por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del cupdon o del Bono, segun
corresponda.

ji) A partir de la fecha de autorizacidon del Programa y durante la vigencia del mismo y de todas las
emisiones que formen parte de este, la Sociedad no podrd otorgar ningun tipo de préstamo a ninguno
de sus accionistas, ni en efectivo ni en especie.

2.6.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la
Sociedad se obligara a cumplir los siguientes compromisos financieros:
a) Relacion Activo Corriente versus Pasivo Corriente (RC)
La Relacion de Activo Corriente versus Pasivo Corriente, serd calculada trimestralmente de la siguiente
manera:

ACTIVO CORRIENTE
RC= 21
PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE: Corresponde al Activo de Corto Plazo
PASIVO CORRIENTE: Corresponde al Pasivo de Corto Plazo

b) Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD)
La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA
RCSD = 21,1
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas la cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de cdlculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mds Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Intereses por Financiamiento.
Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) meses a
partir de la fecha del calculo relevante.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen
durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha de calculo relevante.
INTERESES: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes a partir
de la fecha de calculo relevante, de la deuda financiera neta.

Se aclara que se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma (en fecha de calculo relevante) de todas
las deudas bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos
valores de contenido crediticio.

c) Relacién de Endeudamiento (RDP)
La Relacion de Endeudamiento serd calculada trimestralmente de la siguiente manera:
PASIVO TOTAL

RDP = <4
PATRIMONIO NETO
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Donde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con
terceros que se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.

Para realizar el calculo se tomara como fecha de célculo relevante el Gltimo dia del trimestre al que se desea
realizar el calculo.

Estos conceptos estardn claramente expuestos para su cdlculo en los Estados Financieros generados por la
Sociedad, los informes del calculo del RC, RDP y del RCSD, seran enviados trimestralmente (marzo, junio,
septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
establecido para la presentacion de Estados Financieros Trimestrales.

2.6.3  Modificaciones a restricciones, obligaciones y compromisos financieros

Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en este punto 2.6, que
no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Codigo de Comercio u otras normas
vigentes, podran ser eliminados o modificados en beneficio de la Sociedad de manera definitiva o por plazos
determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos de la emision correspondiente, por el nUmero de votos necesarios para tomar resoluciones validas
conforme al punto 2.14 y contando con la aceptacion de la Sociedad a través de los 6rganos competentes.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de
manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean:

(i) Necesarias para el desarrollo de la Sociedad;
(ii) Pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad;
(iii) Pudieran resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o

modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en el
rubro de la industria oleaginosa.

2.7 Hechos potenciales de incumplimiento y hechos de incumplimiento

2.7.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se deben tomar en cuenta las definiciones que se detallan a
continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.7.2 siguiente
que implican un incumplimiento que infringen los compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a cada una
de las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa y que de no ser corregidos durante el Periodo de
Correccion se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el punto 2.7.3 siguiente.

Notificacidon del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion que el Representante Comun de
Tenedores de Bonos, efectue a la Sociedad por escrito en su domicilio legal, dentro del primer dia habil
siguiente de conocido el hecho, dando cuenta de la existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento,
momento a partir del cual correra el Periodo de Correccion.

Notificacion del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos al domicilio legal de la Sociedad dentro del primer dia habil siguiente de
conocido el hecho, por lo cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos de
Incumplimiento.

Periodo de Correccidn: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacién del Hecho
Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correccidn
aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento serd de noventa (90) dias habiles, prorrogable hasta dos
veces por periodos iguales por decision de la Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente.
Durante el Periodo de Correccion y sus Prérrogas, si hubieran, los Tenedores, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos correspondiente y el Representante Comun de Tenedores de Bonos, no tendran derecho a
proseguir ningun recurso contra el emisor a causa del Hecho Potencial de Incumplimiento.
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Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.7.3 siguiente que implican
un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del presente Programa no sujetos a un Periodo de Correccidn, asi como todos aquellos
Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de correccidn por parte de la Sociedad durante la
vigencia del Periodo de Correccion, si hubiere.

2.7.2  Hechos Potenciales de Incumplimiento
Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes:

a) Si la Sociedad no cumpliera con las Restricciones, Obligaciones o Compromisos Financieros
establecidos en el punto 1.5 anterior.

b) Sila Sociedad no pagara cualquiera de sus deudas significativas (aquellas que sean iguales o superiores
al 10% del total de los pasivos de la Sociedad) con cualquier acreedor en la medida que éstas se
encuentren vencidas y sean exigibles o si la Sociedad no cumpliera con cualquier contrato crediticio
distinto del presente Programa y sus Emisiones y dicha deuda y/o incumplimiento llegase a una
sentencia final de cumplimiento obligatorio e inapelable emitida por un tribunal competente en favor
de dicho acreedor y ésta no fuese cumplida en un plazo de noventa (90) dias calendario contados a
partir de que la sentencia adquiriese calidad de cosa juzgada.

En caso de que ocurra un Hecho Potencial de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
debera realizar la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento al Emisor.

2.7.3  Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos descritos a continuacidn constituird un Hecho de Incumplimiento:

a) Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos en las
fechas de sus vencimientos.

b) Sila Sociedad presentara informacion falsa de acuerdo a los documentos que respaldan el Programa y
sus Emisiones de Bonos. En este sentido, debera ser la autoridad competente quien declare que la
Sociedad ha presentado informacion falsa.

c) Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad, una declaracién de quiebra, o la designacidon de
un liquidador o cualquier otro cargo similar para la liquidacion de la totalidad o una parte substancial
de los activos importantes de la Sociedad que hiciera necesaria la disolucion de las operaciones
comerciales de ésta.

d) Un hecho Potencial de Incumplimiento no corregido dentro del Periodo de Correccidén y sus
ampliaciones, si corresponde.

En caso de que ocurra un Hecho de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera
realizar la Notificacidon del Hecho de Incumplimiento al Emisor.

2.8 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicaciéon de los Hechos de Incumplimiento,
cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida,
conforme las siguientes disposiciones:

a) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos
provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico,
conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad
soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no
imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente
Programa y en las Emisiones que componen a este; de manera general, cualquier causa fuera de
control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a este.
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b) En tal caso, la Sociedad deberad comunicar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, dentro de
los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacién disponible
que permita corroborar el mismo. Asimismo, realizard la comunicacion del Hecho Relevante a ASFl y a
la BBV.

2.9 Aceleracion de plazos

Con sujecidn a las estipulaciones del Programa y las Emisiones que lo componen, si ocurriera un Hecho de
Incumplimiento, los Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del Programa tendrdn el derecho de dar por
vencidos sus valores (Bonos) y declarar la aceleracién de los plazos de vencimiento del capital y los intereses
pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles,
sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacidon o requerimiento fuese exigida por alguna
Ley aplicable.

2.10 Proteccion de derechos

La omisidn o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante
Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos, respecto a un Hecho Potencial
de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni
tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera
necesaria la disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

2.11 Redencion de los bonos, pago de intereses, relaciones con los tenedores de bonos, y cumplimiento de
otras obligaciones inherentes al Programa

El Directorio y los Representantes Legales de la Sociedad efectien todos los actos necesarios, sin limitacion
alguna, para llevar a buen término la redencién de los Bonos dentro del Programa, el pago de intereses a los
Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante
Comun de Tenedores de Bonos y cumplir con otras obligaciones inherentes al Programa y a las Emisiones que
formen parte de éste, como ser la publicacion de los Estados Financieros auditados de la Sociedad o
proporcionar la informacion que sea requerida por los Tenedores de Bonos, en cuanto a las obligaciones,
limitaciones, y/o prohibiciones a las que se sujetard la Sociedad durante la vigencia de las Emisiones que
compongan el Programa, estas no seran otras que aquellas contempladas en el Cédigo de Comercio, la presente
Acta y las correspondientes Declaraciones Unilaterales de Voluntad aplicables a cada una de las Emisiones
dentro del Programa y otras disposiciones legales aplicables.

2.12  Tribunales competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que
deriven de las Emisiones de Bonos que conformen el presente Programa.

2.13 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores
de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los
documentos del Programa de Emisiones y en los documentos relativos a cada emision dentro del Programa de
Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante
arbitraje en derecho, conforme la Ley N° 708 de Conciliacion y Arbitraje, administrado por el Centro de
Conciliacién y Arbitraje de la Cdmara de industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) con
sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en la
Acta.

214 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que lo componen

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las
emisiones comprendidas dentro del Programa, con excepcién del Destino de los Fondos establecido en las
caracteristicas del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores
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de Bonos de cada Emisién bajo el Programa, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso
de que la Asamblea de una emision no apruebe la modificacién propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de
las emisiones comprendidas dentro del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los
votos de Tenedores de Bonos presentes en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision
correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente
punto, requeriran un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacién
de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacidn de los bonos emitidos, en caso de segunda
y posteriores convocatorias.

2.15 Tramites para el Programa y sus respectivas Emisiones

Para efectuar el Programa, se requiere obtener inscripciones y cuando corresponda autorizaciones en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA y en ASFl encargada del RMV.

Se delega al Gerente General y/o Gerente Administrativo Financiero y/o Presidente del Directorio de la
Sociedad, para que actuando necesariamente dos de ellos de manera conjunta, obtengan las autorizaciones e
inscripciones necesarias.

2.16 Designacion de Representantes

Se designd a dos Representantes de la Sociedad para que a nombre de ésta, suscriban y emitan cualquier
documento relacionado con el presente Programa y de las Emisiones que lo componen, asi como para obtener
la autorizacién de la Oferta Publica y la inscripcién en el RMV de ASFI de las Emisiones que componen el
Programa vy la inscripcion del Programa y de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa en la
BBV.

Se faculté al Gerente General y/o Gerente Administrativo Financiero y/o Presidente del Directorio de la
Sociedad, para que actuando necesariamente dos de ellos de manera conjunta, realicen la suscripcidon de
cualquier documento relacionado con el presente Programa y de las respectivas Emisiones que lo conforman.
Adicionalmente, se faculté a estos apoderados a suscribir la escritura publica que fuera necesaria para la
anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV de los Bonos
emergentes del presente Programa.

217 Declaracion Unilateral de Voluntad

El Articulo 650 del Cédigo de Comercio exige que la Sociedad formule una Declaracidn Unilateral de Voluntad
por cada emision que forme parte del Programa, la cual, desde el punto de vista legal, contendra la voluntad de
la Sociedad para emitir los Bonos y obligarse a la redencion de los mismos, al pago de los intereses y obligar a la
Sociedad a otorgar a los fondos obtenidos en cada emisién que forme parte del Programa, el destino aprobado
por la Junta de fecha 16 de febrero de 2017.

Asimismo, el Gerente General y/o Gerente Administrativo Financiero y/o Presidente del Directorio de la
Sociedad, para que actuando necesariamente dos de ellos de manera conjunta, otorguen el documento a
nombre de la Sociedad, que contendra la Declaracion Unilateral de Voluntad.

2.18 Informacion Adicional de Acuerdo a Ley

En caso de contar con valores fisicos, los mismos contendran los requisitos sefialados en el Articulo 645 del
Cdodigo de Comercio y en la normativa legal vigente aplicable.

2.19 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivacion econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de cada Emisién dentro del presente Programa de Emisiones
es el siguiente:
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e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisidon sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del

Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afos No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

2.20 Frecuencia y formato de la informacién a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacién que
se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la
normativa vigente.

2.21 Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del presente Programa de Emisiones sean afectadas o

limitadas por otro tipo de Valores

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. tiene las siguientes emisiones de valores
vigentes, los cuales no afectaran o limitaran las emisiones que formen parte del presente Programa de
Emisiones, ni los derechos de los tenedores de bonos:

. Plazo Fecha de Fecha de Monto Val?r Tasa ,
Serie , . . . . Nominal R Garantia
(dias) Emision Vencimiento Vigente (Bs.) (Bs.) Serie
NUT-1-N1A-13 2160 23/05/2013 22/04/2019 33,600,000.00 5,600.00 6.00% Quirografaria
NUT-1-N1B-13 2880 23/05/2013 11/04/2021 88,000,000.00 8,000.00 7.00% Quirografaria
Valor
Serie Plazo Fecha de Fecha de Monto Nominal Tasa Garantia
(dias) Emision Vencimiento Vigente (USD) Serie
(UsSD)
NUT-1-E1U-14 1440 30/05/2014 09/05/2018 6,000,000.00 400.00 6.00% Quirografaria
Valor
X Plazo Fecha de Fecha de Monto . Tasa .
Serie ; . .. .. . Nominal . Garantia
(dias) Emision Vencimiento  Vigente (Bs.) (Bs.) Serie
NUT-1-N1B-16 540 18/03/2016 09/09/2017 70,000,000.00 10,000.00 2.70% Quirografaria
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3. RAZONES Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS DE LAS EMISIONES
COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

3.1 Razones del Programa de Emisiones

La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento,
ha decidido realizar un Programa de Emisiones de Bonos.

3.2 Destino de los Recursos Recaudados

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del
Programa serdn utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o

e Capital de inversiones y/o

e Capital de operaciones o

e Una combinacion de las tres anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico de los fondos y el
plazo de utilizacidn, lo que serd determinado de conformidad a la Delegacion de Definiciones establecida en el
inciso 2.2 precedente.
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4. FACTORES DE RIESGO

La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a
NUTRIOIL S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita a continuacion:
4.1 Riesgo de Operacion

Los sponsors por su experiencia en el negocio conocen la existencia de riesgos propios en la operacion y
funcionamiento de la planta, razén por la cual han previsto los controles necesarios para minimizar los mismos.
En lo que respecta a la operacion de la planta y funcionamiento del puerto, a finales de junio de 2015 se
completaron y concluyeron las inversiones en activos fijos de la empresa con los trabajos del dragado del canal
de navegacion, del puerto y de un centro de acopio ubicado en la localidad de Paildn, ello, en la actualidad (a
junio 2017) permite la operacidn continua de la planta de produccién y de la logistica, minimizado el riesgo de
operacion dado que la planta se encuentra en produccién continua y el puerto y canal de navegacién se
encuentra operando con normalidad con lo cual se mitiga el riesgo de operacion. Por otra parte y como
antecedente, en el mes de mayo de 2015 se contratd un nuevo gerente industrial con experiencia de 14 afios en
cargos similares en la transnacional ADM SAO, quien actualmente (a junio 2017) tiene la responsabilidad de
implementar un programa intensivo de mantenimiento preventivo, adicional al correctivo, disminuyendo
considerablemente los gastos en repuestos; pero, ante todo, minimizando los paros imprevistos de la planta,
logrando ademas reducir significativamente el tiempo empleado en esta labor.

En este sentido y para minimizar las contingencias en la produccion, NUTRIOIL cuenta con departamentos de
servicios que apoyan el proceso productivo como ser produccién de vapor, tratamiento de aguas, sistemas de
seguridad y mantenimiento mecdnico.

La planta esta automatizada con tecnologia de punta que permite lograr homogeneidad en la produccion,
disminuyendo las posibilidades de paros por sobre carga o falta de carga (inherente a todo proceso productivo).
Con dichos avances tecnolégicos se lograra también constancia de calidad de los productos, tanto para la harina
como para el aceite.

4.2 Riesgo de Abastecimiento de Materia Prima (grano de soya), Calidad y Alimacenamiento

El complejo industrial se encuentra instalado en el centro geografico de enormes zonas productoras de soya. Su
estratégica ubicacion geografica en el limite fronterizo entre Bolivia y Brasil, le garantiza un permanente
suministro de materia prima de dptima calidad. El area de produccion anual comprende Santa Cruz con cerca de
2,6 millones de toneladas, seguido por Paraguay con aproximadamente 9 millones de toneladas y, finalmente,
Mato Grosso con 19 millones de toneladas y los estados de Mato Grosso do Sul con 8 millones de toneladas,
con una producciéon combinada aproximada de 27 millones de toneladas. Si se considera que la capacidad de
procesamiento de la planta de NUTRIOIL que es de 250.000 toneladas anuales, se puede concluir que la oferta
de grano es ampliamente superior y que la provisidon de grano esta practicamente asegurada.

Los principales ejecutivos de NUTRIOIL S.A. son ex funcionarios y accionistas de la empresa GRAVETAL Bolivia
S.A. y cuentan con una experiencia de 15 afos en el mercado interno, manteniendo muy buenas relaciones
comerciales con los principales productores de soya, gozando de buen prestigio, seriedad y cumplimiento, lo
que les permitié comprar para GRAVETAL Bolivia mas de 500.000Tm. de soya al afio en el mercado nacional e
internacional.

Se tiene estructurado un departamento de compra de materias primas (Originacién) donde se cuenta con una
base datos de todos los agricultores de soya de Bolivia y con quienes se realiza negociaciones desde el afio
2014.
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En funcién al estudio de las zonas productivas se ha identificado las mejores ubicaciones de los centros de
acopio cerca de las plantaciones con los cuales se tiene contratos de alquiler reservados para las campafias de
invierno y verano de cada afio, asi mismo, desde el 30 de junio de 2015 se cuenta con un silo propio en la
localidad de Paildn con una capacidad estatica de 30.000Tm. contando con los centros de acopio necesarios
para la compra de grano de soya local.

Se ha implementado una politica de financiamiento a los Agricultores hasta un 40% de su capital de operacidn,
con contratos de compra—venta de soya donde se fijaran las cantidades comprometidas y el precio abierto
hasta la fecha de entrega, esto garantiza la fidelidad del agricultor y la entrega de la soya.

El departamento de Originacion realiza el control, seguimiento y recuperacién de los financiamientos.

En lo que respecta al control de calidad de grano de soya, los centros de acopio cuentan con modernos
laboratorios que aseguran la materia prima homogénea y productos de calidad acorde con estandares
internacionales.

Los parametros de recepcion provienen de normas bolivianas en aplicacion y que guardan una relacién estrecha
con normas internacionales de compra — venta del grano de soya.

Asimismo, en el laboratorio de la planta industrial, se realiza un control de calidad cada hora para determinar
los parametros con los que se esta produciendo, tanto el aceite crudo como la harina de soya.

4.3 Riesgos de Navegabilidad

El Unico inconveniente logistico que afecta algunos afios los ritmos de carga de barcazas con productos
terminados, es el nivel de las aguas en la hidrovia que habitualmente suele bajar entre los meses de Octubre y
Enero no permitiendo realizar la carga completa de las barcazas.

NUTRIOIL contempla la realizacion de aIijes2 entre la planta y el puerto de Ladario (Brasil) donde hay mayor
calado, aunque esto signifique un incremento de sus costos. La Empresa prefiere mantener un flujo constante
en las entregas a sus clientes, para fortalecer su credibilidad y confianza.

Asimismo se aprovecha los meses de aguas bajas para realizar el mantenimiento preventivo de la Planta.

Debido a este factor de riesgo se establece solo 11 meses de trabajo continuo considerando un mes de paro
para el mantenimiento.

4.4 Riesgo de Precios

En esta industria como para el resto de commodities existe volatilidad de precios. En este sentido NUTRIOIL
planifica anticipadamente todas sus compras y ventas. Por lo general, en el primer trimestre de cada afio, se
negocian los contratos para la compra de la materia prima y los contratos para la venta de aceite y harina.

Dado que existe un lapso de tiempo entre la compra de la materia prima y la venta de los productos, para no
quedar expuesto a las variaciones de los precios en los mercados internacionales, NUTRIOIL asegura sus
margenes de utilidad con las ventas futuras de sus productos o mediante el uso de coberturas en la Bolsa de
Cereales de Chicago comprando o vendiendo contratos futuros y/u opciones sobre futuros, seguin sea el caso.

La Bolsa de Cereales de Chicago resulta una valiosa herramienta de trabajo para cuantificar de antemano los
margenes de utilidad, ya que éstos quedan congelados independientemente de la direccion que tomen los
precios en el mercado y asi, principalmente, atenua los efectos de la volatilidad de precio de la soya y sus
derivados.

2 .o . . . . ~ .
Los alijes consisten en ingresar a los puertos de NUTRIOIL con embarcaciones de menor calado, mas pequefias y con menor capacidad,
para luego realizar transbordos a barcazas de mayor calado en el rio Paraguay.

Prospecto Marco | 48
Bonos NUTRIOIL Il



©
NUTRIOIL

El objetivo es cerrar simultaneamente una posicion de compra con los proveedores y una posicidon de venta con
los clientes y cuando no sucede esto, la Bolsa de Cereales de Chicago resulta la Unica alternativa viable para
cubrir estos riesgos, ya que de lo contrario la Empresa quedaria peligrosamente expuesta a movimientos
adversos en los precios pudiendo inclusive tener que realizar sus ventas (o compras) por debajo (o por encima)
de sus costos.

Adicionalmente, como el precio final de venta de los productos no solo depende de los precios de la Bolsa de
Chicago sino también entra en juego la base (positiva o negativa) que se esta cotizando en los puertos de
embarque en Rosario y que se afiade al precio del futuro cotizado en la bolsa de Chicago, para determinar el
precio final de venta.

De igual forma, en la ecuacién que deriva de la oferta de Brasil para la compra de materia prima, también se
incluye una base (positiva o negativa) relativa al puerto de Paranagua. NUTRIOIL S.A. ademas se ha contactado
con empresas operadoras de fisico en Argentina (lugar donde se embarcan sus productos) para cerrar estas
bases cuando resulte mas conveniente, independientemente de los cierres de precio del mercado futuro, ya
que dichas bases suelen moverse en direccidn opuesta al movimiento de los precios del mercado futuro, siendo
mas provechosas para los intereses de la empresa cuando los precios en Chicago estdn bajos y viceversa.

4.5 Riesgos Ambientales

La tecnologia a utilizar ha sido cuidadosamente disefiada para preservar el medio ambiente y evitar dafios al
entorno ecoldgico. El disefio de los sistemas asegura que las emisiones de gases liquidos y particulas sélidas al
medio ambiente sean acordes a regulaciones internacionales.

NUTROIL cuenta con todas las licencias ambientales, para el funcionamiento de sus actividades, cumpliendo con
normas ambientales adecuadas a las regulaciones internacionales.

4.6 Riesgos Financieros de la Empresa
4.6.1 Riesgo Cambiario

Podrian presentarse situaciones de indole macroecondmicas, politicas y sociales que puedan afectar
adversamente el desarrollo normal de la empresa. Sin embargo, la exposicion de riesgo cambiario de la
empresa es neutralizada, ya que tanto las posiciones pasivas como activas son calzadas en Dolares
Estadounidenses. El total de las ventas de harina y aceite crudo de soya se negociard en Ddlares
Estadounidenses, eliminando riesgos de fluctuaciones cambiarias frente al pasivo en la misma moneda.

4.6.2 Riesgo de Liquidez

La empresa cuenta con lineas de crédito aprobadas por un monto mayor en un 40% a sus necesidades para
financiar el capital operativo, lo que minimiza la el riesgo de no contar con recursos disponibles para la compras
de soya durante la campafia de verano e invierno.

4.7 Riesgos Regulatorios o Cambio de Reglas

Bolivia es miembro de la Comunidad Andina y como tal se beneficia de un tratamiento especial para sus
exportaciones en lo que respecta a aranceles. Un cambio radical en las politicas comerciales vigentes en la CAN,
no afecta de forma adversa los ingresos de la industria dado que las proyecciones se realizaron en base a
mercados libres y el beneficio de ventas al pacto andino sera considerado como otro ingreso.

Se concibié la empresa bajo una plataforma de mercado libre tomando como hipétesis que no sera beneficiaria
de preferencias arancelarias, por lo que cualquier ventaja arancelaria repercutira en mayores utilidades para la
NUTRIOIL.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Tipo de Oferta

La colocaciéon de los valores se la realizara a través de Oferta Publica Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

5.2 Procedimiento de Colocacion Primaria y Mecanismo de Negociacion

La colocacion primaria de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones sera mediante el
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.3 Plazo de colocacion

El plazo de colocacidon de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién.

5.4 Agencia de Bolsa Colocadora

La agencia colocadora designada es: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002

Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.Piso 2
La Paz — Bolivia

5.5 Agente Pagador
El Agente Pagador es: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
5.6 Precio de colocacién de cada Emision

Cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la par del valor
nominal.

5.7 Forma de pago en colocacién primaria de los Bonos y relacion de intercambio

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de cada Emisidn dentro del presente Programa se
efectuara en efectivo o de manera combinada, con el intercambio de valores emitidos por la Sociedad.

La forma de pago de cada Emisidon dentro del presente Programa y la relacion de intercambio, cuando
corresponda, sera determinada conforme la delegacion de definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.

5.8 Medios de difusion masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la oferta

El emisor comunicard en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de la Emision y sus condiciones.

5.9 Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica

Cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones estara destinada a Inversionistas institucionales
y/o particulares.

5.10 Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los valores fruto de cada emisidon dentro del Programa serdn transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

5.11 Modalidad de Colocacién

La modalidad de colocacién de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera determinado de
conformidad a lo establecido en el punto 2.2 anterior, referido a Delegacién de Definiciones.
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5.12 Relacidn entre el Emisor y la Agencia de Bolsa

La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente
estructurador, colocador y pagador, mantienen Unicamente una relacidon contractual para efectos de la
colocacidn y estructuracidn del presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo conforman y para actuar
como agente pagador de las mismas. No existe ninguna relacion contractual relacionada entre los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

5.13 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emisidon no sea colocada dentro del plazo de colocaciéon primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. Encaso que el emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacién del periodo de colocacion
y sus prorrogas, cuando corresponda.
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — NUTRIOIL S.A.

6.1 Identificacién basica del Originador

Nombre o Razén Social: “SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOILS.A.”

Rétulo Comercial NUTRIOIL

Objeto de la Sociedad: La Sociedad tendra por objeto principal la realizacion por cuenta

propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pais como en el
extranjero, la realizacién de actividades agroindustriales, que
comprende todas las relacionadas, complementarias y conexas a la:

1. Siembra, cosecha, recoleccion, compra- venta, permuta,
importacion, exportacidn, tratamiento, de productos agricolas
e insumos.

2. Logistica, almacenamiento, distribucién y transporte de
productos agricolas e insumos.

3. Industrializacidn, elaboracién, extraccién y produccion de
aceites y tortas de productos oleaginosos, mediante la
instalacién, manejo y explotacion de plantas
industrializadoras.

4. Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y
garantizar a los clientes, proveedores y otros que tengan trato
con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social,
conforme con los términos que el Directorio considere
conveniente.

5. Operacidn y gestion de puertos, que incluye administracion
del puerto y prestacion de todos los servicios relacionados,
tanto de carga como de descarga, como otros que fueran
requeridos para la normal operacién de las embarcaciones y
movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros
desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales.

6. Manejo, operacion, administracion, control de Terminales y/o
Plantas de Almacenaje, asi como a la prestacion de todos los
servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser
almacenamiento, despacho, comercializacién entre otros, asi
como todas las actividades requeridas y necesarias con las
terminales de almacenaje.

En cuyo caso tendra capacidad juridica para toda clase de actos y
contratos y para el ejercicio de todas las acciones directa e
indirectamente a que hubiere lugar, sin mas limitaciones que las
expresamente establecidas en las leyes y en éstos Estatutos y otras
reglamentaciones internas, conformando todas las actividades
mencionadas como las principales actividades de la Sociedad, sin que
por este motivo sean limitativas, pudiendo la Sociedad efectuar
cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial,
comercial y portuaria.

Giro del Negocio Compra de semillas oleaginosas, extracciones y producciones de aceite
y venta de tortas, mediante la instalacion, manejo y explotacién de
plantas industrializadoras. Asimismo al desarrollo de actividades de
operacién y gestion de puertos, que incluye la administracidon puertos y
prestacidn de servicios relacionados.
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Domicilio Legal:
Teléfono:

Fax:

Pagina web:
Correo electronico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.LLU. N°:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado al 30 de junio
2017:

Capital Suscrito 30 de junio 2017:
Capital Pagado al 30 de junio 2017:
Numero de Acciones

Valor Nominal de Cada Accién:
Series:
Clase:

Numero de Registro y fecha de
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Calle Cordoba No 20 Este, Santa Cruz - Bolivia
(591-3) 3424242

(591-3) 3424222

www.nutrioil.com.bo

gerencia@nutrioil.com.bo

Jorge Arias Lazcano - Gerente General
Gabriel Pabdn Gutiérrez — Gerente de Administrativo Financiero

178730023

0111
00169897 de fecha 25 de Octubre de 2010

Bs.416.000.000,00
Bolivianos)
Bs.250.000.000,00 (Doscientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos)
Bs.250.000.000,00 (Doscientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos)
208.000 Acciones Ordinarias

42.000 Acciones Preferidas
Bs 1.000 (Mil 00/100 Bolivianos)
Seis Series (A,B,C,D, Ey F)
Ordinarias y Preferidas
ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012

(Cuatrocientos dieciséis millones 00/100

inscripcion en el RMV de ASFI

6.2 Documentos Constitutivos

e Mediante escritura publica N° 2603/2010 de fecha 26 de julio de 2010 se constituyo en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra la Sociedad Anénima denominada Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante Notario de
Fe Publica N°33 de Primera Clase a cargo de la Dra. Ménica Villarroel.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de junio de 2012, se aprueba
un incremento de capital suscrito a Bs. 49.000.000,- y en el capital pagado a Bs.35.000.000,-, segun consta
en el Testimonio S/N de fecha 21 de agosto de 2012 ante notaria de Fe Publica N° 33 de primera clase a
cargo de la Dra. Mdnica Villarroel e inscrito en el Registro de Comercio en fecha 24 de agosto de 2012 bajo
el N° 00136636 del libro N° 10.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre de 2013, se
informa que al 11 de octubre de 2012 se produjo el pago en efectivo del aumento de capital por la suma
de Catorce Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 14.000.000,00), por parte de los accionistas de la Sociedad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A.; con lo cual se completa y consolida el monto establecido para el capital
suscrito y efectivamente pagado en la suma de Cuarenta y Nueve Millones 00/100 Bolivianos (Bs.
49.000.000,00), seguin el testimonio S/N de fecha 23 de octubre de 2013.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, se
resolvio los siguientes puntos:

1) Tratamiento de las Reservas: Se considera que la sociedad tiene reserva por ajuste a capital al 30-
06-2015 por Bs. 13.233.777,00.-, por reserva en valorizacion de activos Bs129.285.746,00.- misma
gue se encuentra disponible para fines de capitalizacién y absorcién de pérdidas, por ajuste de
reservas patrimoniales Bs. 15.295.585,00.-. Asi mismo se refleja una pérdida acumulada al 30-06-
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2015 de Bs9.239.092,00.- siendo que esta es absorbida con cargo al monto de ajustes de reservas
patrimoniales antes indicado. En resumen todas la reservas antes indicadas arrojan un monto de
Bs. 157.815.108,00.-, de cuyo monto se utilizara para el incremento de capital la suma de
Bs148.500.000,00.-

Aumento de Capital Autorizado, Suscrito y Pagado: El aumento de capital se lo realiza con base a la
capitalizaciéon de reservas por un monto de Bs. 148.500.000,00 .- y por la realizacién de un nuevo
aporte a capital por el monto de Bs. 10.500.000,00.- suma esta que serd desembolsada en forma
efectiva en el plazo de 90 dias. Con ello el capital autorizado queda en la suma de
Bs416.000.000,00.-, el capital suscrito en la suma de Bs208.000.000,00.- y el capital pagado en la
suma de Bs197.500.000,00.-

Emision de Acciones: Autoriza a la sociedad que se produzca la emisidn de acciones hasta el capital
suscrito y efectivamente pagado, conforme a la participacion social.

Modificaciones Constitutivas: Se refiere a las modificaciones a la constitucidn social y al estatuto
social con respecto a aumento de capital referido.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de diciembre de 2015, se
resolvid los siguientes puntos:

1)
2)

3)

Consideracién de la Emisidn de Acciones Preferidas y su correspondiente Oferta Privada hasta por
un monto de CUARENTA Y DOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS (Bs42.000.000.-).

Nombramiento de accionistas para firma del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

Aprobacién del Acta.

Mediante escritura publica N° 2930/2015 de fecha 16 de diciembre de 2015 se aumentd el capital

autorizado, suscrito y pagado,

por capitalizacion de reserva y consecuentemente modificacion de la

escritura de constitucion y del estatuto de la sociedad anénima Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante
Notario de Fe Publica N°96 de Primera Clase a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera.

Mediante escritura publica N2 1842/2016 de fecha 07 de julio de 2016 se informa y aclara que habiéndose
producido el pago total de las acciones ordinarias y preferidas se tiene un capital suscrito y efectivamente
pagado de Bs 250.000.000 (Doscientos cincuenta millones 00/100 bolivianos)

Mediante escritura publica N° 847/2016 de fecha 04 de Abril de 2016, aclaratoria de capital pagado,
ampliacion de plazo para el pago de acciones ordinarias y ampliacidn de plazo para la colocacién de acciones
preferidas y la consecuente modificacion de la escritura de constitucion.

Composicidn Accionaria

La némina de accionistas de NUTRIOIL al 30 de junio de 2017, es la siguiente:

Cuadro No. 4 Accionistas de NUTRIOIL

1. Jorge Arias Lazcano 141.440.000,00 70.720.000,00 70.720.000,00 70.720 1.000 28,29%
2. Roberto Krutzfeldt 108.160.000,00 54.080.000,00 54.080.000,00 54.080 1.000 21,63%
Monasterio
3. Lafonte Inversiones 83.200.000,00 41.600.000,00 41.600.000,00 41.600 1.000 16,64%
Industriales S.A.
4, Gabriel Pabén 54.080.000,00 27.040.000,00 27.040.000,00 27.040 1.000 10,82%
Gutiérrez
5. Juan Carlos Ortiz 12.480.000,00 6.240.000,00 6.240.000,00 6.240 1.000 2,50%
Banzer
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6. Rubén Dario 16.640.000,00 8.320.000,00 8.320.000,00 8.320 1.000 3,33%
Bascopé Justiniano
TOTAL ACCIONES 416.000.000,00 208.000.000,00 208.000.000,00 208.000 1.000 83,20%
ORDINARIAS
7 Fondo de Inversién 42.000.000,00 42.000.000,00 42.000 1.000 16,80%
Cerrado k12
TOTAL ACCIONES 42.000.000,00 42.000.000,00 42.000 1.000 16,80%
PREFERIDAS
TOTAL GENERAL 416.000.000,00 250.000.000,00 250.000.000,00 250.000 1.000 100,00%

Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL S.A.

6.4 Empresas Vinculadas

Al 30 de junio de 2017, NUTRIOIL S.A. no tiene vinculaciones con otras empresas de acuerdo al Articulo 100 y siguientes de
la Ley del Mercado de Valores.

6.5 Estructura Administrativa interna

NUTRIOIL ha disefiado una estructura organizativa constituida por 3 areas que permita desempenfiar funciones de forma
agil, controlar las operaciones en toda la cadena y optimizar recursos.

e Area de administracién y finanzas, estd orientada a optimizarel uso de los recursos, mediante la
administracion eficiente de la actividad financiera, contable y administrativa.

e  Area de produccion se encarga de coordinar y gestionar la produccién desde el arribo de la materia prima, hasta
la conversion a producto terminado garantizando la calidad establecida en los estandares.

e Area comercial y de logistica se encarga de efectuar las compras de materias primas y las ventas en el mercado
internacional, asi como también de la coordinacidon de todas las actividades logisticas involucradas en toda la
cadena (acopio-procesamiento-exportacion).
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Grafico No. 1 Organigrama de la empresa NUTRIOIL al 30 de junio de 2017
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Elaboraciéon y Fuente: NUTRIOIL

6.6 Composicion del Directorio

La composicion del Directorio de NUTRIOIL al 30 de junio de 2017 es la siguiente:

Cuadro No. 5 Conformacion del Directorio de NUTRIOIL

Hugo Landivar Cuellar Boliviano Presidente 6 afios Ingeniero Quimico
Roberto Krutzfeldt Boliviano Vicepresidente 6 afos Administrador de
Monasterio Empresas
Jorge Arias Lazcano Boliviano Director 6 afios Ingeniero Comercial
Secretario
Gabriel Pabdn Gutierrez Boliviano Director Titular 6 afios Administrador de
Empresas
Juan Carlos Ortiz Banzer Boliviano Director Titular 5 afios Economista
Patricia Hurtado de Boliviana Sindico 5 afios Abogado
Suarez

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL
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6.7 Principales Ejecutivos

Los principales Ejecutivos de NUTRIOIL al 30 de junio de 2017 son los siguientes:

Cuadro No. 6 Principales Ejecutivos de NUTRIOIL
Antigliedad en

Nombre Nacionalidad Cargo Profesion
la empresa

Jorge Arias Lazcano Boliviana Gerente General 6 afios Ingeniero Comercial

. . . - Gerente Administrativo 6 afios Administrador de
Gabriel Pabén Gutiérrez Boliviana . . y

Financiero Empresas

. - - Gerente Comercial y de 6 afios .

Sergio Cuffini Boliviana .. ¥ Economista
Logistica

Rodrigo Arteaga Gamarra Boliviana Gerente Industrial 2 afios Ingeniero Mecanica

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

Asimismo, NUTRIOIL cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Carlos Alberto Suarez Chavez, con domicilio legal en
la calle Cristo Redentor Casa No 2, Zona Norte.

6.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos
JORGE ARIAS LAZCANO, GERENTE GENERAL:

Titulado en la carrera de Ingenieria Comercial y Licenciado en Ciencias Econémicas y Administrativas, Mencion —
Distincién. Post-Grado en Cartera de Inversiones y especializacion en Determinacion de Precios y Compra —
Venta de Empresas, de la Universidad de Santiago de Chile.

Experiencia: Experiencia de 30 afios de carrera profesional, desempenandose en cargos ejecutivos y de alta
direccién en instituciones bancarias y financieras en el dmbito local nacional boliviano, en el periodo
comprendido entre 1975 —-1980.

Participd ademas en calidad de ex —Presidente de la Asociacidn de Bancos Entidades Financieras de Bolivia Filial
Santa Cruz, Camara de Comercio Boliviano —Argentina y director de varias instituciones como la Camara de
Exportadores de Santa Cruz “Cadex”, Camara de Industria y Comercio de Santa Cruz CAINCO, Federacién de
Empresarios Privados de Santa Cruz, Colegio de Economistas, Banco de la Unidon S.A., Sociedad Petrolera del
Oriente “Sopetrol”, Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. “Unicruz”, Compafiia de Almacenamiento Warrant
S.A. “Altraser”, Empresa Periodistica “El Mundo”, Fundacién “Bolinvest” y Consejo Empresarial para el
Desarrollo Sostenible “CEDES”.

Destaca asimismo, el ejercicio de la docencia en Universidades de prestigio en le ciudad de Santa Cruz, Bolivia,
durante el periodo comprendido entre 1975 — 1980.

En el afio 1997 fue invitado por el Directorio de Gravetal Bolivia S.A. para hacerse cargo de la direccién ejecutiva
de la empresa en el cargo de Gerente General y designado Vicepresidente del Directorio por la junta General de
Accionistas.

Actualmente es Director y Accionista de NUTRIOIL.
GABRIEL PABON GUTIERREZ, GERENTE ADMINISTRATIVO Y FINANCIERO:

Realizd sus estudios en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz, obteniendo el titulo de
licenciado en la Carrera de Administracion de Empresas, también varios cursos y seminarios de especializaciéon
en Impuestos, Finanzas, Normas Auditoria y Principios Contables y otros.

También realizo estudios en INCAE en Miami, Florida - USA, en Finanzas de Alto Nivel y INTL FCSTONE en
Chicago, lllinois — USA, en Administracion de Riesgos y la utilizacidén de futuros, opciones y otros para el manejo
de Conmodities.
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Experiencia: Trabajo durante mas de 8 afnos en la compafiia Internacional PriceWaterhouse participando en
Auditorias y Consultorias de varias e importantes empresas en todo el pais, como ser: Instituciones Bancarias,
Comerciales, Industriales, Mineras, Agricolas, Aéreas, Petroleras, Fondos de Desarrollo, Fondos de Ayuda
Internacional, ONGs, organismos multinacionales y otras.

Trabajo en Gravetal Bolivia S.A. 13 afios desempefnando el Cargo de Gerente Administrativo y Financiero. Fue
Director y Accionista de la empresa Gravetal Bolivia S.A. desde el afio 1997 a 2008. Actualmente es Director y
Accionista de NUTRIOIL S.A.

RODRIGO ARTEAGA GAMARRA, GERENTE INDUSTRIAL:

Ingeniero Mecdnico con 17 afios de experiencia en el sector Agroindustrial .Realizd sus estudios en la
Universidad Gama Filho, Rio de Janeiro, Brasil , obteniendo el titulo de Ingeniero Mecanico , Post-Grado -Master
en Direccion y Gestion Empresarial (MBA).

Experiencia: Supervisor de Mantenimiento y Produccién en Kupel Ltda. , actualmente Kimberly Bolivia,
Supervisor de fabrica en ADMSAOQO, Subgerente de Refineria en ADMSAOQ, Subgerente de Molienda en ADMSAO,
servicio de Ingenieria como asesoramiento en procesos agroindustriales, conservacién de energia, calculo de
equipos de transporte, etc., Gerente de Operaciones y accionista de la empresa Soluciones Termodinamicas
KSG ( Servicios-Proyectos-Ingenieria), Gerente de Produccidon en Industrias BELEN SRL, Arteaga Ingenieria -
Gerente General , Industria de Plastico DISPACK S.A. Consultor Proyectos, ARTEAGA Ingenieria- Gerente
General .

SERGIO CUFFINI, GERENTE COMERCIAL Y DE LOGISTICA:

Es egresado de la Carrera de Economia en la Universidad Nacional de La Plata, radica en la ciudad Rosario
Argentina.

Experiencia: Trabajé en el drea de logistica para diversas empresas y ocupd cargos ejecutivos en compafiias
argentinas. Cuenta con mds de 20 afos de experiencia en Control de operaciones portuarias y en
comercializacion de productos oleaginosos y manejo de commodities. En el afio 1995 fue contratado por
Gravetal Bolivia S.Ay en el afio 2012 por NUTRIOIL S.A.

6.9 Numero de Empleados

A continuacién se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en NUTRIOIL:

Cuadro No. 7 Personal Empleado por NUTRIOIL

Nivel Jun -2013 Jun-2014 Jun-2015 Jun-2016 Jun-17
Ejecutivos 6 6 6 6 6
Empleados 87 109 115 117 120

TOTALES 93 115 121 123 126

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Historia y actualidad

La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. ha sido fundada el 26 de julio de 2010 para cubrir varias necesidades
econdmicas y sociales que requiere el Pais en la cadena de produccion y desarrollo del sector alimenticio,
debido a que se vislumbraba un crecimiento significativo de la produccion de grano de soya, el cual no estaba
acompafado con la suficiente infraestructura industrial, Logistica y portuaria; aspecto que no permitia a los
agricultores vender su produccidn en forma oportuna y a precios justos.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién de actividades agroindustriales por cuenta propia, de terceros
0 asociada a terceros, tanto en el pais como en el extranjero, que comprende todas las relacionadas y conexas
a:

1. Siembra, cosecha, recoleccién, compra- venta, permuta, importacién, exportacidn, tratamiento, de
productos agricolas e insumos.

2. Logistica, almacenamiento, distribucidn y transporte de todo tipo de productos agricolas e insumos.

3. Industrializacién, elaboracidn, extraccion y produccidon de aceites y tortas de productos oleaginosos,
mediante la instalacion, manejo y explotacion de plantas industrializadoras.

4. Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y garantizar a los clientes, proveedores y otros
que tengan trato con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social, conforme con los términos
que el Directorio considere conveniente.

5. Operacién y gestion de puertos, que incluye administracion del puerto y prestacion de todos los
servicios relacionados, tanto de carga como de descarga, como otros que fueran requeridos para la
normal operacién de las embarcaciones y movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros
desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales.

6. Manejo, operacion, administracién, control de Terminales y/o Plantas de Almacenaje, asi como a la
prestacién de todos los servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser almacenamiento,
despacho, comercializacidn entre otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias con las
terminales de almacenaje.

La Visién encarada por NUTRIOIL es posibilitar a los agricultores
bolivianos a incursionar en mercados extranjeros con productos
de valor agregado a través de la implantacién y desarrollo de
centros de acopio, plantas industrializadoras y puertos,
infraestructura que ampliara la frontera agricola y aumentara la
oferta exportable de Bolivia, en el marco de la sustentabilidad
ambiental, ética y responsabilidad social.

La Mision de la empresa es contribuir a la cadena alimenticia
humana con productos de altos estdndares de calidad
internacional y con el uso eficiente de los recursos.

Desde su fundacion, se han realizado importantes actividades
que permitieron la consolidaciéon y puesta en marcha de la
Empresa, las cuales detallamos a continuacion:

Al 30 de junio de 2013 se concluyeron todas las actividades de inversién relacionadas a la planta Industrial
ubicada en la Provincia German Busch en la localidad de Puerto Quijarro (600 km de Santa Cruz y de las zonas
productivas de soya), a orillas de Canal TAMENGO en la frontera con Brasil, entre las mas importantes se
destacan el complejo industrial, construccidon de Silos y tanques de almacenamiento, desvié ferroviario, sub
estaciones eléctricas, caminos y vias de acceso, gasoductos y obras civiles complementarias.
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A esa misma fecha se realizé una revalorizacién técnica
de activos fijos (obras civiles, maquinarias, instalaciones
y terrenos) por un perito independiente, dando como
resultado un incremento de valor de USS 18.575.537
monto que fue registrado en los estados financieros de
la empresa, incrementado el valor del patrimonio a
USS$26.657.323.

Se desarroll6 toda la logistica de operaciones de la
empresa aspecto que permitieron la exportacion de
grano, harina y aceite de soya de soya a través de la
hidrovia Parand Paraguay con la contratacion de
importantes empresas que prestan los servicios de
Recepcién y Almacenamiento de materias primas,

transporte férreo y fluvial y de Servicios portuarios de Fuente: NUTRIOIL S.A.
Carguio y descarguio de productos.

También se consolidaron las relaciones comerciales con los proveedores de grano de soya, principalmente con
pequeios y medianos productores con quienes se estan trabajando alianzas comerciales sostenibles.

La comercializacion de los productos se realiza a través empresas internacionales de gran prestigio y de
renombre mundial como es el caso de BUNGE S.A. y AMERINTER S.A. que se ha convertido en el socio
estratégico con el cual se desarrolla una adecuada logistica para poder para llegar a los mercados
internacionales.

En fecha 31 de diciembre de 2012, se inscribid la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. como emisor en el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012.

Mediante Resolucidon ASFI, N° 168/2012 de fecha 28 de marzo de 2013, se autorizd e inscribio el Programa de
Emisiones de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. en el RMV de la ASFIl, bajo el nimero de registro
ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013. Por un monto de 80 millones de ddlares.

En fecha 23 de mayo de 2013 se lanzo al mercado de valores la primera emisién de bonos denominado “BONOS
NUTRIOIL — EMISION 1” por Bs 170.000.000 bajo el programa aprobado por ASFI, con una calificacion de A2
realizada por la calificadora PCR Pacific Credit Rating, colocandose exitosamente el 100% de los titulos en el
mismo dia.

Esta emision ha marcado un hito en la historia del mercado de Valores dado que es una de las primeras
emisiones de bonos para un Proyecto Financiero, el cual ha sido calificado considerando la viabilidad del mismo,
sin la utilizacién de instrumentos de cobertura, ni garantias colaterales.

Se realizaron varias operaciones de financiamiento para capital de Inversién y capital de operacién con fondos y
bancos del sistema financiero nacional.

7.2 Descripcion del sector en el que se localiza NUTRIOIL S.A.

La mayor parte de los datos del presente punto fueron desarrollados por NUTRIOIL S.A. con informacidon de
fuentes externas al cierre de la gestion 2016.

7.2.1 El mercado mundial de la Soya

La produccion mundial de soya en el afio 2015 fue de aproximadamente 313 millones de toneladas. El 92 % del
total fue producido por seis paises: Estados Unidos, Brasil, Argentina, China, India y Paraguay. América del Sur,
constituyo el escenario de expansién mas rapido de la soja, pasando de 17 millones de hectareas en 1990 a 46
millones de hectareas en el 2010. Esto convierte a la soja en uno de los commodities agricolas mas importantes
y rentables a nivel mundial.

Durante la campafia 2015/16, la produccién mundial de soya se vio reducida por un menor volumen,
comparada a la cosecha del afio anterior (319.7millones de toneladas); siendo afectados principalmente los
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paises de Argentina, Brasil e India; el primero con una pérdida de 4.6millones de toneladas, debido a

inclemencias climaticas.

El volumen de produccidon de Estados Unidos registré un total

de 106,8 millones de toneladas, Brasil 96,5

millones de toneladas, Argentina 56,8 toneladas y China con 11,7 toneladas. La produccién de Bolivia fue de
2,9millones de toneladas, superior en 100.000 TM a la gestion anterior.

Con respecto a la produccion de Estados Unidos, mayor productor de grano de soya; la misma registréo un
segundo récord histérico luego de los 108 millones de toneladas alcanzados durante la cosecha anterior 2015.

Grafico No. 2 Producciéon Mundial de Soya
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En las ultimas diez campafias la produccion, el uso y la exportacion global, se mantuvieron en general, con una
tendencia a aumentar (grafico). La produccidn global de soya tuvo, entre el afio 2000 y 2014, una variacién en la
participacién de los distintos paises. La produccién de EE.UU. pasé del 43% al 34%, mientras que Argentina y
Brasil incrementaron su participacion del 38% al 48%. Por otra parte, China pasé a importar el 65% del total del
grano, mientras que en el 2000 participaba sélo con el 24%, a la par que fue aumentando sus stocks finales. El
uso de la soya fue un 51% mayor en 2004 que en el afio 2000; en 2014 fue 31% mds alta que en 2010. Esta

demanda que no detiene su crecimiento se explica por el crecimiento de la economia china, que necesita mas

aceite para consumo y mas harina de soya como insumo en sus sistemas de produccién animal.
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Los precios de los Commodities son muy volatiles pero con una tendencia al alza a lo largo del tiempo. Luego de
la crisis de 2002, el pais tuvo un periodo de bonanza, y una de las causas de esta bonanza fue el aumento de
precios de los Commodities de exportacion, aunque en 2008 cayeron fuertemente debido a la crisis
internacional. Desde mediados del afio 2014 se ha venido produciendo una caida considerable en los precios de
las principales materias primas a nivel internacional, como consecuencia de diversos factores, tanto del lado de
la oferta como de la demanda, y segun sean las caracteristicas propias de cada producto. La economia boliviana
se ha visto afectada negativamente en sus ingresos de exportacién ante la disminucidn, por ejemplo, de los
precios internacionales de la soya, a la vez, la caida en los precios del petréleo.

7.2.2  El Sector Oleaginoso Boliviano

El presente punto fue desarrollado en base a estudios de NUTRIOIL con informacion al 30 de junio de 2017, e
informacion extractada de fuentes externas a la empresa y procesada por NUTRIOIL durante la campafa de
invierno 2015 y campafa de verano 2015-2016.

. Importancia Macroeconémica del Sector

La cadena de oleaginosas en Bolivia, constituye una de las cadenas mas importantes del pais, su importancia
radica en el volumen econdémico, consumo y comercio dentro y fuera de la CAN. El afio pasado el complejo
oleaginoso representd el 11% de las exportaciones bolivianas y un 6% en el Producto Interno Bruto (PIB)
generando mas de 40 mil empleos directos y 65 mil indirectos.

El peso significativo en la conformacion de la canasta familiar debido a la relacién directa e indirecta en la
elaboracion de alimentos hace que las decisiones sobre estas actividades sean de gran sensibilidad econdmica y
politica.

Cuadro No. 8 Datos del Sector Oleaginoso
5% del PIB Nacional
La industria de la soya para el pais representa el 12 % de las exportaciones, constituyéndose asi en el
tercer ingreso mas importante para Bolivia, después de los hidrocarburos y los minerales
36% de las exportaciones totales de Santa Cruz
45% de superficie cultivada nacional y 70% de Santa Cruz
14.000 agricultores siembran soya y girasol, de los cuales el 80% son pequefios agricultores (menores a
50 hectéreas)
Valor bruto de la produccién 436 millones de délares anual
Inversiéon de mas de 700 millones de ddlares
Efecto econdmico multiplicador hacia otros sectores, como el transporte (22 millones de doélares)

Elaboracidon y Fuente: NUTRIOIL S.A.
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. Producciéon de Soya

Grafico No. 3 Rendimientos de Cultivos por Hectarea
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Los Rendimientos promedio en Bolivia son de 2.3 toneladas por hectarea, menores a los obtenidos por Estados
Unidos, Brasil y Argentina, que obtienen rendimientos de 3 toneladas.

De acuerdo a los datos de la Asociacion Nacional de productores de Oleaginosas y Trigo (ANAPQ), para la
campafia 2016 fueron sembradas casi un milldn de hectareas (990.000) y de esta superficie el 21.35% se
reportd en pérdida por efectos climaticos como la sequia. Con estos datos, ANAPO estima que el rendimiento
promedio no superara las 2 toneladas por hectérea, siendo uno de los indicadores mas bajos del grano en los
ultimos cinco afios.

En Bolivia, durante la campafa de invierno 2015 se sembraron 261.000 hectareas en la Zona Integrada, los
cultivos pudieron ser mayores pero las lluvias registradas en el norte impidieron aumentar la produccion.
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Grafico No. 4 Produccidn, Superficie y Rendimiento — Campanias Invierno
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En la Campafia de verano 2015/16 se sembraron 999 mil hectareas de soya, comprendidas en la zona este de
expansion y la zona integrada, con lo cual se estimaba cosechar un volumen de soya suficiente para satisfacer la
demanda del consumo interno y exportar excedentes. Sin embargo, debido a factores climaticos adversos
provocados por una sequia prolongada en algunas zonas productoras, se perdié una importante superficie
sembrada, estimada en al menos 213 mil hectareas que ocasiono una disminucién en el volumen de produccion
de soya y bajos rendimientos de acuerdo a la informacion proporcionada por ANAPO.

Grafico No. 5 Produccidn, Superficie y Rendimiento — Campafias Verano
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Como se muestra en los graficos, la oferta de grano de soya en esta gestién, ha sido afectada por una menor
produccion de aproximadamente 300.000 Toneladas, aspecto que incidié en el abastecimiento de las
industrias, generdndose un precio artificial superior a los precios internacionales que disminuyeron los
margenes de molienda de toda la industria aceitera boliviana, a ello se sumé ampliacidn de las capacidades de
produccion de algunas industrias y el ingreso de nuevos actores al mercado.
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. Centros de Acopio

Los centros de acopio estan instalados alrededor de las zonas soyeras del departamento Santa Cruz (zona de
expansién y la zona norte integrado).

El 47% de los centros de acopio estan concentrados en la zona de expansién, en su mayoria en la ciudad de
Santa Cruz, donde las industrias aceiteras tienen sus plantas de produccion.

Cuadro No. 9 Detalle de los Centros de Acopio

CAPACIDAD
DETALLE ™

1) ZONA DE EXPANSION
SANTA CRUZ - PAILAS 210,000
PAILON - LOS TRONCOS 706,000
PAILON - TUNAS 362,000
CIUDAD DE SANTA CRUZ 316,500
TOTAL ZONA DE EXPANSION 1,594,500
2) ZONA NORTE INTEGRADO 849,000
TOTAL ZONA NORTE INTEGRADO 849,000
3) OTROS 145,100
TOTAL OTROS 145,100
TOTAL DEPARTAMENTAL 2,588,600

Fuente: NUTRIOIL S.A.

° Las Industrias Procesadoras

En Bolivia, la industria procesadora estd dominada por 5 empresas que suman una capacidad instalada anual de
2,5 millones de toneladas, suponiendo una molienda de diez meses continuos.

Cuadro No. 10 Industrias Procesadoras en Bolivia

EMPRESAS CAPACIDAD DE CAPACIDAD DE

MOLIENDA (DiA) |[MOLIENDA (ANUAL)
Gravetal Bolivia S.A 2,200 700,000
Industria de Aceite S.A (IASA) 1,500 450,000
ADM-SAO S.A 1,300 390,000
Industrias Oleaginosas Ltda (I0L) 1,700 510,000
Nutrioil S.A.* 1,000 300,000
Granos 900 326,700
Etasa 300 90,000
Japoneses 200 60,000
TOTAL 9,100 2,826,700

Fuente: CANIOB
*Nota: Se han considerado 300 dias habiles de operatividad de la planta dejando un mes para mantenimiento
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En los ultimos cuatro anos el crecimiento que se ha dado en el sector agricola en el Departamento de Santa
Cruz, ha permitido que la industria pueda moler a su maxima capacidad, hecho que en afios anteriores era
imposible, pues se tenia un déficit de aproximadamente 900,000 toneladas que eran cubiertas en parte por
importaciones de grano de Brasil y Paraguay.

La capacidad de ensilaje de grano en la industria es la siguiente:

Cuadro No. 11 Capacidad de Ensilaje de las Industrias

EMPRESAS CAPACIDAD (TM)
Silos Propios Silos Alquilados Planta Total
Industria de Aceite S.A (1ASA) 160,500 0 210,000 370,500
ADM-SAQ S.A 286,500 20,000 111,000 417,500
Gravetal 141,500 70,000 90,000 301,500
Industrias Oleaginosas Ltda (IOL) 150,000 0 120,000 270,000
Granos 6,000 20,000 180,000 206,000
Cargill 32,000 60,000 0 92,000
Nutrioil S.A. 0 100,000 50,000 150,000

Fuente: CANIOB

Como se puede observar, ADM SAO cuenta con la mayor bateria de silos de la industria que constituye una de
sus principales ventajas competitivas que le ha permitido consolidarse como la industria con mayor acopio del
sector.

. Mercados de la Produccion Boliviana

La produccién de soya y derivados en Bolivia es esencialmente destinada a la exportacidn y solo un 20% de la
produccion permanece en el mercado nacional.

Los principales mercados de exportacion se encuentran en la Comunidad Andina (CAN) de acuerdo al grafico
N°10. Bolivia se constituye en el Unico pais dentro de la CAN donde la cadena oleaginosa de soya, de inicio a fin,
tiene una integracion completa: soya — torta de soya — aceite crudo — aceite refinado. Por otra parte, cabe
mencionar que a excepcién de Bolivia, ninguno de los paises miembros de la CAN son autosuficientes por lo que
necesitan abastecerse de materia prima o productos intermedios de origen extra regional.

Asimismo, el acceso arancelario preferencial que tienen los productos de soya de origen boliviano ha sido muy
beneficioso para la oferta boliviana en los mercados de la CAN, ya que ha permitido cubrir los altos costos
logisticos de exportacion respecto a terceros paises (Argentina, Brasil) y obtener importantes margenes de
ganancia.

Es importante recalcar que a pesar de que existen perforaciones al comercio subregional andino y existen
acuerdos bilaterales con paises del Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), que ponen en peligro su
permanencia, Bolivia estd en condiciones para poder subsistir sin los beneficios arancelarios. A lo largo de los
afios existieron periodos donde no se aplicé el Sistema Andino de Franjas de Precios (SAFP) y la produccion
boliviana ha tenido que competir en mercados libres, sin gozar de ninguna ventaja. Con este hecho se
demuestra que sin CAN, los margenes seran mas reducidos pero el negocio continuara siendo muy atractivo
para el pais.
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Grafico No. 6 Principales Vias de Exportacion del Complejo Oleaginoso
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El 46% de las exportaciones salen por la HPP

El 54% de las exportaciones salen por el Pacifico (Matarani y
Arica)

Fuente: NUTRIOIL

Si bien algunos de los paises de la CAN han entrado en un proceso de firmas de tratados de libre comercio con
Estados Unidos o la Comunidad Europea asi como también la desgravacién gradual de los aranceles impuestos a
los productos oleaginosos, el crecimiento de la demanda mundial y la falta de stock principalmente de Estados
Unidos y Europa durante los ultimos afios, han mantenido los niveles de precios adecuados que llegan cubrir los
costos logisticos de exportacién y de produccion haciendo competitivo al sector primario productivo en
condiciones de Mercado libre.

Es importante resaltar que la demanda de torta de Soya de Venezuela es cubierta en un gran porcentaje por la
produccion torta de soya boliviana, que este Pais se retird de la CAN, Bolivia puede entrar en condiciones
preferenciales con este pais por medio del tratado del ALBA, sin entrar en competencia con grandes
productores como Argentina y Brasil.

7.3 Productos del Emisor

Los productos de la extraccion del grano de soya son: el aceite crudo, la harina de soya y como subproducto la
cascarilla.

Harina de Soya Hi pro

e Es la harina de mayor contenido proteico, minimo 46,5 base. Presenta un balance 6ptimo de
aminodacidos convirtiéndolo en un elemento ideal para la formulacién de alimentos balanceados para
animales de granja.

e Esun commodity que se comercializa en bolsa.

e Escomercializando a granel y en sacos.
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e Esregido por parametros de calidad internacionales:

Caracteristicas Requisito
Humedad 12.5% Max.
Proteina Base de 47%
Solubilidad 77-83% Min.
Actividad Uredsica 0.07% Max.
Fibra 4% Max.

Aceite Crudo de Soya

e Es un aceite vegetal extraido del grano de soja, que se encuentra en estado bruto no apto para
consumo humano. Existen dos mecanismos de extraccion por prensa y por solventes. Se utiliza
como materia prima para la producciéon de aceites refinados, lecitina y también para uso industrial
(biodiesel y otros)

e Esun commodity que se comercializa en bolsa.

e Escomercializando a granel

e Esregido por parametros de calidad internacionales:

Caracteristicas Requisito
Acidez (Acido Oleico) 1% Max.
Humedad y Materia Volatil 0.20% Max.
Fosforo 200ppm Max.
Color Rojo 5% Max.
Color Amarillo 40% Max.
Prueba de Ignicién 1219C Min.

Cascarilla

. La cascarilla de soya es la cascara que se desprende en el proceso de extraccién de aceite. Por su
elevado contenido de fibra digestible mejora el proceso digestivo de los rumiantes cuando se les
alimenta con alto porcentaje de cereales. Ademds aporta proteina bruta en niveles similares al
afrechillo de trigo. Estas cualidades lo ubican como un alimento energético-proteico.

. Es comercializada en sacos y/ o granel.

. Es regido por parametros de calidad internacionales.

Caracteristicas Requisito
Humedad 12,5%
Proteina 11%.
Aceite 2,50%

Prospecto Marco | 68
Bonos NUTRIOIL I



T
NUTRIOIL
7.4 Capital Tecnoldgico e Inversiones

Son propiedad de la empresa los siguientes terrenos industriales:

Un lote de terreno de 42 Has. de superficie ubicado en la Provincia German Busch, localidad de Puerto Quijarro
Ex Zoframaq donde funciona la planta industrial con acceso a 400m Lineales de bahia sobre el Canal Tamengo,
300m de frente a la via férrea y 80m sobre la carretera Puerto Quijarro — Puerto Suarez.

La Planta se encuentra ubicada a 600 km promedio del drea de produccion de soya del departamento de Santa
Cruz.

Grafico No. 7 Fotografia Satelital Terreno de NUTRIOIL
TERRENO
NUTRIOIL

Fuente: NUTRIOIL S.A.

Se realizé el montaje y la construccion de obras civiles de una planta completa de extraccion por solventes de
aceite y harina de soya, con una capacidad de produccion de 1.000 Tm/dia de grano de soya, marca D-Smed.
Adquirida de la empresa multinacional Bunge.

Fuente: NUTRIOIL S.A.

La planta comprende los sistemas y maquinarias de recepcion, preparacion, extracciéon, y almacenamiento de
materias primas y productos terminados, asi como también obras civiles y equipos complementarios.

Se contrataron las empresas ASINTEC SRL, para el montaje de las maquinarias y CONSTRUMAT SRL, para la
construccidn de las obras civiles de maquinarias y silos de almacenamiento; empresas de reconocido prestigio y
vasta experiencia, en febrero de 2014 las obras civiles fueron 100% concluidas.

Las inversiones realizadas en planta, son las siguientes:

e Basesy estructuras para la planta de extraccidn y los sectores de recepcion, preparacion y calderas.
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e Montaje e instalacion de planta industrial y maquinarias.

e  Construccion de silos pulmones para el area de recepcion con capacidad de almacenamiento de 10.000
TM de grano de soya.

e 2 silos modulares de 25.000 TM cada uno para almacenamiento de Grano y harina de soya teniendo
una capacidad estatica de 50.000 TM

e 4 tanques de 800 TM para almacenamiento de Aceite crudo de soya.

e Sistemas de trasporte, recepcion y despacho de productos.

e Caminos y desvios ferroviarios.

e Tratamiento de aguas y calderas.

e Oficinas administrativas, laboratorios, almacén de repuestos y taller de mantenimiento.

e Instalaciones eléctricas y gas. = " DRAGADODEL

o N e CANAL TAMENGO

* CAPITAL100%
BOLIVIANO

e  Servicios auxiliares varios.

PUERTO
JENNEFER
TERRENO

% . NUTRIOIL

7.4.1  Puertoy limpieza del Canal TAMENGO e el ¢ e
Se ha invertido 2.9 millones de ddlares en el dragado i
(limpieza o mantenimiento) del sistema de
navegacion del Canal TAMENGO, que esta localizado
en la localidad de Puerto Quijarro del departamento

de Santa Cruz.

El dragado comprende un area especifica aproximada
de 3.500 metros del canal fluvial que comienza en el
area de atraque del Puerto Jennefer y termina en el
punto de embarque del Puerto Aguirre.

BOLIVIA

Una de las ventajas estratégicas de la empresa es la ubicacion de la planta de produccién que esta en Puerto
Quijarro a orillas del canal TAMENGO el cual desemboca en la Hidrovia Paraguay Parand, dado que por esa ruta
se tiene una salida soberana al Océano Atlantico en embarcaciones que pueden llevar mas de 20.000TM por
convoy y permitir el manejo logistico de grandes volumenes.

Antes de comprar los terrenos donde se encuentra ubicada la planta de produccion se realizaron estudios
hidroldgicos y de batimetria para ver la factibilidad de navegacion en el canal TAMENGO desde la ubicacion
actual, dado que el calado para la navegacion de barcazas solo llegaba hasta Puerto Aguirre.

En base a estos estudios de determino la ubicacion del puerto y se comenzd con las trabajos de limpieza del
canal a efectos de aumentar el calado existente y permitir el ingreso de barcazas hasta el Puerto denominado
PUERTO JENNEFER.

Este aumento de profundidad del CANAL TAMENGO y la fundacién de Puerto JENNEFER se constituyen en
hechos histdricos relevantes para nuestro pais, dado que se habilita un Punto de salida adicional hacia el
Océano Atlantico, coadyuvando al incremento de las exportaciones del Pais y formado parte importante de la
logistica, ahora que se termind de construir la carretera Santa Cruz - Puerto Suarez y que el futuro préximo se
pueda explotar las reservas del mineral de hierro del Mutun que se encuentra a 30 km de las instalaciones
portuarias.
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Grafico No. 9 Fotografia Satelital — Estudios de Batimetria a Enero de 2013 y a Marzo de 2014

BATIME TRIA CANAL TAMENGO *

18 da Coro de 2033

Fuente: NUTRIOIL S.A.

7.4.2 Construccion del PUERTO JENNEFER

Se ha invertido 2.9 millones de ddlares en construccién de un muelle portuario fluvial denominado PUERTO
JENNEFER, que estd ubicado en la localidad de Puerto Quijarro, provincia German Bush en el departamento de
Santa Cruz, Bolivia, zona fronteriza con Brasil especificamente sobre el margen derecho del sistema navegacion
del Canal TAMENGO (Hidrovia Paraguay — Parana).

Con esta inversion NUTRIOIL disminuira sus costos de exportaciéon y la dependencia de la disponibilidad de
terceros ya que para poder operar tenia que contratar servicios portuarios e incurrir en gastos de transporte
para el traslado desde la planta de produccion hasta el puerto de los prestatarios de servicios, carguios y
descarguios y otros conceptos que elevan los costos de exportacion.
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Grafico No. 10 Fotografia del PUERTO JENNEFER

Fuente: NUTRIOIL S.A.

Ademas que esta inversion abre la posibilidad de generacién de otros ingresos con la posibilidad de brindar
servicios portuarios a otras empresas.

La Central Portuaria Multimodal denominada “PUERTO JENNEFER”, esta compuesto por:

1.

743

Sistema de cintas transportadoras con capacidad de 450 a 550 TM/h compuesta por tres tramos de
cinta: 35m, 100m y 125m, haciendo un total de 260m
La balanza de flujo instalada es del fabricante francés MOLEN con capacidad de 700 TM/h
El muelle estd compuesto por una estructura con pilotes, donde la mesa de operaciones tiene
dimensiones de 15m x 5m y es donde se realizan las maniobras para la carga de barcazas.
La darsena de maniobras tiene dimensiones de 280m x100m, donde se ha profundizado de 3 a 2.5 m
haciendo un volumen total de limpieza de 42.000 m?
El canal de navegacidon estd compuesto por dos segmentos que estan siendo limpiados. Las
dimensiones son 30 m de ancho por 2.5 m de profundidad. Estos son:
a. Puerto Jennefer - Puerto Tamarinero, con longitud de 1.650m donde el volumen de limpieza
alcanza a 123.750 m®
b. Puerto Tamarinero - Puerto Aguirre, con una longitud de 1.800m donde el volumen de
limpieza alcanza a 135.000 m?

Construccion de los SILOS DE PAYSANDU.

Se ha invertido 6.8 millones de ddlares en la construccién de los silos Paysandu ubicados en el Municipio de
Pailon a 90 Km de la ciudad de Santa Cruz.

Tienen una capacidad estatica de almacenamiento de 30.000 Tm de grano. Este centro de acopio tiene como
finalidad principal la recepcidn, limpieza, secado y almacenamiento de granos que se producen en la regién en
las diferentes campafias de invierno y verano.

Por su ubicacidn estratégica el centro de acopio permitird una mayor recoleccién de materia prima y un
despacho mas rapido ya sea por carretera o por la ferrovia Santa cruz - Puerto Quijarro.

En la campafia de Verano 2014-2015 ya ha sido utilizado.
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Asimismo, el silo PAYSANDU esta compuesto:
e Area de recepcién para camiones con volcador hidraulico de descarga.
e 2silos cilindricos de 15.000 TM de capacidad cada uno.
e Sistemas de transporte interno, acondicionamiento de grano y despacho ferroviario.

e Sistemas de embolsado y desembolsado de grano de soya con capacidad variable de 60.000 a 100.000
™

e Camino y desvio ferroviario de acceso al terreno.
e Instalaciones eléctricas.
e Oficinas administrativas, laboratorios, etc.

Con estas importantes y estratégicas inversiones se ha culminado el plan de inversiones y a corto plazo no se
realizaran nuevas inversiones significativas, todos los esfuerzos estdn concentrados en la consolidacién de las
operaciones de la empresa.

7.5 Operaciones
7.5.1  Originacion

El complejo industrial se encuentra instalado en el centro geografico de enormes zonas productoras de soya en
el mercado nacional.

Su estratégica ubicacidn geografica en el limite fronterizo entre Bolivia y Brasil, le permite a la empresa tener
esta ventaja competitiva dandole la posibilidad de poder adquirir materias primas de dptima calidad de paises
vecinos.

En esta gestion los esfuerzos se enfocaron en la adquisicién de materia prima nacional para conseguir mayor
eficiencia en la utilizacién de la capacidad de produccidon. Las compras se incrementaron en un 94% respecto a
la gestion pasada en un escenario de mercado adverso a las proyecciones iniciales del proyecto original, por la
falta de materias primas.

Asimismo se ha implementado una politica de financiamiento a los Agricultores hasta un 40% de su capital de
operacion. El departamento de Originaciéon realiza el control, seguimiento y recuperacion de los
financiamientos.

7.5.2 Produccion

A diciembre de 2015, la capacidad de molienda de grano de soya alcanza las 1000 TM/dia, este afio por primera
vez desde el arranque se logro llegar al 74% de la capacidad instalada. La gestion pasada solo se habia alcanzado
el 44% de la capacidad.

Por otro lado, en el mes de mayo de 2015 se contratd un nuevo gerente industrial con experiencia de 14 afios
en cargos similares, quien tiene la responsabilidad de implementar un programa intensivo de mantenimiento
preventivo, adicional al correctivo, disminuyendo considerablemente los gastos en repuestos; pero, ante todo,
minimizando los paros imprevistos de la planta, logrando ademas reducir significativamente el tiempo
empleado en esta labor.

En este sentido y para minimizar las contingencias en la produccidon, NUTRIOIL cuenta con departamentos de
servicios que apoyan el proceso productivo como ser produccidn de vapor, tratamiento de aguas, sistemas de
seguridad y mantenimiento mecanico.

La planta esta automatizada con tecnologia de punta, lo que permite lograr homogeneidad en la produccion,
disminuyendo las posibilidades de paros por sobre carga o falta de carga (inherente a todo proceso productivo).
Con dichos avances tecnoldgicos se logra constancia de calidad de los productos, tanto para la harina como para
el aceite. La harina tiene un alto contenido proteico y es usada para la formulacidn de alimento balanceado. El
aceite es usado como materia prima para la produccion de aceites refinados, mantecas, margarinas y otros.
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7.5.3  Ventas Netas de Bienes y Servicios

A continuacién se muestra el detalle de las ventas netas de bienes tanto al exterior como en el pais y los
ingresos por servicios, en forma comparativa tomando en cuenta las cuatro Ultimas gestiones:

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2013

Bs. Bs. Bs. Bs. Bs.

Ventas al exterior
Venta de grano de soya - - - 157,077,484 198,900,635
Venta de aceite de soya 234,281,363 223,161,997 290,483,383 89,797,030 -
Venta de harina de soya 328,830,749 427,778,863 464,136,816 198,964,481 -
Venta de cascarilla de soya 528,532 156,600 -

563,112,112 650,940,860 755,148,731 445,995,595 198,900,635
Ventas en el pais
Venta de cascarilla de soya en el pais 8,334,890 8,712,369 5,403,440 2,606,357 -
Venta de harina en el pais 33,067,368 26,131,755 36,571,906 14,479,646 -
Venta de granillo 29,519 148,185

41,431,777 34,992,309 41,975,346 17,086,003 0

Ingresos por servicios
Ingreso por maquila 0 2,649,084 1,838,693 0 0
Ingreso carga y descarga de Clinker 2,746,022
Operaciones de Cobertura 8,371,028
Total Ventas 615,660,938 688,582,253 798,962,770 463,081,598 198,900,635

7.5.4 Ventas por exportacion

En fecha 4 de abril de 2013, se firmd un contrato con Bunge Latin América LLC, en el que se compromete la
venta del 100% de la produccion de aceite crudo de soya, por el periodo minimo de 5 afios. La modalidad de
operacion es FOB Rosario - Argentina (producto puesto en el buque del cliente).

Los cobros se realizan de la siguiente manera:
e EL90% a las 48 horas de entregado el producto en el buque del cliente en puerto Rosario.

e Elsaldo del 10% se recibe contra entrega de los documentos aduaneros y de embarque.
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La comercializacidon de Harina de soya, se realizard a través de la empresa internacional Amerinter USA, Corp.,
con similares condiciones de ventas y formas de pago.

Todos los inventarios y transporte de productos se encuentran asegurados con compaiias de seguros y
reaseguros de primer nivel.

En esta gestion las ventas disminuyeron en un 13% respecto a la gestion pasada por un valor de 99 millones de
ddlares por concepto de venta de harina, aceite, cascarilla y por servicio de maquila, esta disminucion
corresponde Unicamente a los bajos precios del mercado internacional CBOT, ya que en términos de volimenes
la produccién aumentd en un 6.5%

Como se puede ver en el grafico que se muestra a continuacién el 81% del Aceite exportado en esta gestion ha
tenido como destino final Colombia y un 19% a Ecuador.

En el caso de la harina de soya el 49% se ha exportado a Colombia y el 19% a Ecuador, el 10% a Italiay el 9% a
Vietnam.

Grafico No. 11 Exportaciones durante la Gestion 2016
Exportacion de Aceite 2015-2016

u COLOMBIA ECUADOR

Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL S.A.
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Grafico No. 12 Exportacion de Harina 2015-2016
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Elaboracidon y Fuente: NUTRIOIL S.A.

7.5.5 Logistica

En esta gestion arranco la operacidn del puerto “Jennefer” que ha permitido a la empresa ganar eficiencia y
disminuir considerablemente los costos de exportacidn versus la alternativa de utilizar servicios de terceros.

El Unico inconveniente logistico es el nivel de las aguas
en la hidrovia que habitualmente suele bajar entre los
meses de Octubre y Enero no permitiendo realizar la
carga completa de las barcazas. NUTRIOIL tiene
previsto resolver estos inconvenientes realizando alijes
entre la planta y el puerto de Ladario (Brasil) donde hay
mayor calado, aunque esto signifique un incremento
de sus costos. La Empresa prefiere mantener un flujo
constante en las entregas a sus clientes, para fortalecer
su credibilidad y confianza.

Asimismo se aprovecha estos meses de aguas bajas
para realizar el mantenimiento preventivo de la Planta.

7.6 Politica de precios k

En la industria de crushing, los precios son fijados de la siguiente forma:

1) Se toma como referencia la cotizacion de la Bolsa de Cereales de Chicago (CBOT), se le suma o
disminuye la base. La base es la diferencia entre el precio de venta final y el precio futuro de un
producto que puede ser positiva o negativa dependiendo de la disponibilidad del producto en un
determinado momento en los puntos donde se realiza la carga y transferencia de propiedad del
mismo.

2) Al precio obtenido de este se le suman todos los gastos necesarios hasta que el producto sea colocado
en puerto andino (CIF Puerto Andino).

Tomando como referencia el Precio CIF puerto Andino se calculan los aranceles (en caso de existir) para cada
oferta segun su origen y las preferencias que cada pais andino haya otorgado mediante el Acuerdo de alcance
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parcial de Complementacion Econémica (AAPCE — 59). Si los precios de los productos no se encuentran dentro
de la franja, entonces no se aplica el arancel y el precio CIF Puerto Andino es el precio de venta del producto.

Precio Chicago (CBOT)

(+/-) Base

Precio FOB (Puerto de Embarque)
(+) Flete a Puerto Destino

Precio CIF Puerto Andino

(+) Aplicacién de aranceles (si los hubieran)

Como todos los commodities, los productos se encuentran expuestos a una serie de factores de indole interna 'y
externa que determinan la fluctuacion de sus precios. Con el objetivo de minimizar este riesgo, generalmente
las empresas recurren a consultar fuentes de informacion eficiente y reconocida a nivel mundial que apoyan la
toma de decisiones. Asimismo se adoptan mecanismos de cobertura de mercado, una vez se tenga establecido
el precio de compra del grano de soya, ya sea por medio de la venta directa o con la utilizacion de los
instrumentos financieros de derivados y futuros.

7.7 Estrategias de crecimiento
a) Laldea

La construccion e implementacién de una planta de procesamiento de grano de soya ubicada en la localidad de
Puerto Quijarro a orillas del canal Tamengo da lugar a que en el futuro pueda servir de plataforma para realizar
ampliaciones en la capacidad de produccidn, implementaciéon de otro tipo de industrias aprovechando las
infraestructuras e inversiones portuarias, asi como también las facilidades con las que cuenta el terreno:
energia eléctrica, gas, agua, caminos y desvios ferroviarios hasta las instalaciones.

b) Antecedentes de la ldea

La idea de constituir un nuevo complejo agroindustrial portuario nace para cubrir varias necesidades
econdémicas y sociales que requiere el Pais en la cadena de produccion y desarrollo del sector alimenticio,
debido a que no se contaba con la suficiente infraestructura industrial, logistica y portuaria necesarias para
hacer frente a la creciente produccion de grano de soya, que permita a los agricultores vender su produccién en
forma oportuna y a precios justos, considerando ademas el incremento de la demanda de productos
oleaginosos a nivel internacional que ha provocado una crisis alimentaria mundial en los afios 2010-2011; de
esta forma se fomentara también el crecimiento de la franja agricola en Bolivia incrementado la oferta
exportable con productos de valor agregado y de alta calidad internacional.

Al ser conscientes de los problemas del calentamiento global, NUTRIOIL S.A. asume el compromiso de
desarrollar una empresa sustentable basada en lo siguiente:

e Uso eficiente de los recursos (bajo en emisiones y bajo en recursos naturales).
e Privilegiar la eco-eficiencia sobre otros aspectos.

Es por ello que cuenta con todas las licencias ambientales las cuales son monitoreadas anualmente de acuerdo
con normas ambientales vigentes, las cuales mencionamos a continuacion:

e Licencia Ambiental para planta industrial No 071402-03-DIA-003-2011, otorgada por la Gobernacién de
Santa Cruz de la Sierra, en fecha 27 de julio de 2011.

e Licencia Ambiental para la construccion de Puerto No 071402-06-CD3-016-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, en fecha 20 de marzo de 2012.
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e Licencia Ambiental para limpieza del canal Tamengo No 07142-12-CD3-007-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, otorgada en fecha 17 de febrero de 2012 y homologada por el
Ministerio de Medio Ambiente y Agua, mediante Declaratoria de Adecuacién Ambiental N°
071402/06/DAA/N°2434/14, de fecha 14 de febrero de 2014.

Por otra parte, tanto en las etapas de inversién como en las actividades operativas de la empresa tiene un alto
impacto social y econédmico en términos de generacién de empleos, aporte con infraestructura, aumento a la
generacion de divisas para el pais, contribucion al desarrollo de las zonas productivas de Santa Cruz y al
desarrollo de la provincia German Bush.

7.8 Analisis Estratégico del Negocio Oleaginoso en Bolivia

El presente punto fue desarrollado en su totalidad en base a informacion preparada por NUTRIOIL con datos al
31 de diciembre de 2016 mediante su Departamento de Originacidn y en base a sondeos de mercado, a
excepcién de la informacion proveniente de fuentes externas a la empresa, especificamente del Instituto
Nacional de Estadistica (INE).

7.8.1 Competencia Actual en la Industria de Crushing y participacion de mercado
La competencia para la industria procesadora de grano es de dos tipos:
. Competencia en la captacion de grano
. Competencia de producto en el mercado de destino
a) Competencia en Captacion de Grano

En la captacién de grano existen 4 industrias que dominan el sector: GRAVETAL BOLIVIA S.A., IASA, IOL y ADM
SAO.

A continuacidn se hara una breve resefia de los antecedentes de la industria, su ciclo de vida, su porcentaje de
participacion en el mercado y se analizaran los elementos de diferenciacion que les otorgue ventajas
competitivas.

e Antecedentes de la Industria
La industria procesadora de soya en Bolivia, es Oligopdlica, dominada por 4 empresas:
v" GRAVETAL BOLIVIA S.A

Es una empresa creada en 1993. Se dedica a la produccion de commodities (aceite crudo y torta de
soya) destinada en su totalidad a la exportacion.

v IASA-INDUSTRIAS DE ACEITES

Es una empresa creada en 1944, perteneciente al grupo Romero del Peru, fabrica y es productor de
grano de soya y girasol; comercializa aceites crudos, aceites hidrogenados, tortas de soya y girasol para
el sector industrial, asi como también provee de aceites refinados de soya y girasol, mantecas y
margarinas de alta calidad para el consumidor boliviano.

Su participacién en el mercado nacional y de exportacion es el siguiente: Nacional (50% aceite y 20%
harina), Exportacién (50% aceite y 80% harina)

v' ADM SAO

Es una empresa creada en 1975 perteneciente actualmente a la empresa multinacional Archer Daniels
Midland Company, ADM. Se dedica a la produccién y exportacion de commodities (grano de soya,
aceite crudo de soya y girasol, harina de soya y girasol peletizada, sin peletizar y cascarilla de soya), asi
como a la produccion de aceites refinados de soya y girasol para el mercado nacional y para la
exportacion.

Destina el 20% de la produccion al mercado nacional y 80% a la exportacion.
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v’ IOL-INDUSTRIAS OLEAGINOSAS

Es una empresa creada por Silvio Marinkovic y actualmente continta perteneciendo a su familia. Se
dedica a la produccién y exportacion de commodities (aceite crudo de soya y girasol, harina de soya y
girasol y cascarilla de soya), asi como a la produccién de lecitina y aceites refinados de soya y girasol
para el mercado nacional y para la exportacion.

Destina el 20% de la produccidn al mercado nacional y 80% a la exportacion.
v" SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL

Es una empresa fundada en el afio 2010 de accionistas 100% bolivianos y produce Aceite, Harina y
Cascarilla, esta empresa se encuentra en etapa de crecimiento y tiene una participacion del 7% en el
mercado de compra de grano de soya, esta participacion se incrementara en base a la utilizacion de la
capacidad de su produccién de su planta de produccion.

7.8.2  Participacion de mercado

Las industrias con mayor participacion en la captacién de grano es FINO, ADM SAO y GRANOS con un 16% cada
una. Las demas industrias participan con la siguiente cuota:

Grafico No. 13 Participacion en el mercado en la compra de grano de soya
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Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL — Dpto. de Originacion en base a sondeos de mercado.
e Diferenciacion

De las cuatro empresas mas grandes del mercado, solo 3 tienen elementos de diferenciacion que les otorgan
fortalezas en el mercado

Cuadro No. 12 Fortalezas y Diferencias en el mercado

EMPRESA DIFERENCIACION

e Su estratégica ubicacion le permite un ahorro de aproximadamente 35 Sus/TM
en costos logisticos respecto a la competencia.
e No tiene niveles de dependencia en el puerto de salida, dado que tiene su

puerto propio.
Gravetal

Bolivia S.A.
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e Su actividad diversificada le permite mitigar riesgos:
v’ Commodities
v' Aceites refinados
v Margarinas y mantecas
4 Representacion de otros productos
e Optimiza la utilizacion de su capacidad instalada industrial soya/ girasol
alcanzando una molienda total de 2450 TM/dia.
e Cuenta con el respaldo financiero de sus accionistas internacionales

e Tiene la mayor capacidad de ensilaje del sector. Los silos de su propiedad
alcanzan una capacidad de almacenamiento de 240.000 TM

ﬁ_ e Eslaempresa lider en la compra de soya nacional

ANDINM e Esfilial de una multinacional, goza de know-how y respaldo financiero.

e Antigliedad y experiencia de accionistas y ejecutivos en la industria soyera
por mas de 10 afios

o Y e Ubicacion estratégica de la Planta.

NUTRID'L e Relacion comercial estrecha con empresas trasnacionales para el manejo
de la logistica.

e Accesos a financiamientos bancarios, a fondos financieros y al mercado

bursatil a través de emisiones de bonos y pagarés.
Elaboracidon y Fuente: NUTRIOIL — Dpto. de Originacion en base a informacion de las empresas.

7.8.3  Competencia de Productos en el Mercado de Destino

En destino, los principales competidores de productos terminados bolivianos son los grandes paises
productores de soya.

El destino principal para las exportaciones bolivianas de aceite crudo es Colombia, pero en este pais el principal
proveedor es Argentina.

Grafico No. 14 Exportadores de aceite de Soya
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Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL — En base a estadisticas Instituto Nacional de Estadisticas INE.

El destino principal para las exportaciones bolivianas de Harina de Soya es Colombia.
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Grafico No. 15 Exportadores de Torta de Soya
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Elaboracién y Fuente: NUTRIOIL — En base a estadisticas Instituto Nacional de Estadisticas INE.

7.9 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucién o comercializacion
7.9.1 Dependencia de servicios de recepcion y almacenamiento

Actualmente existe dependencia con un grupo de tres empresas prestadores de servicios de recepcion y
almacenamiento de grano de soya local, con quienes se opera bajo la modalidad de un contrato take or pay,
aplicable tanto la proveedor como al contratante del servicio.

La tercerizacion de este servicio disminuira gradualmente en funcién de inversiones en centros de acopio de la
empresa, sin embargo se debe mencionar que en los ultimos afios existen nuevas inversiones en silos de
terceros que también brindan este servicio agrandando la oferta y el cubriendo el suficiente espacio fisico para
las necesidades de la empresa.

7.9.2 Dependencia de comercializacion

Adicionalmente, existe dependencia de venta de harina de soya con dos comercializadores internacionales,
cuyas compras representarian el 100% de la produccién estimada.

Respecto al aceite de soya, existe dependencia con un operador logistico internacional, cuyas compras
representarian el 100% de la produccién estimada.

Sin embargo, es importante mencionar que tanto la harina de soya como el aceite de soya son commodities de
muy facil realizacion en el mercado internacional, por lo que la dependencia antes sefialada es altamente
mitigada por la naturaleza de los productos.

7.9.3 Dependencia de transporte

Se tiene suscrito un contrato con la empresa Ferroviaria Oriental (TAKE OR PAY) para asegurar un volumen
minimo de transporte desde los silos de acopio hasta la planta. Como alternativa se tiene el corredor Bioceanico
Puerto Suarez - Santa Cruz, carretera que fue finalizada durante el 2012.

Para asegurar la continuidad de la operativa inherente al negocio, la Sociedad ha visto por conveniente suscribir
los contratos antes mencionados, que si bien generan cierto grado de dependencia, permiten a la Sociedad
alcanzar mayor estabilidad y seguridad en el proceso logistico.

7.10 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado
La Sociedad no presenta relaciones especiales con el estado.
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Los principales inmuebles de propiedad de NUTRIOIL S.A. corresponden a las maquinarias y equipos (plantas
procesadoras y centros de acopio y almacenamiento), los terrenos y edificaciones donde operan las plantas de
produccion, las oficinas de distribucion y las oficinas administrativas. Estos inmuebles se encuentran ubicados
en el Parque Industrial Mza. 19 P.I. — Santa Cruz.

El Centro de Acopio dentro de la localidad de Paildon se encuentra como Garantia Hipotecaria hasta

Bs.31,320,00.- por motivo de préstamo para capital de inversion.

El siguiente cuadro muestra los principales activos de la Sociedad:

Cuadro No. 13 Principales Activos de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2017:

Ubicacion: Puerto Quijarro

N° |ltem Valor actualizado (Bs)
1[{Lanchas 158,488
2|Caminos y accesos 798,738
3|Edificaciones 2,047,658
4[Equipos de computacion 198,733
5|Equipos e instalaciones 19,612,839
6|Equipos electronicos y comunicacion 225,472
7|Herramientas en general 2,539,499
8[Maquinarias y equipos 235,054,482
9[Muebles y enseres 422,069

10(Obras civiles 110,297,543
11|Otras construcciones civiles 8,948,883
12|Silos, almacenes y galpones 1,800,258
13|Terrenos 46,242,465
14(Vehiculos 686,115

Totales 429,033,242

Ubicacion: Localidad de Pailon

N° |ltem Valor actualizado (Bs)
1|Caminos y accesos 3,113,334
2|Equipos de computacion 26,796
3|Equipos e instalaciones 662,717
4|Equipos electronicos y comunicacion 19,875
5|Herramientas en general 310,045
6[Maquinarias y equipos 17,327,794
7|Mueblesy enseres 75,397
8|Obras civiles 3,182,938
9|Otras construcciones civiles 9,851,692

10|Silos, almacenes y galpones 9,814,695
11|Terrenos 3,579,302
Totales 47,964,585

Ubicacion: Oficina Santa Cruz
N° |Item Valor actualizado (Bs)
1|Equipos de computacion 202,422
2|Equipos e instalaciones 88,998
3|Equipos electronicos y comunicacion 63,142
4|Muebles y enseres 458,740
5[Vehiculos 1,873,208
Totales 2,686,510

Elaboracion y Fuente: NUTRIOIL
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7.12 Relaciones econdmicas del Emisor con otras empresas

La Sociedad no presenta relaciones econdmicas con otras empresas, sin embargo mantiene una alianza
estratégica con la empresa Transnacional Bunge.

7.13 Registro de marcas, patentes y licencias

No es aplicable debido a que se trata de commodities y venta de productos a granel, que deben cumplir con los
estandares y especificaciones establecidos en la normativa internacional de venta de este tipo de productos.

7.14 Licencias ambientales

e Licencia ambiental para la Planta de Aceite NUTRIOIL S.A., que autoriza operar su actividad productiva,
en cumplimiento a la Ley No. 1333 de Medio Ambiente. Dicha licencia es renovada anualmente.

e Licencia Ambiental para planta industrial No 071402-03-DIA-003-2011, otorgada por la Gobernacién de
Santa Cruz de la Sierra, en fecha 27 de julio de 2011, vigente hasta el 27 de julio de 2016, renovada con
nueva vigencia hasta el 25 de mayo de 2021 mediante Resolucion Ejecutiva N2 04/2016 del Gobierno
Autonomo Municipal de Puerto Quijarro.

e Licencia Ambiental para la construccion de Puerto No 071402-06-CD3-016-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, en fecha 20 de marzo de 2012 vigente hasta el 20 de marzo de
2022

e Licencia Ambiental para limpieza del canal Tamengo No 07142-12-CD3-007-2012 otorgada por la
gobernacion de Santa Cruz de la Sierra, otorgada en fecha 17 de febrero de 2012 vigente hasta el 17 de
febrero de 2022 y homologada por el Ministerio de Medio Ambiente y Agua, mediante Declaratoria de
Adecuacién Ambiental N° 071402/06/DAA/N°2434/14, de fecha 14 de febrero de 2014.

7.15 Procesos judiciales

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, no se tiene conocimiento de procesos judiciales, iniciados o
por iniciarse, a favor o en contra de NUTRIOIL S.A.
7.16 Obligaciones Financieras

Cuadro No. 14 Deudas bancarias, financieras de NUTRIOIL al 30 de junio de 2017
(Expresado en Bolivianos)

NRO. DE FECHA DE MONTO SALDO BS AL FECHA DE TASA

INSTITUCION OPERACION DESEMBOLSO ORIGINAL BS 30/06/2017  VENCIMIENTO ANUAL GARANTIA

BANCO UNION S.A. 2490086| 29/12/2016| 35,000,000 35,000,000 24/12/2017| 3.20% [PRENDARIA
BANCO UNION S.A. 2519065| 31/03/2017| 54,900,000 54,900,000 26/03/2018| 3.30%|PRENDARIA
BANCO UNION S.A. 2528841| 27/04/2017| 48,000,000 48,000,000 22/04/2018| 3.30% [PRENDARIA
BANCO DO BRASIL BOLIVIAS.A. 110001080 29/12/2016| 10,200,000 10,200,000 22/12/2017| 3.15%|PRENDARIA
BANCO NACIONAL DE BOLIVIAS.A. 1020870816 03/01/2017| 34,300,000 34,300,000 30/09/2017| 3.20% [PRENDARIA
BANCO NACIONAL DE BOLIVIAS.A. 1020280117 30/05/2017| 68,600,000 68,600,000 24/02/2018| 3.50%|PRENDARIA
CAPITAL + SAFI S.A. PAGARE| 21/09/2016| 24,000,000 24,000,000 21/09/2017| 3.75%[QUIROGRAFARIA
CAPITAL + SAFI S.A. PAGARE| 20/06/2017| 50,000,000 50,000,000 15/06/2018| 3.25%[QUIROGRAFARIA
MARCA VERDE SAFI S.A. PAGARE| 30/01/2017| 34,840,000 34,840,000 13/11- 24/01| 3.20%[QUIROGRAFARIA
BANCO BISAS.A. L/P 915132| 06/02/2015| 31,320,000 21,924,000 05/01/2021| 5.50%|HIPOTECARIA

SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. BONO NUTRIOIL IV -V |SERIE UNICA| 19/04/2017| 12,528,000 12,528,000 |13/02/2018 - 14/ 3.10%|QUIROGRAFARIA
SAFI MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. BONO NUTRIOIL VI - VII | SERIE UNICA| 19/04/2017| 15,000,000 15,000,000 |13/02/2018 - 14/ 3.20%[QUIROGRAFARIA

EMISION DE BONO DE OFERTA PRIVADA NUTRIOIL 111 SERIE UNICA| 30/06/2014| 18,000,000 18,000,000 04/02/2023| 9.50% |QUIROGRAFARIA
OFERTA PUBLICA "BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1" SERIE A| 23/05/2013| 60,000,000 33,600,000 22/04/2019| 6.00% [QUIROGRAFARIA
OFERTA PUBLICA "BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1" SERIE B| 23/05/2013| 110,000,000 88,000,000 11/04/2021| 7.00%[QUIROGRAFARIA
OFERTA PUBLICA "BONOS NUTRIOIL | - EMISION 2" SERIE UNICA|  04/06/2014( 104,400,000 41,760,000 14/05/2018| 6.00%|QUIROGRAFARIA
OFERTA PUBLICA "BONOS NUTRIOIL | - EMISION 3" SERIE B| 18/03/2016| 70,000,000 70,000,000 09/09/2017| 2.70%|QUIROGRAFARIA

781,088,000 660,652,000
Elaboracion y Fuente: NUTRIOIL
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Hechos Relevantes
)

«* Compromisos Financieros

La Sociedad informa los compromisos financieros al 30 de junio de 2017, segun el siguiente detalle:

Ratios Comprometidos: Ratios al 30 de junio 2017:
Razdn Corriente (RC) >= 1 1.00
Relacién Deuda Patrimonio (RDP) <= 4 2.84
Relacion Cobertura de Deuda (RCD) >= 1,1 1.22

KD

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que, en fecha 13 de julio de 2017, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvid lo siguiente:
1. Consideracion de ajustes y enmiendas al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 16 de febrero de 2017, la cual aprueba la inscripciéon de un Programa de Emisiones
de Bonos.
2. Aprobacién y suscripcion del Acta.

7

< Asamblea General de Tenedores de Bonos Nutrioil | - Emision 3

La Sociedad informa que, en fecha 22 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Bonos Nutrioil 1 — Emision 3, en la cual se consideraron y aprobaron por unanimidad los siguientes
puntos:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestidn 2016.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestidn 2016.

3. Designacion de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

< Asamblea General de Tenedores de Bonos Nutrioil | - Emisién 2

La Sociedad informa que, en fecha 22 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Bonos Nutrioil 1 — Emision 2, en la cual se consideraron y aprobaron por unanimidad los siguientes
puntos:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestidn 2016.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestidn 2016.

3. Designacion de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

7

< Asamblea General de Tenedores de Bonos Nutrioil | - Emision 1

La Sociedad informa que, en fecha 22 de mayo de 2017 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Bonos Nutrioil I — Emision 1, en la cual se consideraron y aprobaron por unanimidad los siguientes
puntos:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestidn 2016.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestion 2016.

3. Designacion de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

7

% Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que, en fecha 13 de junio de 2017, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
se resolvid lo siguiente:

Punto 1.- Aprobar la emisién de cinco pagarés sin oferta publica denominada: Pagarés sin Oferta Publica
Nutrioil IV, por un monto de Diez Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 10.000.000,00) cada uno, totalizando un
monto de (Cincuenta Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 50.000,000,00) con CAPITAL + SAFI S.A. para su
Fondo de Inversiéon Cerrado SEMBRAR PRODUCTIVO FIC
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Punto 2.- Designar a los sefores Jorge Arias Lazcano y Gabriel Pabdn Gutiérrez como Gerente General y
Gerente Administrativo Financiero respectivamente, para la suscripcidn de valores emitidos.

«» Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos

En cumplimiento al articulo 657 del Codigo de Comercio y conforme a las disposiciones contenidas en el
inciso C) del Acta de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL
S.A. celebrada el 01 de junio de 2012 aclarada y ratificada por la Junta General Extraordinaria de
accionistas celebrada el 28 de enero de 2013 y en el punto 2.4 del Prospecto Marco para el Programa de
Emisiones de Bonos, la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. convoca a los Tenedores de Bonos NUTRIOIL
| — Emision 3 a la Asamblea General, que se llevara a cabo el dia lunes 22 de mayo de 2017 a horas 12:00
a.m., en instalaciones de la Planta de Industrial de la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A., ubicadas en
Puerto Quijarro, departamento de Santa Cruz — Bolivia para considerar el siguiente orden del dia:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestion 2016.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestion 2016.
3. Designacidn de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

KD

<+ Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos

En cumplimiento al articulo 657 del Codigo de Comercio y conforme a las disposiciones contenidas en el
inciso C) del Acta de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL
S.A. celebrada el 01 de junio de 2012 aclarada y ratificada por la Junta General Extraordinaria de
accionistas celebrada el 28 de enero de 2013 y en el punto 2.4 del Prospecto Marco para el Programa de
Emisiones de Bonos, la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. convoca a los Tenedores de Bonos NUTRIOIL
| — Emision 2 a la Asamblea General, que se llevara a cabo el dia lunes 22 de mayo de 2017 a horas 11:30
a.m., en instalaciones de la Planta de Industrial de la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A., ubicadas en
Puerto Quijarro, departamento de Santa Cruz — Bolivia para considerar el siguiente orden del dia:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestion 2016.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestidén 2016.
3. Designacion de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

KD

< Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos

En cumplimiento al articulo 657 del Cédigo de Comercio y conforme a las disposiciones contenidas en el
inciso C) del Acta de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL
S.A. celebrada el 01 de junio de 2012 aclarada y ratificada por la Junta General Extraordinaria de
accionistas celebrada el 28 de enero de 2013 y en el punto 2.4 del Prospecto Marco para el Programa de
Emisiones de Bonos, la Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. convoca a los Tenedores de Bonos NUTRIOIL
| — Emision 1 a la Asamblea General, que se llevara a cabo el dia lunes 22 de mayo de 2017 a horas 11:00
a.m., en instalaciones de la Planta de Industrial de la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A., ubicadas en
Puerto Quijarro, departamento de Santa Cruz — Bolivia para considerar el siguiente orden del dia:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestion 2016.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestién 2016.
3. Designacion de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

7

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informé que, en fecha 06 de Abril de 2017, se llevod a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvio lo siguiente:
1. Aprobar un plan de multiples emisiones de bonos bajo la modalidad de oferta privada por Bs
100.000.000 (cien millones 00/100 bolivianos) con la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. para su fondo de inversion cerrado MSC PRODUCTIVO
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7

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informé que, en fecha 05 de Abril de 2017, se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvio lo siguiente:
1. Aprobar un plan de multiples emisiones de bonos bajo la modalidad de oferta privada por US$S
10.000.00.- con la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
para su fondo de inversién cerrado MSC ESTRATEGICO.

7

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que, en fecha 17 de febrero de 2017, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvio lo siguiente:

1. Aprobar un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de sus respectivas Emisiones que lo
componen para su Oferta Publica y negociacidn en el Mercado de Valores.

2. Aprobar la Inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las respectivas
Emisiones que lo conforman en el Registro del Mercado de Valores (RMV) y en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (“BBV”) y autorizacién para Oferta Publica de las emisiones por parte de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3. Aprobacion del Acta.

K2

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que, en fecha 16 de febrero de 2017, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvid lo siguiente:

1. Aprobar un Programa de Emisiones de Bonos y de las Emisiones que lo componen para su Oferta
Publica y negociacién en el Mercado de Valores.

2. Aprobar la Inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos (“Programa”) y de las Emisiones que lo
conforman en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”) para su Oferta Publica y
negociacion en el Mercado de Valores.

3. Aprobacion del Acta.

7

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que, en fecha 29 de Noviembre de 2016, se llevé a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la
Sociedad, en la que resolvid lo siguiente:

Punto Unico: ACLARACION DE ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 21
DE DICIEMBRE DE 2015.

7

< Determinaciones de Directorio

La Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. informa que, en reunién de directorio celebrada en fecha 14 de
noviembre de 2016, se determind aprobar la designacion de cargos directivos por la nueva Gestion 2017-
2018, compuesta de la siguiente manera:

1. Presidente: Hugo Landivar Cuellar
2. Vicepresidente: Roberto Krutzfeldt Monasterio
3. Director Secretario: Jorge Arias Lazcano
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7

< Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

La sociedad informa que en fecha 13 de octubre de 2016 se llevd a cabo la Junta General Ordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
se resolvid lo siguiente:

1. Aprobar el Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 28 de octubre del afio 2015.
Aprobar los Estados Financieros al 30 de junio de 2016.

Aprobar el Informe del Sindico.

Aprobar el Dictamen de Auditoria Externa al 30 de junio de 2016.

Aprobar la Memoria Anual.

Aprobar el tratamiento de resultados de la Gestion: Las pérdidas de la gestion fueron registradas
en la cuenta Resultados Acumulados.

7. Aprobar la Renovacidn del Directorio por las Gestion 2017-2018:

ounepwN

Director Titular: Roberto Krutzfeldt Monasterio y su director suplente: Fernando Krutzfeldt Monasterio
Director Titular: Jorge Arias Lazcano y su director suplente: Jennefer Arias Balcazar

Director Titular: Hugo Landivar Cuellar y su director suplente: Roberto Pablo Landivar Cuellar

Director Titular: Gabriel Pabon Gutierrez y su director suplente: Sergio Cuffini

Director Titular: Juan Carlos Ortiz Banzer y su director suplente: Bismark Rosales Rojas.

8. Aprobar el Nombramiento del Sindico: Sra. Silvia Patricia Hurtado de Suarez y como sindico
suplente al Sr. Javier Suarez Torrez
9. Aprobar la Dieta y Fianza de Directores y Sindico.

7

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que, en fecha 13 de septiembre 2016, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria
de Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la
que resolvié el siguiente punto Unico:

Aclaracion al Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de agosto de 2016, en lo siguiente:

- En la definicion de la nominacion de la sociedad, para que se entienda que cuando se refiere a la
Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. puede nominarse también en adelante como NUTRIOIL S.A. o la
empresa, o la sociedad, o la sociedad emisora, o emisor/suscriptor, indistintamente.

- Dejar sin efecto las condiciones previas al desembolso por la adquisiciéon de cualquier pagare,
consignada en el cuadro de caracteristicas basicas de la emision.

KD

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que en fecha 26 de agosto 2016, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvio los siguientes puntos:

Punto 1. Consideracién y aprobacidén de una emision de 3 pagarés sin oferta publica denominada: Pagaré
sin Oferta Publica NUTRIOIL Ill por un total de Bs 24.000.000 (Veinticuatro millones 00/100 bolivianos)

Punto 2. Designacion de representantes para la suscripcion de valores emitidos.

7

< Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad informa que en fecha 30 de junio de 2016, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin necesidad de convocatoria por estar presente el 100% del capital de la Sociedad, en la que
resolvieron los siguientes puntos:
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Punto 1. Pago total de las acciones ordinarias.- Dentro del plazo establecido los socios accionistas
efectuaron los pagos comprometidos hasta la fecha 18 de mayo de 2016 para el nuevo aporte de las
acciones ordinarias por el monto de Bs 10.500.000 (Diez millones quinientos mil 00/100 bolivianos),
equivalente a 10.500 acciones ordinaria.

Punto 2. Pago total de las acciones preferidas.- Dentro del plazo establecido se colocaron y efectuaron los
pagos comprometidos de 42.000 acciones preferidas, equivalentes a la suma de Bs 42.000.000 (Cuarenta y
dos millones 00/100 bolivianos), los cuales, se encuentran representados por K-12 Fondo de Inversion
Cerrado, administrado por Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Punto 3. Capital Suscrito y Pagado.- De conformidad a lo expresado en los puntos uno y dos que anteceden
y habiéndose producido el pago total de las acciones ordinarias y preferidas, por unanimidad quedo
aprobado que el capital suscrito de la sociedad esta integramente pagado en la suma de Doscientos
Cincuenta Millones 00/100 Bolivianos (Bs. 250.000.000,00), los que se encuentran distribuidos conforme a
la participacién accionaria, expresada en el cuadro siguiente:

N° Accionistas Cap/Susc/Pag | Acciones | Porcentaje Series

1. | Jorge Arias Lazcano 70.720.000 70.720 28,29% | Ordinaria: A-B
Roberto Krutzfeldt Monasterio 54.080.000 54.080 21,63% | Ordinaria: B-C
Lafonte Inversiones Industriales 41.600.000 41.600 16,64% | Ordinaria: D
S.A.

4. | Gabriel Pabdn Gutiérrez 27.040.000 27.040 10,82% | Ordinaria: E

5. | Juan Carlos Ortiz Banzer 6.240.000 6.240 2,50% | Ordinaria: E

6. | Rubén Dario Bascopé Justiniano 8.320.000 8.320 3,33% | Ordinaria: E

7. | K12 FIC 42.000.000 42.000 16,80% | Preferidas: F
TOTAL 250.000.000 | 250.000 100%

7

< Asamblea General de Tenedores de Bonos NUTRIOIL | - Emision 2

La Sociedad informa que, en fecha 23 de junio de 2016 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Bonos NUTRIOIL | — Emisidn 2, en la cual se consideraron y aprobaron por unanimidad los siguientes
puntos:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestion 2015.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestidn 2015.
3. Designacion de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

7

< Asamblea General de Tenedores de Bonos NUTRIOIL | - Emision 1

La Sociedad informa que, en fecha 23 de junio de 2016 se llevd a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Bonos NUTRIOIL | — Emisidn 1, en la cual se consideraron y aprobaron por unanimidad los siguientes
puntos:

1. Informe de la Sociedad Emisora por la Gestion 2015
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos por la Gestion 2015
3. Designacion de Tenedores de Bonos para la Firma del Acta.

7

< Suscripcion de Acciones Preferidas

La Sociedad informa que, en fecha 20 de junio de 2016 el Fondo de Inversién Cerrado K12 (“K12 FIC”)
administrado por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién denominada Marca Verde SAFI S.A.,
ha suscrito y pagado 10.800.- (Diez mil ochocientas) nuevas Acciones Preferidas de la Serie “F”, con un valor
nominal de Bs. 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos) cada una, emitidas por la SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL
NUTRIOIL S.A. (“NUTRIOIL”).

Como resultado de la referida transaccién, K12 FIC llega a tener una participacion del 16.80% en el capital
social de NUTRIOIL S.A.

Prospecto Marco | 88
Bonos NUTRIOIL I



NUTRIOIL

8. ANALISIS FINANCIERO

El Andlisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio 2014 y 2015
auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 30 de junio de 2016 auditado por BDO Berthin Amegual y Asociados.
Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad auditados internamente al 30 de junio de 2017.

Es importante aclarar que la Gestion Anual y Fiscal de la Sociedad corresponde al periodo comprendido entre Julio de
un afo y junio del afio siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestion 2015, debera entenderse que esta
informacion corresponde al periodo comprendido entre el 1ro de Julio de 2015 y 30 de Junio de 2016.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros analizados consideran la variacién inflacionaria en
base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En consecuencia, para el
siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 30 de junio de 2014, 2015
y 2016, en funcién al valor de la UFV al 30 de junio de 2017.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

30 de junio de 2014 1,95877
30 de junio de 2015 2,06218
30 de junio de 2016 2,13328
30 de junio de 2017 2.20681

La informacion financiera utilizada para la elaboracion del presente andlisis, se encuentra descrita en el punto 8.6 del
presente Prospecto Marco.

8.1 Balance General
8.1.1  Activo

El Activo total de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2015 fue de Bs1.170 millones, importe superior en 12,96% (Bs. 134
millones) al registrado al 30 de junio de 2014 cuando alcanzé a Bs. 1.036 millones, debido principalmente al
crecimiento de la cuenta Inventarios en el activo corriente y al crecimiento del Activo fijo en el activo no corriente.

Al 30 de junio de 2016 fue de Bs. 1.105 millones, monto inferior en 5,56% (Bs. 65 millones) al registrado junio de 2015,
a causa de la disminucion de Inventario. A junio de 2017 el Activo Total asciende a Bs. 1043 millones, monto inferior en
5,99% (Bs. 62 millones) al registrado junio de 2016, a causa de la disminucién de Inventario y Activo Fijo.

La composicién del Activo, en funcidn a su realizacidn, estuvo conformada, por un 59,94%, 60,42%, 58,71% y 58.97%
por el Activo Corriente a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Asimismo, por un 40,06%, 39,58%, 41,29%
y 41,03% por el Activo No Corriente a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié un predominio de la porcidn corriente del activo en las fechas
analizadas.
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Grafico No. 16 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

El Activo Corriente de la Sociedad a junio de 2015 alcanzé el monto de Bs. 707 millones, cifra superior a la registrada a
junio de 2014 cuando fue de Bs. 621 millones. Esta variacién significé un incremento de 13,86% (Bs. 86 millones). Este
incremento en el activo corriente de la sociedad se debié principalmente al crecimiento de la cuenta Inventarios a
causa de la compra de Grano de Soya.

Al 30 de junio de 2016 la Sociedad alcanzé el monto de Bs. 649 millones, cifra menor en 8,23% (Bs. 58 millones) en
comparacion a la gestién anterior. Esta variacion fue ocasionada por el decremento en los inventarios. Al 30 de junio
de 2017 el Activo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 615 millones, esta variacion significé una disminucion
de 5,52% (Bs. 34 millones). Esta disminucién en el activo corriente de la sociedad se debié a la diminucién del
Inventario

El Activo Corriente, represento el 59,94%, 60,42%, 58,71% y 58.97% del Activo total a junio de 2014, 2015, 2016y 2017
respectivamente.

A Junio de 2017 las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Inventarios y Otras cuentas por cobrar —
corto plazo. La participacidn de estas cuentas respecto del Activo Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo informacidn al 30 de junio de 2017.

Grafico No. 17 Principales cuentas del Activo Corriente
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Inventario

Al 30 de junio de 2015, ésta cuenta alcanzd Bs. 498 millones siendo superior en 11,29% (51 millones) en
comparacion a junio 2014, cuando fue de Bs. 448 millones. Esta variacion es explicada por un crecimiento en la
compra de Granos de Soya la cual mantiene almacenada, tanto dentro del pais como fuera del mismo. En esta
cuenta se registra la acumulacion de costos de las materias primas, mas los costos de logistica, produccién y
comercializacién hasta el momento de la venta.

Al 30 de Junio de 2016 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs. 371 millones, monto menor en 25,59% (Bs. 128
millones) al registrado a junio 2015, debido a la reduccién de las subcuentas Materia prima y Productos
terminados. Al 30 de junio de 2017 el Inventario alcanzd la cifra de Bs. 350 millones, monto menor en 6,09%
(Bs. 21 millones) al registrado a junio 2016, debido a la reduccién de productos en stock.

Los inventarios representaron el 43,23%, 42,60%, 33,56% y 33,53% del Activo total a junio de 2014, 2015, 2016
y 2017 respectivamente.

Otras Cuentas por Cobrar

Las Otras Cuentas por Cobrar estan compuestas principalmente por el Crédito Fiscal IVA obtenido en la
importacidon de maquinarias y equipos y en la contratacion de empresas que realizaran la construccién de obras
civiles y montaje de la planta y otras compras relacionadas a las actividades de inversidn, y compras de materias
primas y contratacion de servicios menos la correspondiente devolucién de impuestos a través de CEDEIM y
compensaciones del débito fiscal IVA.

También componen en esta cuenta los financiamientos que se otorgan a los productores de grano de soya, para
poder asegurar los volumenes de materias primas para el proceso de produccidn.

Al 30 de junio de 2015 se registré un monto de Bs. 141 millones, siendo superior en 96,68% (Bs. 69 millones) a
la cifra obtenida a junio de 2014 cuando llegd a Bs. 72 millones. Esta variacidon es producida principalmente por
el incremento en las subcuentas de Crédito Fiscal, Anticipo a proveedores, Anticipo por financiamiento a
proveedores de soya por efecto del crecimiento que ha tenido la empresa en mayores compras de materias
primas para cubrir la necesidad de produccion continua de la planta.

Esta cuenta al 30 de Junio de 2016 alcanzé un monto de Bs. 151 millones, superior en 7,03% (Bs. 10 millones) a
la cifra obtenida a junio de 2015, producto del aumento de las subcuentas: Margen sobre derivados, Gastos
anticipados y Fondos a rendir. Al 30 de junio de 2017, otras cuentas por cobrar alcanzaron la cifra de Bs. 139
millones, inferior en 8,25% (Bs. 12 millones) a la cifra obtenida a junio de 2016, producto de la disminucién de
las subcuentas: Margen sobre derivados, CEDEIM — IVA por recuperar, Gastos anticipados y Fondos a rendir.

Esta cuenta significo el 6,92%, 12,05%, 13,66%, 13,37% del Activo total a junio de 2014, 2015, 2016 y 21017
respectivamente.

Activo No Corriente

Al 30 de junio de 2015 se registro la cifra de Bs. 463 millones, siendo superior en 11,61% (Bs. 48 millones) al registrado
a junio de 2014 cuando alcanzd Bs. 415 millones. Esta variacion fue ocasionada principalmente por el crecimiento del
activo Fijo.

A junio de 2016 alcanzé el monto de Bs. 456 millones, inferior en 1,48% (Bs. 7 millones) en comparacion a junio 2015.
Esta disminucion en el Activo No Corriente fue a consecuencia principalmente de Otras cuentas por cobrar — largo
plazo. Al 30 de junio de 2017 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs. 428 millones, inferior en
6,65% (Bs. 28 millones) en comparacion a junio 2016. Esta disminucién en el Activo No Corriente fue a consecuencia
principalmente de Otras cuentas por cobrar —largo plazo.
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El Activo No Corriente representd el 40,06%, 39,58%, 41,29% y 41,03% del Activo total a junio de 2014, 2015, 2016 y

2017 respectivamente.

A Junio de 2017 la cuenta mas representativa del Activo No Corriente es: Activos fijo. La participacién de esta cuenta
respecto del Activo No Corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo informacién al 30 de junio de
2017.

Grafico No. 18 Principales cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 30 de Junio de 2015 alcanzé la cifra de Bs. 434 millones, superior en 24,70% (Bs. 86
millones) al registrado a junio de 2014 cuando alcanzé el monto de Bs. 348 millones, ocasionado por el
incremento del valor de Terrenos y compra de Maquinarias, equipos, muebles y enseres, por el normal
crecimiento de la empresa.

Al 30 de junio de 2016 alcanzé un monto de Bs. 442 millones mayor en 2,00% (Bs. 9 millones) en comparacién a
junio 2015, debido principalmente al incremento de las subcuentas Maquinaria y equipo, Caminos y accesos. Al
30 de junio de 2017 la cuenta Activo Fijo, alcanzo la cifra de Bs. 428 millones, inferior en 3,38% (Bs. 14 millones)
al registrado a junio de 2016 ocasionado por la disminucién de las subcuentas Maquinaria y Equipo y Obras
Civiles.

Esta cuenta significo el 33,57%, 37,06%, 40,02% y 41,03% del Activo total, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017
respectivamente.

8.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 30 de Junio de 2015, el Pasivo fue de Bs. 959 millones, monto superior en 17,33% (Bs.
142 millones) al registrado al 30 de junio de 2014, cuando alcanzé el monto de Bs. 817 millones, ocasionado
principalmente por la adquisicion de mayores deudas financieras.

Al 30 de junio de 2016 fue de Bs. 844 millones inferior en 11,92% (Bs. 114 millones) en comparacién a junio 2015,
debido principalmente a la disminucion a deudas financieras — corto plazo y Bonos por pagar — largo plazo. Al 30 de
junio de 2017 el Pasivo Total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs. 771 millones, inferior en 9,46% (Bs. 73 millones) en
comparacioén a junio 2016, debido principalmente a la disminuciéon de Otras cuentas por pagar y Bonos por pagar —
largo plazo.
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El Pasivo Total de la Sociedad estuvo conformado por un 40,99%, 47,12%, 46,11% y 58,71% por el Pasivo Corriente a

junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 37,87%, 34,79%, 30,28% y
15,15% por el Pasivo No Corriente a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existio siempre un predominio de la porcion Corriente del Pasivo en las
gestiones analizadas.

Grafico No. 19 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente de la sociedad a junio de 2015 alcanzé el monto de Bs. 551 millones, mayor en 29,84% (Bs.
127 millones) al registrado en junio 2014, cuando fue de Bs. 425 millones. El incremento del Pasivo Corriente
es atribuible principalmente al crecimiento de las Deudas comerciales en 151,75% (Bs. 40 millones) y las
Deudas Financieras en 21,80% (Bs. 86 millones).

Al 30 de junio de 2016 alcanzé el monto de Bs. 510 millones, cifra menor en 7,57% (Bs. 42 millones) en
comparacion a junio 2015. La disminucién del Pasivo Corriente es atribuible principalmente a las Deuda
financieras — corto plazo en 33,27% (Bs. 159 millones).

El Pasivo Corriente represento el 51,98%, 57.52%, 60,36% y 79,38%, del Pasivo Total a junio de 2014, 2015,
2016 y 2017 respectivamente, ademas de significar el 40,99%, 47,12%, 46,11%, 58,71% del Pasivo mas el
Patrimonio a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2017 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs493 millones, mismo que
representa el 71,78% del Pasivo total y el 51,52% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 30 de junio de 2017 las cuentas mds representativas del Pasivo Corriente son: Deudas Financieras y Bonos
por pagar. La participacion de estas cuentas respecto del Pasivo Corriente se las puede apreciar en el siguiente
grafico, incluyendo informacién al 30 de junio de 2017.
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Grafico No. 20 Evolucidn de las principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas Financieras

La cuenta Deudas Financieras al 30 de Junio de 2015 se registré un monto de Bs. 479 millones, siendo superior
en 21,80% (Bs. 86 millones) al registrado a junio de 2014 cuando alcanzé el monto de Bs. 393 millones,
manteniéndose como la cuenta de mayor relevancia dentro del Pasivo Corriente, el crecimiento en la cuenta se
debe a las Obligaciones contraidas con el Banco Unidn S.A., Banco Nacional de Bolivia S.A. y Marca Verde SAFI
S.A. debido a financiamientos de corto plazo para capital de operaciones.

Al 30 de Junio de 2016 alcanzé un monto de Bs. 320 millones, inferior en 33,27% (Bs. 159 millones) en
comparacion a junio 2015, debido principalmente a la cancelacion total de deudas del Banco Nacional de Bolivia
S.A. y Banco de Crédito BCP S.A. Al 30 de junio de 2017 la cuenta Deudas Financieras, alcanzo la cifra de Bs. 261
millones inferior en 22,62% (Bs. 59 millones) en comparacién a junio 2016, debido principalmente a la
cancelacién total de deudas en Banco Fassil S.A.

Esta cuenta significo el 48,13%, 49,97%, 37,86% y 33,80 del Pasivo total, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017
respectivamente. Ademas de significar el 37,96%, 40,93%, 28,92% y 25,00% del Pasivo mas patrimonio,
respectivamente.

Bonos por pagar

La cuenta Bonos por pagar al 30 de Junio de 2016 alcanzé un monto de Bs. 141 millones, convirtiéndose en la
segunda cuenta mas representativa del Pasivo corriente. La creacidon de esta cuenta se debid a la Emisién de
Bonos de oferta publica (Emisiones 1,2 y 3) de “Bonos NUTRIOIL I”. Al 30 de junio de 2017 la cuenta Bonos por
pagar, alcanzo la cifra de Bs. 275 millones siendo superior en 48,82% (Bs. 134 millones) al registrado a junio de
2016.

Esta cuenta significo el 16,66% y 35,63% del Pasivo total, a junio de 2016 y 2017 respectivamente. Ademas de
significar el 12,73% y 26,35% del Pasivo mds patrimonio, respectivamente.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de NUTRIOIL S.A a junio de 2015 alcanzé el monto de Bs. 407 millones, monto superior
en 3,79% (Bs. 15 millones) al registrado a junio de 2014 cuando fue de Bs. 392 millones, ocasionado por el
aumento de deuda financiera a largo plazo en moneda nacional.

A junio de 2016 alcanzé el monto de Bs. 335 millones, monto inferior en comparacién al 30 de junio de 2015,
ésta variacion significd una reduccion del 17,81% (Bs. 73 millones) debido principalmente a la disminucién de
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Bonos por pagar y Deudas financieras — largo plazo. Al 30 de junio de 2017 el Pasivo No Corriente de la

Sociedad, alcanzé la cifra de Bs. 159 millones, inferior en 110,38% (Bs. 176 millones) debido principalmente a la
disminucidn de Bonos por Pagar — largo plazo.

El Pasivo No Corriente representé el 48,02%, 42,48%, 39,64% y 20,62% del Pasivo total y el 37,87%, 34,79%,
30,28% y 15,15% del Pasivo mas Patrimonio a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Al 30 de junio de 2017 la cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente corresponde a Bonos por Pagar. La
participacion de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo a junio 2017.

Grafico No. 21 Evolucidn de la principal cuenta del Pasivo No Corriente
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Bonos por Pagar

La cuenta Bonos por Pagar al 30 de Junio de 2015 alcanzé un monto de Bs. 339 millones, siendo menor en
0.62% (Bs. 2 millones) al registrado a junio de 2014 cuando alcanzé el monto de Bs. 341 millones, debido a que
se realizé la amortizacion parcial de capital de la emisién de “Bonos NUTRIOIL | — Emision 1".

Al 30 de Junio de 2016 alcanzé un monto de Bs. 285 millones inferior en 15,87% (Bs. 54 millones) en
comparacién a junio 2015 debido principalmente por amortizaciones de las emisiones 1 y 2 de los Bonos
NUTRIOIL I. Al 30 de junio de 2017 la cuenta Bonos por Pagar, alcanzé la cifra de Bs. 115 millones, inferior en
146,84% (Bs. 169 millones) en comparacion a junio 2016 debido a la amortizacién parcial de capital de las
emisiones de “Bonos NUTRIOIL | — Emisidn 1y Emision 2"

Esta cuenta representé el 41,70%, 35,32%, 33,74% y 14,96% del Pasivo total y el 32,89%, 28,93%, 25,78% y
11,07% del Pasivo mas el Patrimonio a Junio 2014, 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

8.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 30 de Junio de 2015 se registré Bs. 212 millones, siendo menor en 3,36% (Bs7 millones)
al registrado al 30 de junio de 2014 cuando alcanzé el monto de Bs. 219 millones, ocasionado por la disminucién de
resultados acumulados.

Al 30 de junio de 2016 fue de Bs. 261 millones superior en 23,25% (Bs. 49 millones) en comparacién a junio 2015,
comportamiento que es atribuible al crecimiento del Capital pagado por 410,20% (Bs. 201 millones). Al 30 de junio de
2017, el Patrimonio de NUTRIOIL S.A. alcanzd el monto de Bs. 271 millones, superior en 3,90% (Bs. 11 millones) en
comparacion a junio 2016, debido a disminucion de Resultados Acumulados.
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El Patrimonio representé el 21,14%, 18,09%, 23,61% y 26,03% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2014, 2015,
2016 y 2017 respectivamente.
El siguiente grafico muestra la estructura de capital de NUTRIOIL S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 22 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, existi6 un predominio del pasivo sobre el patrimonio dentro de la
estructura de capital de la Sociedad, debido a que NUTRIOIL S.A. contrajo Deudas Financieras de corto y largo plazo
como también la emisidn de Bonos.

Las cuentas mds representativas del Patrimonio al 30 de junio de 2017, es el Capital Pagado, la participacidon de esta
cuenta respecto del Patrimonio se la puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo informacion a junio de 2017.

Grafico No. 23 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 30 de junio de 2016 alcanzé un monto de Bs. 250 millones siendo mayor en 410,20%
(Bs. 201 millones) al registrado al 30 de junio de 2015 cuando alcanzé el monto de Bs. 49 millones, debido a Junta
General Extraordinaria de accionistas de fecha 10 de diciembre de 2015, la Sociedad determiné el incremento de
Capital suscrito. Al 30 de junio de 2017 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs. 250 millones nuevamente.

La cuenta Capital Pagado representa el 22,37%, 23,15%, 95,83% y 92,09% del Patrimonio y el 4,73%, 4,19%,
22,62% y 23,98% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Prospecto Marco | 96
Bonos NUTRIOIL I



©
NUTRIOIL

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente analisis del Capital Pagado los saldos de esta cuenta al 30
de junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 fueron reexpresados, registrandose esta diferencia por la reexpresion, en la
cuenta Ajustes de Capital, que registrd el monto de Bs. 18 millones para la gestion 2014, 2015 y un monto de Bs.
14 millones para gestién 2016 y 2017.

Estado de Resultados

Ingresos por ventas

Los Ingresos por ventas de NUTRIOIL al 30 de Junio de 2015 la Sociedad registré Bs. 855 millones, monto
mayor en 63,88% (Bs. 333 millones) en comparacién a junio 2014 cuando registré Bs. 522 millones, situacion
generada por el aumento constante en la demanda de la soya.

Al 30 de junio de 2016 fueron de Bs. 712 millones, monto menor en 16,69% (Bs. 143 millones) en comparacién
a junio 2015, debido principalmente a la disminucién de la venta de harina de soya y aceite crudo de soya.

Al 30 de junio de 2017 se registrd Bs. 616 millones, monto menor en 15,70% (Bs. 97 millones) en comparacion
a junio 2016 a causa de la disminucidn de la venta de harina de soya y cascarilla de soya. producto de las
ventas de harina de soya, aceite crudo de soya, cascarilla de soya y granillo de soya que realizé la sociedad.

Costo de Venta

El Costo de venta a junio de 2015 registré Bs. 826 millones, siendo superior en 68,15% (Bs. 335 millones) en
comparacion a junio 2014 cuando fue de Bs. 491 millones, debido al constante incremento del ingreso
operativo de la Sociedad y la adicion del Costo servicio de maquila.

Al 30 de junio 2016 alcanzé Bs. 678 millones, siendo inferior en un 17,92% (Bs. 148 millones) en comparacién
a junio 2015, ocasionado por el decremento de ventas y la no generacién de Costos indirectos de fabricacion.
Al 30 de junio de 2017 se registré Bs. 554 millones, inferior en un 22,39% (Bs. 124 millones) en comparacion a
junio 2016, debido a la disminucién de ventas

El Costo de Venta representa el 94,13%, 96,58%, 95,15%, 89.95% de los Ingresos por ventas de la Sociedad a
Junio 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Ganancia Bruta

La Ganancia Bruta de la Sociedad al 30 de Junio de 2015 registré Bs. 29 millones, monto menor en un 4,54%
(Bs. 1 millén) al monto generado en junio 2014 cuando fue de Bs. 31 millones, debido al crecimiento de los
costos de venta al igual que gestidn anterior.

Al 30 de junio de 2016 registrd Bs. 35 millones, siendo superior en 18,23% (Bs. 5 millones) en comparacion a
junio 2015, situacidén ocasionada por el decreciente costo de venta de la sociedad. Al 30 de junio de 2017 la
sociedad obtuvo Bs. 62 millones de ganancia bruta, superior en 44,15% (Bs. 27 millones) en comparacion a
junio 2016 debido a las ventas de harina de soya, aceite crudo de soya, cascarilla de soya y granillo de soya
que la Sociedad realizo.

La ganancia bruta representa el 5,87%, 3,42%, 4,85% y 10,05% de los Ingresos de la Sociedad a Junio 2014,
2015, 2016 y 2017 respectivamente.
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Grafico No. 24 Evolucidn de los Ingresos Operativos, Costo de ventas y Ganancia Bruta
(En millones de Bolivianos)
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Gastos Operativos

Los Gastos Operativos de NUTRIOIL S.A. compuestos por Gastos de Administracion y de comercializacion, alcanzaron a
junio de 2015 un total de Bs. 34 millones, siendo superior en 17,08% (Bs. 5 millones) en comparacion a la gestion 2014
donde se obtuvo un monto de Bs. 29 millones, debido principalmente al crecimiento de los gastos de comercializacién
por un mayor movimiento operacional de la empresa.

Al 30 de junio de 2016 alcanzo un monto de Bs. 37 millones, cifra mayor en 6,98% (Bs. 2 millones) causado
principalmente por el aumento de los Gastos de comercializacién, en comparacién a junio 2015. Al 30 de junio de
2017, los Gastos Operativos alcanzaron Bs. 41 millones, superior en 11,27% (Bs. 5 millones) en comparacién a la
gestion 2014, debido principalmente al crecimiento de los gastos de comercializacién

Los Gastos Operativos representan el 5,63%, 4,02%, 5,17% y 6,74% de los Ingresos a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017,
respectivamente.

Las principales cuentas que conforman los Gastos Operativos a Junio de 2016 se detallan a continuacion:
Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn al 30 de Junio de 2015 fueron Bs. 29 millones, siendo superior en 8,60% (Bs. 2
millones) a la cifra obtenida a junio de 2014 cuando fue de Bs. 27 millones, debido principalmente al
crecimiento de la empresa y la determinacién y ajuste real de los gastos administrativos que tienen la
compaifiia.

Al 30 de junio de 2016 se registrd Bs. 20 millones, monto inferior en 30,97% (Bs. 9 millones) en comparacién a
junio 2015, debido principalmente a la reduccidn de las subcuentas de Seguros, Cargas sociales, Impuestos y
patentes. Al 30 de junio de 2017 se registrd Bs. 22 millones, superior en 9,79% (Bs. 2 millones) a junio de
2016, debido al incremento de las subcuentas Sueldos y Salarios, Impuestos y Patentes y Seguros.

Los Gastos de Administracidn representaron el 5,08%, 3,37%, 2,79% y 3,58% de los Ingresos a junio de 2014,
2015, 2016 y 2017 respectivamente.
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Gastos de Comercializacion

Los Gastos de Comercializacion al 30 de junio del 2015 fueron Bs. 6 millones que superd en 95,39% (Bs. 3
millones) al monto obtenido a junio de 2014 cuando fue de Bs. 3 millones, debido principalmente a que las
operaciones de NUTRIOIL se incrementaron.

Al 30 de junio de 2016 registré Bs. 17 millones, monto mayor en 201,68% (Bs. 11 millones) en comparacion a
junio 2015 a causa de mayor comercializacién de sus productos. Al 30 de junio de 2017 se registré Bs. 19
millones, superior en 12,94% (Bs. 3 millones) a junio 2016 también debido al incremento de la
comercializacién de los diferentes productos.

Los Gastos de Comercializacidn representaron el 0,55%, 0,66%, 2,38% y 3,16% de los Ingresos a junio de 2014,
2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Grafico No. 25 Evolucién de las principales cuentas de los Gastos Operativos.
(En millones de Bolivianos)
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Ingresos y (Gastos) no Operativos

Los Ingresos y (Gastos) no Operativos al 30 de Junio de 2015 registré una cifra negativa de Bs2 millones, monto
superior respecto de la gestion anterior cuando alcanzaron una cifra también negativa de Bs4 millones en 48,60% (Bs2
millones), debido principalmente a que existieron otros ingresos durante la gestion.

Al 30 de junio de 2016 registré nuevamente un monto negativo de Bs4 millones y menor en un 63,55% (Bs1 millén) en
comparacion a junio 2015, esta variacion se debid principalmente al incremento de Gastos Financieros de la Sociedad
por préstamos bancarios y emision de valores de renta fija. Al 30 de junio de 2017 se registro la cifra negativa de Bs10
millén, monto inferior respecto de la gestidn anterior en un 63,69% (Bs6 millones) a causa de otros egresos.

Los Ingresos y (gastos) no operativos, representan -0,81%, -0,25%, -0,50% y 1,59% de los Ingresos de la Sociedad a
Junio 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

La principal cuenta que compone los Ingresos y (Gastos) no Operativos al 30 de junio de 2017, se detalla a
continuacion:
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Gastos Financieros

Los gastos financieros al 30 de Junio de 2015, esta cuenta registré una cifra negativa de Bs. 37 millones,
siendo inferior en 20,02% (Bs. 6 millones) en comparacién a junio 2014 cuando alcanzé una cifra también
negativa de Bs. 31 millones, esta variacién se debio al incremento de los préstamos para capital de operacion
de la compaiiia de acuerdo con el crecimiento de la misma.

Al 30 de Junio de 2016 alcanzaron un monto negativo de Bs. 31 millones, siendo superior en 16,80% (Bs. 6
millones) al monto alcanzado en junio 2015, debido principalmente a las amortizaciones de préstamos
bancarios. Al 30 de junio de 2017 se registrd la suma negativa de Bs. 17 millones, superior en 76,56% (Bs. 13
millones) al monto alcanzado en junio 2016, debido a amortizaciones cancelacidon total de préstamos
bancarios

Los Gastos Financieros, representan -5,92%, -4,34%, -4,33% y -2.84% de los Ingresos de la Sociedad a Junio
2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Grafico No. 26 Gastos Financieros como principal cuenta de los Ingresos y (Gastos) no Operativos
(En millones de Bolivianos)
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Resultado del ejercicio

La cuenta Resultado del ejercicio, alcanzd una cifra negativa de Bs. 7 millones al 30 de Junio de 2015, siendo inferior en
144,74% (Bs. 4 millones) en comparacién a junio 2014 cuando fue de Bs. 3 millones, ocasionado principalmente por
mayor gasto financiero y un incremento en el Costo de Ventas.

Al 30 de Junio de 2016 registr6 un monto negativo de Bs. 6 millones, cifra superior en 20,99% (Bs. 2 millones) en
comparacién a junio 2015, debido principalmente al incremento de los gastos de comercializacién y financieros
producidos por la Sociedad. Al 30 de junio de 2017, esta cuenta alcanzé una cifra positiva de Bs. 11 millones, superior
en 154,87% (Bs. 16 millones) en comparaciéon a junio 2016, debido a la reduccion del costo de ventas y gastos
financieros frente al ingreso por ventas

Los Resultados del ejercicio representaron el -0,58%, -0,86%, -0,82% y 1.72% de los Ingresos al 30 de Junio de 2014,
2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Prospecto Marco | 100
Bonos NUTRIOIL Il



T
NUTRIOIL

Grafico No. 27 Evolucion de los Resultados de la Gestion
(En millones de Bolivianos)
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8.3 Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez y Solvencia
Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente, fundamentalmente
muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto
plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,46, 1,28, 1,27 y 1 veces, a junio de 2014,
2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre Junio de 2014 a 2015 varié en -12,31%, ocasionado principalmente
por el crecimiento de las Deudas financieras dentro del Pasivo corriente mientras que entre Junio de 2015 a
2016 tuvo una variacién negativa de 0,71% debido a la disminuciéon de ambos, Activo corriente por los
Inventarios y el Pasivo corriente por las Deudas financieras. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta
con la capacidad suficiente para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo. Entre
Junio 2016 y 2017 tuvo una variacién negativa de 21.11%, debido a la disminucién del Activo Corriente por la
disminucidn de Inventarios y Otras Cuentas por Cobrar.

i Grafico No. 28 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, con sus
activos de mas rapida realizacién, excluyendo los activos de no muy facil liquidacion, como son los inventarios.
A junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 este indicador registré niveles de 0,41, 0,38, 0,55 y 0,43 veces,
respectivamente, obteniendo asi una variacién negativa entre junio de 2014 y 2015 del 7,19% debido al
crecimiento de las Deudas financieras dentro del pasivo corriente, mientras que a junio de 2015 y 2016 se tuvo
una variacidén positiva de 44,19% a causa de la reduccidn de Deuda financiera. A Junio de 2016 y 2017 se tuvo
una variacion negativa de 20,55%, debido a la disminucién de Cuentas por Cobrar Clientes y Otras Cuentas por
Cobrar.

Grafico No. 29 Evolucién de la Prueba Acida
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Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. A Junio de 2015 el indicador llegé a Bs. 156 millones, monto inferior en 20,72% (Bs. 41
millones) al monto obtenido a Junio de 2014 cuando fue de Bs. 196 millones debido principalmente a las
mayores deudas financieras que contrajo la sociedad. A Junio de 2016 este indicador alcanzé un valor de Bs.
139 millones, monto inferior en 10,56% (Bs. 16 millones), esta variacidon se debe a la reduccion tanto del Activo
corriente por Inventarios como el Pasivo corriente por Deudas financieras. Al 30 de junio de 2017 el capital de
trabajo alcanzé la cifra de Bs. 3 millones inferior en 98,08% (Bs. 137 millones), esta variacidon se debe a la
disminucion del Activo Corriente principalmente en las cuentas de Inventarios, Cuentas por Cobrar Clientes y
Otras Cuentas por Cobrar y el incremento del Pasivo Corriente, en Deudas Comerciales y Bonos y Pagarés por
Pagar.

Grafico No. 30 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostrd resultados de 78,86%, 81,91%, 76,39% vy
73.97% a Junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre junio de 2014 a 2015 varié en 3,87%, por
mayor crecimiento del Total Pasivo que en el Total Activo, debido a mayores deudas financieras y la emision de
valores de renta fija de la empresa. Entre junio 2015 y 2016 obtuvo una variacidon negativa de 6,74% por la
disminucion del Activo total y Pasivo total. Entre junio 2016 y 2017 se tuvo una variacion negativa de 3.18%,
debido a la disminucidn del Pasivo Total en Deudas Financieras y Bonos por Pagar Largo Plazo.
Grafico No. 31 Evolucidn de la razén de Endeudamiento
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Razdon Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacién de todas las obligaciones financieras con terceros de la Sociedad
en relacidn al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzé los siguientes resultados
3,73, 4,53, 3,24 y 2.84 veces, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre junio de 2014 y 2015
varid en 21,41% esto debido al mayor crecimiento del Pasivo Total a causa de las Deudas financieras contraidas
por la Sociedad y la Emision de valores de Renta Fija. Entre junio de 2015 y 2016 tuvo una variacion negativa de
28,54% debido al aumento del Capital Pagado dentro del Patrimonio. Entre junio 2016 y 2017 se tuvo una
variacion negativa de 12,21% debido a la disminucién del Pasivo No Corriente y la adicidon de Resultados
Acumulados al Patrimonio Neto.

_Gréfico No. 32 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicién del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 51,98%, 57,52%, 60,36% vy
79,38% por el Pasivo Corriente y por 48,02%, 42,48%, 39,64% y 20,62% por el Pasivo no Corriente a junio de
2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. La Proporcion de la Deuda a Corto Plazo entre junio de 2014 y 2015
tuvo una variacion positiva del 10,66% debido al incremento de Deuda comercial y financiera. Entre junio 2015
y 2016 igualmente obtuvo una variacion positiva de 4,94% por la cuenta de Bonos por pagar — corto plazo. Entre
junio 2016 y 2017 vario en 31,50% debido principalmente a que se contrajo deuda de bonos privados de corto
plazo y la deuda de algunas emisiones de bonos de oferta publica fue reclasificada de largo a corto plazo por el
tiempo transcurrido.

La Proporcidn de la Deuda a Largo Plazo entre junio de 2014 y 2015, se observa una variacion negativa de
11,54% debido a que el Pasivo Total crecid a causa de la mayor deuda financiera adquirida. Entre junio 2015 y
2016 tuvo una variacién negativa también de 6,69% a causa de la reduccién del Pasivo no corriente por
amortizaciones de los Bonos por pagar. Entre junio 2016 y 2017 tuvo una variacidn negativa de 47.97% debido
principalmente a que los Bonos NUTRIOIL | — Emision 2 y la Serie B de los Bonos NUTRIOIL | — Emisién 3, fueron
reclasificados al corto plazo por el tiempo que les queda de vigencia; y vencid la serie “A” de los Bonos
NUTRIOIL | — Emision 3.

Grafico No. 33 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de rotacion de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los activos totales,
mostrando el numero de veces de su utilizacion, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 este indicador alcanzé la
cifra de 0,50, 0,73, 0,64 y 0,59 veces, respectivamente. Los porcentajes obtenidos nos muestran una tendencia
positiva entre junio 2014 y 2015 donde tuvo una variacion positiva en un 45,08% debido a que los Ingresos por
ventas crecieron en mayor medida que los Activos Totales. Entre junio 2015 y 2016 este indice varid
negativamente en un 11,78% por la disminucidon tanto del Activo total por los Inventarios como de los Ingresos
por ventas. Entre junio 2016 y 2017 se tuvo una variacidn negativa de 8,40% debido al mismo comportamiento
del Activo y el Ingreso por Ventas de las gestiones anteriormente compradas.

Prospecto Marco | 104
Bonos NUTRIOIL Il



0
NUTRIOIL

Grafico No. 19 Evolucién del indicador de Rotacion de Activos
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacién de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacidn de los activos fijos de la
Sociedad. Este indicador alcanzé cifras de 1,50, 1,97, 1,61 y 1.44 veces a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017
respectivamente. El comportamiento ascendente de este indicador entre junio 2014 y 2015 se debe al
incremento en el nivel de los Ingresos en mayor proporcién que el crecimiento del activo fijo de la Sociedad lo
cual tuvo una variacion positiva de 31,42%. En cambio entre junio 2015 y 2016 presento una variacion negativa
de 18,32% por el aumento en Activo fijo que tuvo la empresa. Entre junio 2016 y 2017 se tuvo una variacion
negativa de 10,65% debido principalmente a la reduccién del ingreso por ventas.

Grafico No. 20 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacién de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a
los clientes. Este indicador mostré los siguientes resultados 10,11, 24,94, 9,22 y 8,60 veces, a junio de 2014,
2015, 2016 y 2017 respectivamente. Entre junio 2014 y 2015 el indicador varié de forma positiva en un 146,67%
ocasionado por el incremento mayor de los Ingresos que las cuentas por cobrar. Entre Junio 2015 y 2016, este
indicador sufrié una variacién negativa del 63,03%, comportamiento que se atribuye al crecimiento de las
cuentas por cobrar y disminucidn de los Ingresos por ventas. Entre Junio 2016 y 2017 tuvo una variacién
negativa del 6,67% debido a la disminucién de ambas cuentas.
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Grafico No. 21 Evolucién del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las cuentas
por cobrar comerciales. A junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 este indicador mostré los siguientes resultados 36,
14, 39 'Y 42 dias, respectivamente. El comportamiento suscitado entre las gestiones 2014, 2015, 2016 Y 2017 se
debe principalmente a la relacion directa de este indice con la Rotacidén de cuentas por cobrar. Entre junio 2014
y 2015 el indicador se redujo en un 59,46%, entre junio de 2015 y 2016, este indicador aumentd en 170,49% y
entre junio de 2016 y 2017, aumentd en 7,15%.

7 Grafico No. 22 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro 7
50

40 39 42
36
30

20

14
10

Jun-14 Jun-15 Jun-16 Jun-17

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacidn de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtid sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostrd los siguientes resultados 18,73, 12,51,
14,71y 7.47 veces, a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Este indicador entre junio de 2014 y
2015 sufrié una variacion negativa del 33,21%, debido al mayor crecimiento conjunto del Costo de ventas y las
Deudas Comerciales mientras que entre junio 2015 y 2016 tuvo un comportamiento ascendente del 17,61%
ocasionado por la reduccién tanto del Costo de ventas como las Deudas comerciales. Entre junio de 2016 y 2017
una variacion negativa del 49,20%, debido al incremento de las Deudas Comerciales y la disminucién del Costo
de Ventas.
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Grafico No. 23 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes en las
cuentas por pagar. A junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 este indicador mostré los siguientes resultados 19, 29,
24 y 48 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe
principalmente a la relacién de este indice con el indicador de rotacidon de cuentas por pagar. Entre junio de
2014 y 2015, el indicador subié en 49,72% mientras que a junio de 2015 y 2016, este indicador disminuyd en un
14,97% y entre junio 2016 y 2017 ascendi6é nuevamente en 96,84%.

Grafico No. 24 Evolucién del Plazo Promedio de Pago
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Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de NUTRIOIL S.A. por intentar hacer mas
eficientes sus politicas de cobranza y de pago, disminuyendo el plazo promedio de cobro y aumentando el plazo
promedio de pago, para tener mayor holgura a la hora de afrontar sus obligaciones a corto plazo, a Junio de
2017.
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Grafico No. 25 Plazo Promedio de Cobro vs, Plazo Promedio de Pago
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Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. EIl ROE durante las gestiones analizadas
mostrd porcentajes de -1,37%, -3,47%, -2,23% y 3,90% a junio de 2014, 2015, 2016, 2017 respectivamente. El
comportamiento variable registrado en las ultimas gestiones se debe a la disminucion del Resultado del
ejercicio, debido a que también cayo el precio internacional del grano de Soya. A junio 2014 y 2015 disminuyd
en un 153,25% asimismo entre junio de 2015 y 2016, el ROE subié en un 35,90%, sin embargo entre junio 2016
y 2017 ascendid en 275.13% debido la generacion de Utilidad durante el periodo por la disminucién del Costo
de Ventas y Gastos Financieros.

Grafico No. 26 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a junio de 2014, 2015,
2016 y 2017 mostré un rendimiento del -0,29%, -0,63%, -0,53%y 1,02% respectivamente. Este
comportamiento es atribuible a los resultados de cada gestion, el 2014, 2015, 2016 tuvo resultados negativos, a
pesar que el Activo total incremento cada gestion, éste indice registrd valores negativos, sin embargo a Junio de

Prospecto Marco | 108
Bonos NUTRIOIL Il



0
NUTRIOIL

2017 se tuvo resultado positivo debido principalmente a la disminucién del costo de ventas. Entre junio de 2014
y 2015 bajé en un 116,67% mientras que entre junio de 2015 y 2016 el ROA subid en 16,34% y entre junio 2016
y 2017 asciende nuevamente en 293,14%
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Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé porcentajes de -0,58%, -0,86%, -0,82% y 1,72% a junio de 2014, 2015, 2016y
2017 respectivamente. Este comportamiento es explicado mas que todo por el decremento de los resultados
negativos por gestién que por los Ingresos, sin embargo a junio 2017 se obtiene Utilidad durante el periodo
haciendo que el indicador sea positivo. Entre junio de 2014 y 2015 el indice bajé en un 49,34%, entre junio de
2015 y 2016 tuvo una variacién positiva del 5,17% pero el indicador continuo negativo y entre junio 2016 y 2017
tuvo una variacion del 107,17% siendo el indicador positivo.

Grafico No. 28 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos operativos en
relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a junio de 2014, 2015, 2016 y 2017 mostré
porcentajes de 5,87%, 3,42%, 4,85% y 10,05% respectivamente. Entre junio de 2014 y 2015, el Margen Bruto
disminuyd en 41,75%, debido a que el Ingreso se incremento, pero la Utilidad bruta decrecid, mostrando incluso
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valores negativos. Entre junio 2016 y 2017 tuvo una variacién positiva de 107,17% debido a la generacién de
Utilidad a junio 2017 y la disminucién del ingreso por ventas

___Grafico No. 29 Evolucién del Margen Bruto
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8.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 30 de junio de 2014 y 2015, la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. fue
PricewaterhouseCoopers S.R.L., mientras que al 30 de junio de 2016 la empresa de auditoria externa fue BDO BERTHIN
AMENGUAL Y ASOCIADOS, al 30 de junio de 2017 los estados financieros fueron auditados internamente, el cambio de
empresa de auditoria externa se debid a politicas internas de NUTRIOIL S.A. en la que cada 3 afios cambia de empresa
de auditoria externa. En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos informes

sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. para todas las gestiones
analizadas fue la Lic. Vera Medina, Contadora de la empresa.

8.5 Calculo de los compromisos financieros
Obtenido al | Obtenidoal | Obtenido al | Obtenido al
Ratio Férmula Comprometido 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17
(veces) (veces) (veces) (veces)
Relacion Activo Activo Corriente
Corriente / Pasivo ) ] >=1 1,46 1.28 1.27 1.00
Corriente (RAC) Pasivo Corriente
Relacion del Activo Corriente +
Servicio de EBITDA
>=1,1 1,51 1.46 1.36 1.22
Cobertura de Amortizacion de Capital
Deuda (RCSD) e Intereses
Relacidn
Deuda/Patrimonio Pasivo Total <=4 3,73 4.53 3.24 2.84

(RDP)

*Para calcular los ratios se utilizé informacién auditada externamente, exceptuando al 30 junio 2017.
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Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al
Ratio Férmula Comprometido 30.06.16 30.09.16 31.12.16 31.03.17
(veces) (veces) (veces) (veces)
Relacién Activo Activo Corriente
Corriente / Pasivo . . >=1 1.27 1.35 1.06 1.08
Corriente (RAC) Pasivo Corriente
Relacidn del Activo Corriente +
Servicio de EBITDA
>=1,1 1.36 1.27 1.30 1.60
Cobertura de Amortizacion de Capital
Deuda (RCSD) e Intereses
Relacidn Pasivo Total
Deuda/Patrimonio <=4 3.24 2.61 2.37 2.54

(RDP)

Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios correspondientes a junio 2016, se utilizéd informacién auditada externamente, mientras que para septiembre, diciembre
2016 y marzo 2017 se utilizé informacién auditada internamente.
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8.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 15 Balance General

BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16 | 30-jun-17
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.95877 2.06218 2.13328 2.20681
ACTIVO
Activo Corriente
Disponible 49 30 50 54
Cuentas por cobrar 52 34 77 72
Inventario 448 498 371 350
Cargos diferidos 1 3 - -
Otras cuentas por cobrar - corto plazo 72 141 151 139
Total Activo Corriente 621 707 649 615
Activo No Corriente
Otras cuentas por cobrar - largo plazo 26 24 14 -
Activo fijo (neto) 348 434 442 428
Obras en curso 39 5 - -
Cargos diferidos 2 - - -
Total Activo No Corriente 415 463 456 E 428
TOTAL ACTIVO 1,036 1,170 1,105 E 1,043
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 26 66 46 74
Deudas financieras - corto plazo 393 479 320 261
Bonos por pagar - corto plazo - - 141 275
Deudas fiscales ysociales 3 4 2 2
Ingresos diferidos - - - -
Otras Cuentas por pagar 2 3 2 1
Total Pasivo Corriente 425 551 510 612
Pasivo No Corriente
Deudas financieras - largo plazo 15 34 23 16
Bonos por Pagar - largo plazo 341 339 285 115
Cuentas por pagara los accionistas 34 32 24 23
Prevision para indemnizaciones 2 3 3 4
Otras Cuentas por pagar - - - 1
Total Pasivo No Corriente 392 407 335 f 159
TOTAL PASIVO 817 959 844 I 771
PATRIMONIO
Capital Pagado 49 49 250 250
Ajuste de capital 18 18 14 14
Reserva porrevaluo técnico 129 129 - -
Reserva legal 0.21 0.21 0.21 0.21
Ajuste de reservas patrimoniales 25 25 3 3
Resultados acumulados - 3 - 10 - 6 5
TOTAL PATRIMONIO 219 212 261 E 271
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,036 1,170 1,105 E 1,043

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16; 30-jun-17
ACTIVO
Activo Corriente
Disponible 4.73% 2.60% 4.50%; 5.20%
Cuentas por cobrar 4.98% 2.93% 6.99%| 6.86%
Inventario 43.23% 42.60% 33.56% 33.53%
Cargos diferidos 0.07% 0.24% 0.00%E 0.00%
Otras cuentas por cobrar - corto plazo 6.92% 12.05% 13.66%§ 13.37%
Total Activo Corriente 59.94% 60.42% 58.71%§ 58.97%
Activo No Corriente g
Otras cuentas por cobrar - largo plazo 2.53% 2.09% 1.27%: 0.00%
Activo fijo (neto) 33.57% 37.06% 40.02% 41.03%
Obras en curso 3.73% 0.43% 0.00%: 0.00%
Cargos diferidos 0.23% 0.00% 0.00%g 0.00%
Total Activo No Corriente 40.06% 39.58% 41.29%E 41.03%
TOTAL ACTIVO 100.00%  100.00% 100.00%E 100.00%
PASIVO
Pasivo Corriente E
Deudas comerciales 2.53% 5.64% 4.17% 7.11%
Deudas financieras - corto plazo 37.96% 40.93% 28.92% 25.00%
Bonos por pagar - corto plazo 0.00% 0.00% 12.73%E 26.35%
Deudas fiscales ysociales 0.32% 0.32% 0.15%! 0.20%
Ingresos diferidos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Otras Cuentas por pagar 0.18% 0.23% 0.14% 0.05%
Total Pasivo Corriente 40.99% 47.12% 46.11%§ 58.71%
Pasivo No Corriente
Deudas financieras - largo plazo 1.49% 2.86% 2.05%; 1.50%
Bonos por Pagar-largo plazo 32.89% 28.93% 25.78%c 11.07%
Cuentas por pagara los accionistas 3.29% 2.77% 2.17% 2.23%
Prevision para indemnizaciones 0.20% 0.23% 0.28%§ 0.36%
Otras Cuentas por pagar 0.00% 0.00% 0.00%E 0.10%
Total Pasivo No Corriente 37.87% 34.79% 30.28%E 15.15%
TOTAL PASIVO 78.86% 81.91% 76.39%E 73.97%
PATRIMONIO
Capital Pagado 4.73% 4.19% 22.62%§ 23.98%
Ajuste de capital 1.70% 1.50% 1.27% 1.35%
Reserva porrevaluo técnico 12.48% 11.05% 0.00% 0.00%
Reserva legal 0.02% 0.02% 0.02%: 0.02%
Ajuste de reservas patrimoniales 2.46% 2.17% 0.23%; 0.25%
Resultados acumulados -0.24% -0.84% -0.54% 0.44%
TOTAL PATRIMONIO 21.14% 18.09% 23.61%E 26.03%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00%  100.00% 100.00%E 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 17 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

T 0
NUTRIOIL

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16: 30-jun-17
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 3.21% 6.89% 5.46% 9.61%
Deudas financieras - corto plazo 48.13% 49.97% 37.86% 33.80%
Bonos por pagar - corto plazo 0.00% 0.00% 16.66% 35.63%
Deudas fiscales ysociales 0.41% 0.39% 0.20% 0.27%
Ingresos diferidos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Otras Cuentas por pagar 0.23% 0.28% 0.19% 0.07%
Total Pasivo Corriente 51.98% 57.52% 60.36% 79.38%
Pasivo No Corriente
Deudas financieras - largo plazo 1.89% 3.50% 2.69% 2.03%
Bonos por Pagar-largo plazo 41.70% 35.32% 33.74% 14.96%
Cuentas porpagara los accionistas 4.18% 3.38% 2.84% 3.01%
Previsién para indemnizaciones 0.25% 0.28% 0.37% 0.49%
Otras Cuentas porpagar 0.00% 0.00% 0.00% 0.14%
Total Pasivo No Corriente 48.02% 42.48% 39.64% 20.62%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A

Cuadro No. 18 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16: 30-jun-17
PATRIMONIO
Capital Pagado 22.37% 23.15% 95.83% 92.09%
Ajuste de capital 8.04% 8.31% 5.39% 5.18%
Reserva porrevaluo técnico 59.03% 61.08% 0.00% 0.00%
Reserva legal 0.10% 0.10% 0.08% 0.08%
Ajuste de reservas patrimoniales 11.62% 12.02% 0.98% 0.94%
Resultados acumulados -1.16% -4.67% -2.29% 1.70%
TOTAL PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 19 Analisis Horizontal de Balance General
ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

vy )
NUTRIOIL

PERIODOS 30-jun-14 vs. 30-jun-15 | 30-jun-15 vs. 30-jun-16 | 30-jun-16 vs. 30-jun-17

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA { ABSOLUTA RELATIVA | ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO §
Activo Corriente :
Disponible (19) (38.00%)§ 19 63.50% 5 8.41%
Cuentas por cobrar (17) (33.56%) 43 125.35% (6) -7.98%
Inventario 51 11.29% (128)  (25.59%) (21) (6.09%)
Cargos diferidos 2 287.32% (3) (100.00%) 0 -
Otras cuentas por cobrar - corto plazo 69 96.68% | 10 7.03% (12) -8.25%
Total Activo Corriente 86 13.86%§ (58) (8.23%) (34) (5.52%)
Activo No Corriente §
Otras cuentas por cobrar - largo plazo (2) (6.77%)3 (10) (42.79%) (14) -
Activo fijo (neto) 86 24.70% 9 2.00% (14) (3.38%)
Obras en curso (34) (86.94%) (5) (100.00%) 0 -
Cargos diferidos (2)  (100.00%)! 0 0.00% 0 0.00%
Total Activo No Corriente 48 11.61% ! (7) (1.48%) (28) (6.65%)
TOTAL ACTIVO 134 12.96%! (65) (5.56%) (62) (5.99%)
PASIVO
Pasivo Corriente 3
Deudas comerciales 40 151.75%: (20) (30.21%) 28 37.83%
Deudas financieras - corto plazo 86 21.80%3 (159) (33.27%) (59) (22.62%)
Bonos por pagar - corto plazo 0.00% 141 0.00% 134 48.82%
Deudas fiscales ysociales 0.34 10.27%; (2) (54.17%) 0 19.67%
Ingresos diferidos 0.00%§ 0 0.00% 0 0.00%
Otras Cuentas por pagar 1 47.05% (1) (41.42%) (1) (194.91%)
Total Pasivo Corriente 127 29.84%5 (42) (7.57%) 103 16.75%
Pasivo No Corriente {
Deudas financieras - largo plazo 18 116.83%3 (11) (32.33%) (7) (44.83%)
Bonos por Pagar - largo plazo (2) (0.62%) (54) (15.87%) (169)  (146.84%)
Cuentas por pagara los accionistas (2) (5.01%) (8) (25.92%) (1) (3.45%)
Prevision para indemnizaciones 1 30.34%| 0.46 17.35% 1 17.62%
Otras Cuentas por pagar 0.00% | 0.00 0.00% 1 100.00%
Total Pasivo No Corriente 15 3.79%! (73) (17.81%) (176)  (110.38%)
TOTAL PASIVO 142 17.33%3 (114) (11.92%) (73) (9.46%)
PATRIMONIO 5
Capital Pagado o.oo%§ 201 410.20% 0 0.00%
Ajuste de capital 0 0.00% (4) (20.05%) (0) (0.00%)
Reserva porrevaluo técnico 0.00%; (129)  (100.00%) 0 -
Reserva legal 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Ajuste de reservas patrimoniales (0) 0.00% | (23) (89.93%) (0) (0.00%)
Resultados acumulados (7)  (290.49%): 4 39.63% 11 -229.17%
TOTAL PATRIMONIO (7) (3.36%) 49 23.25% 11 3.90%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 134 12.96%§ (65) (5.56%) (62) (5.99%)

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 20 Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

T 0
NUTRIOIL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16; 30-jun-17

Valor UFV 1.95877 2.06218 2.13328 2.20681
Ingresos por ventas 522 855 712 616
(-) Costo de venta 491 826 678 554
Ganancia Bruta 31 29 35 62
Gastos operativos :
(-) Gastos de administracién 27 29 20 22
(-) Gastos de comercializacion 3 6 17 19
Gastos operativos 29 34 37 41
(Perdida) Utilidad operativa 1 (5) (2)§ 20
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos (egresos) (4) 2 6 (9)
Gastos financieros (31) (37) (31): (17)
Diferencia de cambio (1) 1 - -
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 32 32 21 17
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos (4) (2) (4): (10)
Resultado del ejercicio (3) (7) (6): 11

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A

Cuadro No. 21 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 30-jun-14 30-jun-15 30-jun-16 30-jun-17

Valor UFV 1.95877 2.06218 2.13328 2.20681
Ingresos por ventas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-) Costo de venta 94.13% 96.58% 95.15%: 89.95%
Ganancia Bruta 5.87% 3.42% 4.85%§ 10.05%
Gastos operativos
(-) Gastos de administracién 5.08% 3.37% 2.79%5 3.58%
(-) Gastos de comercializacion 0.55% 0.66% 2.38%5 3.16%
Gastos operativos 5.63% 4.02% 5.17%: 6.74%
(Perdida) Utilidad operativa 0.24% (0.61%) (0.32%): 3.31%
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos (egresos) (0.70%) 0.28% 0.85%§ (1.45%)
Gastos financieros (5.92%) (4.34%) (4.33%)§ (2.84%)
Diferencia de cambio (0.23%) 0.07% - -
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 6.04% 3.73% 2.99% 2.70%
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos (0.81%) (0.25%) (0.50%): (1.59%)
Resultado del ejercicio (0.58%) (0.86%) (0.82%) 1.72%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 22 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DE

(Variacion absoluta en

L ESTADO DE RESULTADOS
millones de Bolivianos)

NUTRIOIL

PERIODO . . P : . .
30-jun-14 vs. 30-jun-15: 30-jun-15 vs. 30-jun-16 ; 30-jun-16 vs. 30-jun-17
Valor UFV ABSOLUTA  RELATIVA: ABSOLUTA RELATIVA; ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos por ventas 333 63.88% (143) (16.69%) (97) (15.70%)
(-) Costo de venta 335 68.15% (148) (17.92%) (124) (22.39%)
Ganancia Bruta (1) (4.54%): 5 18.23% 27 44.15%
Gastos operativos
(-) Gastos de administracién 2 8.60% (9) (30.97%) 9.79%
(-) Gastos de comercializacion 3 95.39% 11 201.68% 12.94%
Gastos operativos 5 17.08% 2 6.98% 11.27%
(Perdida) Utilidad operativa (6) (520.55%): 3 56.55% 23 (111.03%)
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos (egresos) 6 166.45% 4 149.01% (15) 167.53%
Gastos financieros (6) (20.02%): 6 16.80% 13 76.56%
Diferencia de cambio 2 149.20% (1) (100.00%) 0 -
Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 0.39 1.24% (11) (33.32%) (5) (28.15%)
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos 2 48.60% (1) (63.55%) (6) (63.69%)
Resultado del ejercicio (4) (144.74%): 2 20.99% 16 -154.87%
Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A
Cuadro No. 23 Analisis de Indicadores Financieros
ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS
. ’ .. 30-jun-14  30-jun-15 30-jun-16 30-jun-17
Indicador Férmula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.46 1.28 1.27 1.00
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.41 0.38 0.55 0.43
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 196 156 139 3
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 78.86% 81.91% 76.39% 73.97%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 3.73 4,53 3.24 2.84
Proporcion Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 51.98% 57.52% 60.36% 79.38%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 48.02% 42.48% 39.64% 20.62%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacidn de Activos [Ingresos porventas / Activos] Veces 0.50 0.73 0.64 0.59
Rotacidn de Activos Fijos [Ingresos porventas / Activo Fijo] Veces 1.50 1.97 1.61 1.44
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingresos porventas /Cuentas por Cobrar] Veces 10.11 24.94 9.22 8.60)
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 36 14 39 42
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Deudas Comerciales] Veces 18.73 12.51 14.71 7.47
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Deudas Comerciales] Dias 19 29 24' 48
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje (1.37%) (3.47%) (2.23%) 3.90%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado del ejercicio / Activos] Porcentaje (0.29%) (0.63%) (0.53%) 1.02%
Retorno sobre las Ventas [Resultado del ejercicio /Ingresos por ventas] Porcentaje (0.58%) (0.86%) (0.82%) 1.72%
Margen bruto [Ganacia bruta / Ingresos por ventas] Porcentaje 5.87% 3.42% 4.85% 10.05%
Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

Estados financieros al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016

CONTENIDO

Balance general

Estado de ganancias y péerdidas

Estado de evolucién del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = bolivianos
US$ = dolar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



INFORME DE REVISION SOBRE INFORMACION FINANCIERA INTERINA
20/07/2017

A los sefiores

Directores y Accionistas de

Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos examinado el balance general de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 30 de junio de 2017
por el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2016 y el 30 de junio de 2017, asi como las Notas 1 a
20 que se acompaian. La Gerencia es responsable por la preparacion y correcta presentaciéon de los
estados financieros interinos de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros interinos
basados en nuestra revision.

Alcance de 1a Revisién

Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo con normas bolivianas aplicables a trabajos de revision
limitada sobre informacion financiera interna. Una revisién de informacioén interina consiste en efectuar
consultas, principalmente a las personas responsables de los aspectos financieros y contables y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién de informacidn financiera
interina es sustancialmente menor en el alcance a una auditoria ejecutada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y consecuentemente no nos permite obtener conocimiento
de todos los aspectos significativos que podrian ser identificados en una auditoria de estados financieros.
Consecuentemente no expresamos una opinion.

Conclusién

Basados en nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos lleve a concluir que los estados
financieros interinos que se acompafian, no presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 30 de
junio de 2017, la evolucién de su patrimonio y su flujo de efectivo por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de junio de 2017, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia.

Parrafo Informativo

Los estados financieros interinos que se acompafian de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. han sido
preparados para ser utilizados para la emisién de Valores de oferta piiblica {bonos y pagares) a ser
negociados a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asi como también, para obtencion de
financiamiento de entidades financieras y no deben ser utilizadas para otros propésitos.

Lic. Aud. Sgr% s é;ﬁgndez Fierro
,(/ )f/g R -~
i j’aﬁnios Fernangez T
XUDITOR FINANGCIERQ
REG. NAL. 3038




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 30 DE JUNIO DE 2016

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios
Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo
Otras cuentas por Cobrar
Total activo no corriente
Total active

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Deudas financieras
Bonos v pagares por pagar
Deudas fiscales y sociales
Otras Cuentas por pagar

Total pasive corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Bonos por pagar
Cuentas por pagar a los accionistas
Prevision para indemnizaciones
Otras Cuentas por pagar
Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Ajuste de capital
Reserva Legal
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados
Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

Wera Lufia Meding Acosts

Contadora

Nota

U

6

10
1
14

30/06/2017 30/06/2016

Reexpresado
Bs Bs

54,239,237 49,677,548
71,548,533 77,257,617
349,611,524 370,903,706
139,460,781 150,971,759
614,860,095 648,810,630

427,861,386

442.318.630
14,000,140

427,861,386

456,318,770

1,042.721,481

1,105,129.400

74,088,172 46,064,206
260,662,564 263,809,502
274,792,705 196,463,005

2,108,615 1,693,766
541,210 516,101
612.193.266 508,346,580

15.660.000 22,679,678
115,400,000 284,851,122

23.201,160 24,000,859

3,756,162 3,094.211
1,044,000 1,079,984

159,061,322

335,705,854

771,234,588

844.252 434

230,000,000
14,070,291
211.870
2,363,739
4,620,993

250,000,000
14,070,291
211,870
2,563,739
(5,968.,934)

271,466,893

260,876,966

1,042,721,481

1,105,129.400

\
. W |

Fihanciero

Gabndl Pabon Gutierrez
Gerente\A dmiustrative v



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 3¢ DE JUNIO DE 2017 Y 30 DE JUNIO DE 2016

Ingresos Operativos

Ingresos por Ventas v Servicios
Costos operativos

Costo de ventas v servicios
Ganancia bruta

Gastos operativos

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Resultado operativo

Otros ingresos (egresos)

Otros ingresos (egresos) netos

Gastos financieros

Ajuste por inflacion v tenencia de bienes
Resultado del periodo

5

Vers\LufriE Rleding Acosia

Contadora

Nota 30/06/2017 30/06/2016
Reexpresado
Bs Bs

16 615,660,938 712,316,340
17 (533,782,201) (677.758,268)
61,878,737 34,558,072
18 (22,032,853) (19,875,283)
(19,448.682) (16.932,560)
20,397,202 (2,249.773)

(8,927,030) 6,028,618
(17,481,480) (30,864,966)

16,601,255 21,274,951
10,589,927 (5,811,170)

Gabelel Pabon Guuetrer
Gerentd Admindstrative v
Financiero



AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 36 DE JUNIO DE 2017 Y 30 BE JUNIO DE 2016

: jumio de 2015 (historico)
2 saldos

2 junio de 2013 (reexpresado)
1 reexpresion de valores

de reservas

sortes por capitalizar

ipital

rpital

del patrimonio

21 gjercicio

2 junio de 2016

del patrimonio
seriodo
» septiembre de 2016

del patrimonio
seriodo
» diciembre de 2016

del patrimonio
seriodo
> marzo de 2017

el patrimonio
seriodo
> junio de 2017

Reserva por Ajuste de
Capital Aportes por Ajuste de revalorizacién de Reserva reservas Resultados
pagado capitalizar capital activos [ijos Legal patrimoniales acurmulados Total
49 000,000 13,233,778 129,285,746 211.870 13,295,585 (9.239,094) 197,787,885
2,145,701 4,992,191 (318,546) 6,819,346
49,000,000 - 15,379,479 129,285,746 211,870 20,287,776 (9,557,640) 204,607,231
(2,145,701 4,992,190 318,546 (6,819.346)
148,500,000 (13,233,778) (129,285,746) (15,219.370) 9,239,094 -
10,500,000 10,500,000
10,500,000 (10,500,000) -
42,000,000 42,000,000
5,271.578 2,395,242 (152,508) 7514312
(5,617,544) (5,617.544)
250,000,000 - 5,271,578 - 211,870 2,471,257 (5.770,052) 252,184,653
2,427,933 25,520 (54,880) 2,398,572
6.466,943 6,466,943
250,000,000 - 7,699,511 - 211,870 2,496,777 642,011 261,050,169
2.275.963 23922 (51,445, 2,248 440
3,963,025 3,963,025
250,000,000 - 9.975473 - 211,870 2,520,699 4,553,591 267.261,634
2,389,641 25,117 (54,012) 2,360,746
329,354 329.354
250,000,000 - 12,365,114 - 211,870 2,545 816 4,828 933 269,951,734
1,705,177 17,923 (38,543) 1,684,557
(169,397) (169,397)
250,000,000 - 14,070,291 - 211,870 2,563,739 4,620,993 271,466,893
Verdluyria Medina Acosta Gabrel s%ﬂ}én Gutiemrer
Gerente Administtative v

Contadora

Financiero



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2017 Y 30 DE JUNIO 2016
EXPRESADO EN BOLIVIANOS

30/06/2017
Bs
Flujos de fondos en actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 10,589,927
Partidas que han afectado el resultado del ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
Depreciacion v amortizacion de activos fijos 22,521,074
Prevision para indemnizacion 1,756,960
Ajustes de rexpresion partidas monetarias afectadas a efectos comparativos -
34,867,960
Flujo de fondos en actividades de operacion
Disminucion (Incremento) de inventarios 21,292,182
Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar 5,709,064
Disminucion (Incremento) en otras cuentas por cobrar 25,511,118
Incremento (Disminucion) en deudas comerciales 28,023,966
Incremento (Disninucion) en otras cuentas por pagar (10,875)
Incremento {Disminucion) en obligaciones Jaborales v fiscales 414,849
Pagos de indenmnizacion (1,092,212)
Total flujo de efectivo utilizado en actividades de operacién 114,716,052
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Compra de activos fijos (8,066,626)
Flujo neto utilizado en actividades de inversion (8,066,626}
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento (Disminucion) en deudas Financieras v bonos (101,288,038)
Incremento (Disminucion) en deudas con accionistas (799,699)
Flujo neto originado en actividades de financiamiento (102,087,737)
Incremento neto (Disminucion neta) de efectivo 4,561,689
Efectivo al inicio del ejercicio 49,677,548
Efectivo al cierre del ejercicio 54,239,237

p
. 1Y
Y e
A
VeraUycis Medina Acosta Gabriyl Pabon Gutierver
Gerente\A dministrativo v
Contadora -

Finarictero



3.1

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIGIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIC DE 2017Y 30 DE JUNIO DE 2016
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue constituida como una Sociedad Anénima bajo las leyes bolivianas el
26 de julio de 2010, mediante Escritura Publica N° 2603/2010, con la denominacion Social de Sociedad
Agroindustrial NUTRIOIL S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros tanto en el
pais como en el extranjero, de actividades agroindustriales, que comprenda todas las relacionadas,
complementarias y conexas a todas actividades detalladas en la Escritura de Constitucidn antes mencionada.

NOTA 2 - CONTRATOS VIGENTES

En fecha de 1 de julio de 2013, la Planta de Produccidn inicia sus operaciones con una capacidad de molienda y
produccién de 240 mil TM de grano de soya por gestién. Con el objetivo de mantener el funcionamiento operativo
continuo de la Planta Industrial la Sociedad gestion6 la firma de los siguientes acuerdos significativos de

provision de insumos.
Contrato de Suministro de Gas

En fecha 21 de marzo de 2014, YPFB y Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A., suscribieron un contrato de
provisionamiento de Gas Natural por diez afios por una cantidad diaria contractual (CDC) de 988.8 MPC. Dicho
recurso, sera utilizado como combustible en la caldera para la generacién de vapor utilizado en el proceso de
produccion y para las secadoras de grano de soya en las instalaciones de la Planta Industrial.

Contrato de Suminisiro de electricidad

En fecha 1 de octubre de 2013, la Cooperativa Rural de Electrificacién Ltda. y Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL
S.A, suscribieron un contrato de suministro de electricidad por diez afios, con una demanda de 1,5Megawatts de

potencia.
Otros contratos

Adicionalmente, se han firmado contratos con centros de acopio, empresas de transporte y empresas de servicios
que permiten el movimiento de materia prima para la produccion y comercializacion de productos que permiten
un adecuado manejo logistico.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son los siguientes:
Consideracidn de los efectos de la inflacion
Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de

la inflacidn, de conformidad con los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad N°3, aprobada por
el Colegio de Auditores de Bolivia, y disposiciones legales vigentes.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 30 DE JUNIO DE 2016

Al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016, las partidas no monetarias que forman parte de los estados
financieros, fueron actualizadas utilizando como indice de actualizacién la variacion en la cotizacién del boliviano

respecto a la unidad de fomento a la vivienda (UFV).

La cotizacidn de la UFV para la realizacién de los ajustes al 30 de junio de 2017, fue de Bs 2.20681 por UFV 1 (30
de junio de 2016: Bs2.13328 por UFV 1).

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de
activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los montos de los ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales que se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas por la Gerencia.

Criterios de valuacién

Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016
fueron valuados al tipo de cambio de cierre del ejercicio Bs.6,96 por US$ 1.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento, se registran en la cuenta de resultados “Diferencia
de Cambio”, tal como lo establece la Norma de Contabilidad N°6, aprobada por el Consejo Técnico de Auditoriay
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Disponibilidades, créditos, préstamos y deudas

Se valuian a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de cada
periodo, segun las cldusulas especificas de cada operacién.

Instrumentos financieros derivados, de cobertura y actividades de gestién de riesgo

La Sociedad ha establecido una politica general de gestion de riesgo como una estrategia para realizar
operaciones de cobertura (hedging) con el propdsito de mitigar, mediante el uso de instrumentos derivados, el
riesgo relacionado con el precio de harina de soya, que flucttia por los cambios en los mercados internacionales
en base a precios de mercados reconocidos, como el Chicago Board of Trade (CBOT).

De no realizar operaciones de cobertura (hedging), la Sociedad se expondria a la posibilidad de que cambios en el
precio de harina de soya, que son productos terminados, afectasen adversamente los activos y pasivos de la
Sociedad o sus futuros flujos de efectivo.

Las actividades de gestion de riesgo realizadas por la Sociedad consisten principalmente en realizar operaciones
de cobertura (hedging) en Chicago Board of Trade (CBOT) a través del broker INTL FCSTONE. Mediante estas
operaciones, la Sociedad efectia compromisos de venta de harina de soya que proyecta realizar en cada uno de
los meses futuros. La exposicion de la Sociedad respecto a dichos contratos se limita a la diferencia entre el valor
de los precios fijados en el contrato y los precios del mercado de harina de soya, aplicado sobre volimenes
referenciales. Los contratos de futuros propician operaciones de cobertura econémica que tendran efecto cuando
se facturen y entreguen fisicamente los productos, estas operaciones reducen la exposicién de la Sociedad a la
volatilidad de los precios de dichos productos.

La operacién se ha definido como cobertura de flujo de efectivo {segtin lo definido en el parrafo 86; inciso (b) y
95; incisos (a) de la IAS 39) por lo que los cambios en el valor justo del instrumento de cobertura, en tanto la
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cobertura sea considerada efectiva (segun lo definido en parrafos GA105 a GA113 del Apéndice A de la IAS 39)
son diferidos temporalmente, y registrados en el estado de resultados cuando las transacciones de coberturas se
realicen. La Sociedad realiza la contabilidad de coberturas cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es

cancelado o ejercido
Activo fijo

Los terrenos, instalaciones, maquinaria y equipos, herramientas, almacenes y galpones, caminos y accesos fueron
contabilizados en funcién a los valores resultantes de un revaltio técnico practicado por peritos independientes al
30 de junio de 2013. Los demas activos fijos estan contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacion. La
depreciacion es calculada por el método de linea recta sobre los valores resultantes del revaltio técnico ajustados
por inflacion o sobre el valor del costo actualizado por inflacion, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util estimada de los bienes.

El valor neto de los activos fijos considerados en su conjunto no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida util de los bienes son registrados a los resultados del
ejercicio en el que se incurren.

La cuenta obras en curso acumula las inversiones en Instalaciones internas de gas natural comprimido en pailon
y el proyecto del puerto multimodal en Puerto Quijarro, la planta de tratamiento de efluentes, y la ampliacién de
plataformas 11 y 111 del puerto Jennefer, los cuales estan valuados al costo de planillas de avance de obra, mas los
correspondientes costos de mano de obra directa, materiales utilizados y costos indirectos hasta la finalizacion de
la obra.

Inventarios

Las existencias de materias primas, materiales e insumos se presentan a su valor de costo, actualizado por
inflacién en funcion a la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) al cierre de cada ejercicio. Los
valores asi determinados no exceden a los valores netos de realizacion.

Las existencias de productos terminados se valorizan al costo de produccién acumulado, el cual incluye el valor
de los insumos directos y el valor de los costos indirectos, actualizados por inflacién en funcion a la variacién de
la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) al cierre de cada ejercicio. Los valores asi determinados no exceden a
los valores netos de realizacion.

Los insumos como el hexano y los materiales de laboratorios, asi como la materia prima en transito fueron
valuados a su costo de adquisicién mas gastos incidentales, actualizado por inflacién.

Prevision para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal dependiente de la Sociedad por el total del
pasivo devengado, cierto o contingente, al cilerre de cada ejercicio. Segin las disposiciones legales vigentes,
transcurridos tres meses de antigiiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio actualizandolo en funcién de la variacién de la Unidad de Fomento a la
Vivienda.

Dicho ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital pagado, los aportes por capitalizar y el ajuste de
capital se ajustan en la columna “Ajuste de Capital”, ii) la reserva por revalorizacidn de activos fijos, la reserva
legal y el ajuste de reservas patrimoniales en la columna “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, y iii) los resultados
acumulados se ajustan en su misma linea.
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Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplico el principio contable de devengado para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de
costos y gastos.

Intereses

Los intereses por deudas bancarias y financieras y por emisién de valores se contabilizan como “gastos
financieros” utilizando el método de devengado.

Resultados del ejercicio

La Sociedad ha determinado los resultados del ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de
Contabilidad N° 3 (revisada y modificada), del Colegio de Auditores de Bolivia, registrando en la cuenta
“resultado por exposicién a la inflacién” el resultado neto del ajuste por correccién monetaria de todos los rubros
no monetarios del Balance General incluyendo el ajuste del Patrimonio Neto.

Los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas no son ajustados linea a Iinea. Sin embargo, el efecto
global de la inflacién se registra en la cuenta de resultados "resultado por exposicién a la inflacidn”. Este
procedimiento no origina una distorsidn significativa en los rubros individuales de dicho estado.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Caja Moneda Nacional 5,169 4,487
Bancos M/N 30,144 241 34,777,619
Bancos M/E 24,089,827 14,895 442
Total 54,239,237 49,677,548
NOTA5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:
30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Clientes extranjeros 67,877,915 76,856,480
Clientes nacionales 3.670.638 401,137
Total 71,548,533 77,257,617
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NOTA 6 - INVENTARIOS

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Materia Prima 176,135,351 240,381,051
Productos Terminados 169,053,071 126,699,505
Insumos v otros 1,392,571 1,631,858
Almacén de repuestos 3,030,531 2.191.292
Total 349,611,524 370,903,706
NOTA 7- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:
30/06/2017 30/06/2016
Corto Plazo: {Reexpresado)
Bs. Bs.
Crédito fiscal 66,175,978 49,220,332
Crédito fiscal por rectificar 480.816 497 389
Margen sobre derivados (1) 1,637 40,588,654
CEDEIM - IVA por recuperar (2) 17,766,601 32,461,967
Otras cuentas por cobrar 11,131,127 7,695,264
Prevision para incobrables-otras cuentas por cobrar (3.377.327) (637.604)
Anticipo a proveedores (3) 44,759,862 16,622,766
Gastos anticipados 2.419,507 4,433,291
Fondos a rendir 102,780 87,700
Total 139,460,781 150,971,759

Dentro de las operaciones de cobertura que realiza la Sociedad segun se describe en la nota 3.3.3 anterior, las
cuales son realizadas en el Chicago Board of Trade (CBOT) a través deINTL FCStone (Broker), la Sociedad debe
efectuar depdsitos en garantia por el cumplimiento de los contratos negociados en el CBOT. Dichos depdsitos
efectuados en la cuenta de FCStone son realizados dentro de la modalidad de “Cash Settlement”, consideradas
como llamadas de margen. Al 30 de junio de 2017 el monto acumulado de dicha garantia es de US$ 235 (30 de
junio de 2016: US$ 5,831,703 Reexpresado).

L.a cuenta CEDEIM - IVA por recuperar, registra las declaraciones de solicitud de devolucién de crédito fiscal por:
las operaciones de exportacion realizadas durante el periodo. El importe registrado al 30 de junio de 2017 es de
Bs 17,766,601 (30 de junio de 2016: Bs 32,461,967 Reexpresado).

Al 30 de junio de 2017, el saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de: i) Anticipos entregados a los
productores para la compra de soya por Bs 40,871,730 (30 de junio 2016: Bs13,760,025 reexpresado) vy ii)
Anticipo por compra de bienes y servicios a proveedores locales por Bs3,888,133 (30 de junio 2016: Bs2,862,741
reexpresado).
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NOTA 8- ACTIVO FIjO

La composicidn del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

jun-17 jun-16
Valor Depreciacion Saldo Saldo neto
Original Acumulada Neto {Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 50,290,072 - 50,290,072 50,290,072
Edificaciones 2,066,906 (107,651) 1,059,255 2,010,927
Muebles y enseres 988,804 (357,083) 631,721 657,826
Equipos de computacion 498,614 (340,807) 157,808 184,730
Vehiculos 2,781,206 (2,225,677) 555,529 715,443
Equipos e Instalaciones 21,489,980 (5,631,584) 15,858,396 16,364,569
Magquinarias y equipos 254,766,706 (56,572,825) 198,193,881 213,922,249
Herramientas 3,195,635 (2,039,681) 1,155,953 1,355,920
Silos, Almacenes y galpones 11,724,131 (1,680,002) 10,044,129 10,758,950
Obras civiles 115,031,400 (8,167,589) 106,863,810 109,056,590
Otras construcciones civiles 18,977,293 (988,400) 17,988,893 18,273,774
Caminos y accesos 3,965,576 (660,313) 3,305,263 3,616,935
Equipos electronicos y de
comunicacion 329,980 (156,481) 173,499 217,281
Barcos y lanchas 159,978 (27,454) 132,524 148,521
Subtotal 486,266,280 (78,955,548) 407,310,732 427,573,789
Obras en curso 18,640,035 - 18,640,035 12,947,238
Activos Intangibles {Software) 358,567 (235,998) 122,569 123,854
Repuestos de maquinaria y
equipos 1,536,295 - 1,536,295 1,536,295
Activos fijos en transito 251,754 - 251,754 137,454
Subtotal 20,786,651 (235,998) 20,550,653 14,744,841

Total

507,052,931

(79,191,545)

427,861,386

442,318,630

Durante la gestion que finaliza el 30 de junio de 2013, la Sociedad efectud la revaluacién de sus activos fijos, dicha
revaluacion fue practicada por un perito independiente. El resultado del revaliio fue un incremento en el valor de
los activos por Bs129.285.746, cuya contrapartida se abond en la cuenta patrimonial “Reserva por revalio
técnico”. El directorio de la Sociedad aprobé la contabilizacién del revaliio, con efecto al 30 de junio de 2013.

La depreciacién de activos fijos correspondiente al ejercicio terminado el 30 de junio de 2017 asciende a Bs
22.494.088.- importe sujeto a costeo y cargo a resultados.

Al 30 de junio 2017 la Sociedad mantiene en la cuenta obras en curso un importe acumulado de Bs 18.640.035.
Este monto corresponde a los costos asociados directamente con las inversiones que estdn en proceso de
construccion relacionadas principalmente con la Instalacién de gas natural en Pailén y la construccion del puerto
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multimodal en Puerto Quijarro, la planta de tratamiento de efluentes y la ampliacién de plataformas [l y III del
Puerto Jennefer. Al 30 de junio de 2016, la Sociedad registraba un importe de Bs 12.947.238 (reexpresado).

NOTA 9 - DEUDAS COMERCIALES

La composicidn del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

Proveedores de sova 36,216,453 8,876,545

Proveedores de insumos 837,559 1,223,390

Proveedores de bienes v servicios en general 41,693 103,131

Proveedores de servicios 11,692,962 10,409,611

Proveedores de materiales y repucstos 167,388 286,316

Otras deudas comerciales 25,132,117 25,163,213

Total 74,088,172 46,064,206

NOTA 10 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicidon del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

Deudas financieras a corto plazo: 30/06/2017 30/06/2016

(Reexpresado)
Bs. Bs.

Banco Bisa S. A M/N 6,264,000 6,479,908

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/N 102,900,000 55,861,274

Banco Union S.A. M/N 137,900,000 120,618,975

Banco Fassil S.A. M/N - 68,274,891

Banco do Brasil 10,200,000 10,241,235

Intereses por pagar (*) 3,398,564 2,333,219

260,662,564 263.809.502

(*) Los intereses por pagar corresponden a: i) entidades financieras Bs3,398,564 (30 de junio 2016: Bs2,333,219
reexpresado).

Deudas financieras a largo plazo:

30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Banco Bisa S.A. M/N 15,660,000 22,679,678
13,660,000 22,679,678
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NOTA 11 - BONOS Y PAGARES POR PAGAR

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

CORTO PLAZO

30/06/2017 30/06/2016

(Reexpresado)
Bs. Bs.

Emision de bonos de oferta publica (Emisionl) (H 24,200,000 25,034,126
Emisién de bonos de oferta publica (Emision2) (2) 41,760,000 43,199,386
Emision de bonos de oferta pablica (Emision3) (3) 70,000,000 72,412,764
Emision de bonos de oferta privada (4) 12.528.000 -
Emision de bonos de oferta privada (5) 15.000.000 -
Marca Verde Saft S.A. 34,840,000 28,799,590
Capital + Safi S.A. 74,000,000 8,275,744
Safi Mercantil Santa Cruz S.A. M/E - 13,517,021
Intereses por pagar (¥) 2,464,705 3,224,374
274,792,705 196,463,005

LARGO PLAZO 30/06/2017 30/06/2016
{Reexpresado)
Emisién de bonos de oferta privada (6) 18,000,000 43,447 658
Emision de bonos de oferta pablica (Emision 1) (D 97 .400.000 125,791,314
Emision de bonos de oferta publica (Emision 2) (2) - 43,199,386
Emision de bonos de oferta publica (Emision 3) (3) - 72,412,764
Total 115,400,000 284,851,122

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra en fecha 1 de junio de 2012, aprobé el Programa de Emisiones, de acuerdo a lo establecido
en el Codigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segin consta en la
respectiva Acta.

Mediante Resolucion ASFI, N° 798/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012, se inscribié a Sociedad Agroindustrial
Nutrioil S.A. como emisor en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de la ASF], bajo el niimero de registro
ASF1/DSV-EM-NUT-006/2012.

Mediante Resolucion ASFI, N° 168/2013 de fecha 28 de marzo de 2013, se autoriz6 e inscribi6 el Programa de
Emisiones de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. en el RMV de la ASF], bajo el nimero de registro

ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013.
Las caracteristicas del “Programa de emisién de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.”, corresponde a:

Monto del programa: US$80,000,000
Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Plazo de programa: 1080 dias calendario computable desde el dia siguiente habil de notificada de Resolucion de
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la ASF1, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.
Plazo de colocacidn de cada emisién dentro del Programa: Ciento ochenta (180) dias calendarios, computables a
partir de la fecha de emisién determinada conforme a la Delegacidn de Definiciones.

Mediante comunicado de fecha 14 de mayo de 2013 y cite ASFI/DSV/R-69698/2013, 1a Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), autoriza la inscripcion de la primera emisién denominada “Bonos

Nutrioil 1- emision 1” comprendida en el programa de emisiones de Bonos Nutrioill, siendo las caracteristicas
principales de la primera emision:

Monto del programa: US$80,000,000

Monto de la emisidon: Bs170,000,000

Moneda: Bolivianos

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Precio de colocacidn: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emisidn: 23 de mayo de 2013

Periodicidad de amortizaciéon de capital: Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias

calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

Serie “A”: Desde el cupdn N°5 hasta el cupdn N°12
Serie “B”: Desde el cupdn N°5 hasta el cupén N°16

Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.

Forma de colocacién de los bonos: Ala orden.

Garantia: Quirografaria.

Procedimiento de colocacion primaria: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de presentacién de los valores: Mediante anotacidn en cuenta en el Sisterna de Registro de Anotacién en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

Calificacion de riesgo local A2 (PacificCredit Rating)

Las caracteristicas de las series que forman parte de la presente emision, corresponden a:

Monto Valor Plazo Cantidad Fecha Clave
Series Bs Nominal series valores Tasa Vencimiento Pizarra
"A" 60,000,000 10,000 2160 6,000 6% 22/04/2019 NUT-1-N1A-13
"B 110,000,000 10,000 2880 11,000 7% 11/04/2021 NUT-1-N1B-13
Total 170,000,000 17,000

Mediante comunicado de fecha 27 de mayo de 2014 y cite ASFI/DSV/R-80580/2014, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), autoriza la inscripcién de la primera emisién denominada “Bonos
Nutrioil I - emisién 2” comprendida en el programa de emisiones de Bonos Nutrioil I, siendo las caracteristicas
principales de la primera emision:

Monto del programa: US$80,000,000

Monto de la emision: US$15,000,000

Moneda: Ddlares

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
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Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emision: 4 de junio de 2014

Periodicidad de amortizacién de capital: Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias
calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

25% enlos cupones N°5,6,7y 8

Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.
Forma de colocacién de los bonos: A la crden.

Garantia: Quirografaria.
Procedimiento de colocacidn primaria: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de presentacion de los valores: Mediante anotacidn en cuenta en e] Sistema de Registro de Anotacién en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV”) de acuerdo a regulaciones legales

vigentes.

Mediante comunicado de fecha 18 de marzo de 2016 y cite ASFI/DSVSC/R-46270/2016, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), autoriza la inscripcién de la primera emision denominada
“Bonos Nutrioil I - emisiéon 3” comprendida en el programa de emisiones de Bonos Nutrioil I, siendo las
caracteristicas principales de la primera emisién:

Monto del programa: US$80,000,000

Monto de la emision: Bs140,000,000

Moneda: Bolivianos

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Precio de colocacidon: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emisién: 18 de marzo de 2016

Periodicidad de amortizacion de capital: El pago de capital se realizara al vencimiento de cada serie de la emisién.
Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.

Forma de colocacién de los bonos: A la orden.

Garantia: Quirografaria.

Procedimiento de colocacién primaria: Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de presentacion de los valores: Mediante anotacidn en cuenta en el Sistema de Registro de Anotacién en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV") de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

Calificacién de riesgo local A2 (PacificCredit Rating)

En fecha 19 de abril de 2017 la Sociedad, emitidé Bonos de oferta privada a la orden de SAFI Mercantil Santa Cruz
S.A., para su fondo de inversion MSC ESTRATEGICO FIC, en base a las determinaciones de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 05 de Abril de 2017 y la Declaracién Unilateral de Voluntad, las cuales
figuran en las Escrituras N¢ 126/2017 y 2525/2017, de fecha 07 de abril de 2017 y 10 de abril de 2017
respectivamente, otorgadas ante la Notar{a de Fe Publica de primera clase N233 del distrito judicial de Santa Cruz
de la Sierra, a cargo de la Dra. Moénica Villarroel Rojas, con el siguiente detalle:

N° Bono Monto (US$) Plazo (dias) Fecha de vencimiento

Bono de Oferta Privada Nutrioil [V (4.1) 800,000 300 13/02/2018

Bono de Oferta Privada Nutrioil V (4.2) 1,000,000 360 14/04/2018
1,800,000

(4.1) Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil [V” en Serie Unica a la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Mercantil Santa Cruz S.A. para ser utilizados en capital

10
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operativo, recambio de pasivos de capital operativo o una combinacién de las dos, por un importe de US$
800.000, con un plazo de 300 dias computables desde la fecha de desembolso (19/04/2017 al 13/02/2018) con
una tasa de interés anual, nominal y fija de 3.10% durante la duracién del bono, garantia quirografaria, con
calificacion de riesgo de N1 realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la emision.

(4.2) Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil V” en Serie Unica a la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Mercantil Santa Cruz S.A. para ser utilizados en capital
operativo, recambio de pasivos de capital operativo o una combinacién de las dos, por un importe de US$
1.000.000, con un plazo de 360 dias computables desde la fecha de desembolso (19/04/2017 al 14/04/2018)
con una tasa de interés anual, nominal y fija de 3.10% durante la duracién del bono, garantia quirografaria, con
calificacién de riesgo de N1 realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la emisién.

En fecha 19 de abril de 2017 la Sociedad, emitié Bonos de oferta privada a la orden de SAF] Mercantil Santa Cruz
S.A, para su fondo de inversién MSC PRODUCTIVO FIC, en base a las determinaciones de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 06 de Abril de 2017 y la Declaracién Unilateral de Voluntad, las cuales
fisuran en las Escrituras N¢ 127/2017 y 2524/2017, de fecha 07 de abril de 2017 y 10 de abril de 2017
respectivamente, otorgadas ante la Notaria de Fe Publica de primera clase N233 del distrito judicial de Santa Cruz
de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas, con el siguiente detalle:

N° Bono Monto (Bs) Plazo (dias) Fecha de vencimiento

Bono de Oferta Privada Nutrioil VI (5.1) 7,000,000 300 13/02/2018

Bono de Oferta Privada Nutrioil VII (5.2) 8,000,000 360 14/04/2018
15,000,000

(5.1) Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil VI” en Serie Unica a la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Mercantil Santa Cruz S.A. para ser utilizados en capital
operativo, por un importe de Bs. 7.000.000, con un plazo de 300 dias computables desde la fecha de desembolso
(19/04/2017 al 13/02/2018) con una tasa de interés anual, nominal y fija de 3.20% durante la duracién del
bono, garantia quirografaria, con calificacién de riesgo de N1 realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la
emision.

(5.2) Emision de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil VII” en Serie Unica a la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Mercantil Santa Cruz S.A. para ser utilizados en capital
operativo, por un importe de Bs. 8.000.000, con un plazo de 360 dias computables desde la fecha de desembolso
(19/04/2017 al 14/04/2018) con una tasa de interés anual, nominal y fija de 3.20% durante la duracién del
bono, garantia quirografaria, con calificacién de riesgo de N1 realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la
emision.

En fecha 30 de junio de 2014 la Sociedad, emiti6 Bonos de oferta privada a la orden de Capital SAFI S.A., para su
fondo de inversion sembrar Alimentario FIC, con el siguiente detalle:

N° Bono Monto (Bs) Plazo (dias) Fecha de vencimiento
Bono de Oferta Privada Nutrioil II1 2.1 18,000,000 3,240 14/05/2023
18,000,000

Emision de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil I11” en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Capital + SAFI S.A. para ser utilizados en capital de trabajo y/o para
capital de inversién y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacién de las tres, por un importe de Bs.
18.000.000, con un plazo de 9 afios computable desde la fecha de desembolso (30 de junio de 2014 al 14 de mayo

11



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 36 DE JUNIO DE 2016

de 2023) con una tasa de interés anual fija de 9.50% durante los primeros 2 afios y variable a partir del 3er afio:
TRe MN + 8.50% anual. En ningun caso la tasa podra exceder el 10.5% anual ni ser menor al 8.5% anual, 2 afios
de gracia para el pago de interés y 4 afios de gracia para el pago de capital, garantia quirografaria, con calificacién
de riesgo de BBB1 realizada por PacifitCredit Rating al momento de la emisién.

Los compromisos financieros que debe cumplir la Sociedad son los siguientes:

Relacidn Activo Corriente = 1

Relacion de Endeudamiento “RDP”< 5 (veces) durante el primer afio, computando a partir de la fecha finalizacién

de la colocacién; “RPD” <4,5 (veces) el segundo afio, “RPD” <4 (veces) a partir del tercer afio.

Relacion de cobertura del servicio de la deuda “RCS” = 1,1

Al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016, los indices financieros son los siguientes:

Relacion Activo Corriente ( Activo Corriente/ Pasivo Corriente)
Relacion de Endeudamiento “RDP™ ( Total Pasivo / Patrimonio)
Relacion de cobertura de servicio de la deuda “RCS™

((Activo Corriente + EBITDA)YAmortizacion de Capital e Intereses)

30/06/2017

1.00
2.84

1.22

30/06/2016

1.27
3.24

1.36

Al 30 de junio de 2017, la segregacion de la deuda financiera total por objeto del crédito es la siguiente:

Capital de Operacion

Corto plazo
Largo plazo
Total

Capital de inversion
Corto plazo

Largo plazo

Total

NOTA 12 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

Obligaciones sociales
Obligaciones fiscales
Total

30/06/2017

30/06/2016
(Reexpresado)

Bs. Bs.
511,228,000 541,812,986
48,700,000 72,412,764
559,928,000 614,225,750

18,364,000
82,360,000

148,019,963

100,724,000 148,019,000
30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
1,051,234 722,408
1,057,381 971,358
2,108 615 1,693,766
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIGIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017Y 30 DE JUNIO DE 2016

NOTA 13-0TRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

Otras cuentas por pagar (Corto Plazo):

Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Total

Otras cuentas por pagar (Largo Plazo):

Préstamos a terceros

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

Cuentas por pagar accionistas (1)
Total

(1) Las cuentas por pagar a los accionistas, corresponden a préstamos de

operacion. La deuda devenga un interés anual promedio del 6%.

NOTA 15- PATRIMONIO NETO

a) Capital pagado

Al 30 de junio de 2015, el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs49,000,000, dividido en 49,000

acciones ordinarias:

30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
301,692 338,110
2393517 177,991
541,210 516,101
30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
1,044 000 1,079,984
1,044,000 1,079,984
30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
23,201,160 24,000,839
23,201,160 24,000,859

financiamiento para capital de



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017Y 30 DE JUNIO DE 2016

Capital Acciones %
Acclonistas pagado suscritas  Participacion

Jorge Arias Lazcano 16,660,000 16,660 34
Roberto Krutzfeldt 12,740,000 12,740 26
La Fonte S,A, 9,800,000 9,800 20
Gabriel Pabon 6,370,000 6,370 13
Juan Carlos Ortiz 1,470,000 1,470 3
Rubén Bascopé 1,960,000 1,960 4
Total 49,000,000 49,000 100

El 10 de diciembre de 2015, mediante junta General Extraordinaria los accionistas acordaron y aprobaron por
unanimidad aumentar el capital autorizado de la Sociedad hasta Bs416,000,000. Por otra parte, la Sociedad
determino el incremento del capital suscrito el cual queda establecido en Bs208,000,000, por la capitalizacién de
ajuste de capital de Bs13,233,778, la reserva por revalio de activos fijos de Bs129,285,746 y los ajustes de
reservas patrimoniales de Bs15,219,570 y la absorcién de la pérdida acumulada de gestiones anteriores de
Bs9.239.094, esta pérdida acumulada fue absorbida en forma integra con cargo a la cuenta ajuste de reservas
patrimoniales. Asimismo, la Sociedad determino realizar un nuevo aporte a capital de Bs10,500,000 conforme a
los porcentajes de participacién accionaria; suma que fue pagada en su totalidad a la Sociedad dentro del plazo
establecido.

El 21 de diciembre de 2015, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobé incrementar el capital
suscrito en Bs42,000,000 adicionales y se autorizé la emisién de 42,000 Acciones Preferidas de oferta privada
primaria y de manera extrabursatil, cada una con un valor nominal de Bs1,000, a favor del Fondo de Inversién
Cerrado K12 administrado por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Marca Verde SAFI S.A, mismas
que al 30 de junio de 2016 fueron colocadas en su totalidad. Con este incremento el capital suscrito y pagado
asciende a Bs250,000,000.

De esta manera la nueva composicién accionaria al 30 de junio de 2017, queda de la siguiente forma:

Capital
suscritoy Acciones
pagado suscritas %
Accionistas Bs Bs Participacién

Jorge Arias Lazcano 70,720,000 70,720 28
Roberto Krutzfeldt 54,080,000 54,080 22
La Fonte S,A, 41,600,000 41,600 17
Gabriel Pabdn 27,040,000 27,040 11
Juan Carlos Ortiz 6,240,000 6,240 2
Rubén Bascope 8,320,000 8,320 3
Total acciones ordinarias 208,000,000 208,000 83
Acciones preferidas 42,000,000 42,000 17
Total 250,000,000 250,000 100
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017Y 30 DE JUNIO DE 2016

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 30 de junio de 2017 es de Bs1,086.

b)

d)

Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N2 3 (revisada y modificada), esta cuenta
incluye la actualizacién del capital pagado en funcién de la variacion de la cotizacién oficial de la Unidad de
Fomento a la Vivienda, segiin lo descrito en las notas 3.1 y 3.3.8 anteriores.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del capital pagado. Al 30 de junio de 2017 la reserva legal asciende a un total de Bs211,870.

Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Norma de Contabilidad N2 3 (revisada y modificada). Esta cuenta incluye
la actunalizacién de todas las reservas del patrimonio en funcién de la variacién de la cotizacién oficial de la
unidad de fomento a la vivienda, segun lo descrito en las notas 3.1 y 3.3.8 anteriores.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser capitalizadas o
utilizadas para absorber pérdidas, previo cumplimiento de las formalidades requeridas por el cédigo de
comercio y lo establecido en los estatutos de la Sociedad.

NOTA 16 - INGRESOS POR VENTAS

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:
30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.

Venta de harina de sova 370,269,145 469,556,031
Venta de aceite crudo de sova 234.281,363 230,853,956
Venta de cascanlia de soya 8,334,890 9,012,667
Venta de granillo de sova 29,519 153,293
Ingresos por servicios 2.746,021 2,740,394
Total 615,660,938 712,316,340
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017Y 30 DE JUNIO DE 2016

NOTA 17- COSTOS DE VENTAS

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

Costo de venta de harina de soya
Costo de venta de aceiie crudo de sova
Costo de venta de cascarilla de sova
Costo de venta de granillo de sova
Costo por servicios

Total

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

Sueldos vy salarios

Cargas sociales

Servicios basicos
Alquileres

Mantenimiento y reparacion
Suministros de oficina
Impuestos y patentes
Gastos de viaje

Seguros

Gastos generales

Gastos legales v notariales
Otros gastos

Fletes v transportes
Gastos en planta
Amortizaciones

Gastos en silo Paysandu
Gastos en Puerto

Total

30/06/2017
Bs.

(338.488.767)
(207,398.863)
(7,481,.254)

(413317)

30/06/2016

(Reexpresado)
Bs.

(448,872.314)
(217.261.191)
(8.442,121)
(100,717
(1.615,022)

(553,782.201)

(677,758.268)

30/06/2017 30/06/2016

{Recxpresado)

Bs. Bs.
(8,205,061) (7,797.010)
(3,344,608) (3,782,275)
(346,997) (359.466)
(198.679) (174,548)
(439,093) (696,765)
(318,978) (264,335)
(2,800,819) (2,090,392)
(627.971) (631,842)
(2,580,372) (170,554)
(2,411,391) (2,011,537)
(42,633) (39,77D)
(88.,800) (95,639)
(286,374) (245,114)
(76,840) (149,326)
(68.471) (1,151,949)
(165,173) (202,697)
(10,573) (12,063)

(22,032.853)

(19,875,285)




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017Y 30 DE JUNIO DE 2016
NOTA 19- BOLETAS DE GARANTIA

La compaosicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016:

30/06/2017 30/06/2016
(Reexpresado)
Bs. Bs.
Boletas de garantia (1) 27,455,967 26,458,191
Tarjeta de crédito 100,000 100,000
Equipo de computacion 57,967 57,967
27,613,934 26,616,158
(1) La Sociedad mantiene boletas de garantia al 31 de diciembre de 2016, garantizando cumplimiento de contrato
por suministro de insumos con terceraos.
Banco Nacional de Bolivia S.A.
N° Concepto Fecha de 2017 2016
Beneficiario de Boleta de Boleta vencimiento Bs uss$
SIN 10205413/17 Devolucién CEDEIM OCT/15 03/10/2017 5,501,685
SIN 10205416/17 Devolucion CEDEIM SEP/15 03/10/2017 4,949,212
SIN 10205488/17 Devolucion CEDEIM DIC/15 03/10/2017 7,776,478
SIN 10205414/17 Devolucién CEDEIM ABR/16 03/10/2017 3,175,805 -
SIN 10205273/17 Devolucién CEDEIM MAY/16 26/09/2017 4,739,930 .
YPFB 10205401/17 Cumplimiento Contrato Gas 21/05/2018 1.312.857 188.629
27.455.967 188.629

NOTA 20 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad determina el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), aplicando la tasa vigente del 25%
sobre la utilidad impaositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad contable de acuerdo a los
criterios definidos en la Ley 843 y su Decreto Reglamentario N° 24051. Este impuesto, que es liquidado y pagado
en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente,
hasta su agotamiento o hasta el siguiente vencimiento para el pago del IUE. Por ello, normalmente la Sociedad
contabiliza una provisién de impuesto a las utilidades de las empresas contra un anticipo de impuesto a las
transacciones.

N
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1.1 DICTAMEN DEL AUDITOR IN

A los sefiores

Directores vy Accionistas de

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A,
Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

Hemes examinado el balance general de SOCIEDAD AGROINI

2016 v los correspondientes estados de ganancias y pérdidas

efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 22 que se acompanan, Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2015, fueron examinados por otros auditores, cuyo
dictamen emitido el 23 de octubre de 2015 expresd una opinion sin salvedades, sobre dichos estados
financieros.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia.
Esas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para cbtener razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros., Una auditeria también incluye evaluar las normas de
contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi comec también
evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunte. Consideramos gue nuestro examen
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafe presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion patrimenial y financiera de SOCIEDAD
AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2016, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efective por el ejercicic terminado en esa fecha, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

La Paz, Bolivia
Septiembre 16, 2016



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

ACTIVO
2015
2016 (Reexpresado)
Notas Bs Bs

Activo corriente

Disponibie 4 48.022.313 29.370.617
Cuentas por cabrar 5 74.683.415 33.140.932
Inventaric 6 358,545,347 481.865.492
Cargos diferidos 1.056.986
Otras cuentas por cobrar - corto plazo 7 145.941.442 138.032.847
Total del activo corriente €27.192.527 683,466.874
Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar - largo plazo - 7 13.533.661 23.655.363
Activo fijo {neto) B 427,580,755 424.072.309
Total del activo no corriente 441.114.416 447,727,672

Total del activo

Cuenta de orden deudoras

19

1.131,194.546

10.138.057



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUT

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - B

1.2 BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIC

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Deudas comerciales

Deudas financieras - corto plazo
Bonos por pagar - corto plazo
Deudas fiscales y sociales

Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

Deudas financieras - largo plazo
Bonos por pagar - largo plazo
Cuentas por pagar a los accionistas
Prevision para indemnizaciones
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Patrimonio neto

Capital pagado

Ajuste de capital

Reserva por revalud técnico
Reserva legal

Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Cuenta de arden acreedoras

Las natas 1 a 22 gue se acom

Y ita G
Gerente

wsuiLauvl a

Notas

10
11

13

10
14

16

2016
Bs

44.529.366
308.976.416
135.960.000

1.637.330
1.542.905

21.924.000
275.360.000
23.201.160
2.991.113

250.000.000
5.271.578

211.870
2.471.257
(5.770.052)

1.068.306.943

2015
(Reexpresado)
Bs

63.806.789
462.996.541

3.572.477
2.633.977

32.399.853
327.308.863
31.319.858
2.548.957

..............

49.000.000
15,379.479
129.285.746
211.870
20.287.776
{9.557.640)

5.939.884

10.138.057

jrante de los estados financieros,
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Ingreso

Ingresas por ventas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos operativaos

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDA
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL. 30 DE JUNIO D

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion

{Pérdida) Utilidad operativa

Otros ingresos {egresos)

Otros ingresos (egresos)

(zastos financieros

Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes

Pérdida del ejercicio

16
17

18

2016
Bs

688.582.253
(655.175.642)

33,406.611

(19.213.049)
{16.368,373)

(2.174.811)

5.827.747
(29.836,558)
20.566.078

(5.617.544)

2015
{Reexpresadao}
Bs

826.509.469

(798.254.921)

28.254.548

(22.368.972)
(5.374.534)

511.042

(2.605.002)
(35.860.090)
30,844.013

Las notas 1 a 22 gue se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Saldos al 30 de junio de 2014
Actualizacion del patrimonio
Pérdida del ejercicio

Saldos al 30 de junic de 2015 {histdrico)
Ieexpresion de saldos

Saldos al 30 de junio de 2015 {reexpresado)
Reversion de [a reexpresion de valores
Capitalizac én de reservas

Aumenta de aportes por capitalizar

Aumenta de capital

Aumento de capital

Actualizacién det patrimonio

Pérdida del ejercicia

Saldos al 3¢ de junio de 2016

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A,

1.4 ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOQS EL .30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

Capital
pagado
Bs

45.000.000

49.000.000
148.500.000

10.500.000
42.000.000

250.000.000

Aportes por
capitalizar
Bs

10.500.000
{10.500.000)

Ajuste de
capital
Bs

10,113,005
3.120.773

13.233.778
2.145.701

15.379.479
(2.145.701)
{13,233.778}

5.271.578

5.271.578

Resarva por
revalud
técnico

Bs

129.285.746

129.285.746

(129.285,746)

Reserva
{egal
Bs

211.870

211.870

211,870

211.870

Ajuste de
reservas
patrimoniales
Bs

8.034.791
7.260.794

15.295.585
4.992.191

20.287.776
{4.992.191}
{15.219.570)

2.395.242

2.471.257

Resultados
acumulados
Bs

(2.247.380)
(118.647)
(6.873.067}
{9.239.094)
(318.546)
(9.557.640)
318.546
9.239.094

{152.508}
{5.617.544)

(5.770.052)

Total
patrirnonio
Bs

164,398.032
10,262,920
(6.873.067)
197.787.885
6.819.346
204.607.231
(6.819.346)

10.500.0C0

42.000.000
7.514.312
{5.617.544)

252,184,653

Las notas del 1 a 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIQIL S.A.
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO OE 2016 Y 20153

ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del ejercicio
Partidas gque ne generan movimiento de fondos:

Depreciacion de activos fijos

Amortizacion de cargos diferidos

Prevision para beneficios sociales

Ajustes gestiones anteriores depreciacién acumulada
Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes
Reexpresion saldo inicial

Cambios en activos y pasivos en cuentas de operacion:

Incremento en cuentas por cobrar

Disminucidn (incremento) en inventarios

incremento (disminucidn) en otras cuentas por cobrar
Disminucion {incremento) en deudas comerciales

- Disminucion {incremento) en deudas sociales v fiscales
Disminucion (incremento) en otras cuentas por pagar
Disminucion en prevision para indemnizacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en activos fijos

Incremento en obras en curso
Incremento en cargos diferidos

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién {incremento} en deudas financieras y bonos

Disminucion en deudas con accionistas
Incremente en capitat pagado

Aumento {disminucion)} del disponible
Disponible al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio
"2 gue se acomp

ita Gk
Gerente

2016
Bs

(5.617.544)

24.466.843
1.021.758
1.314.147

(19.791.707)
{20.566.076)
(978.893)

(20.151.472)

(42.647.046)
118.560.084
(890.744)
(17.150.809)
(1.816.079)
(1.003.285)
(787.035)

(53.064.933)
(7.074.840)
52.500.000

18.651.6%96
29.370.617

2015
{Reexpresado)
Bs

(7.110.037)

24.812.970
1.333.777
1.182.608

20.219.318

(65.312.645)
{48.901.005)
16.741.428
38.461.559
332.869
842.788
(589.296)

..............

(22.697.669)
(52.658.609)
(1.083.871)

28.300.184
(1.653.480)

(17.998.429)
47.369.046

nte de los estados financieros.
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NOTA 1

NOTA 2

NOTA 3

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S. A,
SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue constituida como una Sociedad Andnima bajo
las [eyes bolivianas el 26 de julio de 2010, mediante Escritura Piblica N°® 260372010,
con la denominacién Social de Sociedad Agroindustrial NUTRIOQIL S.A. con domicilio
legal y principal en (a ciudad de Santa Cruz de la Sierra,

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién por cuenta propia, de terceros o
asociada a terceros tanto en el pais como en el extranjero, de actividades
agroindustriales, que comprenda todas las relacionadas, complementarias y conexas a
todas las actividades detalladas en la Escritura de Constitucion antes mencionada.

CONTRATOS VIGENTES

El 1 de julio de 2013, la Planta de Produccion inicia sus operaciones con una capacidad
de molienda y produccién de 240 mil TM de grano de soya por gestion, Con el objetivo
de mantener el funcionamiento operativo continuo de la Planta Industrial la Sociedad
gestiond la firma de los siguientes acuerdos significativos de provision de insumos.

Contrato de Suministro de Gas

El 21 de marzo de 2014, YPFB v Sociedad Agroindustrial Nutrioil 5.A., suscribieron un
contrato de aprovisionamiento de Gas Natura! por diez anos por una cantidad diaria
contractual (CDC) de 988.8 MPC. Dicho recurso, sera utilizado como combustible en la
caldera para la generacion de vapor utilizado en el proceso de produccién y para las
secadoras de grano de soya en las instalacienes de la Planta Industrial.

Contrato de Suministro de electricidad

El 1 de octubre de 2013, la Cooperativa Rural de Electrificacion Ltda. y Sociedad
Agroindustrial NUTRIQIL 5,A., suscribieron un contrato de suministro de electricidad por
diez afios, con una demanda de 1,5 Mega watts de potencia.

Otros contratos

Adicionalmente, se han firmado contratos con centros de acopic, empresas de
transporte y empresas de servicios que permiten el movimiento de materia prima para
la produccidon y comercializacion de productos gue permiten un adecuado manejo
logistico.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de
contabilidad generaimente aceptadas en Bolivia.

Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:



3.1

3.2

3.3

Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, de conformidad con
los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad N°3, aprobada por
el Colegio de Auditores de Bolivia, y disposiciones legales vigentes.

Al 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015, las partidas no monetarias que
forman parte de los estados financieros, fueron actualizadas utilizando como
indice de actualizacin la variacidn en la cotizacién del boliviano respecto a la
unidad de fomento a la vivienda (UFV).

Los saldos del balance general al 30 de junio de 2015 y los correspondientes
estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto, de flujo de
efectivo y las notas aclaratorias por el afo que termino en esa fecha, estan
reexpresados en moneda constante al 30 de junio de 2016, para fines de
comparacion tomando para ello las variaciones de la Unidad de Fomente a la
Vivienda (UFY),

La cotizacion de la UFV para la realizacion de los ajustes al 30 de junic de 2016
y 2015 es de Bs2,13328 y Bs2,06218, respectivamente,

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, requiere que la gerencia de la
Saciedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos
y pasivos y la exposicidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los montos de los ingresos v gastos del ejercicio.
Los resultados reales que se obtengan pueden diferir de las estimaciones
realizadas por la Gerencia.

Criterios de valuacion
3.3.1 Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al
30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015 fueron valuados al tipo de
cambio de cierre del ejercicio Bs6,96 por USS 1.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento, se
registran en la cuenta de resultados “Diferencia de Cambio”, tal como
o establece la Norma de Contabilidad N°6, aprcbada por el Consejo
Técnico de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

3.3.2 Disponibilidades, créditos, préstamos y deudas
Se valuan a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los

intereses devengados al cierre de cada ejercicio, segin las clausulas
especificas de cada operacion.



3.3.3

[nstrumentos financieros derivados, de cobertura y actividades de
gestion de riesgo

La Sociedad ha establecido una politica general de gestion de riesgo
como una estrategia para realizar operaciones de cobertura (hedging)
con el propésita de mitigar, mediante el uso de instrumentos derivados,
el riesgo relacionado con el precic de harina de soya, que fluctda por
los cambios en los mercados internacionales en base a precios de
meircados reconocidos, como el Chicago Board of Trade (CBOT),

De no realizar operaciones de cobertura {hedging) o ventas futuras con
los clientes, la Sociedad se expondria a la posibilidad de que cambios en
el precic de harina y aceite de soya, que son productos terminados,
afectasen adversamente los activos y pasivos de la Sociedad o sus
futuros flujos de efectivo.

Las actividades de gestion de riesgo realizadas por la Sociedad consisten
principalmente en realizar operaciones de cobertura (hedging) en
Chicago Board of Trade (CBOT) a través del bréker INTL FCSTCONE,
Mediante estas operaciones, la Sociedad efectia compromisos de venta
de harina de soya gue proyecta realizar en cada unc de los meses
futuros. La exposicion de la Sociedad respecto a dichos contratos se
limita a la diferencia entre el valor de los precios fijados en el contrato
y los precios del mercado de harina de soya, aplicado sobre voliimenes
referenciatles. Los contratos de futuros propician operaciones de
cobertura econdmica que lendran efecto cuando se facturen y
entreguen fisicamente los productos, estas operaciones reducen la
exposicién de la Sociedad a la volatilidad de los precios de dichos
productos.

La cperacion se ha definido como cobertura de flujo de efectivo (segun
lo definido en el parrafo 86; inciso (b) y 93; incisos {(a) de {a IAS 39) par
lo que los cambios en el valor justo del instrumenteo de cobertura, en
tanto la cobertura sea considerada efectiva (segun lo definido en
parrafos GA105 a GA113 del Apeéndice A de la IAS 39) son diferidos
temporalmente, y registrados en el estado de resultados cuando las
transacciones de coberturas se realicen. La Sociedad realiza la
contabilidad de coberturas cuandoc el derivado ha vencide, ha sido
vendido, es cancelado o ejercido.

Al 30 de junio de 2016, las operaciones de cobertura abiertas eran las
siguientes:

Trade Cantidad Descripcién  Meses de Fecha de

Fecha D Compra Venta ™ de Contrato  cobertura Yencimiento
22704716 633393 2127 1.9953,84  SMUIGPUT  Sep/2016 26/08/16
15/06/16 653766 18 SMUT6 Sep/2016 14/09/16
21/06/716 655920 10 SMU16 Sep/2016 14709716
29/04/16 636606 23 SMl16 Sep/2016 14/09/16
29704716 636608 10 SMU16 Sep/2016 14/09/16
29/04/16 636865 > SMU16 Sep/2016 14/09/16
29/04/16 636865 28 SMU16 Sep/2016 14/09/16
02/05/16 637230 35 SMU16 Sep/2016 14/09/16
30/06/16 659724 20 SMU16 S5ep/2016 26708716






3.3.6

3.3.7

3.3.8

3.3.9

3.3.10

el valor de los costos indirectos, actualizados por inflacion en funcion a
la variacién de la Unidad de Fomento a (a Vivienda {UFY} al cierre de
cada ejercicio. Los valores asi determinados no exceden a los valores
netos de realizacién,

Los insumos como el hexano y los materiales de laberatorios, asi como
la materia prima en transito fueron valuados a su costo de adquisicion
mas gastos incidentales, actualizado por inflacién,

Cargos diferidos

Los cardos diferidos estan contabilizados a su valor de costo ajustado
por inflacién al cierre y presentan costos y gastos de:

- Actividades de inversion que han de incidir en ejercicios futuros.
Los mismos, sen amortizados en un pericdo de cuatro afos a partir
del 1° de julio de 2012,

- Gastos anticipados por mantenimienius preventivos de planta, que
s¢ amortizan de acuerdo al ciclo de mantenimientos estimados
hasta el proximo mantenimiento programado.

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal
dependiente de la Sociedad por el total del pasivo devengado, cierto o
contingente, al clerre de cada ejercicio. Segln las disposiciones legales
vigentes, transcurridos tres meses de antigliedad en su empleo, el
personal ya es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de
suelde por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario,

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio actualizandolo en funcion de
la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda.

Diche ajuste se registra de la siguiente manera: a) el capital pagado, los
aportes por capitalizar y el ajuste de capital se ajustan en la columna
“Ajuste de Capital”, b} la reserva por revalorizacion de activos fijos, la
reserva legal y el ajuste de reservas patrimoniales en la columna
“Ajuste de Reservas Patrimoniales”, y ¢) los resultados acumulados se
ajustan en su misma linea.

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplicé el principic contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos.

Intereses
Los intereses por deudas bancarias y financieras y por emision de

valores se contabilizan como “gastos financieros” utilizando el método
de devengado,
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NOTA 4

NOTA 5

La Sociedad ha determinade los resultados del ejercicio de acuerdo
con lo requerido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada vy
modificada), del Colegio de Auditores de Bolivia, registrando en la
cuenta "resultade por exposicion a la inflacién™ el resultado neto del
ajuste por correccion monetaria de todos los rubros no monetarios del
Balance General incluyendo el ajuste del Patrimonic Neto,

Los rubros individuales del estadc de ganancias y perdidas no son
ajustados linea a linea. Sin embargo, el efecto global de la inflacién
se registra en la cuenta de resultados “resultado por exposicion a la
inflacién”. Este procedimiento no origina una distorsion significativa
en los rubros individuales de dicho estado

DISPONIBLE

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

1015
2016 (Reexpresado)
Bs Bs
Caja Moneda Nacional 4,337 3.154
Bancos Moneda Nacional 33.618.841 25.182.520
Bancos Moneda Extranjera 14.399.133 4,184,943

CUENTAS POR COBRAR

La composicion de la cuenfa al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 (Reexpresado)
Bs Bs
Clientes extranjeros 74.295.654 32.985.819
Clientes nacionales 387.771 155.113

12



NOTA 6

NOTA 7

INVENTARIOS

La compesicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 {(Reexpresado)
Bs Bs
Materia prima 232.371.652  313.475.198
Productos terminados 122.477.929  157.995.576
nsumas y otros 1.577.487 8.936.299
Almacén de repuestos 2.118,279 1.458.419

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La compesicién de ta cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 {Reexpresado)
Bs Bs

Corto plazo

Crédito fiscal 47.331.341 50.268.728
Crédito fiscal por rectificar 480.816 3.156.389
Anticipo de [T 698.724
Margen sobre derivados (1) 39.236.257 14.570.380
CEDEIM - IVA por recuperar (2) 31.380.348 35.398.,733
Otras cuentas por cobrar 7.687.850 4.847.444
Prevision para incobrables-otras cuentas por cobrar  (616.359) (637.610)
Anticipo a proveedores (3) 16.068.902 28.027.836
Gastos anticipados 4,287.509 1.654.593
Fondos a rendir B4.778 47.630

Largo plazo
CEDEIM - IVA por recuperar (1} 13,533.661 23.655.363

(1) Dentro de las operaciones de cobertura que realiza la Sociedad segun se describe
en la nota 3.3.3 anterior, las cuales son realizadas en cl Chicago Board of Trade
(CBOT) a través de INTL FCStone (Broker), la Sociedad debe efectuar depdésitos en
garantia por el cumplimiento de los contratos negociados en el CBOT. Dichos
depésitos efectuados en la cuenta de FCStone son realizados dentro de la
modalidad de “Cash Settlement”, consideradas como [lamadas de margen. Al 30 de
junio de 2016 el monte acumulado de dicha garantia es de US$ 5.637.393 y (2015:
USS 2.093.445 reexpresado).
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{2) Lla cuenta CEDEIM - IVA por recuperar, registra las declaraciones de solicitud de
devolucion de crédite fiscal por las operaciones de exportacion realizadas durante
el ejercicio. El importe registrado al 30 de junio de 2016 es de Bs44.914.009 (2015:
Bs59.054.096 reexpresado) respectivamente.

(3) Al 30 de junio de 2016, el saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de: a}
Anticipos entregados a los productores para la compra de soya por Bs13.301.547
(2015 Bs25.820.788 reexpresado), b) Anticipo por cocmpra de bienes y servicios a

NOTA 8

proveedores locales por Bs2,767.355 {2015: Bs2.207.048 reexpresado).

ACTIVO FIJO (NETO)

La compesicion de (a cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

Al 30 de junio de 2016

Depreciacion Valor
Valores acumulada neto
Bs Bs Bs

Terrenos 48.614,427 48.614.427
Edificios 1.998.037 (54.114) 1.943,923
Muebles v enseres 887.655 (251 747) 635,908
Vehiculos 2.514.311 {1.822.706) 691.605
Equipos de computacion 419 867 (241.292) 178.575
Equipos e instalaciones 19.775.370 (3.956.061) 15.819.309
Maquinarias y equipos 246,163.742  (39.369.,294)  206,794.448
Herramientas en gdeneral 2.626.515 (1.315.774) 1.310.741
Silos, almacenes y galpones 11.333.488 {933.021) 10.400.467
QObras civiles 110.730.491 {5.490.856)  105.239.635
Otras construcciones civiles 18.344.977 {496.843) 17.848.134
Caminos y accesos 3.786.069 (289.648) 3.496.421
Equipos electrénicos y comunicacién 285.672 (75.630) 210,042
Barcos y lanchas 154.647 (11.075) 143.572
467.635.268 (54.308.061)  413.327.207

Obras en curso 12.515.841 12.515.841
Activo intangible {(Software) 319.480 {199.753) 119.727
Maquinarias en desuso 1,485.106 1.485.106
Maquinarias y equipos en transito 132.874 132.874
14.453.301 (199.753) 14.253.548

Total 482,088,569 427.580.755




Al 30 de junio de 2015 {Reexpresado)

Depreciacian Valor
Valores acumulada neto
Bs Bs Bs

Terrenos 58.929.544 58.929.544
Edificios 1.998.038 (4.163) 1.993.875
Muebles y enseres 769.759 {166.139) 603.620
Vehicutos 2.517.152 {1.338.597) 1.178.555
Equipos de computacion 495,825 (282.897) 212.933
Equipos e instalaciones 19.685.259 {4.211.296) 15.473.963
Maquinarias y equipos 242.684.038 {39.805.149)  202.878.889
Herramientas en general 1.776.259 (799.711) 976.548
Silos, almacenes y galpones 11.333.488 (223.007) 11.110.481
Obras civiles 108.846.982 (3.784.903)  105.062.079
Otras construcciones civiles 18.344.976 {76,437 18.268.539
Caminos y accesos 643.164 {99.895) 543.269
Equipos electronicos y comunicacién 177.409 (14.018) 163.391
Barcos y lanchas 44,565 (1.113) 43.452
468.246.458  {50.807.320) 417.439.138

QObras en curso 4.862.567 4,862.567
Activa intangible (Software) 291.470 (125.477) 165.993
Maquinarias en desuso 1.485.106 1.485.106
Magquinarias y equipos en transito 119.505 119.505
6.758.648 {125.477) 6.633.171

475.005.106  (50.932.797) 424.072.309

Durante la gestion finalizada el 30 de junio de 2013, la Sociedad efectud la revaluacidn
de sus activos fijos, dicha revaluacion fue practicada por un perito independiente. El
resultado del revaldo fue un incremento en el valor de los activos por Bs129.285.746,
cuya contrapartida se abond en la cuenta patrimonial “Reserva por revallo técnico”. El
directorio de la Sociedad aprobd la contabilizacion del revaldo, con efecto al 30 de
junio de 2013.

El cargo a resultados por depreciacion de activos fijos correspondiente al ejercicio
terminado el 30 de junio de 2016 asciende a Bs24.358.844 (2015: Bs24.812.570
reexpresada),

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad mantiene en la cuenta obras en curso un importe
acumulado de Bs12.515.841. Este monto corresponde a los costos asociados
directamente con las inversiones que estan en proceso de construccion relacionadas
principalmente con la Instalacion de gas natural en Pailén y la construccidn del puerto
multimodal en Puerto Quiiarro. Al 30 de junio de 2015, la Sociedad registraba un
importe de Bs4,862.567, reexpresado.
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NOTA 9

NOTA 10

DEUDAS COMERCIALES

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

Proveedores de soya
Proveedores de insumos

Proveedores de bienes y servicios en general

Proveedores de servicios

Proveedores de materiales y repuestos

Otras cuentas por pagar

DEUDAS FINANCIERAS

2016
Bs

8.580.783
1.182.627
101.629
10.062,767
276.775
24.324.785

44.529.366

2015

{Reexpresado)

Bs

16.076,301
782.157
229119

26.465.680
149,302

20.104.230

63.806.789

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la sigufente:

Corto plazo:

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/N
Banco de Crédito BCP S.A. M/N
Safi Mercantil Santa Cruz 5.A. M/N
Banco Nacional de Bolivia 5.A. M/N
Banco do Brasil Bolivia M/N

Banco Unidn S.A, M/N '

Banco Fassil S.A. M/N

Marca Verde Safi 5.A. M/N

Banco Bisa S.A. M/N

Capital + Safi 5.A.

Intereses por pagar (1)

Largo plazo
Banco Bisa 5.A. M/N

{1} Los intereses por pagar corresponden:

2016

15.000,000
54,000,000
$.900.000
116.600.000
66,000,000
27.840.000
6.264.000
8.000.000
5.372.416

2015

{Reexpresado)

Bs

63.868.676
14.193.029

6.695.970
43.199.804

141.930.392
79.332.802

105.516.764

8.259.094

a) Entidades financieras al 30 de junio 2016 es de Bs2.255.482 (2015:

Bs4.337.521 reexpresado).

b) Tenedores de bonos al 30 de junio 2016 de Bs3.116.934 (2015: Bs3.921.573

reexpresada}.
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NOTA 11 BONOS POR PAGAR

La composicién de {a cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 {(Reexpresado)
Bs Bs
Corto plazo
Emisién de bonos de oferta plblica (Emisidn 1) (1) 24,200.000
Emisién de bones de oferta plblica (Emisidn 2) (3} 41.760.000
Emisién de bonos de oferta plblica (Emision 3) (4) 70.000,000
135.960.000
Largo plazo
Emision de bonos de oferta privada {2) 42.000.000 43.448,079

Emision de bonos de cferta publica (Emision 1) {1)  121.600.000  175.861.273
Emisién de bonos de oferta pdblica (Emision 2) (3) 41.760.000  107.999.511
Emisién de bonos de oferta pablica (Emisién 3) (4) 70.000.000 -

(1) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. celebrada
en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 1 de junio de 2012, aprobé el Programa de Emisiones, de
acuerdo a lo establecido en el Codigo de Comercio v en la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos, segln consta en la respectiva Acta.

Mediante Resolucion ASF], N° 798/2012 de 31 de diciembre de 2012, se inscribio a Sociedad
Agroindustrial Nutrioil 5,A, como emisor en el Registro de Mercade de Valores (RMY) de la ASFl,
bajo el nimero de registro ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012,

Mediante Resolucién ASFl, N° 168/2012 de 28 de marzo dc 2013, sc autorizd ¢ inscribia ol
Prodrama de Emisicnes de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil 5.A. en el RMY de la ASFI, bajo el
numero de registro ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013,

Las caracteristicas del “Programa de emision de Bonos Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.”7,
corresponde a;

- Monto del programa: US5 80.000.000

- Tipo de valores a emitirse; Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

- Plazo de programa: 1.080 dias calendario computable desde el dia siguiente habil de notificada
de Resolucion de ta ASFIl, que autorice e inscriba el Programa de kmisiones en el RMV de la
ASFI,

- Plazo de colecacién de cada emision dentro del Programa: Ciente ochenta (180) dias
calendarios, computables a partir de.la fecha de emision determinada conforme a {a delegacién
de definiciones.

Mediante comunicado de 14 de mayo de 2013 y cite ASFI/D5V/R-69698/2013, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de Bolivia {ASF1}, autoriza la inscripcién de la primera emision
denominada “Bonos Nutrioil |- emisidn 1" comprendida. en el programa de emisiones de Bonos
Nutrioil, siendo las caracteristicas principales de la primera emision:
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Monto del programa: USS 80.000.000
Monto de la emisidn: Bs{170.000.000
- Moneda: Bolivianos
- Tipo de valores a emitirse: Bunos obligacionales redimibles a plazo fijo.
- Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.
Tipo de interés: nominal, anual y fijo
Fecha de emision: 23 de mayo de 2013
- Periodicidad de amortizacidn de capital: Se efectuaran amortizaciones parciales de capital
cada 180 dias calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

Serie "A”: Desde el cupon N°5 hasta el cupén N°12
Serie “B™: Desde el cupon N°5 hasta el cupén N°16

Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.
Forma de colocacidn de los bonos; A la orden.

- Garantia: Quirografaria.

- Procedimiento de colocacion primaria: Mercade primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
Forma de presentacién de los valores: Mediante anotacidon en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotacion en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDY”} de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

- Calificacion de riesgo local A2 (Pacific Credit Rating)

Las caracteristicas de las series que forman parte de la presente emisién, corresponden a:

Monto Yator Plazo Cantidad Fecha Clave
Series Bs Nominal series valores Tasa ¥encimiente Pizarra
"AT 60.000,000 10.000 2160 6.000 6% 22/04/2019 NUT-1-N1A-13
"B 110.000.000 10.000 2880 11.000 7% 11/04/2021 NUT-1-N1R-13
176.000.000 17.000

(2) El 30 de junio de 2014 {a Sociedad, emitid Bonos de oferta privada a la orden de Capital SAFI S.A.,
para su fondo de inversion sembrar Alimentario FIC, con el siguiente detalle:

Monto Plazo Fecha de
N° Bono {Bs) {dias} vencimiento
Bano de Oferta Privada Nutroil Il (2.1} 18.000.000 3.240 14/05/2023
Bano de Oferta Privada Nutrioil IV (2.2) 10,000,000 2.880 19/05/2022
Bong de Oferta Privada NutrieilY (2.3} 14.000.000 2.380 13/705/2022
42,000.000

(2.1) Emisian de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil lII” en Serie
Unica a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Capital + SAFI S.A, para ser
utilizados en capital de trabajo y/o para capital de inversién y/o refinanciamiento de pasivos o
una combinacién de las tres, por un importe de Bs18.000.000, con un plaze de 9 afios
computable desde la fecha de desembolso (30 de junio de 2014 al 14 de mayo de 2023) con una
tasa de interés anual fija de 9.50% durante los primeros 2 afos y variable a partir del 3er afo:
TRe MN + 8.50% anual. En ningln caso la tasa podra exceder el 10.5% anual ni ser menor al 8.5%
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(2.2}

(2.3)

anual,,z anos de gracia para el pago de interés y 4 afios de gracia para el pago de capital,
garantia quirografaria, con calificacién de riesgo de DBB1 realizada por Pacifit Credit Rating al
momento de la emisién.

Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutricil 1V” en Serie
Unica a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Capital + SAFl S.A. para ser
utilizados en capital de trabajo y/o para capital de inversion y/o refinanciamiento de pasivos o
una combinacion de las tres , par un fmporte de Bs10.000.000, con un plazo de 8 afos

computablc desde la fecha de desemnbolso (30 de junio de 2014 al 19 de mayo de 2022)con una

tasa de interes anual fija de 6% durante los primeros 3 afios y variable a partir del 4to afio: TRe
MN + 5% anual. En ningdn caso la tasa podra exceder el 8% anual ni ser menor al 5.5% anual, 3
anos de gracia para pago de capital y garantia quirografaria, con calificacion de riesgo de A2
realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la emisidn.

Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono de Oferta Privada Nutrioil V” en Serie
Unica a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Capital + SAFl S.A. para ser
utilizados en capital de trabajo y/o para capital de inversion y/c refinanciamiento de pasivos o
una combinacién de las tres , por un importe de Bs14.000.000, con un plazo de 8 afios
computable desde la fecha de desembolso {4 de julio de 2014 al 23 de mayo de 2022 con una
tasa de interés anual fija de 7% durante los primeros 3 afos y variable a partir del 4to afic: TRe
MN + 5% anual. 3 afos de gracia para pago de capital y garantia quirografaria, con calificacion

de riesgo de A2 realizada por Pacifit Credit Rating al momento de la emisidn.

(3} Mediante comunicado de 27 de mayo de 2014 y cite ASFI/DSV/R-80580/2014, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financierc de Bolivia (ASF1), autoriza la inscripcion de la primera emision
denominada “Bonos Nutrfoil | - emision 2” comprendida en gl programa de emisiones de Bonos
Nutrioil |, siendo las caracteristicas principales de la primera emision:

Monto de!l programa: USS$ 80.000.000

Monto de la emision: USS$ 15.000.000

Moneda: Délares

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Precio de colocacion: Minimamente a ta par del valor nominal.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Fecha de emision: 4 de junio de 2014

Periodicidad de amortizacién de capital: Se efectuaran amortizacicnes parciales de capital
cada 180 dias calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

25% en los cupones N° 5, 6, 7y 8

Periodicidad del pago de los intereses: Los intereses se pagaran cada 180 dias.

Forma de colocacian de los bonos: A la orden,

Garantia: Quircgrafaria.

Procedimiento de colocacidn primaria: Mercado primario Bursatil a traveés de la Bolsa
Baoliviana de Valores 5.A.

Forma de presentacion de los valores: Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotacion en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia 5.A,
{"EDY™) de acuerde a regulaciones legales vigentes,
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{(4) Mediante comunicado de 18 de marzo de 2016 y cite ASFI/DSYSC/R-46270/2016, la Autoridad de
Supervision dcl Sistema Financiero de Bolivia (ASF1), autoriza la inscripcién de la primera emisién
denominada “Bonos Nutrioil | - emisién 3” comprendida en el programa de emisiones de Bonos
Nutrioil 1, siendo las caracteristicas principales de la primera emision:

Monto del programa: USS$ 80.000.000
Monto de la emisidn; Bs140.000.000
Moneda: Bolivianos
- Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.
Tipo de interés: Nominal, anual vy fijo
Fecha de emisidn: 18 de marzo de 2016
- Periodicidad de amortizacidn de capital: El pago de capital se realizard al vencimiento de
cada serie de la emision.
Periodicidad del pago de los intereses; Los intereses se pagaran cada 180 dias,
Forma de cclocacion de los bonos: A la orden,
Garantia: Quirografaria,
Procedimiento de colocacidén primaria: Mercado primaric Bursatil a traves de la Bolsa
Boliviana de Valores 5.A.
Forma de presentacion de los valores: Mediante anotacidn en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotacion en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A,
(“EDV") de acuerdo a regulacicnes legales vigentes.
Calificacion de riesgo local A? ( Pacific Credit Rating )

Los compremisos financieros que debe cumplir la Sociedad son los siguientes:

a) Relacién Activo Corriente = 1

b) Relacién de Endeudamiento “RDP”< 5 {veces) durante el primer aflo, computando a partir de la
fecha finalizacion de la colocacion; “RPD"” <4,5 (veces) el seeundo ano, “RPD” <4 (veces) a
partir del tercer afo,

t) Relacién de cobertura del servicio de la deuda “RCS” = 1,1

Al 30 de junio de 2016 y al 30 de junio de 2015, los indices financieros son los siguientes:

2016 2015
Bs Bs
Relacion Activo Corriente { Activo Corriente/ Pasive Corriente) 1,27 1,28
Relacion de Endeudamiento “RDP” { Total Pasivo / Patrimonio) 3,24 4,53
Relacion de cobertura de servicio de la deuda “RCS”
(Active Corriente + EBITDA)/Amortizacian de Capital e Intereses) 1,36 1,90

Tal como se expone en el cuadro anterior la Sociedad al 30 de junic de 2016 cumple
satisfactoriamente con los ratios de los compromisos financieros.

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad presenta un Ratio Deuda Patrimonio (RDP) de 4,53 siendo que
el compromisa financiero RDP establecido en la primera emision de bonos es de 4. Al respecto, el
ratio de de deuda/patrimonio (RDP) se encontraba con una desviacién temporal la cual ha sido
solucionada dentro del periodo establecido en los compromisos de las emisiones de bonos
correspondientes.
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Al 30 de junio de 2016 vy 30 de junic de 2015, la segregacién de la deuda financiera tatal por

objeto del crédito es la siguiente:

NOTA

NOTA

12

13

Capital de operacion

Corto plazo
Largo plazo

Total
Capital de inversion

Largo plazo

DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

2016
Bs

523.760.000
70.000.000

593.760.000

143.088.000

2015

(Reexpresado)

Bs

455.530.535
192.770.6%5

648.301.230

161.137.574

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2013, es la siguiente:

Obligaciones sociales
Obligaciones fiscales

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016
Bs

938.992
6%8.338

2015

{Reexpresado)

Bs

1.447.547
2.124.530

La composicién de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Préstamos de terceros

2016
Bs

326.842
172.063
1.044.000

2015

{(Reexpresado)

Bs

419.958
1.134.024
1.079.995
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NOTA 14

NOTA 15

a)

CUENTAS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS

La composicion de la cuenta al 30 de junfo de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 {Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por pagar a Accfonistas M/E 23.201.160 31.319.858

Las cuentas por pagar a los accionistas, curresponden a préstamos de financiamiento
para inversion. La deuda devengaba un interés anual promedio del 8%, a partir de abril
de 2016 devenga un interés anual 6%

PATRIMONIO NETO
Capital pagado

Al 30 de junio de 2015, el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs49.000.000,
dividido en 49.000 acciones ordinarias:

Capitai Acciones %
Accionistas pagado suscritas Participacion
Jorge Arias Lazcano 16.660.000 16,660 34
Roberto Krutzfeldt 12.740.000 12.740 16
La Fonte S.A. 9.800.000 9.800 20
Gabriel Pabon 6.370.000 6.370 13
Juan Carlos Ortiz 1.470.000 1.470 3
Rubén Bascopé 1.960.000 1.960 4
Total 49 000,000 49.000 100

El 10 de diciembre de 2015, mediante Junta General Extraordinaria los accionistas
acordaron y aprobaron por unanimidad aumentar el capital autorizado de la Sociedad
hasta Bs416.000.000. Por otra parte, la Sociedad determino el incremento del capital
suscrito el cual queda establecido en Bs208.000.000, por la capitalizacion de ajuste de
capital de Bs13.233.778, {a reserva por revaluo de activos fijos de Bs129.285.746 y los
ajustes de reservas patrimoniales de Bs15.219.570 y la absorcién de la pérdida
acumulada de gestiones anteriores de Bs9.239.094, esta pérdida acumulada fue
absorbida ep forma integra con cargo a la cuenta ajuste de reservas patrimoniales.
Asimismo, la Sociedad determino realizar un nuevo aporte a capital de Bs10.500.000
conforme a los porcentajes de participacion accionaria; suma que fue pagada en su
totalidad a la Sociedad dentro del plazo establecido.
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b)

d)

El 21 de diciembre de 2015, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se aprebo
incrementar el capital suscrito en Bs42.000.000 adicionales y se autorizd la emision de
42.000 Acciones Preferidas de oferta privada primaria y de manera extrabursatil, cada
una con un valor nominal de Bs1.000, a favor del Fondo de Inversion Cerrado K12
administrado por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Marca Verde SAFI
5.A, mismas que at 30 de junio de 2016 fueron colocadas en su totalidad. Con este
incremento el capital suscrito y pagadoe asciende a Bs250.000.000.

De esta manera la nueva composicién accionaria al 30 de junio de 2016, queda de la
siguiente forma;

Capital
suscrito y Acciones
pagado suscritas y pagadas %
Accionistas Bs Bs Participacion

Jorge Arias Lazcano 70.720,000 70.720 28
Roberto Krutzfeldt 54.080.000 54.080 22
La Fonte S.A. 41.600.000 41.600 17
Gabriel Paban 27.040.000 27.040 11
Juan Cartos Crtiz 6.240.000 6.240 2z
Ruben Bascope 8.320.000 8.320 3
Total acciones ordinarias 208.000.000 208,000 83
Acciones preferidas 42,000,000 42.000 17
Total 250,000.000 250.000 100

El valor patrimenial proporcional de cada accidn al 30 de junio de 2016 y 2015
{reexpresado) es de Bs1.009 y Bs4.176, respectivamente.

Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 {revisada vy
modificada), esta cuenta incluye la actualizacion del capital pagado en funcion de la
variacion de la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda, segin lo
descrito en las natas 3.1 y 3.3.8 anteriores.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad,
debe destinarse una suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del
ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Al 30 de
junio de 2016 y 2015 la reserva legal asciende a un total de Bs211.870.

Ajuste de reservas patrimoniales
De acuerdo a lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada y modificlada).
Esta cuenta incluye la actualizacion de fodas las reservas del patrimenio en funcidn de

la variacion de la cotizacién oficial dc la unidad de fomento a la vivienda, scgun lo
descrito en (as notas 3.1 y 3.3.8 antericres.
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Las reservas constituidas ne pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser
capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas, previo cumplimiento de las

formalidades requeridas por el cdigo de comercio y lo establecido en los estatutos de
la Sociedad.

NOTA 16 INGRESOS POR VENTAS

La composicién de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 (Reexpresado)
Bs Bs
Venta de harina de soya 453.910,618  517.972.196
Venta de aceite crudo de soya 223.161.997  300.498.691
Venta de cascarilla de soya 8.712.369 6.136.496
Ingresos por servicios de maquila 2.649,084 1.902.086

Venta de granillo de soya 148.185

NOTA 17 COSTO DE VENTAS

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 (Reexpresado)
Bs  Bs

Costo de venta de harina de soya 433,916,072  507.868.885
Costo de venta de aceite crudo de soya 211.387.125  282.388.203
Costo de venta de cascarilla de soya 8.213.873 5.600.335
Costo de servicios de maquila 1.561.210 1.389.533
Costo de venta de granillo de soya 97.362

Costos indirectos de fabricacion 1.007.965
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NOTA 18 GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es (a siguiente:

2015
2016 (Reexpresado)
Bs  Bs

Sueldos y salarios 7.537.217 6.940.0061
Cargas sociales 3.656.251 4.543.135
Servicios basicos 347.489 577.038
Alquileres 168.732 291.736
Mantenimiento y reparacion 673.549 423.798
Suministros de oficina 255.527 316.422
Impuestns y patentes 2.020.741 2.741.348
Gastos de viaje 610.789 658.402
Seguros 164.872 2.027.211
Gastos generales 1.944,513 2.081.132
Gastos legales y notariales 38,446 63.774
Otros gastos 92.452 88.751
Fletes y transportes 236.947 210.624
Gastos en planta 144.351 302.298
Amortizaciones 1.113.567 1.103.242
Gastos en silo Paysandd 195.943

Gastos en puerto 11.663

NOTA 19 CUENTAS DE ORDEN

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
2016 (Reexpresado)
Bs Bs
Boletas de garantia (1) 5.839.884 9.974.643
Tarjeta de crédito 100.000 103.448
Equipo de computacién 59.966

(1) La Sociedad mantiene boletas de garantfa al 30 de junio de 2016, garantizando
cumplimiento de contrato por sumninistro de insumos con terceros.
Banco Nacional de Bolivia 5.A.

N* Concepto Fecha de 2016 2016
Beneficiaric  de Boleta de Boleta vencimiento Bs uss
YPFB 10205014/16  Cumplimientc Contrato Gas 27/05/2017 1.340.113 192,545
SIN 10201441/16  Devolucidn de CEDEIM periodo AGOS/2014 04/07/2016 2.697.7M1
SIN 10202662/16  Devolucidt CEDEM periode OCT/2014 14/08/2018 1.802.000
5,839,884 192,545



NOTA 20

NOTA 21

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad determina el Impueste a las Utilidades de las Empresas {IUE}, aplicando la
tasa vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante
de ajustar {a utilidad contable de acuerdo a los criterios definidos en la Ley 843 y su
Decreto Reglamentario N° 24051, Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos
anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT) generado en el
ejercicio siyuiente, hasta su agetamiento o hasta el siguiente vencimiento para el pago
del IUE. Por ello, normalmente la Sociedad contabiliza una provisién de impuesto a las
utilidades de las empresas contra un anticipo de impuesto a las transacciones.

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad no contabilizd el Impuesto sobre las Utilidades de
las Empresas debido a que la Sociedad obtuvo una pérdida tributaria, mientras que para
el ejercicio terminado el 30 de junio de 2015, la Sociedad constituyd una provision de
Bs 698.7124 (reexpresado) para el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas.

OPERACIONES DE COBERTURA

Al 30 de junic de 2016, la Sociedad realizo operaciones de cobertura en et Chicago
Board of Trade (CBOT). Los efectos temporales de estas operaciones de cobertura
realizadas por la Sociedad al 30 de junio de 2016 y 2015 son los siguientes:

2016 2015
Bs Bs
Pasivos sobre posiciones abiertas 39.236.257 16.075.354
Disminucion de pasivo sobre posiciones
cerradas con posterioridad (47.568.332)  (11.969.103)
Situacidn neta de posiciones abiertas .
hasta la fecha (8.332.075) 4,106,251

A la fecha de emision de los estados financieros el desfase temporal generado por las
posiciones abiertas al 30 de junio de 2016, disminuyo a (Bs8.332.075), considerando
que la Sociedad pudo cerrar las posiciones de cobertura al momento de la venta
realizada a sus clientes con mejores precios de mercado. Los efectos temporales de
estas operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad son considerados
infrecuentes en ocurrencia, dado que dichas ccberturas se consideran coberturas
efectivas. Al 30 de junio de 2015, el desfase temporal generado por las posiciones
abiertas disminuyo a Bs4.106.251.
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NOTA 22

HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 30 de junio de 2016, y hasta la fecha de los estados financieros, no

se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la
situacién patrimonial y financiera de SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIQIL S.A,

osta 'z - o]
et —— Gere 1anciero
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ANEXO 3
ACTUALIZACION DE INFORMACION

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
ACTUALIZACION DE INFORMACION DE FECHA 30 DE JUNIO DE 2018

1 Nudmero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados:
El presente documento representa la primera actualizacion del siguiente documento:
» Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL II.
Programa aprobado en fecha 29 de septiembre de 2017
2  Antecedentes:

El detalle especificado en el punto 3 siguiente, se basa en los siguientes documentos legales, los cuales seran
parte de los antecedentes detallados en el punto 1.3 y 2.1 del Prospecto Marco:

» Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos NUTRIOIL Il - Emisidn 1, llevada a cabo en fecha 01 de
marzo de 2018.

» Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL S.A. celebrada en fecha 18 de
junio de 2018, segun Testimonio N° 60/2018, protocolizado ante la Notaria N° 91 de la ciudad de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Madnica I. Villarroel de Herrera.

3  Detalle de Informacién y documentos actualizados:
3.1 Modificaciones al Programa de Bonos NUTRIOIL Il:

e En el punto 1.1. Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos
NUTRIOIL Il (pagina 13) y en el punto 2.3. Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que forman
parte del mismo (pagina 28), se modifica la tabla de compensacion por rescate anticipado expuesto
en la caracteristica “Rescate Anticipado”, por la siguiente:

Plazo devida Porcent.a!ede
compensacion sobre
remanente de la .
L , el saldo a capital a
Emision (en dias) .
ser redimido
1-360 1,15%
361-720 1,50%

721 -1.080 1,85%
1.081-1.440 2,10%
1.441-1.800 2,50%
1.801-2.160 3,25%
2.161-2.520 3,50%
2.521-2.880 4,50%
2.881-3.240 5,00%

3.241 - Adelante 5,50%

e En el punto 2.6.1 Restricciones y Obligaciones (pdgina 36), se incorporan nuevas restricciones y se
modifican los incisos dd y ee) , segun lo siguiente:

Restricciones y Obligaciones modificadas:
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dd) El Emisor se obliga a remitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos, a ASFl y a la BBV
dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacion de cada
trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre):

e Informaciéon financiera de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad se obliga a identificar
claramente dentro de los estados financieros que porcién de la deuda financiera fue destinada a
capital de operaciones y que porcion de la deuda fue destinada a capital de inversiones, tanto en la
porcidn corriente como en la porcidn no corriente, permitiendo efectuar un cdlculo exacto de los
compromisos financieros definidos mas adelante.

e Calculo de los compromisos financieros.

e Cualquier informacién relevante, segun fuere definida en las regulaciones del Mercado de Valores
de Bolivia (Hechos Relevantes) u otra informacién que se hubiera generado en el periodo relevante
de doce (12) meses y que podria esperarse razonablemente que tenga un efecto fundamental
adverso sobre el Emisor en cuanto al cumplimiento de sus deudas en dicho periodo. Sin perjuicio de
lo establecido, el Emisor se compromete a presentar la informacion de cualquier hecho relevante a
mas tardar al dia siguiente habil de conocido a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos, en cumplimiento a la norma establecida.

ee) El pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento de los compromisos financieros descritos
en el punto siguiente. El Emisor no realizara distribuciones de dividendos o cualquier forma de pago
de réditos o ingresos a favor de sus Accionistas si: i) las suscripciones de acciones no estuvieran
canceladas; vy ii) si es que la Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento
mientras dure dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de
Incumplimiento.

Asimismo, la Sociedad se compromete a capitalizar las utilidades generadas durante cada gestion,
conforme a lo siguiente: Minimo el 50% de las utilidades generadas durante cada gestion a partir de
la gestion 2017 hasta la fecha de vencimiento de todos los Bonos que componen y compongan las
Emisiones dentro el Programa de Emisiones de los BONOS NUTRIOIL Il.

Restricciones adicionadas:

kk) NUTRIOIL S.A. podra recibir préstamos de accionistas y/o terceras personas, siempre y cuando
las tasas de interés efectivas que NUTRIOIL S.A. pague por dichos préstamos se encuentren acordes
a las condiciones del mercado nacional de capitales, segln los pardmetros correspondientes y los
riesgos que asuman los respectivos acreedores. El parametro principal a tomarse en cuenta sera el
“promedio simple de las tasas activas efectivas anuales mayores a 1 afio”.

Il) La Sociedad se obliga a incluir en los estados financieros anuales que cuenten con un dictamen
de auditoria externa, una nota que permita identificar claramente que porcién de la deuda
financiera fue destinada a capital de operaciones y que porcidon fue destinada a capital de
inversiones, tanto en la porcién corriente como en la porcidn no corriente, la cual permitira
efectuar un calculo exacto de los compromisos financieros, establecidos mas adelante.
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mm) Comunicar, cuando existan modificaciones, a ASFl y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos el estado de colocacidn de los Bonos emitidos. Concluido el plazo de colocacién, la Sociedad
Emisora se compromete a remitir a ASFl y al Representante Comun de Tenedores de Bonos el
estado final de colocacién dentro del siguiente dia habil administrativo de concluido el mismo.

nn) Redimir los Bonos, pagando a los Tenedores de Bonos el capital que hubieren invertido y pagar
los intereses estipulados, en la forma y condiciones que establezca cada Emisiéon dentro del
Programa.

00) Se presumird que la Sociedad esta en incumplimiento de sus obligaciones, para con los
Tenedores de Bonos o sus Representantes, cuando a la fecha de vencimiento no honre los pagos
correspondientes.

pp) Permitir que el Representante Comun de Tenedores de Bonos tenga acceso a la Planta y a las
instalaciones de la Sociedad, y realice una inspeccion de las mismas, previa notificacién con una
anticipacion razonable no inferior a diez dias habiles y en horarios y dias razonables. Durante dichas
inspecciones, el Representante Comun de Tenedores de Bonos no interferira con el desarrollo,
construccidn y operacion de la Planta, y cumplird con todos los procedimientos razonables del lugar
establecidos por la Sociedad o por los contratistas de la misma.

qq) Informar al Representante Comun de Tenedores de Bonos respecto al avance, desarrollo,
construccidon y operacidn del proyecto y el desenvolvimiento comercial y financiero tanto del
proyecto como de la Sociedad.

rr) Durante la vigencia del Programa y de todas las emisiones que formen parte de éste, el emisor
se compromete a no otorgar en garantia el terreno, la maquinaria y las obras civiles.

En el punto 2.6.2 Compromisos Financieros (pdgina 40), se modifican los incisos b) Relacion de
Cobertura del Servicio de Deuda (RCSD) y c) Relacion de Endeudamiento (RDP), segun lo siguiente:

b) Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD)

La Relaciéon de Cobertura del Servicio de la Deuda serd calculada de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

RCSD =

» Serd=21,1hastael 30 de junio de 2019
» Serda=21,2 desde el 1ro de julio de 2019

Ddonde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas la cuentas expresadas en el
activo corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de cdlculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacién, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Intereses por
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Financiamiento. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes
doce (12) meses a partir de la fecha del calculo relevante.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen
durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha de calculo relevante.

INTERESES: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes a
partir de la fecha de calculo relevante, de la deuda financiera neta.

Se aclara que se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma (en fecha de calculo relevante) de
todas las deudas bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de
titulos valores de contenido crediticio.

c) Relacién de Endeudamiento (RDP)

La Relacion de Endeudamiento sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

PASIVO TOTAL
PATRIMONIO NETO

RDP =

» Sera <4 hasta el 30 de junio de 2019
» Serad<3,8 desde el 1ro de julio de 2019

Donde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con
terceros que se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.



ANEXO 3
ACTUALIZACION DE INFORMACION

4

Actas de Declaracion Voluntaria de NUTRIOIL S.A por la informacion actualizada del

Prospecto Marco:

.txi ¥ S ORNOO 1
Qwﬁﬁ
ML TaRich B NIt N 0264253
TRANSPARINCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO T RINALIONAL
i FORMULARI L

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N

Nro. 42/2.018
T,

En la ciudad de Santa Cruz de Ia Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 08:02

(ochooondosnunuos)doldlavb:msoe(m)delnmdeJullode!aﬁozma(dotmi |
dieciocho); Ante mi: MONICA ISABEL VILLARROEL DE HERRERA, Abogada, Notario de ‘
Fe Publica No. 91 (noventa y uno) con residencia fija en esta ciudad-capital, comparecié ‘
voluntariamente en esta oficina notarial el sefior JORGE ARIAS LAZCANO con Cédula de |
Identidad Nro. 1503074 (un millén quinientos tres mil setenta y cuatro) expedida en Santa
Cruz, nacido el 20 (veinte) de Septiembre del afio 1951 (un mil novecientos cincuenta y
uno), natural de Santa Cruz — Andres Ibafiez ~ Santa Cruz de La Sierra, casado, empleado,
domiciliado en Calle Puerto Busch, Nro. 301 (trescientos uno) de esta ciudad, en su calidad
deGemmoGeneruyenmprmntaeibndelaSodedadAorohdumnalNUTRIOILSA —eee
El compareciente es mayor de edad, habil por ley, por la documentacién que me expone,
capacitado legalmente, Doy Fe, en forma libre y voluntaria hace la siguiente declaracion; —
PRIMERO: Yo, JORGE ARIAS LAZCANO, en representacién de Sociedad Agroindustrial
NUTRIOIL SA., presento ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero una
dedamddnmpeetoalavemddaddehhfonmdbnmhdaoomopaﬂedoh
actualizacion del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL 1.~
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacién

presente Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
Estodocumdedmmmahv«dadymmﬁmbwhtoommm.
firmando en constancia, el Declarante y la Notario que suscribe, dos Declaraciones del
mismo tenor, quedando una en mis archivos, DOY FE -

NOTARIA DE FE PUB =
oy N° 9 1 %
L

DIRNOPLY 25042018
Santa Cruz - Polivia

mbvmtoalgumquohayasidoomlﬁda.temMuadaoquocoMlevoaemuonel [
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(i:g o Serte:A- DIRNOPLUSEN. 18

N° 0264252

MINISTIRIO DE JUSTICIA

IA INSTITUCIONAL

TRANSPARE

DIRFCCION DEL NOTARIADO MURINACIONAL

s FORMULARI

Nro. 43/2.018

snuawwamcmausm.ewommmm.amoenz
(oehooondoeemlnutoc)deldlaviemuOe(m)dolnmde.lullodalanozma(dos