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MICROFINANCIERAS FONDO DE INVERSION CERRADO Il (MICROFIC II)

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., constituido a partir de los aportes de Participantes Personas
Naturales y Participantes Personas Juridicas, en adelante denominadas Participantes, para su inversion en Valores tanto de oferta plblica como sin oferta publica conforme lo estipulado
en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los Participantes. La propiedad de los Participantes respecto al Fondo se expresa a través de Cuotas de Participacion emitidas por el
Fondo.
Microfinancieras Fondo de Inversién Cerrado Il (MICROFIC 1), es un Fondo de Inversién Cerrado denominado en moneda nacional, cuyo propésito es incrementar el capital de
los Participantes en el Largo Plazo, con arreglo al principio de distribucién de riesgos.

"El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los
potenciales adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Participante, por lo cual el mismo debe
informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable."

EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE OFERTA PUBLICA
DENOMINACION DE LA EMISION — CUOTAS MICROFIC Il

Nimero de Registro de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en el Registro del Mercado de Valores de ASFI:
SPVS-IV-SAF-SBI-001/2000
NUmero de Registro del Fondo en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSV-FIC-MFI-001/2022
Resolucién Administrativa que autoriza el funcionamiento y la inscripcion del Fondo en el RMV de la ASFI: RESOLUCION ASFI/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Bs 360.000.000.-
(TRESCIENTOS SESENTA MILLONES 00/100 DE BOLIVIANOS)

Caracteristicas de las Cuotas de Participacion

Valor Nominal de Cuota: Bs300.000.- (Trescientos mil 00/1000 bolivianos).

Cantidad de Cuotas ofrecidas: Un mil doscientas (1.200).

Moneda en que se expresa el Valor: Bolivianos.

Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal de la Cuota de Participacién al momento de la colocacién.

Tipo de Valor a Emitirse: Cuota de Participacion.

Fecha de Emisién: 14 de marzo de 2022.

Tipo de Fondo: Cerrado

Inicio de Actividades del Fondo Al dia siguiente habil de alcanzado el monto minimo de colocacién de Bs150,000,000.- (Ciento cincuenta
millones 00/100 de bolivianos).

Plazo de colocacion: Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emisién establecida en la Resolucién

ASFI1/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022, que autoriza la oferta publica y la inscripcién del Fondo y las
Cuotas de Participacion en el RMV de ASFI.

Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo.
Plazo del Fondo: Cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de alcanzado
el monto minimo de colocacién, prorrogables hasta dos veces por periodos de dos afios cada uno.
Forma de Representacion de las Cuotas de Participacion: Anotacién en cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”).
Forma de Pago de Capital: Al vencimiento del Fondo.
Forma de Circulacion: Nominativa.
Forma de Colocacion: Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”).
Serie: Unica.
Clave de Pizarra: MFI-N1U-22
Bolsa en la que seran inscritas y negociadas
las Cuotas de Participacion: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
CALIFICACION DE RIESGO Al: Corresponde a aquellos Fondos cuya cartera de inversiones esta concentrada en valores, bienes y demas activos con un grado
AESA RATINGS S.A. medio de calidad y su administracién es buena
Al estable

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL
O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 23, la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes
de los Valores Ofrecidos.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y ESTRUCTURADOR AGENCIA COLOCADORA

® safi bit

o o agencia de bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA
DEL FONDO DE INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL FONDO Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD
DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

LA PAZ, 14 DE MARZO DE 2022
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El presente Prospecto detallatodos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes
de las Cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Participante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que
regulan la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“BISA SAFI S.A.”) tiene por objeto la prestacion de servicios de Administracién de Fondos de Inversién inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, sean éstos abiertos, cerrados, financieros o no financieros, pudiendo realizar otras actividades conexas que sean permitidas por el
Ente Regulador conforme a los Articulo 95 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores. El plazo de duracién de la Sociedad es de 99 afios, computables a partir de la
fecha en que se obtuvo el reconocimiento de su personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero. Este plazo podra ser prorrogado por acuerdo de una Junta General Extraordinaria de Accionistas, con sujecion a las normas de los Estatutos y a las del Codigo
de Comercio.

BISA SAFI S.A. cuenta con Registro del Mercado de Valores No. SPVS-IV-SAF-SBI-001/2000 de fecha 23 de mayo de 2000 y Numero de Identificacion Tributaria
N°1020357025, con domicilio legal en la Av. Arce N° 2631, Ed. Multicine, Piso 15 de la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, Telf. 591-2-2434522-2434545,
Fax 591-2-2434522-2434545.

BISA SAFI S.A. se encuentra sujeta a las obligaciones de informacion estipuladas en la Ley N°1834 del Mercado de Valores, el Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, el Reglamento Interno del Fondo de Inversion y demas disposiciones aplicables. La informacion sobre el Fondo se
encuentra a disposicién del publico en las oficinas del Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, ubicadas en la Plaza Isabel
La Catdlica N° 2507, La Paz, Bolivia, donde podra ser revisada y reproducida.

Administrador del Fondo
Sergio Fabian Viscarra Lujan
Miembros del Comité de Inversiones
Tomés Barrios Santivafiez
Hugo Sarmiento Kohlenberger
Sergio Fabian Viscarra Lujan

CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURACION, INSCRIPCION Y COLOCACION DE LAS CUOTAS

DENOMINACION DE LA EMISION - CUOTAS MICROFIC II
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Bs 360.000.000.-

Valor Nominal de la Cuota de Participacion: Bs 300.000. -(Trescientos mil 00/1000 bolivianos).
Moneda en que se expresa el Valor: Bolivianos.
Forma de Representacién de las Cuotas de Participacion: Anotacion en cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV”).

La estructuracion ha sido elaborada por BISA SAFI S.A. y BISA S.A. Agencia de Bolsa.

BISA S.A. Agencia de Bolsa tiene la capacidad de intermediar Valores por cuenta de terceros de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y cuenta con registro de operacion
actualizado de Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero SPVS-IV-AB-BIA-001/2002 y Nimero de Identificacion Tributaria N° 1006939024, con domicilio legal en la
Av. Arce N° 2631 Edificio Multicine Piso 15, La Paz- Bolivia y teléfono (591-2) (591-2) 2434514 — 2434515- 2434516.

“BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. DECLARA CONSIDERAR QUE LA INFORMACION PRESENTADA, CUMPLE DE MANERA RAZONABLE CON LO
EXIGIDO EN LAS NORMAS VIGENTES Y QUE LAS MISMA ES REVELADA EN FORMA VERAZ, SUFICIENTE OPORTUNA Y CLARA. QUIEN DESEE ADQUIRIR LAS CUOTAS DE FONDO DE
MICROFINANCIERAS FONDO DE INVERSION CERRADO Il (MICROFIC Il) QUE SE OFRECEN DEBERA BASARSE EN SU PROPIA EVALUACION DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PRESENTE PROSPECTO. LA ADQUISICION DE LAS CUOTAS PRESUPONE LA ACEPTACION POR EL COMPRADOR DE TODOS LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA
TAL COMO APARECEN EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO”.

“ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO”.
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1. DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

1.1 Responsables de la Elaboracién del Prospecto

El principal responsable de la elaboracién de este Prospecto es el Gerente General de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A y Administrador del presente Fondo de Inversion Cerrado, sefior Sergio Fabian Viscarra Lujan.

1.2 Entidad Estructuradora
Las entidades estructuradoras responsables de la presente Emision son BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

1.3 Principales ejecutivos de BISA SAFI S.A.

Sergio Fabian Viscarra Lujan Gerente General

Paola Andrea Rodas Valencia Jefe de Normas y procedimientos
Walberto Edwin Ardiles Ardiles Contador General

Melissa Marlene Marquez Suarez Jefe de Operaciones

14 Composicién del Comité de Inversiones de la Sociedad Administradora
Tomas Barrios Santivafiez
Hugo Sarmiento Kohlenberger
Sergio Fabian Viscarra Lujan - Administrador

15 Documentacion presentada a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero

La documentacion relacionada a la presente Emision es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en las
siguientes entidades:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”)
Plaza Isabel La Catélica N° 2507, La Paz- Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Avenida Arce N° 2333 entre Belisario Salinas y Rosendo Gutiérrez, La Paz — Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Av. Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“La Sociedad Administradora o BISA SAFI S.A.”)
Av. Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.
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GLOSARIO DE TERMINOS

Administrador del Fondo de Inversién o Administrador: Funcionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
facultado por ésta e inscrito en el Registro del Mercado de Valores para ejecutar las actividades de inversion en el marco del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion, los Estatutos de BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién S.A., el Reglamento Interno del Fondo, y los Manuales de Funciones y Procedimientos de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero o ASFI: Institucién responsable de la regulacion y supervision de entidades financieras,
con atribuciones conferidas por la Constitucién Politica del Estado, la Ley N°393 de Servicios Financieros y la Ley N°1834 del Mercado de
Valores.

Banco Central de Bolivia: El Banco Central de Bolivia es una institucién de derecho publico, con personalidad juridica y patrimonio propio.
En el marco de la politica econémica del Estado, es funcién del Banco Central de Bolivia mantener la estabilidad del poder adquisitivo interno
de la moneda, para contribuir al desarrollo econémico y social.

BolsaBolivianade Valores S.A. 0 BBV: Es una Sociedad An6nima que tiene por objeto establecer una infraestructura organizada, continta,
expedita y publica del Mercado de Valores y proveer los medios necesarios para la realizacién eficaz de sus operaciones bursatiles.
Calificacion de Riesgo: Opinién fundamentada de una Entidad Calificadora de Riesgo, expresada en categorias, respecto a la posibilidad
y riesgo relativo de la capacidad e intencién de un emisor de cumplir con las obligaciones asumidas en las condiciones y plazos convenidos,
como un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

Calificacion de Riesgo Privada: Es la calificacion de riesgo que no es publicada.

Calificacion de Riesgo Publica: Es la calificacién de riesgo publicada.

Capital Primario: Esta constituido por el capital pagado, reservas legales, aportes irrevocables pendientes de capitalizacion y otras reservas
no distribuibles.

Cartera de Inversiones: Conjunto de valores, inversiones, efectivo en caja o bancos y otros que forman parte del activo del Fondo.
Certificado Nominativo de Cuotas de Participacidn: Valor representativo de la titularidad de Cuotas de Participacion de los Participantes
del Fondo.

Comisiones: Remuneraciones que percibe BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con cargo al Fondo y/o a los
Participantes.

Compra de Cuotas de Participacién: Operacion en la que el Participante, mediante aportes de dinero, adquiere Cuotas de Participacion
del Fondo, ya sea a través de intermediarios autorizados en el mercado primario o secundario.

Cuotade Participacién: Cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares caracteristicas en las que se divide el patrimonio del Fondo
y que expresa los aportes de los Participantes.

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.: Entidad privada de objeto exclusivo autorizada por ASFI e inscrita en el RMV encargada
de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la liquidacién y compensacion de las operaciones realizadas con los Valores
objeto de depdsito e instrumentos de divisas, conforme a lo previsto por la Ley N°1834 del Mercado de Valores y el Reglamento para
Entidades de Depdésitos de Valores, Compensacion y Liquidacién de Valores.

Fondo de Inversién: Patrimonio comdn auténomo y separado juridica y contablemente de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., constituido a partir de los aportes de Participantes Personas Naturales y Participantes Personas Juridicas denominadas
Participantes, para su inversion en Valores, bienes y demas activos determinados por la Ley N°1834 del Mercado de Valores y normativa
aplicable, por cuenta y riesgo de los Participantes. La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de Inversion se expresa a través de
las Cuotas de Participacion emitidas por el mismo.

Fondo de Inversiéon Cerrado: Fondo cuyo patrimonio es fijo y las Cuotas de Participacion colocadas entre el pablico no son redimibles
directamente por el Fondo de Inversién, salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos especificamente por el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion.

Gastos: Gastos realizados por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion con cargo al Fondo de Inversion y/o a los
Participantes.

Informacion Confidencial: Se considera informacion confidencial de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. a: 1) La
informacion relativa a las estrategias de inversion del Fondo de Inversiéon y a sus operaciones, 2) La informacion proporcionada por los
Participantes del Fondo de Inversion y 3) La informacidn relacionada a las inversiones en Cuotas de participacion de los Participantes del
Fondo.

Liguidez: Efectivo en caja, saldos en cajas de ahorro, cuentas corrientes, depositos a la vista de disponibilidad inmediata, depdsitos de plazo
0 duraciéon nominal no mayor a un (1) dia, asi como Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion de Mercado de Dinero susceptibles de
ser convertidas instantdneamente en efectivo, pero sin riesgo de sufrir modificaciones en su valor.

Normativa vigente: Hace referencia a la Ley N°1834 del Mercado de Valores y a la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.
Operaciones: Transacciones con Valores o instrumentos bursatiles realizados directamente o por agentes autorizados que operan por
cuenta de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. y activos cuando corresponda.

Oferta publica de Valores: Toda invitacion o propuesta dirigida al publico en general o a sectores especificos, realizada a través de cualquier
medio de comunicacién o difusién, ya sea personalmente o a través de intermediarios autorizados, con el propésito de lograr la realizacion
de cualquier negocio juridico con Valores en el Mercado de Valores.
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Pagarés sin oferta publica: Valor representativo de deuda, emitido a descuento o rendimiento, que contiene la promesa incondicional de
pago de la entidad financiera, respecto a un monto establecido, en una fecha determinada. A efectos del presente documento, se
entenderan también como valores sin oferta publica como a los pagarés sin oferta publica.

Participante: Inversionista del Fondo y propietario de las Cuotas de Participacion representativas de sus aportes al mismo.

Prospecto del Fondo de Inversiéon: Documento que es proporcionado a los Participantes del Fondo de Inversién, que contiene la
informacién minima establecida en la normativa vigente y en el Manual de Prospectos de Fondos de Inversién emitido por ASFI. El Prospecto
es un medio mas de informacién, para que los Participantes tomen la decision de invertir o desinvertir en Cuotas de Participacién del Fondo
de Inversion.

Reglamento Interno del Fondo de Inversién: Reglamento del Fondo que establece las normas de administracién del Fondo y sus
caracteristicas.

Rendimiento Neto: Es la rentabilidad que genera el Fondo deducidos los impuestos, los gastos, las comisiones y cualquier cargo derivado
de su administracion.

Representante Autorizado: Funcionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con firma autorizada, delegado por
ésta para suscribir Contratos de Participacion.

Registro del Mercado de Valores o RMV: Registro publico dependiente de ASFI, conforme a lo establecido por el Reglamento del Registro
del Mercado de Valores.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (SAFI): Sociedad Anénima que tiene por objeto Unico y exclusivo administrar el Fondo.
Valores sin oferta publica: Oferta a la que no tiene acceso el publico en general, pudiendo pactarse sus condiciones entre las partes
intervinientes.

Venta de Cuotas de Participacion: Operacién mediante la cual el Participante hace liquidas o convierte en dinero las Cuotas de
Participacion del Fondo a través del mercado secundario.
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2. RESUMEN
21 El Fondo
2.1.1. Objeto del Fondo

Microfinancieras Fondo de Inversiéon Cerrado Il (MICROFIC Il) es un Fondo de Inversion Cerrado denominado en moneda nacional
(Bolivianos), cuyo proposito es incrementar el capital de los Participantes en el largo plazo, con arreglo al principio de distribucion de
riesgos.

El objeto del Fondo es invertir por cuenta y riesgo de los Participantes a través de una combinacion de inversiones, de conformidad a los
limites establecidos en el Reglamento Interno, en:
e Valores de oferta publica y/o;
e Valores sin oferta publica emitidos por Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento de
ASFI, (en adelante IFDs), constituidas en el Estado Plurinacional de Bolivia.

Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC IlI) esté orientado a promover la oferta de financiamiento a las personas
naturales, micro, pequefias y medianas empresas, con la finalidad de fomentar la mejora en sus niveles de ingreso y empleo, a través del
fortalecimiento y/o financiamiento de mediano y largo plazo de las IFDs que cuenten con licencia de funcionamiento de ASFI, y que
cuenten con una calificacion de riesgo publica o privada asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo autorizada por ASFI.

2.2 Caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participacion

Las principales caracteristicas de las Cuotas de Participacién se detallan a continuacion:

Sociedad Administradora : | BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A.
Denominacién del Fondo : | Microfinancieras Fondo de Inversién Cerrado Il (MICROFIC II)

Tipo de Fondo de Inversion : | Fondo de Inversién Cerrado.

Tipo de Valor : | Cuotas de Participacion, que representan cada una de las partes

alicuotas, iguales y de similares caracteristicas en las que se divide
el patrimonio del Fondo y que expresa los aportes de los
Participantes.

Denominacién de la Emisidn : | Cuotas de Participacion MICROFIC Il

Moneda en la que se expresa la emisidn : | Bolivianos (Bs).

Moneda de los Activos del Fondo : | Bolivianos (Bs).

Monto de la Emisién : | Bs360.000.000,00.- (Trescientos sesenta millones 00/100
Bolivianos).

Monto Minimo de Colocacion : | Bs150.000.000,00.- (Ciento cincuenta millones 00/100 Bolivianos).

Fecha de Inicio de Actividades del Fondo El Fondo iniciara sus actividades al dia siguiente habil de alcanzado

el objetivo de colocacion y hayan adquirido Cuotas de Participacidon
al menos tres (3) participantes; BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidén S.A. debera comunicar a ASFI, la fecha exacta
en la cual iniciara operaciones Microfinancieras Fondo de Inversién
Cerrado Il (MICROFIC I1).

Fecha, Notario de Fe publica y Testimonio de la | : | Sefior Sergio Fabian Viscarra Lujan con Cédula de Identidad No.
Escritura Publica de los representantes legales de la 4824367 expedido en la ciudad de La Paz, Gerente General y
Apoderado Tipo A en mérito al Testimonio del Poder No. 0001/2022
de fecha 3 de enero de 2022 suscrito ante Notaria No. 95 del Distrito
Judicial de La Paz a cargo del Dr. Marcelo E. Baldivia Marin.

_Sociedad Administradora conforme al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion.

Plazo de vida del Fondo : | Cuatro mil trecientos veinte (4.320) dias calendario, computables a
partir del dia siguiente de alcanzado el monto minimo de colocacién,
prorrogables hasta dos veces por periodos de 2 afos cada uno.
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Forma de Representacion de los Valores : | Anotacidn en cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (EDV).

Forma de Circulacion de los Valores : | Nominativa.

Bolsa en la cual se inscribieron los Valores : | Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Numero de Serie de la Emision : | Unica

Cantidad de Valores : | Un mil doscientas (1.200) Cuotas de Participacion.

Clave de Pizarra : | MFI-N1U-22

Fecha de Emisién : | 14 de marzo de 2022.

Numero de Registro en el RMV : | ASFI/DSV-FIC-MFI-001/2022

Estructurador : | BISA Sociedad Administradora de Fondo de Inversidn S.A.

Agente Colocador de los Valores : | BISAS.A. Agencia de Bolsa.

Forma de determinacion de Precio o tasa de la Emision | : | Se aplicara la regla de precio discriminante para la determinacién de

(de acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores en precios de cierre o adjudicacion de las cuotas de participacién de

su Reglamento Interno) MICROFIC Il, de acuerdo al Reglamento Interno de Registro y

Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asimismo, en caso
de colocacién primaria bajo los procedimientos de negociacidn de
contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., se seguira las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores

S.A.
Modalidad de Colocacién : | A mejor esfuerzo.
Breve descripcion del contrato de colocacion de | : | a. Nombre o denominacidon del intermediario autorizado que
acuerdo a lo siguiente efectuarad la colocacion: BISA S.A. Agencia de Bolsa

b. Mencidn de cualquier relacidn significativa que exista entre la
Sociedad Administradora y BISA S.A. Agencia de Bolsa, distintas de
las originadas por el contrato de colocacidn: ambas son Empresas
Financieras Integrantes de un Grupo Financiero (EFIG) por ser
personas juridicas nacionales, constituidas como Sociedades
Andnimas que realizan actividades de naturaleza financiera en el
Mercado de Valores; y forman parte del mismo Grupo Financiero,
sometidas al control comun de la Sociedad Controladora Grupo
Financiero BISA S.A.

c. Breve descripcidon de las obligaciones asumidas por BISA S.A.
Agencia de Bolsa, indicando los términos contractuales que sean
relevantes para los inversionistas:

e coordinar negociaciones con posibles inversionistas para
la colocacion de las Cuotas de Participacion.

e  coordinacidén con BISA SAFI para la determinacién de la
tasa de cierre (si corresponde).

e colocacion a "mejor esfuerzo" de las Cuotas de
Participacion entre los potenciales Participantes.

e  depositar en la cuenta habilitada para tal efecto, el monto
integramente recaudado por la colocacion de las Cuotas
de Participacion.

e  asesorar a BISA SAFI (si corresponde) de acuerdo al mejor
criterio profesional aplicable en la practica a los servicios
aqui contratados.

e para efectos de control, proporcionara a BISA SAFI un
informe de colocacién diariamente (en tanto existan
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modificaciones respecto a la informacion del dia
inmediato anterior), sefialando el detalle de las Cuotas de
Participacidn colocadas, el monto recibido y nimero de
las Cuotas de Participacion colocadas.

e  entregarad un reporte del estado final de colocacidn una
vez que dicho proceso hubiera sido concluido.

Valor Nominal de los Valores : | El valor inicial de la Cuota de Participacion sera de Bs300.000,00.-
(Trescientos mil 00/100 Bolivianos).
Precio de Colocacion del Valor : | Minimamente a la par del valor nominal. En caso de que el Fondo de

Inversion inicie operaciones dentro de la vigencia del periodo de
colocacion, el precio de colocacién sera el mayor entre el valor
nominal y el valor en libros.

Tipo de oferta y lugar de Negociacidn : | Oferta publica Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Plazo de Colocacién Primaria : | Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de
emision.

Calificadora de Riesgo : | La Calificacion de Riesgo de las Cuotas de Participacion de

“Microfinancieras Fondo de Inversidon Cerrado Il (MICROFIC II)” la
realizara: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo.

Forma de Redencién y pago de Rendimientos . | De acuerdo a lo estipulado en el Reglamento Interno.

La devolucidn de capital y pago de los rendimientos generados por
el Fondo al vencimiento de su plazo de vida se realizara por BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. o por el
Agente Pagador (si corresponde) de acuerdo al Procedimiento
establecido en el Reglamento Interno.

Previa aprobacion de la Asamblea de Participantes del Fondo, en
caso de una reduccién de capital del Fondo, una vez que ASFI haya
aprobado la reduccion de capital, BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. procederd a la redencién anticipada de las
Cuotas de Participacidon, en proporcion al porcentaje de
participacion de los Participantes del Fondo y comunicara este
hecho a las entidades pertinentes, como la BBV y la EDV.

Lugar de Redencion y pago de Rendimientos : | Los pagos de rendimientos y del Valor de Cuota Final se realizardn
de acuerdo al procedimiento establecido en el Reglamento Interno,
en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en la Avenida
Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

Fecha, nombre del Notario de Fe Publica y nimero del | : | La Escritura de Constitucidn del Fondo figura en la Escritura Publica
Testimonio de la Escritura Publica otorgada por los No. 90/2022 de fecha 12 de enero de 2022, otorgado ante Notaria
representantes legales de la Sociedad Administradora de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz No. 95 a cargo del Dr.
conforme  al Reglamento  para  Sociedades Marcelo E. Baldivia Marin.

Administradoras de Fondos de Inversidon y de los
Fondos de Inversion:

2.3 Participantes
Participante es toda aquella persona natural o juridica que adquiera para si una o mas Cuotas de Participacion del Fondo. La calidad

de Participante del Fondo implica el conocimiento, aceptacion y sometimiento voluntario por parte de éste a todo lo establecido en el
Reglamento Interno y, en especifico, a todos los derechos y obligaciones que éste otorga e impone a los Participantes.
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El Fondo esta enfocado en apoyar la oferta de financiamiento a las personas naturales, micro, pequefias y medianas empresas, con
la finalidad de fomentar la mejora en sus niveles de ingreso y empleo, a través del fortalecimiento y/o financiamiento de mediano y
largo plazo de las IFDs que cuenten con licencia de funcionamiento de ASFI, y que cuenten con una calificacion de riesgo de emisor
publica o privada asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo autorizada por ASFI.

2.4 Comisiones y Gastos

El Fondo remunera a la Sociedad Administradora a través de una comision por administracion del Fondo y una comisién por éxito.
Los gastos y comisiones correspondientes a la operacién del Fondo son cargados a este conforme lo permitido por la normativa
vigente. El detalle de estas comisiones y gastos se encuentran en el numeral 10.14 del presente Prospecto.

25 Caracteristicas del Fondo

En la seccion 3 del presente Prospecto se explican aspectos generales del Fondo, asi como su denominacién y principales
caracteristicas.

2.6 Valores Ofrecidos

Los Valores ofrecidos son Cuotas de Participacion correspondientes a una serie Unica, las que serdn nominativas y negociables en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A., no redimibles hasta cumplido el plazo de vida del Fondo. En la seccion 4 del presente Prospecto se
detallan las caracteristicas de las Cuotas de Participacion.

2.7 Estructura del Fondo

Como 6rgano maximo de decisién del Fondo se encuentra a la Asamblea General de Participantes. Adicionalmente, el Fondo contara
con el Representante Comun de Participantes y el Auditor Externo. En la seccién 5 del presente Prospecto se detalla la estructura del
Fondo.

2.8 Factores de Riesgo

El Fondo se ve expuesto a distintos riesgos que pueden afectar el rendimiento esperado del mismo. Entre estos riesgos se puede citar
al riesgo sectorial, el riesgo cambiario, el riesgo de crédito, entre otros. En la seccidn 6 del presente Prospecto se detallan los factores
de riesgo a los que el Participante se ve expuesto al invertir en el Fondo.

2.9 Politicas de Inversién y Valoracion del Fondo

Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC 1) es un Fondo que, por sus caracteristicas y objeto, invierte los recursos
otorgados por sus Participantes exclusivamente en activos representativos de deuda con y sin oferta publica en el Estado Plurinacional
de Bolivia.

Los Valores de oferta publica del Fondo seran valorados conforme lo establecido en la Metodologia de Valoracién contenido en el
Capitulo [; Titulo | del Libro 8° de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores (RNMV), todas sus modificaciones y otras normas
que el ente regulador emita en el futuro. Los Valores sin oferta publica seran valorados empleando las formulas de célculo establecidas
en el Reglamento Interno del Fondo. La suma de la valoracion de ambas clases de Valores sera considerada como el pardmetro
correspondiente al “Valor de la cartera” que emplea la forma de calculo del valor cuota establecida en la Normativa aplicable a los
Fondos de Inversion.

2.10 Consideraciones sobre el patrimonio del Fondo

En la seccion 8 del presente Prospecto se detallan las consideraciones sobre el Patrimonio del Fondo, asi como las causales para su
transferencia, fusion, disolucién y liquidacion.

2.11 Descripcion de la oferta publica y del procedimiento de colocacion

En la seccion 9 del presente Prospecto se detallan las condiciones para la oferta publica de las cuotas del Fondo, ademas de los
procedimientos para la adquisicién de estas Cuotas.
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2.12 Aspectos Generales de la Sociedad Administradora

En la seccién 10 del presente Prospecto se detalla todo lo concerniente a la Sociedad Administradora, los gastos y comisiones con
cargo al Fondo.
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3. MICROFINANCIERAS FONDO DE INVERSION CERRADO Il (MICROFIC II)

3.1 Denominacién Social

El Fondo se denominara “Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC II).
3.2 Caracteristicas Principales del Fondo y de las Cuotas de Participacion

En sesion de Directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., realizada en fecha 16 de abril de 2019, se
determiné autorizar la emisién del Fondo DE Inversion Cerrado, denominado “Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC
11)”, que sera administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A..

En reunién de Directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. realizada en fecha 12 de noviembre de 2019, se
autoriz6 que sea el sefior Guillermo Andrés Eusebio Javier Bedregal Meave el encargado de suscribir todos los documentos y protocolos
que sean requeridos al efecto de la constitucion de Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC Il), y/o adendas de
aclaracion y/o modificacién y/o dejar sin efecto documentos que fueren observados (si corresponde), para continuar con el proceso de
autorizacion e inscripcion del mismo ante la ASFI.

En fecha 23 de diciembre de 2019, el Representante Legal de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., sefior
Guillermo Andrés Eusebio Javier Bedregal Meave, procedio a la constitucion legal del Fondo de Inversion ante Notario de Fe Publica de
primera clase No. 93 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de Dr. Marcelo Javier Torres Mallea, mediante Testimonio de Escritura Publica
N°3455/2019.

En reunién de Directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. realizada en fecha 12 de agosto de 2020, se
autoriz6 que sea el sefior Guillermo Andrés Eusebio Javier Bedregal Meave el encargado de suscribir todos los documentos y protocolos
que sean requeridos al efecto de la constitucion de Microfinancieras Fondo de Inversién Cerrado 1l (MICROFIC Il), y/o adendas de
aclaracién y/o modificacion y/o dejar sin efecto documentos que fueren observados (si corresponde), para continuar con el proceso de
autorizacion e inscripcion del mismo ante la ASFI.

En fecha 20 de agosto de 2020, el Representante Legal de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., sefior Guillermo
Andrés Eusebio Javier Bedregal Meave, procedi6 a la constitucion legal del Fondo de Inversién ante Notario de Fe Puablica de primera
clase No. 71 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, mediante Testimonio de Escritura Publica
N°2039/2020.

En reunién de Directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. realizada en fecha 11 de enero de 2022, se
autoriz6 que sea el sefior Sergio Fabian Viscarra Lujan el encargado de suscribir todos los documentos y protocolos que sean requeridos
al efecto de la constitucion de Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC 11), y/o adendas de aclaracién y/o modificacién
ylo dejar sin efecto documentos que fueren observados (si corresponde), para continuar con el proceso de autorizacion e inscripcion del
mismo ante la ASFI.

En fecha 12 de enero de 2022, el Representante Legal de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., sefior Sergio
Fabian Viscarra Lujan, procedi6 a la constitucion legal del Fondo de Inversion ante Notario de Fe Publica de primera clase No. 95 del
Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Marcelo E. Baldivia Marin, mediante Testimonio de Escritura Publica N°0090/2022.

Mediante Resolucion ASFI/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022, se autoriz6 el funcionamiento e inscripcion en el Registro de Mercado
de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero del Fondo de Inversion Cerrado denominado “MICROFINANCIERAS
FONDO DE INVERSION CERRADO Il (MICROFIC II)’, bajo el numero de registro ASFI/DSV-FIC-MFI-001/2022, con clave de pizarra
MFI-N1U-22.

El Fondo es un Fondo de Inversién Cerrado, cuyas Cuotas de Participacion colocadas entre los inversionistas seran negociables en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y redimibles directamente por el Fondo Unicamente al vencimiento del plazo de vida de este. Solo se
procederd a la reduccion y/o aumento del Capital del Fondo, cuando la Asamblea General de Participantes apruebe este hecho y sus
procedimientos de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno y el punto 8.1 del presente Prospecto.
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3.3 Objeto del Fondo de Inversion

Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC II) es un Fondo de Inversién Cerrado denominado en moneda nacional
(Bolivianos), cuyo propésito es incrementar el capital de los Participantes en el largo plazo, con arreglo al principio de distribucion de
riesgos.

El objeto del Fondo es invertir por cuenta y riesgo de los Participantes a través de una combinacion de inversiones, de conformidad a
los limites establecidos en el Reglamento Interno, en:

e Valores de oferta publica y/o;

e Valores sin oferta publica emitidos por Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento de
ASFI, (en adelante IFDs), constituidas en el Estado Plurinacional de Bolivia.

Microfinancieras Fondo de Inversién Cerrado Il (MICROFIC Il) esta orientado a promover la oferta de financiamiento a las personas
naturales, micro, pequefias y medianas empresas, con la finalidad de fomentar la mejora en sus niveles de ingreso y empleo, a través
del fortalecimiento y/o financiamiento de mediano y largo plazo de las IFDs que cuenten con licencia de funcionamiento de ASFI, y que
cuenten con una calificacion de riesgo de emisor publica o privada asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo autorizada por
ASFI.

3.4 Marco Legal

El Fondo y la Sociedad Administradora se rigen por las normas establecidas en la Ley N°1834 del Mercado de Valores, por el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y todas sus modificaciones, asi
como el Reglamento Interno y todas sus modificaciones, el presente Prospecto de Emision y otras normas que el ente regulador emita
en el futuro.

El Reglamento Interno forma parte de la documentacion para la Oferta piblica de las Cuotas de Participacion del Fondo, y se encuentra
a disposicion de los potenciales Participantes en las oficinas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

35 Patrimonio del Fondo

El Fondo es en bolivianos, y emitird Cuotas de Participacion por un monto de emision equivalente a Bs360.000.000.- (Trescientos
sesenta millones 00/100 bolivianos).

3.6 Duracién e Inicio de Actividades del Fondo

El Fondo tendra un plazo de vida de cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario, computables a partir del dia de inicio de
actividades del Fondo. Este plazo puede ser prorrogado por determinacion expresa de la Asamblea General de Participantes hasta
dos veces por periodos adicionales de dos afios cada uno.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. dara inicio a las actividades del Fondo al dia siguiente habil de colocado
el monto minimo de colocacion establecido en el Reglamento Interno del Fondo y en el punto 9.10 del presente Prospecto.

3.7 Plazo de la Cartera del Fondo

El Fondo invertira los recursos de los Participantes en Valores de oferta publica y sin oferta publica, de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Interno y la seccién 7.3 del presente Prospecto.

3.8 Entidad Regulatoria 'y de Supervisiéon
El Estado Boliviano crea la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros actualmente Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, una entidad reguladora, componente del Sistema de Regulacion Financiera, creada por Ley de Propiedad y Crédito Popular

N°1864 de fecha 15 de junio de 1998.

Por tanto, ASFI es actualmente la institucion técnica, de derecho publico y con jurisdiccion en todo el territorio nacional, encargada de
regular y supervisar a todas las entidades que realizan actividades de intermediacion financiera, de Valores y de seguros.
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3.9 Informe de Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo de las Cuotas de Participacion fue realizada por AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo, en fecha 31 de
diciembre de 2021.

Las caracteristicas de la calificacion de riesgo se detallan a continuacion:

Razén Social de la entidad Calificadora de Riesgo: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo

Fecha de otorgamiento de la Calificacion: 31 de marzo de 2022.

Calificacion de Riesgo Otorgada: A+ f.

Calificacion de Riesgo equivalente de acuerdo a la escala definida por ASFI: A1

Significado de la categoria de calificacion Al: Corresponde a aquellos Fondos cuya cartera de inversiones esta
concentrada en valores, bienes y demas activos con un grado medio de calidad y su administracion es buena.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,

VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
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4. VALORES OFRECIDOS

4.1 Antecedentes Legales

Los antecedentes legales de los Valores ofrecidos son los siguientes:

a) Resolucion ASFI/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022, mediante la cual se autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo
y de las Cuotas de Participacion en el RMV de ASFI.

b) Escritura PUblica de Constituciéon del Fondo de Inversion Cerrado denominado Microfinancieras Fondo de Inversién Cerrado Il
(MICROFIC Il) N°0090/2022 de fecha 12 de enero de 2022.

c) Escritura Publica de Constitucion de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. de fecha 31 de marzo de 2000
sobre la constitucién de una Sociedad Andnima de prestacién de servicios de Fondos de Inversidn protocolizada ante la Notaria
de Fe Publica N°044 de la ciudad de La Paz, a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa mediante Testimonio No. 102/2000.

4.2 Caracteristicas de la Emisién de Cuotas de Participacion

4.2.1  Marco Legal

Las presente Emision de Cuotas se rige por las normas establecidas en la Ley del Mercado de Valores, por el Reglamento para

Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y todas sus modificaciones, el Manual de

Prospectos de Fondos de Inversion , el Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Regulacion para la oferta publica primaria,

asi como el Reglamento Interno y todas sus modificaciones, el presente Prospecto y otras normas que el ente regulador emita en el

futuro.

422 Denominacidn

La presente Emision se denomina Cuotas de Participacion MICROFIC Il.

4.2.3 Monto de la Emision y plazo del Fondo

Bs 360.000.000.- (Trescientos sesenta millones 00/100 bolivianos).

Cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario, computables a partir del dia siguiente de alcanzado el monto minimo de
colocacion, prorrogables hasta dos veces por periodos de dos afios cada uno.

4.2.4 Forma de Representacion, forma de circulacién, valor nominal y series

El Fondo emitira Cuotas de Participacion representadas mediante anotacion en cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A. ubicada en el edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en la Avenida Arce N° 2333 entre Belisario Salinas y
Rosendo Gutiérrez, La Paz - Bolivia y su forma de circulacion sera Nominativa.

El nimero total de cuotas a emitirse sera de Un mil doscientas 1.200) Cuotas, con un valor nominal de Bs300.000. -(Trescientos mil
00/100 bolivianos) en una serie Unica.

425 Fechade Emision

La fecha de emision de las Cuotas es el 14 de marzo de 2022.

4.2.6 Numero de Registro y fechas de inscripcién

Mediante Resolucion ASFI/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022, se autorizé el funcionamiento e inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero del Fondo de Inversion Cerrado denominado

“MICROFINANCIERAS FONDO DE INVERSION CERRADO Il (MICROFIC 11)”, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-FIC-MFI-
001/2022, con clave de pizarra MFI-N1U-22.
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427 Plazo de colocacion de las Cuotas de Participacion

El plazo de colocacion sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emisién establecida en la
Resolucion ASFI/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022 que autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo y las Cuotas de
Participacion en el RMV de la ASFI.

Todas las caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participaciéon se encuentran establecidas en el punto 2.2 del presente
Prospecto.

4.3 Derechos y obligaciones que otorgan las Cuotas de Participacion
43.1 Derechos

a) Negociar libremente sus Cuotas de Participacién del Fondo.

b) Recibir el capital de las inversiones realizadas de acuerdo a lo establecido en el Articulo 39 del Reglamento Interno.

c) Participar en las Asambleas Generales de Participantes con voz y voto.

d) Recibir Informacién de acuerdo a lo establecido en el Articulo 7 del Reglamento Interno.

e) Ser elegible para desempefiar las funciones de Representante Comun de Participantes.

f)  Acceder a informacion relativa al desempefio y operacion del Fondo.

g) Impugnar las Resoluciones de la Asamblea General de Participantes cuando estas resoluciones violen disposiciones legales del
Mercado de Valores o el Reglamento Interno y el Participante no hubiera asistido a la Asamblea o, habiendo asistido, hubiera
hecho constar su disidencia y en general, cuando la Resolucién sea contraria al orden publico. Igualmente, puede impugnarse
la convocatoria a la Asamblea que no cumpla los preceptos sefialados en el Reglamento Interno. La impugnacién sera presentada
al Representante de los Participantes dentro de los sesenta (60) dias calendarios siguientes a la reunion o de su publicacion,
con los documentos que amparen la demanda, debiendo resolverse en nueva Asamblea General de Participantes.

4.3.2  Obligaciones

a) Conocery cumplir todos los articulos establecidos en el Reglamento Interno del Fondo.

b) Cumplir con todas las resoluciones de la Asamblea General de Participantes en las que haya estado ausente o haya sido disidente,
sin que lo anterior invalide su derecho a impugnacion de tales resoluciones.

c) Cumplir con el llenado de los formularios vigentes suministrados por la Unidad de Investigacion Financiera (UIF), o entidad que
establezcan los érganos competentes.

d) Reconocer que, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., actia como intermediario por cuenta y riesgo del
Participante.

e) Facilitar y actualizar la informacion societaria que sea solicitada por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

f)  Tomar conocimiento, por los medios disponibles, de los reportes mensuales y anuales del Fondo, asi como del estado de sus
cuentas en relacién a sus Cuotas de Participacion.

4.4 Venta de Cuotas de Participacion en Mercado Secundario

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran instrumentos transables en la BBV, en tal sentido, si asi lo deseasen, los Participantes
pueden acudir a una Agencia de Bolsa para negociar sus Cuotas de Participacion en el mercado secundario, en cualquier momento
durante la vigencia del Fondo.

4.5 Libro de Registro de Participantes

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. llevara un Libro de Registro de Participantes por los medios electronicos
gue considere convenientes, el cual tendra como contenido minimo la siguiente informacion: nombre del o los titulares de las Cuotas de
Participacion o denominacion social, domicilio, teléfono, nimero de documento de identificacion (Cédula de Identidad, Cédula de Identidad
de Extranjero o documento Especial de Identificacion), NUmero de Identificacion Tributaria (NIT) (si corresponde), firmas autorizadas para
ejercer los derechos econdémicos y politicos, ademas, el Libro de Registro de Participantes contendra informacion sobre el nimero de
Cuotas de Participacion de adquisicion, fecha de adquisicién y el traspaso de Cuotas de Participacion.

Los datos consignados en dicho registro deben contar con la documentacion de respaldo, ademas de estar actualizados, segun
corresponda. El Participante tendra la obligacién de informar cualquier cambio de los datos precedentes.
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La Sociedad Administradora efectuara la verificacion de datos del participante, en el Registro Unico de Identificacion (RUI), administrado
por el Servicio General de Identificacion Personal (SEGIP), adjuntando la documentacién generada a la carpeta del participante.

4.6 Registro de Cambio de Titularidad

Para que un cambio de titularidad sea registrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. en el libro de registro
de Participantes, el nuevo titular debera comunicar de forma escrita a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
sobre la transaccion y adjuntar el Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), original y vigente, emitido por la Entidad de Depésito
de Valores autorizada por ASFI en la que las Cuotas de Participacion estén representadas mediante Anotaciones en Cuenta.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. realizara el registro hasta un (1) dia habil posterior a la acreditacion del
comprador.

4.7 Forma de Devolucién de Capital del Fondo

La devolucion de capital y pago de los rendimientos generados por el Fondo al vencimiento de su plazo de vida se realizard por BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. o por el Agente Pagador, si corresponde, empleando el siguiente procedimiento:

Se emitirdn cheques locales o transferencias a cuentas en Bancos locales a nombre de los Participantes que figuren en los registros
del Libro de Participantes del Fondo y hayan acreditado tal condiciéon con una anterioridad minima de un (1) dia habil al dia en que se
efectuara el pago, mediante la presentacion de:

« Participantes Personas Naturales. Documento de Identificacion, una nota escrita de solicitud de pago dirigida a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y el CAT original y vigente emitido por la EDV.

« Participantes Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los Representantes Autorizados registrados
ante BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y el CAT original y vigente emitido por la EDV.

Silos titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacion, solicitaran mediante una nota dirigida a BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A. por lo menos con dos (2) dias habiles de anticipacion. Los pagos que no se realicen a través de cheques
o transferencias locales, estaran sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que preste servicios a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

4.8 Incapacidad, Impedimento o Fallecimiento de Participantes.

En caso de que algun Participante que sea persona natural sea declarado incapaz, sufra algin impedimento o fallezca, BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. reconocera como nuevos beneficiarios a las personas estipuladas en la declaracion de
herederos y/o de acuerdo a lo previsto en el Cadigo Procesal Civil y demas disposiciones legales en vigencia sobre la materia.

4.9 Disolucién, Concurso o Quiebra de Participantes

En el caso que el Participante sea una persona juridica y entre en un proceso de quiebra, liquidacion o disolucién seguin las normas que
rigen su organizacion juridica, se procedera en conformidad a las disposiciones establecidas en el Cédigo de Comercio, el Cadigo Civil y
en lo previsto en disposiciones legales en vigencia sobre la materia.

4,10 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificado por la Disposiciéon Adicional Décima
de la Ley N° 1356 y este, a su vez, reglamentado por el articulo 46 del Decreto Supremo N° 4434 de fecha 30 de diciembre de 2020, se
establece lo siguiente:

. Toda ganancia de capital producto de la valuacion de valores a precios de mercado, o producto de su venta definitiva estan
sujetas a la retencion del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado — RC-IVA o del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — IUE Beneficiarios del Exterior, segun corresponda.

. Las ganancias de capital generadas de la compraventa de valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de
valores obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE, se constituyen en ingresos gravados por este impuesto.
. El pago de intereses de los valores cuyo plazo de emisiéon sea mayor a un mil ochenta (1080) dias calendario estara exento del

pago del RC-IVA.
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Asimismo, se aclara que ante cambios o modificaciones posteriores de las disposiciones tributarias que sean emitidas por las instancias
competentes, los inversionistas y/o el Fondo y/o BISA SAFI S.A., segln corresponda, deberan adecuarse al régimen tributario vigente,
en lo aplicable.

4.11 Cuotas no cobradas al vencimiento

En caso de que algun Participante no se presentase el dia de cobro de capital, este monto estara disponible en las cuentas de BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo. El
Participante puede reclamar este monto con el Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de Valores,
en la cual estén inscritas como anotacion en cuenta las Cuotas de Participacion. Transcurrido este plazo, el derecho al cobro prescribira
a favor del Estado, en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308 del Codigo de Comercio.

Estos montos no devengaran ningun tipo de rendimiento ni serén pasibles a ningun tipo de reajuste o mantenimiento de valor.
4.12 Limite de Cuotas por Participante

Participante es toda aquella Persona Natural o Juridica que adquiera para si una o mas Cuotas de Participacion del Fondo. La calidad
de Participante del Fondo implica el conocimiento, aceptacion y sometimiento voluntario por parte de éste a todo lo establecido en el
presente Prospecto, y en especifico, a todos los derechos y obligaciones que éste otorga e impone a los Participantes.

Cumpliendo lo establecido en el Articulo 8°; Seccion 2 del Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, se establece que transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la fecha de la oferta publica, ningin
Participante del Fondo de Inversion puede tener mas del cincuenta por ciento (50%) del total de las Cuotas de Participacion del Fondo.

En el caso que los Participantes hubiesen adquirido sus Cuotas de Participacién en mercado primario (Participantes Fundadores), el
plazo dispuesto por el parrafo anterior se prolongara por ciento ochenta (180) dias calendario adicionales.

En caso de que faltando treinta (30) dias calendario para el cumplimiento de los plazos establecidos, no se hubiera corregido el
incumplimiento de los limites establecidos, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. convocara a una Asamblea
General de Participantes para proponer y definir los procedimientos a seguir para dar cumplimiento.

El nimero de Participantes no serd menor a tres (3) ni exceder un total de diez (10).
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5. ESTRUCTURA DEL FONDO
5.1 Asamblea General de Participantes

Los Participantes del Fondo se reuniran en Asamblea General de Participantes para tratar asuntos relacionados con la administracién
y desempefio del Fondo. La Asamblea General de Participantes es el maximo 6rgano de decision del Fondo. Esta Asamblea se
convocard y constituira conforme lo establecido en el Reglamento Interno, y sus deliberaciones y determinaciones se registraran en
un Libro de Actas. Tendran voz y voto aquellos Participantes que hayan acreditado tal condicién conforme el procedimiento
establecido y en los plazos para el efecto determinados en el Reglamento Interno. La Asamblea General de Participantes tendra al
menos las siguientes atribuciones:

a) Se celebrara al menos una vez al afio y al vencimiento del Fondo, dentro de los primeros ciento veinte (120) dias calendario
posteriores a la fecha de colocacion o el vencimiento de este, para aprobar los reportes anuales o reporte final.

b)  Designar al auditor externo del Fondo y su retribucién.

c) Elegir y remover al Representante Comun de Participantes y su retribucion.

d) Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, incluyendo a las comisiones establecidas en el mismo. Para la
consideracion por parte de la Asamblea, las modificaciones seran previamente autorizadas por ASFI.

e) Designar a la empresa Calificadora de Riesgo del Fondo.

f)  Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno, en especial las modificaciones a la Politica de Inversion, al plazo de vida del
Fondo y a la estructura de comisiones y gastos.

g) Designar a la empresa encargada de la custodia de los Valores.

h)  Aprobar el objetivo y las condiciones de cualquier nueva emision de Cuotas de Participacion a recomendacion de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. y el Comité de Inversiones, en especial el monto a emitir, el plazo de colocacion y los
derechos y obligaciones de estas.

i) Determinar la reduccion del patrimonio del Fondo conforme la recomendacién de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y el Comité de Inversiones, asi como las condiciones de desinversion y los procedimientos a seguir.

)] En caso de disolucion de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. u otra circunstancia que pueda afectar los
derechos de los Participantes, la Asamblea General de Participantes acordara la transferencia del Fondo a otra Sociedad
Administradora o la disolucion de este y aprobar los Estados Financieros de dichos procesos

k)  Tratar cualquier asunto que sea sometido a su consideracion por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y/o el
Comité de Inversiones y que se refiera a cambios en las condiciones en que las Cuotas de Participacion fueron emitidas.

)  Demés atribuciones establecidas en el Reglamento Interno.

La Asamblea General de Participantes resolvera los demds asuntos que el Reglamento Interno del Fondo establezca.
5.1.1 Convocatoria a la Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes del Fondo sera convocada a través de un diario de circulacion nacional, por BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., con al menos diez (10) dias calendario de anticipacion a su celebracion.

El Representante Comun de los Participantes convocara a Asamblea General de Participantes cuando, a su juicio, sea necesario proteger
los intereses del Fondo. En este caso el Representante Comun de los Participantes publicara el aviso de convocatoria dentro de los diez
(10) dias calendarios siguientes a la recepcion de la solicitud respectiva. Asimismo, ante una peticion suscrita por Participantes, cuyas
Cuotas de Participacion impliquen al menos el cinco por ciento (5%) de las Cuotas de Participacion vigentes del Fondo de Inversion, el
Representante Comun de Participantes o BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., a quien haya sido dirigida la
solicitud, procedera a la Convocatoria de la Asamblea General de Participantes con el orden del dia solicitado.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. o el Representante Comun de los Participantes, cuando corresponda,
publicaran un aviso de convocatoria por dos (2) dias calendarios consecutivos en un periddico de circulacién nacional. Una comunicacion
que contenga la misma informacion que el citado aviso sera remitida a cada uno de los Participantes por correo regular y/o electronico (si
hubieran registrado alguno con BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.).

La convocatoria sefialara las materias a tratar en la Asamblea General de Participantes, el lugar, la fecha y hora en que se llevara a cabo,
pudiendo incluirse, si se considerara conveniente, la informacion correspondiente a la segunda convocatoria, en caso de que no se logre
celebrar la Asamblea General de Participantes en la primera convocatoria; en este caso, el plazo que mediara entre la primera y la
segunda convocatoria no serd menor a cinco (5) dias habiles.
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5.1.2 Asamblea General de Participantes sin Requisito de Convocatoria

La Asamblea General de Participantes puede reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y
resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el cien por ciento (100%) de las Cuotas de Participacién en
circulacion.

5.1.3  Quérum y Temas Competentes a la Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum simple en primera convocatoria, cuando se encuentre
representado el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las Cuotas de Participacion vigentes. En segunda convocatoria sera suficiente la
concurrencia de cualquier niumero de Cuotas de Participacion vigentes. Se aplicara el quérum simple para el tratamiento de temas no
relacionados al quérum calificado.

Los asuntos que pueden ser tratados en las Asambleas constituidas con quérum simple son:

a) Aprobar los reportes anuales.

b)  Designar al Auditor Externo del Fondo y su remuneracion.

c) Designar al Representante Comun de Participantes y su retribucion.
d) Designar a la empresa Calificadora de Riesgo del Fondo.

e) Designar a la empresa encargada de la Custodia de los Valores.

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum calificado en primera convocatoria, cuando exista
representacién de minimo tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas de Participacion vigentes o, en segunda convocatoria, con la
concurrencia de por lo menos dos terceras (2/3) partes de las Cuotas de Participacion vigentes. Los asuntos para tratar por la Asamblea
constituida con quérum calificado son todos aquellos distintos a los establecidos anteriormente para su tratamiento por la Asamblea
constituida con quérum simple, en especial:

a) Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora por las siguientes causales:

i. Negligencia extrema y reiterada de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en el desempefio de sus
funciones.

i.  Conducta inapropiada de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. que afecte significativamente los
derechos de los Participantes.

iii.  Liquidacion voluntaria, forzosa o quiebra de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

b) Aprobacion de aportes que no sean en efectivo en casos de aumentos de Cuotas de Participacion del Fondo, autorizado por la
Asamblea General de Participantes.

c) Inversion, directa, indirecta o a través de terceros, en instrumentos financieros de emisores vinculados a la Sociedad
Administradora, conforme lo dispuesto en el Articulo 11, Seccidon 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion.

d) Aprobacién de la politica de endeudamiento del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 66 del Reglamento Interno del
Fondo de Inversion.

e) Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas de Participacion, en especial, el monto a emitir, el precio
minimo de venta, el plazo de colocacion y los derechos y obligaciones de éstas.

f)  Reducciones de capital del Fondo, en especial las condiciones de desinversion y el procedimiento a seguir.

g) Transferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
Interno Fondo.

h) Liquidacion del Fondo, modificacién del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacién de los Estados Financieros finales
y la propuesta de distribucion del patrimonio.

i)  Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los Participantes por redencion de las Cuotas de
Participacion, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

j)  Fusion del Fondo de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Interno.

k)  Ampliacién del plazo de vigencia del Fondo por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de anticipacion al vencimiento de
su plazo de duracion, siendo no prorrogable por un periodo mayor a dos (2) afios en cada prorroga, y solo en dos ocasiones.

I)  Puede acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizacion de auditorias especiales, asi como
la remocion de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., los miembros del Comité de Inversién y de la entidad
que presta servicios de custodia, de ser el caso, por aspectos relacionados a negligencia, incumplimientos a los objetivos del
Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas.
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Para cualquier modificacion al Reglamento Interno del Fondo de Inversién sera necesaria la aprobacion del cien por ciento (100%) de
las cuotas de participacion, presentes o representadas en la Asamblea General.

5.1.4 Tomade Decisiones de la Asamblea General de Participantes.

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes por quérum simple se adoptaran al menos con el voto favorable de
la mayoria absoluta de las Cuotas de Participacion vigentes y presentes en la Asamblea General de Participantes. Cuando se traten
asuntos que requieran quérum calificado segun lo mencionado en el Articulo precedente, se requerira que el acuerdo se adopte con el
voto favorable de tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas de Participacion vigentes representadas en la Asamblea General de
Participantes.

5.1.5 Participantes validos para componer la Asamblea General de Participantes

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes, aquellas personas naturales y juridicas que se encuentren
inscritas y vigentes en el Libro de Registro de Participantes que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. llevara de
acuerdo a lo estipulado en el Reglamento Interno, hasta un (1) dia calendario previo a su celebracion.

Pueden asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz, pero no a voto, los directores, gerentes, el auditor interno
y el responsable de riesgos de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A., asi como los miembros del Comité de
Inversion, el Administrador del Fondo y el Representante Comun de los Participantes. En todo caso, sera facultad de la Asamblea
General de Participantes autorizar la presencia de las personas mencionadas, asi como de otras que considere pertinente.

5.1.6 Documentos que respaldan las decisiones tomadas por la Asamblea General de Participantes

Las determinaciones de la Asamblea General de Participantes serdn documentadas a través de un Libro de Actas de reuniones de
Asamblea General de Participantes, dichas actas contendran como minimo lo siguiente:

a) Lugar, fechay hora de realizacion de la Asamblea General de Participantes.

b) Nombre de quienes actien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de Participantes, o de ser el caso del
Representante Comun de Participantes.

c) Numero de Participantes y Cuotas de Participacion que representan.

d) Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

e) Relacion de observaciones o incidentes ocurridos.

f)  Cualquier informacion que los Participantes presentes en la Asamblea General de Participantes consideren oportuna o necesaria.

g) Asimismo, se adjuntara en el Libro de Actas de la Asamblea General de Participantes la hoja de asistencia de los concurrentes a la
Asamblea General de Participantes, asi como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso de
convocatoria.

h) Las actas seran firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario, Representante Comun de los Participantes y un
miembro de los Participantes pudiendo hacerlo otros Participantes que asi lo deseen. La Asamblea General de Participantes
nombrara al Presidente y Secretario de manera previa al desarrollo del orden del dia de cada Asamblea.

5.1.7  Criterios de Seleccidon y Remocion de la Empresa de Auditoria Externay de Entidad de Custodia

La Asamblea General de Participantes seleccionara y removera, cuando considere conveniente, a la empresa de auditoria externa,
tomando en cuenta a entidades de reconocida reputacion y que estén inscritas en el Registro del Mercado de Valores de ASFI. Factores
como experiencia, cartera de clientes y trabajos realizados, seran observados con mayor cuidado al momento de realizar la evaluacion
de estas. Esta seleccion también puede ser delegada a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

La Asamblea General de Participantes también puede elegir y remover a la entidad que presta servicios de custodia por aspectos
relacionados a negligencia, incumplimiento a los objetivos del Fondo y causas debidamente justificadas y comprobadas.

Este numeral da cumplimiento a lo establecido en el Inciso d), Articulo 13 e Inciso m) Articulo 15; Seccién 2 del Capitulo VI del Reglamento

para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.
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5.2 Representante Comun de los Participantes

En un plazo méaximo de treinta (30) dias calendario posterior al inicio de actividades del Fondo, BISA Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. convocara a una Asamblea General de Participantes, a fin de designar al Representante Comun de los Participantes.
Asimismo, la Asamblea General de Participantes a convocatoria de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. puede
reunirse para designar o remover a éste. Ademas, fijara la retribucion del Representante Comun de los Participantes, cuando corresponda,
y la periodicidad de sus informes, la misma que no puede ser menor de una (1) vez por trimestre.

El Representante Comun de los Participantes puede o no ser un Participante del Fondo, debiendo (cuando corresponda) contar con un
poder por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General de Participantes, salvo que éste sea otorgado por escritura publica.
No pueden ser elegidos como Representante Comun de los Participantes del Fondo, los accionistas, directores, gerentes y funcionarios
de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., de otra Sociedad Administradora, de la entidad que presenta los servicios
de custodia o de cualquier otra persona vinculada a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. o a la entidad que presta
los servicios de custodia, asi como cualquier otra persona que actle en representacion de éstos, sus conyuges y parientes hasta el
segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad.

5.2.1  Funciones del Representante Comun de los Participantes.
El Representante Comun de los Participantes del Fondo cumplira, como minimo, las siguientes funciones:

a) Vigilar que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. cumpla con lo estipulado en el Reglamento Interno, de
acuerdo a la informacion que al respecto le proporcione el auditor interno de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A.

b)  Verificar que la informacion proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y oportuna.

c) Verificar las acciones llevadas a cabo, respecto a las observaciones y recomendaciones de los auditores externos del Fondo y de
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., cuando corresponda, asi como también de las que emita el Comité de
Inversiones.

d) Convocar ala Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestion y cuando en ejercicio de sus funciones lo considere
necesario o a solicitud de los Participantes segun el Reglamento Interno del Fondo.

e) Realizar una constante evaluacion del desempefio del Fondo.

f) Recomendar la designacién de la entidad Calificadora de Riesgo y del auditor externo del Fondo.

g) Verificar e informar a la Asamblea General de Participantes sobre todas las operaciones realizadas entre BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y sus vinculados.

h)  Convocar a Asamblea General de Participantes para tratar la situacion financiera del Fondo, en caso de que BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. no lo hiciere en el plazo estipulado en el inciso a), Articulo 48 del Reglamento Interno
del Fondo.

i)  Otras funciones que sean establecidas en el Reglamento Interno, asi como aquellas que le sean delegadas por la Asamblea

General de Participantes.

Adicionalmente, como parte de sus funciones, el Representante Comun de Participantes brindara un informe de su gestién a la Asamblea
General de Participantes. Este informe se presentara de forma anual en la Asamblea General de Participantes convocada para tratar la
situacion financiera del Fondo, asi como al final de su gestion.

El Representante Comun de los Participantes tiene derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier momento, por
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., el auditor interno de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
S.A., el Comité de Inversiones y la entidad que presta servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para
cumplir cabalmente con las funciones que le son propias.

Estas funciones estan de acuerdo a lo establecido en el Articulo 21, Seccién 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. proporcionara al Representante Comuin de los Participantes la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV en las mismas condiciones y plazos.
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6. FACTORES DE RIESGO DEL FONDO

El Participante del Fondo debe considerar que las inversiones del Fondo y las Cuotas de Participacion que adquiriese, estan sujetas
a los siguientes factores de riesgo.

6.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que un emisor/deudor no cumpla en tiempo y forma con sus obligaciones de pago o incumpla
definitivamente las mismas. El riesgo de crédito puede afectar la rentabilidad y la recuperacion del capital invertido en las Cuotas de
Participacion del Fondo. De esta forma, los Participantes se encuentran expuestos al riesgo de crédito que podria darse en los
emisores/deudores en cuyos Valores invierta el Fondo.

Ante esta situacion BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. apelard a todos los instrumentos legales que
establecen las leyes para estos casos. El Fondo como acreedor del emisor tiene todos los derechos a recuperar su inversion.

6.2 Riesgo Pais

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y el Fondo pueden verse afectados en el normal funcionamiento y
cumplimiento de sus objetivos por situaciones de indole diversa como politicas sociales, macroeconémicas, politicas sectoriales,
cambios legales, de mercado, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucion de objetivos del Fondo y
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Este riesgo es el mismo que se enfrenta en cualquier otra inversién en el pais.

6.3 Riesgo Sectorial

Todas las inversiones que el Fondo realiza pueden ser afectadas por el comportamiento del sector al cual pertenecen los
emisores/deudores en los cuales invierte el Fondo. En virtud a que la Politica de Inversion del Fondo prioriza la inversion en Valores
emitidos por Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD), el comportamiento de este sector resulta determinante para el desempefio
del Fondo.

6.4 Riesgo Tributario

El rendimiento de las inversiones que el Fondo realice se puede ver afectado por modificaciones futuras de la norma tributaria nacional
a la que se éstas se ven sujetas.

6.5 Riesgo de Liquidez de la Cuota de Participacion

Debido a que el Fondo es de caracter cerrado, todo Participante que desee hacer liquida su inversion de las Cuotas de Participacion
de éste debera recurrir a su negociacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Sin embargo, el mercado de Valores de renta variable,
como las Cuotas de Participacion del Fondo, no alcanza volumenes de transacciones importantes, no es posible asegurar que exista
un mercado lo suficientemente liquido para la negociacion de las Cuotas de Participacion del Fondo, lo que puede generar pérdidas
a todo Participante que decida negociar sus Cuotas de Participacion.

6.6 Riesgo Tasa de Interés

Se entiende por riesgo de tasa de interés la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de movimientos adversos de las
tasas de interés de mercado.

6.7 Riesgo Regulatorio
El riesgo regulatorio es el riesgo que las leyes, y regulaciones aplicables al Fondo y sus inversiones experimenten un cambio que
afecte negativamente la capacidad de la Sociedad Administradora de cumplir con el objetivo del Fondo o su Politica de Inversion, en

la forma en que se define en el presente Prospecto y el Reglamento Interno, asi como también que afecte negativamente el valor de
las inversiones del Fondo, determinando pérdidas a éste y a sus Participantes.
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6.8 Riesgo Macroecondémico

El riesgo macroecondmico es el riesgo que las condiciones generales de la economia Boliviana, bajo las cuales los emisores/deudores
locales desempefian sus actividades comerciales, se vean deterioradas significativamente. Este riesgo puede llegar a afectar
negativamente la capacidad de los emisores/deudores de cumplir con las obligaciones asumidas en la emisiéon de los Valores
adquiridos por el Fondo, especialmente con las obligaciones de pago, lo cual puede llegar a determinar pérdidas al Fondo y a sus
Participantes.
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7. POLITICA DE INVERSION Y VALORACION DEL FONDO
7.1 Objetivo de la Politica de Inversiéon del Fondo

La presente Politica de Inversién sefiala los objetivos y restricciones que el Administrador debe cumplir en lo relacionado a las inversiones
del Fondo.

Los siguientes parametros fueron definidos tomando en cuenta el Tipo de fondo y perfil del inversionista determinados en el Reglamento
Interno.

7.2 Criterios de Seleccidn y Diversificacion

Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il (MICROFIC Il) es un Fondo que, por sus caracteristicas y objetivo, invierte los recursos
otorgados por sus Participantes exclusivamente en activos representativos de deuda con y sin oferta publica en el Estado Plurinacional
de Bolivia.

7.3 Limites por Plazo de Inversion

Tabla 1.- Limites por plazo

LIMITE MAXIMO POR
PLAZO DE INVERSION
(DIAS)

TIPO DE ACTIVO REPRESENTATIVO

DE DEUDA

Instrumentos representativos de deuda
soberana del Estado Plurinacional de 4320*
Bolivia

Certificados de Deposito a Plazo Fijo de

%
Entidades de Intermediacién Financiera 4320

Valores sin oferta publica de IFD’s

2520*
reguladas

* Los Valores que conformen la cartera del Fondo no pueden tener un
plazo de vida mayor al plazo de vida remanente del Fondo.

7.4 Limites por Calificacién de Riesgo

Tabla 2.- Limites por calificacion de riesgo

INICIO ACTIVIDAD LIQUIDACION

TIPO DE ACTIVO (07:\R|=[e7:Yei[e]\

REPRESENTATIVO DE CAI:I—IIFPI%ECEON DE RIESGO
DEUDA MINIMA

LIMITE LIMITE LIMITE LIMITE LIMITE LIMITE
MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO
SOBRE LA | SOBRE LA SOBRE LA SOBRE LA SOBRE LA SOBRE LA
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA

Instrumentos
representativos de deuda
soberana del Estado
Plurinacional de Bolivia

Soberano Soberano 0% 30% 0% 30% 0% 30%
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Certificados de Depdsito
a Plazo Fijo de AL EMISOR "AAA" 20% 70% 20% 70% 0% 70%
Instituciones Financieras

Valores sin oferta publica

A "A3" i 0, 0 0 0 0 0,
de IFD’s reguladas A LA EMISION 'A3" 0 superior 0% 48% 20% 48% 0% 48%

Valores sin oferta publica "entre BBB1y

o 0, 0 0, 0 0, 0,
de IFD’s reguladas A LA EMISION BBB3" 0% 28% 0% 28% 0% 28%
Valores sin oferta publica A LA EMISION N-1 0% 48% 0% 48% 0% 48%
de IFD’s reguladas
Valores sin oferta publica A LA EMISION N-2 0% 28% 0% 28% 0% 28%

de IFD’s reguladas

7.5 Limites por Concentracion en emisores

El Fondo no puede poseer mas del 20% de su cartera total en un solo emisor, considerando los instrumentos con y sin oferta publica.
Asimismo, se establece como segundo limite por concentracion respecto a los instrumentos sin oferta publica un maximo de hasta
una vez el Patrimonio Neto de las IFD’s.

Por otro lado, el Fondo tiene como limite el realizar inversiones en instrumentos financieros de emisores vinculados a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. hasta un veinte por ciento (20%) en instrumentos de Oferta Publica y hasta un cinco por
ciento (5%) en instrumentos sin Oferta Publica, respecto al total de la cartera de inversiones. Se entendera por vinculacion los criterios
establecidos en el inciso b) del Articulo 11, Seccién 2, Capitulo VI, Titulo I, Libro N° 5 (Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion) de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

7.6 Limites por Moneda

El Fondo invertira Gnicamente en bolivianos.

7.7 Inversion Objetivo

La inversion objetivo del presente Fondo de Inversién Cerrado se divide en tres etapas: Inicio del Fondo que considera hasta los
primeros 2 afios, Actividad del Fondo que corresponde al periodo posterior al inicio del fondo y se extiende hasta 2 afios antes del
vencimiento del Fondo y finalmente, la etapa de desinversion del Fondo que corresponde a los Ultimos 2 afios de operacion del Fondo.
En todas las etapas, las inversiones deben realizarse dentro de los limites expuestos en el acapite del Reglamento Interno, de la
siguiente manera:

Tabla 3 Inversidn objetivo del Fondo de Inversién Cerrado

INVERSION OBJETIVO

TIPO DE ACTIVO 1\[[e{[®) | ACTIVIDAD | LIQUIDACION
MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO | MINIMO MAXIMO
Liquidez 0% 100% 0% 2% 0% 100%
Depésitos a plazo fijo 20% 70% 20% 70% 0% 70%
Bonos Bancarios Bursatiles 0% 10% 0% 10% 0% 10%
Bonos a largo plazo 0% 20% 0% 20% 0% 20%
Valores de Titularizacion 0% 10% 0% 10% 0% 10%
Valores sin oferta publica de IFD
reguladas 0% 48% 45% 48% 0% 48%
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Gréfico 1.- Determinacién de las inversiones en Valores sin Oferta PUblica
Determinacion de las inversiones en Valores sin oferta publica

bi% safi
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Fuente y elaboracion: BISA SAFI S.A.

7.8 Plazo de Adecuacion de las Inversiones y Periodo de Desinversion

El Administrador del Fondo tendra un periodo, denominado “Periodo de Adecuacion” que debe ser cumplido de acuerdo a lo siguiente:

¢ Noventa (90) dias calendario, a partir del primer dia habil posterior al inicio de actividades, para cumplir los limites de inversion
minimos en Valores de oferta publica, establecidos en la Politica de Inversién del Reglamento Interno.

e Trescientos sesenta (360) dias calendario, a partir del primer dia habil posterior al inicio de actividades, para cumplir los
limites minimos de inversién en Valores sin oferta publica establecidos en la Politica de Inversion del Reglamento Interno.

Sin perjuicio de lo anterior, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. realizara todos los esfuerzos razonables a su
alcance para que las inversiones realizadas con recursos del Fondo cumplan o se acerquen lo mas posible a los limites establecidos
en la Politica de Inversion del Reglamento Interno.

En caso de no alcanzarse los objetivos de inversion, la Asamblea General de Participantes tiene la atribucion de ampliar hasta
trescientos sesenta (360) dias calendario el plazo de adecuacion de los mismos durante este periodo, BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A. debe establecer un plan integral de adecuacién que contemple medidas correctivas y estrategias a seguir
para subsanar el incumplimiento y/o modificar el Reglamento Interno. El plan de adecuacion aprobado y las determinaciones de la
Asamblea seran puestos a conocimiento de ASFI. Si el incumplimiento persistiera, la Asamblea General de Participantes debe
considerar como causal de liquidacion.
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Fuera del “Periodo de Adecuacién”, al realizar inversiones por cuenta del Fondo, BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. observara en todo momento los limites establecidos en la Politica de Inversién. En caso de excesos en los limites
establecidos, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tendra los siguientes plazos para corregir los mismos:

i.  Hasta noventa (90) dias calendario, luego de producido el incumplimiento, para la adecuacién de inversiones de valores de
Oferta Publica.

ii. Hasta ciento ochenta (180) dias calendario, luego de producido el incumplimiento, para la adecuacién de inversiones de
valores sin Oferta Publica

En caso de no poder corregir dicho exceso en el plazo establecido, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
disefiara un plan de adecuacién y convocara a una Asamblea General de Participantes para su aprobacion. El plan de adecuacion
aprobado por la Asamblea General de Participantes sera enviado dentro de las 48 horas posteriores a ASFIl. Asimismo, si el
incumplimiento persiste, la Asamblea General de Participantes debera considerarlo como causal de liquidacion voluntaria anticipada
del Fondo. En ningun caso el Fondo realizara inversiones en instrumentos no contemplados en la Politica de Inversiones y objetivo
del Fondo.

Asimismo, se establece que el Fondo tiene un periodo de desinversion, denominado “Periodo de Desinversion”, que comienza dos (2)
afios calendario previos a la fecha de vencimiento del Fondo, periodo en el cual, los limites establecidos en la politica de Inversion
pueden no ser cumplidos a cabalidad, sin que ello signifique un incumplimiento a la Politica de Inversion del Fondo.

7.9 Liquidez

El Fondo mantendréa en liquidez como méaximo un 2% de la Cartera Total. Este limite maximo puede ser excedido Unicamente en el
“Periodo de Adecuacion” y en el “Periodo de Desinversion” establecidos en el Reglamento Interno del Fondo. Por otro lado, se
establece un periodo maximo de sesenta (60) dias calendario consecutivos en el cual se puede mantener en liquidez los vencimientos
de las inversiones hasta su reinversion, durante el “Periodo de Actividad” del Fondo.

La liquidez se mantendréa en cuentas corrientes y/o cajas de ahorro, en Entidades Financieras supervisadas por ASFI, con calificacién
de riesgo local igual a AAA.

El Fondo realizara inversiones en cuentas de liquidez, y/o inversiones dentro del plazo de colocacion, antes y después del cierre de
la colocacion. Los aportes que se vayan recibiendo antes del cierre de la colocacion, seran invertidos para optimizar el rendimiento
individual de los Participantes. En el caso de no cumplir con el monto minimo de colocacion una vez vencido el plazo de colocacion,
y si no hubiera ninguna ampliacién de este, se procedera a devolver estos recursos.

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversion
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la liquidez esta definida como: efectivo
en caja, saldos en cajas de ahorro, cuentas corrientes, depdsitos a la vista de disponibilidad inmediata u otros depositos de plazo o
duracion nominal no mayor a un (1) dia, asi como Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion de Mercado de Dinero susceptibles
de ser convertidas instantdneamente en efectivo pero sin riesgo de sufrir modificaciones en su valor.

7.10 Limites

1. Realizar inversiones con plazos superiores a trescientos sesenta (360) dias, en Valores sin oferta publica de emisores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
Realizar inversiones en instrumentos financieros emitidos o aceptados por deudores de la Sociedad Administradora.

3. Invertir directa, indirectamente o a través de terceros, en derechos sobre bienes de personas vinculadas a la Sociedad
Administradora, o en bienes inmuebles en los que el constructor de la edificacién sea una persona vinculada a la Sociedad
Administradora.

4. El Fondo no realizard compras en reporto, salvo en los Periodos de Adecuaciéon y de Desinversion establecidos en el
Reglamento Interno del Fondo.

Las inversiones que realice el Fondo se encontraran enmarcadas dentro de lo establecido en los Articulos 11 y 12, Seccion 2, del
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversiéon contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

n
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7.11 Condiciones y caracteristicas de Valores sin oferta Publica

7.11.1 Declaraciones Necesarias para Valores sin oferta publica

Para que un valor sin oferta publica sea elegible para la inversién de recursos del Fondo, la IFD candidata, con licencia de
funcionamiento emitida por ASFI y regida por la LSF, el Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo contenida en el
Capitulo 1V, Titulo I, Libro 1° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y cualquier disposicion legal que existiera en el
futuro emitida por ASFI, debe suscribir el Documento de Compromiso para Emision de Pagarés, que serd el documento base que
agrupe las emisiones de los Valores homogéneos del mismo emisor, incluyendo al menos las siguientes declaraciones:

a) Que cuenta con todas las autorizaciones y/o resoluciones necesarias para realizar la emision de Valores sin oferta publica al Fondo
y cualquier otro documento que deba suscribir o emitir con relacion a la emision de Valores sin oferta publica, que deben ser
debidamente autorizadas y aprobadas por la Asamblea General de Asociados, o el Directorio, o el Comité de la IFD, segun
corresponda por constituir el maximo érgano de decision, y que dichas autorizaciones y/o resoluciones se encuentran vigentes. El
acta correspondiente se adjuntara al Documento de Compromiso para Emision de Pagarés como Anexo de este.

b) Que la IFD no requiere del consentimiento ni aprobacion de acreedor alguno y tampoco esta obligada a efectuar notificacion alguna
para la realizacién de una emision y colocacion de Pagarés sin oferta publica al Fondo de Inversién. En caso de que la IFD tuviera
que obtener el consentimiento o aprobacién de alguno de sus acreedores, la declaracion especificara que, en la misma fecha de firma
del compromiso, se esta remitiendo a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversiébn S.A. una nota escrita con el
consentimiento o la no objecion de los acreedores correspondientes.

¢) Que, a la fecha de firma del compromiso, la IFD no cuenta con ninguna nota de cargo del Servicio de Impuestos Nacionales ni se
encuentra involucrada en proceso contencioso tributario alguno, ni se encuentra en mora o ejecucion de cualquier obligacién, ni
obligada o intimada a cumplir con el pago de multa o recargo alguno o sea pasible a contingencia alguna, equivalente al 10% del valor
del patrimonio de la IFD segun el dltimo registro contable.

d) No se encuentra bajo ningln proceso contencioso judicial o extrajudicial seguido en contra de la IFD, cuyo eventual fallo
desfavorable para la IFD pudiese generar un contingente o pérdida equivalente al 10% o mas del patrimonio de la IFD.

e) Toda informacidn financiera y/u operativa que haya sido remitida o vaya a ser remitida a BISA Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A., como consecuencia de la emisién de Valores sin oferta publica, es fidedigna, verdadera y completa, y representa
la verdadera situacion patrimonial y financiera de la IFD.

f) Al vencimiento del plazo fijado para cada Pagaré, la obligacion de la IFD de pagar el monto adeudado se haré liquida y exigible.

g) La obligacién de la IFD de cancelar los Pagarés es autbnoma e incondicional, por tanto, su cumplimiento no depende ni esta sujeta
a que los acreedores/clientes de la IFD cancelen sus créditos.

h) En caso de incumplimiento al pago debido en la fecha prevista en cada pagaré, la IFD pagara al Fondo, desde la fecha en que
debia realizarse el pago y hasta la fecha en que el monto adeudado sea pagado, un interés sobre el saldo de plazo vencido equivalente
a los intereses penales de acuerdo a la disposicion del Articulo 409 del Caodigo Civil.

7.11.2 Condiciones de Elegibilidad para Valores sin Oferta Publica

Los Valores sin Oferta Publica seran instrumentados a través de Pagarés, cuya emision, requisitos y exigibilidad estaran bajo el marco
regulatorio establecido por el Cddigo de Comercio, el Cédigo Civil, asi como por el Reglamento para la Emision de Valores
representativos de Deuda, contenido en el Capitulo VII, Titulo 11l del Libro 1ro de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros,
y cualquier otra que resulte aplicable para el objeto.

Para que un Pagaré sin oferta publica sea elegible para la inversién de recursos del Fondo, contara con la aprobacion por parte del
Comité de Inversiones y la IFD acreditara:

a) Documentos legales que demuestren la personeria juridica.
b) Estados Financieros con informe de auditoria externa de las Ultimas tres gestiones con una empresa de auditoria inscrita en el RMV
de ASFI.
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c¢) Informe de calificacién de riesgo otorgada a la Emisién por una empresa calificadora de riesgo inscrita en el RMV de ASFI.
d) Aprobacién de la Asamblea o Junta de Asociados para la emisién de pagarés sin oferta publica.
e) No objecion de la ASFI a la emisién de los Pagarés sin Oferta Publica.

7.11.3 Suscripcion del Documento de Compromiso para emision de Pagarés sin oferta publica

Para que los Pagarés sin oferta publica sean elegibles para la inversion de recursos del Fondo, el emisor, ademas de cumplir con la
normativa vigente que rige su funcionamiento, operaciones y la que pudiera emitir ASFI en el futuro, suscribira el Documento de
Compromiso para Emision de Pagarés, mismo que establecera claramente las condiciones de emision de los Pagarés y las de
desembolso por parte del Administrador del Fondo de Inversion.

Cada IFD que aplique y cuyos Pagarés hayan sido elegidos para la inversién de recursos del Fondo, suscribira un tnico Documento
de Compromiso para Emisién de Pagarés, cuya vigencia se extendera mientras el Fondo tenga como inversién Pagarés no vencidos
de esa IFD. Las diferentes emisiones de Pagarés sin oferta publica se instrumentardn mediante Anexos que se incorporardn como
adendas al documento principal (Documento de Compromiso para Emision de Pagarés).

El documento contendra los compromisos y obligaciones que la IFD asume y que se sefialan en forma enunciativa y no limitativa a
continuacion:

a) Actuar de Buena Fe y cumplir sus obligaciones como buen hombre de negocios, en todo momento

b) Aplicar los recursos que obtenga del Fondo al destino de los fondos establecido en las condiciones de la emision de los Valores.
¢) Mantener y renovar con la debida oportunidad, la vigencia plena de todas las autorizaciones y registros requeridos, cumplir y
observar todas las normas legales y reglamentarias que rigen sus actuaciones en todos sus aspectos.

d) Informar a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. con la debida oportunidad cualquier situacion relevante que
pudiese afectar en forma adversa su capacidad para cumplir adecuadamente todas las obligaciones asumidas en el Compromiso de
Emisién de Pagarés de oferta privada y que se encuentran detalladas en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

e) Permitir que funcionarios y demas expertos que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. designe, tengan
acceso y puedan revisar libros, registros y demas documentos que pudiesen tener relacion con las obligaciones asumidas por la
emision de Valores en los que el Fondo de Inversion mantenga inversiones, asi como a los auditores externos designados por la
empresa cuando BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. desee realizar consultas especificas y puntuales sobre
temas relacionados a potenciales incumplimientos a los compromisos asumidos por el emisor.

f) Suministrar a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion la informacion que le sea requerida en la forma y oportunidad
que se solicite (estados financieros, y los demas informes ampliatorios que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
S.A. considere convenientes)

g) Suministrar a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. de forma trimestral los informes de la calificacion de
riesgo del emisor y de la emisién. Asimismo, se informara sobre cualquier cambio en las calificaciones de riesgo y/o tendencia dentro
de las 24 horas de conocida la misma.

h) Pagar puntualmente, a su vencimiento, cada uno de los Pagarés que formen parte de la emisién de Valores sin oferta publica, asi
como cualquier comisién, gastos, cargos u otro concepto, en la fecha en que tales montos sean exigibles y pagaderos.

7.11.4 Garantias de los Pagarés sin oferta publica

Para el caso de Pagarés sin oferta publica, los emisores responderan a cualquier incumplimiento de sus obligaciones adquiridas con
el Fondo minimamente con una garantia quirografaria (con todos sus derechos y bienes muebles e inmuebles, presentes y futuros),
de acuerdo a las previsiones del Articulo 1335 del Cédigo Civil.

7.11.5 Salvaguardas de Derechos

Cualquier retardo u omision por parte de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. en el ejercicio de cualquiera de
los derechos o atribuciones del Fondo, o la suspension temporal otorgada por la Asamblea General de Participantes del Fondo al

cumplimiento de cualquier condicién asumida como efecto de los Valores en los que el Fondo mantenga inversiones, no seran
interpretados como una renuncia a tales derechos o atribuciones.
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7.11.6 Hechos de Incumplimiento para Pagarés sin Oferta Publica

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tendra toda la facultad legal a reputar inmediatamente como exigible y de
plazo vencido el 100% del saldo a capital y de los intereses devengados y no pagados de cualquier valor adquirido mediante Valores
sin Oferta Publica a favor del Fondo, asi como a tomar todas las acciones legales correspondientes para exigir el pago de tales sumas,
si:

a) En aplicacion de lo determinado por el Articulo 315 del Cadigo Civil, la IFD se volviera insolvente.

b) En el caso de ocurrencia de algun hecho de incumplimiento antes indicado, la IFD reconoce que, de conformidad a la
normativa legal y a las condiciones estipuladas en el Documento de Compromiso para emisién de Pagarés, se declararan
vencidos todos los plazos y términos para el pago de los Pagarés, de suma liquida y exigible el 100% del saldo a capital y
de los intereses devengados y no pagados, asi como se tomaran todas las acciones legales correspondientes para exigir el
pago de tales sumas.

c) En caso de proceso de regularizacion, liquidacién voluntaria, fusion, transformacion o intervencién, se estara a lo dispuesto
por la LSF y normativa regulatoria aplicable.

7.11.7 Garantias de los Pagarés sin oferta publica

Para el caso de Pagarés sin oferta publica, los emisores cumpliran con lo establecido por la Ley de Servicios Financieros No. 393 de
fecha 21 de agosto de 2013.

7.12 Suspensioén de Inversiones

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., previa autorizacion y recomendacion del Comité de Inversiones tiene la
facultad de suspender temporalmente las inversiones del Fondo por un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, cuando considere
que las condiciones del mercado son riesgosas o contrarias al cumplimiento del objeto del Fondo y en funcién a un andlisis de situacion
que elabore el Administrador.

La suspension temporal sera comunicada a ASFI, a la BBV y a todos los Participantes a través de carta u otros mecanismos que
establezca BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. adjuntando el analisis de situacién que motivo la suspension de
las inversiones.

En caso de que esta situacion persistiera por mas de treinta (30) dias calendario se procedera a convocar a la Asamblea General de
Participantes para que ésta determine las acciones a seguir sobre la continuidad de la medida.

7.13 Indicador de Desempefio

Tabla 4.- Indicadores de desempefio

PLAZO
PROMEDIO

TASA PROMEDIO

INSTRUMENTO MONEDA PONDERACION PONDERADO FT?DI\;I)DERADA INDICADOR FUENTE

(PPP)

BOB PPP DPF TPP DPF BOB = X1 DPFBOB= |LaTPPse
%DPFgpp BOB = Plazo | Tasa promedio % DPF BOB * obtendra de los
_ Monto Total DPF’s en bolivianos remanente del | ponderada DPF’s TPP DPF BOB | Boletines
- Cartera Total Fondo de Bancos Muiltiples semanales
para el plazo emitidos por el
remanente del BCB y se utilizara
Fondo. el ultimo dato
disponible.
DPF BOB PPP DPF TPP DPF BOB X2 DPF BOB La TPP se
%DPFgog (pyme) BOB (Pyme) = | (pyme) = Tasa (pyme)= % DPF | obtendréa de los
_ Monto Total DPF’s en bolivianos Plazo promedio ponderada | BOB (pyme)* Boletines
B Cartera Total remanente del | DPF’s de Bancos TPP DPF BOB semanales
Fondo PYME para el plazo | (pyme) emitidos por el
remanente del BCB y se utilizara
Fondo. el ultimo dato
disponible.
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BLP BOB PPP BLP TPP BLP BOB = X3BLPBOB= |LaTPPse
%BLPgop BOB = Plazo | Tasa promedio % BLP BOB * obtendra del
_ Monto Total BLP en bolivianos remanente del | ponderada BLP’s TPP BLP BOB Gltimo Boletin
- Cartera Total Fondo para el plazo mensual
remanente del disponible de la
Fondo. Bolsa Boliviana
de Valores S.A.
Se utilizara el
ultimo dato
disponible.
BBB BOB PPP BBB TPP BBB BOB = X4 BBB BOB = La TPP se
%BBBgop BOB = Plazo | Tasa promedio % BBB BOB * obtendra del
_ Monto Total BBB en bolivianos remanente del | ponderada BBB's TPP BBB BOB dltimo Boletin
- Cartera Total Fondo para el plazo mensual
remanente del disponible de la
Fondo. Bolsa Boliviana
de Valores S.A.
Se utilizara el
ultimo dato
disponible.
Liquidez BOB PPP LQZ TPP LQZ BOB = X5LQZBOB = La TPP se
WeLiquidez = Monto Total Liquidez en bolivianos | BOB = 1 dia | Tasa promedio % LQZ BOB * obtendréa de los
Cartera Total ponderada de cajas | TPP LQZ BOB | Boletines
de ahorro. semanales
emitidos por el
BCB y se utilizara
el dltimo dato
disponible.
VSOP BOB PPP VSOP TPP IFD BOB = X6 VSOP BOB = | La TPP se
YVSOPygy = —_oStos Financieros BOB = Plazo | Tasa promedio % VSOP BOB * | obtendra de los
Pasivos con costo promedio remanente del | ponderada de las TPP VSOP BOB | Estados
Fondo obligaciones con Financieros de las
Bancos y entidades Instituciones
de financiamiento de Financieras de
las Instituciones Desarrollo y se
Financieras de utilizara el dltimo
Desarrollo que dato disponible.
cuentan con
autorizacion de
ASFI.

El célculo se realizara de forma mensual el primero de cada mes con los datos de la cartera al cierre del mes anterior.

Indicador= X1 DPF BOB + X2 DPF BOB (pyme) + X3 BLP BOB + X4 BBB BOB + X5 LQZ BOB+ X6 VSOP BOB

La sumatoria de todos los componentes debe ser igual al 100%.

En la eventualidad de que alguno de los valores no se encuentre contemplado dentro del Indicador anterior, el porcentaje que los
mismos representen de la cartera del Fondo sera incorporado a la ponderacion del componente que mas se aproxime a éste en

términos de plazo y moneda.

7.14

Método de Valoracién del Fondo

7.14.1 Valoracion del Fondo.

Se realizar4 en forma diaria, incluyendo los sabados, domingos y feriados, desde la fecha en que se coloque la primera Cuota de
Participacion. El Valor de la Cuota se determinara aplicando la siguiente formula:
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Valor de la Cartera del dia + liguidez del dia + Otros Activos — Comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — Otras Obligaciones
Nidmero de Cuotas Vigentes del dia

Donde:

Valor de Cartera: Comprende el valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracién vigente, o lo establecido en el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

Liquidez: Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias més el devengamiento diario de los intereses obtenidos
por este concepto.

Otros Activos: Pagos Anticipados y otros Activos.

PDPPOVR: Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

Otras Obligaciones: Préstamos Bancarios, otros Préstamos y Obligaciones

Comisiones del dia: Remuneraciones percibidas en el dia por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con
cargo al Fondo de Inversion y/o a los Participantes conforme a lo previsto en el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y el Reglamento Interno del Fondo
de Inversion.

Gastos del dia: Gastos realizados en el dia por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con cargo al

Fondo de Inversion, conforme a lo previsto por el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores y el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

7.14.2 Valor de la Cartera.

Valor de Cartera = VOP + POPR

Donde:
VOP = valor de Cartera de Valores de oferta publica.
POPR = Valor de Cartera de Pagarés sin oferta publica.

7.14.3 Valoracion de la Cartera de Oferta Publica VOP

En cumplimiento al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido en
el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. valuara diariamente la totalidad de la Cartera de Valores de oferta publica del Fondo acuerdo con la Metodologia de
Valoracion contenida en el Titulo I; Libro 8 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, todas sus modificaciones y
otras normas que el ente regulador emita en el futuro.

7.14.4 Valoracion de los Pagarés sin Oferta Pablica POPR
Tales instrumentos seran valorados a su precio de curva en funcion a la tasa nominal de adquisicion hasta su vencimiento.

VF
360

Donde:

P (PGE): Precio del pagaré a la fecha de célculo.
VF: Valor facial del Pagaré a la fecha de vencimiento.
r: Tasa nominal del Pagaré.
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PL: NUumero de dias entre la fecha de calculo y la fecha de vencimiento del Pagaré.
El valor final se calculara con la siguiente formula:

r*PL)

VF=VIix (1
x( * 360

Donde:

VF: Valor facial del Pagaré a la fecha de vencimiento.

VI: Valor inicial del Pagaré en la fecha de emision.

r: Tasa nominal del Pagaré.

PL: NUumero de dias entre la fecha de calculo y la fecha de vencimiento del Pagaré

7.14.5 Régimen de Previsién Genérica para Valores sin oferta publica

Se realizara una previsién genérica, sobre el saldo a capital pendiente de pago, para los Valores sin Oferta Publica de acuerdo al

siguiente cuadro:

Tabla 5.- Régimen de previsién genérica para valores sin oferta publica
Calificacion de riesgo  Prevision

BBB3 o superior 0%
BB1 20%
BB2 30%
BB3 40%
B1 50%
B2 60%
B3 70%
C o inferior 100%

Tabla 6. Régimen de prevision genérica en caso de mora de los valores sin oferta

publica

Dias de mora Porcentaje de prevision
En caso de incumplimiento entre 1 y 90 dias calendario 0%
En caso de incumplimiento entre 91 y 120 dias calendario 25%
En caso de incumplimiento entre 121 y 180 dias calendario 50%
En caso de incumplimiento de mas de 181 dias calendario 100%

7.15 Tipo de cambio a emplearse

El tipo de cambio que regira para la valuacion del Fondo de Inversién sera el tipo de cambio de compra de la fecha publicado por

el Bolsin del Banco Central de Bolivia (BCB).

7.16 Custodia de los Valores

La custodia de los Valores y de los demas documentos representativos de activos del Fondo de Inversion es obligatoria a través de
Entidades de Depdsito de Valores o Entidades Financieras que presten servicios de custodia, seglin corresponda, sujetandose dicho
servicio a las normas legales que resulten aplicables, autorizada por ASFI que posea una calificacion de riesgo de AAA.
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BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. puede contratar los servicios de custodia de Valores inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, con Entidades de Depdésito de Valores que se encuentren autorizadas e inscritas
en el Registro del Mercado de Valores directamente o a través de Agencias de Bolsa patrticipantes de las mismas.

En el caso de Valores representados fisicamente BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. debe
contratar a entidades que brinden el servicio de custodia cumpliendo con lo estipulado en el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion.

Para Valores no inscritos en el Registro del Mercado de Valores y documentos representativos de activos diferentes a
Valores, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. puede contratar los servicios de custodia Unicamente
con las Entidades de Deposito de Valores y las Entidades Financieras autorizadas por ASFI, y que estas Ultimas tengan
una calificacién de riesgo de AAA.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. sera solidariamente responsable por la custodia de los Valores,
realizada por la Entidad de Depdsito de Valores o la Entidad Financiera, segun corresponda.
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8. CONSIDERACIONES SOBRE EL PATRIMONIO DEL FONDO
8.1 Reduccién o Aumento de Capital del Fondo

En caso de que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. vea por conveniente reducir o aumentar el
capital del Fondo, se seguiran los siguientes pasos:

a) Realizar la consulta a la Asamblea General de Participantes, exponiendo las razones que motivan a la
reduccion o el aumento de capital, y detallando el procedimiento a seguir.

b) Una vez aprobado el aumento o reduccion de capital del Fondo por parte de la Asamblea General de
Participantes, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. iniciara el tramite correspondiente
ante ASFI y otras instancias competentes, segln corresponda.

c) Paraelcaso de unareduccionde capital del Fondo, una vez que la ASFI haya aprobado la reduccion de capital,
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. procedera a la redencion anticipada de las Cuotas
de Participacion, en proporcion al porcentaje de participacion de los Participantes del Fondo y comunicara este
hecho a las entidades pertinentes, como la BBV y la EDV.

d) Para el caso de un incremento de capital del Fondo, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. procedera de acuerdo al procedimiento descrito a continuacion:

i.  Solicitar a la ASFI la aprobacién del aumento de capital del Fondo y la autorizacién y registro de las Cuotas
de Participacion adicionales; una vez que la ASFI haya aprobado el aumento de capital por emision de
Cuotas de Participacién adicionales a las vigentes, las Cuotas de Participacion del Fondo adicionales seran
inscritas en la EDV 'y en la BBV, las Cuotas de Participacion adicionales serdn colocadas a un valor minimo,
igual al Valor de Cuota del Fondo de cierre del dia anterior a la fecha en que sean pagadas;

ii. Las Cuotas de Participaciéon adicionales seran colocadas en el mercado primario mediante oferta publica
bursatil en la BBV bajo la modalidad de oferta dirigida Unicamente a los Participantes del Fondo, en los
términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N°1834 del Mercado de Valores;

iii.  Tanto las Cuotas de Participacion del Fondo adicionales como las vigentes tendran las mismas condiciones
y caracteristicas; y

iv.  Las Cuotas de Participacion adicionales que no hubieran sido colocadas en el plazo fijado para el efecto,
seran anuladas y perderan toda validez y efecto legal.

v. Los gastos relativos al aumento o reduccién de capital seran cargados al Fondo en base a un presupuesto
que sera previamente aprobado por la Asamblea General de Participantes. Solo pueden ser contemplados
gastos con cargo al Fondo aquellos autorizados en el Reglamento Interno.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. velara por los intereses de los Participantes del Fondo,
antes de realizar la consulta a la Asamblea General de Participantes sobre la reduccion o aumento de capital en el
Fondo.

8.2 Procedimiento de Devolucion de Cuotas de Participacion

La devolucién de capital y pago de los rendimientos generados por el Fondo al vencimiento de su plazo de vida se
realizard por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. o por el Agente Pagador, si corresponde,
empleando el siguiente procedimiento:

Se emitirdn cheques locales o transferencias a cuentas en Bancos locales a nombre de los Participantes que figuren en
los registros del Libro de Participantes del Fondo y hayan acreditado tal condicién con una anterioridad minima de un
(1) dia habil al dia en que se efectuara el pago, mediante la presentacién de:

e Participantes Personas Naturales. Cédula de Identidad, una nota escrita de solicitud de pago dirigida a BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y el CAT original y vigente emitido por la EDV.

e Participantes Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los Representantes
Autorizados registrados ante BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. y el CAT original y
vigente emitido por la EDV.

Silos titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacién, podran solicitarla con una nota dirigida a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. por lo menos con dos (2) dias habiles de anticipacién. Los pagos que no
se realicen a través de cheques o transferencias locales, estaran sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que
preste servicios a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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8.3 Transferencia, disolucién, fusién y liquidacion

La transferencia, fusién, disolucion, y liquidacion del Fondo, sean estas voluntarias o forzosas seran resueltas por la
Asamblea General de Participantes se sujetaran a lo establecido por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y al
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Reglamento
Interno de acuerdo al siguiente procedimiento:

a) Se reunird la Asamblea General de Participantes con los representantes de BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién S.A. y de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno, aprobaran la transferencia,
disolucion, fusion y liquidacién del Fondo.

b) Se comunicara a ASFI la intencion de realizar la transferencia, fusion, disolucion y liquidacién del Fondo, con
todos los antecedentes, justificativos y documentacién al respecto para su aprobacion.
c) Previamente a la transferencia, disolucién, fusion y liquidacion del Fondo, se comunicara a los Participantes la

resolucion aprobada por ASFI con treinta (30) dias calendario de anticipacion, ya sea mediante carta dirigida a
su domicilio o a través de aviso en prensa publicado en un periédico de circulacion nacional.

La transferencia, disolucién, fusién y liquidacion del Fondo seran resuelta por la Asamblea General de Participantes y
estara sujeta a lo establecido en el Articulo 47 del Reglamento Interno.

En caso de liquidacion voluntaria, como maximo dentro los ciento veinte (120) dias posteriores a la Resolucion de la
Asamblea General de Participantes, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. sometera a aprobacién
de la Asamblea General de Participantes un informe de liquidacién, conteniendo el balance final de liquidacion, el estado
de resultados y demas informacion que corresponda, de acuerdo a las condiciones que se establezcan mediante
acuerdo en la Asamblea General de Participantes.

8.3.1 Comunicacion

Los Participantes recibiran recibir una comunicacioén escrita de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
en la cual se les informe sobre la transferencia, disolucion, fusion y liquidacion voluntaria propuesta por el Directorio de
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., para su aprobacion por parte de la Asamblea General de
Participantes y posterior comunicacion de ASFI.

8.4 Transferencia, fusién, disolucién, y liquidacién

La transferencia, fusion, disolucion y liquidacion voluntarias de Fondos de Inversion Cerrados debe ser resuelta por la
Asamblea de Participantes y se sujetara a lo establecido en el Reglamento Interno.

La transferencia del Fondo puede ser solicitada por la Asamblea General de Participantes a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A., Gnicamente por las siguientes causales:

a) Negligencia extremay reiterada de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en el desempefio
de sus funciones.

b) Conducta inapropiada de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. que afecte
significativamente los derechos de los Participantes.

¢) Liquidacion voluntaria, forzosa o quiebra de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Si la solicitud de transferencia de la administracion del Fondo no fuera aceptada por BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A., la controversia y su resolucién seran sometidas a un proceso arbitral acordado por ambas
partes de acuerdo a lo establecido en el Articulo 61 del Reglamento Interno.

Conforme a lo establecido por el articulo 99 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, los activos, inversiones y aportes
del Fondo de Inversiéon no pasaran en ningln caso a integrar la masa comuin de BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A., conforme al principio del patrimonio auténomo.

En caso de transferencias de Fondos de Inversidn y mientras dure el proceso correspondiente, no se pueden realizar
modificaciones al objetivo, a las caracteristicas y al Reglamento Interno Fondo, excepto aquellas relativas al cambio
de Administrador y de los responsables de su administracién, asi como aquellas expresamente autorizadas por ASFI.

8.5 Balance Final del Fondo

Al vencimiento del Fondo, como maximo dentro de los ciento veinte (120) dias calendario posteriores, BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. someterd a consideracion de la Asamblea General de Participantes el
Reporte Anual. Este contendra los estados financieros correspondientes a la liquidacion del Fondo, asi como otra
informacién contemplada en el Reporte Anual.
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En caso de liquidacion voluntaria, como maximo dentro los ciento veinte (120) dias posteriores a la Resolucion de
Asamblea General de Participantes, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. sometera a aprobacion
de la Asamblea General de Participantes un informe de liquidacion, conteniendo el balance final de liquidacion, el estado
de resultados y demés informacion que corresponda, de acuerdo a las condiciones que se establezcan mediante
acuerdo en la Asamblea General de Participantes.
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9. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
9.1 Inversionistas a los que va dirigida la oferta publica

La Emision de Cuotas esta dirigida a inversionistas institucionales y particulares.

9.2 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la oferta publica a través de avisos en un periédico de circulacion
nacional.

9.3 Tipo de oferta publica

La oferta publica de las Cuotas sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

9.4 Disefio y Estructuracién

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 1, Seccién 5, Capitulo 1, Titulo 1, Libro 2° de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores, la oferta publica de las Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion Cerrados se sujetara a
lo establecido por sus Reglamentos especificos y, en lo conducente a lo establecido por la mencionada regulacion.

9.5 Agente Colocador

La colocacion de las Cuotas estara a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa.

BISA S.A. Agencia de Bolsa esta domiciliada en la ciudad de La Paz, Av. Arce N° 2631 Edif. Multicine Piso 15 Zona San
Jorge.

9.6 Procedimiento en el caso de que la oferta publica quede sin efecto o se modifique

En el caso de que una parte de las Cuotas no fuera colocada dentro del plazo de colocacion primaria, las Cuotas no
colocadas quedaran automaticamente inhabilitadas, perdiendo toda validez legal y sera comunicado a ASFI para su
correspondiente anulacion.

9.7 Descripcion de la forma de colocacion

Las Cuotas de Participacion seran colocadas por BISA S.A. Agencia de Bolsa, bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”, en el
mercado primario bursatil.

El precio de cada Cuota de Participacion al inicio del periodo de Colocacién sera minimamente a la par del valor nominal,
a partir de esta fecha, el precio de colocacion minimo sera el correspondiente a la actualizacién diaria de acuerdo a los
intereses que devenguen los aportes efectuados por los Participantes.

El plazo de colocacion sera de doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emision establecida en la
Resolucion ASF1/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022 que autoriza la oferta publica e inscripcion del Fondo y las Cuotas
de Participacion en el RMV de ASFI.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. solicitara a ASFI la ampliacion del plazo de colocacion a un
plazo no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando los motivos debidamente fundamentados en funcién a las
condiciones del mercado, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, Seccién 1, Capitulo I, Titulo | del Reglamento del
Registro del Mercado de Valores.

Durante el plazo de colocacion y hasta la Fecha de Inicio del Fondo, éste mantendrd invertido el total de los aportes de los
Participantes en cuentas de liquidez en entidades reguladas por ASFI con calificacion de riesgo local igual a AAA.

El primer (1er) dia de vida del Fondo sera al dia siguiente habil de alcanzado el monto minimo de colocacion. En el caso
de no alcanzar el monto minimo de colocacién cumplido los doscientos setenta (270) dias calendario y su ampliacion, si
corresponde, en el plazo de cinco (5) dias habiles administrativos, se procedera a la devolucién de los aportes a Valor
Cuota del dia de la devolucién, conforme lo establecido seccién 9.11 del presente Prospecto.

Las Cuotas de Participacion que no hubieran sido colocadas en el plazo definido para el efecto seran anuladas y perderan
toda validez y efecto legal.
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9.8 Precio de Colocacidn
El precio de colocacion de las Cuotas serd minimamente a la par del Valor Nominal al momento de la colocacion
9.9 Bolsa de Valores en la cual se inscribirdn y negociaran las cuotas de Participacion

Las cuotas de participacion se inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., ubicada en la ciudad de La Paz, Bolivia,
Edificio Bolsa Boliviana de Valores en la Avenida Arce N° 2333 entre Belisario Salinas y Rosendo Gutiérrez y seran
negociadas a través de los mecanismos previstos de acuerdo al Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asimismo, en caso de colocacion primaria bajo los procedimientos de negociacién de
contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

9.10 Monto Minimo de Colocacién de Cuotas

El monto minimo con el cual el Fondo comenzara a operar ser4 de Bs 150.000.000,00.- (Ciento cincuenta millones
00/100 holivianos) equivalente al 41,67% (cuarenta y uno coma sesentay siete por ciento) de la colocacion. En caso de
no lograr este monto al vencimiento del plazo de colocacién (270 dias calendario), BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién S.A. solicitard a ASFI la ampliacion del plazo de colocacion a un plazo no mayor a noventa (90) dias
calendario, sefialando los motivos debidamente fundamentados en funcién a las condiciones del mercado, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 3, Seccién 1, Capitulo I, Titulo | del Reglamento del Registro del Mercado de Valores.

En caso de no lograr la colocacion luego de la ampliacién del plazo de colocacién, la Sociedad Administradora procedera
a la devolucién de los aportes de acuerdo a los numerales 9.7 y 9.11 del presente Prospecto, al Valor Cuota de la Fecha
de Liquidacién, de acuerdo al registro que se lleve en las oficinas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. El plazo de devolucion de los aportes sera de cinco (5) dias habiles administrativos.

9.11 Proceso de devolucién de aportes en caso de no lograr el monto minimo de colocacién

En caso de que el Fondo no logre alcanzar el monto minimo de colocacion, se realizara una Asamblea General de
Participantes con los que hubieran aportado hasta ese momento, la cual se celebrard dentro de los diez (10) dias
calendarios anteriores al cierre de la colocacién. En esta Asamblea General de Participantes se propondréa la ampliacién
del plazo de colocacion de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, seccion 1, Capitulo Il Titulo | del Reglamento del
Registro del Mercado de Valores, a fin de lograr el monto minimo de Cuotas de Participacion colocadas. Si los
Participantes aceptan la prorroga, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. propondra una nueva
fecha tope de colocacion e iniciara el tramite correspondiente ante ASFI. Esta prorroga del plazo de colocaciéon puede
realizarse s6lo una vez.

En caso de que los Participantes no estén de acuerdo con la ampliacion del plazo de colocacion, BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. procedera a devolver, a través de la emision de cheques, los aportes segun
lo establecido en el Reglamento Interno, de acuerdo al registro que se lleve en las oficinas de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Silos titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacion, pueden solicitarla con una nota dirigida a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. por lo menos con dos (2) dias habiles de anticipacién. Los pagos que no
se realicen a través de cheques locales, estaran sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que preste servicios
a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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10. ASPECTOS GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
10.1 BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. - BISA SAFI S.A.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene por objeto la prestacion de servicios de Administracion
de Fondos de Inversion inscritos en el Registro del Mercado de Valores, sean éstos abiertos, cerrados, financieros o no
financieros pudiendo realizar otras actividades conexas que sean permitidas por el Ente Regulador conforme a los
Articulos 95 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores y del Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién. El plazo de duracién de la Sociedad es de noventa y nueve (99)
afios, computables a partir de la fecha en que se obtuvo el reconocimiento de su personalidad juridica y la inscripcién
en el Registro del Mercado de Valores. Este plazo podra ser prorrogado por acuerdo de una Junta General Extraordinaria
de Accionistas, con sujecion a las normas de los Estatutos y a las del Codigo de Comercio.

Actualmente BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. administra cuatro Fondos de Inversion
Abiertos, cuya situacion es la siguiente:

» Premier FIA CP, vigente en el mercado desde el afio 1995, a la fecha de la emision del presente Prospecto
cuenta con mas de 1901 Participantes y una cartera de aproximadamente USD44,1millones.

Capital FIA MP, vigente en el mercado desde el afio 2000, a la fecha de la emision del presente Prospecto
cuenta con mas de 1996 Participantes y una cartera de aproximadamente USD44,6millones.

A Medida FIA CP, vigente en el mercado desde diciembre del afio 2005, a la fecha de la emisién del presente
Prospecto cuenta con més de 1321 Participantes y una cartera de aproximadamente Bs137,8millones.

Ultra FIA MP, vigente en el mercado desde julio del afio 2008, a la fecha de la emisidn del presente Prospecto
cuenta con mas de 2471 Participantes y una cartera de aproximadamente Bs233,1 millones.

Proyeccion FIA LP, vigente en el mercado desde mayo del afio 2019, a la fecha de la emision del presente
Prospecto cuenta con cerca de 128 Participantes y una cartera de aproximadamente Bs26,6 millones.

Elite FIA CP, vigente en el mercado desde enero de 2020, a la fecha de la emisién del presente Prospecto
cuenta con cerca de 14 Participantes y una cartera de aproximadamente Bs235,7 millones.

vV V YV V V

La Sociedad Administradora se halla inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA con
matricula N° 00013687 y NIT N° 1020357025, ademés se halla inscrita en el Registro del Mercado de Valores con
numero de inscripcion SPVS-IV-SAF-SBI-001/2000 en fecha 23 de mayo de 2000.

La oficina principal de BISA SAFI S.A. se encuentra ubicada en la Av. Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15 de la
ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, Telf. 591-2-2434545, Fax 591-2-2434545.

10.2 Constitucion de la Sociedad y sus Accionistas

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. fue constituida con un capital autorizado de Bs3.382.000,
00 (Tres Millones Trescientos Ochenta y Dos Mil 00/100 bolivianos), y un capital pagado de Bs 1.691.000,00 (Un Millén
Seiscientos Noventa y Un Mil 00/100 Bolivianos) divididos en 1.691.- acciones nominativas ordinarias de un valor
nominal de Bs 1.000 cada una.

La empresa tuvo una variacion en la composicion de sus accionistas, ya que, al momento de constituirse, su composicién
accionaria estaba compuesta de la siguiente manera: BISA S.A. Agencia de Bolsa (98,00%), La Vitalicia Seguros y
Reaseguros S.A. (1.00%), Bisa Seguros y Reaseguros de Vida S.A. (1.00%).

En fecha 25 de septiembre de 2003, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad decidié realizar un aumento
de capital, con la finalidad de mantener el capital social de la empresa dentro de los marcos establecidos por la normativa
nacional y las disposiciones del ente regulador, dicho incremento de capital fue por el monto de Bs740.000,00
(Setecientos cuarenta mil 00/100 Bolivianos). Con dicho incremento se emitieron acciones a favor de BISA S.A. Agencia
de Bolsa, dejando establecido los otros accionistas su renuncia al derecho preferente a la suscripcién de acciones por
incremento de capital. Luego de este incremento la composicion accionaria estuvo compuesta por BISA S.A. Agencia
de Bolsa (98.60%), La Vitalicia Seguros y Reaseguros S.A. (0.70%) y BISA Seguros y Reaseguros de Vida S.A. (0.70%).

En fecha 24 de marzo de 2004, otra empresa perteneciente al Grupo Financiero BISA, BISA Sociedad de Titularizacion
S.A., adquirié un paguete accionario de BISA S.A. Agencia de Bolsa por 1,794 acciones, representando un total de
73,80% de la participacion en la empresa. Posteriormente en fecha 29 de junio de 2005, dicha empresa transfiere
nuevamente a BISA S.A. Agencia de Bolsa 615 y finalmente en fecha 22 de abril de 2010 Bisa Sociedad de Titularizacion
S.A. transfiere la totalidad (1,179 acciones) a Bisa S.A. Agencia de Bolsa.
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En fecha 14 de marzo de 2013, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., fue notificada por Bisa
Seguros y Reaseguros S.A., sobre la transferencia de 20 acciones de su propiedad equivalente al 0,70% del paquete
accionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. a favor del Banco Bisa S.A.

Asimismo, en fecha 18 de marzo de 2013, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. fue notificada
por Bisa S.A. Agencia de Bolsa, sobre la transferencia de un total de 2.816 acciones de su propiedad, equivalente al
98,56% del paquete accionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. a favor del Banco Bisa
S.A.

En fecha 13 de noviembre de 2013, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. fue notificada por Bisa
S.A. Agencia de Bolsa, sobre la transferencia de una (1) accién de su propiedad, equivalente al 0.04% del paquete
accionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. a favor del Sr. Carlos Alberto Pozzo Velasco.

En fecha 28 de noviembre de 2013, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. fue notificada por La
Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A., sobre la transferencia de una (1) accion de su propiedad, equivalente al
0.04% del paquete accionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. a favor del Sr. Javier
Enrique Palza Prudencio.

En fecha 13 de noviembre de 2013, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. fue notificada por Bisa
S.A. Agencia de Bolsa, sobre la transferencia de una (1) accion de su propiedad, equivalente al 0.04% del paquete
accionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. a favor del Sr. Carlos Alberto Pozzo Velasco,
posteriormente en fecha 23 de noviembre de 2016, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. es
notificada por La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A., sobre la transferencia de diecinueve (19) acciones de
su propiedad equivalente al 0.67% del paguete accionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. a favor del Sr. Carlos Alberto Pozzo Velasco.

En fecha 19 de diciembre de 2017, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. fue notificada como
resultado de las transferencias accionarias “Grupo Financiero BISA S.A.”, registrando una participaciéon accionaria del
99,26% del total del capital social de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en el marco de la
constitucion de la Sociedad Controladora del Grupo Financiero BISA, misma que fue autorizada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucién ASFI1/1280/2017 de fecha 03 de noviembre de 2017 en favor
de “Grupo Financiero BISA S.A.”.

En fecha 17 de diciembre de 2018, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad decidio aprobar el incremento
de capital social por el monto de Bs1.956.000,00 (Un millon novecientos cincuenta y seis mil con 00/100 bolivianos).

En fecha 5 de junio de 2019, BISA SAFI S.A., fue notificada por el Sr. Javier Enrique Palza Prudencio y el Sr. Jorge
Alberto Palza Hurtado, sobre la transferencia de (1) accién de propiedad del Sr. Javier Enrique Palza Prudencio,
equivalente al 0,02% del paquete accionario de Bisa Safi S.A., a favor del Sr. Jorge Alberto Palza Hurtado.

En fecha 18 de febrero de 2021, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad decidi6 aprobar el
incremento de capital social por el monto de Bs1.713.000,00 (Un millén setecientos trece mil con 00/100 bolivianos),
guedando el Capital Social Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs6.526.000,00 (Seis millones quinientos veintiséis mil
00/100 bolivianos).

Con dicha modificacion la composicion accionaria quedaria de la siguiente manera:

Tabla 7.- Composicién Accionaria de BISA SAFI S.A. al 31 de diciembre de 2021

Accionista Numero de Acciones | Clase de acciones| Porcentaje
Grupo Financiero BISA S.A. 6.479 Ordinaria 99,28%
Carlos Alberto Pozzo Velasco 45 Ordinaria 0,69%
Jorge Alberto Palza Hurtado 2 Ordinaria 0.03%
TOTAL 6.526 100,00%

Tabla 8.- Composicién Accionaria de Grupo Financiero BISA S.A. al 31 de diciembre de 2021

Accionista Porcentaje
ICE Ingenieros 97,01%
Resto de Accionistas con menos del 2% 2,99%
TOTAL 100,00%
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10.3 Composicidn del Directorio

El directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. tiene la siguiente composicion:

Julio Cesar Le6n Prado

Cargo: Director - Presidente

Profesién: Ingeniero Civil

Antiguiedad en la empresa: Desde marzo de 2006

Tomas Nelson Barrios Santivafiez

Cargo: Director - Vicepresidente

Profesion: Auditor Financiero

Antigliedad en la empresa: Desde marzo de 2006

Luis Alfonso Ibafiez Montes

Cargo: Director - Secretario

Profesion: Administrador de Empresas
Antiguiedad en la empresa: Desde julio de 2016

Hugo Sarmiento Kohlenberger

Cargo: Director Independiente - Vocal

Profesion: Economista

Antigliedad en la empresa: Desde febrero de 2019

Marco Antonio Asbun Marto

Cargo: Director - Vocal

Profesion: Economista

Antigliedad de la empresa: Desde febrero de 2018

Juan Alejandro McLean Céspedes

Cargo: Director Suplente

Profesion: Administrador de Empresas
Antigliedad en la empresa: Desde febrero de 2018

Diego Heredia Terceros

Cargo: Sindico Titular

Profesién: Economista

Antigiiedad en la empresa: Desde febrero de 2021

Sergio Antonio Selaya Elio

Cargo: Sindico Suplente

Profesién: Ingeniero Comercial

Antiguedad en la empresa: Desde febrero de 2019

10.4 Principales Ejecutivos

Sergio Fabian Viscarra Lujan

Cargo: Gerente General

Profesion: Ingeniero Comercial

Antigiiedad en la empresa: Desde enero 2022

Paola Andrea Rodas Valencia

Cargo: Jefe de Normas y Procedimientos
Profesion: Administrador de Empresas
Antigliedad en la empresa: Mas de catorce afios
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Walberto Edwin Ardiles Ardiles

Cargo: Contador General

Profesién: Contador Financiero

Antigedad en la empresa: Mas de siete afios

Melissa Marlene Marquez Suarez

Cargo: Jefe de Operaciones

Profesion: Administrador de Empresas
Antigiedad en la empresa: Mas de nueve afios

10.5 Estructura Administrativa

Gréfico 2.- Estructura administrativa de BISA SAFI S.A.

Fuente y elaboracion: BISA SAFI S.A.

10.6 Labor de Administraciéon

La labor de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. se desarrolla a través del Administrador del Fondo,

nombrado y apoderado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., la cual incluye todos los actos de
administracién sobre los recursos del Fondo en conjunto y sobre los Valores de oferta pablica y/o Valores sin oferta publica
gue se adquieran, tales como custodia, cobro de vencimiento de los Valores de oferta publica y/o Valores sin oferta publica,

cobro de intereses, redenciones, conversiones, endosos, protestos, etc.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. s6lo administra en base al Reglamento Interno aprobado por

ASFI y consentido por los Participantes, siendo responsable por su correcta y adecuada administracion, y por cualquier

incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento Interno del Fondo.

En cumplimiento al Articulo 4, Seccién 1, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos para

Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado

de Valores, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. cuenta con un Administrador Suplente en caso de

ausencia del Administrador Titular.
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10.7 Informacion del Valor de la Cuota de Participacion y Reportes a los Participantes

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. esta obligada a publicar el Valor de la Cuota de Participacion
del Fondo de manera diaria a través de un periédico de circulacion nacional y/o en el Boletin de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. emitira reportes mensuales y anuales en favor de los
Participantes. Dichos reportes seran enviados o entregados a los Participantes en las oficinas de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. o en la direccién (que puede ser electronica) registrada por éstos, segun
Sus instrucciones.

El reporte mensual contara como minimo con la siguiente informacion: fecha de reporte, composicién detallada de la
cartera mencionando: monto de cada inversion, nombre del emisor, tipo de valor y porcentaje de cada inversién con
relacion al total de la cartera, estratificacion de la cartera de Valores tanto en términos monetarios como datos
porcentuales, informacién de los Ultimos 3 meses con cierre al Gltimo dia sobre la evolucion diaria de: cartera del fondo,
valor de Cuota de Participacion, tasas de rendimiento a 30, 90, 180y 360 dias y el indicador comparativo del rendimiento
del Fondo (benchmark), plazo econémico promedio ponderado y duracion de la cartera bruta del Fondo, las comisiones
cobradas en el mes al Fondo y al Participante en términos tanto monetarios como porcentuales, detallando si
corresponden a comisiones por administracion y/o comisiones por éxito, gastos en caso de que no formen parte de las
comisiones, los impuestos aplicados al Fondo y al Participante, los saldos de Cuotas de Participacion del Participante y
su expresion monetaria, el valor inicial y final de la Cuota de Participacion, nombre del tenedor de las Cuotas de
Participacion y cualquier otro tipo de informacién que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. vea
por conveniente. Dicho reporte sera entregado en un plazo maximo de 10 dias calendario posteriores a cada fin de mes,
a partir del Inicio de actividades del Fondo.

El reporte anual contard como minimo con la siguiente documentacion: informes de BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A., del Comité de Inversion y del Representante Comun de los Participantes, asi como los
Estados Financieros del Fondo debidamente auditados por una Empresa de Auditoria inscrita en el RMV de ASFI. Estos
informes seran presentados a la Asamblea General de Participantes dentro de ciento veinte (120) dias calendario
posterior al cierre de gestién. El reporte anual sustituird al reporte mensual correspondiente.

10.8 Procesos Judiciales
A la fecha BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. no presenta procesos judiciales.
10.9 Obligaciones de la Sociedad Administradora

a) Administrar la cartera del Fondo de Inversion con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su
caracter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con arreglo al principio de distribucién
de riesgos, preservando siempre el interés e integridad del patrimonio de los Fondos

b) Respetary cumplir en todo momento lo establecido en el Reglamento Interno, las normas internas de BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., el Prospecto de Emision, asi como las demas normas
aplicables.

c) Llevar un registro electronico y fisico actualizado de los Participantes del Fondo, de acuerdo a lo establecido
en el Articulo 8 del Reglamento Interno del Fondo.

d) Registrar los Valores e inversiones de propiedad del Fondo de Inversion, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos del mismo, a nombre de BISA SAFI S.A. — MICROFIC 1.

e) Abonar en las cuentas bancarias del Fondo, los recursos provenientes de compras de Cuotas, vencimientos
de Valores, venta de Valores y cualquier otra operacion realizada con la cartera del Fondo de Inversion.

f)  Contabilizar las operaciones de los Fondos de Inversién en forma separada de las operaciones de la
Sociedad Administradora, conforme a las normas contables emitidas por ASFI;

g) Enviar a ASFly ala BBV la informacion requerida por las mismas, en los formatos y plazos dispuestos que
éstas dispongan.

h) Establecery poner en conocimiento de sus funcionarios sus deberes y obligaciones, debiendo mantenerlos
permanentemente capacitados y actualizados en los conocimientos relativos al Mercado de Valores y en
temas que mejoren su desemperio laboral.

i)  Comunicar en forma inmediata a ASFI, los casos en los que sus funcionarios jerarquicos tengan cualquier
tipo de vinculacion con otras empresas o entidades, en virtud del cual puedan generarse conflictos de interés.

j) Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del Registro del Mercado de Valores, respecto a la
obligacion de sus funcionarios de reportar al ejecutivo principal de la Sociedad Administradora, sus
inversiones personales en el Mercado de Valores. Dicha informacién también debe ser proporcionada al
auditor interno, luego de cada inversion que se realice.
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k) Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria anual de la Sociedad
Administradora y de sus Fondos de Inversion, dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto
sean establecidas por ASFI.

I)  Cobrary registrar contablemente de acuerdo al principio del devengado, en forma oportuna, los vencimientos
de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los Valores e inversiones de la cartera del
Fondo de Inversion, cuando corresponda.

m) Proporcionar a los Participantes cualquier tipo de informacion de caracter publico relativa al Fondo de
Inversién o a la Sociedad Administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en Cuotas de los
Fondos de Inversion administrados.

n) Para las inversiones en Valores de Oferta Plblica, sean de deuda o de contenido crediticio y Valores de
titularizacion, estos Valores deben encontrarse representados mediante anotacion en cuenta en una Entidad
de Depésito de Valores autorizada por ASFI.

0) Anteponer, en todo momento, los intereses de los Fondos de Inversion que administre y los intereses de los
Participantes de sus Fondos, sobre sus propios intereses, asi como sobre los intereses de los accionistas
de la Sociedad Administradora y de cualquier entidad vinculada a la misma para lo cual debe observar como
minimo los siguientes aspectos:

1. Mantener el riesgo de la cartera dentro de parametros razonables, con relacion al objeto y politica de
inversion del Fondo y en el marco de lo establecido por el Reglamento Interno del Fondo de Inversion
administrado;

2. Proveer una diversificacion razonable.

Ademés, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene por obligacion el dar cumplimiento a lo
establecido por el Articulo 1, Seccién 2 del Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores.

10.10 Derechos de la Sociedad Administradora

a) Cobrar la Comision Fija por Administracion de Cartera segun lo estipulado en el Inciso a), Articulo 32 del Reglamento
Interno.

b) Cobrar la Comisién por Exito segln lo estipulado en el Inciso b), Articulo 32 del Reglamento Interno.

c) Proponer modificaciones al Reglamento Interno, por medio del Administrador, en todos los temas que estén incluidos
en el mismo, previa aprobacién de la Asamblea General de Participantes y comunicacion de ASFI como lo establece
el Articulo 69 del Reglamento Interno.

10.11 Comité de Inversiones

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A., ha constituido un Comité de Inversiones, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 1, Seccion 3, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas del Mercado
de Valores con las siguientes responsabilidades:

a) Controlar la Politica de Inversion de cada Fondo, cuando corresponda.

b) Establecer los limites de inversion y analizar los excesos de dichos limites, cuando estos ocurran.

c) Identificar riesgos que repercuten en las Inversiones y poner en conocimiento del responsable de Gestion Integral
de Riesgos.

d) Definirlos tipos de riesgos a los que se encuentran sujetas las inversiones de los Fondos de Inversion administrados
y los mecanismos para su cuantificacion, administracion y control.

e) Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

f)  Supervisar las labores del Administrador del Fondo de Inversion en lo referente a las actividades de inversion.

g) Proponer modificaciones al Reglamento Interno en lo referente a la Politica de Inversion.

h) Verificar el cumplimiento de los Limites de Inversion previstos en las Politicas de Inversion. El tratamiento de
incumplimientos o excesos se adecuara a lo que establezca la Politica aprobada por el Directorio.

i) Informar al Comité de Gestion Integral de Riesgos acerca de riesgos que se hubieran identificado en los temas
tratados en el Comité de Inversiones.

j)  Otras que sean determinadas por normativa o por el Directorio de la Sociedad.

Los miembros del Comité deben poseer idoneidad para la funcion que realizan y experiencia en actividades de
administracion de cartera o materias afines al Mercado de Valores.
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Los miembros del Comité deben excusarse de participar en la decisién de una inversién o de establecer limites de
inversién en situaciones en las que puedan existir conflictos de interés, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 2,
Seccién 3, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversién contenido en el Titulo | del Libro 5° del RNMV de la ASFI.

Los miembros del Comité son responsables por las resoluciones que adopten en el Comité; en caso de disidencia, la
misma se har& constar en el Acta. El Administrador del Fondo de Inversion debe ser miembro del Comité de Inversion
con caréacter obligatorio, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, Secciéon 3, Capitulo V del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5°
del RNMV de la ASFI.

Las deliberaciones, conclusiones, acuerdos y decisiones del Comité de Inversion se haran constar en un libro de actas
especificando a que Fondo son aplicables. Las actas correspondientes seran firmadas por todos los asistentes de la
sesion y se entenderan aprobadas desde el momento de su firma.

El libro de actas estaréa foliado y cada hoja seréa sellada previamente por ASFI. Dicho libro puede ser requerido por la
ASFI de acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, Seccién 3, Capitulo V del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

El comité se regira bajo el Reglamento de Funcionamiento del Comité de Inversiones aprobado por el Directorio de BISA
SAFI S.A. Este comité estara constituido por al menos tres (3) miembros titulares (uno de ellos sera el Administrador
Titular de este Fondo) y un (1) miembro suplente, los cuales tendran derecho a voz y voto.

Los miembros del Comité de Inversiones y sus modificaciones deben ser nombrados y aprobados por el Directorio de
la Sociedad. Asimismo, de acuerdo al Articulo 3, Seccion 3, Capitulo V del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, el Auditor Interno debe asistir a las sesiones que realice el Comité
de Inversiones, en lo que respecta a los Fondos de Inversion, y sélo tendra derecho a voz y no a voto.

El Comité de Inversiones se reunird cuantas veces sea convocado por el Gerente General de BISA SAFI S.A. o a peticién
de cualquiera de sus miembros, debiendo sesionar al menos una (1) vez cada mes.

Las reuniones del Comité de Inversiones seran validas con la concurrencia de tres (3) de sus miembros y sus decisiones
seran aprobadas con la mayoria de los asistentes. El Comité de Inversiones puede autorizar la participacién de uno de
los miembros del Comité, mediante contacto telefénico o mediante reuniones virtuales, hecho que debe constar en Acta.

Todas las reuniones del Comité de Inversiones seran presididas por un miembro Director de BISA SAFI S.A,; instalada
la reunién se procedera a la comprobacion de quérum y se procederd a la lectura del orden del dia.

BISA SAFI S.A. llevara un correlativo de Actas donde se registren las deliberaciones, conclusiones, acuerdos y
decisiones del Comité. Las Actas deben ser suscritas y firmadas por todos los miembros asistentes a la reunion del
Comité de Inversiones el mismo dia, salvo en el caso de que algin miembro participe mediante contacto telefonico o
mediante reuniones virtuales, donde se establece un plazo de diez (10) dias habiles administrativos para la firma, y se
entenderan aprobadas desde el momento de su firma.

10.12 Politica de Endeudamiento del Fondo

El Fondo, a través de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., frente a necesidades de dinero en
efectivo para eventualidades que impidan el cumplimiento del objetivo de la Politica de Inversion del Fondo, accedera a
lineas de crédito bancarias que no superen en total el diez por ciento (10%) de su cartera y por un plazo maximo de
trescientos sesenta (360) dias calendario, comunicando dichos préstamos a ASFI y al Representante Comun de
Participantes al siguiente dia habil de realizada la operacion.

Esta politica de endeudamiento debe ser autorizada por la Asamblea General de Participantes, conforme a lo dispuesto
en el Articulo 50 del Reglamento Interno.
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10.13 Auditor Interno

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién y los Fondos que administra contara con un auditor interno
independiente y exclusivo, cuyas actividades se enmarquen en lo previsto en el Reglamento de Auditores Internos,
contenido en el Capitulo I, Titulo II, Libro 11° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, el cudl
supervisara todas las actividades de la Sociedad y de los Fondos.

El Auditor Interno de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. y de los Fondos que administra, no
podra ser designado como Administrador del Fondo.

El Auditor Interno debe asistir a las reuniones que realice el Comité de Inversiones y solo tendra derecho a voz y no a
voto.

10.14 Comisiones y Gastos con Cargo al Fondo

Corren por cuenta del Fondo las comisiones de la Sociedad Administradora y los gastos que comprenden los siguientes
conceptos:

10.14.1 Comisidn por Administracion del Fondo

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. cobrara una comision por concepto de administracion de la
Cartera del Fondo de Inversion bajo el siguiente esquema:

Comisién = 0,20% + (Rendimiento del Fondo antes de la comision por administracién de cartera y después de los gastos
de operacion x 10%)

La comision por administracion del fondo serd contabilizada y cobrada de manera diaria hasta la finalizacién de la
vigencia del Fondo.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. puede efectuar cambios a la comision por administracion
del Fondo en una (1) oportunidad cada afio, siguiendo los procedimientos establecidos en el Articulo 69 del Reglamento
Interno.

10.14.2 Comisién por Exito

Con el fin de alinear los objetivos de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con las expectativas
de rentabilidad y riesgo de los Participantes, adicionalmente a la Comision Fija por Administracion de Cartera, se cobrara
diariamente una Comision por éxito siempre y cuando la Tasa de Rendimiento a 360 dias del Fondo (después de la
Comision Fija por Administracion) sea mayor al Indicador de Desempefio. Dicha Comisién por éxito sera equivalente al
30% de los rendimientos obtenidos por encima del Indicador del Desempefio.

10.14.3 Gastos de Operacién del Fondo

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. cargara al Fondo los siguientes gastos:

1. Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion,

2. Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo de Inversion,

3.  Gastos por los servicios que preste la EDV.

4. Gastos por concepto de intermediacién de Valores.

5. Gastos de operaciones financieras autorizadas por el Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores.

6. Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversion.

7. Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del Estado

Plurinacional de Bolivia.
8. Otros que sean expresamente autorizados por ASFI, en funcion a las necesidades del Fondo de Inversion.
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Tabla 9.- Gastos de operacién del Fondo
Concento Limite maximo respecto
P al tamafio del Fondo
1. Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de 0.20%
Inversién, reR70
2. Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo de 0.10%
Inversion, 1470
3. Gastos por los servicios que preste la EDV. 0,20%
4. Gastos por concepto de intermediacion de Valores. 0,50%
5. Gastos de operaciones financieras autorizadas por el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo | 0,20%
del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores.
6. Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversion. 0,50%
7. Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias 0.10%
realizadas con el exterior del Estado Plurinacional de Bolivia. 70
8. Otros que sean expresamente autorizados por ASFI, en 0.20%
funcion a las necesidades del Fondo de Inversion reU70

Anualmente, en el informe emitido por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. a la Asamblea
General de Participantes, se informard de forma detallada los costos y gastos cargados al Fondo por los conceptos
antes detallados, resaltando y justificando cualquier incremento o disminucion material con relacién a los gastos
normales que involucran una adecuada administracion del Fondo. El auditor externo verificara que los gastos cobrados
al Fondo sean exactamente los que se establecen en el presente Articulo, velando porque BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. no cobre gastos que no estén previamente estipulados o éstos resulten
excesivos conforme las sanas practicas de administracion de Fondos de Inversién cerrados en el pais.

Cualquier tipo de gasto no contemplado o no autorizado expresamente por ASFI, sera directamente asumido por BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

10.15 Envio de correspondencia al Participante

Las facturas correspondientes seran enviadas a los Participantes, junto a los reportes mensuales a la direccién que figure
en los registros, por el medio que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. considere conveniente.
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Los Participantes que requirieran que las facturas correspondientes al cobro de las comisiones por administracion del
Fondo sean retenidas en las oficinas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., para lo cual daran
instruccién por escrito.

Las facturas y los reportes mensuales que no hubiesen sido recogidos de las oficinas de BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién S.A., estaran a disposicion de los respectivos Participantes de manera permanente.

El reporte mensual y las facturas correspondientes a las comisiones seran entregados hasta el décimo (10) dia habil
posterior a cada fin de mes.

10.16 Arbitraje

Toda disputa o controversia surgida o que pudiera surgir entre BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. y el Participante, o entre BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y los Participantes, sera
sometida a un proceso de arbitraje en la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, de acuerdo al Reglamento
de Arbitraje y Conciliacioén de la Camara Nacional de Comercio y la Ley N°708 de Conciliacion y Arbitraje.

Pronunciado el laudo arbitral, el mismo sera definitivo y obligatorio y no procedera ningun recurso de apelacion,
renunciando las partes a recurrir a la via Judicial Ordinaria.

El procedimiento arbitral gozara de una Unica instancia, reconociendo a su laudo la calidad de cosa juzgada.
10.17 Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo
Toda modificacién al Reglamento Interno, sera previamente autorizadas por ASFl y presentadas por el Directorio de BISA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. a la Asamblea general de Participantes para su respectiva
aprobacion. Asimismo, una vez aprobada, serd comunicada en los plazos establecidos como Hecho Relevante.
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11. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES
11.1 Custodia de Valores

La custodia de los Valores y de los demas documentos representativos de activos del Fondo de Inversién es obligatoria a
través de Entidades de Depdsito de Valores o Entidades Financieras que presten servicios de custodia, segun corresponda,
sujetandose dicho servicio a las normas legales que resulten aplicables, autorizada por ASFI que posea una calificacion de
riesgo de AAA.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. puede contratar los servicios de custodia de Valores inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, con Entidades de Depdsito de Valores que se encuentren autorizadas e inscritas
en el Registro del Mercado de Valores directamente o a través de Agencias de Bolsa participantes de las mismas.

En el caso de Valores representados fisicamente BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. debe
contratar a entidades que brinden el servicio de custodia cumpliendo con lo estipulado en el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion.

Para Valores no inscritos en el Registro del Mercado de Valores y documentos representativos de activos diferentes a
Valores, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. puede contratar los servicios de custodia Unicamente
con las Entidades de Deposito de Valores y las Entidades Financieras autorizadas por ASFI, y que estas Ultimas tengan
una calificacion de riesgo de AAA.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. sera solidariamente responsable por la custodia de los Valores,
realizada por la Entidad de Depdsito de Valores o la Entidad Financiera, segun corresponda.

11.2  Agente Colocador
La colocacion de las Cuotas estara a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa.

BISA S.A. Agencia de Bolsa esta domiciliada en la ciudad de La Paz, Av. Arce N° 2631 Edif. Multicine Piso 15.
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Resumen

Bolivianos

BOB 150,0 millones

Moneda

Monto Minimo de Colocacién

Minimo de Participantes 3
Plazo de Vida 12 aflos (4.320 dias)
Liquidez* Méxima Reglamento Interno:  2,0%

BISA SAFI forma parte del Grupo Financiero BISA, que se constituye en el
conglomerado financiero méas grande a nivel local. Cuenta con una estructura
organizacional y administrativa acorde a su nivel de actividad. Los principales
ejecutivos muestran una amplia experiencia y conocimiento del mercado; factores
necesarios para gestionar adecuadamente el Fondo.

Administradora

La modalidad de inversién esta enfocada en efectuar inversiones en valores de
renta fija de oferta publica y sin oferta publica emitidos por Instituciones
Financieras de Desarrollo (IFD) que cuenten con licencia de funcionamiento de
ASFI, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno.

Objetivo de Inversion

Fuente: Microfinancieras Fondo de Inversién Cerrado I * Puede llegar a 100% en las etapas de Inicio y Desinversion

Factores Clave de la Calificacion

Riesgo de Crédito

Factor promedio ponderado de calificacién (WARF): Microfinancieras Fondo de Inversidn Cerrado Il (Microfic 1)
es un Fondo en proceso de autorizacion, sin un portafolio constituido, por lo que ain no es posible establecer
patrones de comportamiento de riesgo crediticio en un horizonte de mediano y largo plazo. La calificacion
asignada a las cuotas de participacion se basa en los limites de inversion establecidos en su Reglamento Interno,
que determinan el riesgo maximo al cual podra estar expuesto el Fondo. Se realiza un anélisis del WARF sobre
los Iimites establecidos para cada etapa (de inicio, de actividad y de desinversion). Adicionalmente, se considera
la calidad de gestion de la administradora. Es importante sefialar que, en el escenario de inversiones menos
favorable en términos de riesgo crediticio, el WARF de Microfic Il resultarfa en "A” sin considerar pruebas de
estrés por concentraciones, esto considerando las inversiones en los activos de mayor riesgo permitidos en su
Reglamento Interno, al que podria alinearse la calificacion. Por otra parte, la calificacion toma en cuenta los
objetivos de inversion del Fondo y la combinacién de activos que esperan tener en su cartera una vez consolidado
el portafolio.

Potenciales concentraciones por emisor: Segun lo determinado en su Reglamento Interno, Microfic Il no podré poseer
mas del 20% del total de su cartera en un solo emisor, considerando los instrumentos con y sin oferta publica. Por otra
parte, se establece que los instrumentos sin oferta publica podrén representar un maximo de una vez el patrimonio neto
de las Instituciones Financieras de Desarrollo.

Riesgo de Mercado

Riesgo de tasa de interés: La alta duracién permitida - Inversiones con plazo de vida que podré alcanzar a los 12 afios para
el caso de instrumentos de oferta publica y a 7 afios para el caso de valores sin oferta publica, se traduce en una potencial
alta exposicon a riesgo de tasa de interés.

Apalancamiento: Microfic Il, a través de BISA SAFI S.A,, podré acceder a lineas de crédito bancarias que no superen el 10%
de su cartera y por un plazo maximo de 360 dias calendario, frente a necesidades de dinero en efectivo para
eventualidades que impidan el cumplimiento del objetivo de su Politica de Inversion. La politica de endeudamiento debera
ser aprobada por la Asamblea General de Participantes.

Riesgo de liquidez: Dado el carécter de Fondo de Inversion Cerrado — plazo definido y donde las cuotas no son redimibles
directamente por Microfic Il -, el riesgo de liquidez se ve reducido. En el reglamento Interno estan establecidos los limites
maximos y minimos de liquidez para las tres etapas de inversion, los cuales determinan que la misma podra concentrar
hasta un maximo de 100% del portafolio para las etapas 1y 3. Para la etapa 2 el Fondos de Inversién mantendra un méaximo
2,0% de la cartera de inversiones en liquidez,. En todas las etapas de funcionamiento, Microfic Il podria no contar con
liquidez.

Riesgo cambiario: El Fondo de Inversién no presentara exposicion a riesgo cambiario, considerando que el total
de los activos estaran denominados en moneda local.

Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado 1l
Informe de Calificacién de Riesgo | Marzo, 2022
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Bolivia
Anexo
Informacién de la Calificacion
La calificacion y su perspectiva se fundamentan en los factores clave de la calificacion, descritos en el presente
informe. La calificacion de riesgo se realiza en escala nacional boliviana.
Informacién Empleada en el Proceso de Calificacién.
El proceso de calificacion utilizéd, entre otra, la siguiente informacion:
a) Estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2020 y anteriores de la SAFI.
b) Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 de la SAFI.
c) Cuestionario trimestral enviado en enero de 2022.
d) Informacion proporcionada por el regulador.
e) Informacién proporcionada por el emisor.
f)  Contactos permanentes con la gerencia superior del emisor.
Descripcién General de los Andlisis.
Analisis para Valores Representativos de Deuda
La calificacion de cuotas de Fondos de Inversion contempla diferentes etapas de andlisis, las cuales en su conjunto
determinan la calificacion final de las cuotas, de acuerdo a la escala de categorias de calificacion. La metodologia
incluye un andlisis cualitativo y cuantitativo, tanto del fondo de inversion y de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion como de las caracteristicas particulares de las cuotas. Las distintas variables consideradas
son las siguientes:
1. Tamafio
2. Definicion de la politica de inversiones
3. Riesgo del portafolio de inversiones
4. Indicadores de mercado
5. Administracién, estrategia competitiva, planes de inversion y desarrollo
6. Liquidez de los titulos en el mercado
7. Dispersion de la propiedad
Finalmente, tomando en consideracién el grado de riesgo asignado a cada uno de los factores mencionados, el
Comité de Calificacion ponderaré los distintos elementos y, sobre esa base, asignara la calificacion final en una
de las categorias de calificacion.
Microfinancieras Fondo de Inversion Cerrado Il aesa-ratings.bo 2
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Calificacion de Riesgo

Calificacién de Riesgo en Escala Nacional Boliviana

Emisor
AESA RATINGS ASFI Perspectiva
Microfinancieras Fondos de Inversién Cerrado Il A+ f Al Estable
Fecha del Comité de Calificacién de Riesgo: 31 de marzo de 2022
Descripcién de la Calificacién de Riesgo

Cuotas de Participacion
AESA RATINGS A+ f Corresponde a aquellos Fondos cuya cartera de inversiones esta concentrada

en valores, bienes y demas activos con un grado medio de calidad y su
ASFI Al administracion es buena

Perspectiva: La Perspectiva indica la direccién que probablemente tomaré la calificacion en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa o
estable. La Perspectiva positiva o negativa se utilizara en aquellos casos en que se presenten cambios en el instrumento, el emisor y/o el sector
y/o la economfa que podrian afectar la calificacion en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes sefialados y no se pueda identificar
una Perspectiva, ésta se definira como 'En Desarrollo’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica que un cambio de calificacion
es inevitable. De igual manera, una calificacién con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que la Perspectiva cambie a ‘positiva’ o
‘negativa’, si las circunstancias asf lo justifican.

Nota: Estas categorias y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en la Resolucion ASFI/No.033/2010
del 15 de enero de 2010. Los numerales 1, 2'y 3 (categorfas ASFI) y los signos "+, “sin signo” y "=" (categorfas AESA RATINGS) indican que la
calificacion se encuentra en el nivel mas alto, en el nivel medio o en el nivel méas bajo, respectivamente, de la categoria de calificacion asignada.

Estos numerales y signos no se agregan a la Categoria AAA ni a las categorias bajo CCC ni a las de corto plazo, excepto F1.
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AESARATINGS

Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

TODAS LAS CALIFICACIONES PUBLICAS DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS
METODOLOGIAS. EL CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION, CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE
CONDUCTA.

La reproduccion o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el
mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacion factual que recibe de los emisores y de otras fuentes que AESA
RATINGS considera crefbles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el
alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en que se ofrece y coloca la emisién, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la
administracién del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditorfa, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que AESA RATINGS se basa en relacion con una calificacion sera exacta
y completa. En Ultima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacion que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales vy fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por
su naturaleza no se pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo. Una calificacion de
AESA RATINGS es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias
que AESA RATINGS evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS
y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida
debido a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA
RATINGS no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autorfa compartida. Los
individuos identificados en un informe de AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propédsito de ser contactos. Un informe con una calificacién de AESA
RATINGS no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y
sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento
por cualquier razén a sola discrecion de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las
calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario
sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal
de los pagos efectuados con relacion a los titulos. La asignacion, publicacién o diseminacién de una calificacion de AESA RATINGS no constituye
el consentimiento de AESA RATINGS a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo
la normativa vigente. EstaMetodologia o Informe esta basado en informacién provista por Fitch®, sin embargo, su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad
de AESA RATINGS. Fitch® y Fitch Ratings® son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiliadas.
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