NIBOL LTDA
Realizacion de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales relacionadas con la compraventa, importacién, comercializacion y distribucién de
vehiculos automotores, camiones, volquetas, chasis para bus, buses y otros. Consignacién, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacion de
vehiculos automotores, camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o usados, sea por cuenta propia o de terceros. Provision y prestacion de sus
repuestos, accesorios, servicios de mecanica y reparacién. Comercializacion y distribucion de todo lo inherente al rubro automotriz. Actividad empresarial del depésito de mercaderias
y bienes, asi como de suministros, el corretaje, las comisiones, consignaciones y representacion de agencias de firmas nacionales y/o extranjeras. La Sociedad podra, sea por cuenta
propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la publicidad y efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y administrar
servicios, negocios y actividades relacionadas a su giro, asi mismo podra participar e intervenir en licitaciones, nacionales e internacionales, invitaciones directas o publicas y
contrataciones por excepciones, gestionando todos los beneficios que le correspondan: obtener y otorgar financiamiento, ya sea de instituciones bancarias, financieras o cualquiera
personas naturales o juridicas, nacionales, extranjeras o internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o hipotecarias, asi como adquirir muebles
e inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos obra, venta, consignacién, suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestion de negocios.
NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (‘RMV") DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (‘ASFI’): ASFIDSVSC-EM-NIB-001/2016
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOL EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 2 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED-NIB-020/2020
CARTA EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 2: ASFI/DSVSC/R-56451/2020 DE FECHA 23 DE ABRIL DE 2020

PROSPECTO COMPLEMENTARIO
El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL
DENOMINACION DE LA EMISION: BONOS NIBOL — EMISION 2
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS NIBOL — EMISION 2: Bs. 68.600.000.-
(Sesentay Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos)
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: USD 20.000.000 (Veinte Millones 00/100 de Délares de los Estados Unidos de América).
EMISIONES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMSIONES DE BONOS NIBOL
BONOS NIBOL — EMISION 1 por un monto colocado de Bs. 68.600.000.- (Ochenta millones 00/100 bolivianos)
Caracteristicas de BONOS NIBOL — EMISION 2
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

NIEBEOIL

Tipo de Bonos a emitirse:

Moneda en la que se expresa la
presente Emision:

Monto de la presente Emisién:
Series en que se divide la presente
Emision:

Valor Nominal en Bs:

Bolivianos (Bs).
Bs. 68.600.000.- (Sesenta y Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).
Serie Ay Serie B

Serie A: 10.000 y Serie B: 10.000.

28 de abril de 2020.

Serie A: 28 de marzo de 2026

Serie B: 17 de marzo de 2028

Nominal, anual y fijo

Minimamente, a la par de su valor nominal.

El cronograma de Amortizacion de Capital y pago de intereses por bono sera el siguiente:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

Tipo de Interés:

Precio de colocacion primaria:
Periodicidad de Amortizacién de
Capital y Pago de intereses:

SERIE B
PERIODO ois %DEPAGOA  PASOA  mmmESss  ToTALCWON
PAGD ACUMULADOS cAPITAL = (8s) (es)

SERIEA - 1 180 180 : 280,00 280,00
ISACSS s s P e 2 180 360 280,00 280,00
- ey [ [ [ mol wom
2 180 360 10.000 - 255, 255,00 | 4 4
180 540 30,000 - 255, 255,00 5 180 900 280,00 280,00
180 720 10.000 | 2,507 250 255, 505,00 | 6 180 1.080 280,00 280,00
180 900 .750 ] 5, 500 248, 748,63 | 7 180 1.260 280,00 280,00
180 1.080 250 | 7,50 750 235, 985,88 | 8 180 1.440 - 280,00 280,00
180 1.260 500 5 500|216, 716, 9 180 1.620 2,50% 250 280,00 530,00
8 180 1.440 000 5,00% 500 204, 704, 10 180 1.800 2,50% 250 273,00 523,00
9 180 1620 500 15 500|191, 1691,25 | 1 80 1.980 5 266,00 266,00
e I o
12 180 2.160 2250 22,50 250 57, 2307,38] 2 D Z23 25,00k 2500 256,00 e
~ 14 180 2520 20,00% 2.000 196,00 2.196,00
15 180 2.700 30,00% 3.000 140,00 3.140,00
16 180 2880 20,00% 2.000 56,00 2.056,00

Plazo de Colocacion Primaria: El plazo para la colocacién primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 2, sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision
que figure en la comunicacién emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) que autorice la Oferta Publica e inscriba esta emisién en el RMV.
Los Bonos de la presente emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para el efecto, serdn anulados y perderan total validez y efecto legal. La
Sociedad debera comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Formay procedimiento de
colocacién primaria:

Regla de determinacion de tasa de
cierre en colocacion primaria:

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

En virtud a lo previsto en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Intemo de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV), la regla de determinacién del precio o la tasa de cierre o adjudicacién en colocacién primaria para la emision de BONOS NIBOL — EMISION 2 sera la
siguiente:

. Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.
Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguiran las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un BONO NIBOL - EMISION 2 a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Valores anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Forma de circulacién de los
Valores:

Forma de Pago en colocacién
primaria:

Modalidad de Colocacién Primaria:
Bolsa en la cual se inscribira la
presente Emisién de Bonos:

En efectivo.

“A mejor esfuerzo”.
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Forma de representacién de los
Valores:

Garantia de la presente Emision:
Forma de amortizacién del capital

ylo pago de intereses de la
presente Emision:

Los Bonos de la presente emision, estaran representados mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se formalizard mediante el asiento del valor y de su titular en el Sistema de Anotaciones en
Cuenta que mantiene la EDV.

Los BONOS NIBOL - EMISION 2 estaran respaldados por una Garantia Quirografaria, lo que significa que NIBOL garantiza la presente Emision con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

En el dia de vencimiento de un determinado cupon, se efectuara la amortizacién de capital, si corresponde, y/o el pago de intereses, contra la verificacion de la
relacién de titularidad emitida por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del Valor y la Emisién a la que pertenece. Después del dia de vencimiento de un
determinado cupén, la amortizacién de capital y/o el pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad “CAT”

emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Clave de Pizarra Monto de la Serie Cantidad de Valores Tasa de Interés Fecha de Vencimiento

A NIB-1-N1A-20 Bs. 34.300.000 3.430 Bonos 5,10% 2.160 dias calendario 28/03/2026
B | NIB-1-N1B-20 | Bs. 34.300.000 | 3.430 Bonos 5,60% | 2.880dias calendario | 17/03/2028
LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA

TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”. VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 44 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOL, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

@ Mercantil Santa Cruz
Agsacis de Bales

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION, ASi COMO LA
RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NIBOL, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., MERCANTIL
SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A. NIBOL LTDA.

LA PAZ, MAYO 2020



Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 2

. Serie: A-DIRNOPLU-FN-2019
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas once y treinta del diz disciseis del mes de marzo del
fio dos mil veinte, Ante mi: Dra. MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE
PUBLICA No. 50 ¢e! Municipic de La Paz - Degartamento de La Paz, comparece en esta oficing Notarial el seflor
MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO con C.L N° 4327239 L.P,, baliviano, soltero, Estudiante, con domicha
en la Av. The Strongest N° 197 Depto. 501 2/ Achumani de esta cudad, mayor de edad y habil por derscho, en
represantacin legal de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., quien concure por st mismo &
uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, deciarando
[0 siguiente:
Que, Yo Manuel Sebastian Campero Arauco, declaro que:
"Como Gerente General de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., hemos realzade una
investigacion dentro del ambito de nuestra competencia y en =i modo que resua apropiado de acuerde a las
circunstancias, lo que nos lleva a considerar que Ia informacidn proporcionada por NIBOL LTDA., © en u caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con fo exigido en ias normas vigentes, es decir, que dicha
informacion es revetada en forma veraz, suficienis, oportuna y clara. En el caso de aquelia nformacion que fug objeto
del pronunciamiento de un experto en la matena o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta sé encuentra en discordancia con ko aqul expresads.
Quien desee adquirir los Bonos NIBOL = EMISION 2 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacidn de la informaion
presentada en el presente Prospecto Complementario, en |a Declaracion Unilatera! de Voluntad y el Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL. respecta al valor y & I transaccidn propuestss ——— e
La adquisicion de los Bonos NIBOL — EMISION 2 que formen parte de ias Emisiones comgrendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL. presupone la acaptaciin por el suscriptor o comprador de todos ks
términos y condiciones de la Oferta Pblica tal como apacecan en el presente Prospecte Complementario, en la
Declarasion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL".———
Es cuanto deciara en honor a la verdad, responsabilizandose por ia verzckiad de ks presents declaracin, con lo que

terming el acto, leldo que les fue, parsistio en su tenor, fimande en constancia de ello, con sus testigos, juntsments
con [a suscrita Notaria de Fe Piblica. DOY FE,

/___gb
MANUEL SEBASTIAN CAMPERO ARAUCO

C.I. N® 4327239 L.P. A
DECLARANTE

...... LA

‘ g Tania Cugens Quirega da Tavares

i ! NOTARIA DE FF PUBLICA
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Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 2

Serie: A- DIRNOPLU-FN-2019
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FORMULARIO NOTARIAL

Resofucion Administativa DIRNOM.L N" 01 N?Ol 00/2020

ECLARACION VOLUNTARIA N

En la ciuvdad de Ls Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas doce del dia diecséis del mes de marzo del afo
dos mil veinte, Ante mi- Dra. MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA
No. 50 del Municipio de La Paz ~ Departamento de La Paz. comparece en esta oficina Notarial 12 sefiorita LUCIA
GABRIELA PEREZ MANCILLA con C.1. N° 6960153 L.P,, boliviana, softera, Empleada, con domisilio & fa G/ 11
Nro. 347 Z. Bokgnia de esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en su calidad de Jele de Asssoria
Financiera de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., quien concurre por 51 mismo en uso de sus
propios derechos y facultades mentales 8 objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA, declarando o
siguiente:
Que, Yo Lucia Gabriela Perez Mancilla declaro que:
*Comu Jefe de Asesoria Financiera de MERCANTIL SANTA CRUZ AGENCIA DE BOLSA S.A., hemos realizado
una investigackbn dentro del Ambito de nuestra competencia y en &l modo que resuta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, io que nos lleva a considerar que fa informacion proporcionada por NIBOL LTDA., o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonabiie con o exigido en las nomias vigenies, es decir, que dicha
informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En ef case de aquelia informacion que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la maleria o se deriva de $icho pronunciamientn, se caracen de
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancaa con lo aqui expresado.
Quien desee adquinr los Bonos NIBOL - EMISION 2 que formen parte de las Emisionas comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL que se ofracen, debera basarse en su propia evaluacion de i
informacidn presentada en el presente Prospecto Comglementario, en la Declaracién Unilateral de Yoluntad y &
Prospecte Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL, respecto al valor ¥ 2 la transaccion propuesta

La adquisicion de fos Bonos NIBOL - EMISION 2 que formen parte de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos NIBOL. presupone la aceptacion por el suscaptor 0 comprador de todos los
teminos y condiciones de la Oferta Piblica tal como aparecen en el presenta Prospecto Complemeantano, en la
Declaracion Uniiateral de Voluntad y ea ef Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL.———
Es cuanto declara en honor a |a verdad, responsabilizandose por & verasidad de 1z prasente declaracion, con lo

que lermind e acto, leldo que les fue, persistié en su tenor. firmande en constancia de ello puntamente con fa
susciita Notaria de Fe Piblica. DOY FE.

Ly PEREZ MANCILLA
6960153 L.P,
DECLARANTE

ANTE Mi:

. vin Sugeeia Luisega de Fiaak

NOTARIA DE FE PUBLICA
NV=- 50

25042018

LA PAZ - ROLIVIA




Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario de los BONOS NIBOL — EMISION 2
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DECLARACISRYOLUNTARIA

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado Plurinacional de Bolivia, a
horas diecioche con diez minutos, del dia de hoy viernes trece de marzo de dos mil
veinte anos, ante mi, Abog. GABY ELFY CABALLERO CESPEDES, Notaria de Fe
Publica, a cargo de |a Notaria N* 38 del Municipio de Santa Cruz de la Sierra del
Departamento de Santa Cruz, con asiento fijo en esta capital, fue presente el
ciudadano sefior CARLOS ENRIQUE PAZ GVOZDANOVIC, con Cédula de
Identidad NGmero uno, nueve, nueve, dos, cuatro, seis, nueve expedida en Santa
Cruz (C.I. N® 1992469 SC.), divorciado, de profesién Empresario, con domicilio en la
Avenida Las Palmas esquina Avenida Radial Castilla, Condominio Soho de esta
ciudad, en representacion legal de NIBOL LTDA. como Gerente General, Segun
Instrumento Publico Poder No. 184/2015. de fecha 24 de febrero de 2015, otorgado
por ante la Notaria de Fe Plblica N° 59 de este Distrito Judicial, mayor de edad, habil
por ley, capaz a mi juicio para el presente acto; quien en forma libre y voluntaria, sin
que exista presion. dolo, o algin vicio oculto en el consentimiento, textuaimenta
declara lo siguiente: -

Que, Yo Carlos Enrique Paz Gvozdanovic, declaro que:
‘NIBOL LTDA., legaimente representado por mi persona, esta presentando ante la
Autondad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a
la veracidad de la informacion como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién
en el Registro de! Mercado de Valores (RMV) de los Valores de la Emision de Bonos
denominada Bonos NIBOL — EMISION 2, para su Oferta Publica, que forman parte
del Programa de Emisiones de Bonos NIBOL" -
"Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante alguna,
que haya sido omitida, tergiversada o gue conlleve a errores en el Prospecto
Complementario de la Emision de Bonos NIBOL — EMISION 2, a ser presentado ante
la ASFI".
Es cuanto declaro en honor a la verdad, responsabilizandome por la veracidad de la
presente declaracién, con lo que terminé el acto, leido que les fue, persistié en su
tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe
Pablica - Extiendo la presente en cinco ejemplares originales - DOY FE -

e ’:g 38 ‘;’
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. es la Agencia de Bolsa responsable de la
estructuracion de la emision BONOS NIBOL — EMISION 2

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Por Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Manuel Sebastian Campero Arauco  Gerente General
Lucia Gabriela Perez Mancilla | Jefe de Asesoria Financiera

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE NIBOL Ltda.

| Carlos Enrique Paz Gvozdanovic | Gerencia General

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”)

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervisidbn del Sistema Financiero
(ASFI) como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion, es de caracter publico y
puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuaso

Edificio Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Avenida Arce No. 2333
La Paz — Bolivia

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
Av. Camacho N° 1448 (Banco Mercantil Santa Cruz S.A.) Piso 1
La Paz — Bolivia

NIBOL Ltda.
Avenida Uruguay, Calle Pedro Antelo S/N.
La Paz- Bolivia
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO )
Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de los BONOS NIBOL — EMISION 2

DI M SRl “Bonos NIBOL — EMISION 2” (en adelante la “Emision”).
presente Emision

Vlelal (e ol- | I EW E| monto de la Emision es de Bs. 68.600.000.- (Sesenta y
Emisién Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

Moneda de la presente QEIIVEGIER(EE)R
Emision

Series en que se divide IEIEEYAEIEE=?
la presente Emision

A2 o] g (o] NI I [eISl  Serie A: 10.000 y Serie B: 10.000
Bonos (Bs.)

Cantidad de valores Serie A: 3.430 Bonos
Serie B: 3.430 Bonos

Tipo de Interés Nominal, anual y fijo:

Tasa de Interés Serie A: 5,10%
Serie B: 5,60%

Fecha de Emisién 28 de abril de 2020.

Fecha de Vencimiento Serie A: 28 de marzo de 2026
Serie B: 17 de marzo de 2028

HEVA N CHECE LN CHEW Serie A: 2.160 (Dos mil ciento sesenta) dias calendario.

presente Emision Serie B: 2.880 dias (Dos ochocientos ochenta) dias
calendario.

Periodicidad o[l E| cronograma de Amortizacion de Capital y pago de intereses

Elnlelgir:Tolle s Mo [CHOETI IR PO bono sera el siguiente:

Pago de Intereses SREA - -
PO P GO DOS FEC B ; B ) B
1 180 180 25/10/20 10,000 = 255.00 255.00
2 180 360 23/04/21 10,000 - 255.00 255.00
3 180 540 20/10/21 10,000 = 255.00 255.00
4 180 720 18/04/22 10,000 2.50% 250 255.00 505.00
5] 180 900 15/10/22 9,750 5.00% 500 248.63 748.63
6 180 1,080 13/04/23 9,250 7.50% 750 235.88 985.88
7 180 1,260 10/10/23 8,500 5.00% 500 216.75 716.75
8 180 1,440 07/04/24 8,000 5.00% 500 204.00 704.00
9 180 1,620 04/10/24 7,500 15.00% 1,500 191.25 1,691.25
10 180 1,800 02/04/25 6,000 17.50% 1,750 153.00 1,903.00
11 180 1,980 29/09/25 4,250 20.00% 2,000 108.38 2,108.38
12 180 2,160 28/03/26 2,250 22.50% 2,250 57.38 2,307.38,

SERIE B

1 180 180 25/10/20 10,000 = 280.00 280.00
2 180 360 23/04/21 10,000 - 280.00 280.00
3 180 540 20/10/21 10,000 = 280.00 280.00
4 180 720 18/04/22 10,000 - 280.00 280.00
5] 180 900 15/10/22 10,000 = 280.00 280.00
6 180 1,080 13/04/23 10,000 - 280.00 280.00
7 180 1,260 10/10/23 10,000 = 280.00 280.00
8 180 1,440 07/04/24 10,000 - 280.00 280.00
9 180 1,620 04/10/24 10,000 2.50% 250 280.00 530.00
10 180 1,800 02/04/25 9,750 2.50% 250 273.00 523.00
11 180 1,980 29/09/25 9,500 = 266.00 266.00
12 180 2,160 28/03/26 9,500 - 266.00 266.00
13 180 2,340 24/09/26 9,500 25.00% 2,500 266.00 2,766.00
14 180 2,520 23/03/27 7,000 20.00% 2,000 196.00 2,196.00
15 180 2,700 19/09/27 5,000 30.00% 3,000 140.00 3,140.00
16 180 2,880 17/03/28 2,000 20.00% 2,000 56.00 2,056.00




Reajustabilidad del
empréstito

Tipo de Bonos a emitirse
Forma de representacion

de los Valores

Forma de circulacion de

los Valores

Forma y Procedimiento
de Colocacion Primaria

Modalidad de Colocacion

primaria:
Precio
Primaria
Plazo
Primaria

de Colocacion

de Colocacién

Forma de Pago
Colocacion Primaria
Inversionistas a los que
va dirigida la Oferta
Publica

Convertibilidad:

en

Garantia de la Emision:

Agente Colocador:
Agente Pagador:

Frecuencia y forma en

La presente Emisiéon
reajustables.

y el empréstito resultante no seran

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Los Bonos de la presente emisidn, estaran representados
mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se
formalizara mediante el asiento del valor y de su titular en el
Sistema de Anotaciones en Cuenta que mantiene la EDV.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un BONO
NIBOL - EMISION 2 a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Valores anotados
en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo
de la EDV.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV).

“a mejor esfuerzo”.

Minimamente, a la par de su valor nominal.

El plazo para la colocacién primaria de los BONOS NIBOL -
EMISION 2, sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisién que figure en la
comunicacion emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) que autorice la Oferta Publica e
inscriba esta emision en el RMV. Los Bonos de la presente
emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado
para el efecto, serdn anulados y perderan total validez y
efecto legal. La Sociedad deberd comunicar este hecho a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

En efectivo

La Oferta Publica de los Bonos de la presente emision estara
dirigida a todos los inversionistas en general.

Los Bonos a emitirse dentro de la presente Emision no seran
convertibles en cuotas de capital de la Sociedad.

e Los BONOS NIBOL - EMISION 2 estaran respaldados
por una Garantia Quirografaria, lo que significa que
NIBOL garantiza la presente Emision con todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada,
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. o quien sustituya
en el futuro.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran
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VR I o=T- g[Sl comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
ELISER N EREGEEN un 6rgano de prensa o periodico de circulacién nacional, con
(e[S = TeT s OIS eo (M- ol Menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el
indicacion del o de los [eEl]el

medios de prensa de

circulacion nacional a

utilizar:

Agencia de 20]5:-W Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
encargada de la

estructuracion de la

presente Emision

RE|ER R EI T IaETe e sl En virtud a lo previsto en el Articulo VI.22, punto |, inciso c),
(o [SH - 157- W (SR =Ti -0l numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
colocacion primaria de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de
determinacion del precio o la tasa de cierre o adjudicacién en
colocacion primaria para la emision de BONOS NIBOL -
EMISION 2 sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por
cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria
bajo los procedimientos en Contingencia, se seguiran las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.”.

Las deméas condiciones y caracteristicas de los BONOS NIBOL — EMISION 2, se
encuentran descritas en el presente Prospecto Complementario.

Informacion de los Participantes

Emisor: NIBOL LTDA.

YNo[<Ta| (NN =51 i (Vo1 (0] r=To [o] RN @%0] [o]or-Te [ MY Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa
Pagador: S.A.

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo
S.A.

Representante Comun de Tenedores de EBIIERYEI(llo-NETglo 1RS]S
Bonos:

1.1. Antecedentes Legales de la Emisidn

e La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 4 de diciembre de 2015, aprob6 este Programa de Emisiones de
Bonos, de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la Ley del Mercado
de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en el “Acta de la Asamblea
General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda.”, protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero
Cespedes , mediante Testimonio No. 408/2015, de fecha 08 de diciembre de 2015,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de
diciembre de 2015 bajo el No. 00149334 del libro del registro No. 10.
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La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 16 de mayo de 2016, realiz6 enmiendas y ajustes al Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de diciembre 2015,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 220/2016, de fecha
31 de mayo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 06 de junio de 2016 bajo el No. 00152608 del libro del
registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 23 de julio de 2018, realiz6 enmiendas y ajustes al Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de mayo 2016, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del Dra. Gaby
Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 23 de julio de
2018, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
25 de julio de 2018 bajo el No. 00164201 del libro del registro No. 10.

Enmienda a la Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de
mayo 2016, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 7 de septiembre 2018,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 1744/2018.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N° 134/2019 de fecha 18 de febrero de 2019, se
autorizé e inscribié el Programa de Emisiones de BONOS NIBOL en el RMV de la
ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019.

Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo a cargo de la Dra.
Gaby Elfy Caballero Cespedes mediante Testimonio No. 3461/2019 de fecha 17 de
diciembre de 2019, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 26 de diciembre de 2019 bajo el No. 00171576 del libro
N°10.

Enmienda a la declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
623/2020 de fecha 12 de marzo de 2020, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de marzo de 2020 bajo el No.
00172536 del libro No. 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 56451/2020 de fecha 23 de abril de

2020, se autorizo la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos NIBOL— EMISION 2 en
el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-NIB-020/2020.
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1.2. Antecedentes Legales del Emisor

e Testimonio N° 253/85 de fecha 20 de junio de 1985, referente a la Escritura Publica de
Constitucion.

e Testimonio N° 76/87 de fecha 19 de febrero de 1987, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 238/90 de fecha 17 de agosto de 1990, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 8559/98 de fecha 16 de diciembre de 1998, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 302/2002 de fecha 25 de junio de 2002, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 773/2003 de fecha 26 de junio de 2003, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 1330/2009 de fecha 23 de junio de 2009, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 81/2010 de fecha 19 de enero de 2010, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 804/2012 de fecha 27 de abril de 2012, referente a modificacién de la
Escritura Publica de Constitucién.

e Testimonio N° 900/2013 de fecha 15 de abril de 2013, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

e Testimonio N° 1283/2013 de fecha 2 de agosto de 2013, referente a modificacion de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 215/2015 de fecha 2 de febrero de 2015, referente a modificacion de la

Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1184/2016 de fecha 8 de abril de 2016, referente a Escritura sobre

aclarativa a la escritura de transferencia de cuotas de capital por anticipé de legitima de

NIBOL Ltda.

1.3. Posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 2 sean Limitados o
afectados por otra Clase de Valores
La posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 2 sean limitados o afectado por otra
clase de Valores, se encuentra descrito en el punto 2.4.20. del presente Prospecto
Complementario.

1.4. Compromisos del Emisor y Compromisos Financieros a los que se
sujetard la Sociedad durante la Vigencia de las Emisiones de BONOS
NIBOL
Los Compromisos del Emisor y Compromisos Financieros, a los que se sujetard NIBOL
LTDA. durante la vigencia de las Emisiones de BONOS NIBOL se encuentran descritas
en el punto 2.3.29 . del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.
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1.5. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en los puntos 2.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS
NIBOL.

1.6. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el
punto 2.11. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.7. Proteccion de Derechos
Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas
en el punto 2.8. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.8. Arbitraje
Los términos de arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.9. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.9. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago de las emisiones dentro del Programa de Emisiones
de Bonos NIBOL.

1.10. Aceleracion de plazos
Los términos de la aceleracién de plazos se encuentran descritos en el punto 2.5. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

1.11. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los BONOS
NIBOL — EMISION 2 deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en
este Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del
Programa de emisiones de BONOS NIBOL, sobre la base de su propio analisis financiero
y sus objetivos de inversién. La inversibn en los bonos, implica ciertos riesgos
relacionados con factores, tanto externos como internos a la Sociedad, que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

El Punto 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL presenta
una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

a) Riesgo Politico y de Pais

b) Riesgo Juridico

c) Riesgo Climatico y precios commodities

d) Riesgo de recuperacion de cartera propia

e) Riesgo relacionado con la emision de bonos

1.12. Resumen de Analisis Financiero

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de
diciembre 2016 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre 2017 y
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al 31 de diciembre de 2018 auditados por Ernst & Young Ltda. y los estados financieros al
31 de diciembre de 2019 auditados internamente.

Los estados financieros de las gestiones 2016, 2017 y 2018 consideran la variacion
inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios.

Para el siguiente andlisis, se utilizaron, las cifras al 31 diciembre de 2016, las cifras al 31
diciembre de 2017 y las cifras al 31 de diciembre de 2018 re-expresadas al valor de la
UFV del 31 de diciembre de 2019, para propdsitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre de 2016 =2.17259
UFV al 31 de diciembre de 2017 =2.23694
UFV al 31 de diciembre de 2018 = 2.29076
UFV al 31 de diciembre de 2019 =2.33187

(Fuente: Banco Central de Bolivia)

La informacion financiera presentada a continuacion esta expresada en millones de
bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 9. del presente
Prospecto Marco, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis
horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros.

CUADRO N° 1: PRINCIPALES CUENTAS DE LOS EEFF DE LAS NIBOL LTDA.
(EXPRESADAS EN MILLONES DE BS Y %)

2016 dic-19

Reexpresado

2017
Reexpresado

2018
Reexpresado

2016-2017
Absoluto

2016-2017
Relativo

2017-2018
Absoluto

2017-2018
Relativo

Activo Corriente 897,85 892,28 827,47 832,49 -5,57 -0,62% -64,82 -7,26%
Activo No Corriente 316,34 390,18 474,10 473,41 73,84 23,34% 83,93 21,51%
TOTAL ACTIVO 1.214,19 1.282,46 1.301,57 1.305,90 68,27 5,62% 19,11 1,49%
Pasivo Corriente 477,32 471,44 444,72 473,74 -5,89 -1,23% -26,72 -5,67%
Pasivo No Corriente 99,95 150,03 159,12 126,55 50,08 50,10% 9,09 6,06%
TOTAL PASIVO 577,28 621,47 603,84 600,29 44,19 7,65% -17,63 -2,84%
PATRIMONIO NETO 636,91 661,00 697,72 705,61 24,09 3,78% 36,72 5,56%
TOTAL INGRESOS 892,01 885,63 921,75 748,29 -6,39 -0,72% 36,13 4,08%
COSTO TOTAL -666,66 -658,78 -692,03 -561,01 7,88 -1,18% -33,25 5,05%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO| 49,73 52,62 64,36 48,39 2,89 5,81% 11,74 22,31%
CONCEPTO FORMULA INTERPRETACIO 2016 2017 2018 dic-19
N Reexpresado Reexpresado Reexpresado
Ratios de Liquid
Coeficiente de Liquidez [(Activo Corriente/ Pasivo Corriente) [ Veces [ 1,88 | 1,89 | 1,86 | 1,76 |
Capital de Trabajo [(Activo Corriente - Pasivo Corriente) [ Millones de Bs 420,52 | 420,85 | 382,75 | 358,75 |
Ratios de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) Porcentaje 47,54% 48,46% 46,39% 45,97%
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto/ Total Activo) Porcentaje 52,46% 51,54% 53,61% 54,03%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,91 0,94 0,87 0,85
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 82,69% 75,86% 73,65% 78,92%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 17,31% 24,14% 26,35% 21,08%
Ratios de Rentabilidad

ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio Neto) Porcentaje 7,81% 7,96% 9,22%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) Porcentaje 4,10% 4,10% 4,95%
Margen Neto (Utilidad Neta / Total Ingresos ) Porcentaje 5,58% 5,94% 6,98% 6,47%

Fuente: NIBOL Ltda.

Activo

El activo total de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 1.214,19
millones, al 31 de diciembre de 2017 registré Bs. 1.282,46 millones y al 31 de diciembre
2018 la cuenta fue de Bs. 1.301,57 millones.

Entre el 2016 y 2017 el activo crece en Bs. 68,27 millones (5,62%), a razén de un
incremento en el activo no corriente en el 2017, en Bs. 73,84 millones (23,34%). Entre el
2017 y 2018 el activo se incrementod en Bs. 19,11 millones (1,49%), debido al aumento del
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activo no corriente de Bs. 83,93 millones (21,51%) de mayor proporcion al decrecimiento
del activo corriente en la misma gestién en Bs. 64,82 millones (-7,26%).

En las gestiones 2016, 2017 y 2018 el activo corriente representa 73,95%, 69,58% y
63,57% respectivamente del total activo, mientras que el activo no corriente equivale al
26,05% del activo total en la gestion 2016, al 30,42% en el 2017 y al 36,43% en la gestion
2018. Al 31 de diciembre de 2019 el activo asciende a Bs. 1.305,90 millones y el activo
corriente representa el 63,75% y el activo no corriente representa el 36,25%.

GRAFICO N° 1: ACTIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2016,
ascendieron a Bs. 577,28 millones, equivalente al 47,54% de la suma del pasivo y el
patrimonio; en el 2017 registraron Bs. 621,47 millones, correspondiente al 48,46% del
pasivo y patrimonio; mientras que en el 2018 reportaron Bs. 603,84 millones,
representando el 46,39% de la suma pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 la cuenta se incrementé en Bs. 44,19 millones (7,65%), por un
aumento de deudas financieras de largo plazo en la gestién 2017, en Bs. 49,59 millones
(55,09%). Entre el 2017 y 2018 el pasivo disminuy6 en Bs. 17,63 millones (-2,84%), por
decrementos en Cuentas por pagar en la gestion 2018; en Bs. 22,38 millones (-14,00%).

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo total registr6 Bs. 600,29 millones, equivalente al
45,97% de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N° 2: PASIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)

s 4 621,47

620,00

si000 o384
80000 |

590,00 | 577,28

s8000 |

57000 1

560,00 +

550,00 v .

dic-16 dic-17 dic-18 dic-19
Fuente: NIBOL LTDA.
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Patrimonio Neto

El patrimonio neto de NIBOL estd compuesto por: capital pagado, ajustes de capital,
reserva legal, ajuste global al patrimonio, ajuste de reservas patrimoniales y resultados
acumulados.

GRAFICO N° 3: PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN MM DE BS.)

y
720,00 705,61

| 697,72
T
700,00 |
680,00 661,00
66000 T 63591 I i |
640,00 |
620,00 -

600,00

dic-16 dic-17 dic-18 dic-19

Fuente: NIBOL LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendi6é a Bs. 636,91 millones, correspondiente al 52,46% de
la suma del pasivo mas el patrimonio; en el 2017 sumé Bs. 661,00 millones, equivalente al
51,54% de la suma del pasivo mas el patrimonio; mientras que en el 2018 la cuenta
registré Bs. 697,72 millones, igual al 53,61% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el patrimonio neto crece en Bs. 24,09 millones (3,78%),
principalmente por un incremento en los resultados acumulados en la gestién 2017, de
Bs. 24,12 millones.

Entre el 2017 y 2018 la cuenta se incrementa en Bs. 36,72 millones (5,56%),
principalmente por los resultados acumulados de la gestion 2018, que ascienden a Bs.
31,55 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto sumo Bs. 705,61 millones, equivalente al
54,03% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Ingresos
Los ingresos de NIBOL estan compuestos por: Ingresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y materiales, Ingresos por alquiler de vehiculos e Intereses
ganados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendieron a Bs. 892,01 millones, al 31 de diciembre de
2017 reportaron Bs. 885,63 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2018 alcanzaron
Bs. 921,75 millones.

Entre el 2016 y 2017 los ingresos disminuyeron en Bs. 6,39 millones (-0,72%),
principalmente por la reduccién de los Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en la gestion 2017 de Bs. 6,67 millones (-0,77).

Entre el 2017 y 2018 el total de ingresos incrementaron en Bs. 36,13 millones (4,08%),
principalmente por el aumento en las ventas de vehiculos, camiones, servicios, repuestos
y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos de NIBOL sumaron Bs. 748,29 millones.
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GRAFICO N° 4: INGRESOS
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Costo de Produccidn y Servicios

A diciembre de 2016 el costo de produccion y servicios fue Bs. 666,66 millones,
representando 74,74% del total de ingresos; a diciembre de 2017 se registro Bs. 658,78
millones, equivalente al 74,39% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumo Bs. 692,03 millones, correspondiente al 75,08% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa una disminucion de Bs. 7,88 millones (-1,18%) y entre el
2017 y 2018 el costo de produccién y servicios incrementa en Bs. 33,25 millones (5,05%).

Al 31 de diciembre de 2019 los costos de produccion y servicios registraron Bs. 561,01
millones, que representan el 74,97% de los ingresos totales de NIBOL.

Utilidad Neta del Ejercicio

La utilidad neta del ejercicio, basicamente los ingresos efectivos que recibe la empresa
luego de descargar todos sus egresos. Para el 2016 reporté Bs. 49,73 millones, igual al
5,58% de total de ingresos; en el 2017 se obtuvo una utilidad de Bs. 52,62 millones,
equivalente al 5,94% del total de ingresos; y en el 2018 la cuenta registrd6 Bs. 64,36
millones de utilidad, correspondiente al 6,98% del total de ingresos.

GRAFICO N° 5: UTILIDAD NETA
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
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Entre el 2016 y 2017 la utilidad neta se increment6 en Bs. 2,89 millones (5,81%),
principalmente por el aumento de Otros ingresos en Bs. 44,51 millones

Entre el 2017 y 2018 la utilidad neta se incrementdé en Bs. 11,74 millones (22,31%),
principalmente por el incremento en los ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 la utilidad neta del ejercicio fue de Bs. 48,39 millones y
representan el 6,47% de los ingresos totales de NIBOL.

INDICADORES FINANCIEROS

Ratios de Liquidez

Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Para la gestion 2016 el coeficiente de liquidez fue 1,88 veces, para el 2017, 1,89 veces y
para el 2018, 1,86 veces. Entre la gestibn 2016 y 2017 se produjo una mejora del
indicador, considerando que en el 2017 el activo corriente disminuy6é en menor proporcién
a la reduccion del pasivo corriente de Bs. 5,57 millones (-0,62%) y Bs. 5,89 millones (-
1,23%) respectivamente. Entre la gestion 2017 y 2018 se produjo una baja del indicador,
considerando que en el 2018 el activo corriente disminuyé en mayor proporcién a la
reduccion del pasivo corriente de Bs. 64,82 millones (-7,26%) y Bs. 26,72 millones (-
5,67%) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el indice de liquidez fue Bs. 1,76 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes, cabe destacar que los valores presentados a continuacion son re-
expresados al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2018. EIl capital de trabajo de
NIBOL al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 420,52 millones, al 31 de diciembre
2017 reporté Bs. 420,85 millones y al 31 de diciembre de 2018 alcanz6 Bs. 382,75
millones. Al 31 de diciembre de 2019 el capital de Trabajo de NIBOL fue de Bs. 358,75
millones.

Ratios de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacion a los activos totales de la misma es decir la porcion del activo que
estd siendo financiada con deuda. Al 31 de diciembre de 2016, la razén de
endeudamiento de NIBOL fue 47,54%, al 31 de diciembre de 2017, 48,46% y al 31 de
diciembre del 2018, 46,39%.

Al 31 de diciembre de 2019 el endeudamiento fue 45,97%.
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto / Total Activo)

El presente ratio indica la relacion de los aportes propios de la empresa, en relacion al
total de activos de la misma, es decir, la porcién del activo que esta siendo financiada con

19



capital de los socios. Se podria decir que es un ratio inversamente proporcional a la razén
de endeudamiento.

Al cierre de la gestion 2016 fue 52,46%, al cierre del 2017, 51,54% vy al cierre de la
gestion 2018, 53,61%.

Entre el 2016 y 2017 existe una disminucion del indicador considerando que el activo
crecid en mayor proporcién que el patrimonio neto en la gestiébn 2017, en Bs. 68,27
millones (5,62%) y Bs. 24,09 millones (3,78%) respectivamente.

Entre el 2017 y 2018 nuevamente se produce una mejora del indicador, ya que el
patrimonio crecié en mayor proporcion que el activo en la gestién 2018, en Bs. 36,72
millones (5,56%) y Bs. 19,11 millones (1,49%) respectivamente.

Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)

La razén deuda capital, indica la relacion de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto. Para la gestion 2016 este ratio fue 0,91
veces, para el 2017, 0,94 veces y para el 2018 0,87 veces.

GRAFICO N° 6: RAZON DEUDA CAPITAL
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Entre el 2016 y 2017 existe un incremento del indicador, es decir que es mayor la
proporcion de deuda con relacion al patrimonio de la empresa; principalmente por el
incremento del pasivo en la gestion 2017, en Bs. 44,19 millones (7,65%).

Entre el 2017 y 2018 hubo una disminucion del indicador; principalmente por la
disminucion del pasivo en Bs. 17,63 millones (- 2,84%) y el incremento del patrimonio en
Bs. 36,72 millones (5,56%).

Al 31 de diciembre de 2019 el indicador Deuda Capital fue 0,85 veces.
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)
Este ratio muestra el porcentaje que representan los pasivos de corto plazo en relacion al

total de pasivos. Al cierre de la gestion 2016 la proporcion deuda de corto plazo fue
82,69%, para la gestiéon 2017, 75,86% y para el 2018, 73,65%.

Al 31 de diciembre de 2019 este indicador fue 78,92%.
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)

La proporcion deuda a largo plazo indica lo mismo que el anterior ratio (proporcion deuda
a corto plazo), pero en relacion a los pasivos no corrientes.
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Para la gestion 2016, este ratio fue 17,31%, para el 2017, 24,14% y para la gestion 2018,
26,35%.

Al 31 de diciembre de 2019 la relacion de deuda a largo plazo fue 21,08%.

Ratios de Rentabilidad
ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa,
en relacion a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio neto de la
misma.

GRAFICO N° 7: RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO
(EXPRESADO EN %)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Para la gestion 2016 el ROE ascendi6 a 7,81%, para el 2017, 7,96%, finalmente para la
gestion 2018, 9,22%.

Entre la gestion 2016 y 2017 hay una mejora en el indicador considerando que la utilidad
generada en el 2017 asciende a Bs. 52,62 millones.

Entre la gestion 2017 y 2018 se puede notar una mejora muy positiva del indicador,
considerando que en la gestiobn 2018 existe una utilidad del ejercicio de Bs. 64,36
millones.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la
empresa, pero en este caso, en relaciéon a los activos de la misma.

Para la gestion 2016, el ROA de NIBOL fue 4,10%, para el 2017, 4,10% y para el 2018,
4,95%.

Margen Neto (Utilidad Neta del Ejercicio / Total Ingresos)
El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

A diciembre de 2016, el margen neto fue 5,58%, al cierre de la gestion 2017, 5,94% y en
el 2018, 6,98%.

Al 31 de diciembre de 2019 el margen Neto de NIBOL represento el 6,47%.
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GRAFICO N° 8: MARGEN NETO
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2.

2.1

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales de la Emisién

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 4 de diciembre de 2015, aprob6 este Programa de
Emisiones de Bonos, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por
la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en el
“Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda.”,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes , mediante Testimonio No.
408/2015, de fecha 08 de diciembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 17 de diciembre de 2015 bajo el No.
00149334 del libro del registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 16 de mayo de 2016, realiz6 enmiendas y ajustes
al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de diciembre
2015, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 59 de la ciudad de Santa
Cruz, a cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
220/2016, de fecha 31 de mayo de 2016, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 06 de junio de 2016 bajo el No.
00152608 del libro del registro No. 10.

La Asamblea General Extraordinaria de Socios NIBOL Ltda., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 23 de julio de 2018, realiz6 enmiendas y ajustes al
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de mayo 2016,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a
cargo del Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No. 230/2018,
de fecha 23 de julio de 2018, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 25 de julio de 2018 bajo el No. 00164201 del libro del
registro No. 10.

Enmienda a la Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16
de mayo 2016, mediante Testimonio No. 230/2018, de fecha 7 de septiembre
2018, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa
Cruz, a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio No.
1744/2018.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N° 134/2019 de fecha 18 de febrero de
2019, se autoriz6 e inscribié el Programa de Emisiones de BONOS NIBOL en el
RMYV de la ASFI, bajo el numero de registro ASFI/DSVSC-PEB-NIB-002/2019.

Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisiéon fue protocolizada ante
la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo a cargo de la
Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes mediante Testimonio No. 3461/2019 de fecha
17 de diciembre de 2019, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 26 de diciembre de 2019 bajo el No. 00171576 del libro
N°10.
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2.2.

Enmienda a la declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 38 de la ciudad de Santa Cruz,
a cargo a cargo de la Dra. Gaby Elfy Caballero Cespedes, mediante Testimonio
No. 623/2020 de fecha 12 de marzo de 2020, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de marzo de 2020 bajo el No.
00172536 del libro No. 10.

Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 56451/2020 de fecha 23 de abril de
2020, se autorizé la Oferta Puablica y la inscripcién de los Bonos NIBOL— EMISION
2 en el RMV de la ASFI, bajo el numero de registro ASFI/DSVSC—-ED-NIB—
020/2020.

Condiciones de Aprobacion de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones y Delegacion de Definiciones.

Ciertas condiciones de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de los
Bonos, deberan ser fijadas previamente a su Oferta Publica, por lo que a fin de agilizar
dicho proceso se resolvié y aprobd por el voto unanime de los socios, delegar dicha
tarea al Gerente General, quien tendrd facultades para la determinacién de los
siguientes temas, otorgandoles amplias facultades para este cometido:

NoakwdNRE

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Monto de cada emision.

Moneda de cada emision.

Tasas de Interés de cada Emision.

Cantidad de valores que componen cada emision.

Series: Cantidad de series y sus caracteristicas dentro de cada emision.

Valor nominal de los Bonos de cada serie.

Periodicidad de amortizacion de capital de cada una de las emisiones, que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos.

Periodicidad de pago de los intereses de cada una de las emisiones, que formen
parte del Programa de Emisiones de Bonos.

Denominacion de cada emision.

Fecha de Emision y de vencimiento de cada emision dentro del Programa de
Emisiones.

Plazo de cada Emision: Plazo de vigencia de las emisiones, dentro del presente
Programa de Emisiones de Bonos y de cada una de las series dentro de cada
emision.

Plazo de colocacion de cada emision, que no podra superar el plazo determinado
en la presente Prospecto Marco.

Cronograma de pagos o cupones que incluyen el pago del capital y los intereses
correspondientes a cada Emision.

Destino de los fondos y plazos de utilizacion de los recursos provenientes de cada
una de las emisiones.

Seleccién y contratacion de la Entidad Calificadora de Riesgo.

Nombramiento del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos, para
cada emision dentro del Programa y la determinacion de sus honorarios hasta el
monto determinado en el numeral 2.5.1.19. del Acta de la Asamblea Extraordinaria
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de Socios de NIBOL de fecha 4 de diciembre 2015.

17. Determinar el Agente Pagador para todas las emisiones dentro del Programa de
Emisiones y, si corresponde, su sustitucion.

18. Procedimiento de redencién anticipada

19. Determinar el porcentaje para el calculo del monto de compensacién monetaria
gue se pagard a los inversionistas como consecuencia de la redencién anticipada
total o parcial efectuada mediante sorteo, el cual serd determinado para la
segunda Emisioén del Programa de Emisiones y regir4 para todas las Emisiones
dentro del mismo.

Todas las mencionadas, seran incorporadas en la Declaracién Unilateral de Voluntad
correspondiente a cada Emision dentro del Programa de Emisiones, a excepcion de la
sefalada en el numeral 10 (fecha de emisién) que sera definida mediante carta dirigida a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

2.3. Caracteristicas de la Emisién de BONOS NIBOL — EMISION 2

2.3.1. Denominacién de la presente Emision
BONOS NIBOL — EMISION 2” (en adelante la “Emision”).

2.3.2. Monto de la presente Emision y del Programa de Emisiones
Bs. 68.600.000.- (Sesenta y Ocho Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos).

El monto total del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL es de USD20.000.000.-
(Veinte millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

2.3.3. Tipo de Bonos a emitirse
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.3.4. Series en que se divide la presente Emision
Serie Ay Serie B.

2.3.5. Cantidad de Valores
Serie A: 3.430 Bonos
Serie B: 3.430 Bonos

2.3.6. Valor nominal (Bs.)
Serie A: 10.000 y Serie: B: 10.000

2.3.7. Precio de colocacién primaria
Minimamente, a la par de su valor nominal.

2.3.8. Fechade Emision y Fecha de Vencimiento de la presente Emision
Fecha de Emisién: 28 de abril de 2020
Fecha de Vencimiento: Serie A: 28 de marzo de 2026
Serie B: 17 de marzo de 2028

2.3.9. Moneda de la presente Emisidn
Bolivianos (Bs).
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2.3.10. Plazo de las series de la Emisién
Serie A: 2.160 (Dos mil ciento sesenta) dias calendario.
Serie B: 2.880 dias (Dos ochocientos ochenta) dias calendario.

2.3.11. Plazo de Colocaciéon Primaria

El plazo para la colocacion primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 2, sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién que figure en
la comunicacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
gue autorice la Oferta Pulblica e inscriba esta emision en el RMV. Los Bonos de la
presente emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para el efecto, seran
anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera comunicar este
hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV).

2.3.12. Forma de representacion de los Valores
Los Bonos de la presente emision, estaran representados mediante anotaciones en
cuenta en la Entidad de Depédsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes. La transferencia de los Bonos NIBOL se formalizara
mediante el asiento del valor y de su titular en el Sistema de Anotaciones en Cuenta que
mantiene la EDV.

2.3.13. Forma de circulacién de los Valores
A la Orden

La Sociedad reputard como titular de un BONO NIBOL - EMISION 2 a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Valores anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.14. Modalidad de Colocacion Primaria
“A mejor esfuerzo”.

2.3.15. Formay Procedimiento de Colocacién Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.16. Forma de Pago en Colocacion Primaria
En efectivo.

2.3.17.Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de la
ASFI
Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 56451/2020 de fecha 23 dg—z abril de 2020,
se autorizo la Oferta Publica y la inscripcion de los Bonos NIBOL— EMISION 2 en el RMV
de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-NIB-020/2020.

2.3.18. Calificacion de Riesgo
Nibol Ltda, ha contratado a la calificadora Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo
S.A., para la Calificacion de Riesgo de los BONOS NIBOL — EMISION 2. Los cuales
cuentan con una calificacién otorgada por el comité en fecha 9 de marzo de 2020 de:

Monto Clasificacion | Equivalencia ASFI ~ Perspectiva
A Bs. 34.500.000 BAA AA2 Estable
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B | Bs. 34.500.000 | BAA | AA2 \ Estable |

Significado de la calificacién de riesgo ASFI: Corresponde a aquellos Valores que cuentan
con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia. El numeral 2 se entendera que el Valor se encuentra en el
nivel medio de la calificacion asignada.

Para mayor informacidn respecto a la calificacion de riesgo otorgada, el informe elaborado
por Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgo S.A., se encuentra en el Anexo Ill de este
Prospecto Complementario.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de
ser modificada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL
O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.4. Derecho de los Titulares

2.4.1. Tipoytasade interés
Los BONOS NIBOL - EMISION 2 devengaran un interés nominal, anual y fijo:

Serie A: 5,10%
Serie B: 5,60%

2.4.2. Fechadesde lacual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos de la presente Emision, devengaran intereses a partir de la fecha de Emision
gue estara incluida en la Comunicacion emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), que autorice la Oferta Publica e inscriba la presente emisiéon
del Programa de Emisiones en el RMV, y dejardn de generarse a partir de la fecha
establecida para su pago.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuera dia feriado, sdbado o
domingo, el Cupdn sera pagado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto
de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupoén.

2.4.3. FO6rmula de Célculo de los Intereses
El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del aflo comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN*(Ti*PI/360)
Donde:

VCi = Valor de cup6n en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cup6n (nimero de dias calendario)
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Donde i representa el periodo

2.4.4. Formula para amortizacion de capital

El monto de capital a pagar de los Bonos NIBOL - EMISION 2 se determinara de acuerdo
a la siguiente formula:

VP = VN*PA
Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de la Emision
VN = Valor nominal o saldo de capital
PA = Porcentaje de Amortizacion

2.4.5. Reajustabilidad el Empréstito
La presente Emision y el empréstito resultante no seran reajustables.

2.4.6. Forma de amortizacion del capital y/o pago de intereses de los BONOS
NIBOL — EMISION 2
En el dia de vencimiento de un determinado cupon, se efectuara la amortizacion de
capital, si corresponde, y/o el pago de intereses, contra la verificacion de la relacion de
titularidad emitida por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del Valor y la Emisién a
la que pertenece.

Después del dia de vencimiento de un determinado cup6n, la amortizacion de capital y/o
el pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

2.4.7. Periodicidad de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
El cronograma de Amortizacion de Capital y pago de intereses por bono sera el siguiente:

SERIE A

PERIODO DIAS SALDO A % DE PAGO RACOIS INTERESES TOTAL CUPON

CUPON e paGo AcuMuLADOS FECHA  CaApITAL (BS) A CAPITAL C‘?;Is";‘“' (BS) (BS)

1 180 180 25/10/20 10,000 = 255.00 255.00
2 180 360 23/04/21 10,000 - 255.00 255.00
3 180 540 20/10/21 10,000 = 255.00 255.00
4 180 720 18/04/22 10,000 2.50% 250 255.00 505.00
5 180 900 15/10/22 9,750 5.00% 500 248.63 748.63
6 180 1,080 13/04/23 9,250 7.50% 750 235.88 985.88
7 180 1,260 10/10/23 8,500 5.00% 500 216.75 716.75
8 180 1,440 07/04/24 8,000 5.00% 500 204.00 704.00
9 180 1,620 04/10/24 7,500 15.00% 1,500 191.25 1,691.25
10 180 1,800 02/04/25 6,000 17.50% 1,750 153.00 1,903.00
11 180 1,980 29/09/25 4,250 20.00% 2,000 108.38 2,108.38
12 180 2,160 28/03/26 2,250 22.50% 2,250 57.38 2,307.38
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SERIE B

PAGO A

G e e D e e W Gl el e e
1 180 180 25/10/20 10,000 - 280.00 280.00
2 180 360 23/04/21 10,000 - 280.00 280.00
3 180 540 20/10/21 10,000 - 280.00 280.00
4 180 720 18/04/22 10,000 - 280.00 280.00
5 180 900 15/10/22 10,000 - 280.00 280.00
6 180 1,080 13/04/23 10,000 - 280.00 280.00
7 180 1,260 10/10/23 10,000 - 280.00 280.00
8 180 1,440 07/04/24 10,000 - 280.00 280.00
9 180 1,620 04/10/24 10,000 2.50% 250 280.00 530.00
10 180 1,800 02/04/25 9,750 2.50% 250 273.00 523.00
11 180 1,980 29/09/25 9,500 - 266.00 266.00
12 180 2,160 28/03/26 9,500 - 266.00 266.00
13 180 2,340 24/09/26 9,500 25.00% 2,500 266.00 2,766.00
14 180 2,520 23/03/27 7,000 20.00% 2,000 196.00 2,196.00
15 180 2,700 19/09/27 5,000 30.00% 3,000 140.00 3,140.00
16 180 2,880 17/03/28 2,000 20.00% 2,000 56.00 2,056.00

2.4.8. Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de intereses
El pago de capital e intereses de los BONOS NIBOL — EMISION 2 se realizara en oficinas
del Agente Pagador, Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. en la siguiente
direccion:

Av. Camacho N° 1448 Piso 1
La Paz — Bolivia

Dichos pagos se realizaran en la misma moneda de la emisién a partir de las fechas de
vencimiento de cada cupo6n sefialadas en el cronograma de pagos.

2.4.9. Provision de los Fondos para Amortizaciones de Capital y Pago de
Intereses
La Sociedad es la responsable exclusiva de la provisién de fondos para la amortizacion de
capital y/o pago de intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente
Pagador. Dicha provision, debera efectuarse hasta el dia habil previo al vencimiento del
cupon correspondiente.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor
podrd retirar las cantidades depositadas en la cuenta designada por el Agente Pagador.

En caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos emitidos no

hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicion
de los Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe la Sociedad.
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2.4.10. Plazo para la amortizacién o pago total de los Bonos de la presente
Emision
El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de
la Sociedad.

2.4.11. Garantia de la presente Emision
Los BONOS NIBOL - EMISION 2 estaran respaldados por una Garantia Quirografaria, lo
gue significa que NIBOL garantiza la presente Emision con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada, sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision.

2.4.12. Convertibilidad
Los Bonos a emitirse dentro de la presente Emisién no seran convertibles en cuotas de
capital de la Sociedad.

2.4.13. Redencion anticipada
El Emisor se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen la
presente Emision comprendidos dentro del Programa de Emisiones, parcial o totalmente.
La persona sefialada en la delegacién de definiciones del punto 2.2. del presente
prospecto complementario, podra determinar la redencién anticipada de los Bonos y la
cantidad de Bonos a ser redimidos y el procedimiento de redencién elegido.

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones
podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, luego de transcurridos 540
(quinientos cuarenta) dias calendario desde la Fecha de Emisién, de acuerdo a los
siguientes procedimientos:

a) Redenciéon mediante sorteo.
La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Arts.
662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable.

La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo con lo establecido en los Arts.
662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, conforme lo determinado por el articulo 663 del Cdédigo de Comercio
(modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de
Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de
acuerdo con la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de que sus intereses
cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a partir
de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la
fecha fijada para su pago.
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En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas
(Precio de rescate) incluira el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagara al inversionista el Precio de
rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y el
ii. El monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoraciéon corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la
Metodologia de Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de
Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de
Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracion de la
presente Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realizo el sorteo. Esta tasa de
rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de
Bonos.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado: La base porcentual de dicha compensacién
estard establecida de acuerdo a lo siguiente lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Emision (en Porcentaje de compensacion por el saldo a
dias) capital a ser redimido
1.801 - en adelante 3,38%
1.441 - 1800 2,50%
1.081-1.440 2,10%
721-1.080 1,85%
361-720 1,50%
1-360 1,15%

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el
importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencién anticipada cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, todo ello, minimamente
un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

b) Redencién mediante Mercado Secundario.
La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la presente
Emision, a través de compras en el mercado secundario. Dichas transacciones deberan
realizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo 0 mediante compras en
el Mercado Secundario, debe comunicarse a la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI),
Bolsa Boliviana de Valores (BBV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos, a
mas tardar al dia siguiente habil de conocida la misma.
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2.4.14. Tratamiento del RC- IVA en caso de redencion Anticipada
En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el
plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién
del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los mencionados
montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

2.4.15. Agente Pagador
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A, o quien lo sustituya en el futuro.

2.4.16. Agente Colocador
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

2.4.17. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

2.4.18. Frecuenciay Forma en que Comunicaran los Pagos a los Tenedores de
Bonos con la Indicacion del o de los Medios de Prensa de Circulacion
Nacional a Utilizar
Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran comunicados a los Tenedores
de Bonos a través de avisos en un 6rgano de prensa o periddico de circulacion nacional,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.4.19. Transferencia de Valores
Como los Valores se encontraran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, la transferencia de los
mismos se realizard de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa
vigente.

2.4.20. Posibilidad de que los BONOS NIBOL — EMISION 2 sean limitados o
afectados por otra clase de valores
Al 31 de diciembre de 2019, NIBOL, mantiene las siguientes emisiones de valores
vigentes.

. . Monto de la Cantidad de Tasa de Fecha de
Serie | Clave de Pizarra , b e
Serie Valores Interés Vencimiento
A | NIB-1-N1A-19 | Bs.40.000.000 | 4.000 Bonos | 4,30% 1.440 dias 26/08/2023
calendario
B NIB-1-N1B-19 Bs. 28.600.000 2.860 Bonos 5,35% 2.520 dla}s 10/08/2026
calendario
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2.4.21. Compromisos y Compromisos Financieros a los que se sujetara la
Sociedad durante la vigencia de las emisiones de Bonos NIBOL
Los compromisos y compromisos financieros a los que se sujetara, NIBOL Ltda. durante
la vigencia de las Emisiones de Bonos NIBOL se encuentran descritas EN el punto 2.3.39.
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.22. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran
descritos en el punto 2.4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS
NIBOL.

2.4.23. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el
punto 2.11. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.24. Proteccién de Derechos
Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas
en el punto 2.8. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.25. Aceleracion de plazos
Los términos de la aceleracidon de plazos se encuentran descritos en el punto 2.5. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.26. Arbitraje
Los términos de arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.9. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL.

2.4.27. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago de las emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos
NIBOL

2.4.28.Redencion de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los
tenedores de Bonos y Cumplimiento de otras obligaciones inherentes a
las emisiones de Bonos.
El Gerente General, efectuara todos los actos necesarios, sin limitacién alguna, para
llevar a buen término la redencion de los Bonos NIBOL emitidos dentro del Programa de
Emisiones, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin
las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Comuan y cumplir con
otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones, como ser la publicacion del
Balance General de la sociedad, debidamente auditado o proporcionar la informacién que
sea requerida por los Tenedores de Bonos, en cuanto a las obligaciones, limitaciones, y/o
prohibiciones a las que se sujetara la Sociedad durante la vigencia del Programa de
Emisiones. Estas no seran otras que aquellas contempladas en las Actas del Programa,
en los documentos correspondientes de emision, en el Cédigo de Comercio y en otras
disposiciones legales.
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2.4.29. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 03 de
abril de 2000, el tratamiento tributario de los Bonos que conforman la presente Emision es
el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuaciéon de Bonos a precios de mercado
o producto de su venta definitiva estan exentas de todo pago de impuesto; y

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a
tres afios esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefialados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican

conforme a las disposiciones legales que los regulen.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12.5%
Rendimiento de Valores menores a 3 afios No Exento No Exento No Exento
Rendimiento de Valores igual o mayores a 3 afios Exento No Exento No Exento
Ganancias de Capital Exento Exento Exento

2.4.30. Asambleas Generales de Tenedores de Bonos
En virtud a lo determinado por el Codigo de Comercio, era pertinente fijar las normas
relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de
la Asamblea General de los Tenedores de Bonos.

En virtud a lo determinado por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de
Bonos podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién
correspondiente.

La informaciéon relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se
encuentra descrita en el punto 2.6. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS NIBOL.

2.4.31. Representante Comun de Tenedores de Bonos y Nombramiento del
representante de Tenedores de Bonos Provisorio

De conformidad al Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en
Asamblea General de Tenedores de Bonos, un Representante Comun de Tenedores de
Bonos para cada Emisién dentro del Programa, otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes. Para fines de aclaracion, se establece que en todos los lugares donde el
presente Prospecto Marco sefiala al Representante Comun de Tenedores de Bonos, se
refiere a los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos de cada Emision dentro
del Programa.

2.4.32. Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio
De acuerdo a la atribucién sefialada en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario, y
mientras los Tenedores de BONOS NIBOL — EMISION 2 no se reinan en Asamblea
General de Tenedores de Bonos a fin de designar a su Representante Comun, el
representante delegado de la Sociedad ha designado como Representante Provisorio a la
sefora Dunia Veronica Barrios Siles siendo sus antecedentes los siguientes.
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Nacionalidad 3 Boliviana

Estado Civil B Soltera

Fecha de Nacimiento B 25 de agosto de 1968

Profesion 3 Licenciada en Administracion de Empresas

Domicilio legal S Av. Aguirre Acha, Calle 6 No. 128, Los Pinos, La Paz - Bolivia
REEHIE SN ©795514-2795370

Celular B 77204956

Cédula de Identidad: B 3349062 LP

Correo electrénico g duniabarrios@gmail.com

El Representante Provisorio de Tenedores de Bonos percibird una remuneracién de Bs.
14.400 (Catorce Mil Cuatrocientos 00/100 Bolivianos) al afio neta de impuestos, divida en
pagos mensuales de Bs 1.200 (Mil doscientos 00/100 Bolivianos), netos de impuestos,
luego de que NIBOL S.A. haya retenido los impuestos por ley correspondientes.

Una vez finalizada la colocacion de la Emision BONOS NIBOL — EMISION 2, la Asamblea
General de Tenedores de los BONOS NIBOL - EMISION 2 podra ratificar al
Representante provisorio o nombrar un Representante Comun de Tenedores para dicha
Emision.

Se entenderéa que el representante provisorio de los BONOS NIBOL — EMISION 2 ha sido
ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de la fecha de
conclusion de la colocacion de la Emisién, no existiera pronunciamiento al respecto por
parte de la Asamblea General de Tenedores de los BONOS NIBOL — EMISION 2.

Todos los aspectos relacionados al Representante Comun de Tenedores de Bonos, sus
deberes y facultades se encuentran reflejados en las Actas del Programa.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de
Bonos pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

2.4.33. Deberes y Facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades que vea por
conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones del Programa de Emisiones
de Bonos, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar claro que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos deberd comprobar todo aquello que le sea
exigido en el Cdodigo de Comercio, y que también actuara como mandatario del conjunto
de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando
corresponda, frente a terceros.

Adicionalmente, el Representante de Tenedores debera cumplir con los deberes y
facultades definidos en el punto 2.7.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS NIBOL.
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2.4.34. Normas de Seguridad
Los Bonos NIBOL — EMISION 1 seran representados mediante anotaciones en cuenta a
cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos
de seguridad de la informacién establecida en el Articulo 16 del Reglamento de Entidades
de Depdsito de Valores, Compensacion y Liquidacién de Valores emitido por la SPVS
(actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros
similares sobre los Bonos dentro del Programa de Emisiones se efectuaran segun los
procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la SPVS
(actualmente ASFI).

2.4.35. Informacion a los Tenedores de Bonos
La Sociedad proporcionara al Representante Comun de tenedores de Bonos la misma
informacién que se encuentra obligada a presentar a la Autoridad de Supervision del
Sistema financiero y la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), como consecuencia del
Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, en los
mismos tiempos y plazos establecidos al efecto
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3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS CAPTADOS

3.1. Razones de la Emision

NIBOL Ltda. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano,
aprovechando las ventajas que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera
y sus costos financieros.

En este entendido, NIBOL ha decidido financiarse a través de un Programa de Emisiones
de Bonos NIBOL.

3.2. Destino de los Fondos y plazo de utilizacién

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los BONOS NIBOL — EMISION 2
seran destinados a recambio de pasivos hasta un 100% de la emision de acuerdo a lo
siguiente:

Cancelacién Total de Prestamos

5 ) Amortizacién a
., Capital CaPltaI Saldo a diciembre Fecha Capital a Pagar
Acreedor Operacion Tasa Desembolsado en | Amortizado en L. .

Bs Bs 2019 en Bs Vencimiento (Destino de la

Emisién) en Bs
Banco Fassil S.A. 5684581 6,00% 11.310.000,00 0,00 11.310.000,00 01/04/2020 11.310.000,00
Banco Bisa S.A. 1308585 5,70% 6.400.000,00 2.248.882,00 4.151.118,00 24/04/2020 4.151.118,00
15.461.118,00

Pago Parcial de Lineas de Crédito
.. Capital Ca}:ltal Saldo a diciembre | Fecha de Pago Cuotaa .Pagaren
Acreedor Operacion Tasa Desembolsado en | Amortizado en Bs (Destino de la
2019 en Bs de Cuota Ll
Bs Bs Emision)

Banco Fassil S.A. 4903721 6,00% 18.000.000,00{ 12.000.000,00 6.000.000,00 11/04/2020 3.000.000,00
Banco Fassil S.A. 5684791 6,00% 7.607.500,00 7.607.500,00 01/04/2020 7.607.500,00
Banco Ganadero S.A. 101081730 6,50% 11.554.296,00 11.554.296,00 22/04/2020 1.155.429,60
Banco Fassil S.A. 5551381 6,00% 3.890.000,00 1.296.664,67 2.593.335,33 02/05/2020 324.166,00
Banco Fassil S.A. 5551391 6,00% 6.600.000,00 2.200.000,00 4.400.000,00 02/05/2020 550.000,00
Banco Fassil S.A. 5422201 6,00% 80.000.000,00| 33.333.330,67 46.666.669,33 01/05/2020 6.666.666,00
Banco Fassil S.A. 5422301 6,00% 45.000.000,00| 18.750.000,00 26.250.000,00 02/05/2020 3.750.000,00
Banco Fassil S.A. 4904501 6,00% 70.000.000,00| 46.666.665,53 23.333.334,47 02/05/2020 11.666.666,00
Banco Ganadero S.A. 101072183 5,90% 13.720.000,00 6.860.000,00 6.860.000,00 25/05/2020 6.860.000,00
Banco Ganadero S.A. 101072839 5,90% 14.000.000,00 14.000.000,00 25/05/2020 7.000.000,00
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 601230934 4,95% 20.580.000,00| 18.522.000,00 2.058.000,00 30/06/2020 2.058.000,00
Banco Ganadero S.A. 101073988 5,90% 7.000.000,00 3.500.000,00 3.500.000,00 18/06/2020 2.500.454,40

16/12/2019 53.138.882,00

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos no mayor a 180 (ciento ochenta) dias
calendario computables a partir de la fecha de inicio de la colocacion de los BONOS
NIBOL- EMISION 2 en el Mercado Primario Bursatil.

Se deja establecido que si por razones contractuales, NIBOL Ltda. hubiera anticipado
pagos (antes de la obtencion de la inscripcién y autorizacion por parte de ASFI de la Oferta
Pulblica de la Emision de Bonos denominada BONOS NIBOL - EMISION 2 estructurada
dentro del Programa de Emisiones), para realizar el uso de los fondos previstos en el
destino de fondos anterior, con recursos propios o0 provenientes de fuentes de
financiamiento transitorias, los montos de dinero obtenidos de la colocacion de la presente
emision podran ser utilizados para:

. Restitucion de recursos propios o recambio de pasivos financieros que se hubieran

utilizado o contraido para anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido y detallado
segun el destino de fondos anterior).”.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los BONOS NIBOL
— EMISION 2 deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este
Prospecto Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa
de emisiones de BONOS NIBOL, sobre la base de su propio andlisis financiero y sus
objetivos de inversion. La inversion en los bonos, implica ciertos riesgos relacionados con
factores, tanto externos como internos a la Sociedad, que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversion.

El Punto 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NIBOL presenta
una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

a) Riesgo politico y de Pais

b) Riesgo Juridico

c) Riesgo climético y precios de commodities
d) Riesgo de recuperacion de cartera propia
e) Riesgo relacionado con la emision de bonos
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas alos que va dirig[da la Oferta Publica
La oferta de los BONOS NIBOL — EMISION 2 estara dirigida a todos los inversionistas en
general.

5.2. Tipo de Oferta
Bursétil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3.  Agenciade Bolsa estructuradora
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.4. Agente Colocador
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.5. Agente Pagador
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.6. Agencia de Bolsa encargada de la estructuraciéon de la presente Emision
Mercantil santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa

5.7. Modalidad de Colocacion Primaria
“A mejor esfuerzo”

5.8. Precio de Colocacion primaria
Minimamente a la par del valor nominal.

5.9. Plazo de Colocacién de Colocacion Primaria

El plazo para la colocacion primaria de los BONOS NIBOL - EMISION 2, sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisiéon que figure en
la comunicacion emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
gue autorice la Oferta Publica e inscriba esta emision en el RMV. Los Bonos de la
presente emision que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para el efecto, seran
anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera comunicar este
hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV).

5.10. Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

Mercantil Santa Cruz S.A. Agencia de Bolsa y Nibol Ltda. no tienen ninguna relacién mas
alla la que establece el contrato.

5.11. Bolsaen lacual seinscribiran los Bonos
Los BONOS NIBOL - EMISION 2 seran inscritos, cotizaran y se negociaran en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV)

5.12. Condiciones bajo las cuéles la Oferta Publica quedara sin efecto

Los BONOS NIBOL — EMISION 2 que no hubieran sido colocados en el plazo fijado para
el efecto, seran anulados y perderan total validez y efecto legal. La Sociedad debera
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comunicar este hecho a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

5.13. Formay Procedimiento de la Colocacion Primaria
Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

5.14. Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en
periddicos de circulacién nacional.

5.15. Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacion primaria

En virtud a lo previsto en el Articulo VI.22, punto I, inciso c¢), numeral 1) del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla
de determinacion del precio o la tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para
la emision de BONOS NIBOL — EMISION 2 sera la siguiente:

e Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro
del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefalado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en

Contingencia, se seguirdn las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.”.
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6. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

6.1. Datos generales respecto a la entidad emisora

6.1.1. Identificacién Béasica

Identificacion Basica
Denominacion o razén social:
Ro6tulo Comercial:

Domicilio Legal:

Objeto de la Sociedad:

NIBOL Ltda.

N/A

Av. Uruguay Esquina Calle Pedro Antelo S/N,
Santa Cruz, Bolivia.

Realizacion de actos y operaciones de comercio en
general y especial, actividades empresariales
relacionadas con la compraventa, importacion,
comercializaciéon y distribucibn de vehiculos
automotores, camiones, volquetas, chasis para
bus, buses y otros. Consignacién, permuta,
arrendamiento, financiamiento, montaje,
mantenimiento y reparacion de vehiculos
automotores, camiones, volquetas, buses y otros
de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o
usados, sea por cuenta propia o de terceros.
Provision y prestacibn de sus repuestos,
accesorios, servicios de mecanica y reparacion.
Comercializacion y distribucion de todo lo inherente
al rubro automotriz. Actividad empresarial del
depdsito de mercaderias y bienes, asi como de
suministros, el corretaje, las comisiones,
consignaciones y representaciéon de agencias de
firmas nacionales y/o extranjeras. La Sociedad
podra, sea por cuenta propia, ajena 0 asociada,
hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la
publicidad y efectuar todo tipo de contratos de
cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y
administrar  servicios, negocios Yy actividades
relacionadas a su giro, asi mismo podra participar
e intervenir en licitaciones, nacionales e
internacionales, invitaciones directas o publicas y
contrataciones por excepciones, gestionando todos
los beneficios que le correspondan: obtener y
otorgar financiamiento, ya sea de instituciones
bancarias, financieras o cualquiera personas
naturales o juridicas, nacionales, extranjeras o
internacionales, otorgando o requiriendo garantias
personales o reales, prendarias o hipotecarias, asi
como adquirir muebles e inmuebles, celebrar
contratos sobre los mismos, sean estos obra,
venta, consignacion, suministros, arrendamientos,
transporte, seguros y gestién de negocios.
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Representantes Legales:

Giro de la Sociedad:

CllU:

NuUmero Matricula Fundempresa
No. Registro Emisor en el RMV:

Teléfono:
Fax:

Casilla:
E-mail:
Pagina Web:

Capital Pagado:

Numero de NIT:

NUmero de cuotas de capital:
Valor Nominal de cada cuota de
capital:

Carlos Enrique Paz Gvozdanovic, en mérito al
Poder General de Administracion contenido en el
Testimonio N° 184/2015 extendido por la Notaria
de Fe Publica N° 59 a cargo de la Dra. Gaby Elfy
Caballero C., del Distrito Judicial de Santa Cruz de
la Sierra — Bolivia, registrado en el Registro de
Comercio en fecha 27 de febrero de 2015, bajo el
N° 00168809 del Libro de Registro N° 13.
Realizacion de actos y operaciones de las
siguientes divisiones y sus respectivas lineas de
productos como ser: a) division vehiculos livianos.
b) divisibn camiones. c¢) divisibn maquinaria de
construccién. d) equipos de compactacion. e)
division maquinaria industrial. g) division aceites,
lubricantes, grasas, aditivos y filtros.

4510 — Venta de Vehiculos Automotores.

7107

ASFI/DSVSC-EM-NIB-001/2016 de fecha 2 de
septiembre 2016

361909

3491236/ 341289

2344

nibol@nibol.com.bo

www.hibol.com.bo

Bs. 82.900.000.- (Ochenta y dos millones
novecientos mil 00/100 bolivianos).
1028787021

82.900
Bs. 1.000. (Mil 00/100 Bolivianos)
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6.1.2.

6.1.3.

Documentos de Constituciéon y sus Modificaciones

Testimonio N° 76/87 de fecha 19 de febrero de 1987, referente a modificacién de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 238/90 de fecha 17 de agosto de 1990, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 8559/98 de fecha 16 de diciembre de 1998, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 302/2002 de fecha 25 de junio de 2002, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 773/2003 de fecha 26 de junio de 2003, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1330/2009 de fecha 23 de junio de 2009, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 81/2010 de fecha 19 de enero de 2010, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 84/2012 de fecha 27 de abril de 2012, referente a modificacion de la
Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 900/2013 de fecha 15 de abril de 2013, referente a modificacion de
la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1283/2013 de fecha 2 de agosto de 2013, referente a modificacién
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 215/2015 de fecha 2 de febrero de 2015, referente a modificacion
de la Escritura Publica de Constitucion.

Testimonio N° 1184/2016 de fecha 8 de abril de 2016, referente a Escritura sobre
aclarativa a la escritura de transferencia de cuotas de capital por anticipd de
legitima de NIBOL Ltda.

Composicion accionaria

Los Accionistas a diciembre 2019 se exponen a continuacién:

CUADRO N° 2: COMPOSICION ACCINARIA
(AL 31/12/2019)

Socio Cuota_s de _%_de ., Nacionalidad Documento

Capital Participacion
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic 58.030 70% Boliviana 1992469 S.C.
Carlos Jean Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882274 S.C.
Luis Eduardo Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882272 S.C.
Alejandro Paz Morin 8.290 10% Boliviana 5882273 S.C.

Fuente: NIBOL LTDA

6.1.4.

Empresas Vinculadas

Por la relacién existente entre socios de Nibol Ltda., la empresa tiene relaciéon con las
siguientes empresas:

C.T.L.A Ltda.: dedicada al transporte de automotores y maquinaria, su cliente
principal es Nibol Ltda. El gerente general y apoderado es Carlos Jean Paz Morin.

CUADRO N° 3: ACCIONISTAS CTL
(AL 31/12/2019)

Socio Capital %
Carlos Jean Paz Morin 240.000 40
Carlos Enriqgue Paz Gvozdanovic 180.000 30
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Maria Ana Luisa Morin de Paz 180.000 30
Fuente: NIBOL LTDA

e ACM Motor Ltda.: concebida para el comercio de vehiculos, pero por el
momento no tiene operacion.

CUADRO N° 4: ACCIONISTAS ACM
(AL 31/12/2019)

Socio Capital %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 350.000,00 70
Carlos Jean Paz Morin 50.000,00 10
Luis Eduardo Paz Morin 50.000,00 10
Alejandro Paz Morin 50.000,00 10

Fuente: NIBOL LTDA

e BIA Ltda.: concebida para la apertura de restaurantes, pero por el momento
no tiene operacion.

CUADRO N° 5: ACCIONISTAS BIA
(AL 31/12/2019)

Socio Capital %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 2.450.000,00 70
Carlos Jean Paz Morin 350.000,00 10
Luis Eduardo Paz Morin 350.000,00 10
Alejandro Paz Morin 350.000,00 10

Fuente: NIBOL LTDA

6.1.5. Estructura administrativa interna
La Gerencia General tiene a su cargo las siguientes gerencias:

e Gerente de Divisibn Camiones y John Deere Construccion, quien esta a cargo de
las operaciones comerciales, y post venta, repuestos y servicios, de las marcas
UD Trucks, Volvo, Mack Trucks y John Deere Construccion.

e Gerente de marca John Deere Agricola, quien se encarga de la comercializacion
de maquinaria agricola John Deere, repuestos y servicios.

¢ Gerente de Marca Nissan quien es encargado de ventas y post venta de la marca
Nissan.

e Gerencia Legal, que brinda asesoramiento legal, elabora y revisa los contratos que
suscribe NIBOL.

e Gerencia de Marketing, brinda apoyo en las diferentes ferias y eventos en los
cuales la empresa participa, elabora y publica artes publicitarios y folleteria, y es
responsable por el call-center de atencion al cliente.

e Gerencia de Recursos Humanos, que administra el personal de la empresa, se
encarga de las nuevas contrataciones y las remuneraciones de los empleados.

e Gerencia de Créditos y Cartera es la encargada del analisis crediticio para la
otorgacién de financiamiento de vehiculos, camiones, maquinaria, repuestos y
servicios a los clientes y administra la cartera de cuentas por cobrar.

e Gerencia Administrativa y financiera, tiene a su cargo el departamento de finanzas,
gue se encarga de la planeacion y ejecucion de actividades financieras de la
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empresa, el departamento de importaciones, quien se encarga de la internacion y
nacionalizacion de los productos que comercializa la empresa, el departamento de
sistemas, que se encarga de administrar y mantener los recursos tecnoldgicos de
la empresa como ser sistema contable, computadores y comunicaciones, y el
departamento contable que es responsable del registro contable de todas las
operaciones de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2019 NIBOL tiene el siguiente organigrama.

CUADRO N° 6: Organigrama:
(AL 31/12/2019)

Gerente General

Carlos Enrique
Paz Gvozdanovic

I |
Gte. Divis6n JD Gte. de Gte. de Gte.
: te. de : i 3 i ini i
Gte. de Gte Agricola Marketing Créditos y Gte. Legal Administrativo Gte. de
Division Marca " . Cartera Financiero Recursos

Camiones y Nissan Dorian Pereyra Erika Raul Almaraz, Humanos

D Adolfo Paz Sandoval Rudy Guido Lobos
construccién Afiez Daza Frsir;l;rlr-lozrlnel

Carlos Paz
Gte. Subgte.
Gte. - Comercial Finanzas
Comercial Dlego Chavez Joaquin Marco
| | Gte.ReglLP Nissan
Gonzalo Blanco Luis Paz
L | Jefede
| | Gte. Marca Servicio
Volvo

Gte. Marca UD
- Truck

Richard Molina

Gte. Reg CB

Daniel Hoepfner

Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.6. Asamblea de Socios
Al 31 de diciembre de 2019, la asamblea de socios de NIBOL est4d compuesto de la

siguiente manera:
CUADRO N° 7: ASAMBLEA DE SOCIOS
(AL 31/12/2019)

Cargo Nombre Profesion
Presidente Carlos Enrique Paz Gvozdanovic Empresario
Fdo. llegible Carlos Jean Paz Morin Adm. De empresas
Fdo. llegible Luis Eduardo Paz Morin
Fdo. llegible Alejandro Paz Morin

Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.7. Gerencia ejecutiva
Los principales ejecutivos a diciembre 2019 se exponen a continuacion:
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CUADRO N° 8: GERECIA EJECUTIVA
(AL 31/12/2019)

Nombre Profesién Puesto Fecha de Ingreso

Carlos Enrique Paz Gvozdanovic Empresario Gerente General 02/01/2004
Carlos Jean Paz Morin Administrador de Gerente Div. Camiones y John  01/06/2009
Empresas Deere Construccion
Adolfo Afez Castedo Ing. Industrial Gerente de Marca Nissan 04/02/2013
Dorian Mauricio Pereyra Paz Ing. Comercial Gerente Division John Deere 07/09/2011
Agricola
Erika Sandoval Kay Ingeniera Comercial Gerente de Marketing 07/05/2018
Rudy Guido Daza Administrador de Gerente de Créditos y Cartera 24/01/2011
Empresas
Raul Guillermo Almaraz Lobos Abogado Gerente Legal 01/12/2010
Franz Hamel Villarroel Administrador de Gerente de Recursos 06/01/2014
Empresas Humanos
Gonzalo Adrian Blanco Subieta Administrador de Gerente Regional La Paz 14/08/2017
Empresa
Richard Nelson Molina Jaro Ing. Comercial Gerente de Marca UD Truck 02/01/2014
Daniel Hoepfner Callejas Ingeniero Industrial Gerente Regional 04/01/2016
Cochabamba
AUn no se designo Gerente Administrativo
Financiero
AuUn no se designo Gerente de Marca Volvo
Luis Eduardo Paz Morin Administrador de Gerente Comercial Nissan 12/01/2015
Empresas
José Diego Chavez Velez Administrador de Gerente comercial 19/02/2014

Empresas e
Ingeniero comercial

Fuente: NIBOL LTDA.

6.1.8. Perfil profesional de los principales ejecutivos de la empresa

Gerente General: Carlos Eduardo Paz Gvozdanovic

Fundo la empresa Nibol Ltda. en junio de 1985, en la cual desde sus inicios a la fecha
ocupa el cargo de Gerente General, quien con su liderazgo e innovacion ha llegado a
situar a su empresa como una de las mejores del pais y méas importante del rubro
automotriz, reconocido por ser un gran emprendedor que ha sabido tomar riesgos y ha
salido exitoso en todos sus negocios e inversiones.

e Gerente de Division Camiones y de John Deere Construccion: Carlos Jean Paz
Morin
Estudio de bachillerato en el Colegio La Salle de Santa Cruz-Bolivia. Estudios
Universitarios en Austin Community College — AustinTX (Enero 2005 — Diciembre
2005) en administracion de empresa y en la Universidad de Richmond — Richmond,
VA (Enero 2006 — Diciembre 2009) Administracion de Empresa con mencidon en
Finanzas y Administracion. EI 2009 asume el cargo de Gerente John Deere hasta el
2012 que pasa a Gerente de Operaciones. El 2014 es promovido a Gerente de Marca
John Deere Construccion hasta el 2015 que asume el puesto de Gerente de Division
John Deere Construccion y Camiones.

e Gerente de Créditos y Cartera: Rudy Guido Daza Daza

Titulado de la Universidad Privada de Santa Cruz, egresado de la Maestria de en
Finanzas Corporativas, se inici6 laboralmente en el Banco Econémico S.A. como
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Auxiliar de Caja (junio — julio de 1997), pasando por los cargos de Aux. de
Administracion de Créditos, Oficial de Créditos hasta Analista de Riesgo Crediticio, en
noviembre del 2000 se retira del Banco Econdmico e ingresa a Trabajar al Banco
Ganadero donde trabaja como Analista de Riesgo Crediticio durante dos afios, para
luego ser promovido como Jefe Nacional de Riesgo Crediticio Banca Corporativa y
Empresas; luego de trabajar durante casi 14 afos en entidades bancarias en enero de
2011 ingresa a Nibol Ltda.

Gerente de Marca Nissan: Adolfo Afiez Castedo

Estudio en Louisiana Tech University, en mayo de 2012 realizo una Maestria en
Finanzas en Tulane University, Escuela de Negocios A.B. Freeman, habla inglés fluido.
Desde Agosto de 2011 a mayo de 2012 trabajo en Burkenroad Report (new Orleans)
como Analista de Capital para Latino América, posteriormente trabajo como Ingeniero
de Procesos y Sistemas en Costa Farm (Trenton), en febrero de 2013 ingresa a Nibol
Ltda.

Gerente de Marca UD Truck: Richard Nelson Molina Jaro

Realizo sus estudios universitarios en la Universidad Privada Santa Cruz, posee
también un MBA de la Universidad de Valparaiso de Chile (2005-2007). En 1997 fue
Asistente de Gerencia en Color y Forma Decoraciones. En abril del mismo afio ingresa
a Rodaria Ingenieria de Transporte Ltda. donde trabajo como Ejecutivo de Ventas por
nueve afnos, hasta enero de 2007 que es promovido como Gerente Comercial cargo
gue ocupo hasta su postulacion e ingreso a Nibol Ltda.

Habla inglés, tiene conocimientos y participo de capacitaciones sobre “Ventas”,
“Manejo del Sistema SAP”, “Atencion al Cliente”, “Programas de Capacitacién Laboral’
y otros seminarios que fueron complementando su conocimiento y experiencia

profesional.

Gerente Legal: Raul Guillermo Almaraz Lobos

Titulado de la Universidad Gabriel Rene Moreno, realizo un Diplomado en
Asesoramiento Juridico Empresarial y Direccion de RR. HH. en la Universidad EMI,
trabajo dos afios como Procurador Externo de la Asesoria Legal del Banco Bisa S.A.
desde mayo de 1998, en mayo del 2000 es promovido como Aux. de la Asesoria Legal,
posteriormente en septiembre de 2002 hasta abril de 2005 ocupa el cargo de Asistente
de la Asesoria Legal, durante los afios 2006 y 2007 es promovido de Asistente a
Abogado de Banca Pyme (2006) y Abogado de Banca Corporativa (2007 - 2010) del
Banco Bisa S.A.. al 01 de diciembre de 2010 ingresa a Nibol Ltda. como Asesor Legal
y actualmente es Gerente Legal de esta prestigiosa empresa.

Gerente de Recursos Humanos: Franz Hamel Villarroel

Titulado de la Universidad San Francisco Xavier de Chuquisaca, Master en Direccion
General de Empresas (IEDE, Santiago - Chile, 2003) y Master en Direccién y
Organizacion de Empresas (Lleida, Santiago — Chile, 2003-2004), realizo también un
Diplomado en Educacion Superior en la Universidad Nur (2005), donde trabajo como
Administrador Académico desde Noviembre de 2004 a Noviembre 2006, desde el afio
2007 ha impartido clases de pregrado y posgrado en las Universidades Nur, Udabol y
Gabriel Rene Moreno, desde Septiembre de 2007 a Junio de 2009 fue Gerente
General de la empresa Constructora Sukuta S.R.L., en Julio de 2009 hasta Diciembre
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de 2011 Trabajo en la Universidad Catdlica como Responsable de Recursos Humanos,
posteriormente trabajo en la empresa Ceramica Gladymar S.A. como Jefe de Recursos
Humanos (Diciembre 2011 — Diciembre 2013) donde implemento sus conocimientos y
experiencia ganando asi la Primera Feria de proyectos “Incentivos para el Personal de
Gladymar” en Junio de 2012, en Enero de 2014 ingreso a Nibol Ltda. como Gerente de
Recursos Humanos. Habla inglés nivel medio, también participo de varios seminarios
que fueron complementando su conocimiento y experiencia profesional.

¢ Gerente de Marketing: Erika Sandoval Kay
Estudio de bachillerato en el Colegio Franco Boliviano de Santa Cruz-Bolivia. Estudios
universitarios, graduada por excelencia y 5 afios experiencia en Santiago de Chile. Una
vez egresada tuvo experiencia laboral en Chile, siendo la Gltima en la Empresa Abcdin
Chile ocupando el cargo de Product Manager Gerencia Tecnoldgica. El 2018 retorna a
Bolivia ingresando a trabajar a Dismatec S.A como responsable de las categorias de
Dormitorio, Textil, Muebles, lluminacion y Menaje.

e Gerente de Marca John Deere Agricola: Dorian Pereyra
Realizo sus estudios universitarios en la Universidad Privada Santa Cruz, posee
también un MBA de la Universidad NUR. Ademas de una Especializacion en Direccion
Estratégica de Marketing (Universito of San Francisco USA) (Junio 2005 — Nov.-
2006). Ingresa a Nibol en Septiembre 2011 como Gerente Comercial de John Deere
Agricola pasando el 2014 a ser Gerente de Marca. Anteriormente desempefio cargo de
Gerente de comercio Exterior y Logistica en el Grupo Unién Columbia.

e Gerente Regional de La Paz: Gonzalo Blanco
Estudio Administracién de empresas y es Gerente Regional de la Paz desde la gestion
2017.

e Gerente de Regional Cochabamba: Daniel Hoepfner Calleja
Estudio de bachillerato en el colegio La Salle de Cochabamba. Sus estudios
universitarios los realizo en la Universidad Privada del Valle, obteniendo el titulo de
Licenciatura en Ingeniera Industrial. EI 2010 obtiene su maestria en Administracion de
empresa, Titulacidon conjunta Universidad Nacional de La Plata Argentina -
Universidad Privada del Valle Bolivia.

Desde Octubre 2002 a Noviembre 2004 se desempefia como analista de riego en el
Banco Nacional de Bolivia BNB, en Diciembre 2004 hasta Noviembre 2009 cumple las
funciones de Ejecutivo de Negocios Banca Empresa, en Diciembre 2009 hasta Julio
2010 fue promovido al puesto de Subgerente Nacional de Proyecto BNB Leasing
Banco Nacional de Bolivia S.A. Desde Agosto 2010 hasta Abril 2013 se desempefia
como Gerente General de BNB Leasing. En Abril 2014 hasta Diciembre 2015 ocupa el
puesto de Gerente Banca Empresa del Banco Nacional de Bolivia S.A. En Enero 2016
ingresa a Nibol como Gerente Regional Cochabamba.

e Gerente Comercial Nissan: Luis Eduardo Paz Morin
Estudié en Texas Christian University en Fort Worth, Texas. Y en el 2015 ingresa a
Nibol como encargado de la divisibn seminuevos posteriormente encargado de
gerencia comercial de Nissan.
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e Gerente Comercial: Luis Eduardo Paz Morin
Estudié en Universidad Adolfo Ibafiez de Chile, en el 2007 realizo una Maestria de
Marketing en la misma Universidad y un Diplomado en Gestién de Ventas. Realiz
consultorias en la empresa Cerabol (2008-2009) y en Fabricas de Caramelos Watts
(2010-2011). Desde el 2011-2014 trabajé como Gerente Comercial en la empresa
Bolivian Tractor y en febrero de 2014 ingresa a Nibol Ltda.

6.1.9. Empleados
Al 31 de diciembre de 2019, NIBOL cuenta con 538 funcionarios

CUADRO N° 9: FUNCIONARIOS
(AL 31/12/2019)

Diciembre 2017 Diciembre 2018 Diciembre 2019 | |
Ejecutivos 21 21 19 20
Técnicos 174 175 193 175
Empleados 263 236 296 343
Total 458 432 508 538

Fuente: NIBOL LTDA.
6.2. Descripciéon de la entidad emisora

6.2.1. Informacion historia

NIBOL Ltda inicia sus actividades comerciales en el afio de 1985, desde entonces se
embarcaron en el gran reto de representar y distribuir a NISSAN y UD NISSAN DIESEL en
Santa Cruz y en Bolivia brindando el mejor servicio de posventa.

Es asi que el 23 de Mayo de 1986 inauguraron las primeras instalaciones corporativas,
estratégicamente ubicadas sobre la Av. Uruguay esq. Pedro Antelo. Dos afios mas tarde,
paralelo al crecimiento de la familia NISSAN y para apuntalar el desarrollo de la
organizacion sobre bases sélidas, construyeron el Taller de Servicio Técnico Automotor e
implementamos el Departamento de Venta de Repuestos y Accesorios el 14 de Julio de
1988.

En 1995, inauguraron la Division Usados & Nuevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq.
Las Taperas.

En Diciembre de 1997, fueron nombrados oficialmente para la distribucién exclusiva del
mercado boliviano de la linea de camiones y buses UD Nissan Diesel del Japén, hoy UD
Trucks.

Posteriormente, el 20 de Noviembre de 1998, inauguraron el Centro de Servicio Automotor,
el més amplio, moderno y completo de Bolivia.

A principios del nuevo milenio, afio 2000, inauguraron la Agencia Norte, instalaciones
estratégicamente ubicadas para la comercializacién de vehiculos NISSAN.

En el afio 2008 con una amplia red comercial y de servicios ya instalada en la ciudad de
Santa Cruz, incorporaron la linea de construccidon y la linea agricola que fueran
complementarios, creando entre ellas una permanente sinergia comercial, es asi que en
Septiembre del 2008 son nombrados Distribuidores para Bolivia de JOHN DEERE Division
Construccion, en Septiembre del 2011 de JOHN DEERE Division Agricola. En el mes de
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mayo del 2012, fueron nombrados Distribuidores de VOLVO camiones y buses y muy
recientemente nombrados con la Distribucién de Camiones MACK.

El 28 de Enero del 2015 inauguraron el Centro Corporativo de Camiones del Grupo Volvo
las segunda en importancia en Sudamérica.

En Enero 2016 se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

El 2018 se apertura las agencias del Beni y Montero.

En marzo 2019, se incorpora al portafolio de Nibol Ltda, la representacién de la marcas
premium que conforman el grupo Aleman Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 afios
experiencia, es lider mundial en el mercado de construccion y rehabilitacion de carreteras,
asi como en la mineria tradicional y de roca. Suministra una gama completa de maquinas
moviles y servicios de alta calidad para todas las areas de construccion y mineria a cielo
abierto, distribuyendo marcas como Wirtgen (Extendedoras de pavimento rigido,
fresadoras y recicladoras), Vogele (Terminadoras de asfalto), Hamm (Compactadores de
suelo y asfalto), Kleemann (Chancadoras y clasificadoras de agregados), y Ciber (plantas
moviles de asfalto).

La linea Wirtgen no es solo para mineria sino también para construcciones viales. Con lo
cual el mercado es mas amplio y se tiene mayor diversificacién de riesgo.

6.3. Descripcién del sector en el que se encuentra localizado el emisor, de la
competencia que enfrentay de su posicionamiento en dicha industria

Mercado automotriz
El sector automotriz revoluciona en el mercado boliviano, la importacién de vehiculos se
constituye en el tercer rubro mas notable de todas las importaciones que llegan a Bolivia.

Mercado Camiones
El mercado de camiones en Bolivia se determina a través de las importaciones realizadas,
con datos obtenidos de la Aduana Nacional.

Nibol Ltda tiene presencia en tres segmentos de mercado:
e Camiones de mediano tonelaje con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 9TN a 16TN
(MDV).
e Camiones semipesados con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 16TN a 18TN
(MHDV).
e Camiones pesados con un peso Bruto Vehicular (PBT) > a 18TN (HDV).

Las ultimas estadisticas establecidas por la Aduana Nacional son las siguientes:

Importaciones de camiones nuevos desde la gestion 2012 expresado en unidades:
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Detalle 2012 2013 2014 2015 2016 2017 nov-18 Total general

MDV 238 200 422 293 380 281 378 2.192
MHDV 174 268 302 172 143 120 112 1.291
HDV 422 651 1.364 732 871 570 361 4971
Total general 834 1.119 2.088 1.197 1.394 971 851 8.454

Segmento MDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)

MARCA UNIDADES %
ub 466 21,3%
HINO 431 19,7%
JAC 307 14,0%
Isuzu 210 9,6%
MITSUBISHI FUSO 200 9,1%
VOLKSWAGEN 181 8,3%
FORLAND 82 3,7%
FOTON 69 3,1%
SHIFENG 48 2,2%
DONG FENG 40 1,8%
DFAC 26 1,2%
DAYUN 25 1,1%
OTRAS MARCAS 107 4,9%

TOTAL 2,192 100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de camiones de mediano tonelaje es de 21,3% con
la marca UD Trucks.

Segmento MHDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)

MARCA UNIDADES %
VOLKSWAGEN 450 34,9%
ub 224 17,4%
KING LONG 141 10,9%
voLvo 111 8,6%
SINOTRUK 100 7,7%
JAC 81 6,3%
FORLAND 49 3,8%
MERCEDES BENZ 43 3,3%
FOTON 40 3,1%
OTRAS MARCAS 52 4,0%

TOTAL 1.291 100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de camiones semipesados es de 26% con las
marcas UD Trucks y Volvo.

Segmento HDV (Importaciones totales del periodo 2012-Nov18)
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MARCA UNIDADES %

SINOTRUK 662 13,3%
FOTON 590 11,9%
voLvo 464 9,3%
VOLKSWAGEN 411 8,3%
ub 344 6,9%
FAW 300 6,0%
INTERNATIONAL 292 5,9%
HINO 272 5,5%
MACK 207 4,2%
SCANIA 198 4,0%
HONGYAN 156 3,1%
BEIBEN 151 3,0%
JAC 138 2,8%
CAMC 116 2,3%
DONG FENG 116 2,3%
SHACMAN 104 2,1%
HOWO 101 2,0%
C&C 84 1,7%
DAYUN 58 1,2%
OTRAS MARCAS 207 4,2%

TOTAL 4.971 100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de camiones pesados es de 20,4% con las marcas
UD Trucks, Volvo y Mack Trucks.

Mercado Jhonn Deere
Jhonn Deere, cada afio sus objetivos son establecidos mediante el PAN (Plan anual de
negocios) donde existen diversas familias de productos para el sector agropecuario.

Tomando en cuenta 2 indicadores para compararlo con la competencia, MS de tractores y
Ms cosechadoras.

A continuaciéon se detalla los productos comercializados, en las distintas familias.
Asimismo se muestran los objetivos que afio a afio, en base al comportamiento del
mercado, que a su vez mide un nuevo afio en base al comportamiento anterior y siempre
incrementando un 5% maximo de crecimiento en lo posible.

Venta en Unidades de Tractores 300
Venta en Unidades de Cosechadoras 60
Venta en Unidades de Cosechadoras de Cafia de AzGcar 6
Venta en Unidades de Equipos de Siembra 12
Venta en Unidades de Pulverizadoras y Distribuidoras de Fertilizantes 10
Venta en Unidades de Picadoras de Forraje 2
Venta en Unidades de Rotoenfardadoras y Acondicionadoras 7
Venta en Unidades de Golf & Turf 75
Venta en Unidades de Cargadoras Frontales 25
Venta de Cabezal de Maiz 2

Jhonn Deere tiene las siguientes competencias:

En tractores:

JOHN DEERE (NIBOL) 30% - se espera tener el 35% 2019 (sin contar licitacion)
MASSEY FERGUSSON (SACI) 29%

NEW HOLLAND (CIAGRO) 18%

VALTRAS (TRAC 21) 16%

CASE (ABSA)6%
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DEUTZ (FAMERLAND) 2%

En cosechadoras:

JOHN DEERE 48% - se espera tener el 55% 2019
NEW HOLLAND 24%

CASE 11%

CLAAS 2%

MASSEY FERGUSSON 15%

En el caso del afio 2018 por ejemplo: La industria de tractores fue de 800 tractores (lo que
ingresaron al mercado).

La industria de cosechadoras de 55 cosechadoras.

Donde claramente vemos que NIBOL es lider en ambas mediciones

El afio 2017 Nibol obtuvo el 70% de participacion, esto debido a que obtuvieron la
licitacibn mas grande de Bolivia y de la historia de Jhonn Deere con 620 tractores y 1240
implementos.

El afio 2019 nuevamente cuentan con una adjudicacién de otra licitacién de 344 tractores,
lo cual también seguro los posicionara nuevamente como lideres en tractores.

La empresa NIBOL Ltda. provee soluciones automotrices para todo tipo de necesidades,
vehiculos livianos Nissan, camiones Volvo, Mack y UD Trucks y maquinaria de
construccioén y agricola John Deere.

Competencia de Nibol

e Segmento divisién livianos: En este segmento vehiculos livianos Nissan tiene
competencia de Toyosa (Toyota), Imcruz (Mazda, Suzuki), Auto lider (Mitsubishi,
Jeep).

e Segmento Divisién Maquinaria: Los principales competidores en este segmento
son Finning, con la marca Caterpillar (1ros en market share) y SACI con Case
Construccion.

e Segmento Division Camiones: En el segmento de camiones pesados NIBOL
Ltda. compite con sus Marcas Volvo y Mack.

Segmento de Postventa:

El rubro automotriz en Bolivia se ha vuelto muy competitivo en los ultimos afios debido a la
entrada de diferentes marcas. NIBOL Ltda. ha logrado mantener su liderazgo en la
industria gracias a un completo servicio de post venta. El amplio stock de repuestos, de en
promedio de $13MM de repuestos, asegura a los clientes una excelente cobertura en
repuestos, NIBOL estima que este promedio de inventario de repuestos es de los mas
amplios en Bolivia comparado con otras empresas comercializadoras de vehiculos,
camiones y maquinaria.

El servicio técnico altamente calificado en todas las divisiones, es una caracteriza de la

empresa, ya que tiene un alcance a nivel nacional en todas las marcas que comercializa la
empresa, en Nissan el servicio técnico esta presente en todos los departamentos de Bolivia
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y ha sido calificado como los mejores en Latinoamérica. En maquinarias y camiones NIBOL
Ltda. tiene oficinas y talleres, en La Paz y Santa Cruz, a partir del 2015 cuenta con oficinas
en Cochabamba y Tarija. Ademas cuenta con talleres méviles que cubren la totalidad del
territorio nacional.

El servicio de post venta en las diferentes divisiones ha sido reconocido en varias
ocasiones por sus respectivas fabricas por la calidad del servicio brindado. En servicio
técnico, se cumple con rigurosos programas de capacitacion y actualizacion permanente.

En repuestos se cumple con programas de compras disefiado especialmente para las
exigencias de nuestro mercado, para cubrir requerimientos de nuevos vehiculos y el
parque automotor ya existente.

Segmento Division Livianos:

Los vehiculos Nissan han tenido un crecimiento sostenido en los Ultimos afos, del 2013 al
2014 hubo un crecimiento considerable del 55% en venta de unidades. Esto se debié a
diversos factores que beneficiaron a la marca, hubo una politica comercial mas agresiva,
inventario de vehiculos adecuado, y cambio de modelos en practicamente todo el portafolio
de vehiculos.

En promedio a nivel nacional Nissan tiene un market share de 9%, por detrds de Suzuki
31% y Toyota con 15%. NIBOL solo comercializa Nissan a nivel departamental en Santa
Cruz, y se estima que en Santa Cruz Nissan tiene un market share cercano al 15%.

Segmento Division Maquinaria:

Se ingres6 al mercado de maquinaria en 2008 con John Deere Construccion y Forestal
(linea amarilla), la marca no habia tenido presencia en Bolivia por méas de 14 afios. Gracias
a agresivas estrategias comerciales y maquinaria de excelente calidad NIBOL con John
Deere Construccion ha logrado posicionarse como la 2da marca, con un market share a
nivel nacional del 25%. Vale recalcar que este market share se alcanza solo 5 afios desde
la entrada de la marca al pais luego de una ausencia de 14 afios en el mercado nacional,
esto demuestra la confianza que los clientes depositan en Nibol.

A la divisibn magquinaria se le unién John Deere Agricola en 2011, anteriormente la marca
estaba representada por Boltrac. La entrada de la marca fue todo un éxito logrando un
nivel de ventas excelente. La maquinaria John Deere Agricola, conocida por su altisima
tecnologia y productividad fue muy bien recibida por los productores agricolas. La marca
ha logrado consagrarse como lider en el mercado de cosechadoras de granos y cafia,
tractores y sembradoras. En el corto tiempo que NIBOL Ltda. tiene como distribuidor de
John Deere Agricola, se ha logrado un market share en cosechadoras de 55% que es
namero 1 en Bolivia, y en tractores tiene un market share de 21%, siendo el nimero 2 en
Bolivia.

Tiene competencia principalmente con SACI que comercializa Massey Fergusson, quien es
namero uno en el pais y New Holland que es comercializada por Ciagro.

Segmento Division Camiones:

Las tres marcas de camiones que se comercializan no son competidoras entre si, si no que
se complementan mutuamente en diversos sectores del transporte pesado y semipesado.
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Cada uno es lider en su segmento y son conocidas por ser parte del Grupo Volvo. UD
Trucks que se comercializada desde el 1995 es conocido por su confiabilidad, son
producidas en Japon y son la marca preferida para el transporte interdepartamental semi-
pesado. La marca Volvo son conocidas por su alta tecnologia y tradicion en el sector de
transporte pesado, es la marca lider indiscutida en el mercado nacional, son principalmente
usadas en el transporte internacional. Los camiones Mack son la linea mas nueva que
representa Nibol, son el complemento de las otras marcas para el sector de la construccién
y mineria, son conocidos por soportar trabajos pesados y la robustez de su fabricacion.

En cuanto a market share en el segmento de camiones medianos-pesados, NIBOL compite
principalmente con UD Trucks en este segmento, se tiene un market share de 16%, en
este segmento el lider del mercado es Hansa Ltda. con la marca Volkswagen, se compite
también con camiones de costo y calidad menores de marcas chinas.

En el segmento de camiones pesados NIBOL Ltda. compite con sus Marcas Volvo y Mack,
y tiene un market share de 17%, vale recalcar que en este segmento se tiene mucha
competencia de marcas de bajo costo, ademas en el 2014 hubo una importacion
extraordinaria por un proyecto especial de una marca china, esta marca no tiene
representante en Bolivia. Volvo es el lider en este segmento. Tiene competencia de Foton,
Volkswagen, International y Scania.

6.4. Principales ventajas comparativas y competitivas de NIBOL Ltda. son las
siguientes:

1) Ubicaciones estratégicas: Oficinas en todo el eje central del pais. En Santa Cruz
oficinas estratégicamente ubicadas para cada rubro. En el norte de la ciudad para
camiones y maquinaria, ademas de talleres méviles para llegar a cualquier lugar de
Bolivia. Para Nissan cuatro agencias ubicadas en diferentes puntos de la ciudad.

2) Trayectoria reconocida en el sector automotriz: 30 afios en el mercado automotriz
asegura la experiencia de NIBOL Ltda. del sector.

3) Cada marca es reconocida en su segmento: NIBOL Ltda. comercializa marcas
lideres, cada una es conocida por sus atributos de valor, como ser calidad, durabilidad,
productividad, tecnologia.

4) Servicio de post venta completo: NIBOL Ltda. cree que el servicio post venta es una
de las claves para el reconocimiento comercial y dedica mucho esfuerzo para brindar el
mejor servicio de post venta. Cuenta con técnicos altamente capacitados y un stock de
repuestos amplio que garantiza que los vehiculos, camiones y maquinaria tendran una
vida util productiva para el cliente.

5) Sinergia a través de la integracion entre las marcas que representa: los clientes
encuentran en una sola empresa todas las soluciones para sus necesidades
automotrices. NIBOL es la Unica empresa en Bolivia que ofrece un portafolio automotriz
completo, desde vehiculos livianos, pesados y maquinarias para la construccion y
agricultura.
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6.5. Principales productos

NIBOL Ltda. es una empresa que comercializa marcas lideres en sus segmentos, con mas
de treinta aflos en el mercado nacional, dedicada a la venta, servicio de post venta y
financiamiento de automotores, consta de tres divisiones; livianos, camiones y maquinaria.

En la divisién livianos comercializa la marca Nissan exclusivamente en el Departamento de
Santa Cruz, cuenta con un amplio stock de repuestos y servicio técnico calificado entre los
mejores de Latinoamérica.

La division camiones comercializa tres marcas a nivel nacional, Volvo, Mack y UD Trucks,
estos camiones son conocidos en sus respectivos segmentos por sus altas prestaciones de
calidad y durabilidad.

La divisiobn maquinaria comercializa maquinaria agricola y de construccion John Deere a
nivel nacional, que son conocidas por su tecnologia y productividad.

D | v | S (o] [ v ' S | o

vehiculos

>

UD TRUCKS

DIVISION LIVIANOS
La empresa comercializa para Santa Cruz, Trinidad y préximamente Montero, la marca
Nissan.

e 1985: Inician Operaciones

e 1986: Inauguran las primeras instalaciones corporativas, ubicadas sobre la Av.
Uruguay esq. Pedro Antelo.

e 1988: Construyen el taller de Servicio Técnico Automotor e implementan el
Departamento de Ventas de Repuestos y Accesorios.

e 1995: Inauguran la Division Usados & Nuevos, ubicados en la Av. Santa Cruz esq.
Las Taperas.

e 1998: Inauguran el Centro de Servicio Automotor, el mas amplio, moderno y
completo de Bolivia.

e 2000: Inauguran la 4ta Agencia Norte.

e 2018: Trinidad y Montero.
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Nibol es concesionaria de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio/2016 para
Trinidad. No obstante, los pedidos y el requerimiento de unidades se realizan
directamente a fabrica en Japdn.

e Aporte de las ventas de Nibol.- 23%

DIVISION MAQUINARIA
La empresa comercializa a nivel nacional las lineas John Deere Agricola y John Deree
Construccion.

e 2008: Gracias a la solidez empresarial y experiencia comercial de mas de 26 afios,
NIBOL fue elegida por John Deere de Estados Unidos, como su distribuidor
exclusivo de todo Bolivia para su linea Maquinaria de Construccién y Forestal
(Linea amarilla). La marca no habia tenido presencia en Bolivia por mas de 14
afios.

e 2010: Inauguran el Centro Corporativo de Maquinaria, instalaciones construidas en
20,000 mts2 para brindar la mejor atencién a entidades publicas y privadas en las
areas de exposicion, area comercial, vetan de repuestos, sala de conferencia, sala
de capacitacién, sala de simuladores de ala tecnologia, taller técnico mecanico de
soporte al producto, laboratorio de motores, area de pruebas y demostraciones,
etc.

e 2011: NIBOL inicia operacion con John Deree Agricola (linea verde), la marca
estaba representada anteriormente por BOLTRAC. La entrada a la marca fue todo
un éxito pues John Deree agricola es conocida por su alta tecnologia y
productividad.

A la cabeza de John Deere Agricola se encuentra el Sr. Dorian Mauricio Pereyra
Paz y a la cabeza de John Deree Construccion esta el Sr. Carlos Jean Paz Morin.
Ambos encargados del manejo integral de la marca.

e 2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

e 2018: Se aperturan las agencias del Beni y Montero.

e Aporte de las ventas de Nibol.-

o Agricola: 23%
o Construccion.- 13%

En marzo 2019, se incorpora al portafolio de Nibol Ltda, la representacion de la marcas
premium gue conforman el grupo Aleman Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 afios
experiencia, es lider mundial en el mercado de construccién y rehabilitacién de carreteras,
asi como en la mineria tradicional y de roca. Suministra una gama completa de maquinas
moviles y servicios de alta calidad para todas las areas de construccion y mineria a cielo
abierto, distribuyendo marcas como Wirtgen (Extendedoras de pavimento rigido,
fresadoras y recicladoras), Vogele (Terminadoras de asfalto), Hamm (Compactadores de
suelo y asfalto), Kleemann (Chancadoras y clasificadoras de agregados), y Ciber (plantas
moviles de asfalto).
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DIVISION CAMIONES

La empresa comercializa a nivel nacional las lineas de camiones MACK, UD y VOLVO

1985: NIBOL inicia actividades también con la representacion de UD NISSAN
DIESEL TRUCKS con representacion para toda Bolivia.

2013: Obtienen la representacion de Camiones Volvo y Camiones Mack. La marca
Volvo conocida por su alta tecnologia y tradicion en el sector de transporte pesado
y Mack, linea que viene a complementar a las otras dos marcas para la
construccién y mineria.

2015: Inauguran en Centro Corporativo de camiones y Buses para las tres marcas,
inversion que demand6 USD 5MM.

2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en Diciembre del mismo afio la
sucursal de Tarija.

2018: Se aperturan las agencias del Beni, Montero y Doble via la Guardia.

A la cabeza de la divisibn Camiones se encuentra Carlos Paz Morin, sin embargo, Volvo y
Mack cuentan cada una con su respectivo gerente de marca.

Aporte de las ventas de Nibol.- 22%

CUADRO N° 10 Ventas por Lineas de Producto
Expresado en Miles de USD

2013 2014 2015 2016 2017 2018 dic-19
Otros 22.034 22.220 23.000 21.906 24.221 31.951 31.098
Magquinaria Agricola 44.440 42.063 34.219 15.110 24.503 25.193 12.291
Magquinaria Pesada 27.695 26.939 19.278 17.736 15.160 14.716 13.667
Camiones 17.503 30.103 34.431 34.446 26.940 28.938 22.704
Vehiculos livianos 23.185 36.287 30.780 27.076 27.974 25.062 23.728

Fuente: NIBOL Ltda
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6.6. Concesiones de NIBOL;
Nibol es concesionaria de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio/2016 para

Trinidad.

6.7. Representaciones de NIBOL

Representante a nivel nacional de John Deere Agricola.
Representante a nivel nacional de John Deere Construccion.
Representante a nivel nacional de camiones Volvo.

Representante a nivel nacional de camiones UD Trucks.
Representante a nivel nacional de camiones Mack.

Representante a nivel nacional de maquinaria de compactacion Sakai.

6.8. Proveedores
Al 31 de diciembre de 2019, NIBOL fue cuenta con los siguientes principales proveedores:

Nissan
John Deere Construccion
John Deere Agricola
VTF (Volvo, UD y MACK)
Wirtgen Group (Wirtgen, Vogele, Hamm,
Ciber, Kleeman)
Fuente: NIBOL Ltda

6.9. Estrategia empresarial y Politica de Calidad

Misidn

Queremos satisfacer las necesidades del mercado en la comercializacion de productos y
en el desarrollo de servicios de excelente calidad, generando bienestar econémico y
responsabilidad social para todos nuestros clientes, proveedores, accionistas y recursos
humanos, ofreciéndoles la mejor experiencia en la relacién con nuestra empresa.

Vision

Nos comprometemos de manera audaz y flexible a anticiparnos a las necesidades de
nuestros clientes, comercializando productos y servicios de calidad y excelencia, que nos
permitan ser identificados como una empresa lider y de mayor prestigio en Bolivia,
enriqueciendo la vida de las personas y trabajando por la armonia entre la sociedad y el
medio ambiente.

Valores
e Calidad: Actuamos acorde a la calidad de nuestros productos.

¢ Integridad: Vivimos de manera intachable ante nuestros clientes, la sociedad y el
medio ambiente.

e Compromiso: Asumimos con nuestros clientes, la sociedad y el medio ambiente el
compromiso irrevocable de brindar respeto, atencion, servicio y satisfaccion.

¢ Innovacién: Renovamos con creatividad la atencién y servicio a nuestros clientes para
ser distintos cada dia pero con la misma amistad de siempre.

Politica de Calidad:
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Vivimos diariamente e inculcamos a nuestro personal el compromiso de ser la empresa N°
1 en Ventas, Servicio y atencién a nuestros clientes. Para lograrlo utilizaremos todos
nuestros esfuerzos y recursos en: Imagen, Instalaciones, Tecnologia, Capacitacion y

RRHH.

6.10. Créditos y deudas que pagar
Las deudas de NIBOL al 31 de diciembre de 2019 son:

CUADRO N° 11: Deudas Financieras
(31/12/2019)

CRONOGRAMA DE OBLIGACIONES BANCARIAS AL:

31 de diciembre de 2019

Capital Capital Fecha
BANCOS Tisa Desembglsado en Amorti’;ado en Saldo Actual en Desembolso o veto. Ptmo. O
% Bs Embarque
Bs Bs Apertura

BANCO ECONOMICO
CAPITAL DE TRABAJO 101647531 BS
28,000,000 5,00 28.000.000,00 28.000.000,00 19/08/2019 13/08/2020
TOTAL BANCO ECONOMICO 28.000.000,00 28.000.000,00
BANCO BISA S.A.
PRESTAMO 1308585 CAPITAL OPERATIVO
(BS 6,400,000) 5,70 6.400.000,00 2.248.882,00 4.151.118,00 30/04/2019 24/04/2020
PRESTAMO CAPITAL DE TRABAJO 1316777
BS 20,543,985 (stand by) 3,80 20.543.985,00 100.000,03 20.443.984,97 30/05/2019 02/11/2019
TOTAL BANCO BISA S.A. 26.943.985,00 24.595.102,97
BANCO CREDITO DE BOLIVIA S.A.
PRESTAMO 701-32093CAPITAL DE
INVERSIONES A 84 MESES (BOB
20,580,000) 5,00 20.580.000,00 11.225.454,05 9.354.545,95 30/10/2017 30/01/2020
TOTAL BANCO CREDITO DE BOLIVIA S.A. 20.580.000,00 9.354.545,95
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
PRESTAMO 6012702912 CAPITAL DE
TRABAJO BS 20,880,000 6,00 20.880.000,00 20.880.000,00 08/07/2019 04/01/2020
PRESTAMO DE INVERSION 6012030934
LARGO PLAZO (BOB) TV 4,95 20.580.000,00 18.522.000,00 2.058.000,00 30/06/2015 30/12/2019
PRESTAMO 6012690495 DE CAPITAL DE
OPERACIONES STAND BY BSCH (BOB
21,940,063.60) 4,00 21.940.063,60 21.940.063,60 17/06/2019 26/05/2020
PRESTAMO 6012727997 DE CAPITAL DE
OPERACIONES STAND BY BSCH (BOB
17,561,839) 4,00 17.561.839,00 17.561.839,00 28/08/2019 16/08/2020
TOTAL BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ 80.961.902,60 62.439.902,60
BANCO GANADERO S.A.
PRESTAMO 101044693 CAPITAL OPERATIO
(BOB 15,441,282) 6,00 15.441.282,00 7.720.641,00 7.720.641,00 31-02-18 25/01/2020
PRESTAMO 101072183 CAPITAL
OPERATIVO (BOB 13,720,000) 5,90 13.720.000,00 6.860.000,00 6.860.000,00 23/05/2019 25/05/2020
PRESTAMO 101075949 CAPITAL DE
TRABAJO BOB 8,963,981) 5,90 8.963.981,00 8.963.981,00 24/07/2019 18/01/2020
PRESTAMO 101073988 CAPITAL
OPERATIVO (BOB 7,000,000) 5,90 7.000.000,00 3.500.000,00 3.500.000,00 24/06/2019 18/02/2019
PRESTAMO 1014044694 CAPITAL DE
OPERACIONES (BOB 5,138,723) 6,00 5.138.723,00 4.037.567,70 1.101.155,30 31/01/2018 25/01/2020
PRESTAMO 101075950 CAPITAL DE
OPERACIONES (BOB 43,369,874) 5,90 4.369.874,00 4.369.874,00 24/07/2019 18/06/2020
PRESTAMO 101072839 CAPITAL DE
OPERACIONES (BOB 14,000,000) 5,90 14.000.000,00 7.000.000,00 7.000.000,00 31/05/2019 25/05/2020
PRESTAMO 101081730 CAPITAL DE
INVERSION (BOB 11,554,296) 6,50 11.554.296,00 11.554.296,00 21/10/2019 22/04/2020
PRESTAMO 101046031 CAPITAL DE
INVERSION (BOB 14,000,000) 5,10 13.999.998,24 4.000.000,00 9.999.998,24 28/02/2018 20/08/2020
TOTAL BANCO GANADERO S.A. 94.188.154,24 61.069.945,54
BANCO FASSIL S.A.
PRESTAMO 4345071 LARGO PLAZO (BOB
7,000,000) 6,00 7.000.000,00 5.775.000,00 1.225.000,00 30/06/2015 02/01/2020
PRETSAMO 4903721 CORTO PLAZO (BOB
18,000,000) 6,00 18.000.000,00 12.000.000,00 6.000.000,00 12/10/2017 11/04/2020
PRESTAMO 5551391 CAPITAL DE TRABAJO
OPERATIVO (BS. 6,600,000) 6,00 6.600.000,00 2.200.000,00 4.400.000,00 31/01/2019 02/05/2020
PRESTAMO 5684791 CAPITAL OPERATIVO
(BS. 7,607,500) 6,00 7.607.500,00 7.607.500,00 06/05/2019 01/04/2019
PRESTAMO 5422301 CAPITAL OPERATIVO
PERMANETE ( 45,000,000) 6,00 45.000.000,00 18.750.000,00 26.250.000,00 22/11/2018 02/05/2020
PRESTAMO 5684581 CAPITAL OPERATIVO 6,00 11.310.000,00 11.310.000,00 06/05/2019 01/04/2020
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(BS. 11,310,000)

PRESTAMO 4904501 CAPITAL DE
OPERATIVO PERMANENTE (BOB
70,000,000)

6,00 70.000.000,00 46.666.665,63 23.333.334,37 16/10/2017 02/05/2020

PRESTAMO 5551381 CAPITAL DE TRABAJO
OPERATIVO (BS. 3,890,000) 6,00 3.890.000,00 1.296.664,67 2.593.335,33 31/12/2019 02/05/2020

PRESTAMO 5422201 CAPITAL OPERATIVO

PERMANETE (80,000,000) 6,00 80.000.000,00 33.333.330,67 46.666.669,33 22/11/2018 01/05/2020
TOTAL BANCO FASSIL S.A. 249.407.500,00 129.385.839,03
6.11. Relacion econdmica con otras empresas que comprometan mas del 10% del

N°  Acreedor

1 TOTAL BANCO FASSIL S.A.

patrimonio
(AL 31/12/2019)

Bs Relacién
Duda/Patrimonio

129.385.839 18%

6.12.

Fuente: NIBOL Ltda.

Principales inmuebles, pertenencias, principales maquinarias equipos:

NIBOL al 31 de diciembre de 2019 presenta la siguiente informacién:

Agencia central, ubicada en Santa Cruz, en la Avenida Uruguay esquina Calle
Pedro Antelo, valuada en julio 2019 por USD 1.972.899,42.- Se encuentra en
garantia con el Banco de Crédito S.A.

Agencia Norte Nissan, ubicada en Santa Cruz, en la Avenida Cristo Redentor entre
Tercer y Cuarto anillo, valuada en julio 2019 por USD 1.287.736,81. - Se encuentra
en garantia con el Banco de Crédito S.A.

Agencia Usados, ubicada en Santa Cruz, en la Av. 2do. Anillo esquina calle Las
Taperas, valuada en julio 2019 por USD 537.064,05. - Se encuentra en garantia
con el Banco de Crédito S.A.

Centro Automotriz Nissan, ubicado en Santa Cruz, sobre el 4to. Anillo casi esquina
Av. Mutualista, valuado en enero del 2017 por USD 7.514.303,12.- Se encuentra en
garantia con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Centro Corporativo de Maquinarias John Deer, ubicado en Santa Cruz, en la zona
norte, en el Km 10 de la Avenida Cristo Redentor, valuado en enero 2017 por USD
6.079.452,04. - Se encuentra en garantia con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Centro Corporativo de Camiones, ubicado en Santa Cruz, en el Km. 14 de la
Avenida Cristo Redentor, frente al Aeropuerto Internacional Viru Viru, valuado en
octubre 2017 por USD 6.627.974,05. - Se encuentra en garantia con el Banco
Fassil S.A.

Regional La Paz, ubicada en El Alto, Avenida 6 de Marzo Km. 7 valuada en marzo
2017 por USD 3.084.914,00. — Se encuentra en garantia con el Banco Ganadero.
Regional Cochabamba, ubicada en la Avenida Eliodoro Villazon No. 6500 en la
zona de Sacaba, valuada en noviembre 2017 por USD 2.640.125,93 - Se encuentra
en garantia con el Banco Fassil S.A.

Agencia Montero, ubicado en la Av. Victor Paz Estenssoro, valuada en junio 2018
por USD 1.499.043,67. - Se encuentra en garantia con el Banco BISA S.A.

Agencia Trinidad, ubicada en Av. Panamericana Km5, lado de Ingenio Azucarero
Guabira. USD 995.231.
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6.13. Relacion especial entre NIBOL y el Estado:
NIBOL Ltda, no tiene participacion estatal entre sus accionistas

6.14. Detalle de Procesos legales
NIBOL Ltda, al 31 de diciembre de 2019 tiene los siguientes procesos legales.

1)

2)

PROCESO CONTENCIOSO — ADMINISTRATIVO

PROCESO NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO MUNICIPAL DE
YACUIBA:

Inicié del proceso contencioso de cumplimiento y consiguiente orden de pago en
fecha 05 de diciembre del afo 2016, monto demandado, NUEVE MILLONES
SETECIENTOS DOCE MIL TRESCIENTOS VEINTE 00/100 BOLIVIANOS (Bs. 9.
712.320.-), se obtuvo una sentencia ejecutoriada favorable por el saldo del monto
adeudado que asciende a la suma de Bs. 5.512.320,02, se realizan gestiones para
la retencion ante el Ministerio de Finanzas.

PROCESO CONTENCIOSO - ADMINISTRATIVO

PROCESO NIBOL LTDA. CONTRA EL GOBIERNO AUTONOMO
DEPARTAMENTAL DE TARIJA:

Inici6 de formalizaciébn de la demanda 03 de agosto del afio 2015, monto
demandado DOS MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS 00/100 BOLIVIANOS (Bs. 2.357.352.-)
NIBOL LTDA., esta en preparacién de un amparo constitucional para revertir un
AUTO SUPREMO, perjudicial a la empresa.
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6.15. Licencias

NIBOL Ltda al 31 de diciembre de 2019 las sucursales del 4 anillo, mutualista (Nissan) y

Km 14 carretera al Norte (Centro Camiones) tiene licencias ambientales.

6.16. Detalle de Seguros

NIBOL Ltda al 31 de diciembre de 2019 el detalle de los seguros y montos asegurados en

dolares americanos.

DOLARES

GESTION 2019-2020

1. EDIFICIOS 16.046.451,09]
Familia Paz / Barrio Equipetrol Calle Guemes Nro.45 / INMUEBLE SRA.GLADYS 60.000,00)
Familia Paz / Porongo / PROPIEDAD PORONGO 640.000,00]
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 2.096.748,83)
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 112.522,12]
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 399.806, 24
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 1.964.637,71
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 30.819,93|
Edificio Av. Alemana entre 4to. Y 5to. Anillo / DEPOSITO ALEMANA 20.017,24]
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 30.000,00
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 27.078,00]
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 2.698.983, 35|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 3.286.615,59
Edificio SUCURSAL MONTERO 702.355,22)
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 40.000,00]
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 40.000,00
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 1.401.623,94]
Edificio REGIONAL LA PAZ 1.117.399,29
Edificio REGIONAL TARIJA 765.822,01
Edificio REGIONAL TRINIDAD 612.021,62
2. MUEBLES Y ENSERES 793.485,67|
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 21.321,28|
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 10.062,33|
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 2.797,85|
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista /| CENTRO AUTOMOTRIZ 124.964,15|
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 7.376,50
Edificio Av. Alemana entre 4to. Y 5to. Anillo / DEPOSITO ALEMANA 300,00
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 3.734,07|
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 3.567,74
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 100.263,90
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 188.662,95
Edificio SUCURSAL MONTERO 31.781,46|
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 4.235,67
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 4.480,06
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 114.361,20
Edificio REGIONAL LA PAZ 71.664,34
Edificio REGIONAL TARIJA 81.997,83
Edificio REGIONAL TRINIDAD 21.914,35
3. EQUIPO DE OFICINA 231.271,96
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 24.382,12
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 2.000,00]|
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 2.818,95
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 42.745,45|
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 1.914,92|
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 2.514,65|
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 2.218,25]
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 42.785,17
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 26.868,29|
Edificio SUCURSAL MONTERO 26.417,40]|
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 2.597,18
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 1.782,07
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 21.389,52]
Edificio REGIONAL LA PAZ 5.657,34
Edificio REGIONAL TARIJA 20.650,18|
Edificio REGIONAL TRINIDAD 4.530,48|
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4. EQUIPOS DE COMPUTACION

241.522,28

Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 5.113,20)
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 3.000,00
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 3.500,00
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 58.910,29|
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 3.656,47|
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 844,64
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 1.500,00)
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 33.518,26
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 12.478,81]
Edificio SUCURSAL MONTERO 41.837,45
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 1.000,00]
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 943,08
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 26.186,02]
Edificio REGIONAL LA PAZ 6.098,65
Edificio REGIONAL TARIJA 25.313,76
Edificio REGIONAL TRINIDAD 17.621,66
5. MAQUINARIA, HERRAMIENTAS Y EQUIPOS 572.640,99
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 125.013, 20
Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 14.189,36
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 34.028,52]
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 47.239,44
Edificio SUCURSAL MONTERO 92.117,67
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 107.376,18
Edificio REGIONAL LA PAZ 55.882,87
Edificio REGIONAL TARIJA 26.839,56
Edificio REGIONAL TRINIDAD 69.954,19
6. VALLAS PUBLICITARIAS 289.247,18
Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 1.500,00
Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 1.200,00
Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 1.232,46
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 4.633,56|
Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 5.906,58|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 59.149,07|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 27.751,41
Edificio SUCURSAL MONTERO 43.058,51]
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 15.516,99
Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 15.516,99
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 45.025,89
Edificio REGIONAL LA PAZ 4.406,81]
Edificio REGIONAL TARIJA 49.507,65
Edificio REGIONAL TRINIDAD 14.841,26
7. EQUIPOS, INSTALACIONES Y REDES 31.117,28|
Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista/ CENTRO AUTOMOTRIZ 10.000,00
Edificio Av. Doble Via La Guardia KM.5 1/2 / AGENCIA DOBLE VIA KM.5 1/2 1.623,67|
Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 5.000,00
Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 11.493,61
Edificio REGIONAL COCHABAMBA 3.000,00
8. VEHICULOS 0,00}

EN CUADRO ADJUNTO EL DETALLE
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Valor Comercial USD.

Nro Tipo Marca Modelo Afo 2019-2020
1 Automovil Datsun 120J 1990 6.300,00|
2 Vagoneta Nissan Pathfinder 1994 6.300,00
3 Vagoneta Nissan Pathfinder 1996 6.300,00|
4 Automovil Nissan Sentra 1999 4.050,00
5 Camioneta Nissan Fiera 2006 11.745,00
6 Camioneta Nissan Frontier 2009 12.960,00
7 Camioneta Nissan Frontier 2009 20.412,00
8 Camioneta Nissan Frontier 2010 13.851,00
9 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
10 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
11 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
12 Camioneta Nissan Frontier 2011 15.390,00
13 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
14 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.605,00
15 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
16 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
17 Camioneta Nissan Frontier 2013 14.175,00
18 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
19 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
20 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
21 Camioneta Nissan Frontier 2012 16.443,00
22 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
23 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
24 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
25 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
26 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
27 Camioneta Nissan Frontier 2013 17.496,00
28 Camioneta Nissan Frontier 2013 22.500,00
29 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
30 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
31 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
32 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
33 Camioneta Nissan Frontier 2014 19.035,00
34 Vagoneta Nissan Patrol 2015 36.450,00]
35 Camioneta Nissan Frontier 2015 15.000,00
36 Camioneta Nissan Frontier 2015 18.630,00
37 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00
38 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00]
39 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00]
40 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00
41 Camioneta Nissan Frontier 2014 21.870,00
42 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
43 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
44 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
45 Camioneta Nissan Frontier 2015 22.923,00
46 Camioneta Nissan Frontier 2015 20.655,00
47 Camioneta Nissan Frontier 2015 20.655,00
48 Vagoneta Nissan Patrol 2015 38.880,00!
49 Camioneta Nissan Frontier 2015 16.200,00
50 Automovil Nissan Tiida 2015 12.150,00
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Valor Comercial USD.

Nro. Tipo Marca Modelo Afo 2019-2020

51 Automovwil Nissan Tiida 2015 12.150,00
52 Camioneta Nissan Frontier 2015 16.200,00:
53 Vagoneta Nissan Pathfinder 2015 42.930,00
54 Vagoneta Nissan Patrol 2015 73.305,00
55 Vagoneta Nissan Pathfinder 2015 42.930,00
56 Camioneta Nissan Frontier 2015 21.870,00
57 Vagoneta Nissan Atrail 2015 25.110,00
58 Camioneta Nissan Frontier 2017 17.010,00
59 Camioneta Nissan Frontier 2017 14.580,00
60 Camioneta Nissan Frontier 2017 17.010,00|
61 Vagoneta Nissan Patrol 2017 69.255,00
62 Camion [9]5) Chasis cabinado 2016 89.100,00|
63 Vagoneta Nissan XTrail 2016 27.540,00
64 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008, 00
65 Camioneta Nissan Frontier 2018 21.888,00)
66 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008,00:
67 Camioneta Nissan Frontier 2018 21.168,00
68 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008,00
69 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.008,00:
70 Camioneta Nissan Frontier 2017 21.168,00)
71 Camioneta Nissan Frontier 2017 21.888,00|
72 Camioneta Nissan Frontier 2017 19.008,00
73 Camioneta Nissan Frontier 2017 21.888,00|
74 Automovil Nissan Note 2015 16.605,00
75 Camioneta Nissan Frontier 2017 15.633,00
76 Vagoneta Nissan XTrail 2017 21.470,00|
77 Camioneta Nissan Qashgai 2016 22.968,00|
78 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.368,00
79 Automovil Nissan Sentra 2017 18.648,00
80 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.368,00
81 Vagoneta Nissan urano (Ana Morir| 2018 57.510,00
82 Vagoneta Nissan Kicks 2018 20.088,00
83 Automovil Nissan Tiida 2017 14.000,00
84 Automovil Nissan Tiida 2017 13.200,00
85 Automovil Nissan Tiida 2017 14.000,00
86 Camioneta Nissan Frontier 2018 19.920,00
87 Automovil Nissan Tiida 2018 14.000,00
88 Camioneta Nissan Frontier 2018 23.920,00
89 Vagoneta Nissan Kicks 2018 23.920,00
90 Vagoneta Nissan Qashgai 2018 33.520,00
91 Vagoneta Nissan Qashgai 2018 26.320,00
92 Vagoneta Nissan XTrail 2017 33.520,00
93 Automovil Nissan Versa 2017 18.320,00
94 Automovil Nissan Sentra 2017 21.520,00
95 Automovil Nissan Sentra 2017 21.520,00
96 Vagoneta Nissan Kicks 2018 23.920,00
97 Automovil Nissan Versa 2017 16.720,00
98 Vagoneta Nissan Murano 2018 52.720,00
99 Camioneta Nissan Frontier 2019 24.400,00
100 Vagoneta Nissan Murano 2018 52.720,00
101 Camioneta Nissan Frontier 2019 20.400,00
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9. DINERO Y/O VALORES (Movimiento de Caja) 144.181,03|

Edificio Av. Uruguay esquina Pedro Antelo / OFICINA CENTRAL 3.448,28

Edificio 2do. Anillo esquina Calle Taperas / AGENCIA 2DO. ANILLO 71,84

Edificio Av. Cristo Rendentor esquina Calle Jose Loza / AGENCIA NORTE 143,68

Edificio 4to. Anillo Av. Mutualista / CENTRO AUTOMOTRIZ 57.471,26

Edificio Av. Banzer esquina J.Lara Nro.81 entre 3er. y 4to. Anillo / NISSAN EXPRESS NORTE 1.436,78|

Edificio Av. Grigota y 3er. Anillo / AGENCIA GRIGOTA 2.873,56)

Edificio Av. Cristo Redentor KM.10 / CENTRO DE MAQUINARIAS 14.367,82

Edificio Av. Cristo Redentor KM.14 / CENTRO DE CAMIONES 10.057,47

Edificio SUCURSAL MONTERO 10.057,47

Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN JULIAN 2.011,49

Edificio JOHN DEERE EXPRESS SAN PEDRO 2.011,49

Edificio REGIONAL COCHABAMBA 11.494,25

Edificio REGIONAL LA PAZ 20.114,94

Edificio REGIONAL TARIJA 5.747,13

Edificio REGIONAL TRINIDAD 2.873,56

10. REPUESTOS EN STOCK 19.653.804,94
Inventario Rptos. Nissan (Of. Central, 1er. Anillo) 3.107,69]
Inventario Rptos. Nissan (Of. Agencia 2do. Anillo) 637,80
Inventario Rptos. Nissan (Of. Agencia Norte) 648,16
Inventario Rptos. Nissan (Of. Centro Automotriz, 4to. Anillo) 4.129.674,37|
Inventario Rptos. Nissan (Of. Nissan Express Norte) 42.120,75)
Inventario Rptos. Nissan (Of. Depésito Alemana) 13.894,69
Inventario Rptos. Nissan (Of. Centro Camiones, Km.14) 79.252,94]
Inventario Rptos. Nissan (Of. Sucursal Montero) 102.419,61
Inventario Rptos. Nissan (Of. TDD) 164.448,79|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 6.108.550,45
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. Centro Camiones, Km.14) 1.732.038,37|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. Sucursal Montero) 410.475,63|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. JD Express San Julian) 146.057,60
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. JD Express San Pedro) 191.349,45
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. CBBA) 91.730,46
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. LPZ) 25.546,44
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. TJIA) 23.705,65|
Inventario Rptos. John Deere Agricola (Of. TDD) 31.945,23]
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. Centro Maguinarias, Km.10) 678.727,83]
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. Centro Camiones, Km.14) 192.448,71]
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. Sucursal Montero) 45.608,40
Inventario Rptos. John Deere Construccion (Of. CBBA) 137.595,69
Inventario Rptos. John Deere Construccién (Of. LPZ2) 229.917,99)
Inventario Rptos. John Deere Construccion (Of. TIA) 94.822,62]
Inventario Rptos. John Deere Construccion (Of. TDD) 21.296,82]
Inventario Rptos. Volvo (Of. Agencia Grigota) 201.574,56
Inventario Rptos. Volvo (Of. Centro Camiones, Km.14) 973.486,17
Inventario Rptos. Volvo (Of. Sucursal Montero) 35.729,65|
Inventario Rptos. Volvo (Of. CBBA) 398.538, 94|
Inventario Rptos. Volvo (Of. LPZ) 1.290.351,99
Inventario Rptos. Volvo (Of. TJA) 83.717,51
Inventario Rptos. Volvo (Of. TDD) 17.388,13
Inventario Rptos. Sakai (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 131.350,88|
Inventario Rptos. Sakai (Of. CBBA) 2.079,38
Inventario Rptos. Sakai (Of. TIA) 1.780,22
Inventario Rptos. UD (Of. Agencia Grigotd) 33.348,75
Inventario Rptos. UD (Of. Centro Camiones, Km.14) 823.161,37|
Inventario Rptos. UD (Of. Sucursal Montero) 7.996,07|
Inventario Rptos. UD (Of. CBBA) 96.557,99
Inventario Rptos. UD (Of. LPZ) 58.661,50]
Inventario Rptos. UD (Of. TJA) 23.040,50]
Inventario Rptos. UD (Of. TDD) 19.813,70
Inventario Rptos. Sakai (Of. LPZ) 152,58
Inventario Rptos. Mack (Of. Agencia Grigot4) 14.054,96
Inventario Rptos. Mack (Of. Centro Camiones, Km.14) 202.970,84
Inventario Rptos. Mack (Of. Sucursal Montero) 3.753,88
Inventario Rptos. Mack (Of. CBBA) 50.930, 26
Inventario Rptos. Mack (Of. LPZ) 462.191,63|
Inventario Rptos. Mack (Of. TIA) 16.085,30
Inventario Rptos. Mack (Of. TDD) 6.865,22]
Inventario Rptos. Aduana Viru Viru 195,40
Inventario Rptos. Aduana Warnes 5,44
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10. EXISTENCIA DE VEHICULOS, CAMIONES Y MAQUINARIAS 29.524.457,61
Existencia vehiculos Nissan (Of. Central, ler. Anillo) 249.551,21
Existencia vehiculos Nissan (Of. Agencia 2do. Anillo) 153.668,52
Existencia vehiculos Nissan (Of. Agencia Norte) 303.272,56
Existencia vehiculos Nissan (Of. Centro Automotriz, 4to. Anillo) 1.432.697,32|
Existencia vehiculos Nissan (Of. Depésito Alemana) 2.027.997,20
Existencia vehiculos Nissan (Of. Doble via Km.6) 40.648,13
Existencia vehiculos Nissan (Of. Centro Camiones, Km.14) 1.054.582,08
Existencia vehiculos Nissan ((Of. Sucursal Montero) 291.964,82
Existencia vehiculos Nissan (Of. TDD) 407.790,08|
Existencia vehiculos usados Nissan (Of. Centro Automotriz, 4to. Anillo) 92.655,00]
Existencia vehiculos usados John Deere Agricola (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 260.765,97
Existencia vehiculos usados John Deere Contruccion (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 827.400,45|
Existencia vehiculos usados John Deere Construccion (Of. LPZ) 156.600,00]
Existencia vehiculos usados Sakai (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 241.093,53
Existencia vehiculos usados UD (Of. Centro Camiones, Km.14) 243.399,00]
Existencia vehiculos usados Mack (Of. Centro Camiones, Km.14) 166.274,58
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 4.132.664,05|
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. Sucursal Montero) 266.188,74|
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. TIA) 36.080,90]
Existencia maquinaria John Deere Agricola (Of. TDD) 130.860,24|
Existencia maquinaria John Deere Construccion (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 3.781.602,95
Existencia maquinaria John Deere Construccion (Of. CBBA) 175.156,13
Existencia maquinaria John Deere Construccién (Of. LPZ) 152.791,31
Existencia maquinaria John Deere Construccion (Of. TIA) 115.917,75
Existencia camiones Volvo (Of. Centro Camiones, Km.14) 2.727.625,20]
Existencia camiones Volvo (Of. Sucursal Montero) 159.565,71
Existencia camiones Volvo (Of. LPZ) 125.527,42
Existencia camiones Volvo (Of. TIA) 89.979,93
Existencia camiones UD (Of. Doble via Km.6) 84.019,31
Existencia camiones UD (Of. Centro Camiones, Km.14) 2.169.639,31
Existencia camiones UD (Of. Sucursal Montero) 281.278,96
Existencia camiones UD (Of. CBBA) 654.259,64
Existencia camiones UD (Of. LPZ) 622.086,46
Existencia camiones UD (Of. TIA) 271.176,63
Existencia camiones UD (Of. TDD) 159.322,83
Existencia maquinaria Sakai (Of. Centro Maquinarias, Km.10) 502.381,41
Existencia maquinaria Sakai (Of. TJA) 78.754,53]
Existencia camiones Mack (Of. Doble via Km.6) 115.668,70]
Existencia camiones Mack (Of. Centro Camiones, Km.14) 1.988.755, 20
Existencia camiones Mack (Of. CBBA) 615.520,26
Existencia camiones Mack (Of. LPZ) 250.243,47|
Existencia camiones Mack (Of. TIA) 117.011,07|
Existencia camiones Mack (Of. TDD) 111.846,71
Existencia Aduana Interior SCZ 1.658.172,36

6.17. Contratos significativos

NIBOL Ltda. al 31 de diciembre de 2019 a la fecha no cuenta con contratos que sean
significantes 0 que representen un porcentaje mayor del patrimonio.

6.18. Informacion Relevante:

HECHO RELEVANTE
Determinaciones de la Asamblea Ordinaria de Socios
Nibol Ltda. informa que el 13/02/2020 con el 100% de participacion de socios, se llevé a cabo una
asamblea ordinaria en la cual la orden del dia fue la siguiente:

» Aplicacién de Anticipo de Utilidades Gestion 2019 a los resultados acumulados.

» Autorizacion de Auditoria a Estados Financieros. La empresa Auditora Externa es Ernest & Young

FECHA
17/02/2020
* Aprobacion de Estados Financieros Gestion 2019.
Ltda.
02/12/2019

Determinaciones de la Asamblea Extraordinaria de Socios

Nibol Ltda informa que el 30/11/2019 se realiz6 una Asamblea Extraordinaria de Socios: Punto
Unico: Consideracion de modificaciones, adiciones y complementaciones al “Programa de Emisiones
Nibol” y sus respectivas emisiones.

68



30/10/2019

30/10/2019

30/10/2019

22/10/2019

17/10/2019

15/10/2019

14/10/2019

e 1. Propuesta de Modificaciéon de la clausula de “Rescate Anticipado” en los correspondientes
prospectos del Programay de la Emision 1
* 2. Inclusién de Ratio Compromiso — Razon Corriente.
* 3. Madificacién de los Ratios

a.  Relacién de Servicio de cobertura

b.  Relacién de Endeudamiento
* 4. Inclusién de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y limitaciones.
Nibol Ltda informa que en relacién a su informacion financiera a septiembre 2019, se modifica el
calculo del compromiso de Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda en un decimal, pasando
de 3.23 a 3.24.

Redacion de Cobertera del Servicio de la Deuda WL o - — A

Activo cormpote « Ehiedy RCSD= 1 30 324

Amortiracion de Captal & Intersens
Nibol Ltda comunica que ha dispuesto el uso de los fondos de la Emisién denominada “Bonos Nibol —

Emision 1” comprometida dentro del Programa de Emision de Bonos Nibol”, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Bonos Nibol - Emision 1 Serie N°1 | Serie N° 2 “";::;:‘:" » Dc"'ue:i::tc:.
- Caja Nibol
Dezembolso Redbido 40,000.000,00 | 28.600.000.00
Racamblo do Pasivo Fassd S.A. 40,867.334 .82
Racambio de Pasive Banco s Crédito g Bolivia 5.4 5.134.952.22
Recambio de Pasive Banco Do Brasil S.A. 12.000.000.00
Racambio de Pasivo Banco Ganadero S.A 1.367.051.64
Recambio da Pasivo Banco Bisa S.A. 9.845.881 88
Total 68.600.000.00 69.418.220.56 | 818.220.56

Nibol Ltda informa el cumplimiento de los compromisos financieros de su emision N° 1 con corte a
septiembre 2019.

Relacion de Cobertura del Servicio de 1a Deuda [ Compromiso | sep 19
Actwo cormiente + Fhitda RCSD=>1.50 3,23

Amorbzacion de Capital & Intereses
Relacion de Endeudamiento Compromiso | sep-19
Pasivo Tota DP< =2 50 3,80

Patrimono Neto

Razon Corriente Compromiso | sep 19
Activo Cormants NC=>1.2 1.8

Pasiva Cornente
Nibol Ltda. informa que el dia de hoy se firmé el contrato de compra venta del terreno ubicado en el
KM 10.
Nibol Ltda informa que el dia de ayer 16/10/2019, se firmo un Contrato de Préstamos con el Banco
Ganadero, por la suma de Bs. 11.554.296, para Capital de Inversién — Compra de Inmueble ubicado
en el Km 10. a un plazo de 5 afios, con amortizaciones semestrales de K+I.
Nibol Informa que el dia de hoy, 15 de octubre de 2019, se realizd la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Programa de Bonos NIBOL Emisién 1, con una asistencia del 90.98% de lo
tenedores. En la misma se aprobaron los siguientes puntos:

1. Propuesta de Modificacion de la clausula de “Rescate Anticipado” en los correspondientes
prospectos del Programa y de la Emision 1.

2. Inclusién de Ratio Compromiso — Razén Corriente.

3. Madificacion de los Ratios
a) Relacion de Servicio de cobertura
b) Relacién de Endeudamiento

4. Inclusién de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y limitaciones
Nibol Ltda comunica que en la Asamblea General Extraordinaria de Socios de 10 de octubre de
2019, realizada con el 100.00% de los socios, determind lo siguiente:

Aprobacion de compra de terreno en Km 10 Al Norte, con financiamiento del Banco Ganadero S.A. y
constitucion de garantia hipotecaria del terreno a ser adquirido.
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04/10/2019

27/09/2019

NIBOL LTDA. comunica, la convocatoria a las Asamblea General de Tenedores de Bonos, para el
Programa de Emisiones de BONOS NIBOL, correspondientes a la Emisién 1. La misma que se
realizara en fecha 15 de octubre de 2019, en el Hotel Ritz, Salén Privado Royal a las 9:00 am :

El Orden del dia para la Asamblea es el siguiente:

Lectura de la Convocatoria
Propuesta de modificacién de la clausula de “Rescate Anticipado” en los correspondientes
prospecto del Programa y de la Emision 1.
Inclusion de Ratio Compromiso — Razén Corriente.
Modificacion de los Ratios

Relacién de Servicio de Cobertura

Relaciéon de Endeudamiento
Inclusion de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y
limitaciones.
Designacién de dos representantes de Tenedores de Bonos NIBOL — EMISION 1 para la
firma del Acta.

Nibol informa que entre el 26/09/2019 y 27/09/2019 se han dispuestos los fondos de la Emision
denominada "Bonos Nibol- Emision 1" de acuerdo al siguiente detalle:

. Diferencia
Bones Nibol - Ensisién 1 Seria N*1 | Surie Nt 2 ““é::“:" | Cubinrta
Cajo Nibol

[ezemiolzo Rackido

40 000 000 .00 | 28 (LI'.U'I 000.00

Recambio de Pasivo Fanll 5.4
S

40,867 124 82

Recamiis de Pasivo Bance de Crddito de Sdivia 5.4
joacome

$.334.057.22

Rocambio de Pasivo Bance Do Brasil S. A 12.000.000.60
Recambio de Pasivo Sance Ganadero 5.4 1.367.051,6¢
Ascambig de Pagive Barco Sl S A 3,848 861,88

LIotol

$8,000,900,00 ____102.418.220,561 01822036
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7. ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de
diciembre 2016 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre 2017 y
al 31 de diciembre de 2018 auditados por Ernst & Young Ltda. y los estados financieros al
31 de diciembre de 2019 auditados internamente.

Los estados financieros de las gestiones 2016, 2017 y 2018 consideran la variacion
inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios.

Para el siguiente andlisis, se utilizaron, las cifras al 31 diciembre de 2016, las cifras al 31
diciembre de 2017 y las cifras al 31 de diciembre de 2018 re-expresadas al valor de la
UFV del 31 de diciembre de 2019, para propésitos comparativos.

UFV al 31 de diciembre de 2016 =2.17259
UFV al 31 de diciembre de 2017 =2.23694
UFV al 31 de diciembre de 2018 = 2.29076
UFV al 31 de diciembre de 2019 =2.33187

(Fuente: Banco Central de Bolivia)

La informacion financiera presentada a continuacién esta expresada en millones de
bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 9 del presente
Prospecto Marco, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis
horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros.

BALANCE GENERAL

Activo

El activo total de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 1.214,19
millones, al 31 de diciembre de 2017 registro Bs. 1.282,46 millones y al 31 de diciembre
2018 la cuenta fue de Bs. 1.301,57 millones.

GRAFICO N°9: ACTIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
Entre el 2016 y 2017 el activo crece en Bs. 68,27 millones (5,62%), a razén de un

incremento en el activo no corriente en el 2017, en Bs. 73,84 millones (23,34%). Entre el
2017 y 2018 el activo se incrementod en Bs. 19,11 millones (1,49%), debido al aumento del
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activo no corriente de Bs. 83,93 millones (21,51%) de mayor proporcion al decrecimiento
del activo corriente en la misma gestién en Bs. 64,82 millones (-7,26%).

En las gestiones 2016, 2017 y 2018 el activo corriente representa 73,95%, 69,58% y
63,57% respectivamente del total activo, mientras que el activo no corriente equivale al
26,05% del activo total en la gestién 2016, al 30,42% en el 2017 y al 36,43% en la gestién
2018.

Al 31 de diciembre de 2019 el activo asciende a Bs. 1.305,90 millones y el activo corriente
representa el 63,75% y el activo no corriente representa el 36,25%.

Activo Corriente

El activo corriente se encuentra compuesto por: disponibilidades, inversiones temporarias,
cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas, otras cuentas por cobrar,
existencias e impuestos y pagos anticipados.

Para la gestion 2016 el activo corriente alcanzé a Bs. 897,85 millones; para la gestion
2017 la cuenta registré Bs. 892,28 millones, mientras que para la gestion 2018 la misma
fue de Bs. 827,47 millones.

Entre el 2016 y 2017 el activo corriente disminuyé en Bs. 5,57 millones (-0,62%),
principalmente por la reduccion de existencias en 2017 por un monto de Bs. 81,68
millones (-15,98%).

Entre el 2017 y 2018 la cuenta redujo en Bs. 64,82 millones (-7,26%), principalmente por
la disminucion de las existencias en el 2018, en Bs. 103,33 millones (-24,06%).

La cuenta mas representativa del activo corriente es la de existencias que representa
42,10% del activo en la gestién 2016, el 33,49% en el 2017 y 25,06% en la gestién 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 el activo corriente suma Bs 832,49 millones y representa el
63,75% del activo total.

Existencias
Las existencias de NIBOL estdn compuestas principalmente por vehiculos, camiones,
magquinaria, repuestos y mercaderia en transito entre otros.

En diciembre 2016 registran saldo de Bs. 511,14 millones; para diciembre 2017 de Bs.
429,46 millones y para diciembre 2018 sumaron Bs. 326,13 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 las existencias son Bs. 389,36 millones.

Activo no Corriente

El activo no corriente de NIBOL LTDA., esta compuesto por: Cuentas por cobrar a
clientes, cuentas por cobrar relacionadas, existencias (repuestos), intangibles, activos fijos
e inversiones permanentes.

En el 2016 el activo no corriente ascendié a Bs. 316,34 millones; en el 2017 generd Bs.
390,18 millones; mientras que para el 2018 la cuenta registrd Bs. 474,10 millones.

Entre el 2016 y 2017 la cuenta crece en Bs. 73,84 millones (23,34%), se explica por el
incremento de Cuentas por cobrar a clientes que en 2017 en Bs. 41,32 millones (41,18%).
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Entre el 2017 y 2018 la cuenta huevamente incrementa en Bs. 83,93 millones (21,51%),
ocasionado principalmente por el aumento de la cuenta cuentas por cobrar a clientes en
Bs 71,77 millones. (50,66%).

La cuenta mas representativa del activo no corriente es la de activos fijos, que representa
17,61%; 19,30% y 19,54% del activo en las gestiones 2016, 2017 y 2018
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el activo no corriente suma Bs 473,41 millones y representa el
36,25% del activo total.

Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2016,
ascendieron a Bs. 577,28 millones, equivalente al 47,54% de la suma del pasivo y el
patrimonio; en el 2017 registraron Bs. 621,47 millones, correspondiente al 48,46% del
pasivo y patrimonio; mientras que en el 2018 reportaron Bs. 603,84 millones,
representando el 46,39% de la suma pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 la cuenta se incrementd en Bs. 44,19 millones (7,65%), por un
aumento de deudas financieras de largo plazo en la gestion 2017, en Bs. 49,59 millones
(55,09%).

Entre el 2017 y 2018 el pasivo disminuyé en Bs. 17,63 millones (-2,84%), por
decrementos en Cuentas por pagar en la gestién 2018; en Bs. 22,38 millones (-14,00%).

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo total registr6 Bs. 600,29 millones, equivalente al
45,97% de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N°10: PASIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Pasivo Corriente

El pasivo corriente de NIBOL se encuentra compuesto por: cuentas por pagar, cuentas
por pagar relacionada, deudas financieras, impuestos y aportes por pagar, ingresos
diferidos y provisiones.

Para la gestion 2016 el pasivo corriente alcanzé Bs. 477,32 millones, representando el
39,31% de la suma del pasivo mas patrimonio; en la gestién 2017 reportd Bs. 471,44
millones, equivalente al 36,76% de la suma del pasivo mas patrimonio; mientras que en la
gestion 2018 la cuenta fue de Bs. 444,72 millones, correspondiente al 34,17% de la suma
del pasivo mas patrimonio.
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Entre el 2016 y 2017 el pasivo corriente disminuye en Bs. 5,89 millones (-1,23%), por un
decremento de ingresos diferidos en la gestién 2017 de Bs. 5,16 millones (-87,57%).

Entre el 2017 y 2018 la cuenta el pasivo corriente nuevamente disminuye en Bs. 26,72
millones (-5,67%), principalmente por la reduccién de las Cuentas por pagar en la gestién
2018, en Bs. 22,38 millones (-14,00%).

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo corriente fue Bs. 473,74 millones, equivalente al
36,28% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Pasivo no Corriente
El pasivo no corriente de NIBOL se encuentra compuesto por: Prevision para
indemnizaciones y deudas financieras.

El pasivo no corriente al 31 de diciembre del 2016 ascendido a Bs. 99,95 millones,
equivalente al 8,23% de la suma del pasivo mas patrimonio; al 31 de diciembre de 2017 el
pasivo de largo plazo cerré en Bs. 150,03 millones, correspondiente al 11,70% de la suma
del pasivo mas patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2018 la cuenta sumé Bs.
159,12 millones, representando el 12,23% de la suma del pasivo mas patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el pasivo no corriente crece en Bs. 50,08 millones (50,10%),
principalmente por el aumento de deudas financieras en la gestion 2017, en Bs. 49,59
millones (55,09%).

Entre el 2017 y 2018 el pasivo no corriente incrementa en Bs. 9,09 millones (6,06%),
principalmente por el aumento de las deudas financieras en Bs. 7,03 millones (5,04%).

La cuenta mas representativa del pasivo no corriente son las deudas financieras, que
representan 7,41%, 10,89% y 11,27%, del pasivo mas patrimonio en las gestiones 2016,
2017 y 2018 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el pasivo no corriente fue Bs. 126,55 millones, equivalente al
9,69% de la suma del pasivo y el patrimonio.

Deudas Financieras de Largo Plazo

GRAFICO N° 11: OBLIGACIONES FINANCIERAS LP
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.
Al 31 de diciembre de 2016 las deudas financieras ascendieron a Bs. 90,03 millones; al 31

de diciembre de 2017 alcanzaron Bs. 139,62 millones; mientras que al 31 de diciembre de
2018 sumaron Bs. 146,65 millones y a diciembre de 2019 fue Bs. 115,35 millones.
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Patrimonio Neto

El patrimonio neto de NIBOL estd compuesto por: capital pagado, ajustes de capital,
reserva legal, ajuste global al patrimonio, ajuste de reservas patrimoniales y resultados
acumulados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Bs. 636,91 millones, correspondiente al 52,46% de
la suma del pasivo mas el patrimonio; en el 2017 sumo Bs. 661,00 millones, equivalente al
51,54% de la suma del pasivo mas el patrimonio; mientras que en el 2018 la cuenta
registré Bs. 697,72 millones, igual al 53,61% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2016 y 2017 el patrimonio neto crece en Bs. 24,09 millones (3,78%),
principalmente por un incremento en los resultados acumulados en la gestién 2017, de
Bs. 24,12 millones.

Entre el 2017 y 2018 la cuenta se incrementa en Bs. 36,72 millones (5,56%),
principalmente por los resultados acumulados de la gestion 2018, que ascienden a Bs.
31,55 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto sumo Bs. 705,61 millones, equivalente al
54,03% de la suma del pasivo y el patrimonio.

GRAFICO N° 12: PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Capital Pagado

El capital pagado de NIBOL para las gestiones 2016, 2017 y 2018 ascendi6 a Bs. 82,90
millones, representado por 82,900 cuotas de capital con valor nominal de Bs. 1,000 cada
una.

En relacién a la suma del pasivo total mas el patrimonio neto, el capital pagado representa
6,83% en la gestién 2016; 6,46% en la gestion 2017 y 6,37% en la gestion 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital pagado representa el 6,35% del pasivo mas el
patrimonio.
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ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos

Los ingresos de NIBOL estan compuestos por: Ingresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y materiales, Ingresos por alquiler de vehiculos e Intereses
ganados.

Al 31 de diciembre de 2016 ascendieron a Bs. 892,01 millones, al 31 de diciembre de
2017 reportaron Bs. 885,63 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2018 alcanzaron
Bs. 921,75 millones.

Entre el 2016 y 2017 los ingresos disminuyeron en Bs. 6,39 millones (-0,72%),
principalmente por la reduccién de los Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en la gestién 2017 de Bs. 6,67 millones (-0,77).

Entre el 2017 y 2018 el total de ingresos incrementaron en Bs. 36,13 millones (4,08%),
principalmente por el aumento en las ventas de vehiculos, camiones, servicios, repuestos
y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos de NIBOL sumaron Bs. 748,29 millones.

GRAFICO N° 13: INGRESOS
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Costo de Produccion y Servicios

A diciembre de 2016 el costo de produccién y servicios fue Bs. 666,66 millones,
representando 74,74% del total de ingresos; a diciembre de 2017 se registré Bs. 658,78
millones, equivalente al 74,39% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumo Bs. 692,03 millones, correspondiente al 75,08% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa una disminucién de Bs. 7,88 millones (-1,18%) y entre el
2017 y 2018 el costo de produccion y servicios incrementa en Bs. 33,25 millones (5,05%).

Al 31 de diciembre de 2019 los costos de produccién y servicios registraron Bs. 561,01
millones, que representan el 74,97% de los ingresos totales de NIBOL.

Gastos de Operacion
Los gastos de operacién de la empresa estdn compuestos por: gastos de administracion y
gastos de comercializacion.
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A diciembre de 2016, la suma de estas sub cuentas ascendi6 a Bs. 122,41 millones,
representando 13,72% del total de ingresos; a diciembre de 2017 registré6 Bs. 131,00
millones, equivalente al 14,79% del total de ingresos; mientras que a diciembre 2018 la
cuenta sumo Bs. 119,41 millones, correspondiente al 12,95% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 se observa un incremento de Bs. 8,59 millones (7,02%). Entre el
2017 y 2018 existe una disminucion de los gastos de Bs. 11,59 millones (- 8,85%).

Al 31 de diciembre de 2019 los gastos de operacién alcanzaron Bs. 126,86 millones y
representan el 16,95% de los ingresos totales de NIBOL.

Utilidad Neta del Ejercicio

La utilidad neta del ejercicio, basicamente los ingresos efectivos que recibe la empresa
luego de descargar todos sus egresos. Para el 2016 reporté Bs. 49,73 millones, igual al
5,58% de total de ingresos; en el 2017 se obtuvo una utilidad de Bs. 52,62 millones,
equivalente al 5,94% del total de ingresos; y en el 2018 la cuenta registrd0 Bs. 64,36
millones de utilidad, correspondiente al 6,98% del total de ingresos.

Entre el 2016 y 2017 la utilidad neta se increment6 en Bs. 2,89 millones (5,81%),
principalmente por el aumento de Otros ingresos en Bs. 44,51 millones

Entre el 2017 y 2018 la utilidad neta se incrementd en Bs. 11,74 millones (22,31%),
principalmente por el incremento en los ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales en Bs. 29,79 millones (3,46%).

Al 31 de diciembre de 2019 la utilidad neta del ejercicio fue de Bs. 48,39 millones y
representan el 6,47% de los ingresos totales de NIBOL.

GRAFICO N° 14: UTILIDAD NETA
(EXPRESADO EN MM DE BS.)
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Fuente: NIBOL LTDA.

INDICADORES FINANCIEROS

Ratios de Liquidez

Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo.

Para la gestién 2016 el coeficiente de liquidez fue 1,88 veces, para el 2017, 1,89 veces y
para el 2018, 1,86 veces.
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Entre la gestion 2016 y 2017 se produjo una mejora del indicador, considerando que en el
2017 el activo corriente disminuy6 en menor proporcion a la reduccion del pasivo corriente
de Bs. 5,57 millones (-0,62%) y Bs. 5,89 millones (-1,23%) respectivamente.

Entre la gestion 2017 y 2018 se produjo una baja del indicador, considerando que en el
2018 el activo corriente disminuyé en mayor proporcién a la reduccion del pasivo corriente
de Bs. 64,82 millones (-7,26%) y Bs. 26,72 millones (-5,67%) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 el indice de liquidez fue Bs. 1,76 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes, cabe destacar que los valores presentados a continuacién son re-
expresados al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2018.

El capital de trabajo de NIBOL al 31 de diciembre de 2016 ascendid6 a Bs. 420,52
millones, al 31 de diciembre 2017 reporté Bs. 420,85 millones y al 31 de diciembre de
2018 alcanz6 Bs. 382,75 millones.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de Trabajo de NIBOL fue de Bs. 358,75 millones.

Ratios de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacion a los activos totales de la misma es decir la porcion del activo que
esta siendo financiada con deuda.

Al 31 de diciembre de 2016, la razén de endeudamiento de NIBOL fue 47,54%, al 31 de
diciembre de 2017, 48,46% y al 31 de diciembre del 2018, 46,39%.

Al 31 de diciembre de 2019 el endeudamiento fue 45,97%.

Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto / Total Activo)

El presente ratio indica la relacion de los aportes propios de la empresa, en relacion al
total de activos de la misma, es decir, la porcién del activo que estéa siendo financiada con
capital de los socios. Se podria decir que es un ratio inversamente proporcional a la razon
de endeudamiento.

Al cierre de la gestion 2016 fue 52,46%, al cierre del 2017, 51,54% y al cierre de la
gestion 2018, 53,61%.

Entre el 2016 y 2017 existe una disminucion del indicador considerando que el activo
crecid en mayor proporcion que el patrimonio neto en la gestion 2017, en Bs. 68,27
millones (5,62%) y Bs. 24,09 millones (3,78%) respectivamente.

Entre el 2017 y 2018 nuevamente se produce una mejora del indicador, ya que el
patrimonio crecié en mayor proporcion que el activo en la gestion 2018, en Bs. 36,72
millones (5,56%) y Bs. 19,11 millones (1,49%) respectivamente.

Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)

La razén deuda capital, indica la relacién de todas las obligaciones de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto. Para la gestion 2016 este ratio fue 0,91
veces, para el 2017, 0,94 veces y para el 2018 0,87 veces.
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GRAFICO N° 15: RAZON DEUDA CAPITAL
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: NIBOL LTDA.

Entre el 2016 y 2017 existe un incremento del indicador, es decir que es mayor la
proporcion de deuda con relacion al patrimonio de la empresa; principalmente por el
incremento del pasivo en la gestién 2017, en Bs. 44,19 millones (7,65%).

Entre el 2017 y 2018 hubo una disminucion del indicador; principalmente por la
disminucion del pasivo en Bs. 17,63 millones (- 2,84%) y el incremento del patrimonio en
Bs. 36,72 millones (5,56%).

Al 31 de diciembre de 2019 el indicador Deuda Capital fue 0,85 veces.

Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)
Este ratio muestra el porcentaje que representan los pasivos de corto plazo en relacion al
total de pasivos.

Al cierre de la gestiébn 2016 la proporcion deuda de corto plazo fue 82,69%, para la
gestion 2017, 75,86% y para el 2018, 73,65%.

Al 31 de diciembre de 2019 este indicador fue 78,92%.

Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)
La proporcion deuda a largo plazo indica lo mismo que el anterior ratio (proporcion deuda
a corto plazo), pero en relacién a los pasivos no corrientes.

Para la gestion 2016, este ratio fue 17,31%, para el 2017, 24,14% y para la gestion 2018,
26,35%.

Al 31 de diciembre de 2019 la relacion de deuda a largo plazo fue 21,08%.

Ratios de Rentabilidad

ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa,
en relacion a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio neto de la
misma.

Para la gestion 2016 el ROE ascendi6 a 7,81%, para el 2017, 7,96%, finalmente para la
gestion 2018, 9,22%.

Entre la gestion 2016 y 2017 hay una mejora en el indicador considerando que la utilidad
generada en el 2017 asciende a Bs. 52,62 millones.
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Entre la gestion 2017 y 2018 se puede notar una mejora muy positiva del indicador,
considerando que en la gestidbn 2018 existe una utilidad del ejercicio de Bs. 64,36
millones.

GRAFICO N° 16: RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO
(EXPRESADO EN %)
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Fuente: NIBOL LTDA.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la
empresa, pero en este caso, en relacién a los activos de la misma.

Para la gestion 2016, el ROA de NIBOL fue 4,10%, para el 2017, 4,10% y para el 2018,
4,95%.

Margen Neto (Utilidad Neta del Ejercicio / Total Ingresos)
El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

GRAFICO N° 17: MARGEN NETO
(EXPRESADO EN %)
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Fuente: NIBOL LTDA.

El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion al total ingresos.

A diciembre de 2016, el margen neto fue 5,58%, al cierre de la gestion 2017, 5,94% y en
el 2018, 6,98%.
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Calculo Histdrico de los Compromisos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 el margen Neto de NIBOL represento el 6,47%..

CALCULO HISTORICO DE LA RELACION DE COBERTURA DEL SERVICIO DE DEUDA (RCSD) >= 1,5

GESTION

MAR.17

JUN.17

SEP.17

DIC.17

MAR.18

JUN.18

ACTIVO CORRIENTE

843.573.211,00

809.090.045,00

811.099.230,00

861.125.511,00

874.906.228,00

832.388.335,00

EBITDA

36.439.901,00

59.729.914,00

98.404.223,00

178.089.869,00

36.224.670,00

76.221.677,00

AMORTIZACION DE CAPITAL E
INTERESES

303.570.665,00

294.470.612,00

325.892.312,00

255.013.196,00

243.650.079,00

276.708.330,00

) SEP.18 DIC.18 MAR.19 JUN.19 SEP.19 DIC.19
GESTION
815.392.20500 | 812.879.039,00 | 759.392.915,00 | 832.063.638,00 831.671.256 832.493.386
ACTIVO CORRIENTE
102514.961,00 | 178.737.412,00 28.022.657,00 56.947.636,00 104.293.993 131.245.148
EBITDA
AMORTIZACION DE CAPITAL E | 298.503.543,00 | 252.683.128,00 | 256.977.399,00 | 316.294.654,00 288.706.232 273.668.859
INTERESES

CALCULO HISTORICO DE LA RELACION DE ENDEUDAMIENTO (RPD) <= 2,50

i MAR.17 JUN.17 SEP.17 DIC.17 MAR.18 JUN.18
GESTION
554.178.424,00 526.889.542,00 546.537.318,00 602.739.491,00 619.758.448,00 596.368.042,00
PASIVO
616.179.465,00 625.299.846,00 636.067.030,00 632.044.696,00 648.328.660,00 596.368.042,00
PATRIMONIO
0,90 0,84 0,86 0,95 0,96 0,88
)
) SEP.18 DIC.18 MAR.19 JUN.19 SEP.19 DIC.19
GESTION
571.543.083,00 436.880.555,00 568.008.628,00 629.440.611,00 583.502.002 600.292.952
PASIVO
648.701.269,00 685.478.809,00 700.323.956,00 710.151.148,00 732.238.573 705.606.373
PATRIMONIO
[
0,88 0,64 0,81 0,89 0,80 0,80
RPD |
CALCULO HISTORICO DE LA RAZON CORRIENTE (RC) >=1,2
i SEP.18 DIC.18 MAR.19 JUN.19 SEP.19 DIC.19
GESTION
ACTIVO 831.671.256 832.493.386
CORRIENTE
PASIVO 462.670.512 473.738.741
CORRIENTE
1,80 1,76
RC



8. RESPONSABLES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

8.1. Cambios en los Responsables de la Elaboraciéon y Revision de la Informacion
Financiera

El funcionario principal contable es el Sr. Ismael Rojas Aguilera, quien se encarga de la
elaboracion de los estados financieros de NIBOL, Ismael trabaja en Nibol desde el 2010,
durante el periodo analizado (2016-2019), quien viene trabajando con NIBOL bastante
tiempo.

El auditor externo de la gestion 2016 fue PricewaterhouseCoopers S.R.L., y para la
gestion 2017 se realizé la modificaciébn de auditor externo debido a que se cumplia el
periodo maximo permitido para una empresa auditora, para la gestion 2017 y gestion
2018 el auditor externo fue Ernst & Young Ltda.

En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emiti6 sus respectivos
informes sin salvedades.
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9. ESTADOS FINANCIEROS

CUADRO N°12: BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2016 2017 2018 2016-2017 2016-2017 2017-2018 2017-2018

Reexpresado Reexpresado Reexpresado Absoluto Relativo Absoluto Relativo
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 72,20 121,72 98,71 110,31 49,51 68,57% -23,01 -18,90%
Inversiones temporarias - - 35,59 - - 35,59
Cuentas por cobrar clientes 299,95 328,26 337,92 318,82 28,31 9,44% 9,66 2,94%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,95 0,35 0,34 0,95 -0,60 -63,08% -0,01 -3,27%
Otras cuentas por cobrar 6,86 10,94 21,76 11,58 4,08 59,41% 10,81 98,84%
Existencias 511,14 429,46 326,13 389,36 -81,68 -15,98% -103,33 -24,06%
Impuestos y pagos anticipados 6,74 1,56 7,03 1,49 -5,18 -76,82% 5,46 349,57%
Total activo corriente 897,85 892,28 827,47 832,49 -5,57 -0,62% -64,82 -7,26%

Activo no Corriente
Cuentas por cobrar a clientes 100,36 141,68 213,46 190,51 41,32 41,18% 71,77 50,66%
Cuentas por cobrar relacionadas - - - - - -
Existencias (repuestos) - - -
Intangibles 1,91 0,80 6,08 19,08 -1,11 -58,31% 5,29 665,07%

Activos Fijos 213,86 247,497 254,359 263,620 33,63 15,73% 6,86 2,77%
Inversiones permanentes 0,21 0,203 0,208 0,204 -0,01 -2,88% 0,00 2,01%
Total activo no corriente 316,34 390,18 474,10 473,41 73,84 23,34% 83,93 21,51%|
TOTAL ACTIVO 1.214,19 1.282,46 1.301,57 1.305,90 68,27 5,62% 19,11 1,49%
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar 164,94 159,91 137,53 156,63 -5,03 -3,05% -22,38 -14,00%
Cuentas por pagar relacionada 0,26 0,17 0,20 0,12 -0,09 -35,87% 0,03 19,85%
Deudas financieras 261,56 265,84 257,22 273,67 4,28 1,64% -8,62 -3,24%
Impuestos y aportes por pagar 34,52 37,40 41,85 29,35 2,89 8,36% 4,45 11,90%
Ingresos diferidos 5,89 0,73 0,53 6,94 -5,16 -87,57% -0,20 -26,95%
Provisiones varias 10,16 7,39 7,39 7,04 -2,77 -27,26% -0,01 -0,07%
Total pasivo corriente 477,32 471,44 444,72 473,74 -5,89 -1,23%| -26,72 -5,67%
Pasivo no Corriente

Prevision para indemnizaciones 9,93 10,411 12,47 11,20 0,48 4,87% 2,06 19,76%
Deudas financieras 90,03 139,62 146,65 115,35 49,59 55,09% 7,03 5,04%
Total pasivo no corriente 99,95 150,03 159,12 126,55 50,08 50,10% 9,09 6,06%
TOTAL PASIVO 577,28 621,47 603,84 600,29 44,19 7,65% -17,63 -2,84%
PATRIMONIO NETO

Capital pagado 82,90 82,90 82,90 82,90 - 0,00% - 0,00%
Ajustes de Capital 67,15 67,15 67,15 67,15 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Reserva legal 29,754 29,75 34,802 34,80 - 0,00% 5,05 16,97%
Ajuste Global al Patrimonio -1,18 -1,18 -1,18 -1,10 - 0,00% - 0,00%
Ajuste de Reservas patrimoniales 8,70 8,67 8,79 8,77 -0,03 -0,39% 0,13 1,45%
Resultados acumulados 449,58 473,71 505,26 513,08 24,12 5,37% 31,55 6,66%
TOTAL PATRIMONIO NETO 636,91 661,00 697,72 705,61 24,09 3,78% 36,72 5,56%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.214,19 1.282,47 1.301,56 1.305,90 68,28 5,62% 19,09 1,49%|

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 13: ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

2016

2017

2018

Reexpresado Reexpresado Reexpresado
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 5,95% 9,49% 7,58% 8,45%
Inversiones temporarias 0,00% 0,00% 2,73% 0,00%
Cuentas por cobrar clientes 24,70% 25,60% 25,96% 24,41%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,08% 0,03% 0,03% 0,07%
Otras cuentas por cobrar 0,57% 0,85% 1,67% 0,89%
Existencias 42,10% 33,49% 25,06% 29,82%
Impuestos y pagos anticipados 0,56% 0,12% 0,54% 0,11%
Total activo corriente 73,95% 69,58% 63,57% 63,75%
Activo no Corriente
Cuentas por cobrar a clientes 8,27% 11,05% 16,40% 14,59%
Cuentas por cobrar relacionadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Existencias (repuestos) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intangibles 0,16% 0,06% 0,47% 1,46%
Activos Fijos 17,61% 19,30% 19,54% 20,19%
Inversiones permanentes 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%
Total activo no corriente 26,05% 30,42% 36,43% 36,25%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar 13,58% 12,47% 10,57% 11,99%
Cuentas por pagar relacionada 0,02% 0,01% 0,02% 0,01%
Deudas financieras 21,54% 20,73% 19,76% 20,96%
Impuestos y aportes por pagar 2,84% 2,92% 3,22% 2,25%
Ingresos diferidos 0,48% 0,06% 0,04% 0,53%
Provisiones varios 0,84% 0,58% 0,57% 0,54%
Total pasivo corriente 39,31% 36,76% 34,17% 36,28%
Pasivo no Corriente
Prevision para indemnizaciones 0,82% 0,81% 0,96% 0,86%
Deudas financieras 7,41% 10,89% 11,27% 8,83%
Total pasivo no corriente 8,23% 11,70% 12,23%| 9,69%
TOTAL PASIVO 47,54% 48,46% 46,39% 45,97%
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 6,83% 6,46% 6,37% 6,35%
Ajustes de Capital 5,53% 5,24% 5,16% 5,14%
Reserva legal 2,45% 2,32% 2,67% 2,66%
Ajuste Global al Patrimonio -0,10% -0,09% -0,09% -0,08%
Ajuste de Reservas patrimoniales 0,72% 0,68% 0,68% 0,67%
Resultados acumulados 37,03% 36,94% 38,82% 39,29%
TOTAL PATRIMONIO NETO 52,46% 51,54% 53,61% 54,03%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: NIBOL LTDA.
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(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

CUADRO N° 14: ESTADO DE RESULTADOS

2016

2017

2018

Reexpresado Reexpresado Reexpresado

dic-19

2016-2017 2016-2017 2017-2018 2017-2018

Absoluto

Relativo

Absoluto

Relativo

ngresos por las ventas de vehiculos,
camiones, servicios, repuestos y

materiales 868,59 861,92 891,71 | 709,928739 -6,67 -0,77% 29,79 3,46%
Ingresos por alquiler de vehiculos 1,13 1,10 3,01 3,92 -0,02 -2,19% 1,91 172,79%
Intereses ganados 22,30 22,603 27,03 34,43 0,30 1,36% 4,43 19,60%
TOTAL INGRESOS 892,01 885,63 921,75 748,29 -6,39 -0,72% 36,13 4,08%
COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS -666,66 -658,78 -692,03 -561,01 7,88 -1,18% -33,25 5,05%
UTILIDADA BRUTA 225,36 226,85 229,72 187,28 1,49 0,66% 2,87 1,27%
Gastos administrativos -97,60 -87,11 -84,31 -99,31 10,49 -10,75% 2,80 -3,22%
Gastos de comercializacion -24,81 -31,69 -20,47 -27,55 -6,88 27,75% 11,22 -35,40%
Depreciaciones - -12,20 -14,63 - -12,20 -2,43 19,94%
TOTAL GASTOS OPERACION -122,41 -131,00 -119,41 -126,86 -8,59 7,02% 11,59 -8,85%
UTILIDAD ( PI'ERDIDA) OPERATIVA 102,95 95,85 110,31 60,42 -7,10 -6,90% 14,47 15,09%
Gastos financieros -28,90 -30,94 -34,99 -36,21 -2,04 7,05% -4,05 13,10%
Otros ingresos y gastos netos 9,63 54,13 50,98 47,02 44,51 462,36% -3,15 -5,82%
Ajuste por inflacion y tenecia de bienes -10,11 -8,98 -7,25 -6,42 1,14 -11,25% 1,72 -19,21%
Diferencia de cambio -1,09 -0,20 -0,61 -0,50 0,89 -81,73% -0,42 209,37%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO 72,48 109,87 118,44 64,32 37,39 51,59% 8,57 7,80%
Impuesto a las Transacciones - -31,38 -32,39 - -31,38 -1,01 3,22%
Impuesto sobre las utilidades -22,745 -25,87 -21,69 -15,92 -3,12 13,74% 4,18 -16,16%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO| 49,73 52,62 64,36 48,39 2,89 5,81% 11,74 22,31%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 15: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

2016

2017

2018

Reexpresado Reexpresado Reexpresado iz

Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,

servicios, repuestos y materiales 97,37% 97,32% 96,74% 94,87%
Ingresos por alquiler de vehiculos 0,13% 0,12% 0,33% 0,52%
Ingresos diferidos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses ganados 2,50% 2,55% 2,93% 4,60%
TOTAL INGRESOS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS

COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS 74,74% 74,39% 75,08% 74,97%
UTILIDADA BRUTA 25,26% 25,61% 24,92% 25,03%
Gastos administrativos 10,94% 9,84% 9,15% 13,27%
Gastos de comercializacion 2,78% 3,58% 2,22% 3,68%
Depreciacion 0,00% 1,38% 1,59% 0,00%
TOTAL GASTOS OPERACION 13,72% 14,79% 12,95% 16,95%
UTILIDAD ( PI'ERDIDA) OPERATIVA 11,54% 10,82% 11,97% 8,07%
Gastos financieros 3,24% 3,49% 3,80% 4,84%
Otros ingresos y gastos netos 1,08% 6,11% 5,53% 6,28%
Ajuste por inflacion y tenecia de bienes 1,13% 1,01% 0,79% 0,86%
Diferencia de cambio -0,12% -0,02% 0,07% 0,07%
Matenimiento de valor 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 8,13% 12,41% 12,85% 8,60%
Impuesto sobre las utilidades 2,55% 2,92% 2,35% 2,13%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5,58% 5,94% 6,98% 6,47%

Fuente: NIBOL LTDA.
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CUADRO N° 16: INDICADORES FINANCIEROS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

CONCEPTO FORMULA INTERPRETACIO 2016 2017 2018 dic-19
N Reexpresado Reexpresado Reexpresado
Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente) Veces 1,88 1,89 1,86 1,76
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) Millones de Bs 420,52 420,85 382,75 358,75
Ratios de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) Porcentaje 47,54% 48,46% 46,39% 45,97%
Patrimonio/Activo (Total Patrimonio Neto/ Total Activo) Porcentaje 52,46% 51,54% 53,61% 54,03%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,91 0,94 0,87 0,85
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 82,69% 75,86% 73,65% 78,92%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 17,31% 24,14% 26,35% 21,08%
Ratios de Rentabilidad

ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio Neto) Porcentaje 7,81% 7,96% 9,22%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) Porcentaje 4,10% 4,10% 4,95%
Margen Neto (Utilidad Neta / Total Ingresos ) Porcentaje 5,58% 5,94% 6,98% 6,47%

Fuente: NIBOL LTDA.
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ANEXO |

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 CON INFORME
DE AUDITORIA EXTERNA
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seftores Socios de:
NIBOL LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de NIBOL LTDA, que incluyen el balance general al 31 de diciembre
de 2018, v los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por
el ejercicio terminado en esa fecha, asi como 1as notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2018,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contablilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con Normas de Auditoris Generaimente
Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que Ia
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Responsabilidades de la Gerencla en relacién con los estados tinancieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generaimente Aceptadas en Bolivia, asi como del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros
que estén libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar Ia capacidad de la
Socledad de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, aspectos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia
tiene la intencidn de liquidar la Socledad o de cesar sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados linancieros en su conjunto
estdn libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista, Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditor{a para responder a dichos
riesgos y cbtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. €l riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusidn,
fatsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control Interno.

» Evaluamos la idoneidad de Ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la Idoneidad del uso, por parte de ia Gerencia, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, conciuimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en marcha, Si
conclulmos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |3 atenclén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro Informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Socledad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

Comunicamos a la Gerencia entre otros asuntos, el alcance y I3 oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos, Incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno gque
identificamos en el transcurso de la auditoria,

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma miembro de Ernst & Young Global
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NIBOL LTOA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIENEBRE DE 208 Y 2017

{Ciras expresadas o0 bobvianos)
an
(Resxprasado y
w01 reclasificado)
ACTVO
Active coments
Disponibbdades (Neta 3) 06 063,154 83206 858
warsiones temporatias (Nots 4) 34564377 35872913
Cuentas por cobr comercidles (Nota 5) 01960037 10,657 885
Cuontas por cobrar con empresas elaconadas (Noa &) 0275 343500
Exiatmocinn (Nota T) 320 370,685 421,230 450
Otras cuentas por cobrat (Nots &) IIT2064 15.210.0400
Impussics y pages anticipados (Nota §) 8 904087 830 035
Total activo corrnte 812 870 238 201043 652
Aciive no corrieete
Cuentas por cobrar comercishes (Ncta 5) 200.002.0%4 138 534013
Cargos dierides @ nlangities (Nota 109 5975155 T80 0%
Blenes do uso (Nota 11) 240874983 243133202
Iovarsones permanenies 203895 — 7
Total active ne corrente 445 746 068 62648774
Total activo |.z7l.m.lgV 1 204452 000
Cuentas de crden activas por vetvculos en consignacion (Nota 24) 3.550 838 8997 312
PASIVO Y PATRINONIO NETO
PASIVO
Pasivo corrients
Cuentas por pagor (Nots 12) 135.502.104 163.201.9%
Cumntus por pagar on emeresas relaconadas (Not 0) 108774 185850
Deudas fnancieras {Nota 13) 228 251.148.728
Deudas Fiscale y Sociales (Nota 14) 41116823 37.530.725
Ingresas Difendos 525 084 Tie.m80
Provisiones varas (Nota 15) 7.254 882 7.250.020
Total pasive corrente 436830585 480804055
Pasivo a0 corrents
Deudas fnanciens (Nola £3) 144065014 137158024
Previsian para Indemnizacones 217 10.188.214
Total pasivo no corriente 156,205 763 $47.346.238
Total Pasivo 5801406 268 B17.24% 154
PATRINONIO NETO
Cophial pagads (Nota 16.1) &2 900,000 02 900,000
Asste oo capital (Nots 10.2) 064,500,042 4 500 942
Raserva wgsl (Nota 16.3) 34801048 VT es’
Ajuste gobal o patrimonio (Nota 16.4) (1008 190y (1.050.183)
Ajuste 08 reservas pavmonales (Nots 16 5) ag2s618 85618
Resshades scurulados (Nota 16.3) 496 348 4D4 A0 645 122
Total patrimonio 685 478809 4T 251472
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.278.626.107 1 402 550
Cuentas de crden pasives por flos en = (MNota 24) 5550 836 6997.312
Las naas 12 29 quo o fan, Sormas parte
o

/

Caros E. ix Gvozsanovic
/EM-: =




NIBOL LTDA,

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Cifras exprossdas on bolvianos)

207
(Reexpresado y
018 roclas|

INGRESOS

Ingresas por venta de vehi SarVIcios, rep y wes (Nots 17) 876,587 818 845 725055

Ingresos por slquiier de vehiculos 2958081 1064740

Ingresos por interases (Nots 18) 26 55708 22.204.382

Ingrescs netos 905 503608 870.015.187

Costos da producios y sarvicios (Nota 19) (679 833.081) (647 168 468)

Margen Bruto 225870.527 222843719

Gaslos do acminisiracidn (Nota 20) {82.819.169) (85572971)

Gastos de comercisfizacdn (Nota 21) {20113 144) (31.135.308)

Degraciscionas (14370462)  ___ (11981845)

STUDAD OPERATIVA 108 367 752 o4 155.754

Gastos financieros (Nots 22) (34,370 455) (30.350.447)

Otros ingresos y gRlos netos (Nots 23) 50083 883 f|anTn

Oterencia de camblo {602 .965) (194.508)

Reetado por xposicién a la - (7.424.485) (8,818 250)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 116,353 800 107.930.944

Imp olas T (31.817.371) (30.823,827)

Impuesio a las utlicedes (21.307 409) (26.443.202)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 63.226.720 51.650.822
——————— | —— i T —

Les notas 1 @ 29 que se acompafian, formsn parte inlegrante de osle estaco

- ‘ s \ p
4 _/' / 2
4 W . N o)
Carios €. Paz Gvozdanavic Ledezra Ram $
Gerome Gereesl = Administratvo General

/
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NIBOL LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresado en boilvianos)

2017
({Reexpresado y
2018 roclasificado)
Flujo de efectivo de sctividad
Usigad nata del ejercico 63228720 51.683.622
Ajustos para conciliar Ia utilidad neta del ejercicio al flujo
de efactivo de operaciones:
Degrocaciin de actves fios 14370462 11.681 648
Amortizacidn de intangibies g1z821 1072030
Pravvisién para di yoias per cobirar ncobrabies 211619 11168353
Provisid X m ri0s ¥ reservas por gaantia 1.500 5.063.062
Prewvision para indomnzacién 5325670 5119911
Provisién impuesto o las utlidades 21.307.409 25413 262
105.424.101 112342128
Camblo de activos y paaiy perat]
(cremanaa) Dismisucion inversionas femporarias 708.536 {38.672.918)
(incremento) Disminucion en cueetss por cobrar o chentes (54.738.232) {75.137.884)
Disminugion (Inctemento) en exdstencias 100.852.262 75,031,745
(! o) en con empe 44178 455 006
Pagos anticpados (6.234,168) (6.674.818)
(Disminucidn en por pager (28.156.838) 1229420
{D¥smirucin) en i 1 ¥ obikg inles por pogar (17.620.511) {21.502.829)
Incramanto en ingresos difendos (193.744) (5.084.504)
{Disminucian) I onpe i varias {5.038) (2.720.8035)
Pago de indemnizacién al personal (3.334.180) (4.684.078)
Total de efectivo proveniente de (utllizado en) actividades operstivas €5.833.397 35.160.026
Flujo de efoctivo de acth do b ié
Vatiacidn neta de ) £ (4.0%6) 5823
incremanto neto en activos fios @ intangibles (27.219.120) (44 999.900)
Total flujo de efoctivo utllizado en actividades de inversién (27,223 138) (64 993.977)
Flujo de sfectivo do actividades de financlamlonto
Disinbuciin de utiidades scumuladas & sotcs (25.001,383) (30.122.575)
Variacion neta de obiigaciones fnanc (1,537 810) 52921817
Total Nujo de efectivo (utiiizado en) p de des de financi (26 538.693) 22.799.237
Inci neto do ef 13071.268 12.085,286
Efectivo al Iniclo del sjercicio &3 506.888 70.831.600
Efectivo al clorre del ejercicio $6.066.154 83.856.886

Las notas 1 8 29 que 36 acompadian, forman parie intogrants do aste 880,

o




NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La empresa Importadora NIBOL Ltda. (NIBOL Ltda.) fue constituida mediante escritura pablica N° 253/85
de fecha 20 de junio de 1985 protocolizada ante la Notarla de Fe Plblica N° 24 de Santa Cruz de la Sierra.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo abrir e instalar
sucursales, agencias, oficinas y corresponsalias tanto en el interior como en el exterior de pais.

El objeto de la Sociedad es:

- Realizacién de actos y operaciones de comercio en general y especial, actividades empresariales
relacionadas con la compraventa, importacién, comercializacion y distribucidn de vehiculos
automotores, camiones, volguetas, chasis para bus, buses y otros.

- Consignacién, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacion de
vehiculos automotores, camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza,
nuevos o usados, sea por cuenta propia o de terceros.

- Provision y prestacién de sus repuestos, accesorios, servicios de mecanica y reparacion.
- Comercializacion y distribucion de todo lo inherente al rubro automotriz.

- Actividad empresarial del depésitc de mercaderias y bienes, asl como de suministros, el corretaje, las
comisiones, consignaciones y la representacién o agencias de firmas nacionales y/o extranjeras,

La Sociedad podra, sea por cuenta propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a
la publicidad y efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y
administrar servicios, negocios y actividades retacionadas a su giro, asl mismo podra participar e intervenir
en licitaciones, nacionales e internacionales, invitaciones directas o pablicas y contrataciones por
excepciones, gestionando todos los beneficios que le correspondan: obtener y otorgar financiamiento, ya
sea de instituciones bancarias, financieras o cualesquiera personas naturales o juridicas, nacicnales,
extranjeras o Internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o
hipotecarias, asl como adquirir muebles e inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos
obra, venta, consignacién, suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestion de negocios.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
2.1 Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de NIBOL Ltda. han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los
monios de activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asl como los montos de Ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir
de las estimaciones realizadas.



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(CHras expresadas en bollvianos)

2.2 Conslderacién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacion. Para ello ha utilizado como indice de ajuste la variacidn en |a cotizacion del boliviano
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2018 y 2017. Siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma contable N* 3 emitida por el Concejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores de Bolivia.

Tal como se expone en la nota 2.3 sigulente, inciso ¢); Los inventarios de vehicules, camiones y
maquinarias han sido ajustados utilizando valores corrientes (Ultima compra) al cierre del ejercicio.
Siguiendo los lineamientos de la Norma Contable N*3 antes mencionada.

Los estados financiercs y las notas al 31 de diciembre de 2017, fueron reexpresados utilizando como indice
la UFV para hacerios comparativos al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Ia
cotizacion de una Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) respecto al boliviano, es de Bs2,29076 y Bs2, 23694
respectivamente.

2.3 Reclasificacién a las cifras comparativas y ajustes gestiones anteriores

Durante la gestion se han efectuado reciasificaciones a los saldos comparativos de disponibilidades a
inversiones temporarias de la Sociedad, por lo cual, los saldos que se presentan para el periodo anterior han
sido modificados y no coinciden con las cifras presentadas en el gjercicio anterior,

2.4 Criterios de valuacion
a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes son registradas en la cuenta “diferencia de cambio” en el
estado de ganancias y pérdidas.

El tipo de cambio del dolar estadounidense al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 fue de
Bs6,96 por USS 1.

b) Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a las cuentas por cobrar clientes por venta de vehiculos,
camliones y maquinaria pesada tanto para la cartera con financiamiento bancario, como la cartera directa.

La sociedad registra una prevision para |a incobrabilidad de las partidas por cobrar considerando para elio
Jos dias de mora en el pago de los clientes. Los criterios de previsién son los siguientes:

Dias de mora Porcaniaie
Hasta 20 dlas 1%
De 31 a 90 dias 5%
De 91 8 360 cias 25%
De 361 a 720 dias 45%
De 721 dias en adelante 100%

c) Existencias

Los inventarios de repuestos estdn valuados a su costo de adquisicion sjustado por inflacién segin lo
mencionado en la Nota 2.2 anterior.

Los inventarios de vehiculos, camiones y maquinarias estdn valuadas al costo de adquisicidn ajustado a
valores corrientes (Gltima compra) al cierre del ejercicio.

-6-



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

La previsidn para obsolescencia se considera suficiente para cubrir pérdidas que pudieran producirse en
la realizacién ylo utilizacion de las existencias de lenta rotacion,

d) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estan constituidas por certificados de aportacidn de acciones telefonicas en
la cooperativa de teléfonos local, las cuales se valUan a su costo de adquisicion actualizado.

e) Intangibles

Es el costo de representacion de marca esta contabilizado a su costo de adquisicion actualizado al cierre,
segln lo mencionado en la nota 2.2 anterior.

La amortizacion se calcula sobre valores reexpresados, utilizando el método de linea recta por un perlodo
de cinco (5) afios.

f) Bienes de uso

Los Bienes de uso estan contabilizados a su valor de costo de adquisicion actualizado, segun lo
mencionado en la Nota 2.2 anterior, menos la correspondiente depreciacidn acumulada. La i
se calcula sobre los valores reexpresados, utilizando el método de linea recta en funcién a la vida util
estimada de acuerdo con normas legales vigentes en Bolivia.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida (til de los bienes,
son cargados a resultados del ejercicio en el que se incurren.

g) Prevision para indemnizaciones

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo contingente
o cierto, devengado al cierre del ejercicio, Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los tres
meses de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes
de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario,

h) Obligaciones financieras

Las obligaciones financleras se contabilizan por el saldo del capital prestado mas los intereses devengados
no pagados, separando las cuotas de corto y largo plazo.

i) Patrimonio

Tal como se expone en la Nota 15, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la sociedad ajusta el patrimonio
actualizéndolo en funcién a la variacion en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda respecto
a la moneda nacional ocurrida entre ambas fechas. Dicho ajuste se registra de la siguiente manera: i) el capital
pagado se ajustan en la columna “Ajuste de Capital' i) la reserva legal y ajuste global del patrimonio en la
columna de “Ajuste de Reservas Patrimoniales” y [ii) la cuenta resultados acumulados que se ajusta en su
nﬁ;rra linea. La contrapartida de este ajuste se refleja en la cuenta de resultados “Resultados por exposicion
a la Inflacién”.

j) Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
La Sociedad contabiliza la provisién del impuesto sobre las utilidades, reconociendo el impuesto como un

gasto en la gestion en la cual se incurre de acuerdo con lo establecido en el Pronunciamiento sobre
Auditeria y Contabilidad (PAC) 41,

2



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 3 -~ DISPONIBILIDADES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a composicion del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Caja moneda nacional 674,421 143.312
Bancos moneda nacional §2.437.916 35.585.046
Bancos moneda extranjera 39.280.510 39415308
Documentos de cobro inmediato 4.575.307 8.753.220
05.968.154 83.896 886
NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORARIAS
2017
2018 (Reexpresado)
Banco EFG 34 964 377 35.672.913
34 964 377 35672913
NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la composicidn del rubro es la siguiente:
2017
2018 {Reexpresado)
Liviancs 144,655 644 121.339.845
Cami y maquinari & 399.078.687 349.251.255
Seguros 49,951 276.094
Lineas de crédito 22.028.002 18.083.823
Repuestos 12.717.448 6085043
Intereses 921 876.448
578.530.653 495.722 508
Prevision para incobrables (38 877 8582) (38.530.230)
541,652 691 457.182.278
Porcidn cormients 331.660.937 318.657.665
Porcidn no cordente 200 692 054 138534 613
541.652.951 A457.162.278
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es Ia siguiente:
2017
2018 {Reexpresado)
Cuentas por cobrar & empresas relncionadas:
ACM Motors Lida. 109,949 112070
Bolviana Inlemacional de Alimentos BIA Lida 203.383 207.752
Compania de Transporte y Logistica Aut iz Ltda, (CTLA) 19.393 24.184
332.725 343.086



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
2017
2018 (Reexpresado)
Cuentas por pagsr & empresas rslacionsdas:
Compadia de Transporte y Logistica Automotriz Lida. (CTLA) 198.774 165.859
196.774 165.859
Efecto neto en cuentas por cobrar y por pagar a empresas refacionadas 133.851 178.127
NOTA 7 - EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 {Reoxpresado)
Vahicuios 41486 717 74.513.891
Camiones 73.382.947 120.140.615
Maquinaria pesada 33.788.576 52.064 409
Maquinaria John Deere 29.986.301 34.012.160
Vehiculos usados 13,837,792 12.862.585
Repuestos vehiculos 32126893 29.194.897
Repuestos camiones 33,380,905 25.8680.102
Repuestos maquinarias 73454120 65.971.894
Repuestios Cochabamba - 597,528
Raclamos Inventario en Iitigio 1.457.013 1492 068
Bodega 6.835670 6112577
Mercaderia en transito 11.457.269 30.208 694
351.238.212 452 831.417
Provisién para obsolescencia (30.858.517) (31.600.958)
320.376.695 421.230.458
NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia composicion del rubro es Ia siguiente:
207
2018 (Reexpresado)
Enrique Careaga Clavio 2.110.436 2.161.212
Marcealo lbéfiez Ribera 178.0M 202,088
Ana Graciela Viera - 195,599
Carlos Femando Guzman 746,535 780.458
Garantia Fabrica Nissan 3715088 1476 524
Calos Jean Paz Morin 3.188.823 3265545
Cuentas por cobrar Agroman 3144215 1.604.308
Fondos a rendic 178.549 283863
Retencion de Fondos 3MT7217 -
Alquiler pagado por anticipado - 14255
Gaslos anticipados varios 380.312 875054

-9-



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

Estudios de proyectos

Reyes Antalo Villarroed
Ronald Suarez Salvatierra
Beatriz Rodnguez de Hammel
Carlos Alberto Hollweng

Visje

Transacciones Banco
Seguro

Prestamos Marcos Cordova
Anticipo de sueldo
Descuentos

Deudores Varios

NOTA 8 - IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es |a siguiente:

Impuestos:

Crédito fiscal - IVA

Débito fiscal - VA proyecics de rectificackin
Crédito fiscal ~ IVA por cobrar

Pagos snticipados:

Mack Trucks INC.

Acreedores vanos

Agencia despachantes

Proveedores extarior

Servicios varios

Valvo East Asia (PTE) Lida

Servicias de Industria Metalmecanica San Jorge

-10-

2017
2018 (Reexpresado)

- 93014

6.960 1127

34.800 35637

3132 3207

27.840 28510

16.281 16673

166.014 100.138

7.744 63.208

1m1.222 54 842

- 113.857

281.665 337 408

3,088,855 3033995

- 249.282

378,506 401 858

- 108,289

139,200 -

77.368 .

213220 -

- 1,081

21.372.054 15.211.048

2017

2018 __(Reexpresado) _
- 256.375
1.303.883 1,159,082
16.924 79.343
1.320.817 1.535.700
27.851 308.223
33.374 567.168
1.281.786 890.070
1824883 2638445
- 377963
- 423366
2405376 -
5.583.280 5.295.235
5.904.097 65.830.935







NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS E INTANGIBLES

Esta cuenta incluye el derecho de representacion comercial de las marcas que representa NIBOL LTDA.
y mejoras en propiedades alkquiladas, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos expuestos en el
balance general, asciende a Bs5.975,155 y Bs780.999 (reexpresado), respectivamente.

Las amortizaciones de los cargos diferidos y marcas, cargadas a los resultados de los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, alcanzaron a Bs912.821 y Bs1.072.030 (reexpresado),
respectivamente,

NOTA 11 - BIENES DE USO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de! rubro es la siguiente:
2017

2018 {Reexpresado)
“Depreciacicn
Valoe do origen Valor neto Valor neto

Termnos TeIM TR - 786.304.750 73.713.548
Ediicos 122 458001 (27.203.904) 95284 897 99.955.172
Vehicuos 42587730 (15.146.810) 27.840.980 12.431.283
Muebles y enseres 13.991.55¢4 {8.692.386) §200.170 6.010.553
Equipos de compuiacitn 8892007 (7.558.264) 1.333.842 1.617.45
Equipes de oficing 305554 (1.902.812) 1402742 1,529,850
Instaciones 5630808 (3.835.120) 1804778 2156 441
Maguinarias y equipos 7.388 487 (4.641.011) 2727478 2807296
Haramienias 3452 481 (2835.495) 618968 438
Sisterma de computacia 7.673.004 (8459 169) 1214635 2962008
Totses 292.195.144 (78.275.071) 211.520.043 203742118
Obras en comatruccidn 35.054.620 35 954 920 39.301 164

328.150.004 (8.275071) 243.874.963 243.133.282

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, alcanzaron a Bs14.370.462 y Bs11.981.646 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017
w8  __ (Reexpresado)
Voivo Parts Corporation (RPTOS) - 419134
Volvo East Asia (PTE) Lida 800.809 .
VTF Latin America SA, 50.543.144 58.054 203
Volvo do Brasil Lida (RPTOS) 32.069 1.154.000
John Deere Construction & Forestry USA, 29.757323 27545707
Industrias John Doere S A de CV 31,258.601 46.853.468
TAIYO Motors SA. - 2.390.101
UD Trucks Corporation (RPTOS) - 59.678
Autotecnica HK Limited - 123.681
Ferdinand Bistein 14.885 715.960
LIEBHERR LTDA - 746,915
OTTO DIESEL - 193.350
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
2017
2018 —[(Reexpresado)
SAP ARGENTINASA. - 354940
Valvo Chile SPA 17.957 .
Volvo Trucks Comporation 127.854 96,388
Anlicipo de clentes 13.613.803 21.432279
Proveedores locales 3.307.573 2.421.046
Proveedores varios 2.680.897 900.189
Servicios de trabajos terciarizados 2.506 887 -
Segurcs 356 422 .
Otros proveedores 135.102.104 163,261.939
NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexpresado)
Deudas financieras a corto plezo:
Banco Meccantd Santa Cruz S A (4) 50.617.203 44720520
Banco BISA (4) 66.553.537 72.384.158
Banco de Crédito de Bolnvia SA. (1) 3741818 3.831.846
Banco Do Beasil (2) 17.000.000 38.402.237
Banco Ganadero (7) 24.896.602 18.265.128
Banco FASSIL (5) 85,004 403 78.716.053
Intereses devengades 4,468 865 4.828.783
252.683.128 281.148.725
Deudas financieras a largo plazo:
Banco de Crédito de Bolivia SA. (1) 8.419.001 13.411.457
Banco Mercantil Santa Cruz SA (1) 2.058.000 6.322.544
Banco FASSIL (6) 117.360.871 110.050.500
Banco Ganadero (3) 16.248.249 7373523
144.066.011 137,158,024
Total deudas financieras 396.769.139 398.308.749

(1) Carmesponde 8 cuatro (4) prestamos con un valor de Bs7.000.000; Bs6,174.000; B521.940.064; &l?.SOl.S;O cada uno con

(2

(3
()

5)

)

vencimiento el 28 de agosto de 2019; 9 de junio de 2018, 7 de junio de 2018 y 24 de agosio de 2019, respectivamente.
Corresponde a cuatro (4) prestamos con un valor de Bs21.000,000; Bs14,000.000; Bs12.767.832; Bs19.185.705 cada uno con
vencimiento ef 12 de julioc de 2015; 22 de agosto de 201%; 28 de julio de 2019 y 10 de mayo de 2018, respectivamente.
Cormesponde a un (1) préstamo con un valor de Bs12 160.910 con vencimiento ef 25 de abril de 2019,

Corresponde a dos (2) prést con un valor de Bs10,000,000 y Bs7.000.000 cada uno con vencimiento el 24 de enero de
2019 y 26 de junio de 2019, respectivamente.

Comesponde & siete (7) préstamos con un valor de B510.264.188; B53,500.000; Bs3 500.000; Bs5.625.200, Bs3.303.465;
B52.621.999; Bs12.000.000 cada uno con vencimiento &l 25 de |ulio de 2019; 20 de junic de 2019; 20 de junio de 2019, 22 de
abiil de 2019; 25 de enero de 2021, 20 de julio de 2018 y 20 de agosto de 2019, respectivaments.

Carresponde a seis (6) préstames con un valor de Bs16,248 408; Bs2 450.000; Bs12.000.000; Be45.000.000; Bs45.666.657,
B8380.000.000 cada uno con i el 1 de feb de 2019; 2 de enero de 2019; 10 de abril de 2018: 14 do febrero do
2019, 1 de mayo de 2019 y 14 de febraro de 2010, respeactivaments.
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 14 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidn del rubro es la siguiente:

2017
.28 _ (Reexpresado)
Deudas fiscales:
Débito fiscal 8.797.083 5475814
IUE por pagar 21.307 408 25413262
RCAVA 25762 19.868
Impuestos nacionales, 1.046.985 882.872
Retenciones por pagar 2086342 148.046
IT por pagar 3648216 (65.836)
35112797 31872023
Deudas sociales.
Aporte patronal 710422 642 053
Aporte laboral 561228 514784
Finiquitos por pagar 651972 199.28%9
Sueldos por pagar 1.751 20.579
Aguinaido 451,154 -
Retenciones al personal 103.643 316.050
Prima por pagar 4,103,656 3.765.937
6.003.826 5.467.702_
Total deudas fiscales y soclales 41,116 623 37.339.725
NOTA 15 - PROVISIONES VARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidn del rubro es la siguiente:
2017
2018 (Reexp do)
Anticipo letras y formularios - 32074
Reserva para vehiculo 6.735.894 7.941.895
Ctras provisiones 518.988 85.851

7.254.882 7.259.920
NOTA 16 - PATRIMONIO

15.1 Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs82.900.000 equivalentes
a 82.900 cuotas de capital la composicidn societaria es como sigue:

N° de Capital Porcentaje
Cuotas Bs %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 58.030 58.030.000 70
Carlos Jean Paz Morin 5.2600 8.290.000 10
Luis Eduardo Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Alejandro Paz Morin 8.260 8.290.000 10

82.900 82.900.000 100
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

16.2 Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabllidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de
2007 y la resolucién N* CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacion
del capital pagado en funcidn de la varlacién en la cotizacion oficial de Ia Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV).

16.3 Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio de Bolivia, y los estatutos de la Sociedad, esta
debe apropiar el 5% de sus utilidades netas a la cuenta de reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital
pagado.

16.4 Ajuste global al patrimonio

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a (Bs1.098.193), a partir del 1
de enero de 2008 pasa a formar parte de las cuentas de reservas del estado de evolucion del patrimonio
neto, la cual mantiene su saldo sin movimiento debido a que su actualizacion se expone en la cuenta
“Ajuste de reservas patrimeniales”.

16,5 Ajuste de reservas patrimoniales

De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de
2007 y la resolucién N° CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacion
de la reserva para futuros incrementos, reserva legal y el ajuste global al patrimonio, en funcién de la
variacidn en |a cotizacion oficial de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

16.6 Resultados acumulados

Esta cuenta incluye el monto correspondiente a utilidades acumuladas al cierre incluyendo el resultado del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

NOTA 17 - INGRESOS POR VENTA DE VEHICULOS, CAMIONES, SERVICIOS, REPUESTOS Y
MATERIALES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es la siguiente:

2017

2018 (Roexpresado)
Vehiculos anos 174.433.382 189.386.474
Camiones 201407942 162.010.688
Maguinana pesada 102,425,778 108.050.927
Maquinara agricola John Deere 175342 240 174.848.350
Vehiculos usades 12635155 8574878
Repuesios, accesorios, materiales y bodegas 179.373.129 147.620.348
Servicics 30.370.183 18.135.504

875.987.819 B46.726.055

14 -



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 18 - INGRESOS POR INTERESES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia composicién del rubro es la siguiente:

207
2018 (Reexpresado)
Ingraso por Intoreses comentes 26.048.438 21.635 489
Ingreso per intereses por mora de clientes 508 270 568.903

26556708 22204392
NOTA 19 - COSTOS DE PRODUCTOS Y SERVICIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro es la sigulente:

2017

208 __(Reexpresado)
Vehiculos liviancs 142.444.835 154 469.413
Camiones 156 87304 146.074 501
Maguinaria pesada 86.100.945 81.630.738
Maguinana agricola John Deere 138 520 450 131.500.858
Vehicules usados 11.744 142 6.281.670
Repuestos, accesorios, materiales y bodega 123,646 678 108.405.736
Servicks 20802118 18.805.451

£79.833.081 647,168,468

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fa composicidn del rubro es la siguiente:
2017

2018 (Reexpresado)
Sueldos y salarios 45.783.828 42.685.162
Honerarios profesionales y gastos de representacién 1.106.520 1,247 586
Aportes patronales y otros B.078.434 7.938.563
Servicios basicos 5.588.020 5.307.504
Gastos de mantenimiento 2,940,856 3422757
impuestos 4.247.865 3805514
Sequros 1,514,875 933.085
Gastos de transportie, legales y judicales 1.254.610 77282
Inernet 493,824 320.108
Alguileres 1.734.732 2133378
Capacitacién 216251 184.607
Servicios de terceros 256.074 255881
Gaslos de reposicidn 27.312 30.601
Gastos varios 1.04B8.843 2.308.977
Gastos de visje 1.125.299 1.307.544
Gastos al personal 1,732,800 1.841.625
Material de escrilono 447921 460912
Material de impeza 108.850 118.032



NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
{Cifras expresadas en bolivianos)

2017
2018 —{Reexpresado) _
Subsidos 576.087 586.070
Donaciones 181,884 331.127
Aportes Instituciones 80.584 88.890
Consumo taller 335.564 388295
Gaslos de comunicacion 184910 217.688
Otros gastos 1.726,783 1484372
Gastos venta de carera 207.800 238.816
Amortizacién intangible 912,821 1.072.030
Obsolescencia de nventarios 1.502 5.087.287

82.819.169 85.572.671
NOTA 21 —- GASTOS DE COMERCIALIZACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidn del rubro es la siguiente:

2017
2018 (Reexpresado)
Publicidad y comsiones sobre ventas 8732 847 7.252.335
Gastos en provisiones en garantias y tramitacion de vehiculos 3.820.907 3.760.546
Gastos on feria expesicidn 1.521.983 1.383.853
Gaslos en otras ferias 2.859.189 3355.135
Gastos Incobrables 277.518 11.198.393
Gastos lictaciones 550.411 1.493.860
Perdida vanta en consignacion 457787 807.904
Perdida venta activo fijo 331,876 7.574
Gastos de ventas 1.458 649 1.710.026
Gastos varios. 52.996 65,502
20.113.144 31,135.308

NOTA 22 - GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidon del rubro es fa sigulente:

2017
2018 {Reexpresado)
Intereses Bancarios Exterior 2.814 957 3.366.722
Intereses Bancarios 2212993 17.807.437
Comisiones Bancarias 9.414.066 9.372.3%0
Gastos varios. 11.478 43.958
34.370.455 30,350.447
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 23 - OTROS INGRESOS Y GASTOS NETOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es |a siguiente:

2017
2018 (Reexprosado)

Ingresos por activo fijo 1.289 565 1.226.852
Ingresos por tramie 789.697 706812
Ingresos por ventas facturadas 6.295.039 14,382,107
Ingresos por otras ventas no facturadas 12.167.047 8,600,685
Ings por ntas b C 1.083.181 358.388
Ofros Ingresos y gastos notos 24 825700 26.504.736
Ingraso plan de generacidn ampleo 194,265 -
ingresos de material 1131816 2430792
Ingresos por aiquiler de vehiculo 2482774 1.065.461
Ingreso por venta de cartera 207.800 238.916
Cansumo de Material (394 201) (2.379.227)

50.083.683 §3.177.722

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN ACTIVAS Y PASIVAS POR VEHICULOS EN CONSIGNACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del rubro es |a siguiente:

2017
2018 _ (Reexpresado)
Vohiculos recibidos en parle de pago 5.558.639 6.647.312
5.558.639 6.887.312

NOTA 25 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros de la Sociedad expresados en bolivianos,
incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo
con el siguiente detalle:

2017
2018 (Roexpresado
importe Importe Monto equivalente
uso TiC Bs on moneda local
Disponibiidades a inversiones temporanas 10,667,359 6,96 74.244 887 75.088.222
Pagos anticpados 486 555 6,96 3177504 4.917.271
Total posicién activa 11.123.9684 77.422.791 80.005.483
Cuentas por pagar 16.142 762 6,96 112.353.622 135.847.174
Total posicién pasiva 16.142.762 112.353.622 135.947.174
Total posicién neta pasiva 5018798 34,930,831 55.041.681
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NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 26 - CARTAS DE CREDITO Y BOLETAS DE GARANTIA

Como parte de las operaciones normales de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, mantiene las
siguientes boletas de garantia cartas de crédito:

Boletas de Cartas de Totsl
Enticad Financior __garantia8s Tipo crédito B
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A 325 483 Stana by £.096 466 9.291.929
BANCO BISA SA. 14,657 088 : 14.557.088
BANCO DE CREDITO SA 11366 835 . 11,308 835
BANCO EFG 32,745 800 - 32.745.800
BANCO SANTANDER - Sand by 41737082 A1.737.052
BANCO GANADERO SA 11,040,388 > 11,040,388
BANCO FASSILS A $00.000 . $00.000
71.436.874 59 454 122 110.062

NOTA 27 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
a) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N* 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio
de 1995, la Sociedad determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa
vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la resultante de ajustar la utilidad
contable de acuerdo a los criterios definidos en las disposiciones menclonadas. Este impuesto, que es
liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el Impuesto a las Transacciones (IT)
generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o hasta el préximo vencimiento del IUE,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se constituyd una provisién para IUE de Bs21.307.409 y Bs25.413,262
(Reexpresado) respectivamente.

A partir de la gestion 2015 entraron en vigencia la Ley N* 558 y el Decreto Supremo N° 2227, que requieren
la realizacién de un estudio de precios de transferencia a todas las entidades que realicen operaciones
con partes vinculadas del exterior. La Sociedad considera que los precios utilizados en las transacciones
con sus compafias relacionadas, se enmarcan dentro de los requerimientos de las normas tributarias
bolivianas.

De acuerdo con lo establecido por el articulo 10 de la Ley N° 169 de fecha 9 de septiembre de 2011, que
modifica el articulo 48 de la Ley 843, las pérdidas de fuente boliviana podran deducirse de las utilidades

gravadas que se obtengan como maximo hasta los tres (3) afios siguientes. Las pérdidas acumuladas a
ser deducidas no serdn objeto de actualizacion.

b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficlarios del exterior, aplicando
una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

Los cargos por servicios, intereses y regalias del exterior se encuentran aicanzados por este iImpuesto,
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 28 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen contingencias que afecten significativamente los estados
financiercs de NIBOL LTDA.

NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros,

no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad.
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NIBOL

INFORME DEL AUDITOR INTERNO

A los sefnores
Socios de
NIBOL LTDA,

Opinién

La compania ha preparado los estados financieros de NIBOL LTDA, que incluyen el
balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de ganancias y pérdidas,
de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo de 12 meses
comprendido entre el 01 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo a la estructura establecida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad
£s expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria,
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido examinados por
auditores externos quienes en su dictamen de fecha 27 de marzo de 2019 expresaron
una opinion sin salvedades,

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Bolivia, Esas normas requieren que planifiquemos vy realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estin libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y revelaciones en los estados
financieros asi también incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar
la presentacion de los estados financieros en su conjunto,

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompanan presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial v
financiera de NIBOL LTDA. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio de 9 meses comprendido entre el
01 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,

Santa Cruz de la Sierra, 30 de enero de 2020,

Nibol Ltda.

W/ (Auditor Interno)

d. Mariéol Ledekma Ramallo
. PROF. N° CAUB - 18804
T. PROF. N* CAUSC - 5402

NISSAN BowDmre VOLVO  @HuoTrucks mMAEIK.  SAKAI
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NIBOL LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ DICIEMBRE 2018

ACTIVO

Active corriente
Disponibilidades
Cuentas por cobrar a cliertes
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras coentas poe cobear
Existencias

1. & Lonad

P Y Pagos 7
Total activo corriente

Activo ne corrieate
Cuentas por cobear i clicmes
Imangibles
Activos fijos
Inversiones permanentes
Total activo wo corriente

Total activo

Cuentas de orden activas por vhiculos e contigracidn

FASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Cuentas por pugar relacionsds
Deudas financiersa

¥ oblig: por pagas

Ingresos diferidos
Provisionss varias
Total pasive corriente
Pasive no corviente
Deudas financieras
Previsidn para
Total pasivo no eorviente

Total Pasivo

Patrimenio neto
Capital
Ajuste de capital
Reserva legsl
Ajuste Global al Patrimanio
Ajuste de reservas putrimoniales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimosio
Cuentas de orden pasivas por vehiculos en consignacion

Las notas | a 22 que se scompafian, forman parte integrante de este estado.

n
12

131
B2
133
114
133
1346

2019 2018
(Reexpresado)
Bs B
110,306,539 135,021 445
JI8RI5579 JH0R75210
M47.285 338,696
11,575,438 10,865,378
389357527 326,126,178
1,490,618 1,344,520
832,495,386 814,571,429
190,305,504 218375343
19,077,220 5,880,059
263,619,519 254355221
203,896 207.555
473,405 939 ATER22.178
1,305, 25 | 93 603
!.%6& S.GSIE}W
156,626,759 129348917
116,932 202341
273,668,859 237217,782
20,345,311 41,854 502
6,943,4% 534,466
7.007,384 7,385,086
473,738,741 436,541,094
115,350,913 146,671,780
11203208 12308312
126354211 139,070,002
— 500292952 S93613,186
2,600,000 £2,900,000
67,146,200 67,146,200
34,801,048 34,801,948
(1,095,193) (1,098,193)
8,774,453 8774493
513,081,925 505.255.969
705,606,373 697,780,417
1305899325 1,203.393.603
’Im ao 1| 2&2&




NIBOL LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DICIEMBRE 2018

(Expresado en Bolivianos)

INGRESOS
Ingresos por las ventas de vehiculos, camiones,
servicios, repuestos y materiales
Ingresos por alquiler de vehiculos
Ingresas por infereses

Costo de Productos y Servicios
Costo de productos y servicios

Margen Bruto

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion

UITLIDAD OPERATIVA

Gastos financieros

Otros ingresos y gastos netos
Diferencia de cambio

Resultado por exposicion a la inflacion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Impuesto a las utilidades
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 22 que sc acompahan, forman parte integrante de este estado.
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Carlos E. Paz Gvozdanovic
Gerentg General

Joaquin Vicepte Marco Navarro
Sub Grente Finanzas
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2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
709,928,739 891,708,305
3,924,601 2,537,509
34,431,740 27,033,295
748,285,080 921,279,109
(561,005,736) (692,033,372)
187,279,344 229,245,737
(99,305,990) (98,933,795)
(27.549,527) (27,600,916)
60,423,827 102,711,026
(36,212,427) (34,987,268)
47,022,576 26,195,614
(500,491) (613,816)
(6,417.017) (7,252,341)
64,316,468 86,053,215
(15,923,045) (21,689,792)
48,393.423 64,363,423
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NIBOL LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DICIEMBRE 2018

(Expresado en bolivianos)
2019 018
(Reexnresado)
Bs Bs
Flujo de efectivo de actividades operativas
Utilidud meta del ejercicio 48301423 64,363,423
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio al flujo
de efective de opersciones:
Depreciacion de activos fijos 13,722,747 14,628,354
Amoetizaciin de intangibles 4,431,426 1,540,278
Prevision para clientes y otras cuentas pos cobrar incobeables 2,435,158 282,499
Prevision pars obsolescencia de inventarios y reservas por garantia 120 156,138
Prevision para indemnnizaciin 3,709,785 5,421,245
Provigion impuesto & las utilidades 15,923,045 21,689,792
Reexpeesidin saldos inicial - 2
88,615,704 108,081,731
Cumbio de activos y pasivos operatives
Disminucion (Incremento) e cuentas por cobrar a clientes 47494502 (89,593,023)
({Incremento) Disminocion en existencias (63,231,469) 102,507,548
(Incremento) en cuentas con empresas relacionacas (693,998) 44,969
Disminucion (Incremsento) en otras cuoutas por cobrar, Impuesios y
pagos anticipados (E56,560) 294,416
Incremento (Disminucién) en cuentas por pagar 27,277,842 (31,340,703)
(Disminucidn) en imp sones y oblignci inles por pagar (28,432,216) (17,957,073)
Incremento en ingresos diferidos 6,409,030 (197,221)
(Disminucitn) Incremento en provisiones varias (347,702) (5,120)
Pago de indemnizacidn al personal (4.904.799) (3,393.984)
Total de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades aperativas 71,330,324 68,441,540
Flajo de efectivn de actividades de inversidn
Variacion neta de inversh temporales 3.659 (4,08%)
Variackin neta neto en Intangibles (17.628,587) (6,625,322)
Incremento neto en activos fijos (22,681,045) (21,491.022)
Total Nlujo de efectivo utilizado en actividades de inversion {40,607,973) (28,120.432)
Flujo de efective de actividades de fizanciams
Distribucidn de utilidades acumuladas @ socios (40,567, 467) (25,450,058)
Variacion neta de obligaci financi {14.869,790) {1,565.205)
Total flujo de cfectivo (utilizado en) proveakente de asctividades de financlamiento {55.437.257) {27,015.263)
Increments neto de efectivo (24.714,906) 13,305,845
Efectivo al Inkcio del ejercicio 135.02) 445 121,715,600
Efectivo al clerre del ejercicia | Igﬁb'ﬂ’ IJSIO‘Z 1.«5

Las notas | » 22 que se acompafion, forman parte integrante de este estado
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La empresa Importadora NIBOL Ltda. (NIBOL Ltda.) fue constituida mediante escritura piblica N® 253/85 de fecha 20 de
junio de 1985 protocolizada ante la Notarfa de Fe Pablica N? 24 de Santa Cruz de la Sierra.

domicilio legal de la Sociedad es la cludad de Santa Cruz de Ja Sierra, pudiendo abrir e instalar sucursales, agencias, oficinas
y corresponsalfas tanto en el interior como en el exterior de pais.

El objeto de la Saciedad es:

Realizacidon de actos y operaciones de comercio en general y espedal, actividades empresariales relacionadas con la
compraventa, importacion, comercializacion y distribucién de vehiculos automotores, camiones, volquetas, chasis para bus,
buses y otros.

Consignacién, permuta, arrendamiento, financiamiento, montaje, mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores,
camiones, volquetas, buses y otros de cualquier marca, tipo o naturaleza, nuevos o usados, sed por cuenta propia o de
terceros.

Provisién y prestacion de sus repuestos, accesorios, servicios de mecdnica y reparacién,
Comercializacién y distribucién de todo lo Inherente al rubro automotriz.

Actividad empresarial del depésito de mercaderias y bienes, asi como de suministros, el corretije, las comisiones,
consignaciones y la representacin o agencias de firmas naclonales y/o extranjeras.

La Socledad podrd, sea por cuenta propia, ajena o asociada, hacer operaciones, inversiones, dedicarse a la publicidad y
efectuar todo tipo de contratos de cualquier naturaleza, asi como crear, organizar y administrar servicios, negocios y
actividades relacionadas a su giro, asi mismo podrd participar e intervenir en licitaclones, nacionales e internicionales,
invitaciones directas o piblicas y contrataciones por excepciones, gestionando todos los beneficios que le correspondan:
obtener y otorgar financlamiento, ya sea de Instituciones bancarias, financieras o cualesquiera personas naturales o jurfdicas,
nacionales, extranjeras o internacionales, otorgando o requiriendo garantias personales o reales, prendarias o hipotecarias,
asl como adquirir muebles ¢ inmuebles, celebrar contratos sobre los mismos, sean estos obra, venta, consignacién,
suministros, arrendamientos, transporte, seguros y gestién de negocios.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de NIBOL Ltda. han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, requiere
que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos y la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio,
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

Consideracidén de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de 1a inflacidn, Para
ello ha utilizado como {ndice de ajuste 1a varfacién en la cotizacién del boliviano respecto a Ia Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV) para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, Siguiendo los lineamientos
establecidos en la Norma contable N° 3 emitida por el Concejo Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad (CTNAC) del
Colegio de Auditores de Bolivia.
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Los estados financieros y las notas al 31 de diciembre de 2018, fueron reexpresados utilizando como indice la UFV para
hacerlos comparativos al 31 de diciembre de 2019. Para la realizacién de las actualizaciones al 31 de diciembre de 2019, se
consideré el valor de la UFV de Bs 2,33187 por UFV 1.

Criterios de valuacién

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes son registradas en la cuenta “diferencia de cambio” en el estado de ganancias y pérdidas.

El tipo de cambio del délar estadounidense al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 fue de Bs 6,96 por US$ 1.
Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a las cuentas por cobrar clientes por venta de vehiculos, camiones y maquinaria
pesada tanto para la cartera con financiamiento bancario, como la cartera directa.

La sociedad registra una prevision para la incobrabilidad de las partidas por cobrar considerando para ello los dias de mora
en el pago de los clientes, Los criterios de prevision son los siguientes:

Dias de mora Porcentaje
Hasta 30 dias 1%

De 31 a 90 dias 5%

De 91 a 360 dfas 25%

De 361 a 720 dias 45%

De 721 dfas en adelante 100%

Existencias

Los inventarios de repuestos estin valuados a su costo de adquisicién ajustado por inflacion segiin lo mencionado en la Nota
2.2 anterior.

Los inventarios de Vehiculos, Camiones y Maquinarias estin valuadas al costo de adquisicién ajustado a valores corrientes
(ultima compra) al cierre del ejercicio,

La prevision para obsolescencia se considera suficiente para cubrir pérdidas que pudieran producirse en la realizacién y/o
utilizacién de las existencias de lenta rotacién,

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estin constituidas por certificados de aportacién de acciones telefénicas en la cooperativa de
teléfonos local, las cuales se valiian a su costo de adguisicion actualizado,

Intangibles

Es el costo de representacién de marca estd contabilizado a su costo de adquisicién actualizado al clerre, segtn lo mencionado
en la nota 2.2 anterior,

La amortizacién se calcula sobre valores reexpresados, utilizando el método de linea recta por un perfodo de cinco (5) afos.
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Activos fijos

Los activos fijos estin contabilizados a su valor de costo de adquisicién actualizado, segin lo mencionado en la Nota 2.2
anterior, menos la correspondiente depreciacién acumulada. La depreciacién se calcula sobre los valores reexpresados,
utilizando el método de linea recta en funcién a la vida (til estimada de acuerdo con normas legales vigentes en Bolivia,

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida atil de los bienes, son cargados a
resultados del ejercicio en el que se incurren.

Previsién para indemnizaciones

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo contingente o cierto, devengado
al cierre del ejercicio, Segin las disposiciones legales vigentes, transcurridos los tres meses de antigiiedad en su empleo, ¢l
personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro
voluntario.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se contabilizan por el saldo del capital prestado mads los intereses devengados no pagados,
separando las cuotas de corto y largo plazo.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diclembre de 2018, la Sociedad ajusta el patrimonio actualizédndolo en fundidn a la variacién en
la cotizacién oficial de la unidad de fomento a la vivienda respecto a la moneda nacional ocurrida entre ambas fechas. Dicho ajuste
se registra de la sigulente manera: [) el capital pagado se ajusta en la columna "Ajuste de Capital” i) la reserva legal y ajuste global
del patrimonio en la columna de “Ajuste de Reservas Patrimoniales™ y iif) la cuenta resultados acumulados que se ajusta en la
misma linea. La contrapartida de este ajuste se reflefa en la cuenta de resultados "Resultados por exposicion a la inflacién”,
Impuestos a las Utilidades de las Empresas IUE

La Sociedad contabiliza la provisién del impuesto a las utilidades, reconociendo el impuesto como un gasto en la gestién en la
cual se incurre de acuerdo con lo establecido en el Pronunciamiento sobre Auditoria y Contabilidad (PAC) 41,

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la sigulente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Cajas 5.244.238 5.343.940
Bancos moneda nacional 30.244516 53.791.734
Bancos moneda extranjera 74.817.785 75.885.771
110.306.539 135.021.445

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
{Reexpresado)
Bs Bs



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Livianos

Camiones y maquinaria pesada
Seguros

Lineas de crédito

Repuestos

Intereses

Prevision para cuentas incobrables

Porcién corriente

Porcion no corriente

NOTA 5 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Cuentas por cobrar
ACM Motors Ltda.

Boliviana Internacional de Alimentos BIA Ltda,
Compafifa de transporte y logistica automotriz Ltda. (CTLA)

Cuentas por pagar
Compania de transporte y logistica automotriz Ltda. (CTLA)

NOTA 6 - EXISTENCIAS

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018 es la siguiente:

Existencias

Vehiculos

Camiones

Maquinaria pesada
Maquinaria John Deere
Vehiculos usados
Repuestos Vehfculos
Repuestos Camiones
Repuestos Maquinarias
Bodega

Mercaderfa en transito

151973319 149.398.037
363.261.109 408.764.381
106.178 50847
18.589.810 22.423.315
12,902,938 16.146.318
- 7.124
546.833.354 596.790.022
(37.512.471) (37.539.469)
509.320.883 559,250,553
318.815.579 340.875.210
190.505.304 218.375.343
2019 2018
Bs Bs
110.453 111,922
203.889 207.034
632943 19.740
947,285 338.696
116.932 202.341
116932 202.341
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
62.863.950 42241417
67.141.280 74.699.878
41.078.469 34.394.946
43.656.689 32.007.596
14.640.982 14.086.124
30.871.306 32.703.443
32.714.124 33.979.959
B81.472.433 74.772.328
6.837.751 6.959.371
11.693.420

36.585.828



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Total existencias 417862812 357.538.482
Provision para Obsolescencia (28.505.285) (31.412.304)
389.357.527 326.126.178

NOTA 7 - IMPUESTOS Y GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Débito Fiscal - IVA por compensar 1.488.111 1.327.292
Crédito Fiscal - IVA por cobrar 2.507 17.228
1.490.618 1.344.520

NOTA 8 - INTANGIBLES

Esta cuenta incluye el derecho de representacién comercial de las marcas que representa Nibol Ltda. Al 31 de diciembre de
2019, el intangible por estos conceptos asciende a Bs19,077.220 (2018: Bs 5.880.059 reexpresado),

NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS

La composicién de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

Terrenos 77.765.731 77.765.731
Edificios 129.805.019 124.686,986
Vehiculos 42.963.734 43.759.249
Muebles y enseres 15.261.425 14.242.656
Equipos de computacién 9.739.380 9.051.583
Equipos de Oficina 3.654.561 3364875
Instalaciones 6.084.763 5.741.110
Maquinarias y equipos 8.875.982 7.500,722
Herramientas 3.939.446 3514419
Sistema de computacion 7.813.989 7811518
Obras en construceion 50.228.282 36.600.165
356.132.312 334.039.014
(Depreciacidn acumulada) (92.512.793) (79.679.793)
263.619.519 254.359.221

La depreciacion del ejercicio registrada en los resultados al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre de 2018, asciende a Bs
13.722.747 y Bs 14,628,354 (reexpresado) respectivamente,

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la sigulente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Volvo Truck and Parts Corporation 342107 162.792
Volvo (Camién) 69.099.092 51.450.192
Volvo de Brasil 493974 -
John Deere Construction & Forestry USA. 57.038.158 30.291.349
Industrias John Deere S.A. de CV 7.670.451 31.820.586
Mack Truck Inc. (701.350) (28.350)
Cuentas varias por pagar 10.091.653 5.908.295
Anticipo de clientes 12.592.674 9.744.053
156.626.759 129.348917
NOTA 11 - DEUDAS FINANCIERAS
La composicitén de esta cuenta al 31 de dici.cmbre del 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Intereses devengados de los prestamos 5.574.435 4.549.063
Banco Mercantil Santa Cruz SA. 62.439.903 51.526.292
Banco BISA 24.595.103 68.155.086
Banco Econdmico 28.000.000 .
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 3.741.818 3.808.969
Banco Do Brasil - 17.305.082
Banco Ganadero 40.592.718 25.343.397
Fondo Financiero Privado FASSIL 94.639.168 86.529.893
EDV Corto Plazo 14.085.714 -
Deudas Financieras a Corto Plazo 273.668.859 257.217.782
Largo Plazo
Banco de Crédito de Bolivia SA. 5.612.728 8.570.180
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. - 2.094.933
Fondo Financiero Privado FASSIL 34746671 119.466.827
Banco Ganadero 20,477,228 16.539.840
EDV Largo Plazo 54.514.286 -
Deudas Financieras a Largo Plazo 115.350.913 146.671.780
NOTA 12 ~ IMPUESTOS, RETENCIONES Y OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR
La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Débito fiscal 3.209.225 8.954.956
Impuestos a las Transacciones por pagar 2916327 3.714.705
IUE por pagar 15.923.045 21.689.792
RC-IVA 3.401 5.881
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NIBOL LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Impuestos nacionales 1.291.149 1.065.774
Retenciones por pagar 583978 417.327
Aportes a la seguridad social 1,190.568 1.294.471
Sueldos por pagar 50.096 1.782
Prima por pagar 4041425 4177300
Aguinaldo por pagar - 469430
Finiquito por pagar 136,097 63.084

29.345311 41.854.502

NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el capital pagado de la Sociedad asciende a Bs82,900.000 equivalentes
a B2.900 cuotas de capital la composicion societaria es comao sigue:

N de Cuotas Capital Porcentaje

Bs %
Carlos E. Paz Gvozdanovic 58.030 58.030.000 70
Carlos Jean Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Luis Eduardo Paz Morin 8.290 8.290.000 10
Alejandro Paz Morin 8.290 8.250.000 10
Total 82.900 82.900.000 100

Ajuste de capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N 3, revisada y modificada en septiembre de 2007 y Ia resolucién
N° CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacién del capital pagado en funcion de Ja
variacién en la cotizacién oficial de Ja Unidad de Fomento de la Vivienda (UFV).

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio, y los estatutos de la Sociedad, estd debe apropiar el 5% de sus
utilidades netas a una cuenta patrimonial de reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Ajuste global al patrimonio
El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 asciende a Bs (1.098,193), a partir del 1 de

enero de 2008 pasa a formar parte de las cuentas de reservas del estado de evolucién del patrimonio neto, la cual mantiene su
saldo sin movimiento debido a que su actualizacion se expone en la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”.

Ajuste de reservas patrimoniales
De acuerdo con lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, revisada y modificada en septiembre de 2007 y la resolucién
N® CTNAC 01/2008 de fecha 12 de enero de 2008, esta cuenta incluye la actualizacién de la reserva para futuros incrementos,

reserva legal y el ajuste global al patrimonlo, en funcién de la variacién en Ja cotizacion oficial de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV).

Resultados acumulados



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Esta cuenta incluye el monto correspondiente a utilidades acumuladas al cierre incluyendo el resultado del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019,

NOTA 14 - INGRESOS POR VENTA DE VEHICULOS, CAMIONES, SERVICIOS, REPUESTOS Y MATERIALES

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Venta de vehiculos livianos 162.777.183 177.563.766
Venta de camiones 155.747.603 205.022412
Venta de maquinaria pesada 93.755.583 104.263.912
Venta de maquinaria agricola John Deere 84.314.421 178.488.933
Venta de vehiculos usados 7.707.664 12.861.905
Venta de repuestos, accesorios, materiales y hodegas 161.801.031 182,592.160
Venta de servicios _ 43.825.254 30.915.217
709928739 §91.708.305

NOTA 15 - INGRESO POR INTERESES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

2019 2018
{Reexpresado)
Bs Bs
Ingreso por Intereses corrientes 33631213 26.515.904
Ingreso por intereses por mora de clientes 800.527 517.391
34.431.740 27.033.295

NOTA 16 - COSTO DE PRODUCTOS Y SERVICIOS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019

2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Vehiculos livianos 136.556.751 145.001.151
Camiones 127.477.339 159.689.175
Maquinaria pesada 82.965.310 87.646.113
Maquinaria agricola John Deere 70.402966 141.006.339
Vehiculos usados 7.304.036 11.954.903
Repuestos, accesorios, materiales y bodega 105.802.847 125.865.641
Servicios 30.496.487 20.870.050
561.005.736 692.033.372
e
NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos y salarios 44.690.735 46.605.465
Honorarios profesionales y gastos de representacion 1.626.033 1.126376
Aportes patronales y otros 12.590.379 11.941.495
Servicios bésicos 6.271,749 6.190,989
Gastos de mantenimiento 4.848.090 3.837.837
Impuestos 4,096,240 4.324.097
Depreciacién de activos fijos 13.722.747 14.628.353
Seguros 1.305.193 1.542,062
Gastos de transporte, legales y judiciales 1.846413 1.277.125
Gastos varios 4431426 5.918.056
Amortizacién intangible 3.838354 1.540.278
Obsolescencia de inventarios 38.631 1.662
99.305.990 98.933.795
NOTA 18 - GASTOS DE COMERCIALIZACION
La composicién al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
2019 2018
(Reexpresada)
Bs Bs
Impuestos a las transacciones 6,090.245 7.126821
Publicidad y comisiones sobre ventas B.000.064 8.889.566
Gastos en provisiones en garantias y tramitacion de vehiculos 6.057.844 6.218.835
Gastos en feria exposicion 1.365.283 1.536,260
Gastos en otras ferias 2471468 2923536
Gastos varios 3.564.623 505,898
27.549.527 27600916
NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Vehiculos en consignacién 3.966.330 5.658.394
3.966.330 5.658.394

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Como parte de las operaciones normales de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019 mantiene boletas de garantia por
Bs30.880.631 equivalente a USS$ 4.436.872 (2018: Bs21.974.682 equivalentes a USS$ 3.157.282).

NOTA 21 - IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N* 843 (Texto Ordenado en 1995) y su decreto reglamentario N°® 24051 emitido el 29
de junio de 1995, la Sociedad estd sujeta al pago del Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), equivalente al 25%
de la utilidad tributaria de la Sociedad, que se obtiene ajustando la utilidad contable con algunos conceptos establecidos por

las mencionadas disposiciones legales,



NIBOL LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha obtenido una utilidad tributaria por la cual ha registrado una provisién de Bs
15.923.045 (2018: Bs21.689,792 reexpresado) para el pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Al 31 de diciembre de 2019 no se han registrado hechos posteriores que a la fecha tengan que ser informados.

= Carlos E, Paz Gvozdanovic
<' 4 Gerentg General

§
C_')(Kﬁ | Rofds Aguilera
ntador General
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ANEXO Il

INFORME DE CALIFICACION DE
RIESGO



PACIFIC
CREDIT
RATING

NIBOL LTDA.
mforme con EEFF =l 21 de diciermbre de 2019 Fechade Comité: Sde marzo de 2020
Sector Industria / Bolivia
Equipa de Andlisis
ru'la.yra En-:il?as Raojas Veré:nica T:apia Tawera (591) 2 2129127

r=strumento Calific

BONOS NIBOL— EMISION 2

Serie Monto [ Es) Flzzo [d]
A 34.3200,000 2160 BAA pitiny Edtable
B 343000000 2.880 BAd fitiny Edable
Tat= &2 500,000

Significado de la Calificacion PCR

Categoria g Emiziones con alta calidad crediticia. Los fadtores de proteccion son fuertes. El iesgo es modesto pudiendo variar
en forma ocazionsl por |as condiciones econdmicas.,

Estas categorizacione s podran ser mmplementadas si comespondiese, mediante los sgnos (+-) mejorandoe o desmejorande respectiaments la
califcacion alcanzada entre las categonas efvh yw oB . E) subindice B se mdere a calMcacknres locaks en Bolivia. Mayor indmeaciin sobe las
calffcaciimes podid Ser erComirada e WIWHLERAG S0r.00 &

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria AR Coresponde 8 aguellos valores que cuentan con una afta capadidad de pago de capital e intereses en los téminos
y plazor pactados, la cual no sevena afedtada ante posibles cambios en el emizor, en el sector al que petenece o en la economia.

Se auirza afadiclos rusrerale s 4, 2 v 3 en cada categorfa gemérioa , desde 44 a Boor el adpdo de esablkoer vna calficacidn especiioa oe s
waloms die lamgo plazo de aopermo A laF siguienie 5 esgeciicaciones.

. Shel ausreral 1 acos pafia a wna de las categoRas ankdomente = falada s, se erterde A que ol walor = encuendm en el mivel i Fako e la
califcaciin asigrad'a.

- Shel rumeral 2 acost pafia a wma de las cateqodar ande fom enke ® faladas, s entenderd que & wakr e encuenta e el ivel medi de fa
calfeacin asigrad'a.

. S el nurreral 3 aconm pafa a aa de las cakgoda § ankedom ente = faladas, se enterderd que of valor ;e ercuenda en of aived awrds bagp de la

califcaciin asigrada.
La inibm Ao en pleada e la presende calffcackin proviens de feaks odclak 5 s esbamge, 0 pamakizan o 5 la confabifdad ¢ indegidad de la
& A, POk Que 0 05 Ra 02 R0F eRponsalies por algeit eroe & o RO g ored weo o dicka i ackin . Las califcaciones de POR oo adtituve runa
opiid i sobre fa calida o creddcla v o Son oo endaciones de com pma y venta de e oS R eros.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores extemos contribuyen a mantener la estabilidad del entormo en el gque opera, asi
como sUs factores internos syudan @ mantener su posicion competitiva. Su situacidn financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable |a calficacion asignada.

La "Perspectva” (Te miercia, Feguir A5 indica la direccidn que probablesente fom ard fa calficacidm a wediam plazo, la gue podia =r posiiva,
exable o megalia.

Fara la califcacidn de fespo de oF insfom enbs de desta d'e coro, siedians yilarge plazo, aochnes prefenies vesisoes, of Calffador bsad e
el bos Siguie re sfackore s cas bio 5 S rifcativos enlos indicado res de Ja sfracidn finamaiera del esisor, can bio 5 e la ade inifacidn ¥ popiedad,
proyecis que iWluyan siprical am erle e b s eraltades de fa sockedad, cam bl e m B Suaciin de sus SQWms ¥ Fus gamantias, Saatiidad de
indwstia mladva a prechs, lams, oredmiend ecomimico, mgiwenes BrfBcos, compodamiento de la ecomosr/a, cambios sgaficalws de bos
povesdoms de mratera s prim as yobms ax comoe de Fus ofentes, grado de despo de Reshfucidn de ®iF produclos, cambio 5 e s mguramos de oy
sk enins, ¥ Sus parantas, can bios sigrifcadvos e sus cuentas por cobvar e it versores ¥ obms factoe 5 exd mos e dndke mos gue afeck i al esiso e
o la e ision.

PCR determ irard el 5 informr e de caldieact r, de acwerdo oo ef com gorftam ferdo de b indicadores ¥l fackes sefalados e of arerior g dmad,
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que podrian hacer varar lo categane srigrmads en o corfo ¢ medmno plizo pers cade calficecdn, un na de parspective ¢ tend

Racionalidad

Calficadora de Riesgo Pacific Credit Rating S A en Sesion de Comité No. 017/2020 de 8 de marzo de 2020, acordd
otorgar ka Calificacion de rAA (cuya equivalencia en & nomenclatura establecida por ASFI es AA2) con perspectiva
"Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a las series de la emision de BONOS NIBOL - EMISION 2. Lo expuesto se
sustenta en ko siguiente: la empresa consolidd sus operaciones y presencia nacional, a través de la diversificacion de
su portafoho de productos, la incorporacion de marcas reconocidas internacionalmente y la provisién de servicios de
post venta y asistencia técnica al sector autemotriz, agricola y de la construccidn. Historicamente obtuvo niveles de
rentabilidad variables, a diciembre de 2018, fueron menores con relacion a similar periodo de 2018, por efecto del
rezago de ventas producido por los confictos politicos y sociales del pais, asimismo por el mayor nivel de activo y
patnmonio. El crecimiento del patremonio via resultados es destacable, por 1o que los ratios de endeudamiento son
moderados y los mas bajos del periodo de estudio. La cobertura de deuda y liquidez son holgadas, La emision cuenta
con compromisos financieros y garantia quirografara.

Resumen Ejecutivo

« Resena y experiencia en el sector. Nibol Ltda., desarrolla sus operaciones comerciales desde hace mas
de 20 afios en el sector automotriz, venta de maquinaria agricola y de construccion. Consolido su presencia
en el mercado a través de reconocidas marcas (Nissan, Jhon Deere, Volvo, Mack, UD Trucks, entre otras),
asl también mediante la prestacion de servicios de post venta y asesoramento. En el Ultimoe cierre, tuvieron
mayor participacion, ias ventas de camiones, vehiculos Ivianos, maquinaria agricola y la venta de repuestos,
accesonos y materiales.

« Diversificacién del negocio. Diversiicd la estructura de su negocio con el establecimiento de la division
livianos, divison maquinaria agricola y de construccion y fa division camiones, aspecto que le permite estar
presente en distintos sectores y mitigar el nesgo de concentracion

« Crecimiento. La empresa siguid una trayectoria de crecimiento en términos de activo, pasive y patrimonio,
con la inclusion al negocio de |a representacion de marcas con presencia a nivel nacional, que han dado
valor 8 su portafolio. Ejecuto un plan de inversiones enfocado en Ia apertura de cantros de venta y post venta
con &l corespondiente crecimiento de su actwo fip, cuyo cbjetwvo final s el de posicionar las marcas que
representa

* Aplicacién de politicas de rebaja. La empresa aplicé politicas de rebaja, ya que se enfrentaba a una
coyuntura electoral, donde los agentes economicos dieron sefiales de cautela en gastos e inversionas,

* Rentabilidad, En el perodo histérico analizado (2014-2018), obtuvo margenes de rentabilidad con
vanaciones atnbuidas al comportamiento de la economia nackonal, sin embarge, la diversificacion de su
negecio le permitié la obtencidn de saiudables resultados A diciembre de 2019, los margenes operativo y
neto son menares que en el cierre 2018, principaimente por menores ingresos. Por su parte, el ROA y ROE,
alcanzaron a 3,71% y 6,86%, respectvamente, mencres, ante la dsmmucién de ingrescs y mayores gastos,
asi como por la influencia del creaments del activo y patnmonio,

« Endeudamiento. En los Ultimos cinco afos analizadoes, el patrimonio de |a sociedad se tornd mas importante
dentro de su estructura de fondeo, ante la contribucion de los resultados alcanzados. Por lo anterior, el pasivo
total/patrmonic y deuda fmanciera/patrimonio presentaron promedics de 0,99 veces y 0,58 veces,
respectivamente. A dicieembre de 2018, el endeudamiento total fue 085 veces, mientras que el
endeudamiento fmanciero fue 0,55 veces, niveles mas bajos dentro del periodo de estudio, por el
fortalecimiento del patrimonio, via resultados acumulados. Su estructura de financiamiento se concantra en
el corto plazo a través de entidades bancanas.

« Cobertura, Los Indcadores de cobertura de gastos financieros y de servicio de deuda presentaron
histéricamente nwveles holgados, ante el control de deuda y cake de flups, asi también el indicador
pasvo/EBITDA expuso un adecuado plazo para honrar fa deuda. Dichas refacones a diciembre 2019
alcanzan a 2,93 veces, 205 veces y 8,10 afos, respectivamente, Cabe sefaiar que ¢ EBITDA disminuyé
ante menar marginacion, asi mismo se registra incremento de los gastos financieros y actvo corriente

Liquidez, Por el tipo de negoclo que realiza, la demanda por capital de trabajo requirid |a obtencidn ce
financiamiento bancario a corto y mediano plazo, para efectuar pagoes a sus proveedores. Mantuvo
saludables niveles de liquidez general y de prueba acida A diciembre de 2019 alcanzaron a 1,76 veces y
0.94 veces, respectivamente, mencres al cierre ante mayor deuda financiera y cuentas por pagar de corto
plazo, Asimismo, las cuentas mas importantes del active comente, inventarios y cuentas por cobrar
expusieron niveles de rotacion de dos veces al afio.

« Compromisos financieros'. La emision contiene en su estructura, limites al endeudamiento total (pasivo
total/patrimonio), el cual no debe exceder a 25 veces, a |la cobertura del servicio de deuda, relacion que

! Segin Acta de Asambies Genaral de Tenedorss de Bonos de 15 te octubirs de 2019, 568 aprobo que |a cidn de cob del servicio de deuda
debers ser mayor o igual & 1,6 veces y fa relscion de endeudamiento menor o igual 3 2.5 veces.

wwwratingsper.com 2



minimamente debe ser 1,5 veces y a la razdn corriente, la cual debe ser mayor o igual a 1,20 veces. Su
estableciméento es una herramienta que coadyuba al control financiero de la empresa

* Protocolo de grupo familiar. La sociedad establecid un protocolo familiar con el objetivo de precautefar los
intereses de la empresa, para garantzar su existencia y crecimiento a largo plazo.

* Calidad de su cartera. E] 100% de su cartera esta respakiada por la garantia del mismo bien vendido a
crédito, no obstante, el §7% de |a cartera total es cartera vigente,

* Proyecciones financieras. En el pericdo 2019-2026, la empresa proyecta la generacién de flujos de efective
positives a partir del crecimiento de los Ingresos operativos en 4, 13%, porcentaje menor al reportado en el
uitime cierre (6,58%) y se explica por el volumen vendido de vehiculos livianos, camiones y maguinaria
agricola, de construccion y la intreduccion de la nueva marca de maquinaria para la mineria Contemplan las
amertizaciones de capital y pago de intereses segun el cronograma establecido para la emision

* Riesgos. Por las caracteristicas de su negocio, la empresa esta expuesta a! desempefo de |3 economia
nacional, ya que, al existir una tendencia a fa baja, las posibilidades de compra de su mercado objetivo
podrian verse imitadas. Asimismo, es latente el riesgo climatico, el cual afecta al sector agricola y de la
construccion, porque al presentarse eventos desfavorables, la demanda por nueva maquinaria podria
disminuir, asi como ei cumplimients en los pagos por ventas al crédito. Dichos riesgos son mtigados en
cierta medida por |a diversificacion de su portafolio de ventas.

Metodologia Utilizada
Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediane y Large Plazo, Acciones
Preferentes y Emiscres que cursa en el Regstro del Mercado de Valores

Informacion Utilizada
1. Informacion Financiera
Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre de 2014 ~ dciembre de 2018 y Estados Financieros
internes a diciembre de 2019
Proyecciones Financieras 2019-2028
Estructura de costos y gastos
Detalle de as principales cuentas de activo, pasivo y patrimonio

2 Informacion operativa
Estadisticas de ventas.
Principales clentes y proveedores
Informacion y estadisticas de mercado
Informacion estadistica del sector.

3. Otrainformacion
Informacicon relatva al Programa y a la Emision.
Prospecto Marco.
Prospecto Complementaro.

Andllisis Realizado

1. Andlisis Financiero Histérico: Interpretacion de los estados financieros historices con el fin de evaluar la gestion
financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en fas principales cuentas

2. Andlisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucion de la institucion

3. Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Analisis de hechos (ciclos economicos, expansiones de
instalaciones © a nuevos mercados, nueves competidores, cambios tecnologices), que, bajo ciertas circunstancias,
incrementen (suavicen), temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la empresa,

4. Analisis de Proyecciones Financieras: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras,
asi como analisis de |a predictbilidad, variabikdad y sensibilidad de |a capacidad de pago de |la empresa a diversos
factores econdmicos

5. Reunion Informativa? Se realizé una reunion con los principales ejecutivos de Ia sociedad, donde se trataron
temas relaconados con suU hegocio ¥ a su comportamiento financiero.

6. Andlisis de 1a Estructura de la Emision: Estudio de las caracteristicas propias de la emisién.

Contexto Econémico

La economia del Estado Pluninacional de Bolivia tuvo en los Ulimes ainco afnies (2014-2018} un crecimeento importante
(4,39% en promedio’), el cual fue impulsado por el incentive a la demanda interna a través del consumo y de la
inversién principalmente del sector gubernamental A pesar de ello el PIB en 2015, 2016 y 2017 mostré signos de

* Se alectuson viktas & sus I do s& inled ol contacto con b wmgs 36 wvid Ins difee lineas do negosio y la magnsud
da las mismas
* Bazado en informacicn del Insstuto Nacional de Estadisaca (INE).
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mencr crecimiento, con tasas de 4 80%, 4,30% y 4,20%, respectivamente ccasionado principalmente por la reduccién
de Ia demanda de gas natural de Brasil y precics bajos de materias primas. Segun datos preliminares de Instituto
Nacional de Estadisticas (INE} en el prmer semestre de 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 3,13%
menor respecto al cierre del 2018; las actividades con mayor incidencia en el PIB fueron agropecuaria, comercio, y
servicios financieros. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 8% entre diciembre 2018 y junio
2019 cde LUSD 8 846 3 millones a USD 8.316,9 millones debido al servicio de la deuda extema y las transferencias de
fondes al exterior por parte de las enbdades inancieras. La Deuda Externa Publica continta con tendencia creciente,
presenta un saldo de USD 10.548,9 millones, recurses que fueron destinados a importantes proyectos de inversion
publica que contribuirian al desarrolio econdmico y socal del pais. La Deuda Interna tiene un saldo de USD 5.537,1
mifiones (Bs 37.888,7 millones), mayor en 14 46% respecto a similar corte de 2018, compuasta principalmente por
deuda con el BCB y el sector financiero privado  El sistema Financiero tuvo dinamismo; los depdsitos del pabico vy la
cartera de créditos representaron el 1,88% de la cartera total, los cuales fueron inferiores junio de 2018, El tipo de
cambio se mantiene estable desde el afio 2011, El nwvel de inflacién acumulada fue de 0,81%, levemente mayor a |a
registrada en el mismo pericdo de fa gestion pasada 0,59%.

A partr de las elecoiones presidenciales de octubre 2019 el contexto politico-sccal del pais mterrumpio la actvidad
economica, por lo que el desempefio futuro dependera de su estabilidad.

Caracteristicas de la Industria ¢ Sector

El comportameento del sector automotnz es dindmico y se ajusta al estado de |a economia, por o cual se torna sensdle
a cambios que podrian producirse. La oportuna respuesta de las empresas que conforman el sector es determinante
para mantener su estabilidad dentro del mercade en su conjunto, s asi como deben centrar sus esfuerzos en
mantener su participacion con estrategias que |as hagan eficientes en costos y gastos operativos, con la diversificacion
de productos y con la administracion de su capital de trabajo

Segan datos del Instituto Nacional de Estadistica y del Instituto Bolwiano de Comercio Exterior, el origen de las
importaciones en el ano 2017 (segun datos prelimmnares), tuvo como principales paises a China (24%), Japon (19%),
Brasil (7%) y Estados Unidos {79%). Segln el uso de los vehicules, las importaciones de vehiculos de uso industrial
tuvieron una participackin de 52%, de vehicules automotores de pasajeros 42% y vehiculos de uso no industrial 6%
Nibol Ltda tiene presencia en tres segmentos de mercado, de acuerdo con las importaciones registradas en &a Aduana
Nacwonal:

o Camiones de mediano tonelaje con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 8TN a 16TN (MDV),

» Camiones semipesados con un Peso Bruto Vehicular (PBT) de 16TN a 18TN (MHDV)

* Camiones pesados con un peso Brute Vehicular (PBT) = a 18TN (HDV)

Las estadisbcas son las siguentes:

Importaciones de camlones nuevas ten unidades)

2018
28 200 422 293 30 261 378 2192
174 268 302 172 143 120 112 1201
422 851 1384 752 871 570 381 4971
834 1119 2,088 1197 1,30 971 251 5454

Puerte: NIBOL LTDA"

Segmento MDV
Sagmaonto MOV
(Importaciones totales dol periodo 2012-Novii)

) 486 L)
HING 439 19T
JAC 307 0%
[EX)aN] 210 8.6%
MITEUBISH| 200 91%
VOLKSWAGEN 181 3%
82 Na.)
FOTON €9 %
SHIFENG a8 2. 2%
|_DONG FENG 40 1.8%
FAC 28 12%
DAYUN 25 1,1%

* Inf kan di ible a fa focha de

* Fusrte secundarin

v ratingsper com 4



Segmento MDY

(impoantaciones tolales o perodo 2912 -Nav il

Unidades
107

2.192

100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de camiones de mediano tonelaje es de 21,.3% con la marca UD Trucks

Segmento MHDV

Fuente: NIBOL LTDA

Segmento NHDV

{Imporaciones totales ded periodo 2012-Novif)

Unidades

FORLAND

La participacion de Nibol en el mercado de camiones semipesados es de 26% con kas marcas UD Trucks y Volvo,

Segmento HDV

Segmento HOV

(Importaciones totales def periodo 2012-Navig)

Banic T, o — 48 3 8%
MERCEDEZ BENZ 43 %
FOTON 40 3 1%
[S) AS [53 A_Lﬁ
Totad 1.291 100.0%

Fuente: NIBOL LTDA

Unidades
562
FOTON 560 11.9%
AVC 464
VOLKSWAGEN a1 B83%
up = 344 9%
__FAW %
INTERNATIONAL 262 %
HINO 272 %
MACK 207 4.2%
SCANIA 188 3,0%
HONGYAN 156 3%
BEIBEN 51 30%
JAC 03 2%
CAMC I%
DONG FENG [: 2 %
SHACMAN 34 2 1%
HOWO 1 2, 0%
cic 5 I
AYUN 58 ¥x.)
OTRAS MARCAS 207 4.2%
lotal 46871 100,0%

La participacion de Nibol en el mercado de canmwones pesados es de 20,4% con las marcas UD Trucks, Voilvo y Mack

Trucks.
Resefa

Fuente: NIBOLLTDA

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

NIBOL Ltda inicia sus actividades comerciales en el afo de 1985. Comienza con la comercialzacion de las marcas
NISSAN vehiculos y UD NISSAN DIESEL camiones en las ciudades de Santa Cruz y La Paz, adicionalmente con la
prestacion de servicio de posventa. En mayo de 1886, inauguré las primeras instataciones corporativas para la marca
Nissan Dos aflos mas tarde, paralelo al crecimiento de la familia NISSAN y para apuntalar el desarrollo de la

" aen,
" Idemn.
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organizacion sobre bases sblidas, construyeron el Taller de Servicio Técnico Automotor e implementaron el
Departamento de Venta de Repuestos y Accesonos

En el afo 1995, inauguraron la Division Usados & Nueves En diciembre de 1897, la empresa obtuvo via libre para la
distribucion exclusiva del mercado bolviano de &a linea de camiones y buses UD Nissan Diesel del Japon, hoy UD
Trucks que pertenece al Grupo Automotriz Volvo

Posteriormente, en noviembre de 1988, inauguraron el Centro de Servicio Automoto, En el afio 2008 con una ampéa
red comercial y de servicios ya Instaladas en las cludades de Santa Cruz y La Paz, la empresa es nombrada como
distnibukiora para Boliva de JOHN DEERE Divisién Construccion,

En marzo de 2010, se inaugura el centro corporativo de maquinara, y en septiembre del 2011, gracias al trabajo que
se realizo con la Division Construccion, JOHN DEERE otorga la distribucion de la Division Agricoia, creando entre
eltas una permanente sinergia comercial. En el mes de mayo del 2012, fueron nombrados distribuidores de VOLVO
camiones y buses y posteriormente nombrades con la Distribucion de Camiones MACK

En enero del 2015 inauguraron el Centro Corporativo de Camiones del Grupo Volvo las segunda en importancia en
Sudamérica. En enero 2016 se inaugura la sucursal de Cochabamba y en diciembre del mismo afio la sucursal de
Tarya.

A comienzes del 2018 inauguran modernas instalaciones Corporativas para vehicules, camiones y maquinana en
Trinidad — Beni, para atender los requernmientos de productores agropecuarios, transportistas y dientes en general,
otorgando |a posibikidad de acceder de forma directa a los producto y servicios que otorga la empresa

En agosto de 2018 inauguran instalaciones multimarca en Montero, Santa Cruz para llegar mds cerca del sector
productivo del Norte Integrade con todo el portafolio y soluciones integradas en transporte, repuestos y servicios que
ofrecen en sus diferentes marcas,

En marzo 2018, incorporan a su portafolio, la representacion de la marca premium gue conforman el grupo Aleman
Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 aflos experiencia, es lider mundial en el mercado de construccion y
rehabilitacién de carreteras, asi como en |a minetia tradicional y de roca. Suministra una gama completa de magquinas
méviles y servicios de alta cakdad para todas las areas de construccion y mineria a cielo abierto, distribuyendo marcas
como Wirtgen (Extendedoras de pavimento rigido, fresadoras y recicladoras), Vogele (Terminadoras de asfalto),
Hamm {Compactadores de suelo y asfalto), Kleemann (Chancadoras y clasficaderas de agregados), y Ciber (plantas
moviles de asfalto)

Indicadores de Situacién Financlera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

En los cinco cierres analizados 2014-2018, la empresa presento holgados niveles de cobertura de gastos financieros
y de cobertura de servicio de deuda, con ciertas variaciones atribuidas al comportameento de los ingresos y gastos de
operacion, los cuales estuvieron acorde al desenvolvimiento de las fuerzas de la economia. En 2014, la demanda de
vehiculos livianos y pesados, asi como de maguinaria, expuso sus maximos niveles y en los posteriores anos, esta
fue mds ajustada por |a desaceleracién del crecimientoc econdmico.

A diciembre de 2019 la cobertura de gastos financieros y de sefvicio de deuda, fueron menores comparados con el
cierre de diciembre de 2018, ya que alcanzaron 2,93 vecas y 2,05 veces, respectivamente Lo anterior hace referencia
a la disminucion del EBITDA (-39,59%) consicerando una menor marginacidn bruta ocasionada por la ralentzacion
de las ventas correspondientes a vehiculos livianos, camiones, magquinana pesada, maquinaria agricola John Deere,
vehiculos usados y de repuestos y accesorios, comportamiento que se atribuye a los conflictos politico y sociales que
se dieron a final del afo en e pals (octubre y noviembre), Por su parte, los gastos de adminstracion y de
comercializacion aumentaron, comportamiento que impacto en el resultado operativo. Asimismo, la deuda financiera
de corto plazo y los gastos financieros expusieron crecimento.
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Fuentez NIBOL LTDA [ Elaboracion: PCR SA,
Rentabilidad

Los margenes de rentabilidad bruto, operativo y neto en el pericdo 2014.2018, expusieron un comportamiento con
leves vanaciones ocasionadas por el comportamiento del mercado y el proceso de expansion que encaré y que
significéd una mayor erogacion de gastos operativos y gastos financieros.

Margen Bruto, A diciembre de 2019, el margen bruto fue 2503%, ligeramente mayor a similar periodo de 2018 a
pesar de enfrentar menores ingresos,

Margen Operativo y Neto El margen cperativo y neto alcanzaron a 8,07% y 6,47%, respectivamente. Ambos denotan
reduccion con refacion a dicembre de 2013, ante una menor generacion bruta, y en menor mediia por mayores
gastos de administracion, gastos de comercializacion y gastos financieros
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Puente: NIBCL LTDA. ( Elaboracién: PCR SA.

En el penodo 2014-2018, el ROA, mostré una trayectona variable, caracterizada por presentar un alto nivel en 2014
(8,46%) y postericres disminuciones hasta 2017 (4.09%), ya que el resultado neto expenmentd fluctuacicnes
atribuidas al comportarmento del sector frente a la desaceleracion de la economia, ademas de adiciones constantes
en las cuentas de activo de ia empresa. A diciembre de 2019, el RCA a 12 meses fue 3,719%, inferior al reportado a
diciembre de 2018, al percibir un menor rendimiento bruto, operativo y neto, mientras que el activo fue mayor en
2.12%

El ROE en el quinkuenio de analisis, tambeén expuso una tendencia variable, sin embargo, refleja & evolucion que
presentd el patrimonio de la sociedad, ya que crecio a una tasa compuesta de 9,21%. Con relacion a diciembre de
2018, el ROE alcanzé un nivel de 6,86%, el cual también es inferior 2l registro a diciembre de 2018, ante menores
ingresos, mayores gastos, asi como el efecto del incremeanto dal patrimonio en 2,.84% en el caiculo del indicador.
Respecto al ROA operativo, 2 diciembre de 2019 fue 3 80%

Flujo de Caja®

En el periodo 2018-2026, la empresa proyecta la generacion de flujos de efectvo positives a partir del crecimiente de
los ingrescs operativos en 4,13%, porcentaje menor al reportado en el Gltimo cierre (6,58%) y se explica por el volumen

L4 El fujo de caja proyectado se encusntra en ai anexo 4 del presenta nforma.
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vendido de vehiculos Iviancs, camiones y maquinarna agricola, de construccién y la introduccidn de k& nueva marca
de maquinana para la mineria,

Presentaria flujos por actividades de operacidn positivos en todos |os afies proyectades a excepcion del afio 2019 por
un mayor requenmiento de capital de trabajo para financiar el inventario, sin embargo, manbenen un comportamiento
de crecimiento a partr de |a generacion de los resultados operativos

Respecto al movimiento de efective por actividades de inversion, presentan flujos variables, donde el mas importante
movimiento se presentaria en el afo 2020, con |a entrada de flujos por USD 3,50 millones por la compra de activo.

Asimismo, contemplan las amortizacones de capital y pago de intereses segan el cronograma establecido para la
emision.

Calce de FIIIIOS

Datalle dic-14 dic-1% k16 de-17 dic-as dic-18

Fgo Nete Operativo A2525.883 | 69519609 | 22395231 | 69168764 | €6831397 | N 330324
Fgo Noto de knem sones S3TS0.363 | 1993855 | 0731955 | 43936871 | 27225436 | A0 607973
Huge Neto de Finandamiente 109016292 | 15355538 | 22938.059 | 22263.583 | 26538993 | 55.437.257
Flujo de efectivo generado en el periodo ss500068 | 22370160 | -recesoas | araosere | 13071268 | -24 730,900
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo $2598.804 | 116.304385 | 143337.601 | 69.265.10¢ | 23.896.886 | 135.001.445
Efoctivo y equivalentes de efectivo ai final def periodo 111,558 650 | 138474551 | &7.272.55% | 116.760 580 | S6.9681%4 | 110 306.939

Fuente: MNIBOL LTDA. | Elaboracién: PCR SA.

Entre el pericdo 2014 - 2018, Nibol Ltda., generd fiujos de efective por actvidades de operacion variables,
presentandose en los cierres de 2014 y de 2016, niveles negativos. Existieron vanaciones en & generacion y salida
de efectivo por la realizacion de las cuentas por cobrar y la compra de inventano. A diciembre de 2018, obtuvo un
flujo operativo negativo de Bs 71,33 millones, ya que dsminuyeron las cuentas por cobrar a chentes e incrementaron
las cuentas por pagar

El flujo de efectivo por actvidades de inversion entre los afios 2014 y 2018, presentaron un promedio de Bs -34,36
millones, por las adiciones en activo fijo (edificios) que dieron lugar a la expansion de sus operaciones y a establecar
una mayor presencia a nivel nacional, A diciembre de 2019, existid inversiones en intangibles, lo cual esta asoclado
a la incdusion de una nueva marca a su portafolio (maquinara para la mineria), asi como compra de activo fijo.

Con relacion al flujo de efectvo por actividades de financiamiento, durante el periodo 2014-2019, alcanzo saldos
variables, que se caractenzaron por exponer la contratacion de un mayor endeudamento © por realizar amortizaciones
por los compromises asumidos para el financiamiento del capital de operaciones. A diciembre de 2018, realizo la
amortizacion de deuda financiera de largo plazo por Bs 14,87 millones y pago de dividendos por Bs 40,57 millones
El efectivo al final del periodo es de Bs 110,31 millones

Liquidez

Histéricamente (2014-2018), presentd saludables niveles de liquidez general y de capital de trabajo conforme a su
tipo de negocio. En promadio las disponibilidades representaron 9,22% del total activo y su participacion se ubico por
debajo de la proporcién de inventarics (36,28%) y de las cuentas por cobrar a clientes (22 93%), cuentas que
alcanzaron una rotacion promedio de dos y tres veces sl afo, respectivamente.

A diciembre de 2019, los niveles de liquidez general y prueba acikla se ubicaron en 1,76 veces y 0,94 veces,
respectivamente, nveles que se mantienen dentro del promedio del quinquenio analizado. Sin embargo, fueron
menores con relacion al clerre de 2018, debido al aumento de las deudas financieras y cuentas por pagar de corto
plazo

WV I3 cr.com 8
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Fuente: NIBOL LTDA, / Elaboracién: PCR SA
Endeudamiento

El comportamiento entre 2014 y 2018, de los niveles de endeudamiento total y de endeudamiento financero fue
decreciente y estable, respectivamente por Ia importante participacion del patrimonio dado el fortalecimiento de los
resultados acumulados.

A diciembre de 2019, los indicadores pasivo totalpatrimonio y deuda financera/patrimonio se ubicaron en 0,85 veces
y 0,55 veces, ambos menores con relacion al cierre pasado, debido que el patrimonio fue fortalecido a partir del
incremento de los resultades acumulados. Bl crecimiento del pasivo fue de 1,20%, méentras que el patrimonio aumento

en una proporcion mayor (2,94%)

Gréfico N°6 Grifico N°7
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Fuente: NIBOL LTDA. { Elaborackon: PCR S A

En el cuadro siguiente se expone la deuda financiera al 31 de diciembre de 2018 con una estructura principalmente
de corto plazo (70.35%)7 , ya que la participacion dei fondeo financiero de largo plazo alcanzo a 29,65%. La sociedad
otorgd garantias hipotecarias, prenda de inventario, aval, carta de crédito Stand By y garantia quirografaria

Deudas Financieras al 11 de dicembee de 2019

Entideo Monto

Corto plarm 271,668 959

Banco Mercantl Santa Cruz SA. 62438802 16,05%
Banco BISAS.A. 24 595.103 8.32%
Banco Econdmico S A 26000 000 7,20%
Banco de Credito de Bolvia SA. 374188 0,06%
Banco Ganadera S.A 406882718 10.49%
Banco Fassil SA 94 639 188 24.33%
EDV corto plazo 14085714 382%
In d gados de los pré 6.574.435 1.45%

Largo plaro 115.350.910

Banco de Crédio de Bolvia S A, £612.728 1.44%

" Respecto a la deuda financisra total,
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Deudas Financleras al 31 de dictombre de 2010

Ertidad Marnto %
Banco Fassl SA 34746851 483%
Banco Ganadero SA. 20477228 528%
EDV large plaze 54514 286 14.01%
Tota ILR.NRT72 100,00%

Fuente: NIBOL LTDA. ) Blaboracion: PCR SA.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A diciembre de 2019, [a cuenta otros Ingresos representd 6,28% (comisiones por representacion de marca), mientras
que los gastos extraordinarics (diferencia de cambeo y resultade por exposicidn a la inflacion) alcanzaron una
partcipacion de D,92%, ambos presentan importante incidencia dentro de los resultados de la empresa.
Contingencias y Compromises

A la fecha, |a empresa encara los siguientes procesos legales:

Monto

inicial Wonto inicial
Demandado Tipo de Proceso Juzgado Demniieds Demandado
Uso Bs
o > M i de Frocese Comencioso do Sala Socal Contencicsa y
Curmptimi iguients Orden | C ot A it ative
YACUIBA do Pago Unica de Tarija 1395448 9.712.320
P o 4 |D G 1050 Ordinari Actsak © resusive Recurso
~ 4 : &8 Cump de de Casacién-Pendiente Tribunal
Torie Contrato Supremo de Justicia 358,700 2.357.952
Fuente: NIBOL LTDA. ! Elaboracion: PCR SA
Acceso al Crédito

La empresa cuenta con acceso al crédito, el cual se respalda en los créditos bancarnos que en el tiempo obtuvo del
sistema financiero nacional, Tiene vigentes operaciones bancarias con kas sigulentes entidades financieras: Bance
Mercantil Santa Cruz S.A | Banco BISA S.A | Banco de Crédito de Bolivia S A, Banco Ganadero S.A y con el Banco
Fassil S A

Analisis Vertical

Dentro de la composicion del actvo total a diciembre de 2018, las cuentas mas importantes son los inventarios
(29,82%), los gue se refieren principalmente a vehiculos, camiones, maguinaria y repuestes. Asi también alcanzaron
parbcipaciones destacadas las cuentas por cobrar a chentes en el corto y el targo plazo, con 24,41% y 14 58%,
respectvamente, ademas de los activos fips en 20,19%

Dado que la empresa financia la compra de inventario a través de |la banca y de sus proveedores, las cuentas deudas
financieras de corto plazo y cuentas por pagar alcanzaron una participacion de 20 66% y 11,96%, respactvamente,
sobre ef pasvo + patnmonio. La deuda financeera de largo plazo tiene una participacon menor (8,83%).

Dentro del patrimonio, la contribucion de los resultados acumulades fue muy relevante, ya que alcanzaron un 28 29%,
El capital y el ajuste de capital representaron 6,35% % y 5,14%, respectvamente

Dentro de la estructura de resultados, [0s costos y gastes operativos alcanzaren una participacidn de 74 97% y 16,65%
respecto al total de |os ingresos, Con relacion al resultado bruto, operativo y neto, alcanzaron participaciones de
25,03%, 8,07% y 8,47%, respectivamente.

Andlisis Honzontal

A diciembre de 2018, el activo fue mayor en 2,13% frente a diciembre de 2018, principalmente por adiciones en el
Inventario en 21,53% (Bs 68,68 millones), en disponibilkiades en 13,76% (Bs 13,24 millones), en activos fijos en
5,50% (Bs 13,74 millones) y en activos intangibies en 219,25% (Bs 13,10 milcnes). Por ctro lado, disminuyeron las
cuentas inversiones en 100,00% (Bs -34,86 millones) las que se mantenian en un Banco, asi también las cuentas por
cobrar a clientes en 3,96% (Bs -13,14 millones), cuentas por cobrar de largo plazo en 9,15% (Bs -19,19 millones) y
cuentas varias por cobrar de corto plazo en 45.84% (Bs -9,80 millones).

El pasivo registrd un incremento de 1,20% (Bs 7,15 millones) respecto al cierre de 2018, principaimente por mayores
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cuentas por pagar en 15,93% (Bs 21,52 millones) y deudas financieras de corte plazo en 8,31% (Bs 20,99 millones)
Disminuyd |a deuda financiera de largo plazo en 18.84% (Bs -28,74 millones), los impuestos y retenciones por pagar
en 25,83% (Bs -11,77 millones) y |a prevision para indemnzaciones en 8 02% (Bs 876,43 miles)

En el pattimonio, los resultados acumulados crecieron en 3,37% (Bs 16,73 mdlones), mientras que el ajuste de capital
aumento en 4,10% (Bs 2,64 millenes)

Con datos a diciembre de 2019, los ingresos disminuyeron en 17,36% (Bs -157 22 millones), con relacion al cierre de
2018, ante la disminucion del agregade de ingresos por la venta de vehiculos, camiones, servicios, repuestos y
matenaies. Los costos disminuyeron en 17,48% (8s -118,83 millones). Se observa que tanto la utilidad bruta, operativa
y neta disminuyeron en proporciones de 17 01%, 44 24% y 23 46%, respectivamente

Operaciones con Personas Relacionadas

Los sccios de Nibol Ltda, tienen participacién societara en s siguientes empresas.

CTLALtda, empresa que tene por objeto realizar actividades de transporte de automotores y maquinaria. Provee
selvicios a Nibol Ltda. El gerente general y apoderado es Carlos Jean Paz Morin.

Composicadn socielaria CTLA Lida &l 37 de diciembee de 2010

Masia Ana Luisa Morin de Paz

Fuente: NIBOL LTDA.

ACM Motor Lida | empresa que fue creada para el comercio de vehiculos, pero por el momenta no realizé operaciones

Composicion sooletarka ACM Motor Lida, o 31 de gicismbre de 2010
Soclo Copital
Carlos € Par Grozdenovic 350.000,00 70
Carlos Jean Paz Morin 50.000
: 50.000,¢
andro Paz Morn 50.000.

Fuente: NIBOL LTODA.

By =3

BIA Ltds., creada para Ia apertura de restsurantes, sin embargo, al momento no realizo cperaciones.

Composicion socletaria BiA Lida al 31 te diciembre da 2019
BSocla Capital

03 € _Paz Gvozdano 245000000

Carlos Jean Paz Marin 350 000,00

| Luis Eduardo Paz Monn 350.000.00

Fuerte: NIBOL LTDA.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La compesicion societaria de NIBOL LTDA | se detalla a continuacion:

Composicion Bocletaria

Nomaore Participacion Wnporne on Bs
T0% 56030000 |
0% 290.000
0% 230,000
0% 290.000
Total 100% 82.900.000

Fuente: NIBOL LTDA. J Elaboracion: PCR SA.

Al 31 de diciembre de 2018, la plana gerencial se conforma de la siguiente manera

Plana Gerencial
Nombre Brofesion Puesto Fecha ¢ ingreso
Carles Entique Paz Gvoadanovic Emprasana Gerante Ganenl 020112004

Carlos Jean Paz Morin Administrador de Gerente Div. Camicnes y John 01082008
Empresas Deere Construccdn

Ado¥o Afez Castedo ing. industnal Geronte de Marca Nissan 0410212013

Dorian Mausicia Pereyra Paz ing. Comercial s Jnviico St e 07/082011

Erka Sandovs Kay ingeciars Comercial Gerents de Markesng 07052018

Rudy Guido Daza Administrader de 24/012011

Gerente de Crédtos y Catera

Empresas
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Plana Gerenclal

Nombre Profesion Puesto Fecha de Ingreso

Radl Gublermo Almaraz Lobos Abogado Garente Lagal 01122010

Franz Hame! Vikarmroel Acmniztrador de a u 060172014
E resas de Recursos

Gonzalo Adnan Blanco Subseta gm“'.m % Geronte Rogional La Paz 1420872017

Richard Nelgon Mcling Jaro Irg. Comercial Gerame ce Marca UD Truek 02012014

Daniel Hoapter Callejas Ingeniaro | | G Reglonal Cochabamb 040012016

< Administrador de 2

L Eduardo Pez Mexin Emgresas Gererte Camercial Nessan 12012015
Acmnistrador de

Joaé Diwgo Chavez Velkz Emgresas & ngeniera m comesciel John Desrs 19027014
comercial

Fuente: NIBOL LTDA.  Elaboracion: PCR SA.

Gerente General: Carlos Eduardo Paz Gvozdanovic, fundé fa empresa Nibol Ltda en junic de 1885, en la cual
desde sus inicios a la fecha ocupa el cargo de Gerente General. Es un reconocido empresano especialista en el
rubro automotriz.

Gerente de Division Camiones y de John Deere Construccién: Carlos Jean Paz Morin, realizé estudios
universitarios en Austin Community College — AustinTX (enerc 2005 - diciembre 2005) en Administracion de
Empresas y en la Universidad de Richmond —~ Richmond, VA (enero 2006 - diciembre 2009) también en el drea
de Administracion de Empresas con mencion en Finanzas y Administracion. EI 2009 asumio el cargo de Gerente
John Deere hasta ef 2012, para posteriormente desempefar funciones como Gerente de Operaciones. E| 2014
fue promovido a Gerente de Marca John Deere Construccion hasta el 2015, para posteniormente ocupar el puesto
de Gerente de Divisién John Deere Construccion y Camiones

Gerente de Créditos y Cartera: Rudy Guido Daza Daza, ttulado de |a Universidad Privada de Santa Cruz,
egresado de 1a Maestria de en Finanzas Corporativas, micio su carrera laboral en el Banco Econdmeco S.A. como
Auxiliar de Caja (junio — julio de 1997), pasando por los cargos de Aux de Administracién de Créditos, Oficial de
Créditos hasta Analista de Riesgo Crediticio. En noviembre del 2000 ingresd a trabajgar al Banco Ganadero SA
donde asumié el cargo de Analista de Riesgo Crediticio durante dos afios, para luego ser promovido como Jele
Nacional de Riesgoe Crediticio Banca Corporativa y Empresas; luege de trabajar durante casi 14 afos en entidades
bancarias en enero de 2011 ingresé a Nivol Lida,

Gerente de Marca Nissan: Adolfo Aflez Castedo, estudio en Lowsiana Tech University, en mayo de 2012 realizé
una Maestria en Finanzas en Tulane University, Escuela de Negocios A B, Freeman. Desde agosto de 2011 a
mayo de 2012 trabajé en Burkenroad Report (New Orleans) como Anaksta de Capital para Latino Aménca,
posteriormente desempefic funcicnes como Ingeniero de Procesos y Sistemas en Costa Farm (Trenton) y
posteriormenta en febrero de 2012 ingresé a Nibol Ltda.

Gerente de Marca UD Truck: Richard Nelson Modna Jaro, reahzo sus estudios universitarics en la Universidad
Privada Santa Cruz, posee un MBA de la Universidad de Valparaise de Chile (2005-2007). En 1997 tue Asistente
de Gerencia en Color y Forma Decoraciones. En abxil del mismo afo ingreséd a Redara Ingenieria de Transponte
Ltda. donde trabajo come Ejecutivo de Ventas por nueve afios, hasta enero de 2007, afo en el que fue promovido
como Gerente Comercial. Seguidamente a ello, ingreso a Nibol Ltda

Gerente Legal: Raul Guillermo Almaraz Lobos, titulado de la Unwversidad Gabrel Rene Moreno, realizd un
Diplomado en Asesoramiento Juridico Empresarial y Direccion de RR. HH. en la Universidad EMI. trabajo dos
afios como Procurador Externe de s Asesoria Legal del Banco Bisa S A desde mayo de 1988, en mayo del 2000
es promovido como Aux. de 1a Asesoria Legal, posteriormente en septiembre de 2002 hasta abril de 2005 ocupa
el cargo de Asistente de |a Asescoria Legal, durante les afios 2006 y 2007 es promovido de Asistente a Abogado
de Banca Pyme (2008) y Abcgado de Banca Corporativa (2007 - 2010) del Banco Bisa S A En diciembre de 2010
Ingresd a Nibol Ltda. como Asesor Legal y actualmente es Gerente Legal.

Gerente de Recursos Humanos: Franz Hamel Villarroel, tituiado de la Universidad San Francsco Xaveer de
Chuquisaca, Master en Direccion General de Empresas (IEDE. Santiago - Chile, 2003) y Master en Direccion y
Organizacion de Empresas (Lleida, Santiago - Chile, 2003-2004), realizé también un Dplomade en Educacion
Superior en la Unwersidad Nur (2005), donde trabajo como Administrador Académico desde 2004 a 2008. Desde
el afio 2007, impartid clases de pregrado y posgrado en las Universidades Nur, Udabol y Gabriel Rene Mareno,
desde septiembre de 2007 a junio de 2000 fue Gerente General de la empresa Constructora Sukuta SRL En
2009 hasta 2011, traba)d en la Universidad Catdlica como Responsable de Recursos Humanes, posteriormente
en a empresa Ceramica Gladymar S A come Jefe de Recursos Humancs (diciembre 2011 - diclembre 2013), En
2014, ingreso a Nikol Lida. como Gerente de Recurses Humanos.
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* Gerente de Marketing: Erka Sandoval Kay, realzd estudios universfarios, en Santiago de Chile. Tiene
experiencia laberal en dicho pais en la empresa Abcdin Chile, donde ocupé el cargo de Product Manager Gerencia
Tecneolégica El 2018, desempefis funciones en Dismatec S A como responsable de las categorias de Dormitorio,
Textl, Muebdles, |luminacon y Menaje

* Gerente de Marca John Deere Agricola: Dorian Pereyra, realizo estudios universitarios en la Universidad Privada
Santa Cruz, posee un MBA de |a Universidad NUR, ademas de una Especiaizacion en Direccion Estratégica de
Marketing (Unwersity of San Francisco USA) Desempeiio el cargo de Gerente de comercio Exterior y Logistica
en el Grupo Unidn Columbia, Ingresd a Nibol Lida, en 2011 como Gerente Comercial de John Deere Agricola y
paso el 2014 a ser Gerente de Marca.

+ Gerente Regional de La Paz: Gonzalo Blanco, estudio Administracion de Empresas y es Gerente Regonal de ia
Paz desde ta gestidn 2017

+« Gerente de Regional Cochabamba: Daniel Hoepfner Calleja. es Licenciado en Ingenieria Industrial de |a
Universidad Privada del Valle Tiene una maestria en Administracion de Empresas, Tiulacidn conjunta de la
Uniiversidad Nacional de La Plata Argentina - Universidad Privada del Valle Bolwia. Entre 2002 y 2004 desempeiio
funciones como Analista de Riesgo en el Banco Nacional de Bolivia BNB, postenormente cumglié funciones de
Ejecutivo de Negocics Banca Empresa, Subgerente Nacional de Proyecto BNB Leasing Banco Nacional de Bolva
S.A., Gerente General de BNB Leasing y Gerente Banca Empresa del Banco Nacional de Bolivia S A. En 2016
Ingresé a Nibol Ltda, como Gerente Regional Cochabamba,

* Gerente Comercial Nissan: Luis Eduarde Paz Monn, estudio en Texas Christan Unwersity en Fort Worth, Texas
En el 2015 ingreso a Nibol como encargade de la dwision seminuevos posteriormente como encargado de
gerencia comercial de Nissan.

Estructura Organizacional

La administracion de Nibol Lida., esta organizada de manera funcional, a la cabeza de la sociedad se encuentra
Gerente General La estructura de organizacion esta fragmentada en ocho divisiones. El crganigrama se encuentra
en el anexo 8

Operaclones y Racionalidad del Producto o Servicio

Las operaciones de |la empresa se dividen en Division Liviancs, Division Maquinaria y Division Camiones A
continuacion, se expone un detalle de as mismas:

Division Livianos
Comercraliza para Santa Cruz, Trinidad y proximamente Montero, la marca Nessan.

1985: Inkcian Operacicnes
e 1988: Inauguran las primeras instalaciones corporativas, ubicadas sobre la Av. Uruguay esq. Pedro Antelo.
1988. Construyen el taller de Servicio Técnico Automotor e implementan el Departamento de Ventas
Repuestos y Accesorios.
1985: Inauguran la Division Usados & Nueves, ubwcados en la Av. Santa Cruz esq. Las Taperas.
1988: Inauguran el Centro de Servicio Automotor, el mas amplio. modemo y completo de Bolivia
2000 Inauguran la 4ta Agencia Norte.
2018: Se apertura la agencia de Beni y Montero.

* e

Nibol es concesionaria de Taiyo Motors para Santa Cruz y desde Junio2016 para Trinidad No cbstante, los pedidos
y el requerimiento de unidades los realzan directamente a fabrica en Japon.

Divisién Maquinaria

Comercializa a nivel nacional, las lineas John Deere Agricola y John Deere Construccion,

e 2008 Por la soiklez empresarial y su experiencia comercial en mas de 26 aflos, la empresa fue elegida por
John Deere de Estados Unidos, como su distribuidor exclusivo de todo Bolwvia para su linea Maquinaria de
Construccion y Forestal (Linea amarilla). La marca no habia tenido presencia en Bokvia por mas de 14 afios.

e 2010: Inauguran el Centro Corporativo de Maquinaria, se requirieron mnstalaciones construidas en 20.000
mts2 para brndar atencidn calficada a entidades piblicas y privadas en las areas de exposicion, area
comercial, ventas de repuestos, sala de conferencia, sala de capacitacion, sala de simuladores de
tecnologia, taller técnico mecanico de soporte al producto, laboratorio de motores, area de pruebas y
demostraciones, etc.

* 2011 La empresa inicia operacion con John Deree Agricola (linea verde), marca que estuvo representada
por otra empresa, La entrada de dicha marca alcanzé gran aceptacién en el sector agricola, por la tecnologia
de vanguardia y alta preductividad

* 2016 Se inavgura la sucursal de Cochabamba y en dicembre del mismo afio ka sucursal de Tarig.
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Division

2018: Se apertura las agencias en Beniy Montero.

En marzo 2019, se incorpora al portafolio de Nibol Ltda, la representacidn de las marcas preriurn que
conforman el grupo Aleman Wirtgen, empresa Alemana con mas de 50 afios experiencia, lider mundial en
el mercado de construccidn y rehabilitacion de carreteras, asi como en la mineria tradicional y de roca.
Surninistra una gama completa de maquinas moviles y servicios de alta calidad para todas las areas de
construccidon y mineria a cielo abierto, distribuyendo marcas como Wirtgen (Extendedoras de pavimento
rigido, fresadoras y recicladoras), Yogele (Terminadoras de asfalto), Hamm {Compactadores de suelo y
asfalto), Kleemann (Chancadorasy clasfficadoras de agregados), y Ciber (plantas mdviles de asfalto).

Camiones

La empresa comercializa a nivel nacional 1as lineas de camiones MACK, UD y ¥OLVO.

1985 NIBOL inicid actividades también con la representacion de UD NISSAN DIESEL TRUCKS con
representacion para toda Bolivia.

2013: Obtuvo la representacion de Camiones Volvo y Camiones Mack. La marca Vaolvo es conocida por su
alta tecnologia y tradicién en el sector de transporte pesado v la marca Mack, complementa a las otras dos
marcas que representa para la construccion y mineria.

2015: Se inaugura el Centro Corporativo de camionesy Buses para lastres rmarcas, inversion que dermandd
USD SMM.

2016: Se inaugura la sucursal de Cochabamba y en diciembre del mismo afio la sucursal de Tarija.

2018: Se apertura las agencias del Beni, Montero y Doble via la Guardia en Santa Cruz.

El mercado objetivo de la empresa es segmentado por las divisiones que compaonen su modelo de negocio, el cual
se enfoca en satisfacer requerimientos de transporte ¥ maquinaria para el agro v la construccion. Los vehiculos,
camiones y maguinaria que comercialza poseen caracteristicas de Uftima tecnologia acorde a los requerimientos de
la demanda. Por la calidad de los mismos, gozan de prestigio y aceptacidn. Asimismo, se resalta que las divisiones
con las quetiene presencia en el mercado diversifican su portafolio generador de flujos.

Proveedores

Los principales proveedores son 10s siguientes:

Clientes

Principales proveedores

Mssan

John Deere Construccidn
John Deere Agricola
Volvo

up

Wirngen Group

Fuerte: NIBOL LTDA. fElaboracidn: PCRS A
F otografia 1 Fotografia2

Fuerte: PCR S.A

Los clientes de la empresa estan clasificados en publicosy privadosy presentan un alto grado de atomizacidn por lo
cual no es posible mencionarlos.
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Caracteristicas del Instrumento Calificado

Nibol Ltda,, con nimero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores ("RMV”) de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiers ("ASFI"). ASFI/DSVSC-EM-NIB-001/2016 de 2 de septiembre de 2016

Programa de Emisiones de Bonos Nibol con Nimero de Registro en la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ("ASFI"). ASFI N" 134/2019 de 18 de febrero 2019
Emisién

La Autondad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota XOOOUXOOOOUX-XOOOOUXXXX de XX de
XXX de XOOXXX, autorizd ta emisién ctorgandole el nimero de registro XOOKNOOOOK XX XL XOCKXXXX y
las claves de pizarra XOXOK-X-XXX-XX y XXX-X-XXXX. Las caracteristicas de la Emisidn se detallan en [a siguente
tabla:

Conddiviones ¥ Términos Genernles

Denominacion BONOS NIBOL - EMISION 2
Bs 58600 0C0- (Sewenta y Ocho Milcnes Sescentss MI 00100
Monto Totad de ka Emision eoihianca)
Moneda Bolivanos.
Tipo de Valor a2 Emitirse: Bonos cbligaconales y redmities a plazo fio
Fecha de Emision KXXRXX
Serlo A JOCOOK.
Fecha de Vencimiento Sarie B OO
Plazo de Calocacion Primaria Clerta och {180} dias calendanc a partr de k2 focha do omisicn.
Series en que se divide la Emision Dos series. Ay B.
El monto de la Serie A o3 de Bs 34.500.000 - of monto do la Sere B oz de 835
34.300.000.-
Valor Nominal do los Bonas E1 vaior noMinal o6 cach Bono 6 W eMINGn 65 g B% 10,000~ (Ciez mi
OV100 Bolivienos) pars las seres Ay B
Cantidad de Bonos que comprende la Emision Serka A: 3430 Benes.
Seria B; 3430 Bonos.
Plazo de las Series de la Emision Seria A: 2,160 dlas calendarnio,

Sevie B. 2.880 dias celendario.
Computaties o party de la fecha de smisidn
Los BONOS NIBOL - EMISION 2 devengaran un intenas a, anualy fie:

Tipo y tasa de Interés Sacie A:5.10%.
Serie B: 5.60%.
Aqencia 0¢ Bolsa EStructuradora, Colocadora y Agente Wisrcanti Sarks Cruz Agencis o6 Bolss S A,
Pagador,
Modalidad de colocacion A mejor esfuerzo.
Precio de Colocackon Primaria de los Bonos Minimaments, @ la par de su valer naminal
Forma y Procedimiento de Colocacién Primaria ;\;:a:\o;m Primario Bursatl & través de la Solsa Bolvlana de Valores SA
Garantia Cuirografaria
Rep Pr delos T de Bonos Dunia Verdnica Bamas Sles.

Fuente: NIBOL LTDA
Destino de los Fondos .
Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los BONOS NIBOL — EMISION 2 seran destinados a recambio
de pasivos hasta un 100% de la emisidn de acuerdo a lo siguente:

Coancelacion Totsl do Préstames

Amortizacion &
Cxphn Facha Capital 3 Pager
- ¢ ) " 5

Acrewdor Dperacion Devemdoinndo  \ o niando snge  HOWMPR0W L cmientn | {Destine gk fa

anBe enEa fmizion) en R

Capital Saldow

BavoFasdiS A 5634521 .00% 1151000000 0 1131000000 0142020 11.310 000 00
BavoFsulS A 1568555 570M 6400 DCO 00 214838700 435111200 J4N20 415 11820
TOTAL % 48114200

Fuente: NIEOL LTDA



Pago Farmsal de Lineas de Cradiin

Captel Capital Suec e Fecha de Cunta o Pagar
Arresdor Operscian Detembennado Amortizede en thiciemibve 2010 Pige de o Be (Denting
Ay on Ds Costn e In Erdnion]

SovoFessiSA L3N 500 10000 00000 12000000 8000 0000 1 uDa2000 3 000 (0000
EavoFndiSA Se84701 B 00% 0,00 TED 0142000 7607 500 00
Banco Gansdern S A 101581730 650w )00 11 354 79500 2UDA2000 11554080
ExcoFudiEA S551281 6L0% 1205088 57 252333533 QUOH2020 3500
BarwoFass S A [ 322N 00 00000 22000000 4 200 Coo N0 02DA2M0 S50 00000
Barco Fass S A 5422201 5.00% 24 000 000 00 3133332057 40 066 603,32 DUTA2020 .62 656 00

BavoFaaSA SA22001 £ 00% A5 000 00000 50000 00 8 25000000 335 000

B0 FuslEA 4004501 8.00% 70000 000 03 S5 0585656.53 EEREEREELE b 02052000 11666 806 00

Eamoo Ganader 101orz182 5.50% 1372000000 2860000 620000000 202020 .040 000 00
Ean00 Ganaders SA 5.50% 14 000 000,00 2,00 14 CO0CO0,00 24092020 7 000 000 00
Borwco Mercantd Smin Cng S & 4 55%, 20 530 00000 W2 M 205500000 Se2020 2 053 00 00
Eanco Qanaoens SA 55N T 000000 00 350000000 3500000500 18052020 2500454 a0
TOTAL §3.138.582 00

Fuente: NIEOL LTDA

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos no mayor a 180 (ciento ochenta) dias calendario computables a
partir de la fecha de inicio de la colecacién de los BONOS NIBOL- EMISION 2 en el Mercado Primario Bursatil,

Se deja establecido que si por razones contractuales, NIBOL Ltda. hubiera anticipado pagos (antes de |a obtencion
de la inscripcion y autorizacion por parte de ASFI de |a Oferta Pdbéca de la Emision de Bonos denominada BONOS
NIBOL - EMISION 2 estructurada dentro del Programa de Emisiones), para realizar el uso de los fondos previstos en
el destno de fondos anterior, con recursos propios o provenientes de fuentes de financiamiento transdorias, los
montos de dinero obtenidos de la colocacién de |a presente emisién podran ser utilizados para:

+ Restitucion de recursos propios o recambio de paswos financieros que se hubieran utilizado o contraido para
anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido y detallado segun el destino de fondos anterior).”

Periodicidad de amortizacién de Capital y Pago de Intereses

Los BONOS NIBOL - EMISION 2 amortizaran el capital de acuerdo al cronograma de pages que se detalla a
continuacion:

SERIE A
Cupon Perlodo de Diss Salde & Capital % de Pago a Pago a Intereses (Bs) Total Cupdn
Pago Acumulatos (Bs) Capital Caplinl Bs)
(Bs)
180 180 10.000 - 25500
180 350 10.000 - ) 25500
3 180 540 10.000 - - 255.00 255,00
4 18 720 10.000 E0% 280 255 00 50600
) %00 750 00% 248,63 74663 |
[: 190 080 .250 50% 750 235,68 985,88
180 260 800 , 00% 500 21876 71675
180 440 2 oo% 500 4.0 70400 ]
180 620 500 15.00% 500 191.25 1881.25
190 800 6.000 17.50% T80 15300 .903,00
1 180 1.980 4250 20,00% 2,000 $08.38 210838
2 180 2160 2.250 2250% 250 5738 230738
Fuente: N2OLLTDA
SERE B
Cupon Perfodo de Olas Saido a Capital %, de Pago a Pago a Intereses (85) Total Cupon
Page Acumuados {B%) Capital Capital Bs)
1Bs)
190 180 10.000 z 290.00 280,00 |
180 30 10.000 - 280.00 280,00
3 190 540 10.000 . 280.00 280,0¢
4 180 r20 10.000 - 280,00 280,01
[- 180 900 10.00¢ - - 280 0 260.00 |
[ 190 080 10.00¢ - - 280 0¢ 280,00 |
180 260 .00 . . 280 0C 28000 |
3 1890 440 00X - - 280.0¢ 260,01
3 190 520 .00 2.50% 260 280.00 530.00




Cupdn Periodo de Dias Saldo a Capetad % 00 Pago a Pajjo a Intereses (Bs) Total Cupdn

Pago Acumulados Bs) Capita) Capital Bs)
(Bs)
0 60 1800 750 2.50% 250 273.00 523,00
=) 980 LE00 . . 266,00 268,00
2 % o - : 2t Fa ]
1 B0 2340 500 25.00% 2500 266,00 2.766.00
14 E0 2 520 000 20,00% 2000 186,01 2156 00
15 160 700 5.000 30.00% 3000 1400 3.140.00
T 160 2 880 2000 0% 2000 56, 2056,00 ]
Fuente: NIBOL LTDA

Redencion anticipada

El Emisor se reserva el derecho de rescatar anticpadamente los Bonos que componen la presente Emision
comprendidos dentro del Programa de Emisiones, parcial o totalmente. La persona sefialada en la delegacion de
definiciones del punto 2.2. del prospecto complementario, podra determinar la redencitn anticipada de los Bonos y la
canbdad de Bonos a ser redimidos y el precedimiento de redencion elegido

Los Benos que componen las dferentes Emysiones dentro del Programa de Envsiones podran ser redimidos
antcipadamente, total o parcialmente, luego de transcurridos 540 (quinientos cuarenta) dias calendanc desde la
Fecha de Emisién, de acuerda a los siguientes procedimientos

Redencién mediante sorteo
La redencién podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Ants. 662 al 667 del Codigo de
Comercio, en o aplicable.

El sorteo se celebrard ante Notario ée Fe Pablica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolzara en sus registros

La |sta de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco {5) dias calendario sigulentes, conforme lo
determinado por el articulo 8§63 del Caédigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacion
y Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 778), ncluyerdo la klentificacidn de Bonos sorteados de acuerdo
con la nomenclatura que utiliza la EDV y |a indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el
capital (precio de rescate), seran pagaderos a partir de los quince (15) dias calendano siguientes a la fecha de
pubhcacion

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar Intereses desde la fecha fiada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de |os inversionistas (Precio de rescate) incluira
el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre
|as siguientes cpciones

l, Precio a Tasa de Valoracién, y el
i £l monto de Capital+Intereses+Compensacion por rescate anticipado

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono {de acuerdo a |a Metoedologia de Valoracidn contenida
en el Libro 8 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a ia fecha de pago.
descontado a la Tasa de Valoracién,

Tasa de Valoracion® tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de mercado,
de acuerdo al correspondiente codigo de valoracién de la presente Emisidn; al dia inmediatamente anterior al que se
realizd el sorteo, Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores
de Bones

Capital+intereses. Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de pago

La Compensacidn por rescate anticipado. La base porcentual de dicha compensacion estara establecda de acuerdo
a lo siguiente lo siguiente:

Plazo de vida remanente de ln Porcentaje de compensacion por
Emisdon (en dias) ol s¥do a capital 2 ser reimido

1 801 — wun adelaris 3.38%

14471 — 1 800 250%

1.081- 1440 10%

720 - 1060 B5%

361 - 720 S0%

1- 360 45N

Fuente: NIBOL LTDA




La Scaedad depositara en fa cuenta bancarla designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados,
la compensacion por la redencion anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta |a fecha de pago,
todo ello, minimamente un dia habil antes de la fecha seflalada para el page

Redencidén mediante Mercado Secundario

La Scaedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de fa presente Emision, a través de compras
en el mercado secundario. Dichas transacciones deberan realizarse en ia BBV,

Asimismo, cualguier deaisidn de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado Secundario,
debe comunicarse a la Autoridad del Sistema Financiere (ASFI), Bolsa Bollviana de Valores (BBV) y al Representante
Comdn de Tenedores de Bonos, a mas tardar al dia siguiente habil de conocida la misma.

Tratamiento def RC- IVA en caso de redencion Anticipada

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minime establecido por Ley para la exencidn del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el fotal de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los
mencionades montos a ks Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada,

Compromisos Financieros
Segun Acta de Asamblea General de Tenedores de Bonos de 15 de octubre de 2019, se determing o siguiente:

En el punto 25.2, correspondiente a los Compromisos Financieros, se incluye el numeral 25 2.3, "Razon Corriente”,
segun lo siguiente

Razon Corriente de = 1,20

La Razdn Cornente sera calculada de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE

R PASIVO CORRIENTE e

120

Dénde.

Activo Corriente: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo cormiente
dentro del Balance General.

Pasivo Corriente: Suma {en fecha de cdlculo relevante) de todas las obligaciones de |a sociedad con terceros que se
registran en el pasivo corriente segun las normas de contabdidad generaimente aceptadas

En el punto 2.5.2, correspondiente a los Compromisos Financieres, se maodifican los numerales 2,52 1. Relacion de
Cobertura def Servicio de la Deuda (RCSD)" y 2522, La Relacién de Endeudamiento (RDP)" y se modifica el
parrafo sobre el plazo de envio del calculo de dichos ratios, segun lo siguiente:

La Relacion de Cobertura del Servicio de ka Devda ("RCSD') no podra ser mencr a une como cinco (1.5) veces.

La Relacidn de Cobertura del Servicio de ka Deuda sera calculada de la siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA

RCDS =
AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES

> 1,50
Dénde:

Activo Comente: Suma (en Ia fecha de cakulo relevante) de todas las cuentas expresadas en el actwvo comrenta
dentro cel Balance General

Amortizaciones de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante el periodo
relevante de doce (12) meses siguientes

Deuda Financiera Neta: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las deudas bancarias y financieras de corto,
medianc y largo plazo, incluyendo emsiones de valores de contenido crediticio

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a |a fecha de cakulo relevante de la Utilidad antes de impuestos,
mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Difendos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta de pages), mas
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Previsxan para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas ofros cargos que no represantan una
salida de efectivo

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses sigulentes de |a deuda financera
neta.

Para realizar el calculo se tomara como fecha relevante el Gltimo dia del tnmestre al que se desea realizar el calculo
para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para los conceptos incluklos en el
denominador.

La Relacién de Endeudamiento ("RDP") no podra ser mayor a des coma cince (2,5) veces.

La Relacion de Endeudamiento sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

PASIVOTOTAL
ROF = G aTRiMoNTO NETO = >

Dénde:

Pasivo Total. Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de |a sociedad con tercercs que se
registran en el pasvo segun las normas de contabilidad generaimente aceptadas

Patrimonio Neto: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total

Activo Total: Suma {en fecha de calculo relevante) de todos los bienes tangibles e intangibles que posee la sociedad
¥ que se registran en el activo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas,

Dentro de un pericdo de treinta (30) dias calendario con posterionidad a la finalizacién de cada trimestre (marzo, junio,
sepbembre, diciembre), la Sociedad remitird el calculo de la RCSD, la ROP y la Razon Corriente, con sus
correspondientes respaldos al Representante Comuan de los Tenedores de Bonos, a Ia Autoridad de Supervision del
Sitema Financiero (ASFI) y a la Bolsa Bolwviana de Valores S A (BBV)

Desarrollos Reclentes

«  Comunico que el 13/02/2020 con el 100% de participacion de socios, se lievo a cabo una asamblea ordinana
en ia cual la orden del dia fue !a siguente:
Aplicacién de Anticipo de Utilidades Gestién 2019 a los resultados acumuiados,
Aprobacion de Estados Financieros Gestion 2018,
Autorizacion de Auditona a Estados Financieros. La empresa Audiora Externa es Ernest & Young Ltda

e  Comunico que el 30/11/2019 se realzé una Asamblea Extraordinaria de Sccios: Punto Unico: Consideracion
de modificaciones, adiciones y complementaciones al "Programa de Emisiones Nibol" y sus respectivas
emsicnes.

1. Propuesta de Modificacion de |a clausula de “Rescate Anticipado’ en los correspondientes prespectos
del Programa y de la Emision 1

Inclusidn de Ratio Compromiso — Razon Corriente.

Modificacion de los Ratios

Relacién de Servicio de cobertura

Relfacion de Endeudamiento

Inclusion de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y limtaciones.

Ao LN

« Comunicd que, en relacion a su informacidon financiera a septiembre 2019, se modifica el cakulo del
compromiso de Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda en un decimal, pasando de 3,23 a 3,24.

L Compromiso ~
Actrvo corriente + Ebeda RCSD»>1.80 324
Amartizacion de Capital e Interezes

*  Comunicd que ha dispuesto el uso de ks fondos de la Emision denominada "Bonos Nibol = Emision 1°
comprometida dentro del Programa de Emision de Bonos Nibol”, de acuerdo con el siguiente detalle:

Diferoncia
Bonos Nibol - Emision 1 Serle N1 SerdeN* 2 Cancelacion @ | o erta Caja
Capital Nibol
Desembaso Recibido 20000 000,00 | 26.600.000,00
Recambio de Pazvo Fassil S5 A 40 857 334 82
Recambio d Pativo BANco de Crédto oe Bollva 5 A 5334 952,22
Recambio do Pasivo Banco Do Brasil SA. 2.000.000.00

Wy ratingsper com 19



Diferencia
Bonos Nibol - Emision 1 Sorte N1 Sere N2 Cancelacién 3 | ¢ nieta caj
Capital Nibot
Recambio de Pasivo Banco Ganadeo S A 1.367.051.84
N A 9843 881 68
53.600,000.00 §0.418.22056 | $18.220,55 |

Comunico que el dia 22 de octubre de 2019, se firmd el contrato de compra venta del terreno ubicadeo en el
KM 10

Comunico que el 16 de octubre de 2018, se firmo un Contrato de Préstamos con el Banco Ganadero, por la
suma de Bs 11.554 296, para Capital de Inversion — Compra de Inmueble ubicado en el Km 10 a un plazo
de 5 afos, con amortizaciones semestrales de K+1.

Comunico que el 15 de octubre de 2019, se realzé la Asamblea General de Tenedores de Bonos Programa
de Bonos NIBOL Emision 1, con una asistencia del 90 98% de los tenedores. En la misma se aprobaron los
siguientes puntos:

1. Propuesta de Medificacion de la cldusula de "Rescate Anticipado” en los correspondientes prospectos
del Programa y de la Emision 1

Inclusién de Ratio Compromise — Razon Comente,

Modificacion de los Ratios

Relacion de Servicio de cobertura

Refacion de Endeudamiento

Inclusion de Compromiso de Retiro de Utilidades en restricciones, obligaciones y limitaciones

AT W LN

Comunicé que, en la Asamblea General Extracrdinana de Socics de 10 de cctubre de 2019, realizada con
el 100 00% de los socios, determiné lo siguiente:

Aprobacién de compra de terreno en Km 10 Al Norte, con financiamiento del Banco Ganadero S A y
constitucién de garantia hipotecaria del terrenc a ser adqguirido

Comunict que entre el 25/00/2019 y 27/09/2019 se han dispuestos los fondos de la Emision denominada
"Bonos Nibol- Emision 1" de acuerdo al siguiente detalle:

Diferencia

Bonos Nibol - Emision 1 Serie N*1 Serle N° 2 Cancelaclén 2 | & pjena  caja
Gyl Nibol

Dazembolzo Recbido 30.000.000,00 28:600.000,00

[“Recambo de Pasko FasSIS A 0967 3342
Recambxo de Pasvo Banco de Crédito de Balivia S.A. 5334 862 22
Recambio de Paswo Banco Do Brasi SA. 12.000.000,00
Recambio de Paswo Banco Ganadero SA. 1.367.051,64

Recambio da Paswo Banco Bisa S 4 — 5354 S—
Total 58.600,000,00 0.418.220,56 §18.220.56

Comunico la aprobacion de Estados Financieros Auditades de iz gestion 2018, establecimiento de Reserva
Legal y Distribucion de Utilidades,

Comunicé que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada e12018-04-05, realizada con el
100.00% de participantes, determind lo siguiente:

Owrgamiento de Peder Especial de representacién. a faver de. RAUL GUILLERMC ALMARAZ LOBOS y /o
ERIKA KATHERINE HURTADO ROSADO, para que de manera conjunta o separada Indmstintamente
cualquiera de ellos, y en caso de que fuera necesario interponga ante cualquier Juez, Tribunal ¢ Sala
Constitucional de Defensa o de Garantias del Tribunal Departamenta! de Accion de Amparo Constitucional.
Incluyd a su portalclio de representaciones a la marca alemana WIRTGEN GROUP.

Riesgos y Oportunidades

El sactor comercial esta expuesto al comportamiento de |a economia, considerando que, ante vanaciones negativas,
el poder de compra de su mercade objetivo se veria afectado. Ante ello, la empresa potencia a su departamento de
postventa, el cual da servicios de mantenimiento y de asstencia técnica,

Asimismo, expone la generacidn de flups al comportamiento del sector agricola y de la construccidn, consklerando
que Nibol, provee maquinaria y sefvicio post venta, por lo anterior, en caso de presentarse situaciones adversas
relativas al clima, o fluctuaciones en los precios de los insumos, el pago estaria esta sujeto a estas fluctuaciones, v
afectaria el pago de obligaciones, sin embargo, la empresa se ha caracterizado por dar priondad al pago de
proveedores y nunca mcurmr en retrasos o selicitud de reprogramacicnes de pagos.



Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN NIBOLLTDA.

Cuentas {en miles de Bs) e Indicadores Dic. -14 Dic.-15 Dic.-16 Dic.-17 Dic.-18 Dic.-19
Balance General

Activo corriente 817.887 774,106 836.520 $61.126 812,879 832493
Disponibilidades 111,559 138,475 67.272 116.761 96.968 110.307
Cuantas por Cobrar CP 178.794 241,378 279,464 311171 331961 318.816
Cuentas por Pagar CP 227.152 144 456 153.674 159.426 135.102 156.627
Inventanios 505.733 369.306 476.223 411.334 320.377 389.358
Activo Prueba Acida 312,154 404.300 360.298 449.792 492.502 443,136
Activo no Corriente 258.413 313,655 264.732 373.659 465,746 473,406
Activo Fijo 144,197 173,096 199,257 237.421 249,875 263.620
Total Activa 1076300 1.087.761 1.131.252 1.234.784 1278625 1305899
Deudas Financieras CP 287.597 198.820 243,690 255.013 252.683 273,669
Pasive Corriente 580.454 402,998 444,721 458.855 436,881 473.739
Deudas Financieras LP 5773 124,143 83,878 133,936 144,086 115,351
Pasivo no Corriente 14,024 133,602 93.127 143884 156,266 126.554
Total Deuda Financier 293370 322962 327.568 388.M9 396.769 389.020
Total Pasivo 594.478 543.599 537.848 €02.739 593.146 600.293
Total Fatnmonio 481,821 544,161 593,404 632,045 685,479 705,606
Capital 82,900 82,900 82,900 82,900 82,500 82.900
Total Pasivo y Patrimonio 1.076.300 1.087.761 1.131.252 1234784 1273625 1305399
Ingresos Totales 1.096.970 986.287 831.085 BA9.575 205.504 748.285
e o, vefculos, umlones. Sen&0s. 1 082,556 670314 800258  R26.833 875988  709.929
Ingresos por Alquiler de vehiculos 2,697 1.004 1.052 1.069 2,959 3.925
Ingresos por Intereses 11.719 13.969 20,775 21,633 26,557 34.432
Costo de Ventas 829.355 753,057 621.122 631,964 679.833 561.006
Utilidad Bruta 267.616 233.230 209,963 217.611 225,671 187.279
Gastos de Operacion 106.224 119.495 114.046 125,686 117.303 126.856
Utilidad Operativa 161.392 113,735 95.917 91,925 108.368 60424
Gastos Financieros 13.818 20.793 26.925 29.676 34.370 36.212
EBITOA 168.329 122621 105.810 103.625 122,738 74.147
Utilidad Neta 101.766 66.454 46.334 50.459 63.229 48.393
ROA 946% 6,11% 4,108 4,09% 4,95% 3,71%
ROLC 21,12% 12.21% 7.81% 7.98% 9,22% 6,86%
Margen bruto 24, 40% 23.65% 25,26% 25,61% 24,92% 25,03%
Margen operativo 14, 71% 11,53% 11,54% 10,82% 11,97% 8,07%
Margen neto 9,28% 6, 74% 5,58% 5,94% 6,98% 6,47%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 2,36% 24,58% 17,31% 23,87% 26,35% 21,08%,
Pasivo Corniente / Pasivo Total 97,64% 75,42% 82,69% 76,13% 73,65% 78,92%,
Pasive No Cormiente / Patrimonio 0,03 0,25 0,16 0,23 0,23 0,18
Pasivo Total / Patrimonio 1,23 1,00 0,91 0,95 0,87 0,85
Deuda Financlera / Patrimonio 0,61 Q.59 0,55 0,62 0,58 0,55
Pasivo Corriente / EBITDA 3,45 3,34 4,20 4,43 3,56 6,39
Deuda Financiera / EBITDA 174 263 3,10 375 3,23 525
Pasivo Total / EBITDA 3,53 4,43 5,08 5,82 4,43 8,10
EBITOA / Gastos financieros 12,18 5,90 3,93 3,49 3,57 2,06
Cobertura Servido de la Deuds 3,27 4,08 3,48 3,39 3,26 2,93

121
a9
206

Fuente: NIBOU LTDA, ( Elaboracién: PCR SA.
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Anexo 2. Analisis Vertical - Balance General

BALANCE GENERAL Dic. 34 Dec.o15 Dican Die.-17 Dic.-18

ACTIVOS

Activo comiente 75,29% 717% TA95% 69.74"% 63,57% 83,75%
Disponibiicades 10.37% 12.73% 595% D46% 7.59% B45%
Irversiones 0,01% 0,00% 0.00% 0.00% 2.73% 0,00%
Cusntas por Cobirar @ clisntes CP 1661% 219% 24.70% 25.20% 25,95% 2441%
Cuentas por Cobrar a emgresas relacioradas 0,18% 0.53% 0.08% 0.03% 0,03% 0.07%
Cusntas Vanas por cobear 0,60% 01 05T 1.20% 1.67% 0,69%
Existancias 46,95% 33,95% 42.10% 3331% 25,05% 28.82%
I 105 ¥ gasl0s pagacdas por ipad 1,24% 1.58% 0,56% 054% 0,54% 011%
Activo no Cocrfente 36,25%
Cusntas por Cobrar a cientes LP B 18% 1n,23% 82T% 1096% 16,40% 14 6%
Existencias (Repusstos) 1,38% 1,05% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
inversiones Permanentas 0,02% 0,02% 0.02% 0.02% 0,02% 0,02%
Intangibles 1,0e% 061% 016% 0.08% 0,47% 1.45%
Activos Fijos 13.40% 15,81% 17.61% 19.23% 18,54% 20,19%
Cuentas por Cobrar Relacionadas 0,00% 0.01% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00%
Total Activo 100,00%

PASIVO

Pasiva Cormente IT 6%

Cuentas por Pagar 21,10% 13,28% 13.88% 1281% 10,67% 11.89%
Cuentas por Pagar Relacionadas 0,06% 0,01% 0.02% 001% 0,02% 0,01%
Deudss Financieras CP 26,72% 18,28% 21.54% 20.85% 19.76% 20,96%
Impuestos y Retenciones por pagar 4.38% 33% 2.84% 295% 2% 2,26%
Ingresos Difendos CP 0,96% 175% 048% 0.06% 0,04% 0,53%
Provisiones vanas 0,70% 1,00% 0.84% 057% 0,57% 0,54%
Pastva no Corrients

Deoudas Financieras LP 0,58% 11,41% Ta1% 10.86% 11.27% 8.e3%
Ingreszos Difendos LP 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Prevision para Indemmizac 0,77% 087% 0.82% 081% 0.95% 0,68%
Total Pasivo 40.97%

PATRIMONIO

Capital 7.70% 7.62% 7.a0% B71% 6,43% 6,35%
Ajuste de Capital 4,33% 478% 5,00% 4.94% 6,04% §,14%
Reservas 2.24% 252% 2,63% 251% 2,72% 2,65%
Ajuste Global al Patnmeeio 0,10% 0,10% 0 10% -0.08% -0,08% -0.09%
Ajuste do reservas Patnmoniales 0,36% 045% 0.54% 0.58% 0,63% 0.67%
Resukados Acumulados 30,2¢% 34, 73% 37.05% 3643% 38.82% 38.28%
Resuhsdos de ls Gestn 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00% 0,00%

Total Patrsmonio A477% 52487 31,10%

Total Pusivo y Patrimonio 100,00%, 100,00% 100,00%,

Fuente: NIBOL LTDA, | Elaboracion: PCR SA,
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Anexo 3. Andlisis Vertical - Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS Dec. 14 Dic-15 Dic. 18 Dic.-37 Dic18 Dic.<19
Ingresos Totales 100,00% 100,00% 100,00% 100,00'% 100,00% 100,00%,
Ingresos por las _\:m?n de vlol‘llmlos. camiones, 97.37%
Ingresos por Alquiler de vehiculos 0,13%
Ingresos por hilereses 2.50%
Costo de Vertas 7560, 76,95%, 74,74'% 742399 75,08%
TROM %% T4tk 740 7508%
Utilidlad Sruta 24.40% 23,85%, 25,20'% 23.061% 24.92% 25,03%
Gastos de Operacion 9,68% 12,12% 1,72% 14,79% 12.95% 16,05%
Gastos de Administracson 702% 837M% 10.94% 11,22% 10,73% 1327%
Gastos de la Comercializacion 2,66% 274% 2.78% 356% 222% 368%
Utilidad Operativa WY, 10,82% 11.87%
Gastos Financisros 1.26% 211% 3,24% 348% 3,80% 4 B4%
Otros Ingresos y Gastos 0.35% 0,78% 1.08% B11% 8,53% 6,28%
Diferancia ce Cambio 0,05% 0.06% -012% -0,02% -0.07% -00™%
Resulado por exposicion a la nflacion -1.08% -0,91% -1,13% -1,01% -0,79% -0 86%

Utitidad antes de impuestos a las Gananclas B0% 12.80'% £.00%

2550 sa 213

Utllidad Neta ] 3.58% 0,005 AT

Fuente: NIBOL LTDA, | Elaboracion: PCR SA



Anexo 4. Andlisis Horizontal - Balance General

BALANCE GENERAL Dic. -\ Dic-15  Die-16

ACTIVOS

Activo comento LR AN 8067

Disponbilidades 123,05%  24.13%  -5142% T356% -18.95% 1376%
Inverucnes 1,08%  100.00% 000N  000% C00%  -100,00%
Cuentas por Cobrar a diertes CP 0.74%  3500%  1578% 11.36% 8.69% -3,96%
Cuentas por Cobrar a empresas relaconadas 68, 71% 18824% B461%  B1 86N O 8E% 18471%
Cuentas \Vanas por cobrar 0,60% B825% 21260% 13220% 45 88% 4584%
Existendas T2,30% -2606% 2806% -1383% -211% 21,53%
imp ¥y gastos pagados por anticip S32,59% 204T%  B3A%  61THN 360% JT8s1%
Activo no Corriente
Cuentas por Cobrar a diertes LP 085%  MATE% 2347 446N S501% -8 18%
Exstendas (Repuestos) 20,77%  -2284% -10000%  0.00% 0,00% 0.00%
Inversicnes Permanentes 0,00% 0,00% 5.33% 0.00% 449% 0,00%
Intangibies -34,83% -4033%  -T333% -5708%N EEATN  219.28%
Activos Fljos 3498% 2004%  1511% 1916% 525% 550%
Cuentas por Cobrar Relacionades 0,00% 000% -10000%  0.00% 0.00% 0.00%

Total Active

Pasivo Corrlente 5.,53% 20.37%

Cuentas por Pagar 34,23% -3641% B3E%  374% -15.26% 1593%
Cuentas por Pagar Relacicnadas 000% -8388% 13502% .3387T% 2273% 411T%
Deudas Financieras CP B8.40% -METH  226T%  4685% 091% 831%
Impuestos y Retenciones por pagar S3.59% 21835 12825 1338%  1278% -2863%
Ingresos Ddendos CP 812% 81,34% T086% B720% -2520% 122240%
Provisiones varas -28,81% 4574%  -1323%  -2511% 237% -3.00%
Pasivo no Corrients

Deudas Financieras LP -53,82% 200036%  -3243% B9 GEN 758%  -19.94%
Ingresos Diferidos LP 000%  0Oo%  ogox 000%  QOD%  000%
Prawisidn para Ind i 48,37%  1488%  -222%  TS56N  2242% -802%
Total Panivo . . 12,00%

PATRIMONIO

Captal 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Aguste de Capital 18,53% 11.81% Q0%  TI28N 56T 4.10%
Reservas 26,5¢4% W% 844%  848% 782% 0.00%
Apiste Global al Patrimonio 0,00% 0.00% 000%  000% 000N 0.00%
Ajusta do reservas Patnmonlales 46 95% 29 80% 2210M  16833% 1297% 8.33%
Resutados Acumulados 40,07% 16.09% 1087% TI9%  10.M% 33™
Resutados de la Geshidn 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Total Patrimonto

Total Panivo y Patrimonio

Fuente: NIBOL LTOA. ) Elaboracién: PCR SA.



Anexo 5. Analisis Horizontal - Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS 3 Olc15  Dics10  Dice17 | Dic-18  Die-19
Ingresos Totales 10,08°% A5 74% 2.22% 6,58% A7.38%
b incerd sphgoltoidodvon 217%  584%

Ingresos por Alquiler de vehicu 071% 179.36%
Ingrezos por Intereses 437%  2248%
Caosto de Ventas 12,20% 4,20° A7.52% 1.75% 7,5 A7.48%

o nam s vn s
Utidad Brita 12.00% AZRYN «0.98%, 3649, J.70% A7.01%
Gastos da Operacion 28.01% 1249 4. 58%, 1029% £.67%N RIA%
Gastos du Administracion 2300%  2002%  -1.64%  478%  200%  2,10%
Gastos de la Comercioizacion 6264%  TATH  45¥%  S153% 336N  36,07%
Utiidaa Operativa 29,500 A5,67% 17 89%

Gastos Financieros 10.22%  5048%  20.49% 1022% 1582%  5238%

Otros Ingresos y Gastos 271.08%  I0483%  1462% 47002%  -386% B 11%
Diferencia de Cambio 2701.60%  67T% -27802% 81.19% 218.60%  -17,00%
Resukado por exposicidn a fa inf 7900% -2456% BTN  -B62% 17.26%  .5,80%

Utitidart antes de mpuestos a fas Gananclas 1,71% 4095 26,93%  56.00%, 1043 4720

Se% s207% 1097 i5a1eh sam% 700%%

Utiliad Meta 0.20% 470N S0.28% 90%  2501% 22AE%,

Puente: MIBOL LTDA. | Elaboracion: PCR SA,

www ratinasper com 25



Anexo 6, Estado de Flujo de Efective

ESTADO DE FLWO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS ANALIZADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DICIEMBRE 2018

[Expresado en bolivianos)

Rujo de efectivo de actividades operativas

2018

Bs

2018
(Reaxpresada)
Bs

Utilidad neta del ejercicio 45393 423 54263423
Ajustes para concliiar la utilidad neta
del ejercicio al flujo de efectivo de operaclones
Depreciacion de activos fijos 13722747 14.628.354
Amortizacion de infangibles 4431426 1540278
|Prevsion para clientes yotras cuentas par cobrar Incobrables 2435158 282499
Prevsion pare obsolescencia de inventarios y resenes por garantia 120 156136
|Prevision para indemnizacion 3.708.785 5421245
Prowsion impuesto a las utlidades 15.923.045 21 680.792
Respresion saldos Iniclales . 2
68615704 108.061.731
(Cambio de activos y pasivos operativos
|Disminucicn (neremento) en cuentas por cobrar a clientes 47 494 512 -85 .593.023
(Incremento) Disminucion en exsiencias -63 231 469 102507 548
(Incremento) en cuentas con empresas relacionadas -693.998 44 969
(neremento) Disminucion en olras cuentas por cobrar, iImpuestos ypagos anticipados -856 560 204 418
Incremento (Disminudon) en cuentas por pagar 27.277 842 -31.340.703
(Drsminucién) en impuestos, retenciones yobligaciones sociales por pagar -28 432 236 -17 857.073
Ineremento en ingresos diferides 6403030 -197.221 |
Incremento {Disminucon) en provisiones varias -347 702 -5.120
Pago de indemnizacion al personal -4 .904.799 -3.263.984
Total de efectivo proveniente de (utilizado en) actiidades operativas 71.330.324 68.441.540
‘Aujo de efectivo de actividades de inver sion
Variacion enta de inversiones temporales 3659 -4 088
Variacion neta en intangibles -17 628 587 £625.322
Incremento neto en actves fijos -22.983 045 -21.451.022
Total fiujo de efectivo utlizado en actividades de Inversién -40607.973 -28.120.432
Aujo de efectivo de actividades de linanciamiento
Distribucién de utlidades acumulndas B $cCios -40 567 467 -25 450 056
Variacion neta de obligaciones financieras -14 868790 -1.565.205
Total flujo de efectivo (utllizado en) provenlente de actividades de financlamlento 55437257 -27.015.263
Incremento neto de efectivo -24.714.906 13.305.845
|Etectivo al Inicio def ejercicio 135.021.445 121.715.600
lgncllvo al clerre del ejercicio 110.306.539 135.021.445
Fuente: NSEOL LTDA
atin: 26



Estado g Fluo de Efestive USO

n-uuludr, Hustado FFO) J : NAS AU
Vartacain ded sagetal de batao ' ERLI LT S240%5 . A ’ AR A . 1 X ' ]_’51.6"2 STH . 407 152
Huo tle efectivo spenitive 906,246 47153 m:- 'H. LEvor Y TEN I Lvori T L1

-mm

Flup mv«woumm;uf ’.‘ZQSBB IAED - ' dn.m VJ ')30 561%‘. 112.{1)
Jbigacionss Franderas (BE2T.197380 (3164 4705 1 2193.47 TAHEIETE
phmartzas b Bonos § 694302 102351 | 2 T $765 ) 5347
ohidense 300100 3020000 | o0 3000000
Flup de sfectvo de Firamtumients  » 1ET04TH 89740 - 96 . u'}17§d5 ' L5548 § 4 062580 +
Varlecon de efective 106,843 + 1138068 . LIS s RS i % 1r a8
Disponbilidodss o tricia de gestidn 13522206 508 7.7005% ER M T £850%0 7007 502 W53
Salda do caga gl finad de gastan 1523540 7700584 LRIR TS S55 T N90M

Fuente: NIBOL LTDA
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Anexo 8 Organigrama
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