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i. Numero de actualizacién del prospecto: 3
ii. Fecha del documento de actualizacién: 14/10/2022
iii. Mencion del documento que actualiza o reemplaza: Prospecto modificado de acuerdo a
RESOLUCION ASFI 1173/2022 de fecha 14 de octubre de 2022
iv. Detalle de los rubros del prospecto actualizados y seccidén donde se encuentra la informacion que ha
sido actualizada:
e Caracteristicas del Resumen Ejecutivo
* Caracteristicas del Capitulo Ill: Valores Ofrecidos
» Caracteristicas del Capitulo VI: Oferta Publica y Procedimiento de colocacion

2 Nombre y firma de las personas responsables del contenido de la actualizacién:
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Prospecto de Emision de Cuotas de Participacion

MiPyME Fondo de Inversion Cerrado

El Fondo ha sido constituido con un plazo de 10 (diez) afios computables a
partir de la fecha de inicio de actividades, prorrogables por 2 (dos) afios y sélo
en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes.
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Fortaleza
SAFI S.A) con NIT 1006933020

SPVS-IV-SAF-SFO-009/2000 de 13 de septiembre de 2000

Cuotas de Participacion MiPyME FIC

ASFI/DSVSC-FIC-MPM-003/2020
Bs700.000.000 (setecientos millones 00/100 de Bolivianos)
Serie Unica

MPM-N1U-20
La emisién estad conformada por un total de 1.000 (un mil) Cuotas de
Participacion.

Bs700.000 (setecientos mil 00/100 Bolivianos) cada Cuota de Participacion.

3 de julio de 2020

La Sociedad Administradora dara inicio a las actividades del Fondo cuando (i)
se hayan colocado 30% de las Cuotas de Participacion, equivalente a
Bs210.000.000 (doscientos diez millones 00/100 de Bolivianos y (i) el Fondo
cuente con al menos tres (3) inversionistas participen del Fondo.

Rendimiento variable sujeto al desempefio del Fondo.

El pago de capital y distribucion de las utilidades del Fondo se realizara a
través de la distribucion de activos al momento del cierre o liquidacién del
Fondo. El Fondo no distribuira resultados antes de su cierre o liquidacion.

Nominativas

Desmaterializadas mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro
a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

La Forma de Colocacién de las Cuotas de Participacion del Fondo, debe
realizarse en mercado primario bursatil, a través de los mecanismos
electrénicos centralizados de negociaciéon implementados por la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

A Mejor Esfuerzo
Como minimo a la par del valor nominal
270 dias calendario a partir de la fecha de Emision

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran inscritas para su cotizacion en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A., pudiendo el Participante negociarlas
libremente en el Mercado de Valores.

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en su
Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El criterio de determinacion
de precio de cierre o adjudicacién en colocacion primaria para la Emision de
las Cuotas de Participacién del Fondo sera el de Precio Discriminante.
Pacific Credit Rating S.A.

“A1"

La fi de riesgo no una suge o ion para comprar, vendar o mantenar un valor, ni un
aval o garantia de una emisién o su emisor, sino un factor complementario para la foma de decisiones de Inversion,

La seccitn *Factores de Riesgo” en |a pagina 61 contiene una exposicion de ciertos factores que deberdn ser considerados
por los potenciales adquirentes de loo valores ofrecidos.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

Estructuracion  y
Administracién:

oy,

Measa

Estructuracion y Colocacion:



s MPME

NUMERO DE RESOLUCION:

MONTO DE LA  EMISION
INCREMENTO DE CAPITAL:

POR

CANTIDAD DE CUOTAS DE
PARTICIPACION POR INCREMENTO DE
CAPITAL:

VALOR NOMINAL DE LA CUOTA DE
PARTICIPACION:

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESA LA
EMISION POR INCREMENTO DE CAPITAL:
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

PRECIO DE COLOCACION DE LA CUOTA
DE PARTICIPACION:

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIERON
LAS CUOTAS DE PARTICIPACION:

TIPO DE OFERTA Y LUGAR DE
NEGOCIACION:

INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA
LA OFERTA:

FORMA DE DETERMINACION DE PRECIO
O TASA DE LA EMISION POR
INCREMENTO DE CAPITAL:

MODALIDAD DE COLOCACION:
FORMA DE REPRESENTACION DE LAS
CUOTAS DE PARTICIPACION:

FORMA DE CIRCULACION DE LAS
CUOTAS DE PARTICIPACION:

AGENTE COLOCADOR DE LAS CUOTAS
DE PARTICIPACION:

ESTRUCTURADORES:

CALIFICADORA DE RIESGO:

FECHA, NOMBRE DEL NOTARIO DE FE
PUBLICA Y NUMERO DEL TESTIMONIO DE
LA ESCRITURA PUBLICA DE
MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO:

BREVE DESCRIPCION DEL CONTRATO DE
COLOCACION:

Nuevas cuotas de participacion como consecuencia de incremento de capital

RESOLUCION ASFI 1173/2022 de fecha 14 de octubre de 2022

500 Cuotas de Participacion multiplicado por el valor de Cuota de
Participacion al cierre del dia anterior a la fecha de emision-inicio del plazo
de colocacion.

Quinientas (500) Cuotas de Participacion

Valor minimo igual al valor de la Cuota de Participacion al cierre del dia
anterior a la fecha de emision - inicio del plazo de colocacion
Bolivianos

El plazo maximo para la colocacion primaria de las Cuotas de Participacion,
sera de 45 (cuarenta y cinco) dias calendario a partir de la fecha de emision
establecida en la Resolucion ASFI que autoriza |a emisién de Cuotas de
Participacion, asi como la Oferta Publica dirigida de las mismas.

Sera minimamente a la par del valor de cuota de cierre del dia anterior a la
fecha que sea colocada.

Bolsa Boliviana de Valores S.A

En mercado primario bursatil mediante Oferta Publica dirigida en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Exclusivamente a los actuales Participantes de MiPyME Fondo de Inversion
Cerrado.

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en su
Reglamento Interno. Se aplicara la regla de precio discriminante para la
determinacion de precios de ciere o adjudicacion de las cuotas de
participacion de MIPyME Fondo de Inversion Cerrado, de acuerdo al
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. Asimismo, en caso de colocacion primaria bajo los
procedimientos de negociacion de contingencia de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., se seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 de Procedimientos de Negociacion de Contingencia del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A

A mejor esfuerzo

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A
(“EDV"), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Nominativa

Compania Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de Bolsa

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A y
Comparia Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de Bolsa

La Calificacién de Riesgo de las Cuotas de Participacion de MiPyME
Fondos de Inversién Cerrado la realizaré la empresa Pacific Credit Rating
SA

La modificacion a la Escritura de Constitucion figura en la Escritura Publica
No. 4046/2022 de fecha 12 de agosto de 2022, otorgada ante Notaria de
Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz No. 71 a cargo de la Dra. Silvia
Valeria Caro Claure.

a) Nombre o denominacién de los intermediarios autorizados que
efectuaran la colocacién: Comparila Americana de Inversiones S.A. -
CAISA Agencia de Bolsa

b) Mencién de cualquier relacion significativa que exista entre la Sociedad
Administradora y aquellos que actuen como colocadores, distintas de las
originadas por el contrato de colocacion: Accionistas en comun (Grupo
Financiero Fortaleza S.A. y Corporacién Fortaleza S.R.L.)

¢) Breve descripcion de las obligaciones asumidas por el intermediario
colocador, indicando los términos contractuales que sean relevantes
para los inversionistas:

» Colocacién a mejor esfuerzo de las Cuotas de Participacién de
MiPyME Fondo de Inversion Cerrado, exclusivamente a los actuales
Participantes de MiPyME Fondo de Inversién Cerrado.

» Acompariamiento en las visitas a los inversionistas y/o participantes,
as/ como en las visitas a los entes reguladores involucrados con la
estructuracién del Fondo.

e Inscripcién de las Cuotas de Participacién de MiPyME Fondo de
Inversién Cerrado, ante la Bolsa Boliviana de Valores S.A., ante la EDV
S.A. y también ante el Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR
LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

Estructuracion y
Administracion

Bt

Estructuracién y Colocacién

Mcasa

La Paz, Octubre de 2022



El objeto de MiPyME FONDO DE INVERSION CERRADO es invertir en
Instrumentos Representativos de Deuda e Instrumentos Representativos de
Participacion de Entidades Financieras que provean financiamiento, a
micro, pequenas y/o medianas empresas. Adicionalmente, el Fondo
invertira en otros activos nacionales e internacionales, como ser valores de
renta fija, valores de renta variable, cuotas de fondos de inversién y otros
establecidos en la Politica de Inversiones del Reglamento Interno del Fondo.



MiPyME Fondo de Inversién Cerrado se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores de Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero bajo el registro ASFI/DSVSC-FIC-MPM-003/2020. El Fondo sera
administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. (Fortaleza SAFI). El nimero de
identificacion tributania (NIT) de Fortaleza SAF| es el 1006933020. La Sociedad Administradora ha sido autorizada
por Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-No 488 &
inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro SPVS-|V-SAF-SFO-009/2000.

La Sociedad Administradora ha designado al Sr Mauricio Dupleich Ulloa como Administrador Titular del Fondo y
al Sr. Javier Mercado Badan| como Administrador Suplente. El Comité de Inversién del Fondo estara conformado
por ias siguientes personas

. Guido Hinojosa Cardozo
. Miguel Terrazas Callisperis
. Mauricic Dupleich Ulloa

Compafiia Americana de Inversiones S.A. — CAISA Agencia de Bolsa es |a agencia de Bolsa Responsable de la
estructuracion de la Emision de valores descrita en este Prospecto. Las personas responsables de la elaboracion
de este Prospecto son

. Gonzalo Rodriguez D.V. - Sub-Gerente de inversiones

La Sociedad Administradora | id que la infor ién pr d ple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. Quien desee adquirir las Cuotas de Participacion de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado
que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacién de la informacién contenida en el presente

Prospecto y su Regl | La adq ion de las Cuotas de Participacién presupone la
ptacion por el prador de todos los términos y condiciones de la oferta publica, tal como aparecen
enelp Prospecto inf vo.

La Sociedad Administradora se encuentra sujeta a |as obligaciones de informacion establecidas en la Ley del
Mercado de Valores No 1834 de 31 de marzo de 1998, el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras emitido mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-421 de 13 de agosto de 2004, el
Reglamento Interno del Fondo de Inversion y demas disposiciones aplicables. La informacién y documentacion
presentada a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la solicitud de autorizacidn
e inscnpcion es de caracter pablico y puede ser consultada en las siguientss oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Avenida Arce No 2333
Av. Arce Condominio Torres del Poeta La Paz, Bolivia
Tarre A, Piso 8 & +591 (2) 244 - 3232
La Paz, Bolivia

o +591 (2) 217 - 4444

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Compaiia Americana de Inversiones S.A.
Inversion S.A. CAISA Agencia de Bolsa
Av. 16 de jullo esq Campero No, 1591 Calle Campero No. 9 esq. Av. 16 de Julio
La Paz, Bolivia Ed. Sefior de Mayo, Piso 3
" +501 (2) 217 - 8484 La Paz, Bolivia

“# +591 (2) 217 - 8484
El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a i dici y riesgos que
deberan ser por los p adquirentes de las Cuotas de Participacion ofrecidas. Las
Inversiones se realizan por cuenta y riesgo del participante, por lo cual el mismo debe informarse sobre

todas las normas que regulen la i en nta las y el rég
tributario aplicable,

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE
REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION
EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O
CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
DOCUMENTO.
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Lista de Abreviaciones y Definiciones

ASFI
BBV SA.
BCB
EDVSA.
IFD
MiPyME
MiPyME FIC
RCP

RMV
RNMV
SAFI

TPPE

Acciones Ordinarias

Administrador del Fondo de
Inversién o Administrador

Arrendamiento Financiero

ABREVIACIONES

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Banco Central de Bolivia

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
Instituciéon Financiera de Desarrollo

Micro, pequefia y mediana empresa.

MiPyME Fondo de Inversion Cerrado
Representante Comun de los Participantes
Registro del Mercado de Valores

Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Tasa Promedio Ponderada Efectiva

DEFINICIONES

Valores que incorporan los derechos de participacion de los
accionistas en el capital pagado de una Sociedad Anénima o de
una Sociedad en Comandita por Acciones y que otorgan a sus
titulares los derechos corrientes que la ley atribuye a los
accionistas.

Funcionario de la Sociedad Administradora, facultado por ésta e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores para ejecutar las
actividades de inversién en el marco del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), los
estatutos de la Sociedad Administradora, el Reglamento Interno,
y los Manuales de Funciones y Procedimientos de la Sociedad
Administradora.

Actividad financiera realizada por una entidad de intermediacion
financiera o por una empresa de arrendamiento financiero de
objeto exclusivo u otras sociedades comerciales no
especializadas en su condicion de arrendador, consistente en
trasladar en favor de una persona natural o juridica como
arrendatario el derecho de uso y goce de un bien mueble o

MiPyME Fondo de Inversién Cerrado | 1



inmueble, a cambio del pago de un canon en cuotas periddicas,
otorgando en favor del arrendatario la opcién de compra de dicho
bien por el valor residual del monto total pactado. El arrendamiento
financiero por su caracter financiero y crediticio, es de naturaleza
juridica distinta a |la del arrendamiento normado por el Cédigo Civil.

Asistencia Tecnica Es el proceso que tiene por objeto proporcionar conocimientos,
desarrollar capacidades y dar acompafiamiento a las distintas
necesidades de la entidad financiera en nuevas tecnologias
digitales, para ayudarles a traves de la tecnologia a reducir costos,
generar eficiencias, ofrecer nuevos productos y servicios y llegar
hasta los segmentos menos atendidos (asistencia técnica).

Autoridad de Supervisién del Institucion responsable de la regulacion, control y supervision de

Sistema Financiero los servicios financieros, asi como la actividad del mercado de
valores, los intermediarios y entidades auxiliares del mismo, con
las atribuciones conferidas por la Constituciéon Politica del Estado
y la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

Banco Multiple Entidad de intermediacion financiera bancaria, que se basa en la
oferta de los productos, servicios y operaciones autorizadas y
disponibles con destino hacia clientes en general, empresas de
cualquier tamario y tipo de actividad econémica.

Banco Central del Bolivia (BCB)  Es una institucion del Estado, de derecho publico, de caracter
autarquico, de duracién indefinida, con personalidad juridica y
patrimonio propios y con domicilio legal en la ciudad de La Paz.
Es la Unica autoridad monetaria y cambiaria del pais y por ello
organo rector del sistema de intermediacién financiera nacional,
con competencia administrativa, técnica y financiera y facultades
normativas especializadas de aplicacién general, en la forma vy,
con los alcances establecidos en la Ley que lo rige.

Banco Pequefia y Mediana Entidad de intermediacion financiera bancaria, que se basa en la

Empresa - PYME oferta de los productos, servicios y operaciones autorizadas y
disponibles con especializacion en el sector de las pequefas y
medianas empresas, sin restriccion para la prestacion de los
mismos también a la microempresa

Benchmark Indicador comparativo de rendimiento del Fondo que debe tener
relacién con la politica de inversiones y la cartera del Fondo.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.  Es una sociedad anénima que tiene por objeto establecer una
infraestructura organizada, continua, expedita y publica del
Mercado de Valores y proveer los medios necesarios para la
realizacion eficaz de sus operaciones bursatiles.
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Cartera de Inversiones o Cartera

Certificado de Depésito

Comisiones

Compra de Cuotas

Compra en firme

Comision por éxito

Comité de Inversiones

Cooperativa de Ahorro y Crédito

Cuota(s) de Participacion

Empresa de Servicios
Financieros Complementarios

Cartera del Fondo de Inversién y/o Sociedad Administradora de
Fonods de Inversién, conformada por activos financieros.

Instrumentos de renta fija a corto plazo emitidos a descuento por
el Banco Central de Bolivia.

Remuneraciones que percibe la Sociedad Administradora a cargo
del Fondo de Inversién y/o a los Participantes, conforme a lo
previsto por la Normativa vigente y el Reglamento Interno.

Operacion en la que el Participante, mediante aportes de dinero
adquiere Cuotas de Participacién de un Fondo de Inversion
Cerrado a través de intermediarios autorizados en el mercado
primario o secundario.

Operacion de compra de instrumentos financieros que tiene por
objeto la transferencia definitiva de los mismos contra el pago del
precio acordado.

Monto que percibe la Sociedad Administradora con cargo al
Fondo, y que corresponde al porcentaje sobre el excedente de la
ganancia obtenida cuando la tasa de desempefio supera el
indicador de benchmark establecido para el Fondo.

Instancia maxima de inversion de MiPyME Fondo de Inversion
Cerrado, sujeta al Reglamento de Funcionamiento de Comité de
Inversiones. Tiene por objeto analizar y autorizar todas las
opciones de inversién que se le presente y autorizar, cuando
corresponda, las inversiones. Asimismo, debe velar por el
cumplimiento del Reglamento Interno, en lo referente a las
inversiones del Fondo.

Sociedad Cooperativa que adopta el régimen de responsabilidad
limitada y se rige a las disposiciones de la Ley General de
Cooperativas, a la Ley de Servicios Financieros y al Cédigo de
Comercio en lo conducente.

Cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares
caracteristicas en las que se divide el patrimonio de MiPyME
Fondo de Inversién Cerrado y que expresa los aportes de los
Participantes.

Persona juridica que realiza actividades de prestacion de servicios
financieros complementarios conforme la definicién de la Ley de
Servicios Financieros, con destino a las entidades financieras y al
publico en general, quedando las mismas sujetas a la autorizacion
y control de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero -
ASFI.
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Empresa de Arrendamiento

Financiero

Entidad de Deposito de Valores
de Bolivia S.A. (EDV)

Entidad Calificadora de Riesgo

Entidad Financiera

Entidad de Intermediacién
Financiera

Entidad(es) Vinculada(s)

Fondo de Inversién o Fondo

Fondo de Inversiéon Cerrado

Persona Juridica, de objeto exclusivo, autorizada por ASF| para
realizar arrendamiento financiero, en el marco de la Ley de
Servicios Financieros.

Es una empresa privada cuyo objetivo principal es el de proveer
servicios de custodia, administracion y liquidacion de Valores
desmaterializados con tecnologia, seguridad y calidad.

Sociedad Andénima de objeto exclusivo autorizada por ASFI para
calificar riesgos en el Mercado de Valores, conforme a lo previsto
por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y el Reglamento para
Entidades Calificadoras de Riesgo.

Entidad de Intermediacion Financiera o empresa de servicios
financieros complementarios autorizada por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, con participacion
accionaria de personas naturales o juridicas, de origen nacional o
extranjero.

Persona juridica radicada en el pais, autorizada por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero ASFI, cuyo objeto social es
la intermediacion financiera y la prestacién de servicios financieros
complementarios.

Se consideran entidades vinculadas aquellas entidades que,
juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales,
de propiedad, de administracién o responsabilidad crediticia que,
en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir,
salvo prueba en contrario, que las actuaciones econémicas y/o
financieras de las mismas, estén dirigidas por un solo interés o por
un conjunto de ellos, o que existan riesgos financieros comunes
en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que
emitan.

Patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente
de la Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes
de personas naturales y juridicas denominadas Participantes, para
su inversion en Valores, bienes y demas activos determinados por
la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y demdas normativa
aplicable, por cuenta y riesgo de los Participantes. La propiedad
de los Participantes respecto al Fondo de Inversion se expresa a
través de las Cuotas de Participacién emitidas por el mismo.

Fondo cuyo patrimonio es fijo y las Cuotas de Participacién
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el
Fondo, salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos
especificamente por sus Reglamentos Internos
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Gastos

Institucién Financiera de
Desarrollo

Instrumentos Representativos
de Deuda

Instrumentos Representativos
de Participacion

Liquidez

Manual de Inversiones

Mercado de Valores

Mercado Electrénico

Mercado Primario

Gastos realizados por la Sociedad Administradora con cargo al
Fondo de Inversién y/o participante.

Entidad de intermediacion financiera, constituida como
organizacién sin fines de lucro, autorizada para realizar
intermediacién financiera y prestar servicios financieros integrales
en el territorio nacional, en el marco de la Ley de Servicios
Financieros con un enfoque integral que incluye gestion social y
contribuir al desarrollo sostenible del pequefio productor
agropecuario y de la micro y pequefia empresa.

Son aquellos instrumentos que reconocen un derecho de crédito
a favor de sus tenedores y que representan una obligacion para el
emisor de pagar el capital en un plazo determinado. Dentro de los
Instrumentos Representativos de Deuda se encuentran pagares,
bonos y/o deposito a plazo fijo de Entidades Financieras que
provean financiamiento a personas, micro, pequenas Yy/o
medianas empresas.

Son aquellos Valores o Cuotas de Capital que representan una
alicuota parte del capital social de una sociedad y otorgan al titular
de los mismos participacién en dicho capital. Dentro de estos
instrumentos se encuentran las Acciones Ordinarias..

Efectivo en caja, saldos en cajas de ahorro, cuentas corrientes,
depositos a la vista de disponibilidad inmediata u otros depositos
de plazo o duraciéon nominal no mayor a un (1) dia, asi como
cuotas de participacion de Fondos de Inversion de Mercado de
Dinero susceptibles de ser convertidas instantaneamente en
efectivo pero sin riesgo de sufrir modificaciones en su valor.

Documento de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A., elaborado para la administracion de las inversiones
en las Instituciones objetivo.

Componente y parte importante del mercado financiero, en el que
se realizan transacciones y negociaciones con Valores.

Sistema electrénico de negociaciéon bursatil que permite a las
Agencias de Bolsa transar, de manera concurrente, Instrumentos
Financieros a distancia o de manera remota en un ambiente agil,
transparente, equitativo y seguro.

Mercado en el que los Instrumentos Financieros de oferta publica
emitidos, son colocados por primera vez, ya sea directamente o a
través de intermediarios autorizados, entre el publico inversionista.
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Mercado Secundario

Microcrédito

Nota Estructurada

Operacion

Participante del Fondo de
Inversiéon o Participante
Representante Comun  de
Participantes

Reglamento Interno del Fondo

Sector MiPyME

Servicios Financieros

Complementarios

Comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
que se realicen con Valores de oferta publica, emitidos y
colocados previamente a través de los intermediarios autorizados.

Es el crédito a personas con actividades de autoempleo,
microempresas y pequefias unidades econémicas, con la
aplicacién de tecnologias crediticias especializadas para este tipo
de clientes y cuya fuente de repago son los ingresos generados
por dichas actividades.

Es un producto financiero de inversién emitido en el extranjero con
un plazo definido que permite al inversor rentabilizar su capital en
la medida que se den las circunstancias de mercado previstas en
el diseno de la nota.

La nota estructurada es creada mediante la combinacién de
activos financieros, con el fin de crear caracteristicas de inversién
especificas y concretas relacionadas con el vencimiento,
rentabilidad, periodicidad de flujos y proteccién de capital.

Transaccion efectuada con instrumentos financieros y celebrada
directamente o por agentes autorizados que operan por cuenta de
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

Inversionista de un Fondo de Inversion y propietario de las Cuotas
de Participacion representativas de sus aportes al mismo.

Representante Comun de los Participantes de MiPyME Fondo de
Inversion Cerrado. El Representante Comuin de Participantes sera
elegido por la Asamblea General de Participantes convocada a tal
efecto por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién,
conforme a lo establecido por la normativa pertinente. El
Representante  Comun de Participantes podra ser o no
Participante del Fondo, debiendo contar con un poder por escrito
y con caracter especial para cada Asamblea General de
Participantes, salvo que éste sea otorgado por Escritura Publica.

Reglamento del Fondo de Inversion que establece las normas de
administracion del Fondo y sus caracteristicas.

Comprende a las micro, pequefias y medianas empresas.

Servicios de arrendamiento financiero, factoraje, almacenaje,
guarda y conservacion transitoria de bienes o mercaderias ajenas,
compensacion y liquidacion, administracion y suministro de
informacién de riesgo de crédito y operativo, transporte de dinero
y valores, administracion de tarjetas electrénicas, cambio de
monedas, giros y remesas y servicios financieros a través de
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Registro del Mercado de Valores
(RMV)

Sociedad Administradora o
Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion (SAFI)

Tasa Bloomberg Fair Value

Valores

Valores de Oferta Publica

Valores sin Oferta Publica

Venta de Cuotas

dispositivos méviles, y otros que la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASF| pueda identificar e incorporar al ambito
de la regulacién y supervision.

Registro publico dependiente de ASFI, conforme a lo establecido
por el Reglamento del Registro del Mercado de Valores.

Sociedad anénima que tiene por objeto Unico y exclusivo
administrar Fondos de Inversion.

Curvas de Mercado Justo generadas por la Agencia Informativa
Bloomberg L.P, que agrupan activos por moneda, plazo,
calificacion de riesgo, entre otros.

Tipos de Instrumentos Financieros representados fisicamente o
mediante Anotacién en Cuenta, necesarios para legitimar el
ejercicio de los derechos auténomos consignados u otorgados por
los mismos.

Son aquellos valores inscritos en el RMV.
Son todos aquellos valores no inscritos en el RMV.

Operacion mediante la cual el Participante hace liquidas o
convierte en dinero las Cuotas de un Fondo de Inversion Cerrado
a través del mercado secundario
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. Resumen Ejecutivo

1.  EL FONDO

El Fondo de Inversion se denomina MiPyME Fondo de Inversién Cerrado ("el Fondo" o "MiPyMé FIC") y
es administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (‘Fortaleza SAFI
S.A" o la “Sociedad Administradora”).

MiPyME Fondo de Inversién Cerrado ha sido constituido en Bolivia como un fondo de inversion cerrado,
cuyas Cuotas de Participacion no son redimibles directamente por el Fondo, salvo en las circunstancias
descritas en el Capitulo X del Reglamento Interno. Las actividades del Fondo estan sujetas a lo
establecido por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, el Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, por las normas y disposiciones de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), por su Reglamento Interno y cualquier otra disposicion legal
que existiera en el futuro sobre el particular.

El patrimonio del Fondo de Inversién es auténomo y separado, juridica y contablemente, de la Sociedad
Administradora. Como consecuencia, la Sociedad Administradora llevara la contabilidad del Fondo
separada respecto de la suya.

El Reglamento Interno del Fondo forma parte de la documentacion para la Oferta Publica de las Cuotas
de Participacién del Fondo y se encuentra a disposicién de los potenciales Participantes en las oficinas
de la Sociedad Administradora ubicadas en la Av. 16 de Julio esq. Campero No 1591, La Paz- Bolivia.

Las Cuotas de Participacion seran inscritas y podran ser negociadas en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. Las Cuotas de Participacién pueden también ser negociadas de manera extrabursatil.

.2.  VALORES OFRECIDOS
Los antecedentes legales de los Valores ofrecidos son los siguientes:

a) Resolucion Administrativa de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASF1/298/2020 de fecha 29 de junio de 2020, mediante la cual se inscribe a MiPyME Fondo
de Inversion Cerrado y la emision de sus Cuotas de Participacion, y se autoriza su Oferta
Publica.

b) Escritura Publica No. 1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020, de modificaciéon a la
Escritura de Constitucién de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado, suscrita por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., otorgada por ante la Notaria de Fe
Publica No. 71 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

c) Escritura Publica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014, de Constitucion de
MiPyME INTERNACIONAL Fondo de Inversion Cerrado, suscrita por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A., otorgada por ante la Notaria de Fe Publica
No. 69 de la ciudad de La Paz, a cargo del Dr. Félix Oblitas Garcia.

d) Resoluciones de Directorio de Fortaleza SAFI S.A. de fecha 11 de junio de 2014, de
aprobacién de la constitucion de MiPyME INTERNACIONAL Fondo de Inversion Cerrado,
y de fecha 29 de abril de 2020 de modificacién de MiPyME FIC, segun constan en las
respectivas actas protocolizadas por ante la Notaria de Fe Publica No. 069 de la ciudad de
La Paz, a cargo del Dr. Félix Oblitas Garcia y de la Notaria de Fe Publica No. 071 de la
ciudad de La Paz a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

e) Escritura publica de constitucion de Fortaleza SAF| de fecha 3 de abril de 2000 sobre la
constitucion de una Sociedad Anénima de prestacion de servicio a Fondos de Inversion
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I. Resumen Ejecutivo

protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 2 de la ciudad de La Paz, a cargo del

Dr. Hugo Alba Rodrigo, mediante Testimonio No. 140/2000.

Las principales caracteristicas de la oferta publica primaria se describen a continuacion:

Sociedad Administradora:
Denominacién del Fondo:
Tipo de Fondo de Inversidn:
Tipo de Valor:
Denominacién de la Emision:

Moneda en la que se expresa
la Emision:

Moneda de los activos del
Fondo:

Monto de la emision:
Monto Minimo de Colocacion:

Fecha de Inicio de
actividades del Fondo:

Fecha, Nombre del Notario
de Fe Publica y Numero del
Testimonio de la Escritura
Publica otorgada por los
Representantes Legales de
la Sociedad Administradora
conforme al Reglamento para
Sociedades Administradoras

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
MiPyME Fondo de Inversién Cerrado

Fondo de Inversion Cerrado

Cuotas de Participacion

Cuotas de Participacion MiPyME FIC

El precio de las Cuotas de Participacion del Fondo es expresado
en Bolivianos.

Expresada principalmente en Bolivianos o Unidades de Fomento
a la Vivienda (UFVs), pudiendo llegar al 100% de los activos del
Fondo en esta moneda. Asimismo, el Fondo podra invertir sus
activos en Ddélares Estadounidenses o Bolivianos con
Mantenimiento de Valor (MVDOL) al délar estadounidense hasta
un maximo de 50% de los activos del Fondo. En todo caso, el
Fondo buscara siempre tener una adecuada diversificacion en
monedas.

Bs700.000.000 (setecientos millones 00/100 Bolivianos).
Bs210.000.000 (doscientos diez millones 00/100 Bolivianos).

La Sociedad Administradora dara inicio a las actividades del
Fondo cuando (i) se hayan colocado 30% de las Cuotas de
Participaciéon, equivalente a Bs210.000.000 (doscientos diez
millones 00/100 Bolivianos) y (ii) al menos tres (3) inversionistas
participen del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 8,
Secciéon 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores.

La Escritura de Constitucion del Fondo figura en la Escritura
Publica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014,
otorgado ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La
Paz No. 69 a cargo del Dr. Félix Oblitas Garcia. La modificacion
a la Escritura de Constitucién figura en la Escritura Publica No.
1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020, otorgada ante Notaria
de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz No. 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valera Caro Claure.
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de Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversion:

Plazo de Vida del Fondo:

Forma de representacion de
los Valores:

Forma de circulacién de los
Valores:

Bolsa en la cual se
inscribieron los Valores:

Numero de Serie(s) de la
emision;

Cantidad de Valores:
Clave de Pizarra:
Fecha de emision:

Numero de Registro en el
RMV:

Estructurador(es):

Agente Colocador de los
Valores:

Forma de determinacion de

Precio o Tasa de la Emision:

Modalidad de Colocacion:

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 (diez) afos a partir del inicio
de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2 (dos)
afos y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea
General de Participantes.

Desmaterializadas mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro a cargo de la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A.

Nominativa

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Serie Unica

1.000 (un mil).
MPM-N1U-20
3 de julio de 2020

ASFI/DSVSC-FIC-MPM-003/2020

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
y Compaiiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de
Bolsa

Comparnia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de
Bolsa

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El
criterio de determinacion de precio de cierre o adjudicaciéon en
colocaciéon primaria para la Emisién de las Cuotas de
Participacion del Fondo sera el de Precio Discriminante. En caso
de Colocaciéon Primaria bajo los procedimientos en Contingencia,
se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de |la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo
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Breve descripcion del a)
contrato de colocacion:

Nombre o denominacién de los intermediarios autorizados
que efectuaran la colocacion: Compafia Americana de
Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

Mencién de cualquier relacion significativa que exista entre

la Sociedad Administradora y aquellos que actien como

colocadores, distintas de las originadas por el contrato de
colocacion:  Accionistas en comun (Grupo Financiero

Fortaleza S.A. y Corporacién Fortaleza S.R.L.)

Breve descripcion de las obligaciones asumidas por el

intermediario  colocador, indicando  los  términos

contractuales que sean relevantes para los inversionistas:

e Colocacibn a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacion del Fondo, ya sea entre inversionistas
institucionales, personas juridicas o naturales y otros
inversionistas.

* Acompafamiento en las visitas a los inversionistas y/o
participantes, asi como en las visitas a los entes
reguladores involucrados con la estructuracion del
Fondo

* Inscripcién de las Cuotas de Participacion del Fondo,
ante la BBV S.A., ante la EDV S.A. y también ante el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

Valor Nominal de los Valores: Bs700.000 (setecientos mil 00/100 Bolivianos)

Precio de colocacion del Sera minimamente a la par del valor nominal (Bs 700.000). En
Valor: caso de que el Fondo de Inversion inicie operaciones dentro de

la vi

gencia del periodo de colocacion, el precio sera el mayor

entre el valor nominal (Bs700.000) y el valor en libros.

Tipo de Oferta y lugar de Oferta Publica Primaria en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a
Negociacién: partir de la fecha de emision.
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Plazo de Colocacién El plazo maximo para la colocacién primaria de las Cuotas de
Primaria: Participacién, sera de 270 (doscientos setenta) dias calendario a
partir de la fecha de emisién.

En el marco de lo establecido en el Reglamento del RMV, el plazo
de colocacion puede ser prorrogado, sujeto a la aprobacion de
los Participantes que hayan comprometido su interés vy
autorizacién de ASFI, por Unica vez por un periodo adicional de
90 (noventa) dias calendario.

Entidad Calificadora de La Calificacién de Riesgo de las Cuotas de Participacion de

Riesgo: MiPyME Fondo de Inversion Cerrado la realizara la Entidad
Calificadora de riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Forma de Redencion y Pago El pago del capital y la distribucién de rendimientos se realizaran

de Rendimientos: una vez que la Asamblea General de Participantes apruebe la

liquidacion del Fondo en la fecha de vencimiento del mismo o de
manera voluntaria antes de la fecha de vencimiento. El Fondo no
distribuira resultados antes de su cierre o liquidacién.

Dichos pagos se realizaran contra la presentacion del Certificado
de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV S.A. (CAT).

Lugar de Redencion y Pago El pago se realizara en las oficinas de la Sociedad Administradora

de Rendimientos: ubicadas en la Av. 16 de julio esq. Campero N® 1591, La Paz —
Bolivia, de acuerdo al procedimiento establecido en el Articulo 50
del Reglamento Interno del Fondo de Inversion.
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Normas tributarias aplicables:

Las normas que afecten al Fondo o a los Participantes del Fondo
son susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por lo que se
recomienda al Participante que esté permanentemente informado
sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén de que ello
puede influir el rendimiento esperado de sus inversiones. Los
interesados en adquirir participaciones del Fondo tienen la
responsabilidad de informarse con respecto al impuesto sobre las
utilidades y otros impuestos relevantes a sus circunstancias
especificas y que puedan afectar la suscripcion, tenencia o venta
de Cuotas de Participacion del Fondo o a la recepcién de
utilidades.

No obstante las anteriores aclaraciones, en el marco de la
legislacion vigente a la fecha de autorizacién del Fondo, se
mencionan los siguientes aspectos tributarios que afectan la
inversion en Cuotas de Participacion de MiPyME Fondo de
Inversion Cerrado:

El Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores
(modificado por la Ley 2064 de Reactivacién Econdmica)
establece que las ganancias de capital, generadas por la
compraventa de Valores a través de los mecanismos
establecidos por las Bolsas de Valores, los provenientes de
procedimientos de valoracion determinados por la ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente
ASFI), asi como los resultantes de la aplicacion de normas de
contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, no
estaran gravadas por el IVA, RC-IVA, IUE, incluso cuando se
realizan remesas al exterior.

En virtud de ello, y dado que las Cuotas de Participacién en el
Fondo estaran inscritas en el Registro del Mercado de Valores de
ASFI, toda operacion de compra venta de las participaciones que
se realice dentro de |la Bolsa Boliviana de Valores S.A. estara
liberada de impuestos. Asimismo, el Participante que mantenga
su participacion en el Fondo hasta el momento de su redencién
(es decir al momento de la liquidacion del Fondo), estard exento
de impuestos (Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de
Valores modificado por la Ley N° 2064 de Reactivacion
Econdmica).

No obstante, el Participante que venda su(s) Cuota(s) de
Participacion en el Fondo antes del vencimiento de éste y realice
la transaccién fuera de una Bolsa de Valores, debera asesorarse
sobre las obligaciones fiscales emergentes de dicha operacion.
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La legislacion boliviana establece que la Sociedad
Administradora debera actuar como agente de retencion para el
pago del Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), con una alicuota del 13% (trece por ciento)
sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion
de capital de personas naturales que no presenten su Numero de
Identificacion Tributaria (NIT).En el caso de Participantes
radicados en el exterior, la Sociedad Administradora retendra el
Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del
Exterior (IUE-BE), con una alicuota del 12,5% (doce coma cinco
por ciento).

Las nuevas Cuotas de Participacién emitidas como consecuencia del incremento del capital del
Fondo aprobadas por Directorio y Asamblea General de Participantes de fecha 11 de agosto de
2022 se emitiran en Bolivianos y se sujetaran a las siguientes caracteristicas:

Nimero de Resolucién:

Monto de la Emision por
Incremento de Capital:

Cantidad de Cuotas de
Participacion por Incremento de
Capital:

Valor nominal de la Cuota de
Participacion:

Moneda en la que se Expresa la
Emisién por Incremento de
Capital:

Plazo de colocacién Primaria:

Precio de colocacion de la
Cuota de Participacion:

Bolsa en la cual se inscribieron
las Cuotas de Participacion:

Tipo de oferta y Iugar de
negociacion:

RESOLUCION ASFI 1173/2022 de fecha 14 de octubre de 2022

500 Cuotas de Participacion multiplicado por el valor de Cuota de
Participacion al cierre del dia anterior a la fecha de emision-inicio
del plazo de colocacion.

Quinientas (500) Cuotas de Participacion

Valor minimo igual al valor de la Cuota de Participacion al cierre
del dia anterior a la fecha de emisién - inicio del plazo de
colocacioén.

Bolivianos

El plazo méximo para la colocacién primaria de las Cuotas de
Participacién, seréd de 45 (cuarenta y cinco) dias calendario a
partir de la fecha de emision establecida en la Resolucion ASFI
que autoriza la emision de Cuotas de Participacion, asi como la
Oferta Publica dirigida de las mismas.

Serd minimamente a la par del valor de cuota de cierre del dia
anterior a la fecha que sea colocada.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En mercado primario bursatil mediante Oferta Publica dirigida en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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Inversionistas a los que va
dirigida la Oferta:

Forma de determinacion de
precio o tasa de la Emisién por
Incremento de Capital:

Modalidad de Colocacion:

Forma de Representacién de
las Cuotas de Participacion:

Forma de Circulacion de las
Cuotas de Participacion:

Agente colocador de las Cuotas
de Participacion:

Estructuradores:

Calificadora de riesgo:

Fecha, Nombre del Notario de
Fe Publica y Numero del
Testimonio de la Escritura
Publica de modificacion de la
Escritura de Constitucién del
Fondo:

Breve descripcion del contrato
de colocacion:

Exclusivamente a los actuales Participantes de MiPyME Fondo
de Inversion Cerrado.

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. en su Reglamento Intemo. Se aplicaré la regla de precio
discriminante para la determinacién de precios de cierre o
adjudicacion de las cuotas de participacion de MiPyME Fondo de
Inversién Cerrado, de acuerdo al Reglamento Interno de Registro
y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asimismo,
en caso de colocacion primaria bajo los procedimientos de
negociacion de contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., se seguiré las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 de Procedimientos de Negociacion de Contingencia del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (‘EDV"), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.

Nominativa

Compariia Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
y Compariiia Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

La Calificacion de Riesgo de las Cuotas de Participacién de
MiPyME Fondos de Inversién Cerrado la realizard la empresa
Pacific Credit Rating S.A.

La modificacién a la Escritura de Constitucién figura en la
Escritura Publica No. 4046/2022 de fecha 12 de agosto de 2022,
otorgada ante Notaria de Fe Pdblica del Distrito Judicial de La
Paz No. 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

a) Nombre o denominacién de los intermediarios
autorizados que efectuardn la colocacion: Compariia
Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

b) Mencién de cualquier relacién significativa que exista
entre la Sociedad Administradora y aquellos que actuen
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1.3.

como colocadores, distintas de las originadas por el
contrato de colocacion: Accionistas en comun (Grupo
Financiero Fortaleza S.A. y Corporacion Fortaleza
SRL.)

c) Breve descripcion de las obligaciones asumidas por el
intermediario  colocador, indicando los términos
contractuales que sean relevantes para los
inversionistas:

e Colocacion a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacion de MiPyME Fondo de Inversién Cerrado,
exclusivamente a los actuales Participantes de MiPyME
Fondo de Inversién Cerrado.

« Acompariamiento en las visitas a los inversionistas y/o
participantes, asi como en las visitas a los entes
reguladores involucrados con la estructuracion del
Fondo.

« Inscripcién de las Cuotas de Participacion de MiPyME
Fondo de Inversion Cerrado, ante la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., ante la EDV S.A. y también ante el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

ESTRUCTURA DEL FONDO

La maxima instancia de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado serd la Asamblea General de Participantes.
La Asamblea General de Participantes elegira a un Representante Comun de los Participantes (“RCP").

1.3.1.

Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes esta conformada por los Participantes del Fondo y debe cumplir,
como minimo, con las siguientes funciones:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

Por lo menos una vez al afio, y dentro de los primeros cuatro meses del cierre del ejercicio,
aprobar los reportes de la situacién financiera del Fondo.

Elegir y remover al Representante Comun de los Participantes y fijar su retribucion.

Aprobar o rechazar las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, incluyendo a las
comisiones establecidas en el mismo. Para la consideracion por parte de la Asamblea General
de Participantes, las modificaciones deberan ser previamente autorizadas por ASFI.

Aprobar o rechazar las modificaciones de la Politica de Inversiones del Fondo.
Aprobar o rechazar los estados financieros auditados del Fondo.
Designar a los Auditores Externos del Fondo.

Determinar, a propuesta de la Sociedad Administradora, las condiciones de las nuevas
emisiones de Cuotas de Participacion, fijando el monto a emitir y el plazo de colocacion de las
mismas.

Disponer el incremento o la reduccion del capital del Fondo de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 71 del Reglamento Interno del Fondo.
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1.3.2.

En caso de disolucion de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda afectar los
derechos de los Participantes, acordar la transferencia de la administracion del Fondo a otra
Sociedad Administradora o la disolucion del Fondo y aprobar el balance final de dichos
procesos.

Resolver los demas asuntos que sean puestos a su consideracion o el Reglamento Interno del
Fondo establezca.

Representante Comun de Participantes

El Representante Comun de los Participantes sera elegido en la primera Asamblea General de
Participantes, la cual se celebrard en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias calendarios a partir de la
fecha de finalizacién de la colocacion primaria de las Cuotas de Participacion del Fondo o 30 (treinta)
dias calendarios a partir de la fecha en la que el Fondo hubiera cumplido las condiciones necesarias
para el inicio de sus actividades, lo que sucedo primero. En dicha Asamblea General de Participantes se
fijara ademas su retribucién, a cuenta del Fondo, y la periodicidad de sus informes, los mismos que
deberan ser presentados cuando menos una vez por trimestre.

Al momento de la eleccion del Representante Comun de Participantes, se debera considerar lo siguiente:

a)

b)

c)

El Representante Comun de los Participantes podra ser o no Participante del Fondo.

A efectos del Articulo 20, Seccion 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, el Representante Comun
de los Participantes, debera contar con un poder por escrito y con caracter especial para cada
Asamblea General de Participantes, salvo que éste sea otorgado por escritura publica.

No podran ser Representante Comun de los Participantes del Fondo, los Accionistas,
Directores, Gerentes y funcionarios de la Sociedad Administradora, de otras Sociedades
Administradoras, de |a entidad que presta los servicios de custodia o de cualquier otra persona
vinculada a la Sociedad Administradora o a la entidad que presta los servicios de custodia, asi
como cualquier otra persona que actle en representacion de éstos, sus conyuges y parientes
hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad.

Los deberes y facultades del Representante Comun de Participantes son los siguientes:

a)
b)
c)

d)

e)

Vigilar que la Sociedad Administradora, cumpla con lo estipulado en el Reglamento Interno del
Fondo y sus modificaciones, de acuerdo a la informacién que al respecto le proporcione el
auditor interno de la Sociedad Administradora.

Verificar que la informacién proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y oportuna.
Verificar las acciones seguidas respecto a las observaciones y recomendaciones de los
auditores externos de la Sociedad Administradora y del Fondo.

Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestién y cuando en
ejercicio de sus funciones lo considere necesario o a solicitud de los Participantes segun el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de
Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores.

Participar con voz pero sin voto en las Asambleas Generales de Participantes. En el caso de
que el Representante Comun de Participantes sea un Participante del Fondo, éste podra
participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Participantes.
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f)  Otras funciones que sean delegadas por la Asamblea General de Participantes.
g) Elaboracién de informes de manera trimestral.

El Representante Comun de los Participantes tendra derecho a ser informado plena vy
documentadamente, en cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el auditor interno de la
Sociedad Administradora, el Comité de Inversiones, el Asesor Financiero y la entidad que presta
servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente
con las funciones que le son propias.

l4. RAZONES Y PROPUESTA DE INVERSION

La promocién del segmento de la micro, pequefia y mediana empresa (MiPyME) en los ultimos 10 afos,
se ha convertido en una prioridad para alcanzar las metas de desarrollo econémico en las economias
emergentes. El segmento es importante por su aporte al Producto Interno Bruto (PIB), no solamente en
economias emergentes, sino también en las desarrolladas.

Bolivia ha experimentado en la ultima década, un periodo de bonanza econémica. El pais atraveso un
periodo de fuerte crecimiento econémico, impulsado por una alta tasa de inversion (local y extranjera), y
el buen contexto externo relacionado al precio de materias primas.

Esta bonanza, ha dado lugar a un gran potencial en Bolivia para el desarrollo y consolidacion de la banca
orientada al sector MiPyME. Se espera que este segmento crezca aun mas, por lo que la entidad
financiera debera acudir a fuentes de financiamiento de largo plazo que permita responder a la demanda
de recursos financieros de la micro, pequefa y mediana empresa

La economia boliviana no ha sido ajena al buen entorno econémico que caracterizé a la regién en la
Ultima década. Un repunte en el crecimiento econémico, bajo desempleo y estabilidad cambiaria crearon
un entorno propicio para el desarrollo y crecimiento del sector MiPyME. En este entorno, Bolivia ha
logrado ubicarse entre los primeros paises en América Latina en indices de profundizacion financiera,
explicado por un importante crecimiento de la banca focalizada en los segmentos de créditos mas
pequefos.

MiPyYME Fondo de Inversion Cerrado, propone la inversion en entidades financieras del mercado local
que tenga un enfoque de financiamiento a la micro, pequefia y mediana empresa.

I.5.  POLITICA DE INVERSIONES Y CALCULO DEL VALOR DEL FONDO

Con el objetivo de controlar el riesgo financiero del Fondo, la cartera de éste no sobrepasara los
siguientes limites:
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Tabla 1. Limites por Tipo de Activo y
Mercado

Min Min Min Min Min
Max. : Max. s Max. : Max ; Max

Inversiones  en
Entidades 10* 80 |(20* 80 |30 80 |50 80 0 80
Objetivo

Inversiones de
Oferta Publica de 0 75 0 70 0 65 0 45 0 80
Entidades Objetivo

Inversiones sin
Oferta Publica de 5 50 10 50 15 50 35 60 0 50
Entidades Objetivo

Inversiones de
Oferta Publica:
Aclivos 15 90 15 80 16 70 15 50 0 100
Financieros
Nacionales

Inversiones de
Oferta Publica:
Activos 4 5 4 5 4 5 4 5 4 5
Financieros

Internacionales**

Liquidez 0 25 0 10 0 10 0 10 0 100

Fuente: Fortaleza SAF|

*El minimo total establecido comprende una combinacion de inversiones en uno o mas de los activos
descritos en la tabla.

** Este porcentaje comprende inversiones y/o liquidez en el extranjero. Este monto podrd ser
Incrementado seglin cambios a Ley N° 1834 del Mercado de Valores o al Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo | del Libro
§° de |la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores,

El no cumplimiento de las inversiones si Oferta Publica, podra ser causal de
liquidacién del Fondo. Estos limites no se aplicaran para el ultimo afio de vida
del Fondo de acuerdo al Articulo 73 del Reglamento Interno.

Los activos nacionales del Fondo deberadn contar con calificacion de riesgo
minima de BB1 o su equivalente en el corto plazo, sean éstas otorgadas al
emisor o a sus valores emitidos segun corresponda. Para los casos en que la
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1.6.

calificacion de un emisor sea distinta a la de su emision, se priorizara siempre
la calificacién de la emision.

Los activos internacionales del Fondo deberan cumplir con los requisitos de
calificacién dispuestos en el Articulo 1,Seccion 3, Capitulo VI del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores.

Los activos en cuentas corrientes y cajas de ahorro de instituciones financieras
nacionales estaran restringidos a instituciones cuya calificacién de riesgo sea
igual o superior a A1 para largo plazo y/o N-1 para corto plazo. Asimismo, los
activos en cuentas corrientes y cajas de ahorro de instituciones financieras
internacionales estaran restringidos a instituciones cuya calificacion de riesgo
local (ya sea de emisor y/o los instrumentos financieros emitidos por éste) sea
igual o superior a BBB+ para largo plazo y/o N-2 o su equivalente en escala
internacional para corto plazo.

Adicionalmente, los paises en los que se encuentren estas instituciones
financieras internacionales deberan contar con calificacién de deuda soberana
de por lo menos BBB+.

Si una entidad cuenta con mas de una calificacion de riesgo, se tomara la menor.

El Fondo valorara aquellos activos que se encuentren registrados en el Registro
del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero e inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. para su cotizacion,
asi como activos emitidos en el extranjero, tomando en cuenta el valor de
mercado de los mismos, de acuerdo a la Metodologia de Valoracion de la
Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores.

Aquellos activos que no estén inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de ASFl y no se negocien en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valoraran a
través del descuento de los flujos de pagos a futuro.

OFERTA PUBLICA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

La colocacién primaria de las Cuotas de Participacion sera realizada mediante Oferta Publica bursatil en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

L7

1.7.1.

ATRACTIVOS DE LA INVERSION Y FACTORES DE RIESGO

Atractivos de la Inversion

Invertir en el Fondo ofrece una serie de atractivos a los Participantes, entre los cuales se puede
mencionar la rentabilidad acorde al riesgo de la inversion dentro de un contexto de inversion de largo
plazo. Impacto social al invertir en entidades financieras que provean financiamiento a, micro, pequenas
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y/o medianas empresas, contribuyendo de manera sostenida al crecimiento econémico y reduccion de
la pobreza, al apoyar a sectores con limitado acceso a recursos financieros que, al mismo tiempo, son
los grandes generadores de empleo y desarrollo econémico.

Asimismo, el Fondo es una plataforma para que los inversionistas puedan delegar la administracion de
sus recursos en manos de profesionales con amplia experiencia, dedicados al andlisis y busqueda de
inversiones que conlleven la maximizacién del rendimiento con el menor riesgo posible.

Otra de las ventajas del Fondo es que los Participantes del Fondo tomaran ventaja de las economias de
escala que ofrece el Fondo, puesto que los gastos operativos y legales seran diluidos entre varios
Participantes.

Los Participantes del Fondo contaran con informacion mensual y valoracién diaria de las Cuotas de
Participacion del Fondo. Asimismo, Fortaleza SAFI S.A. mantendra informado al Representante Comun
de los Participantes sobre la evolucion y situacion del Fondo.

El inversionista que actualmente opera a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. es consciente de
las pocas alternativas de inversion existentes en el mercado. El Fondo es una opcién innovadora y
distinta para invertir de manera diversificada en el sector de Entidades Financieras nacionales que
provean financiamiento a micro, pequefas y/o medianas empresas, a través del mercado de capitales
boliviano.

1.7.2. Factores de Riesgo

Como toda inversion, el ser Participante del Fondo implica asumir ciertos riesgos para poder de esta
manera también participar de las rentabilidades potenciales del Fondo. Los riesgos que el Participante
asumira en el Fondo son:

a) Riesgo de inversién en la cartera del Fondo
b) Riesgo del costo legal

c) Riesgo politico

d) Riesgo de regulacion

e) Riesgo econémico

f) Riesgo de tipo de cambio
g) Riesgo de inflacion

h) Riesgo sectorial

i) Riesgo de liquidez y mora
j)  Riesgo tributario

k) Riesgo de mercado

I) Riesgo de inversién en las Cuotas de Participacion del Fondo
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1.8. ADMINISTRACION DEL FONDO

El Fondo sera administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
(“Sociedad Administradora” o “Fortaleza SAFI S.A.").

La estructura de Administraciéon del Fondo, de acuerdo a la normativa vigente, esta conformada por un
Comité de Inversion, Administrador y auditor interno.

Asimismo, se contard con un Asesor Financiero para apoyar en el estudio sectorial de las inversiones
(CAISA Agencia de Bolsa).

.9. COMISIONES Y GASTOS

Fortaleza SAF| S.A. cargara al Fondo las siguientes comisiones y gastos:
a) Comisién por administracion
b) Comisién por éxito

c) Gastos del Fondo

110. RESPONSABILIDADES DE OTRAS INSTITUCIONES Y ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Fortaleza SAFI S.A. ha suscrito un contrato de prestacién de servicios con la Comparia Americana de
Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa para la colocacion de las Cuotas de Participacion. La
modalidad de la colocacién se limita a un compromiso por realizar el "mejor esfuerzo” por colocar los
Valores entre el publico.

Los Valores adquiridos por cuenta del Fondo estaran en custodia en la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. en lo que corresponda o en una entidad financiera local que tenga una calificacion de
riesgo de por lo menos “A1", de acuerdo a la nomenclatura de ASF| y normativa vigente. Fortaleza SAFI
S.A. debera contar con una cuenta matriz de forma directa en la Entidad de Depodsito de Valores,
autorizada por ASFI, que preste el servicio de Custodia de Valores del Fondo por un plazo que abarque
por lo menos la vida del Fondo.

En el caso que valores emitidos en el extranjero, los valores adquiridos por cuenta del Fondo seran
depositados en un banco con calificacion de riesgo minima de A1 local o en una Entidad de Deposito de
Valores registrada en cualquiera de las primeras 20 (veinte) posiciones en el tltimo ranking generado en
la encuesta de custodia global anual publicado en el sitio web www.globalcustody.net, segun
corresponda.

Fortaleza SAFI S.A. es solidariamente responsable por la custodia de los Valores del Fondo.

La Sociedad Administradora mantendré en archivo o resguardo los documentos relacionados a las
operaciones con Valores sin Oferta Publica en las que invierta el Fondo.
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.11.  CONSIDERACIONES SOBRE EL PATRIMONIO DEL FONDO

El Fondo podra incrementar o reducir su capital (patrimonio) durante su vigencia. Cualquier variacién de
capital asi como las condiciones de la misma, debera contar con la aprobacién de la Sociedad
Administradora y de la Asamblea General de Participantes.
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Il. El Fondo

1. DENOMINACION SOCIAL Y MARCO JURIDICO GENERAL

El Fondo de inversion se denomina MiPyME Fondo de Inversion Cerrado (‘el Fondo" o “MyPyME FIC")
y es administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“Fortaleza SAFI
S.A" o la “Sociedad Administradora”).

MiPyME Fondo de Inversién Cerrado ha sido constituido en Bolivia como un fondo de inversion cerrado,
cuyas Cuotas de Participaciéon no son redimibles directamente por el Fondo, salvo en las circunstancias
descritas en el Capitulo X del Reglamento Interno. Las actividades del Fondo estan sujetas a lo
establecido por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, el Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, por las normas y disposiciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), por su Reglamento Interno y cualquier otra disposicién legal
que existiera en el futuro sobre el particular.

El patrimonio del Fondo de Inversién es autbnomo y separado, juridica y contablemente, de la Sociedad
Administradora. Como consecuencia, la Sociedad Administradora llevara la contabilidad del Fondo
separada respecto de |a suya.

El Reglamento Interno del Fondo forma parte de la documentacion para la Oferta Publica de las Cuotas
de Participacion del Fondo y se encuentra a disposicion de los potenciales Participantes en las oficinas
de la Sociedad Administradora ubicadas en la Av. 16 de Julio esq. Campero No 1591, La Paz- Bolivia.

Las Cuotas de Participacion seran inscritas y podran ser negociadas en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. Las Cuotas de Participacion pueden también ser negociadas de manera extrabursatil.

I.2. OBJETIVO Y OBJETO

El objeto de MiPyME Fondo de Inversién Cerrado es invertir en Instrumentos Representativos de Deuda
e Instrumentos Representativos de Participacion de Entidades Financieras que provean financiamiento
a micro, pequefias y/o medianas empresas. Adicionalmente, el Fondo invertirda en otros activos
nacionales e internacionales, como ser valores de renta fija, valores de renta variable, cuotas de fondos
de inversion y otros establecidos en la Politica de Inversiones del Reglamento Interno del Fondo.

Para el cumplimiento del objeto antes mencionado, MiPyME Fondo de Inversion Cerrado realizara sus
actividades por intermedio de la Sociedad Administradora, que en todo caso actlia por cuenta del Fondo.

A tal efecto, y para cumplir con el objeto que persigue el Fondo, la Sociedad Administradora queda
autorizada a realizar todos los actos civiles y de comercio, contratos, negocios relativos a la actividad
bursatil compatible con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades
del Fondo sin ninguna limitacién, ajustando sus actos estrictamente a las disposiciones de la legislacion
del Estado Plurinacional de Bolivia, y especificamente a la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, a la
normativa y regulaciones aprobadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y a las
disposiciones conexas.
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I.3. ENFOQUE DE INVERSION E IMPACTO SOCIAL

El enfoque del MiPyME Fondo de Inversion Cerrado es invertir en Entidades Financieras locales que
provean financiamiento a micro, pequefias y/o medianas empresas, promoviendo el apoyo al sector de
la micro, pequefia y mediana empresa en Bolivia

De esta manera, el enfoque de inversion que tiene el Fondo busca un impacto social positivo en el pais
al fortalecer al sector de la micro, pequefa y mediana empresa, que son los grandes generadores de
empleo y desarrollo econémico.

Las inversiones en las entidades podran contener instrumentos de deuda y participacién de capital,
segun las necesidades de las entidades beneficiarias.

La estructuracién de la inversién incluira mecanismos de salida o desinversion, tales como el vencimiento
de la deuda, venta a otro socio de la entidad (a través de mecanismos de recompra), venta a terceros
(venta comercial), venta a otro inversionista (compra secundaria), venta al mercado a través de una
Oferta Publica y pago anticipado.

La Sociedad Administradora promovera la obtencién de recursos de Asistencia Técnica de fuentes
externas para asistir a las entidades financieras beneficiarias en sus necesidades especificas de
asesoria.

I.4.  PATRIMONIO DEL FONDO Y CUOTAS DE PARTICIPACION

MiPyME Fondo de Inversion Cerrado estd denominado en Bolivianos y su patrimonio serd de
Bs700.000.000 (setecientos millones 00/100 Bolivianos) dividido en 1.000 (un mil) Cuotas de
Participacion con un valor nominal de Bs700.000 (setecientos mil 00/100 Bolivianos) cada una.

IL5. DURACION E INICIO DE ACTIVIDADES

El Fondo tendra un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio de actividades del Fondo,
prorrogables por periodos de 2 (dos) afios y s6lo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General
de Participantes. Las prorrogas pueden ocurrir por acuerdo adoptado con al menos 1 (un) afio de
anticipacion al vencimiento del plazo de duracién del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién,
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora dar4 inicio a las actividades del Fondo cuando (i) se hayan colocado el 30%
de las Cuotas de Participacion, equivalente a Bs210.000.000 ( doscientos diez millones 00/100
Bolivianos) y (ii) al menos tres (3) inversionistas participen del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 8, Seccién 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores.

Las aportaciones que los Participantes efectiien como consecuencia de |a suscripcién de las Cuotas de
Participacion se depositaran en una institucion bancaria que cuente con una calificacién de riesgo no
menor a "A1" hasta el inicio de actividades del Fondo. En caso de que durante la colocacién no se logre
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alcanzar el monto para el inicio de actividades, la Sociedad Administradora devolvera la totalidad de los
aportes a los inversionistas, incluyendo los rendimientos devengados, en un plazo de 1 (un) dia habil de
fenecido el plazo de colocacion. La devolucion de aportes se realizara de acuerdo con el procedimiento
establecido en el Reglamento Interno.

.. ACTIVOS DEL FONDO

Para llevar a cabo sus objetivos, el Fondo podra tener los siguientes activos, segun los términos y limites
establecidos en la Politica de Inversiones:

a) Inversiones sin Oferta Publica: pagarés y bonos.

b) Inversiones de Oferta Publica: pagarés (commercial paper), bonos, letras, certificados de
depésito, depésito a plazo fijo, valores de titularizacion de contenido crediticio, notas
estructuradas (mercado internacional) y acciones.

c) Cuotas o valores emitidos por fondos de inversién, fondos mutuos, instituciones de inversion
colectiva o sus equivalentes cuyo subyacente sean activos de renta fija.

d) Depositos en cuentas corrientes y cajas de ahorro.

Es importante destacar que los Valores sin Oferta Publica y los Valores de Oferta Publica, de Entidades
Financieras que provean financiamiento a micro, pequefas y/o medianas empresas estan dirigidos a
cumplir el objeto del Fondo, mientras que los demas activos estan destinados principalmente a soportar
y balancear el riesgo del Fondo; asimismo, y de manera transitoria, el Fondo mantendra saldos de
liquidez en tanto se generen inversiones.

Todas las inversiones del Fondo se realizaran por cuenta y riesgo de los Participantes.

II.7. REGLA DE DETERMINACION DE PRECIO DE CIERRE O ADJUDICACION EN
COLOCACION PRIMARIA

La regla de determinacion de precio de cierre o adjudicacién en colocacion primaria sera determinada
de acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en su Reglamento Interno de Registro
y Operaciones. El criterio de determinacién de precio de cierre o adjudicacién en colocacion primaria
para la Emisién de las Cuotas de Participacién del Fondo sera el de Precio Discriminante. En caso de
Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.
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.1,

ANTECEDENTES LEGALES

Los antecedentes legales de los Valores ofrecidos son los siguientes:

Resolucion Administrativa de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASF1/298/2020
de fecha 29 de junio de 2020, mediante la cual se inscribe a MiPyME Fondo de Inversién
Cerrado y la emision de sus Cuotas de Participacién, y se autoriza su Oferta Publica.

Escritura Publica No. 1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020, de modificacion a la Escritura
de Constitucion de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado, suscrita por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., otorgada por ante la Notaria de Fe Publica No. 71
de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Escritura Publica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014, de Constitucion de
MiPyME INTERNACIONAL Fondo de Inversién Cerrado, suscrita por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., otorgada por ante la Notaria de Fe Publica No.
069 de la ciudad de La Paz, a cargo del Dr. Félix Oblitas Garcia.

Resoluciones de Directorio de Fortaleza SAFI S.A. de fecha 11 de junio de 2014, de aprobacion
de la constitucién de MiPyME INTERNACIONAL Fondo de Inversién Cerrado y de fecha 29 de
abril de 2020 de modificacion de MIPyME FIC, segun constan en las respectivas actas
protocolizadas por ante la Notaria de Fe Publica No. 069 de la ciudad de La Paz, a cargo del
Dr. Félix Oblitas Garcia y de la Notaria de Fe Publica No. 071 de la ciudad de La Paz a cargo
de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

Escritura PUblica de Constitucion de Fortaleza SAFI S.A. de fecha 3 de abril de 2000 sobre la
constitucién de una Sociedad Andnima de prestacion de servicio a Fondos de Inversion
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 2 de la ciudad de La Paz, a cargo del Dr.
Hugo Alba Rodrigo, mediante Testimonio No. 140/2000.

I.2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA
Sociedad Administradora: Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
Denominacién del Fondo: MiPyME Fondo de Inversion Cerrado
Tipo de Fondo de Inversion: Fondo de Inversion Cerrado
Tipo de Valor: Cuotas de Participacion

Denominacién de la Emisién: Cuotas de Participacion MiPyME FIC

Moneda en la que se expresa El precio de las Cuotas de Participacion del Fondo es expresado
la Emisién: en Bolivianos.

Moneda de los activos del Expresada principalmente en Bolivianos o Unidades de Fomento

Fondo:

a la Vivienda (UFVs), pudiendo llegar al 100% de los activos del
Fondo en esta moneda. Asimismo, el Fondo podra invertir sus
activos en Doélares Estadounidenses o Bolivianos con
Mantenimiento de Valor (MVDOL) al délar estadounidense hasta
un maximo de 50% de los activos del Fondo. En todo caso, el
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Monto de la emision:
Monto Minimo de Colocacion:

Fecha de Inicio de
actividades del Fondo:

Fecha, Nombre del Notario
de Fe Publica y Numero del
Testimonio de la Escritura
Publica otorgada por los
Representantes Legales de
la Sociedad Administradora
conforme al Reglamento para
Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversion:

Plazo de Vida del Fondo:

Forma de representacion de
los Valores:

Forma de circulacién de los
Valores:

Bolsa en la cual se
inscribieron los Valores:

Numero de Serie(s) de la
emision:

Cantidad de Valores:

Fondo buscara siempre tener una adecuada diversificacién en
monedas.

Bs700.000.000 (setecientos millones 00/100 Bolivianos).
Bs210.000.000 (doscientos diez millones 00/100 Bolivianos).

La Sociedad Administradora dara inicio a las actividades del
Fondo cuando (i) se hayan colocado 30% de las Cuotas de
Participacion, equivalente a Bs210.000.000 (doscientos diez
millones 00/100 Bolivianos) y (ii) al menos tres (3) inversionistas
participen del Fondo, de acuerdo a lo establecido en Articulo 8,
Seccién 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

La Escritura de Constitucion del Fondo figura en la Escritura
Publica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014,
otorgado ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La
Paz No. 69 a cargo del Dr. Félix Oblitas Garcia. La modificacion
a la Escritura de Constitucion figura en la Escritura Publica No.
1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020, otorgada ante Notaria
de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz No. 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio
de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2 (dos)
anos y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea
General de Participantes.

Desmaterializadas mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro a cargo de la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A.

Nominativa

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Serie Unica

1.000 (un mil)
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Clave de Pizarra:
Fecha de emisién:

Numero de Registro en el
RMV:

Estructurador(es):

Agente Colocador de los
Valores:

Forma de determinacion de
Precio o Tasa de la Emision:

Modalidad de Colocacién:

Breve descripcion del
contrato de colocacion:

MPM-N1U-20
3 de julio de 2020

ASFI/DSVSC-FIC-MPM-003/2020

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
y Compariia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de
Bolsa

Compariia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de
Bolsa

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El
criterio de determinacion de precio de cierre o adjudicacion en
colocacion primaria para la Emision de las Cuotas de
Participacion del Fondo ser4 el de Precio Discriminante. En caso
de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia,
se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo

a) Nombre o denominacion de los intermediarios
autorizados que efectuaran la colocacion: Compaiia
Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa

b) Mencién de cualquier relacién significativa que exista
entre la Sociedad Administradora y aquellos que actden
como colocadores, distintas de las originadas por el
contrato de colocacion: Accionistas en comun (Grupo
Financiero Fortaleza S.A. y Corporacién Fortaleza
SR.L)

c) Breve descripcion de las obligaciones asumidas por el
intermediario  colocador, indicando los términos
contractuales que sean relevantes para los
inversionistas:

* Colocacién a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacién del Fondo, ya sea entre inversionistas
institucionales, personas juridicas o naturales y otros
inversionistas.

* Acompafiamiento en las visitas a los inversionistas y/lo
participantes, asi como en las visitas a los entes
reguladores involucrados con la estructuracién del
Fondo.

22 | MiPyME Fondo de Inversién Cerrado




I1I. Valores Ofrecidos

Valor Nominal de los Valores:

Precio de colocacion del
Valor:

Tipo de Oferta y Lugar de
Negociacién:

Plazo de Colocacion
Primaria:

Entidad Calificadora de
Riesgo:

Forma de Redencién y Pago
de Rendimientos:

Lugar de Redencién y Pago
de Rendimientos:

Normas tributarias aplicables:

« Inscripcién de las Cuotas de Participacion del Fondo,
ante la BBV S.A., ante la EDV S.A. y también ante el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFL.

Bs700.000 (setecientos mil 00/100 Bolivianos).

Ser4 minimamente a la par del valor nominal (Bs700.000). En
caso de que el Fondo de Inversion inicie operaciones dentro de
la vigencia del periodo de colocacion, el precio sera el mayor
entre el valor nominal (Bs700.000) y el valor en libros.

Oferta Publica Primaria en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a
partir de la fecha de emision.

El plazo mé&ximo para la colocacion primaria de las Cuotas de
Participacion, sera de 270 (doscientos setenta) dias calendario a
partir de la fecha de emision.

En el marco de lo establecido en el Reglamento del RMV, el plazo
de colocacién puede ser prorrogado, sujeto a la aprobacion de
los Participantes que hayan comprometido su interés y
autorizacion de ASFI, por Unica vez por un periodo adicional de
90 (noventa) dias calendario.

La calificacién de riesgo de las Cuotas de Participacion de
MiPyME Fondo de Inversién Cerrado la realizard la Entidad
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

El pago del capital y de rendimientos se realizaran una vez que
la Asamblea General de Participantes apruebe la liquidacion del
Fondo en la fecha de vencimiento del mismo o de manera
voluntaria antes de la fecha de vencimiento. EI Fondo no
distribuira resultados antes de su vencimiento o liquidacion.

Dichos pagos se realizaran contra la presentacion del Certificado
de Acreditacién de Titularidad emitido por la EDV S.A. (CAT).

El pago se realizara en las oficinas de la Sociedad Administradora
ubicadas en la Av. 16 de julio esq. Campero N* 1591, La Paz —
Bolivia, de acuerdo al procedimiento establecido en el Articulo 50
del Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

Las normas que afecten al Fondo o a los Participantes del Fondo
son susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por lo que se
recomienda al Participante que esté permanentemente informado
sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén de que ello
puede influir el rendimiento esperado de sus inversiones. Los
interesados en adquirir participaciones del Fondo tienen la
responsabilidad de informarse con respecto alimpuesto sobre las
utilidades y otros impuestos relevantes a sus circunstancias
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especificas y que puedan afectar la suscripcion, tenencia o venta
de Cuotas de Participacion del Fondo o a la recepcion de
utilidades.

No obstante las anteriores aclaraciones, en el marco de la
legislacion vigente a la fecha de autorizacién del Fondo, se
mencionan los siguientes aspectos tributarios que afectan la
inversién en Cuotas de Participacion de MiPyME Fondo de
Inversién Cerrado:

El Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores
(modificado por la Ley 2064 de Reactivacion Econémica)
establece que las ganancias de capital, generadas por la
compraventa de Valores a través de los mecanismos
establecidos por las Bolsas de Valores, los provenientes de
procedimientos de valoracién determinados por la ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente
ASFI), asi como los resultantes de la aplicacién de normas de
contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, no
estaran gravadas por el IVA, RC-IVA, IUE, incluso cuando se
realizan remesas al exterior.

En virtud de ello, y dado que las Cuotas de Participacion en el
Fondo estaran inscritas en el Registro del Mercado de Valores de
ASFI, toda operacion de compra venta de las participaciones que
se realice dentro de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. estara
liberada de impuestos. Asimismo, el Participante que mantenga
su participacion en el Fondo hasta el momento de su redencién
(es decir al momento de la liquidacién del Fondo), estara exento
de impuestos (Articulo 117 de la Ley 1834 modificado por la Ley
2064 de Reactivacion Econémica).

No obstante, el Participante que venda su(s) Cuota(s) de
Participacion en el Fondo antes del vencimiento de éste y realice
la transaccion fuera de una Bolsa de Valores, debera asesorarse
sobre las obligaciones fiscales emergentes de dicha operacion.

La legislacién boliviana establece que la Sociedad
Administradora debera actuar como agente de retencién para el
pago del Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), con una alicuota del 13% (trece por ciento)
sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion
de capital de personas naturales que no presenten su Numero de
Identificaciéon Tributaria (NIT).En el caso de Participantes
radicados en el exterior, la Sociedad Administradora retendra el
Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del
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Exterior (IUE-BE), con una alicuota del 12,5% (doce coma cinco
por ciento).

Las nuevas Cuotas de Participacién emitidas como consecuencia del incremento del capital del
Fondo aprobadas por Directorio y Asamblea General de Participantes de fecha 11 de agosto de
2022 se emitiran en Bolivianos y se sujetaran a las siguientes caracteristicas:

Numero de Resolucién:

Monto de la Emisién por
Incremento de Capital:

Cantidad de Cuotas de
Participacién por Incremento de
Capital:

Valor nominal de la Cuota de
Participacion:

Moneda en la que se Expresa la
Emisién por Incremento de
Capital:

Plazo de colocacion Primaria.

Precio de colocacién de la
Cuota de Participacion:

Bolsa en la cual se inscribieron
las Cuotas de Participacion:

Tipo de oferta y lugar de
negociacion:

Inversionistas a los que va
dirigida la Oferta:

Forma de determinacion de
precio o tasa de la Emision por
Incremento de Capital:

RESOLUCION ASFI 1173/2022 de fecha 14 de octubre de 2022

500 Cuotas de Participacion multiplicado por el valor de Cuota de
Participacion al cierre del dia anterior a la fecha de emisién-inicio
del plazo de colocacion.

Quinientas (500) Cuotas de Participacion

Valor minimo igual al valor de la Cuota de Participacion al cierre
del dia anterior a la fecha de emisién - inicio del plazo de
colocacion.

Bolivianos

El plazo méximo para la colocacion primaria de las Cuotas de
Participacion, sera de 45 (cuarenta y cinco) dias calendario a
partir de la fecha de emisién establecida en la Resolucion ASFI
que autoriza la emision de Cuotas de Participacion, asi como la
Oferta Publica dirigida de las mismas.

Seré minimamente a la par del valor de cuota de cierre del dia
anterior a la fecha que sea colocada.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En mercado primario bursétil mediante Oferta Publica dirigida en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Exclusivamente a los actuales Participantes de MiPyME Fondo
de Inversién Cerrado.

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. en su Reglamento Interno. Se aplicaré la regla de precio
discriminante para la determinacion de precios de cierre 0
adjudicacién de las cuotas de participacion de MiPyME Fondo de
Inversién Cerrado, de acuerdo al Reglamento Interno de Registro
y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asimismo,
en caso de colocaciéon primaria bajo los procedimientos de
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Modalidad de Colocacién:

Forma de Representacién de
las Cuotas de Participacion:

Forma de Circulacién de las
Cuotas de Participacion:

Agente colocador de las Cuotas
de Participacion:

Estructuradores:

Calificadora de riesgo:

Fecha, Nombre del Notario de
Fe Publica y Numero del
Testimonio de la Escritura
Publica de modificacién de la
Escritura de Constitucién del
Fondo:

Breve descripcion del contrato
de colocacion:

negociacion de contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., se seguiré las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 de Procedimientos de Negociacién de Contingencia del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (‘EDV"), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.

Nominativa

Compaiiia Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
y Compafiia Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

La Calificacion de Riesgo de las Cuotas de Participacion de
MiPyME Fondos de Inversion Cerrado la realizaré la empresa
Pacific Credit Rating S.A.

La modificacion a la Escritura de Constitucion figura en la
Escritura Publica No. 4046/2022 de fecha 12 de agosto de 2022,
otorgada ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La
Paz No. 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

d) Nombre o denominacién de los intermediarios
autorizados que efectuaran la colocacién: Compaiiia
Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

e) Mencién de cualquier relacién significativa que exista
entre la Sociedad Administradora y aquellos que actuen
como colocadores, distintas de las originadas por el
contrato de colocacion: Accionistas en comun (Grupo
Financiero Fortaleza S.A. y Corporacién Fortaleza
S.R.L)

f)  Breve descripcién de las obligaciones asumidas por el

intermediario  colocador, indicando los términos
contractuales que sean relevantes para los
inversionistas:

e Colocacion a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacion de MiPyME Fondo de Inversién Cerrado,
exclusivamente a los actuales Participantes de MiPyME
Fondo de Inversién Cerrado.
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« Acompanamiento en las visitas a los inversionistas y/o
participantes, as/ como en las visitas a los entes
reguladores involucrados con la estructuracion del
Fondo.

« Inscripcién de las Cuotas de Participacién de MiPyME
Fondo de Inversién Cerrado, ante la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., ante la EDV S.A. y también ante el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

1.3. PARTICIPANTES

Un Participante es aquel inversionista que adquiere una 0 mas Cuotas de Participacion en el Fondo. La
adquisicién de la condicion de Participante en el Fondo presupone la sujecion del Participante al
Reglamento Interno del Fondo, las normas que regulan los Fondos de Inversion y deméas normativa.

La condicion de Participante en el Fondo se adquiere por:

a) Compra de Cuotas de Participacion en mercado primario.

b) Adquisicién de Cuotas de Participacion en el mercado secundario.

¢) Adjudicacién de Cuotas de Participacion por causa de muerte u otras formas permitidas por
las leyes y normativas vigentes en Bolivia.

I.4. DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE OTORGAN LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Al ser una serie Unica, todas las Cuotas de Participacion confieren a sus propietarios los mismos
derechos y obligaciones.

La propiedad de las Cuotas de Participacion otorga los siguientes derechos:
a) Intervenir en las Asambleas Generales de Participantes con Voz y Voto.
b) Ser elegible para desempefiar la funcion de Representante Comun de Participantes.

c) Participar en los rendimientos del Fondo de acuerdo a la Politica de Pago de Capital y
Distribucién de Rendimientos contenida en el Articulo 50 del Reglamento Interno.

d) Participar en la distribucién del Activo Neto o patrimonio del Fondo al momento de su
liquidacion.

e) Impugnar las resoluciones de las Asambleas Generales de Participantes.

f) Negociar libremente sus Cuotas de Participacion conforme a lo estipulado en el Reglamento
Interno, Ley N° 1834 del Mercado de Valores, sus reglamentos y normativas de ASFI.

g) Acceder a solo requerimiento a informacién y documentacién publica sobre el Fondo.
h) Otros derechos establecidos en la normativa aplicable y en el Reglamento Interno del Fondo.
La propiedad de las Cuotas de Participacion exige las siguientes obligaciones:

a) La aceptacion de los términos y condiciones del Reglamento Interno, ademas de las
modificaciones posteriores a este documento efectuadas de conformidad con el Reglamento
Interno del Fondo, y al sometimiento a las resoluciones de las Asambleas Generales de
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Participantes, quedando a salvo el derecho de impugnacién contra resoluciones contrarias a la
Ley y al Reglamento Interno del Fondo.

b) Las resoluciones de las Asambleas Generales de Participantes obligan a los Participantes
presentes, ausentes y disidentes a cumplir dichas resoluciones, salvandose el derecho de
impugnacion cuando legalmente se lo pueda efectuar.

¢) Reconocer que la Sociedad Administradora actia como intermediario por cuenta y riesgo del
Participante y que la responsabilidad de la Sociedad Administradora se limita a administrar con
diligencia profesional los aportes recibidos por el Fondo.

d) Actualizar la informacion requerida por la Sociedad Administradora en los medios, forma y
periodicidad que ésta establezca.

l.L5. NEGOCIACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran inscritas para su negociacion y cotizaciéon en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A., lo cual no limita que éstas puedan ser negociadas o transferidas fuera de ésta.
cumpliendo con lo establecido en la Normativa Vigente.

La transferencia de las Cuotas de Participacion esta sujeta a las disposiciones establecidas por la Ley
N° 1834 del Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativa emitida por ASFI, debiendo
efectuarse el registro en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

MiPyME FIC es un fondo de inversion cerrado en el que las Cuotas de Participacion colocadas entre los
inversionistas solamente pueden ser vendidas o transferidas a un tercero en mercado secundario, o
redimidas directamente por el Fondo en las circunstancias descritas en el Reglamento Interno.

l.6. LIMITES DE PARTICIPACION Y NUMERO MINIMO DE PARTICIPANTES

Para el inicio de operaciones y/o actividades, el Fondo debe contar con al menos tres (3) Participantes,
no existiendo ningun limite maximo de tenencia de Cuotas de Participacion.

lI.7.  SITUACIONES EXCEPCIONALES

En caso de fallecimiento de alglin Participante, la Sociedad Administradora reconocerd como nuevo
beneficiario a la persona o las personas estipuladas en la declaratoria de herederos y de acuerdo a las
normas del Codigo Civil. Entre tanto esto suceda, su aporte correspondiente continuara formando parte
del Fondo, siendo reinvertido por la Sociedad Administradora, hasta que la autoridad competente
resuelva el destino de dicho aporte y/o los herederos legales asuman la titularidad del Participante
fallecido, sometiéndose al Reglamento Interno.

En el caso que un Participante sea una persona juridica y entre en un proceso de liquidacion, quiebra o
proceso concursal, se aplicaran las disposiciones establecidas en los documentos de liquidacién, en el
Cédigo de Comercio o en el Codigo Procesal Civil, segun corresponda. En tanto esto suceda, su aporte
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continuara formando parte del Fondo, siendo reinvertido por la Sociedad Administradora, hasta que la
autoridad competente resuelva el destino de dicho aporte.

En caso de que uno o mas Participantes, al vencimiento del Fondo, no reclamaran ni retiraran sus
derechos de cobro de capital y/o rendimientos, la Sociedad Administradora depositara los recursos que
les correspondan en una cuenta a nombre del Fondo, durante 10 (diez) afos posteriores al vencimiento
del Fondo, en una entidad de intermediacion financiera. Si aun en este plazo los recursos no son
retirados ni reclamados, prescribira el derecho del Participante, quedando los recursos de las Cuotas de
Participacion en poder de del Estado, en conformidad con el Articulo 1308 del Codigo de Comercio.
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IV.1. MAXIMA INSTANCIA DEL FONDO

La maxima instancia de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado sera la Asamblea General de Participantes.
La Asamblea General de Participantes elegira a un Representante Comun de los Participantes (‘RCP").

IV.2. ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

La Asamblea General de Participantes esta conformada por los Participantes del Fondo y debe cumplir,
como minimo, con las siguientes funciones:

a) Por lo menos una vez al afio, y dentro de los primeros cuatro meses del cierre del ejercicio,
aprobar los reportes de la situacion financiera del Fondo.

b) Elegiry remover al Representante Comun de los Participantes vy fijar su retribucién.

c) Aprobar o rechazar las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, incluyendo a las
comisiones establecidas en el mismo. Para la consideracion por parte de la Asamblea General
de Participantes, las modificaciones deberan ser previamente autorizadas por ASFI..

d) Aprobar o rechazar las modificaciones de la Politica de Inversiones del Fondo.
e) Aprobar o rechazar los estados financieros auditados del Fondo.
f) Designar a los Auditores Externos del Fondo.

g) Determinar, a propuesta de la Sociedad Administradora, las condiciones de las nuevas
emisiones de Cuotas de Participacién propuestas por la Sociedad Administradora, fijando el
monto a emitir y el plazo de colocacién de las mismas.

h) Disponer el incremento o reduccion del capital del Fondo de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 71 del Reglamento Interno del Fondo.

i)  Encaso dedisolucion de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda afectar los
derechos de los Participantes, acordar la transferencia de la administracién del Fondo a otra
Sociedad Administradora o la disolucion del Fondo y aprobar el balance final de dichos
procesos.

j)  Resolver los demas asuntos que sean puestos a su consideracion o el Reglamento Interno del
Fondo establezca.

IV.3. CONVOCATORIA A ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

La Asamblea General de Participantes del Fondo debera ser convocada por la Sociedad Administradora
con al menos 10 (diez) dias calendarios de anticipacion a su celebracion, a través de un medio de prensa
escrito de circulaciéon nacional.

Asimismo, el Representante Comun de los Participantes puede convocar a Asamblea General de
Participantes cuando, a su juicio, sea necesario proteger los intereses del Fondo o cuando se lo soliciten
al menos el 5% (cinco por ciento) del total de las Cuotas de Participacién vigentes. En este caso, debera
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publicar el aviso de convocatoria dentro de los 10 (diez) dias calendarios siguientes a la recepcion de la
solicitud respectiva, indicando los asuntos que los solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante Comun de los Participantes, cuando corresponda,
debera publicar un aviso de convocatoria por 2 (dos) dias calendarios consecutivos en un diario de
circulacion nacional. También debera remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o
electrénico, a aquellos Participantes que hubieran registrado el mismo con la Sociedad Administradora,
una comunicaciéon conteniendo la misma informacién que el citado aviso.

El aviso debera sefialar como minimo las materias a tratar en la Asamblea General de Participantes, el
lugar, la fecha y hora en que se llevara a cabo, y podra incluir, si se considera conveniente, la informacion
correspondiente a la segunda convocatoria en caso de que no se logre celebrar la Asamblea General de
Participantes en primera convocatoria. En este caso, el plazo que debera mediar entre la primera
convocatoria y la segunda convocatoria no debera ser menor a 5 (cinco) dias calendarios.

La Asamblea General de Participantes podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando se
encuentren representadas el 100% de las Cuotas de Participacion vigentes.

IV.4. CELEBRACION DE LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

El derecho de concurrencia a las Asambleas Generales de Participantes se establece mediante la
verificacién de la inscripcién del Participante en el Sistema de Registro de Anotaciones en cuenta a cargo
de la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A., ademéas de la inscripcién en el Registro de
Participantes que lleva la Sociedad Administradora, hasta cinco (5) dias calendario previos a su
celebracion.

Los Participantes que por cualquier razén se hallen impedidos de concurrir personalmente a una
Asamblea General de Participantes podran (a) participar de la misma en forma virtual, mediante
comunicacion telefonica, Video Conferencia, por Internet conectados en forma virtual, o por cualquier
otro medio que garantice la comunicaciéon continua e ininterrumpida del Participante, (b) delegar su
representacion a otro Participante al cual deberan otorgarle una carta poder y dar aviso a la Sociedad
Administradora, o (c) delegar su representacion a terceras personas ajenas a la Sociedad Administradora
para lo que se requerira un poder notariado o mediante carta poder dirigido a la Sociedad Administradora.

En caso de participacién en forma virtual mediante los tipos de conexién mencionados en el inciso (a)
anterior, la misma sera aceptable siempre que se permita identificar claramente al Participante y
escuchar sus opiniones, participar en las deliberaciones, efectuar consultas y expresar su votacion en
los temas sometidos a consideracién de las Asambleas Generales de Participantes, ademas de que se
garantice su participacion efectiva sin interrupciones en la Asamblea, sin importar el lugar en que se
encuentre el Participante. En este caso, la misma Asamblea General de Participantes delegara al menos
a un Participante asistente para la firma de las Actas, |la cual mencionara a los Participantes que hubieran
participado de la Asamblea General de Participantes por la via escogida. Dicha Acta reflejara y
reconocerd que se han cumplido con los requisitos mencionados en el presente parrafo para la
participacion virtual de las personas que hubieran escogido esa via.

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum simple en primera
convocatoria cuando se encuentre representado, cuando menos, el 55% (cincuenta y cinco por ciento)
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de las Cuotas de Participacion vigentes. En segunda y posteriores convocatorias sera suficiente la
concurrencia de cualquier nimero de Cuotas de Participacion vigentes. Se aplicara el quérum simple
para temas no relacionados al quérum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum calificado, en
primera convocatoria, cuando exista representacion de cuando menos tres cuartas partes (3/4) de las
Cuotas de Participacion vigentes o, en segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos
terceras partes (2/3) de las Cuotas de Participacion vigentes. Se requerira de quérum calificado para que
la Asamblea General de Participantes adopte validamente una decision sobre los siguientes temas:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

)

k)

m)

Solicitud de transferencia del Fondo a otra sociedad administradora (debiendo solicitar la
transferencia a la Sociedad Administradora y seguir el procedimiento establecido en el Articulo
72 del Reglamento Interno), por las siguientes causales: (i) negligencia extrema y reiterada de
la Sociedad Administradora en el desemperfio de sus funciones, (i) conducta inapropiada de la
Sociedad Administradora que afecte significativamente los derechos de los Participantes o (iii)
liquidacion voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Aprobacién de aportes que no sean en efectivo.

Inversién directa, indirecta o a través de terceros, en instrumentos financieros de emisores
vinculados a la Sociedad Administradora, conforme lo dispuesto en el Articulo 11, Seccién 2,
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilaciéon de Normas para el
Mercado de Valores.

Aprobar las modificaciones de la Politica de Endeudamiento del Fondo.
Elegir, ratificar y/o remover a la Entidad Calificadora de Riesgo.

Determinacion del monto maximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del
Representante Comun de los Participantes, gastos de Auditorias Externas, calificacion de
riesgo del Fondo y honorarios del Custodio, de ser el caso, y otros gastos similares que
correspondan a la naturaleza del Fondo.

Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas de Participacion, fijando
el monto a emitir, precio y el plazo de colocacion de éstas.

Aprobar la reduccién del capital del Fondo.
La transferencia del Fondo y designacién de una nueva Sociedad Administradora.

La liquidacién del Fondo, modificacién del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacion
del balance final y la propuesta de distribucién del patrimonio.

Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los Participantes por
redencion de las Cuotas de Participacion, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser
el caso.

La fusién o escisién del Fondo.

Ampliacién del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos 1 (un) afio de
anticipacion al vencimiento de su plazo de duracién, siendo no prorrogable por un periodo mayor
a 2 (dos) afios en cada prérroga, y sélo en dos ocasiones.
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n) Podra acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizacion de
auditorias especiales, asi como la remocion del Administrador del Fondo, los miembros del
Comité de Inversion y de la Entidad que presta servicios de Custodia, de ser el caso, por
aspectos relacionados a negligencia, incumplimiento a los objetivos del Fondo y otras causas
debidamente justificadas y comprobadas.

0) Aprobar o rechazar los estados financieros auditados del Fondo.

Para cualquier modificacion al Reglamento Interno del Fondo sera necesaria la aprobacion del 100% de
las Cuotas de Participacién, presentes o representadas en la Asamblea, de acuerdo a lo establecido en
el Art 15, Seccion 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversioén y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores.

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes del Fondo, se adoptaran al menos
con el voto favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas de Participacion vigentes representadas en
la Asamblea General de Participantes. Cuando se trate de los asuntos que requieran Quérum Calificado
mencionados precedentemente se requerira que el acuerdo se adopte con el voto favorable de tres
cuartas (3/4) partes de las Cuotas de Participacién vigentes representadas en la Asamblea General de
Participantes.

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes aquellos Participantes que,
hasta los 5 (cinco) dias calendarios previos a su celebracion, se encuentren inscritos en el Registro de
Participantes que lleva la Sociedad Administradora y en el Sistema de Registro de Anotaciones en cuenta
a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Los Participantes no podran ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas de Participacion cuyo
pago no haya cancelado en las condiciones que, cuando corresponda, se sefalen en el Reglamento
Interno. Dichas Cuotas de Participacion, asi como las Cuotas de Participacion que no puedan ejercer el
derecho a voto de acuerdo con las normas vigentes, no seran computables para formar el quérum para
la instalacion de la Asamblea General de Participantes, ni para establecer la mayoria necesaria para la
adopcion de acuerdos o decisiones.

A partir del cuarto dia calendario previo a la celebracién de la Asamblea General de Participantes,
cualquier transferencia que sea realizada y registrada en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A. y en la Sociedad Administradora, no sera considerada para esa Asamblea.

Podran asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz pero no a voto, los
Directores, Gerentes y Auditor Interno de la Sociedad Administradora, asi como los miembros del Comite
de Inversiones, el Administrador del Fondo, Asesor Financiero y el Representante Comun de los
Participantes. En todo caso, sera facultad de la Asamblea General de Participantes autorizar |a presencia
de las personas antes mencionadas, asi como de otras que considere pertinente.

Las actas de las Asambleas Generales de Participantes del Fondo contendran, como minimo, lo
siguiente:

a) Lugar, fechay hora de realizacion de la Asamblea General de Participantes.

b) Nombres de quienes actien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de
Participantes o, de ser el caso, del Representante Comun de los Participantes.

c) Numero de Participantes y Cuotas de Participacion que representan.
d) Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

e) Relacion de observaciones o incidentes ocurridos.
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Asimismo, se insertara o adjuntara la hoja de asistencia de los concurrentes a la Asamblea General de
Participantes, asi como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a
convocatoria.

Las actas seran firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario, Representante
Comuin de los Participantes y un miembro de los Participantes elegido por la misma Asamblea General
de Participantes, pudiendo hacerlo otros Participantes que asi lo deseen. En el marco de lo dispuesto en
el Ultimo parrafo del articulo 18, Seccion 2, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el titulo | del Libro
5 del RNMV, en cada reunién de Asamblea General de Participantes se elegira por mayoria absoluta de
los presentes en dicha Asamblea a un Presidente y Secretario. El Presidente tendra la funcion de dirigir
la Asamblea General de Participantes y el Secretario tendra la funcion de verificar la representacion y el
quorum necesario para llevar a cabo las Asambleas y la elaboracion de las actas de la Asamblea General
de Participantes correspondiente.

IV.5. IMPUGNACION DE ACUERDOS DE LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

Pueden ser impugnados los acuerdos de la Asamblea General de Participantes que sean contrarios a la
Ley, se opongan a las normativas de ASFI, al Reglamento Interno o lesionen, en beneficio directo o
indirecto de uno o varios Participantes, los intereses del Fondo. No procede la impugnacién cuando el
acuerdo haya sido revocado o sustituido por otro adoptado conforme a Ley, a normativas de ASFI o al
Reglamento Interno.

La impugnacién puede ser interpuesta por Participantes que hubiesen hecho constar en el acta su
oposicion al acuerdo de la Asamblea General de Participantes o por los Participantes ausentes o por los
que hubiesen sido privados ilegitimamente de emitir su voto o por la Sociedad Administradora en el caso
que se le afectasen sus derechos. La impugnacién sera resuelta mediante un proceso de arbitraje
descrito en el Articulo 69 del Reglamento Interno.

IV.6. REPRESENTANTE COMUN DE PARTICIPANTES

El Representante Comun de los Participantes sera elegido en la primera Asamblea General de
Participantes, la cual se celebrara en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias calendarios a partir de Ia
fecha de finalizacion de la colocacién primaria de las Cuotas de Participacion del Fondo o 30 (treinta)
dias calendarios a partir de la fecha en la que el Fondo hubiera cumplido las condiciones necesarias
para el inicio de sus actividades, lo que sucedo primero. En dicha Asamblea General de Participantes se
fijara ademas su retribucién, a cuenta del Fondo, y la periodicidad de sus informes, los mismos que
deberan ser presentados cuando menos una vez por trimestre.

Al momento de la eleccion del Representante Comun de Participantes, se debera considerar lo siguiente:
a) El Representante Comun de los Participantes podra ser o no Participante del Fondo.

b) A efectos del Articulo 20, Seccién 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, el Representante Comun
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de los Participantes debera contar con un poder por escrito y con caracter especial para cada
Asamblea General de Participantes, salvo que éste sea otorgado por escritura publica.

No podran ser Representante Comun de los Participantes del Fondo, los Accionistas,
Directores, Gerentes y funcionarios de la Sociedad Administradora, de otras Sociedades
Administradoras, de la entidad que prestan los servicios de custodia o de cualquier otra persona
vinculada a la Sociedad Administradora o a la entidad que presta los servicios de custodia, asi
como cualquier otra persona que actue en representacion de éstos, sus conyuges y parientes
hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad.

Los deberes y facultades del Representante Comun de los Participantes son los siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

f)
9)

Vigilar que la Sociedad Administradora, cumpla con lo estipulado en el Reglamento Interno del
Fondo y sus modificaciones, de acuerdo a la informacion que al respecto le proporcione el
auditor interno de la Sociedad Administradora.

Verificar que la informacién proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y oportuna.

Verificar las acciones seguidas respecto a las observaciones y recomendaciones de los
auditores externos de la Sociedad Administradora y del Fondo.

Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestién y cuando en
ejercicio de sus funciones lo considere necesario o a solicitud de los Participantes segun el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores.

Participar con voz pero sin voto en las Asambleas Generales de Participantes. En el caso de
que el Representante Comun de Participantes sea un Participante del Fondo, éste podra
participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Participantes.

Otras funciones que sean delegadas por la Asamblea General de Participantes.

Elaboracion de informes de manera trimestral.

El Representante Comun de los Participantes tendra derecho a ser informado plena y
documentadamente, en cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el auditor interno de la
Sociedad Administradora, el Comité de Inversiones, el Asesor Financiero y la entidad que presta
servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente
con las funciones que le son propias.
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V.1.1. Filosofia de Inversién

La filosofia de inversion de MiPyME Fondo de Inversién Cerrado se basa en obtener una adecuada
rentabilidad en condiciones de seguridad y diversificacién de riesgo.

Por tanto, el Fondo balancears y diversificara la inversion de activos buscando un equilibrio entre riesgo
y rentabilidad.

V.1.2.  Caracteristicas de las Entidades Objetivo

MiPyME Fondo de Inversién Cerrado invertira en entidades financieras que provean financiamiento a la
micro, pequeda y/o mediana empresa.

Las entidades financieras beneficiarias deben ser supervisadas, reguladas o en proceso de regulacion
por el ente regulador y pueden adoptar las personerias juridicas definidas en la Ley No. 393 de Servicios
Financieras y sus modificaciones

Las entidades financieras beneficiarias podran emitir los instrumentos de Oferta Publica y/o sin Oferta
Publica establecidos en el Codigo de Comercio y demas legislacion boliviana aplicable, seglin el tipo de
personeria juridica.

La metodologia de seleccién de las entidades financieras objetivo esta detallada en el Manual de
Inversiones (Anexo 1 del Reglamento Interno del Fondo).

Las inversiones, segun el tipo societario, se detallan a continuacién:

Tabla 2. Inversiones segun tipo de Entidades Financieras

Tipo de Entidad Instrumento*
Sin Oferta Publica De Oferta Publica

Banco Multiple, Banco PyME Pagarés, Bonos, Depositos a
plazo fijo, Acciones
Pagarés, Bonos. Depbsitos a

Pagarés y Bonos plazo fijo, Valores de
Titulanzacion,
Pagarés, Bonos, Depositos a

Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito** Pagarés y Bonos plazo fijo, Valores de
Titularizacién.

Empresas de Arrendamiento Financiero Pagareés, Bonos, Acciones

Institucion Financiera de Desarrollo**

Fuente: Fortaleza SAFI S.A.

*Todos los Depésitos a Plazo Fijo deberan ser emitidos sélo por entidades autorizadas por ASF|. Se podré invertir en todo tipo o clase
de activo o instrumento aprobado por ASF| contemplado en la Ley No 393 de Servicios Financieros y/o Cédigo de Comercio.

** Para el caso de los Valores de Titularizacion el tipo de entidad corresponde al originador del procesc de titularizacién.

Las Entidades Financieras beneficiarias Banco Multiple y Banco PyME deberan contar al momento de la
inversion con una cartera colocada en créditos a micro, pequenas y/o medianas empresas de por lo
menos encima del promedio del mercado, calculado dividiendo la cartera colocada en créditos a micro,
pequefias y/o medianas empresas entre el total de la cartera.
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V.1.3. Lineamientos de Inversion

MiPyME Fondo de Inversién Cerrado invertira sus recursos con una estructura diversificada donde la
mayor parte del portafolio estara invertido principalmente en activos locales.

De manera general, el Fondo invertira en los siguientes activos:

Activos Permitidos: Inversiones sin Oferta Publica

i. Pagares.
ii. Bonos (senior y subordinados).

Inversiones de Oferta Publica

Activos Nacionales

i Pagarés, bonos (senior y subordinaros), letras, certificados
de depdsito, deposito a plazo fijo, valores de procesos de
titularizacion de contenido crediticio.

ii. Acciones.

Activos Internacionales

i Pagarés (commercial paper), bonos, letras, certificados de
depdsito, notas estructuradas.

ii. Cuotas o valores emitidos por fondos de inversion, fondos
mutuos, instituciones de inversién colectiva o sus
equivalentes cuyo subyacente sean activos de renta fija.

Instrumentos de inversion: i Compras en firme de activos permitidos.
ii. Compra en reporto de Valores de Oferta Publica.

iii. Apertura de cuentas en instituciones financieras

Calificacion de Riesgo: Los activos nacionales del Fondo deberan contar con calificacion de
riesgo minima de BB1 o su equivalente en el corto plazo, sean éstas
otorgadas al emisor o a sus valores emitidos seguin corresponda.
Para los casos en que la calificacion de un emisor sea distinta a la de
su emision, se priorizara siempre la calificacion de la emision.

Los activos internacionales del Fondo deberan cumplir con los
requisitos de calificacion dispuestos en el Articulo 1, Seccién 3,
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores.

Los activos en cuentas corrientes y cajas de ahorro de instituciones
financieras nacionales estaran restringidos a instituciones cuya
calificacion de riesgo sea igual o superior a A1 para largo plazo y/o
N-1 para corto plazo. Asimismo, los activos en cuentas corrientes y
cajas de ahorro de instituciones financieras internacionales estaran
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Liquidez

Reporto

Moneda

Duracioén;

V.1.4.

Diversificacién

restringidos a instituciones cuya calificacion de riesgo local (ya sea
de emisor y/o los instrumentos financieros emitidos por éste) sea
igual o superior a BBB+ para largo plazo y/o N-2 o su equivalente en
escala internacional para corto plazo.

Adicionalmente, los paises en los que se encuentren estas
instituciones  financieras internacionales deberan contar con
calificacion de deuda soberana de por lo menos BBB+.

Si una entidad cuenta con méas de una calificacién de riesgo, se
tomara la menor.

El Fondo mantendra su liquidez en cuentas corrientes y cajas de
ahorro de instituciones financieras nacionales y/o internacionales
conforme a lo establecido en los Articulos 40 y 44 del Reglamento
Interno del Fondo.

El Fondo podra invertir en operaciones de compra en reporto en
Valores de Oferta Publica nacionales.

El Fondo priorizara inversiones en Bolivianos y unidades de fomento
a la vivienda, pudiendo realizar también inversiones en Délares
Estadounidenses y Bolivianos con mantenimiento de valor respecto
al Dolar Estadounidense de acuerdo a los limites establecidos en la
Politica de Inversiones.

La duracion del portafolio del Fondo no sera mayor a 9 afios en el
primer afo de vida del Fondo.

Con el objetivo de lograr un adecuado nivel de diversificacién en el portafolio de inversién, las
inversiones del Fondo se sujetaran a los limites que se describen a continuacion.
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Limites por Tipo de Con el objetivo de controlar el riesgo financiero del Fondo, la cartera de éste
Activo y Mercado no sobrepasara los siguientes limites:

Tabla 3. Limites por Tipo de Activo y Mercado

Min. Max. | Min. Max. | Min. Max. |Min. Max | Min. Max

Inversiones en
Entidades 10* 80 |20* 80 |30 80 (50" 80 0 80

Objetivo

Inversiones de

Oferta Publica
de Entidades o 75 0 70 0 65 0 45 0 80
Objetivo

Inversiones sin
Oferta Plblica
de Entidades
Objetivo

Inversiones de
Oferta Publica:
Activos 15 90 (15 80 |15 70 |15 50 0 100
Financieros
Nacionales

Inversiones de
Oferta Publica:
Activos 4 5 4 5 4 5 4 5 4 5
Financieros

Internacionales**

Liquidez 0 25 0 10 0 10 0 10 0 100

Fuente: Fortaleza SAFI S A,

*El minimo total establecido comprende una combinacion de inversiones en uno o mas de los activos descntos en
la tabla

* Este porcentaje comprende inversiones y/o liquidez en el extranjero. Este monto podré ser incrementado segin
cambios a Ley N° 1834 del Mercado de Valores o al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el

Mercado de Valores.

El no cumplimiento de las inversiones sin Oferta Publica, podra ser causal
de liquidacién del Fondo. Estos limites no se aplicaran para el tltimo afo de
vida del Fondo de acuerdo al Articulo 73 del Reglamento Interno del Fondo.

Reportos A fin de mantener una apropiada gestién de los activos de corto plazo, el
Fondo podra invertir hasta el 25% de sus activos en operaciones de compra
en reporto de Valores de Oferta Publica para los periodos de inversion y
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Moneda

Liquidez

Otros Limites

desinversién. Asimismo, el Fondo podra invertir en el periodo de maduracién
hasta el 10% de sus activos en operaciones de compra en reporto de
Valores de Oferta Publica.

El Fondo invertira sus activos principalmente en Bolivianos o Unidades de
Fomento a la Vivienda (UFVs), pudiendo llegar al 100% de los activos del
Fondo en esta moneda. Asimismo, el Fondo podra invertir sus activos en
Dolares Estadounidenses o Bolivianos con Mantenimiento de Valor
(MVDOL) al délar estadounidense hasta un maximo de 50% de los activos
del Fondo.

En todo caso, el Fondo buscara siempre tener una adecuada diversificacion
en monedas.

Se utilizara las cotizaciones cambiarias para cada moneda provistas en
forma diaria por el Banco Central de Bolivia.

Con la Unica finalidad de mitigar el riesgo de tipo de cambio en la cartera del
Fondo, entre Bolivianos, délares estadounidenses y las demas monedas en
las que invierta el Fondo, la Sociedad Administradora por cuenta del Fondo
podra realizar operaciones de cobertura de riesgo cambiario tipo forwards,
autorizandose el registro de estas operaciones en los estados financieros
del Fondo acorde a la Circular SPVS/IV/DI-No 25/2008 y aclarando que
estos registros no alteran, contradicen ni se consideran excesos a los limites
fijados en la politica de inversiones (Capitulo V del Reglamento Interno del
Fondo). Los contratos que suscriba la Sociedad Administradora por cuenta
del Fondo deberan realizarse con contrapartes que cuenten con una
calificacion de riesgo local minima de N-2 para corto plazo.

El Fondo contard con una apropiada liquidez acorde a sus objetivos de
inversion y periodo de vida.

La liquidez del Fondo ser4 mantenida en cuentas corrientes y cajas de
ahorro de instituciones financieras locales estaran restringidos a
instituciones cuya calificacion de riesgo sea igual o superior a A1 para largo
plazo y/o N-1 para corto plazo. Asimismo, los activos en cuentas corrientes
y cajas de ahorro de instituciones financieras internacionales estaran
restringidos a instituciones cuya calificacién de riesgo local (ya sea de
emisor y/o los instrumentos financieros emitidos por éste) sea igual o
superior a BBB+ para largo plazo y/o N-2 o su equivalente en escala
internacional para corto plazo.

Adicionalmente, los paises en los que se encuentren estas instituciones
financieras internacionales deber4n contar con calificacion de deuda
soberana de por lo menos BBB+.

Si una entidad cuenta con mas de una calificacién de riesgo, se tomara la
menor.

El Fondo no podra invertir mas del 15% de sus activos en Inversiones de
Oferta Pulblica emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad

40 | MiPyME Fondo de Inversién Cerrado




V. Politica de Inversién y Calculo del Valor del Fondo

Administradora. Asimismo, el Fondo no podra invertir sus activos en
inversiones sin Oferta Publica emitidos por entidades vinculadas a la
Sociedad Administradora.

El Fondo no podra invertir en emisiones de Valores sin Oferta Publica de
entidades en las cuales otros Fondos de Inversion Cerrados, administrados
por la Sociedad Administradora, hayan invertido en Valores sin Oferta
Publica con destino similar de recursos

El Fondo no podra invertir en Activos sin Oferta Publica de entidades para
el recambio de pasivos contraidos con otros Fondos de Inversion locales,
ajenos a la Sociedad Administradora. De la misma manera, el Fondo no
podra invertir en Activos sin Oferta Publica de entidades financieras para el
pago de (i) créditos de instituciones financieras vinculadas a la Sociedad
Administradora, (ii) créditos que tengan calificacion C o D. y (iii) créditos en
mora o vencidos.

Politica de Inversién para Inversiones de Oferta Pablica en Entidades Objetivo

Las Entidades Objetivo estan definidas en el Articulo 38 del Reglamento Interno del Fondo.

Limites por Tipo de

Con el objetivo de controlar el riesgo financiero del Fondo, la cartera de éste
no sobrepasara los siguientes limites de acuerdo a lo establecido en la Tabla

3 sobre Limites por Tipo de Activo y Mercado del presente Prospecto:

Tabla 4. Limites por Tipo de Activo para Inversiones de Oferta Publica en Entidades Objetivo

Min Min Min Min Min
Max. . Max. ; Max. : Max

TOTAL 0 75 0 70 0 65 0 45 0

Pagarés, Bonos,
depositos a plazo
fijo de entidades
objetivo

Valores de

titularizacion de

crediticio
originados por
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Emisores

Niveles de Riesgo

entidades
objetivo

Acciones 0 30 0 30 0 30 0 30 0 30

Fuente: Fortaleza SAFI S A
Estos limites estén sujetos al cumplimiento de lo establecida en a Tabla 2 Limites por tipo de activo y mercado del
Tabla 3 Limites por Tipo de Activo y Mercado del presents Prospecto

Estos limites no se aplicaran para el Ultimo afio de vida del Fondo de acuerdo
al Articulo 73 del Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo no invertira mas del 10% de su patrimonio en una sola entidad o emisor.

Para el caso de Valores representativos de participacion, el Fondo no podra
suscribir mas del veinticinco por ciento (25%) del capital de la Entidad Financiera
Objetivo.

El Fondo buscara adicionalmente tener una adecuada exposicion por entidad en
relacion al total de sus pasivos, dependiendo de la situacion particular de cada
una.

Las inversiones en activos nacionales del Fondo deberan cumplir con los
siguientes limites de riesgo:

Tabla 5. Niveles de Riesgo

 Calificacién de Riesgo | Limite minimo como | ite maximo -
| %deltotaldelos | como % del total de
: ~ activos de las ~los activos de

. Entidades Objetivo* | Entidades Objetivo*
Largo Plazo

“AAA 0 100

“AA3’ a “AA1" 20 80
“A3"a"A1" 25* 50

‘BBB3 a BBB1" 0 30

"‘BB1" 0 5

Corto Plazo

N-1 0 80

N-2 0 25

N-3 0 5

Fuente: Fortaleza SAFI S A
* Estos limites estan sujetos al cumplimiento de lo establecido en la Tabla 4. Limites por
Tipo de Activo para Inversiones de Oferta Publica en Entidades Objetivo de |a presente
seccion.
**Se debera invertir minimamente el 10% del total de los activos de las entidades objetivo
en activos con calificacion de riesgo igual a "A1".

A nivel de cada rango de calificacion, las inversiones deben
enmarcarse dentro de los limites establecidos en la tabla anterior.
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Si una entidad o emisor cuenta con mas de una calificacién de riesgo,
se tomaréa la menor.

La Sociedad Administradora no se responsabiliza por variaciones en
la calificacién de riesgo del Fondo que resulten del deterioro de las
inversiones una vez adquiridas con sujecién a la Politica de Inversion
establecida en el Reglamento Interno del Fondo.

Duracioén y Plazo El Fondo mantendra un portafolio de inversion diversificado en plazo
y en linea con la naturaleza del plazo del Fondo. En este sentido, la
duracién maxima de las inversiones en deuda de Entidades
Financieras no sera mayor al plazo de vida remanente del Fondo.

Independientemente de la flexibilidad en el plazo de las inversiones,
la duracién del portafolio para el primer afio de vida del Fondo no sera
superior a 9 afios.

V.1.6. Politica de Inversién para Inversiones sin Oferta Publica en Entidades Objetivo

Para las inversiones sin Oferta Publica, los emisores deberan cumplir las formalidades ante ASFI.

Limites por Tipo de Con el objetivo de controlar el riesgo financiero del Fondo, la cartera de éste
Activo no sobrepasara los siguientes limites de acuerdo alo establecido en la Tabla
3 sobre Limites por Tipo de Activo y Mercado del presente Prospecto:

Tabla 6. Limites por Tipo de Activo para Inversiones sin  Oferta
Pablica

Min Min Min Min Ma

Max. | . Max. | . Max. | . Max Min. X
TOTAL 5* 50 |10* 50 |15~ 50 |35° 60 0 50
Pagares. 0 50 0 50 0 50 0 60 0 50
Bonos 0 50 0 50 0 50 0 60 0 50

Fuente Fortaleza SAFISA

Estos limites estan sujetos al cumplimiento de lo establecido en la Tabla 3. Limites por Tipo de Activo y Mercado del
presente Prospecto

* El minimo total establecido comprende una combinacién de inversiones en uno o mas de los activos
descritos en |a tabla,

Estos limites no se aplicarén para el dltimo afio de vida del Fondo de acuerdo al
Articulo 73 del Reglamento Interno del Fondo.
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El destino de los recursos, asi como su respectiva verificacion, esta detallado en
el Manual de Inversiones (Anexo 1 del Reglamento Interno del Fondo).

Emisores El Fondo no invertira en Activos sin Oferta Publica méas del 10% de su patrimonio
en una sola entidad o emisor.

Asimismo, el Fondo realizara multiples inversiones sin oferta publica en la misma
entidad. El tiempo entre la primera inversion sin oferta publica y la segunda
inversion sin oferta plblica en una misma entidad no podra ser menor a 180 dias
calendario.

El monto de la inversién no debera sobrepasar el 20% de los activos de las
entidades.

El Fondo buscara adicionalmente tener una adecuada exposicion por entidad en
relacion al total de sus pasivos, dependiendo de la situacion particular de cada
una.

Niveles de Riesgo Las inversiones sin Oferta Publica con calificacién de riesgo, deberan contar con
una calificacion de riesgo igual o superior a BB1 para largo plazo o N-3 para corto
plazo de acuerdo a lo establecido en la Tabla 5 sobre los niveles de riesgo.

Duracién y Plazo El Fondo mantendra un portafolio de inversién diversificado en plazo y en linea
con la naturaleza del plazo del Fondo. En este sentido, la duracién maxima de
las inversiones sin Oferta Publica (Valores sin Oferta Publica) no sera mayor al
plazo de vida remanente del Fondo.

El Fondo no realizaré inversiones con plazos superiores a 360 dias calendario,
en valores sin Oferta Publica de emisores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 11, Seccién 2,
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Independientemente de la flexibilidad en el plazo de las inversiones, la duracién
del portafolio para el primer afio de vida del Fondo no sera superior a 9 afios.

Sector Econémico MiPyYME FIC es un Fondo sectorial. Por lo tanto, el Fondo tendra una exposicion
importante en entidades financieras que provean financiamiento a micro,
pequenas y/o medianas empresas, que puede llegar al 100% de la cartera de
inversiones sin oferta publica.

V.1.7.  Politica de Inversion para Inversiones de Oferta Publica: Activos Financieros
Nacionales

Limites por Tipo de Con el objetivo de controlar el riesgo financiero del Fondo, la cartera de éste no
Activo sobrepasara los siguientes limites de acuerdo a lo establecido en la Tabla 3
sobre Limites por Tipo de Activo y Mercado del presente Prospecto:
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Emisores

Niveles de Riesgo

Tabla 7. Limites por Tipo de Activo para Inversiones de Oferta Plblica Nacionales

Min Min Min Min Min
Max. | . Max.| . Max. | . Max 3 Max

TOTAL 16* 90 |15* 80 [15* 70 |15° 50 0 100

Bonos, Letras,
Certificados de
deposito de 0 90 0 80 0 70 0 50 0 100
Estado, BCB y/o
TGN

Bonos, depositos
a plazo fijo de
Instituciones
Financieras

Bonos, Pagarés
de Empresas

Fuente: Fortaleza SAFI S.A.

*E minimo total establecido comprends una combinacion de inversiones en uno o mas de los activos descritos en la
tabla.

Estos limites no se aplicaran para el Gltimo afio de vida del Fondo de acuerdo
al Articulo 73 del Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo no invertira mas del 10% de su patrimonio en una sola entidad o emisor,
salvo BCB y/o TGN donde el Fondo puede invertir hasta el limite maximo
establecido en la seccién Limites por Tipo de Activo y Mercado del Articulo 40 del
Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo buscara adicionalmente tener una adecuada exposicién por entidad
financiera en relacién al total de sus pasivos, dependiendo de la situacion
particular de cada una.

La inversién estara restringida a Valores de Oferta Publica cuya calificacion
de riesgo sea igual o superior a AA3 para largo plazoy N-1 para corto plazo.
Estos limites estan sujetos al cumplimiento de lo establecido en la Tabla 7:
Limites por tipo de activo para inversiones de oferta publica nacionales de la
presente seccion.

Adicionalmente, el Fondo invertird como minimo 15% de sus activos en valores
con calificacién de riesgo de AAA en Inversiones de Oferta Publica: Activos
Financieros Nacionales.
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Duracién y Plazo

V.1.8.

Si una entidad o0 emisor cuenta con mas de una calificacién de riesgo, se tomara
la menor.

La Sociedad Administradora no se responsabiliza por variaciones en la
calificacién de riesgo del Fondo que resulten del deterioro de las inversiones
una vez adquiridas con sujecién a la Politica de Inversién establecida en el
Reglamento Interno del Fondo.

De todas formas, la Sociedad Administradora cuenta con un Manual de
Inversiones (Anexo 1 del Reglamento Interno del Fondo), con la finalidad de
disminuir la posibilidad de que el Fondo incurra en perdidas o deje de percibir
beneficios por el incumplimiento de las obligaciones de contraparte en
inversiones especificas.

El Fondo mantendra un portafolio de inversién diversificado en plazoy en linea
con la naturaleza del plazo del Fondo. En este sentido, la duracién maxima de
las inversiones en Deuda de Estado, BCB y/o TGN, en Deuda de Entidades
Financieras y en Deuda de empresas no sera mayor al plazo de vida remanente
del Fondo.

Independientemente de Ia flexibilidad en el plazo de las inversiones, la duracién
del portafolio para el primer afio de vida del Fondo no podra ser superior a 9
afos.

Politica de Inversion para Inversiones de Oferta Plblica: Activos Financieros

Internacionales

Las inversiones en Activos Financieros Internacionales del Fondo cumpliran lo establecido en la Seccion
3, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos
de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de |a Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
y en otra normativa que corresponda.

Limites por Tipo de

Activo
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Con el objetivo de controlar el riesgo financiero del Fondo, la cartera de éste no
sobrepasara los siguientes limites de acuerdo a lo establecido en la Tabla 3
sobre Limites por Tipo de Activo y Mercado del presente Prospecto:

Tabla 8. Limites por Tipo de Activo para Inversiones Financieros Internacionales

| Periodo de
Periodo de Inversién | Maduracién |  n ;

: | |Anc4-ano| Anos-

Afio 1 Aflo 2 Afio 3 8 | Adoto

(% dolos activos dol Fonde) |

Min Min Min Min Min

Max. Max. Max. Max Max

TOTAL 4* 5 4* 5 4* 5 4* 5 4* 5
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Bonos, Letras de
Estado

Bonos, Pagares
(commercial
paper),
Certificados de
Depésito de
Instituciones
Financieras

Bonos, Pagarés
(commercial
paper) de
Empresas

Notas
estructuradas

Cuotas o valores
emitidos por
fondos de
inversion, fondos
mutuos,
instituciones de
inversion
colectiva o sus
equivalentes
cuyo subyacente
sean activos de
renta fija*™*

Liquidez en el
extranjero

*El minimo total establecido comprende una combinacion de inversiones en uno o mas de

Fuente: Fortaleza SAFI S A

los activos descritos en la tabla.

+| as inversiones en cuotas o valores emitidos por fondos de inversion, fondos mutuos,
instituciones de inversion colectiva o sus equivalentes, deben cumplir como minimo las

siguientes condiciones:

a. Deben ser susceptibles de ser rescatadas en cualquier momento sin ninguna

restriccion o de ser negociadas.

b. Deben contar con informacién a través de prospectos u otros medios de difusion
similares.

¢. El patrimonio del fondo de inversion, fondo mutuo, instituciéon de inversion
colectiva o su equivalente, no debera ser menor a US$100.000.000 (cien 00/100

millones de Délares Estadounidenses).

d. El fondo de inversion. fondo mutuo, institucion de inversion colectiva o su
equivalente, no debera tener una antigledad menor a dos (2) aflos y su sociedad
administradora o similar, debe tener una experiencia no menor a diez (10) afios
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Niveles de Riesgo

Duracion y Plazo

en el drea. Asimismo el patrimonio global administrado por dicha sociedad no
debera ser menor a US$5.000 millones (cinco mil millones 00/100de Délares
Estadounidenses).

Las inversiones en activos internacionales del Fondo deberan cumplir con todo
lo establecido en el Articulo 1, Seccion 3 Capitulo VI del Reglamento de
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion. Asimismo debera cumplir los siguientes limites de riesgo:

a) Los paises donde el Fondo invierta, deben contar con calificacion de
riesgo de deuda soberana minima de AA. Tratdndose de paises
latinoamericanos, |a categoria de calificacion debe ser la minima entre,
BBB3 y tres (3) puntos o grados superiores a la correspondiente
calificacion de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.

b) El Fondo podra invertir en cuotas o valores emitidos por fondos de
inversion, fondos mutuos, instituciones de inversion colectiva o sus
equivalentes cuyo portafolio, donde el activo subyacente es solamente
de Valores de Renta Fija, tenga una calificaciéon de riesgo media de
BBB- internacional (grado de inversion).

c) Los emisores y/o los instrumentos financieros emitidos por éstos
deberan contar con calificacion de riesgo minima de A o su equivalente
en el corto plazo. Para deuda soberana, la calificacién minima sera de
AA o su equivalente en el corto plazo, mientras que para paises
latinoamericanos, la calificacion minima sera la minima entre BBB3 y
3 (tres) puntos o grados superiores a la correspondiente calificacion
de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.

Si una instituciéon o emisor cuenta con mas de una calificacién de riesgo, se
tomara la menor.

La Sociedad Administradora no se responsabiliza por variaciones en la
calificaciéon de riesgo del Fondo que resulten del deterioro de las inversiones
una vez adquiridas con sujecién a la Politica de Inversién establecida en el
Reglamento Interno del Fondo.

De todas formas, la Sociedad Administradora cuenta con un Manual de
Inversiones (Anexo1 del Reglamento Interno del Fondo) con la finalidad de
disminuir la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas o deje de percibir
beneficios por el incumplimiento de las obligaciones de contraparte en
inversiones especificas.

El Fondo mantendra un portafolio de inversion diversificado en plazo y en linea
con la naturaleza del plazo del Fondo. En este sentido, la duracién maxima de
las inversiones en Deuda de Estado, instituciones financieras y empresas no
sera mayor al plazo de vida remanente del Fondo.

Independientemente de la flexibilidad en el plazo de las inversiones, la duracion
del portafolio para el primer afio de vida del Fondo no podra ser superior a 9
afos.
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Emisores El Fondo no podra invertir mas del 10% de su patrimonio en una sola institucion
0 emisor.

El Fondo buscara adicionalmente tener una adecuada exposicién por institucion
en relacion al total de sus pasivos, dependiendo de la situacion particular de
cada una.

V.1.9. Impacto Social y Limites Minimos de Inversién

A partir del primer afio de vida del Fondo, el mismo debera mantener como minimo el 10% de sus activos
en inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta Publica de entidades objetivo definidas en el Articulo 40
del Reglamento Interno.

A partir del segundo afo de vida del Fondo, el mismo debera mantener como minimo el 20% de sus
activos en inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta Publica de entidades objetivo definidas en el
Articulo 40 del Reglamento Interno.

A partir del tercer afo de vida del Fondo, el mismo debera mantener como minimo el 30% de sus activos
en inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta Publica de entidades objetivo definidas en el Articulo 40
del Reglamento Interno.

A partir del cuarto afio de vida del Fondo, el mismo debera mantener como minimo el 50% de sus activos
en inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta Plblica de entidades objetivo definidas en el Articulo 40
del Reglamento Interno.

El no cumplimiento de estos limites, podra ser causal de liquidacion del Fondo.

El desempefio de las inversiones del Fondo sera determinado en base a los respectivos Planes Anuales
de Inversiones a ser presentados por la Sociedad Administradora para toma de conocimiento y
seguimiento de la Asamblea General de Participantes, tomando en cuenta lo establecido en la presente
seccion. Si en el transcurso de 24 meses contados desde el inicio de actividades del Fondo, se verifica
que el Comité de Inversiones no hubiere aprobado un total de inversiones que represente para el Fondo
un desempefio que sea coincidente con su Politica de Inversiones, la Sociedad Administradora debera
convocar a una Asamblea General de Participantes con el objetivo de deliberar sobre las actividades a
ser realizadas para el cumplimiento de las metas pendientes a alcanzar la composicién minima de cartera
en el cuarto afo de la vida del Fondo. Estos Planes Anuales de Inversiones permitiran asegurar de
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manera gradual el cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en la presente seccién y su
seguimiento por parte de los Participantes.

La Sociedad Administradora presentara un informe del impacto y cumplimiento del Objeto del Fondo de
forma anual para la consideracién de la Asamblea General de Participantes.

V.1.10. Indicador Comparativo de Rendimiento

Los Participantes podran evaluar el desempefio financiero del Fondo comparando el rendimiento del
Fondo (después de aplicar la comision de administracion y los gastos establecidos en el Reglamento
Interno) con el Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark).

Se utilizara como Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark) la tasa resultante de la sumatoria
del:
Benchmark = (A *TR1) + (B * TR2) + (C * TR3) + (D * TR4) + (E = TR5) + (F = TR6) + (G = TR7)
+ (H + TR8)
Donde:

A: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Entidades Especializadas en
Microcrédito, al ltimo dia del mes.

TR1: Promedio simple de la TPPE pactada en las Entidades Especializadas en Microcrédito para
Depositos a Plazo Fijo en moneda nacional a mas de 1080 dias, publicada semanalmente por el Banco
Central de Bolivia durante el periodo de calculo.

B: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Instituciones Financieras de
Desarrollo, al ultimo dia del mes.

TR2: Promedio simple de la TPPE pactada en las Entidades Especializadas en Microcredito para
Depositos a Plazo Fijo en moneda nacional a mas de 1080 dias, publicada semanalmente por el Banco
Central de Bolivia durante el periodo de calculo, mas 100 puntos basicos.

C: Proporcidn de los Activos del Fondo invertidos en Renta Variable en Bancos Multiples, Bancos PYMEs
y empresas de arrendamiento financiero, al dltimo dia del mes.

TR3: Promedio simple del ROE de Bancos Muiltiples, Bancos PYMEs y empresas de arrendamiento
financiero, publicado mensualmente por ASFI durante el periodo de célculo.

D: Proporcion de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Bancos Multiples y Bancos PYMEs,
al ultimo dia del mes.

TR4: Promedio simple de la TPPE pactada en Bancos Multiples y Bancos PYMEs para Depositos a
Plazo Fijo en moneda nacional a mas de 1080 dias, publicada semanalmente por el Banco Central de
Bolivia durante el periodo de calculo.

E: Proporciéon de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Cooperativas, al Gltimo dia del mes.

TR5: Promedio simple de la TPPE pactada en Cooperativas para Depoésitos a Plazo Fijo en moneda
nacional a mas de 1080 dias, publicada semanalmente por el Banco Central de Bolivia durante el periodo
de calculo.

F: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en empresas, al ltimo dia del mes.
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TR6: Tasas de Rendimiento en Bolsa de Bonos de Largo Plazo para operaciones en bolivianos a mas
de 1.080 dias calendario, publicados mensualmente por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en su Boletin
Estadistico Mensual durante el periodo de calculo.

G: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos Activos Financieros Internacionales, al ultimo dia del
mes.

TR7: Promedio simple de la Tasa Bloomberg Fair Value USDComposite A a 5 afos publicada
diariamente por la Agencia Informativa Bloomberg durante el periodo de calculo.

H: Proporcion de los Activos del Fondo mantenidos en liquidez nacional e internacional, al ultimo dia del
mes.

TR8: Promedio simple de la TPPE pactada en Bancos Multiples para Cajas de Ahorro en moneda
nacional, publicada semanalmente por el Banco Central de Bolivia durante el periodo de calculo.

El Indicador Comparativo de Rendimiento sera calculado con una periodicidad mensual y la sumatoria
de las proporciones de los activos del Fondo deberan aproximarse al 100% a fin de garantizar que la
composicion del Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark) sea representativa del total de la
cartera del Fondo. El Indicador Comparativo de Rendimiento sera utilizado para el calculo de la comisién
por éxito de acuerdo a lo establecido en el Articulo 62 del Reglamento Interno. El indicador se utilizara
también como parametro de referencia para medir el desempefio de |a cartera de inversiones del Fondo
gestionada por la Sociedad Administradora.

Para calcular el Indicador Comparativo de Rendimiento se tomaran en cuenta los datos desde el inicio
del periodo de calculo hasta los Ultimos datos disponibles. En caso de que la fuente de informacién para
el calculo del Indicador Comparativo de Rendimiento sea descontinuada o modificada, se continuara el
promedio utilizando |as tasas que mas se aproximen a la actividad del Fondo.

V.1.11.  Incumplimiento a los limites de Inversién

Los incumplimientos a los limites de inversion que se produzcan por causas no imputables a la Sociedad
Administradora seran tratados de la siguiente manera:

a) Los incumplimientos a los limites de Oferta Publica deberan ser corregidos en un plazo de 60
dias calendario computables a partir de la fecha en que se produjo el exceso. Para las
inversiones de Oferta Publica en Activos Financieros Internacionales, los incumplimientos a
limites de inversién involuntarios, debido a disminuciones de calificacion de riesgo, seran
corregidos en un plazo de 30 dias calendario computables a partir de la fecha en que se produjo
el exceso.

b) Los incumplimientos a los limites sin Oferta Publica seran corregidos en un plazo de 180 dias
calendario computables a partir de la fecha en que se produjo el exceso.

¢) Los incumplimientos a los limites de inversion en liquidez deberan ser corregidos en un plazo
de 30 dias calendario computables a partir de la fecha en que se produjo el exceso.

La Sociedad Administradora no sera responsable si causales no atribuibles a la Sociedad Administradora
impiden que los incumplimientos a los limites de inversion sean regularizados dentro de los plazos
previstos. Si realizados los esfuerzos para corregir los incumplimientos, no se pudieran corregir los
mismos en los plazos previstos en el presente punto, la Sociedad Administradora debera informar sobre
los incumplimientos a los limites de inversion no regularizados en la Asamblea General de Participantes,
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presentando un plan de adecuacion para su aprobacién. No obstante lo anterior, la Sociedad
Administradora debera informar sobre los excesos de inversion no regularizados a la Asamblea General
de Participantes que sea convocada dentro de los 30 (treinta) dias calendario de haber finalizado el plazo
de regularizacion, presentando un plan de adecuacion para su aprobacion.

En el caso de incumplimiento a los limites minimos de inversion establecidos en el Articulo 45 del
Reglamento Interno del Fondo, la Sociedad Administradora elaborara un plan integral de adecuacion
que debera incluir, entre otros, medidas correctivas y estrategias a seguir para subsanar el/los
incumplimiento(s) y/o modificar el Reglamento Interno. El plan debera ser aprobado por la Asamblea
General de Participantes y contar con un plazo de adecuacion de al menos 360 dias calendarios,
computados desde su aprobacion. Posterior a esta aprobacién, el plan seré puesto en conocimiento de
ASFI. Sila Sociedad Administradora no logra subsanar el/los incumplimientos, la Asamblea General de
Participantes debera considerar el/los incumplimiento(s) como causal para la liquidacion voluntaria del
Fondo

Las inversiones en los distintos activos a que se refieren los Articulos 38, 39, 40, 41, 42, 43 y 44 del
Reglamento Interno del Fondo podran superar los distintos limites durante los primeros seis meses de
funcionamiento del Fondo, durante los ultimos seis meses antes de la liquidacion del Fondo o durante
periodos de fuerza mayor o casos fortuitos como ser huelgas, conmocién civil, etc. Después de los
primeros seis meses de funcionamiento del Fondo, las inversiones que estuvieran por encima o debajo
de los limites permitidos en la Politica de Inversion, cualquiera sea su causa u origen, seran consideradas
como incumplimientos a los limites de inversién y serén tratadas en funcién al presente punto.

V.1.12. Prohibiciones

El Fondo no invertira en instrumentos de renta variable de: (i) empresas en la que los accionistas,
Directores, miembros del Comité de Inversiones, ejecutivos y administradores de la Sociedad
Administradora y/o sus cényuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de
afinidad, tengan participacion accionaria o de otra indole en el patrimonio, (ii) otras Sociedades
Administradoras, (iii) la entidad que presta los servicios de custodia, o (iv) cualquier otra persona juridica
vinculada a la Sociedad Administradora,

De acuerdo a lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, se consideran empresas
vinculadas aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de
propiedad, de administracion o responsabilidad crediticia que, en base a indicios razonables y
suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones econémicas y/o
financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo interés o por un conjunto de ellos, o que existan
riesgos financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

El Fondo no invertira en Valores sin Oferta Plblica de emisores vinculados a los accionistas, Directores,
miembros del Comité de Inversiones, ejecutivos y administradores de la Sociedad Administradora,
incluyendo sus cényuges y familiares dentro del segundo grado de consanguinidad y segundo por
afinidad, ya sea directa o indirectamente. Con la finalidad de llevar un adecuado control de esta
disposicién, la Sociedad Administradora velara por que las personas descritas anteriormente declaren
sus vinculaciones a través de un formulario denominado “Declaracion de Vinculacion Patrimonial” el cual
sera actualizado para cada inversion. El formulario sera presentado al auditor interno y al Comité de
Inversiones para su revision por lo menos 5 (cinco) dias habiles previos a cualguier desembolso en
Inversiones sin Oferta Publica
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La Sociedad Administradora, sus Directores, accionistas y los miembros del Comité de Inversiones, y en
general todos sus funcionarios estan prohibidas de:

a) Adaquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, bienes u otros
activos de los Fondos de Inversion que administren.

b) Dar préstamos de dinero a los Fondos de Inversion administrados y viceversa, salvo lo
establecido por el Articulo 6, Seccién 1, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

c) Efectuar cobros directa o indirectamente al Fondo, por cualquier servicio prestado y no
autorizado.

d) Ser accionista, Director, Gerente o miembro del Comité de Inversiones de otra sociedad
administradora.
e) Adquirir Cuotas de Participacion del Fondo.

f)  Recibir préstamos o garantias con cargo a los recursos del Fondo.

V.1.13. Politica de Endeudamiento

A fin de cumplir con el objeto del Fondo en cuanto a la gestion de la liquidez y el mantenimiento de
inversiones que hacen al objeto del Fondo, se podran realizar operaciones de reporto de corto plazo.

De esta manera, el Fondo podra vender en reporto Valores a un plazo maximo de 45 dias calendario o
lo estipulado en la Norma Vigente, por un valor de hasta el 20% de su patrimonio.

V.1.14. Politica de Pago de Capital y Distribucién de Rendimientos

El pago de capital y distribucion de rendimientos del Fondo se realizara a través de la distribucion de
activos una vez que la Asamblea General de Participantes apruebe la liquidacion del Fondo al momento
del vencimiento del mismo o de manera voluntaria antes de la fecha de vencimiento. El Fondo no
distribuira resultados antes de su vencimiento o liquidacién; por tanto los resultados obtenidos seran
capitalizados anualmente en el Patrimonio del Fondo. El pago de capital y distribucién de rendimientos
se realizara de forma proporcional a las Cuotas de Participacion.

Para hacer efectivo el pago de capital y los rendimientos, se utilizaran las formas de pago detalladas a
continuacién, no pudiendo efectuar pagos en efectivo:

a) Cheque girado contra una cuenta en alguna entidad de intermediacién financiera constituida en
el pais.

b) Transferencias electrénicas interbancarias exclusivamente para entidades de intermediacion
financiera locales.

V.1.15. Custodia

Los Valores adquiridos por cuenta del Fondo estaran en custodia en la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. en lo que corresponda o en una entidad financiera que tenga una calificacién de riesgo
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de por lo menos “A1", de acuerdo a la nomenclatura de ASFI y Normativa Vigente. Fortaleza SAFI S.A.
debera contar con una cuenta matriz de forma directa en la Entidad de Depésito de Valores autorizada
por ASFI, que preste el servicio de Custodia de Valores del Fondo, por un plazo que abarque por lo
menos la vida del Fondo.

En el caso que valores emitidos en el extranjero, los valores adquiridos por cuenta del Fondo seran
depositados en un banco con calificacion minima de A1 o en una Entidad de Depésito de Valores
registrada en cualquiera de las 20 (veinte) posiciones en el Ultimo ranking generado en la encuesta de
custodia global anual publicado en el sitio web www.globalcustody.net, seguin corresponda.

Fortaleza SAFI S.A. es solidariamente responsable por |a custodia de los Valores del Fondo.

La Sociedad Administradora mantendra en archivo o resguardo los documentos relacionados a las
operaciones con Valores sin Oferta Publica en las que invierta el Fondo.

V.2, CALCULO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS DEL FONDO

El Fondo valorara aquellos activos que se encuentren registrados en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero e inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. para su cotizacién, asi como activos emitidos en el extranjero, tomando en cuenta el valor de
mercado de los mismos, de acuerdo a la Metodologia de Valoracién de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores.

Aquellos activos que no estén inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASF| y no se negocien
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valoraran a través del descuento de los flujos de pagos a futuro,
de acuerdo a la siguiente formula:
= I'H
it~ (1+TRE*LL)

360

Donde:

Pit: Precio del activo i en el dia t de calculo

VFi: Valor Final del activo i en la fecha de vencimiento.

TRE: Tasade Rendimiento Equivalente, que considera la tasa de rendimiento al inicio de la operacién.
PI: Numero de dias entre la fecha t de célculo y la fecha de vencimiento del activo i

La TRE se calculara de la siguiente manera:
1+ POR Tﬁ)m ~1

TRE = 360 *360
PEQ

Donde:

TRE: Tasa de Rendimiento Equivalente

POR:  Plazo Original

PEQ: Plazo Equivalente (al vencimiento)

TR: Tasa de Rendimiento al inicio de |la operacién
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El Valor Final del Activo i podra ser el que corresponde a un activo a descuento o a un activo a
rendimiento. En el caso de los activos a rendimiento, el Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento
se calcula mediante la siguiente formula:

VF, =VI *(1+TR, « I
360

Donde:

VFi= Valor Final o valor al vencimiento del Valor i.

Vii= Valor Inicial del Valor i en la fecha de emision.

TRe= Tasa de Rendimiento de emisién del activo.

Pl= Numero de dias entre la fecha de emision y la fecha de vencimiento.

Asimismo, los activos que no estén inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI y que
cuenten con flujos en el tiempo seran valorados sobre la base de la siguiente formula:

o

= | +TR*—=
11+

Donde:

Pit: Precio del activo i en la fecha t de calculo

Fe: Monto de los flujos futuros en la fecha de vencimiento de cada flujo del activo
TR: Tasa de Rendimiento al inicio de la operacion

Pla: Numero de dias de devengamiento de cada uno de los flujos futuros

n: Numero de flujos futuros que rinde el activo i

Seglin la Metodologia, para la valoracién de instrumentos de deuda emitidos en mercados
internacionales existen dos tipos de valoracion:

a) La valoracion de instrumentos de renta fija que no cuenten con un cédigo de identificacion (ISIN,
CUSIP, etc.), se realizara a precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra
y las férmulas de célculo establecidas en la Metodologia de Valoracion, de acuerdo al tipo de
instrumento.

b) La valoracién de instrumentos de renta fija que cuenten con un cédigo de identificacion (ISIN,
CUSIP, etc.), se realizard en base a los Precios o Tasas de mercado, que la BBV S.A.
proporcionara de acuerdo a procedimientos descritos en el “Manual de Procedimiento Interno
para la Difusién de Informacién sobre Valores emitidos en el Extranjero” y las formulas
establecidas en la Metodologia de Valoracion.

La Sociedad Administradora, aplicara previsiones minimas sobre impagos de acuerdo al siguiente
régimen:

a) Después de cumplidos los 90 (noventa) dias calendario de impago de capital y/o intereses, se
provisionara el 25% del monto de la inversién impaga.

b) Después de cumplidos los 180 (ciento ochenta) dias calendario de impago de capital y/o
intereses, se provisionara el 50% del monto de la inversion impaga.

c) Después de cumplidos los 270 (doscientos setenta) dias calendario de impago de capital y/o
intereses, se provisionara el 75% del monto de la inversién impaga.

d) Después de cumplidos los 330 (trescientos treinta) dias calendario de impago de capital y/o
intereses, se provisionara el 100% del monto de |a inversién impaga.
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Las previsiones anteriormente descritas podran ser mayores en caso de que el Comité de Inversiones lo
considere necesario.

Ante la presencia de un deterioro en la calificacién de riesgo (downgrade) de una determinada inversién
en Activos sin Oferta Publica, la Sociedad Administradora aplicara una prevision sobre el valor de la

inversion, de acuerdo a la siguiente tabla:
Tabla 9. Previsién ante deterioro en la Calificacién de Riesgo

‘Calificaciéon | Porcentaje
de Riesgo de
. Prevision
« aplicado
AAA 0,00%
AA1 0,02%
AA2 0,05%
AA3 0,11%
A1 0,21%
A2 0,38%
A3 0,59%
BBB1 0,91%
BBB2 1.32%
BBB3 2,62%
BB1 4.62%
BB2 7,48%
BB3 10,77%
B1 15,24%
B2 19.94%
B3 26,44%
CCC1 35,73%
CCC2 48,27%
CCC3 72,87%
C 100,00%
D 100,00%

Fuente: Probability of Default Ratings and Loss Given Default Assessments for Non-Financial Speculative-Grade Corporate Obligors
in the United States and Canada. Moodys Rating Methodology. 2006

La prevision sobre el valor de la inversion sera aplicada al dia siguiente de conocido, por parte de la
Sociedad Administradora, el deterioro en la calificacién de riesgo.
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V.3. CALCULO DEL VALOR DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

La valorizacién del Fondo se realizara en forma diaria, incluyendo los sabados, domingos y feriados,
desde el dia en que la Sociedad Administradora reciba el aporte de los Participantes. El valor de la Cuota
de Participacion se determinara aplicando la siguiente formula:

_PC+LO%FO4-CG=FF~0B

4
NC
Donde:
V. Valor Cuota
VC: Valor de la cartera del dia valorada segtn la Norma de Valoracién vigente o lo establecido en

el Reglamento Interno del Fondo para el caso de activos que no estén inscritos en el Registro del
Mercado de Valores y/o |la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

LQ: Liquidez, que comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento diario
de los intereses obtenidos por este concepto.

OA: Otros activos, que comprende pagos anticipados y otros activos.

CG: Comisiones y Gastos del dia, que comprende remuneraciones percibidas y los gastos

realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al Fondo de Inversién y/o a los
Participantes conforme a lo previsto en la Normativa Vigente y el Reglamento Interno.

PP: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en Reporto.
OB: Otras obligaciones, que comprende préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.
NC: Numero de Cuotas de Participacion vigentes del dia.

La valuacion de |a cartera del Fondo estara expresada en Bolivianos. Los Valores o instrumentos que se
encuentren en otras monedas seran valorados al tipo de cambio de compra publicado por el Banco
Central de Bolivia.

La cotizacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) que regira para la valuacion de la cartera
sera |la calculada y publicada oficialmente por el Banco Central de Bolivia.

La vigencia del valor cuota sera diaria y vencera a las 18:00 hrs. del final de cada dia.

Asimismo, los Participantes podran remitirse a la cotizacién de las Cuotas de Participacion del Fondo en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. como mecanismo de valorizacién del Fondo a precios de mercado.
Por su parte, la Sociedad Administradora remitira diariamente a |la Bolsa Boliviana de Valores S A. y a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero el valor de la cartera y el valor de la Cuota de
Participacion emergentes de la valorizacién de la cartera del Fondo.

MiPyME Fondo de Inversién Cerrado | 57



VI. Oferta Publica y Procedimiento de Colocacion

VI.1. INVERSIONISTAS A LOS CUALES VA DIRIGIDA LA OFERTA

Las Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién pueden ser adquiridas por inversionistas
institucionales y particulares. El Fondo de Inversion estd dirigido, principalmente, a inversionistas
institucionales bolivianos, bancos de segundo piso e inversionistas extranjeros, ademas de inversionistas
individuales (personas naturales y empresas). Estos inversionistas deben tener un horizonte de inversion
de largo plazo y buscar una rentabilidad econémica e impacto social sobre sus inversiones.

De esta manera, entre los potenciales inversionistas identificados se encuentran:

a) Entidades Financieras conforme lo establecido en el Articulo 151 de la Ley N°393 de Servicios
Financieros

b) Fondos de Pensiones

c) Comparias de Seguros

d) Fondos de Inversion

e) Empresas e instituciones locales e internacionales

f)  Personas naturales
VI.2. MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA

Fortaleza SAFI S.A. ha previsto la utilizacién de prensa escrita como medio de comunicacién masiva
para hacer conocer las condiciones de la oferta al publico inversionista; para ello realizara por lo menos
una publicacién con por lo menos 2 (dos) dias de anticipacion a la fecha de colocacién de las Cuotas de
Participacion en el mercado.

VI.3. TIPO DE OFERTA

La colocacién primaria de las Cuotas de Participacion sera realizada mediante Oferta Publica bursatil en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

VI.4. COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

La colocaciéon primaria de las Cuotas de Participacion sera realizada mediante Oferta Publica burséatil en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.| salvo en el caso de incremento de capital del Fondo que se sujetara
a las condiciones establecidas por la Asamblea General de Participantes que autorice el incremento de
capital del Fondo, segun lo establecido en el Articulo 71 del Reglamento Interno.

El plazo maximo para la colocacion primaria de las Cuotas de Participacion, que se computara a partir
de la fecha de emision, sera de 270 (doscientos setenta) dias calendario. Dicho plazo de colocacién
puede ser prorrogado por Unica vez por 90 (noventa) dias calendario, prérroga que estara sujeta a lo
siguiente:

a) Sidurante el plazo de colocacién no se hubiera colocado ninguna Cuota de Participacion, la
Sociedad Administradora solicitara la ampliacién del plazo a ASFI.
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b) Sidurante el plazo de colocacion no se hubiera colocado el minimo de colocacion o la totalidad
de las Cuotas de Participacion, el plazo de colocacién podra ser extendido en caso que exista
la aprobacién de los Participantes que hayan comprometido su interés y con la autorizacion de
ASFI.

Una vez cumplido el plazo de colocacion y en caso de que no se haya colocado el 30% de las Cuotas
de Participacion, el Fondo no iniciara sus actividades y procedera a liquidar las Cuotas de Participacion
colocadas hasta ese momento y seré liquidado. La redencion se efectuara mediante la devolucién de los
aportes a los inversionistas, incluyendo los rendimientos devengados que seran divididos a prorrata entre
todas las Cuotas de Participacion colocadas, en un plazo de 1 (un) dia habil de vencido el plazo de
colocacion.

Las Cuotas de Participacién que no hubieran sido colocadas en el plazo fijado para el efecto seran
anuladas y perderan toda validez y efecto legal.

VL.5. AGENTE COLOCADOR

Fortaleza SAFI S.A. ha suscrito un contrato de prestacién de servicios con la Comparfiia Americana de
Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa para la colocacion de las Cuotas de Participacion. La
modalidad de la colocacion se limita a un compromiso por realizar el “mejor esfuerzo” por colocar los
Valores entre el publico. El plazo de vigencia del contrato, es hasta el vencimiento del periodo de
colocacién de las Cuotas de Participacion.

Fortaleza SAFI S.A. se obliga a entregar toda la documentacion que considere apropiada y relevante a
CAISA Agencia de Bolsa para que ésta pueda llevar de manera precisa el trabajo materia del contrato.
CAISA Agencia de Bolsa se obliga a ejecutar los servicios con diligencia y profesionalismo, actuando en
todo momento como intermediario por cuenta y riesgo de la Sociedad Administradora. CAISA Agencia
de Bolsa no asume responsabilidad alguna sobre el comportamiento financiero de las Cuotas de
Participacion del Fondo. Ambas partes se comprometen a tratar confidencialmente todas las actividades,
documentos e informacién de cualquier especie, relacionadas con el cumplimiento y ejecucion del
contrato, a excepcion de aquellos que por su naturaleza son o sean considerados de caracter publico.

VI.6. MECANISMO DE COLOCACION

Debido a que la colocacién primaria seré bursatil y las Cuotas de Participacion se transaran en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A., se actuara en estricto cumplimiento al reglamento de esta institucién,
particularmente en el modo y plazo para que los inversionistas efectlien el pago de los Valores y en la
entrega de éstos a los adquirientes.

VI.7. OFERTA SIN EFECTO
Las Cuotas de Participacion no colocadas dentro del plazo de colocacion primaria quedaran

automaticamente inhabilitadas, perdiendo toda validez legal y se comunicara a ASFI, para su
correspondiente anulacion.
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VI.8. SUSCRIPCION Y PAGO DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

El pago de Cuotas de Participacion suscritas debera ser realizado en Bolivianos en la cuenta del banco
que designe la Sociedad Administradora. Los pagos deberan realizarse mediante transferencia bancaria
o cheque de cuenta corriente del Banco Central de Bolivia en los horarios y mecanismos establecidos

por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

VI.9. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA

Sociedad Administradora:
Denominacion del Fondo:
Tipo de Fondo de Inversién:
Tipo de Valor:
Denominacién de la Emision:

Moneda en la que se expresa
la Emision:

Moneda de los activos del
Fondo:

Monto de la emisién:
Monto Minimo de Colocacion:

Fecha de Inicio de
actividades del Fondo:

Fecha, Nombre del Notario
de Fe Publica y Numero del
Testimonio de la Escritura
Publica otorgada por los

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
MiPyME Fondo de Inversion Cerrado

Fondo de Inversién Cerrado

Cuotas de Participacion

Cuotas de Participacién MiPyME FIC

El precio de las Cuotas de Participacion del Fondo es expresado
en Bolivianos.

Expresada principalmente en Bolivianos o Unidades de Fomento
a la Vivienda (UFVs), pudiendo llegar al 100% de los activos del
Fondo en esta moneda. Asimismo, el Fondo podra invertir sus
activos en Doélares Estadounidenses o Bolivianos con
Mantenimiento de Valor (MVDOL) al délar estadounidenses hasta
un maximo de 50% de los activos del Fondo. En todo caso, el
Fondo buscara siempre tener una adecuada diversificacion en
monedas.

Bs700.000.000 (setecientos millones 00/100 Bolivianos).
Bs210.000.000 (doscientos diez millones 00/100 Bolivianos).

La Sociedad Administradora dara inicio a las actividades del
Fondo cuando (i) se hayan colocado 30% de las Cuotas de
Participacion, equivalente a Bs210.000.000 (doscientos diez
millones 00/100 Bolivianos) y (ii) al menos tres (3) inversionistas
participen del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 8,
Seccion 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

La Escritura de Constitucién del Fondo figura en la Escritura
Publica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014,
otorgado ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La
Paz No. 69 a cargo del Dr. Félix Oblitas Garcia. La modificacion
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Representantes Legales de
la Sociedad Administradora
conforme al Reglamento para
Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversion:

Plazo de Vida del Fondo:

Forma de representacion de
los Valores:

Forma de circulacion de los
Valores:

Bolsa en la cual se
inscribieron los Valores:

Numero de Serie(s) de la
emision:

Cantidad de Valores:
Clave de Pizarra:
Fecha de emision:

Numero de Registro en el
RMV:

Estructurador(es):

Agente Colocador de los
Valores:

Forma de determinacion de
Precio o Tasa de la Emision:

a la Escritura de Constitucion figura en la Escritura Publica No.
1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020, otorgada ante Notaria
de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz No. 71 a cargo de la
Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio
de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2 (dos)
afos y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea
General de Participantes.

Desmaterializadas mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro a cargo de la Entidad de Deposito de Valores
de Bolivia S.A.

Nominativa
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Serie Unica

1.000 (un mil).

MPM-N1U-20

3 de julio de 2020
ASFI/DSVSC-FIC-MPM-003/2020

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
y Compaiiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de
Bolsa

Compania Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de
Bolsa

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El
criterio de determinacion de precio de cierre o adjudicacion en
colocaciéon primaria para la Emision de las Cuotas de
Participacion del Fondo sera el de Precio Discriminante. En caso
de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia,
se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
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del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de Colocacion: A mejor esfuerzo
Breve descripcion del a) Nombre o denominacion de los intermediarios
contrato de colocacién: autorizados que efectuaran la colocacion: Compaiia

Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa
b) Mencién de cualquier relacién significativa que exista
entre la Sociedad Administradora y aquellos que actien
como colocadores, distintas de las originadas por el
contrato de colocacion: Accionistas en comun (Grupo
Financiero Fortaleza S.A. y Corporacién Fortaleza

SR.L)

c) Breve descripcién de las obligaciones asumidas por el
intermediario  colocador, indicando los términos
contractuales que sean relevantes para los
inversionistas:

e Colocacién a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacion del Fondo, ya sea entre inversionistas
institucionales, personas juridicas o naturales y
otros inversionistas.

« Acompafiamiento en las visitas a los inversionistas
y/o participantes, asi como en las visitas a los entes
reguladores involucrados con la estructuracion del
Fondo

¢ Inscripcion de las Cuotas de Participacion del
Fondo, ante la BBV S.A., ante la EDV S.A. y también
ante el Registro de Mercado de Valores (RMV) de
ASFI.

Valor Nominal de los Valores: Bs700.000 (setecientos mil 00/100 Bolivianos)

Precio de colocacion del Sera minimamente a la par del valor nominal (Bs700.000). En

Valor: caso que el Fondo de Inversion inicie operaciones dentro de la
vigencia del periodo de colocacion, el precio sera el mayor entre
el valor nominal (Bs700.000) y el valor en libros.
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Tipo de Oferta y Lugar de Oferta Publica Primaria en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a
Negociacion: partir de la fecha de emision.

Plazo de Colocacién El plazo maximo para la colocacién primaria de las Cuotas de
Primaria: Participacion, sera de 270 (doscientos setenta) dias calendario a

partir de la fecha de emision.,

En el marco de lo establecido en el Reglamento del RMV, el plazo
de colocacion puede ser prorrogado, sujeto a la aprobacion de
los Participantes que hayan comprometido su interés y
autorizacién de ASFI, por Unica vez por un periodo adicional de
90 (noventa) dias calendario.

Entidad Calificadora de La calificacion de riesgo de las Cuotas de Participacion de
Riesgo: MIiPyME Fondo de Inversion Cerrado la realizara la Entidad
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.

Forma de Redencién y Pago El pago del capital y de rendimientos se realizaran una vez que

de Rendimientos: la Asamblea General de Participantes apruebe la liquidacién del
Fondo en la fecha de vencimiento del mismo o de manera
voluntaria antes de la fecha de vencimiento. EI Fondo no
distribuira resultados antes de su vencimiento o liquidacién.

Dichos pagos se realizaran contra la presentacion del Certificado
de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV S.A. (CAT).

Lugar de Redencion y Pago El pago se realizara en las oficinas de la Sociedad Administradora

de Rendimientos: ubicadas en la Av. 16 de julio esq. Campero N® 1591, La Paz -
Bolivia, de acuerdo al procedimiento establecido en el Articulo 50
del Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

Normas tributarias aplicables: Las normas que afecten al Fondo o a los Participantes del Fondo
son susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por lo que se
recomienda al Participante que esté permanentemente informado
sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén de que ello
puede influir el rendimiento esperado de sus inversiones. Los
interesados en adquirir participaciones del Fondo tienen la
responsabilidad de informarse con respecto al impuesto sobre las
utilidades y otros impuestos relevantes a sus circunstancias
especificas y que puedan afectar la suscripcién, tenencia o venta
de Cuotas de Participacion del Fondo o a la recepcion de
utilidades.

No obstante las anteriores aclaraciones, en el marco de la
legislacion vigente a la fecha de autorizacion del Fondo, se
mencionan los siguientes aspectos tributarios que afectan la
inversion en Cuotas de Participacién de MiPyME Fondo de
Inversién Cerrado:
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El Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores
(modificado por la Ley 2064 de Reactivacion Econdomica)
establece que las ganancias de capital, generadas por la
compraventa de Valores a través de los mecanismos
establecidos por las Bolsas de Valores, los provenientes de
procedimientos de valoracion determinados por la ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente
ASFI), asi como los resultantes de la aplicacién de normas de
contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, no
estaran gravadas por el IVA, RC-IVA, IUE, incluso cuando se
realizan remesas al exterior.

En virtud de ello, y dado que las Cuotas de Participacion en el
Fondo estaran inscritas en el Registro del Mercado de Valores de
ASFI, toda operacion de compra venta de las participaciones que
se realice dentro de |la Bolsa Boliviana de Valores S.A. estara
liberada de impuestos. Asimismo, el Participante que mantenga
su participacién en el Fondo hasta el momento de su redencién
(es decir al momento de la liquidacion del Fondo), estara exento
de impuestos (Articulo 117 de la Ley 1834 modificado por la Ley
2064 de Reactivacion Econémica).

No obstante, el Participante que venda su(s) Cuota(s) de
Participacion en el Fondo antes del vencimiento de éste y realice
la transaccién fuera de una Bolsa de Valores, debera asesorarse
sobre las obligaciones fiscales emergentes de dicha operacion.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad
Administradora debera actuar como agente de retencién para el
pago del Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), con una alicuota del 13% (trece por ciento)
sobre |os ingresos por rendimientos provenientes de la inversion
de capital de personas naturales que no presenten su Numero de
|dentificacion Tributaria (NIT).En el caso de Participantes
radicados en el exterior, la Sociedad Administradora retendra el
Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del
Exterior (IUE-BE), con una alicuota del 12,5% (doce coma cinco
por ciento).

Las nuevas Cuotas de Participacion emitidas como consecuencia del incremento del capital del
Fondo aprobadas por Directorio y Asamblea General de Participantes de fecha 11 de agosto de
2022 se emitiran en Bolivianos y se sujetaran a las siguientes caracteristicas:

Numero de Resolucion: RESOLUCION ASFI 1173/2022 de fecha 14 de octubre de 2022
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Monto de la Emisién por
Incremento de Capital:

Cantidad de Cuotas de
Participacion por Incremento de
Capital:

Valor nominal de la Cuota de
Participacion:

Moneda en la que se Expresa la
Emisién por Incremento de
Capital:

Plazo de colocacién Primaria:

Precio de colocacién de la
Cuota de Participacion:

Bolsa en la cual se inscribieron
las Cuotas de Participacién:

Tipo de oferta y Ilugar de
negociacion:

Inversionistas a los que va
dirigida la Oferta:

Forma de determinacion de
precio o tasa de la Emisién por
Incremento de Capital:

Modalidad de Colocacion:

500 Cuotas de Participacion multiplicado por el valor de Cuota de
Participacion al cierre del dia anterior a la fecha de emisién-inicio
del plazo de colocacion.

Quinientas (500) Cuotas de Participacién

Valor minimo igual al valor de la Cuota de Participacion al cierre
del dia anterior a la fecha de emisién - inicio del plazo de
colocacion.

Bolivianos

El plazo méaximo para la colocacién primaria de las Cuotas de
Participacion, seré de 45 (cuarenta y cinco) dias calendario a
partir de la fecha de emision establecida en la Resolucién ASFI
que autoriza la emisién de Cuotas de Participacion, asi como la
Oferta Publica dirigida de las mismas.

Serd minimamente a la par del valor de cuota de cierre del dia
anterior a la fecha que sea colocada.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En mercado primario bursatil mediante Oferta Publica dirigida en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Exclusivamente a los actuales Participantes de MiPyME Fondo
de Inversién Cerrado.

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. en su Reglamento Interno. Se aplicara la regla de precio
discriminante para la determinacién de precios de cierre o
adjudicacion de las cuotas de participacién de MiPyME Fondo de
Inversion Cerrado, de acuerdo al Reglamento Interno de Registro
y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Asimismo,
en caso de colocacion primaria bajo los procedimientos de
negociacion de contingencia de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el
Anexo 1 de Procedimientos de Negociacion de Contingencia del
Reglamento Intemmo de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo
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Forma de Representacion de
las Cuotas de Participacion:

Forma de Circulacién de las
Cuotas de Participacién:

Agente colocador de las Cuotas
de Participacion:

Estructuradores:

Calificadora de riesgo:

Fecha, Nombre del Notario de
Fe Puablica y Numero del
Testimonio de la Escritura
Publica de maodificacion de la
Escritura de Constitucion del
Fondo:

Breve descripcion del contrato
de colocacion:

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdésito de
Valores de Bolivia S.A. ("EDV"), de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.

Nominativa

Compariia Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
y Compariia Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

La Calificacion de Riesgo de las Cuotas de Participacion de
MiPyME Fondos de Inversion Cerrado la realizara la empresa
Pacific Credit Rating S.A.

La modificaciéon a la Escritura de Constitucion figura en la
Escritura Plblica No. 4046/2022 de fecha 12 de agosto de 2022,
otorgada ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La
Paz No. 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure.

g) Nombre o denominacién de los intermediarios
autorizados que efectuaran la colocacion: Compariia
Americana de Inversiones S.A. - CAISA Agencia de
Bolsa

h) Mencién de cualquier relacion significativa que exista
entre la Sociedad Administradora y aquellos que actien
como colocadores, distintas de las originadas por el
contrato de colocacién: Accionistas en comun (Grupo
Financiero Fortaleza S.A. 'y Corporacion Fortaleza
SRL)

i) Breve descripcién de las obligaciones asumidas por el

intermediario  colocador, indicando los términos
contractuales que sean relevantes para los
inversionistas:

e Colocacién a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participaciéon de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado,
exclusivamente a los actuales Participantes de MiPyME
Fondo de Inversion Cerrado.

* Acompanamiento en las visitas a los inversionistas y/o
participantes, asi como en las visitas a los entes
reguladores involucrados con la estructuracion del
Fondo.

e [nscripcion de las Cuotas de Participacion de MiPyME
Fondo de Inversion Cerrado, ante la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., ante la EDV S.A. y también ante el
Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI.
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VIl.1. ATRACTIVOS DE LA INVERSION

El Fondo ofrece a los Participantes los atractivos de inversion que se describen a continuacion:

Retorno financiero

Impacto social

Administracion especializada

Diversificacion del riesgo

Economias de escala

Plazo

Informacion continua

La Sociedad Administradora buscara una rentabilidad acorde al
riesgo de la inversién, dentro de un contexto de inversion de largo
plazo.

Este esquema de inversién en entidades financieras que provean
financiamiento a micro, pequefas y/o medianas empresas
contribuira de manera sostenida al crecimiento econémico y
reduccion de la pobreza, al apoyar a sectores con limitado acceso
a recursos financieros que, al mismo tiempo, son los principales
generadores de empleos de calidad.

El Fondo es una plataforma para que los inversionistas puedan
delegar la administracién de sus recursos en manos de
profesionales con amplia experiencia, dedicados al analisis y
busqueda de inversiones que conlleven la maximizacion del
rendimiento con el menor riesgo posible. Fortaleza SAFI S.A. y
CAISA Agencia de Bolsa tienen experiencia en la inversion en el
sector de la intermediacién de recursos para la micro, pequena y
mediana empresa.

El Fondo diversificara sus inversiones entre entidades financieras
locales y otros activos internacionales. Asimismo, el Fondo no
concentrara sus inversiones en una entidad financiera o emisor,
por lo cual el inversionista podra contar con un razonable grado de
diversificacion de acuerdo a lo descrito en la politica de
inversiones.

Los Participantes del Fondo tomaran ventaja de las economias de
escala que ofrece el Fondo, puesto que los gastos operativos y
legales seran diluidos entre varios Participantes.

Las inversiones del Fondo seran en su mayoria de mediano y largo
plazo, por lo cual los inversionistas que deseen incrementar la
duraciéon de su cartera encontraran atractivo este vehiculo de
inversion.

Los inversionistas del Fondo contaran con informacién mensual y
valoracion diaria de las Cuotas de Participacion del Fondo.
Asimismo, Fortaleza SAFI S.A. mantendra informado al
Representante Comun de los Participantes sobre la evolucion y
situacion del Fondo.
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VIl.2. FACTORES DE RIESGO

Todas las inversiones del Fondo se realizaran por cuenta y riesgo de los Participantes. Los potenciales
inversionistas deben estar conscientes de que las inversiones del Fondo estan sujetas a variaciones
normales del mercado y otros riesgos inherentes en los procesos de inversién. El valor de las Cuotas de
Participacion puede bajar asi como subir, originando que el inversionista no pueda necesariamente

recuperar la totalidad del monto invertido.

De esta manera, las Cuotas de Participacion del Fondo podran variar de acuerdo al entorno que rodea
las inversiones subyacentes de éste. A continuacion se detallan los principales factores de riesgo que

podrian afectar el valor del Fondo (el orden de estos factores no esta relacionada a su importancia).

Riesgo de Inversion en la
cartera del Fondo

Riesgo del Costo Legal:

Riesgo Politico

Riesgo de Regulacion

Riesgo Econémico

La rentabilidad y recuperacién del capital invertido en las Cuotas
de Participacion del Fondo depende, en parte, de la calidad de
las inversiones o el riesgo de éstas.

El inversionista es participante directo del riesgo de inversion que
eventualmente se podria dar con algunas instituciones o
emisores en el caso que éstos no puedan atender sus
obligaciones financieras, tanto de capital como de intereses, de
acuerdo a las condiciones previamente pactadas.

El Fondo puede invertir en activos de oferta privada de Entidades
Financieras. En caso de impagos o incumplimientos, el proceso
de recuperacion de las inversiones en estos activos puede derivar
en acciones legales cuyos costos pueden ser mayores a los
incurridos en procesos de recuperaciéon de activos de oferta
publica. Estos costos seran mitigados, entre otros, a través de las
inversiones en activos de oferta publica.

De acuerdo a las diferentes coyunturas, locales y de los paises
donde el Fondo invierta, que se presenten a futuro, es posible
que el Fondo opere en contextos diferentes en el tiempo, lo cual
podria afectar la capacidad de pago de algunas inversiones del
Fondo.

Cambios en las leyes y regulaciones en el sistema financiero que
pueden generarse en el pais o en los paises donde el Fondo
invierta, lo cual puede afectar el valor de las inversiones
subyacentes del Fondo.

Si bien la economia de Bolivia y Latinoamericana han
experimentado un repunte en su crecimiento econémico durante
los ultimos afos, la historia econémica ha sido volatil. En tal
sentido, un decrecimiento de la economia local y regional podria
afectar la capacidad de pago de algunas de los deudores del
Fondo, asi como |a salida de algunas inversiones en capital.

68 | MiPyME Fondo de Inversién Cerrado



VII. Atractivos de la Inversion y Factores de Riesgo

Riesgo de Tipo de Cambio En el mercado local, el Fondo priorizara inversiones en Bolivianos
y unidades de fomento a la vivienda, pudiendo realizar también
inversiones en délares estadounidenses y Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto al délar estadounidense. En el
mercado internacional, el Fondo podra invertir en doélares
estadounidenses. Esta distribucién en las monedas del Fondo
podra dar lugar a que los inversionistas tendran exposicién al
riesgo cambiario.

Riesgo de Inflacion El portafolio del Fondo podra estar invertido principalmente en
monedas corrientes, por lo cual una aceleraciéon de la inflacion
podra exponer al inversionista a una pérdida en el poder
adquisitivo de los recursos invertidos.

Riesgo Sectorial El Fondo concentrara sus inversiones en Entidades Financieras
que provean financiamiento a micro, pequefias y/o medianas
empresas. El desempefio de estas instituciones depende, entre
otros, de factores regulatorios y de la salud de la macroeconomia.

Riesgo de Liquidez y Mora Las inversiones del Fondo en Entidades Financieras podran ser,
por lo general, iliquidas. A través de la diversificacion de las
inversiones, andlisis de riesgo y gestion de la duracion, el riesgo
de pérdida podra ser mitigado. Sin embargo, no hay ninguna
garantia que asegure que las Entidades Financieras donde se
invirtié6 cumplan con las condiciones pactadas para la inversion.

Riesgo Tributario Las estimaciones de rentabilidad del Fondo se basan en las
condiciones actuales de tributacion local y de los paises donde el
Fondo invierta. Un cambio en la legislacion fiscal existente podria
afectar la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de Mercado La rentabilidad del Fondo estara sujeta al nivel de tasas de interés
que se encuentren en el mercado local y en los paises donde el
Fondo invierta. El rendimiento acumulado del Fondo sera
distribuido a los Participantes seguln la metodologia establecida
en el Reglamento Interno del Fondo.

Riesgo de Inversion en las No hay ninguna garantia de que el Fondo cumpla con sus
Cuotas de Participacion del objetivos de inversion. El Fondo tiene como objetivo otorgar un
Fondo adecuado rendimiento y preservar el capital, pero el valor del

Fondo podra subir o bajar como resultado de variaciones de valor
de los instrumentos invertidos.
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VIIl.1. ESTRUCTURA DE ADMINISTRACION DEL FONDO

El Fondo tendra su propio 6rgano de decision (Asamblea General de Participantes), un Representante
Comun de Participantes (RCP) y seré administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. (“Sociedad Administradora” o “Fortaleza SAFI S.A."), segun los términos y condiciones
establecidos en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

Grafico 1. Estructura de Administracion
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La Sociedad Administradora tiene una estructura plana de organizacién, con una responsabilidad
colectiva por la administracién del Fondo, pero manteniendo responsabilidades individuales para temas
especificos. Esta filosofia de trabajo es transmitida a todo el equipo para asegurar la motivacién del
personal y el cumplimiento de los objetivos del Fondo, intentando en todo momento alinear los intereses
de todas las partes involucradas.

La gestion del Fondo estara dispersa en dos 6rganos principales de decision. El Comité de Inversiones,
de manera general, supervisa la gestion del Fondo, aprueba limites de inversién dentro de lo establecido
en el Reglamento Interno del Fondo y autoriza las inversiones. La gestion diaria y operativa recae en el
Administrador, quien esta encargado de la generacion de cartera y administracion de los recursos del
Fondo dentro de los margenes establecidos por el Comité de Inversiones y Reglamento Interno del
Fondo. Asimismo el Administrador coordinara todas las tareas relacionadas al anélisis de las inversiones
y a las actividades post inversion.
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Compaiiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa interviene como Asesor Financiero
en las inversiones del Fondo. Asimismo, la Sociedad Administradora cuenta con un auditor interno, cuyas
actividades se enmarcan en lo previsto en el Reglamento de Auditores Internos, contenido en el Capitulo
|, Titulo I, Libro 11° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

La oficina central de la Sociedad Administradora esta ubicada en la Av. 16 de julio esq. Campero N°
1591, La Paz - Bolivia. Sin embargo, el equipo de administracion estara disperso en las principales
ciudades del pais y sera ampliado de acuerdo a las necesidades del Fondo y en la medida en que el
numero de inversiones vaya incrementandose paulatinamente a lo largo de la vida del Fondo. Asimismo,
la Sociedad Administradora asignara personal especifico para las actividades comerciales y para el
proceso de inversion y post inversion, asi como también para el soporte de back office (operaciones y
sistemas) y la aplicacion de los controles internos pertinentes.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar al Fondo los servicios administrativos que
éste requiera, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacién de informes periddicos
que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio
técnico para la buena administracién del Fondo. La Sociedad Administradora debera administrar el
Fondo con el cuidado exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la
materia.

VIIl.2. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
VIII.2.1. Informacién General de la Sociedad Administradora

El Fondo sera administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., la cual
es responsable por la correcta y adecuada administracion del Fondo y por cualquier incumplimiento de
la Normativa Vigente y del Reglamento Interno del Fondo, asumiendo como Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién toda la responsabilidad de los actos y gestion de sus administradores y/o
apoderados. Se hace notar que ni el Fondo ni la Sociedad Administradora cuentan con una relacion
especial con el Estado.

Fortaleza SAFI S.A. es miembro del Grupo Fortaleza, un conglomerado financiero dedicado a proveer
servicios financieros a la micro, pequefia y mediana empresa. En la actualidad, el Grupo presta servicios
en los rubros de banca de inversion, créditos, seguros y administracion de fondos de inversion,
ofreciendo a sus clientes una amplia gama de prestaciones alternativas.

La Compariia de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A. ofrece al mercado pélizas de seguro en el ramo
general y de vida. Por su parte, Banco Fortaleza S.A. ofrece a sus clientes servicios de banca tradicional
(préstamos, depdsitos, boletas de garantia, cajas de ahorro, etc.). Fortaleza Leasing, brinda el producto
de leasing financiero.

El area de mercado de capitales del Grupo provee soluciones de financiamiento e inversion. CAISA
Agencia de Bolsa brinda servicios de asesoramiento en inversiones, administracion de carteras,
intermediacion financiera y asesoramiento en la obtencion de financiamiento. Fortaleza SAFI S.A.
administra Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados. Todas las empresas del Grupo son fiscalizadas
por los entes de regulacion pertinentes (Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y Autoridad de
Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros).

MiPyME Fondo de Inversién Cerrado | 71



VIII. Administracion del Fondo

Grafico 2. Grupo Fortaleza
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El hecho de ser una de las compafias de inversién con mas trayectoria en Bolivia, ha permitido
consolidar el reconocimiento por parte del mercado, el cual se traduce en la importancia de los
inversionistas institucionales de los Fondos que administra Fortaleza SAF| S.A. Entre los inversionistas
institucionales destacan los fondos de pension local, instituciones multilaterales y de desarrollo y
companiias de seguro.

CAISA posee una participacion de mercado que la ubica entre los lideres del mercado respecto al
volumen de montos negociados. A través de su Division de Finanzas Corporativas, CAISA se ha
involucrado en diferentes proyectos internacionales relacionados a la bisqueda de alianzas estratégicas
entre PyMEs de la regién andina y Europa (Alinpyme — CAF), y el desarrollo de instrumentos financieros
innovadores (leasing, seguro de crédito, forfaiting, factoraje) en coordinaciéon con bancos de inversion y
firmas de consultoria internacional. Localmente, CAISA ha estructurado diversas emisiones para proveer
financiamiento a municipalidades y PyMEs a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Fortaleza SAFI S.A. ha sido pionera en introducir al mercado el primer fondo de inversion cerrado en la
industria. Actualmente administra catorce fondos de inversion: diez Fondos de Inversién Abiertos y cinco
Fondos de Inversion Cerrados, que resultan ubicarse entre los lideres en participacion de mercado en
términos de activos administrados

A continuacién se presenta la principal informacién administrativa relacionada a Fortaleza SAFI S.A.:

Denominacién Social Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. —
Fortaleza SAFI

La Sociedad Administradora tiene por objeto la prestacion de servicios
de administracion de Fondos de Inversion constituidos por la captacion
de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en
Valores bursatiles de Oferta Publica, bienes y activos por cuenta y riesgo
de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto
principal de la sociedad, efectuando dichas operaciones con estricta
sujecién a la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y su Reglamento,
siendo su plazo de duracion 99 afios, computables a partir de la
inscripcion  en el Registro de Comercio administrado por

Objeto Social
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Duracion

FUNDEMPRESA, pudiendo ser prorrogado por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas.

Fortaleza SAFI S.A. tiene una duracién de 99 anos

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. se
encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI
bajo el No. SPVS-IV-SAF-SF0O-009/2000 en fecha 13/09/2000, con
autorizacion de funcionamiento otorgada mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IV-No 488 de fecha 13/09/2000.

Toda notificacion judicial y extrajudicial debera ser presentada a la
Sociedad Administradora en sus oficinas de la ciudad de La Paz,
ubicadas en la Av. 16 de Julio esq. Campero N°1591 (El Prado).

Otros datos de la Sociedad Administradora: Teléfono +591 (2)2178484,
casilla 2026 y numero de fax +581 (2) 23548489

Matricula del Registro de 13699

Comercio:

VIIl.2.2. Experiencia con el Sector de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa

Fortaleza SAFI S.A. y CAISA Agencia de Bolsa forman parte de la division de mercado de capitales del
Grupo Fortaleza. Esta division, siguiendo la coherencia estratégica del Grupo, ha orientado sus
esfuerzos en apoyar al sector de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, proveyéndole financiamiento y
asesoria financiera. En este sentido es necesario mencionar la siguiente labor realizada por esta area
del Grupo:

En el 2005, Fortaleza SAFI S.A. junto a CAISA, idean un nuevo instrumento de financiamiento: un fondo
de factoring. Con el apoyo del programa Premier de USAID, esta innovadora idea se convierte en una
realidad dando nacimiento a Fortaleza PyME FIC. Este Fondo financi6é con recursos del mercado de
capitales, y en particular con el ahorro nacional administrado por las AFPs, a mas de 500 pequefas y
medianas empresas. Este fue un reto muy grande para el sector, si se considera que menos de 30
Grandes Empresas se benefician actualmente de estos ahorros a traves del mercado de capitales
boliviano. Fortaleza PyME FIC fue un Fondo de originalmente Bs100 millones y tuvo como inversionistas
a AFP Futuro de Bolivia, AFP Prevision BBVA, el Banco de Desarrollo Productivo, la Corporacién Andina
de Fomento y La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. La experiencia de Fortaleza SAFI con el
sector empresarial, se evidencia en los amplios contactos desarrollados que se traducen en $us178
millones en facturas descontadas de 308 proveedores, a octubre de 2013. El Fondo ha concluido sus
actividades el 23 de Octubre del 2013. Fue el primer y unico Fondo que, después de cumplir su plazo
de vida (con 2 extensiones de 2 afos cada una), ha sido liquidado de forma exitosa en el mercado local.

Siguiendo la linea innovadora, més adelante se crea el Fondo FIC Fortaleza Factoring Internacional, el
cual fue disefiado con el objeto de proveer financiamiento post embarque al segmento de pequefios y
medianos exportadores bolivianos a través de la utilizacién del factoring internacional. Se conté con una
importante experiencia desarrollada dentro de FIC Fortaleza Factoring Internacional que se evidencio
con las operaciones de factoring realizadas y los diversos contactos con el sector exportador. Tambien
se contd con mapeos de mercado que reflejan las condiciones de diversos sectores econémicos y se
realizaron alianzas con las camaras de exportadores e instituciones especializadas en el sector
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exportador (Instituto Boliviano de Comercio Exterior). FIC Fortaleza Factoring Internacional se originé
con un patrimonio de $us10 millones y tuvo como inversionistas a AFP Futuro de Bolivia, AFP Prevision
BBVA, La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. y CAISA Agencia de Bolsa. Este Fondo ha
realizado alrededor de $us23,1 millones en operaciones de factoring con 14 exportadores a diversos
paises. Fue liquidado en diciembre 2016.

En lo que se refiere al sector de microfinanzas, Fortaleza SAFI S.A. junto a CAISA constituyen el Fondo
Microfinanzas FIC en el afio 2009 para promover la expansion de las microfinanzas en Bolivia, mediante
inversiones en Instituciones Financieras de Desarrollo (IFDs) u Organizaciones No Gubernamentales
Financieras que proveen financiamiento a personas, micro y pequefias empresas. El Fondo fue la
primera iniciativa que logré de manera efectiva convertirse en un nexo entre un mercado de capitales
con un exceso de recursos financieros y las instituciones de microfinanzas necesitadas de recursos
flexibles (tasas competitivas, moneda local, mayores plazos, entre otros) para continuar apoyando su
mercado objetivo y, al mismo tiempo, sustentar su crecimiento. El Fondo también logré la apertura del
mercado de instituciones de microfinanzas a inversionistas institucionales que, en su mayoria, no podian
invertir en estas instituciones de forma directa debido al tamaiio y riesgo de las mismas. Microfinanzas
FIC se constituye con un patrimonio original de Bs120 millones y tiene como inversionistas a AFP Futuro
de Bolivia, AFP Previsién BBVA, el Banco de Desarrollo Productivo, el Fondo Multilateral de Inversiones
(FOMIN) del BID, La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. y CAISA Agencia de Bolsa. Fue
liqguidado en octubre 2016 y administr6 alrededor de USD. 24 millones.

El afio 2011, Fortaleza SAFI S.A. junto a CAISA Agencia de Bolsa, constituyen Impulsor FIC, cuyo
patrimonio original fue de Bs 210 millones con un plazo de 8 afios. A fines de 2012, con el fin de que
nuevos Participantes internacionales inviertan en el Fondo, se realizé un incremento de capital de
aproximadamente Bs 18, 3 millones. Al cierre de 2012, el Fondo tiene como inversionistas a AFP Futuro
de Bolivia, AFP Prevision BBVA, FMO, Corporacion Andina de Fomento (CAF) y CAISA Agencia de
Bolsa. El Fondo ofrece financiamiento de largo plazo a empresas en expansion mediante una
combinacion de Deuda Privada Intermedia y Deuda Publica Senior (via Bonos a ser colocados en Bolsa).
El objeto del Fondo es potenciar a la empresa, mejorando su estructura de capital, impulsando su
crecimiento y fortaleciendo su Gobierno Corporativo mediante la inclusién de buenas practicas de
gestion. A la fecha, Impulsor FIC administra alrededor de USD. 44 millones.

Posteriormente, el afo 2013, Fortaleza SAFlI S.A. junto a CAISA Agencia de Bolsa, constituyen
Acelerador de Empresas Fondo de Inversién Cerrado, cuyo patrimonio original es de aproximadamente
Bs 318 millones con un plazo de 12 aftos. El Fondo tiene como inversionistas a AFP Futuro de Bolivia,
AFP Prevision BBVA y CAISA Agencia de Bolsa. El Fondo ofrece financiamiento de largo plazo a
empresas dinamicas mediante Deuda Intermedia (Mezzanine), Deuda Senior e inversiones en capital.
El objeto del Fondo es acelerar el crecimiento de la micro, pequefa y mediana empresa, afianzando su
modelo de negocios y su estrategia de mercado, y, asimismo, combinando un componente de asistencia
técnica.

El afo 2014, Fortaleza SAF| S.A. junto a CAISA Agencia de Bolsa constituyen el Fondo PYME Il FIC, el
cual es la continuacién del Fondo Fortaleza PyME FIC, permitiendo continuar con operaciones de
factoring a nivel local y, al mismo tiempo, con el apoyo al sector de la PyME.

El afo 2019, Fortaleza SAFI S.A., junto a CAISA Agencia de Bolsa constituyen el Fondo INVERSOR
FIC, el cual tiene por objeto proveer Capital Inversor a grandes empresas nacionales productivas,
comerciales y de servicios, a través de la inversion sin Oferta Publica, en Instrumentos Representativos
de Participacion y/o Instrumentos Representativos de Deuda.
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En resumen, tanto CAISA como Fortaleza SAFI S.A. han establecido sélidas relaciones con el sector de
la micro, pequeia y mediana empresa, lo cual otorga al inversionista seguridad en cuanto a la gestion
de MiPyME Fondo de Inversién Cerrado.

VIII.2.3. Capital Social y Acciones

El capital autorizado de la sociedad es de Bs 45.204.200 (cuarenta y cinco millones doscientos cuatro
mil doscientos 00/100 Bolivianos), dividido en 452.042 (cuatrocientos cincuenta y dos mil cuarenta y dos)
acciones, cada una con un valor nominal igual a Bs100 (cien 00/100 Bolivianos).

El capital pagado de la sociedad es de Bs 22.602.100 (veintidés millones seiscientos dos mil cien 00/100
Bolivianos) divididos en 226.021 (doscientos veintiséis mil veintiuno) acciones ordinarias, suscritas y
pagadas, y se encuentra distribuido seglin se presenta en el grafico a continuacion.

Tabla 10. Composicion Societaria de Fortaleza SAFI S.A.

NUEVO CAPITAL
ACCIONISTA N° ACCIONES PORCENTAJE
PAGADO
GRUPO FINANCIERO FORTALEZA S.A. Bs 13.844.700,00 136,447 60.37%
CORPORACION FORTALEZA SR.L. Bs 8.008.700.00 80,087 35.43%
FORTALEZA INVESTMENTS S A Bs 948.700,00 9,487 4.20%
TOTAL Bs 22.602.100,00 226.021 100%

Fuente: Fortaleza SAFIS A

La composicién societaria de CAISA Agencia de Bolsa es la siguiente: Grupo Financiero Fortaleza S.A.
con el 80,49616% de las acciones, Corporacion Fortaleza S.R.L., con el 37.49361% de las acciones,
Miguel Terrazas con el 2%, Rosario Hinojosa Jiménez con el 0,00256% de las acciones, Nelson Hinojosa
Jiménez con el 0,00256% de las acciones, Jorge Hinojosa Jiménez con el 0,00256% de las acciones y
Patricio Hinojosa Jiménez con el 0,00256% de las acciones.

VIIl.2.4. Estructura Administrativa Interna

Al 31 de diciembre de 2019 la administracion interna de Fortaleza SAFI S.A. esta conformada segun el
organigrama que se presenta a continuacion.
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Grafico 3. Organigrama de Fortaleza SAFI S.A.
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VIII.2.5. Directorio de la Sociedad

Buscando una composicion multidisciplinaria, con experiencia y sobre todo independencia e idoneidad,
el Directorio de Fortaleza SAFI S.A. al 31 de diciembre de 2019 estd compuesto por los siguientes
profesionales:
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Tabla 11. Composicién del Directorio de Fortaleza SAFI S.A.

Nombre Profesion Antigtiedad Responsabilidad

Guido Hinojosa C. Licenciado en Economia Desde su fundacion Presidente

Ricardo Vargas G. Licenciado en Economia Desde abril de 2005 Vicepresidente

Kai Rehfeldt L. Ingeniero Agronomo Desde marzo de 2011 Secretario

io W .

MERO N atBt Lic. en Economia Desde marzo de 2018 Difaetor $

Requena P. Independiente

Marcelo Villafani . Lic, en Ing. Comercial Desde marzo de 2018 Director

Marcelo Daniel Lic. en Economia Desde marzo de 2018 Director Suplente

Linares L.

Maria Elizabeth . | Desde marzo de 2018 Sindico Titular
Lic. en Economia

Cavero U.

Walter Fernando ) Desde marzo de 2018 Sindico Suplente
Lic. en Economia

Orellana R.

Fuente: Fortaleza SAFI S.A

Guido E. Hinojosa Cardoso, Presidente

El Sr. Hinojosa es Presidente del Grupo Fortaleza. El Sr. Hinojosa tiene mas de 40 afios de experiencia
en banca y finanzas. El Sr. Hinojosa ha sido Presidente de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., de la
Asociacion Boliviana de Bancos y Ministro de Finanzas de Bolivia. El Sr. Hinojosa ha sido fundador del
Banco La Paz y del Grupo Fortaleza. El Sr. Hinojosa es licenciado en ciencias de la economia de la
Universidad Mayor de San Simén (Bolivia) y cuenta con estudios de post-grado de la Universidad de
Madrid (Espafa) y de la Universidad de Chile (Chile).

Ricardo Vargas, Vicepresidente

El Sr. Vargas es consultor financiero independiente con mas de 30 afios de experiencia en banca y
gestion publica. El Sr. Vargas ha ocupado importantes cargos en banca tales como la Gerencia Nacional
de Créditos y Gerencia General. De la misma forma, ha participado activamente en la administracion de
empresas estatales como en la Corporacion Boliviana de Fomento (Gerente de Finanzas y Planificacion)
y en el Ministerio de Hacienda (Sub Director de Financiamiento Externo). El Sr. Vargas es economista
de la Universidad de Chile (Chile) y egresado de |a carrera de Derecho de la Universidad de Aquino
(Balivia).

Kai Rehfeldt Lorenzen, Secretario

Presidente del Concejo de Administracién de la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACEF Ltda. Mas de
25 afios de experiencia profesional en el area financiera en general, especificamente en el area de
microfinanzas. Fue Director de la Federacion Departamental de Cooperativas de Ahorro y Creédito de

Cochabamba. También fue Jefe del Proyecto de la DGRV con |a Federacion de Cooperativas de Credito
Ltda en Argentina y la Federacién Nacional de Cooperativas de Ahorro y Crédito de Bolivia, donde trabajo
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en la promocién del credito para la pequefia y mediana empresa, y en el desarrollo de sistemas de
evaluacion econémica-financiera de empresas y capacitacion de personal. Cuenta con un Postgrado
Seminario de Desarrollo Rural Universidad de Berlin (Alemania).

Mario Walter Requena Pinto, Director Independiente

Treinta y un afos de experiencia de trabajo en el sector publico y privado en las areas de planes de
negocios, regulacion financiera en banca y microfinanzas, aspectos impositivos y regulatorios del
mercado de capitales, experiencia en la administracion a nivel gerencial y de directorio de instituciones
financieras. Experiencia internacional en las areas de investigacion de mercado, evaluacion econémica
y financiera (auditoria) de instituciones de microfinanzas (IMFs) que trabajan en el sector urbano y rural,
desarrollo de productos activos (crédito) y pasivos (ahorro) para el sector de microfinanzas en las areas
urbano y rural. Amplia experiencia en gestion publica macroeconémica, gestion y administracién de
proyectos con organismos multilaterales y bilaterales.

Marcelo Villafani Ibarnegaray., Director

Investigador Senior del Grupo de Innovacién para la Inclusién Financiera. Rector Regional de la
Universidad Catolica Boliviana (UCB) por mas de cuatro afos, ademas de estar a cargo del disefo del
proyecto “UCB Tec" en la misma. Gerente de Proyectos en temas de democracia y desarrollo en Bolivia
Miembro de diferentes grupos de investigacion para proyectos de diversas instituciones tanto a nivel
nacional como internacional. Cuenta con un doctorado en Economia y Finanzas para el Desarrollo,
especializacién en Finanzas para el Desarrollo.

VIII.2.6. Principales Ejecutivos de la Sociedad

Los principales ejecutivos de la sociedad son los siguientes:

Tabla 12. Principales Ejecutivos de Fortaleza SAFI S.A.

Nombre Profesion Antigliedad Responsabilidad
Miguel Terrazas C.  Economista, MBA  Desde su fundacion Apoderado General
Javier Mercado B. Auditoria Desde septiembre de 2005 Gerente de Operaciones

Mauricio Dupleich Economista, MBA  Desde septiembre de 2007 Gerente Comercial
u.
Rodny Rodriguez Auditor Financiero Desde Auditor Nacional

M. Desde julio 2019

Fuente: Fortaleza SAFI S A.

Miguel Terrazas Callisperis

Apoderado General de Fortaleza SAFl. Es también Vicepresidente Ejecutivo de CAISA Agencia de
Bolsa. Ha sido Director de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y de la Federacion de Empresarios
Privados de La Paz. Cuenta con alrededor de 20 afios de experiencia en el mercado financiero boliviano,
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encontrandose entre los primeros operadores de bolsa y habiendo participado en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. desde su creacién. Ha desarrollado actividades en las areas de gestion de inversiones,
corretaje bursatil, mercado de capitales, privatizaciones y consultorias en el campo financiero,
microfinanzas y pequefia y mediana empresa. Tiene un MBA, con concentracién en Finanzas e
Inversiones, de la George Washington University, Estados Unidos, y una Licenciatura en Economia de
la Universidad Estadual de Maringa, Brasil.

Mauricio Dupleich U.

Gerente Comercial de Fortaleza SAFI y Administrador de los fondos de inversién. Cuenta con mas de
10 afios de experiencia en el sistema financiero en general y el drea de microfinanzas. Entre sus
actividades mas recientes, ocup6 el cargo de Gerente de Pais Adjunto de Oikocredit, donde administré
una cartera de créditos dirigidos al sector de microfinanzas; ocupé los cargos de Gerente del
Departamento de Desarrollo, Créditos; posteriormente presté sus servicios como Consultor Especialista
en la creacion e implementacién de nuevos productos financieros (Leasing y Factoring) en Centro
Ameérica, Africa y Europa. Ha cursado estudios de economia en la Universidad Catélica en La Paz,
Bolivia, y obtuvo el titulo de MBA del INCAE Business School en Managua, Nicaragua.

Javier Mercado B.

Gerente de Operaciones de Fortaleza SAFI y Administrador de los fondos de inversion. Cuenta con 26
afos de experiencia en el sistema financiero en general y el Mercado de Valores en particular, habiendo
desempefiado mayormente sus funciones en las areas de operaciones e inversiones. Adicionalmente,
ha sido operador de ruedo en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y ha desempefiado funciones en el area
bancaria, siempre orientadas al sector de operaciones, sistemas, administracién y control interno. Ha
cursado estudios de auditoria en la Universidad Mayor de San Andrés.

Rodny Steven Rodriguez M.

Auditor Nacional de Fortaleza SAFI S.A., cuenta con mas de 10 afios de experiencia realizando
auditorias en el sistema financiero. Trabaj6 en firmas de auditoria como PwC (Pricewaterhouse Coopers)
y Ernst & Young, y ocupando el cargo de Jefe Nacional de Auditoria Interna en Banco Fortaleza S A
Asimismo, fue Director de Certificaciones en el Instituto de Auditores Internos Bolivia. Realizd cursos de
especializacién en Finanzas Corporativas (UPB), Normas internacionales de Informacion Financiera
(UPB), Impuestos y Regulacién Fiscal (UCB) y Gestion Integral de Riesgos (U. La Salle). Asimismo,
posee una maestria en Administracién de Empresas (MBA — MpD UCB), una certificacion en gestion de
riesgos (Certified Expert In Risk Management) emitida por la Frankfurt School (Alemania) y la certificacion
“CIA" (Certified of Internal Auditor) del Institute of Internal Auditors (USA).

VII.2.7. Actividades y Negocios de la Sociedad Administradora

Al 31 de diciembre de 2019 la industria de fondos mutuos en Bolivia comprende a 13 (trece) Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién (SAFls) que administran, en combinacion, un total de 68
(sesenta y ocho) Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados, con un monto administrado equivalente a
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aproximadamente $us3.002 millones: 41 (cuarenta y uno) Fondos de Inversién Abiertos en dolares de
los Estados Unidos de América, Bolivianos y UFVs (con un monto administrado equivalente a
aproximadamente $us 1.161 millones y 94.189 Participantes) y 27 (veintisiete) Fondos de Inversién
Cerrados (con un monto administrado equivalente a aproximadamente $us1.841 millones y 104
Participantes).Derechos y Obligaciones de la Sociedad Administradora

VIII.2.7.1 Derechos

La Sociedad Administradora tiene los siguientes derechos:

a) Percibir una comision por los servicios de administracidn que presta al Fondo, asi como una
comision de éxito

b) Proponer a la Asamblea General de Participantes, la modificacion del porcentaje de comisiones
y gastos establecidos en el Reglamento Interno en caso de cambios significativos en las
condiciones de mercado. Para la consideracion por parte de la Asamblea General de
Participantes, las modificaciones deberan ser previamente autorizadas por ASFI, en
cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

c) Subcontratar los servicios de apoyo que pueda requerirse para la adecuada administracion del
Fondo. La subcontratacién de servicios de apoyo no confiere la cesion ni liberacion de las
obligaciones y responsabilidades que le corresponden a la Sociedad Administradora.

VIIl.2.7.2 Obligaciones

Las obligaciones de la Sociedad Administradora son extensivas a todas aquellas que resulten de la
naturaleza y objeto del Fondo, asi como de la normativa aplicable. De esta manera, la Sociedad
Administradora es responsable por la correcta y adecuada administracion del Fondo, con diligencia y
responsabilidad que corresponde a su carécter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y
seguridad, con arreglo al principio de distribucién de riesgos, preservando siempre el interés e integridad
del patrimonio del Fondo. De la misma manera, la Sociedad Administradora es responsable por cualquier
incumplimiento de la Normativa Vigente y del Reglamento Interno.

Asimismo, toda actividad que realice la Sociedad Administradora por cuenta del Fondo debe realizarse
bajo el criterio de un buen padre de familia.

En este contexto, la Sociedad Administradora tendra a su cargo las labores de administracion, control e
informacion de las actividades del Fondo, asi como la evaluacién de potenciales inversiones para el
Fondo dentro de los instrumentos permitidos por la Politica de Inversiones, su proposicién al Comité de
Inversiones y, finalmente, la ejecucion de las inversiones aprobadas por el Comité de Inversiones. Para
estas labores, la Sociedad Administradora respetara y cumplira lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo, las normas internas de la Sociedad Administradora, el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro
5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y demas normativa aplicable.

En este sentido, las principales las obligaciones de la Sociedad Administradora son las siguientes:
Sobre las Actividades de Inversién

a) Realizar la prospeccion del sector MiPyME en Bolivia de acuerdo al objeto de Fondo.
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h)

|dentificar, analizar y presentar potenciales inversiones para la evaluacion y aprobacion del
Comité de Inversiones.

Realizar el analisis cualitativo y cuantitativo para las inversiones del Fondo.

Estructurar, negociar y finalizar |as inversiones.

Efectuar las inversiones de acuerdo con los términos aprobados por el Comité de Inversiones.
Analizar, monitorear y supervisar el desempefio de las empresas e instituciones beneficiarias.

Ejecutar las acciones necesarias para proteger los intereses del Fondo, en caso de eventos de
incumplimiento o quiebra de la empresa o institucion beneficiaria.

Contar con un Manual de Inversiones aprobado por el Directorio de la Sociedad Administradora.

Sobre la Informacién

a)

b)

c)

d)

e)

h)

Generar la informacion y reportes que permitan mantener informado al Comité de Inversiones,
a los Participantes, a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A., sobre la administraciéon del Fondo.

Remitir a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. toda la informacién que sea requerida por éstas, en los formatos y plazos dispuestos por
la Normativa Vigente.

Comunicar en forma inmediata a ASFI, los casos en los que los funcionarios jerarquicos de la
sociedad Administradora tengan cualquier tipo de vinculacién con otras empresas o entidades,
en virtud del cual puedan generarse conflictos de interés.

Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del Registro del Mercado de Valores, respecto
a la obligacién de los funcionarios de la Sociedad Administradora de reportar al ejecutivo
principal de la Sociedad Administradora, sus inversiones personales en el Mercado de Valores.
Dicha informacién también deberéa ser proporcionada al auditor interno, luego de cada inversién
que se realice.

Enviar a los Participantes la informacién indicada en el Articulo 64 del Reglamento Interno del
Fondo.

Proveer informacién al Representante Comun de los Participantes y al auditor interno.
Informar al publico diariamente el valor de las Cuotas de Participacion a traves del Boletin diario
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y/o en un periédico de circulacién nacional.

Poner a disposicion del publico la informacién de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion,
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Sobre las Tareas Administrativas Contables

a)

c)

Llevar la contabilidad del Fondo, registrando las operaciones del Fondo en forma separada de
las operaciones de la Sociedad Administradora, conforme a las normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Endosar y registrar, cuando corresponda, los Valores y otras inversiones de propiedad del
Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre de la
Sociedad Administradora seguido del nombre del Fondo.

Efectuar los desembolsos para realizar las inversiones.
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d)

e)

Cobrar y abonar en las cuentas bancarias del Fondo los vencimientos de capital, venta de
Valores, intereses y cualquier otro rendimiento de los Valores e inversiones de la cartera del
Fondo.

Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al principio del devengado, en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los Valores e
inversiones de la cartera del Fondo, cuando corresponda.

Llevar un registro electronico y actualizado de los Participantes, el mismo que debera contener
como minimo lo requerido en el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores.

Llevar los registros de los libros de Actas de la Asamblea General de Participantes y del Comité
de Inversiones.

Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales, legales, administrativas
y cualquier otro compromiso del Fondo.

Subcontratar los servicios de apoyo legal y de sistemas que pueda requerirse para la adecuada
administracién del Fondo.

Contratar los asesores externos que pudiera requerir el Fondo.

Contratar a la institucion que tendré a su cargo la custodia de los Valores en que invierta el
Fondo.

Valorizar diariamente el patrimonio del Fondo y establecer el valor de la Cuota de Participacion.
Llevar un adecuado control de los limites de inversién y por Participante.

Exigir y coordinar las actividades de auditoria externa y las auditorias especiales que sean
dispuestas por la Asamblea General de Participantes.

En caso de obtener recursos de Asistencia Técnica en representacion del Fondo, realizar las
actividades necesarias para la administracion de estos recursos, asi como ejecutar los
desembolsos de acuerdo a los términos aprobados por el Comité de Inversiones.

Limitaciones de Responsabilidades

Se establecen las siguientes limitaciones a las responsabilidades de la Sociedad Administradora, quien
debe actuar en estricto apego a la Politica de Inversiones:

Para Inversiones de Oferta Publica

a)

b)

c)

No responsabilizarse sobre el comportamiento financiero de los Valores o activos que
componen la cartera del Fondo ni de los emisores de los mismos, ni por la liquidez del mercado.
No responsabilizarse por la demora en los pagos que fueran consecuencia de los
correspondientes atrasos de terceros. Asimismo, la Sociedad Administradora no es responsable
por la solvencia de la empresa o emisor de los instrumentos o activos adquiridos para la cartera
del Fondo, siempre que los activos o Valores hubieran sido adquiridos con sujecion a la Politica
de Inversion establecida en el Reglamento Interno del Fondo.

No responsabilizarse por variaciones en la calificacion de riesgo del Fondo que resulten del
deterioro de las inversiones una vez adquiridas con sujecion a la Politica de Inversién
establecida en el Reglamento Interno del Fondo.

Para inversiones sin Oferta Publica

a)

No responsabilizarse sobre el comportamiento financiero de los Valores o activos que
componen la cartera del Fondo, ni de los emisores de los mismos, ni por |a liquidez del mercado;
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siempre que los Valores o activos hubieran sido adquiridos con sujecion a la Politica de
Inversiones establecida en el Reglamento Interno del Fondo.

b) No responsabilizarse por la demora en los pagos que fueran consecuencia de los
correspondientes atrasos de terceros. Asimismo, la Sociedad Administradora no es responsable
por posibles deterioros en la solvencia de la empresa o emisor de los instrumentos o activos
adquiridos para la cartera del Fondo, siempre que los activos o Valores hubieran sido adquiridos
con sujecion a la Politica de Inversiones establecida en el Reglamento Interno del Fondo y la
Sociedad Administradora haya cumplido con los procedimientos de seguimiento y monitoreo
detallados en el Manual de Inversiones y en el Manual de Procedimientos y Control Interno del
Fondo de Inversion.

c) No responsabilizarse por variaciones en la calificacion de riesgo del Fondo que resulten del
deterioro de las inversiones una vez adquiridas con sujeciéon a la Politica de Inversion
establecida en el Reglamento Interno del Fondo.

De todas formas, la Sociedad Administradora cuenta con un Manual de Inversiones (Anexol1 del
Reglamento Interno del Fondo), con la finalidad de disminuir |a posibilidad de que el Fondo incurra en
pérdidas o deje de percibir beneficios por el incumplimiento de las obligaciones de contraparte en
inversiones especificas.

VIIl.2.8. Procesos Legales

A la fecha, la Sociedad Administradora no cuenta con procesos legales vigentes.

VIII.3. ADMINISTRADOR

El Administrador sera designado por el Directorio de la Sociedad Administradora. EI Administrador
actuara por cuenta de la Sociedad Administradora en la administracién del Fondo, estando facultado
para ejecutar las actividades de inversion en el marco del Reglamento Interno del Fondo y del Manual
de Inversiones, de los estatutos y demas manuales de la Sociedad Administradora y del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

Las principales obligaciones del Administrador del Fondo son ejecutar la Politica de Inversiones del
Fondo y proponer al Comité de Inversiones modificaciones a la misma.

Asimismo, la Sociedad Administradora nombrara a un Administrador Suplente para el caso de ausencia
del Administrador del Fondo, quién debera estar igualmente inscrito en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI.

VIll.4. COMITE DE INVERSIONES

La Sociedad Administradora contard con un Comité de Inversién de funcionamiento permanente,
compuesto por un minimo de 3 (tres) y un maximo de 5 (cinco) integrantes, de los cuales al menos uno
debera ser independiente de la Sociedad Administradora, y del Grupo Financiero al que ésta pertenece.
Los integrantes seran designados por el Directorio de la Sociedad Administradora, al haber sido
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delegada esa responsabilidad por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Administradora, segun
lo establecido en el Articulo 58 de los Estatutos de Fortaleza SAFI S.A., en cumplimiento de lo dispuesto
por el Articulo 2, Seccion 3, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores. Podran ser miembros del Comité de Inversiones los Directores y ejecutivos
de la Sociedad Administradora, asl como cualquier otra persona invitada para tal efecto que posea
idoneidad para las funciones a realizar y experiencia en actividades de administracién de cartera o
materias afines al Mercado de Valores nacional y/o internacional. El Administrador del Fondo debera ser
miembro del Comité de Inversiones con caracter obligatorio. El auditor interno debe asistir a las sesiones
que realice el Comité y sélo tendré derecho a voz y no a voto. Asimismo, el Asesor Financiero asistira a
las sesiones que realice el Comité y sélo tendra derecho a voz y no a voto

El Comité de Inversiones se regird en general por la normativa vigente del Mercado de Valores, el
Reglamento Interno del Fondo y Manual de Inversiones , el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro
5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, el Cédigo de Etica de la Sociedad
Administradora, el Reglamento del Comité de Inversiones, el Cédigo de Etica de la Sociedad
Administradora, , disposiciones de ASF| y cualquier otra disposicion legal que existiera en el futuro sobre
el particular.

El Comité de Inversiones tiene por objeto y responsabilidades las siguientes actividades de acuerdo al
1, Seccion 3, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de
los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores:

a) Conocer el Reglamento de Funcionamiento del Comité de Inversiones del Fondo, el
Reglamento Interno del Fondo y su Manual de Inversiones, el Cédigo de Etica de Fortaleza
SAFI S.A. y el marco legal y regulatorio bajo el que actia el Fondo.

b) Controlar las Politicas de Inversiones del Fondo, cuando corresponda.

c) Supervisar las labores del Administrador del Fondo en lo referente a las actividades de
inversion.

d) Controlar el cumplimiento de la Politica de Inversion y de la Politica de Endeudamiento del
Fondo.

e) Establecer los limites de inversién dentro de lo permitido por la Politica de Inversién y analizar
los excesos en los limites en limites de inversion, cuando éstos ocurran.

f)  Definir los tipos de riesgos a los que se encuentran sujetas las inversiones del Fondo y los
mecanismos para su cuantificacién, administracion y control.

g) Determinar un factor de castigo en las inversiones del Fondo donde el precio del activo no refleje
su valor de realizacién, acorde a factores cuantitativos y cualitativos, e informes legales.

h) Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

i)  Evaluary aprobar las nuevas inversiones dentro de lo establecido en la Politica de Inversiones,
asi como evaluar la evolucion del portafolio de inversiones existentes.

j) Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones al Reglamento Interno en lo
referente a la Politica de Inversiones y Politica de Endeudamiento.

k) Analizar las oportunidades de inversiéon de acuerdo con los lineamientos y la Politica de
Inversiones del Fondo.

1)  Adoptar las decisiones de inversiéon del Fondo.
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m) Acompandar el desarrollo de las actividades y gestién de riesgos en la fase de post inversion.

n) Aprobar los mecanismos de salida de las inversiones de instrumentos representativos de
participacion, cuando corresponda.

o) Evaluar y aprobar la estrategia de inversiones del Fondo propuesto por la Sociedad
Administradora.

p) Proponer modificaciones para la distribucion de las utilidades del Fondo, en plazos y
condiciones distintos a los sefialados en el Reglamento Interno.

q) Aprobar los lineamientos de la metodologia de valorizacién de las inversiones del Fondo, asi
como la determinacién del valor razonable de los activos a solicitud de la Sociedad
Administradora.

r) Aprobar los desembolsos y destino de los recursos de Asistencia Técnica, asi como evaluar y
efectuar seguimiento a los acuerdos de Asistencia Técnica dirigidos a las entidades
beneficiarias del Fondo.

Las funciones del Comité de Inversidén son indelegables. Los miembros del Comité son responsables
personal y solidariamente por las resoluciones que se adopten en el Comité; se excepciona el voto
disidente fundamentado, cuya constancia se sienta en acta.

Asimismo, los miembros del Comité de Inversién se encuentran dentro del alcance de lo establecido por
la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y el Reglamento del Registro del Mercado de Valores respecto
a la informacién privilegiada, ademas estaran sujetos a las disposiciones generales del Reglamento del
Comité de Inversiones.

El Comité de Inversién se reunira cuantas veces sea convocado por el Administrador del Fondo o a
peticién de cualquiera de sus miembros, pero por lo menos una vez trimestralmente. Las sesiones del
Comité de Inversiones tendran una duraciéon minima de 1 (una) hora.

Las reuniones del Comité seran validas con la concurrencia de al menos 3 (tres) de sus miembros y sus
decisiones seran aprobadas con la mayoria de los miembros.

Asimismo, cualquier observacion efectuada por el auditor interno debidamente fundamentada constara
en acta.

Todas las reuniones del Comité de Inversién serdn convocadas y presididas por el Administrador del
Fondo; instalada la reunién se procedera a la comprobaciéon de quérum y se procedera a la lectura del
orden del dia.

El Administrador del Fondo llevara un libro de actas en el que se sentaran todas las deliberaciones y
resoluciones del Comité de Inversiones del Fondo. Las actas deben ser suscritas por todos los miembros
asistentes a la reunion.

El Libro de Actas llevara la denominacién de MiPyME Fondo de Inversiéon Cerrado en la tapa, ademas
estaré foliado y llevara el sello de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en cada hoja.

Cualquier modificacién a la composicion del Comité de Inversiones debera ser comunicada a ASFI

VIIL5. AUDITOR INTERNO

La Sociedad Administradora debe contratar un auditor interno independiente y exclusivo, que se
encargara del control posterior de las actividades desarrolladas por el Fondo y cuyas actividades se
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enmarquen en lo previsto en el Reglamento de Control Interno y Auditores Internos contenido en el Titulo
Il del Libro 11° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, asi como mantener
mecanismos de control interno y sistemas de consulta.

VIII.6. UNIDAD DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad Administradora contara con una Unidad de Gestion de Riesgos a cargo de un responsable
de Gestion de Riesgos, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento para la Gestion de Riesgos,
contenido en el Titulo Ill del Libro 11° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores

La Unidad de Gestion de Riesgos es un érgano auténomo responsable de identificar, medir, monitorear,
controlar, mitigar y divulgar todos los riesgos que enfrenta el Fondo. Esta unidad debe ser independiente
de las areas de negocios y del area de registro de operaciones, a fin de evitar conflictos de intereses y
asegurar una adecuada separacion de responsabilidades.

VIIL.7. ASESOR FINANCIERO

Comparia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa actuara como Asesor Financiero
prestando su apoyo directamente al Comité de Inversiones de la Sociedad Administradora para la toma
de decisiones de inversion. Las principales responsabilidades del Asesor Financiero son:

a) Realizacion de estudios sobre el entorno externo del Fondo, a nivel nacional e internacional,
relacionados al desempefio de la economia y los principales sectores econémicos.
b) Evaluacion de la estructura para inversiones en Entidades Financieras objetivo.

Estas prestaciones seran canceladas por la Sociedad Administradora con cargo a sus ingresos por las
comisiones de administracion.

VIIl.8. PROCESO DE INVERSION

En términos generales, el proceso de inversién comienza con la planificacion de cartera y prospeccion
que da lugar al contacto inicial a la potencial Entidad Financiera. Este contacto, que se realizara a través
de reuniones introductorias y/o conferencias telefonicas, servira para determinar la idoneidad y viabilidad
de la entidad, a través de un analisis general del perfil de la misma. En base a toda la informacion
recabada, se consultara con los miembros del Comité de Inversion si se prosigue con el due diligence
de la Entidad Financiera. En caso de que la respuesta de la mayoria de los miembros del Comité de
Inversién sea favorable, se podré establecer un acuerdo base con la Entidad Financiera, sobre los
términos y condiciones generales de la inversion. Este acuerdo estara sujeto a los resultados obtenidos
del proceso de due diligence y determinaciones del Comité de Inversién. Una vez aceptado el acuerdo
por ambas partes, se prepararan los arreglos para una visita in situ a la Entidad Financiera y realizar el
respectivo due diligence.

Una vez finalizado el due diligence, se procedera a la elaboracién del “Informe de Inversion” que se
presentara al Comité de Inversiones para la aprobacién o rechazo de la inversién. En caso de que la
inversion sea aprobada, se procedera a la estructuracion y desembolso de la operacién, acorde a los
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términos y condiciones aprobadas por el Comité de Inversiones y aceptadas por la Entidad Financiera.
El proceso de inversién continuard con el seguimiento y monitoreo de la inversion y posterior
desinversion.

De forma mas detallada, se ha definido un proceso integral de evaluacion que se divide en Planificacion
de Cartera y Prospeccion, Inversion, Seguimiento y Monitoreo, y Desinversion, acorde al siguiente
esqguema:

Grafico 4. Proceso de Inversién
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El Fondo contara con un Manual de Inversiones aprobado por el Directorio de la Sociedad Administradora
y de conocimiento de ASF| (Anexo 1 del Reglamento Interno del Fondo). Asimismo, el Fondo contara
con un Manual de Procedimientos y Control Interno (Anexo 2 del Reglamento Interno del Fondo) y
Metodologia de Anélisis de Riesgo de Contraparte en Activos Financieros Internacionales (Anexo 3 del
Reglamento Interno del Fondo).

VIIL.8.1. Planificacién de Cartera y Prospeccion

La Sociedad Administradora comenzara el proceso de inversion identificando a las entidades financieras
locales que potencialmente puedan formar parte del portafolio del fondo. En tal sentido, se trabajara con
entidades cuya orientacién sea proveer financiamiento a micro, pequefas y/o medianas empresas,
ejemplificado a través del enfoque de su cartera, negocio o afiliacién a asociaciones especializadas.

La fase de prospeccion tiene el objetivo de elevar a consideracion del Comité de Inversion una lista de
entidades objetivo para su aprobacion. Esta preseleccion se basara en los términos estipulados en el
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Reglamento Interno, politica de inversiones, estrategia de inversién y otros factores que el contexto
econémico y regulatorio asi lo demande.

En particular, se efectuara un analisis, identificacion y seleccién de entidades que cumplan con los
criterios de seleccion establecidos (tamafo de la entidad, volumen de cartera, porcentaje de cartera
colocada en el sector MiPyME, calidad de la cartera y |a rentabilidad de la institucion).

VIIL.8.2. Inversién

Pre - analisis

Una vez identificadas las entidades que cumplan con el objeto del fondo, la Sociedad Administradora
realizara un pre-analisis de cada entidad utilizando informacién publica y/o privada y/o entrevistas (que
pueden ser virtuales). Sobre la base de un sumario ejecutivo denominado “Analisis de Pre-Inversion’, el
Comité de Inversiones aprobara, depurara o incluira nuevos nombres de Entidades que inicialmente
seran consideradas para |a siguiente fase: due diligence. En todo caso, durante la vida del Fondo se
podran considerar entidades que no fueron incluidas en esta fase inicial, en tanto cumplan con el perfil
objetivo de inversion.

El contenido del “Analisis de Pre-inversion” se encuentra detallado en el Manual de Inversiones (Anexo
1 del Reglamento Interno del Fondo).

Due Diligence

Con la aprobacién de las entidades, la Sociedad Administradora procedera a realizar el due diligence
respectivo, segun el manual de inversiones del Fondo.

Este proceso se centrara en la evaluacion de los riesgos inherentes a la entidad financiera objetivo, los
cuales incluyen entre otros:

a) Riesgos del Entorno.- Suponen la evaluacion del entorno econémico, politico y legal; - asi como
el analisis sectorial - del pais.

b) Riesgos No Financieros.- Que incluyen la evaluacién de los aspectos mas importantes de la
estrategia y modelo de negocios de la entidad.

c) Riesgos Financieros.- Incluye la evaluacion de los principales riesgos de mercado y financieros
que enfrenta la entidad, tales como variacion de las tasas de interés, tipos de cambio, cobertura
de intereses. Este analisis finalizaré con una evaluacién de la sostenibilidad financiera de la
entidad.

El due diligence concluye con la elaboracién del “informe de Inversién”, el cual es presentado al Comité
de Inversiones para su posterior aprobacion, solicitud de mayor informacion o en Ultima instancia
rechazo.

El contenido y la estructura del “Informe de inversion” se encuentran en Manual de Inversiones (Anexo
1 Reglamento Interno del Fondo).

Negociacion y Estructuracion

En esta instancia, se negocian los acuerdos de inversion, considerando los términos y condiciones
previamente aprobados por el Comité de Inversiones. Esta etapa se encuentra detallada en el Manual
de Inversiones (Anexo 1 del Reglamento Interno del Fondo)
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VIIl.8.3. Seguimiento y Monitoreo

El proceso de inversién es un proceso continuo que requiere el posterior seguimiento y monitoreo
periddico por parte de la Sociedad Administradora. El seguimiento de la inversion agrupara los aspectos
financieros y legales anteriormente descritos. De esta manera, se monitoreara periodicamente los
riesgos de mercado y de contraparte asi como el cumplimiento a los compromisos acordados con las
entidades.

Este seguimiento periddico de las operaciones que constituye, en definitiva, la parte central del Fondo,
sera plasmado en informes de seguimiento a ser elevados al Comiteé de Inversiones, quien a su vez
podra modificar o terminar las exposiciones a determinadas entidades si se identificasen senales
negativas, que vayan principalmente en detrimento de la posicion crediticia y de liquidez de la entidad.
Es necesario enfatizar que la Sociedad Administradora destinara mayores esfuerzos de seguimiento a
aquellas operaciones con sefales negativas. Esta etapa se encuentra detallada en el Manual de
Inversiones (Anexo 1 del Reglamento Interno del Fondo).

VIIl.8.4. Desinversion

Desinversion, se refiere a la recuperacién de los recursos invertidos por el Fondo acorde a los términos
y condiciones previamente pactados, tomando en cuenta el tipo de instrumento utilizado. Para las
inversiones en capital, los mecanismos de salida se estableceran previos a la inversion. Estos
mecanismos deberan ser acordados previo a la inversién y podran contemplar procedimientos como la
venta a los socios, venta a terceros y/o venta publica en el mercado de valores. Esta etapa se encuentra
detallada en el Manual de Inversiones (Anexo 1 del Reglamento Interno del Fondo).

VIII.8.5. Eventos de Incumplimiento y Ejecucién Legal

En caso de eventos de incumplimiento a las condiciones de la inversién, se contaran con medidas de
gestién adecuadas a la severidad del incumplimiento, siempre velando con los intereses del Fondo.

En caso de que la quiebra de la institucion en la que se realizé una inversion sea muy probable’, la
Sociedad Administradora tomara las acciones legales correspondientes para la defensa de los intereses
del Fondo, a tiempo de determinarse la capacidad de pago de la entidad y la elaboracién de un eventual
plan de reestructuracién conjuntamente con todos los acreedores y otros interesados de la entidad.

Esta etapa se encuentra detallada en el Manual de Inversiones (Anexo 1 del Reglamento Interno del
Fondo).

1 Se entiende que una quiebra puede ser muy probable, cuando se presenta una de las siguientes situaciones:
a) Una entidad mantiene una situacion financiera riesgosa por mas de dos gestiones dificultando su permanencia en el mercado.
b) Una entidad registra un hecho, financiero o no financiero, que comprometa su permanencia en el mercado.
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VIIL.S. TRANSFERENCIA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La solicitud de transferencia de |la administracion del Fondo a otra Sociedad Administradora se produce
solamente por los siguientes casos:

a)
b)
c)
d)
e)

Por renuncia expresa de la Sociedad Administradora
Por practica deshonesta, dolosa o culposa comprobada en las actividades del Fondo

Por negligencia extrema y reiterada en el desempefio de sus funciones
Por conducta inapropiada que afecte significativamente los derechos de los Participantes
Si la Sociedad Administradora entra en un proceso de liquidacién voluntaria, forzosa o quiebra

La solicitud de transferencia deberé ser efectuada por la Asamblea General de Participantes con quérum
calificado donde se debera probar fehacientemente los cargos antes descritos. De todas maneras, si la
solicitud de transferencia de la administracion del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad
Administradora, la controversia y su resolucién seran sometidas a un proceso arbitral acordado por
ambas partes (la Asamblea General de Participantes y la Sociedad Administradora.
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Corren a cuenta del Fondo las comisiones de la Sociedad Administradora y los gastos que comprenden
los siguientes conceptos:

a) Comisién por administracion
b) Comisién por éxito
c) Gastos del Fondo

IX1. COMISION POR ADMINISTRACION

La Sociedad Administradora cobrara al Fondo una comision fija por administracion por los servicios
prestados, la cual ser4 referida como “Comision por Administracion”. Esta comision sera distinta segun
el tipo de activo, seglin el esquema que se describe a continuacion:

a) El 2,80% anual del valor de los activos invertidos en Instrumentos Representativos de
Participacion de entidades financieras locales.

b) EI 1,50% anual del valor de los activos nacionales invertidos en instrumentos representativos
de deuda sin oferta publica de entidades objetivo.

c) El0,75% anual del valor de los activos nacionales invertidos en instrumentos representativos
de deuda de oferta publica de entidades objetivo.

d) El 0,45% anual del valor de los activos nacionales invertidos en instrumentos representativos
de deuda de oferta publica y compras en reporto.

e) EI0,60% anual del valor de los activos internacionales.
f)  Por los recursos en cuentas de liquidez no se cobrara comision de administracion.

En caso de incumplimiento de los limites minimos de inversién establecidos en el Articulo 40 del
Reglamento Interno del Fondo, la comision descrita en el punto b) se ira reduciendo en 0,05% por cada
afio de incumplimiento. La comisién seré restituida a su nivel original (1,50% anual) inmediatamente se
cumplan los limites minimos previamente mencionados.

La Comision por Administracién se devengaré diariamente para ser cobrada al final de cada mes durante
la vida del Fondo.

IX.2. COMISION POR EXITO

La Sociedad Administradora tendra una remuneracién variable cuyos principios generales responderan
a los siguientes lineamientos:

a) Alineacién de los intereses de los inversionistas con los intereses de la Sociedad
Administradora.
b) Estructura predecible, justa y equitativa para todos las partes relacionadas con el Fondo.

En tal sentido, esta remuneracién variable se la ha denominado “Comisién por Exito" y se cobraré si
corresponde a la liquidacién del Fondo. Esta comision sera del 30% sobre el excedente de la ganancia
obtenida cuando |a tasa de rendimiento anual del periodo (basada en el incremento del capital neto del
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Fondo) supere el Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark), definido en el Articulo 46 del
Reglamento Interno del Fondo.

La Comisién por Exito sera calculada utilizando la siguiente formula:

t
CE = {(Pt -K) - [K X ((1 + Benchmark_promedio,_,)360 — 1)]} X 30%

Donde:

CE: Comisién de éxito

Pt Patrimonio total del Fondo el dia de liquidacion del mismo, neto de comisién por administracion
y gastos.
K: Monto que se obtiene de multiplicar el Numero de Cuotas de Participacion colocadas por el

Valor nominal de la Cuota de Participacion

Benchmark_promedioo.: Promedio del Indicador Comparativo de Rendimiento definido en el Articulo 46
del Reglamento Interno del Fondo. Para el célculo del Benchmark se utilizara el promedio de los datos
que corresponda entre la fecha de inicio de actividades del Fondo y el dia de liquidacién del Fondo.

& Dias transcurridos desde el inicio de actividades del Fondo hasta el dia de la liquidacion del
Fondo.

La Comisidn por Exito se calculara el momento de su cobro, a la liquidacion del Fondo.

La Comisién de Exito maxima que podra cobrar la Sociedad Administradora sera de 5% (cinco por ciento)
del patrimonio del Fondo al momento del cobro.

IX.3. GASTOS DEL FONDO

Los gastos del Fondo corresponden a:
Gastos Administrativos:

a) Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion.
b)  Gastos por concepto de calificacién de riesgo del Fondo.

Gastos Operativos:

a) Gastos por concepto de servicios de custodia.

b)  Gastos por los servicios que presta la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

c) Gastos por concepto de intermediacién de Valores.

d) Gastos por operaciones financieras autorizadas por el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

e) Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversion.

f)  Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del
Estado Plurinacional de Bolivia.

Los gastos tendran un monto méximo equivalente al 1,5% de la cartera promedio del Fondo, en un afio
calendario.
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La Asamblea General de Participantes debera aprobar estos gastos en caso de que éstos excedan el
monto maximo, o si se generasen gastos por conceptos distintos a los estipulados en esta seccion. La
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero es la instancia que autorizara cualquier otro tipo de
gasto a los detallados en el Reglamento Interno del Fondo.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente punto o no autorizado expresamente por ASFI,
sera directamente asumido por la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora emitira un detalle de los gastos, cuando éste sea requerido por el
Representante Comun de los Participantes. Al menos anualmente, la Sociedad Administradora
presentaréa informacién sobre la ejecucion de gastos a la Asamblea General de Participantes.
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X.1. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

Fortaleza SAFI S.A. ha suscrito un contrato de prestacién de servicios con la Comparfiia Americana de
Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa para la colocacién de las Cuotas de Participacion. La
modalidad de la colocacién se limita a un compromiso por realizar el “mejor esfuerzo” por colocar los
Valores entre el publico. El plazo de vigencia del contrato, es hasta el vencimiento del periodo de
colocacién de las Cuotas de Participacion.

Fortaleza SAFI S.A. se obliga a entregar toda la documentacién que considere apropiada y relevante a
CAISA Agencia de Bolsa para que esta pueda llevar de manera precisa el trabajo materia del contrato.
CAISA Agencia de Bolsa se obliga a ejecutar los servicios con diligencia y profesionalismo, actuando en
todo momento como intermediario por cuenta y riesgo de la Sociedad Administradora. CAISA Agencia
de Bolsa no asume responsabilidad alguna sobre el comportamiento financiero de las Cuotas de
Participacion del Fondo. Ambas partes se comprometen a tratar confidencialmente todas las actividades,
documentos e informacién de cualquier especie, relacionadas con el cumplimiento y ejecucién del
contrato, a excepcion de aquellos que por su naturaleza son o sean considerados de caracter publico.

Asimismo, Fortaleza SAFI S.A. contratara los servicios de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A. para la custodia de los Valores de Oferta Publica o Privada de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado
en lo que corresponda o en una entidad financiera que tenga una calificacion de riesgo de por lo menos
“*A1", de acuerdo a la nomenclatura de ASFl y Normativa Vigente. Fortaleza SAFI S.A. debera contar con
una cuenta matriz de forma directa en la Entidad de Depésito de Valores autorizada por ASFI, que preste
el servicio de Custodia de Valores del Fondo, por un plazo que abarque por lo menos la vida del Fondo.

En el caso que valores emitidos en el extranjero, los valores adquiridos por cuenta del Fondo seran
depositados en un banco con calificacion de riesgo minima de A1 o en una Entidad de Depésito de
Valores registrada en cualquiera de las primeras 20 (veinte) posiciones en el ltimo ranking generado en
la encuesta de custodia global anual publicado en el sitio web www.globalcustody.net, segun
corresponda.

Fortaleza SAFI S.A. es solidariamente responsable por la custodia de los Valores del Fondo.

La Sociedad Administradora mantendra en archivo o resguardo los documentos relacionados a las
operaciones con Valores de Oferta Privada en las que invierta el Fondo.

X.2. DISPOSICIONES ADMINISTRATIVAS
X.2.1. Informacion Periddica

Los Participantes podran informarse sobre la composicién de la cartera y valor de la Cuota de
Participacion del Fondo diariamente en las oficinas y sucursales de la Sociedad Administradora.
Adicionalmente, el Participante podra informarse del valor de mercado de la Cuota de Participacion a
traves de las publicaciones y Boletin Diario de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. cuando corresponda.

La Sociedad Administradora remitira a los Participantes:
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a) Mensualmente, (hasta los 10 dias calendario posteriores al cierre de cada mes) Estados de
Cuenta, donde se incluira la informacién de la cartera de inversiones del Fondo, rendimientos y
toda otra informacién que la Sociedad Administradora considere relevante para el seguimiento
de las actividades del Fondo y de las Cuotas de Participacion.

Semestralmente, 30 de junio (hasta los 60 dias calendario posteriores al cierre del semestre) y 31 de
diciembre (hasta los 120 dias calendario posteriores al cierre del semestre, o conjuntamente con la
informacién al cierre de cada gestion):

a) Resumen de las inversiones existentes y de las nuevas inversiones efectuadas durante el
semestre calendario precedente (incluyendo el analisis cualitativo y financiero de cada empresa
en que se hubiera invertido), en la que se hara notar cualquier evento que pudiera afectar la
valuacion de la inversién y que incluira la estructura de inversién para cada inversion.

b) Cualquier otra informacién sobre las inversiones o sus caracteristicas que la Asamblea General
de Participantes razonablemente le requiera de tiempo en tiempo cuyo costo sera cargado al
Fondo como gasto operativo en caso de representar un gasto adicional para la Sociedad
Administradora.

Al cierre de cada gestién, hasta los 120 dias calendario posteriores al cierre de la gestion:

a) Los estados financieros del Fondo debidamente auditados por una empresa de auditoria
externa, asi como la estructura y detalle de la cartera de inversiones y un analisis de la gestion.
La gestion fiscal del Fondo comprende el periodo entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada
afo.

Finalmente, la Sociedad Administrado cumplira con el envio y/o publicacién de informacién de acuerdo
a las normativas y reglamentos en vigencia de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y de
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

X.2.2. Auditoria Externa

Los estados financieros del Fondo seran auditados anualmente por una empresa auditora debidamente
registrada en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

La Asamblea General de Participantes elegira a la empresa auditora que practicara la auditoria externa
anual del Fondo.

Asimismo, la Asamblea General de Participantes podréa acordar, a sugerencia del Representante Comun
de los Participantes, la realizacién de auditorias especiales.

El costo de las auditorias correra por cuenta del Fondo.

X.2.3. Modificacién del Reglamento Interno

Las modificaciones al Reglamento Interno podran ser propuestas a la Asamblea General de Participantes
por la Sociedad Administradora. Para la consideracion por parte de la Asamblea General de Participantes
de cualquier modificacién al Reglamento Interno, incluyendo a las comisiones establecidas en el mismo,
las modificaciones deberan realizarse en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 13, Seccién 2,
Capitulo Videl Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos
de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores (RNMV).
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Toda modificacién al Reglamento Interno del Fondo que proponga la Sociedad Administradora a la
Asamblea General de Participantes debera contar con la aprobacién del Directorio de la Sociedad
Administradora.

No se podra modificar el Objeto del Fondo.

X.2.4. Modificaciéon de la Politica de Inversion

La Sociedad Administradora podra proponer a la Asamblea General de Participantes la modificacion de
la Politica de Inversiones del Fondo en caso de que se produzcan o se prevean cambios en las
condiciones del mercado que hagan suponer una modificacién significativa en el valor del patrimonio del
Fondo. Para la consideracién por parte de la Asamblea General de Participantes, las modificaciones
deberan ser previamente autorizadas por ASFI, en cumplimiento de lo dispuesto en el inciso ¢), Articulo
13, Seccién 2, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y
de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores. Se requerira de quérum calificado en la Asamblea General de Participantes del
Fondo para que las modificaciones a la Politica de Inversiones del Fondo sean aprobadas.

X.2.5. Garantias

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Articulo 1, Seccién 4, Capitulo V del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la Sociedad
Administradora acreditarda y mantendra en todo momento una garantia de funcionamiento y buena
ejecucion en favor de ASFI.

X.2.6. Solucién de Controversias

Cualquier controversia sobre la ejecucion, interpretacion validez o eficacia del Reglamento Interno del
Fondo que se presente entre la Sociedad Administradora y los Participantes o entre los Participantes,
sera sometida por las partes a un arbitraje de acuerdo con las normas de Ley N° 708 de Conciliacion y
Arbitraje de fecha 25 de junio de 2015 y del Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de
Comercio con sede en La Paz.

El numero de arbitros sera 3 (tres), uno a ser designado por cada Parte y el tercero a ser designado por
los otros dos arbitros. Todos los arbitros deberan ser designados entre los arbitros que se encuentren
debidamente inscritos y registrados en las listas de arbitros de la Camara Nacional de Comercio. Si
cualesquiera de las Partes no designa su respectivo arbitro en el plazo de 15 (quince) dias calendario
computables a partir de la notificacion a cualesquiera de ellas con la intencién de la otra de someter |la
controversia a arbitraje, o en el caso de que los arbitros de Parte no designen al tercer arbitro dentro de
los 15 (quince) dias calendario computables a partir de la designacién del ultimo arbitro de Parte, el o los
arbitros no designados deberan ser designados por la Camara Nacional de Comercio de Bolivia.

Queda expresamente establecido que, en el caso de que las partes no logren ponerse de acuerdo sobre
la materia controvertida, las mismas delegan expresamente a los integrantes del Tribunal Arbitral la
facultad de delimitar y determinar de manera especifica la(s) controversia(s) que se sometera(n) a la
decisién arbitral
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El laudo arbitral sera final, inapelable y obligatorio. El arbitraje se hara en la ciudad de La Paz, en idioma
espaiol.

X.2.7. Consultas y/o Reclamos

Cualquier consulta y/o reclamo de los Participantes debera presentarse por escrito en el domicilio de la
Sociedad Administradora ubicada en la Av. 16 de Julio esq. Campero N° 1591, La Paz - Bolivia.

El procedimiento para la recepcion, evaluacion y resolucién de consultas y/o reclamos de los
Participantes del Fondo est4 especificado en el procedimiento Recepcion y Atencién de Consultas y/o
Reclamos de Participantes (Anexo 2 del Reglamento Interno del Fondo)
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XI1.

INCREMENTO Y REDUCCION DEL CAPITAL DEL FONDO

El Fondo podra incrementar o reducir su capital (patrimonio) durante su vigencia. Cualquier variacién de
capital asi como las condiciones de la misma, deberd contar con la aprobaciéon de la Sociedad
Administradora y de la Asamblea General de Participantes.

El incremento del capital del Fondo tendra el siguiente procedimiento y consideraciones:

a)

b)

d)

e)

La Sociedad Administradora elaborara una propuesta de incremento del capital del Fondo,
disponiendo la convocatoria a una Asamblea General de Participantes para su consideracion y
aprobacion. La propuesta, aprobada por el Directorio de la Sociedad Administradora, incluira,
entre otros, el monto a emitir, la cantidad de las Cuotas de Participacién a ser emitidas como
resultado del incremento de capital asi como las condiciones y plazos de colocacién de las
mismas. El incremento de capital del Fondo podra realizarse una vez finalizado el plazo de
colocacion primaria e iniciadas las actividades del mismo.

El incremento de capital del Fondo sera aprobado por tres cuartas partes de las Cuotas de
Participacion representadas en la Asamblea General de Participantes convocada para ese
efecto (quérum calificado).

Autorizado el incremento de capital por la Asamblea General de Participantes, al siguiente dia
habil, la Sociedad Administradora iniciara el tramite ante ASFI y suscribira los documentos que
sean necesarios a objeto de inscribir el mismo y las Cuotas de Participacion emitidas en
consecuencia, en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI, en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y en una Entidad de Depdsito de Valores., y de obtener la correspondiente
autorizacion de Oferta Publica por parte de ASFI.

Los Participantes deberan comunicar su decision respecto al ejercicio de su derecho preferente
en la misma Asamblea General de Participantes que autorice el incremento de capital.

Las Cuotas de Participacion emitidas como consecuencia del incremento de capital del Fondo
se colocaran en el mercado primario, a través de una Oferta Publica bursatil, dirigida autorizada
de manera previa y expresa por ASFI, entre el o los Participantes existentes a la fecha de
colocacion de las Cuotas de Participacién resultantes del incremento de capital del Fondo, en
los términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, y que
hayan ejercido su derecho de preferencia para la suscripcién de dichos Valores. Las Cuotas
de Participacion resultantes del incremento de capital del Fondo deberan ser colocadas en el
nuevo periodo de colocacion de 45 dias calendario, a un valor minimo igual al valor de Cuota
de Participacion del Fondo del cierre del dia anterior a la fecha en la que sean ofrecidas.

Las Cuotas de Participacion adicionales tendran las mismas condiciones y caracteristicas que
las Cuotas de Participacion vigentes (inscritas en una Bolsa de Valores y en una Entidad de
Depésito de Valores).

Las Cuotas de Participacion adicionales que no hayan sido colocadas en el nuevo Periodo de
Colocacioén, seran anuladas y perderan toda validez y efecto legal.

La reduccién del capital del Fondo tendré el siguiente procedimiento y consideraciones:

a)

La Sociedad Administradora elaborara una propuesta de reduccién del capital, convocando a
una Asamblea General de Participantes para su consideracion y aprobacion.
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b)

c)

d)

e)

La reduccién de capital sera aprobada por tres cuartas partes de las Cuotas de Participacion
vigentes representadas en la Asamblea General de Participantes convocada para ese efecto
(quérum calificado). La Sociedad Administradora sometera a consideracion de la Asamblea
General de Participantes, entre otros, el nimero de Cuotas de Participacién afectado.

El precio de redencidn sera el valor de la Cuota de Participacién vigente a la fecha del pago de
capital determinada en la Asamblea General de Participantes.

La reduccién de capital afectara, en funcién a sus respectivas participaciones, a todos los
Participantes existentes a la fecha de celebracion de la Asamblea General de Participantes
convocada para tal efecto.

La Asamblea General de Participantes que apruebe la reduccién del capital del Fondo, en
funcion de la recomendacion de la Sociedad Administradora, establecera la fecha a partir de la
cual se procedera a la devolucién a cada Participante del monto que le corresponde por la
reduccién del capital y nimero de Cuotas de Participacién que se retiraran de circulacién o, en
su caso, el importe de la reduccion del valor nominal de las mismas, consignando la cantidad
de la reduccion por cada Participante.

A partir de la fecha de devoluciéon del monto correspondiente a la reduccién de capital, la
Sociedad Administradora efectuara los tramites que correspondan para que la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. proceda a dejar sin efecto las Cuotas de Participacion que
hubieran sido afectadas por la reduccién o modificard el valor nominal de las mismas,
procediendo segun lo dispuesto por la Asamblea General de Participantes.

La redencién anticipada de Cuotas de Participacion se dara solamente por reduccién de capital del Fondo
o liquidacion voluntaria o forzosa del mismo.

Xl.2.

CAUSALES DE TRANSFERENCIA, DISOLUCION Y LIQUIDACION

Podran ser causales de disolucion y liquidacion forzosa del Fondo las siguientes:

a)

b)

c)

La cancelacion de la Oferta Publica e inscripcién de la Emision del Fondo, asi como la
autorizacion del funcionamiento del Fondo.

Practica deshonesta, dolosa o culposa comprobada en las actividades de la Sociedad
Administradora del Fondo.

Incumplimiento de los limites minimos establecidos en la seccion Impacto Social y Limites
Minimos de Inversion del Articulo 45 del Reglamento Interno del Fondo.

La transferencia del Fondo podra ser solicitada por la Asamblea General de Participantes a la Sociedad
Administradora, Unicamente por |as siguientes causales:

a) Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefo de sus
funciones;

b) Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Participantes

c) Liguidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Asimismo, la Sociedad Administradora podra solicitar a la Asamblea General de Participantes la
transferencia de la Administracion del Fondo a otra entidad.
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Si la solicitud de transferencia de la administracion del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad
Administradora, la controversia y su resolucién seran sometidas a un proceso arbitral acordado por
ambas partes.

Conforme a lo establecido por el Articulo 99 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, los activos,
inversiones y aportes del Fondo no pasaran en ningln caso a integrar la masa comun de la Sociedad
Administradora, conforme al principio del patrimonio auténomo.

Mientras dure el proceso de transferencia de la administracién del Fondo a otra Sociedad Administradora,
no se podran realizar modificaciones al objeto, objetivo, caracteristicas o al Reglamento Interno del
Fondo, excepto aquellas modificaciones relativas al cambio de Administrador y de los responsables de
su administracion, asi como aquellas modificaciones expresamente autorizadas por ASFI. Al momento
de la transferencia de la administracion del Fondo a otra entidad, la Sociedad Administradora remitira
todos los documentos relacionados al Fondo, incluyendo el Manual de Inversiones.

La Asamblea General de Participantes que apruebe la liquidacion voluntaria anticipada del Fondo definira
los procedimientos de liquidacion. La Sociedad Administradora seré la responsable de liquidar el Fondo.

A los efectos de los parrafos anteriores, la Sociedad Administradora presentara un plan de liquidacién
voluntaria o de transferencia del Fondo a la Asamblea General de Participantes para su aprobacién.

Tratandose la Sociedad Administradora de una empresa profesional y especializada en actividades
bursatiles, inversiones y en administracién de fondos de esta naturaleza, se considerara como
negligencia, de manera enunciativa y no limitativa, al abandono, descuido, omision o falta de observancia
en la realizacion de cualquier acto o ejercicio de un derecho por parte de la Sociedad Administradora,
por causas imputables a ésta, incluyendo ademas el incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones
o funciones especificas establecidas en el Reglamento Interno, el Prospecto y las normas legales
aplicables.

La negligencia sera extrema y reiterada cuando (i) se incurra en mas de un caso de negligencia y que
como consecuencia de las mismas se ponga en mayor riesgo que el usual, la seguridad, la existencia,
continuidad, operacién o funcionamiento del Fondo .y (i) cuando se ocasionen pérdidas significativas o
se exponga a las inversiones del Fondo a un riesgo significativamente superior al necesario o
aconsejable dentro de las practicas comunes en operaciones de esta naturaleza.

Asimismo, a los efectos del Reglamento Interno se entendera como “conducta inapropiada’, de manera
enunciativa y no limitativa, a las conductas o actividades realizadas por la Sociedad Administradora que
favorezcan a si misma o a terceros en desmedro del Fondo, conductas que influencien o induzcan de
manera incorrecta o negativa las acciones de terceros en desmedro del Fondo, actos o practicas
colusivas, el manejo o administracion maliciosos del Fondo o sus recursos, o brindar informacion
incorrecta o parcial sobre las inversiones.

Cualquier controversia sobre la transferencia, liquidacién y disolucién del Fondo sera sometida por las
partes a un arbitraje, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 69 del Reglamento Interno del Fondo.

X1.3. LIQUIDACION POR VENCIMIENTO DEL PLAZO DEL FONDO

Cuando menos 1 (un) afio antes de la fecha establecida para el vencimiento del Fondo, la Sociedad
Administradora debera convocar a una Asamblea General de Participantes. En dicha Asamblea, y una
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vez evaluada la informacion presentada por la Sociedad Administradora respecto al desempefio del
Fondo y las condiciones de mercado vigentes, los Participantes podran:

a) Resolver ampliar el plazo del Fondo por un periodo adicional de hasta dos afios, contados a
partir de la fecha establecida para el vencimiento del Fondo El Fondo tendra un plazo de vida
de 10 (diez) afios a partir del inicio de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2
(dos) arios y sélo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes; o
b) Aprobar la liquidacién del Fondo.

Para la celebracion de la Asamblea General de Participantes y adopcion de los acuerdos de liquidacion
0 extension de la vida del Fondo (“la Prorroga”) se requiere quérum y mayoria calificada establecida en
el Reglamento Interno.

El procedimiento para llegar a la decision de Liquidacion o Prérroga del Fondo sera el siguiente:

1.

La Sociedad Administradora presentara a la Asamblea General de Participantes los términos y
condiciones para proceder con la Prérroga. La Prorroga solamente podra proceder en la medida que
se mantenga por lo menos el 50% del patrimonio original del Fondo.

En caso que la Asamblea General de Participantes apruebe ampliar el plazo de vigencia del Fondo,
solo los Participantes que votaron en contra de dicho acuerdo y hubiesen hecho constar en acta su
oposicion al acuerdo y los ausentes podran solicitar, en un plazo maximo de diez dias calendario, el
rescate de sus Cuotas de Participacion al finalizar el periodo original de vigencia del Fondo.

La redencién de las Cuotas de Participacion a los Participantes que no deseen continuar en el
Fondo, sera efectuada y pagada al vencimiento del plazo original del Fondo al valor Cuota de
Participacion diario calculado e informado por la Sociedad Administradora en la fecha de redencion,
seguin la metodologia de valoracién descrita en el Reglamento Interno.

En caso que la Asamblea General de Participantes apruebe no prorrogar el Plazo de Duracién del
Fondo, se procedera a la Liquidacion del Fondo al vencimiento del plazo de duracion acordado.

El proceso y consideraciones de Liquidacién del Fondo seran los siguientes:

1%

La Sociedad Administradora sera la responsable de liquidar el Fondo y elevara a consideracion de
la Asamblea General de Participantes un plan de liquidacion considerando el Reglamento Interno
del Fondo.

En principio, a partir de los 6 meses anteriores a la fecha de liquidacion del Fondo, se restringiran
las nuevas inversiones en entidades financieras objetivo. Las inversiones en Valores de Oferta
Publica deberan ser efectuadas en aquellos papeles que cuenten con mercado secundario
apropiado de tal manera que su liquidacion sea expedita.

Durante los 60 dias calendario previos a la liquidacion del Fondo, los instrumentos subyacentes
deberan ser liquidados a criterio del Comité de Inversiones, procurando que los activos del Fondo
estén integramente constituidos por efectivo, depésitos a la vista en el sistema bancario, depositos
a plazo fijo o Valores de deuda del Estado, de acuerdo con los criterios de calificacion de riesgos
contenidos en la Politica de Inversiones.

La Sociedad Administradora convocara a una Asamblea General de Participantes para realizarse
hasta 10 (diez) dias calendarios posteriores a la fecha de liquidacion del Fondo. Dicha Asamblea
decidira sobre los puntos contenidos en el Articulo 74 del Reglamento Interno y establecera el plazo
para la auditoria final de los estados financieros del Fondo, en caso que no se hubiere logrado
obtener la misma. Con la auditoria final, la Sociedad Administradora convocara a otra Asamblea
General de Participantes para aprobar el balance final y determinar la fecha de la distribucion del
patrimonio del Fondo. Para la celebracién de ambas Asambleas se requiere quérum y mayoria
calificada establecida en el Reglamento Interno.
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5. En caso de que no se logre liquidar la totalidad de los activos del Fondo, la Asamblea General de
Participantes decidira entre (i) distribuir los activos no liquidados entre los Participantes de forma
proporcional a las Cuotas de Participacion; o (ii) prolongar el mandato de la Sociedad Administradora
con el fin de liquidar las posiciones remanentes y estableciendo un plazo maximo para ello. Vencido
este plazo maximo y quedando posiciones remanentes se procedera de acuerdo con el literal (i) en
este punto.

6. Una vez liquidada la totalidad de los activos del Fondo, la Sociedad Administradora procedera a
pagar las Cuotas de Participacion en la fecha de pago determinada por la Asamblea.

7. Encaso que se prolongue el mandato de la Sociedad Administradora con el fin de liquidar posiciones
remanentes, se realizara un pago parcial de las posiciones liquidas en la fecha de pago determinada
por la Asamblea.

Xl.4. TRANSFERENCIA, FUSION, DISOLUCION Y LIQUIDACION

La transferencia, fusién, disolucién y liquidacion del Fondo, sea ésta voluntaria o forzosa, se sujetaran a
lo establecido por la Ley N°1834 del Mercado de Valores por la Seccién 8, Capitulo V del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) y por el
Reglamento Interno del Fondo. .La transferencia, fusién, disolucién o liquidacion voluntaria del Fondo
debe ser resuelta por la Asamblea General de Participantes a la Sociedad Administradora, y se sujetara
alo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior,
la transferencia, fusién, disolucion y liquidacion voluntaria del Fondo podré ser también propuesta a la
Asamblea General de Participantes por la Sociedad Administradora.

En caso de liquidacion o quiebra del Fondo, los activos, inversiones y aportes del Fondo que administre,
en virtud del principio del patrimonio auténomo e independiente, no pasaran a integrar la masa comun
de la Sociedad Administradora.

En caso de transferencia voluntaria del Fondo no se podran realizar modificaciones al objeto, objetivo,
Reglamento Interno del Fondo, ni a las condiciones o caracteristicas principales del mismo, excepto
aquellas modificaciones relativas al cambio de administrador y por tanto de los responsables de su
administracion. Almomento de la transferencia de la administracién del Fondo a otra entidad, la Sociedad
Administradora remitird todos los documentos relacionados al Fondo, incluyendo el Manual de
Inversiones.

La Asamblea General de Participantes que apruebe |a liquidacion voluntaria anticipada del Fondo definira
los procedimientos de liquidacion. La Sociedad Administradora seré la responsable de liquidar el Fondo.

A los efectos de los parrafos anteriores, la Sociedad Administradora presentara un plan de liquidacion
voluntaria o de transferencia del Fondo a la Asamblea General de Participantes para su aprobacion.

XI.5. BALANCE FINAL DEL FONDO

En caso de liquidacién voluntaria o por vencimiento del Fondo, la Sociedad Administradora debera
someter a aprobacion de la Asamblea General de Participantes un informe de liquidacion, una propuesta
de distribucion del patrimonio entre los Participantes, el balance final de liquidacion, el estado de
resultados y demas informacién que corresponda. Aprobado el balance final de liquidacién y la propuesta
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de distribucion del patrimonio, el balance final se debera publicar por una sola vez en un diario de
circulaciéon nacional.
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Presligio, Repder y Expenencia’

MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO

Informe con EEFF al 30 de septiembre de 2020 Fecha de Comité: 13 de noviembre de 2020

Fondos de Inversion - Bolivia

Carlos Mendez Bustamante (581) 2-2124127 cmendez@ratingspcr.com
Oscar Miranda Romero (591) 2-2124127 _omiranda@ratingsper.com

Calificacion Equivalencia Perspectiva

Aspecto o Instrumento Calificado PCR ASFI PCR

Cuotas de Participacién MIPYME FIC
Monto (Bs) Plazo
700.000.000 10 afios oAf+ At Estable

iy Calificacion Equivalencia Perspectiva
Callficaciones Historicas PCR ASFI PCR
Fecha de Informacién
30 de junio de 2020 pAf+ Al Estable
31 de marzo de 2020 sAf+ Al Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria pAf: Los factores de p ion, que se desprenden de la evaluacién de la calidad y diversificacion de los
activos del portafolic son buenos. Los fondos agrupados en este nivel poseen bal das cuyas emisi

ylo calidad de activos fluctian entre niveles de calidad crediticia sobresaliente hasta satisfactorias, con el objetivo de
tratar de aprovechar oportunidades de rendimiento mayores. La administracién del Fondo cuenta con capacidad para
llevar a cabo una buena gestidn de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es bajo con resultados de al menos la
concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el buen desempefic organizacional y de procesos, la
adecuada ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de alta calidad.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si pondiese, di los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacién al da entre las categorias AAf y Bf.

Se 4dals gorla de on ka letra &l pals donde esté constduido el fondo, como por gjemplo "B” en el
caso de Bolvie

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los facto ibuyen a ! la estabilidad del entorno en el que opera, asi
como sus factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situascion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La *Perspectiva” (Tendencia, segin ASF) indica la direccién que probablemente tomara |a calificacién a mediano plazo,
la que podria ser positiva, estable o negativa.

La perspectiva para fondos de inversidn podria vanar significativamente entre olros, por los siguientes factores. cambios en las
politicas de on y pr 3 en la valrizackn del portafobo, i en la

www. ratingspcr.com 1
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enfa 4] en el riesgo de mercado tales como en las lasas de mterés, iquidez, po
de cambio y coberturas.
PCR 4 en los de on, de acuerdo al comp de los es y los falados en el

anterr pémafo, que podrian hacer varnar la calegoria asgnada en el corto 0 mediano plazo para cada calficacitn, un indicador de
perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Fondos cuya cartera de inversiones esté concentrada en valores, bienes y demas
activos, con un grado medio de calidad y su administracién es buena.

Se autoriza aRadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el abjeto de establecer una
calificacidn especifica de las cuotas de los Fondos de Inversion de acuerdo con las siguientes especificaciones:

» Si el numeral 1 acompafia a una de |as categorias anteriormente sefialadas, se entendera que la cuota del Fondo de
Inversién se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

« Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que |a cuota del Fondo de
Inversién se encuentra en el nivel medio de |a calificacién asignada.

« Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente seflaladas, se entendera que la cuota del Fondo de
Inversion se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién asignada.

"

“La . an fa pr ficacin proviene de fuentes sn o, No g a de
/momdaddnlln.mn_palownnomhmnmmpomabhspadmhmuomnibnmdwodndm’ macidn. Las
calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos *

Racionalidad

La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité N*131/2020 de 13 de noviembre de 2020
acordé ratificar la Calificacién de gAf+ (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFl es A1) con
perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a las cuotas de participacién de MiPyme Fondo de Inversién
Cerrado, sustentada en lo siguiente: el fondo invertira en Instrumentos Representativos de Deuda e Instrumentos
Representativos de Participacion de Entidades Financieras que provean financiamiento, a micro, pequefias y/o
medianas empresas. Adicionalmente, el Fondo invertira en otros actives nacionales e intemacionales, como ser valores
de renta fija, val de renta variable, cuctas de fondos de inversién y otros establecidos en la Politica de Inversiones
del Reglamento Interno del Fondo. El administrador del Fondo tiene una organizacion suficiente, experiencia y procesos
que permiten controlar los resultados del portafolio.

Resumen Ejecutivo

Riesgo Fundamental: E| portafolio de inversiones de MIPYME FIC, de acuerdo al Reglamento Interno, en su etapa de
maduracion estara conformado por Valores Elegibles (Objeto del Fondo) con una participacién de hasta el 80% del total.
Estos valores podran ser Inversiones de Oferta Publica en Entidades Objetivo (hasta un 45%) e Inversiones sin Oferta
Publica en Entidades Objetivo (entre el 35% y el 80% del total del portafolio) y tendran una calificacién minima de BB1
(hasta un 5%), y porcentajes minimos con calificaciones de riesgo de A3 (minimo 25%), A1 (minimo 10%, dentro del
25% minimo para A3), AA3 (minimo 20%). Como cobertura, entre Inversiones de Oferta Piblica de activos financieros
nacionales e internacionales, se debera contar con un 18% de instrumentos con la calificacién AAA. La liquidez podra
ocupar hasta el 10% del portafolio, y debera estar en cuentas con bancos que cuenten con la calificacién A1 o superior.

Rlesgo de Mercado: MIPYME FIC tiene una duracidn de 10 afios. Los valores en los que invertira no pueden tener una
duracién mayor al plazo de vida del Fondo. E) riesgo de liquidez no afectara al Fondo debido a que los recursos
invertidos se mantendrian hasta |a finalizacién de vida de este y en caso de venta de cuotas de participacion, éstas
deberan efectuarse en mercado secundario. El tipo de cambio podria afectar |os resultados del Fondo debido a que
tiene la posibilidad de invertir en délares americanos hasta un maximo del 50% del portafolio de inversiones. El tipo de
cambio no ha sufrido variaciones desde |a gestién 2011.

Rlesgo Fiduclarlo: Fortaleza SAF| S.A. fue autorizada por ASF| en septiembre de 2000, cuenta con un directorio y
plantel ejecutivo de amplia experiencia en procesos de generacion y fortalecimiento de empresas (mypymes), gestién de
activos financieros, proyectos de desarrollo productivo, r do de val y banca jal. Esta SAF| cuenta con el
respaldo del Grupo Financiero Fortaleza, como soporte técnico de sus operaciones. El Fondo cuenta con un Comité de
Inversiones conformado por hasta cinco miembros designados por el Directoric de FORTALEZA SAFI y un Asesor
Técnico, quien realiza estudios sobre el entorno y desempefio de la fa y los principales sectores econdmicos,
asi como a las tareas propias del proceso de inversién "coadyuvando” de esa manera a la toma de decisiones.
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La Sociedad tiene el respaldo de un sistema especializado en administracién de fondos de inversién y gestién de
SAFI's, denominado Global Assets Manager, el cual sera utilizado para el control del portafolio de inversién, la
administracién de la contabilidad y recursos humanos, cuyo proveedor del sistema es Daza Software SA.

Metodologia Utilizada

Metodologia de calificacién de riesgo de fondos de inversion (Bolivia) PCR-BO-MET-P-080, vigente a partir de fecha 14
de diciembre de 2018.

Informacion de la Calificacion

Informacién empleada en el proceso de calificacion:

Informacién Relativa al Fondo de Inversién.

* Reglamento Intemo del Fondo.
* Prospecto del Fondo.
* Reglamento del Comité de Inversiones del Fondo.

Informacién Relativa a la Sociedad Administradora.

Estados fi i al 30 de septiembre de 2020.

Estructura Organizacional y composicién del directorio a 30 de septiembre de 2020.

Manual de politicas y procedimientos en la gestién de recursos ht y ini i6n de firmas autorizad
Manual de Procedimientos

Manual de politicas y p tos para |a gestion integral de riesgos

Reglamento del comité de gestion integral de riesgos

Manual de organizacién y funciones

Hechos relevantes al 30 de septiembre de 2020.

Detalle de la administracion de FORTALEZA SAF| S.A.

Detalle de los miembros del Comité de Inversion.

Andlisis Realizado

* Analisis de Riesgo Fundamental,
* Andlisis de Riesgo de Mercado.
*  Andlisis de Riesgo Fiduciario.

Contexto Economico

La ia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los Ultimos cinco afios (2015-2018) un crecimiento importants
(3,95% en promedio'), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principaimente del sector gubemamental. A pesar de ello, el PIB en los afios 2016, 2017 y 2018 mostré signos
de menor crecimiento, con tasas de 4,26%, 4,20% y 4,22%, respectivamente, ocasionado principalmente por la
reduccion de la demanda de gas nalural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares de
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en la gestion 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 2,22%, menor
respecto al cierre del 2018; |as actividades que sufrieron una disminucion importante en la participacién del PIB fueron
petréleo crudo y gas natural, industrias manufactureras, construccién, comercio y transporte. Las Reservas
Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 27,7% entre diciembre 2018 y diciembre 2019 de USD 8.946,3 millones a
USD 8.468,5 millones en un contexto de balanza comercial negativa y por la importante demanda de délares del
sistema financiero, para atender los requerimientos del piblico. La Deuda Externa Plblica, continué con tendencia
creciente, presenta un saldo de USD 11.267,6 millones, recursos que fueron destinados a importantes proyectos de
infraestructura vial, gestion del medic ambiente, agua, i , residuos sélidos y recursos hidricos del pais. La
Deuda Interna, tiene un saldo de USD 6.361,7 millones (Bs 44.277,4 millones), mayor en 18,32% respecto a similar
corte de 2018, compuesta principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero privado. El sistema de
intermediacion financiero expuso dinamismo: a diciembre 2019los depésitos alcanzaron Bs 179.438 millones, |a cartera
de créditos ascendié a Bs 183.760 millones, ambos mayores respectos la gestién 2018. El tipo de cambio se mantiene
estable desde el afio 2011, El nivel de inflacién acumulada fue de 1,47%, levemente menor a la registrada en el mismo
periodo de la gestion pasada (1,51%).

Durante el dltimo trimestre del afio 2019, factores politicos y sociales int Pt la actividad econémica del pals. Por
su parte, las medidas de contencidn de la covid -18 durante el presente afio generaron un decrecimiento de la economia
nacional. El desempefio en el afio 2021 dependera del p iento de los precios internacionales (basado en la
' Basado en del Instituto N de E (NE)
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recuperacion de |a economia mundial), la estabilidad social, politica y sanitaria, asi como las medidas econémicas que
adopte el nuevo gobierno.

Caracteristicas del Fondo de Inversion

Mediante Resolucién ASFI N° 298/2020 del 29 de junio de 2020, |a Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), autorizé la Emisién, la Oferta Publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI de las
Cuotas de Participacién del Fondo de Inversion Cerrado denominado “MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO",
asignandole el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-FIC-MPM-003/2020 y la clave de pizarra: MPM-N1U-20.

Objeto del Fondo:

MIPyME FIC tiene como objeto principal invertir en Instrumentos Representativos de Deuda e Instrumentos
Representativos de Participacién de Entidades Financieras que provean financiamiento, a micro, pequefias y/o
medianas empresas. Adicionalmente, el Fondo invertira en otros activos nacional e internacionales, como ser valores
de renta fija, valores de renta variable, cuotas de fondos de inversién y otros establecidos en la Politica de Inversiones
del Reglamento Interno del Fondo.

Sociedad Administradora Fortaleza Sociedad Admnistradora de Fondos de Inversion SA

D inacién del Fondo MIPYME Fondo de Inversién Cerrado
Tipo de Fondo Fondo de Inversion Cefrado.
ion de la Cuolas de Participacion MIPyME FIC

Tipo de Valor Cuotas de Participacion
El Fondo tiene un plazo de wida de 10 (diez) afos a partir del incio de

Plazo de vida del Fondo del Fondo, p por periodos de 2 (dos) afics y sdlo en
dos L por da la A joa G I do F P

Monto de la Emision y Moneda Bs700.000.000 0O/100 de

XpA an ol def nlo o ls
Vivienda (UFVs), pudiendo llegar al 100% de los activos del Fondo en esla
moneda Asimismo, el Fondo podra invertir sus activos en Dolares

Moneda de los Activos del Fondo E o con Mantenimiento de Valor (MVDOL) a ddlar
L hasta un de 50% de los activos del Fondo. En todo

caso, ol Fondo buscara pre toner una diver en

Monto Minimo de la Colocacién Bs210.000 000 diaz 00/100 B

Serie Unica

Cantidad de Cuotas de Participacién 1000 cuotas de participacion

Clave de Pizarra MPM-N1U-20

Numero de Registro en el RMV ASFVDSVSCIFIC-MPM-0032020
Desmateriskzadas i

Forma te Repé o mediante anotaciones en cuenta en el Sislema de

Registro a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S A
Nominativa
Elmodscwldyduuﬂmmleandoundu.Mwmmb

Forma circulacion de las Cuotas de

Redencién y P de F p apruebe la liquidacion del Fondo en la

FR“? 1 y o fecha de vencimiento del mismo o de manera voluntaria antes de la fecha de
vencimiento Ef Fondo no distribuird resultados antes de su vencimento o
El pago se en las of de la dad Adminstradora ubicadas

Lugar de Redencion y Pago de Rendimientos | en la Av 16 de ulio esq Campero N* 1501, La Paz - Bolivia, de acuerdo al
pr en el Articulo 50 del Reg| Interno

Bolsa en Ia que se inscribirdn las Cuotas Boalsa Boliviana de Valores SA

Forma y F de ( Dferta Publica Pnmana en la Bolsa Boliviana de Valores SA  a partir de la

Primaria fecha de amision

Fecha de Emisién 3de Julio de 2020

Piazo de Colocacion Primaria 270 dias calendario computables a partr de la fecha de emision

La Socedad Adminisiradora dard inicio a las actividades del Fondo cuando

() s hayan colocado 30% de las Cuotas de Participacion, equivalente a
Fecha de Inicio de'Actividades del Fondo. | 5.54600,000 ( diez milones 00/100 da y (i) o Fondo

cuente con al menos tres (3) inversionistas participen del Fondo, de acuerdo
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alo establecido en el Articulo 8, Seccion 2, Capituio Vi del Reglamenlo para
SodednaastmsvmsdoFmdosdohvwsmydomFm

Inversién, contenido en el Tlulo | del Libro Sto de la Recopilacién de Narmas
del Mercado de Valores.
DemadonlomoporlaﬂdseﬂdtvmuchdeA en su
Intemo de Reg yc;.. El crieno de determinacion
de precio de cierre o parala in de
Forma de determinacion de Precio o Tasa de l-cmasdepm::uummﬁmcosuaudomnommsn
la Emisién caso de Colocacion Primaria bajo los se
sswralamolsdoadkdcmsdsmmdeMd
Intemo de R y Oper de la Bolsa Boliviana de
Valores S A
Modalidad de Colocacién A mejor esfuerzo
Valor Nominal de la Cuota de participacion Bs700.000 mil 00/100 B ) cada Cuota de Participacion
Sera minmamente a la per del valor nominal (Bs 700 000). En ceso de que
Precio de colocacién de las Cuotas de @l Fondo de Inversion ink:ie operaciones dentro de la vigencia del periodo de
Participacion colocacion, el precio serd of mayor entre el valor nominal (Bs700.000) y el
vdamubrmdabcmdamwdddladeh
ERwadices F A i de Fondos de Inversion S Ay Compaiia |
A de | S A CAISA Ag de Bolsa
Agente Colocador de Oferta Publica Compafia Amercana de Inversiones S A. CAISA Agencia de Bolsa
‘wente: ASFI. /Elaboracion PCR

1.- Analisis de Riesgo Fundamental

Para @l andlisis del riesgo fund ntal es importante el andlisis de los lineamientos de inversién y periodos del fondo,
mismos que han sido divididos en 3; periodo de Inversion, Periodo de Maduracién, Periodo de Desinversion.

a. Limites de inversion

Con el objetivo de lograr un adecuado nivel de diversificacion en el portafolio de inversidn, las inversiones del Fondo se
sujetaran a los limites que se describen a continuacién.

a1 Limites de inversion por tipo de activos

|Inversiones en Entidades Objetivo 10* 80 20" 80 30 80 50" 80 0 80
Inversiones de Olerta P Gblca de Entidades Obwtvo 0 75 0 70 0 5 0 A5 80
Inversiones win Oferta Publica de Entdades Otyetivo 5 50 0 50 50 3% 60 0 0
inversiones de Oferta Publica: Activos

Financieros Naclonales 16 20 15 80 15 70 15 50 0 100
Iinversiones de Oferta mkm Activos

Fi Inter 4 5 4 5 4 5 @ 5 4 5

Liquidez 0 25 0 10 0 10 0 10 0 100

ﬂ;t s mm e m :m;“Q“::lu mm.;‘:n.nhu Ley N° 1834 del Mercado de Valores o al
- porcentae Inversones yo o ste morto sar € a °

th’- do Fondas de nwrmdn y de los Fondos de invarsdn, wontarwdo on ol Tiwko | del Libro 5% de la Recopdacion do Nomas
pata ol

Fuente: Fortaleza SAFI

El no cumplimiento de las inversiones sin Oferta Publica podra ser causal de liquidacién del Fondo. Estos limites no se
aplicaran para el Gitimo afio de vida del Fondo,

El Fondo podra invertir hasta el 25% de sus activos en operaciones de compra en reporto en Valores de Oferta Publica
para los periodos de inversion y desinversién. Asimismo, el fondo podra invertir en el periodo de maduracién hasta el
10% de sus activos en operaciones de en reporto de Valores de Oferta Publica.

P
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El fondo invertira principalmente en Bolivianos o en UFVs, pudiendo liegar al 100% de los activos del fondo en esta
moneda. Asimismo, podra invertir hasta el 50% de sus activos en délares estadounid o bolivianos con
Mantenimiento de Valor. Para mitigar el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad Administradora por ta del Fondo
podra realizar operaci de cobertura de riesgo cambiario tipo forwards, autorizindose el registro de estas
operaciones en los estados financieros del Fondo acords a la Circular SPVS/IV/DI-No 25/2008 y aclarando que estos
registros no alteran, contradicen ni se consideran excesos a los limites fijados en la politica de inversiones. Los
contratos que suscriba la Sociedad Administradora por cuenta del Fondo deberén reali con P que
cuenten con una calificacién de riesgo local minima de N-2 para corto plazo.

LnliquldnddFm&mmmmww'viu\l-ycq-dnmwodoinﬁm' fi i local
estarén restringidos a instituciones cuya calificacion de riesgo sea igual o superior a A1 para largo plazo y/o N-1 para
corto plazo. Asimismo, los activos en cuentas corrientes y cajas de ahorro de instituciones financieras internacionales
estaran restringidos a instituciones cuya calificacion de riesgo local (ya sea de emisor y/o los instrumentos financieros
emitidos por éste) sea igual o superior a BBB+ para largo plazo y/o N-2 para corto plazo.

Adicionalmente, los paises en los que se encuentren estas instituciones financieras intemacionales deberén contar con
calificacion de deuda soberana de por lo menos BBB+.

El Fondo no podra invertir més del 15% de sus activos en Inversiones de Oferta Publica emitidos por entidades
vinculadas a la Sociedad Administradora. Asimismo, el Fondo no podré invertir sus activos en inversiones sin Oferta
Plblica emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad Administradora. No podra invertir en emisiones de Valores sin
Oferta Publica de entidades en las cuales otros Fondos de Inversién Cerrados, administrados por la Sociedad
Administradora, hayan invertido en Valores sin Oferta Publica con destino similar de recu

El Fondo no podra invertir en Activos sin Oferta Publica de entidades para el recambio de pasivos contraidos con otros
Fondos de Inversién locales, ajenos a la Sociedad Administradora. De la misma manera, el Fondo no podré invertir en
Activos sin Oferta Publica de entidades financieras para el pago de créditos de instituciones financieras vinculadas a la
Sociedad Administradora, créditos que tengan calificacion C o D. y créditos en mora o vencidos.

a.2 Limites de Inversién para Inversiones de Oferta Publica en Entidades Objetivo

TOTAL 0 B0 0|0 65 ] 0|4 ]| 0
Pagarés, Bonos, depdsitos a
plazo fijo de entidades objetivo.
Valores de titularizacién de
contenido arediticio de 0|3|0 |3 |0 |3]|0|3)|0

30
entidades objetivo.
Acclones 0 0|0 |3]0 0] 0|3 (0 30

Fuente: Fortaleza SAF|

80
—
80

El Fondo no invertirA més del 10% de su patimonio en una sola entidad o emisor. Para el caso de Valores
representativos de participacién, el Fondo no podra suscribir mas del veinticinco por ciento (25%) del capital de la
Entidad Financiera Objetivo.

Las inversiones en activos nacionales del Fondo deberan cumplir con los siguientes limites de calificacién de riesgo:

0

"AAZ" 3 "AAL" 20
5

0

B 5

N-1 0
N-2 0

bt}

* Estos lim syetos. 12 Tabla & dol Prospecio. Linstes por Tipe do Actvo de Oferta Piblca on
Ertidades Obyetvo de |3 presante sacodn. sl -
'-s.uummd|num¢umnumwmmmmamuamv

Fuente: Fortaleza SAF)
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a.3 Limites de Inversion para Inversiones sin Oferta Piblica en Entidades Objetivo

TOTAL 5* |10 [10*| S0 [15%]| 50| 35* 60 0 50
Pagarés 0|50l 0]|S]| 0|50 0 60 0 50
Bonos 0jS0|o0|s0]|o |50 0 60 0 S0
* B minmo camprende una ITVRISI0NeS 6N UMD O Mk 06 108 acos descrion on L tabla.

Fuente: Fortaleza SAFI
Los niveles de riesgo son similares a las especificadas para las Inversiones de oferta piblica en Entidades Objetivo.

a.4 Limites de inversion para inversiones de Oferta Plblica: Activos Financieros Nacionales

AL 15* 15° | BO | 15° | 0 15° 50 0 Xl‘
|Bonas, Letras, Centificados de
Idapésito de Estado, BCB y/o TGN| ° bl e | (] B

[Bonos, Depdsitos a Plao Fljo de
| nsti tucd one's Financierns

Banos, pagarés de Empresas. 0
entablecic der -
Fuente: Fortaleza SAFI

o 0|7|o0 n o S0 o | 100

0 5 0 | 50
G0 s acthos descriios en ia tatda

B 8|8 [8
o
3

0 |35]0]3

El Fondo no invertira mas del 10% de su patrimonio en una sola entidad o emisor, salvo BCB y/o TGN donde el Fondo
puede invertir hasta el limite maxi tablecido en la ion Limites por Tipo de Activo y Mercado del Articulo 40 del
Reglamento Interno del Fondo.

La inversion estara rastringida a Valores de Oferta Publica cuya calificacion de riesgo sea igual o superior a AA3 para
largo plazo y N-1 para corto plazo.

Adicionalmente, el Fondo invertird como minimo 15% de sus activos en valores con calificacion de riesgo de AAA en
Inversiones de Oferta Publica: Activos Financieros Nacionales.

a.5 Limites de inversién para inversiones de Oferta Piblica: Activos Financieros internacionales

TOTAL L
Bonas, Letas de

Bonos, Pagarés (commercial paper), Certificados
de i ¥

[]
o
Bonas, Pagarés (commercial peper) de Empresas| 0
[

‘mmm
Cuotas o valores emitidos por fondos de

[Inversidn, fondos mutuos, instituciones de
" » v

o
-
d
5
g

[ B
olo| o |ofa
w v v fule
olo| & |
Ul RLE BT (U [T
olo| & |o
Lo EL N BRT A () (73
eleo| o o5
wlo] o fole

acente sean activost de renta fija**
on el ext 10 ojsjojsjols o 5 0 5
TEl minimo totl establecdo UNa CamBinacdn de IMersiones an uno o Mis de los Ackvos descrios en 1 tatla.
“*Las mversionis en cuotas o omilidon por fondon de imension. fondos mutsos, ol . debun cumplit
oMo MmO ks wguentes condaones:
Deb de cualquer - o ser
Deben » s de de dfusidn siml:
2] dol fordo de irversidn. fondo mutuo, iGN do imwEidn colectia o su . 10 debers US$100 000,000 00100
nm:"wuamm, oquivionts. wor menor 3 (cion
1 fondo de invarscn, for , (M6 SR En de mversion cok O GA0A7 lonar Una antighedad menor a dos (2) afos y su scciedad
mum.&mwwnmmawﬂﬂ)dhmdmm,dmmm;:m-n-sdm
dabork sor manor & USS5.000 milones (anco mil miflones 00/100de Délares Extadoursdonses )
Fuente: Fortaleza SAF|
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Ademas, se deberd cumplir con los siguientes limites de riesgo:

Los paises donde el Fondo invierta deben contar con calificacién de riesgo de deuda soberana minima de AA.
Tratandose de paises |atinoamericanos, |a categoria de calificacién debe ser la minima entre, BBB3 y tres (3) puntos o
grados superi ala pondients calificacién de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.

El Fondo podré invertir en cuotas o valores emitidos por fondos de inversion, fond t instituci de inversidn
colectiva o sus equivalentes cuyo portafalio, donde el activo subyacente es solamente de Valores de Renta Fija, tenga
una calificacién de riesgo media de BBB- intemnacional (grado de inversion).

Los emi ylo los instrument financieros emitidos por éstos deberan contar con calificacién de riesgo minima de A
o su equivalente en el corto plazo. Para deuda soberana, la calificacién minima serd de AA o su equivalente en el corto
plazo, mientras que, para paises latincamericanos, la calificacién minima serd la minima entre BBB3 y 3 (tres) puntos o
grados superiores a la corespondiente calificacién de la deuda soberana del Estado Plurinacional de Bolivia.

b. Método de Valoracion del Fondo

Benchmark de Mercado

El Benchmark para MIPYME FIC se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

Benchmark = (A + TR1) + (B + TR2) 4+ (C + TR3) + (D » TR4) + (E + TRS) + (F + TR6)

+ (G + TR7) + (H + TR8)
Donde:
A: Proporcion de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Entidad Especializadas en Mi édito, al Gitimo
dia del mes.
TR1: Promedio simple de la TPPE pactada en las Entidades E ializadas en Mi rédito para Depdsitos a Plazo Fijo

en moneda nacional a mas de 1080 dias, publicada u'nmdmomr e por el Banco Central de Bolivia durante el periodo de
céleulo.

B: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Instituciones Financieras de Desarrollo, al Gltimo dia
del mes.

TR2: Promedio simple de la TPPE pactada en las Entidades Especializadas en Microcrédito para Depésito a Plazo Fijo
en moneda nacional a mas de 1080 dias, publicada semanalmente por el Banco Central de Bolivia durante el periodo de
célculo, mas 100 puntos basicos.

C: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos en Renta Variable en Bancos Multiples, B PYMEs y
de arendamiento financiero, al tltimo dia del mes.

TR3: Promedio simple del ROE de Bancos Miitiples, Bancos PYMEs y empresas de arrendamiento financiero,
publicado mensualmente por ASFI d el periodo de célcul

D: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Bancos Multiples y Bancos PYMEs, al ultimo dia del
mes.

TR4: Promedio simple de la TPPE pactada en Bancos Multiples y Bancos PYMEs para Depdsitos a Plazo Fijo en
moneda nacional @ mas de 1080 dias, publicada semanalmente por el Banco Central de Bolivia durante el periodo de
célculo.

E: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en Cooperativas, al Ultimo dia del mes.

TRS5: Promedio simple de la TPPE pactada en Cooperativas para Depésitos a Plazo Fijo en moneda nacional a més de
1080 dias, publicada semanalmente por el Banco Central de Bolivia durante el periodo de calculo.

F: Proporcion de los Activos del Fondo invertidos en Renta Fija en empresas, al dltimo dia del mes.

TR6: an de Rendimiento en Bolsa de Bonos de Large Plazo para operaciones en bolivianos a mas de 1.080 dias

14

d publicad Imente por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en su Boletin Estadistico Mensual durante
el periode de calculo.
G: Proporcién de los Activos del Fondo invertidos Activos Financieros Intemacionales, al Gltimo dia del mes.
TR7: Promedio simple de la Tasa Bloomberg Fair Value USDComposite a § afios publicada diari ite por la Agenci
Informativa Bloomberg durante el periodo de calcul
H: Proporcién de los Activos del Fondo idos en liquid | e internacional, al titimo dia del mes.

TRS: Promedio simple de la TPPE pactada en Bancos Multiples para Cajas de Ahorro en moneda nacional, publicada
semanalmente por el Banco Central de Bolivia durante el periodo de calculo.

El Indicador Comparativo de Rendimiento serd calculado con una periodicidad | y la sumatoria de las
proporciones de los activos del Fondo deberan aproximarse al 100% a fin de garantizar que la composicién del
Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark) sea representativa del total de |a cartera del Fondo. El Indicador
Comparativo de Rendimiento sera utilizado para el célculo de la comisién por éxito de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 62 del Reglamento | El indicador se utilizard también como parametro de referencia para medir el
desempefo de la cartera de inversiones del Fondo gestionada por |a Sociedad Administradora.

Para calcular el Indicador Comparativo de Rendimiento se tomarédn en cuenta los datos desde el inicio del periodo de
célculo hasta los (ltimos datos disponibles. En caso de que la fuente de inf cién para el calculo del Indicad

www.ratingspcr.com 8
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Comparativo de Rendimiento sea descontinuada o modificada, se continuara el promedio utilizando las tasas que mas
se aproximen a |a actividad del Fondo.

2.- Analisis de Riesgo de Mercado

a. Riesgo de Tasa de Interés

El administrador del Fondo proporcionaré a la calificadora de riesgo la evolucién diaria del dato de duracién del
portafolio de inversiones, cifras que permitirian estimar la exposicién que presenta el Fondo a potencial volatilidad en las
tasas de interés.

b. Riesgo de Liquidez

Dadas las caracteristicas del mercado boliviano, la concentracién por participantes de los Fondos de Inversién Cerrades
no es atomizada, los inversionistas mas significativos son de tipo institucional entre las entidades més d das se
encuentran: Administradoras de Fondos de Pensiones, Bancos, Aseguradoras y Agencias de Bolsa, que son Justamente
las entidades a las que este Fondo esta destinado de acuerdo a su reglamento interno.

Ningln participante podra contar con mas del cincuenta (50%) del total de las cuctas de participacion vigentes del
Fondo.

Debido 2 que los recursos invertidos en el Fondo se mantendrian hasta la finalizacién del plazo de vida, el riesgo de
liquidez por posibles retiros de los participantes es inexistente, ademas se debe consid que cualquier participante
que desee vender su participacion del Fondo debe hacerlo en mercado secundario, por |o tanto, esto no afectara al total
del volumen de recursos administrados.

c. Riesgo de Tipo de Cambio

El valor de cuota de MIPYME Fondo de Inversién Cerrado estara emitido en Bolivianos, la politica del Fondo permite
realizar inversiones en délares estadounidenses hasta un 50% del total del portafolio de inversiones.

El peor escenario que podria enfrentar el Fondo estarfa dado con una conformacién de cartera de un 50% de inversion
en dol ricanos, situacion en la que estaria expuesto a una pérdida en caso de revaluacién de la moneda local.

Es importante considerar que desde la gestion 2011 el tipo de cambio del boliviano respecto al délar se mantiene fijo,
situacion que en el corto plazo no sufrirfa variacion, sin embargo, existe incertidumbre respecto al comportamiento del
éste en el mediano y largo plazo.

3.- Analisis de Riesgo Fiduciario

a) Entidad Administradora

FORTALEZA SAFI S.A. es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, constituida en Bolivia en el afo
2000. Es miembro del Grupo Financiero Fortaleza, con patrimonio (separado de los Fondos que administra). Desde
sus inicios, se implementaron politicas de inversién que permiten estructurar una cartera con una combinacién
diferente de liquidez, rentabilidad y riesgo. En la gestion 2014, la SAFI logré importantes resultados, que le permiten
un buen posici iento en el do financiero nacional. A septiembre 2020, administra diez Fondos de inversién
abiertos y tres Fondos de inversién cerrados.

Fortaleza SAFI es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversién inscrita en el Registro de Mercado de Valores
(RMV) de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros bajo el No. SPVS-IV-SAF-SFO-008/2000 en fecha
13/09/2000. Las funciones de Fortaleza SAF| se encuentran detalladas en el Reglamento Interno del Fondo, el
Prospecto y en la Normativa para los Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras — Resolucién
Administrativa SVPS-1V-421 del 13 de agosto de 2004 — de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

A continuacion, se expone el resumen de los resultados financieros de la SAFI:

Descripcion dic-16 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 sep-20

Activos 83607 633 40 675304 52235 571 139.040306 | 54302207 81810406

Pasivos A7 187 401 20 880 285 31915700 | 100482661 | 22185207 46.085 479

Parimonio 36 420,232 28 786.019 20 319 862 30 466 734 32 116.909 35745017
www.ratingsper.com 9
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o

Quisios dg 14056670 | 34069047 | 36061001 | 20785608 | 21660367 | 14474308

Utilidad Neta 19.884 446 12.250.233 3.784.075 5.344.772 1.650.175 3.628.107
Fuente: Fortaleza SAFI S A / Elaboracién: PCR

b) Organizacién y Procesos
Politicas y Mecanismos para la toma de decisiones

Fortaleza SAFI S.A., cuenta con politicas y procedimientos para la toma de decisiones de inversion que estan detallados
en:

« Manual de Organizacién y Funciones
« Manual de Procedimientos.
+ Reglamento de Funcionamiento del Comité de Inversiones.

El nivel de decisién de la SAF| estd detallado en su estructura organizacional, misma que cuenta con los siguientes
subniveles:

Directorio.

Comité de Inversién. (Cuenta con su reglamento especifico)

Comité de Tecnologia de |a Informacién.

Comité de Auditoria (Cuenta con su reglamento especifico)

Comité de Gestid | de Riesgos (Cuenta con su reglamento especifico)
Comité Ejecutivo.

Comité de Cumplimiento y Riesgo de LGUFT y/o DP.

Por lo tanto, la SAFI cuenta con una buena estructura de gobernabilidad que coadyuva en la toma de decisiones desde
el nivel de Directorio a la Gerencia General y todas |las unidades de la SAFI.

Politicas y Mecanismos de Ejecucion de Actividades de Back Office

Para todas las actividades back office, Fortaleza SAFI SA., cuenta con les que detallan la estructura de
administracién y procescs a cumplir come:

Manual de Organizacidn y Funciones

Manual de Procedimientos.

Politica de Gestion Integral de Riesgos.

Reglamento de funcionamiento del Comité de Gestién Integral de Riesg
Gestién de Riesgos Operativos.

Pollitica para la gestién de Riesgos F j

Evaluacion de N Procedimi y Servicios.

Estructura Organizaclonal
La Sociedad presenta el siguiente organigrama:

www.ratingsper.com 10
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FORTALEZA SAF!

ENTRGCTURA ORUAMCACKINAL OF FORTALLZA S41
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Fuente: Forlaleza SAFI S A
La estructura organizacional del Fortaleza SAFI SA., ndoupomnamnlypirumdd llccab‘ndollhsﬁmddnodt
el Directorio que apoya su responsabilidad en la e ion de seis ités, d las al

Representante Legal y/o Gerente General. Las operaciones del Fondo se desarrollan en un area independiente del
representante legal y/o gerente general, al ser un area directamente dependiente del comité de inversiones, e
indirectamente del Directorio.

Los comités estdn conformados por miembros del Di 10 y ejecutivos clave de la sociedad administradora, los
mismos son: Comité de Inversiones, Comité de Auditoria, Comité de Gestién Integral de Riesgo, Comité de Tecnologia
de la Informacién, Comité Ejecutivo y Comité de Cumplimiento y Riesgo de LGUFT y/c DP.

La SAF| cuenta con dreas de control y seguridad como: Auditoria Intema, Unidad de Gestién de Riesgos, Funcionario
Responsable ante la UIF y Responsable de Seguridad de la Informacién,

c) Recursos Humanos
Los miembros del Directorio se exponen a continuacién:

Directorio Fortaleza SAFI S A ~ Septiembre 2020
Nombre

Walter Fernando Orallana Rocha

A continuacién, se detalla el curriculo de algunos miembros del directorio:

Guido E. Hinojosa Cardoso, Presidente: Presidente del Grupo Fortaleza, con mas de 40 afios de experiencia en
banca y finanzas. Fue Presidente de la Bolsa Boliviana de Valores, ademaés de la Asociacién Bolivi de Bancos y
Ministro de Finanzas de Bolivia. Fundador del Banco La Paz y del Grupo Fortaleza. Licenciado en Ciencias de la
E ia de la Universidad Mayor de San Simén (Bolivia) y cuenta con estudios de Post-Grado de la Universidad de
Madrid (Espafia) y de la Universidad de Chile (Chile).

Ricardo Vargas Guzméam, Vicepresidente: Consultor Financiero Independiente con més de 30 afios de experiencia en
Banca y Gestién Publica. Ocupo importantes cargos en la bmu. tales como la Gerencia Nacional de Créditos y
Gerencia General. Ha participado activamente en la admini 1 de emp les, como la Corporacién Andina
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de Fomento (Gerente de Finanzas y Planificacién) y en el Ministerio de Hacienda (Sub Director de Financiamiento
Externo). Es Economista de |a Universidad de Chile (Chile) y egresado de la carrera de Derecho de la Universidad de
Aquino (Bolivia).

Maria Elizabeth Nava Salinas, Sindico Titular: Cuenta con mas de 25 afios de experiencia en & mercado de las
microfinanzas. Integré el equipo del Banco FIE que disefi¢ |a tecnologia de préstamo de microcrédito individual en
Bolivia, y antes fue CEO, Gerente Comercial y Gerente de Riesgos en el Banco FIE y FIE FFP. Liderd |a transformacion
de la ONG en el Fondo Financiero Privado FIE 1898, y en 2010, bajo su responsabilidad, FFP-FIE se transformé en
Banco FIE,

Los principales ejecutivos se exponen a continuacion:

Plantel Ejecutivo Fortaleza SAFI S A - Septiembre 2020
Nombre

Miguel Alfonso Terrazas Calllsperis: Apoderado General, tiene un MBA de The George Washington University, es
licenciado en E ia de la Universidade Estadual de Maringa de Parana ~ Brasil, ademas de contar con cursos y
seminarios impartidos por Lehman Brothers y otros. Tiene mas de 20 afios de experiencia en el mbito financiero
nacional, pasando por importantes emp a nivel nacional como internacional como ser el Banco de La Paz, el
Cltibank, Prosegur y Fortaleza.

Mauricio Dupleich Ulloa: Gerente Comercial, tiene un MBA otorgado por el INCAE y una licenciatura en Economia
de la Universidad Catélica Boliviana “San Pablo”. Tiene 10 afios de experiencia en el mercado financiero nacional,
donde trabajo en empresas como ANED (Institucién Pionera en Microfinanzas rurales), ademas de realizar una
consultoria Intemacional en Ghana, Tanzania, Italia, Guatemala, Nicaragua, Bosnia y Bolivia. Entro al Grupo
Fortaleza desde el afio 2007.

Javier Marcelo Mercado Badanl: Gerente de Operaci es egresado de la carrera de Auditoria de la
Universidad Mayor de San Andres. Cuenta con 32 afios de experiencia en el area fi i los principales lugi

en lo que trabajé fueron: Banco Popular del Pert, Compaiiia Americana de Inversione S.A. (CAISA) y Fortaleza
SAFISA

Transparencia en los Procesos de Seleccion de Personal

Fortaleza SAF| no cuenta con un manual especifico con procedimientos de seleccidn, contratacién, remuneracion y
capacitacién de personal, sin embargo, si cuenta con diferentes politicas y detalle de funciones de los diferentes
funcionarios que emplea la SAFI en cada uno de sus procesos, estos documentos comprenden:

« Evaluacién y Control Interno.
+ Normas de Conducta.
« Manual de Funciones y Organizacién.

Por lo tanto, Fortaleza SAF| S.A., cuenta con procedimientos detallados y mecanismos de control y evaluacién que
limitan el accionar y conducta del personal acorde a los puestos requeridos. Ademas de actividades de evaluacié
control y planes de contingencia en caso de presentarse riesgos operativos,

Sistemas para Garantizar un adecuado Plan de Sucesion en Posiciones Clave

Las politicas y procedimientos de Fortaleza SAFI S.A. consideran un plan de sucesién para precautelar la posibilidad
de salida de funcionarios clave para la institucion definidos por los superi de los puest iderad

Para la administracion del Fondo de Inversion la SAFI, a través de su Directorio, nombrara a un Administrador del
Fondo, el mismo que tendra la facultad para ejecutar las actividades de inversion en el marco del Reglamento
Interno, los estatutos y Manuales de la Sociedad Administradora y del Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion, contenido en el Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |, del Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFL.

La SAF| nombrarda a un administrador suplente en caso de at cla del administrador del Fondo. Tanto el
administrador titular como el suplente deberén estar inscritos en el RMV de ASFI.

www.ratingsper.com 12
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Perfiles Requeridos en las Posiclones

El Manual de Organizacién y Métodos de Fortaleza SAFI SA., describe el nivel, dependencia y/o supervision,
objetivo, responsabilidades, funciones y experiencia de a detalle de todos |os cargos presentes en |a estructura de
Fortaleza SAF|, iniciando desde el administrador del Fondo de inversidn, hasta el analista de organizacién y
procesos.

d) Sistemas de Informacién

El sistema operativo para la admini ion del Fondo de inversion es proporcionade por DAZA Softwares, cuya

denominacion es *Global Assets Manager” o GAM. Es un sistema especializado en administracién de Fondos de

inversién y gestion de SAFI's para controlar Fondos de ir ion personalizables y lar carteras de inversion,

::sr:iin ofrece gestion de recursos humanos, activos fijos y facturacion, su estructura ests dada por los siguientes
ulos:

Administracién de Cartera de Inversiones.
Admini ion Operativa de Portafoli
Admini ion y Contabilidad
Pardmetros del Sistema.

Transacciones Monetarias.

Gestién de Usuarios y Seguridad.

La estructura organizacional revela que la sociedad administradora cuenta con comités de tecnologia de la
informacién y operativo de tecnologlas de la informacién, ademas de un responsable de seguridad de la informacién.
Por lo tanto, |a sociedad cuenta con niveles de jerarquia para la toma de decisi respecto a la administracién de
sistemas y salvaguarda de la infor 16

Hechos Relevantes?

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION FORTALEZAS.A.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 2020-07-10, se determind lo siguiente:
1. Elegir los integrantes del Directorio, de acuerdo al siguiente detalle:
DIRECTORIO

Guido Edwin Hinojosa Cardoso - Presidente

Carlos Ricardo Vargas Guzman - Vicepresidente

Walter Mario Requena Pinto - Secretario

Alejandro Zegarra Saldafia - Director

Marcelo Villafani Ibarnegaray - Director

Elvira Maria Elizabeth Nava Salinas - Sindico Titular

Marcelo Daniel Linares Linares - Director Suplente

Walter Fernando Orellana Rocha - Sindico Suplente

2. Elegir los integrantes y miembros del Comité Ejecutivo, Auditoria, Riesgos, Ti logla, Inversi y
Cumplimiento, de acuerdo al siguiente detalle:

COMITES DE DIRECTORIO

COMITE EJECUTIVO

Guido Edwin Hinojosa Cardoso

Carlos Ricardo Vargas Guzman

COMITE DE AUDITORIA

Mario Requena Pinto

Erland Arturc Landaeta Calle

Rubén Carlos Paz Monasterios

COMITE DE GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Alejandro Zegarra Saldafa

Miguel Terrazas Callisperis

Franz Yovani Apaza Ortiz - Responsable de Gestion Integral de Riesgos
COMITE DE TECNOLOGIA

Walter Mario Requena Pinto

Miguel Terrazas Callisperis

2 Hechos Relevantes publicados por ASFI del 1 de julio de 2020 a la fecha de emisiin del presente informe.
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| MiPyME Fondo de Inversién Cerrado



Anexo 1: Informe de Calificacion de Riesgos

COMITES DE INVERSION FONDOS DE INVERSION
ACELERADOR DE EMPRESAS:

Mauricio Dupleich Ulloa - (Administrador Titular)
Guido Hinojosa Cardoso

Miguel Terrazas Callisperis

Kai Rehfeldt Lorenzen

Jorge Manuel Carmelo Hinojosa Jimenez

Javier Mercado Badani - (Administrador Suplente)
Steven Rodriguez Mercado - (Auditor Intemo)

www.ratingsper.com
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ACTUALIZACION No. 1

En fecha 10 de mayo de 2021, la Asamblea General de Participantes dio su conformidad para la modificacion del
Reglamento Interno, seguin autorizacion del Regulador mediante nota ASFI/DSV/R-84230/2021 de fecha 3 de mayo de
2021. A continuacion, el detalle de las modificaciones efectuadas en el presente prospecto:

Tabla 1. Limites por Tipo de Activoy
Mercado

Inversiones en
Entidades w B0 | g 80 |30 80 |50t 80
Objetivo
Inversiones de
Oferta Publica
de Entidades
Objetivo
Inversiones
sin Oferta
Publica de
Entidades
Objetivo
Inversiones de
Oferta Publica:
Activos 15 90 |15 80 |15 70 |15 50
Financieros
Nacionales
Inversiones de
Oferta Publica:
Activos
Financieros
Internacionales

75 0 70 0 85 0 45

g
=)
8
8

35 60

Liquidez o 25 |o 10 [0 10 |oO 10

Version anterior Version actual
I.5. POLITICA DE INVERSIONES Y CALCULO DEL VALOR | I.5. POLITICA DE INVERSIONES Y CALCULO DEL
DEL FONDO VALOR DEL FONDO

Tabla 1. Limites por Tipo de Activo y
Mercado

Inversiones

en
Entidades 50 80 ?5 o

Objetivo

80 |65° 80 |O 80

Inversiones
de Oferta
Pablica de
Entidades
Objetivo

Inversiones
sin Oferta
Publica de
Entidades
Objetivo
Inversiones
de Oferta
Publica:
Activos 15 46 (15 31 |16 31 (156 31 0 100
Financiero
s
Nacionales
Inversiones
de Oferta
Publica:
Activos
Financiero
s
Internacion
ales**
Liquidez 0 25 |0 10 |0 10 |0 10 |0 100

V.1.2. Caracteristicas de las Entidades Objetivo

921.2. Caracteristicas de las Entidades Objetivo

iones de Enti
minimo los
r la inversion:

imismo. para la adguisicion
nancieras se tomaran en cuenta
sigui riterios al momento de reali

Cualitativos
a) La Entidad Financiera no puede tener una
calificacion de Riesgo menor a BB1; de
contar con dos calificaciones distintas, se
tomara en cuenta la menor de estas.
b) No debe existir Politicas internas de

utili Ul
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c) Ladesinversién en acciones en la Entidad
Financiera debe iniciarse dos afios antes de
la liquidacién del Fondo.

d) Las Entidades Financieras no debera estar
en mora con el Sistema Integral de
Pensiones (Pago de Aportes Laborales) y
Servicio de Impuestos Nacionales (Pago
Impuestos).

Cuantitativos

a) ROE promedio 2 6% en las ultimas 3
?e§1iones.

b) Indice de Mora < 3.5%.

c) Lainversién no superara el 25% del tot.

accionario de la Entidad Financiera.

V.1.4. Diversificacion

Con el objetivo de lograr un adecuado nivel de diversificacion en el
portafolio de inversion, las inversiones del Fondo se sujetaran a los
limites que se describen a continuacion.

"Tabla 3. Limites por Tipo de Activo y

Mercado

| Periodo de
| Desinversi
on

Afo 9-
A_jo‘to

Min Max
Inversiones
en Entidades 10* 80 20° 80 30* 80 | 50* 80 0 80
Objetivo

Inversiones
de Oferta

Publica de 0 75 |o 70 |0 8 |0 45 0 80
Entidades
Objetive

Inversiones
sin Oferta
Publica de 5 5 [10 50 [15 50 [35 60 0 50
Entidades
Objetivo

Inversiones
de Oferta
Plblica;

Activos

Financieros
Nacionales
Inversiones
de Oferta
Publica

Activos 4 5 4 5 4 5 4 5 4 5
Financieros
Internacionale
st

Liquidez 0 25 |0 10 |0 10 |0 10 0 100

El Fondo no podra invertir mas del 15% de sus activos en
Inversiones de Oferta Publica emitidos por entidades vinculadas a
la Sociedad Administradora. Asimismo. el Fondo no podra invertir
sus activos en inversiones sin Oferta Publica emitidos por entidades
vinculadas a la Sociedad Administradora.

V.1.4. Diversificacién

Con el objetivo de lograr un adecuado nivel de
diversificacion en el portafolio de inversidn, las inversiones
del Fondo se sujetaran a los limites que se describen a
continuacion. Los limites se calcularan de forma diaria y se
mediran de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del
Reglamento:

“;l’abla 3. Limites por Tipo de Activo y
Mercadp

Aot |Ano2 |Ao3 [Anos | Anoto

M Ma

Inversiones
en 3

Entidades ?0 80 .65 80 | . B0 |65* 80 (O 80
Objetivo

Inversiones
de Oferta
Publica de
Entidades
Objetivo

Inversiones
sin Oferta
Plblica de
Entidades
Objetivo
Inversiones
de Oferta
Publica:
Activos 15 48 |15 31 |15 31 [15 3 0 100
Financiero
s
Nacionales
Inversiones
de Oferta
Publica:
Activos
Financiero
s
Internacion
ales*™
Liquidez 0 25 |0 10 |0 10 |0 10 0 100

EI Fondo no podra invertir mas del 5% de sus activos en
Inversiones de Oferta Publica emitidos por entidades
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vinculadas a la Sociedad Administradora. Asimismo. el
Fondo no podra invertir sus activos en inversiones sin
Oferta Publica emitidos por entidades vinculadas a la

Sociedad Administradora.
V.1.5. Politica de Inversion para Inversiones de Oferta Publica V.1.5. Politica de Inversion para Inversiones de Oferta

en Entidades Objetivo Publica en Entidades Objetivo

Mi
n
0

Mi
n
TOTAL 0 75 |0 70 |0 65 0 45 0 80 TOTAL 0 70 [0 55 45 |0 35 |0 80
Pagarés, Pagarés,
Bonos, Bonos,
depositos a depositos
plazo fijo de AP T LA L | b aplazo 0 7 (0 55 |0 45 (0O 35 |0 80
entidades fijo de
objetivo entidades
Valores de objetivo
titularizacié Valores
nde de
contenido titularizaci
crediticio 0 30 |0 30 |0 3 |0 30 0 30 on de
originados contenido
por mmcmoaoosooaoo 30 |0 30
entidades originado
objetivo s por
Acciones 0 30 |0 30 |0 30 |0 30 |0 30 entidades
objetivo
Emisores Acciones [0 30 |0 30 |0 30 |0 3 |0 30
El Fondo no invertira mas del 10% de su patrimonio en una sola Emisores

entidad o emisor. :
El Fondo no invertira mas del 10% de su patrimonio en una

sola entidad o emisor

Tabla r emisor
T

‘ uAgn a uA2- m
‘BB1" 0.6% ‘

Niveles de Riesgo Niveles de Riesgo

Tabla 6. Niveles de Riesgo

Tabla 5. Niveles de los 0

Largo Plazo Largo Plazo

w g “AAA" 0 100

e 4 o “AA3" a “AA1" 20 80
“A3" a "A1" 25" 50
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"AA3" a "AA1" 20 80
"A3" a "A1" 25* 50
"BBB3 a BBB1" 0 30
“BB1” 0 5
Corto Plazo

N-1 0 80
N-2 0 25
N-3 0 5

“BBB3 a BBB1" 0 37.5
“BB1" 0 25
Corto Plazo

N-1 0 80
N-2 0 25
N-3 0 5

V.1.6. Politica de Inversion para Inversiones sin Oferta Publica
en Entidades Objetivo

i‘ébla 6. Limites por Tipo de Activo para Inversiones sin Oferta
Publica

V.1.6. Politica de Inversién para Inversiones sin Oferta
Publica en Entidades Objetivo

fébla 7. Limites por Tipo de Activo para Inversiones sin

OfertarPObllca

S Periodo | Periodo
Periodo de | Periodo de de ,
AR S A R | Maduracié | Desinversio Desinvers
Periodo de Inversion. n_ n 6n_
' — [Afoa- [Anos- Ao o
o, 2 |Afio3 | Anos Afo10 ABo10" =
(% del Total delos activos del Fondo) :
Min Max
M M M M M M
S I e I X e e M b Total |10 65 |2 65 | 65 (450 65 |0 50
TOTAL 5 50 10° 50 15 50 35° 60 0 50
Pagarés. 0 50 0 50 0 50 0 60 0 50
Bonos 0 50 0 50 0 50 0 60 0 50 Pagarés 0 65 |0 65 |0 65 (0 65 0 50

éétos limites no se aplicaran para el ultimo afio de vida del Fondo
de acuerdo al Articulo 73 del Reglamento Interno del Fondo.

Emisores
El Fondo no invertira en Activos sin Oferta Publica mas del 10% de
su patrimonio en una sola entidad o emisor.

Niveles de Riesgo

Las inversiones sin Oferta Publica con calificacion de riesgo,
deberan contar con una calificacién de riesgo igual o superior a
BB1 para largo plazo o N-3 para corto plazo de acuerdo a lo
establecido en la Tabla 5 sobre los niveles de riesgo.

Bonos 0 65 |0 65 |0 65 |0 65 |0 50

Lés mediciones de estos limites serdn computados una vez
al afio (cada 360 dias calendario), a partir del inicio de

actividades del Fondo. Estos limites no se aplicaran para el
ultimo afio de vida del Fondo de acuerdo al Articulo 73 del
Reglamento Interno del Fondo.

Emisores
El Fondo no invertira en Activos sin Oferta Publica mas del
10% de su patrimonio en una sola entidad o emisor de

acuerdo a lo establecido en |a tabla 5 sobre limite por

emisor.

Niveles de Riesgo

Las inversiones sin Oferta Publica con calificacion de
riesgo, deberan contar con una calificacién de riesgo igual o
superior a BB1 para largo plazo o N-3 para corto plazo de
acuerdo a lo establecido en la Tabla 6 sobre los niveles de
riesgo.

V.1.7. Politica de Inversion para Inversiones de Oferta Publica:
Activos Financieros Nacionales

V.1.7. Politica de Inversion para Inversiones de Oferta
Publica: Activos Financieros Nacionales
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Tabla 7. Limites por Tipo de Activo para Inversiones de Oferta
Publica Nacionales

T™ ™M M M

n Max |n.  Max [n Max |n Max | Min.  Max
TOTAL 15* 90 16* 80 15 70 15* 50 0 100
Bonos, Letras,
Centificados
de deposito 0 90 0 80 0o 70 0 50 0 100
de Estado,
BCB y/o TGN
Bonos,
depositos a
plazo fijo de 0 90 0 70 0 70 0 50 0 100
Instituciones
Financieras
Bonos,
Pagarés de 0 45 0 35 0 35 0 25 0 50
Empresas
Niveles de Riesgo

La inversion estara restringida a Valores de Oferta Publica cuya
calificacion de riesgo sea igual o superior a AA3 para largo plazo
y N-1 para corto plazo. Estos limites estan sujetos al cumplimiento
de lo establecido en la Tabla 7: Limites por tipo de activo para
inversiones de oferta publica nacionales de la presente seccion.

Tabla 8. Limites por Tipo de Activo para Inversiones de
Oferta Pdblica Nacionales

Min,  Max

Max

TOTAL . 48 [,7 3 |7 31 |18 3 |0 100
Bonos,
Letras,
Certificado
s de
deposito
de Estado,
BCB y/o
TGN
Bonos,
depositos
a plazo fijo
de
Institucion
es
Financiera
s
Bonos,
Pagarés
de
Empresas

Niveles de Riesgo

La inversion estara restringida a Valores de Oferta Publica
cuya calificacion de riesgo sea igual o superior a AA3
para largo plazo y N-1 para corto plazo. Estos limites estan
sujetos al cumplimiento de lo establecido en la Tabla 8:
Limites por tipo de activo para inversiones de oferta publica
nacionales de la presente seccion.

V.1.9. Impacto Social y Limites Minimos de Inversion

A partir del primer aflo de vida del Fondo, el mismo debera
mantener como minimo el 10% de sus activos en inversiones sin
Oferta Publica y/o de Oferta Publica de entidades objetivo definidas
en el Articulo 40 del Reglamento Interno.

A partir del segundo afio de vida del Fondo, el mismo debera
mantener como minimo el 20% de sus activos en inversiones sin
Oferta Publica y/o de Oferta Publica de entidades objetivo definidas
en el Articulo 40 del Reglamento Interno.

A partir del tercer afio de vida del Fondo, el mismo debera
mantener como minimo el 30% de sus activos en inversiones sin
Oferta Publica y/o de Oferta Publica de entidades objetivo definidas
en el Articulo 40 del Reglamento Interno.

A partir del cuarto afio de vida del Fondo, el mismo debera
mantener como minimo el 50% de sus activos en inversiones sin
Oferta Publica y/o de Oferta Publica de entidades objetivo definidas
en el Articulo 40 del Reglamento Interno.

911.9. Impacto Social y Limites Minimos de Inversion

A partir del primer afio de vida del Fondo, el mismo debera
mantener como minimo el 50% de sus activos en
inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta Publica de
entidades objetivo definidas en el Articulo 40 del
Reglamento Interno.

A partir del segundo afio de vida del Fondo, el mismo
debera mantener como minimo el 65% de sus activos en
inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta Publica de
entidades objetivo definidas en el Articulo 40 del
Reglamento Interno.

A partir del tercer afio de vida del Fondo, el mismo debera
mantener como minimo el 65% de sus activos en
inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta Publica de
entidades objetivo definidas en el Articulo 40 del
Reglamento Interno.

A partir del cuarto hasta el octavo afio de vida del Fondo, el
mismo debera mantener como minimo el 65% de sus
activos en inversiones sin Oferta Publica y/o de Oferta
Publica de entidades objetivo definidas en el Articulo 40 del
Reglamento Interno.
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V.1.11.  Incumplimiento a los limites de Inversién

d) Los incumplimientos a los limites de Oferta Publica
deberan ser corregidos en un plazo de 60 dias calendario
computables a partir de |a fecha en que se produjo el
exceso. Para las inversiones de Oferta Publica en Activos
Financieros Internacionales, los incumplimientos a limites
de inversion involuntarios, debido a disminuciones de
calificacion de riesgo, seran corregidos en un plazo de 30
dias calendario computables a partir de la fecha en que
se produjo el exceso.

e) Los incumplimientos a los limites sin Oferta Publica seran
corregidos en un plazo de 180 dias calendario
computables a partir de la fecha en que se produjo el
exceso.

f)  Los incumplimientos a los limites de inversién en liquidez
deberan ser corregidos en un plazo de 30 dias calendario
computables a partir de la fecha en que se produjo el
exceso.

La Sociedad Administradora no sera responsable si causales no
atribuibles a la Sociedad Administradora impiden que los
incumplimientos a los limites de inversién sean regularizados
dentro de los plazos previstos. Si realizados los esfuerzos para
corregir los incumplimientos, no se pudieran corregir los mismos en
los plazos previstos en el presente punto, la Sociedad
Administradora debera informar sobre los incumplimientos a los
limites de inversion no regularizados en la Asamblea General de
Participantes, presentando un plan de adecuacion para su
aprobacion. No obstante, lo anterior, la Sociedad Administradora
debera informar sobre los excesos de inversion no regularizados a
la Asamblea General de Participantes que sea convocada dentro
de los 30 (treinta) dias calendario de haber finalizado el plazo de
regularizacion, presentando un plan de adecuacion para su
aprobacion.

V.1.11. Incumplimiento a los limites de Inversién

a) Los incumplimientos a los limites de inversién de
Oferta Publica deberén ser corregidos en un
plazo de 60 dias calendario computables a partir
de la fecha en que se produjo el incumplimiento.
Para las inversiones de Oferta Publica en Activos
Financieros Internacionales, los incumplimientos
a limites de inversion involuntarios, debido a
disminuciones de calificacién de riesgo. seran
corregidos en un plazo de 30 dias calendario
computables a partir de la fecha en que se
produjo el incumplimiento.

b) Los incumplimientos a los limites de inversion sin
Oferta Publica seradn corregidos en un plazo de
180 dias calendario computables a partir de la
fecha en que se produjo el incumplimiento.

¢) Los incumplimientos a los limites de inversién en
liquidez deberan ser corregidos en un plazo de 30
dias calendario computables a partir de |a fecha
en que se produjo el incumplimiento.

La Sociedad Administradora no sera responsable si
causales no atribuibles a la Sociedad Administradora
impiden que los incumplimientos a los limites de inversion
sean regularizados dentro de los plazos previstos. Si
realizados los esfuerzos para corregir los incumplimientos,
no se pudieran corregir los mismos en los plazos previstos
en el presente Articulo, la Sociedad Administradora debera
informar sobre los incumplimientos a los limites de inversion
no regularizados en la Asamblea General de Participantes,
presentando un plan integral de adecuacién para su
aprobacion. No obstante lo anterior, la Sociedad
Administradora debera informar sobre los_incumplimientos
de inversion no regularizados a la Asamblea General de
Participantes que sea convocada dentro de los 30 (treinta)
dias calendario de haber finalizado el plazo de
regularizacion, presentando un plan de adecuacién para su
aprobacion.

VIIl.1. ESTRUCTURA DE ADMINISTRACION DEL FONDO
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VIII.1. ESTRUCTURA DE ADMINISTRACION DEL FONDO
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IX.1. COMISION POR ADMINISTRACION

a) ElI2,80% anual del valor de los activos invertidos en
Instrumentos Representativos de Participacion de
entidades financieras locales.

b) El 1,50% anual del valor de los activos nacionales
invertidos en instrumentos representativos de deuda sin
oferta publica de entidades objetivo.

1X.1. COMISION POR ADMINISTRACION

a) ElI2,80% anual del valor de los activos invertidos
en Instrumentos Representativos de Participacion
de entidades financieras locales.

b) El 1,50% anual del valor de los activos nacionales
invertidos en instrumentos representativos de
deuda sin oferta publica de entidades objetivo.
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c) EID0,75% anual del valor de los activos nacionales
invertidos en instrumentos representativos de deuda de
oferta publica de entidades objetivo.

d)  EI0,45% anual del valor de los activos nacionales
invertidos en instrumentos representativos de deuda de
oferta publica y compras en reporto.

e) EI0,60% anual del valor de los activos internacionales.

f)  Por los recursos en cuentas de liquidez no se cobrara
comision de administracion.

En caso de incumplimiento de los limites minimos de inversion
establecidos en el Articulo 40 del Reglamento Interno del Fondo, la
comisién descrita en el punto b) se ira reduciendo en 0,05% por
cada afio de incumplimiento. La comisién sera restituida a su nivel
original (1,50% anual) inmediatamente se cumplan los limites
minimos previamente mencionados. del Fondo

¢) El 0,60% anual del valor de los aclivos
internacionales.
d) Por los activos nacionales invertidos en
instrumentos representativos de deuda de oferta
ibli ntidades objetivo n cobrara
comisién de administracion.
e) _Porlos activos nacionales invertidos en
instrumentos representativos de deuda de oferta
iblica mpras en reporto n rara
comision de administracion.
f)  Por los recursos en cuentas de liquidez no se
cobrara comision de administracion.
En caso de incumplimiento de los limites minimos de
inversion establecidos en el Articulo 40 del Reglamento
Interno del Fondo y vencido el plazo de correccion
establecido en el Articulo 47 del presente Reglamento
rmo (es decir lu ias de producidos el
incumplimiento. que es el plazo méximo de correccion a las
inversiones de Oferta Publica Nacional). la comision
descrita en el punto a) se reducira en 5 puntos basicos por
el tiempo que dure el incumplimiento. La comision sera
restituida a su nivel original (2,80% anual) inmediatamente
se cumplan los limites previamente mencionados.
En caso de incumplimiento de los limites minimos y
maximos de inversién para los activos invertidos en
Instrumentos Representativos de Deuda sin Oferta Publica
establecidos en el Articulo 40 del Reglamento Interno del
Fondo y vencido el plazo de correccion establecido en el
Articulo 47 del presente Reglamento Interno (es decir luego
de los 180 dias de producidos el incumplimiento. que es el
plazo méaximo de correccion a las inversiones de sin Oferta
Publica), la comision descrita en el punto b) se reducira en
5 puntos basicos por el tiempo que dure el incumplimiento.
La comision seré restituida a su nivel original % anu

inmediatamente se cumplan los limites previamente
mencionados.

XI.1. INCREMENTO Y REDUCCION DEL CAPITAL DEL FONDO

XI.1. INCREMENTO Y REDUCCION DEL CAPITAL DEL
FONDO
En caso que exista un incremento o reduccién de capital del

Fondo, existird un plazo de adecuacién de los limites de
inversién de 90 dias.

Mercado Baam
DMINISTRADOR
FORTALEZA QAFI
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ACTUALIZACION No. 2

En fecha 11 de agosto de 2022, la Asamblea General de Participantes dio su conformidad para la modificacién del
Reglamento Interno, seguin autorizacion del Regulador mediante nota ASFI/DSV/R-160441/2022 de fecha 4 de agosto
de 2022. A continuacion, el detalle de las modificaciones efectuadas en el presente prospecto:

Version anterior

Version actual

XI.1.  INCREMENTO Y REDUCCION DEL CAPITAL
DEL FONDO

d) Los Participantes deberan comunicar su decisién
respecto al ejercicio de su derecho preferente en la
misma Asamblea General de Participantes que autorice
el incremento de capital.

XI.1.  INCREMENTO Y REDUCCION DEL CAPITAL
DEL FONDO

d) Los Participantes deberan comunicar su decisién
respecto al ejercicio de su derecho preferente en la
misma Asamblea General de Participantes que autorice
el incremento de capital, o reservar su derecho
preferente mientras dure el nuevo periodo de colocacién
establecido en el inciso e) del presente articulo.
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