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Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

El objeto del FONDO es en una altemat 6n de recursos y difusion de las bondades del mercado de valores para adquisicion de inversiones de largo plazo para las GRANDES empresas que a pesar de reunir caracteristicas similares a las
exigidas por el Mercado de Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no logran su cometido por un problema de costos, economias de escalas o falta de conocimiento y preparacion para acceder a sus beneficios

Asimismo, se busca invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica, en valores extranjeros y en Valores Privados emitidos por Empresas con el propésito de tratar de brindar a los participante, rendimientos periodicos en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

"El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los potenciales
adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Participante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas
las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable."

] EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE OFERTA PUBLICA
DENOMINACION DE LA EMISION — CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO RENTA ACTIVA PUENTE

Numero de Registro de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. en el Registro del Mercado de Valores de ASFI:
SPVS-IV-SAF-SSC-010/2006
Namero de Registro del Fondo en el Registro del Mercado de Valores de ASFI/DSV-FIC-REP-001/2015
Resolucién que autoriza la Oferta Pablica y la inscripcion del Fondo y de las Cuotas de Participacion en el RMV de ASFI: 322/2015 de fecha 06 de mayo de 2015

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Bs.1.750.000.000.-
(UN MIL SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Caracteristicas de las Cuotas de Participacion

Denominacién del Fondo: Renta Activa Puente Fondo de Inversidon Cerrado de Capital Privado

Valor Nominal de Cuota: Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos).

Moneda en que se expresa el Valor: Bolivianos

NUmero de Cuotas: Ocho mil setecientos cincuenta (8.750)

Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal de la Cuota.

Tipo de Valor: Cuota de Participacion.

Fecha de Emisién: 12 de Mayo de 2015

Series: Unica

Tipo de Fondo: Fondo de Inversion Cerrado.

Clave de Pizarra: REP-N1U-15

Monto minimo de colocacién: Bs. 700.000.000.- (Setecientos millones 00/100 Bolivianos)

Fecha de Inicio del Fondo: El primer (1) dia de vida del Fondo sera el correspondiente a la colocacion de la primera cuota de
participacion del fondo.

Plazo de colocacion: Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emision determinada por la

Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucion de ASFI que autoriza el funcionamiento e
inscripcion del Fondo en el RMV vy la autorizacién e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el
RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo.

Plazo del Fondo: Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias calendario computables a partir de la colocacion de la
primera cuota de participacién del fondo.

Forma de Representacion de las Cuotas de Participacion: Anotacion en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Periodicidad de Pago de Rendimientos: Cada ciento ochenta dias trascurridos dos mil ciento sesenta (2.160) dias desde la fecha de

emision del Fondo la Sociedad Administradora procedera a la distribucién del (100%) de los
rendimientos generados por las inversiones en Valores Privados.

Periodicidad de Pago del Valor de Cuota Final: Al momento de liquidacion del Fondo se realizara la devolucidén de acuerdo al Valor de Cuota Final
calculado el ultimo dia de vida del Fondo.

Lugar de Pago de Rendimientos y del Valor de

Cuota Final: Los Pagos de Rendimientos y del Valor de Cuota Final se realizaran en las oficinas de la Sociedad
Administradora de acuerdo al procedimiento establecido en los articulos 24 y 25 del Reglamento
Interno.

Forma de Pago de Rendimientos y del Valor de

Cuota Final: Contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV. En el dia
de Pago de Rendimientos y/o devolucion del Valor de Cuota Final se podra efectuar el pago en
base a la relacion de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV.

Forma de Circulacién: Nominativa.

Forma y Procedimiento de Colocacién: Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Bolsa en la que serdn inscritas y negociadas

las Cuotas de Participacién: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

CALIFICACION DE RIESGO

CALIFIQACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS DE Corresponde a aquellos Fondos cuya cartera de inversiones esta concentrada en Valores, bienes y
PARTICIPACION EMITIDA POR PACIFIC CREDIT RATING S.A. demas activos, con un grado medio de calidad y su administracién es buena. El numeral 2 significa
A2 que la Cuota del Fondo de Inversién se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O
GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 70, la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales
adquirientes de los Valores Ofrecidos.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y ESTRUCTURADOR AGENCIA ESTRUCTURADORA Y COLOCADORA

Santa Cruz Investments _
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion 5.A Santa cruz Secur|t|es

Agencia de Bolsa Filial de Banco Fassil S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL FONDO DE INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES
SON EL FONDO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA
BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., SANTA CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE BANCO FASSIL S.A. Y SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, MAYO DE 2015
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El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por
los potenciales adquirientes de las Cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Participante, por lo cual el
mismo debe informarse sobre todas las normas que regulan la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen
tributario aplicable.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene por objeto la prestacion de servicios de Administracion
de Fondos de Inversion inscritos en el Registro del Mercado de Valores, sean éstos abiertos, cerrados, financieros o no financieros, o de
inversion internacionales, tanto nacionales como extranjeros, pudiendo realizar otras actividades conexas que sean permitidas por el Ente
Regulador conforme a los Art. 95 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores y el Art. 6 del Reglamento de los Fondos de Inversién y sus
Sociedades Administradoras. El plazo de duracién de la Sociedad es de 99 afios, computables a partir de la fecha en que se obtuvo el
reconocimiento de su personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero. Este plazo podra ser prorrogado por acuerdo de una Junta General Extraordinaria de Accionistas, con sujecion a las normas de
los Estatutos y a las del Cédigo de Comercio.

SC SAFI S.A. cuenta con Registro del Mercado de Valores No. SPVS-IV-SAF-SSC-010/2009 de fecha 19 de diciembre de 2006 y Nimero de
Identificacion Tributaria No. 142813028, con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia y oficinal
ubicadas en la Calle Gustavo Parada No. 100, Telf. 591-3-3448844, Fax 591-3-3416161.

SC SAFI S.A. se encuentra sujeta a las obligaciones de informacion estipuladas en la Ley del Mercado de Valores No. 1834 de 31 de marzo
de 1998, el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién emitido en la Recopilacion de
Normas para el mercado de Valores, el Reglamento Interno del Fondo de Inversion y demas disposiciones aplicables, vigentes y que el ente
regulador emita en el futuro. La informacién sobre el Fondo se encuentra a disposicién del publico en las oficinas del Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, ubicadas en la calle Reyes Ortiz Esq. Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso
3, La Paz, Bolivia, donde podré ser revisada y reproducida.

Administrador del Fondo
Jorge David Olmos Salazar

Miembros del Comité de Inversiones
Juan Ricardo Mertens Olmos
Ismael Serrate Cuellar
Maria Cecilia Pereyra Foianini
Alejandro Esteban Cogo Quezada
Juan Jorge Rodolfo Olmos Salazar
Jorge Alberto Sanguino Rojas
Jorge David Olmos Salazar
Daniela Hurtado Soria — Oficial de Cumplimiento

CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURACION, INSCRIPCION Y COLOCACION DE LAS CUOTAS

DENOMINACION DE LA EMISION — CUOTAS DE PARTICIPACION RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL PRIVADO

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Bs 1.750.000.000.-

Valor Nominal de Cuota: Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos)

Moneda en que se expresa el Valor: Bolivianos.

Forma de Representacion de las Cuotas de Participacion: Anotacién en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A.

La estructuracion ha sido elaborada por SC SAFI S.A., mientras que la inscripcion de las Cuotas de Participacion ha sido realizada por Santa
Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Banco Fassil S.A. tiene la capacidad de intermediar Valores por cuenta de terceros de
acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y cuenta con registro de operacién actualizado de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ASFI-DSV-AB-SZS-001/2010 y Namero de Identificacion Tributaria No. 166494020, con domicilio legal en Santa Cruz de la Sierra-
Bolivia y domicilio en la Av. Banzer entre 4to y 5to Anillo Edificio SCFG Piso 4 y teléfono (591-3) 3448844.

“SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. DECLARA CONSIDERAR QUE LA INFORMACION PRESENTADA, CUMPLE DE MANERA
RAZONABLE CON LO EXIGIDO EN LAS NORMAS VIGENTES Y QUE LAS MISMA ES REVELADA EN FORMA VERAZ, SUFICIENTE OPORTUNA Y CLARA. QUIEN DESEE ADQUIRIR LAS
CUOTAS DE RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO QUE SE OFRECEN DEBERA BASARSE EN SU PROPIA EVALUACION DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ADQUISICION DE LAS CUOTAS PRESUPONE LA ACEPTACION POR EL COMPRADOR DE TODOS LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA TAL COMO APARECEN EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO”.

“ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE
LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO”.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, MAYO 2015
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES _
Declaracion Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA

En Warnes, a horas 16:30 p.m. del dia Lunes 10 de Noviembre del afio dos mil catorce,
se reunio el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion Mixto y Cautelar de la
provincia Warnes compuesto por el Dr. ANGEL SANCHEZ RIVERO y la suscrita
actuaria, Dra. Roxana Porcel Rodriguez con el objeto de llevar a cabo la audiencia de
Declaracion Jurada Voluntaria del ciudadano JUAN JORGE RODOLFO OLMOS
SALAZAR con C.LNo. 4298575-L.P., Soltero, con domicilio en esta ciudad, mayor de
edad, habil por derecho, en calidad de Subgerente de Finanzas Corporativas de SANTA
CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A.,
siendo la declaracién jurada de acuerdo al interrogatorio que se indica en la demanda.

JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es JUAN JORGE RODOLFO OLMOS SALAZAR con
C.LNo. 4298575-L.P. con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil por derecho,
quien previo juramento de ley presto la siguiente declaracién Jurada:

JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.

PRIMERO: Como Gerente de Finanzas Corporativas manifiesto y declaro que he
realizado una investigacion dentro del dmbito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacion  proporcionada por SANTA CRUZ IN VESTMENTS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 0 en su caso incorporada por
referencia cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir
que, dicha informacion es y ha sido relevada en Jorma veraz, suficiente, oportuna y
clara y que se carecen de motivos para considerar que aquella informacion que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

SEGUNDO: Quien desee adquirir las Cuotas de Participacion de Renta Activa
Puente Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado que se ofrecen deberd basarse
en su propia evaluacién de la informacion presentada en el Prospecto de Emisién de
las Cuotas de Participacién de Renta Activa Puente Fondo de Inversién Cerrado de
Capital Privado y a la transaccion propuesta.

TERCERO: La adquisicion de las Cuotas de Participacion de Renta Activa Puente
Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado presupone la aceptacion por el

suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la Oferta Publica tal
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Sociedad Administradora de Fondos de Inversian S.A.

como aparecen en el Prospecto de Emision de las Cuotas de Participacién de Renta
Activa Puente Fondo de Inversién Cerrado de Capital Privado.

JUEZ.- Tiene algo mds que agregar.

RESPUESTA.- Nada mds.

Con lo que termino la a cia dé declaracion jurada, firmando en constancia,

Judn )(.oc(ﬂ%fu OLHOS < /NACOA
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En Warnes, a horas 16:00 p.m. del dia Lunes 10 de Noviembre del afio dos mil catorce,
se reunio el tribunal de justicia del Juzgado de Instrucciéon Mixto y Cautelar de la
provincia Warnes compuesto por el Dr. ANGEL SANCHEZ RIVERO y la suscrita
actuaria, Dra. Roxana Porcel Rodriguez con el objeto de llevar a cabo la audiencia de
Declaracion Jurada Voluntaria del ciudadano JUAN RICARDO MERTENS OLMOS
con C.I.No. 1721978 -Beni, Casado, con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil
por derecho, en calidad de Presidente de Directorio de SANTA CRUZ
INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A., siendo la declaracion jurada de acuerdo al interrogatorio que se
indica en la demanda.

JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es JUAN RICARDO MERTENS OLMOS con C.I.No.
1721978 -Beni, con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, hdbil por derecho, quien
previo juramento de ley presto la siguiente declaracion jurada:

JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.

PRIMERO: Que la informacion presentada por SANTA CRUZ INVESTMENTS
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero para obtener la autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de la ASFI, de las Cuotas de Participacion de Renta
Activa Puente Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado, es veraz y suficiente.
SEGUNDO: Que en mi calidad de Representante Legal de SANTA CRUZ
INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
presenté a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion
respecto a la veracidad de la informacion como parte de la solicitud de autorizacion de
Oferta Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores
objeto de la presente oferta publica, asimismo manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a
errores substanciales en el Prospecto de Emision de las Cuotas de Participacion de
Renta Activa Puente Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado, presentado ante

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Declaracion Jurada de la Sociedad Administradora por el contenido del Prospecto
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TERCERO: La Sociedad Administradora declara considerar que la informacion
presentada, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la
misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.

Quien desee adquirir cuotas de RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL PRIVADO gue se ofrecen deberd basarse en su propia
evaluacion de la informacion contenida en el presente prospecto. La adquisicion de las
cuotas presupone la aceptacién por el comprador de todos los términos y condiciones
de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Es cuanto digo en honor a la verdad.

Con lo que terminado el Acto, leido Jue el acta, persistié en su tenor, firmando

; /@é‘——‘/ )
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1.3. Responsables de la Elaboraciéon del Prospecto

Los principales responsables de la elaboracion de este Prospecto son los sefiores Gorka Fernando
Salinas Gamarra como Gerente General y Jorge David Olmos Salazar como Gerente de
Operaciones de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y
Rodolfo Olmos Salazar como Gerente de Finanzas Corporativas de Santa Cruz Securities S.A.
Agencia de Bolsa Filial de Banco Fassil S.A.

1.4. Entidad Estructuradora
Las entidades estructuradoras responsables de la presente Emisién es Santa Cruz Investments
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y Santa Cruz Securities S.A. Agencia de

Bolsa Filial de Banco Fassil S.A.

1.5. Principales ejecutivos de SC SAFI S.A.

Gorka Salinas Gamarra - Gerente General

Jorge Olmos Salazar - Gerente de Operaciones
Leonardo Pefa Parada - Gerente de Negocios
Daniela Hurtado Soria - Oficial de Cumplimiento

Miembros del Comité de Inversiones Renta Activa Puente
Juan Ricardo Mertens Olmos

Ismael Serrate Cuellar

Maria Cecilia Pereyra Foianini

Alejandro Estaban Cogo Quezada

Juan Jorge Rodolfo Olmos Salazar

Jorge Alberto Sanguino Rojas Miembro Independiente
Jorge David Olmos Salazar Administrador
Daniela Hurtado Soria Oficial de Cumplimiento

1.6. Documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La documentacién relacionada a la presente Emision, es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en las siguientes entidades:

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero
Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach Piso 3, La Paz- Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142, Edificio Zambrana, La Paz — Bolivia.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Banco Fassil S.A
Av. Banzer N° 4210 entre 4to y 5to Anillo, Santa Cruz de la Sierra -Bolivia.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.
Av. Banzer N° 4210 entre 4to y 5to Anillo, Santa Cruz de la Sierra— Bolivia.

rentActiva lp !

Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

Pagina 5



Santa Cruz Investments
SA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian

INDICE:

1. DECLARACION DE RESPONSABILIDADES ....oouoieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee et et e s s eee e e s eeeeeeenn 1
1.1 DECLARACION JURADA DE LOS ESTRUCTURADORES POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO.......... 1
1.2 DECLARACION JURADA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO

3
1.3. RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO.....cccuiiiiitiiee ettt 5
1.4. ENTIDAD ESTRUCTURADORA .....uvtiiiittee e ettt e eettee e s stteessebtesssestesssssbeeessebbesesasbesssssbesessasbssssssrensssssreneas 5
1.5. PRINCIPALES EJECUTIVOS DE SC SAFI S.A . .ottt 5
1.6. DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO.... 5

GLOSARIO DE TERMINOS ..ottt ettt ettt e et s b te e e st e e s st e e s s s bt e e s s sabaeessbbesessnbeeessrraneean 10

I, INTRODUGCCION ..ottt ettt ettt et et ettt ettt et et et et et et et et ee ettt et et et et e e e et e e e e et et et et neaeans 12

P2 = 4 1 011V 1 ! N R 12
2.1. =TI (0] N[5 TSP 12

[ [=To [Ted o g Io (=T I @] o =1 o SR 12
2.2. CARACTERISTICAS DEL FONDO Y DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION ......ccovveiieeeiiiiiiieieee e eeiinns 13
2.3. PARTICIPANTES A LOS QUE VA DIRIGIDO EL FONDO .....ccctiiiiiii ittt inns 15
2.4, (©0] Y 117 (0] N1 =5 TSP 15
2.5. CARACTERISTICAS DEL FONDO . ...ciiiiiiiiiiiiii ettt ettt e e s s s bbb e s e e e s s s sabbbas e e e e e s ssanees 16
2.6. AV M) = Y O] = =y (o1 510 1T 16
2.7. ESTRUCTURA DEL FONDO .....ccoiiiii i 16
2.8. CONSIDERACIONES SOBRE EL PATRIMONIO DEL FONDO......cciiiiiiiiiiiiiiiec ettt 17
2.9. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION .....ccvvvveeeiiinnns 17
2.10.  JUSTIFICACION DEL FONDO.....utuiiiiiiiiiiiiieiie e e seeittte e e e e s s ettt et s e e s s eeab bbb ee s e e s s ssabbbaesesessssbbbeeseesssesrees 17
2.11. OPERACION Y PATRIMONIO DEL FONDO ......cciiiiitiiiiiei ettt seeiitiee e sesiabaae s s s e s ssaabaasseessssnnnes 17
2.12. POLITICAS DE INVERSION Y VALORACION DEL FONDO ......uutiiiiiiiiiiiiiiiie et eiians 17
2.13. FACTORES DE RIESGO .....cciiiiitiiiiie i ittt ettt e ettt e e s e e e s e e bbb e e e s e e s e s bbb b aeeeeesssabbbeeeeesseaaraes 17
2.14. ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA .......cccuviiiieeiiiiiiiieeeeeesseiirsesseessesisnnes 17

IR CARACTERISTICAS DEL FONDO Y DE LOS VALORES OFRECIDOS......ccccoccveeiviieieee. 18

3. CARACTERISTICAS DE RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE

(O N o I Y I = YN I 1 LT 18
3.1 DENOMINACION SOCIAL ....utttiiieee e s ittt et e e e e ettt e e e e s e st e et e e e e ss s st b beeeeeessssssbbaeeseesssssabtbessessssssrres 18
3.2 CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FONDO Y DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION...........cccuee. 18
3.3 (@10 =y o) 0] = I =10 ] N5 10 TR 20
3.4. Y=ot I I =l Y 21
3.5. IMONTO DE LA EMISION......oiiuttiiiiiei e ettt ettt e e e s e ettt et e e e e s s st ba e e e e e e s ssbbbbaeaeessssssababeseesssessarees 21
3.6. DURACION E INICIO DE ACTIVIDADES DEL FONDO........oiiiiiiiiiii ittt 21
3.7. RELACIONES ESPECIALES ENTRE EL PATRIMONIO DEL FONDO DE INVERSION Y EL ESTADO....... 21
3.8. CALIFICACION DE RIESGO ... ..uuttiiiiiiii ittt ettt e s ettt et e e s s e e bbb e e e e e s s s ebb b a s e e e e s e ssabbbateeeessesasees 22

PARA MAYOR INFORMACION EN EL ANEXO 1 SE ENCUENTRA EL INFORME DE

CALIFICACION DE RIESGO DEL FONDO DE INVERSION CERRADO. ...c.ceeteieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, 22

4., VALORES OFRECIDOS ... oottt ettt ettt e s sttt et e e e e s e ettt et e e s s e s st b b e reeessessabbaeeeeessessarees 23
4.1 ANTECEDENTES LEGALES .. uiiiiiiii ittt ettt e s ettt s e e s s e sab bt it e e e e s s s aab bbbt e e e e e s s sbb bbb e e e e e s s sesbbabeeess 23
4.2. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION .....ccooviiiiviiiieeeeeeiiieeeee e e 23

421, MAICO LEOAI ...ttt et e 23

B B =Y o0 011 F= 1o [0 o USRI T TR 23

4.2.3.  Monto de la Emision y plazo del FONO...........cccooviiiiiiiiiiees e 24

4.2.4. Forma de Representacion, forma de circulacion, valor nominal, y series.........c.cc.co..... 24

rentActiva lp !

Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

Pagina 6



Santa Cruz Investments
SA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian

N T == Tod o F= o L= 1 0T o o USSR 24
4.2.6. Numero de Registro y fecha de inscripcion de las Cuotas de Participacion del Fondo
24
4.2.7. Plazo de colocacién de las Cuotas de PartiCipacion ...........c.ccceeeveveniesiesinsieeieereesesesnens 24
4.3.  PARTICIPANTES A LOS QUE ESTA DIRIGIDO EL FONDO .......ootiitiiiiitiniieiieieienie et 25
4.4. DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE OTORGAN LAS CUOTAS DE PARTICIPACION........cccoveieieneinne 25
o R B T = Tod o o 1SS B 25
A.4.2.  ODBIGACIONES ......coiiiiiiiiitee bbb et b bbb e bbb bt nn e b nn e 25
4.5.  VENTA DE CUOTAS DE PARTICIPACION EN MERCADO SECUNDARIO Y REGISTRO DE CAMBIO DE
B IO 1] 07 o T OSSPSR 25
4.6 FORMA DE DEVOLUCION DEL VALOR DE CUOTA FINAL.....ccciiiiiiieiitieesieeestreesieeesiee e siaeesase e sineennne s 26
4.7. FORMA DE LIQUIDACION DE RENDIMIENTOS......uuiiiiitiieeiiiieeeeitaeeesetteeeestaeeseesaeeesssseeessnsseseasssessansens 26
4.8. INCAPACIDAD, IMPEDIMENTO O FALLECIMIENTO DE PARTICIPANTES. ...cccveiivieiieesieesieesiee e 27
4.9. DISOLUCION, CONCURSO O QUIEBRA DE PARTICIPANTES ...covitiiiiiiiiiieiieesieesieesiessneesiessnseesnns 27
4.10. TRATAMIENTO TRIBUTARIO ..ecitiiitiesitiesieesiitessieesittessteessbeesssesssseessbeesssessnsessssessssessssessnsesssssssnsessssns 27
4.11. CUOTAS NO COBRADAS AL VENCIMIENTO ...uviiiuiiesiiieiieessitesiessteesseesssesssessssesssesssssssnsessssessssesssnes 28
4.12. LIMITE DE CUOTAS POR PARTICIPANTE ...eiitiiitiesiiesieesitesiessbessteesbesssessssessnsessssesssessssessnsesssnes 28
5. ESTRUCTURA DEL FONDO ....ocoiiiiiiiistieese ettt st e s seasae s saestessessaeseenseseessenes 29
5.1.  ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES.......ctttiitieitietietestesieesieesieesteeseesnsesssesssesseessesssesssessessses 29
5.1.1. Convocatoria a la Asamblea General de PartiCipantes...........c.ccoevreneiineneienenseses 29
5.1.2. Asamblea General de Participantes sin requisito de convocatoria ............c.ccoceeeerenen. 30
5.1.3. Quérum y temas competentes a la Asamblea General de Participantes...................... 30
5.1.4. Toma de Decisiones de la Asamblea General de Participantes..........cc.ccoceevrennienennnn 31
5.1.5. Participantes validos para componer la Asamblea General de Participantes............... 31
5.1.6. Documentos que respaldan las decisiones tomadas por la Asamblea General de
PAITICIPANTES ...ttt bbb bbbt bbbt b e bbbt b e bbbt 31
5.1.7.  Criterios de Selecciéon y Remocion de la Empresa de Auditoria Externay de la
=110 F= Vo o [T @ 1= o o [ - 1SS 32
5.2. REPRESENTANTE COMUN DE LOS PARTICIPANTES .....uttiititeititesiteestesesieeesiresssaeesssessssessssessssessseesns 32
5.2.1 Funciones del Representante Comun de los Participantes. .........cccocvvvviiieeievieseienneas 33
LG R Y 2 = T 1 N | SRS TR PRI 33
54. PROCEDIMIENTO DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO ....ociviiiiieiiiesieesiieesreesieessneenns 34
6. CONSIDERACIONES SOBRE EL PATRIMONIO DEL FONDO .......cccoeiieiiinieneneseseeieneeneene e 35

6.1. PROCEDIMIENTO EN CASO DE REDUCCION O AUMENTO DE CAPITAL DURANTE LA VIGENCIA DEL
FoNnDO 35
6.2 PROCEDIMIENTO EN CASO DE TRANSFERENCIA, DISOLUCION, FUSION Y LIQUIDACION VOLUNTARIA

N2 (O] 2740 1T TN 35
(S22 R O 011 4 181 (7= 1] (o] o F TR 36
6.3. TRANSFERENCIA FORZOSA ...ettttttttetseeesesesssessssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssseteeeteeetee. 36
7. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION... 37
7.1. INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA.....c.coiviee et 37
7.2. MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA............... 37
7.3. TIPO DE OFERTA PUBLICA ..ottt ettt ettt ettt e e s s a it e e e e e s s sab bbbt e e e e s s s iaabbareeeeeeaan 37
7.4. DISENO Y ESTRUCTURACION .....uvviiiittiiesitiee e ettt esttte e s sttt s e s ettt s s s tta e s s sabaeessabanssssbteaessabaeessnbeseessnrens 37
7.5. AGENTE COLOCADOR .....utttiiiiieeiiiiittiet e e e e s ettt et e e e s s e siab b et s e e e s e sib b b et e e e e s s sabbbabeeeessssabbbbbeeseessassbabaeeeas 37
7.6. PROCEDIMIENTO EN EL CASO DE QUE LA OFERTA PUBLICA QUEDE SIN EFECTO O SE MODIFIQUE 38
7.7. DESCRIPCION DE LA FORMA DE COLOCACION ...uvtiiiiiiiiiiitiiiiieeeseiiibbsieeesessissbastessessssssssssesssesssssanens 38
7.8. PRECIO DE COLOCACION ....uutttiiieee et ittt et e e st eettteesesssasatbaetseeesssaabbbatsaeessssssbbstessessssasssaressseessassrres 38
7.9. BOLSA DE VALORES EN LA CUAL SE INSCRIBIRAN Y NEGOCIARAN LAS CUOTAS DE PARTICIPACION
39

rentActiva lp !

Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

Pagina 7



Santa Cruz Investments
SA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian

7.10. MONTO MINIMO DE COLOCACION DE CUOTAS .. .viiiiiteie e iteee e settee e eette e s sittesssssbesssssbaessssseaessssbenssanns 39
II. RAZONES DE LA INVERSION Y OPERATIVA DEL FONDO .....ccouieiiceee e 40
8. JUSTIFICACION DEL FONDO ..ottt ettt ettt sttt e st eaae s s s aae s s s bt e e s s saban e s seraeee s 40
8.1 RENTABILIDAD Y EXPANSION DEL MERCADO DE VALORES BOLIVIANO.......ccvviiiieeiiiiiiiiiie e 40
8.2 IMERCADO POTENCIAL. .....oiiitttiitieee e e iiititti et e e e st ettt e e s e e s s assabb et s e e e essssbbbbseeeessssbbbbbeaeessssssbbabesseeessasarres 42
9. OPERACION Y PATRIMONIO DEL FONDO ....ooutitteteteee e e et tetet et seeeee s seneseteseesessenensaees 44
9.1 UTILIZACION DE LOS RECURSOS......cccttttiiiiiiiiiiittiee s e e et e s iiabbtt e e e s s s s sbbbate s s s s s s sbbbtasasesssssabaaesseessssiasres 44
9.2 ESTRUCTURA INTERNA DEL FONDO .....ciiiiitiii ittt sttt s s eaae e e savae e s snbae e s s neeas 44
9.2.1 ADMINISTRADOR ESPECIALIZADO ....cciiuteiii ittt e eettie e e ettt e e s ettee e s st e s s sstee s s sbtesesssbeessssbesssssbenessssbenesanns 45
0.2.2  COMITE DE INVERSIONES ... .utiieiittiieiiitetesiitteeessstesesstessssibessssssbesssssssssssstesssssbessssssesssssssesessssensesnns 45
O0.2.3  OFICIAL DE CUMPLIMIENTO ...uuttttiieeieiiitittteeseesiiitssssessessssitssssessssssasssssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssnns 47
9.3.1 IDENTIFICACION DE LAS EMPRESAS PRIVADAS ....uviiiiiiiiiiiiiiiie ettt siibaens s s s ssissbssnesesssssannns 48
9.3.2 DUE DILIGENCE Y ESTRUCTURACION INICIAL DE LA EMISION .....cocoiuviiiiiiiiiiiiiiiee e 48
9.3.3 PRECALIFICACION DE LA EMPRESA PRIVADA .....ovvviiiiiii ittt ettt iatbans e e s nianns 50
9.3.4 APROBACION POR PARTE DEL COMITE ..uuuiiiiiiiiiiitiiieee e s ssiittiee e e e s s essttteessessessbbaessesssssassssssessssssssnns 50
9.3.5 DISENO Y ESTRUCTURACION DE LA OPERACION.....cciiiiiiiiittiiiieesieiittiieseessesissrressesssssissssssssesssssnnns 50
9.3.6 PROCESAMIENTO DE LA OPERACION ....uttiiiiiiiiiiititiiieee e s siisitties s e st ssssttessesssesastsessesssssssssssssesssssssnes 51
9.3.7 SEGUIMIENTO Y IMONITOREO ....euiiiiiiiiititiiiee e e s ieiittteesesssesibatteesesssessbsstesseessesabbssesessssssssbssssessssasisnns 51
O0.3.8 REGIMEN DE PREVISIONES .. .uttttiiiiiiiiiiiitiies e st iiititrtesse st ssiibbssesssssssisssssssssesssssssssssssssssssssssssesssssssnns 53
9.3.9 EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO Y EJECUCION LEGAL .....oooiuvtiiiiieiiiiiiiiiiee e s s ssiiibiess e s e s ssiasrsssesesssssannns 54
9.3.10 MECANISMOS DE COBERTURA .. ..ciiiiiiiitttiie e e et iiibtrte e s e et iitb b b r e e s e e s s eitb b b a e e s e e s s saibbbbeeeeesssssabbbaaseessssssses 55
9.4, (@0] Y 117 (0] N1 =5 T PPN 56
10. POLITICAS DE INVERSION Y VALORACION DEL FONDO .....coocoiiiiieiieieieee e 59
10.1. OBJETIVO DE LA POLITICA DE INVERSION DEL FONDO .....coovoeieeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeen, 59
10.2. CRITERIOS DE SELECCION Y DIVERSIFICACION......cciiiiittiiieeeesiieitteeeee e s seeiraieseeessssssaaaessesssssssssseness 59
O T I 1Y [ =S o) = [N/ =1 21T [ 59
10.3.1  PlAzo dE @ INVEISION: ....eeeeeiieiee ettt ettt e ettt e st e e sttt e e s eae e e s st e e e s sttt e e ssaaeeesssrreeeas 59
10.3.2 Inversiones en valores de oferta pUbICA...........cocviiiiiiici s 59
10.3.3 INVersiones €n Valores PriVaOOS ..........ocueiiiiiiii ettt ettt saaa e s 59
10.3.4 [0 11T L= PSS 60
10.3.5 Intermediacion de Valores en el eXIranjero ..........ccoceevveieieieieseeieeiesee e 61
10.3.6 Politica de Prevision en valores de oferta publica, valores de deuda soberana y
valores adquiridos en Mercados EXLFANEIOS ........cccvciuieiieiieeiiee e seeste e e s sa e ae e sreesreeneeenes 61
10.3.7 Informacion de inversiones del eXIran|ero ........cccccveveieieiece s 61
10.3.8  LIMItES GENEIAIES.......eeiiieieeceie ettt ettt st e e st e e st e e st e e sb b e s sate e srbeesaaee e 62
10.3.6 Plazo de aplicacion y adecuacion a limites de inversion ... vcvinnieecenenesees 63
10.3.7  CalificaciOn A€ RIESTO ... c.ciiiiiriiieiiiiiese ettt 63
10.4 CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE LAS EMPRESA PRIVADA .......ooctttiiiee ettt esitiee e esvvvane s 63
10.6. SUSPENSION DE INVERSIONES POR CONDICIONES DE MERCADO..........cccouviiiieeeiisiiiieeeeeesssissneeens 64
10.7. INDICADOR DEL DESEMPERNO DEL FONDO .....cuvviiiiiiiiiiiiiiie e seeitie e ettt e e e e s s e sitaten e e e s s essraaneeas 65
10.8. CRITERIOS DE VALORACION DE LAS INVERSIONES ......uvvviiieeiiiiiiiiiieeeesissiisieseesssssisnsessssssssssssseses 66
10.8.1. Valores Locales de Oferta PUDICA ..........cccoouiiiiiecee ettt 66
10.8.2. Valores Locales de Oferta Privada...........cccuveiieiei ittt 66
10.9. INFORMACION DEL VALOR DE CUOTA ..ottt ittt ettt ettt e s ibbab e e s s s s s s iabbbaa e s e e s s e sababaeee s 68
O KO T A U1 o] ] - SRR 68
10.11. CALCULO REFERENCIAL DEL RENDIMIENTO EFECTIVO DEL FONDO ......cccoviiiiiiiiiiiiiiiice e, 69
11. FACTORES DE RIESGO DEL FONDO ....ooiiiitiieeeeie ettt ettt 70
11.1. RIESGO DE CAMBIOS ADVERSOS EN LA LEGISLACION VIGENTE EN LA MATERIA.....ccccvvveeeiieiirreenes. 70
11.2. RIESGO CAMBIARIO......ciitiitttiiiee et e ittt teeesssee et eaeesssas b aateaeesssia b btesesesssasbbatsasessssabbrtessessssssrrreeess 70

rentActiva lp !

Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

Pagina 8



Santa Cruz Investments

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian S.A

11.3. RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DE LOS EMISORES .......ccciviivieiieeiieesneesneesneenns 70
11.4. RIESGO DE CREDITO PARA VALORES PRIVADOS CON EMPRESA PRIVADA ........ccocevivveiieeiiee e 70
115 RIESGO PAIS ..ottt ettt et e e e et e e e e eabe e e e e bte e e etbeeeeeaeeas 70
11.5.1. INVEISIONES €N BOLIVIA ...occiiviiiiiciiic ettt ettt ettt eba e ebe e et e erneenaee s 70
11.6  RIESGO SECTORIAL....cutiiiiitiee e ettt e eetee e e et e e e ettt e e e eateeeesbeeeeaatbeeeeaabaeeesbaeeeaatteeeeasbaeesanbreeeasreeeansres 71
11.7  RIESGO TRIBUTARIO ....uvtiiiitiee e ettt e eettee e e ettt e e e ette e e e eabeeeesabeeeeabaeeeeaabaeeesabbeeeaatteeeeaabeeessnbteeeansseeesnsrens 71
11.8 RIESGO TASA DE REINVERSION.......ciittiiiitiie e ettt e eetieee e ettt e e ettt e e e eateeeestbeeeaetteeeseabeeessnbaeeeaseeeesannes 71
11.9 RIESGO DE PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O CONTINGENCIAS LEGALES.........ccve.... 71
11.10. RIESGO DE LIQUIDEZ DE LA CUOTA ...ttt iiteeiteeiteesteesteesteestessbeesteessbeesstessstessnsessssessnsesssnessnsessns 71
11.11. RIESGO TASA DE RENDIMIENTO ..ictiiiitiiiieeiteeiteesieessteesteessesssseessesssessssessssesssesssessssessnessnsesans 71
11.12. RIESGO OPERACIONAL ....vviiiteeitteaiteesteeateesteesteesteesseessteesssessstesssessssesssessssessssessssessssessseesnsesans 71
12. ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA ... 72
12.1. DESCRIPCION DE SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. — SC SAF| S A e s e e s e e e st e e e s bae e e e e tbe e e s aneeeesnraeeean 72
11.2. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y SUS ACCIONISTAS .....oeieiiiieeiirieeeiitneeeantreeesssnneesssreessnsnsessnnsens 72
12.3. ENTIDADES VINCULADAS A LA SOCIEDAD .......ccttteeiteeeeiitieeeeetteeeeeteeessitaeesaetteeesassesesssresssnssesssassens 73
12.4. COMPOSICION DEL DIRECTORIO .....cccitiieiitiee e ettt e eiteee e sitteeeeetaeeeseabeeessbaeesaetteeesssbeeessbeeessnseesssnnsens 73
12.5. PRINCIPALES EJECUTIVOS .....oiiiittiee ittt eetee ettt e ettee e e tte e e ettt e e s eataee e sabaeeeatteeesanbeeesanbaeeesasteeesaases 74
12.6. ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA.....coiiiititeiiitieeeeiteeeeiteeesstteesaetteeesesteeessbeeeesattesesasbesesatreeeaassesesinrees 75
12.7. LABOR DE ADMINISTRACION ....cccvitiiitieeiiitieeeaitteeeeiteeesstteesaetseeesesteeessbaeesaastesesasbesesssressaassseessnsens 75
12.8. PROCESOS JUDICIALES.........uttieiitiiteiiteeeesiteeeeastteeessateeesssteeesatesaesastaeassstseeeanttseesastasessssreesansseeesnnsees 75
12.9. OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA .......uvtieiitiieeiiteeeesitteeesntreeesssraeesssreessnseeesssnnees 75
12.10. DERECHOS DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA ......cceeiititieiitieeesiteeeesitteeeastreesssssaeesssreessnssesessnnees 76
12.11. COMITE DE ETICA Y CONFLICTO DE INTERESES. .....coesuetetreeeeeeeeeeeesesesesessessesssseessssesessessssesens 77
13. INFORMACION DEL FONDO Y ENVIO DE LA MISMA ....coooieteeoeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 77
13.1 INFORMACION DEL VALOR DE CUOTA, VALOR DE CARTERA DEL FONDO, COMPOSICION DE LA
CARTERA Y OTRA INFORMACION PUESTA A DISPOSICION DE LOS PARTICIPANTES ......cocoviiiieeiiieeeeiiieee s 77
13.2. ENVIO DE CORRESPONDENCIA AL PARTICIPANTE ......uvieeiitiee e ettt e eetee e eete e et e e e earee e etreeeeenree e e enaeas 78
14. OTRAS ENTIDADES QUE PARTICIPAN EN EL PROCESO ......cccccocviiiiieeee e 79
14.1. ENTIDADES DE CUSTODIA .....oiiiiittieeieteee e eeteeeeeetteeeeeteeessteeeeaetaeeeseaaaeessbaeeeaasteseeassesesaseeeeeasseeesansees 79
5 X T = N =N @70 ] KoL\ ] = SRS 79

rentActiva lp !

Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

Pagina 9



Santa Cruz Investments
SA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian

GLOSARIO DE TERMINOS
ASFI:

BBV:
BCB:
CAT:
EDV:
SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

EL FONDO:
NORMATIVA PARA FONDOS DE
INVERSION:

MANUAL UNICO DE CUENTAS:

METODOLOGIA DE VALORACION:

NIT:
RMV:

USD:
VALOR DE CUOTA FINAL:

CALIFICACION DE RIESGO:

DUE DILIGENCE:

DIAS:

VALORES PRIVADOS:

EMPRESA POTENCIALMENTE
EMISORA:

Autoridad de Supervision del
regulador)

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Banco Central de Bolivia
Certificado de Acreditacion de Titularidad

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A.

Renta Activa PUENTE Fondo de Inversién Cerrado de
Capital Privado

Sistema Financiero (El

Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores, Libro
5, Titulo 1 Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion.
Manual Unico de Cuentas aprobado mediante Resolucion
Administrativa No. 1269 de fecha 24 de noviembre de
2006.

Texto Ordenado de la Metodologia de Valoracion para
Entidades Supervisadas emitida mediante Resolucion ASFI
No. 390/2012 de fecha 09 de agosto de 2012

Numero de Identificacion Tributario

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Dolar de los Estados Unidos de Norte América.

Al tratarse de un Fondo en el que el comportamiento del
Valor de Cuota es incierto no es posible asegurar la
recuperacién del capital invertido en el Fondo, por lo que
en el momento de liquidacién del Fondo, correspondera a
los Participantes el recibir el Valor de Cuota del dltimo dia
de vida del Fondo, el cual puede ser mayor o menor al
capital invertido dependiendo del comportamiento del
mercado y las cuentas que conforman el Fondo.
Calificacion de riesgo realizada a un emisor o entidad, por
una Entidad Calificadora de Riesgo de acuerdo a su
Metodologia de Asignacion de Calificacion y a su escala de
clasificacién, la cual no sera oficial ni sera difundida, bajo
ninguna circunstancia, entre el pablico.

Desarrollo de aquella actividad que mediante un examen
critico de los hechos, documentacién de la Empresa
Privada e informacion de otras fuentes permite conocer la
verdad sobre la realidad de una compaifiia.

Salvo indicacién expresa en contrario, toda referencia a
dias en el Reglamento Interno del Fondo se entendera
referida a dias habiles administrativos, es decir, de lunes a
viernes con excepcioén de los dias feriados.

Bonos o pagarés emitidos por Empresas Privadas que no
cuentan con la autorizacion de ASFI, ni se encuentran
inscritos en ninguna Bolsa de Valores, cuyos valores soélo
podran ser adquiridos por el Fondo.

Empresas con la capacidad necesaria para poder realizar
emisiones de oferta privada y poder, de asi necesitarlo,
acudir al mercado de oferta publica.
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EMPRESA EMISORA: Empresas que realizaron emisiones de oferta y fueron
sujetas de inversion por el Fondo.
ASESOR EXTERNO: Empresa contratada por la Sociedad Administradora

especializada en el manejo de activos en mercados
financieros internacionales de acuerdo a lo estipulado en el
reglamento interno del Fondo.
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RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

l. INTRODUCCION
2. RESUMEN

2.1. El Fondo
2.1.1. Objeto del Fondo

El objeto del FONDO es constituirse en una alternativa de canalizacion de recursos y difusién de
las bondades del mercado de valores para adquisicion de inversiones de largo plazo para las
GRANDES empresas que a pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por el Mercado
de Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no logran su cometido por un
problema de costos, economias de escalas o falta de conocimiento y preparacién para acceder a
sus beneficios

Asimismo, se busca invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica, en valores
extranjeros y en Valores Privados emitidos por Empresas con el propésito de tratar de brindar a los
participante, rendimientos periddicos en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio
de distribucion de riesgos.

Medicion del Objeto

A objeto de medir el objeto del fondo, la Sociedad podra adquirira hasta un 20% de los valores
emitidos en el mercado de oferta publica por empresas originalmente financiadas a través del
Fondo. EI maximo de concentracién en inversiones para estas entidades sera del 5% del portafolio.

2.1.1. Tipoy Clase de Fondo

e Cerrado: EI FONDO es un Fondo de Inversion Cerrado. Las Cuotas de Participacion
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el Fondo sino hasta
cumplido el plazo de vida del mismo, salvo en las circunstancias y procedimientos
dispuestos por el Reglamento Interno del Fondo.

e Fondo de inversién financiero: Debido a que su objetivo principal es la inversién en
activos financieros locales y/o internacionales, la cartera estara invertida en activos
financieros segun los minimos y maximos estipulados en la politica de inversiones.

e Expresado en Bolivianos: La totalidad de los activos del Fondo estaran expresados en
moneda nacional.

e Por el grado de especializacion: El Fondo es especializado en inversiéon en Valores, sus
ingresos provendran de los intereses y/o dividendos y/o venta de los Valores en que
invierte.

e Renta Mixta: El fondo invertird en valores de renta fija o renta variable, de acuerdo a lo
establecido en su politica de inversiones.

e Nacional: El fondo ha sido constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia por lo que se
considera un Fondo Nacional, de acuerdo a normas vigentes.
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2.2.

Caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participacién

Las principales caracteristicas de las Cuotas de Participacion se detallan a continuacion:

Nombre de la Sociedad Administradora:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Denominacién del Fondo:

Renta Activa Puente Fondo de Inversion
Cerrado de Capital Privado

Denominacién de la emision:

Cuotas de Participacion del Fondo Renta
Activa Puente.

Monto de la emision:

Bs.1.750.000.000,00 (Un mil setecientos
cincuenta millones 00/100 Bolivianos).

Serie:

Unica

Monto de la Serie:

Unica: Bs. 1.750.000.000,00 (Un mil
setecientos  cincuenta  millones  00/100
Bolivianos)

Monto Minimo de Colocacién:

Bs.700.000.000 (Setecientos millones 00/100
Bolivianos). En caso de no alcanzarse este
monto minimo se seguird el procedimiento
descrito en el Articulo 51 del Reglamento
Interno.

Plazo de vida del Fondo:

Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias
calendario a partir de la colocacién de la
primera cuota de participacién del fondo.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversiéon Cerrado.

Cantidad de Cuotas de Participacion
ofrecidas:

Ocho mil setecientos cincuenta (8.750)

Moneda de los Activos del Fondo:

La totalidad de los activos del Fondo estaran
expresados en Bolivianos.

Moneda en que se expresa la Cuota de
Participacion:

Las Cuotas de Participacién del Fondo seran
expresadas en Bolivianos.

Valor Nominal de las Cuotas de | Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100
Participacion: Bolivianos).

Tipo de Valor: Cuota de Participacion.

Clave de pizarra: REP-N1U-15

Numero de Registro en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI:

ASFI/DSV-FIC-REP-001/2015

Precio de colocacion de las Cuotas de

Participacion:

Minimamente a la par del valor nominal de la
Cuota.

Plazo de colocacién primaria:

Doscientos setenta (270) dias calendario a
partir de la fecha de emision sefialada en la
Resolucién ASFI No. 322/2015 de fecha 06 de
mayo de 2015 que autoriza el funcionamiento
e inscripcion del Fondo en el RMV vy la
autorizacién e inscripcion de las Cuotas de
Participacién en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas.

Fecha de Emision:

12 de mayo de 2015

Fecha de inicio de operaciones:

El Fondo podra iniciar operaciones, cuando
por lo menos adquiera 3 inversionistas,
preservando que ninguno de  estos
inversionistas obtenga méas del 50% de las
cuotas colocadas

Forma de Colocacion:
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Valores S.A.

Forma de Representacion de las Cuotas de
Participacion:

Anotacion en cuenta a cargo de la Entidad
de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Forma de Circulacién de las Cuotas:

Nominativa.

Periodicidad de Pago Rendimientos:

Cada ciento ochenta dias wuna vez
transcurridos dos mil ciento sesenta (2.160)
dias calendario desde la fecha de inicio del
Fondo, la Administradora procedera a la
distribucion de los rendimientos de acuerdo a
lo estipulado en el Articulo 15, SUBTITULO
MECANISMOS DE COBERTURA, punto 3 del
Reglamento del Fondo.

Periodicidad de pago del Valor de Cuota
Final:

Al momento de liquidacion del Fondo se
realizara la devolucién del Valor de Cuota
Final calculado el ultimo dia de vida del
Fondo. Esto se realizara de acuerdo al
procedimiento establecido en el Articulo 25 del
Reglamento Interno.

Forma de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV
En el dia de Pago de Rendimientos y/o de
devolucion del Valor de Cuota Final se podra
efectuar el pago en base a la relacion de
titulares de Tenedores de Cuotas
proporcionado por la EDV.

Lugar de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Los Pagos de Rendimientos y del Valor de
Cuota Final se realizaran en las oficinas de la
Sociedad Administradora de acuerdo al
procedimiento establecido en los articulos 24 y
25 del Reglamento Interno.

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo.

Bolsa en la que seran negociadas e inscritas
las Cuotas de Participacion:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Estructuradores:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Banco Fassil S.A.

Agente Colocador:

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Banco Fassil S.A.

Calificadora de Riesgo:

Pacifi Credit Calificadora de Riesgo S.A.

Calificacion de Riesgo:

A2 otorgada por Pacific Credit Calificadora de
Riesgo S.A.

Nimero de Resolucién que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV vy la autorizacion e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV:

Mediante Resolucién ASFI N° 322/2015, se
autorizé el funcionamiento e inscripcion del
Fondo en el RMV vy la autorizacion e
inscripcion de las Cuotas de Participacion en
el RMV asi como la Oferta Publica de las
mismas.
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2.3. Participantes a los que va dirigido el Fondo

El Fondo esta enfocado a inversionistas que deseen diversificar su inversion en valores locales y/o
extranjeros, sean estos de renta fija como de renta variable, de acuerdo a los limites establecidos
en la politica de inversiones del Reglamento Interno y del presente Prospecto.

2.4. Comisiones

La Sociedad Administradora cobrara las comisiones de acuerdo a lo establecido en el Articulo 18
del Reglamento Interno del Fondo y en el presente punto.

2.4.1 Comision Fija de Administracion

La Sociedad Administradora cobrar& una comision fija por concepto de administracion del fondo de
acuerdo a la siguiente formula:

CF= 0.30% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta publica nacional, inversiones
en el extranjero y liquidez.
+ 1.50% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta privada

Esta comision sera contabilizada y cobrada efectivamente de manera diaria hasta la finalizacion
de la vigencia del Fondo

2.4.2 Comisién de Exito

La sociedad administradora adicionalmente a la comision fija de administracion, cobrara de forma
anual una comisién de éxito en tanto la tasa de rendimiento diaria a noventa (90) dias del fondo
luego de cobrada la comisién fija durante el periodo de calculo, sea superior al Benchmark. Para
esto se calculara de manera diaria, una vez transcurridos noventa (90) dias calendario desde la
fecha de inicio del Fondo la tasa de rendimiento anualizada a noventa (90) dias del fondo y se la
comparara con el Benchmark del Fondo. El cobro de dicha comisién se realizara de manera diaria.

Dicha comision de éxito, sera cobrada diariamente a partir del segundo (2) afio de operacién del
fondo o desde la colocacion del 30% en valores de oferta privada.

La férmula para calcular la Comision de Exito sera la siguiente:

Comisién de Exito = 30%*RAF*P

Donde:

P: Patrimonio del Fondo en la fecha de calculo.

RAF: Rendimiento Adicional diario del Fondo, definido por la siguiente expresion:
RAF = RF 360 dias - Benchmark

Donde:

RF 360 dias: Tasa de rendimiento diaria del Fondo a 360 dias.

La comision de éxito maxima que podra cobrar la sociedad sera de 3% (tres por ciento) del
patrimonio del Fondo.
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2.4.3 Gastos con cargo al Fondo
La Sociedad Administradora cargara al Fondo los siguientes gastos:

Administrativos:

Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion.

Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo de Inversion.

Gastos por operaciones financieras.

Gastos por Administracion de los recursos e inversiones realizadas en el extranjero a ser
cobrados por la Gestora Internacional

Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del
Estado Plurinacional de Bolivia.

rpPONPE

o

Operativos:

1. Gastos por concepto de servicios de custodia nacional y/o internacional.

2. Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depésito de Valores nacional y/o
internacional.

3. Gastos por concepto de intermediacion de Valores nacionales o extranjeros.

4. Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversion.

5. Otros que sean expresamente autorizados por ASFI, en funcién a las necesidades del
Fondo.

Los Gastos por concepto de Auditoria Externa y Calificacion de Riesgo seran cobrados al Fondo
de manera proporcional a los dias de vigencia del contrato, una vez se alcance el monto minimo de
colocacion del Fondo definido en el articulo 52 del Reglamento Interno del Fondo.

Los gastos operativos tendran un monto maximo anual equivalente en bolivianos a US$50.000
(cincuenta mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América). Una vez constituido el Fondo, la
Sociedad Administradora estimara el monto total de estos gastos y realizara provisiones diarias
que seran incorporadas al célculo del Activo Neto del Fondo.

La Asamblea General de Participantes debera aprobar estos gastos en caso de que éstos excedan
el monto maximo, o si se generasen gastos operativos por conceptos distintos a los estipulados en
este punto.

La Sociedad Administradora emitird un detalle de los gastos, cuando éste sea requerido por el
Representante Comun de los Participantes.

2.5. Caracteristicas del Fondo

En la seccion 3 del presente Prospecto se explican aspectos generales de Renta Activa Puente
Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado como su denominacién y principales
caracteristicas.

2.6. Valores Ofrecidos

En la seccibn 4 del presente Prospecto se detallan las caracteristicas de las Cuotas de
Participacion.

2.7. Estructura del Fondo

La seccion 5 del presente Prospecto muestra la estructura del Fondo respecto a la Asamblea
General de Participantes y las decisiones a ser adoptadas por esta.
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2.8. Consideraciones sobre el patrimonio del Fondo

En la seccién 6 del presente Prospecto se detallan las consideraciones sobre el Patrimonio del
Fondo, asi como las causales para su transferencia, fusién, disolucién y liquidacion.

2.9. Descripcion de la Oferta Publica y del Procedimiento de Colocacion

En la seccién 7 del presente Prospecto se detallan las condiciones para la Oferta Publica de las
Cuotas del Fondo, ademas de los procedimientos para la adquisicion de estas Cuotas.

2.10. Justificacion del Fondo

En la seccién 8 del presente Prospecto se detallan los motivos por los cuales se deberia invertir en
el Fondo.

2.11. Operacién y Patrimonio del Fondo
En la seccion 9 del presente Prospecto se detalla la operacién y el Patrimonio del Fondo.
2.12. Politicas de Inversion y Valoracion del Fondo

En la seccién 10 del presente Prospecto se detalla la politica de inversion del Fondo y la valoracién
de las Cuotas de Participacion.

2.13. Factores de Riesgo

En la seccion 11 del presente Prospecto se detallan los factores de riesgo a los que el Participante
se ve expuesto al invertir en el Fondo.

2.14. Aspectos Generales de la Sociedad Administradora

En la seccion 12 del presente Prospecto se detalla todo lo concerniente a la Sociedad
Administradora, los gastos y comisiones con cargo al Fondo.
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1. CARACTERISTICAS DEL FONDO Y DE LOS VALORES
OFRECIDOS

3. CARACTERISTICAS DE RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL PRIVADO

3.1 Denominacién Social

El Fondo se denominara Renta Activa PUENTE Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado
(“Renta Activa PUENTE”).

3.2 Caracteristicas Principales del Fondo y de las Cuotas de Participacién

e En reunién de Directorio de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. — SC SAFI S.A,, realizada en fecha 16 de junio del afio 2014, se autorizé la
creacion de un Fondo de Inversion Cerrado.

e El Fondo sera administrado por Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A.

e Mediante Resolucion ASFI N° 322/2015 de fecha 6 de mayo de 2015 se autorizé el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el RMV y la autorizacién e inscripcién de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

El Fondo serd administrado por Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Renta Activa PUENTE Fondo de Inversién Cerrado es un patrimonio auténomo separado juridica y
contablemente de la Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes de personas
naturales y juridicas denominadas Inversionistas o Participantes, para su inversién en Valores, bienes
y demas activos determinados por la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos, por cuenta y
riesgo de los Participantes.

La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de Inversibn se expresara a través de
certificados nominativos de Cuotas de Participacion emitidas por el Fondo.

e Cerrado: El FONDO es un Fondo de Inversion Cerrado. Las Cuotas de Participacion
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el Fondo sino hasta
cumplido el plazo de vida del mismo, salvo en las circunstancias y procedimientos
dispuestos por el Reglamento Interno del Fondo.

e Fondo de inversion financiero: Debido a que su objetivo principal es la inversion en
activos financieros locales y/o internacionales, la cartera estara invertida en activos
financieros segun los minimos y maximos estipulados en la politica de inversiones.

e Expresado en Bolivianos: La totalidad de los activos del Fondo estaran expresados en
moneda nacional.

e Por el grado de especializacién: El Fondo es especializado en inversion en Valores, sus
ingresos provendran de los intereses y/o dividendos y/o venta de los Valores en que
invierte.

¢ Renta Mixta: El fondo invertira en valores de renta fija o renta variable, de acuerdo a lo
establecido en su politica de inversiones.

e Nacional: El fondo ha sido constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia por lo que se
considera un Fondo Nacional, de acuerdo a normas vigentes.
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Las principales caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participacién son:

Nombre de la Sociedad Administradora:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversiéon S.A.

Denominacién del Fondo:

Renta Activa Puente Fondo de Inversion
Cerrado de Capital Privado

Denominacién de la emision:

Cuotas de Participacion del Fondo Renta
Activa PUENTE.

Monto de la emision:

Bs.1,750.000.000,00 (Un Mil setecientos
cincuenta millones 00/100 Bolivianos).

Serie:

Unica

Monto de la Serie:

Unica: Bs.1,750.000.000,00 (Un Mil
setecientos  cincuenta  millones  00/100
Bolivianos).

Monto Minimo de Colocacién:

Bs.700.000.000 (Setecientos millones 00/100
Bolivianos). En caso de no alcanzar este
monto minimo se seguird el procedimiento
descrito en el Articulo 51 del Reglamento
Interno del Fondo.

Plazo de vida del Fondo:

Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias
calendario computables a partir de la
colocacibn de la primera cuota de
participacion.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversiéon Cerrado.

Cantidad de Cuotas de Participacion
ofrecidas:

Ocho mil setecientos cincuenta (8.750)

Moneda de los Activos del Fondo:

La totalidad de los activos del Fondo estaran
expresados en Bolivianos.

Moneda en que se expresa la Cuota de
Participacion:

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran
expresadas en Bolivianos.

Valor Nominal de las Cuotas de Participacion: | Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100
Bolivianos).

Tipo de Valor: Cuota de Participacion.

Clave de pizarra: REP-N1U-15

Numero de Registro en el
Mercado de Valores de ASFI.

Registro del

ASFI/DSV-FIC-REP-001/2015 de fecha 6 de
mayo de 2015

Precio de colocacion de las Cuotas de

Participacion:

Minimamente a la par del valor nominal de la
Cuota.

Plazo de colocacién primaria:

Doscientos setenta (270) dias calendario a
partir de la fecha de emision sefialada en la
Resolucién ASFI No.322/2015 de fecha 6 de
mayo de 2015 que autoriza el funcionamiento
e inscripcion del Fondo en el RMV vy la
autorizacion e inscripcion de las Cuotas de
Participacion en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas.

Fecha de Emision:

12 de mayo de 2015

Fecha de inicio de operaciones:

El Fondo podra iniciar operaciones, cuando
por lo menos adquiera 3 inversionistas,
preservando que ninguno de  estos
inversionistas obtenga mas del 50% de las
cuotas colocadas
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Forma de Colocacion:

Primaria Bursatii en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Forma de Representacion de las Cuotas de
Participacion:

Anotacion en cuenta a cargo de la Entidad
de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Forma de Circulacion de las Cuotas:

Nominativa.

Periodicidad de Pago de Rendimientos:

Cada ciento ochenta dias wuna vez
transcurridos dos mil ciento sesenta (2.160)
dias calendario desde la fecha de inicio del
Fondo, la Administradora procedera a la
distribucion de los rendimientos de acuerdo a
lo estipulado en el Articulo 15, SUBTITULO
MECANISMOS DE COBERTURA, punto 3 del
Reglamento Interno del Fondo.

Periodicidad de pago del Valor de Cuota
Final:

Al momento de liquidacién del Fondo se
realizard la devolucién del Valor de Cuota
Final calculado el Udltimo dia de vida del
Fondo. Esto se realizara de acuerdo al
procedimiento establecido en el Articulo 25 del
Reglamento del fondo.

Forma de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV
En el dia de Pago de Rendimientos y/o de
devolucién del Valor de Cuota Final se podra
efectuar el pago en base a la relaciéon de
titulares de Tenedores de Cuotas
proporcionado por la EDV.

Lugar de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Los Pagos de Rendimientos y del Valor de
Cuota Final se realizaran en las oficinas de la
Sociedad Administradora de acuerdo al
procedimiento establecido en los articulos 24
y 25 del Reglamento Interno del fondo.

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo.

Bolsa en la que seran negociadas e inscritas
las Cuotas de Participacion:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Estructuradores:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Banco Fassil S.A.

Agente Colocador:

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Banco Fassil S.A.

Calificadora de Riesgo: Pacific  Credit Ratings S.A. Entidad
Calificadora de Riesgo
Calificacién de Riesgo: A2

Nimero de Resolucion que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV vy la autorizacién e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV:

Mediante Resolucién ASFI N° 322/2015, se
autorizé el funcionamiento e inscripcion del
Fondo en el RMV vy la autorizacion e
inscripcién de las Cuotas de Participacion en
el RMV asi como la Oferta Pudblica de las
mismas.

3.3 Objeto del Fondo
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El objeto del FONDO es constituirse en una alternativa de canalizacion de recursos y difusion de
las bondades del mercado de valores para adquisicién de inversiones de largo plazo para las
GRANDES empresas que a pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por el Mercado
de Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no logran su cometido por un
problema de costos, economias de escalas o falta de conocimiento y preparacién para acceder a
sus beneficios

Asimismo, se busca invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica, en valores
extranjeros y en Valores Privados emitidos por Empresas con el propésito de tratar de brindar a los
participante, rendimientos periddicos en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio
de distribucion de riesgos.

3.4. Marco Legal

El Fondo y la Sociedad Administradora se rigen por las normas establecidas en la Ley No. 1834 del
31 de marzo de 1998 “Ley del Mercado de Valores”, Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores, asi como el Reglamento Interno y todas sus modificaciones, el presente
Prospecto de Emisién y otras normas que el ente regulador emita en el futuro.

El Reglamento Interno forma parte de la documentacion para la Oferta Publica de las Cuotas de
Participacion del Fondo y se encuentra a disposicién de los potenciales Participantes en las
oficinas de la Sociedad Administradora.

3.5. Monto de la Emisién

El Fondo estd denominado en Bolivianos y emitira Cuotas de Participacién por un monto de
Bs.1.750.000.000.- (Un mil Setecientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos).

3.6. Duracién e inicio de actividades del Fondo

El Fondo tiene un plazo de vida de tres mil novecientos sesenta (3.960) dias calendario a partir de
la colocacién de la primera cuota de participacion del fondo.

3.7. Relaciones Especiales entre el Patrimonio del Fondo de Inversién y el Estado

El Estado Boliviano crea la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, una entidad
reguladora, componente del Sistema de Regulacién Financiera, creada por Ley de Propiedad y
Crédito Popular No. 1864 de fecha 15 de junio de 1998, posteriormente mediante Decreto
Supremo la misma pasa a fusionarse con la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
denominandose Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a través de la Direccién de Valores esta
encargada de la fiscalizacion, control y regulacion del Mercado de Valores. Dentro de sus
principales funciones y atribuciones se encuentra el hacer cumplir la ley y sus reglamentos,
asegurando la correcta aplicacion de sus principios, politicas y objetivos; asi como regular,
controlar, supervisar y fiscalizar el Mercado de Valores y a las personas, entidades y actividades
relacionadas a dicho mercado.
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3.8.

Calificacion de Riesgo

PACIFIC CREDIT RATING S.A.

La calificacion de riesgo de las Cuotas de Participacion fue realizada por Pacific Credit Rating
S.A., en fecha 12 de mayo de 2015.

Las caracteristicas de la calificacién de riesgo se detallan a continuacion:

Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Rating S.A.

Fecha de otorgamiento de la Calificacién: 12 de mayo de 2015
Calificacion de Riesgo Otorgada: A2.

Significado de la categoria de calificacidn, de acuerdo a la simbologia utilizada por
ASFI: A2

Significado de la categoria de calificacion A: Corresponde a aquellos Fondos cuya
cartera de inversiones esta concentrada en Valores, bienes y demas activos, con un grado
medio de calidad y su administracién es buena.

Significado del numeral 2: Se entendera que la Cuota del Fondo de Inversién se
encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada

Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser
modificada en cualquier momento.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN
AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacion en el Anexo 1 se encuentra el informe de calificacion de riesgo del Fondo
de Inversion Cerrado.
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4. VALORES OFRECIDOS
4.1 Antecedentes Legales
Los antecedentes legales de los Valores ofrecidos son los siguientes:

De la sociedad

. Escritura Publica de Constitucién No. 2441/2006 de StarCorp Asset Management Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. de fecha 27 de julio de 2006 otorgada por ante
la Notaria de Fe Publica No. 007 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial
de La Paz.

o Escritura Publica sobre modificacion parcial de estatutos y cambio de denominacion y
domicilio de una Sociedad Anénima que girard bajo la denominacién de Santa Cruz
Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. de fecha 23 de abril de
2007 protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 080 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Liliana Roca Zamora mediante Testimonio No. 685/2007.

Del fondo

o En reunién de Directorio de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. — SC SAFI S.A., realizada en fecha 16 de junio del afio 2014, se autorizé la
creacion de un Fondo de Inversion Cerrado.

. Mediante Testimonio No. 1226/2014 de fecha 23 de junio protocolizado ante Notario de Fe
Publica No. 103 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra a cargo de la Dra. M. Silvana
Espafia Pedraza se constituy6 el Fondo denominado Renta Activa Puente Fondo de
Inversion Cerrado de Capital Privado.

o Modificacion parcial Mediante Testimonio No. 2310/2014 de fecha 23 de octubre
protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 103 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la
Sierra a cargo de la Dra. M. Silvana Espafia Pedraza.

. Resolucién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI No. 322/2015 de
fecha 6 de mayo de 2015, que autoriza el funcionamiento e inscripcién en el RMV de ASFI
del Fondo y que autoriza la Oferta Puablica y la autorizacion e inscripcion de las Cuotas de
Participacion del fondo Renta Activa Internacional en el RMV asi como la Oferta Publica de las
mismas.

4.2 Caracteristicas de la Emision de Cuotas de Participacion

4.2.1. Marco Legal
El Fondo y la Sociedad Administradora se rigen por las normas establecidas en la Ley No. 1834 del
31 de marzo de 1998 “Ley del Mercado de Valores”, por la Normativa para Fondos de Inversion, el
Reglamento Interno y sus posteriores modificaciones, asi como otras normas internas y externas que
la SAFI y el ente regulador emitan en el futuro respectivamente.

4.2.2. Denominacion

La presente Emisién se denomina Cuotas de Participacion del Fondo Renta Activa Puente Fondo
de Inversion Cerrado de Capital Privado.
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4.2.3. Monto de la Emisidn y plazo del Fondo

El monto total de la presente Emision es de Bs. 1.750.000.000,00 (Un mil Setecientos cincuenta
millones 00/100 Bolivianos).

El plazo del Fondo es de tres mil novecientos sesenta (3.960) dias calendario computables a partir
de la fecha de emision determinada por la Sociedad Administradora y sefalada en la Resolucién
que autoriza el funcionamiento y la inscripcion en el RMV del Fondo y la autorizacion e inscripcion
de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

4.2.4. Formade Representacién, forma de circulacién, valor nominal, y series

El Fondo emitird Cuotas de Participacion representadas mediante anotacién en cuenta a cargo de
la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. ubicada en la Calle 20 de Octubre Esquina Calle
Campos Edificio Torre Azul piso 12, La Paz - Bolivia y su forma de circulacion sera Nominativa.

El nimero total de cuotas a emitirse sera de ocho mil setecientas cincuenta (8.750) Cuotas, con un
valor nominal de Bs.200.000,00 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos) distribuidos en una serie Unica.

4.2.5. Fechade Emision
La fecha de emision de las Cuotas seré el 12 de mayo de 2015.

4.2.6. Numero de Registro y fecha de inscripcidon de las Cuotas de Participacién del
Fondo

Mediante Resolucién de ASFI No. 322/2015 de fecha 6 de mayo de 2015 se autorizé el
funcionamiento e inscripcién en el RMV del Fondo y la autorizacién e inscripcion de las Cuotas de
Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas, bajo el Nimero de Registro
ASFI/DSV-FIC-REP-001/2015 de fecha 6 de mayo de 2015.

4.2.7. Plazo de colocacion de las Cuotas de Participacion

El plazo de colocacién sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha
de emisién determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucién ASFI No.
322/2015 de fecha 6 de mayo de 2015 que autoriza el funcionamiento e inscribe en el RMV al
Fondo y la autorizacién e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas.

En el caso de no alcanzar el monto minimo establecido en el Articulo 52 del Reglamento Interno
concluido el plazo de colocacién y de ser el caso en la ampliacién del mismo se procedera de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 51 del Reglamento Interno y en el punto 7.10 del presente
Prospecto.

Las Cuotas que no hubieran sido colocadas en el plazo definido para el efecto seran anuladas y
perderdn toda validez y efecto legal, debiendo la Sociedad Administradora comunicar dicho
extremo a ASFI, BBV, EDV y al Representante Comun de los Participantes.

La Sociedad Administradora podra solicitar a ASFI la ampliacién del plazo de colocacion a un plazo
no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando los motivos debidamente fundamentados en
funcion a las condiciones del mercado, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del
Reglamento de Registro del Mercado de Valores aprobado por la Resolucion Administrativa SPVS-
IV-N°756 aprobada en fecha 16 de septiembre de 2005.
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Todas las caracteristicas del Fondo y de las Cuotas de Participacion se encuentran establecidas
en el punto 3.2 del presente Prospecto y en el Articulo 9 del Reglamento Interno.

4.3. Participantes a los que esta dirigido el Fondo

El Fondo esta enfocado a inversionistas que deseen diversificar su inversion en valores locales y/o
extranjeros, sean estos de renta fija como de renta variable, de acuerdo a los limites establecidos
en la politica de inversiones del Reglamento Interno y del presente Prospecto.

4.4, Derechos y obligaciones que otorgan las Cuotas de Participacion
4.4.1. Derechos

. Realizar la venta de sus Cuotas de acuerdo a lo establecido en el Articulo 23 del
Reglamento Interno y en el punto 4.5 del presente Prospecto.

. Recibir los rendimientos y el capital de las inversiones realizadas de acuerdo a lo
establecido en los Articulos 24 y 25 del Reglamento Interno y en los puntos 4.7 y 4.6 del
presente Prospecto.

. Participar en las Asambleas Generales de Participantes con voz y voto.

. Recibir Informaciéon de acuerdo a lo establecido en el Articulo 4 y 19 del Reglamento
Interno y el punto 13.1 del Presente Prospecto.

»  Derecho a impugnar los acuerdos de la Asamblea General de Participantes.

4.4.2. Obligaciones

«  Conocer y cumplir todos los Articulos establecidos en el Reglamento Interno.

. Cumplir con el llenado de los formularios vigentes suministrados por la Unidad de
Investigacion Financiera (“UIF”), u otra entidad que establezcan los &rganos
competentes.

. Reconocer que la Sociedad Administradora, actia como intermediario por cuenta y
riesgo del Participante.

Ademas, la Sociedad Administradora tiene por obligacion el dar cumplimiento a lo establecido por el
Articulo 43 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, en lo
concerniente a Fondos de Inversién Cerrados.

4.5, Venta de Cuotas de Participacion en Mercado Secundario y Registro de Cambio de
Titularidad

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran instrumentos transables en la BBV, en tal sentido, si
asi lo deseasen, los Participantes podran acudir a una Agencia de Bolsa para negociar sus Cuotas
en el mercado secundario, en cualquier momento durante la vigencia del Fondo.

Para que un Cambio de Titularidad sea registrado por la Sociedad Administradora en el Libro de
Registro de Participantes, el comprador deber4d comunicar de forma escrita a la Sociedad
Administradora la transaccion y adjuntar el Certificado de Acreditacion de Titularidad original y
vigente emitido por la Entidad de Depdésito de Valores en la que las Cuotas de Participacion estén
representadas mediante Anotaciones en Cuenta.

La Sociedad Administradora realizara el registro hasta un (1) dia habil posterior a la acreditacion
del comprador.
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4.6 Forma de Devolucién del Valor de Cuota Final

Al momento de liquidacion del Fondo se realizara la devolucion del Valor de Cuota Final calculado
el ultimo dia de vida del Fondo. Esto se realizara a través del siguiente procedimiento:

Para la devolucion del Valor de Cuota Final se emitirdn cheques locales o transferencias a cuentas
en bancos locales a nombre de los Participantes, solicitando a los respectivos inversionistas la
acreditacion en el momento del pago mediante la presentacién de:

- Personas Naturales. Cédula de Identidad, una nota escrita de solicitud de pago
dirigida a la Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por la
EDV. En el dia de devolucion del Valor de Cuota Final se podra efectuar el pago
en base a la relacion de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la
EDV...

» Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los
Representantes Autorizados registrados ante la Sociedad Administradora y el CAT
original y vigente emitido por la EDV. En el dia de devolucion del Valor de Cuota
Final se podra efectuar el pago en base a la relacién de titulares de Tenedores de
Cuotas proporcionado por la EDV...

Si los titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacién, podran solicitarla con una nota
dirigida a la Sociedad Administradora por lo menos con dos (2) dias habiles administrativos de
anticipacion. Los pagos que no se realicen a través de cheques locales o transferencias locales,
estaran sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que preste servicios a la Sociedad
Administradora.

El pago del Valor de Cuota Final se efectuara en las oficinas de la Sociedad Administradora
ubicadas en la calle Gustavo Parada No. 100, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia. La
Sociedad Administradora se reserva el derecho de designar a un nuevo Agente Pagador y/o a
trasladar el lugar de pago, debiendo comunicarlo oportunamente a los participantes, directamente
0 en medio escrito de circulacion nacional.

4.7. Forma de liquidaciéon de rendimientos

De manera semestral la Administradora procedera a la distribucién del cien por ciento (100%) de
los rendimientos generados por los Valores Privados del fondo una vez transcurridos dos mil ciento
sesenta (2.160) dias calendario desde la fecha de emisién, siempre y cuando se cumpla el Ratio
establecido en los mecanismos de cobertura del Fondo, caso contrario se distribuirdn en
proporcién tal de no afectar el ratio o de darse el caso no se distribuiran. Los rendimientos
obtenidos antes del inicio de pago a los inversionistas podran ser mantenidos en cuentas de
liquidez o podran ser reinvertidos en Valores privados.

Los rendimientos generados por las inversiones en Valores de Oferta Publica y liquidez no seran
distribuidos hasta la liquidacion del Fondo.

Para el pago de los rendimientos se emitiran cheques locales o transferencias a cuentas en bancos
locales a nombre de los Participantes, solicitando a los respectivos inversionistas la acreditacion en
el momento del pago mediante la presentacién de:

+ Personas Naturales. Cédula de Identidad, una nota escrita de solicitud de pago
dirigida a la Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por la
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EDV. En el dia de pago de los rendimientos se podra efectuar el pago en base a la
relacion de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV...

« Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los
Representantes Autorizados registrados ante la Sociedad Administradora y el CAT
original y vigente emitido por la EDV. En el dia de pago de los rendimientos se
podra efectuar el pago en base a la relacion de titulares de Tenedores de Cuotas
proporcionado por la EDV...

Si los titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacién, podran solicitarla con una nota
dirigida a la Sociedad Administradora por lo menos con dos (2) dias habiles administrativos de
anticipacion. Los pagos que no se realicen a través de cheques o transferencias locales, estaran
sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que preste servicios a la Sociedad
Administradora.

El pago de rendimientos se efectuara en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en la
calle Gustavo Parada No. 100, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia. La Sociedad
Administradora se reserva el derecho de designar a un nuevo Agente Pagador y/o a trasladar el
lugar de pago, debiendo comunicarlo oportunamente a los participantes, directamente 0 en medio
escrito de circulacion nacional.

4.8. Incapacidad, Impedimento o Fallecimiento de Participantes.

En caso de que algun Participante que sea persona natural sea declarado incapaz, sufra algin
impedimento o fallezca, sus Cuotas continuaran formando parte del Fondo, hasta que las personas
llamadas por ley decidan el destino de las mismas. En caso de que al momento de liquidacion del
Fondo las personas llamadas por ley a decidir el destino de dichas Cuotas no se hubieren
presentado ante la Sociedad Administradora, este monto correspondiente al valor de sus Cuotas
estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. Las personas llamadas por ley a
decidir el destino de estas Cuotas podran reclamar este monto con el CAT emitido por la Entidad
de Depésito de Valores en la cual estén inscritas como anotacién en cuenta las Cuotas de
Participacion hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo, al final del
cual, el dinero prescribira a favor del Estado, en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308
del Codigo de Comercio.

4.9. Disolucién, Concurso o Quiebra de Participantes

En caso de que algun Participante que sea persona juridica sea disuelto, entre en concurso
preventivo de acreedores o sea declarado en quiebra, sus Cuotas continuaran formando parte del
Fondo, hasta que las personas llamadas por ley decidan el destino de las mismas. En caso de que al
momento de liquidacién del Fondo las personas llamadas por ley a decidir el destino de dichas
Cuotas no se hubieren presentado ante la Sociedad Administradora, este monto correspondiente al
valor de sus Cuotas estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. Las personas
llamadas por ley a decidir el destino de estas Cuotas podran reclamar este monto con el CAT
emitido por la Entidad de Depdsito de Valores en la cual estén inscritas como anotacion en cuenta
las Cuotas de Participacién hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo,
al final del cual, el dinero prescribir4 a favor del Estado; de acuerdo a lo establecido en el Articulo
1308 del Coédigo de Comercio.

4.10. Tratamiento Tributario

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. se rige bajo las
Leyes bolivianas y es en base a éstas, que la Sociedad Administradora actuara como agente de
retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) con
|
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una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos, provenientes de la
inversion de capital de personas naturales que no presenten su Namero de Identificacion Tributaria
(NIT); y en el caso de Participantes radicados en el extranjero la Sociedad Administradora retendra
el Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota
del doce coma cinco por ciento (12,5%.)

Sin embargo, y de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 23, numeral 3 del Cédigo Tributario, los
Patrimonios Auténomos Privadas de procesos de Titularizacion y los Fondos de Inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos no
son sujetos pasivos de impuestos.

Por otro lado, el Articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores No. 1834, modificado por la Ley No.
2064 de Reactivacion Econdmica, establece que las ganancias de capital, generadas por la
compra-venta de Valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de Valores,
provenientes de procedimientos de valoracién determinados por ASFI, asi como los resultantes de
la aplicacion de normas de contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado vy el
Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior,
es decir que el Fondo esta exento del pago de los impuestos especificados anteriormente.

De acuerdo a lo especificado en el parrafo anterior toda operacion de compra venta de Cuotas del
Fondo que se realice a través de las Bolsas de Valores estara exenta de impuesto de acuerdo a lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores.

Asimismo el Fondo procedera a retener los impuestos que sean determinados por decisiones
futuras enmarcadas en Leyes bolivianas.

4.11. Cuotas no cobradas al vencimiento

En caso que algin Participante no se presentase el dia de cobro del valor de Cuota Final y
rendimientos, este monto estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. El
Participante podra reclamar este monto con el CAT emitido por la Entidad de Deposito de Valores
0 documento equivalente, en la cual estén inscritas como anotaciébn en cuenta las Cuotas de
Participacion hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo, al final del
cual, el dinero prescribird a favor del Estado; en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308
del Codigo de Comercio y en el Articulo 56 del Reglamento Interno.

El monto se encontrara contabilizado en las cuentas de orden de la Sociedad Administradora a fin
de precautelar los intereses de los Participantes.

4.12. Limite de Cuotas por Participante

Cumpliendo lo establecido en el Articulo 94 de la Normativa para los Fondos de Inversién y sus
Sociedades Administradoras, se establece que transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario desde la fecha de la Oferta Publica, ningln Participante del Fondo, podra tener mas del
cincuenta por ciento (50%) del total de las Cuotas de Participacion del Fondo. La Sociedad
Administradora comunicara a los Participantes los casos de incumplimiento.

En el caso que los Participantes hubiesen adquirido sus Cuotas en mercado primario (Participantes
Fundadores), el plazo dispuesto por el parrafo anterior se prolongara por ciento ochenta (180) dias
calendario adicionales.
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En caso de que faltando treinta (30) dias calendario para el cumplimiento de los plazos
establecidos, no se hubiera corregido el incumplimiento en los limites establecidos la Sociedad
Administradora convocard a una Asamblea General de Participantes para proponer y definir los
procedimientos a seguir para dar cumplimiento al presente punto y al Articulo 22 del Reglamento
Interno.

5. ESTRUCTURA DEL FONDO
5.1 Asamblea General de Participantes

Los Participantes del Fondo, podran constituir una Asamblea General de Participantes, la misma
gue tendra las siguientes caracteristicas y atribuciones:

a) La Asamblea General de Participantes se celebrara al menos una vez al afio dentro de los
primeros cuatro (4) meses del cierre del ejercicio para aprobar los reportes anuales de la
situacion financiera del Fondo. A su vez la Asamblea General de Participantes podra reunirse
cuando algun Participante lo solicite.

b) La Asamblea General de Participantes debe elegir o ratificar y/o remover al Representante
Comun de los Participantes y ademas fijar su retribucion.

c) La Asamblea General de Participantes debera aprobar las modificaciones al Reglamento
Interno del Fondo, incluyendo las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo,
siempre que éstas Ultimas sean presentadas por la Sociedad Administradora, para su
consideracion.

d) La Asamblea General de Participantes debe designar a los auditores externos del Fondo y a
la empresa encargada de custodia de Valores, o bien dejar estas decisiones a cargo de la
administracién de la Sociedad Administradora.

e) La Asamblea General de Participantes determinar4, a propuesta de la Sociedad
Administradora, si se diera el caso, las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas o
reducciones de las mismas, fijando el monto a emitir y el plazo de colocacién de las mismas.

f) En caso de disolucién de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda afectar
los derechos de los Participantes, la Asamblea General de Participantes debera acordar la
transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora o la disolucién del mismo y aprobar
los Estados Financieros de dichos procesos.

g) Redencion anticipada parcial o total de las Cuotas de Participacion del Fondo, de acuerdo a
lo establecido en el articulo 51 del Reglamento Interno y en el punto 7.10 del presente
Prospecto.

La Asamblea General de Participantes deberd resolver los demas asuntos que el presente
Prospecto y el Reglamento Interno establezca.

5.1.1. Convocatoria ala Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes RENTA ACTIVA PUENTE Fondo de Inversién Cerrado de
Capital Privado, sera convocada, a través de prensa nacional escrita, por la Sociedad Administradora
con al menos diez (10) dias calendario de anticipacién a su celebracion.

Asimismo, el Representante Comun de los Participantes podra convocar a Asamblea General de
Participantes cuando, a su juicio, sea necesario proteger los intereses del Fondo o cuando se lo
soliciten al menos con el cinco por ciento (5%) del total de Cuotas vigentes. En este caso, debera
publicar el aviso de convocatoria dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la recepcion de
la solicitud respectiva, la que deberd indicar los asuntos que los solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante Comun de los Participantes, cuando corresponda,
publicardn un aviso de convocatoria por dos (2) dias calendario consecutivos en un periédico de
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circulacion nacional. También debera remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o
electronico (a los Participantes que hubieran registrado alguno con la Sociedad Administradora), una
comunicacion que contenga la misma informacion que el citado aviso.

El aviso sefialara como minimo las materias a tratar en la Asamblea General de Participantes, el
lugar, la fecha y hora en que se llevara a cabo, pudiendo incluirse, si se considerara conveniente, la
informacién correspondiente a la segunda convocatoria, en caso de que no se logre celebrar la
Asamblea General de Participantes en primera convocatoria; en este caso, el plazo que debera
mediar entre la primera convocatoria y la segunda convocatoria no debera ser menor a cinco (5) dias
hébiles administrativos.

5.1.2. Asamblea General de Participantes sin requisito de convocatoria

La Asamblea General de Participantes podr4 reunirse validamente sin el cumplimiento de los
requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y
cuando concurran el cien por ciento (100%) de las Cuotas en circulacion.

5.1.3. Quérum y temas competentes a la Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes quedara validamente constituida con quérum simple en
primera convocatoria, cuando se encuentre representado el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las
Cuotas vigentes. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero de
Cuotas vigentes. Se aplicar4 el quérum simple para el tratamiento de temas no relacionados al
quérum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedard validamente constituida con quérum calificado en
primera convocatoria, cuando exista representacion de minimo tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas
vigentes 0, en segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras (2/3) partes
de las Cuotas vigentes, para posteriores convocatorias sera suficiente el contar con la concurrencia
de cualquier nimero de Cuotas Vigentes, siendo necesaria la aprobacion de las decisiones por 2/3
partes de las cuotas representadas en la Asamblea. Se requerira de quérum calificado para que la
Asamblea General de Participantes adopte validamente una decision sobre los siguientes temas:

a) Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 53 del
Reglamento Interno.

b) Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora por las siguientes causales:

e Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus
funciones.

e Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Patrticipantes.

¢ Liquidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

c) Aprobacién de Compras de Cuotas que no sean en efectivo en casos de aumentos de Cuotas
del Fondo, autorizado por la Asamblea General de Participantes.

d) Determinacion del monto maximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del
Representante Comun de los Participantes, gastos de Auditoria Externa, calificacion de riesgo de
las Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion, gastos relacionados a la Custodia y otros
gastos similares que correspondan a la naturaleza del Fondo.

e) Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas, si fuera el caso, fijando el
monto a emitir, precio y plazo de colocacién de éstas.

f) Inversion directa, indirecta o a través de terceros en instrumentos o derechos sobre bienes de
personas vinculadas a la Sociedad Administradora o en instrumentos emitidos o garantizados por
dichas personas.

g) Aprobar la politica de endeudamiento del Fondo.
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h) Transferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora, de acuerdo a lo
establecido en el punto 6.2 del presente Prospecto y en el Articulo 41 del Reglamento Interno.

i) Liquidacion del Fondo, modificacion del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacion de
los estados financieros finales y la propuesta de distribucion del patrimonio.

j) Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los Participantes por
redencion de las Cuotas, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

k) Fusion o escision del Fondo.

I) Ampliacién del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de
anticipacioén al vencimiento de su plazo de duracion, siendo no prorrogable por un periodo mayor
a dos (2) afios en cada prérroga, y sélo en dos (2) ocasiones.

m) Podra acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizacion de
auditorias especiales, asi como la remocién del Administrador del Fondo, los miembros del
Comité de Inversién y de la entidad que presta servicios de Custodia, de ser el caso, por
aspectos relacionados a negligencia, incumplimientos a los objetivos del Fondo y otras causas
debidamente justificadas y comprobadas.

n) Designar sobre la recomendacion del Representante Comun de Participantes al Auditor Externo
y a la Entidad Calificadora de Riesgo.

5.1.4. Toma de Decisiones de la Asamblea General de Participantes

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes, se adoptaran al menos con el
voto favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes en la Asamblea General de
Participantes. Cuando se traten asuntos que requieran quérum calificado mencionados se requerira
que el acuerdo se adopte con el voto favorable de tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas vigentes
representadas en la Asamblea General de Participantes, o de acuerdo a lo establecido en el punto
5.1.3 precedente.

5.1.5. Participantes vélidos para componer la Asamblea General de Participantes

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes, aquellas personas
naturales y juridicas que se encuentren inscritas y vigentes en el Registro de Participantes que la
Sociedad Administradora llevara de acuerdo a lo estipulado en el presente Prospecto y en el
Reglamento Interno, hasta los cinco (5) dias calendario previos a su celebracion.

El Participante no podra ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas que no hayan sido
pagadas y que ademas no esté debidamente registrado en los registros que mantenga la Sociedad
Administradora. Dichas Cuotas, asi como las de los Participantes que no puedan ejercer el derecho
a voto de acuerdo con las normas del Reglamento Interno, no serdn computables para formar el
quérum para la instalacion de la Asamblea General de Participantes, ni para establecer la mayoria
necesaria para la adopcién de acuerdos o decisiones.

Podran asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz pero no a voto, los
directores, ejecutivos y el oficial de cumplimiento de la Sociedad Administradora, asi como los
miembros del Comité de Inversion, el Administrador del Fondo y el Representante Comin de los
Participantes. En todo caso, sera facultad de la Asamblea General de Participantes autorizar la
presencia de las personas mencionadas, asi como de otras que considere pertinente.

5.1.6. Documentos que respaldan las decisiones tomadas por la Asamblea General
de Participantes

Las determinaciones de la Asamblea General de Participantes, serdn documentadas a través de un
libro de actas de las reuniones de la Asamblea General de Participantes, custodiado por la Sociedad
Administradora; dichas actas contendran como minimo lo siguiente:
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a) Lugar, fecha y hora de realizacion de la Asamblea General de Participantes.

b) Nombre de quienes actlien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de
Participantes o de ser el caso del Representante Comun de Participantes.

c) Numero de Participantes y Cuotas que representan.

d) Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

e) Relacion de observaciones o incidentes ocurridos.

f)  Cualquier otra informacién que los Participantes presentes en la Asamblea General
de Participantes consideren oportuna o0 necesatria.

Asimismo, se adjuntara en el libro de actas de la Asamblea General de Participantes la hoja de
asistencia de los concurrentes a la Asamblea General de Participantes, asi como las fechas y los
medios en que se realizaron las publicaciones del aviso de convocatoria.

Las actas deberdn ser firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario,
Representante Comun de los Participantes y un miembro de los Participantes pudiendo hacerlo otros
Participantes que asi lo deseen.

5.1.7. Criterios de Seleccion y Remocién de la Empresa de Auditoria Externay de la
Entidad de Custodia

La Asamblea General de Participantes debera seleccionar y remover cuando considere conveniente
a la empresa de Auditoria Externa, tomando en cuenta a entidades de reconocida reputacion y que
estén inscritas en el Registro del Mercado de Valores de ASFI. Factores como experiencia, cartera de
clientes, trabajos realizados seran observados con mayor cuidado al momento de realizar la
evaluacién de las mismas. Esta seleccion también podra ser delegada a la administracion de la
Sociedad Administradora.

La Asamblea General de Participantes también podra elegir y remover a la entidad que presta
servicios de Custodia local por aspectos relacionados a negligencia, incumplimiento a los objetivos
del Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas.

Este punto esta de acuerdo a lo establecido en el Articulo 98 inciso d) y Articulo 100 inciso m) de la
Normativa para Fondos de Inversion.

5.2. Representante Comun de los Participantes

El Fondo contara con un Representante Comun de los Participantes que sera designado de acuerdo
al siguiente procedimiento:

— La Sociedad Administradora convocara a una Asamblea General de Participantes en un
plazo méaximo de treinta (30) dias calendario una vez iniciado el plazo de vida del Fondo,
a fin de designar al Representante Comun de los Participantes.

— El Representante Comun de los Participantes podra ser un Participante del Fondo o una
persona independiente que la Asamblea General de Participantes designa, el mismo que
debera contar con un poder por escrito otorgado por escritura publica.

— No podran ser elegidos Representantes Comunes de los Participantes del Fondo, los
accionistas, directores, gerentes y funcionarios de Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A., de otra Sociedad Administradora, de la
entidad que presta los servicios de custodia o de cualquier otra persona vinculada a
Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. 0 a la
entidad que presta los servicios de custodia, asi como cualquier otra persona que actie
en representacion de éstos, sus conyuges y parientes hasta el segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad.
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— En esta Asamblea General de Participantes también se fijara la retribucién al
Representante Comun de los Participantes.

— El Representante Comun de los Participantes deber& proporcionar informes trimestrales
a los Participantes sobre sus funciones.

— El Costo del Representante Comun de Participantes sera asumido por el Fondo.

5.2.1 Funciones del Representante Comun de los Participantes.

El Representante Comun de los Participantes del Fondo, debera cumplir como minimo las siguientes
funciones:

a) Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo estipulado en el presente Prospecto y
en el Reglamento Interno, de acuerdo a la informacion que al respecto le proporcione el
Oficial de Cumplimiento de la Sociedad Administradora.

b) Verificar que la informacién proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y
oportuna.

c) Verificar las acciones llevadas a cabo, respecto a las observaciones y recomendaciones de
los auditores externos de la Sociedad Administradora y del Fondo, asi como también de las
gue emita el Comité de Inversiones.

d) Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestién y cuando en
ejercicio de sus funciones lo considere necesario o a solicitud de los Participantes segun el
presente Prospecto y el Reglamento Interno.

e) Realizar una constante evaluacién del desempefio del Fondo cuyos resultados deben ser
incluidos en sus informes trimestrales.

f)  Recomendar la designacion de la Entidad Calificadora de Riesgo y del Auditor Externo del
Fondo.

g) Verificar e informar a la Asamblea General de Participantes sobre todas las operaciones
realizadas para el Fondo y sus vinculados, de acuerdo a lo establecido en el punto 10.2 del
presente Prospecto y en el Articulo 11 del Reglamento Interno.

h) Verificar de manera mensual hasta el dia 20 de cada mes y en base a informacién a ser
proporcionada por la Sociedad Administradora, el promedio de inversion en Valores de
Oferta Privada.

El Representante Comun de los Participantes tiene derecho a ser informado plena y
documentadamente, en cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el Oficial de
Cumplimiento de la Sociedad Administradora, el Comité de Inversién y la entidad que presta
servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir
cabalmente con las funciones que le son propias.

Estas funciones estan de acuerdo a lo establecido en el Articulo 106 de la Normativa para Fondos
de Inversion.

La Sociedad proporcionara al Representante Comun de los Participantes la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a ASF| y a la BBV en las mismas condiciones y plazos.

5.3. Arbitraje

Toda disputa o controversia surgida o que pudiera surgir entre la Sociedad Administradora y el
Participante o entre la Sociedad Administradora y los Participantes, sera sometida a un proceso de
conciliacion y arbitraje en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Republica de Bolivia, administrado por
la Camara de Comercio, Industria, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) de conformidad con
su reglamento.
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Pronunciado el laudo arbitral, el mismo sera definitivo y obligatorio y no procedera ningun recurso de
apelacién, renunciando las partes a recurrir a la via Judicial Ordinaria.

El procedimiento arbitral gozara de una Unica instancia, reconociendo a su laudo la calidad de cosa

juzgada.

5.4, Procedimiento de Modificacion del Reglamento Interno

A partir de la fecha de inicio del plazo de colocaciéon y una vez que se haya dado inicio a la vida del
Fondo, toda modificacién al Reglamento Interno podra realizarse de la siguiente manera:

a)
b)

<)

d)

e)

La modificacibn debera ser aprobada por el Directorio de la Sociedad
Administradora.

Posteriormente se presentaran las modificaciones para su consideracién de la
ASFI, para que este 6rgano de supervision emita su no objecién.

Posteriormente se presentardn las modificaciones para su consideracion a la
Asamblea General de Participantes, incluyendo las modificaciones a las
comisiones, debiendo la Asamblea General de Participantes considerarlas y
autorizar o rechazar las mismas.

La resolucion para la modificacién serd comunicada a ASFI y a otras entidades
pertinentes en los plazos establecidos para los Hechos Relevantes (a partir del
primer dia habil siguiente). Una vez aprobadas las modificaciones se informaran a
los Participantes ya sea mediante carta dirigida al domicilio registrado o a través de
otros mecanismos determinados en el Reglamento Interno del fondo, incluyendo
publicaciones en prensa.

En caso de que exista la necesidad de modificar el Reglamento Interno y no se
habria realizado la colocacion del Total de Cuotas emitidas, se procederd a
solicitar los cambios a la ASFI, para luego realizar una Asamblea General de
Participantes con las Cuotas Colocadas, siendo las modificaciones aprobadas por
esta Asamblea General de Participantes de cumplimiento obligatorio para los
nuevos Participantes. No podran votar en esta Asamblea General de Participantes
las Cuotas no colocadas.
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6. CONSIDERACIONES SOBRE EL PATRIMONIO DEL FONDO

6.1. Procedimiento en caso de Reduccién o Aumento de Capital durante la vigencia del
Fondo

En caso de que la Sociedad Administradora vea por conveniente reducir o aumentar el capital del
Fondo, debera seguir los siguientes pasos:

1. La Sociedad Administradora, a través de una autorizacion expresa de su Directorio podra
proponer un esquema de reducciéon o aumento de capital, detallando las caracteristicas,
cantidad, series, precios asi como la operativa y plazos de colocacion de las cuotas de
participacion a ser emitidas en caso de incrementar el capital, o el procedimiento a seguir y
las condiciones para la redencion anticipada de las cuotas determinadas, en el caso de
reduccion de capital. La Sociedad Administradora para proponer su propuesta convocara a
una Asamblea General de Participantes para su consideracion y aprobacion. La
aprobacion debera realizarse por tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas de Participacion
representadas (Quérum Calificado).

2. Autorizado el incremento de capital por la Asamblea General de Participantes, la Sociedad
Administradora suscribird los documentos que sean necesarios a objeto de inscribir el
mismo y las Cuotas de Participacion emitidas en consecuencia, en el Registro del Mercado
de Valores a cargo de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

3. Los aumentos de capital solo podran realizarse entre los participantes actuales del Fondo a
través de una Oferta Publica dirigida, debiendo la Asamblea General de Participantes
determinar las caracteristicas de las Cuotas de Participacién, asi como los plazos de
colocacion de las mismas.

4. En caso de incremento de capital, el mismo debera ser aprobado por la ASFI para la
realizacion de una Oferta Puablica dirigida.

5. En caso de tratarse de una reduccion de Cuotas de Participacion, la Asamblea General de
Participantes serd la encargada de determinar la fecha de devolucion de las Cuotas,
estableciéndose que el precio de redencion sera el Valor de la Cuota en la fecha de
redencion.

6. La Sociedad Administradora efectuara los tramites que correspondan ante ASFI, la BBV y
la EDV, para dejar sin efecto las cuotas objeto de la Redencion.

6.2 Procedimiento en caso de Transferencia, disolucién, fusién y liqguidaciéon voluntariay
Forzosa

La transferencia, fusién, disolucion y liquidacién del Fondo de Inversion, sea esta forzosa o
voluntaria, se sujetara a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, la Normativa para
Fondos de Inversion, las Resoluciones de caracter general que emita ASFI y por las demas
disposiciones aplicables.

Se entenderd como transferencia del Fondo a la transferencia o cesién de la administraciéon del
Fondo o de los derechos de administracion del Fondo a ser realizada por la Sociedad
Administradora a otra debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

La transferencia, disolucidn, fusién, y liquidacion voluntaria del Fondo de Inversion deberan ser
resueltas por la Asamblea General de Participantes y se sujetara a lo establecido en el Reglamento
Interno y al siguiente procedimiento:

a) Se reunira la Asamblea General de Participantes con los representantes de la Sociedad
Administradora y de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno, aprobaran la
transferencia, disolucion, fusion y liquidacion del Fondo.
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b) Se comunicara a ASFI la intencion de realizar la transferencia, disolucion, fusion y liquidacion
del Fondo, con todos los antecedentes, justificativos y documentacién al respecto para su
aprobacion.

¢) Previamente a la transferencia, disolucion, fusion y liquidacion del Fondo, se comunicara a los
Participantes la Resolucion aprobada por ASFI con treinta (30) dias calendario de anticipacion,
ya sea mediante carta dirigida a su domicilio o a través de aviso en prensa publicado en un
periddico de circulacion nacional.

La transferencia, disolucién, fusién y liquidaciéon voluntaria del Fondo debera ser resuelta por la
Asamblea General de Participantes y estara sujeta a lo establecido en los incisos h), i), k) del punto
5.1.3 y en el Articulo 34 incisos h), i), k) del Reglamento Interno.

6.2.1. Comunicacion

Los Participantes deberan recibir una comunicacion escrita de la Sociedad Administradora, en la cual
se les informe sobre la transferencia, disolucién, fusion y liquidacion voluntaria propuesta por el
Directorio de la Sociedad, para su aprobacién por parte de la Asamblea General de Participantes y
posterior autorizacion de ASFI.

6.3. Transferencia forzosa

La transferencia forzosa del Fondo podra ser solicitada por la Asamblea General de Participantes a la
Sociedad Administradora, Gnicamente por las siguientes causales:

a) Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus
funciones.

b) Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Participantes.

¢) Liquidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Si la solicitud de transferencia de la administracién del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad
Administradora, la controversia y su resolucién seran sometidas a un proceso arbitral acordado por
ambas partes de acuerdo a lo establecido en el punto 5.3 del presente Prospecto y en Articulo 45 del
Reglamento Interno.
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7. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
7.1. Inversionistas a los que va dirigida la Oferta Publica

La Emisién de Cuotas esta dirigida a inversionistas institucionales y particulares.

7.2. Medios de difusién sobre las principales condiciones de la Oferta Piblica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en un
periédico de circulacién nacional.

7.3. Tipo de Oferta Publica
La Oferta Publica de las Cuotas sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
7.4, Disefio y Estructuracion

El agente estructurador es SC SAFI S.A. y Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de
Banco Fassil S.A.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 23 de la Regulacién para Oferta Publica Primaria emitido
mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-N0.798 del 30 de diciembre de 2004, la Oferta
Publica de las Cuotas de Participacion de Fondos de Inversiébn Cerrados se sujetara a lo
establecido por sus reglamentos especificos y, en lo conducente a lo establecido por la
mencionada regulacion.

7.5. Agente Colocador

La colocacion de las Cuotas estara a cargo de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial
Banco Fassil S.A.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A. esta domiciliada en la Av.
Banzer N2 4210 entre 4to y 5to Anillo Edif. SCFG Piso 4, Santa Cruz de la Sierra- Bolivia.

Para tal efecto, existe un contrato suscrito entre SC SAFI S.A. y Santa Cruz Securities S.A.
Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A., que establece lo siguientes términos:

- SC SAFI S.A. contrata los servicios de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de
Banco Fassil S.A., para que ésta, preste los servicios de colocacion de Cuotas de Participacion
del Fondo por hasta Bs.1.750.000.000.- (Un mil Setecientos cincuenta millones 00/100
Bolivianos). Los servicios seran prestados bajo la modalidad de colocacién a “mejor esfuerzo”.

- Por comudn acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del contrato es indefinido.

Asimismo, Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A. se obliga a
ejecutar los servicios con diligencia y profesionalismo, actuando en todo momento como
intermediario por cuenta y riesgo de la Sociedad Administradora.

7.5.1. Obligaciones del Agente Colocador
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A., de acuerdo al contrato

suscrito y firmado con Santa Cruz Investments SAFI S.A tiene las siguientes obligaciones:
v' Asesoramiento e informacion en la elaboracion de los documentos legales del fondo.
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v' Gestiones frente a la ASFI y BBV para la inscripciéon de la emision de cuotas de
participacion.
v' Colocacion primaria bursatil.

7.6. Procedimiento en el caso de que la Oferta PUblica quede sin efecto o se modifique

En el caso de que una parte de las Cuotas no fuera colocada dentro del plazo de colocacion
primaria, las Cuotas no colocadas quedaran automaticamente inhabilitadas, perdiendo toda validez
legal y sera comunicada a ASFI, BBV y EDV para su anulacién.

7.7. Descripcion de la forma de colocacion

Las Cuotas de Participacion seran colocadas por Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial
de Banco Fassil S.A., bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”, en el mercado primario bursatil.

El precio de cada Cuota de Participacion al inicio del periodo de Colocacion serd minimamente a la
par del valor nominal, a partir de esta fecha, el precio de colocacibn minimo sera el
correspondiente a la actualizacion diaria de acuerdo al Valor de Cuota vigente para la fecha de la
transaccion.

El plazo de colocacion sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de
emision determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucion ASFI No.
322/2015 de fecha 06 de mayo de 2015 que autoriza el funcionamiento e inscripcién del Fondo en el
RMV vy la autorizacion e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas. En caso de no lograr la colocacion de la totalidad de las Cuotas de
Participacién al vencimiento de dicho plazo, la Sociedad Administradora podra solicitar a ASFI la
ampliacion del plazo de colocacién a un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando
los motivos debidamente fundamentados en funcion a las condiciones del mercado, de acuerdo a
lo establecido en el Articulo 3, Seccion 1, Capitulo Ill, Titulo I, Libro 5, de la Recopilaciéon de
Normas para el Mercado de Valores, emitido por la ASFI.

Durante ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de emisién, el Fondo podra tener invertido en
cuentas de liquidez a nivel local, en bancos u otras entidades hasta cien por ciento (100%) del total
de la liquidez.

El Fondo podré iniciar operaciones, cuando por lo menos adquiera 3 inversionistas, preservando
que ninguno de estos inversionistas obtenga méas del 50% de las cuotas colocadas.

En el caso de no alcanzar el monto minimo establecido en el Articulo 52 del Reglamento Interno
del Fondo concluido el plazo de colocacién y de ser el caso en la ampliaciéon del mismo se
procedera de acuerdo a lo establecido en el Articulo 51 del Reglamento Interno del Fondo.

Las Cuotas que no hubieran sido colocadas en el plazo definido para el efecto seran anuladas y
perderdn toda validez y efecto legal, debiendo la Sociedad Administradora comunicar dicho
extremo a ASFI, BBV, EDV y al Representante Comun de los Participantes.

7.8. Precio de Colocacion

El precio de colocacion de las Cuotas serd minimamente a la par del Valor Nominal.
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7.9. Bolsa de Valores en la cual se inscribirdn y negociaran las cuotas de Participacién

La colocacién se realizara en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., ubicada en la ciudad de La Paz,
Bolivia, calle Montevideo No. 142.

7.10. Monto Minimo de Colocaciéon de Cuotas

El monto minimo de colocacién de cuotas serd de Bs. 700.000.000,00 (Setecientos Millones
00/100 Bolivianos). En caso de no lograr este monto al vencimiento del plazo de colocaciéon (270
dias calendario), la Sociedad Administradora podra solicitar a ASFI la ampliaciéon del plazo de
colocacion a un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando los motivos
debidamente fundamentados en funcién a las condiciones del mercado, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo Articulo 3, Seccién 1, Capitulo Ill, Titulo I, Libro I, de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores, emitido por la ASFI.

En caso de no lograr la colocacion del monto minimo de colocacion establecido en el plazo de
colocacién o en la ampliacion del mismo si este hubiera sido solicitado, la Sociedad Administradora
procedera a la devolucién de las cuotas respectivas de los Participantes de acuerdo a lo
establecido en el articulo 51 del Reglamento Interno.
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Il. RAZONES DE LA INVERSION Y OPERATIVA DEL FONDO

8. JUSTIFICACION DEL FONDO
8.1 Rentabilidad y expansion del Mercado de Valores Boliviano

Los udltimos afios han tenido como caracteristica predominante, emergente de los resultados
econémicos, un entorno de bajas tasas de financiamiento del Mercado de Valores Boliviano,
producto del incremento sostenido de la liquidez en el Sistema Financiero y la propia Bolsa
Boliviana de Valores.

Bajo este entorno tan favorable, en el cual existieron empresas que pudieron conseguir, a través
de la emision de valores, tasas entre el 3.50% y el 6.00%, a plazos que fueron desde el afio hasta
los diez afios, tan s6lo 9 emisores nuevos ingresaron al mercado publico de deuda en los Ultimos 3
afios.

GRAFICO No.1
Evolucién de tasas relevantes
(Periodo junio 2011 — marzo 2014)
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Esta situacién por demas favorable para las empresas emisoras, dada las caracteristicas y
condiciones del mercado antes descritas, pone de manifiesto que cuando se analiza a las
empresas emisoras encontrandose dentro de las primeras 200 comparfiias del ranking de las 1000
empresas mas grandes de Bolivia. Sin embargo la gran mayoria de las mas importantes no se
estan financiando a través del Mercado de Valores.

Es mas, es menester sefialar que los principales inversionistas dentro del mercado, buscan este
tipo de emisiones, dada la mayor rentabilidad (comparada con instrumentos de similar plazo) que
ofrecen, pero su limitado crecimiento y bajo nimero de emisores fuerza a que estos busquen
alternativas de plazos més cortos y menos rentables, y por otro lado la demanda presione a la baja
las tasas.

También se debe mencionar que los Fondos de Inversion Cerrados en los Ultimos afios, tiene la
potencialidad de llevar nuevos emisores al Mercado Publico a través de primeras aproximaciones,
las cuales varian en el tipo de envergadura y requisitos, buscando en todo momento que las
empresas conozcan y tomen un primer contacto con el gran potencial que ofrecen los mercados
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publicos a los nuevos emisores, destacando que por lo menos 15 emisores nuevos a través de
fondos, de los cuales 7 fueron a través de fondos administrados por nuestra Sociedad

GRAFICO NO.2
Ciclo de Vida y necesidad de financiamiento empresarial
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Asimismo, la experiencia en la gestion de fondos de inversién y sinergia con los proyectos Renta
Activa Pyme y Renta Activa Emergente han permitido confirmar estas necesidades, buscar
soluciones complementarias de primera mano para desde el sector privado apoyar las acciones
que el Regulador y la Bolsa Bolivia de Valores vienen encarando para generar entornos propicios
pero seguros para el sistema financiero.

Efectos e impactos para el fondo para empresas

Una de las ventajas de acceder a un fondo que permita financiar a empresas es el de adquirir la
experiencia y aprendizaje guiado sobre los requisitos y operativa en el mercado de valores, de
manera que luego ella misma sea capaz de continuar por si sola en mercados publicos; por lo que
este proyecto es una incubadora de emisores.

En ese proceso de aprendizaje, otras de las oportunidades de impacto se encuentra en la
formalizacion, transparencia y buenas practicas de gobiernos corporativos que conllevan el ser
emisor en mercados de valores regulados.

Relacionado a lo anterior, en estos procesos existen posibilidades de mejoras al estar sometidos
también al auditaje externo y calificaciones de riesgos que se convierten en deteccién de
oportunidades y desafios para afinar la competitividad de las organizaciones.

Por otro lado, la evidencia anterior confirma que las condiciones del mercado de valores, debido a
la desintermediacion y exigencias permite condiciones mas favorables en cuanto a plazos, tasas y
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garantias, lo cual permitiria ademas dinamizar el sistema financiero y generar positivos efectos
multiplicadores para la economia en su conjunto.

Finalmente, el convertirse en catalizador de proyectos que se vienen llevando a cabo para
consolidar espacios de mayores y mejores servicios en el mercado de valores.

8.2 Mercado Potencial

De acuerdo a los datos publicados por el Semanario Nueva Economia sobre las 1000 empresas
mas grandes de Bolivia y en base a la aplicacion del indice para actividades de produccién,
comerC|o y servicios de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se pudieron identificar
a112! empresas catalogadas como Privadas, de acuerdo al siguiente detalle:

Comercio 576.90 231,58 386.41
Industria 49 1,436.61 1,467.87 1,208.16
Servicio 40 755.82 1,172.90 1,788.89
Total general 112 2.769,33 2.872,36 3.383,45
Promedio 24,73 25,65 30,21

Considerando la distribucién por sector, el endeudamiento promedio y el patrimonio de las mismas
se pudo establecer un nicho de mercado que podria necesitar usar los servicios del Fondo, sobre
todo en el entendido de que uno de los mayores desafios con las que se enfrentan las empresas
es la falta de financiamiento a largo plazo.

Bajo una perspectiva conservadora, sin considerar crecimiento, existe un mercado potencial de
cercano a los USD. 3,000 millones de dolares en cuanto a pasivos, con un promedio de alrededor
de USD 195 millones por empresa, conformando la porcién de deuda de la estructura de capital
tipo. En tanto que el nivel de facturacion del mismo nivel, lo cual permite evidenciar el potencial que
tales cifras representan y sus requerimientos de fondeo fundamentalmente en el largo plazo.
Asimismo, nuestra SAFI, cuenta con una base de datos de empresas, emergente de los procesos
de mercadeo y colocaciones en la experiencia avanzada con los fondos Pyme y Emergente, con lo
que este producto complementa y coadyuva a atender necesidades reales identificadas, como
también las ventajas y sinergias al formar parte de un importante grupo financiero tradicional que
viene creciendo sostenidamente.

! Este analisis no toma en cuenta bancos y emisores actuales del Mercado de Valores, a los cuales no se busca
alcanzar.
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Finalmente resaltar que dichos fondeos con que cuentan las empresas anteriormente analizadas,
son de diverso tipo y condiciones, por lo que tener una opcién de las caracteristicas propuestas
redundara en mayores oportunidades para su desarrollo y competitividad.
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9. OPERACION Y PATRIMONIO DEL FONDO
9.1 Utilizacién de los Recursos

Con el objeto de obtener el monto necesario para el financiamiento de las Operaciones con
Empresas Privadas se ha desarrollado el esquema de transaccion que se propone a continuacion.
El esquema de operaciones se compone de los siguientes elementos:

El Fondo emitira Cuotas de Participacion, denominadas en Bolivianos por un monto total de
Bs.1.750.000.000 (Un mil setecientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos). El Fondo utilizara el
Producto Neto de la Colocacioén de la siguiente manera:

El Fondo utilizara el Producto Neto de la Colocacién enmarcandose en sus limites de inversion de
la siguiente manera:

1. EI 50% de los recursos en la Inversién en Valores de Oferta Publica Nacionales y valores
emitidos en el extranjero, de acuerdo a los lineamientos establecidos en la politica de
inversion.

2. Liquidez necesaria para hacer frente a los gastos del fondo.

3. Entre el 30% y 50% sera invertido en Valores Privados.

9.2 Estructura Interna del Fondo

El Fondo para su administracién tendra la siguiente estructura:

COMITE DE
INVERSIONES

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO

AUDITOR
INTERNO

AUDITOR
EXTERNO

PRE COMITE DE
INVERSIONES

GERENTE DE
NEGOCIOS
DEPARTAMENTO

LEGAL FASSIL

DEPARTAMENTO DE
RIESGOS FASSIL FFP
S.A.
OFICIAL DE

NEGOCIOS

ASISTENTE D E
NEGOCIOS
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9.2.1 Administrador Especializado

El fondo contara con un administrador especializado en operaciones, el cual se encargara de la
seleccién de nuevas inversiones para su aprobacién por la instancia respectiva y de efectuar el
seguimiento respectivo a las inversiones efectuadas.

9.2.2 Comité de Inversiones

La Sociedad Administradora, constituira un Comité de Inversiones cuyas funciones son: disefiar y
controlar las politicas de inversion del Fondo, establecer los limites de inversion y analizar los
excesos en dichos limites si estos ocurriesen, controlar y evaluar las condiciones de mercado,
definir los tipos de riesgos de las inversiones, los mecanismos de control, administracion vy
cuantificacion de los mismos, supervisar las labores del administrador del Fondo, proponer
modificaciones al Reglamento Interno y a las normas internas de control en funciéon a las
necesidades del proceso de inversion.

Composicion

El Comité estara compuesto por un minimo de seis (6) miembros. Deberan formar parte del comité
de forma obligatoria tres (3) directores de la sociedad, un (1) miembro independiente, y el
administrador del Fondo. El Oficial de Cumplimiento participard con derecho a voz y no a voto. Los
miembros del Comité de Inversibn seran nombrados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas o el Directorio de la Sociedad Administradora si es que esta responsabilidad le
hubiese sido delegada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Se incluird en el comité de inversiones miembros independiente con experiencia en financiamiento
de Empresas o riesgos relacionados.

Sesiones

Este Comité sesionara una (1) vez al mes como minimo, tratdndose los temas por tiempo y
materia. A su vez, esta establecido que pueden ser miembros de dicho Comité los directores y
ejecutivos de la Sociedad Administradora. EI Comité podra sesionar (quérum minimo) con un
minimo de tres (3) miembros con derecho a voto, y sus decisiones seran tomadas por unanimidad.
Minimamente debera estar presente el miembro independiente del comité.

Las funciones del Comité de Inversion son indelegables. Los miembros del Comité son
responsables solidariamente por las resoluciones que adopten en el Comité y personalmente por
los actos de administracion en que intervengan; a excepcion, del voto disidente fundamentado,
Cuya constancia se sienta en acta.

Asimismo, los miembros del Comité de Inversion se encuentran dentro del alcance de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento del Registro del Mercado de
Valores respecto a la informacién Privilegiada, ademas estaran sujetos a las disposiciones
generales de las Normas Internas de Conducta de Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién y el Reglamento del Comité de Inversiones.

Asimismo, cualquier observacién efectuada por el Oficial de Cumplimiento debidamente
fundamentada constara en acta.

Todas las reuniones del Comité de Inversion seran convocadas y presididas por el Administrador
del Fondo; instalada la reunién se procedera a la comprobacion de quérum y se procedera a la
lectura del orden del dia.
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Objeto y Responsabilidades

El Comité de Inversiones tiene por objeto y responsabilidades las siguientes actividades:

Modificar y controlar las politicas de inversién del Fondo cuando corresponda.

Establecer los limites de inversion dentro de lo permitido por la Politica de Inversion y
analizar los excesos en limites de inversion, cuando éstos ocurran.

Definir los tipos de riesgos a los que se encuentran sujetos las inversiones del Fondo y los
mecanismos para su cuantificacién, administracion y control.

Monitorear y evaluar las condiciones de mercado. Evaluar y aprobar las nuevas
inversiones dentro de lo establecido en la Politica de Inversiones, asi como evaluar la
evolucidn del portafolio de inversiones existentes.

Supervisar las labores del Administrador del Fondo en lo referente a las actividades de
inversion.

Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones al Reglamento Interno en
lo referente a la Politica de Inversiones y Politica de Endeudamiento.

Controlar el cumplimiento de la Politica de Inversion y de la Politica de Endeudamiento del
Fondo.

Considerar las normas internas de control sugeridas por la Sociedad Administradora en
funcion a las necesidades del proceso de inversion.

Analizar las oportunidades de inversion de acuerdo con los lineamientos y Politica de
Inversiones del Fondo.

Adoptar las decisiones de inversion del Fondo.

Evaluar y efectuar seguimientos a los activos que integran el patrimonio del Fondo.

Evaluar y aprobar la estrategia de Tesoreria sugerida por la Sociedad Administradora.
Supervisar el manejo de tesoreria.

Evaluar y aprobar la estrategia de inversiones del Fondo propuesto por la Sociedad
Administradora.

Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones para la distribucion de los
rendimientos del Fondo, en plazos y condiciones distintos a los sefalados en el
Reglamento Interno.

Aprobar los lineamientos de la metodologia de valorizacion de las inversiones del Fondo,
asi como la determinacién del valor razonable de los activos a solicitud de la Sociedad
Administradora.

Delegar al Administrador del Fondo en conjunto con minimamente un miembro del Comité
de Inversiones a realizar inversiones en Valores de Oferta Publica, para el caso de
inversiones en Valores de Oferta Privada no podra delegarse dicha facultad.

Determinaciones

El Administrador del Fondo llevara un libro de actas en el que se sentaran todas las deliberaciones
y resoluciones del Comité del Fondo. Las actas deben ser suscritas por todos los miembros
asistentes a la reunion.

El Libro de Actas llevara la denominacion de RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION
CERRADO en la tapa, ademas estara foliado y llevara el sello de ASFI en cada hoja.

Cualquier modificacion a la composicion del Comité de Inversiones debera ser comunicada a

ASFI.
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9.2.3 Oficial de Cumplimiento

La Sociedad Administradora cuenta con un Oficial de Cumplimiento, quien tiene como funcion
principal revisar y controlar que las leyes, normas y regulaciones inherentes al giro del negocio, asi
como las normas y disposiciones de caracter interno establecidas por la Sociedad Administradora,
sean adecuadamente aplicadas y cumplidas. También tiene la funcion de disefiar programas de
cumplimiento de acuerdo a lo estipulado en la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, Libro 5, Capitulo Ill, seccién 1.

Asimismo, el Oficial de Cumplimiento tiene el deber de comunicar oportunamente a los ejecutivos
de la Sociedad Administradora las modificaciones que existan en las leyes, regulaciones y otros
aspectos legales inherentes a la actividad de la Sociedad.

El oficial de cumplimiento es miembro permanente con derecho a voz y no a voto del Comité de
Inversiones de la Sociedad.

9.3 Procedimiento de colocacién y seguimiento de las inversiones en Valores de Oferta
Privada

Se solicita modificacién de condiciones o

mayor informacion
o, Se rechaza
Pre Comité de
inversiones

Se aprueba

Identificacion de - Estructuracion inicial
X Due Diligence ! -
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e ————
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Inicialmente la Sociedad Administradora firmara Acuerdos de Cooperacién con Banco Fassil S.A.
en las areas de andlisis de riesgos y asesoria legal, pudiendo a criterio de la sociedad de tomar el
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servicio de asesoria de otras instituciones con la aprobaciéon de la Asamblea General de
Participantes.

El Acuerdo de Cooperacién con el Banco Fassil S.A. u otro asesor quien lo sustituya, debera
contener minimamente las siguientes Clausulas:

e Clausula de confidencialidad respecto a la informacién de los Emisores Privados a ser
proporcionada por el Fondo.

e Clausula de Recision de contrato que establezca que en un plazo no superior a los
treinta (30) dias calendario a requerimiento escrito de cualquiera de las partes el
Contrato podra ser rescindido.

o Clausula de Obligaciones.

El procedimiento para la inversion en Valores de Oferta Privada de Empresas Privadas se
encuentra detallado en el Anexo 1 al Reglamento Interno.

Cualquier gasto Privada de estos Acuerdos de Cooperacidon sera asumido por la Sociedad
Administradora.

En caso de que la Sociedad decida contar con personal propio en lugar de un Asesor Externo,
dicha decision no requerira autorizacion de la Asamblea General de Participantes.

9.3.1 Identificacion de las Empresas Privadas

La Sociedad Administradora comenzara el proceso de inversion identificando a las Empresas que
potencialmente puedan formar parte del portafolio del Fondo. Tal labor sera llevada a cabo por el
Administrador y el personal de apoyo del Fondo designado para tal efecto.

La fase de prospeccién tiene el objetivo de identificar a las potenciales empresas y coordinar
visitas y entrevistas a las mismas a fin de determinar el cumplimiento de requisitos establecidos y
la viabilidad de su ingreso al Fondo. Esta preselecciéon se basara en los términos estipulados en el
Reglamento Interno, politica de inversiones, estrategia de inversion y otros factores que el contexto
econdmico y regulatorio asi lo demande. En particular, se efectuara un pre-analisis sobre la
experiencia, potencialidad posicion financiera y legal de las Empresas en base a informacion
publica y/o visitas iniciales.

La Sociedad Administradora debera documentar el proceso de identificacion de las empresas
potenciales mediante el archivo o fuente mediante la cual identific6 a la empresa (revistas
especializadas, referencias personales, visitas, etc.), informacién que estara en la carpeta de
emision del cliente. Dicha documentacién estara a disponibilidad del Representante Comun de los
Participantes a requerimiento.

9.3.2 Due Diligence y Estructuracién inicial de la Emisién

La Sociedad Administradora procedera inicialmente a efectuar un detallado due diligence a fin de
determinar la viabilidad de la Empresa para emitir Valores Privados. La Sociedad Administradora
solicitara a las Empresas preseleccionadas informacion que le permita realizar una evaluacion
detallada de sus mas relevantes aspectos comerciales, financieros, legales y operativos, asi como
la documentacion necesaria para que la Sociedad realice la consulta del Informe de Listas
Confidenciales de la ASFI y buros de informacién en los que se evidencie que la Sociedad Objeto
de Inversion no mantiene créditos con el sistema financiero en ejecucién, en mora, 0 con
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calificacion de riesgo C o D, asi como la presentacion de una certificacion de deudas con las
AFP’s, Impuestos. El proceso de due dilligence incluira los siguientes aspectos:

e Entorno econdmico y politico de la industria — enfatizando el area geografica donde reside
el mayor porcentaje de las operaciones de la institucion.

e Estrategia de la Empresa dentro de la industria - incluyendo analisis de los productos y
tecnologia utilizada, participacion de mercado, competencia y perspectivas de crecimiento.

e Gobierno y gerencia de la Empresa, considerando las buenas practicas de gobierno
corporativo y experiencia de la planta ejecutiva y personal en el sector.

e Desempefio y proyecciones financieras, evaluando la posicién en términos de estructura
de capital, financiamiento, productividad, crecimiento y rentabilidad; asi como capacidad de
repago.

e Pasivos Financieros, evaluando la concentracion por entidad, condiciones de las mismas,
garantias utilizadas y utilizacion de los recursos.

e Riesgos de la entidad, identificando los principales riesgos a los que se ve expuesta la
Empresa Potencialmente Emisora.

e Informacion, sistemas y procesos — con el objeto de determinar los principales riesgos
operacionales y generacion y calidad de la informacion.

Todo este andlisis tendra por objeto principal determinar las necesidades de recursos de la
Empresa y si la misma se encuentra en las condiciones de hacer frente a las obligaciones a ser
contraidas con el Fondo.

Una vez realizado este andlisis la Sociedad Administradora procedera a remitir toda la
documentacién para que el Asesor Externo proceda a realizar la estructuracién de una posible
Emision de Valores, de las caracteristicas de los mismos y de los compromisos que deberia asumir
la Empresa.

Una vez realizado el analisis inicial de la Empresa y la estructuracién de la Emision de Valores, el
Administrador convocara a un Pre-Comité de Inversiones conformado por los principales ejecutivos
de la Sociedad Administradora a fin de realizar una presentacion de la Sociedad y poner a
consideracion del mismo el continuar o no con la operacion, pudiéndose dar los siguientes
escenarios:

e Que el Pre-Comité esté de acuerdo con la operacion, por lo que la informacién de la
entidad se enviara a la Calificadora de Riesgo a fin de realizar la calificacion privada de la
misma.

¢ Que el Pre-Comité no esté de acuerdo con la operacién por falta de informacién o por la
falta de cumplimiento de requisitos de la Empresa, por lo que se solicitara al Administrador
el complementar dicha informacion y volver a someterla a consideracion del Pre Comité.

e Que el Pre-Comité rechace la operacién debido a que la Empresa no cumple los requisitos
de elegibilidad del Fondo.

La tasa de la Emisién de Valores sera determinada por el Administrador del Fondo en funcién a la
Metodologia interna establecida por la Sociedad Administradora, en funcién al rendimiento
ajustado al riesgo y condiciones de mercado.
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9.3.3 Precalificaciéon de la Empresa Privada

Una vez aprobada la operacién por el Pre-Comité de inversiones, el Administrador procedera a
enviar la informacion recolectada a la Entidad Calificadora de Riesgos a fin de iniciar el proceso de
calificacién privada. Dicho costo sera asumido por la Empresa Privada. La Entidad Calificadora de
Riesgo procedera a realizar la calificacién de riesgo en funcién a su metodologia de calificacién.

El objetivo de esta Calificacién Privada es el de contar con una opinién independiente respecto a la
situacién y capacidad de pago de la Empresa Privada en concordancia con las condiciones de de
la Emisién de Valores planteadas por el Fondo.

9.3.4 Aprobacién por parte del Comité

El Comité de Inversiones, con la informacién Privada del proceso de due diligence y de la
calificacion privada de la entidad especializada, tendra tres opciones.

e Si es que la inversion propuesta no lo satisface en términos de propuesta (financieros,
legales u otros), el Comité puede rechazarla.

e Silos términos propuestos no son enteramente compatibles con el perfil de riesgo/retorno
del Fondo y con los términos del Reglamento Interno, el Comité de Inversiones podra
solicitar la modificacién de los términos o la inclusién de factores adicionales que permitan
replantear la propuesta (Ej. la inclusion de mayores garantias, diferente estructuracion de
la operacion, etc) antes de aprobar una inversion. Solamente con la inclusion de factores
adicionales en la operacién y su debida justificacion el Comité de Inversiéon podra
considerar la propuesta de inversidon nuevamente, previa convocatoria a un nuevo Comité
de Inversiones

e Si la inversién propuesta cumple con las exigencias del Comité, éste considerara su
aprobacion. En todo caso, es necesario aclarar que el Comité de Inversiones aprobaré las
inversiones siempre respetando lo establecido en el Reglamento Interno y evaluando
adecuadamente el contexto y coyuntura econdémica vigentes, buscando asegurar con esto
un riesgo razonable y una adecuada diversificacion de la cartera de inversiones.

9.3.5 Disefo y estructuracién de la operacién

Con la aprobacién de la inversién, se procedera a su estructuracion y ejecucion desde el punto
financiero, operativo y legal. La Sociedad Administradora negociara los términos y condiciones de
la inversion, aplicando su experiencia y conocimiento para establecer una estructura sélida con el
objetivo de optimizar la rentabilidad y minimizar el riesgo para el Fondo.

La estructuracion de las emisiones de valores para canalizar recursos a las Empresas Privadas se
basara integramente en la legislacién boliviana principalmente bajo el imperio de la Ley del
Mercado de Valores, Cédigo de Comercio y/o Cddigo Civil, como también lo aprobado por el
Comité de Inversiones.

El asesor externo contratado por la Sociedad asesorara en la elaboracion de los documentos
legales que autoricen la Emision de los Valores Privados y la creacion de los mismos en funcion a
las determinaciones del Comité de Inversiones. En caso de que la Empresa Privada rechace las
condiciones, mecanismos de cobertura, garantias y/o covenants de los mismos, el proceso
quedara automaticamente suspendido, pudiendo a criterio del Administrador el poder volver a
someter nuevas condiciones al Comité de Inversiones. Un detalle de los mecanismos de cobertura,
garantias y/o covenants que podran utilizarse en la estructuracion se encuentra en el Anexo 2 al
Reglamento Interno.
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9.3.6 Procesamiento de la operacién

La Sociedad Administradora, previa adquisicion de los valores debera constatar la existencia del
Acta de la Asamblea Extraordinaria de Socios en el caso de Sociedades de Responsabilidad
Limitada y DUV y Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas en el caso de Sociedades
Anénimas. Con los documentos necesarios en orden, la Sociedad Administradora por cuenta del
Fondo, procederd a la compra de los Valores de Oferta Privada emitidos por las empresas,
pasando a conformar de esta manera el portafolio de inversion del Fondo.

La adquisicion de valores de oferta privada, debe realizarse en el marco del Codigo de Comercio y
el Caédigo Civil en los casos que corresponda.

9.3.7 Seguimiento y Monitoreo

Una vez realizada la inversion, procedera a su monitoreo de manera periddica. El seguimiento de
la inversion agrupara los aspectos financieros y legales anteriormente descritos. De esta manera,
se monitoreara periddicamente los riesgos de mercado y de contraparte (con la Empresa Privada)
asi como el cumplimiento a las condiciones de los Valores de Oferta Privada. La informacién
minima a la que estara obligada a presentar periédicamente la Empresa Privada a la Sociedad
Administradora sera la siguiente:

Periodicidad Trimestral:

- Estados Financieros de la Sociedad.
- Calculo de los compromisos financieros

Sin periodicidad Especifica, en funcion a cada caso:

- Actas de Juntas/Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas/Socios.

- Resoluciones de Directorio 0 equivalente

- Modificaciones en la estructura societaria

- Modificaciones a los documentos legales de la Sociedad, entendiéndose como tales a
Escritura de Constitucion, Estatutos, Poderes de Administracion, Matricula de
Comercio y/o Numero de Identificacion Tributaria.

- Modificaciones a la estructura organizativa de la sociedad.

- Obtencion o pérdida de licencias de operacion.

- Demandas legales iniciadas en contra de la Sociedad

- Situacion de las garantias, avales u otros que correspondan.

- Oftros a ser determinados por el Comité de Inversiones

La periodicidad y forma de envio de estos documentos serd establecido en el documento de
autorizacion de los Valores Privados.

Para la verificacion del correcto uso y destino de fondos el Administrador debera identificar
aquellos documentos que considere necesarios para poder hacer un correcto seguimiento,
pudiendo solicitar entre otros:

a) Avallos sobre bienes inmuebles

b) Fotocopias de facturas

¢) Respaldos documentarios del pago de pasivos a terceros
El uso de los documentos necesarios para el seguimiento sera plasmado en el Procedimiento de
Colocacion y Seguimiento.
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En el caso de financiamiento de capital de inversiones para la construccion o edificacion, el
funcionario encargado debera visitar por lo menos trimestralmente las instalaciones para verificar
el correcto destino de fondos, hasta que se concluya la misma. Respaldo de estas visitas seran las
fotos tomadas del avance. La periodicidad y forma de envio de estos documentos sera establecido
en el documento de autorizacion de los Valores Privados.

Para la verificacion del correcto uso y destino de fondos el Administrador debera identificar
aquellos documentos que considere necesarios para poder hacer un correcto seguimiento,
pudiendo solicitar entre otros:

a) Avallos sobre bienes inmuebles, en el caso de capital de inversiones

b) Fotocopias de facturas, en el caso de capital de inversiones u operaciones, segun
corresponda.

¢) Respaldos documentarios del pago de pasivos a terceros

d) Copias de swifts para pago de mercaderia en el extranjero, en el caso de capital de
inversiones y operaciones, segun corresponda.

e) Visitas a la construccién, en el caso de capital de inversiones

f) Fotografias al avance de construccién, en el caso de capital de inversiones

g) Fotografias a maquinaria o equipo, en el caso de capital de inversiones

h) Estado de cuenta para verificacién de uso de fondos, en el caso de capital de inversiones u
operaciones.

En el caso de financiamiento de capital de inversiones para la construccion o edificacién, el
funcionario encargado debera visitar antes de los 90 dias de realizado el desembolso a las
instalaciones para verificar el correcto destino de fondos. Asimismo, por lo menos cada 90 dias
debera visitar las instalaciones para verificar el correcto destino de fondos, hasta que se concluya
la misma. Respaldo de estas visitas seran las fotos tomadas del avance y el informe del funcionario
que haga la visita.

En el caso de otras inversiones, también se debe aplicar el periodo de seguimiento de los 90 dias.

El seguimiento a uso de fondos sera presentada al Comité de Inversiones, antes de los sesenta
(60) dias de efectuada la inversién. Dependiendo del destino de los recursos se podra establecer
un plazo superior, mismo que no debera ser de ciento ochenta (180) dias calendario de realizada
la inversion.

Este periddico seguimiento de las operaciones que constituye, sera plasmado en informes de
seguimiento a ser elevados al Comité de Inversiones, quien a su vez podra modificar o instruir
reducir las exposiciones a determinadas Empresas Potencialmente Emisoras si se identificasen
sefiales negativas, principalmente en detrimento de la posicién crediticia y de liquidez de la
institucion. Es necesario enfatizar que el Administrador destinara mayores esfuerzos de
seguimiento en aquellas operaciones con sefiales negativas y en cualquier caso podra solicitar
informacion adicional a la anteriormente referida.

Esta estrategia est4 basada en tres actividades principales:

e Reportes trimestrales (Indicadores financieros, ratios comprometidos, estados financieros).

e Contacto permanente con los principales ejecutivos de la Empresa Privada a través de
conversaciones periddicas y obligacion por parte de los mismos de informar cualquier
hecho relevante a la misma asi como la obligacioén de remitir cualquier modificacion a los
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documentos legales de la Empresa Privada. Se entendera como Hecho Relevante todo
aquel acontecimiento provocado por el emisor o ho, que por su importancia pueda afectarlo
0 a sus empresas vinculadas, de forma tal, que influya o pueda influir en la decisiéon de
invertir en Valores emitidos por él o que puedan afectar de alguna manera su
recuperabilidad. Los Hechos Relevantes deberan ser informados hasta el dia siguiente
hébil de conocido el mismo.

e Contacto y seguimiento con la industria y principales actores a través de contactos

Los procedimientos que podran ser utilizados para el seguimiento se encuentran plasmados en el
Manual de Procedimientos, Colocacion y Seguimiento a Valores Privados de Renta Activa Puente
Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado.

La Empresa Privada sera calificada de manera trimestral por una Entidad Calificadora de Riesgo
que emitira una calificacion privada de la Empresa Privada. De considerarlo necesario, la Sociedad
Administradora podra solicitar a la Empresa Privada la realizacion de Calificaciones de Riesgo
adicionales a fin de confirmar variaciones en la calidad crediticia de la misma. Dicho costo sera
asumido por la Empresa Privada.

9.3.8 Régimen de Previsiones
Cuando se cumpla el primer aniversario de vida de cada instrumento de Oferta Privada en la

cartera del Fondo, se aplicara una prevision de acuerdo al Factor de Prevision definido en el
cuadro siguiente, en funcién a la calificacién de riesgo y al plazo restante de vida del valor.

Calif/Plazo

AAA 0.00% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
AA 0.02% 0.06% 0.12% 0.22% 0.35% 0.46% 0.56% 0.66% 0.76% 0.91%

A 0.08% 0.22% 0.44% 0.68% 1.00% 1.34% 1.73% 2.16% 2.62% 3.06%
BBB 0.19% 0.50% 0.85% 1.24% 1.68% 2.18% 2.66% 3.17% 3.72% 4.35%
BB 0.88% 2.42% 4.26% 6.37% 8.17% 10.04% 11.73% 13.43% 15.34% 17.35%

B 3.62% 8.72% 14.05% 18.72% 23.04% 27.19% 31.19% 34.63% 37.75% 40.55%
16.30% 27.55% 36.57% 43.84% 50.15% 54.75% 58.47% 62.08% 65.94% 69.04%

D 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Dicho factor ha sido elaborado en funcién a la probabilidad de Default que posee el valor en
relacién al plazo de vida que tiene, de acuerdo al estudio realizado por Moody's Investors Service
Inc. en su estudio “Latin American Corporate Default and Recovery Rates 1990- July 2013”.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de existir variacion en la calificacion de riesgo del Valor antes
de cumplirse el primer aniversario de vida del mismo, se efectuara la previsién correspondiente
segun el cuadro mencionado.

Este procedimiento serda efectuado de manera permanente en funcién a variaciones en la
calificacién de riesgo durante la vida del valor y/o conforme disminuya el plazo de vida del mismo.

La prevision vigente al término de vida del Fondo sera revertida a la liquidacion del mismo, salvo
autorizacion expresa de la Asamblea General de Participantes de mantenerla.

A modo de ejemplo, en caso de que un Valor de Oferta Privada de valor nominal Bs.10.000, plazo
10 afios con una calificacién de riesgo de BBB1 al inicio de la operacién y que transcurridos 2
afos, sufra un descenso en su calificacion a BB1, la prevision a ser constituida serd la siguiente:

Transcurrido un afio se previsionara el 3.17%
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Prevision a ser constituida = Bs.10.000*3,17% = Bs.317
En el momento en que ocurra el descenso en la calificacion de riesgo se previsionara el 13.43%
Prevision a ser constituida = Bs.10.000*13,43% = Bs.1.343
Prevision total constituida=Bs. 317 + Bs. 1.343 = Bs. 1.660.-

En caso de que el valor vuelva a sufrir un descenso en su calificacién a BB1, no se constituiran
nuevas previsiones hasta que el valor descienda por debajo de la escala de BB.

Asimismo el Factor de Previsién utilizado sera revisado de manera anual por la Sociedad
Administradora y presentados a la Asamblea General de Participantes a fin de determinar si los
Factores siguen siendo los adecuados.

9.3.9 Eventos de incumplimiento y ejecucion legal

En la medida que la operacion tenga un desempefio normal, ésta continuara vigente hasta su
vencimiento, fecha en la cual la Sociedad Administradora realizara los cobros respectivos
abonando estos recursos en las cuentas del Fondo.

En ocasiones se podrian generar eventos de incumplimiento a los términos de la inversion. Estos
eventos de incumplimiento pueden ser criticos o subsanables en el tiempo.

a) Incumplimientos criticos

La Sociedad Administradora define incumplimientos criticos a aquellas inversiones con retraso de
pago de intereses o0 amortizaciones de capital o ausencia de informacion sin justificacion
razonable.

En caso de que la quiebra de la institucion sea muy probable o el tomar conocimiento de factores
de riesgo significativos, se podran tomar las acciones legales correspondientes para la defensa de
los intereses del Fondo, a tiempo de buscar determinarse la capacidad de pago de la entidad y/o la
elaboracién de un eventual plan de restructuracion conjuntamente con todos los acreedores y otros
interesados de la institucion.

En este contexto, la Sociedad Administradora actuard con la mayor prontitud y oportunidad para
velar por los intereses del Fondo, ejecutando entre otras las siguientes actividades:

Se tomara contacto directamente con la entidad para investigar las razones que estan por detras
del deterioro de la situacién financiera de la institucion.

Se convocara a Comité para informar sobre el (o los) incumplimiento(s) emergido(s) y se adoptaran
las acciones a seguir dependiendo de la severidad del caso.

Bajo los términos de las inversiones, clausulas de aceleracién y/o protesto estaran contempladas
dentro del no cumplimiento de ciertos compromisos financieros, las mismas que eventualmente
podran ser ejecutadas.

Aquellas inversiones que durante su vida enfrenten eventos de incumplimiento criticos y no
subsanables, donde ademas se hubieran agotado las acciones a fin de que el incumplimiento a los
términos de la inversién se convierta en subsanables, podran derivar en una ejecucion legal.
Dependiendo del tipo de inversion el reclamo legal podra efectuarse por la via ejecutiva (para
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aquellos activos con garantia quirografaria) o en caso de tener la opcién, mediante la via coactiva
(para aquellos activos con garantias prendarias o hipotecarias). En todo caso, la Sociedad
Administradora podra reclamar el pago de la inversion del Fondo utilizando cualquier procedimiento
legal a su alcance. El Comité de Inversiones, luego de una evaluacién de la operacion, determinara
si procede el inicio de las acciones legales en defensa de los intereses del Fondo en éste tipo de
casos.

b) Incumplimientos subsanables

Los incumplimientos subsanables son aquellos que no atentan de manera material el pago en
tiempo y forma de las acreencias del Fondo. Para incumplimientos criticos el Comité dictara los
términos y medidas a seguir, mientras que para incumplimientos subsanables establecera una
politica de gestion de los mismos.

Cuando en opinidon de la Sociedad Administradora, el precio del activo no refleje su valor de
realizacion, la Sociedad Administradora, sustentando su mejor juicio, podra aplicar un factor de
castigo para determinar el valor de realizacion de ese activo. Los factores que se consideraran
para determinar el factor de castigo serén entre otros:

e Factores cuantitativos: tendencia y volatilidad de los ingresos, egresos, flujo de caja, y nivel
de endeudamiento, cobertura de la deuda, entre otros.

o Factores cualitativos: (a) factores externos como ser el ciclo de vida de la industria, las
regulaciones gubernamentales que afecten al sector y otros ademas de (b) factores
internos como ser desempefio de los principales nichos de mercado donde opera la
institucién, cambio en la gerencia de la empresa, etc.

e Informe legal sobre el estado de la operacion.

El Comité de Inversiones, considerando los elementos anteriormente mencionados determinara el
factor de castigo y sera elevado para informe y consideracion de la Asamblea General de
Participantes.

9.3.10 Mecanismos de Cobertura

En vista de que el Fondo invertira en Valores de Oferta Privada, y que estos pueden presentar
incumplimientos en el pago de intereses y capital en las fechas previstas, lo cual generaria que la
Sociedad Administradora inicie la acciéon ejecutiva correspondiente para el cobro de dichos
Valores, lo cual podria generar una contingencia legal que afectaria de manera negativa los
rendimientos de los potenciales inversionistas, la Sociedad ha establecido los siguientes
mecanismos de cobertura para precautelar los intereses de los Participantes del Fondo:

1. Proteccion de un porcentaje del capital invertido:

e A través de la inversion de una parte de los recursos obtenidos en valores de
oferta publica de renta fijja o fondos de inversibn cuyo subyacente sean
instrumentos de renta fija, de acuerdo a los lineamientos generales establecidos en
la politica de inversiones.

e Los intereses de estas inversiones no seran distribuidas hasta la finalizacion de la
vida del Fondo, con el objeto de precautelar parte del capital de los inversionistas.

2. Constitucién de previsiones de acuerdo a la probabilidad de incumplimiento en el pago de
los Valores de Oferta Privada, constituida al cabo del primer afio de vida del valor y de
acuerdo a descensos en la calificacion de riesgo de dichos valores durante la vida del
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9.4.

mismo. La prevision no podra ser revertida salvo autorizacién expresa de la Asamblea
General de Participantes.

Los intereses de los Valores de Oferta Privada no seran distribuidos hasta una vez
transcurridos dos mil ciento sesenta (2160) dias de la emision de cuotas del Fondo. Estos
intereses seran distribuidos siempre y cuando el acumulado de los mismos sea superior a
la siguiente relacion:

Intereses valores privados + Previsiones por descensos en la calificacién de riesgos
Total inversiones en valores de oferta privada

> 30%

Donde:

Previsiones por descensos en la calificacién de riesgo: Previsién constituida a lo largo
de la vida cada instrumento de Oferta Privada por descensos en la calificacién de riesgo,
en funcién al Factor de Prevision definido en el punto de Regimenes de Previsiones del
Reglamento Interno del fondo.

El porcentaje a ser distribuido entre los inversionistas sera el excedente al 30% establecido
por la relacion anterior. Al finalizar el plazo del Fondo se procedera a la entrega de los
intereses de los Valores Privados no distribuidos y a las previsiones constituidas por la
cartera de Valores Privados.

En el caso de emisiones privadas, al momento de que la Empresa reciba los recursos por
la inversion en sus Valores Privados constituira un “Fondo de Liquidez” con el objetivo de
instaurar una previsién contra el incumplimiento o retraso en el pago de una o0 mas cuotas
establecidas en el plan de pagos correspondiente mediante el depésito en cuentas
bancarias habilitadas por el Fondo para este Unico efecto, mediante el aporte equivalente a
un porcentaje sobre la inversion realizada en la Empresa (Dicho porcentaje es definido en
el anexo 2 del reglamento interno); este importe debera ser abonado al momento del
desembolso respectivo y debera mantenerse hasta la liquidacion de la inversién. La cuenta
bancaria en la que se depositen los recursos constituidos como “Fondo de Liquidez”
deberé ser registrada a nombre del Fondo, seguido de una denominacién que distinga a la
Empresa aportante.

Asimismo la Empresa en lugar de la constitucion de este Fondo de Liquidez podra
constituir a favor del Fondo una Pdliza de Caucién o Boleta de Garantia por un porcentaje
de la Emision de Valores Privados a ser adquiridos por el Fondo.

La ejecucion de este Mecanismo de Cobertura estara en funcion a incumplimientos en los
pagos derivados de las Obligaciones, siempre y cuando el Comité de Inversiones autorice
en primera instancia la Aceleracion de Plazos de la Emision y la Ejecucion de Garantias y
Mecanismos de Cobertura.

El Cumplimiento de este mecanismo no sera de caracter obligatorio en caso de que los
Valores se encuentren respaldados por una garantia real.

Comisiones

La Sociedad Administradora cobrara las comisiones de acuerdo a lo establecido en el Articulo 18
del Reglamento Interno del Fondo y en el presente punto.

94.1

Comisién Fija de Administracién
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La Sociedad Administradora cobrara una comision fija por concepto de administracion del fondo de
acuerdo a la siguiente formula:

CF= 0.30% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta publica nacional, inversiones
en el extranjero y liquidez.
+ 1.50% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta privada

Esta comision sera contabilizada y cobrada efectivamente de manera diaria hasta la finalizacion
de la vigencia del Fondo.

9.4.2 Comisién de Exito

La sociedad administradora adicionalmente a la comisién fija de administracién, cobrara de forma
anual una comision de éxito en tanto la tasa de rendimiento diaria a noventa (90) dias del fondo
luego de cobrada la comision fija durante el periodo de calculo, sea superior al Benchmark. Para
esto se calculara de manera diaria, una vez transcurridos noventa (90) dias calendario desde la
fecha de inicio del Fondo la tasa de rendimiento anualizada a noventa (90) dias del fondo y se la
comparara con el Benchmark del Fondo. El cobro de dicha comisién se realizara de manera diaria.

Dicha comisién de éxito, sera cobrada diariamente a partir del segundo (2) afio de operacién del
fondo o desde la colocacién del 30% en valores de oferta privada.

La férmula para calcular la Comision de Exito sera la siguiente:

Comisién de Exito = 30%*RAF*P

Donde:

P: Patrimonio del Fondo en la fecha de calculo.

RAF: Rendimiento Adicional diario del Fondo, definido por la siguiente expresion:
RAF = RF 360 dias - Benchmark

Donde:

RF 360 dias: Tasa de rendimiento diaria del Fondo a 360 dias.

La comision de éxito méxima que podra cobrar la sociedad sera de 3% (tres por ciento) del
patrimonio del Fondo.

9.4.3 Gastos a cargo del Fondo
La Sociedad Administradora cargara al Fondo los siguientes gastos:

Administrativos:

1 Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion.

2. Gastos por concepto de calificaciéon de riesgo del Fondo de Inversion.

3. Gastos por operaciones financieras.

4. Gastos por Administracion de los recursos e inversiones realizadas en el extranjero a ser
cobrados por la Gestora Internacional

5. Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del
Estado Plurinacional de Bolivia.
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Operativos:

1. Gastos por concepto de servicios de custodia nacional y/o internacional.

2. Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depdsito de Valores nacional y/o
internacional.

3. Gastos por concepto de intermediacion de Valores nacionales o extranjeros.

4. Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversion.

5. Otros que sean expresamente autorizados por ASFI, en funcion a las necesidades del
Fondo.

Los Gastos por concepto de Auditoria Externa y Calificacion de Riesgo seran cobrados al Fondo
de manera proporcional a los dias de vigencia del contrato, una vez se alcance el monto minimo de
colocacion del Fondo definido en el articulo 52 del Reglamento Interno del Fondo.

Los gastos operativos tendran un monto maximo anual equivalente en bolivianos a US$50.000
(cincuenta mil 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América). Una vez constituido el Fondo, la
Sociedad Administradora estimara el monto total de estos gastos y realizara provisiones diarias
que seran incorporadas al célculo del Activo Neto del Fondo.

La Asamblea General de Participantes debera aprobar estos gastos en caso de que éstos excedan
el monto maximo, o si se generasen gastos operativos por conceptos distintos a los estipulados en
este punto.

La Sociedad Administradora emitird un detalle de los gastos, cuando éste sea requerido por el
Representante Comun de los Participantes.
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10. POLITICAS DE INVERSION Y VALORACION DEL FONDO
10.1. OBJETIVO DE LA POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

El objetivo de la politica de inversiones del Fondo es el de tratar de obtener rendimientos a través
de la inversion en instrumentos de renta fija o renta variable de oferta publica, de oferta privada,
inversiones en el extranjero e inversiones de alto rendimiento, mediante una adecuada
diversificacion de riesgo del portafolio de inversiones.

10.2. Criterios de seleccion y diversificacion

La politica de inversion mediante la cual el Fondo se rige, esta enfocada a realizar inversiones por
cuenta y riesgo de los Participantes, buscando el mejor retorno que considere la seguridad de la
cartera de inversion mediante la diversificacion de la misma al seleccionar inversiones en diversos
activos gestionados diligentemente.

10.3. Limites de Inversiéon
10.3.1 Plazo de lainversion:

El Plazo de los Valores en los que el Fondo vaya a invertir no podra ser mayor al plazo de vida
remanente del Fondo.

10.3.2 Inversiones en valores de oferta publica

El fondo invertird hasta el 50% del monto colocado de la Emision en Oferta Publica Nacional o
extranjera, a un plazo equivalente a los dias de vida restantes del fondo en el caso de instrumentos
de renta fija.

Dicha inversion se efectuara en base a los plazos establecidos en la politica de inversiones.
Dichos valores tendran el objetivo principal de buscar preservar una porcién del capital invertido por
los participantes del fondo.

En el caso de valores de oferta publica nacional os mismos se mantendran en poder del fondo hasta
su vencimiento, salvo las siguientes eventualidades:

v Deterioro en la Calificacién de Riesgo de un valor adquirido.

v' Correccion de posibles excesos en los limites de inversion.

v" Mejora en la rentabilidad del fondo en el caso de que existan alternativas mejores, sin afectar
el nivel riesgo del fondo.

En caso de presentarse una de las eventualidades sefialadas, el Administrador comunicara al
Representante Comun de los Participantes este hecho por lo menos con 24 hrs. de antelacion a
realizar la venta de los valores sefialados, justificando este hecho.

10.3.3 Inversiones en Valores Privados

v' Los valores privados tienen como objetivo generar la rentabilidad principal del fondo, a través
de la canalizacion de recursos a Empresas Potencialmente Emisoras, considerando una
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rigurosa metodologia de seleccion, admisién y seguimiento de riesgos de acuerdo a los
manuales de procedimientos con que cuenta la administradora.

Todos los valores privados en los que invierta el fondo deberan contar con una calificacién de
riesgo publica o privada asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el
RMV de ASFI.

Para que un valor privado sea elegible como inversién por el fondo, debera incluir en su
documento de creacidn o en sus caracteristicas los compromisos a ser determinados por la
Sociedad Administradora.

El Fondo invertird en Valores Privados de Empresas constituidas como Sociedades
Anénimas o Sociedades de Responsabilidad Limitada. Los Valores en los que podra invertir
por tipo de sociedad seran los siguientes:

Sociedades Andnimas: Bonos y Pagarés
Sociedades de Responsabilidad Limitada: Pagarés y otros a ser determinados por la
normativa vigente.

El destino de los recursos deberé estar enfocado a Capital de Inversiones, operaciones y
podra aplicarse a pago de pasivos hasta un maximo del 50% de una emision de valores. El
pago de pasivos no podra ser usado para el pago de pasivos a otros Fondos de Inversion
Cerrados.

El plazo para capital de operaciones debera ser menor o igual a 540 dias.

El plazo para capital de inversiones deberan ser mayores 540 dias.

El Fondo no podra invertir en Valores Privados de Empresas Potencialmente Emisoras que
tengan Bonos o Pagarés de Oferta Publica vigentes en el mercado de valores.

La estructuracion de los valores privados serd llevada a cabo por parte de un asesor externo
0 una Agencia de Bolsa.

Los valores sujetos de inversion sélo podran ser de renta fija.

No podran ser sujetos de inversion aquellos valores emitidos por empresas potencialmente
emisoras cuyos accionistas o duefios se encuentren vinculados patrimonialmente con la
Sociedad Administradora, cualquiera sea su participacion incluso los directores, ejecutivos,
administradores, miembros del Comité de Inversiones, sus conyugues o familiares dentro del
segundo grado de consanguineidad y segundo por afinidad, ya sea directa o indirectamente.
Para dar cumplimiento a este acapite, el Oficial de Cumplimiento de la Sociedad pedira una
declaracion a los miembros del Directorio, Comité de Inversiones, ejecutivos y cualquier
funcionario de la Administradora declare a sus conyugues y familiares dentro del segundo
grado de afinidad y segundo de consanguineidad, ya sea directa o indirectamente.

10.3.4 Liquidez

Durante el plazo de colocacion y el periodo de devolucion de cuotas, el Fondo podra tener invertido
en cuentas de liquidez a nivel local, en bancos u otras entidades hasta cien por ciento (100%) del
total de la liquidez.

Durante el periodo de inversion en valores privados (hasta 180 dias posteriores a la finalizacién del
periodo de colocacién del Fondo) el fondo podra mantener hasta los 100% de los recursos,
descontadas las inversiones en valores de Oferta Publica, en liquidez en entidades financieras con
una calificacién minima de N-1.
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Pasado el periodo de inversién en valores privados el fondo contara con una apropiada liquidez
acorde a sus objetivos de inversion que no sobrepase el 10% del valor de su cartera.

10.3.5 Intermediacion de Valores en el extranjero

Para la realizacion de inversiones en el extranjero la SOCIEDAD ADMINISTRADORA contratara
una Gestora Internacional o Administradora de Fondos. El gestor internacional o administradora de
fondos debera cumplir minimamente los siguientes requisitos:

Activos bajo administracién: Minimo USD3.000.000.000.- (Tres mil millones 00/100 Délares de
los Estados Unidos de Norteamérica).
Experiencia en el mercado: Minimo 10 afios

Clasificacién de Riesgo: AMP1 Como gestor de portafolios

Regulada: La gestora debe estar regulada en el pais de origen por una entidad
similar a la ASFI.

Riesgo Pais: Por lo menos grado de inversion

10.3.6 Politica de Prevision en valores de oferta publica, valores de deuda soberana
y valores adquiridos en mercados extranjeros

La politica de previsiones en caso de incumplimiento de pago a ser aplicada a los Valores de oferta
publica, Valores de deuda soberana y Valores adquiridos en mercados extranjeros sera la
establecida por lo dispuesto por la Resolucion No. 115 de fecha 24 de junio de 1999 Reglamento
para el castigo contable de valores de oferta publica de renta fija, la Resolucion Administrativa No.
380 de fecha 23 de julio de 2004 Reglamento para el castigo contable de los valores de oferta
publica impagos y de los valores de renta fija cuyos emisores se encuentren en cesacién de pagos
y cualquier otra normativa aplicable al efecto. En referencia a la citada normativa, el articulo
Segundo de la Resolucion Administrativa No 115 de fecha 24 de junio de 1999 sefiala: “Para el
caso de los Fondos Comunes de Valores, las Agencias de Bolsa administradoras deberan valuar
estas inversiones en cero y efectuar el castigo contable con cargo a los productos obtenidos por
rendimientos y otros conceptos, por el cien por ciento (100%) del valor de la inversion incluidos sus
rendimientos devengados, en la fecha en la que se produzca el incumplimiento de pago de la
obligacion o que el emisor se encuentre en cesacion de pagos.”.

10.3.7 Informacidén de inversiones del extranjero

Los paises extranjeros en los cuales el Fondo invierta deberd contar con normas legales,
financieras y tributarias precisas respecto a los rendimientos, los dividendos, las ganancias de
capital, al flujo de capitales, informacibn que ser4d comunicada a los Participantes, cuando
corresponda, asimismo no debe existir ningln tipo de restriccion a movimientos de capital., de
acuerdo a lo establecido por la recopilacion de normas del mercado de valores, titulo 1, Capitulo
VI, Seccién 3, articulo 1, inciso e).

Toda la informacién establecida en el presente Articulo estard disponible en las oficinas de la
Sociedad Administradora en todo momento a solicitud del Participante.
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10.3.8 Limites Generales

e ae e O opre PO daio O Otla
A O 0 4 A d 0° 0
A O

1.1 |MONEDA MAXIMO MINIMO| OBJETIVO MAXIMO MAXIMO
Bolivianos 100% 50% 70% 100%, 100%
Otras Monedas 50%| 0% 30% 50% 50%

1.2 LUGAR DE EMISION MAXIMO MINIMO| OBJETIVO MAXIMO MAXIMO
Nacional 100% 70% 70% 100%) 100%)
Extranjero 30% 0% 30% 30%| 30%

1.3 VALORES DE OFERTA PUBLICA MAXIMO MINIMO| OBIJETIVO MAXIMO MAXIMO
Nacional 100% 0% 30% 70%| 100%|
Extranjero 30%| 0% 30% 30%) 30%|

1.4  |CALIFICACION DE RIESGO MINIMO| OBIETIVO MAXIMO
AAA Local o Portafolio de Fondos de Inversidn cuya calificacion del activo subyacente promedio
debe ser la minima entre BBB3 y tres puntos o grados superiores a la correspondiente 240% y < 100% 40% 40% 100%| =40% y <100%
calificacion de la deuda soberana del estado pluribacional de Bolivia
Calificacion AAla AA3 (publica o privada) 60% 0% 20% 60%, 60%
Calificacion Ala A3 (Privada) 50%) 0% 25% 50%) 50%|
Entre BBB1y BBB3 (Privada) 25%) 0% 10% 25% 25%)
Calificacion BBB3 (Privada) 5%) 0% 5% 5% 5%)

Todos los valores de oferta privada deberan contar con una calificacién minima de BBB3
Todos los valores de oferta publica nacional en los que invierta el fondo deberan contar con una calificacién de riesgo sea privada o publica

1.5 PORTIPO DE VALORES MAXIMO MINIMO| OBJETIVO MAXIMO MAXIMO
Valores de Oferta Publica >50% y < 100% 50% 60% 70%| >50% y < 100%)
Valores de Oferta Privada >10% y < 50%| 30% 40% 50%) 20% y < 50%)

ARTERA DE VALOR ACIONAL OFERTA PUBLICA

2.1 CONCENTRACION MAXIMA POR EMISOR MAXIMO MINIMO| OBIJETIVO MAXIMO MAXIMO
Valores soberanos 100% 0% 0% 100%, 100%)
Valores de oferta publica Nacional 20%) 0% 10% 20%) 20%)

2.3 INSTRUMENTO MAXIMO MINIMO| OBJETIVO MAXIMO MAXIMO
Valores de renta fija 100%| 70%) 100%
Valores de deuda soberana 100%, 70% 100%)
DPF de entidades supervisadas por la ASFI 50%)| 50%) 50%!|
Pagares, Bonos y otros valores de oferta publica 20%) 20%) 20%|
Instrumentos emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad administradora 10%| 10%| 10%)|

ARTERA DE VALOR ACIONAL OFERTA PRIVADA

3.1 |INSTRUMENTO MAXIMO MINIMO| OBIETIVO MAXIMO MAXIMO
Valores de renta fija 50% 50%, 50%)
Pagares, Bonos 50% 50%, 50%
Instrumentos emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad administradora 10% 10% 10%

3.2 LIMITE POR EMISOR EMPRESAS PRIVADA EMISORA MAXIMO MINIMO| OBIJETIVO MAXIMO MAXIMO
Concentracion maxima por Empresa Privada BS. 70 MM BS. 70 MM BS. 70 MM
Concentracion maxima por grupo empresarial 20%) 0% 12% 20%) 20%)

4 ARTERA DE VALOR RNACIONA

4.1 POR TIPO DE INSTRUMENTO MAXIMO MINIMO| OBIJETIVO MAXIMO MAXIMO
Fondos de Inversidn cuyo subyacente sean instrumentos de renta fija 30% 21% 24% 30%, 30%)
Fondos de Inversion cuyo subyacente sean instrumentos de renta variable 10% 0% 6% 10% 10%
Renta Fija 3%, 0% 0% 3%, 3%
Caja 3%) 0% 0% 3%) 3%)

4.2 POR CALIFICACION (Calificacion internacional promedio de los activos suk de Renta Fija| MAXIMO MINIMO| OBJETIVO MAXIMO MAXIMO
Calificacion F dio del pi folio en el exterior BBB-
Desde BBB- hasta AAA (Calificacion promedio de los activos subyacentes) 30%| 3% 24% 30%) 30%|

4.3 CLASE DE ACTIVO CUYO SUBYACENTE SEAN INSTRUMENTOS DE RENTA FUUA MAXIMO MINIMO| OBIJETIVO MAXIMO MAXIMO
Soberano 30% 0% 17% 30% 30%
Corporativo - Grado de Inversién 27% 0% 7% 27%) 27%

4.4 POR REGION CUYO SUBYACENTE SEAN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE MAXIMO MINIMO| OBIJETIVO MAXIMO MAXIMO
Mercados Emergentes 9% 0% 1% 8% 9%
Latinoamerica (sobre la cartera en el extranjero) 8% 0% 0% 8%)| 8%
Asia (sobre la cartera en el extranjero) 8% 0% 1% 8% 8%
Europa Emergente(sobre |a cartera en el extranjero) 8% 0% 0% 8%, 8%
Otros paises Emergentes (sobre |a cartera en el extranjero) 3% 0% 0% 3% 3%
Mercados Desarrollados 9% 2% 5% 9% 9%
Estados Unidos de Norte América + Canada (sobre |a cartera en el extranjero) 6% 2% 3% 6%)| 6%
Europa + Reino Unido (sobre la cartera en el extranjero) 5%) 0% 1% 5% 5%)
Japon (sobre la cartera en el extranjero) 2% 0% 1% 2% 2%|
Otros paises desarrollados (sobre la cartera en el extranjero) 3% 0% 0% 3% 3%

4.5 LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRACION MAXIMO MINIMO| OBIJETIVO MAXIMO MAXIMO
Concentracién maxima por Fondo de Inversién 3% 0% 2% 3%| 3%
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10.3.6 Plazo de aplicacién y adecuacion a limites de inversion

Desde la finalizacion del periodo de colocacion o una vez colocado minimamente el 80% de la
Emisién, lo que ocurra primero, el Fondo habra invertido en Valores de Oferta Publica y el
extranjero:

- Hasta el dia noventa (90), el 30% de la cartera del Fondo.
- Hasta el dia ciento veinte (120), el 40% de la cartera del Fondo.

Durante el periodo de devolucién del Valor de Cuota Final, definido como los ultimos 60 dias de
vida del fondo, el fondo podra tener hasta el 100% de la Cartera Total en liquidez.

En el caso de las inversiones en Valores de Oferta Privada la Sociedad tendra un plazo de 1 afio
una vez el fondo inicie operaciones del fondo para alcanzar el 10% del limite minimo establecido,
para el 3er afio debera alcanzar el 30%, y para el 4to afio se debera tener minimo establecido en la
politica de inversiones.

Durante el periodo de inversién, la Sociedad podra realizar gestion de tesoreria y liquidez,
enmarcandose en los Limites Generales del Reglamento Interno del Fondo.

En caso de incumplimientos en el minimo de inversiones en valores de oferta privada por
situaciones emergentes por prepagos de las Empresas, la Sociedad Administradora tendra un
plazo de ciento ochenta (180) dias calendario para corregir el mismo, tiempo que en caso de no
ser subsanado se procedera a convocar a una Asamblea de Participantes.

Al realizar inversiones por cuenta del Fondo, la Sociedad Administradora debera observar en todo
momento los limites establecidos para cada tipo de inversién como el cumplimiento de los criterios
de seleccion y diversificacién. En caso de excesos en los limites establecidos, la Sociedad
Administradora tendra un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario luego de producido el
exceso, para corregir el mismo; en caso de no poder corregir dicho exceso en el plazo establecido
el Administrador convocara a una Asamblea General de Participantes para que se tome una
determinacion al respecto, enviando en los siguientes 15 dias el Plan de Adecuacion a la ASFI.

En caso de darse una modificacion en la politica de inversiones, una vez obtenida la no objecion
de la ASFI y aprobada por la Asamblea de Participantes, la misma tendra un plazo de adecuacion
de 90 dias, salvo que se establezca en la Asamblea un periodo de adecuacion diferente.

En el caso de producirse disminuciones en la calificacion de riesgo de las inversiones en el
extranjero, el plazo de adecuacion no podra ser superior a los 30 dias.

10.3.7 Calificacion de Riesgo

En caso de que durante la vida del Fondo la calificacién de riesgo de las Cuotas del Fondo fuese
menor que A3, la Sociedad Administradora tendra un plazo de ciento ochenta (180) dias calendario
posteriores a la publicacion del informe de la calificadora de riesgo para tomar las medidas
correctivas necesarias para adecuarse a la calificacion establecida en este punto. En caso de no
lograr la adecuacion el Administrador convocara a una Asamblea General de Participantes para
gue se tome una determinacion al respecto

10.4  Criterios de Elegibilidad de las Empresa Privada
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El Fondo podré invertir en EMPRESAS que cuenten con las siguientes caracteristicas:

a) Documentacion Legal en orden y debidamente inscrita en el Registro de Comercio.

b) Estados Financieros auditados por empresas de auditoria externa, la Gltima gestién
obligatoriamente debera ser auditada por una entidad inscrita en el RMV de la ASFI y ser
los presentados al Servicio de Impuestos Nacionales.

c) Debe contar con la capacidad de generacidn de informacion contable en los tiempos a ser
establecidos por el Fondo.

d) Los accionistas y socios de la Sociedad deben poder ser claramente identificados, asi
como los Directores y Ejecutivos.

e) La Sociedad debe demostrar un favorable record crediticio en el Sistema Financiero.

f) No seran sujetos de inversion empresas que registren antecedentes judiciales negativos
con sentencia ejecutoriada.

g) Laempresa no debe ser sujeta de financiamiento de los otros Fondos de Inversion
cerrados administrados por la Sociedad.

h) Las empresas elegibles no deberan tener procesos por adeudos con AFP’s, Seguridad
Social de Corto Plazo (cajas) o con impuestos nacionales.

i) Las empresas no podran financiarse mediante otros fondos administrados por la Sociedad.

Asimismo, se deberan tener a consideracion la calidad financiera de la empresa debiendo
revisarse los siguientes factores cuantitativos:

2 10 30 0 2

. L Pasivo EBITDA/Gastos
Ponderadores |Afios Experiencia  |Ponderadores o Ponderadores [Margen EBITDA  |Ponderadores [DEUDA CP/EBITDA (veces) Ponderadores |
Total/Patrimonio financieros (veces)

0 |misdel0afios 10 Entre 0.01y1 30 Mayora 17% ] Menora1 0 Mayora7

15 Entre3y10 § Entre Ly L5 2 Entre 10% a 17% 13 1al 15 537

10 Entredys 5 Entre L3y 2 15 Entre 5% y 10% 10 233 10 235

5 Entrely3 3 Entre2y3 10 Entre 2.5% y 5% 5 325 5 Entrely2

0 Menosde 1 0 Mayoral 0 Menora 2.5% 0 Mayora 5 0 Menoresal

Se considera que es una empresa potencialmente emisora si por lo menos obtiene 70 puntos de la
evaluacion realizada.

En caso de que la empresa obtuviera un puntaje menor a 70, y a criterio del Administrador del
Fondo el scoring realizado no hubiese contemplado factores relevantes de la empresa, dadas las
caracteristicas particulares de la misma, podra solicitar al Pre Comité una excepcion para el
analisis respectivo. Este hecho debera ser puesto en conocimiento del Comité de Inversiones, si la
empresa llegara a la etapa de estructuracion y emision.

10.6. Suspension de Inversiones por Condiciones de Mercado

La Sociedad Administradora tiene la facultad de suspender temporalmente las inversiones del Fondo
por un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, cuando considere que las condiciones del
mercado son riesgosas o contrarias al cumplimiento del objeto del Reglamento Interno y en funcion a
un analisis de situacion que elabore el Administrador.

La suspension temporal sera comunicada a ASFI, a la BBV y a todos los Participantes a través de
carta u otros mecanismos que establezca la Sociedad adjuntando el analisis de situacion que motivd
la suspensioén de las inversiones. En caso que esta situacion persistiera por mas de treinta (30) dias
calendario se procedera a convocar a la Asamblea General de Participantes para que esta determine
las acciones a seguir sobre la continuidad de la medida.
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10.7. Indicador del Desempefio del Fondo

El indicador comparativo de rendimiento, Benchmark, permite al PARTICIPANTE evaluar el
desempefio financiero del FONDO en comparacion con alternativas de inversién con un riesgo
similar.

En vista de que el objeto del Fondo es el de financiar a las Empresas Potencialmente Emisoras en
mejores condiciones que la Banca tradicional se ha visto por conveniente tomar como Benchmark
del Fondo una tasa intermedia entre la tasa activa bancaria para Empresas Potencialmente
Emisoras y la tasa pasiva bancaria para el publico.

El Benchmark de Renta Activa PUENTE Fondo de Inversion Cerrado sera determinado por la
siguiente relacion:
Bechmark = TRIOP * %I0OP + TRIE * %IEE + TREE * %IE

Donde:

%IOP: % de la cartera invertida en valores de oferta publica y liquidez

%IEE: % de la cartera invertida en valores de oferta privada

%IE % de la cartera invertida en valores emitidos en el extranjero

TRIOP: El Indicador de Desempefio para las inversiones en Valores de Oferta Publica y

liquidez serd la Tasa de rendimiento de la cartera del Fondo invertida en valores de
oferta publica y liquidez del propio fondo, en consideracién a que la inversion en
estos valores se constituye en un mecanismo de cobertura.

TRIE: Tasa de referencia de inversiones en Empresas Emisoras, definido por:
TRIE = (TPPE10g0 +TPPAgg)/2

Donde:

TPPE>0g0 Tasa Promedio Ponderada Efectiva de los Depdésitos a Plazo Fijo de Bancos a
mas de 1.080 dias en moneda nacional, publicada por el Banco Central de Bolivia.

TPPAgE: Tasa Promedio Ponderada Activa de créditos comerciales (empresariales) en
moneda nacional de bancos, publicada por el Banco Central de Bolivia

TREE: Tasa de referencia de inversiones en valores extranjeros, definido por:

TREE = (TLR*10% + EMBI*60% + JPM*"30%)* %RF + (ACWI Index)* %RV

Donde:

TLR: Tasa libre de riesgo, que en este caso sera la tasa de rendimiento de los bonos del
tesoro Norte Americano a 1 afio publicada por la Reserva Federal de los Estados
Unidos de Norte América.

EMBI+: Siglas de Emerging Markets Bons Index, un indice confeccionado por el banco
JP Morgan Chase que representa la diferencia promedio entre el rendimiento de
los bonos emergentes con bonos de vencimiento similar del tesoro americano. (El
indice se expresa en puntos bésicos, 1 punto basico = 0.01%). El indice se tomara
de las publicaciones de Bloomberg.

%RF: Porcentaje de las inversiones del fondo en valores de Renta Fija o fondos de
inversion cuyo subyacente sea renta fija

%RV: Porcentaje del portafolio extranjero invertido en Fondos de Inversion cuyo
subyacente sean inversiones de Renta Variable

JPM: JP Morgan Global Aggregate Bond Index, es un indice denominado en doélares, con

inversiones dentro la lineas de grado de inversion, conteniendo activos desde
paises desarrollados hasta mercados emergentes. La informacion sera obtenida

rentActiva lp
uente

Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

Pagina 65



Santa Cruz Investments
SA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian

por bloomberg y se tomara como relevante el retorno anualizado entregado por el
indice en los ultimos 90 dias.

ACWI Index: El ACWI Index corresponde a un indice global de mercados de renta variable,
incluyendo tanto a paises desarrollados como emergentes. La informacion sera
obtenida por bloomberg y se tomara como relevante el retorno anualizado
entregado por el indice en los dltimos 90 dias.

El Benchmark sera calculado transcurridos noventa (90) dias de iniciado el Fondo, por la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA y sera actualizado cada cierre de trimestre.
Asimismo, el Benchmark podra ser modificado anualmente por la Asamblea General de
Participantes y entrara en vigencia a partir del cierre del siguiente trimestre.

10.8. Criterios de Valoracion de las Inversiones

La valoracion de cartera de Valores inscritos en el RMV de ASFI y en la BBV se sometera a las
normas establecidas por ASFI y a lo establecido en el Titulo VI del Capitulo 11l de la Normativa para
Fondos de Inversién en lo aplicable.

10.8.1. Valores Locales de Oferta Publica

En cumplimiento con la Normativa para Fondos de Inversion la Sociedad Administradora valuara
diariamente la totalidad de las inversiones en la cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de
Valoracion y todas sus modificaciones, lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversion y
otras normas que el ente regulador emita en el futuro.

10.8.2. Valores Locales de Oferta Privada

En cumplimiento con la Normativa para Fondos de Inversién la Sociedad Administradora valuara
diariamente la totalidad de las inversiones en la cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de
Valoracion y todas sus modificaciones, lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversion y
otras normas que el ente regulador emita en el futuro. Las férmulas a ser utilizadas para la
valoracion seran las siguientes:

a) Valores emitidos y negociados a descuento 0 sin cupones:
Tasa de Rendimiento Equivalente:
POR * TR PEQ

360 7Ok~ 1
PEQ

1+
TRE =

Donde:

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente

POR = Plazo Original

PEQ = Plazo Equivalente (al vencimiento)

TR = Tasa de Mercado Relevante como resultado de las operaciones diarias del mercado

El precio de los Valores emitidos a descuento o sin cupones se obtiene utilizando la siguiente
formula:
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Pl

Donde:

Pit = Precio del Valor i en el dia t de célculo.

VFi = Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento, que normalmente es el Valor

Nominal o Facial del Valor y es conocido.

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente.

Pl = Numero de dias entre la fecha t de calculo y la fecha de vencimiento del Valor.

En el caso de los Valores emitidos a Rendimiento, el Valor Final del Valor i en la fecha de
vencimiento se calcula mediante la siguiente formula:

Pl
VFt = Vll * (1 + TRe *%)

Donde:

VFi = Valor Final o valor al vencimiento del Valor i.

VIi = Valor Inicial del Valor i en la fecha de emision.

TRe = Tasa de Rendimiento de emision.

Pl = Namero de dias entre la fecha de emision y la fecha de vencimiento.

b) Valores emitidos a rendimiento con plazos de cupones distintos y exactamente iguales.
Los Valores emitidos a rendimiento con cupones (Unicos y seriados), cuyos cupones tengan plazos
iguales o distintos, deberan ser valorados sobre la base de la siguiente férmula de aplicacion
general:

n

2 F,
Pitz - Pl
a

c=1 Hcczzl(l + TR * 360)

Donde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha t de célculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido

en la fecha de vencimiento de cada cupén.

TR = Tasa de Rendimiento relevante.

Pla = Namero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

n = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

El monto de cada uno de los cupones de los Valores emitidos a rendimiento con cupones(Unicos y
seriados), se calcularan con base en la siguiente formula de aplicacion general:

Pl
VCi = VNl * (TRe * ﬁ)

Donde:

VCi = Monto del cupén al vencimiento del mismo (pueden ser intereses solamente, o capital mas
intereses en el caso de prepagos).

VNi = Valor Nominal del Valor i en la fecha de inicio del devengamiento de intereses del cupén (o
saldo de capital en el caso de prepagos).

TRe = Tasa de Rendimiento de emision (o tasa base en el caso de Valores emitidos a tasa de
rendimiento variable).

PI = Namero de dias entre la fecha inicial de devengamiento de intereses y la fecha de vencimiento
del cupdn.
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10. 9. Informacion del Valor de Cuota

En cumplimiento con la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, la Sociedad Administradora publicara el valor de Cuota del Fondo de manera
diaria a través de un periddico de circulacién nacional y/o en el Boletin de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. cuando corresponda.

El valor de la Cuota del Fondo de Inversion se determinara aplicando la siguiente férmula:

VC + Lig. +otros activos — CD — GD — PDPPOVR — Otras obligaciones
Numero de Cuotas Vigentes del dia

Valor de Cuota =

Donde:

VC: Comprende el valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion
vigente, o lo establecido en la recopilacion de normas para el mercado de
valores.

Liq: Liquidez diaria, Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el
devengamiento diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Otros Activos: Pagos anticipados y otros activos.

PDPPOVR: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en reporto.

Otras Obligaciones: Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

CD: Comisiones del dia, remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad

Administradora con cargo al Fondo y/o a los participantes conforme a lo
previsto en la recopilacion de normas para el mercado de valores.

GD: Gastos del dia, gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora
con cargo al Fondo conforme a lo previsto en la recopilacién de normas del
mercado de valores.

El calculo del valor de Cuota se determina de acuerdo a lo establecido en el Articulo 1, seccién 7,
capitulo V, titulo 1, Libro 5 de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores.

10.10. Custodia

Los Valores adquiridos localmente por cuenta del Fondo serén registrados y/o depositados en la
EDV o en una Entidad Financiera autorizada por ASFI que posea una calificacién de riesgo minima
de Emisor de Al.

La Sociedad Administradora sera solidariamente responsable por la custodia de los Valores,
realizada por la EDV o la Entidad Financiera, segun corresponda.

Para el caso de Valores adquiridos en el extranjero por cuenta del Fondo, estos seran custodiados
por un Banco con calificacién de riesgo minima de Al, una subsidiaria de este o una Entidad de
Depdsito de Valores registrada en cualquiera de las primeras veinte posiciones en el Gltimo ranking
generado en global anual publicado en el sitio web www.globalcustody.com, segun corresponda.
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10.11. Calculo Referencial del Rendimiento efectivo del Fondo

A fin de que los Participantes del Fondo puedan hacer un seguimiento al desempefio de su
inversion en las Cuotas de Participacion del Fondo durante el periodo de vida del mismo o durante
el plazo que decidan conservar sus cuotas y dado que la normativa actual establece el célculo de
un rendimiento que no genera los ingresos recibidos por el inversionistas ocasionando tasas
negativas en ciertos periodos de tiempo, se presenta la siguiente relaciobn matematica para el
célculo del rendimiento referencial del Fondo:

L . ) . VC, —VC, +RC 360
Rendimiento referencial efectivo anualizado a Pl = — v, Pl
1

Donde:

Rendimiento: Es el rendimiento referencial anualizado obtenido en el periodo de observacion
expresado en porcentaje.

VC2: Es el Valor de Cuota del Fondo para el dia de calculo del rendimiento.
VCL1: Es el Valor de Cuota del Fondo de hace PI dias calendario.

RC: Rendimientos efectivamente cobrados durante el periodo PI.

PI: Dias transcurridos entre el VC2 y el VC1.

Es decir que si un participante que adquirié su Cuota de Participacion a un precio de BS 138.000
desea saber su rendimiento transcurridos 800 dias desde el inicio del fondo con cuatro pagos de
rendimientos del Fondo por un valor total de BS 13.800.- y un valor de cuota de BS 144.900 en el
dia 800, su rendimiento estara determinado por la siguiente relacion:

144.900 — 138.000 + 13.800 360
*—
138.000 800

Rendimiento referencial efectivo anualizado a 800 dias =

Rendimiento efectivo anualizado a 800 dias = 6,75% anual.

Adicionalmente el fondo informara mensualmente de los rendimientos efectivos del Fondo a 30, 90,
180 y 360 dias.
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11. FACTORES DE RIESGO DEL FONDO

El inversionista (Participante) debe considerar los siguientes factores de riesgo, en la toma de
decisiéon de compra de Cuotas del Fondo.

11.1. Riesgo de cambios adversos en la legislacion vigente en la materia

Si bien el Fondo debe adecuarse a las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién al Sistema
Financiero, y dicho 6rgano regulatorio emite normas que fortalecen el funcionamiento de los
mercados y tienden a proteger los intereses de los inversionistas, y se comunican con suficiente
antelacion a efecto de minimizar cualquier impacto negativo que pudiera resultar de la adecuacion
a la nueva normativa por parte del Fondo de Inversion, existen leyes que regulan la actividad
financiera y los regimenes impositivos en el pais que pueden ser reformadas por la Asamblea
Legislativa, asi como normas emitidas por entidades gubernamentales en general, tales como,
aunque no limitados al Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Servicio de Impuestos
Nacionales, Banco Central de Bolivia y Gobiernos Municipales, que pueden ser modificadas
reglamentariamente, y cuyo impacto puede incidir directa o indirectamente en forma negativa sobre
el desempefio del Fondo de Inversidn y en su capacidad para generar ingresos y para distribuir
rendimientos.

11.2. Riesgo Cambiario

El Fondo estara denominado en moneda nacional (Bolivianos) ; sin embargo su politica de
inversién le permite invertir en Valores denominados en otras monedas, por lo que apreciaciones o
devaluaciones en estas monedas podrian afecta la valoracibn del Fondo y consecuente
comportamiento, especialmente en lo relacionado al pago de rendimientos y de capital.

En la bisqueda de mitigar este riesgo es que la politica de inversiones del Fondo permite invertir
hasta el cien por ciento (100%) del total de la cartera en moneda nacional, en tanto que hasta el
treinta por ciento (30%) en valores denominados en Ddélares de los Estados Unidos de Norte
Ameérica.

11.3. Riesgo de incumplimiento de obligaciones de los emisores

Existe el riesgo de que los Emisores de Valores que componen la cartera del Fondo presenten
incumplimiento en sus obligaciones, ocasionando posibles pérdidas al Fondo y a los inversionistas.
Ante esta situacién se apelara a todos los instrumentos legales que establecen las leyes para estos
casos. El Fondo como acreedor del emisor tiene todos los derechos a recuperar su inversion.

11.4. Riesgo de crédito para Valores privados con Empresa Privada

De la misma forma, existe la probabilidad de que las Empresas que emitan Valores privados,
principal objetivo de financiamiento del Fondo registren algun tipo de incumplimiento en el pago de
sus obligaciones. Al respecto, el Fondo cuenta con mecanismos de seleccién de clientes,
procurard contar con colaterales como fuentes de repago alternas, como también podra ejercer las
acciones de cobro legal previstas que permitan coberturar éste riesgo.

11.5 Riesgo Pais
11.5.1. Inversiones en Bolivia

La Sociedad Administradora y los Fondos administrados pueden verse afectados en el normal
funcionamiento y cumplimiento de sus objetivos por situaciones de indole diversa como politicas
e —
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sociales, macroeconémicas, politicas sectoriales, cambios legales, de mercado, entre otras, que
podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de objetivos del Fondo de Inversion y
la Sociedad Administradora. Este riesgo teorico es el mismo que se enfrenta en cualquier otra
inversion en el pais.

11.6 Riesgo Sectorial

Todas las inversiones que el Fondo realiza, pueden ser afectadas por el comportamiento del
sector al cual pertenecen los emisores en los cuales invierte el Fondo.

11.7 Riesgo Tributario

Todas las inversiones que el Fondo realiza tanto en el ambito nacional como internacional se
pueden ver afectadas por modificaciones futuras de la norma tributaria tanto a nivel nacional como
internacional.

11.8 Riesgo Tasa de Reinversién

Debido al plazo de duracion del Fondo, existe la posibilidad de que el portafolio se encuentre
compuesto por diferentes activos con vencimientos en algunos casos menores al plazo de vigencia
del Fondo, que al momento de vencer podran ser reinvertidos nuevamente pero a diferentes tasas
que las pactadas originalmente.

11.9 Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La Sociedad Administradora no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y
administrativo que pudieran en su momento afectar significativamente el normal desarrollo de las
operaciones tanto de la Sociedad Administradora, asi como de los Fondos que administra. Si se
presentard alguna de estas circunstancias, la Sociedad Administradora tomard los recaudos
necesarios para su defensa y la defensa de los Fondos que administra.

11.10. Riesgo de Liquidez de la Cuota

Debido a que en el mercado de valores boliviano la negociacién de Valores de renta variable no
alcanza voliumenes importantes, no es posible asegurar que exista un mercado lo suficientemente
liquido para la negociaciéon de las Cuotas de Inversion de Fondos Cerrados: sin embargo, la
Sociedad Administradora podré colaborar a los Participantes en las gestiones de venta de Cuotas
de Participacion en las mejores condiciones.

11.11. Riesgo Tasa de Rendimiento

Como consecuencia de subidas o descensos en los niveles de tasa de rendimiento de los Valores
gue componen la cartera del Fondo, los precios de los Valores estan sujetos a cambios, pudiendo
ocasionar ganancias o pérdidas a los inversionistas.

11.12. Riesgo Operacional

Todas las instituciones financieras y fondos de inversiébn se encuentran sujetos a probables
contingencias operativas y fallas internas o externas. La configuracion del Fondo, procedimientos y
el establecimiento de diversas instancias de control tienden a mitigar dicho riesgo, debiendo
también considerarse la correspondiente ejecucién de medidas ex ante, en forma continua y expost
por parte de la Administracion.
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12. ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

12.1. Descripcion de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. — SC SAFI S.A.

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. tiene por objeto la
prestacion de servicios de Administracién de Fondos de Inversién inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, sean éstos abiertos, cerrados, financieros o no financieros, o de inversion
internacionales, tanto nacionales como extranjeros, pudiendo realizar otras actividades conexas
que sean permitidas por el Ente Regulador conforme a los Articulos 95 y siguientes de la Ley del
Mercado de Valores y el Articulo 6 del Reglamento de los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras. El plazo de duracion de la Sociedad es de noventa y nueve (99) afios,
computables a partir de la fecha en que se obtuvo el reconocimiento de su personalidad juridica y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores. Este plazo podré ser prorrogado por acuerdo
de una Junta General Extraordinaria de Accionistas, con sujecién a las normas de los Estatutos y a
las del Cédigo de Comercio.

La Sociedad Administradora se halla inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA con matricula N° 122843 y NIT N° 142813028, ademas se halla inscrita en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con
namero de inscripcion SPVS-IV-SAF-SCC-010/2006 en fecha 19 de diciembre de 2006.

La oficina principal de SC SAFI S.A. se encuentra ubicada en la Av. Banzer N2 4210 entre 4to y 5to
anillo Edif. SCFG Piso 4 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia,
Telf. 591-3-3448844, Fax 591-3-3416161.

Al 31 de mayo de 2014 la Sociedad administra dos Fondos de Inversion Abiertos, cuya situacion es
la siguiente:

e Renta Activa FIA CP, vigente en el mercado desde febrero de 2009, a la fecha cuenta con
mas de 5 Participantes y una cartera de mas de USDO0.5 millones.

e Renta Activa Bolivianos FIA, vigente en el mercado desde diciembre de 2010, a la fecha
cuenta con mas de 50 participantes y una cartera de mas de Bs 1.8 millones.

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad administra un Fondo de Inversion Cerrado, cuya situacion es la
siguiente:

e Renta Activa PYME FIC, vigente en el mercado desde diciembre de 2011, a la fecha de
elaboracién del presente Prospecto cuenta con 2 participantes y una cartera de mas de Bs
220 millones.

e Renta Activa EMERGENTE FIC, vigente en el mercado desde enero de 2013, a la fecha de
elaboracién del presente Prospecto cuenta con 2 participantes y una cartera de mas de Bs
435 millones.

11.2. Constitucién de la Sociedad y sus Accionistas

SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A. cuenta con un capital autorizado de Bs3.500.000 (Tres
millones quinientos mil 00/100 Bolivianos), y un capital pagado de Bs3.353.660 (Tres millones
guinientos cincuenta y tres mil seiscientos sesenta 00/100 Bolivianos) divididos en 335.366.-
acciones nominativas ordinarias de un valor nominal de Bs10 (Diez 00/100 Bolivianos) cada una.
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Composicién accionaria de Santa Cruz Investments SAFI S.A. al
31 de Marzo de 2015

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A. 1,185,364] 99.99983%
Juan Ricardo Mertens Olmos 1]  0.00008%
Ismael Serrate Cuellar 1]  0.00008%

TOTAL 1,185,366] 100.0000%

Composicién accionaria de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Banco

Fassil S.A. al
31 de diciembre de 2014
ACCIONISTA No. ACCIONES %
Banco Fassil S.A. 5,598 | 99.9643%
Juan Ricardo Mertens Olmos 1 0.0179%
Gorka Fernando Salinas Gamarra 1 0.0179%
TOTAL 5,600 | 100.000%

12.3. Entidades Vinculadas a la Sociedad

Las siguientes empresas estan vinculadas a la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de
2014:

Empresa Actividad NIT Vinculacion
Banco Fassil S.A. __Intermediacion | 4558493099 | Direccion
financiera no bancaria
Santa Cruz de la Sierra Financial Inversiones y 144578020 Direccién
Group S.A. Servicios
Santa (_:_ruz Securities SA Agencia de Servicios Bursatiles 166494020 Accionaria
Bolsa filial de Banco Fassil S.A.

12.4. Composicién del Directorio

El Directorio de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. al
31 de marzo de 2015 esta formado por:

» Juan Ricardo Mertens Olmos Presidente

» Ismael Serrate Cuellar Vice-presidente

> Martin Wille Engelmann Secretario

» Paulina Marcela Callau Jarpa Director

> Alvaro Velasco Bruno Director

» Jose Luis Camacho Miserendino Director

> Alvaro Flores Paz Campero Director Independiente
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12.5. Principales Ejecutivos

GORKA SALINAS GAMARRA

Cargo: Gerente General
Profesion: Administrador de Empresas
Postgrado: MBA con mencién en Finanzas EMI — Instituto Tecnolégico de Monterey

Experiencia Profesional:

16 aflos de experiencia en el area de finanzas habiéndose desempefiado como ejecutivo y
administrador de carteras en el mercado de valores por un monto superior a los USD 500MM.
Asimismo particip6 como miembro del comité de inversiones de agencias de bolsa y de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion.

Antigiedad en la empresa: Desde diciembre de 2008.

LEONARDO PENA PARDA

Cargo: Gerente de Negocios
Profesion: Ingeniero Econémico
Postgrado: Cursando Maestria en Gerencia de Finanzas Corporativas — Universidad

Privada de Santa Cruz de la Sierra (UPSA)
Experiencia Profesional:
8 afos en el sector financiero, habiéndose desempefiado como analista de riesgo crediticio en
banca minorista y corporativa en el Banco Econémico y Banco Ganadero.
Antigliiedad en la Empresa: Desde julio de 2012.

JORGE OLMOS SALAZAR

Cargo: Gerente de Operaciones
Profesion: Ingeniero Comercial
Postgrado: Master en Mercados Financieros y Gestion de Activos del Instituto de

Estudios Bursatiles — Madrid - Espafia
Experiencia Profesional:
10 afios en el sector de fondos de inversién, habiéndose desempefiado como oficial de operaciones
y como analista de cartera en dos de las mas grandes Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion del mercado boliviano. Asimismo participd como miembro del comité de inversiones de
varias Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos bajo su administracion.
Antigledad en la Empresa: Desde marzo de 2009.
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12.6. Estructura Administrativa

DIRECTORIO

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO

COMITE DE
PREVENCION Y
LAVADO DE DINERO|

COMITE DE

COMITE DE ETICA INVERSIONES

GERENTE GENERAL
ADMINISTRADOR

GERENTE DE SUB GERENTE GERENTE DE

CONTADOR GENERAL NEGOCIOS COMERCIAL OPERACIONES

JEFE DE
OPERACIONES

ASISTENTE DE ASISTENTE DE
NEGOCIOS OPERACIONES

12.7. Labor de Administracion

La labor de la Sociedad Administradora se desarrolla a través del Administrador del Fondo,
nombrado y apoderado por la Sociedad Administradora, la cual incluye todos los actos de
administracién sobre los recursos del Fondo en conjunto, sobre los Valores que se adquieran, tales
como custodia, cobro de vencimiento de los Valores, cobro de intereses, redenciones, conversiones,
endosos, protestos, demandas judiciales, etc.

La Sociedad Administradora sélo administra en base al Reglamento Interno aprobado por ASFI y
consentido por los Participantes, siendo responsable por su correcta y adecuada administracién y por
cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento Interno.

En cumplimiento al Articulo 42 de la Normativa para Fondos de Inversion, la Sociedad
Administradora cuenta con un Administrador Suplente en caso de ausencia del Administrador Titular.

12.8. Procesos Judiciales
A la fecha SC SAFI S.A. no tiene procesos judiciales de ninguna indole.
12.9. Obligaciones de la Sociedad Administradora
+  Administrar la cartera del Fondo, con la diligencia y responsabilidad que corresponde a
su caracter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con al

arreglo al principio de distribucion de riesgos, preservando siempre el interés e
integridad del Patrimonio del Fondo.
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12.10.

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido en el Reglamento Interno, las
normas internas de la Sociedad Administradora, el Prospecto de Emision, asi como las
demés normas aplicables al giro del negocio.

Llevar un registro electronico cronoldgico actualizado de los Participantes del Fondo, de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 5 del Reglamento Interno.

Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad del Fondo de Inversién, asi como
las cuentas bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre de SC SAFI S.A. —
RENTA ACTIVA Puente Fondo de Inversion Cerrado.

Remitir a los Participantes en forma mensual un reporte sobre el rendimiento del Fondo
a treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180) y trescientos sesenta (360) dias de
acuerdo a lo establecido en el articulo 43 de la Normativa para Fondos de Inversion.
Emitir cualquier tipo de informacion que sea requerida por los Participantes de acuerdo
al Reglamento Interno.

Proceder con el pago de rendimientos y del Valor de Cuota final de acuerdo a lo
establecido en los puntos 4.6 y 4.7 del presente Prospecto y en los Articulos 24 y 25
del Reglamento Interno.

Abonar en las cuentas bancarias del Fondo los recursos provenientes de compras de
Cuotas, vencimiento de Valores, venta de Valores y cualquier otra operacion realizada
con la cartera del Fondo.

La Sociedad Administradora s6lo administra en base al Reglamento Interno aprobado
por ASFI y consentido por los Participantes, siendo responsable por su correcta y
adecuada administracion y por cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del
Reglamento Interno.

Asegurarse de que los Valores adquiridos en mercado secundario, cuando
corresponda, sean endosados y registrados a nombre de SC SAFI S.A. — RENTA
ACTIVA PUENTE Fondo de Inversion Cerrado.

Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de la
Sociedad Administradora, conforme a las normas contables emitidas por ASFI.

Enviar a ASFI y a la BBV la informacion requerida por las mismas, en los formatos y
plazos que estas dispongan.

Mantener en todo momento, cuando corresponda, los Valores, documentos de
propiedad, documentos comerciales, documentos legales y contratos que conforman
el Fondo bajo custodia de la(s) entidad(es) contratada(s) para tal fin.

Constituir y mantener en todo momento la garantia de buen funcionamiento requerida
de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 53 de la Normativa para Fondos de Inversion.
Convocar a su costo a la Asamblea General de Participantes, cuando esto se
requiera.

Pagar puntualmente los gastos establecidos en el punto 9.3 del presente Prospecto y
en el Articulo 18.3 del Reglamento Interno.

Valorar diariamente los activos del Fondo conforme a la reglamentacion emitida por
ASFI al efecto, por la establecida en el Reglamento Interno y generar el valor Cuota
correspondiente.

La modificacion a los Manuales Internos de la Sociedad referidos a la Administracion
del Fondo debera ser comunicada a la Asamblea General de Participantes y al
Representante Comun, indicando los motivos que llevaron a la Sociedad a dicha
modificacién. Dicha comunicacion debera ser realizada en un plazo no superior a los
tres (3) dias habiles de aprobados los cambios por el Directorio de la Sociedad a la
direccion establecida por los Participantes.

Derechos de la Sociedad Administradora

Cobro de comision fija por la administracion de cartera segun lo estipulado en el punto
9.3 del presente Prospecto y en el Articulo 18.1 del Reglamento Interno.
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+ Cobro de comisién de éxito por administracion de cartera, segun lo estipulado en el
punto 9.3 del presente Prospecto y en el Articulo 18.2 del Reglamento Interno.

«  Proponer modificaciones al Reglamento Interno en todos los temas que estén incluidos
en el mismo, previa aprobacion de la Asamblea General de Participantes y autorizacién
de ASFI como lo establece el punto 5.4 del presente Prospecto y el Articulo 53 del
Reglamento Interno.

. Designar a la empresa de custodia de Valores y documentos de propiedad del Fondo y
proponer a la empresa de Auditoria Externa de acuerdo a lo establecido en el punto
5.1.7 del presente Prospecto y el Articulo 38 del Reglamento Interno.

12.11. Comité de Eticay Conflicto de Intereses

La Sociedad Administradora constituira un Comité de Etica y de Conflicto de Intereses especifico
para el presente fondo, mismo que se mantendrd vigente durante la vida del Fondo. Estara
conformado por el Presidente de Directorio, los miembros independientes del Comité de Inversiones
y el Representante Comun de los Participantes participara del mismo con derecho a voz y sin voto.
Su Manual de Funcionamiento debera ser aprobado por el directorio y puesto en conocimiento de los
participantes.

13. INFORMACION DEL FONDO Y ENVIO DE LA MISMA

13.1 Informacion del Valor de Cuota, Valor de Cartera del Fondo, Composicién de la
Cartera y otra Informacion puesta a disposiciéon de los Participantes

La Sociedad Administradora estd obligada a emitir Reportes Mensuales y Anuales en favor de los
Participantes, y cuando éstos lo requieran. Dichos Reportes serdn enviados o entregados a los
Participantes en las oficinas de la Sociedad Administradora o en el domicilio registrado por estos,
segun sus instrucciones. Asimismo de acuerdo a requerimiento escrito de los participantes, los
reportes podran ser enviados via correo electronico, a una direccién proporcionada por los
PARTICIPANTES.

El Reporte Mensual contara como minimo con la siguiente informacion:
Fecha del reporte

Valor de Cuota a la fecha

Rendimientos a la fecha

Saldo en Cuotas y monetario

Estratificacién de cartera tanto en monto como en porcentaje

Plazo de vida transcurrido

Plazo de vida restante

Indicador de desempefio

Comisiones y gastos

Impuestos aplicables

Nombre del Tenedor de las Cuotas

Cualquier otro tipo de informacién que la Sociedad Administradora vea por conveniente.

Dicho reporte mensual y las facturas correspondientes a las comisiones seran entregados hasta el
décimo (10) dia calendario posterior a cada fin de mes. Cualquier retraso debera ser debidamente
sustentado, documentado y justificado.

El Reporte Anual contard como minimo con la siguiente documentacion:

¢ Informe de la Sociedad Administradora
¢ Informe del Comité de Inversion y del Representante Comun de los Participantes.
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e Asimismo los Estados Financieros auditados externamente por una Empresa de Auditoria
inscrita en el RMV de ASFI seran enviados dentro de los cuatro meses posteriores al cierre
del ejercicio del FONDO.

Esta informacién a su vez estara disponible en las oficinas de la Sociedad Administradora en todo
momento a solicitud del Participante.

13.2. Envio de correspondencia al Participante

Las facturas seran enviadas junto a los Reportes Mensuales a los Participantes a la direccion que
figure en los registros, por los medios que la Sociedad Administradora considere conveniente y
deberan ser puestos en conocimiento de los Participantes. La Sociedad Administradora utilizara el
servicio de Courier para el envio de correspondencia. Cualquier modificacién a los medios
utilizados por la Sociedad Administradora seran puestos en conocimientos de los Participantes.

Los clientes que deseasen que las facturas correspondientes al cobro de las comisiones por
administracion del Fondo sean retenidas en las oficinas de la Sociedad Administradora, deberan
dar instruccién por escrito.

Las facturas y los Reportes Mensuales que no hubiesen sido recogidos de las oficinas de la
Sociedad Administradora, estaran a disposicion de los respectivos Participantes de manera
permanente.

El reporte mensual y las facturas correspondientes a las comisiones seran entregados hasta el
décimo (10) dia calendario posterior a cada fin de mes. Cualquier retraso, debera ser debidamente
sustentado, documentado Y justificado

rentActiva lp !

Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado

Pagina 78



Santa Cruz Investments
SA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversian

14. OTRAS ENTIDADES QUE PARTICIPAN EN EL PROCESO
14.1. Entidades de Custodia

Santa Cruz Investments SAFI S.A. contratara los servicios de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. para la custodia de los Valores de RENTA ACTIVA PUENTE que tengan una cotizacion
en bolsa y se encuentren desmaterializados. Los valores no desmaterializados estaran bajo custodia
del Banco Fassil o de cualquier otra entidad financiera con la que se firmen contratos de custodia.

Ambos contratos tendran una vigencia de un (1) afio y seran renovables de manera tacita durante la
vida del Fondo. Sin embargo, estos contratos podran cesar sin necesidad de declaracion judicial. Por
otra parte, ambos contratos establecen las facultades que tiene la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiera, las mismas que, en general, son las de poder en el momento que ésta lo
requiera realizar arqueos periédicos de los activos entregados en custodia y tener acceso a la
informacion relacionada a los Valores y activos en custodia.

El tipo de servicio que presta la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. es similar al que esta
entidad ofrece a las demas instituciones financieras del mercado bursatil boliviano.

Por su parte, dentro de las obligaciones y responsabilidades de la entidad financiera custodia, ésta se
encuentra obligado a custodiar y conservar los Valores y otros activos como los reciba y a
devolverlos cuando la Sociedad Administradora lo solicite. Ademas, la institucion financiera tiene la
obligacion de documentar todo ingreso o egreso de los activos del Fondo. Asimismo, la entidad
financiara esta expresamente prohibido de hacer uso o disponer de los Valores y otros documentos
depositados.

Santa Cruz Investments SAFI S.A. depositara fisicamente y de modo obligatorio la totalidad de los
Valores no desmaterializados que adquiera para el Fondo.

Para el caso de Valores adquiridos en el extranjero por cuenta del Fondo, estos seran custodiados
por un Banco con calificacién de riesgo minima de Al, una subsidiaria de este o una Entidad de
Depdsito de Valores registrada en cualquiera de las primeras veinte posiciones en el ultimo ranking
generado en global anual publicado en el sitio web www.globalcustody.com, segun corresponda.

14.2. Agente Colocador

La colocacion de las Cuotas estara a cargo de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de
Banco Fassil S.A.

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A. esta domiciliada en la Av.
Banzer entre 4to y 5to anillo N° 4210 Edfi. SCFG Piso 4, Santa Cruz de la Sierra- Bolivia.

Para tal efecto, existe un contrato suscrito entre SC SAFI S.A. y Santa Cruz Securities S.A.
Agencia de Bolsa filial de Banco Fassil S.A., que establece lo siguientes términos:

- SC SAFI S.A. contrata los servicios de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de
Banco Fassil S.A., para que ésta, preste los servicios de colocacién de Cuotas de Participacion
del Fondo por hasta Bs1,750.000.000.- (Un mil Setecientos cincuenta millones 00/100 de
Bolivianos). Los servicios seran prestados bajo la modalidad de colocacion a “mejor esfuerzo”.

- Por comun acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del contrato es indefinido.

- SC SAFI S.A. se obliga a entregar toda la documentacién que considere apropiada y relevante
a la Agencia de Bolsa para que esta pueda llevar de manera precisa el trabajo materia del
contrato. Todas las actividades, documentos e informacién de cualquier especie, relacionadas
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con el cumplimiento y ejecucién del contrato de colocacién, seran tratadas confidencialmente
por las Partes, a excepcion de aquellos que por su naturaleza son o sean considerados de
caracter publico.
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ANEXO 1

INFORME DE CALIFICACION DE
RIESGO
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