PROSPECTO DE EMISION
GanaCobertura

Fondo de Inversion Cerrado (GanaCobertura — FIC)

SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

GANADERO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. con Sigla GanaSafi S.A.
Numero de registro en el RMV ASFI/DSVSC-SAF-GAI-001/2020 emitido mediante RESOLUCION
ASFI 623/2020 de fecha 04 de noviembre de 2020.

Numero de identificacion tributaria (NIT) 392615023.

Direccion: Calle Murillo N°89, Esq. Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno. 4, Planta Alta, Zona Central de
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia.

Teléfono: +591 3 3170400

FONDO DE INVERSION:

GanaCobertura Fondo de Inversion Cerrado (GanaCobertura - FIC).
Numero de registro en el RMV ASFI/DSV-FIC-GCT-001/2023, emitido mediante RESOLUCION
ASFI1/540/2023 de fecha 25 de abril de 2023

AGENCIA DE BOLSA COLOCADORA:

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

Direccién: Calle Murillo N°89, Esq. Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno. 4, Planta Baja, Zona Central de
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Teléfono: +591 3 3173505


tel:%2B591%202%202430878

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos do Inversion SA.

GanaCobertura

FONDO DE INVERSION CERRADO
PROSPECTO DE EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE OFERTA PUBLICA
CARACTERISTICAS DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Sociedad Administradora:

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Denominaciéon del Fondo:

Tipo de Fondo de Inversion:

Tipo de valor:

Denominacién de la Emision:

Moneda en laque se Expresala Emision:

Moneda de los Activos del Fondo:
Monto de la Emisién:

Monto Minimo de Colocacién Serie A:
Monto Minimo de Colocacién serie B:
Fecha de inicio de Actividades del
Fondo:

Fecha, nombre del Notario de Fe Publica
y nimero del Testimonio de la Escritura
Publica otorgada por los representantes
legales de la Sociedad Administradora
conforme al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversién y de los Fondos de
Inversion

Plazo de Vida del Fondo:

Forma de Representacion de los Valores

Forma de Circulacién de los Valores
Bolsa en la cual se Inscribieron los
Valores:

Series de la Emision

Cantidad de Cuotas de Participacion de
cada Serie:

S.A. (GanaSafi S.A.)
GanaCobertura Fondo de Inversién Cerrado (GanaCobertura —
FIC)

Fondo de Inversion Cerrado (FIC)

Cuota de Participacion

Cuotas de Participacién GanaCobertura — FIC
Bolivianos

Bolivianos y/o délares estadounidenses.
Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 bolivianos)

Bs10.000.000.- (Diez millones 00/100 bolivianos)
Bs45.000.000.- (Cuarenta y cinco millones 00/100 bolivianos)
Al dia siguiente habil de obtenido el Monto Minimo de
Colocacion de Cuotas de cada serie, habiéndose alcanzado
un nimero de, al menos, tres (3) participantes.

Testimonio N°1671/2022 otorgado por ante la Notaria de Fe
Publica N°2 a cargo de Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra en fecha 10 de octubre de
2022.

Testimonio aclaratorio N°1949/2022 otorgado por ante la Notaria
de Fe Publica N°2 a cargo de Dra. Maria Luisa Lozada B. del
Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra en fecha 12 de
diciembre de 2022

3.600 dias calendario a partir de la Fecha de Inicio de
actividades del Fondo. Se puede ampliar el plazo de vigencia del
Fondo, por acuerdo adoptado, en Asamblea General de
Participantes, con al menos un (1) aflo de anticipacion al
vencimiento de su plazo de duracién, siendo no prorrogable por
un periodo mayor a dos (2) afios en cada prorroga, y solo en dos
ocasiones.

Desmaterializadas mediante anotacion en cuenta a cargo de la
Entidad Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.)
Nominativos

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Serie A: Subordinada

Serie B: Senior

Serie A: 10.000 (Diez mil)
Serie B: 90.000 (Noventa mil)
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Cantidad de Valores:
Monto de cada Serie:

Clave de Pizarra

Fecha de Emision:

Numero de Registro en el Registro del
Mercado de Valores:

Estructurador:

Agente Colocador de los Valores:
Determinacién del Precio de Cierre en
Colocacién Primaria:

Modalidad de Colocacion:
Breve descripcion del contrato de
colocacion:

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

100.000 (Cien mil)

Serie A: 10.000.000 (Diez millones 00/100 de bolivianos)
Serie B: 90.000.000 (Noventa millones 00/100 de bolivianos)
Serie A: GCT-N1A-23

Serie B: GCT-N1B-23

25 de abril de 2023

ASFI/DSV-FIC-GCT-001/2023

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

(GanaSafi) S.A.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

De acuerdo con lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores

S.A. en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El

criterio de determinacién de precio de cierre o adjudicacién en

colocacién primaria para la Emisibn de las Cuotas de

Participacion del Fondo sera el de Precio Discriminante. En caso

de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en

Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones

dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y

Operaciones de la BBV S.A.

A mejor esfuerzo

a) Nombre o denominacion de los intermediarios
autorizados que efectuaran la colocacion: Agencia de
Bolsa Colocadora - GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

b) Mencién de cualquier relacién significativa que exista
entre la Sociedad Administradora y aquellos que actuen
como colocadores, distintas de las originadas por el
contrato de colocacion: Grupo Financiero Ganadero, el
accionista mayoritario comin es la Sociedad
Controladora Ganadero S.A.

c) Breve Descripcion de las obligaciones asumidas por el
intermediario  colocador, indicando los términos
contractuales que sean relevantes para los
inversionistas: GanaValores Agencia de Bolsa S.A.
tiene las siguientes obligaciones:

e Revision conjunta con GanaSafi S.A. y
elaboracion preliminar del Prospecto y del
Reglamento Interno  correspondientes a
GanaCobertura — FIC y a las Cuotas de
Participacién del mismo.

e Acompafamiento a GanaSafi S.A. en las visitas
a los inversionistas, a los entes reguladores y a
los Participantes respectivos, que se
encuentren involucrados con la estructuracion
de GanaCobertura - FIC.
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Valor nominal de las Cuotas de

Participacién:
Precio de Colocacion de los Valores:

Tipo de Ofertay Lugar de Negociacion:

Plazo de Colocaciéon Primaria:

Calificadora de Riesgo

Forma de Redencion y pago de
Rendimientos
Lugar de Redencion y Pago de

Rendimientos

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

e Asesoramiento a GanaSafi S.A. en materia
técnica y comercial, tanto en elementos de
forma como de fondo.

e Trabajo comercial y de mercadeo ante los
potenciales inversionistas de las Cuotas de
Participacién, realizado conjuntamente con
GanaSafi S.A.

e Inscripcion del Fondo GanaCobertura - FIC
como emisor en el RMV de ASFI.

e Inscripcion de las Cuotas de Participacion
correspondientes al Fondo, ante la Bolsa
Boliviana de Valores S.A., ante la Entidad de
Depésito de Valores S.A. (EDV) y también ante
el Registro de Mercado de Valores (RMV) de
ASFI.

e Colocacion a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacion correspondientes al Fondo.

e Otras actividades relacionadas a la colocacion
de las Cuotas de Participacion de
GanaCobertura - FIC.

Bs1.000.- (Un mil 00/100 bolivianos)

Sera minimamente a la par del valor nominal (Bs1.000). En caso
de que el Fondo de Inversion inicie operaciones dentro de la
vigencia del periodo de colocacion, el precio, sera el mayor entre
el valor nominal (Bs1.000) y el valor en Libros de la Cuota del
dia de la negociacion.

Mediante Oferta Publica Primaria en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. a partir de la fecha de emision

Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de
emision, previa autorizacion de la ASFI, pudiendo ampliarse
hasta el limite establecido por la normativa vigente. Finalizada la
etapa de colocacion primaria, ningln Participante debe tener
excesos de participacion.

La Calificacion de Riesgo de las Cuotas de Participacion de
GanaCobertura Fondo de Inversion Cerrado la realizard AESA
Ratings S.A. Calificadora de Riesgo.

Capital: Al momento de la liquidacion del Fondo de acuerdo con
el procedimiento establecido en el numeral 7.7.2 del Prospecto.
Rendimientos: De forma Anual a partir del segundo afio de vida
del Fondo de Inversiobn de acuerdo con el procedimiento
establecido en el numeral 7.7.1 del Prospecto.

El Capital y los Rendimientos generados, seran cancelados en
Oficinas de GanaSafi S.A. ubicadas en Calle Murillo N°89, Esq.
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Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno. 4, Planta Alta, Zona Central de
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI
UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION lil, “FACTORES DE RIESGO”, DEL PRESENTE PROSPECTO, QUE CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBEN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

Estructuracion y Administracion: Agencia de Bolsa Colocadora:

Agencia de Bolsa S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL FONDO DE
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBE EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL FONDO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., GanaValores AGENCIA DE BOLSA S.A. Y GanaSafi S.A.

Santa Cruz de la Sierra, 23 de marzo 2023

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que
deben ser considerados por los potenciales adquirentes de las Cuotas de Participacion ofrecidas. Las
inversiones se realizan por cuenta y riesgo del participante, por lo cual el mismo debe informarse
sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el
régimen tributario aplicable.

“ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL
CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA
RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO”

La Sociedad Administradora. declara considerar que la informaciéon presentada cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. Quien desee adquirir las Cuotas de Participacion de GanaCobertura Fondo de
Inversion Cerrado que se ofrecen debe basarse en su propia evaluacién de lainformacién contenida
en el presente Prospecto y su Reglamento Interno. La adquisicién de las Cuotas de Participacion
presupone la aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica,
tal como aparecen en el presente Prospecto informativo.

La Sociedad Administradora ha designado al Sr. Carlos Juan Arnold Saldias Pozo como Administrador del
Fondo y la sefiora Vida Fabiola Efen Revollo como Administrador Suplente.

El Comité de Inversion del Fondo estard conformado por las siguientes personas:
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Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

Comitente. - Jaime Ronald Gutiérrez Lopez
Comitente. - Adolfo Guzman Rodriguez
Comitente. - Roberto Krutzfeldt Monasterio
Comitente. - Carlos Juan Arnold Saldias Pozo
Comitente. - Vida Fabiola Efen Revollo

GanaSafi S.A. se encuentra sujeta a las obligaciones de informacion establecidas en la Ley del Mercado de
Valores No. 1834 de 31 de marzo de 1998, el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilaciéon de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, el Reglamento Interno de GanaCobertura Fondo de Inversién Cerrado
y demas disposiciones aplicables. Dicha informacion se encuentra a disposicién del puablico en el Registro del
Mercado de Valores de la ASFI, cuya direccién se detalla en el presente Prospecto, donde podréa ser revisada
y reproducida.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A. es la Agencia de Bolsa Responsable de la colocacion de las Cuotas de
Participacion emitidas por GanaCobertura - FIC.

INFORMACION Y DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO

La informacién y documentacion relacionada con la presente Emisién es de caracter puablico, por tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
Registro del Mercado de Valores

Plaza Isabel La Cat6lica N° 2507

La Paz - Bolivia

Teléfonos: +591 2 2174444 - +591 2 2431919

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.
Avenida Arce No. 2333

La Paz — Bolivia

Teléfonos: +591 2 2443232

GANADERO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. (GanaSafi S.A.)
Calle Murillo N°89, Esg. Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno. 4, Planta Alta, Zona Central
Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Teléfono: +591 3 3170400

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

Calle Murillo N°89, Esg. Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno. 4, Planta Baja, Zona Central
Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Teléfono: +591 3 3173505
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DEFINICIONES

Administrador del
Fondo de Inversién o
Administrador

Agencia de Bolsa

Anotacién en Cuenta

Asamblea General de
Participantes

Autoridad de
Supervisiéon del
Sistema Financiero
(ASFI)

Benchmark -
Indicador
Comparativo

Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV
S.A)

Cartera de Créditos

Cartera en Ejecucién
Cartera de Inversiones
Certificado de

Cobertura
Coberturas

Comisiones

Comisién de
Cobertura
Comité de Inversion

Compra de Cuotas
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Funcionario de la Sociedad Administradora, facultado por ésta e inscrito en el
Registro del Mercado de Valores para ejecutar las actividades de inversion en
el marco del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, los
estatutos de la Sociedad Administradora, el Reglamento Interno del Fondo, el
Manual de Organizacion y Funciones y el Manual de Procedimientos de la
Sociedad Administradora.

Sociedad Anénima de objeto social Gnico y exclusivo, dedicada a realizar
actividades de intermediacion de Valores, cumplir cualquier acto relacionado
a la transferencia de los mismos y desarrollar actividades permitidas por la Ley
N°1834 del Mercado de Valores, el Reglamento para Bolsas de Valores, el
Reglamento para Agencias de Bolsa, ambos contenidos en la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI y demas disposiciones
aplicables.

Registro desmaterializado de un Valor en favor de un titular, en su respectivo
CUI en la Entidad de Depésito de Valores.

Principal instancia de gobierno del Fondo, conformado por los participantes
del mismo.

Institucion responsable de la regulacién, control y supervisiéon de los servicios
financieros, asi como la actividad del mercado de valores, los intermediarios y
entidades auxiliares del mismo, con las atribuciones conferidas por la
Constitucion Politica del Estado y la Ley N°393 de Servicios Financieros.
Indicador comparativo de desempefio del Fondo, el cual debe ser obtenido en
concordancia con la Politica de Inversiones, considerando como minimo el
riesgo del Fondo, la duracién y la composicion de la Cartera.

Sociedad Andénima que tiene por objeto el establecer una infraestructura
organizada, continua, expedita y publica del Mercado de Valores y proveer los
medios necesarios para la realizacién eficaz de sus operaciones bursétiles.
Saldo deudor de los créditos otorgados por una Entidad de Intermediacion
Financiera a terceros, que constituye la actividad principal de intermediacion
financiera, sin considerar el estado actual de recuperacion.

Saldo deudor de los créditos por los cuales la Entidad de Intermediacion
Financiera a iniciado las acciones judiciales para su cobro.

Cartera del fondo de Inversion y/o de la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion, conformada por activos financieros.

Documento emitido por el Fondo a favor de la EIF para cada Operacion de
Crédito que acredita y consigna los términos y condiciones de la Cobertura.
Para fines del presente Prospecto, se define Cobertura como el mecanismo de
transferencia de riesgo de crédito, mediante el cual, se cubre el riesgo
resultante de la ocurrencia de un incumplimiento asociado a un contrato de
crédito, a cambio del pago de una Comision de Cobertura.

Remuneraciones que percibe la Sociedad Administradora con cargo al Fondo
de Inversién y/o a los participantes

Monto que percibe el Fondo por las Coberturas otorgadas de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento Interno.

Instancia maxima de inversion de GanaCobertura - FIC, sujeta al Reglamento
del Comité de Inversion. Tiene por objeto analizar y autorizar todas las
opciones de inversion que se le presente y autorizar, cuando corresponda, las
inversiones. Asimismo, debe velar por el cumplimiento del Reglamento Interno,
en lo referente a las inversiones del Fondo.

Operacién en la que el Participante, mediante aportes de dinero adquiere
Cuotas de Participacion de un Fondo de Inversion ya sea a través de la
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Contrato Marco con la
Entidad de
Intermediacion
Financiera

Crédito

Crédito de Consumo

Crédito de Consumo a
Persona Dependiente

Crédito de Consumo a
Persona
Independiente

Crédito PYME

Crédito Castigado

Crédito Vencido

Cédigo Unico de
Identificacion (CUI)

Cuota de
Participacion

Entidad de Depdsito
de Valores S.A. (EDV
S.A)

Entidad Calificadora
de Riesgos
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Sociedad Administradora en el caso de Fondos de Inversiéon Abiertos o a
través de intermediarios autorizados en el mercado primario o secundario en
el caso de Fondos de Inversién Cerrados.

Es un Contrato entre GanaSafi S.A. y la EIF para realizar operaciones de
créditos, mismos que son coberturados por GanaCobertura - FIC.

Es todo activo de riesgo, cualquiera sea la modalidad de su instrumentacion,
mediante el cual la Entidad de Intermediacién Financiera, asumiendo el riesgo
de su recuperacion, provee o se compromete a proveer fondos u otros bienes
0 garantizar frente a terceros el cumplimiento de obligaciones contraidas por
sus clientes.

Todo crédito concedido por una EIF a una persona natural, con el objeto de
financiar la adquisicién de bienes de consumo pago de servicios, amortizable
en Cuotas sucesivas y cuya fuente principal de pago es el salario de la persona
0 ingresos provenientes de su actividad, adecuadamente verificados,
conforme lo establece el numeral 5) del Articulo 2, Seccion 2 del Reglamento
para la Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos, contenido en el
Capitulo IV, Titulo Il, Libro 3° de la RNSF.

Es todo crédito de consumo concedido a una persona natural asalariada.

Es todo crédito de consumo concedido a una persona natural no asalariada.

Todo crédito otorgado a una persona natural o juridica con el objeto de
financiar actividades de produccién, comercializacién o servicios, y cuyo
tamafio de la actividad econémica se encuentre clasificado en el indice de
Pequefia Empresa y Mediana Empresa.

Créditos clasificados como pérdida, integramente provisionados, que han sido
retirados de los balances de las empresas.

Para castigar un crédito, debe existir evidencia real de su irrecuperabilidad o
debe ser por un monto que no justifique iniciar accion judicial o arbitral.

Saldo de Crédito cuyo capital, Cuotas de amortizacioén, o intereses no hayan
sido cancelados integramente a la Entidad de Intermediacién Financiera, hasta
los 30 dias, contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha
efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia 31 hasta el dia 90 de
incumplimiento en cronograma de pagos.

Es el cddigo que el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta asigna a
cada titular de valores objeto de depdsito, mismo que se convierte en su
identificador Unico para los efectos de las operaciones relacionadas con dicho
Sistema.

Cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares caracteristicas en las
que se divide el patrimonio de un Fondo de Inversion y que expresa los aportes
de los Participantes.

Sociedad Anénima de objeto exclusivo autorizada por ASFI e inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, encargada de la custodia, registro y
administracion de valores, asi como de la liquidacion y compensacion de las
operaciones realizadas con los valores objeto de depdsito e instrumentos de
divisas, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de Valores y el
Reglamento de Entidades de Depésito de Valores y Compensacion y
Liquidacién de Valores. (Libro 6°, Titulo I, de la RNMV).

Sociedad Anénima de objeto exclusivo autorizada por ASFI para calificar
riesgos en el Mercado de Valores, conforme a lo previsto por la Ley N°1834
del Mercado de Valores y el Reglamento para Entidades Calificadoras de
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Entidad de
Intermediacion
Financiera (EIF)

Fondo de Inversion

Fondo de Inversién
Cerrado (FIC)

Gastos

Liquidez

Manual Operativo
Complementario
(MOC):

Mercado Primario

Mercado Secundario

Metodologia de
Valoracion

Microcrédito

Microcrédito Individual

MIPYME

MORA
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Riesgo. Asimismo, se encuentran comprendidas dentro de esta definicion las
Entidades Calificadoras de Riesgo constituidas en el extranjero que se
encuentren autorizadas para prestar el servicio de calificacion de riesgo en el
pais conforme a lo previsto por la normativa pertinente.

Persona juridica radicada en el pais, autorizada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, cuyo objeto social es la
intermediacion financiera y la prestacion de servicios financieros
complementarios.

Patrimonio comUn auténomo y separado juridica y contablemente de la
Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes de personas
naturales y juridicas denominadas Participantes, para su inversion en Valores,
bienes y demas activos determinados por la Ley N°1834 del Mercado de
Valores y demés normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los Participantes.
La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de Inversion se expresa
a través de las Cuotas de Participacién emitidas por el mismo.

Fondo cuyo patrimonio es fijo y las Cuotas de Participacion colocadas entre el
publico no son redimibles directamente por el Fondo, salvo en las
circunstancias y procedimientos dispuestos especificamente por sus
Reglamentos Internos.

Gastos realizados por la Sociedad Administradora con cargo al Fondo y/o a
los participantes.

Efectivo en caja, saldos en cajas de ahorro, cuentas corrientes, depdésitos a la
vista de disponibilidad inmediata u otros depésitos de plazo o duracién nominal
no mayor a un (1) dia habil, asi como Cuotas de Participacién de Fondos de
Inversion de Mercado de Dinero susceptibles de ser convertidas
instantaneamente en efectivo, pero sin riesgo de sufrir modificaciones en su
valor.

Manual complementario al Reglamento Interno de GanaCobertura - FIC que
forma parte anexa del mismo, que detalla lo operativa y procedimientos de las
operaciones de cobertura y otros aspectos, asi como sus condiciones.

Se entiende por mercado primario aquel en el que los Valores de oferta publica
con los que participan el Estado, las sociedades de derecho privado y demas
personas juridicas como emisores, ya sea directamente o a través de
intermediarios autorizados en la venta de los mismos al publico, son por
primera vez colocados.

Comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones que se
realicen con Valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente a
través de los intermediarios autorizados.

Texto ordenado de la metodologia de valoracion para las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, Anexo
I, contenido en el Titulo | del Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Todo crédito otorgado a una persona nhatural o juridica, o a un grupo de
prestatarios, con el objeto de financiar actividades de produccion,
comercializacién y servicios, cuya fuente principal de pago la constituye el
producto de las ventas e ingresos generados por dichas actividades.

Microcrédito concedido a un prestatario, sea persona natural o juridica, con
garantia o sin garantia.

El término MIPYME involucra a tres diferentes tipos de empresa: micro,
pequefa y mediana empresa

Incumplimiento en el pago de los montos adeudados de capital o intereses,
segln el plan de pagos pactado, considerandose como incumplido el saldo
total de la operacién desde el dia de vencimiento de la cuota atrasada mas
antigua hasta el dia en que ésta sea puesta totalmente al dia, tanto en capital
como en intereses. En concordancia con lo establecido en el Articulo 794° del
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Operaciones de
Reporto
Participante

Registro del Mercado
de Valores (RMV)

Reglamento Interno de
GanaCobertura-FIC
Rendimiento Base

Representante Comun

de los Participantes

Serie A Subordinada

Serie B Senior

Tasa Base Minima
Serie A
Tasa Base Minima
Serie B
Sociedad
Administradora de

Fondos de Inversién
Valor

Valor Nominal

Venta de Cuotas
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Codigo de Comercio, los créditos que no tengan una fecha de vencimiento se
consideran vencidos desde su origen.

Consiste en la compra o venta de instrumentos financieros a un determinado
precio bajo el compromiso de revenderlos o recomprarlos segun corresponda,
en un plazo acordado contra el rembolso del precio de venta original, mas un
premio convenido.

Inversionista de un Fondo de Inversién y propietario de las Cuotas de
Participacién representativas de sus aportes al mismo.

Registro publico dependiente de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Documento en el que se establecen las normas de administracién del Fondo y
sus caracteristicas.

Rendimiento referencial, utilizado para fines del calculo del pago de
Rendimiento de las Series de Cuotas del Fondo, segun la modalidad de
cascada.

Es aquella persona natural o juridica que actita como mandatario de los
participantes del Fondo de Inversién Cerrado y los representa frente al Fondo
y frente a la SAFI administradora del Fondo. Tiene una serie de obligaciones
que tienden a preservar los intereses de los participantes del Fondo.

Serie de Cuotas del Fondo con grado de prelacion en la distribucién de capital
y rendimientos supeditada a la Serie B. Lo cual significa que siempre se pagara
capital y rendimientos en primera instancia a la Serie B y posteriormente a la
Serie A.

Serie de Cuotas del Fondo con grado de prelacion preferente en la distribucion
de capital y rendimientos, lo cual significa que siempre se pagaréa capital y
rendimientos en primera instancia a la Serie B y posteriormente a la Serie A.
Tasa de Rendimiento base minima a partir de la cual la serie A empieza a
generar rendimientos para el céalculo establecido en el Articulo 33 del
Reglamento Interno del Fondo.

Tasa de Rendimiento base minima a partir de la cual la serie B empieza a
generar rendimientos para el célculo establecido en el Articulo 33 del
Reglamento Interno del Fondo.

Sociedad an6nima que tiene por objeto Unico y exclusivo administrar Fondos
de Inversion.

Conforme a lo establecido por la Ley N°1834 del Mercado de Valores, la
expresién “valor” comprendera su aceptacion documentaria, asi como su
representacion en anotaciéon en cuenta.

Es el valor inicial de la cuota de participacion que ofrece GanaCobertura - FIC
en mercado primario.

Operacion mediante la cual el Participante hace liquidas o convierte en dinero
las Cuotas de un Fondo de Inversién Cerrado a través del Mercado
Secundario.
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ABREVIATURAS

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Banco Central de Bolivia.

Bs: Moneda Bolivianos.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV.

CNF: Cartera Neta del Fondo

CUI: Cadigo Unico de Identificacién que otorga la EDV.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

EIF: Entidad de Intermediacion Financiera.

FIC: Fondo de Inversion Cerrado.

FIA: Fondo de Inversién Abierto.

PYME: Pequefia y Mediana Empresa.

MVDOL: Bolivianos con Mantenimiento de Valor respecto al ddlar.
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SECCION I: RESUMEN DEL PROSPECTO

1. RESUMEN EJECUTIVO
1.1. El Fondo de Inversion
El Fondo de Inversién se denomina GanaCobertura Fondo de Inversion Cerrado (GanaCobertura - FIC).

GanaCobertura - FIC se rige por lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de
1998, el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion
contenido en el Titulo 1, Libro 5° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI,
el Reglamento Interno del Fondo y en general, a lo establecido en la normativa vigente.

GanaCobertura - FIC es un Fondo de Inversiéon Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y sus Cuotas de Participacion
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el mismo, salvo en las circunstancias y
procedimientos dispuestos especificamente por el Reglamento Interno y el presente Prospecto.

El rendimiento que obtenga el Participante depende del desempefio de los instrumentos que componen el
portafolio de inversién, las comisiones por coberturas otorgadas a créditos y de acuerdo con la prelacion
segun las caracteristicas de cada Serie. Las Cuotas son redimibles al vencimiento de GanaCobertura - FIC y
también son negociables en mercado secundario.

GanaCobertura - FIC tiene como objeto principal otorgar a los Inversionistas (Participantes de GanaCobertura
—FIC), un rendimiento atractivo en el largo plazo, mediante la estructuracion de mecanismos de cobertura de
operaciones de crédito que garanticen:

a) Hasta el ochenta por ciento (80%) de saldo a capital pendiente de pago de Créditos PYME o
Microcréditos (Individual) del sector productivo otorgados por una EIF y/o en particular la EIF Banco
Ganadero S.A.

b) Hasta el cien por ciento (100%) del saldo a capital pendiente de pago de Créditos PYME o
Microcréditos (Individual) del sector comercio y servicios, asi como de Créditos de Consumo (a
persona dependiente o independiente) otorgados por una EIF y/o en particular la EIF Banco Ganadero
S.A.

Las operaciones de crédito citadas estaran enmarcadas en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y la
regulacion emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Para efectos de lo establecido en el presente numeral, las definiciones de “Crédito PYME”, “Microcrédito” y
“Crédito de Consumo” asi como sus clasificaciones son las establecidas en los numerales 2), 3), 3.1) y 5) del
Articulo 2, Seccién 2 del Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos, contenido en
el Capitulo IV, Titulo Il, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros de ASFI.

Dentro esta diversidad de inversiones se busca:

a) Promover el acceso al financiamiento del sector de PYME y microempresas tanto productivo como
de comercio y servicios, mediante la cobertura de créditos otorgados por la EIF, fortaleciendo la
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cadena productiva, la creacién de empleos y beneficiando a inversionistas y sectores implicados.
Asimismo, coadyuvar con el acceso al financiamiento mediante Créditos de Consumo de la poblacion
boliviana.

b) Promover el acceso de los inversionistas del Fondo (Participantes) a obtener rentabilidades
razonables y a riesgos controlados.

c) Realizar inversiones en Valores de renta fija de oferta publica, para generar una cobertura financiera
adecuada a GanaCobertura - FIC, de manera de generar rentabilidad con una adecuada gestion y
control de riesgos.

1.2. Principales Caracteristicas de las Cuotas de Participacién y Condiciones de la Oferta Piblica
Primaria

Las principales caracteristicas de las Cuotas de Participacion y las condiciones de la oferta publica primaria
se encuentran descritas en las caras interiores y exteriores del presente Prospecto.

1.3. Inversionistas a los que va Dirigido el Fondo

La oferta de Cuotas del Fondo, de manera amplia, esta dirigida a personas naturales o juridicas (Fondos del
Seguro Integrado de Pensiones - SIP, Entidades Aseguradoras, Entidades Financieras, Fondos de Inversion,
Organismos Bilaterales y Multilaterales, Bancos de Inversion, la Gestora Publica de Seguridad Social a Largo
Plazo), que tengan un horizonte de inversién de mediano y largo plazo, que busquen rentabilidad y que estén
dispuestos a invertir en una Cartera compuesta por Valores de Oferta Publica, destinada a proporcionar
coberturas a Créditos otorgados por las EIF a las PYME y Microempresas en particular y personas naturales
en general de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

1.4. Asamblea General de Participantes

Los Participantes de GanaCobertura - FIC pueden constituir una Asamblea General de Participantes, ésta
sera la méxima instancia del Fondo y elegira a un Representante Comun de los Participantes. La Asamblea
estar4 conformada de acuerdo con lo establecido en Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI y en el Reglamento Interno de GanaCobertura - FIC,
su finalidad sera la defensa y proteccion de los intereses de los Participantes. El numeral 9.1 del presente
Prospecto, contiene mayor detalle sobre el funcionamiento, atribuciones y caracteristicas de la Asamblea
General de Participantes.

1.5. Politica de Inversiones
GanaCobertura - FIC es un Fondo creado para la inversion en una diversidad de Valores de Oferta Publica

con Calificacion de Riesgo emitidos en Bolivia, conforme a lo establecido en el Reglamento Interno y el
presente Prospecto. Todo esto se encuentra detallado en el numeral 5 del presente Prospecto.
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1.5.1. Limites de Inversion

Para evitar concentraciones de riesgo innecesarias, se define una politica adecuada de distribucion de riesgos
através de limites de inversion los cuales se encuentran detallados en el numeral 5.3. Del presente Prospecto.

1.6. Oferta Publica

La oferta de las Cuotas de Participacion de GanaCobertura - FIC sera de caracter publico, de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de Oferta Publica contenido en el Titulo | del Libro 2° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI y la normativa vigente.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Registro del Mercado de Valores contenido en el Libro
1° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, el plazo para la colocacion
de la emisién sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision de las Cuotas de Participacién de acuerdo con la Resolucién de Autorizacion e Inscripcion emitida
por ASFI.

GanaSafi S.A. solicitara a la ASFI, previa aprobacion de los Participantes que hayan comprometido su interés,
la ampliacién del referido plazo de colocacion por un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario, sefialando
los motivos debidamente fundamentados en funcion a las condiciones del mercado.

1.7. Sociedad Administradora

GanaCobertura - FIC sera administrado por GanaSafi S.A., con matricula de Comercio N°392615023 emitida
por SEPREC y niumero de registro en el RMV ASFI/DSVSC-SAF-GAI-001/2020.

1.8. Comisiones y Gastos

La Sociedad Administradora sera beneficiaria de una comision fija por administracién, detallada en el numeral
10 del presente Prospecto, que cubra sus gastos administrativos y operativos generales. Adicionalmente,
cobrara una comisién de éxito consistente en el veinticinco por ciento (25%) del rendimiento en exceso sobre
el Benchmark establecido.

1.9. Depdsito de Valores de GanaCobertura - FIC

Los Valores adquiridos por cuenta del Fondo serén registrados y/o depositados mediante anotacién en cuenta
en la EDV S.A. Para esto, la SAFI dispone de una cuenta matriz de forma directa en dicha Entidad.

Los costos de depdsito correran a cuenta del Fondo como gastos autorizados por Depésito de Valores.

La Sociedad Administradora sera solidariamente responsable por el depésito de los Valores realizada por
parte de la Entidad de Depoésito de Valores o entidad de intermediacién financiera, segun corresponda.
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1.10. Informacidn alos Participantes

Los Participantes pueden informarse sobre la composicion del portafolio, el valor de Cuota del Fondo y
cualquier otra informaciéon de caracter publico, en las oficinas de la Sociedad Administradora, mediante
publicaciones en prensa y mediante el boletin diario de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.11. Principales Factores de Riesgo

GanaCobertura - FIC es un Fondo de inversién cerrado de rendimiento variable. El valor de la Cuota esta
relacionado al desempefio financiero de las inversiones del Fondo y de las comisiones generadas por las
Coberturas de crédito otorgadas mediante la EIF. Los factores de riesgo estan detallados en el numeral 4 del
presente Prospecto.

1.12. Prérroga, Fusion, Transferencia, Disolucion y Liquidacién del Fondo

La prorroga, fusion, transferencia, disolucion y liquidacion del Fondo, sean éstas voluntarias o forzosas, estara
sujeta a la Ley del Mercado de Valores No. 1834, el Reglamento Para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversién y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, las Resoluciones de caracter general que para el efecto emita
ASFI, por las demas disposiciones aplicables y normativa vigente y a lo estipulado en el Reglamento Interno
del Fondo.
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SECCION lI: RESUMEN DEL PROSPECTO

2. Relativos ala Sociedad Administradora
2.1.Datos Generales

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con sigla GanaSafi S.A. es una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion que se encuentra Autorizada para su funcionamiento por ASFI e
inscrita en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI bajo el N° de Registro ASFI/DSVSC-SAF-GAI-
001/2020 /2020 emitido mediante RESOLUCION ASFI 623/2020 de fecha 04 de noviembre de 2020.

GanaSafi S.A. es una sociedad anonima legalmente constituida en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,
mediante escritura publica No. 351/2020 de 8 de junio de 2020, celebrada ante notario de fe publica No. 02 a
cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B y modificada mediante escrituras publicas: N0.631/2020 de 30 de
octubre de 2020, No. 88/2021 de 11 de febrero de 2021 y No. 2.074/2021 de 17 de diciembre de 2021, todas
también efectuadas ante notario de fe publica No. 02 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. El
reconocimiento comercial ha sido otorgado por el SEPREC, con matricula de comercio N°392615023, la
Sociedad tiene el NIT N°392615023. Asimismo, se encuentra facultada para actuar en el Estado Plurinacional
de Bolivia.

Su direccioén es: Calle Murillo N°89, Esqg. Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno. 4, Planta Alta, Zona Central, Santa
Cruz de la Sierra — Bolivia, Teléfono: +591 3 3170400

Su objeto social, Unico y exclusivo es administrar Fondos de Inversidn, realizar actividades conexas, asi como
todas las operaciones, actividades y servicios permitidos por la nhormativa para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion. La sociedad tiene una duracion de noventa y nueve (99) afios.

GanaSafi S.A. es la Sociedad Administradora del Fondo y es responsable por la correcta y adecuada
administracion de este.

GanaSafi S.A es responsable por cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento Interno,
de conformidad a lo establecido en el numeral 24 del Anexo 1: Contenido Minimo del Reglamento Interno de
los Fondos de Inversion, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

GanaSafi S.A. tiene la facultad de subcontratar servicios y actividades que forman parte de sus propias
funciones y las inherentes a sus Fondos de inversion, sin que ello implique disminucién o liberacién de su
propia responsabilidad. Dichas subcontrataciones estardn sujetas a lo establecido en el Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

GanaSafi S.A. a le fecha administra los Fondos de Inversion Abiertos denominados: Ganalnversiones FIA y
GanaRendimiento FIA.

2.2.Capital Suscrito y Autorizado

GanaSafi S.A., cuenta con un capital social suscrito y pagado a diciembre de 2022 de Bs6.100.000 (Seis
millones cien mil 00/100 bolivianos), el mismo que se encuentra dividido en sesenta y un mil (61,000) acciones
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ordinarias con un valor nominal de Bs100 (cien 00/100 bolivianos). El capital autorizado es de Bs8.000.000,00
(ocho millones 00/100 bolivianos).

2.3.Principales Accionistas

La composicién accionaria de GanaSafi S.A. a diciembre de 2022 es:

CUADRO 1 - ACCIONISTAS GanaSafi S.A.

Nombre del Accionista CAPITAL Acciones % Capital Social
SUSCRITO Y PAGADO suscritas
(Bs) Pagadas
1 | Sociedad Controladora Ganadero 6.085.200,00 60.852 99,76%
2 E-rﬁ‘ésto Enrigue Monasterio Nieme 3.700,00 37 0,06%
3 | Osvaldo Monasterio Nieme 3.700,00 37 0,06%
4 | Fernando Monasterio Nieme 3.700,00 37 0,06%
5 | Roberto Krutzfeldt Monasterio 3.700,00 37 0,06%
TOTAL 6.100.000,00 61.000 100,00%

Elaborado por GanaSafi S.A.

2.4.Composicion del Directorio de GanaSafi S.A.

La composicion de Directorio de GanaSafi S.A. a diciembre de 2022 es:

CUADRO 2 - DIRECTORIO DE GanaSalfi S.A.

Adolfo Guzman Rodriguez Director Titular — Economista 2 afos
Presidente

2 Jaime Ronald Gutiérrez Director Titular - Economista 2 afios

Lopez Vicepresidente

3 Roberto Krutzfeldt Director Titular - Administrador de Empresas 2 afios
Monasterio Secretario

4 Ronny Alberto Suarez Director Administrador de Empresas 2 afios

Justiniano Independiente
5 | Wilfredo Chacon Argandofia Sindico Titular Contador Publico 2 afios

Elaborado por GanaSafi S.A.
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2.5.Principales Ejecutivos
El plantel de ejecutivo de GanaSafi S.A., a diciembre de 2022, esta compuesto por:

CUADRO 3 - EJECUTIVOS DE GanaSalfi S.A.

It o D0

1 Carlos Juan Arnold Saldias Pozo Gerente General Economista 2 afios
2 Vida Fabiola Efen Revollo Administradora de Ingeniera Industrial 2 afios
Fondos
3 Ronaldo Palenque Limon Jefe de Contador 2 afos
Administracién y
Contabilidad

Elaborado por GanaSafi S.A.

2.6.Resumen Curricular

Carlos Juan Arnold Saldias Pozo

e Economista — Universidad Mayor de San Andrés

e DIRECTOR DE INTERMEDIARIOS E INTENDENTE DE VALORES (de la Ex Comision Nacional de
Valores, Ex Superintendencia de Valores, Ex - Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.
SPVS), julio 1993 — diciembre 2008.

e GERENTE DE FINANZAS Y ADMINISTRACION - CFO de la Empresa Nacional de
Telecomunicaciones (ENTEL S.A.), diciembre 2008 a febrero 2013.

e VICEPRESIDENTE EJECUTIVO de IDVM INVERSIONES LATINOAMERICANAS S.A. FILIAL DE
LATIN AMERICA INVEST CORP, marzo a julio 2013.

e GERENTE DE FINANZAS de FERROVIARIA ORIENTAL S.A. - CFO (FOSA), agosto 2013 —
diciembre 2014.

e SENIOR PARTNER de FINANCES, INVESTMENT & TRADE CONSULTING GROUP (FIT
CONSULTUNG), enero 2015 a la fecha.

e GERENTE GENERAL - CEO de CAPCEM SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (CAPCEM SAFI S.A)), octubre 2016 a julio 2019.

e JEFE DE PROYECTOS de BANCO GANADERO S.A., agosto 2019 a diciembre 2020.

e GERENTE GENERAL - CEO de GANADERO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (GanaSafi S.A.), enero 2021 a la fecha.

Vida Fabiola Efen Revollo

¢ Ingeniera Industrial — Universidad Mayor de San Simén

e OFICIAL DE INVERSIONES Y OPERADORA DE RUEDO EN LA BOLSA DE VALORES de
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A, diciembre 2003 — enero 2010.

e ASESORA DE INVERIONES de MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. AGENCIA DE BOLSA, octubre
2011 — enero 2012.

e OFICIAL DE CUMPLIMIENTO Y FUNCIONARIO RESPONSABLE ANTE LA UIF de SANTA CRUZ
SECURITIES AGENCIA DE BOLSA S.A,, septiembre 2012 — marzo 2014.

e EJECUTIVO DE FINANZAS en el BANCO GANADERO S.A., julio 2015 — agosto 2016

¢ ADMINISTRADOR DE FONDOS de GANADERO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (GanaSafi S.A), enero 2021 a la fecha
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Ronaldo Palenque Limon

e Contador general — Universidad Gabriel Rene Moreno

e ASISTENTE CONTABLE en SANTA CRUZ SECURITIES AGENCIA DE BOLSA S.A., febrero 2015 —
enero 2017.

e OFICIAL DE OPERACIONES en GanaValores AGENCIA DE BOLSA S.A., marzo 2017 — diciembre
2020.

e JEFE DE ADMINISTRACION Y CONTABILIDAD en GANADERO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. (GanaSafi S.A.), enero 2021 a la fecha.

2.7.Estructura Administrativa

La Estructura Administrativa de GanaSafi S.A. a diciembre de 2022 es la siguiente:

CUADRO 4 - ORGANIGRAMA DE GanaSafi S.A.

ORGANIGRAMA DE GANADERO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

[ Junta de Accionistas |

[ Directorio |

Comité de Gestion Integral de riesgos
Comité de auditoria Responsable de Seguridad
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff /—‘I de la informacion
Comité de inversiones Responsable de Gestion Integral de riesgos
Comité Directorio de tecnologia de la T
Informacion 1
Gerente General ] Responsable de la Unidad
de Investigacion Financiera

Asesor Lega

Responsable de Gestion Comercial Jefe de Administracion v Cor

Administrador_de Fondos

Oficial de Inversiones
Asistente de inversiones y
operaciones

Asistente de Administracion y
Contabilidad

Elaborado por GanaSafi S.A.
2.8.Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales de la Sociedad Administradora

Al diciembre de 2022, GanaSafi S.A. no presenta procesos, judiciales o administrativos en contra o a favor de
la Sociedad ni tampoco se prevé que pueda iniciarse alguno.

2.9. Derechos y Obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora tiene los siguientes derechos:
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Recibir una comisién por administracion, una comisién por éxito, por los servicios de administracién
de acuerdo con el Reglamento Interno.

Proponer a la Asamblea General de Participantes, modificaciones al Reglamento Interno, y gestionar
la autorizacion de la ASFI.

Subcontratar los servicios de apoyo técnico, comercial, legal y de sistemas que pueda requerirse para
la adecuada administracién del Fondo. Dichas subcontrataciones estaran sujetas a lo establecido en
el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo I, del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores (RNMV) de ASFI.

La Sociedad Administradora tiene las siguientes obligaciones:

1.

10.

11.

Administrar los activos del Fondo, con la diligencia y responsabilidad que corresponden a su caracter
profesional buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con arreglo al principio de distribucion
de riesgos, preservando siempre el interés e integridad del patrimonio del Fondo y conforme a la
Politica de Inversiones del mismo.

Respetar y cumplir lo establecido en el Reglamento Interno, las normas internas de la Sociedad
Administradora, el Prospecto de Emision, asi como las demas normas aplicables al giro del negocio.
Llevar un registro electrénico y actualizado de los Participantes del Fondo, como lo detalla el Articulo
16 del Reglamento Interno.

Realizar las inversiones del Fondo conforme a los plazos y objetivos

Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos de este, a nombre GanaSafi S.A. seguido del nombre del Fondo, GanaCobertura
Fondo de Inversion Cerrado (GanaCobertura — FIC).

Cobrar y abonar en las cuentas bancarias del Fondo, los recursos provenientes de compras de Cuotas,
vencimientos de Valores, venta de Valores y cualquier otra operacion realizada con el portafolio del
Fondo.

Asegurarse de que los Valores adquiridos en mercado secundario sean endosados y registrados a
nombre GanaSafi S.A. seguido de la denominacion del Fondo: GanaCobertura Fondo de Inversidon
Cerrado (GanaCobertura — FIC).

Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de la Sociedad
Administradora, conforme a las normas contables emitidas por la ASFI.

Generar y enviar a la ASFl y ala BBV S.A. la informacion requerida por las mismas, en los formatos y
plazos que estas dispongan.

Considerando el Valor nominal de Cuota de Participacion del Fondo, y en el caso de que el Fondo
contara con mas de 25 Participantes, publicar trimestralmente, mediante un periédico de circulaciéon
nacional y de acuerdo al formato que determine ASFI, la informacién descrita en el inciso n), Articulo 1,
Seccion 2, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de
los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Establecer y poner en conocimiento de sus funcionarios sus deberes y obligaciones, debiendo
mantenerlos permanentemente capacitados y actualizados en los conocimientos relativos al Mercado
de Valores y en temas que mejoren su desempeno laboral. Las capacitaciones y actualizaciones deben
efectuarse anualmente bajo los siguientes lineamientos: como minimo veinte (20) horas académicas
presenciales, acreditadas por capacitadores ajenos a la entidad y/o empresas vinculadas a GanaSafi
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S.A.; adicionalmente, como minimo veinte (20) horas académicas internas presenciales o virtuales
cuyos capacitadores sean ejecutivos de la entidad, mismas que deben ser debidamente documentadas.
Comunicar en forma inmediata a ASFI, los casos en los que sus funcionarios jerarquicos tengan
cualquier tipo de vinculaciéon con otras empresas o entidades, en virtud del cual puedan generarse
conflictos de interés.
Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del Registro del Mercado de Valores, respecto a la
obligacién de sus funcionarios de reportar al ejecutivo principal de la Sociedad Administradora, sus
inversiones personales en el Mercado de Valores.
Dicha informacién también debe ser proporcionada al Auditor Interno, luego de cada inversién que se
realice.
Requerir las actividades de auditoria externa y auditorias especiales que sean dispuestas por la
Asamblea General de Participantes.
Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria anual de GanaSafi
S.A. y de GanaCobertura- FIC, dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto sean
establecidas por ASFI.
Cobrar y registrar contablemente de acuerdo con el principio del devengado, en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los Valores e inversiones
de la Cartera del Fondo, cuando corresponda.
Proporcionar a los Participantes cualquier tipo de informacién de caracter publico relativa a
GanaCobertura - FIC o0 a GanaSafi S.A., que les permita tomar decisiones de inversién en Cuotas de
los Fondos de Inversién administrados.
Para las inversiones en Valores de Oferta Publica, sean de deuda o de contenido crediticio y Valores
de Titularizacion, deben encontrarse representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de
Depésito de Valores autorizada por ASFI, tanto para las inversiones de GanaSafi S.A. como de
GanaCobertura - FIC, sean éstas temporales o permanentes.
Mantener en todo momento, cuando corresponda, los Valores que conforman el Fondo bajo depdsito
y/o registro de la entidad contratada para tal fin. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Administradora
sera solidariamente responsable por el depdsito de los Valores referida en este numeral.
Identificar, analizar y presentar potenciales inversiones y cobertura de créditos que proporcionen las
EIF para la evaluacion y aprobacién del Comité de Inversion de GanaCobertura — FIC.
Efectuar los desembolsos para realizar las inversiones de acuerdo con los términos aprobados por el
Comité de Inversion de GanaCobertura - FIC y a los establecidos en el Reglamento Interno.
Ejecutar las acciones necesarias para proteger los intereses del Fondo, en caso de ser necesario.
Proveer informacion al Representante Comun de los Participantes de GanaCobertura — FIC y al Auditor
Interno.
Llevar los registros de los libros de actas de la Asamblea General de Participantes y del Comité de
Inversion de GanaCobertura - FIC.
Valorizar diariamente la Cartera neta de GanaCobertura - FIC y generar el valor de cuota
correspondiente.
Convocar a la Asamblea General de Participantes, cuando esto se requiera.
Anteponer, en todo momento los intereses de GanaCobertura - FIC y los intereses de sus Participantes,
sobre sus propios intereses, asi como de los intereses de los accionistas de la Sociedad Administradora
y de cualquier entidad vinculada a la misma, para lo cual debe observar como minimo los siguientes
aspectos:

o Mantener el riesgo de la Cartera dentro de los parametros razonables, con relacion al objeto

y politica de inversion del Fondo y en el marco de lo establecido por el presente Prospecto.
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o Proveer una diversificacion razonable.
Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales, legales, administrativas y
cualquier otro compromiso del Fondo.
Abstenerse de realizar inversiones por cuenta del Fondo, en instrumentos de deuda o participacion de
empresas en las cuales la Sociedad Administradora, las personas y entidades vinculadas a ella, u otros
Fondos bajo administracién de la Sociedad Administradora, mantengan alguna acreencia.
Realizar inversiones en instrumentos financieros de emisores vinculados hasta un veinte por ciento
(20%) en instrumentos de Oferta Publica respecto al total de la Cartera de inversiones.
Para fines del Reglamento Interno y el presente Prospecto y adicionalmente a lo establecido en la Ley
N° 1834 del Mercado de Valores, se consideran los siguientes criterios de vinculacion patrimonial o
propietaria:
e Cuando una persona natural o juridica posea una participacion superior al veinte por ciento
(20%) en el capital de una entidad, directa o indirectamente por medio de terceras personas
naturales o juridicas.

De vinculacioén por administracion, direccidon o asesoramiento:

e Cuando una persona natural desempefie en una entidad, funciones directivas, ejecutivas, de
control interno, o que preste asesoramiento permanente a las instancias superiores de su
Administracion.

La SAFI, una vez tome conocimiento, comunicara a la ASFlI, los casos en los que sus funcionarios
jerarquicos tengan cualquier tipo de vinculacién con otras empresas o entidades, en virtud del cual
puedan generarse conflictos de interés.

Adicionalmente, segun lo establecido en la Ley N.° 1834 del Mercado de Valores, se entendera por
Sociedad Matriz a aquella persona juridica cabeza de grupo de otras sociedades.

Por Sociedad Afiliada a aquella Persona Juridica que posee en otra Sociedad, denominada Filial, entre
el veinte (20) y cincuenta (50) por ciento de su capital social, o en aquellas que ejerce influencia a través
de la presencia de directores nombrados directamente por ella.

Por Sociedad Subsidiaria a aquella que, poseyendo Personeria Juridica propia, el cincuenta (50) por
ciento o mas de su capital social es detentado, directa o indirectamente por una otra sociedad (sociedad
matriz).

Limitaciones ala Responsabilidad de la SAFI

Se establecen las siguientes limitaciones a las responsabilidades de la Sociedad Administradora:

La Sociedad Administradora no se responsabiliza por el comportamiento financiero de los Valores u
otros activos que componen la Cartera del Fondo ni de los emisores de los mismos o por la liquidez
del mercado, siempre que los Valores o activos hubieran sido adquiridos con sujecién a la Politica de
Inversiones establecida en el presente Prospecto.

La Sociedad no se responsabiliza por situaciones que podrian reducir el valor en los precios de
ventas de los activos que los conforman que no provengan de la negligencia de la Sociedad
Administradora, ni por situaciones de orden legal o politico, como cambios en la regulacién vigente,
que podrian afectar el desempefio de los mismos.
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3. Relativos al Fondo de Inversion
3.1.Denominacién y Marco Legal

Mediante Acta de Directorio N°20/2022 de Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
(en adelante “GanaSafi S.A.” o la “Sociedad Administradora”) realizado en fecha 7 de octubre de 2022, se
autorizo la consolidacién en una Unica Escritura Publica, de la constituciéon de un Fondo de Inversién Cerrado
denominado GanaCobertura - Fondo de Inversién Cerrado, con abreviacion “GanaCobertura - FIC”, en
adelante “El Fondo”, a ser administrado por GanaSafi S.A. de esta manera, el Fondo GanaCobertura - FIC
fue constituido mediante Testimonio N° 1671/2022 otorgado por ante la Notaria de Fe Publica N°2 a cargo de
Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra en fecha 10 de octubre de 2022
asi como el Testimonio aclaratorio N°1949/2022 otorgado por ante la Notaria de Fe Pablica N°2 a cargo de
Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra en fecha 12 de diciembre de 2022.

Mediante RESOLUCION ASFI/540/2023 de fecha 25 de abril de 2023, se autoriz6 el funcionamiento del Fondo
GanaCobertura - FIC y de la Oferta Publica de sus Cuotas de Participacion (Cuotas), ademas de la Inscripcion
de ambos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), bajo el numero de registro ASFI/DSV-FIC-GCT-001/2023.

Las actividades de GanaCobertura — FIC estan enmarcadas en:

e Codigo de Comercio - Decreto Ley N° 14379 del 25 de febrero de 1977.

e Ley N°1834 del Mercado de Valores del 31 de marzo de 1998.

e Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV)
de ASFI.

e Reglamento para operaciones de Reporto contenido en el Titulo IV Libro 4° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

¢ Metodologia de Valoracion contenida en el Titulo I, Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

e El Reglamento Interno del Fondo.

e Lanormativa vigente aplicable a GanaCobertura - FIC y sus operaciones

3.2. Tipo de Fondo

GanaCobertura - FIC es un Fondo de Inversion Cerrado, constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia,
cuyo patrimonio es fijo y sus Cuotas de Participaciéon colocadas entre el piblico no son redimibles
directamente por el mismo, salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos especificamente en el
Articulo 11 “Procedimiento, periodicidad y forma de distribucién de Rendimientos y devolucién de Capital” del
Reglamento Interno y de acuerdo a las caracteristicas establecidas en el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

3.2.1. Las PYMEYy su rol en laeconomia nacional.

La realidad econémica en muchos paises en via de desarrollo como el nuestro, atraviesan por tremendas
desigualdades que inciden significativamente en la calidad de vida del boliviano y esto se ha venido acentuado
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mas por la inestabilidad politica que actualmente se afronta y las consecuencias de la Pandemia mundial
COVID, que ha generado inseguridad econémica en los ambitos de la Agroindustria, agropecuario, comercio,
servicios y productivo en general, incidiendo y ampliando significativamente la brecha del desempleo, en el
cierre de empresas, aunado al poco interés en la inversion interna y externa como consecuencia del riesgo e
incertidumbre generando un escenario poco confiable, en donde la economia informal se ha incrementado y
esta dando paso a que muchos pequefios y medianos empresarios emprendedores generen su propio
autoempleo, formen sus microempresas y PYMES, que les permite afrontar su auto sustento en la realidad
que vivimos actualmente. Segin el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, el 94% de las
empresas en Bolivia son PYME, las cuales generan el 83% del empleo y un 25% del PIB nacional.

3.3.0portunidades de Inversién
Adecuada rentabilidad:

Los problemas més comunes a los que se enfrentan los empresarios MIPYME y que requieren de soluciones,
adaptadas a sus necesidades y caracteristicas, son generalmente:

¢ Ayuda financiera

e Asesoramiento

e Tramites

e Capacitacion y desarrollo
e Vinculaciones.

Las actividades de las PYME desempefian un papel dominante en la generacién de empleo e ingresos para
amplios sectores de la poblacion, logrando con ello un progreso técnico y un crecimiento econémico, muy
importante para el pais en las areas de manufactura, comercio y servicios, los cuales emplean casi un 74%
de trabajadores, y aportan un 50% de las ventas. Para lograr mejoras en su gestién necesitan:

o Eficiencia productiva y competitividad
e Actividades en el &mbito geogréfico en el pais
e Estrategias y Mercadeo

El acceso al crédito de las PYMES por parte de las Entidades de Intermediaciéon Financiera (EIF) se ve
restringido ante la falta de coberturas y garantias de dichas unidades productivas, por lo que se hace
necesario establecer mecanismos de cobertura que permitan un equilibrio adecuado entre el inversionista ye
el riesgo al viabilizar dichos mecanismos y las PYME que se ven beneficiadas por los mismos.

En este sentido un Fondo de Inversién Cerrado de coberturas a este sector es el instrumento eficiente para
lograr que las PYMES se financien de las EIF en condiciones favorables, asi como el publico en general para

cubrir sus necesidades de bienes de consumo.

GanaCobertura Fondo de Inversion Cerrado cobrard a las EIF, comisiones por otorgar dichas coberturas lo
cual le permitira obtener una rentabilidad acorde al riesgo asumido, en beneficio de los participantes del Fondo

3.4. Objeto del Fondo de Inversidon y Objetivo de la Inversién
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El Objeto del Fondo es Otorgar a los Inversionistas (participantes de GanaCobertura — FIC), un rendimiento
atractivo en el largo plazo, mediante la estructuraciéon de mecanismos de cobertura de operaciones de crédito
gue garanticen:

a) Hasta el ochenta por ciento (80%) de saldo a capital pendiente de pago de Créditos PYME o

Microcréditos (Individual) del sector productivo otorgados por una EIF y/o en particular la EIF Banco
Ganadero S.A.

b) Hasta el cien por ciento (100%) del saldo a capital pendiente de pago de Créditos PYME o

Microcréditos (Individual) del sector comercio y servicios, asi como de Créditos de Consumo (a
persona dependiente o independiente) otorgados por una EIF y/o en particular la EIF Banco Ganadero
S.A.

Las operaciones de crédito citadas estaran enmarcadas en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y la
regulacion emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Para efectos de lo establecido en el presente numeral, las definiciones de “Crédito PYME”, “Microcrédito” y
“Crédito de Consumo” asi como sus clasificaciones, son las establecidas en los numerales 2), 3), 3.1) y 5) del
Articulo 2, Seccién 2 del Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos, contenido en
el Capitulo 1V, Titulo 11, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros de ASFI.

Obijetivo de la Inversion

a)

b)

c)

Promover el acceso al financiamiento del sector de PYME y microempresas tanto productivo como
de comercio y servicios, mediante la cobertura de créditos otorgados por la EIF, fortaleciendo la
cadena productiva, la creacién de empleos y beneficiando a inversionistas y sectores implicados.
Asimismo, coadyuvar con el acceso al financiamiento mediante Créditos de Consumo de la poblacion
boliviana,

Promover el acceso de los inversionistas del Fondo (Participantes) a obtener rentabilidades
razonables y a riesgos controlados.

Realizar inversiones en Valores de renta fija de oferta publica, para generar una cobertura financiera
adecuada a GanaCobertura - FIC, de manera de generar rentabilidad con una adecuada gestion y
control de riesgos.

3.5.Modelo de Negocio

Las partes que intervienen dentro del modelo de negocio de GanaCobertura - FIC son:

a) GanaSafi S.A.: Cuya funcién es administrar el Fondo de Inversion de conformidad a lo establecido
en el Reglamento Interno y la normativa vigente.
b) PYMES, microempresas o personas naturales: Acuden a la EIF para obtener créditos.
¢) Entidad de intermediacién Financiera (EIF): quien otorga créditos de conformidad a lo establecido por
la normativa aplicable, y actia conforme al presente Prospecto y el Contrato Marco suscrito con la
SAFI. Selecciona, apoya y hace seguimiento a las PYMES, microempresas y/o personas naturales
cuyos créditos fueron coberturados por el Fondo. Las caracteristicas de las EIF estan establecidas
en el Articulo 26 del Reglamento Interno.
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d) El Comité de Inversién: Instancia que controla el cumplimiento de la Politica de Inversién de
GanaCobertura — FIC, de acuerdo con el presente Prospecto y el Reglamento del Comité de
Inversion.

e) Como estrategia principal, GanaSafi S.A., firmara convenios con una la EIF Banco Ganadero S.A.
y/o con més Entidades de Intermediacion Financiera (EIF).

CUADRO 5 - MODELO DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

PYMES,
OTORGA COBERTURA DE CREDITOS POR CUENTA DEL FIC microempresas y
personas
ENTIDAD DE INTERMEDICION
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Elaborado por GanaSafi S.A.

Funcionamiento de la Subordinacion: Si en la fecha de liquidacion existieran coberturas otorgadas por el
Fondo aplicadas o utilizadas en la cartera de créditos por problemas de mora, en cesacion de pagos y/o en
ejecucion, el capital de la serie Subordinada A, quedara pendiente de pago hasta la recuperacion por parte
de la EIF de la ejecucién de las garantias de los créditos en mora, de acuerdo con lo establecido en el Articulo
27 del Reglamento Interno del Fondo, segun corresponda y hasta los montos alcanzados en ese proceso de
recuperacion, pudiendo en ultimo caso recibir bienes como forma de pago de capital.

3.6.Patrimonio del Fondo y Cuotas de Particpacion

El patrimonio del Fondo sera autébnomo y separado del patrimonio de la Sociedad Administradora. La
contabilidad del Fondo sera llevada por la Sociedad Administradora de manera separada a la suya.

Se establece el patrimonio del Fondo hasta un monto de Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 bolivianos)
dividido en 100.000 (Cien mil) Cuotas de Participacion, denominadas en bolivianos, cada una con Valor
Nominal de Bs1.000.- (Un mil 00/100 bolivianos). Las Cuotas se dividen en dos series: 10.000 (Diez mil)
Cuotas de la Serie Ay 90.000 (Noventa mil) Cuotas de la serie B.
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3.7.Plazo de vida de GanaCobertura - FIC

El Fondo tiene un plazo de vida de 3.600 (tres mil seiscientos) dias calendario a partir del inicio de sus
actividades, la ampliacién de dicho plazo debe ser acordada por la Asamblea General de Participantes con al
menos un (1) afio de anticipacion al vencimiento de su plazo de duracion, siendo no prorrogable por un periodo
mayor a dos (2) afios en cada prorroga, y solo en dos ocasiones.

3.8. Derechos y Obligaciones de los Participantes
La propiedad de las Cuotas otorga los siguientes derechos a los Participantes:

a) Negociar sus Cuotas de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo y la norma
aplicable vigente.

b) Recibir los rendimientos y el capital de las inversiones realizadas de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo.

c) Participar en las Asambleas Generales de Participantes con voz y voto.

d) Derecho a objetar con fundamento, las resoluciones de la Asamblea General de Participantes.

e) Ser elegido para desempefiar la funcién de Representante Comun de Participantes.

f)  Recibir informacién y documentacion sobre el Fondo de acuerdo con lo establecido por el Reglamento
Interno del Fondo.

La propiedad de las Cuotas establece las siguientes obligaciones a los Participantes:

a) Conocer y cumplir todos lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo, ademés de las
modificaciones posteriores legalmente efectuadas al mismo.

b) Someterse a las resoluciones de la Asamblea General de Participantes, salvo en los casos de
resoluciones que contradigan el Reglamento Interno del Fondo, los derechos de los Participantes y
la normativa vigente.

c) Cumplir con el llenado de los formularios vigentes requeridos por la Unidad de Investigaciéon
Financiera (UIF) u otra entidad que establezcan los 6rganos competentes.

d) Reconocer que la Sociedad Administradora actlla como intermediario por cuenta y riesgo de los
Participantes y que la responsabilidad de la Sociedad Administradora se limita a ejecutar
profesionalmente su trabajo procurando obtener el mejor resultado en beneficio de los Participantes.

e) Actualizar la informacién requerida por la Sociedad Administradora en los medios, forma y
periodicidad que ésta establezca.

3.9.Calificacién de Riesgo

GanaCobertura - FIC mantendra el nimero minimo de calificaciones de riesgo que sean requeridas por la
normativa aplicable.

Inicialmente, GanaCobertura - FIC ha sido calificado en la categoria de riesgo AA2 para su Serie Ay para su
Serie B, con perspectiva Estable. El informe de calificacion AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo se
encuentra Anexo al presente Prospecto.
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SECCION Il FACTORES DE RIESGO

4. FACTORES DE RIESGO

El Participante del Fondo debe considerar que las inversiones del Fondo y las Cuotas de Participacion que
adquiriese, estan sujetas a los siguientes factores de riesgo.

4.1. Riesgo Cambiario

El Fondo estd denominado en bolivianos. Sin embargo, la Politica de Inversién del Fondo permite a la
Sociedad Administradora a invertir sus recursos en bolivianos y en délares. Por este motivo, fluctuaciones en
el tipo de cambio entre el boliviano y el dolar podrian afectar el desempefo del Fondo, especialmente en lo
relacionado al pago de rendimientos y de capital.

Para mitigar el riesgo cambiario del boliviano respecto al délar, la Sociedad Administradora procurara invertir
en Valores de Oferta Publica en ddlares, en la medida que la rentabilidad y plazo sean convenientes y estén
de acuerdo con lo previsto por el Prospecto.

4.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que un emisor no cumpla en tiempo y forma con sus obligaciones de pago o
incumpla definitivamente las mismas. El riesgo de crédito puede afectar la rentabilidad y la recuperacion del
capital invertido en las Cuotas de Participacion del Fondo.

Ante esta situacién la Sociedad Administradora previa a la inversién realizara una evaluacion exhaustiva de
la empresa y el sector en que se desenvuelve, sobre la base de la informacién publica a la que se tenga
acceso.

4.3.Riesgo de Liquidez

Las inversiones del Fondo en Valores de Oferta Publica seran, por lo general, liquidas. A través de la
diversificacion de las inversiones, analisis de riesgo y gestion de la duracion, el riesgo de pérdida puede ser
mitigado.

4.4. Riesgo Pais

Inversiones Nacionales: La Sociedad Administradora y el Fondo pueden verse afectados en el normal
funcionamiento y cumplimiento de sus objetivos por situaciones de indole diversa como politicas sociales,
macroecondmicas, politicas sectoriales, cambios legales, de mercado, entre otras, que podrian tener un
impacto en el funcionamiento y consecucién de objetivos del Fondo de Inversion y la Sociedad
Administradora.
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4.5. Riesgo Sectorial

Todas las inversiones que el Fondo realiza pueden ser afectadas por el comportamiento del sector al cual
pertenece la empresa en los cuales invierte el Fondo.

4.6. Riesgo Tributario

El rendimiento de las inversiones que el Fondo realice se puede ver afectado por modificaciones futuras de
la norma tributaria nacional a la que se éstas se ven sujetas.

4.7. Riesgo Tasa de Reinversion

Debido al plazo de vida del Fondo, existe la posibilidad que la Cartera se encuentre compuesta por algunos
Valores con fecha de vencimiento menor a la fecha de vencimiento del Fondo. Dichos Valores deben ser
reinvertidos a las tasas de rendimiento vigentes en el mercado en ese momento, las mismas que pueden ser
menores a las pactadas originalmente. Este riesgo puede ocasionar que la tasa de rendimiento final del Fondo
sea distinta a la tasa de rendimiento esperada con la Cartera de Valores adquirida en la etapa de inversion.
Esta situacion también puede ser ocasionada por las Normas que emita el Gobierno que afecten directa o
indirectamente estos factores.

4.8. Riesgo Regulatorio

El riesgo regulatorio es el riesgo que las leyes, y regulaciones aplicables al Fondo y sus inversiones
experimenten un cambio que afecte negativamente la capacidad de la Sociedad Administradora de cumplir
con el objetivo del Fondo o su politica de inversion, en la forma en que se define en el presente Prospecto y
el Reglamento Interno.

4.9.Riesgo por ausencia de historial respecto de las Operaciones de la Sociedad Administradora

GanaSafi S.A. es una SAFI con Autorizacién de Funcionamiento e inscrita en el Registro de Mercado de
Valores (RMV) de ASFI bajo el N° de Registro ASFI/DSVSC-SAF-GAI-001/2020 emitido mediante
RESOLUCION ASFI 623/2020 de fecha 04 de noviembre de 2020. y aunque sea una Sociedad de reciente
creacioén, la empresa adquiere toda la tecnologia y conocimiento en gestion de inversiones del Grupo
Financiero Ganadero, lo cual generé una vasta experiencia en la administracion y control de riesgos, asi como
en gestién de inversiones, contando con personal altamente capacitado, lo que también se refleja en los
funcionarios y ejecutivos de GanaSafi S.A.

GanaSafi S.A., actualmente administra dos Fondos de Inversién Abiertos: Ganalnversiones FIA en USD a
Corto Plazo y GanaReendimiento FIA en Bs a Corto Plazo.
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SECCION IV: POLITICA DE INVERSIONES

5. POLITICA DE INVERSIONES
5.1.Activos Autorizados

GanaCobertura - FIC invertira durante su vigencia en activos financieros a nivel nacional, estos se determinan
a continuacion:

5.1.1. Valores de Oferta Publica

En Instrumentos de Renta Fija Registrados en la BBV S.A. y en el RMV de ASFI, Depésitos a Plazo Fijo
(DPF), Bonos (de acuerdo al cuadro N°7 del numeral 5.3.1), y Pagarés Bursatiles (PGB), con una calificacion
de riesgo de AAA — A2 para instrumentos de largo plazo y N-1 en instrumentos de corto plazo.

En cuanto a las inversiones en Valores o Instrumentos de Oferta Publica, la Sociedad Administradora debe
dar cumplimiento a la normativa de castigos contables contenida en las Resoluciones N°115 de 24 de junio
de 1999 y N°380 de 23 de julio de 2004.

5.1.2. Operaciones de Reporto con Valores de Oferta Publica

Las operaciones de reporto deben ser realizadas con instrumentos financieros que cumplan con lo establecido
en el presente Prospecto.

Las operaciones de compra en reporto se realizaran siempre y cuando el valor subyacente de la operacion
no tenga méas de 8 afos hasta su vencimiento o hasta el resto de vida que le quede al Fondo, cualquiera sea,
el plazo més corto; y su calificacién de riesgo sea igual o mayor que A2 en el largo plazo y N-1 en el corto
plazo.

El limite maximo en operaciones de compra en reporto sera hasta un monto que, sumado a la liquidez, no
debe superar el 20% de la Cartera del Fondo.

5.1.3. Liquidez

Se mantendra una liquidez en Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes de Instituciones Financieras Reguladas
por ASFI, todos con una calificacién de riesgo de emisor minima de AA2.

5.2.Conformacién de la cartera de Cobertura de GanaCobertura — FIC
Para el cumplimiento de los objetivos de GanaCobertura — FIC, relacionados a la conformacién de una Cartera

que proporcione las coberturas de Crédito otorgadas por las EIF, se propone la siguiente estrategia de
conformacion:
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CUADRO 6 - ETAPAS DE INVERSION

Conformacién Inversién
Tipo de activo Ano 1 (Inicio de
Actividades)

DESTINO
INVERSION

Ao 2 Ao 3 Ao 4 Afo 5

Valores de Oferta PUblica con
COBERTURA| calificacién de Riesgo para min 0% max 99% | min 90% max 99% | min 90% max 99% | min 90% max 99% | min 90% max 99%
Cobertura Financiera
LIQUIDEZ Liquidez min 1% max 100% | min 1% max 10% min 1% max 10% | min 1% max 10% | min 1% max 10%
DESTINO ) ) Inversion Desinversion
INVERSION Tipo de acivo Ao 6 Ano 7 Ao 8 Ao 9 Ao 10

Valores de Oferta PUblica con
COBERTURA| calificacién de Riesgo para | min 90% max 99% | min 90% max 99% | min 90% max 99% | min 90% max 99% | min 0% max 90%
Cobertura Financiera
LIQUIDEZ Liquidez min 1% max 10% min 1% max 10% min 1% max 10% | min 1% max 10% | min 10% max 100%

Elaborado por GanaSafi S.A.

Estos limites generales por etapas (minimos y maximos), fueron definidos en base al total del Portafolio del
Fondo.

5.2.1. Etapade Conformacion:

La etapa de conformacién la Cartera de inversiones en Valores de Oferta Plblica y de las operaciones de
Cobertura de Créditos, comprende a partir de la fecha de inicio de actividades del Fondo y concluye a los 12
meses. En esta etapa, la Cartera estara compuesta inicialmente por el 100% en liquidez, sin embargo, este
porcentaje disminuird por las inversiones que se vaya realizando de acuerdo con las politicas de inversion
contenidas en el Reglamento Interno y Prospecto del Fondo.

5.2.2. Etapade Inversion Estratégica:

La etapa de inversion se inicia paralelamente a la etapa anterior y concluye a los 108 meses de iniciadas las
operaciones del Fondo.

5.2.3. Etapade Desinversion:

Durante los ultimos 12 meses de vida del Fondo se mantendra Valores de Oferta Publica en la Cartera del
Fondo, siempre y cuando los plazos restantes de éstos estén dentro del plazo de vida del Fondo, en caso
contrario se deben mantener los recursos en liquidez.

En caso de que no se pueda cumplir los objetivos de inversion planteados anteriormente, se solicitara a la
Asamblea General de Participantes la ampliacién de los plazos previo informe del Administrador del Fondo y
el Representante Comun de Participantes del Fondo.

Estas etapas de inversién incluyendo el Cuadro resumen del presente numeral, pueden verse afectadas por
condiciones de mercado y coyunturas especificas de la economia Nacional e Internacional, razén por la cual
estas podrian variar y ajustarse al contexto del momento. En todo caso, cualquier modificacién al Cuadro de
Limites por Etapas de Inversion, debe ser aprobada por la Asamblea General de Participantes y autorizada
por ASFI.
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5.3. Limites de inversiéon

Para evitar concentraciones de riesgo innecesarias, se define una politica adecuada de distribucién de riesgos
basada en la diversidad de inversiones. En este sentido, se definen los siguientes limites:

5.3.1. Limites por Tipo de Instrumento

CUADRO 7 - LIIMITES POR TIPO DE INSTRUMENTO

Tipo de Instrumento Ao 1 Afio 2 Afios 3 al 9 Afo 10
Min 0% Min 0%
Max 20% | Max 20%

BONOS DEL TGN

< - -

I Min 0% Min 0%

UGJ IONODIET Max 20% | Max 20%

z . Min  10% | Min  10% | Min 10% | Min  10%

< | DEPOSITOS APLAZOFIJO AAA-AZ 0 N-1 Max 90% | Max 90% |Max90% | Max 90%

(VI

< A Min0% | Min0% | Min 0% Min 0%

5 BONOS AAA-AZ Max 50% | Max 50% | Max 50% Max 50%

'—

x = 5 Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%

wl -

@ PRERAED BLIRERIILES W L Max 30% | Max 20% | Max 20% Max 20%

© | BONOS EMITIDOS POR ENTIDADES TERRITORIALES | Min 0% | Min 0% | Min 0% Min 0%
AUTONOMAS (ETA) AAA Max 40% | Max 40% | Max 40% Max 40%

Elaborado por GanaSafi S.A.

Todos los porcentajes establecidos en el Cuadro anterior estan calculados sobre la base del total de la Cartera
del Fondo.

El maximo de operaciones de compra en reporto no debe exceder el 20% de la Cartera del Fondo, con Valores
subyacentes de Depositos a Plazo Fijo con calificacion de riesgo igual o mayor a A2 en el largo plazo o N-1
en el corto plazo.

Del mismo durante la etapa de inversion, la liquidez del Fondo estard en un minimo de 1% y maximo 5%. No
obstante, partira al inicio de actividades del Fondo con un 100%, y terminara en la etapa de desinversién con

el mismo 100% al final de la vida del Fondo.

Estos limites por tipo de Instrumento se encuentran definidos en funcion a los rangos de limites generales
mas amplios establecidos en el Cuadro 6 de etapas de inversidn contenidas en el numeral 5.2 del Prospecto.

5.3.2. Limites por Calificacion de Riesgo

Los Valores de Oferta Publica que constituyen las inversiones del Fondo, tienen los siguientes limites por
Calificacién de Riesgo, que seran calculados sobre el total de la Cartera:
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CUADRO 8 - LIMITES POR CALIFICACION DE RIESGO

Calificacion
Plazo '290_ de de Riesgo Afio 1 Afio 2 Afios 3al 9 Afio 10
ctivo minima
Largo Igfglr_ta AAA Min 10% Min 15% Min 15% Min 10%
Plazo ublica Max 50% Max 50% Max 50% Max 90%
Largo Ig,fglr_ta A3 Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
Plazo ublica Max 70% Max 70% Max 70% Max 85%
Largo F?,fglf_ta A2 Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
Plazo ublica Max 40% Max 40% Max 40% Max 40%
Corto Fgfglr_ta 1 Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
Plazo wpliea Max 50% Max 50% Max 50% Max 90%

Elaborado por GanaSafi S.A.
5.3.3. Limites por Emisor

CUADRO 9 - LIMITES POR EMISOR

Tipo de Instrumento Minimo Maximo
Valores de Oferta Publica con calificacion 0% 20%
de riesgo de un mismo emisor
Emisores Vinculados 0% 20%

Elaborado por GanaSafi S.A.
Los limites minimos y maximos son calculados en relacion con el total de la Cartera de GanaCobertura — FIC.
5.3.4. Limites por Plazo de Vigencia

CUADRO 10 - LIMITES POR PLAZO DE VIGENCIA

Tipo de instrumento Maximo

Valores de Oferta Publica con calificacion El plazo de vida que le quede al Fondo.
de riesgo
Elaborado por GanaSafi S.A.

5.3.5. Limites de Inversién por Moneda

El Fondo invertird sus recursos en bolivianoshasta el 100% del total de la Cartera, adicionalmente y por
condiciones de mercado el Fondo puede invertir en Valores emitidos en dolares estadounidenses o bolivianos
con mantenimiento de valor respecto al délar estadounidense hasta un méximo del 100% de la Cartera.

Como procedimiento de conversion de monedas, se utilizaran para todos los fines, las cotizaciones cambiarias
provistas en forma diaria por el Banco Central de Bolivia (tipo de cambio oficial de compra), siempre y cuando
estas cotizaciones estén disponibles. En caso de no existir la fuente mencionada se utilizara la fuente oficial

aprobada por ASFI.
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5.4. Adecuacion de Limites

Cuando se produzcan incumplimientos a los limites de inversion detallados en los puntos anteriores, por
causas no imputables a GanaSafi S.A., éstos se trataran de la siguiente manera:

Las inversiones en instrumentos de Oferta Publica tienen un periodo de correccién de hasta 60 dias calendario
que se contabilizaran desde la fecha de ocurrido el incumplimiento de inversion.

En caso de incumplimiento a los plazos de adecuacion determinados en el presente Prospecto, la Asamblea
General de Participantes pueden ampliar hasta trescientos sesenta (360) dias calendario el plazo de
adecuacion de estos.

Durante este periodo, la Sociedad Administradora debe establecer un plan integral de adecuacién que
contemple las medidas correctivas y estrategias a seguir para subsanar el incumplimiento y/o modificar el
Reglamento Interno del Fondo. El plan de adecuacién aprobado y las determinaciones de la Asamblea seran
puestos en conocimiento de la ASFI. Si el incumplimiento persistiera, la Asamblea General de Participantes
puede considerar este hecho como causal de liquidacién voluntaria anticipada del Fondo.

El Control de los limites de inversion se realizara con una periodicidad mensual.

5.5. Coberturas de créditos por parte de GanaCobertura — FIC

GanaCobertura - FIC otorgara Coberturas que garanticen créditos con los siguientes porcentajes de saldo de
capital pendiente de pago:

CUADRO 11 - LIMITES PARA OTORGAR COBERTURAS

TIPO DE CREDITO Afo 1 Afio 2 Afos 3 al 9 Afio 10
o . Min 1% Min 1% Min 1% Min 1%
g Crédito PYME sector Productivo Max 80% | Max 80% | Max 70% Max 70%
= - . - -
EE ; o . L Min 1% Min 1% Min 1% Min 1%
xEo
i % e Microcrédito sector Productivo (individual) Max 80% | Max 80% | Max 80% Max 70%
o0a
Oulw AT . .. Min 1% Min 1% Min 1% Min 1%
o
é 5 E Crédito PYME sector Comercio y Servicios Max 100% | Max 100% | Max 100% Max 80%
w2z
< . . . .
o3 . A . - AT Min 1% Min 1% Min 1% Min 1%
% % E Microcrédito sector Comercio y Servicios (individual) Max 100% | Max 100% | Max 100% Max 80%
e
&9 | Créditos de Consumo (a persona dependiente o Min 1% Min 1% Min 1% Min 1%
& independiente) Max 100% | Max 100% | Max 100% Max 80%

Elaborado por GanaSafi S.A.

Estas coberturas seran otorgadas de acuerdo con las condiciones y términos establecidos en el Reglamento
Interno y en el Contrato Marco a ser suscrito con la EIF.

La Cobertura se acreditara mediante la emisién de un Certificado de Cobertura por cada Operacion de Crédito,
otorgado por el Fondo a favor de cada EIF.
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5.6. Contrato Marco para Otorgamiento de Coberturas

GanaSafi S.A., en representacién del Fondo, suscribira, con las EIF elegidas, un Contrato Marco cuyo objeto
es establecer los requisitos y condiciones generales para la Cobertura del saldo a capital pendiente de pago
de las Operaciones de Crédito otorgadas por la EIF.

El Contrato Marco estara a disposicion de los Participantes en las oficinas de la Sociedad Administradora.
5.7. Limite M&ximo de Coberturas

El monto maximo del capital pendiente de pago de las Operaciones de Crédito de la EIF a ser coberturadas
por el Fondo, sera calculado como un niumero de veces el Capital Inicial del Fondo, y estara determinado por

la vida remanente del Fondo, de acuerdo con el siguiente detalle:

CUADRO 12 - LIMITES POR COBERTURAS

VIDA REMANENTE
DEL FONDO (Dias

COBERTURA
MAXIMA DE
CREDITOS PYME
(VECES EL
CAPITAL INICIAL)

COBERTURA

MAXIMA DE
MICROCREDITOS
(VECES EL
CAPITAL INICIAL)

COBERTURA
MAXIMA DE
CREDITOS
CONSUMO
(VECES EL

COBERTURA
MAXIMA DE
CREDITOS PYME +
MICROCREDITO +
CONSUMO (VECES

Calendario) CAPITAL INICIAL) | EL CAPITAL INICIAL)
HASTA 10
MAS DE 2.880 HASTA 10 VECES VECES HASTA 5 VECES HASTA 10 VECES
HASTA 10
ENTRE 2.520 A 2.880 | HASTA 10 VECES VECES HASTA 5 VECES HASTA 10 VECES

ENTRE 2.161 A 2.520

HASTA 10 VECES

HASTA 9 VECES

HASTA 5 VECES

HASTA 10 VECES

ENTRE 1.801 A 2.160

HASTA 10 VECES

HASTA 8 VECES

HASTA 5 VECES

HASTA 10 VECES

ENTRE 1.441Y 1.800

HASTA 8 VECES

HASTA 6 VECES

HASTA 5 VECES

HASTA 8 VECES

ENTRE 1.081 Y 1.440

HASTA 6 VECES

HASTA 5 VECES

HASTA 4 VECES

HASTA 6 VECES

ENTRE 721 Y1.080

HASTA 4 VECES

HASTA 3 VECES

HASTA 2 VECES

HASTA 4 VECES

MENOS DE 360

HASTA 1.5
ENTRE 361 Y 720 HASTA 2 VECES VECES HASTA 1 VEZ HASTA 2 VECES
HASTA 1 VEZ HASTA 1 VEZ HASTA 1 VEZ HASTA 1 VEZ

Elaborado por GanaSafi S.A.

Justificacion Técnicay Cuantitativa contenida en el Manual Operativo Complementario (MOC) que forma parte anexa
del Reglamento Interno del Fondo

El Capital Inicial del Fondo esta definido como el monto de Cuotas efectivamente colocadas por el Fondo
durante el Plazo M&ximo de Colocacion.

El precitado Cuadro, establece hasta cuantas veces el Capital Inicial de GanaCobertura - FIC puede
coberturar créditos PYME y/o Microcréditos y/o Créditos de Consumo, segun la vida remanente del Fondo
establecida en dias calendario.

El objetivo es calzar la cobertura al ciclo de vida del Fondo con la extincion de las obligaciones en promedio,
con la finalidad de no dejar sin cobertura a la Cartera de créditos seleccionada.
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En cada intervalo de vida detallado en las filas del Cuadro 12, la Cobertura Maxima de Créditos PYME
(segunda columna) mas la Cobertura maxima de Microcréditos (tercera columna) mas la Cobertura Maxima
de Créditos de Consumo (cuarta columna) no debe superar el total maximo de la quinta columna.

Estos limites pueden ser modificados por decision de la Asamblea General de Participantes de acuerdo con
lo establecido en el Articulo 40 del Reglamento Interno.

El Fondo otorgara Coberturas hasta diez (10) veces su Capital Inicial, siendo el limite maximo por EIF también
de diez (10) veces el capital inicial.

Este limite estara sujeto al cumplimiento de la siguiente matriz de riesgos:

CUADRO 13 - MATRIZ DE RIESGOS

FACTOR DE RIESGO INDICADOR LIMITE MAXIMO NIVEL DE APALANCAMIENTO
Riesgo de Crédito Pesadez de Cartera 2,0% Hasta 10 veces
34% 3,5% Hasta 5 veces
6,0% Hasta 3 veces
Solvencia Patrimonial Suficiencia Patrimonial 11,0% Hasta 10 veces
33% 10,5% Hasta 5 veces
10,0% Hasta 3 veces
Riesgo de Liquidez Ratio Minimo de Liquidez 32,0% Hasta 10 veces
33% 27,0% Hasta 5 veces
22,0% Hasta 3 veces
Mas del 15% 15% Hasta 10 veces
Promedio Ponderado Entre 13% y 15% 14% Hasta 5 veces
Menos del 13% 13% Hasta 3 veces

(*) El promedio ponderado establece limite maximo de apalancamiento por EIF.

Elaborado por GanaSafi S.A. sobre datos del Banco Ganadero S.A.

5.8. Criterios de elegibilidad de la Entidades de Intermediaciéon Financiera (EIF) y seguimiento
correspondiente

5.8.1 El Contrato Marco que GanaSafi S.A., suscriba con las EIF, establecera los requisitos y condiciones
generales para la Cobertura del saldo a capital pendiente de pago de las Operaciones de Crédito otorgadas
por la EIF, el formato de dicho Contrato estd anexado al Manual Operativo Complementario del Fondo (MOC)
gue forma parte anexa del Reglamento Interno del Fondo. Todas las EIF con las que el Fondo suscriba un
Contrato Marco deben cumplir con todos y cada uno de los siguientes criterios de elegibilidad:

a) Estar constituida en el Estado Plurinacional de Bolivia de acuerdo con la normativa legal y regulatoria
aplicable.
b) Encontrarse bajo supervisiéon de la ASFI.
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Haber suscrito un contrato de prestacidn de servicios con la SAFI por cuenta del Fondo para la gestion
de los procesos asociados a las Operaciones de Crédito que vayan a ser coberturadas por el Fondo
(procesos de cobranza).

Tener y mantener una calificacion de riesgo emisor minima de AA2 de acuerdo con la nomenclatura
establecida por ASFI.

Tener y mantener un Coeficiente de Adecuacion Patrimonial igual o mayor al once por ciento (11%).
En caso de que se produzca una disminucion de este indicador la EIF tiene treinta (30) dias calendario
para comunicar al Fondo el plazo que le tomara adecuarse nuevamente dentro del parametro
establecido. Durante ese plazo el Fondo dejara de otorgar nuevas coberturas a la EIF.

Tener y mantener un indice de mora, definido como el ratio de Cartera en mora a Cartera bruta,
inferior al diez por ciento (10%).

Contar con criterios de evaluacion para las personas naturales y juridicas beneficiarias del crédito
(prestatarios), a fin de ser elegidos en la otorgacion de coberturas, de conformidad a la Estratificacién
de Cartera por Nivel de Riesgos que estda contemplada en el Anexo 3 del Manual Operativo
Complementario (MOC) que forma parte anexa del Reglamento Interno del Fondo.

5.8.2 La documentacion que debe presentar una EIF para suscribir el Contrato Marco con el Fondo es la
siguiente:

a)
b)
c)

d)
e)

Copia legalizada de la Escritura de Constitucion.

Poderes de los Representante Legales.

Copia de la Resolucién de autorizacion de funcionamiento por parte de la ASFI o el ente regulador
correspondiente segun su antigiedad.

Copia del ultimo informe de Calificacion de Riesgo como Emisor.

Informe y firmado por el representante legal sobre los ultimos datos de su Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial, el indice de mora de su Cartera (riesgo crediticio), indice de riesgo de liquidez y factores
de riesgo operativo.

Documento que contenga criterios de Estratificacion de Cartera por Nivel de Riesgos de acuerdo con
el inciso g) anterior.

5.8.3 La informacion y documentacién que debe presentar una EIF a la SAFI, para efectuar el seguimiento
correspondiente es la siguiente:

a)

Reporte diario sobre operaciones de crédito coberturadas claramente identificadas (nombre, 1D del
cliente, Numero de Certificado de Cobertura del FONDO) que contenga como minimo informacion
sobre el plazo de la operacion, la moneda, el saldo a capital pendiente de pago, dias de mora de las
operaciones de crédito que no estén al dia en sus pagos vy la situacion de estas, asi como otros datos
que determine la SAFI.

Reporte mensual sobre la gestion de recuperacion de las operaciones de crédito en mora
coberturadas por el Fondo y que se encuentren en proceso de cobranza.

Estados Financieros auditados dentro de los 120 dias calendario posteriores al cierre de gestion.
Informes sobre cambios en sus politicas, procesos y Manuales internos relacionados al otorgamiento
de créditos con la gestién de cobranza, asi como cualquier cambio que incumpla el Contrato Marco
suscrito entre la EIF y la SAFI

Informe mensual de su Coeficiente de Adecuacion Patrimonial.

Informe mensual de su un indice de mora.

Informes periédicos a solicitud de la SAFI, de evaluacion para las personas naturales y juridicas
beneficiarias del crédito (prestatarios), a fin de ser elegidos en la otorgacion de coberturas, de
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conformidad a la Estratificacién de Cartera por Nivel de Riesgos que contenida en el Anexo 3 del
Manual Operativo Complementario (MOC) que forma parte anexa del Reglamento Interno.

El Procedimiento para el Seguimiento de las Coberturas efectuadas por el Fondo sobre la base de la
informacion detallada precedentemente, esta establecido en el numeral 6.4 del Manual de
Procedimientos de GanaCobertura - FIC que forma parte anexa del Reglamento Interno.

Asimismo, la EIF deben cumplir con lo siguiente:

a) Cumplir oportunamente con los requerimientos de informacién solicitados por los entes reguladores
de la SAFl y el FONDO.

b) Participar, a solicitud de la SAFI, en las Asambleas Generales de Participantes del Fondo.

c) Permitir el acceso a la SAFI, a través de su Comité de Inversiones o de sus Auditores Internos o
externos a realizar fiscalizaciones y revisiones periddicas sobre el cumplimiento a lo establecido en
el Contrato Marco, asi como para realizar revisiones sobre la veracidad e integridad de la informacién
proporcionada por la EIF a la SAFI con relacion a las operaciones de crédito coberturadas.

Todas las EIFs que sean elegibles para suscribir un Contrato Marco con el Fondo, seran evaluadas por el
Comité de Inversiones segln la matriz de riesgos descrita en el numeral 5.7 del Prospecto.

5.9. Criterios de elegibilidad de las Coberturas

Para la aprobacion de las Coberturas, cada una de las Operaciones de Crédito deben cumplir con todos y
cada uno de los siguientes criterios de elegibilidad:

a) Haber sido evaluados por la EIF, siguiendo todos los procedimientos establecidos por la misma y
cumpliendo con todos los requisitos para el otorgamiento de créditos de acuerdo con las politicas
crediticias de la EIF y a las disposiciones legales y regulatorias en vigencia.

b) Haber sido otorgadas en bolivianos.

c) Las Operaciones de Crédito que hayan sido otorgadas a personas naturales deben contar con un
seguro de desgravamen.

d) Adicionalmente, cuando se trate de Operaciones de Crédito otorgadas a las PYME, del sector
Productivo, Comercio y/o Servicios, dichos créditos, deben cumplir con lo siguiente:

o El monto maximo desembolsado no debe ser mayor a Bs3.000.000.- (Tres millones 00/100
bolivianos).

o El plazo original del Crédito no debe exceder los mil ochenta (1.080) dias calendario, asi
como el plazo de vida del Fondo.

o Eldestino de los recursos del Crédito de la PYME seré para capital de inversion o para capital
de operacion.

o Se debe considerar los limites de cobertura definidos en el Cuadro 10 del numeral 26.2 del
Articulo 26 del Reglamento Interno del Fondo.

Adicionalmente, cuando se trate de Operaciones de Crédito de Consumo y Microcréditos, dichos créditos,
deben cumplir con lo siguiente:
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o El monto maximo desembolsado no debe ser mayor a Bs700.000.- (Setecientos mil 00/100
bolivianos).

o El plazo original de la operacion de Crédito no debe exceder los dos mil quinientos veinte
(2.520) dias calendario, asi como el plazo de vida del Fondo.

o Se debe considerar los limites de cobertura definidos en el Cuadro 10 del numeral 26.2 del
Articulo 26 del Reglamento Interno.

e) La EIF deben verificar que sus clientes cumplen con todos los requisitos y criterios de elegibilidad

5.10.

establecidos en sus normas internas para fines de otorgacion de créditos, asi como con el Reglamento
y el Manual Operativo Complementario (MOC) que forma parte anexa del Reglamento Interno del
Fondo.

La SAFI, tiene potestad de revisar la normativa crediticia interna de la EIF con la finalidad de
comprobar que las Coberturas otorgadas cumplen con las condiciones establecidas en el Contrato
Marco y en el Reglamento Interno, asi como también con la normativa vigente. Dichas revisiones
deben realizarse por lo menos 1 vez al afo.

Asimismo, la SAFI debe tener acceso a informacion estadistica general relacionada a las Operaciones
de los tipos de Créditos coberturados.

Certificado de Cobertura

Por cada operacion de crédito a ser coberturada, se suscribira un Certificado de Cobertura de Pago Parcial
a Capital entre la SAFI en representacion del Fondo y la EIF, mismo que sera complementario y parte del
Contrato Marco y que contendra como minimo:

Monto original de la operacion de crédito

Porcentaje y monto de Cobertura a capital pendiente de pago.

Tasa y plazo de la operacién de crédito.

Datos de prestatario (Nombre y Apellido, documento de identificacion, identificacion de la
operacion)

Numero de Identificacion de la Cobertura — ID (cada cobertura tiene una ID).

Fecha del Certificado de Cobertura.

Numero de Certificado de Cobertura.

Tipo de Crédito

Tipo de Colaterales

Firma del Administrador del Fondo de inversién y/o del Gerente General de la SAFI, por cuenta
del Fondo.

El Certificado de Cobertura, sera entregado a la EIF por la SAFI, dentro de los siguientes cinco (5) dias
habiles siguientes a la realizacion del Comité de Inversion que apruebe la Cobertura.

En el Anexo 1 del Manual Operativo Complementario del Fondo (MOC) que forma parte anexa del Reglamento
Interno del Fondo, se incluye el formato del Certificado de Cobertura.

5.11.

Flujo Operativo

El procedimiento operativo para que el Fondo pueda constituir el mecanismo de cobertura del saldo a capital
pendiente de pago, es el siguiente:
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La Sociedad Administradora debe suscribir en representacion del Fondo, un Contrato Marco con las
EIF elegibles.

Una vez que la EIF haya aprobado los créditos solicitados de manera individual, enviara a la Sociedad
Administradora la solicitud de Cobertura, de acuerdo con lo establecido en el Contrato Marco.

El Comité de Inversion revisara cada solicitud de Cobertura y los antecedentes de esta, de acuerdo con
el Contrato Marco suscrito con la EIF.

En caso de aceptar la Cobertura, el Fondo enviara los Certificados de Cobertura correspondientes y
percibira de forma mensual una Comision de Cobertura a partir de la fecha de emisién del Certificado
de Cobertura entregado a la EIF.

El inicio de la Cobertura del Crédito sera computable a partir de la fecha de emision del Certificado de
Cobertura emitido por el Fondo.

En el momento en que, por incumplimiento de pago por parte del cliente de acuerdo con lo establecido
en el Prospecto, la EIF deba ejecutar la Cobertura otorgada, ésta solicitara por escrito al Fondo el pago
de la misma, debiendo cumplir con lo establecido en el Contrato Marco y con lo establecido en el
numeral 5.13 del Prospecto.

Operaciones de Crédito no deseadas

De manera general, constituyen Operaciones de Crédito no deseadas y que no seran objeto de Cobertura por
parte del Fondo:

5.13.

Créditos restringidos y prohibidos por la Ley N° 393 de Servicios Financieros, por la Ley del Banco
Central de Bolivia (Ley N° 1670 del 31/10/95) y por otras disposiciones legales vigentes.

Créditos cuya finalidad, se sospeche o se conozca, sea para financiar operaciones ilegales, lavado de
dinero o ganancias ilicitas.

Créditos a clientes con antecedentes negativos o de dudosa reputacion.

Créditos a clientes registrados con antecedentes negativos en el buré de informacién.

Créditos a empresas con socios y/o ejecutivos no confiables o que hayan quebrado en negocios
anteriores.

Créditos a clientes y a personas naturales o juridicas que se encuentren en mora, estén clasificadas en
las categorias D, E y F, y/o que tengan créditos en cobranza judicial o castigados en el sistema
financiero.

Créditos a empresas en etapa de constitucién, de cuya capacidad gerencial o de pago se dude o se
desconozca.

Créditos a ejecutivos de la EIF y/o a las personas naturales y juridicas vinculadas a la misma,
aplicandose lo establecido en el Articulo 464 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

Créditos a clientes que proporcionen informacion financiera, patrimonial o cualitativa falsa.

Ejecucion de la Cobertura

Si alguna Operacion de Crédito coberturada entra en mora, se ejecutara la Cobertura otorgada por el Fondo
mediante solicitud escrita por parte de la EIF al Fondo, cumpliendo previamente con lo siguiente:

Unavez que la EIF haya aplicado las fuentes alternativas de pago, en caso de que existiesen, proceda
y concluya en todos sus grados e instancias las acciones judiciales de manera directa contra el
prestatario que haya incurrido en mora, y si existiese garantia que esta haya otorgado en el préstamo
y otras garantias existentes, sean personales o reales.

Que exista la Resolucién Judicial ejecutoriada que apruebe la liquidacion final de capital e intereses
emitida por Autoridad Judicial competente. Este sera el documento necesario para que se notifique a
la SAFI y se efectivice el pago de la Cobertura.
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e Una vez recibida la solicitud escrita para la ejecucién de la Cobertura, el Fondo realizara el pago
respectivo dentro los siguientes quince (15) dias habiles, de conformidad a lo establecido en el
Contrato Marco firmado con la EIF.

e Luego del pago de la cobertura, la EIF, seguira con lo establecido por Ley, de forma posterior y en
ejecucion de sentencia al momento de una adjudicacion judicial. De lograrse la obtenciéon de montos
recuperados como resultado de dicho proceso, la EIF y la SAFI debe realizar una conciliaciéon en
partes proporcionales que corresponden a la EIF y a GanaCobertura - FIC, segun el saldo del capital
adeudado del crédito, traspasando el monto respectivo al Fondo.

El Fondo solo pagara a la EIF el saldo deudor a capital y no pagara ningin tipo de concepto adicional,
asimismo este pago del saldo deudor de capital se realizard en los porcentajes establecidos en el primer
parrafo del numeral 5.5 del Prospecto.

5.14. Extincién o Suspension de la Cobertura

Se extinguird o suspendera la Cobertura que el Fondo otorgue por las siguientes causas:

e La cancelacion y/o pago total de la Operacién de Crédito coberturada a la EIF que realice el cliente o
un tercero ajeno al Fondo.

e El pago de la cobertura por parte del Fondo.

e Modificacién del plazo, condiciones y términos del contrato de la Operacion de Crédito coberturada
suscrito entre la EIF y su prestatario sin la autorizacién previa del Fondo. Para los casos que sean
expresamente autorizados por la SAFI y que conlleven una modificacion al Certificado de Garantia
originalmente emitido, el Fondo emitird un nuevo Certificado de Garantia.

e Novacidn sin consentimiento de la SAFI.

e Condonacion de la Operacion de Crédito sin la autorizacion previa de la SAFI.

e Liberacién y/o sustitucién de garantias sin consentimiento de la SAFI.

e Prorrogas, reprogramaciones y acuerdos extrajudiciales sin el consentimiento previo de la SAFI.

e Porinformacion falsa o adulterada con la cual se obtuvo y/o mantuvo la cobertura del Fondo, generada
por la EIF o en conocimiento del mismo, sin la debida comunicacién formal respaldada a la SAFI.

e Elno pago de la Comisién de Cobertura por parte de la EIF al Fondo.

e Por resolucion del Contrato Marco o por la exclusién expresa de la Operaciéon de Crédito, dejando en
consecuencia sin ningun valor el Certificado de Garantia emitido por el Fondo.

e Por laliquidacién anticipada del Fondo.

¢ Comunicacion escrita de la EIF solicitando la extincién de coberturas.

La SAFI puede suspender el otorgamiento de Coberturas a nuevas Operaciones de Crédito sin necesidad de
contar con el consentimiento de la EIF, cuando considere que los criterios de elegibilidad sean vulnerados o
el riesgo de las operaciones de crédito a ser coberturadas por el Fondo se incremente a niveles que a criterio
del Fondo podrian afectar su solvencia.

Para que la suspension en el otorgamiento de coberturas entre en vigencia, ésta debe ser comunicada por
escrito a la EIF.

La suspensién en el otorgamiento de Coberturas a nuevas Operaciones de Crédito se mantendra vigente
hasta que la SAFI haya sometido a consideracion de la Asamblea General de Participantes del Fondo, la
liguidacidn anticipada del Fondo, la suspension definitiva en el otorgamiento de nuevas Coberturas, o la
continuacion en el otorgamiento de Coberturas a nuevas Operaciones de Crédito en base a nuevos criterios
de elegibilidad.
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La SAFI tiene un plazo de veinte (20) dias habiles a partir de haber comunicado a la EIF la suspensién en el
otorgamiento de nuevas coberturas, para convocar a la Asamblea General de Participantes.

5.15. Recuperacion de la Cobertura pagada y Politica de Prevision

La EIF realizara, por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo establecido en el Contrato Marco, todas las
acciones necesarias para recuperar la Cartera de Créditos en ejecucion. Por tanto, una vez se haya
recuperado parcial o totalmente el importe adeudado, la EIF enviara a la SAFI un detalle del monto recuperado
de cada crédito para su conciliacién, de manera que se devuelva el monto que corresponda al Fondo.

Asimismo, la recuperacion puede realizarse por la via extrajudicial por cualquier mecanismo de cobro que
determine la EIF, siempre y cuando sea mas beneficioso que la accién judicial.

El Fondo debe realizar un seguimiento al procedimiento aplicado por cada EIF en el esfuerzo de cobro de las
Operaciones de Crédito que se encuentren en ejecucion.

Se realizard una prevision genérica, sobre el saldo a capital pendiente de pago de los créditos Coberturados
gue ingresen en mora, de acuerdo con el siguiente cuadro:

Dias de mora Porcentaje de Previson
En caso de incumplimiento entre 0 y 90 dias calendario 0%
En caso de incumplimiento entre 91 v 120 dias calendario 25%
En caso de incumplimiento entre 121 y 180 dias calendano 50%
En caso de incumplimiento de mas de 181 dias calendario 100%

5.16. Reporte en la Central de Informacién Crediticia

El deudor, que como consecuencia del incumplimiento en el pago de su crédito hubiera ocasionado la
ejecucion de la cobertura y el pago de la misma por parte del Fondo a la EIF, sera reportado a la Central de
Informacidén Crediticia (CIC) con la calificacién correspondiente a los dias de atraso de las Cuotas vencidas y
no pagadas.

El reporte se efectuard por la EIF en el saldo deudor pendiente de pago, una vez aplicado el pago del Fondo
de Cobertura.

Si en gestiones posteriores, el prestatario MIPYME o persona natural cancelara el monto del crédito castigado,
la SAFI informaré en los plazos y formatos establecidos a la EIF para regularizar la deuda castigada.

5.17. Comisién de Cobertura
El FONDO cobrara una tasa anual por la cobertura de operaciones de crédito, que serd pagada de forma

mensual por la Entidad de Intermediacion Financiera sobre el saldo de capital a cierre de cada mes en base
al afio de 360 dias:

Comisién del Mes = (Saldo a Capital Pendiente de Pago al cierre de Mes x Comisién Cobertura Anual Aplicable x Dias del Mes) /360
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La Comisidn se aplica de acuerdo con el tipo de operacion de crédito, y al plazo original de la operacién. En
este sentido, se establecen las siguientes comisiones anuales para los diferentes rangos de operaciones de
crédito a ser coberturadas por el Fondo:

CUADRO 14 - COMISION DE COBERTURA

Score/Calificacion
Tipo de Crédito Clasificacion (Segdn Anexo 3 | Plazo Original de la Operacidn Comisién, Cobertura Anual
MOC)
Sector Productivo Categoria A Todos los Plazos 1,65%
PYME Sector Comercioy Senvicios Categoria A Todos los Plaros 1.65%
Microcredito Individual (todos los sectores) Rango A Ertre 1hasta 2 160 dias 3.30%
Consumo Dependiente o Independiente Rango A Entre 1 hasta 1.440 dias 4 00%
Consumo Dependiente o Independiente Rango A Entre 1.441 hadta 1.800 dias 4,00%
Consumo Diependierte o Independiente Rango A Entre 1.801 dias hasta 2 160 dias 400%
Consumo Dependiente o Independiente Rango A Entre 2 161 dias hasta 2 520 4 00%

Elaborado por GanaSafi S.A.

5.18. Tratamiento final de Bienes recibidos en pago al momento de la liquidacion del Fondo -
reduccion de capital

Para la liquidacién del Fondo se debe cumplir con lo dispuesto en el Articulo 6, Seccion 8, Capitulo
V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversién, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la RNMV, asi como lo descrito en el Articulo 27 y el
numeral 60.3 del Articulo 60 del Reglamento Interno del Fondo.

Dentro de la normativa citada precedentemente, para la liquidacion del Fondo se seguiran los
siguientes lineamientos:

Para la liquidacion del Fondo, se consideraran los siguientes aspectos:
a) Causales de la liquidacién.
b) Quorum calificado para la aprobacién de la liquidacion.

c) Aprobaciéon de la Asamblea de Participantes de la liquidacion, del plan de liquidacién y del
plazo maximo de duracion del proceso de liquidacién;

d) Plan de liquidacidn, el cual contemplara los siguientes puntos;

e Identificacion de los activos liquidos, con el objeto de efectuar una reduccién de capital de dichos
activos, en el marco de lo sefialado en el inciso €) del presente numeral y de lo establecido en el
Ultimo parrafo del Articulo 5°, Seccion 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I, Libro
5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de ASFI,

e Detalle de los activos no liquidos o con alguna restriccion y/o en proceso de recuperacion
judicial o extrajudicial, asi como los mecanismos para la recuperacion y/o realizacion de los
mismos;

PROSPECTO DE EMISION
Version: 1
Emision: Marzo 2023
Pagina: Pagina 47 de 85

GanaCobertura - FIC
Elaborado por:
Revisado por:




Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

e Balance General inicial para la liquidacién;
e Prohibicién de nuevas inversiones, determinando un plazo para el efecto;
e Cronograma para la realizacion y conclusion de la liquidacion;

e Responsable de la liquidacién;
e Presupuesto para cubrir los gastos del proceso de liquidacion;

e Informacién que deba ser del conocimiento de los Participantes;
e Balance General final del fondo a la conclusién de la liquidacion.
e) En el caso de reduccion de capital, se considerara ademas lo siguiente:

e Monto de la reduccién de capital;
e Fecha de redencion de las Cuotas de Participacion y sus condiciones para este efecto;

e Valor de la cuota de participacion con el cual se reducira el capital;

e Cantidad de Cuotas de Participacion, respetando los porcentajes de participaciéon de cada
inversionista a la fecha de vencimiento del plazo de duraciéon del Fondo;

o Detalle de las nuevas caracteristicas de las Cuotas de Participacion y del patrimonio.
f) Tratamiento de las Cuotas de Participacién de acuerdo con lo siguiente:

e En caso de existir Participantes con una concentracion menor al uno por ciento (1%), producto
del fraccionamiento de las Cuotas de Participacion, éstas se mantendran vigentes para fines
de ejercer sus derechos politicos a efecto de conformar las Asambleas de Participantes de
GanaCobertura - FIC, considerandoseles con el equivalente a una (1) cuota de participacién.
Asimismo, se mantendran inalterables sus derechos econdémicos sobre el capital y
rendimientos segun las Cuotas de Participacion definidas en la Asamblea General de
Participantes que aprobd la reduccion de capital;

e El registro de titularidad de las Cuotas de Participacién producto de la reduccion de capital,
sera con anotacién en cuenta, redondeando el valor de las mismas sin expresion decimal, en
la Entidad de Dep6ésito de Valores S.A.

En concordancia con lo establecido en el numeral 8.2 del Articulo 8 del Reglamento Interno del
Fondo, la seria A de Cuotas Subordinada, sera la que reciba el saldo remanente de Capital, pudiendo
el mismo ser constituido en bienes recibidos en pago como resultado de ejecucion de créditos
coberturados cuando dichos bienes existiesen. No se realizara el pago a la serie A subordinada hasta
que se agote el cobro en la via judicial de los créditos que fueron coberturados por el Fondo.
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La forma de liquidar el Fondo seré la siguiente (funcionamiento de la subordinacién):
Activo Neto del Fondo
(-) Capital Inicial Serie B Senior
(-) Rendimiento Serie B Senior
(-) Capital Inicial Serie A Subordinada
(=) Saldo remanente a ser entregado a la Serie A
Subordinada

Para efectos de GanaCobertura - FIC, la existencia de Bienes Recibidos en pago implica la
recuperacion de una cobertura de crédito vencido y forman parte del patrimonio del mismo.

La EIF, seguira realizando gestiones por cuenta del Fondo, para vender o monetizar al mejor
esfuerzo, los Bienes Recibidos y entregar los montos resultantes al Fondo antes del plazo de
vencimiento del mismo. Este compromiso estard expresamente establecido en el Contrato Marco a
ser suscrito con la EIF.

A finalizacion del plazo de GanaCobertura Fondo de Inversion Cerrado, las Entidades Financieras,
con las que se suscribié contratos de cobertura, deben emitir una certificacion que avale que no
existen coberturas ejecutadas, segun corresponda en cada caso.

5.19. Depésito de Valores

Los Valores adquiridos por cuenta del Fondo serén registrados y/o depositados mediante anotacion en cuenta
en la EDV. Para esto, la SAFI dispone de una cuenta matriz de forma directa en la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. entidad autorizada por ASFI.

Los costos de depdsito correran a cuenta del Fondo como gastos autorizados por Depésito de Valores.

La Sociedad Administradora sera solidariamente responsable por el depésito de los Valores realizada por
parte de la Entidad de Depésito de Valores o entidad de intermediacion financiera, segin corresponda.

6. COMITE DE INVERSION Y SUS FUNCIONES

El Comité de Inversion para GanaCobertura - Fondo de Inversién Cerrado, estard compuesto como minimo
por tres (3) integrantes titulares. Todos los miembros deben poseer idoneidad para la funcién que realizan y
experiencia en actividades de administracion de Carteras o materias afines en el Mercado de Valores y/o
Sector Financiero.

Los miembros del Comité de Inversién deben ser designados por el Directorio. EI Administrador del Fondo
debe ser miembro del Comité de Inversién con caréacter obligatorio. Adicionalmente, el Auditor Interno
participara del comité con derecho a voz y no a voto.

El Comité de Inversidn sesionard cuantas veces considere necesario, pero lo hara por lo menos una (1) vez
cada mes, tratandose los temas por tiempo y materia. El comité sesionara validamente con la presencia de la
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totalidad de sus miembros, y las resoluciones y decisiones se adoptaran por mayoria absoluta, esto quiere
decir que debe haber minimo tres (3) votos para que el Comité pueda tomar una decision.

El Comité de Inversion se regira de acuerdo con lo establecido en la Seccion 3, Capitulo V del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo
| del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

El Comité de Inversion tiene las siguientes actividades:

Disefiar modificaciones a las politicas de inversién.

Controlar la aplicacién de las politicas de inversion.

Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites si estos ocurriesen.

Monitorear y evaluar las condiciones del mercado para realizar las inversiones

e Definir los tipos de riesgo de las inversiones y los mecanismos para su cuantificacion, administracién
y control.

e Supervisar las labores del administrador del Fondo en lo referente a las actividades de inversion.

e Evaluar y aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, dentro de lo establecido en la Politica de
Inversiones, asi como evaluar la evolucion de la Cartera de las inversiones existentes.

o Evaluary aprobar EIFs que sean elegibles para suscribir un Contrato Marco con el Fondo.

e Requerir alas EIF’s, cuando lo considere pertinente, informacion sobre las operaciones de Cobertura
de Créditos efectuadas.

e Aprobar la otorgacién de coberturas a créditos otorgados por las Entidades de Intermediacion
Financiera, segun los Contratos suscritas entre la GanaSafi S.A. con las mismas. Operaciones de
cobertura a créditos de PYME, Microcrédito y/o de Consumo, segun corresponda.

e Aprobar la politica de inversiones de Valores de Oferta Publica.

¢ Proponer modificaciones al Reglamento Interno de GanaCobertura — FIC en lo referente a la Politica
de Inversiones y Politica de endeudamiento.

e Evaluar las oportunidades de inversién de acuerdo con los lineamientos y la Politica de Inversién del
Fondo.

o Evaluar y efectuar el seguimiento a los activos que integran el patrimonio del Fondo.

e Evaluar, aprobar y supervisar el manejo de tesoreria del Fondo por parte de GanaSafi S.A.

e Otros segun lo establecido por el Reglamento Interno de GanaCobertura FIC.

Las funciones del Comité de Inversion son indelegables y estaran claramente definidas en el Reglamento del
Comité de Inversion aprobado por el Directorio de la Sociedad Administradora.

Los miembros del Comité son responsables solidariamente por las resoluciones que se adopten en el mismo,
y personalmente por los actos de administracibn en que intervengan; con excepcién del voto disidente
fundamentado, cuya constancia se registra en acta.

En virtud a lo establecido en el Articulo 4, Seccién 3, Capitulo V, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I, del Libro 5° de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFlI, las deliberaciones, conclusiones,
acuerdos y decisiones del Comité de Inversion se haran constar en un libro de actas, debidamente firmado
por todos los asistentes de la sesion y se entenderan aprobadas desde el momento de su firma.
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El libro de actas debe estar foliado y cada hoja sera sellada previamente por ASFI. Dicho libro puede ser
requerido por ASFI en cualquier momento y debe incluir o adjuntar la documentacién de respaldo que
corresponda.
7. CUOTAS DE PARTICIPACION

7.1.Metodologia para la obtencién del Valor de Cuota

Para el calculo del valor de cuota, se procedera segun lo dispuesto en el Articulo 1, Seccion 7, Capitulo V, del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion,
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de

ASFI.

En el Articulo 33 del Reglamento Interno del Fondo y puntos 7.4y 7.5. del presente Prospecto se describe el
procedimiento de célculo del valor de cuota por serie.

7.2.Procedimiento de obtencion de la Cartera Neta del Fondo
El Valor de la Cartera Neta del Fondo se determinara aplicando la siguiente formula:

Valor de la Cartera Neta del Fondo (CNF) = Valor de la Cartera del Dia + Liquidez del Dia + Otros Activos (OA) - Comisiones
y Gastos del Dia - PDPPOVR - Otras Obligaciones

Ddnde:
CUADRO 15 - VALOR DE CUOTA

Valor de la Cartera del Comprende el valor de la Cartera de oferta publica, valorada

Dia: segun la norma de valoracion vigente

Liguidez del Dia: Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el
devengamiento diario de los intereses obtenidos por este
concepto.

OA: Pagos anticipados y otros activos

Comisiones y gastos del Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad

Dia: Administradora con cargo al Fondo de Inversion y/o a los
Participantes conforme a lo previsto en el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversién contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de
ASFI.
Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con
cargo al Fondo de Inversion, conforme a lo previsto por la
normativa y el Reglamento Interno del Fondo.

PDPPOVR: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en
reporto.

Otras obligaciones: Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones

Elaborado por GanaSafi S.A.
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7.3.Valoracion de la Cartera:

El Valor de la Cartera del Fondo estd conformada por inversiones en Valores de Oferta Publica,
Instrumentadas mediante DPF, Bonos, y Pagarés bursatiles, que seran valorados diariamente conforme la
Metodologia de Valoracién contenida en el Titulo | del Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV) de ASFI.

7.4.Procedimiento de Calculo del Valor de Cuota Libros

El célculo del valor de cuota (VC) diario sera de la siguiente manera:

VC = Cartera Neta del Fondo de Inversion (CNF)
Numero de Cuotas vigentes del Dia

7.5.Procedimiento de asignacién de la Cartera Neta del Fondo a Capital y a rendimientos por Serie

A fin de asignar la Cartera Neta del Fondo de Inversion (CNF) y conforme a las condiciones de cada serie de
Cuotas, se seguira el orden de prelacién de pago mediante la metodologia secuencial de pagos en cascada

de acuerdo con lo siguiente:
CUADRO 16 - DISTRIBUCION CASCADA

Cartera Neta del Fondo de Inversién (CNF)
(-) Aporte de Capital de la Serie B (APC Serie B)
Saldo para Dist. Capital Serie A (SPDC Serie A)
(-) Aporte de Capital de la Serie A (APC Serie A)
Saldo para Dist. Rend. BASE serie B (SPDR Serie B)
(-) Rendimiento Base a la Serie B (RB Serie B)
Saldo para Dist. Rend. BASE serie A (SPDR Serie A)
(-) Rendimiento Base a la Serie A (RB Serie A)
Saldo para Dist. Rend. Variable serie Ay B (RV)

Dénde:

CNF: Es la Cartera Neta del Fondo

APC Serie B: Aporte de Capital de la Serie B. Es el monto menor entre: i) Aporte de Capital
Serie B 0 ii) el monto de la CNF.

APC Serie A: Aporte de Capital de la Serie A. Es el monto menor entre: i) Aporte de Capital
Serie A o ii) el monto del SPDC Serie A.

RB Serie B: Es el Rendimiento Base para la serie B. Es el monto menor entre: i) SPDR
Serie B o0 ii) el monto que resulte de aplicar el APC Serie B multiplicado por
la Tasa Base Minima Serie B (TBM Serie B). La TBM Serie B anual ser el
5%.

RB Serie A: Es el Rendimiento Base para la serie A. Es el monto menor entre: i) SPDR
Serie A o ii) el monto que resulte de aplicar el APC Serie A multiplicado por
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la Tasa Base Minima Serie A (TBM Serie A). La TBM Serie A anual sera el
8%.

RV: Es el monto para la distribucién de los rendimientos variables a ambas
series, la cual se distribuird proporcionalmente en funcién a los aportes

realizados.
Elaborado por GanaSafi S.A.

El calculo del valor de cuota (VC) por serie sera de la siguiente manera:

Serie A:

VC Serie A = APC Serie A + RB Serie A+ RV Serie A
Numero de Cuotas Serie A

Serie B:

VC Serie B = APC Serie B + RB Serie B+ RV Serie B
Numero de Cuotas Serie B

7.6.Indicador Comparativo (Benchmark)

El Benchmark o Indicador Comparativo para GanaCobertura — FIC se calculara de acuerdo con la siguiente
férmula:

Benchmark=(%OPUBDPF*TPNDPF)+(%OPUBBON*TPNBON)+(%OPUBPGB*TPNPGB)+(%LIQ*TCA)
CUADRO 17 - BENCHMARK

Dénde:

%OPUBDPE | % Cartera de DPF (Depdsitos a Plazo Fijo) en oferta publica de
GanaCobertura — FIC, obtenido el dia anterior al calculo del Benchmark

%0OPUBBON | % Cartera de BON (Bonos) en oferta publica de GanaCobertura — FIC,
obtenido el dia anterior al calculo del Benchmark

%0OPUBPGB | % Carterade PGB (Pagarés Bursatiles) en oferta publica de GanaCobertura
— FIC, obtenido el dia anterior al calculo del Benchmark

TPNDPF Tasa Promedio Ponderada de las tasas pasivas nominales de los DPF
mayores a 1.080 dias de los bancos multiples en _moneda nacional.
(Promedio Anual de Tasas Semanales proporcionadas por el BCB).

TPNBON Tasa Promedio Ponderada de las tasas de rendimiento nominales de
emisiones de Bonos mayores a 1.080 dias con calificacién de riesqgo mayor
a_AA3 en moneda nacional. (Promedio Anual de Tasas Semanales
proporcionadas por la BBVY)

TPNPGB Tasa Promedio Ponderada de las tasas de rendimiento nominales de
emisiones de Pagarés Bursatiles hasta 360 dias con calificacién de riesgo
igual a N1 en moneda nacional. (Promedio Anual de Tasas Semanales
proporcionadas por la BBV)

GanaCobertura - FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: Version: 1
Revisado por: Emision: Marzo 2023
Pagina: Pagina 53 de 85




Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

%LIQ % Cartera liquidez de GanaCobertura — FIC, obtenido el dia anterior al
calculo del Benchmark

TCA Tasa Promedio Ponderada del interés nominal anual pagado por las cajas
de ahorro de los bancos multiples en moneda nacional.

Elaborado por GanaSafi S.A.

La sumatoria de:%OPUBDPF + %OPUBBON + %OPUBDPGB + %LIQ (TCA) debe ser igual a 100% el dia del célculo del Benchmark.

El Indicador Comparativo de Rendimiento sera utilizado para el calculo de la comision por éxito y se utilizara
también como parametro de referencia para medir el desempefio de la Cartera de inversiones del Fondo
gestionada por la Sociedad Administradora. Esta comision sera cobrada una vez por afio en caso de que el
rendimiento del Fondo durante una gestién de 360 dias calendario supere al rendimiento del Benchmark. La
primera gestion de 360 dias parte desde el inicio de actividades del Fondo hasta los 360 dias calendario de
operaciones del mismo.

El procedimiento para el calculo de este Indicador es el siguiente:

a) Ingreso a la pagina web del Banco Central de Bolivia, www.bcb.gob.bo. En el menu de Informacion
Econdmica, Cotizaciones y tasas de interés, Tasas de Interés, se extrae la informacion
correspondiente al promedio anual de todas las semanas disponibles para los componentes TPNDPF
y TCA del Benchmark.

b) Ingreso a la pagina web de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) www.bbv.com.bo En el men(
de Informacién de Emisiones vigentes, se extrae la informacion correspondiente al promedio anual
de todas las semanas disponibles para los componentes TPNBON y TPNPGB del Benchmark.

c) Segun lavaloraciény composicion de la Cartera del Fondo del dia anterior, se determina el porcentaje
invertido en cada tipo de instrumentos y asi establecer los elementos, % OPUB por tipo de
instrumento componente del Benchmark, % LIQ del Indicador.

d) Revision de los datos obtenidos y valor de Cartera por tipo de inversiones.

e) Se realizan los calculos pertinentes a cada factor y se los suma.

f) Se determina el valor del Indicador y se lo compara con el Rendimiento de los Ultimos 360 dias
calendario del Fondo para el calculo de la comision por éxito de la SAFI.

g) Se solicita aprobacién de los calculos realizados para poder pagar la comisién por éxito.

Los incisos a), b), d), e) los realiza el Oficial de Inversiones. Los incisos c) e f) lo supervisa el Administrador
del Fondo de Inversion y el Jefe de Administracion y Contabilidad una vez que se esté por devengar y cobrar
la comisidn por éxito.

Los componentes TPNDPF, TPNBON, TPPGB y TCA, seran los Promedio Anual de Tasas
Semanales que se encuentre publicada en la pagina del BCB y de la BBV segln corresponda.

Ante la ausencia de algun dato para el calculo del Benchmark, se utilizaran para su calculo los Ultimos
existentes de la fecha més reciente.
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7.7.Procedimiento, periodicidad y forma de distribucién de Rendimientos y devolucién de Capital

7.7.1.

Rendimientos

Anualmente a partir del segundo afio del Fondo y hasta 120 dias calendario después del cierre de gestion de
GanaCobertura — FIC, se pagaran rendimientos de acuerdo con lo siguiente:

7.7.2.

Serie Subordinada A: Anual, a partir del segundo Afio, la totalidad de la utilidad acumulada obtenida
en la primera y segunda gestion. Del tercer afio en adelante se pagara el 100% de la utilidad obtenida
en la Ultima gestion. A la liquidacion del Fondo se procedera de conformidad Articulo 27 y al numeral
60.3.2 del Articulo 60 del Reglamento Interno del Fondo.

El pago del rendimiento a la Serie Subordinada A sera en segundo orden de prelacién respecto del
pago de rendimientos para la Serie Senior B de acuerdo con lo establecido en el numeral 7.5 del
presente Prospecto.

Serie Senior B: Anual, a partir del segundo Afio, la totalidad de la utilidad que le corresponde, obtenida
en la primera y segunda gestion. Del tercer afio en adelante se pagara el 100% de la utilidad obtenida
en la dltima gestion. A la liquidacion del Fondo se procedera de conformidad al Articulo 27 y al numeral
60.3.2 del Articulo 60 del Reglamento Interno del Fondo.

Capital

La devolucion de los aportes se realizard al momento de la liquidacién del Fondo, cumpliendo con las medidas
requeridas para la liquidacién del Fondo por vencimiento de plazo establecidas en el Articulo 27 y el numeral
60.3.2 del Articulo 60 del Presente Reglamento Interno y de acuerdo con lo siguiente:

En primera instancia el aporte de capital de la Serie Senior B, o la totalidad de la Cartera Neta del
Fondo en caso de ser igual o menor a dicho aporte.

Si en la fecha de liquidacion existieran coberturas otorgadas por el Fondo aplicadas o utilizadas en la
Cartera de créditos por problemas de mora o en cesacion de pagos, a la Serie Senior B se le pagara
en primera instancia en efectivo, y de ser insuficiente, el saldo quedara pendiente de pago hasta la
recuperacion por parte de la EIF de la ejecucion de las garantias de los créditos en mora, de acuerdo
a lo establecido en el Articulo 27 del Reglamento Interno del Fondo, segln corresponda y hasta los
montos alcanzados en ese proceso.

En segunda instancia el aporte de capital de la Serie Subordinada A, o el monto del saldo para
distribucion de capital para la Serie Subordinada A al momento de la liquidacion.

En concordancia con el numeral 8.2 del Articulo 8 del Reglamento Interno del Fondo, si en la fecha
de liquidacion existieran coberturas otorgadas por el Fondo aplicadas o utilizadas en la Cartera de
créditos por problemas de mora o en cesacion de pagos, el capital de la serie Subordinada A, quedara
pendiente de pago hasta la recuperacion por parte de la EIF de la ejecucion de las garantias de los
créditos en mora, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 27 del Reglamento Interno del Fondo,
segun corresponda y hasta los montos alcanzados en ese proceso.

La recuperaciéon de las coberturas de los créditos en mora se efectuara de conformidad a lo
establecido en los contratos con las EIF, sin embargo, se debe aplicar las etapas de desinversion en
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coberturas, de acuerdo con la Vida Remanente del Fondo y el Limite Maximo de Coberturas, de
conformidad al numeral 5.7 del presente Prospecto.

La metodologia en detalle esta establecida en el Articulo 7.5 del Prospecto.

Dicha devolucion se realizaréa en las oficinas de las Sociedad Administradora mediante cheque o transferencia
electrénica bancaria.

En caso de que existan coberturas aplicadas o utilizadas, en créditos en ejecucion y/o castigo en la fecha de
liquidacion, adicionalmente a lo establecido en el Articulo 27 del Reglamento Interno, se debe aplicar lo
dispuesto por el Contrato Marco suscrito con las Entidades de Intermediacién Financiera (EIF) para gestionar,
recuperar y/o liquidar los mismaos, o ejecutar los bienes en garantia que se generaron por su recuperacion.

7.8. Tratamiento Impositivo

La Sociedad Administradora se regira bajo las leyes bolivianas y por tanto actuara en funcién a las normas
vigentes y a aquellas que fueran modificadas o impuestas en el futuro.

Las normas que afecten al Fondo o a sus Participantes son susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por
lo que se recomienda al Participante que esté permanentemente informado sobre los cambios en la normativa
tributaria del Estado Plurinacional de Bolivia. Los interesados en adquirir participaciones del Fondo tienen la
responsabilidad de informarse con respecto al impuesto sobre las utilidades y otros impuestos relevantes a
sus circunstancias especificas y que puedan afectar la suscripcién, tenencia o venta de Cuotas de
Participacion del Fondo o a la recepcion de utilidades.

La Sociedad Administradora actuara como agente de retencion para el pago del Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC IVA) con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Numero de
Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de Participantes radicados en el extranjero, la Sociedad
Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con
una alicuota de doce coma cinco por ciento (12,5%).

Por su parte, de acuerdo con el Articulo 23, numeral 3 del Codigo Tributario, tanto los patrimonios auténomos
emergentes de procesos de titularizacion y los Fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de inversion y otros fideicomisos no son sujetos pasivos de impuestos.

Asimismo, la Disposicion Adicional Decima de la Ley N° 1356 de 28 de diciembre de 2020 “Ley del
Presupuesto General del Estado Gestion 2021” incorporo modificaciones al Articulo 117 de la Ley N° 1834
del Mercado de Valores con la siguiente redaccion:

“ARTICULO 117. INCENTIVOS TRIBUTARIOS. - Las ganancias de capital generadas por la compra / venta
de acciones a través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado”

Adicionalmente el Decreto Supremo N° 4434 de 30 de diciembre de 2020 establece:
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“Articulo 46: (Tratamiento tributario a las ganancias de capital) De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117
de la Ley N.° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N.°
1356, los Agentes de Bolsa debe proceder con la retencién del monto equivalente a la alicuota del Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado - RC-IVA o del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
- IUE Beneficiarios del Exterior, segiin corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-
venta de valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores.

Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en ingresos
gravados por este impuesto”.
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SECCION V:DESCRIPCION DE LAS CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA,

DEL PROCEDIMIENTO DE COMPRA DE CUOTAS Y DE LOS VALORES

OFRECIDOS

8. CUOTAS DE PARTICIPACION Y PARTICIPANTES

Principales Caracteristicas de las Cuotas de Participacion y Condiciones de la Oferta Pablica Primaria

CUADRO 18 - CARACTERISTICAS GENERALES

Sociedad Administradora:

Denominacién del Fondo:
Tipo de Fondo de Inversion:
Tipo de Valor:

Denominacion de la Emisién:
Moneda en la que se Expresa la
Emision:
Moneda de
Fondo:
Monto de la Emision:

los Activos del

Monto Minimo de Colocacion
serie A:

Monto Minimo de Colocacion
serie B:

Fecha de inicio de Actividades
del Fondo:

Fecha, nombre del Notario de Fe
Pablicay nimero del Testimonio
de la Escritura Publica otorgada
por los representantes legales
de la Sociedad Administradora
conforme al Reglamento para
Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion

Plazo de Vida del Fondo:

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
(GanaSafi S.A.).

GanaCobertura - Fondo de Inversién Cerrado (GanaCobertura - FIC).
Fondo de Inversion Cerrado (FIC).

Cuota de participacion.

Cuotas de Participacién GanaCobertura — FIC.

Bolivianos.

Bolivianos y/o délares estadounidenses.

Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 de bolivianos).

Bs10.000.000.- (Diez millones 00/100 de bolivianos).
Bs45.000.000.- (Cuarenta y cinco millones 00/100 de bolivianos).

Al dia siguiente habil de obtenido el Monto Minimo de Colocacion de
Cuotas de cada serie, habiéndose alcanzado un nudmero de, al
menos, tres (3) participantes.

Testimonio N°1671/2022 otorgado por ante la Notaria de Fe Publica
N°2 a cargo de Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra en fecha 10 de octubre de 2022.

Testimonio aclaratorio N°1949/2022 otorgado por ante la Notaria de
Fe Publica N°2 a cargo de Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra en fecha 12 de diciembre de 2022

3.600 dias calendario a partir de la Fecha de Inicio de Actividades del
Fondo. Se puede ampliar el plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo
adoptado en Asamblea General de Participantes, con al menos un (1)
afio de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracién, siendo
no prorrogable por un periodo mayor a dos (2) afios en cada prorroga,
y solo en dos ocasiones.
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Forma de Representacion de los
Valores:

Forma de Circulacién de
Valores:

Bolsa en la cual se inscribieron
los Valores:

Series de la Emision:

los

Cantidad de Cuotas de
Participacion de cada Serie:

Cantidad de Valores:
Monto de cada Serie:

Clave de Pizarra

Fecha de Emision:
Numero de Registro
Registro del Mercado
Valores:

Estructurador:

en el
de

Agente Colocador de los
Valores:
Determinacién del Precio de

Cierre en Colocacion Primaria:

Modalidad de Colocacién:
Breve descripcion del contrato
de colocacion:

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

Desmaterializadas mediante anotacién en cuenta a cargo de la
Entidad Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.).
Nominativos.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Serie A: Subordinada.

Serie B: Senior.

Serie A: 10.000 (diez mil).
Serie B: 90.000 (noventa mil).
100.000 (cien mil)

Serie A: 10.000.000 (diez millones 00/100 de bolivianos).
Serie B: 90.000.000 (noventa millones 00/100 de bolivianos).
Serie A: GCT-N1A-23

Serie B: GCT-N1B-23

25 de abril de 2023

ASFI/DSV-FIC-GCT-001/2023.

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
(GanaSafi) S.A.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

De acuerdo con lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El criterio de
determinacion de precio de cierre o adjudicacibn en colocacion
primaria para la Emision de las Cuotas de Participacion del Fondo
sera el de Precio Discriminante. En caso de Colocacion Primaria bajo
los procedimientos en Contingencia, se seguir4 las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV S.A.

A mejor esfuerzo.

d) Nombre o denominacion de los intermediarios autorizados que
efectuardn la colocacion: Agencia de Bolsa Colocadora -
GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

e) Mencion de cualquier relacion significativa que exista entre la
Sociedad Administradora y aquellos que actien como
colocadores, distintas de las originadas por el contrato de
colocacion: Grupo Financiero Ganadero, el accionista
mayoritario comun es la Sociedad Controladora Ganadero S.A.

f) Breve Descripcion de las obligaciones asumidas por el
intermediario colocador, indicando los términos contractuales
que sean relevantes para los inversionistas: GanaValores
Agencia de Bolsa S.A. tiene las siguientes obligaciones:
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Valor nominal de las Cuotas de
Participacion:

Precio de Colocacion de los
Valores:

Tipo de Oferta y Lugar de
Negociacion:
Plazo de Colocacién Primaria:

Calificadora de Riesgo

Forma de Redencion y pago de
Rendimientos

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

e Revision conjunta con GanaSafi S.A. y elaboracion
preliminar del Prospecto y del Reglamento Interno
correspondientes a GanaCobertura — FIC y a las Cuotas
de Participacion del mismo.

e Acompafamiento a GanaSafi S.A. en las visitas a los
inversionistas, a los entes reguladores y a los
participantes  respectivos, que se encuentren
involucrados con la estructuracion de GanaCobertura -
FIC.

e Asesoramiento a GanaSafi S.A. en materia técnica y
comercial, tanto en elementos de forma como de fondo.

e Trabajo comercial y de mercadeo ante los potenciales
inversionistas de las Cuotas de Participacion, realizado
juntamente con GanaSafi S.A.

e Inscripcion del Fondo GanaCobertura - FIC como emisor
en el RMV de ASFI.

e Inscripcion de las Cuotas de Participacion
correspondientes al Fondo, ante la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., ante la Entidad de Depdsito de Valores
S.A. (EDV) y también ante el Registro de Mercado de
Valores (RMV) de ASFI.

e Colocacion a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacion correspondientes al Fondo.

e Otras actividades relacionadas a la colocacion de las
Cuotas de Participacién de GanaCobertura - FIC.

Bs1.000.- (Un mil 00/100 bolivianos).

Serd minimamente a la par del valor nominal (Bs1.000). En caso de
gue el Fondo de Inversion inicie operaciones dentro de la vigencia del
periodo de colocacidn, el precio, sera el mayor entre el valor nominal
(Bs1.000) y el valor en Libros de la Cuota del dia de la negociacion.

Mediante Oferta Publica Primaria en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. a partir de la fecha de emision.

Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de
emision, previa autorizacion de ASFI, pudiendo ampliarse hasta el
limite establecido por la normativa vigente. Finalizada la etapa de
colocacién primaria, ningun participante puede tener excesos de
participacion.

La Calificacibn de Riesgo de las Cuotas de Participacion de
GanaCobertura Fondo de Inversién Cerrado la realizard& AESA
Ratings S.A. Calificadora de Riesgo.

Capital: Al momento de la liquidacion del Fondo de acuerdo con el
procedimiento establecido en el Articulo 11 del Reglamento Interno.
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Rendimientos: De forma Anual a partir del segundo afio de vida del
Fondo de Inversion de acuerdo con el procedimiento establecido en
el Articulo 11 del Reglamento Interno.

Lugar de Redencion y Pago de EI Capital y los Rendimientos generados, seran cancelados en

Rendimientos Oficinas de GanaSafi S.A. ubicadas en Calle Murillo N°89, Esqg.
Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno. 4, Planta Alta, Zona Central de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia.

Elaborado por GanaSafi S.A.

8.1.Inversionistas alos que va dirigida la Oferta Pablica

La oferta de Cuotas del Fondo, de manera amplia, esta dirigida a personas naturales o juridicas (Fondos del
Seguro Integrado de Pensiones - SIP, Entidades Aseguradoras, Entidades Financieras, Fondos de Inversion,
Organismos Bilaterales y Multilaterales, Bancos de Inversion, la Gestora Publica de Seguridad Social a Largo
Plazo), que tengan un horizonte de inversién de mediano y largo plazo, que busquen rentabilidad y que estén
dispuestos a invertir en una Cartera compuesta por Valores de Oferta Publica, destinada a proporcionar
coberturas a Créditos otorgados por las EIF a las PYME y Microempresas en particular y personas naturales
en general de conformidad a lo establecido en el Prospecto.

8.2. Inicio de Actividades

Se entenderd como fecha de Inicio de Actividades de GanaCobertura — FIC, al dia siguiente habil de obtenido
el Monto Minimo de Colocacion de Cuotas de cada serie, habiéndose alcanzado un namero de, al menos,
tres (3) Participantes.

Hasta la fecha de inicio de actividades del Fondo, los recursos obtenidos por la colocacién de Cuotas seran
depositados en cuentas a la vista de Instituciones de Intermediaciéon Financiera bolivianas, con una
calificacion de riesgo minima de AA2 de acuerdo con la nomenclatura de calificacién aprobada por la ASFI.

De no lograrse la recaudacion del Monto Minimo de Colocacion hasta el plazo maximo establecido, mas su
prérroga prevista en el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos
de Inversién contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV) de ASFI., se procedera a la devolucion de los aportes efectuados incluyendo los intereses generados
en caso de que corresponda.

La referida devolucion se realizara en efectivo en un plazo méximo de dos (2) dias hébiles luego de finalizado
el plazo de colocacion primaria y su respectiva prérroga.

8.3.Mecanismos de Cobertura

Se ha establecido los siguientes mecanismos de cobertura de riesgo crediticio de las inversiones que realizara
el Fondo, definidas segun la estructura del mismo:
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CUADRO 19 - MECANISMO DE COBERTURA

Estructura del Fondo Articulado mediante

Cobertura Financiera Valores de Oferta publica con calificacion de Riesgo
desde AAA hasta A2 en el largo plazo y N-1 corto plazo

Subordinacién Mediante la Serie “A” de Cuotas Subordinadas

8.3.1. Coberturafinanciera

Constituida la etapa de conformacidén de Cartera, la cobertura financiera del 99% en instrumentos financieros
con calificacion de riesgo AAA hasta A2 en el largo plazo y/o N-1 en el corto plazo, se mantendra durante
toda la vida del Fondo.

La estructura contempla que, en la liquidacion del Fondo, la restitucién de los aportes de capital de la Serie A
estard subordinada a la restitucién en primera instancia de los aportes de capital de la Serie B

Asimismo, en el momento de pago de rendimientos base, la Serie A estara subordinada al pago en primera
instancia de un rendimiento base a la Serie B.

El procedimiento de Subordinacion esta establecido en el numeral 7.5 del presente Prospecto.
8.4. Participantes

Se considera Participante a todo aquel inversionista que adquiere una o mas Cuotas de Participacion en el
Fondo, en cuyo caso se presupone la sujecion del Participante al Reglamento Interno, las normas que regulan
los Fondos de inversién y otra normativa aplicable. La calidad de Participante en el Fondo se adquiere por:

e Compra de Cuotas de Participacién en mercado primario.

e Adquisicion de Cuotas de Participacion en mercado secundario.

¢ Adjudicacion de Cuotas por causa de muerte u otras formas permitidas por las leyes y normativas
vigentes en Bolivia.

8.5. Registro de los Participantes

La Sociedad Administradora llevara un Libro de Registro de Participantes por los medios fisicos y electrénicos
gue considere convenientes, el cual debe contener como minimo:

¢ Nombre o denominacion social del o de los titulares de las Cuotas de Participacion.

e Direccién, domicilio, teléfono y lugar de envio de correspondencia.

e NUmero de Documento de Identificacion (Cédula de Identidad, Cédula de Identidad de Extranjero o
Documentacién Especial de Identificacion).

o Numero de identificacién tributaria (NIT) si corresponde.

e Firmas autorizadas para ejercer derechos econémicos y politicos.

e Otra documentacion que responda a las politicas de la Sociedad Administradora, a la “Politica

GanaCobertura - FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: Version: 1
Revisado por: Emision: Marzo 2023
Pagina: Pagina 62 de 85




Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

Conozca a su Cliente”, a los “Procedimientos de Debida Diligencia” y demas disposiciones emitidas
por la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), relativas al régimen de lucha contra la legitimacién
de ganancias ilicitas, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccién masiva. Al efecto, la Sociedad Administradora debe documentar las acciones realizadas
para dar cumplimiento a las citadas disposiciones.

Los datos consignados en dicho Libro de Registro deben contar con documentacion de respaldo, ademas de
estar actualizados, segun corresponda.

Para efecto del tercer punto anterior, la Sociedad Administradora efectuara la verificacion de datos del
Participante, en el Registro Unico de Identificacion (RUI), administrado por el Servicio General de
Identificacion Personal (SEGIP), adjuntando la documentacién generada a la carpeta del Participante y
asumiendo el costo correspondiente.

Los titulares de las Cuotas de Participacion se encuentran obligados a mantener actualizada su informacién
en el Libro de Registro de Participantes, asi como toda la documentacién de respaldo.

8.6. Situaciones Especiales

8.6.1. Procedimiento para seguir en caso de Fallecimiento, Incapacidad o Impedimento del
Participante

En el caso de que algun Participante, persona natural, sea declarado incapaz, sufra algin impedimento o
fallezca, sus Cuotas continuaran formando parte del Fondo. La Sociedad Administradora reconocera su
derecho como Participante a la(s) persona(s) estipulada(s) en la declaratoria de herederos y de acuerdo con
las normas del Cédigo Civil, en cuyo caso asumiran la titularidad del Participante fallecido, sometiéndose al
Reglamento Interno.

8.6.2. Procedimiento a seguir en caso de Disolucién, Concurso o Quiebra tratandose de Personas
Juridicas.

En caso de que algun Participante, persona juridica, sea disuelto o ingrese en concurso preventivo de
acreedores o sea declarado en quiebra, se aplicaran las disposiciones establecidas en los documentos de
liquidacion, Cédigo de Comercio o en la Ley N°2493 de Reestructuracion Voluntaria, segun corresponda. Su
cuota de participacion continuara formando parte del Fondo, hasta que se determine el o los nuevos
Participantes.

8.7. Cuotas Participacién no Cobradas al Vencimiento

En caso de que algun Participante no se presentara el dia de cobro de capital y/o rendimientos, este monto
estara disponible en una cuenta corriente o caja de ahorro aperturada por la Sociedad Administradora a
nombre de GanaSafi S.A. seguido por el Nombre del Participante, y sera registrada en cuentas de orden de
la Sociedad Administradora.

El Participante puede reclamar este monto a la Sociedad Administradora, con el CAT (Certificado de
Acreditacion de Titularidad) emitido por la Entidad de Deposito de Valores en la cual estén inscritas como
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anotacién en cuenta las Cuotas de Participacién hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento
del Fondo, luego de lo cual el dinero prescribira a favor del Estado; en concordancia a lo establecido en el
Articulo 1308 del Cédigo de Comercio.

8.8. Nimero minimo de Participantes

Para el inicio de actividades, el Fondo debe contar con al menos tres (3) Participantes y el equivalente en
Cuotas al monto minimo de Bs10.000.000.- (Diez millones 00/100 de bolivianos) para la Serie A y
Bs45.000.000.- (cuarenta y cinco millones 00/100 de bolivianos) para la serie B. En total Bs55.000.000.-
(Cincuenta y cinco millones 00/100 de bolivianos).

No existen limites maximos de tenencia de Cuotas de Participacién del Fondo.
8.9.Negociacion de las Cuotas de Participacion

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran inscritas en la BBV S.A. para su cotizacién, lo cual no limita que
éstas puedan ser negociadas o transferidas fuera de la BBV S.A., cumpliendo con lo establecido en la
normativa vigente.

La transferencia de Cuotas de Participacion estara sujeta a las disposiciones establecidas por la Ley N°1834
del Mercado de Valores, sus Reglamentos y otra normativa aplicable emitida por ASFI, debiendo efectuarse
el registro de la transferencia ante la EDV S.A.

9. GOBIERNO DE GANACOBERTURA - FIC
9.1. Asamblea General de Participantes

Los Participantes del Fondo pueden constituir una Asamblea General de Participantes, ésta sera la maxima
instancia del Fondo de Inversion Cerrado y tienen como minimo las siguientes funciones:

e La Asamblea se celebrara por lo menos una vez al afio dentro de los primeros cuatro meses del cierre
del ejercicio para aprobar los reportes de la situacion financiera del Fondo.

e Elegir y remover al Representante Comun de los Participantes y fijar su retribucion.

e Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, incluyendo a las Comisiones
establecidas en el mismo. Para la consideracién por parte de la Asamblea, las modificaciones deben
ser previamente autorizadas por ASFI.

e Aprobar los estados financieros auditados del Fondo.

e Designar a los auditores externos del Fondo.

e Determinar las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas de Participacion propuestas por la
Sociedad Administradora, fijando el monto a emitir y el plazo de colocacion de las mismas.

e En caso de disolucion de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda afectar los
derechos de los Participantes, acordar la transferencia de la administraciébn a otra Sociedad
Administradora o la disolucion del Fondo y aprobar el balance final de dichos procesos.

e Resolver todos los asuntos adicionales que las normas establezcan, o, establecidas en el Reglamento
Interno del Fondo.
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9.1.1. Convocatoria ala Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes del Fondo sera convocada a través de un medio de prensa escrito de
circulacién nacional con por lo menos diez (10) dias calendario de anticipacién a su celebracion.

Por su parte, el Representante Comun de los Participantes puede convocar a Asamblea General de
Participantes cuando, a su juicio, sea necesario proteger los intereses del Fondo, o, cuando lo soliciten al
menos el cinco por ciento (5%) del total de Cuotas vigentes; en cuyo caso, se debe publicar el aviso de
convocatoria dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la recepcién de la solicitud respectiva, la que
debe indicar los asuntos que los solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante Comun de Participantes, cuando corresponda, publicaran un
aviso de convocatoria por dos (2) dias calendarios consecutivos en un diario de circulacion nacional.
Asimismo, debe remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o electrénico (siempre y cuando
hubiesen registrado el mismo con la Sociedad Administradora), una comunicacién que contenga la misma
informacion que el citado aviso.

El aviso debe sefialar la materia a tratar en la Asamblea General de Participantes, el lugar, la fecha y hora en
gue se llevara a cabo y puede incluir, si se considera conveniente, la informacién correspondiente a la segunda
convocatoria, en caso de no celebrarse la Asamblea General de Participantes en primera convocatoria. En
este caso, el plazo que debe mediar entre la primera convocatoria y la segunda no puede ser menor a cinco
(5) dias habiles.

La Asamblea General de Participantes puede reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos para
la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando se encuentren representadas
el 100% de las Cuotas vigentes.

9.1.2. Quérum de la Asamblea General de Participantes

La Asamblea General de Participantes, quedara validamente constituida con quérum simple en primera
convocatoria cuando se encuentre representado, cuando menos, el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las
Cuotas vigentes. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero de Cuotas
vigentes. Se aplicara el quérum simple para temas no relacionados al quérum calificado.

La Asamblea General quedara véalidamente constituida con quérum calificado, en primera convocatoria,
cuando exista representacion de cuando menos tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas vigentes o, en segunda
convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras partes (2/3) de las Cuotas vigentes.

9.1.3. Toma de Decisiones de La Asamblea General de Participantes
Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes del Fondo, cuando exista un quérum

simple, se adoptaran al menos con el voto favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes
representadas en la Asamblea.
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Se requerira de quérum calificado para que la Asamblea General adopte validamente una decisién sobre los
siguientes temas:

Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora por las causales determinadas
en el Articulo 60 del Reglamento Interno del Fondo.

Inversion directa, indirecta o a través de terceros, en instrumentos financieros de emisores vinculados
a la Sociedad Administradora conforme lo establecido en el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion.

Aprobacién de modificaciones en la Politica de Endeudamiento del Fondo, propuestas por el
Administrador del Fondo.

Determinacién del monto maximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del
Representante Comun de los Participantes, gastos de auditorias externas, calificacion de riesgo del
Fondo y honorarios del custodio de ser el caso y otros gastos similares que correspondan a la
naturaleza del Fondo.

Determinacién de las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas, fijando el monto a emitir, precio
y el plazo de colocacién de éstas.

La Transferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora.

La liquidacién del Fondo, modificacion del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacién del
Balance General Final y la propuesta de distribucién del Patrimonio.

Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los Participantes en caso de
vencimiento del plazo del Fondo.

Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los Participantes por redencién
anticipada de las Cuotas, en caso de liquidacion voluntaria del Fondo o por una reduccion de capital
del mismo.

La fusion o escisién del Fondo.

Ampliacién del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de
anticipacién al vencimiento de su plazo de duracion, siendo no prorrogable por un periodo mayor a
dos (2) afos en cada prérroga, y solo en dos ocasiones.

A sugerencia del Representante Comun de Participantes, la realizacion de auditorias especiales, asi
como la remocidn del administrador del Fondo, los miembros del Comité de Inversion y la entidad que
presta servicios de depdsito de Valores, de ser el caso, por aspectos relacionados a negligencia,
incumpliendo a los objetivos del Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas.

Los Limites de Cobertura deben ser modificados por decision de la Asamblea General de
Participantes.

Determinacién de cualquier Incremento o reduccién del capital del Fondo.

Determinacién de disolucién del Fondo.

Para cualquier modificacion al Reglamento Interno del Fondo de Inversion sera necesaria la aprobacion de la
representacion del cien por ciento (100%) de las Cuotas de Participacion.

9.1.4.

Derecho a participar en la Asamblea General de Participantes

Tienen derecho a participar en la Asamblea General de Participantes, aquellos aportantes que cuenten con
Cuotas de Participacion que se encuentren inscritos en el Registro de Participantes que llevara la Sociedad
Administradora, hasta los cinco (5) dias calendario previos a su celebracion.

El Participante no puede ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas que no hayan sido pagadas.
Dichas Cuotas, asi como las de los Participantes que no puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo con las
normas del Prospecto, no serdn computables para formar el quérum para la instalacion de la Asamblea
General de Participantes, ni para establecer la mayoria necesaria para la adopcién de acuerdos o decisiones.
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En caso de participacion en forma virtual, la misma sera aceptable siempre que se permita identificar
claramente al Participante y escuchar sus opiniones, participar en las deliberaciones, efectuar consultas,
expresar su votaciéon, ademas que se garantice su participacion efectiva sin interrupciones en la Asamblea.

Pueden asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz, pero no a voto, los Directores,
Gerentes y Auditor Interno de la Sociedad Administradora, asi como los miembros del Comité de Inversion,
el Administrador del Fondo y el Representante Comun de los Participantes. En todo caso, sera facultad de la
Asamblea General autorizar la presencia de las personas antes mencionadas, asi como de otras que
considere pertinente.

9.1.5. Contenido Minimo de las Actas de las Asambleas Generales de Participantes

Las determinaciones de la Asamblea General de Participantes seran documentadas a través de un libro de
actas, dichas actas contendran como minimo lo siguiente:

e Lugar, fechay hora de realizacion de la Asamblea General de Participantes.

e Nombre de quienes actien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de Participantes o
de ser el caso, del Representante Comun de los Participantes.

e Numero de Participantes y Cuotas que representan.

e Orden del dia.

e Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

e Relacion de observaciones, incidentes ocurridos u objeciones fundamentadas.

e Cualquier otra informacién que los Participantes presentes en la Asamblea General de Participantes
consideren oportuna o necesaria.

Asimismo, se insertara en el libro de actas, la hoja de asistencia de los concurrentes a la Asamblea General
de Participantes, asi como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso de
convocatoria.

Las actas seran firmadas por quienes cumplan funciones de presidente, secretario, Representante Comun de
los Participantes y un miembro de los Participantes, pudiendo hacerlo otros Participantes que asi lo deseen,
en un plazo maximo de 7 dias habiles.

La designacioén del presidente y secretario de la Asamblea General de Participantes, se llevara cabo en la
primera reunién, con cuérum calificado.

9.1.6. Impugnacién del Acuerdo de la Asamblea General de Participantes

Pueden ser impugnados los acuerdos de la Asamblea General de Participantes que sean contrarios a la ley,
la normativa de la ASFI o al Reglamento Interno, que vayan en desmedro directo o indirecto de uno o varios
Participantes y/o de los intereses del Fondo. No procede la impugnacion cuando el acuerdo haya sido
revocado o sustituido por otro adoptado conforme a ley, a normativa de la ASFI o al Reglamento Interno.
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9.2.Representante Comun de los Participantes

El Fondo contara con un Representante Comuan de Participantes que sera designado, asi como determinada
su retribucion econémica y periodicidad de sus informes, en la primera Asamblea General de Participantes la
cual se celebrara en un plazo maximo de treinta (30) dias calendario a partir de la Fecha de Inicio de
actividades del Fondo.

El Representante Comun de los Participantes puede ser o no un Participante del Fondo, debiendo contar con
un poder por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General de Participantes, salvo que éste
sea otorgado por escritura publica.

No deben ser Representantes Comunes de los Participantes del Fondo, los accionistas, directores, gerentes
y funcionarios de la Sociedad Administradora, de otras Sociedades Administradoras, o entidades vinculadas
a ella, de la entidad que presta los servicios de custodia, asi como cualquier otra persona que actie en
representacion de éstos, sus conyuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de
afinidad.

El Representante Comun de los Participantes, debe cumplir como minimo las siguientes funciones:

° Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo estipulado en el Reglamento Interno y sus
modificaciones, de acuerdo con la informacion que al respecto le proporcione el Auditor Interno
de la Sociedad Administradora.

Verificar que la informacion proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y oportuna.
Verificar las acciones seguidas, respecto a las observaciones y recomendaciones de los
auditores externos de la Sociedad Administradora y del Fondo.

° Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestién y cuando en
ejercicio de sus funciones lo considere necesario 0 a solicitud de los Participantes segun el
Reglamento Interno.

. Otras funciones que sean establecidas en el Reglamento Interno, asi como aquellas que le sean
delegadas por la Asamblea General de Participantes.

El Representante Comun debe proporcionar a los Participantes del Fondo. Informes sobre sus funciones por
lo menos una (1) vez por trimestre.

El Representante Comun de los Participantes tiene derecho a ser informado en cualquier momento plena y
documentadamente, por la Sociedad Administradora, el Auditor Interno, el Comité de Inversion y la entidad
gue presta servicios de custodia de Valores, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios para
cumplir con las funciones que le son propias.

La retribucidon econdmica al Representante Comun de los Participantes estara a cargo del Fondo.

GanaCobertura - FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: Version: 1
Revisado por: Emision: Marzo 2023
Pagina: Pagina 68 de 85




Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S A

SECCION VI: COMISIONES Y GASTOS

10. COMISIONES, GASTOS Y ENDEUDAMIENTO

10.1. Comisiones
La comision por administracion que cobrar4 GanaSafi S.A., sera de dos tipos, por administracion y por éxito.

10.1.1. Comision por Administracion.
Conforme al siguiente cuadro:

CUADRO 20 - COMISION POR ADMINISTRACION

Tipo de Inversién Comisién (tasa anual

Liquidez 0,00%
Valores de Oferta Publica 0,10%
Gestiéon de Operaciones de 1,00%

Coberturas a créditos otorgadas por
el Fondo (sobre Cartera de

coberturas vigentes)
Elaborado por GanaSafi S.A.

Estas comisiones son escalonadas debido a la diferencia en la gestion de las inversiones que componen
el Cartera del Fondo.

La comisién por administracién sera calculada y cobrada de forma diaria.

En caso de Incumplimiento de los Limites de Inversién sefialados en el numeral 5.3 del presente Prospecto,
la Asamblea determinara de igual manera, el tratamiento de las comisiones por administracion cobradas por
la SAFI durante el tiempo que duren los incumplimientos, no obstante, pasados los periodos de adecuacion
establecidos por la Asamblea General de Participantes, la SAFI cobrara una comisién por administracion
equivalente al 70% de la comision acordada, hasta que los incumplimientos sean subsanados.

10.1.2. Comisién de Exito.

Adicionalmente, se cobrara una comision de éxito consistente en el veinticinco por ciento (25%) del
rendimiento en exceso sobre el Benchmark establecido en el numeral 7.6 del Prospecto.

La forma de obtencion de la comision de éxito sera de la siguiente manera:

Comisién de Exito = (TR — Benchmark)x 25% * VCN
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CUADRO 21 - COMISION DE EXITO

Dénde:

Es la tasa de rendimiento de las Cuotas del Fondo calculada una vez al afio en gestiones
TR: equivalentes a 360 dias calendario. El primer periodo comprende 360 dias calendario desde
el dia de inicio de actividades del Fondo y asi sucesivamente.

Indicador de Desempefio o Benchmark del Fondo calculado para el periodo evaluado (360
Benchmark: dias calendario), definido en el Reglamento Interno del Fondo, medido en términos
porcentuales.

Valor de la Cartera Neta del Fondo de Inversion del dia anterior de la medicion neta de
VCN: comisién por administracion. Esto, el dia posterior al vencimiento de los periodos de 360 dias
calendario.

Elaborado por GanaSafi S.A.

Esta comision sera cobrada cuando el rendimiento del periodo evaluado (360 dias calendario) supere el
indicador de desempefio Benchmark establecido anteriormente en el mismo periodo.

La comision por éxito sera calculada una vez al afio y pagada al finalizar cada periodo de 360 dias
calendario, una vez que se verifique que el rendimiento del Fondo fue mayor al Benchmark del mismo
periodo. Este pago se realizara dentro de los 10 dias calendario de terminado el periodo de 360 dias
calendario y en ningin momento puede exceder el 1,00% sobre el valor total del Fondo.

Cuando se produzcan incumplimientos a los limites de inversion detallados en el Numeral 5.3 del
Prospecto, y mientras estos persistan, GanaSafi S.A. no cobrara esta comisidn por éxito.

10.2. Gastos

Seran considerados gastos presupuestados los correspondientes a las siguientes actividades relacionadas
con las operaciones del Fondo:

Gastos Administrativos:

a) Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion.
b) Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo de Inversion, cuando corresponda.
c) Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversién.

Gastos Operativos:

d) Gastos por concepto de intermediacion de Valores.

e) Gastos por concepto de servicios de custodia.

f) Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depésito de Valores.

g) Gastos de operaciones financieras autorizadas por el Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversiéon y de los Fondo de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.
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Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente numeral o no autorizado expresamente por ASFI, sera
directamente asumido por la Sociedad Administradora.

Los gastos detallados en el presente numeral no superaran de ninguna manera el 0,5% anual de la Cartera
del Fondo. Estos gastos no forman parte de las comisiones cobradas por la Sociedad Administradora.

10.3. Politica de Endeudamiento del Fondo

El Fondo no contara con una politica de endeudamiento.
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SECCION VII: RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

11. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES
11.1. Entidad de Depdsito de Valores S.A.

La custodia de las Cuotas de Participacion emitidas por GanaCobertura - FIC, asi como sus inversiones en
Valores desmaterializados estara en custodia en la EDV S.A.

GanaSafi S.A. firmara con la EDV S.A. por cuenta de GanaCobertura — FIC, un Contrato de habilitacion y
Registro como Emisor para la emisién y registro de las Cuotas de Participacion desmaterializadas emitidas
por el Fondo, por comuan acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del Contrato sera indefinido

GanaSafi S.A. sera solidariamente responsable por la custodia de los Valores, realizada por parte de la EDV
S.A.

11.2. Agente Colocador

El Contrato de Prestacion de Servicios suscrito entre GanaSafi S.A. y GanaValores Agencia de Bolsa S.A.,
establece principalmente los siguientes términos:

1. GanaSafi S.A. Contrata los servicios de GanaValores Agencia de Bolsa S.A. para la estructuracion y
colocacién de las Cuotas de Participaciéon del Fondo por la suma de hasta Bs100.000.000
GanaValores Agencia de Bolsa S.A. interviene en el proceso de estructuracién, Gnicamente como
asesora Yy la planificacion y estructura financiera y técnica del Fondo, es de propiedad y elaboracion
Unicamente de GanaSafi S.A. Los servicios de colocacion seran prestados bajo la modalidad de
colocacioén “a mejor esfuerzo”.

2. Por comun acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del Contrato sera hasta que la
Agencia de Bolsa haya colocado las Cuotas de Participacién que haya podido, dentro el plazo de
colocacién otorgado por ASFI y sus correspondientes ampliaciones.

3. Paralos efectos del Contrato con el Agente Colocador se considerara como informacién confidencial
toda la informacion comercial y técnica, asi como cualquier otra comunicacion, documentacion y datos
gue seas suministrados por GanaSafi S.A. a la Agencia y viceversa. Las partes tendran el mismo
cuidado y la misma discrecién para evitar la revelacién, publicaciéon o difusién de la informacion
confidencial, que el que tiene con su propia informacién similar que no desean revelar, publicar ni
difundir.

Las partes pueden revelar solamente la informacién que:
e Sus empleados necesiten conocer para el desarrollo del Contrato.

Cuente con el consentimiento previo por escrito de la que provee la informacion.

Cuente con la instruccion expresa de ASFI, BBV S.A. y EDV S.A.

Sea en cumplimiento a orden judicial o de autoridad competente

El plazo que sera considerado como suficiente para mantener la confidencialidad de la

informacion sera de dos (2) afios.

Las obligaciones del Agente colocador, plasmadas en el Contrato de Prestacion de Servicios entre GanaSafi
S.A.y GanaValores Agencia de Bolsa S.A. se encuentran descritas en el numeral 11.2 del presente Prospecto.
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11.3. Entidad de Intermediacién Financiera

El Contrato Marco de Prestacién de Servicios suscrito entre GanaSafi S.A. y las Entidades de Intermediacion
Financiera (EIF) tiene por objeto el de instrumentar y establecer los términos y condiciones para la cobertura
de operaciones de crédito que otorgue el Banco, en este contexto, coberturas que garanticen:

a) Hasta el ochenta por ciento (80%) de saldo a capital pendiente de pago de Créditos PYME o
Microcréditos (Individual) del sector productivo otorgados por una EIF y/o en particular la EIF
Banco Ganadero S.A.

b) Hasta el cien por ciento (100%) del saldo a capital pendiente de pago de Créditos PYME o
Microcréditos (Individual) del sector comercio y servicios, asi como de Créditos de Consumo
(a persona dependiente o independiente) otorgados por una EIF y/o en particular la EIF Banco
Ganadero S.A.

Las operaciones de crédito citadas estaran enmarcadas en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y la
regulacion emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Las coberturas a ser concedidas por el FONDO seran otorgadas en funcidon al Reglamento Interno del
FONDO, el Reglamento del Comité de Inversion del FONDO y el Manual Operativo Complementario del
FONDO, documentos que en anexo forman parte indisoluble del Contrato marco a ser suscrito con la EIF, asi
como sus posteriores modificaciones, sin necesidad de transcripcién alguna.

Las obligaciones de la Entidad de Intermediacién Financiera (EIF) se encuentran plasmadas en el Contrato
Marco suscrito entre GanaSafi S.A. y la EIF.

El Contrato Marco entre la Sociedad Administradora y la Entidad de Intermediacién Financiera (EIF), de
ninguna manera implica la cesion y/o liberacion de GanaSafi S.A. de sus obligaciones y responsabilidades
como Sociedad Administradora, que le corresponden conforme a lo establecido por la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI y toda la normativa Vigente.

12. ENTIDADES VINCULADAS
12.1.1. Sociedad Controladora Ganadero S.A.

La Ley N°393 de Servicios Financieros establece que los grupos financieros deben estar organizados bajo la
direccién y control comin de una Sociedad Controladora autorizada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Cumpliendo con lo establecido en la normativa vigente, se conforma la Sociedad Controladora Ganadero S.A.,
sociedad andnima constituida en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante Escritura Piblica N° 312/2018 otorgada el 28 de febrero de 2018 emitido por la Notaria de Fé Publica
N° 60 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra a cargo del Dr. Carlos Eduardo Vargas.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia FUNDEMPRESA bajo la Matricula
N°00386512 de 16 de marzo de 2018, con domicilio legal en Calle Bolivar N°99, Edif. Ganadero, Piso 4, Zona
Central.
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Los Estatutos de la Sociedad indican que su plazo de duracién es de 99 afios computables a partir de la
inscripcion en el Registro de Comercio, asimismo establecen que su objeto social exclusivo es la direccion,
administracién, control y representacion del Grupo, el que actualmente esta compuesto por el Banco
Ganadero S.A., GanaValores Agencia de Bolsa S.A. y Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., pudiendo extender el objeto social a las personas juridicas que, debidamente autorizadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mas adelante integren el Grupo.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFI/879/2018 otorga la
Licencia de Funcionamiento ASFI/010/2018, a la Sociedad Controladora Ganadero S.A. como Sociedad
Controladora del Grupo Financiero Ganadero, para que inicie actividades a partir del 2 de julio de 2018.

12.1.1. Banco Ganadero S.A.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia N° 074/94 del 31
de marzo de 1994, se autoriz6 el funcionamiento del Banco Ganadero S.A. a partir del 4 de abril de 1994 y
mediante la Resolucién SB/025/94 del 31 de marzo de 1994, se otorg0 el certificado de funcionamiento para
efectuar las operaciones financieras permitidas por Ley.

En cumplimiento a lo dispuesto por el Reglamento de Banca Mdltiple emitido por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI) segun Resolucion ASFI N° 035/2014 de fecha 21 de enero de 2014, modificada
por la Resolucién ASFI N° 053/2014 de fecha 30 de enero de 2014, y los Articulos 230 y 231 de la Ley de
Servicios Financieros, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de febrero de 2014, aprueba
gue el Banco desarrolle sus operaciones bajo el concepto de Banco Mdltiple, Para estos propésitos el Banco
ha presentado ante la ASFI todos los requisitos aplicables para el funcionamiento como Banco Mdltiple y ha
procedido con la adecuacién y modificacién de los estatutos del Banco.

El Banco tiene su casa matriz en Santa Cruz y cuenta con sucursales en las ciudades de La Paz,
Cochabamba, Trinidad, Sucre, Tarija, Oruro y Cobija; agencias en las localidades de Montero, Riberalta, El
Alto, Quillacollo, Okinawa, La Bélgica, Minero y Pailén y agencias urbanas en las ciudades de Santa Cruz, La
Paz, Cochabamba y Tarija.

El objetivo social del Banco consiste en apoyar al desarrollo de las actividades productivas y comerciales del
pais; el objetivo financiero, en cambio, es obtener una adecuada rentabilidad del capital invertido; en forma
sostenida en el tiempo.

La evolucion de los principales indicadores del Banco, aseguran su solidez y solvencia, Las actividades del
Banco son desarrolladas de acuerdo con politicas prudentes de administracién, acompafadas de un servicio
personalizado, agil y moderno para satisfacer las necesidades de sus clientes.

Para alcanzar sus objetivos el Banco efectla las operaciones de intermediacion financiera activas, pasivas,
contingentes y de servicios, tanto en moneda nacional como extranjera, que se detallan en el Titulo I, Capitulo
I, de la Ley de Servicios Financieros, autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFI.
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El Banco otorga préstamos a corto, mediano y largo plazo bajo altos estandares de calidad, sus operaciones
se encuentran extendidas a sectores de: comercio, ganaderia, industria, servicios y agricultura.

El promedio de empleados del Banco en la gestién 2021 es de 1.069 personas, a nivel nacional.
12.1.2. GanaValores Agencia de Bolsa S.A.

En fecha 25 de noviembre de 2014, mediante nota ASFI/DSV/R-181435/2014, la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero — ASFI, comunica su conformidad para la constitucién de la Sociedad, de acuerdo con
las disposiciones mercantiles que regulan la materia, asi como la consiguiente continuacion del tramite de
autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores.

GanaValores Agencia de Bolsa S.A. fue constituida como Sociedad Andnima el 16 de abril del 2015, mediante
Escritura Pablica No. 441/2015 en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra - Bolivia, ante la Dra. Maria Luisa
Lozada B. Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de esta Capital.

Mediante Resolucion ASFI 490/2016 de 11 de julio de 2016, GanaValores Agencia de Bolsa S.A., fue
autorizada e inscrita en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI/DSVSC-AB-GVA-001/2016.

La sociedad tiene por objeto Unico y exclusivo realizar intermediacién de Valores, asi como cualquier otro acto
relacionado a la transferencia de los mismos y otras actividades, operaciones y servicios permitidos por ley y
demas disposiciones aplicables para el efecto. Asimismo, la Sociedad puede actuar en el Mercado de
Productos y realizar operaciones y actividades de intermediacién en Bolsas de Productos y cualquier otro acto
relacionado a esta actividad u operacién, asi como otras actividades, operaciones y servicios permitidos por
la normativa vigente.
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SECCION VIII: ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

13. FORMA DE OPERACION Y RELACIONAMIENTO CON LOS PARTICIPANTES
13.1. Informacion Para Entregarse Periédicamente

La Sociedad Administradora debe informar a los Participantes sobre la composicién de la Cartera y valor de
la Cuota de cada serie del Fondo en las oficinas de la Sociedad Administradora. Asimismo, el Participante
puede informarse del valor de mercado de la cuota a través de las publicaciones y el boletin diario de la BBV
cuando corresponda.

La Sociedad Administradora remitira, dentro de los diez (10) dias habiles posteriores al cierre de cada mes,
los estados de cuenta a los Participantes, que incluiran:

e Composicion de la Cartera y el porcentaje de concentracion de las inversiones
e Forma de célculo del valor de cuota

e Valor de cuota

e Valor nominal de la cuota

e Plazo de vida restante del Fondo

e Tasas de rendimiento del dltimo trimestre

e Detalle de las comisiones cobradas al Fondo en el periodo correspondiente

e Otros que viera conveniente la Sociedad Administradora.

Conforme lo establecido en el Anexo 1: Matriz de Envio de Informacion Periédica, Capitulo I, contenido en el
Titulo | del Libro 10° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, en forma
anual y dentro de los ciento veinte (120) dias calendario computables a partir de la fecha de cierre del
respectivo ejercicio (al 31 de diciembre), GanaSafi S.A. debe remitir a ASFI y a los Participantes del Fondo
los reportes de la situacion financiera con dictamen de auditoria externa de la propia Sociedad Administradora
y de GanaCobertura - FIC, de acuerdo a los formatos establecidos por ASFI.

La Sociedad Administradora cumplira con el envio y publicacién de la informacién de acuerdo con la normativa
y Reglamentos vigentes de la ASFI y de la BBV, por lo que la Sociedad Administradora comunicaré el valor
de la cuota en forma publica, en el boletin diario de la Bolsa y/o en un periédico de circulacién nacional.

Conforme a lo establecido en el numeral 21 del Anexo 1 del Capitulo V, Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, la Informacién de la cartera de inversiones, asi
como la documentacion referente su inversion de cuotas en GanaCobertura FIC y el Fondo, esta a disposicion
del Participante, en la Sociedad Administradora y le sera entregada si éste lo requiere.

13.2. Modificaciones al Reglamento Interno
Toda modificacién al Reglamento Interno debe ser aprobado en primera instancia por el Directorio de

GanaSafi S.A. y posteriormente autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
para poner en consideracion de la Asamblea General de Participantes, incluyendo las modificaciones a las
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comisiones para su aprobacion o rechazo. Asimismo, cabe sefialar que para cualquier modificacion al
Reglamento Interno de GanaCobertura — FIC sera necesaria la aprobacién del (100%) de las Cuotas de
Participacion, presentes o representadas en la Asamblea General.

La resolucion para la modificacion sera comunicada a la ASFI, a la BBV y a otras entidades como hecho
relevante. Por su parte, las modificaciones se informaran a los Participantes por los mecanismos que la
Sociedad Administradora vea por conveniente, entre las que puede incluirse las publicaciones en prensa.

13.3. Arbitraje

Toda controversia que pueda surgir entre la Sociedad Administradora y el (los) Participante (s), sera sometida
a un proceso de arbitraje en la ciudad de Santa Cruz, Estado Plurinacional de Bolivia, de acuerdo con el
Reglamento de Arbitraje del Centro de Conciliacion y Arbitraje Comercial (CCAC) de la Camara de Industria,
Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO), y la Ley N° 708 de Conciliacion y Arbitraje de fecha
25 de junio de 2015.

El laudo arbitral sera definitivo, inapelable y de cumplimiento obligatorio y no procedera ningun recurso de
apelacién, renunciando las partes a recurrir a la via judicial ordinaria.

13.4. Seleccion y Renovacion de la empresa de Auditoria Externa

La seleccion y remocién de la empresa de Auditoria Externa estara a cargo de la Asamblea General de
Participantes, la misma que procedera a instruir la eleccién de firmas sobre la base de tres propuestas
presentadas por la Sociedad Administradora.

La empresa de Auditoria Externa debe estar inscrita en el RMV, ademas de acreditar experiencia de trabajo
con empresas del &mbito bursétil, preferiblemente Fondos de Inversion.

GanaSafi S.A. es responsable de velar por que los Auditores Externos cumplan el trabajo encomendado.
Asimismo, cualquier incumplimiento del Contrato, o del servicio prestado sera causal de remocién de la
empresa de Auditoria Externa por parte de GanaSafi S.A. Dicha decision sera debidamente comunicada a los
Participantes de GanaCobertura - FIC y se convocara a Asamblea General de Participantes para considerar
la designacion de una nueva Firma de Auditoria Externa.

13.5. Auditor Interno

El Auditor Interno de la Sociedad Administradora sera designado por el Directorio a propuesta del
Comité de Auditoria

El Auditor Interno se encargard del control posterior de las actividades desarrolladas por
GanaCobertura - FIC, en el marco de los establecido en el Reglamento de Auditores Internos,
contenido en el Titulo Il del Libro 11° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV) de ASFI, y tiene como funciones:

1. Velar por el cumplimiento de los objetivos de la Unidad de Auditoria Interna; el Manual de la
Unidad de Auditoria Interna; EI Plan Anual de Trabajo y el Plan Anual de Capacitacion.
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2. Disefiar un Plan Anual de Trabajo y un Plan Anual de Capacitaciéon y someterlos a
consideracién del Comité de Auditoria, para su aprobacion. El Plan Anual de Capacitaciéon debe
establecer para el Auditor Interno, un minimo de veinte (20) horas académicas presenciales en
temas relacionados a sus funciones, acreditado por capacitadores ajenos a GanaSafi S.A.

3. Realizar actividades no programadas, cuando lo considere conveniente o a pedido expreso de
la Junta General de Accionistas, Comité de Auditoria y/o instruccién de ASFI.

4. Proponer las modificaciones al Manual de la Unidad de Auditoria Interna y someterlo a
consideraciéon del Comité de Auditoria para su aprobacion.

5. Verificar que exista un inventario fisico y magnético actualizado de las politicas, manuales y
procedimientos y demas normas internas de GanaSafi S.A.

6. Verificar que el control interno de GanaSafi S.A., esté adecuado a la estructura de operaciones
de la misma.

7. Evaluar los aspectos que contribuyen a fortalecer el sistema de control interno.

8. Coordinar las tareas de la Unidad de Auditoria Interna permanentemente con el Comité de
Auditoria.

9. Vigilar el cumplimiento de las disposiciones emanadas de la Junta General de Accionistas de
GanaSafi S.A., el Directorio y/o el Comité de Auditoria.

10. Evaluar el cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias que rigen a GanaSafi S.A.
y GanaCobertura - FIC, que incluye el cumplimiento de:

l. Legislacion vigente.
Il. Normativa y disposiciones vigentes.
. Disposiciones emitidas por ASFI.
V. Regulacién emitida por otros organismos de regulacion, supervision y control.
V. Politicas, manuales, procedimientos y demas normas internas.

11. Efectuar el seguimiento permanente a la implementacion de las recomendaciones formuladas
por ASFI, producto de las inspecciones y/o evaluaciones efectuadas a GanaSafi S.A., por los
Auditores Externos o por la propia Unidad de Auditoria Interna.

12. Asistir a las reuniones del Directorio y a las del Comité de Auditoria, cuando se le requiera.

13. Evaluar el cumplimiento y avances del Plan Estratégico.

14. Elaborar un (1) informe anual sobre el cumplimiento del Plan Anual de Trabajo, el cual incluya
el detalle de las actividades ejecutadas y no ejecutadas, con una explicacion de los motivos
que ocasionaron los incumplimientos.

15. Elaborar, al final de cada trimestre, un informe de los estados financieros de la entidad
supervisada, de acuerdo con a lo previsto en el Anexo 3 del Reglamento de Control Interno y
Auditores Internos contenido en el Capitulo |, Titulo Il, Libro 11° de la RNMV de ASFI.

16. Elaborar trimestralmente, un informe de avance sobre el cumplimiento del Plan Anual de
Trabajo, que contemple el detalle de las actividades ejecutadas y de aquellas no ejecutadas
en los plazos programados, debidamente justificadas.

17. Elaborar, al 31 de diciembre de cada gestion, un informe sobre el cumplimiento del Plan anual
de Capacitacion de GanaSafi S.A.

18. Evaluar los procedimientos implementados por GanaSafi S.A. para el envio de la informacién
a ASFI a través de los sistemas o modulos provistos por esta.

19. Cooperar con los Auditores Externos, con el Sindico o con personal de ASFI, en la provisién
de informacion requerida por dichas instancias.
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El Auditor Interno debe efectuar el Control interno de las Actividades referentes a GanaCobertura -
FIC, y crear los sistemas de consulta adecuados a la estructura de la SAFI que determine pertinentes.
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SECCION IX: DEL CAPITAL, PRORROGA, TRANSFERENCIA,
DISOLUCION, LIQUIDACION O FUSION DEL FONDO

14. DEL CAPITAL, PRORROGA, TRANSFERENCIA, DISOLUCION, LIQUIDACION O FUSION DEL
FONDO

14.1. Incremento y Reduccién del Capital del Fondo

El Fondo puede incrementar o reducir su capital mediante aprobacion y resolucién de la Asamblea General
de Participantes con quérum calificado y de GanaSafi S.A., la cual seguira el siguiente procedimiento:

14.1.1. Incremento de Capital

a) El Directorio de GanaSafi S.A. puede proponer el incremento de capital; dicha propuesta incluira el
monto a emitir, la cantidad de Cuotas de Participacién adicionales a ser emitidas, asi como las
condiciones y plazos de colocacion de las mismas; se convocard a una Asamblea General
Extraordinaria de Participantes (AGP) donde se sometera a su aprobacion el incremento propuesto,
mismo que se aprobard por las tres cuartas partes de las Cuotas de Participacion presentes en dicha
asamblea (quorum calificado). El incremento del Patrimonio del Fondo puede ser realizado una vez
haya concluido el periodo de colocacién y después de que el Fondo haya iniciado sus actividades.

b) Una vez aprobado el incremento de Patrimonio por parte de la Asamblea General Extraordinaria de
Participantes, la SAFI iniciara el tramite de autorizacion de dicho incremento ante ASFI el dia habil
siguiente.

¢) Las Cuotas de Participacion adicionales deben ser colocadas en el mercado primario mediante oferta
publica bursétil en la BBV S.A. bajo la modalidad de oferta dirigida Unicamente entre los Participantes,
en los términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N°1834 del Mercado de Valores. Las Cuotas
de Participacion adicionales tienen las mismas condiciones y caracteristicas que las Cuotas de
Participacion vigentes (inscritas en la BBV S.A. y la EDV S.A)). A estos efectos, la Sociedad
Administradora suscribira los documentos que sean necesarios a objeto de inscribir las Cuotas de
Participacion adicionales, en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI, en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., y de obtener la
correspondiente autorizacion de Oferta Publica por parte de ASFI.

d) Las Cuotas de Participacién adicionales que no hayan sido colocadas en el nuevo periodo de
colocacion, seran anuladas y perderan toda validez y efecto legal.

e) En la misma Asamblea General de Participantes en que se considere y trate el incremento del
Patrimonio del Fondo, cada Participante debe comunicar si ejercitard o no su derecho preferente en
la suscripcién de las Cuotas de Participacion adicionales.

f) Las Cuotas de Participacion adicionales deben ser colocadas en un periodo de treinta dias (30)
calendario a un valor minimo igual al valor de cuota del Fondo, del cierre del dia anterior a la fecha
en la que sean ofrecidas
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14.1.2. Reduccioén de Capital

Conforme a lo dispuesto por el Articulo 5, Seccién 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la
RNMV, se establecen los siguientes mecanismos y procedimientos para el caso de reduccion de capital del
Fondo:

1. GanaSafi S.A. elaborara una propuesta de reduccion de capital.

2. GanaSafi S.A. convocara a una Asamblea General de Participantes segun lo establecido en el numeral
9.1.1 del Prospecto.

3. La Asamblea General de Participantes debe constituirse con quérum calificado segun lo establecido en
el numeral 9.1.2 del Prospecto.

4. La Asamblea General de Participantes que apruebe la reduccion de capital del Fondo determinara la
fecha a partir de la cual se procedera a la devolucién a cada Participante, respetando la proporcion
sobre el Fondo que le corresponde por la reduccion del capital y nimero de Cuotas de Participacion
gue se retiraran de circulacion.

5. Elimporte devuelto sera el valor de la Cuota de Participacion vigente a la fecha de devolucion de capital
establecida en la Asamblea General de Participantes.

6. Lareduccion de capital afectard proporcionalmente a todos los Participantes, en funcién a su inversion.

7. A partir de la fecha de devolucion del monto correspondiente a la reduccién de capital, GanaSafi S.A.
efectuara los tramites que correspondan para que la EDV proceda a dejar sin efecto las Cuotas de
Participacion que hubieran sido afectadas por la reduccion.

Cuando la reduccion de capital se produzca por la liquidacion anticipada o la liquidacién por
finalizacion del plazo del Fondo, se realizara la modificacion del Reglamento Interno,
considerando los lineamientos establecidos en el numeral 22 del Anexo 1 Capitulo V, Titulo I,
Libro 5° de la RNMV de ASFI: Contenido Minimo del Reglamento Interno de los Fondos de
Inversién, asi como del Prospecto del Fondo, enmarcdndose en lo dispuesto en la Seccion 9 del
Manual de Prospectos de Fondos de Inversién contenido en el Anexo 1, Capitulo I, Titulo I, Libro
56° de la RNMV.

En concordancia con lo establecido en el numeral 8.2 del Articulo 8 del Reglamento Interno, en
caso de existir coberturas ejecutadas al momento de la finalizacion del plazo del Fondo, no se
reducira el capital de la Seria A Subordinada de Cuotas, hasta la conciliacién o recuperaciéon de
dichas coberturas.

14.2.  Ampliacion del Plazo de Vigencia del Fondo

La Asamblea General de Participantes puede ampliar el plazo de vigencia del Fondo segun el Articulo 59 del
Reglamento Interno, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de anticipacién al vencimiento de su
plazo de duracion, siendo no prorrogable por un periodo mayor a dos (2) afios en cada prérroga y solo en dos
(2) ocasiones. El procedimiento para la decision de ampliacion del plazo de vigencia del Fondo sera el
siguiente:

e GanaSafi S.A. convocard a Asamblea General de Participantes con un afio de anticipacion a la fecha
de liquidacion del Fondo.

e La ampliacion del plazo de vigencia del Fondo requiere que la Asamblea General de Participantes
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esté constituida como quérum calificado de acuerdo con lo establecido en el numeral 9.1.2 del
Prospecto.

Noventa (90) dias calendario antes de la realizacion de dicha Asamblea General de Participantes, la
Sociedad Administradora solicitara a cada uno de los Participantes, mediante nota escrita, su
intencion de voto con relacion a la Prorroga o a la Liquidacion del Fondo. Los Participantes tienen un
plazo maximo de 30 dias calendario para pronunciarse sobre la solicitud.

Si la mayoria requerida para adoptar resoluciones en Asamblea hubiera manifestado su intencién de
votar por la prérroga del Fondo, la Sociedad Administradora elaborara una propuesta con los términos
y condiciones para proceder con la Prérroga, la misma que sera presentada a la Asamblea General
de Participantes para su consideracion.

En dicha asamblea GanaSafi S.A. presentara por escrito informacién sobre la situacion del portafolio
de inversiones y un informe sobre la evolucién de los rendimientos del Fondo desde inicio de sus
actividades, haciendo fuerte hincapié en las inversiones objeto del Fondo.

Condiciones y procedimiento de disolucion, y liquidacion del Fondo de Inversién

14.3.1 Seran causales de disolucion y liquidacion del Fondo los siguientes:

Vencimiento del plazo de vigencia del Fondo o de sus prérrogas.

Determinacién de la Asamblea General de Participantes a solicitud de la Sociedad Administradora,
como disolucién y liquidacion anticipada.

Cancelacién de la autorizacion del Fondo.

Incumplimiento al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores (RNMV) de ASFI.

En caso de no efectuarse la transferencia forzosa del Fondo, en un plazo de 90 dias calendario
computable a partir de que la resolucién de transferencia resulte firme y ejecutable.

En todos los casos, la Sociedad Administradora sera encargada de la liquidacion el Fondo.

Para la disolucién y liquidacion de GanaCobertura - FIC se debe cumplir con lo establecido por el
Articulo 6, Seccién 8, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la RNMV.

La disolucion y liquidacion anticipada del Fondo por las causales sefialadas precedentemente, sera
resuelta en todos los casos por la Asamblea General de Participantes quien también determinara el
procedimiento correspondiente, dentro del Plan de Liquidacién aprobado por la misma.

14.4.

Medidas requeridas para la liquidacion del Fondo

a) Se debe cumplir con lo establecido en el inciso g) del Articulo 40 del Reglamento Interno
del Fondo, con el quorum minimo calificado para la aprobacion de la liquidacion del
Fondo.

b) Debe existir la aprobacion por parte de la Asamblea de Participantes de la liquidacion, del
plan de liquidacion y de la fijjacion del plazo méaximo de duracion del proceso de
liguidacion.

c) El Plan de liquidacién debe contener como minimo:
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e Identificacion de los activos liquidos con el objeto de efectuar una reduccién de capital
de dichos activos, en el marco de lo sefialado en el inciso e) del Articulo 27 del
Reglamento Interno del Fondo y de lo establecido en el Gltimo parrafo del Articulo 5°,
Seccidn 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores de ASFI;

e Detalle de los activos no liquidos o con alguna restriccion y/o en proceso de
recuperacion judicial o extrajudicial, asi como los mecanismos para la recuperacion
y/o realizacion de los mismos.

e Balance General inicial para la liquidacion.

e Prohibicién de nuevas inversiones, determinando un plazo para el efecto.

e Plazo de duracién del proceso de liquidacion.

e Responsable(s) de la liquidacion.

e Presupuesto para cubrir los gastos del proceso de liquidacion.

e Informacién que deba ser de conocimiento de los Participantes.

e Balance General final del Fondo a la conclusién de la liquidacién.

e Cronograma para la realizacién y conclusién de la liquidacién.

14.5. Transferencia

La transferencia, fusién, disolucién y liquidacién de los Fondos de Inversion sean estas voluntarias o forzosas,
se sujetaran a lo establecido por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y el Reglamento del Fondo.

Se entendera como transferencia del Fondo a la transferencia o cesion de administracion del mismo
o de los derechos de la administracidn que sea realizada por la Sociedad Administradora a otra
debidamente autorizada e inscrita en el RMV y en ASFI.

Si la solicitud de transferencia de la administracién del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad
Administradora, la controversia y su resolucidon seran sometidas a un proceso arbitral, el mismo que
tiene plena eficacia legal para este efecto.

En caso de transferencia del Fondo y mientras dure el proceso correspondiente, no se puede realizar
modificaciones al objeto, a las caracteristicas y al Reglamento Interno excepto aquellas relativas al
cambio de Administrador y de los responsables de su administracion, asi como aquellas
expresamente autorizadas por ASFI.

La transferencia del Fondo puede ser solicitada por la Asamblea General de Participantes a la
Sociedad Administradora, GUnicamente por las siguientes causales:

o Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus

funciones.
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e Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Participantes.
e Liquidacion voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Los desacuerdos sobre estas causales pueden ser sometidos a arbitraje.
14.6. Fusion

La fusion del Fondo debe ser resuelta por la Asamblea General de Participantes en acuerdo con la
Sociedad Administradora y autorizada por ASFI.

Si la solicitud de fusion del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad Administradora, la controversia
y su resolucién seran sometidas a un proceso arbitral segun lo sefalado al Articulo 57 del
Reglamento Interno del Fondo.

En caso de fusion del Fondo y mientras dure el proceso correspondiente, no se puede realizar
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, excepto aquellas referidas a los responsables de
la administracién, comisiones y gastos, asi como aquellas expresamente autorizadas por ASFI.

14.7. Comunicacién

Los participantes deben recibir una comunicacién escrita de la Sociedad Administradora, en la cual se les
informe sobre la transferencia, disolucidn, fusion y liquidacion voluntaria propuesta por el Directorio de la

Sociedad, para la aprobacién por parte de la Asamblea General de Participantes.

La Transferencia y/o Fusién del Fondo, debe ser autorizada por ASFI y la Asamblea General de Participantes.
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Valido Exclusivamente para Reglamento recibido en fecha 30-12-22
Resumen

Moneda Bolivianos

Monto Minimo de Colocacion Serie "A" BOB 10,0 millones / Serie "B" BOB 45 Millones

Minimo de Participantes 3
Plazo de Vida 10 afios (3.600 dias) a partir de la fecha de incio de actividades
Liquidez* Minima Reglamento Interno:  1,0%

Ganadero SAFI forma parte de un grupo financiero, tiene como principal accionista a la
Sociedad Controladora Ganadero S.A. Entre las fortalezas de pertenecer al grupo Ganadero
se encuentran, entre otras, el universo de clientes, los canales y otras sinergias operativas y
administrativas La estructura organizacional y administrativa es reducida, acorde con la etapa
inicial de operaciones. Cuenta con un plantel ejecutivo de amplia experiencia en el sector;
factor necesario para gestionar el Fondo.

Administradora

Inversiones en Valores de renta fija de oferta publica, para generar una cobertura financiera
a operaciones crediticias. Promover el acceso al financiamiento del sector MIPYME tanto
productivo como de comercio y servicios, mediante la cobertura de créditos otorgados por
EIF, fortaleciendo la cadena productiva, creacion de empleos y beneficiando a inversionistas
y sectores implicados. Coadyuvar con el acceso al financiamiento mediante Créditos de
Consumo.

Objetivo de Inversion

Fuente: GanaCobertura Fondo de Inversion Cerrado * Puede llegar a 100% en las etapas de Inicio y Desinversion

Factores Clave de la Calificacion

Riesgo de Crédito

Factor promedio ponderado de calificacidon (WARF): GanaCobertura Fondo de Inversién Cerrado (GanaCobertura
FIC) es un Fondo en proceso de autorizacion, sin un portafolio constituido, por lo que ain no es posible establecer
patrones de comportamiento de riesgo crediticio en un horizonte de mediano y largo plazo. La calificacion
asignada a las cuotas de participacion se basa en los limites de inversion establecidos en su Reglamento Interno,
que determinan el riesgo maximo al cual podréa estar expuesto el Fondo. Se realiza un analisis del Factor Promedio
Ponderado de Calificacion (WARF por sus siglas en inglés) sobre los limites establecidos para cada etapa (de
inicio, de inversion y de desinversion). La calificacion toma en cuenta los objetivos de inversion y la combinacion
de activos que esperan tener en su cartera una vez consolidado el portafolio. Adicionalmente, se considera la
calidad de gestion de la administradora. Es importante sefialar que, en el escenario de inversiones menos
favorable en términos de riesgo crediticio, el WARF de GanaCobertura FIC resultaria en “A+" sin considerar
pruebas de estrés por concentraciones. Adicionalmente, la calificacién de las cuotas podria alinease al WARF
resultante del escenario de riesgo crediticio maximo que puede alcanzar la cartera de inversiones.

Potenciales concentraciones por emisor: Segun lo determinado en su Reglamento Interno, GanaCobertura FIC podra
poseer hasta un maximo de 20,0% de su cartera en valores de Oferta Publica de un mismo emisor asf como de emisores
vinculados, incluidos instrumentos emitidos por el Tesoro General de la Nacién y el Banco Central de Bolivia. En opinién
de AESA Ratings, el portafolio podria presentar un bajo nivel de diversificacion por emisor.

Riesgo de Mercado

Riesgo de tasa de interés: Las inversiones en valores de Oferta PUblica deberdn mantener un plazo de vida que no debera
superar el plazo de vida remanente del Fondo de Inversién. Considerando que GanaCobertura FIC tendré un plazo de
vida de 3.600 dias, en opinién de AESA ratings, este presenta potencial alta exposicion a riesgo de tasa de interes.
Apalancamiento: El Fondo de Inversién no contaré con una politica de endeudamiento, dado que no realizaré este tipo
de operaciones. Sin embargo, la Asamblea General de Participantes podrd aprobar cambios a la politica de
endeudamiento, propuestas por el administrador de GanaCobertura FIC.

Riesgo de liquidez: Dado el carécter de Fondo de Inversion Cerrado — plazo definido y donde las cuotas no son redimibles
directamente por GanaCobertura FIC—, el riesgo de liquidez se ve reducido. En el reglamento Interno estan establecidos
los limites méximos y minimos de liquidez para las tres etapas de inversion, los cuales determinan que la misma podra
concentrar hasta un maximo de 100% del portafolio para las etapas Inicio y desinversion. Para la etapa de inversion, la
liquidez del Fondo representara un méximo de 5,0% de la cartera de inversiones. En todas las etapas de funcionamiento
de GanaCobertura FIC, la liquidez debera concentrar minimamente el 1,0% del portafolio.

Riesgo cambiario: La posicién de GanaCobertura FIC en inversiones en bolivianos, bolivianos con mantenimiento
de valor respecto al dolar americanos, en ddélares americanos y en Unidades de Fomento a la Vivienda podra
alcanzar hasta el 100,0% de la cartera. Este aspecto genera una potencial descalce y alta exposicion a riesgo
cambiario, considerando que las cuotas de partcipacion estdn denominadas en moneda local.
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Fondos de Inversion

Cerrados
Bolivia
Calificacién(es) 31/03/23
Escala Nacional Boliviana
AESA ASFI
RATINGS
Cuotas Serie NG ARD
GanaCobertura Fondo A
de Inversion Cerrado
Cuotas Serie AAf AA2
g
Perspectiva Estable

Las series de las cuotas de inversion se diferencian por
su subordinacién de pago, aspecto que no se
incorpora en la calificacion ya que no afecta la
evaluacion de la calidad crediticia del portafolio.
Adicionalmente, esta calificacion no incorpora ni
evalla la exposicion a pérdidas del Fondo de Inversion
como resultado de la cobertura otorgada a
operaciones crediticias de entidades financieras.

Enrique Calderdn Elias

Director de Anélisis

+591 (2) 2774470
enrigue.calderon@aesa-ratings.bo

Valeria Sagarnaga Viscarra
Directora de Anélisis

+591(2) 2774470
Valeria.sagarnaga@aesa-ratings.bo

Jaime Martinez Mariaca
Director General de Anélisis
+591(2) 2774470
jaime.martinez@aesa-ratings.bo
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Anexo
Informacién de la Calificacion
La calificacion y su perspectiva se fundamentan en los factores clave de la calificacion, descritos en el presente
informe. La calificacion de riesgo se realiza en escala nacional boliviana.
Informacién Empleada en el Proceso de Calificacion.
El proceso de calificacion utilizd, entre otra, la siguiente informacion:
a) Estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021 de la SAFI.
b) Estados financieros al 31 de diciembre de 2022 de la SAFI.
c) Cuestionario trimestral enviado en enero de 2023.
d) Informacion proporcionada por el regulador.
e) Informacién proporcionada por el emisor.
f)  Contactos permanentes con la gerencia superior del emisor.
Descripcién General de los Andlisis.
Analisis para Valores Representativos de Deuda
La calificacion de cuotas de Fondos de Inversion contempla diferentes etapas de andlisis, las cuales en su conjunto
determinan la calificacion final de las cuotas, de acuerdo a la escala de categorfas de calificacién. La metodologia
incluye un analisis cualitativo y cuantitativo, tanto del fondo de inversion y de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién como de las caracteristicas particulares de las cuotas. Las distintas variables consideradas
son las siguientes:
1. Tamafio
2. Definicion de la politica de inversiones
3. Riesgo del portafolio de inversiones
4. Indicadores de mercado
5. Administracion, estrategia competitiva, planes de inversion y desarrollo
6. Liquidez de los titulos en el mercado
7. Dispersion de la propiedad
Finalmente, tomando en consideracién el grado de riesgo asignado a cada uno de los factores mencionados, el
Comité de Calificacion ponderaré los distintos elementos y, sobre esa base, asignara la calificacion final en una
de las categorias de calificacion.
GanaCobertura Fondo de Inversiéon Cerrado aesa-ratings.bo 2
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Calificacion de Riesgo

Calificacion de Riesgo en Escala Nacional Boliviana

Emisor

AESA RATINGS ASFI Perspectiva
GanaCobertura Fondo de Inversién Cerrado Cuotas Serie A AA f AA2 Estable
GanaCobertura Fondo de Inversién Cerrado Cuotas Serie B AA f AA2 Estable

Fecha del Comité de Calificacién de Riesgo: 31 de marzo de 2023

Descripcién de la Calificacién de Riesgo

Cuotas de Participacion

AESA RATINGS AA f Corresponde a aquellos Fondos cuya cartera de inversiones esta concentrada
en valores, bienes y demés activos con un alto grado de calidad y su
ASFI AA2 administracion es muy buena

Perspectiva: La Perspectiva indica la direccién que probablemente tomaré la calificacion en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa o
estable. La Perspectiva positiva o negativa se utilizard en aquellos casos en que se presenten cambios en el instrumento, el emisor y/o el sector
y/o la economfa que podrian afectar la calificacion en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes sefialados y no se pueda identificar
una Perspectiva, ésta se definira como ‘En Desarrollo’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica que un cambio de calificacion
es inevitable. De igual manera, una calificacién con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que la Perspectiva cambie a ‘positiva’ o
‘negativa’, si las circunstancias asf lo justifican.

Nota: Estas categorias y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en la Resolucion ASFI/No.033/2010
del 15 de enero de 2010. Los numerales 1, 2'y 3 (categorfas ASFI) y los signos "+, “sin signo” y "=" (categorfas AESA RATINGS) indican que la
calificacion se encuentra en el nivel mas alto, en el nivel medio o en el nivel més bajo, respectivamente, de la categoria de calificacion asignada.
Estos numerales y signos no se agregan a la Categoria AAA ni a las categorias bajo CCC ni a las de corto plazo, excepto F1.

GanaCobertura Fondo de Inversién Cerrado
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TODAS LAS CALIFICACIONES PUBLICAS DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS
METODOLOGIAS. EL CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION, CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE
CONDUCTA.

La reproduccion o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el
mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacion factual que recibe de los emisores y de otras fuentes que AESA
RATINGS considera crefbles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el
alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en que se ofrece y coloca la emisién, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la
administracién del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditorfa, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que AESA RATINGS se basa en relacion con una calificacion sera exacta
y completa. En Ultima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacion que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales vy fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por
su naturaleza no se pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo. Una calificacion de
AESA RATINGS es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologfas
que AESA RATINGS evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS
y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida
debido a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA
RATINGS no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autorfa compartida. Los
individuos identificados en un informe de AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de AESA
RATINGS no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y
sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento
por cualquier razén a sola discrecion de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las
calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario
sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal
de los pagos efectuados con relacion a los titulos. La asignacion, publicacién o diseminacién de una calificacion de AESA RATINGS no constituye
el consentimiento de AESA RATINGS a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo
la normativa vigente. EstaMetodologia o Informe esta basado en informacién provista por Fitch®, sin embargo, su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad
de AESA RATINGS. Fitch® y Fitch Ratings® son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiliadas.
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