prolega

Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. tiene como objeto la realizacion de las siguientes actividades: 1) La produccion e industrializacion de productos
agricolas. 2) El almacenamiento, manejo y certificacion de semillas y granos. 3) La formulacidn y fraccionamiento, almacenamiento, manejo, distribucién, uso y
comercializacion de agroquimicos y fertilizantes, bio-combustible y quimicos. Todas estas actividades podran ser desarrolladas por cuenta propia, por medio
de terceros o en forma asociada a otras entidades del rubro o personas particulares segin corresponda a los intereses de la Sociedad.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTE A “BONOS PROLEGA III”

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI/DSV-EM-POL-005/2014

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS PROLEGA 11l EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-POL-011/2020, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION

DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/375/2020, DE FECHA 27 DE AGOSTO DE 2020

INSCRIPCION DE LA EMISION 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-POL-040/2020, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No.

ASFI/DSVSC/R-105339/2020, DE FECHA 8 DE SEPTIEMBRE DE 2020
DENOMINACION DE LA EMISION:
”BONOS PROLEGA Il — EMISION 2”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS PROLEGA IllI: USD 30.000.000.- (TREINTA MILLONES 00/100 DOLARES AMERICANOS)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS PROLEGA |1l — EMISION 2:
BS. 122.500.000,00

(Ciento veintidds millones quinientos mil 00/100 Bolivianos)

Denominacion de la Emision:

Tipo de Valor a emitirse

Precio de Colocacion

Forma de Pago en Colocacion Primaria
Garantia:

Fecha de Emision:

Plazo de colocacion de la presente
Emisién:

Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacion de los Bonos:

Procedimiento de colocacién Primaria y
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacién:

Tipo de interés:

Periodicidad y Forma de Pago de los
intereses:

Periodicidad y Forma de amortizacion de
capital:

Regla de determinacion de Tasa de Cierre
o adjudicacion en colocacion primaria

Bonos PROLEGA IIl — Emisién 2

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Minimamente a la par del valor nominal

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.
Quirografaria

9 de septiembre de 2020

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a los BONOS PROLEGA Il — Emision 2, a quien figure registrado en el
Sistema del Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“A mejor esfuerzo”
Nominal, anual y fijo
Cada 180 dias calendario. La forma de pago de intereses serd efectuada segun el punto 1.2 del presente Prospecto Complementario.

El Capital serd pagado de la siguiente manera:
*5% en los cupones N°3 y N°4; 10% en el cupon N°5; 12% en los cupones N° 6 al N°10 y 5% en los cupones N°11 al N°14. La forma de pago de
amortizacion de capital sera efectuada segun lo descrito en el punto 1.2 del presente Prospecto Complementario.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Serie Clave de Pizarra Moneda Monto total Valor Nominal  Tasa de interés Cantidad de Plazo de Emisién Fecha de Vencimiento
Valores
Unica POL-3-N2U-20 Bolivianos Bs 122.500.000,- Bs 10.000,- 7.00% 12.250 Bonos 3.600 dias calendario 19 de julio e 2030

CALIFICACION DE RIESGO

A3
PACIFIC CREDIT RATING

PACT

A: CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA BUENA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS

ADOS LA CUAL ES SUSCEPTIBLE A DETERIORARSE LEVEMENTE ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA

ECONOMIA. EL NUMERAL 3 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MAS BAJO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA

DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 3 “FACTORES DE RIESGO” COMUNE:

S A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 46, DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS PROLEGA Il Y EN LA PAGINA N° 20 DEL PRESENTE

PROSPECTO COMPLEMENTARIO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA

Valo

Agancia de

r“gsSA.

'BNB

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO

DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA

DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA
BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA'Y PROLEGA S.A.
SEPTIEMBRE 2020
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Voluntaria del Representante Legal de PROLEGA S.A.
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Declaraciones Voluntarias de los Representantes Legales de BNB Valores S.A
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FORMULARIO NOTARIAL
N° 200/2020

En la ciudad de La Paz-Estado Plunnacional de Bolivia
(08 46 a'm ). del dia jueves trece (13) de Agosto del ano
la Abg PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notana de Fe
Municiprio de La Paz del Departamento de L
notanal la senora MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, con
numero Tres millones cuatrocientos sesenta y nu

expedida en La Paz (C | N° 3469466 L P ) Bolviana,
23 Condominio Girasoles — Almendros 2A Zona Achumani de
calidad de Gerente General y en represen
Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de su
medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo sig
PRIMERO: Yo MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ. he
dentro del ambito de nu competencia y en el modo que resu
las circunstancias. lo que me lleva a
la Procesadora de Oleaginosas PROLEGA SA
referencia. cumple de manera razo
decir, que dicha informacion es reve
En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamie
|a matena o que denva de diche pronunciamiento declaramos
motlivos para considerar que ésta se encuentra en discor
SEGUNDO: Es cierto y evidente que guien

Emision 2. que se ofrecen debera basarse en su
presentada en el pr
transaccion propuesta «--ss---esmmrome
TERCERO: Es cierto y evidente qu

términos y condiciones de la o

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

a horas oche y cuarenta y seis
dos mil Vente (2020), Ante mi

a Paz se hizo presente en

eve mil cuatrocientos sesenta y seis
Soltera. con domicilio en Ja calle

tacion de BNB Valores S A Agencia de

realizado una investigacion
ita apropiado de acuerdo a
considerar que la informacion proporcionada por
o en su caso incorporada por
nable con lo exigido en |as normas vigentes. es
lada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara

dancia con lo aqui expresado

desee adquinr los Bonos PROLEGA Ill —
propia evaluacion de la informacion
esente Prospecta Complementaro respeclo al valor y a la

e la adquisicion de los Bonos PROLEGA Il -

Emision 2. presupone 13 aceptacion por el suscriptor © comprador, de todos los
ferta publica tal y como aparecen en el presente

Publica No 44 del
esta oficina
cédula de identidad

esta ciudad, en su

s facultades. sin que
ytente ——-emmesemremese

nto de un experto en
que se carecen de

Prospecto Complementaro
Con lo que termino la presen

te declaracién voluntaria, leida que le fue, se ratificé en su

tenor firmando ante la suscrita Notario, de todo lo que Doy Fe

/ MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ
C.I. N° 3469466 L.P.
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas ocho y cuarenta y
ocho (08:48 a.m.), del dia jueves trece (13) de Agosto del ano dos mil veinte (2020),
Ante. mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica No. 44 del
Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina
notarial la sefiora. PAMELA CAROLA TERRAZAS LOPEZ VIDELA, con cédula de
identidad numero: Cinco millones doscientos cuarenta y siete mil ciento veintiocho,
expedida en Cochabamba (C.I. N® 5247128 Cbba.), Boliviana, Soltera, con domicilio
en Av. 2, Esq. H Nro.1 Z Auquisamana bajo de esta ciudad, en su calidad de
Subgerente de Negocios y en representacion de BNB Valores S A Agencia de Bolsa,
mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie
presién alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:
PRIMERO: Yo, PAMELA CAROLA TERRAZAS LOPEZ VIDELA, he realizado una
Investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado
de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacion
proporcionada por la Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S A o0 en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes; es decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento
de un experto en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui
expresado. -

SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos PROLEGA Il —
Emision 2, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al valor y a la
transaccion propuesta,
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos PROLEGA (Il —
Emision 2, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los
téerminos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el presente)
Prospecto Complementario.
Con lo que termind la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se ratificé en sul
tenor firmando ante la suscrita Notario, de todo lo que Doy F.

PAMELA CAROLA TERRAZAS LOPEZ VIDELA
7 C.l. N° 5247128 Cbba.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

prolega

La entidad estructuradora de los Bonos PROLEGA Ill — Emisidn 2, es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Sergio Néstor Garnero
Presidente del Directorio — PROLEGA S.A.

Viviana Sanjinés Méndez
Gerente General — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Pamela Terrazas Lopez Videla
Subgerente de Negocios — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR":

Sergio Néstor Garnero — Presidente del Directorio
Hugo Alberto Nufiez Iriarte - Gerente General
Martin Federico Palma, Gerente de Planta

(PROLEGA terciariza el drea de administracion, finanzas y el drea de asesoria legal a INTAGRO S.A. bajo la Unidad de Servicios Compartidos)

** Anteriormente denominada “Jefatura de Calidad y Seguridad”

Las jefaturas y los ejecutivos formaron parte inicialmente de INTAGRO S.A. Las jefaturas de Areas Operativas, no corresponden a cargos ejecutivos

dentro de la Empresa, ni tienen niveles de decision ejecutiva.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con la presente Emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA Il (en

adelante “Programa”) es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las

siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Registro del Mercado de Valores Avenida Arce No. 2333
Av. Arce esq. Plaza Isabel La Catélica, Condominio La Paz — Bolivia

Torres del Poeta, Torre "A" Adela Zamudio, Piso 6

La Paz — Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa PROLEGA S.A.
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Calle Miguel Rodriguez N2 184 — Zona El Paraiso
La Paz — Bolivia Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

lVer punto 5.7 referente a Principales Ejecutivos de PROLEGA S.A.

Prospecto Complementario | 5
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes legales de la Emision de Bonos PROLEGA Il — Emision 2

Junta General Extraordinaria de Accionistas de PROLEGA S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 25
de mayo de 2020, considera y aprueba el Programa de Emisiones de BONOS PROLEGA Ill, segin consta en el
Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.91 de la
ciudad de Santa Cruz, a cargo dela Dra. Modnica Villarroel de Herrera, mediante Testimonio No. 110/2020, de
fecha 25 de mayo de 2020 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 10 de
julio de 2020 bajo el No. 00172878 del libro No. 10.

Mediante una modificatoria a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de PROLEGA S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 22 de julio de 2020, se realizaron algunos cambios en el Programa de Emisiones
de Bonos PROLEGA lll, segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.91 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo dela Dra. Mdnica Villarroel
de Herrera, mediante Testimonio No. 152/2020, de fecha 23 de julio de 2020 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de julio de 2020 bajo el No. 173006 del libro No. 10.

Mediante Resolucion ASFI/375/2020, de fecha 27 de agosto de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizd la inscripcién del Programa de Emisiones de “BONOS PROLEGA III” en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-POL-011/2020.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
14422020 de fecha 29 de junio de 2020 ante la Notaria de Fe Publica No. 91 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo
de la Dra. Ménica Villarroel de Herrera e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
bajo la partida N° 00173004 del libro 10 en fecha 24 de julio de 2020.

Mediante Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad, se realizé algunas modificaciones a la presente
Emisidn, segln consta en el instrumento Publico N° 1711/2020 de fecha 13 de agosto de 2020 ante la Notaria de
Fe Publica N° 91 de la Dra. Monica Villarroel de Herrera e inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00173289 del libro 10 en fecha 18 de agosto de 2020.

A través de autorizacidon emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero se autorizd la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de ASFI de la Emisién denominada Bonos PROLEGA IIl — Emisién 2 (“la
Emisién”), bajo el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-ED-POL-040/2020, mediante carta de autorizacién
ASFI/DSVSC/R-105339/2020 de fecha 8 de septiembre de 2020.

Caracteristicas de la Emision

Denominacion de la BONOS PROLEGA Il - EMISION 2
presente Emision

Tipo de Bonos a emitirse | Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Monto total de la El monto total de la presente emision es de Bs122.500.000,00 (Ciento Veintidds
presente Emision millones quinientos mil 00/100 Bolivianos), dentro de una Serie Unica.

Moneda de la presente Bolivianos

Emision

Series en que se divide la | Serie Unica
presente Emision

Tipo de Interés Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés 7,00%

Plazo de la presente 3.600 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.
Emisidn

Valor nominal de los Bs.10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bonos

Cantidad de Bonos que 12.250 bonos
comprende la serie
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Plazo de colocacion de la
presente Emision

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Procedimiento de
colocacién primaria 'y
mecanismo de
negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de colocacion

“A mejor esfuerzo”

Forma de Pago en
colocacidn primaria de los
Bonos

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emision se
efectuard en efectivo.

Forma de representacion
de los Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

Periodicidad y Forma de
pago de los intereses

Periodicidad de pago de los intereses: Cada 180 dias calendario.
Forma de pago de los intereses:

1. El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacidon de titulares de
Tenedores de la Emisién 2 comprendida dentro del PROGRAMA, proporcionada
por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Lugar de amortizacion de
capital y pago de
intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente
Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de
Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz : Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan

Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.

Formula de cdlculo de los
intereses

El célculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias
calendario. La féormula para dicho célculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Dénde:
VCi = Valor del cupon en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)
Doénde i representa el periodo

Fecha desde la cual el
Tenedor del Bono
comienza a ganar
intereses.

Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emisidon y dejaran de generarse
a partir de la fecha establecida para el pago del cupén y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuera dia feriado, sabado o
domingo, el Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el
monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupdn.

Férmula para la
amortizacion de capital

El monto de capital a pagar en la presente Emisién se determinard de acuerdo a la
siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA
Dénde:

VP = Monto a pagar en la moneda de emision
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VN = Valor nominal en la moneda de emisidn

PA = Porcentaje de amortizacion

Periodicidad y forma de
amortizacion de Capital

El capital sera pagado de la siguiente manera:

e 10% del cupdn N°11 al cupdn N° 20.

La forma de amortizacién de capital sera la siguiente:

1. Eldia de inicio de la amortizacion de capital, conforme a la relacién de titulares de
Tenedores de la Emision 2 comprendida dentro del PROGRAMA, proporcionada
por la EDV, Dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio de la amortizacién de capital, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la

EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Cronograma de Cupones a

valor nominal con pago de SERIE UNICA ‘
capital e intereses
Amortizacion de Ny
Fecha Cupon I.ntefeses Capital Unitario Amor:tlzacmn
Unitarios (Bs) (Bs) Capital (%)
08-mar-21 1 350.00 - 0.00%
04-sep-21 2 350.00 - 0.00%
03-mar-22 3 350.00 - 0.00%
30-ago-22 4 350.00 - 0.00%
26-feb-23 5 350.00 - 0.00%
25-ago-23 6 350.00 - 0.00%
21-feb-24 7 350.00 - 0.00%
19-ago-24 8 350.00 - 0.00%
15-feb-25 9 350.00 - 0.00%
14-ago-25 10 350.00 - 0.00%
10-feb-26 11 350.00 1,000.00 10.00%
09-ago-26 12 315.00 1,000.00 10.00%
05-feb-27 13 280.00 1,000.00 10.00%
04-ago-27 14 245.00 1,000.00 10.00%
31-ene-28 15 210.00 1,000.00 10.00%
29-jul-28 16 175.00 1,000.00 10.00%
25-ene-29 17 140.00 1,000.00 10.00%
24-jul-29 18 105.00 1,000.00 10.00%
20-ene-30 19 70.00 1,000.00 10.00%
19-jul-30 20 35.00 1,000.00 10.00%
Forma de circulacién de A la Orden.

los Valores

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a los Bonos PROLEGA Il —
Emision 2 a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
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a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en
cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de colocacién Minimamente a la par del valor nominal.

Calificacion de Riesgo La presente Emision que forma parte del PROGRAMA contara con calificacion de riesgo
practicada por Pacific Credit Rating S.A. (PCR), la cual se detalla en el punto 1.2.1
siguiente.

Destino especifico de los
fondos y plazo parala
utilizacion

La Sociedad utilizard los recursos captados de la presente Emisidn, en los siguientes
destinos:

Recambio de Pasivos:

e Banco Nacional de Bolivia S.A.: Hasta Bs 7.000.000,00 (siete millones 00/100
Bolivianos)

En caso que antes de la obtencidn de la inscripcidn y autorizacién de ASFI para realizar
la oferta publica y colocacion de la presente Emisidn, la empresa tuviera que contratar
otros préstamos bancarios o hacer uso de fondos propios para realizar el recambio de
pasivos, el importe de hasta Bs 7.000.000 (siete millones 00/100 Bolivianos) proveniente
de la colocacion de los Bonos PROLEGA Il — Emision 2, podrd ser utilizado para la
reposicion de estos nuevos pasivos o compensacion en caso del uso de fondos propios.

Capital de Inversiones:

e Inversion de Refineria de Aceite Crudo hasta un monto de Bs 42.000.000 .-
(Cuarenta y dos millones 00/100 Bolivianos)

En caso que antes de la obtencion de la inscripcion y autorizacién de ASFI para realizar
la oferta publica de los Bonos PROLEGA IIl — Emisién 2 y de su colocacién, la empresa
tuviera que hacer uso de fondos propios para la inversion detallada, el importe de hasta
Bs 42.000.000.- (cuarenta y dos millones 00/100 Bolivianos) provenientes de la
colocacién de los Bonos PROLEGA Ill — Emisidn 2, podra ser utilizado para la reposicion
de ésta inversion.

Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la
Empresa, como ser: Compra de grano de Soya, Almacenamiento, Transporte,
Produccion y comercializacion del producto.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 720 dias a partir de la fecha
de inicio de la colocacién.

Provision para el pago de | La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y
Intereses y Capital Capital en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos
recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia
sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo
cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los
Intereses y/o Capital de la presente Emisidn, no fuera reclamado o cobrado dentro de
los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago,
la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos
acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las
acciones para el cobro de Intereses y Capital de la presente emision prescribird en
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cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

Garantia

La Emision estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que
implica que la Sociedad garantiza la presente emision dentro del PROGRAMA con todos
sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto
total de las obligaciones emergentes de ésta emision.

Convertibilidad en
acciones

Los Bonos de la presente Emisidon no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

Reajustabilidad del
empréstito

La presente Emisidn y el empréstito resultante no seran reajustables.

Agencia de Bolsa
estructuradora y
colocadora

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Pagador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Representante Provisorio
de los Tenedores de
Bonos

Rodrigo Argote Perez

Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos de la
presente Emision.

La Sociedad podrad proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes
procedimientos: (a) Redencidn anticipada mediante sorteo; o (b) Redencidon mediante
compra en mercado secundario.

La decision de rescate anticipado de los Bonos, bajo cualquier procedimiento, sera
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado, y que como consecuencia de ello el
plazo de la presente Emision dentro del Programa resultara menor al plazo minimo
establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagard al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencion
del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados
por la redencién anticipada.

a) Redencidn anticipada mediante sorteo:

La Sociedad, podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos de la presente Emisidn,
mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio.

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, conforme lo determinado por el articulo 663 del Cédigo de Comercio
(modificado por la Ley de Desburocratizacién para la Creacidon y Funcionamiento de
Unidades Econémicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de
acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacién de que sus intereses
cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a
partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejardn de devengar intereses desde la
fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los
inversionistas (Precio de rescate) incluira el capital mas los intereses devengados.
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Una vez sorteados los Bonos a redimir el Emisor pagard al inversionista el Precio de
rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y el
ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la
Metodologia de Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores emitido por la ASFl), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de
Valoracién.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de
Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente cddigo de valoracién de la
presente Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realizé el sorteo. Esta tasa
de rendimiento serad proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores
de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacidn por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida
remanente de la presente Emisidn, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de compensacion
remanente de la sobre el saldo a capital a ser
Emision (en dias) redimido

1-360 1.15%
361-720 1.50%

721-1,080 1.85%
1,081-1,440 2.10%
1,441-1,800 2.50%
1,801-2,160 3.00%
2,161-2,520 3.50%

2,521 -2,880 4.50%

2,881 en adelante 5.00%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el
importe del capital de los Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1)
dia habil antes de la fecha sefalada para el pago.

b) Redencién mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la presente
Emision, a través de compras en el mercado secundario al precio de mercado vigente
a momento de realizarse la transaccion. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.

c) Otros aspectos relativos al rescate anticipado:

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos de la presente Emision, ya
sea por sorteo o a través de compras en el mercado secundario, deberd ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.
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Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el
punto 1.2 del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de
mayo de 2020, podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del
Emisor, la redencién anticipada de los Bonos, la modalidad de redencién, la cantidad
de Bonos a ser redimidos y demas caracteristicas y condiciones de la redencidn
anticipada.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el
plazo de los Bonos, resultara menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para
la exencidn del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”) el
total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la
redencidén anticipada.

Frecuencia y forma en que
se comunicaran los pagos
a los Tenedores de Bonos
con indicacion del o de los
medios de prensa de
circulacion nacional a
utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital, seran comunicados a los Tenedores
de Bonos a través de avisos publicados en un dérgano de prensa o periddico de
circulacion nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacién
a la fecha establecida para el pago.

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica

Inversionistas institucionales y/o particulares

Plazo para la amortizacion
o pago total de los Bonos

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la
Sociedad.

Fecha de Emision

9 de septiembre de 2020

Fecha de Vencimiento

19 de julio de 2030

Bolsa en la que se
inscribira la presente
Emision

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Regla de determinacion
de Tasa de Cierre o
adjudicacion en
colocacién primaria:

Segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de
determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacidn primaria para la presente
Emisidn serd la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro
del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos de
Contingencia de la BBV, se seguird las reglas de adjudicaciéon dispuestas en el Anexo 1
del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

1.2.1

Calificacion de Riesgo

La Calificacidon de Riesgo para los Bonos PROLEGA Il — Emisién 2, fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Rating (PCR), la cual en su comité de calificacion de fecha 7 de septiembre de 2020 asignd la calificacion de A3 a
todas las Series de la presente Emision.

El informe de calificacidn de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.

e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating

e Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 7 de septiembre de 2020

e (Calificacion de riesgo otorgada: A3
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e Esta calificacidn estd sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier

momento.

e Significado de la categoria de calificacion A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e Significado del numeral 3: el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.
e  Perspectiva: Estable

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

13 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacidn relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 1.4
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA lIl.

14 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacion relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros de la Sociedad se encuentran
descritos en el punto 1.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA IlI.

15 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacidn relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentra
descrita en el punto 1.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA IlI.

1.6  Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacidn relacionada al Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en el
punto 1.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA III.

1.7 Aceleracion de los Plazos

La informacidn relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 1.9 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA IlI.

1.8 Proteccion de Derechos

La informacién relacionada a la Proteccién de Derechos se encuentra descrita en el punto 1.10 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA Ill.

1.9 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la
presente Emision.

1.10 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de
Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los documentos del
Programa de Emisiones y en los documentos relativos a la presente emisién dentro del Programa de Emisiones, que no
pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la
ciudad de Santa Cruz, administrado por el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Cdmara de Industria y Comercio
(CAINCO), de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el punto
1.7.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA Ill.
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1.11 Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la presente Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones
comprendidas dentro del Programa, con excepcion del Destino de los Fondos establecido en las caracteristicas del
Programa, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de cada Emision
bajo el Programa, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso de que la Asamblea de una
emision no apruebe la modificacion propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente emision,
previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefaladas en el presente punto,
requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacién de los bonos
emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion de los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores
convocatorias.

1.12 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivaciéon Econémica” de fecha 3
de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacidon de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de Emision sea mayor a un mil ochenta dias (1,080) calendario
estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro No. 1 Tratamiento Tributario .

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del ‘

Naturales Juridicas Exterior
RC-1IVA 13% IUE 25% IUE — BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afos No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

Elaboracidén Propia
1.13 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacién que se
encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

1.14 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Al 30 de junio de 2020 PROLEGA S.A. tiene emisiones de valores vigentes detallados en el punto 6.9del presente
prospecto, los cuales no afectaran o limitaran las emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones, ni
los derechos de los tenedores de bonos.
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2 RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

2.1 Razones de la Emision

PROLEGA S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al mercado de
valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

2.2  Destino especifico de los Fondos
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emision, en los siguientes destinos:

Recambio de Pasivos:

e Banco Nacional de Bolivia S.A.: Hasta Bs 7.000.000,00 (siete millones 00/100 Bolivianos)

En caso que antes de la obtencién de la inscripcidn y autorizacion de ASFI para realizar la oferta publica y colocacion
de la presente Emision, la empresa tuviera que contratar otros préstamos bancarios o hacer uso de fondos propios
para realizar el recambio de pasivos, el importe de hasta Bs 7.000.000 (siete millones 00/100 Bolivianos) proveniente
de la colocacién de los Bonos PROLEGA Ill — Emisidn 2, podra ser utilizado para la reposicion de estos nuevos pasivos o
compensacion en caso del uso de fondos propios.

Capital de Inversiones:

e Inversion de Refineria de Aceite Crudo hasta un monto de Bs 42.000.000 .- (Cuarenta y dos millones 00/100
Bolivianos)

En caso que antes de la obtencién de la inscripcion y autorizacién de ASFI para realizar la oferta publica de los Bonos
PROLEGA Ill — Emision 2 y de su colocacion, la empresa tuviera que hacer uso de fondos propios para la inversion
detallada, el importe de hasta Bs 42.000.000.- (cuarenta y dos millones 00/100 Bolivianos) provenientes de la
colocacién de los Bonos PROLEGA Il — Emisién 2, podra ser utilizado para la reposicién de ésta inversion.

Capital de Operaciones:

El saldo serd destinado a Capital de Operaciones segln el giro normal de la Empresa, como ser: Compra de grano
de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccion y comercializacion del producto.

2.3 Plazo de Utilizacion

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos hasta 720 dias a partir de la fecha de inicio de la colocacidn.
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FACTORES DE RIESGO

La informacién relacionada a Factores de Riesgo de la Sociedad se encuentran descritos en el capitulo 3 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA Ill y hacen referencia a los siguientes puntos:

Factores Externos:

Factor Climatico

Riesgo Pais

Riesgo Politico y Regulatorio
Riesgo de Precios e Insumos

Riesgo Cambiario

Factores Internos:

Riesgo de Resultados operacionales negativos que pudieran afectar el desempefio actual de PROLEGA
Riesgo Operativo

Riesgo de abastecimiento de materia prima y calidad del producto

Riesgos Medioambientales

Riesgo de dependencia de contratos y otros
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4 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
4.1 Tipo de Oferta

La presente emision contara con la autorizacidn e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

4.2 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacién primaria de la presente Emisidn se realizard mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

4.3  Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacién de la presente Emisidn es de ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de la fecha de
Emisidn.
4.4  Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracidon y colocacién de la presente Emisidn estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

4.5  Agente Pagador y lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.

Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre esq. Jordan N2 E-198
Sucre: Plaza 25 de mayo esq. Aniceto Arce N2 59

4.6  Precio de colocacion de los Bonos
Los Bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
4.7  Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos sera comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
periodico de circulacidon nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipaciéon a la fecha
establecida para la colocacién de los valores.

4.8 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La presente Emision esta destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.
4.9 Bolsade Valores donde se transara la Emision

Los Bonos PROLEGA Ill — Emision 2, se transaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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4.10 Modalidad de colocacién
La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”
4.11 Relacidn entre el Emisor y el Agente Colocador

PROLEGA S.A. como Emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador, mantienen
Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacidn y la estructuracién del Programa de Emisiones y de
la presente Emision, sin tener ninguna relacion contractual relacionada a los negocios y/o sus principales ejecutivos.

4.12 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emisidn y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupdn y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado o domingo, el Cupdn serd cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupdn.

4.13 Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por PROLEGA S.A. asume las siguientes obligaciones con el
Emisor, segun los contratos de prestacion de servicios como Agente Estructurador, Colocador y Pagador:

e Servicio de disefio, estructuracion, colocacién y elaboracion de los prospectos de Emisidn tanto del Programa
de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.

e Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del Mercado de Valores de
ASFI, en la BBV y EDV.

e Realizar servicios de Agente Pagador.
4.14 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:
1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacidén primaria y sus prorrogas, si corresponde.
2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacion del periodo de colocacidon y
sus prorrogas, cuando corresponda.
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5 DATOS GENERALES DEL EMISOR — PROLEGA S.A.

5.1 Identificacion basica del Emisor
Nombre o Razén Social:

Roétulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

PROLEGA S.A.

La sociedad tiene como objeto la realizacidn de las siguientes actividades:

Produccioén e industrializacién de productos agricolas.
Almacenamiento, manejo y certificacién de semillas de granos.
Formulacién y fraccionamiento, almacenamiento, manejo distribucion,
uso y comercializacién de agroquimicos y fertilizantes bio-
combustibles y quimicos.

Todas estas actividades podran ser desarrolladas por cuenta propia, por medio
de terceros o en forma asociada a otras entidades del rubro o personas
particulares segun corresponda a los Intereses de PROLEGA S.A.

La sociedad podra realizar como actividades secundarias simplemente
enunciativas y de ningin modo limitativas, toda clase de operaciones civiles o
mercantiles que sean convenientes a los fines y propdsitos de sus actividades
principales, como las siguientes.

1.

Produccién de harinas, liquidos industrializados, refinados, aceites,
conservas, ensilaje o cualquier otra forma de aprovechamiento atil de los
productos agricolas.

Comprar, vender, ceder, permutar, importar, exportar, semillas, granos,
agroquimicos en general sean estos elaborados o semielaborados,
pudiendo comerciar con mercancias o productos naturales o industriales
de cualquier género, asi como construir, arrendar, alquilar toda clase de
bienes muebles o inmuebles.

Celebrar contratos de administracion, recibir y dar prendas, hipotecas,
otorgar fianzas, girar aceptar, endosar, descontar celebrar contratos de
mutuo créditos, en cuenta corriente o hipotecario, alquiler, venta
(leasing) adquirir, formar, organizar, reorganizar o ampliar
establecimientos industriales o comerciales ingresando a sociedades o
admitiendo como socios a otros entes organizadores con propdsitos
coincidentes con los de esta sociedad.

Cumplir todo género de actividades con la banca establecida y toda clase
de actos y contratos bancarios a través de sus personeros legales que le
permitan desarrollar sus objetos principales y secundarios.

Importar y exportar materia prima o productos terminados, asi como
crear almacenes de depdsito, actuar en propio nombre o agente,
representante, consignatario, comisionista o distribuidor de todo género
de productos relacionados al rubro.

Aceptar y otorgar representaciones, constituir agencias, sucursales,
actuar de distribuidor de empresas industriales o comerciales, mineras o
agropecuarias, transporte y cualquier otra actividad licita.

Servir de agente, representante, comisionista o distribuidor de empresas
o firmas comerciales e industriales, sean nacionales o extranjeras en
todos los ramos, contratos, operaciones y actos inherentes a sus
finalidades en forma amplia.

Podra establecer o suprimir dentro y fuera del pais, agencias oficinas,
establecimientos, fabricas, locales comerciales, almacenes de depdsito,
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Giro de la Empresa
Domicilio Legal:

Teléfono:
Fax:
Pagina Web:

Correo electrénico:

Representantes Legales:
Numero de Identificacion
Tributaria:

C.LLLLU. N°:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado al 30/06/2020:
Capital Pagado al 30/06/2020:

Numero de Acciones en que se
divide el Capital Pagado al
30/06/2020:

Valor Nominal de Cada Accion:
Series:
Clase:

Numero de Registro y fecha de
inscripcion en el RMV de ASFI
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cualquier otro tipo de establecimiento.

9. Conformar otras sociedades o negocios de caracter civil o mercantil,
comerciales o industriales, adquirir bienes de otras empresas con el
objeto de explotar negocios relacionados con su giro principal o
actividades concurrentes, pudiendo en consecuencia fusionarse con otras
empresas, adquirir acciones o participaciones en otras sociedades
andnimas o admitir a otras empresas asociadas con la presente calidad
de accionistas, ampliando su capital.

10. Dedicarse a otros negocios relacionados a los objetos o actividades
principales y derivadas que le correspondan.

Para el cumplimiento de tales objetivos, la sociedad estara facultada a suscribir
contratos, asociarse con personas, empresas o entidades nacionales o
extranjeras, organizar asociaciones accidentales y en suma cuantos actos
civiles, mercantiles o de otra naturaleza fueren necesarios a la realizacion de los
objetos sociales, ya que estos son simplemente enunciativos y en manera
alguna limitativos.

Agroindustrial

Calle Miguel Rodriguez N2 184 Zona el Paraiso — Santa Cruz — Estado
Plurinacional de Bolivia.

591-3-3370649
591-3- 3370649

www.prolega.com.bo

prolega@prolega.com.bo; titosuarez@intagro.com.bo;

Sergio Néstor Garnero
Hugo Nuiez Iriarte

181110026
1040 - Elaboracidn de aceite y grasas de origen vegetal y animal

00174395

Bs. 60.000.000.-
Bs. 41.835.000.-

41.835.-

Bs 1.000 (Mil 00/100 Bolivianos)
Unica
Ordinarias y Nominativas

ASFI/DSV-EM-POL-005/2014 otorgado mediante Resolucion ASFI N2898/2014
de fecha 26/11/2014
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5.2 Documentos Constitutivos

e La Sociedad fue constituida en fecha 13 de diciembre de 2010, bajo la denominacion de PROCESADORA DE
OLEAGINOSAS PROLEGA S.A., mediante Testimonio de Escritura Publica N°4892/2010 protocolizado ante Notaria
de Fe Publica N° 33 a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
Bolivia.

e Mediante Testimonio N22556/2013 otorgado ante Notaria de Fe Publica N233 a cargo de la Dra. Ménica Isabel
Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad protocolizé al aporte de capital,
modificacidn de escritura de constitucion y estatutos.

e Mediante Testimonio N22115/2014 otorgado ante Notaria de Fe Publica N233 a cargo de la Dra. Ménica Isabel
Villarroel Rojas del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, la Sociedad protocolizé al aporte de capital,
modificacidn de escritura de constitucidn y estatutos.

5.3  NoAmina de accionistas y porcentaje de participacion
La ndmina de accionistas y el porcentaje de participacion de cada uno de ellos, al 30 de junio de 2020, es la siguiente:

Cuadro No. 2 Participacion Accionaria de PROLEGA S.A.

Profesion o

i No.de NIT o Nimero de i
Nombre o Razén Social actividad Domicilio Participacion
No. de C.I. i Acciones
econdémica
C/ Mi |
Sergio Néstor Garnero >3358295.C. Empresario /, 'gue 3.777 .- 9.028%
Rodriguez #184
C/ Miguel
Nancy Griselda Rasmusen 2335828 5.C. Empresaria / 'gue 20.- 0.048%
Rodriguez #184
C/ Mi |
Jonathan Garnero 2384786 5.C. Ing. Agrénomo / 'gue 20.- 0.048%
Rodriguez #184
Lic. Comercio C/ Miguel
Stefania Garnero 5384785 5.C. . /, 'gue 20.- 0.048%
Exterior Rodriguez #184
C/ Miguel
Integral Agropecuaria S.A. 1015219027 N/A / gue 37.998.- 90.828%
Rodriguez #184
41.835.- 100%

Fuente y Elaboracién: PROLEGA S.A.

Cuadro No. 3 Composicion Accionaria del Integral Agropecuaria como principal accionista de PROLEGA S.A.

ACCIONISTA CANT. ACCIONES PORCENTAIE CAPITAL (Bs)
Sergio Néstor Garnero 21,600 92,29% 21,600,000
Nancy Griselda Rasmusen de Garnero 600 2,57% 600,000
Jonathan Garnero 600 2,57% 600,000
Stefania Garnero 600 2,57% 600,000
TOTALES 23,400 100% 23,400,000

Fuente y Elaboracion: PROLEGA S.A.

5.4 Entidades vinculadas a la Sociedad

Al 30 de junio de 2020, las empresas vinculadas a PROLEGA S.A,, son las siguientes:
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Integral Agropecuaria S.A.
La entidad vinculada al Emisor es Integral Agropecuaria S.A. — INTAGRO S.A. de propiedad de la familia Garnero. La
vinculacién de estas dos empresas (PROLEGA S.A. e INTAGRO S.A.) esta generada por medio de los mismos socios en

ambas empresas y por la importante participacién accionaria.

La composicion accionaria de la empresa INTAGRO S.A. es la siguiente:

Cuadro No. 4 Composicion Accionaria de Integral Agropecuaria S.A. al 30 de junio de 2020

ACCIONISTA CANT. ACCIONES PORCENTAIJE CAPITAL (Bs)

Sergio Néstor Garnero 21,600 92,29% 21,600,000
Nancy Griselda Rasmusen de Garnero 600 2,57% 600,000
Jonathan Garnero 600 2,57% 600,000
Stefania Garnero 600 2,57% 600,000

23,400 100% 23,400,000

TOTALES
Fuente y Elaboracion: PROLEGA S.A.

5.5 Descripcion de la administracién interna de PROLEGA S.A.

A continuacién se presenta la Estructura administrativa interna (Organigrama) de PROLEGA S.A. al 30 de junio de 2020:
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Grafico No. 1 Organigrama de PROLEGA S.A.
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Elaboracién y Fuente: PROLEGA S.A.
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5.6  Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de PROLEGA S.A. al 30 de junio es la siguiente:

Cuadro No. 5 Miembros del Directorio de PROLEGA S.A.

Fecha de Ingreso » Antigliedad en la
Nombre Completo Cargo . . Profesion
al Directorio Empresa
Sergio Néstor Garnero Presidente 01/12/2010 Empresario 9 Afos
Jaime Dunn de Avila Vicepresidente 13/05/2013 Adm. de Empresas 6 Afos
Jorge Amestegui Pacheco Secretario 06/12/2019 Ing. Comercial N/A
William Herrera Afiez Director 06/12/2019 Abogado N/A
Pablo Oscar Gutierrez . . .
Director Suplente 06/12/2019 Ing. Financiero N/A
Romero
Saul Carlos Encinas Lo . . .
. Sindico 06/12/2019 Auditor Financiero N/A
Miranda
Solange Vargas Padilla Sindico Suplente 06/12/2019 Abogado N/A

Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.

5.7  Principales Ejecutivos y Administradores
Los principales Ejecutivos y Administrativos de PROLEGA S.A. al 30 de junio de 2020 son los siguientes:

Cuadro No. 6 Principales Ejecutivos y Administradores de PROLEGA S.A.

Fecha de Ingreso 3 Antigiliedad en la
Nombre Completo Cargo Profesion
a la Empresa Empresa
Sergio Néstor Garnero Presidente 01/02/2010 Empresario 10 Aios
Hugo Alberto Nufiez Iriarte Gerente General 03/05/2007 Economista 13 Afios
3 Gerente de .
Martin Palma Plant 05/08/2019 Ing. Industrial 10 meses
anta

Elaboracién y Fuente: PROLEGA S.A.

Asimismo, PROLEGA S.A., cuenta con la asesoria legal externa de la consulta Herrera & Asociados, en la
ciudad de Santa Cruz.

5.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de la Empresa
Sergio Néstor Garnero / Presidente del Directorio:

El Sr Garnero tiene experiencia en manejo en acopio de grano (negocio familiar). Realizo la
comercializacidn y ventas de equipos y maquinarias agricolas e insumos, de marcas reconocidas. En mas
de 21 aios de experiencia ha logrado crear y consolidar la empresa INTAGRO S.A.

Hugo Alberto Nufiez Iriarte, Gerente General:

Profesional en Ciencias Econdmicas, trabajé durante 13 afios con la empresa Cargill, como Merchant
Sénior. Después trabajod en la gerencia de exportaciones de la empresa EBX, multinacional brasilera del
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rubro de la mineria, durante 1 afo. En el afio 2007 empezé a trabajar como Gerente Comercial de
INTAGRO S.A. durante 6 afios, actualmente es el Gerente General de la empresa PROLEGA S.A.

Martin Federico Palma, Gerente de Planta:

Martin Federico Palma tiene formacion en Ingeniera Industrial, tiene mas de 11 afios de experiencia en
el rubro de Agroindustria Aceitera. Trabajo en la Empresa Multinacional de Agro negocios Bunge en
Argentina 11 afios rotando en diversas plantas de produccién. Como ultimo cargo se desempefid como
Jefe de Produccion y refineria de una planta de capacidad de 8000 Tm diarias de produccién de Crushing
y 700 Tm diaria de produccion de Aceite Refinado. Actualmente se desempefia como Gerente de Planta
de la planta de extraccion por solvente de PROLEGA S.A. Santa Cruz — Bolivia.

5.9 Numero de Empleados

A continuacidn se muestra la evolucién del nimero de empleados que presta sus servicios en PROLEGA
S.A., segun el siguiente detalle:
Cuadro No. 7 Personal Empleado por PROLEGA S.A.

jun-17 jun-18 jun-19 Jun-20
Ejecutivos 1 1 1 2
Jefes de Planta 1 1 1 1
Empleados Planta 92 86 100 94
TOTAL PERSONAL 94 88 102 97

Elaboracién y Fuente: PROLEGA S.A.
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6 DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

6.1 Resefia histdrica

Procesadora de Oleaginosas PROLEGA es una Sociedad Andnima constituida 13 de Diciembre de 2010.
Su esquema organizativo nace con la empresa INTAGRO S.A. de propiedad de la familia Garnero con una
experiencia de mas de 18 afios en el sector agricola. INTAGRO S.A. es una empresa comercializadora de
insumos agricolas, produccién primaria y servicios de almacenamiento de granos. Con el correr de los
afios se vio la posibilidad de seguir generando valor agregado a la produccién propia y de terceros, con
lo cual se inicia un proyecto de una planta de extraccion de aceite por solvente, con el fin de poder
especializar cada unidad de negocio segun el tipo de actividad los socios ven oportuno crear una nueva
empresa denominada PROLEGA, que se dedique especificamente al procesamiento de extraccién de
aceite por solvente (soya y Girasol), para su posterior comercializacién.

Bajo es este esquema INTAGRO S.A. empresa dedicada a la produccién de granos, serd un proveedor
estratégico de materia prima y servicio de recepcién, limpieza y almacenaje de granos a PROLEGA. Los
beneficios de poder contar con la materia prima (Soya, Girasol) de la empresa vinculada INTAGRO S.A,,
permite asegurar los volimenes requeridos para generar el punto de equilibrio para cubrir los costo fijos
operativos de la planta de extraccion de aceite por solvente.

Por lo anterior, es que en la gestion 2013 la empresa inicia el montaje de la planta de aceite por
solvente en un predio de propiedad de INTAGRO S.A. ubicado en el parque Industrial de Montero. En
abril 2014 se capitaliza la empresa a fin de encarar las importantes inversiones en la construccién de la
planta, las cuales se registran en obras en construccidn y se cierra el financiamiento para la construccion
de la primera fase de la misma.

En diciembre 2014 ademas de los servicios almacenaje, limpieza y secado de granos la empresa
consolidd una primera fase del proyecto global, permitiendo la produccion de harina y harina integral de
soya y realizd importantes inversiones en infraestructura y maquinaria En marzo de 2015 la planta inicia
operaciones de molienda de soya en la planta de extraccidn de aceite por solvente.

Con respecto a la gestion 2016, se observa una mayor consolidacién de la Empresa, reflejando una
mayor produccién industrial. La misma alcanza una capacidad de planta cerca del 100%, lo que impulsa
un aumento de inversiones en activo fijo para ampliar la capacidad de molienda.

6.2 El Sector de Oleaginosas — Produccion y Mercado de Soya
6.2.1  Caracteristicas Generales de la Soya

La soya fue descubierta y utilizada en China desde hace mas de tres mil afios, posteriormente este
producto fue introducido en Japdn en el siglo VIl y se tiene referencia de que en Estados Unidos el
cultivo de soya se inicid a principios del siglo XIX.

De acuerdo al estudio realizado por Mamerto Pérez (2004) el cultivo de soya es mucho mds reciente, ya
que “...1a produccion y exportacion de soya y sus subproductos en Bolivia proviene de los primeros afos
de la década de los noventa...”.

La Soja o Soya (denominada para los cientificos, "Glycine Max") y para los analistas, "el grano de oro"; es
una leguminosa perteneciente a la familia de las papilionaceas, es decir una planta herbacea, cuya
caracteristica es la detener frutos con varias semillas dentro de una vaina (ej. el haba, garbanzo,
guisante, etc.).

Es uno de los cultivos mas importantes, no solo desde la perspectiva de los ingresos que significa para
los paises que lo producen, sino también por la importancia que adquiere en la seguridad alimentaria
del mundo por el efectos sustitucion que se le ha otorgado con el consumo de carne de res,
fundamentalmente por grupos de proteccidn de animales como de consumo vegetariano; por la
produccion de sus derivados como el aceite comestible para el consumo humano, como la denominada
"torta de soya" para el consumo animal fundamentalmente; esos entre otros motivos son donde radica
la importancia de la soya.

La soya es un cultivo que normalmente realiza su ciclo reproductivo en el transcurso de un afo. Sin
embargo dadas las condiciones climatoldgicas de la regidn, se pueden realizar dos cosechas por afio que
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son denominadas campafia de verano y campafa de invierno dependiendo del periodo en el que se
desarrollan. Una de las principales ventajas de este cultivo es que puede ser desarrollado en varios tipos
de suelo, tal es el caso de tierras moderadamente degradadas y sin excesiva humedad.

6.2.2  Produccion y comercializaciéon de Soya a nivel mundial

Existen varios factores que afectan la oferta de la soya, donde destacan la disponibilidad de tierras,
clima, politicas agricolas, politicas econdémicas y desarrollo agronémicos. Por ejemplo, las tierras
disponibles son escasas en Europa y Asia. Como China mantiene niveles de crecimiento alto y la renta
disponible es cada vez mas alta por la migraciéon rural, ya no es tan rentable cultivar comparado con
otras areas del mundo. Mientras que en Europa las tierras disponibles también son escasas, el
continente americano muestra gran promesa no solo por la disponibilidad, sino también por el tipo de
terreno. Por su parte, Norte América ha sido el granero del mundo durante muchos afos, pero en
términos relativos deberia perder peso en el futuro. De esta forma, sélo quedarian tierras abundantes
en América Latina, norte euroasiatico y Africa.

A continuacidn se presenta la produccién mundial de soya, de los diez (10) principales productores de
Soya.

Grafico No. 2 Produccion Mundial de Soya estimada de los 10 principales productores de Soya

Produccion de Soja por Pais
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Elaboracién Prolega S.A. Fuente: USDA Mayo 2020

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) estima que la Produccion Mundial de Soja
2020/2021 seria de 362.76 millones de toneladas.

La Produccién de Soja (*) del afio pasado fue de 336.11 millones de toneladas. Los 362.76 millones de
toneladas estimados para este afio podrian significar un incremento de 26.64 millones de toneladas o
7.93% en la produccion de soja alrededor del mundo.

6.2.3  Produccion de Soja por Pais

Produccion de Soya por Pais (Valores Expresados en Toneladas Métricas)

BRASIL 131,000,000.- toneladas métricas.
ESTADOS UNIDOS 112,264,000.- toneladas métricas.
ARGENTINA 53,500,000.- toneladas métricas.
CHINA 17,500,000.- toneladas métricas.
INDIA 10,500,000.- toneladas métricas.
PARAGUAY 10,250,000.- toneladas métricas.
CANADA 6,150,000.- toneladas métricas.
RUSIA 4,700,000.- toneladas métricas.
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UCRANIA 3,500,000.- toneladas métricas.
BOLIVIA 2,900,000.- toneladas métricas.

6.2.4  Precio de la Soya

La informacién diaria del comportamiento de las principales Bolsas internacionales que cotizan granos,
como ser la Bolsa de Chicago en Estados Unidos y la Bolsa de Comercio de Rosario en Argentina, sirve de
base para la formacién de los precios de los granos en el mercado local.

El Sistema de Informacién de Produccion, Precios y Mercados (SIPREM) de la Cdmara Agropecuaria del
Oriente (CAQ), presenta una lista de precios de Productos Agroindustriales seleccionados, por su
importancia, (Granos: Soya, girasol, trigo, maiz, sorgo, frejol, arroz; Aceites: de soya y girasol; Harinas:
Soya, Girasol, trigo, afrecho, entre otros).

El incremento del precio ofertado en el primer semestre de 2018, es reflejo del valor comercial de la
soya en la Bolsa de Chicago que oscilé entre USS 393/ton. Esta situacidn se debe a que Argentina, que es
el mayor productor y exportador de soya del mundo ha registrado la peor sequia de los ultimos 50 afios,
clima que llegd a afectar al 70% de sus cultivos, por cuanto su produccién se vio mermada y por
consiguiente las industrias estan ofreciendo mejores precios para abastecerse de materia prima.

6.3 Produccion y Mercado de Soya en Bolivia

La importancia de la produccion y exportacién de soya en Bolivia proviene de los primeros afios de la
década de los noventa, cuando comenzd a crecer a ritmos acelerados, hasta llegar a ocupar los primeros
puestos de productos exportados bolivianos y convertirla en la cuarta potencia sudamericana, después
de Brasil, Argentina y Paraguay, aunque a considerable distancia, especialmente de los dos primeros.

Segun datos publicados por ANAPO (Asociacién de Productores de Oleaginosas y Trigo), la cosecha de
soya de verano 2017/2018, ha concluido con una produccion aproximada de 1.991.401 toneladas, que
es menor a la produccion prevista o proyectada inicialmente de al menos 2,3 millones de toneladas.
Esto fue debido a la disminucién de rendimientos, como consecuencia de los factores climaticos
adversos, al inicio de la siembra con precipitaciones pluviales excesivas y durante el desarrollo del
cultivo un periodo de sequia en algunas zonas de produccion.

Si bien se mejord en el rendimiento del cultivo en este ciclo agricola, con un promedio de 2.08 t/ha,
mientras que el verano anterior, el rendimiento llegdé a 1.88 t/ha, aln resulta inferior al promedio
histérico de 2,3 t/ha.

Adicionalmente a esto, a la mitad del desarrollo del cultivo, se perfilaba con un buen potencial de
rendimiento, pero a finales de febrero y principalmente marzo, comenzé a escasear el agua, habiendo
afectado a un buen porcentaje de la soya sembrada en noviembre y primera quincena de diciembre,
que se vieron afectados en el llenado de grano, lo que comprometié el rendimiento. Se estima una
disminucién en la produccién de aprox. 260mil/ton en la campafia de verano, lo que significa que el
sector dejo de recibir cerca de 90MM USD.

En relacion a la campafa de invierno 2018, la siembra ha iniciado desde el mes de abril y ha avanzado de
acuerdo a la humedad disponible en los campos productivos y aprovechando las esporddicas lluvias que
hubieron.

6.3.1  Cultivo de Soya en Bolivia

El cultivo de soya en el pais, ocurre de forma anual cuyo ciclo vegetativo oscila de tres a siete meses. La
generacion de nuevas variedades estd en funcién a la seleccidon del material de mejor rendimiento que
se adapta a determinadas zonas y al tipo de suelo o incluso alguna otra caracteristica que permite un
beneficio adicional.

Los modelos de cultivos de soya en Bolivia han ido cambiando a través del tiempo. Los productores se
preocuparon por mejorar los rendimientos de sus cosechas, por lo tanto, las caracteristicas de sus
cosechas obedecen al tipo de cultivo de la soya que puede ser convencional, directo o con rotacion.
Ademas, dependiendo de la zona, se puede cosechar dos veces al afio como, como el caso de la zona
Norte. Este mismo hecho, impulsa que la Zona Este varie con el método de rotacion.
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La campafia de verano se inicia con los meses de noviembre y diciembre con la siembra y concluye los
meses de marzo a abril con la cosecha del grano de soya; mientras que la campafa de invierno se inicia
con los meses de junio y julio con la siembra y concluye los meses de octubre a noviembre con la

cosecha del grano de soya.

Segun los datos publicados por la Asociacion de Productores de Oleaginosas y Trigo (ANAPO), la siembra
de verano para la temporada 2017-2018 se tenia proyectada (en hectdreas) una superficie de 1.035
MM, sin embargo lo ejecutado fue de 954 mil hectareas, lo que en realidad se tradujo en una
disminucién en 12% del total de superficie sembrada en el departamento de Santa Cruz en este verano.
Dichas pérdidas que se produjeron como consecuencia de las intensas lluvias, los desbordes de los rios y
la sequia que sufrieron los cultivos de las zonas norte y este en los primeros meses del afio.

Segun informacién cartografica del Sistema de Informacion y Seguimiento a la Produccidn y Precios de
los Productos Agropecuarios en los Mercados (SISPAM), correspondiente a los municipios productores
de grano de soya, 27 municipios (de 35) pertenecen al departamento de Santa Cruz de la Sierra, es decir
que, aproximadamente un 77% de los municipios productores de Soya se encuentran ubicados en dicho

departamento.

Grafico No. 3 Municipios productores de soya en Bolivia

— J UL
\~ 4 { WP ST e b AL T AL A

! ' MUNICIMOS PRODUCTORES
DE SOYA

Fuente: PROLEGA S.A.

Prospecto Complementario | 33
Bonos PROLEGA Il — Emision 2

a



prolega

Grafico No. 4 Evolucidn de la superficie cultivada de soya en Bolivia
1600
1400 1,285 1,280
i
1,229 1,225 1,191 ;

1200 e ——— e —
1000

800

600

Miles de Hectareas

400

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020%*

Elaboracidn y Fuente: PROLEGA S.A.
NOTA: Sélo se cuenta con informacién anual del mercado

6.3.2  Comercializacion de Soya

La produccidon boliviana tiene algunas ventajas econdmicas importantes como lo son el diésel
subsidiado, aranceles diferenciados en los paises del Comunidad Andina (Colombia, Peru, Ecuador y
Bolivia), como acuerdos bilaterales de comercio con Venezuela (ex integrante del Pacto).

Si bien en aumento los descuentos de precio sobre los precios de Chicago hoy estan en el orden de los
US100, deja a los productores bolivianos en una situacién ventajosa con respecto a sus vecinos
argentinos quienes tienen deducciones de hasta el 35% de sus precios por derechos de exportacion

Existen muchas empresas comercializadoras de soya, de las cuales varias de éstas son industrias que
trabajan en el rubro aceitero, como ser: Gravetal Bolivia S.A., Industrias de Aceite S.A., Industrias
Oleaginosas SA,, el resto de las empresas se enfocan a la comercializacién de soya.

6.3.3  Exportacion del Grano de Soya

La informacién diaria del comportamiento de las principales Bolsas internacionales que cotizan granos,
como ser la Bolsa de Chicago en Estados Unidos y la Bolsa de Comercio de Rosario en Argentina, sirve de
base para la formacién de los precios de los granos en el mercado local.

En el periodo 2013-2017, las exportaciones de soya y sus derivados alcanzaron los 4.552 millones de
ddlares, por la venta de mas de 10.5 millones de toneladas, registrando un maximo histdrico en la
gestion 2013. En la gestion 2017, el valor de las exportaciones de soya y sus derivados cayé en un 34%,
mientras que el volumen disminuyé en un 30%, comparado con la gestion 2016. El 75% de las
exportaciones hacia la CAN (Comunidad Andina) durante el 2017 fueron soya y sus derivados.

Dichos productos y sus derivados son exportados hacia 15 paises, siendo Colombia el principal destino
con el 53%, seguido por Peru, quienes adquieren cerca del 39% del total exportado, seguido por ecuador
(8%). EI mercado de la Comunidad Andina (CAN) es una zona geoecondmica que -salvo el 2017- ha
reportado superavits comerciales a Bolivia, siendo practicamente el Unico bloque que ha resultado de
beneficio para el pais, a la hora de hablar de integracién comercial. Con la progresiva y dificil
liberalizacion del comercio del antiguo Pacto Subregional Andino, reconvertido en Comunidad Andina
(CAN) en 1997- dicha plaza paso a ser el principal depositario de las exportaciones no tradicionales del
pais con un claro predominio de las agro exportaciones, dentro de las cuales se destacaron los
productos del complejo oleoproteico de la soya (aceites crudos, aceites refinados, torta, harina y grano),
cuyo peso llegd a representar cerca del 80% de dicho valor. Asi, la presencia de Bolivia en la Comunidad
Andina tiene su razén de ser, principalmente, por tan importante componente comercial, habida cuenta
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de la gran cantidad de empleos que ello reporta al pais, sin desmerecer la exportacion de otros
productos agropecuarios, agroindustriales y manufactureros.

La complementariedad de la oferta exportable no tradicional de Bolivia con las necesidades de
abastecimiento de Colombia, Ecuador y Peru, por una parte, y la proteccion arancelaria del mercado
andino frente a nuestros competidores, por otra, han hecho de la CAN uno de los pocos acuerdos de
integracion que redituaron grandes beneficios a Bolivia, coadyuvando a la gran expansién de la
produccidn agropecuaria/agroindustrial en el rubro de las oleaginosas y sus derivados, especialmente.
Sin embargo, esta situacion puede cambiar dramaticamente en el futuro al acabar la proteccién
arancelaria del mercado andino, dada su apertura a paises mas competitivos que Bolivia.

Grafico No. 5 Evolucidon de las exportaciones de Soya y sus derivados

(en Miles de Toneladas y MM de USD)
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Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.
NOTA: Sélo se cuenta con informacién anual de mercado

6.3.4  Bolivia: Exportacion de Oleaginosas

Hoy en dia los subproductos de soya se encuentran entre los principales productos de exportacién de
Bolivia. Los principales productores de Bolivia dividen su produccién entre el mercado local y el mercado
de exportacion, los principales paises a los cuales se dirigen estas exportaciones son: Colombia, Peru,
Venezuela y los paises miembros de la CAN.

6.3.5  Principales competidores

Las empresas asentadas en Bolivia que se dedican a la molienda de grano cuentan con una capacidad
nominal instalada de molienda por dia de 11.3 mil toneladas de grano, como puede ser apreciado en la
tabla a continuacion:

Cuadro No. 8 Capacidad de la industria de molienda de grano
CAPACIDAD NOMINAL

INDUSTRIAS . % PARTICIPACION
INSTALADA TM/DIA
GRAVETAL 2,000 17.70%

FINO 2,000 17.70%

RICO 2,000 17.70%
GRANOS 1,700 15.04%
ADM-SAO 1,400 12.39%
PROLEGA 800 7.08%
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OTROS 1,400 12.39%

MOLIENDA DE GRANO 11.3 100.00%

Elaboracién y Fuente: PROLEGA S.A.

6.4  Principales productos y/o servicios.
6.4.1  Principales servicios

La empresa presta servicios de almacenaje de grano y el servicio de molienda de grano, que se
constituyen en importantes ingresos para PROLEGA. También presta servicios de secado, limpieza,
despacho y embolsado de grano.

6.4.2  Productos y Mercados

Los productos producidos por PROLEGA son los siguientes:

e Harina integral de soya: Se obtiene del procesamiento y desactivacion del grano de soya.
Cuenta con valores optimos de energia y proteina, siendo una fuente extraordinaria de acidos
grasos. Se utiliza como materia prima para la elaboracién de alimentos balanceados para
animales de granja

o Aceite crudo de soya: este tipo de aceite consiste en la materia prima utilizada en la
produccion de aceite refinado comestible o de uso industrial.

e Torta de Soya: Es la harina de mayor contenido proteico (minimo 47%). Se utiliza como materia
prima para la elaboracién de alimentos balanceados para animales de granja.

e Venta de granos y derivados

e Almacenamiento: La empresa presta servicios de alquiler de silos

6.5 Actividades y negocios
6.5.1  Fabrica de Aceite — Planta de Extraccion de Aceite por Solvente

La planta de extraccion de aceite por solvente es un disefio de la firma AGMMACO de argentina. La
planta fue disefiada para moler 500 TM/dia alcanzando inicialmente 150 mil toneladas anuales. La
ampliacion de la inversion se realizd en el primer semestre de 2015, con el objetivo de alcanzar una
capacidad de molienda de 1.000 TM/dia equivalente a 270 mil toneladas anuales.

A partir de marzo de 2016, la capacidad de molienda alcanza a 800 TM/ dia.
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Adicionalmente la planta tiene una capacidad de almacenaje de granos de 100.000 TM, almacenaje de
harina de 15.000 TM y almacenaje de aceite de 4.000 TM

6.5.2  Acopio de Granos

PROLEGA actualmente tiene una planta de acopio originalmente de propiedad de INTAGRO S.A.
habiendo sido construida en el 2005. A finales de 2013 esta planta de acopio fue trasferida en propiedad
de Prolega como forma de un aporte de capital realizado por INTAGRO S.A. El perfeccionamiento del
derecho propietario se registrd en abril del 2014, con un incremento del patrimonio de Bs. 21 millones.

6.5.3  Proceso productivo y de servicios de Prolega

A continuacion se describe especificamente el proceso de extraccion de aceite por solvente.

Proceso de Extraccion por solvente

El proceso productivo para la obtencidn de aceites vegetales por solvente en la actualidad se divide en 5
cinco etapas.

Recepcién y almacenamiento de grano
Preparacion

Extraccion

Destileria

Desgomado

AN NN NN

1. Etapa de Recepcién y Almacenamiento

Esta etapa es el inicio del proceso donde se controla, el tipo de semilla a recibir, su calidad y su
almacenamiento. La recepcidn se inicia con el control de peso de la materia prima que llega y su
posterior control de inventario.

El grano de soya o la semilla de girasol se muestrea en cada uno de los camiones en los que se recibe y
no se descarga hasta tener definidas las condiciones de calidad para su ingreso. El almacenamiento y su
control se realiza en una bateria de silos con una capacidad de 63.000 Toneladas estatica de grano de
soya, para lo cual se cuenta con los equipos apropiados para su perfecta conservacion mediante la
inyeccion y extraccion de aire asi como un control automatico de temperatura, llevdndose acabo
monitoreo y muestreo periddico de esta para su mejor control.

2. Etapa de Preparacion

En esta etapa el grano y semilla extraida de los silos es llevada al inicio del proceso de preparacion para
ser pesada y limpiada por medios mecanicos en zarandas rotativas y excéntricas, esta es transportada
hasta los molinos quebradores en los cuales se rompe el grano de soya en aproximadamente 8 partes,
pasando después por un sistema de separacidn y extraccion de polvos y cascarilla, el cual lleva acabo un
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sistema de aspirado y tamizado, después es enviada a un acondicionador en donde por medio de
temperatura, agua y tiempo de contacto se logra el acondicionado y la plasticidad requerida para
preparar el grano, siendo posteriormente recibida en los laminadores en donde la accién mecénica de
estos convierte las particulas irregulares de la semilla en hojuelas laminadas y a su vez rompe las celdas
de aceite contenidas en ellas, para después ser enviadas a un Expander que lo comprime rompiendo las
particulas de aceite, lo expande y convierte las hojuelas en masa expandida para facilitar la siguiente
etapa del proceso que es la extraccion por solvente.

3. Etapa de Extraccion

Esta es una de las etapas mads importantes del proceso para la obtencion del aceite y de la masa en
donde se controlaran las diferentes variables de |a calidad de estos productos.

En el caso del aceite sus variables son acidez, color, sedimentos, humedad, flash point, etc. Y en el caso
de la pasta son humedad, residual, proteina, fibra, aceite, actividad ureasica, solubilidad, etc.

Este proceso consiste en recibir la masa expandida, que viene de la etapa de preparacién y
transportarlos a un extractor tipo canastas con avance controlado del cual saldrdn dos corrientes, la
primera sera la miscela (aceite mas hexano), y la segunda sera la harina.

Una vez dentro del extractor la masa expandida, permitiran una adecuada permeabilidad para ser
bafiados por el solvente, conforme avanzan el extractor, este solvente va extrayendo el aceite de la
masa, y se va concentrando formando una mezcla con el aceite extractado llamada miscela.

La miscela concentrada sera enviada a los sistemas de destilacidon consistente en sucesiva etapas de
evaporacién y condensacidon sometidas estas bajo un sistema de vacio, en los cuales se separara el
aceite del solvente y este serd reutilizado en el siguiente ciclo de extraccidn, siendo el aceite enviado a
tanques de almacenamiento para su posterior tratamiento en la siguiente etapa del proceso.

La segunda corriente que es la harina sera enviada a un sistema de desolventizador tostador, secado y
enfriado en el cual por medio de vapor vivo, (agua y temperatura) el solvente residual en la harina sera
retirado de esta y a su vez serd enviado a los sistemas de recuperacion y la harina sera enviada a la
etapa de molido y almacenado.

4. Desgomado

Este proceso consiste en retirar del aceite principalmente los fosfaticos (gomas) y como consecuencia se
lograra la disminucion de los sedimentos, color y acidez en el aceite procesado en esta etapa. El aceite
proveniente de la planta de extraccion es recibido a tanques de almacenamiento y posteriormente
mandado

a los tanques de dia de esta area, en donde se adicionara agua tratada y filtrada la cual hara la funcién
de hidratar las gomas para poder ser separadas por la centrifuga, este aceite deberd de ser calentado y
mantenido en agitacidn para evitar la precipitacién de estas al fondo del tanque, ademds de lograr una
homogenizacion del aceite para posteriormente ser enviado a una centrifuga separadora-refinadora
para retirar en esta la mayor cantidad de fosfaticos mezclados con sedimentos y agua los cuales se
mandaran a tanques contenedores para su disposicion final.
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Grafico No. 6 Esquema del Proceso de Extraccidn de Aceite por Solvente
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6.6 Produccidon y Ventas

6.6.1

Ventas Netas de Productos (Bienes y Servicios)

prolega

A partir de la gestidn 2015 en adelante, los ingresos de PROLEGA por venta de bienesy servicios tienen
los siguientes componentes: a) venta de aceite crudo en produccidn y en produccidn de exportacion, b)
venta de harina de soya y venta de harina de soya en produccion de exportacidn, c) venta otros granos y
derivados d) servicio de secado, limpieza , despacho y servicio de embolsado, e) servicio de almacenaje;
y f) servicio de molienda de grano de soya.

Cuadro No. 9 Reporte de ventas netas de los productos
(En Bolivianos)

DETALLE
Venta de aceite crudo produccion
Venta harina de soya produccion

Venta de otros granos y derivados

Servicio de almacenaje
Servicio de Embolsado

Servicio molienda grano de soya

TOTAL

6.7 Registro de marcas, patentes y licencias

Servicio de secado, limpieza y despacho

Venta de aceite crudo produccién — Exportacion

Venta de harina produccién — Exportacion

jun-17 jun-18
48,334,627 30,199,759
45,850,965 71,174,532
6,385,059 4,741,064
4,568,132 5,620,281
545,099 0
935,514 1,479,235
16,416,045 17,415,337
15,201,549 32,934,988
38,408,573 38,055,498
176,645,562 201,620,694

Elaboracién y Fuente: PROLEGA S.A.

jun-19 jun-20
109,691,706 18,497,649
164,883,881 81,038,838
3,459,275 7,295,829
2,776,661 3,173,761
0 0
1,507,501 726,361
15,071,231 16,302,192
17,060,180 63,303,408
33,238,413 93,093,900
328,333,455 283,431,938

El nombre de la empresa PROLEGA S.A., que esta registrado ante el Registro de Comercio, asi como

todos sus documentos constitutivos y organizacionales.

Asimismo, la empresa cuenta con Licencia

Municipal de Funcionamiento, adquiriendo adicionalmente la Planta de acopio todos los permisos
ambientales en funcionamiento.

PROLEGA S.A. cuenta con las siguientes licencias ambientales:

LICENCIA

Declaratoria de Impacto
Ambiental (Licencia ambiental
Categorialy?2)

Licencia para actividades con
sustancias peligrosas
(L.A.S.P.) para la Planta
Extractora de Aceite

NUMERO

071001-03-DIA-001-
2014

COD. LASP 034/13
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OTORGADA POR

Gobierno Auténomo

Departamental de Santa Cruz
de la Sierra / Estado
Plurinacional de Bolivia

VIGENCIA

Otorgacion de la licencia
ambiental para el inicio de

actividades productivas.

Renovacién Mayo

2024

Gobierno Auténomo
Departamental de Santa Cruz de
la Sierra / Estado
Plurinacional de Bolivia

Autorizacién para manipular
ciertos productos
especificos. Renovacién Mayo
2024
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6.8  Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucidon o comercializacion.

Al 30 de junio de 2020, PROLEGA no cuenta con dependencia en contratos de compra, distribucién o
comercializacidn con otras empresas.
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6.9 Obligaciones Financieras del Emisor

Cuadro No. 10 Obligaciones Financieras de PROLEGA S.A. al 30 de junio de 2020

(Expresado en Bolivianos)

Detalle por pagar CP Monto Original en , . . ,

TOTAL PRESTAMOS A CORTO PLAZO 211,061,394
Pagaré sin oferta publica Prolega V (1)(2) CAPITAL + SAFI Bs 14,000,000 14,000,000 Fija | 4.85% 25-jun-21 Quirografaria
Pyme Progreso Fondo de Inversién Cerrado - Emisién 2 - Porcién Corto Plazo Bs 325,000 3,900,000 Fija | 8.75% 16-jul-20 Quirografaria
Pyme Progreso Fondo de Inversién Cerrado - Emision 3 Bs 17,000,000 17,000,000 Fija | 5.00% 21-sep-20 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emision 2) Bs 4,625,000 18,500,000 Fija | 7.00% 01-feb-21 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emision 3) Sus 6,960,000 13,920,000 Fija | 5.50% 19-ago-20 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emisidn 4) Bs 10,880,000 21,760,000 Fija | 5.50% 21-ago-20 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emisidn 5) Bs 14,000,000 28,000,000 Fija | 6.50% 05-may-21 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emisidn 6) Bs 3,250,000 26,000,000 Fija | 6.50% 06-jun-21 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega Il - Emisidn 1) Bs 3,500,000 28,000,000 Fija | 6.50% 29-may-21 Quirografaria
Deuda por Emisién de Valores (Bonos Prolega Il - Emision 3) Sus 17,400,000 34,800,000 Fija | 3.00% 09-oct-20 Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | - Emisién 1 Sus 20,880,000 20,880,000 Fija | 2.60% 28-dic-20 Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | - Emision 2 Sus 13,920,000 13,920,000 Fija | 2.60% 29-ene-21 Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | - Emision 3 Sus 27,840,000 27,840,000 Fija | 2.60% 27-feb-21 Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | - Emision 4 Sus 34,800,000 34,800,000 Fija  2.60% 29-mar-21 Quirografaria
Préstamo BNB - Leasing Bs 194,158 835,200 Fija | 11.98% 09-jun-20 Leasing Bancario
Préstamo BNB Bs 8,100,000 8,100,000 Fija  6.00% 13-oct-20 Prendaria
Préstamo BNB Bs 5,600,000 5,600,000 Fija  6.00% 13-mar-21 Prendaria
Préstamo BNB - Inversién Bs 3,430,000 27,440,000 Fija 6.00% 20jun-20  Hipotecaria (San Francisco |l Taborioca) Zona este de
Santa Cruz Propiedad de Sergio Garnero
Intereses por pagar 4,037,261
Intereses por pagar bancarios 319,976
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emisidn 2) Bs 13,875,000 18,500,000 Fija | 7.00% 27-may-22 Quirografaria
Deuda por Emisidn de Valores (Bonos Prolega | - Emision 3) Sus 3,480,000 13,920,000 Fija | 5.50% 14-ago-21 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emisidn 4 - Serie B) Bs 10,880,000 21,760,000 Fija | 5.50% 16-ago-21 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emisidn 5) Bs 14,000,000 28,000,000 Fija | 6.50% 30-abr-22 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega | - Emision 6) Bs 17,875,000 26,000,000 Fija | 6.50% 07-nov-26 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega Il - Emision 1) Bs 21,000,000 28,000,000 Fija | 6.50% 28-abr-27 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega Il - Emision 2) Bs 15,500,000 15,500,000 Fija | 6.00% 23-ago-24 Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega Il - Emisidn 4) Bs 86,000,000 86,000,000 Fija | 5.80% 22-sep-28 Quirografaria

Hipotecaria (San Francisco ll-Taborioca) Zona Este de

Préstamo BNB - Inversion Bs 18,865,000 27,440,000 Fija  6.00% 20-dic-26 Santa Cruz Propiedad de Sergio Garnero

TOTAL PRESTAMOS E INTERESES POR PAGAR 412,536,394
Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.
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6.10 Relaciones con el Estado

PROLEGA S.A. ha mantenido un contrato de prestacidn de servicios de recepcion, almacenaje y despacho de grano de
maiz por 30.000 TM con la empresa EMAPA hasta Diciembre 2014. A la presente fecha, no mantiene ninguna relacién
ni contrato vigente con el Estado.

6.11 Descripcion de los principales activos

Los principales activos fijos de PROLEGA S.A. se encuentran en la Planta ubicada en el Parque Industrial de Montero,
los mismos que no se encuentran con gravamen, ni conforma garantia alguna otorgada por PROLEGA. Al 30 de junio
de 2020, los principales activos fijos son los siguientes:

Cuadro No. 11 Principales Activos de PROLEGA S.A. al 30 de junio de 2020

ACTIVO FIJO Valor Neto
Bs.

Terrenos 28.991.447 .-
Edificaciones 2.479.687.-
Muebles y enseres 333.182.-
Equipos e Instalaciones 168.512.787.-
Equipos de computacion 395.755.-
Vehiculos -
Herramientas 179.044.-
Magquinarias en general 181.172.765.-
Equipo de laboratorio 1.786.731.-

TOTALES 383.851.428.-

Elaboracion y Fuente: PROLEGA S.A.

6.12 Relacién econémica con empresas en razon de préstamos y garantias que en conjunto comprometa mas de 10%
del patrimonio

A la fecha PROLEGA S.A. no tiene una relacién econdmica con empresas en razén de préstamos y garantias que
comprometa mas del 10% del patrimonio.

6.13 Procesos judiciales

PROLEGA no ha iniciado procesos judiciales ya sea como demandante o como demandado.
6.14 Hechos relevantes

» Firma de Pagaré

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 14 de septiembre de 2020, procedié a
la firma de un pagaré con Capital + SAFI S.A., para el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs.
7.000.000.- (Siete millones 00/100 bolivianos) segun lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 15 de Junio de 2020.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., en fecha 05 de agosto de 2020 llevo a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas con el 100% de los socios, determiné lo siguiente:

e Consideracion para modificacion de la escritura societaria.
e Consideracion para la modificacion de los estatutos de la sociedad

e Designacion de accionistas para la firma del acta
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e Aprobacién del acta.

» Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 22 de julio de 2020, se llevo a cabo la
Junta General Extraordinaria de Accionistas con el 100% de los socios, determind lo siguiente

e Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA lIl.
e Designacion de accionistas para la firma del Acta.
e Aprobacion del acta.

» Firma de Pagaré

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 30 de junio de 2020, procedié a la
firma de dos pagarés con Capital + SAFI S.A., para el fondo de inversidon cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs.
14.000.000 (Catorce millones 00/100 bolivianos) seglin lo determinado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 15 de junio de 2020.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., comunica que en fecha 15 de junio de 2020, se llevé a cabo la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas
que conforman el capital social, determind lo siguiente:

e Consideracion y aprobacién de una emisidén de pagarés sin oferta publica denominada: Pagarés sin Oferta
Publica PROLEGA S.A. V.

e Designacion de representante para la suscripcion de los valores emitidos.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A. comunica que en fecha 25 de mayo de 2020, se llevé a cabo la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria al estar el 100% de los accionistas de la
sociedad que conforman el capital social, determind lo siguiente:

e Consideracion de un programa de Emisiones de Bonos y de las Emisiones que lo componen para su oferta
publica y negociacion en el Mercado de Valores.

e Inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos ("Programa") y de las emisiones que lo conforman en el
Registro del Mercado de Valores ("RMV") de la Autoridad del Sistema Financiero ("ASFI") y en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. ("BBV") para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores.

e Designacion de accionistas para la firma del acta.
e Aprobacién del acta.

> Determinaciones de Directorio

La sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., comunica que en reunion de directorio de 06 de diciembre de
2019, se determind lo siguiente:

Designar al Presidente, Vicepresidente, secretarios, directores y sindicos, motivo por el cual a partir de la fecha el
Directorio se encuentra conformado de la siguiente manera:

e Sergio Nestor Garnero - Presidente
e Jaime Dunn de Avila - Vicepresidente
e Jorge Amestegui Pacheco - Secretario

e  William Herrera Anez - Director
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e  Pablo Gutierrez - Director suplente
e Saul Encinas Miranda - Sindico Titular

e Solange Vargas Padilla - Sindico suplente

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. comunica que en fecha 28 de noviembre de 2019 se llevd a
cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los
accionistas de la sociedad que conforman el capital social, determiné lo siguiente:

e Consideracion de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Prolega .
e Nombramiento de dos Accionistas para la firma del Acta.
e Aprobacion del Acta.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A. comunica que en fecha 11 de noviembre de 2019 se llevd a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria al estar el 100% de los accionistas de la
sociedad que conforman el capital social, determind lo siguiente:

e Consideracion de modificaciones al programa de emisiones de pagarés bursatiles Prolega I.
e Nombramiento de dos accionistas para la firma del acta.

» Determinaciones de Directorio

La sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., comunica que en reunion de directorio realizada en fecha 30 de
septiembre de 2019, definid la politica de precio entre partes relacionadas para la compra de materia prima.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., comunica que en fecha 30 de septiembre de 2019 se llevd a cabo
a Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria al estar el 100% de los accionistas de la
sociedad que conforman el capital social, determind lo siguiente:

e Anilisis y aprobacidn del revalto de los activos fijos de la sociedad.
e Eleccidn de dos accionistas para la suscripcion del acta.

> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 30 de septiembre de 2019 se llevo a
cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los
accionistas de la sociedad que conforman el capital social, determind lo siguiente.

e Presentacion y Andlisis de los Estados Financieros y dictamen de auditoria externa, auditados por la gestion
concluida al 30 de junio de 2019.

e Lecturay aprobacién del informe del Sindico.

e Analisis y aprobacion de la Memoria Anual de la gestion al 30 de junio de 2019.
e Distribucién de las utilidades o tratamiento de las pérdidas.

e Renovacidn del Directorio, fijacion de Dietas y Fianzas.

e Eleccién de 2 accionistas para suscripcion del acta.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
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La sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 25 de septiembre de 2019, se llevo a
cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria al estar el 100% de accionistas de la
sociedad que conforman el capital social, determind lo siguiente:

e Consideracion y aprobacién de una emisién de bonos para colocacién privada.
e Designacidén de representantes para firma del acta.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 29 de agosto de 2019, se llevod a cabo
la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria al estar el 100% de los accionistas de la
sociedad que conforman el capital social, determind lo siguiente:

e Modificaciones a los compromisos financieros y obligaciones de los programas vigentes de Emisiones de
Bonos denominados "BONOS PROLEGA | Y BONOS PROLEGA II"

e  Aprobacion y nombramiento de accionistas para la firma del acta.

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

La Sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., comunica que en fecha 16 de agosto de 2019, se llevé a cabo la
Junta General Extraordinaria de Accionistas sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los Accionistas
de la sociedad que conforman el capital social, determind lo siguiente:

e Consideracion de un programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones a ser realizadas bajo el
mismo para su Oferta Publica y negociacion el Mercado de Valores.

e Inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones a ser realizadas bajo el mismo
para su Oferta Publica en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervicén del Sistema
Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores (BBV).

e Nombramiento de dos Accionistas para la firma del Acta.

» Nombramiento de Ejecutivo

La Sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A., comunica que en fecha 05 de agosto de 2019, se design¢ al
Sefior Martin Palma en calidad de Gerente de Planta.

> DETERMINACIONES DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS PROLEGA Il - EMISION 1,2,3,4.

La Sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. comunica que en la Asamblea General de Tenedores de Bonos
de Bonos Prolega Il — Emision 1,2,3,4. realizada en fecha 05 de julio de 2019 se considerd y aprobd lo siguiente:

1. Tomod conocimiento del informe del Emisor
2. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Prolega |l

En este sentido, Luego de un intercambio de opiniones y, una vez analizada y deliberada la solicitud de modificacion de
los “Compromisos Financieros”, la Asamblea determind aprobar por unanimidad lo siguiente:

i)  Ratio de cobertura de intereses mayor o igual a uno coma setenta y cinco (1,75)

El ratio de cobertura de intereses sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:
Cobertura de Intereses = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de capital + Intereses >=1.75
Dénde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.
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EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacidon y amortizacién de los ultimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de calculo, segln se presentan en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de
calculo.

Amortizacién de capital e intereses: Amortizacidon de capital mas pago de intereses de la deuda financiera a
ser cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de calculo.

La cobertura de intereses debera ser mayor o igual a 1,75 (uno coma setenta y cinco) veces.

ii) Ratio de liquidez mayor o igual a uno coma diez (1,10)

El ratio de liquidez sera calculado de la siguiente manera:
Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1.10
Dénde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.

Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General
de la Sociedad en la fecha de calculo.

La relacidn entre el activo corriente sobre el pasivo corriente, debera ser mayor o igual a 1,10 (uno coma diez) veces.

iii) Ratio de Endeudamiento menor o igual a tres (3)
La relacion Deuda sobre Patrimonio serd calculada trimestralmente de la siguiente manera:
Endeudamiento = Pasivo Total - Anticipo de Clientes / Patrimonio Neto <= 3
Dénde:
Pasivo Total: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de Calculo.

Anticipo Clientes: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se cobran de
manera anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.

Patrimonio Neto: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de calculo.

La relacion del Pasivo Total menos Anticipo Clientes sobre el Patrimonio Neto, deberd ser menor o igual a tres (3)
veces.

La fecha de cdlculo es trimestralmente, siendo los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afo.
Los “Compromisos Financieros” modificados seran aplicados desde la fecha de corte 31 de Julio de 2019.

Adicionalmente, la Asamblea aprobd incorporar las siguientes obligaciones para los programas de emisiones vigentes y
futuras:

a) Laempresa no distribuira dividendos mientras se encuentren vigentes emisiones de bonos o pagarés bursatiles.

b) Se definié una politica de fijacidon de precios entre partes relacionadas (Prolega - Intagro), tomando en cuenta los
precios de mercado y la transparencia hacia sus inversionistas y acreedores.

3. Tomd conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos

> DETERMINACIONES DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS PROLEGA | —EMISION 1,2,3,4,5,6

La Sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. comunica que en la Asamblea General de Tenedores de Bonos
de Bonos Prolega | — Emision 1,2,3,4,5,6 realizada en fecha 05 de julio de 2019 se considerd y aprobd lo siguiente:

1. Tomod conocimiento del informe del Emisor
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2. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Prolega |

En este sentido, Luego de un intercambio de opiniones y, una vez analizada y deliberada la solicitud de modificacion de
los “Compromisos Financieros”, la Asamblea determiné aprobar por unanimidad lo siguiente:

i)  Ratio de cobertura de intereses mayor o igual a uno coma setentay cinco (1,75)

El ratio de cobertura de intereses sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:
Cobertura de Intereses = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de capital + Intereses >=1.75
Dénde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacién y amortizacion de los ultimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de calculo, segun se presentan en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de
calculo.

Amortizacion de capital e intereses: Amortizacion de capital mas pago de intereses de la deuda financiera a
ser cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de calculo.

La cobertura de intereses debera ser mayor o igual a 1,75 (uno coma setenta y cinco) veces.
ii) Ratio de liquidez mayor o igual a uno coma diez (1,10)
El ratio de liquidez sera calculado de la siguiente manera:

Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1.10

Dénde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.

Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de
la Sociedad en la fecha de célculo.

La relaciéon entre el activo corriente sobre el pasivo corriente, debera ser mayor o igual a 1,10 (uno coma diez) veces.
iii) Ratio de Endeudamiento menor o igual a tres (3)
La relacion Deuda sobre Patrimonio serd calculada trimestralmente de la siguiente manera:

Endeudamiento = Pasivo Total - Anticipo de Clientes / Patrimonio Neto <=3

Dénde:

Pasivo Total: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de Célculo.

Anticipo Clientes: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se cobran de
manera anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.

Patrimonio Neto: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de calculo.

La relacidn del Pasivo Total menos Anticipo Clientes sobre el Patrimonio Neto, deberd ser menor o igual a tres (3)
veces.

La fecha de cdlculo es trimestralmente, siendo los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio.

Los “Compromisos Financieros” modificados seran aplicados desde la fecha de corte 31 de Julio de 2019.
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Adicionalmente, la Asamblea aprobd incorporar las siguientes obligaciones para los programas de emisiones vigentes y
futuras:
a) Laempresa no distribuira dividendos mientras se encuentren vigentes emisiones de bonos o pagarés bursatiles.

b) Se definié una politica de fijacidon de precios entre partes relacionadas (Prolega - Intagro), tomando en cuenta los
precios de mercado y la transparencia hacia sus inversionistas y acreedores.

3. Tomd conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos

» Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de "Bonos Prolega Il - Emisién 1,2,3,4"

De Conformidad a lo establecido por el articulo 657 del Cédigo de comercio y a las disposiciones contenidas en el
punto 2.36 del Prospecto Marco para un programa de emisiones de bonos denominada Bonos Prolega Il, la empresa
Prolega S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la "Emisidon de Bonos Prolega Il - Emision 1,2,3 y
4" a celebrarse el dia viernes 05 de julio de 2019, en el Hotel Europa saldn Iberia, ubicado en la calle Tiahuanaco 64 en
la ciudad de La Paz en el siguiente horario:

e Emisién 1: Hrs 16:00
e Emision 2: Hrs 16:30
e  Emision 3: Hrs 17:00
e  Emision 4: Hrs 17:30
para considerar el siguiente orden del dia:
1. Lectura de la convocatoria.
2. Informe de la Sociedad Emisora.
3. Consideracion de modificaciones al programa de Emisiones de Bonos Prolega Il.
4. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
5. Designacidn de representantes para la firma del acta.
6. Lectura, concideracion y aprobacion del acta.

» Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de "Bonos Prolega | - Emisién 1,2,3,4,5,6"

De conformidad a lo establecido por el articulo 657 del cddigo de comercio y a las disposiciones contenidas en el punto
2.38 del Prospecto Marco para un Programa de Emisiones de Bonos denominada Bonos Prolega I, la empresa Prolega
S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la "Emisidn de Bonos Prolega | - Emisién 1,2,3,4,5y 6" a
celebrarse el dia viernes 05 de julio de 2019, en el Hotel Europa saldn Iberia, ubicado en la calle Tiahuanaco 64 en la
ciudad de La Paz, en el siguiente horario:

e  Emision 1: Hrs 13:00
e  Emision 2: Hrs 13:30
e  Emision 3: Hrs 14:00
e  Emision 4: Hrs 14:30
e  Emision 5: Hrs 15:00
e  Emisién 6: Hrs 15:30
para considerar el siguiente orden del dia:
1. Lectura de la convocatoria.

2. Informe de la Sociedad Emisora.
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Consideracion de modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Prolega I.
Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Designacion de representantes para la firma del Acta.

o v~ w

Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.
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7 ANALISIS FINANCIERO

El Analisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Procesadora de Oleaginosas PROLEGA S.A. al
30 de junio 2017 y 2018 auditados por DELOITTE S.R.L. y al 30 de junio de 2019 auditados por Acevedo & Asociados
Consultores de empresas S.R.L. Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad auditados internamente
al 30 de junio de 2020.

Es importante aclarar que la Gestidon Anual y Fiscal de la Sociedad corresponde al periodo comprendido entre Julio de
un afio y junio del afio siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestidon 2017, debera entenderse que esta
informacion corresponde al periodo comprendido entre el 1ro de Julio de 2017 y 30 de Junio de 2018.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros analizados consideran la variacién inflacionaria en
base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En consecuencia, para el
siguiente andlisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 30 de junio de 2017, 2018
y 2019, en funcién al valor de la UFV al 30 de junio de 2020.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

30 de junio de 2017 2,20681
30 de junio de 2018 2,26887
30 de junio de 2019 2,30599
30 de junio de 2020 2,34937

La informacion financiera utilizada para la elaboracion del presente andlisis, se encuentra descrita en el punto 7.6 del
presente Prospecto.

7.1 Balance General
7.1.1 Activo

El Activo total de PROLEGA al 30 de junio de 2018 fue de Bs.536 millones, importe superior en 21,45% (Bs. 95 millones)
al registrado al 30 de junio de 2017 cuando alcanzé un monto de Bs.441 millones, a causa del incremento de la cuenta
Obras en Construccion.

Al 30 de junio de 2019 el activo total fue de Bs.655 millones, monto superior en 22,30% (Bs.119 millones) al registrado
junio de 2018, debido principalmente al incremento en la cuanta Realizable dentro del Activo no corriente.

La composicion del Activo, en funcion a su realizacion, estuvo conformada, por un 42,08%, 44,73% y 53,47% por el
Activo Corriente a junio de 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Asimismo, por un 57,92%, 55,27% y 46,53% por el
Activo No Corriente a junio de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Activo Total de PROLEGA fue de Bs.737 millones, compuesto por 46,98% de Activo Corriente
y por 53,02% de Activo No Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié un predominio de la porcidén no corriente del activo en las
fechas analizadas.
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Grafico No. 7 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

El Activo Corriente de la Sociedad a junio de 2018 alcanzd el monto de Bs.240 millones, cifra superior a la registrada a
junio de 2017 cuando fue de Bs.186 millones. Esta variacidn significé un incremento de 29,08% (Bs.54 millones). Este
incremento en el activo corriente de la sociedad se debid principalmente al crecimiento de la cuenta realizable a causa
de la compra de Grano de Soya.

Al 30 de junio de 2019 la Sociedad alcanzé el monto de Bs.350 millones, cifra mayor en 46,21% (Bs. 111 millones) en
comparacién a la gestion anterior. Esta variacion igualmente, fue ocasionada principalmente por el incremento en la
cuenta realizable.

El Activo Corriente, representd el 42,08%, 44,73% y 53,47% del Activo total a junio de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Activo Corriente Total de PROLEGA fue de Bs.346 millones, cifra inferior en 1,11% (Bs4
millones) en relacién a la gestidn anterior. El mismo esta compuesto principalmente por la cuenta Realizable (21,43%
del Activo Total), Anticipo a Proveedores (14,44% del Activo Total),

A Junio de 2019 las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Realizable y Anticipo a Proveedores. La
participacion de estas cuentas respecto del Activo Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo
informacion al 30 de junio de 2020.

Grafico No. 8 Principales cuentas del Activo Corriente
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Realizable

Al 30 de junio de 2018, ésta cuenta alcanzé Bs. 127 millones siendo superior en 30,77% (30 millones) en
comparacion a junio 2017, cuando fue de Bs.97 millones, debido principalmente al aumento en el Almacén de
granos.

Al 30 de Junio de 2019 ésta cuenta alcanzd una cifra de Bs.216 millones, monto mayor en 70,76% (Bs.90
millones) al registrado a junio 2018, debido a que se concluyd la construccién de una segunda planta de
almacenaje y en consecuencia el almacén de granos se duplicé.

Los realizables o inventarios representaron el 21,97%, 23,66% y 33,03% del Activo total a junio de 2017, 2018,
2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Realizable de PROLEGA fue de Bs.158 millones, monto inferior en 26,97% (Bs58
millones) en elacidn a la gestidn anterior y representd el 21,43% del Activo total.

Anticipo a Proveedores

La cuenta Anticipo a Proveedores estan compuesta principalmente por el Anticipo a Integral Agropecuaria S.A. y
Proveedores varios en moneda extranjera y nacional, como adelantos que se otorgan a los productores de
grano de soya, para poder asegurar los volimenes de materias primas para el proceso de produccion.

Al 30 de junio de 2018 se registré un monto de Bs.56 millones, superior en 28,60% (Bs.13 millones) a la cifra
obtenida a junio de 2017, producto del aumento de la subcuenta Anticipo a Integral Agropecuaria S.A. por
efecto del crecimiento que ha tenido la empresa en mayores compras de materias primas para cubrir la
necesidad de produccidn continua de la planta.

En consecuencia, esta cuenta al 30 de Junio de 2019 alcanzé la cifra de Bs.69 millones, superior en 22,89%
(Bs.13 millones) a la cifra obtenida a junio de 2018, producto del incremento en la subcuenta Anticipo a Integral
Agropecuaria S.A. debido a los mayores volimenes de compra de grano de soya que necesita la empresa.

Esta cuenta significd el 9,92%, 10,50% y 10,55% del Activo total a junio de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Anticipo a Proveedores de PROLEGA fue de Bs.106 millones, monto superior en
54,04% (Bs37 millones) en comparacion a la gestidn anterior, y represento el 14,44% del Activo total.

Activo No Corriente

Al 30 de junio de 2018 se registré la cifra de Bs.296 millones, superior en 15,90% (Bs.41 millones) en comparacion a
junio 2017. Este aumento el Activo No Corriente fue a consecuencia principalmente del incremento en obras de
construccién para concluir la segunda planta de PROLEGA.

A junio de 2019 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.305 millones, superior en 2,95% (Bs.9
millones) en comparacién a junio 2018, a consecuencia principalmente de Obras en construccién de proyectos de
planta de extraccion.

El Activo No Corriente representd el 57,92%, 55,27% y 46,53% del Activo total a junio de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Activo No Corriente Total de PROLEGA fue de Bs.391 millones. EI mismo representé el
53,02% del Activo total.

A Junio de 2019 las cuentas mas representativas del Activo No Corriente son: Obras en construccion y Activos fijo neto.
La participacidon de estas cuentas respecto del Activo No Corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo informacién al 30 de junio de 2020.

Prospecto Complementario | 53
Bonos PROLEGA Il — Emision 2



prolega

Grafico No. 9 Principales cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo
La cuenta Activo Fijo al 30 de Junio de 2018, alcanzé un monto de Bs. 140 millones menor en 4,34% (Bs.6
millones) en comparacién a junio 2017, debido a la depreciacién al igual que en la gestidn anterior.

Al 30 de junio de 2019, alcanzé la cifra de Bs. 134 millones, inferior en 4,33% (Bs.6 millones) al registrado a junio
de 2018, ocasionado por la depreciacion de los activos principalmente de la Maquinaria en general.

Esta cuenta significo el 33,26%, 26,20% y 20,49% del Activo total, a junio de 2017, 2018, 2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, la cuenta alcanzé un valor de Bs. 384 millones, monto superior en 185,97% (Bs250
millones), en comparacidn a la gestidn anteriory representé el 52,07% del Activo total.

Obras en Construccion

La cuenta Obras en Construccion al 30 de Junio de 2018 alcanzd un monto de Bs.152 millones mayor en 50,33%
(Bs.51 millones) en comparacién a junio 2017, cuando alcanzé el monto de Bs.101 millones, debido a las
necesidades de dinero que demanda los avances del proyecto de ampliacién de PROLEGA en la construccién de
una nueva planta de almacenamiento y produccién.

Al 30 de junio de 2019 alcanz6 la cifra de Bs.171 millones, superior en 12,31% (Bs.19 millones) al registrado a
junio de 2018 ocasionado principalmente por el avance en el Proyecto de Planta de Extraccion Il.

Esta cuenta significé el 22,90%, 28,35% y 26,03% del Activo total, a junio de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, la cuenta tuvo un valor de Bs.7 millones, monto inferior en 95,88% (Bs163 millones) en
comparacion a la gestidn anterior y representé el 0,95% del Activo total.

7.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 30 de Junio de 2018, fue de Bs.404 millones, monto superior en 25,32% (Bs.82
millones) al registrado al 30 de junio de 2017, cuando alcanzé el monto de Bs.322 millones, debido principalmente al
aumento de deudas financieras — corto plazo y otras cuentas por pagar de corto plazo.

Al 30 de junio de 2019, el Pasivo Total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.514 millones, superior en 27,11% (Bs.110
millones) en comparacion a junio 2018, debido principalmente al incremento en las deudas de corto y largo plazo.
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El Pasivo Total de la Sociedad estuvo conformado por un 26,26%, 38,62% y 44,71% por el Pasivo Corriente a junio de
2017, 2018 y 2019 respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 73,74%, 61,38% y 55,29% por el Pasivo No
Corriente a junio de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Pasivo Total de PROLEGA fue de Bs.504 millones, monto inferior en 1,82% (Bs9 millones), en
relacion a la gestion anterior y estuvo compuesto por 59,79% de Pasivo Corriente y por 40,21% de Pasivo No Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existio siempre un predominio de la porcién No Corriente del Pasivo en
las gestiones analizadas.

Grafico No. 10 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente de la sociedad a junio de 2018 alcanzé el monto de Bs.156 millones, mayor en 84,31% (Bs.71
millones) al registrado en junio 2017, cuando fue de Bs.85 millones. El incremento del Pasivo Corriente es atribuible
principalmente a las Deuda por emisidn de valores — corto plazo en 317,04% (Bs.61 millones).

Al 30 de junio de 2019, el pasivo corriente alcanzé el monto de Bs.230 millones, cifra mayor en 47,17% (Bs.74 millones)
en comparacion a junio 2018. El incremento del Pasivo Corriente es atribuible principalmente al incremento en los
Préstamos e intereses por pagar.

El Pasivo Corriente representd el 26,26%, 38,62% y 44,71%, del Pasivo Total a junio de 2017, 2018 y 2019
respectivamente, ademas de significar el 19,20%, 29,11% y 35,06% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2017, 2018
y 2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Pasivo Corriente Total de PROLEGA fue de Bs.302 millones, monto superior en 31,29% (Bs 72
millones) en comparacidn a la gestidn anterior y representé el 59,79% del Pasivo Total y el 40,90% del Pasivo mas el
Patrimonio.

Al 30 de junio de 2019 la cuenta mas representativa del Pasivo Corriente es: Deuda por emisién de valores. La
participacion de esta cuenta respecto del Pasivo Corriente se las puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo
informacion al 30 de junio de 2020.
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Gréfico No. 11 Evolucién de las principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas por emision de valores

La cuenta Deuda por emisién de valores al 30 de Junio de 2018, registré6 un monto de Bs.80 millones, siendo
superior en 317,04% (Bs.61 millones) al registrado a junio de 2017 cuando alcanzé el monto de Bs.19 millones,
manteniéndose como la cuenta de mayor relevancia dentro del Pasivo Corriente.

Al 30 de Junio de 2019, la cuenta Deudas por emisidn de valores, alcanzé la cifra de Bs.89 millones superior en
11,17% (Bs.9 millones) en comparacion a junio 2018, debido principalmente a la reclasificacién de cuentas al
igual que en la gestidn anterior.

Esta cuenta significé el 5,97%, 19,86% y 17,37% del Pasivo total, a junio de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.
Ademas de significar el 4,36%, 14,97% y 13,62% del Pasivo mas patrimonio, a junio de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, la cuenta obtuvo un valor de Bs.189 millones, monto superior en 112,28% (Bs100
millones) en comparacion a la gestion anterior y represento el 37,55% del Pasivo total y 25,69% del Pasivo mas
patrimonio.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de PROLEGA S.A a junio de 2018 alcanzé el monto de Bs.248 millones, monto superior en 4,32%
(Bs.10 millones) al registrado a junio de 2017 cuando fue de Bs.238 millones, debido principalmente a que la empresa
contrajo nuevas deudas de largo plazo por medio de la colocacién de Bonos.

Al 30 de junio de 2019 el Pasivo No Corriente de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs.284 millones, superior en 14,50%
(Bs.36 millones) debido principalmente al aumento de deuda por Bonos de largo plazo.

El Pasivo No Corriente representé el 73,74%, 61,38% y 55,29% del Pasivo total y el 53,92%, 46,27% y 43,36% del Pasivo
mas Patrimonio a junio de 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Pasivo No Corriente Total de PROLEGA fue de Bs.203 millones, monto menor en 28.60%
(Bs81 millones) en comparacién a la gestidén anterior y representé el 40,21% del Pasivo Total y el 27,51% del Pasivo
mas el Patrimonio.

Al 30 de junio de 2019 la cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente corresponde a Deudas por Emision de
valores. La participacion de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo a junio de 2020.
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Grafico No. 12 Evolucién de la principal cuenta del Pasivo No Corriente
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Deudas por Emisién de Valores

La cuenta Deudas por Emisién de valores al 30 de Junio de 2018 alcanzé un monto de Bs.220 millones, siendo
superior en 6,10% (Bs.13 millones) al registrado a junio de 2017 cuando alcanzé el monto de Bs.207 millones,
debido a que se colocaron de nuevas emisiones de bonos en el mercado de valores.

Al 30 de junio de 2019 la cuenta de Deudas por Emisién de Valores, alcanzd la cifra de Bs.248 millones superior
en 13,01% (Bs.29 millones) en comparacién a junio 2018, debido al incremento de emisiones de Bonos de largo
plazo.

Esta cuenta significé el 64,18%, 54,33% y 48,30% del Pasivo total, a junio de 2017, 2018 y 2019
respectivamente. Ademas de significar el 46,93%, 40,95% y 37,88% del Pasivo mas patrimonio, a junio de 2017,
2018 y 2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, la cuenta mantuvo un valor de Bs.183 millones, monto inferior en 26,41% (Bs66
millones) en comparacién a la gestidn anterior y representé el 36,21% del Pasivo total y 24,77% del Pasivo mas
patrimonio.

713 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 30 de Junio de 2018 se registré Bs.132 millones, siendo mayor en 11,40% (Bs.14
millones) al registrado al 30 de junio de 2017 cuando alcanzé el monto de Bs.119 millones, ocasionado principalmente
por los resultados acumulados.

Al 30 de junio de 2019, el Patrimonio de PROLEGA alcanzé el monto de Bs.141 millones, superior en 7,02% (Bs.9
millones) en comparacién a junio 2018, debido al aumento de los Resultados Acumulados.

El Patrimonio representd el 26,88%, 24,63% y 21,57% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Patrimonio Total de PROLEGA fue de Bs.233 millones, monto superior en 64,83% (Bs92
millones) en relacion a la gestion anterior y representd 31,59% del Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de PROLEGA durante las gestiones analizadas.
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Grafico No. 13 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, existio un predominio del pasivo sobre el patrimonio dentro de la
estructura de capital de la Sociedad, debido a que PROLEGA contrajo Deudas Financieras de corto y largo plazo como
también la emision de Bonos.

Las cuentas mas representativas del Patrimonio al 30 de junio de 2019 después de las Reservas para el revallio técnico,
es el Capital Social, la participacion de esta cuenta respecto del Patrimonio se la puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo informacién a junio de 2020.

Grafico No. 14 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Social

La cuenta Capital Social de la empresa al 30 de junio de 2017, 2018 y 2019 alcanzé un monto de Bs.42 millones,
sin existir variacion entre gestiones.

La cuenta Capital Social representa el 35,30%, 31,69% y 29,61% del Patrimonio y el 9,49%, 7,80% y 6,39% del
Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Se debe aclarar que para fines de realizar el presente analisis, los saldos de esta cuenta al 30 de junio de 2017,
2018 y 2019 la reexpresion se registra en la cuenta Ajuste de Capital, que registrd el monto de Bs.11 millones
para todos los periodos analizados.

Al 30 de junio de 2020, el capital pagado no registrd variacidon respecto de junio 2019 y represento el 17,96% del
Patrimonio Total y el 5,67% del Pasivo mas el Patrimonio.
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7.2 Estado de Resultados

Ventas Netas

Las ventas netas de PROLEGA al 30 de Junio de 2018 registraron un monto total de Bs.209 millones, cifra mayor en
11,03% (Bs.21 millones) en comparacion a junio 2017 cuando registré Bs.188 millones, situaciéon generada
principalmente por el incremento en la venta de harina de soya.

Al 30 de junio de 2019 se registré Bs.354 millones, monto mayor en 69,65% (Bs.145 millones) en comparacion a junio
2018 a causa de la nueva segunda planta de procesamiento y almacenaje, lo que incrementd los volimenes de materia
primay en consecuencia las ventas de la empresa.

Al 30 de junio de 2020, las ventas netas llegaron a un valor de Bs.283 millones, monto inferior en 19,99% (Bs71
millones), en comparacién a la gestidn anterior y se encuentran conformadas principalmente por la venta de harina de
soya de produccidn, harina de produccion y exportacion, y aceito crudo de produccién y exportacion.

Costo de Venta

El Costo de venta a junio de 2018 registro Bs.176 millones, siendo superior en 6,00% (Bs.10 millones) en comparacién a
junio 2017 cuando fue de Bs.166 millones, ocasionado por el incremento en la produccién, sobretodo de harina de
soya.

Al 30 de junio 2019, esta cuenta alcanzé un monto de Bs.319 millones, cifra superior en un 81,59% (Bs.143 millones) al
monto alcanzado en la gestion 2018, debido principalmente a que la produccion fue incrementada a causa de la puesta
en marcha de la segunda planta de la empresa.

El Costo de Venta representa el 88,05%, 84,06% y 89,97% de las ventas netas de la Sociedad a Junio 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Costo de venta llegd a un valor de Bs.256 millones, cifra inferior en 19,67% (Bs63 millones)
en comparacion a la gestidn anterior y se encuentra conformado principalmente por el costo de venta de producciéon
directa. Esta cuenta representd 90,33% de las ventas netas.

Resultado Bruto
El Resultado Bruto de la Sociedad al 30 de Junio de 2018 registré Bs.33 millones, monto mayor en un 48,11% (Bs.11

millones) al monto generado en junio 2017 cuando fue de Bs.22 millones, situacién ocasionada por el aumento en las
ventas netas de la sociedad.

Al 30 de junio de 2019, la sociedad obtuvo un resultado bruto de Bs.36 millones, monto superior en 6,69% (Bs.2
millones) en comparacién a junio 2018, debido a que las ventas netas de la empresa crecieron en casi 70%.

El resultado bruto representa el 11,95%, 15,94% y 10,03% de las Ventas netas de la Sociedad a Junio 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, el Resultado Bruto llegé a un valor de Bs.27 millones, monto inferior en 22,80% (Bs8 millones)
en comparacion a la gestion anterior y representé el 9,67% de las Ventas netas.
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Grafico No. 15 Evolucion de las Ventas Netas, Costo de ventas y Resultado Bruto
(En millones de Bolivianos)
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Gastos Operativos

Los Gastos Operativos de PROLEGA compuestos por Gastos de Operacidn, Gastos de Administracion y Gastos de
Impuestos, alcanzaron a junio de 2017 y 2018 un total de Bs.17 millones, sin sufrir variaciones significativas.

Al 30 de junio de 2019, los gastos operativos alcanzaron un monto de Bs.21 millones, cifra mayor en 29,53% (Bs.5
millones) en comparacién con la gestion anterior y causado principalmente por el aumento en los Gastos de
impuestos.

Los Gastos Operativos representan el 8,78%, 7,92% y 6,05% de los Ingresos a junio de 2017, 2018, 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, los gastos operativos llegaron a un monto de Bs.16 millones, monto menor en 25,02% (Bs5
millones) en relacidn a la gestion anterior y representé el 5,67% de los Ingresos por Ventas de la Sociedad.

Las principales cuentas que conforman los Gastos Operativos a Junio de 2019 se detallan a continuacién:
Gastos de Administracion

Los gastos de administracion al 30 de Junio de 2018 fueron Bs.9,5 millones, siendo ligeramente superior en
1,67% (Bs.0,6 millones) a la cifra obtenida a junio de 2017 cuando fue de Bs.9,3 millones.

Al 30 de junio de 2019 se registrd Bs.8 millones, cifra inferior en 14,70% (Bs.1 millén) en relacidon a junio de
2018, debido una pequefia disminucidn en las subcuentas que componen los gastos administrativos.

Los Gastos de Administracidn representaron el 4,96%, 4,54% y 2,29% de los Ingresos a junio de 2017, 2018 y
2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, los gastos operativos llegaron a un monto de Bs.8 millones y representé el 2,77% de
las Ventas netas.

Gastos de Impuestos

Los Gastos de Impuestos fueron de Bs.5 millones durante las gestiones 2017 y 2018 respectivamente y Bs.11

millones durante la gestién 2019. Esta variacidn en la Ultima gestidn, por un valor de Bs.6 millones, se origind
debido a la mayor produccion desarrollada por la empresa.
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Los Gastos de Impuestos representaron el 2,63%, 2,47% y 3,02% de las ventas netas de la empresa al 30 de
junio de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, los gastos operativos llegaron a un monto de Bs.5 millones y representaron el 1,76%
de las Ventas netas.

Grafico No. 16 Evolucién de las principales cuentas de los Gastos Operativos.
(En millones de Bolivianos)
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Fuente: PROLEGA

Otros Ingresos (Egresos)

La cuenta de otros Ingresos (Egresos) al 30 de junio de 2018, registré un monto de Bs 0,5 millones, debido al margen
neto entre los gastos financieros (cifra negativa) y los ajustes por inflacién, tenencia de bienes y diferencia de cambio
los cuales fueron positivos. Este monto, fue similar respecto de la gestion anterior cuando alcanzé la cifra negativa de
Bs.1 millén.

Al 30 de junio de 2019 se registro la cifra negativa de Bs.1 milldn, monto inferior respecto de la gestidn anterior en un
301,44% (Bs.1 millén) a causa principalmente de que los Gastos financieros netos se incrementaron.

Los Ingresos (egresos), representan -0,27%, 0,22% y -0,26% de los Ingresos de la Sociedad a Junio 2017, 2018 y 2019
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, la cuenta en cuestion, llegd a representar un monto negativo de Bs.2 millones, ocasionado de
igual forma principalmente por los gastos financieros netos (Bs.12 millones), compensados con la cuenta de Ajustes
por inflacion y tenencia de bienes (Bs.2 millén).

La principal cuenta que compone los Ingresos (Egresos) al 30 de junio de 2019, se detalla a continuacion:

Gastos Financieros Netos

Los gastos financieros netos al 30 de Junio de 2018, registraron una cifra negativa de Bs.6 millones, siendo
inferior en 24,27% (Bs.1 millén) en comparacion a junio 2017 cuando alcanzé una cifra también negativa de
Bs.5 millones, debido principalmente a la emisién de nuevos bonos de largo plazo.

Al 30 de junio de 2019 se registrd la suma negativa de Bs.10 millones, inferior en 73,96% (Bs.4 millones) al
monto alcanzado en junio 2018, debido a la emisién de nueva deuda de largo plazo.

Los Gastos Financieros, representan -2,42%, -2,71% y -2,78% de las ventas netas de la Sociedad a Junio 2017,
2018 y 2019 respectivamente.
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Por otro lado, al 30 de junio de 2020 esta cuenta llegé a reflejar un valor negativo de Bs.12 millones, monto
inferior en 17,80% (Bs2 millones) en comparacion a la gestidn anterior y representd el -4,10% de las Ventas
netas.

Grafico No. 17 Gastos Financieros como principal cuenta de los Otros Ingresos (Egresos)
(En millones de Bolivianos)
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Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA

Utilidad (Pérdida) neta de la Gestion

La cuenta Utilidad neta, alcanzé una cifra de Bs.13 millones, cifra superior en 149,29% (Bs.8 millones) en
comparacion a junio 2017, cuando fue de Bs.5 millones, debido principalmente al incremento de las ventas netas
de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2019, esta cuenta alcanzd una cifra positiva de Bs.10 millones, inferior en 23,68% (Bs.3 millones)
en comparacién a junio 2018, debido principalmente a los gastos de impuestos y al incremento en los gastos
financieros de la sociedad.

La Utilidad neta de la gestidon representé el 2,76%, 6,19% y 2,78% de las ventas netas de PROLEGA al 30 de Junio
de 2017, 2018 y 2019 respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, esta cuenta alcanzé un total de Bs.7 millones, monto inferior en 32,09% (Bs3 millones) en
relacion a la gestion anterior, debido principalmente a las ventas netas de la empresa y representé 2,36% de las
ventas netas de la Sociedad.
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Grafico No. 18 Evolucion de los Resultados de la Gestion
(En millones de Bolivianos)
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Fuente: PROLEGA

Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente, fundamentalmente
muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto
plazo. Durante los periodos analizados este ratio registré niveles de 2,19, 1,54, 1,53 y 1,15 veces, a junio de
2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente. Entre Junio de 2017 a 2018 el coeficiente tuvo una variacién
negativa de -29,97% debido al incremento de cuentas por pagar de corto plazo. Estos resultados muestran que
la Sociedad cuenta con la capacidad suficiente para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus activos de
corto plazo.

Asimismo entre Junio de 2018 a 2019 el coeficiente tuvo una variacién negativa de 0,65% debido a un
incremento general de todas las cuentas que componen el pasivo corriente, principalmente en cuanto a
préstamos e intereses por pagar.

Sin embargo, estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con la capacidad suficiente para cubrir sus
obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Prospecto Complementario | 63
Bonos PROLEGA Il — Emision 2



prolegc

_ Grafico No. 19 Evolucién del Coeficiente de Liquidez
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Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA

Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, con sus
activos de mas rapida realizacién, excluyendo los activos de no muy facil liquidacién, como son los inventarios.
A junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 este indicador registré niveles de 1,05, 0,72, 0,58 y 0,62 veces,
respectivamente, obteniendo asi una variacién negativa entre junio de 2017 y 2018 del 30,96% debido al
incremento de otras cuentas por pagar.

Entre Junio de 2018 y 2019 se tuvo una variacién negativa de 19,38%, debido a un aumento en el pasivo
corriente sobretodo en la préstamos e intereses por pagar.

Grafico No. 20 Evolucién de la Prueba Acida

1,20 1,05

1,00 \\

e e 0,62
0,40
0,20
0,00

Jun -17 Jun -18 Jun -19 Jun -20

Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero con que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. A Junio de 2018 el indicador llegé a Bs.83 millones, monto inferior en 17,25% (Bs.17
millones) al monto obtenido a Junio de 2017 cuando fue de Bs.101 millones debido principalmente a la
reclasificacion de las deudas por emision de valores pasando del largo al corto plazo.

Al 30 de junio de 2019 el capital de trabajo alcanzé la cifra de Bs.121 millones superior en 44,41% (Bs.37
millones), esta variacion se debe al mayor inventario con el que cuenta la empresa durante la Ultima gestion.

Al 30 de junio de 2020, el capital de trabajo mostré un valor de Bs.45 millones, monto inferior en 62,84% (Bs76
millones) en relacidn a junio 2019.
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Grafico No. 21 Evolucién del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Fuente: PROLEGA

Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento

La razéon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostrd resultados de 73,12%, 75,46%, 78.43% y
68,41% a Junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente. Entre junio de 2017 a 2018 varié positivamente en
3,19%, por el incremento en obras de construccidn a raiz del proyecto de ampliacién de la empresa.

Entre junio 2018 y 2019 obtuvo una variacion positiva de 3,94% por el incremento de inventarios de la empresa.

‘Gra'fico No. 22 Evolucion de la razon de Endeudamiento_
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Fuente: PROLEGA

Razoén Deuda a Patrimonio

La razdon deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con terceros de la Sociedad
en relacidn al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzé los siguientes resultados
2,72, 3,06, 3,64 y 2,17 veces, a junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente. Entre junio de 2017 y 2018
tuvo una variacion positiva de 12,50% debido a las deudas por emisién de bonos de la sociedad.

Entre junio 2018 y 2019 se tuvo una variacion positiva de 18,77% debido a la mayor emisién de deuda de renta
fijay al incremento en los préstamos e intereses por pagar.
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_Gra’fico No. 23 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio
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Fuente: PROLEGA

Proporcién deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 26,26%, 38,62%, 44,71% vy
59,79% por el Pasivo Corriente y por 73,74%, 61,38%, 55,29% y 40,21% por el Pasivo no Corriente a junio de
2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente. La Proporcion de la Deuda a Corto Plazo entre junio de 2017 y 2018
tuvo una variacion positiva de 47,07% debido a la reclasificacidon de la cuenta de deudas por emisidn de valores
del largo al corto plazo. Entre junio 2018 y 2019 varié positivamente en 15,78% debido principalmente a los
préstamos e intereses por pagar de corto plazo.

En la porcién de la Deuda a Largo Plazo entre junio 2017 y 2018 tuvo una variacién negativa de 16,76% a causa
de la reclasificacion de la deuda. Entre junio 2018 y 2019 tuvo una variacién negativa de 9,93% debido
principalmente al crecimiento de otras cuentas por pagar y préstamos e intereses por pagar.

Grafico No. 24 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Indicadores de Actividad
Rotacidn de Activos

El indicador de rotacidon de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacidon de los activos totales,
mostrando el nimero de veces de su utilizacién, a junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 este indicador alcanzé la
cifra de 0,43, 0,39, 0,54 y 0,38 veces, respectivamente. Los porcentajes obtenidos nos muestran una tendencia
negativa entre junio 2017 y 2018 este indice varié en un 8,58% por el incremento en el activo total de la
empresa a causa principalmente del proyecto de ampliacion de PROLEGA. Entre junio 2018 y 2019 se tuvo una

Prospecto Complementario | 66
Bonos PROLEGA Il — Emision 2



prolegc

variacion positiva de 38,71% debido al considerable incremento de las ventas netas de la sociedad durante la
ultima gestion.

Gréfico No. 25 Evolucidn del indicador de Rotacion de Activos
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Fuente: PROLEGA

Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacidn de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacién de los activos fijos de la
Sociedad. Este indicador alcanzo cifras de 1,28, 1,49, 2,64 y 0,74 veces a junio de 2017, 2018, 2019 y 2020
respectivamente. El comportamiento ascendente de este indicador entre junio 2017 y 2018 presento una
variacion positiva de 16,06% por el aumento en las ventas netas que tuvo la empresa. Entre junio 2018 y 2019
se tuvo una variacion positiva de 77,32% debido principalmente al incremento considerable del ingreso por
ventas.

Gréfico No. 26 Evolucién del indicador de Rotacién de Activos Fijos
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Fuente: PROLEGA

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacion de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a
los clientes. Este indicador mostro los siguientes resultados 33,89, 60,74, 47,23 y 14,69 veces, a junio de 2017,
2018, 2019 y 2020 respectivamente. Entre Junio 2017 y 2018, este indicador sufrid una variacion positiva del
79,26%, comportamiento que se atribuye al crecimiento de las ventas netas de la empresa. Entre Junio 2018 y
2019 tuvo una variacion negativa del 22,24% debido al aumento de las cuentas por cobrar en mayor proporcién
que el aumento en las ventas netas.
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Grafico No. 27 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Fuente: PROLEGA

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las cuentas
por cobrar comerciales. A junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 este indicador mostro los siguientes resultados 11,
6, 8 y 25 dias, respectivamente. El comportamiento suscitado entre gestiones se debe principalmente a la
relacion directa de este indice con la Rotacién de cuentas por cobrar. Entre junio de 2017 y 2018, este indicador
disminuyo en 44,21% y entre junio de 2018 y 2019, aumentd en 28,60%.

7 Grafico No. 28 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacidn de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtido sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostrd los siguientes resultados 7,85, 17,18,
14,20 y 26,37 veces, a junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente. Este indicador entre junio 2017 y
2018 tuvo un comportamiento ascendente del 118,91% ocasionado por el aumento en el Costo de ventas. Entre
junio de 2018 y 2019 se observa una variacidon negativa del 17,31%, debido al considerable incremento del
Costo de Ventas, a raiz de una mayor produccion de la empresa.
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Gra’fico_ No. 29 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Fuente: PROLEGA

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes en las
cuentas por pagar. A junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 este indicador mostrd los siguientes resultados 46, 21,
25 y 14 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe
principalmente a la relaciéon de este indice con el indicador de rotacidn de cuentas por pagar. Entre junio de
2017 y 2018, este indicador disminuyé en un 54,32% vy entre junio 2018 y 2019 ascendié nuevamente en
20,93%.

Grafico No. 30 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de PROLEGA por intentar hacer mas
eficientes sus politicas de cobranza y de pago, disminuyendo el plazo promedio de cobro y aumentando el plazo
promedio de pago, para tener mayor holgura a la hora de afrontar sus obligaciones a corto plazo, a Junio de
2019.
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Grafico No. 31 Plazo Promedio de Cobro vs, Plazo Promedio de Pago
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Fuente: PROLEGA

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones analizadas
mostré porcentajes de 4,37%, 9,78%, 6,98% y 2,87% a junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente. El
comportamiento variable registrado en las ultimas gestiones se debe al aumento de la Utilidad neta de la
gestion, debido a que se realizaron los esfuerzos necesarios para mantener o elevar en lo posible el margen
bruto en ventas. Entre junio de 2017 y 2018, el ROE subié en un 123,79%, y entre junio 2018 y 2019 ascendié en
28,69% debido la generacién de Utilidad durante el periodo.

Grafico No. 32 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversidon. EI ROA a junio de 2017, 2018,
2019 y 2020 mostré un rendimiento del 1,18%, 2,41%, 1,51% y 0,91% respectivamente. Este comportamiento
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es atribuible a los resultados de cada gestion. Entre junio de 2017 y 2018 el ROA subié en 105,27%, mientras
que entre junio 2018 y 2019 descendié en 37,59%

Grafico No. 33 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Fuente: PROLEGA S.A

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzd porcentajes de 2,76%, 6,19%,2,78% y 2,36% a junio de 2017, 2018, 2019 y 2020
respectivamente. Este comportamiento es explicado mas que todo por el incremento de los resultados por
gestion y de los Ingresos por ventas. Entre junio de 2017 y 2019 tuvo una variacién positiva de 124,52%, sin
embargo el indicador varié negativamente entre junio 2018 y 2019 en un 55,01%.

Grafico No. 34 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos operativos en
relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a junio de 2017, 2018, 2019 y 2020 mostrd
porcentajes de 11,95%, 15,94%, 10,03% y 9,67% respectivamente. Entre junio 2017 y 2018 tuvo una variacion
positiva de 33,40% debido a la generacién de utilidad bruta y entre Junio 2018 y 2019 la variacién fue negativa
de 37,11%, por la reduccion dentro de las utilidades brutas.

Grafico No. 35 Evolucion del Margen Bruto
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7.4  Cambios en los Responsables de la Elaboracion de los Reportes Financieros

Al 30 de junio de 2017, 2018 y 2019 no existié cambio en la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de
PROLEGA externamente, siendo esta responsabilidad depositada en la empresa DELOITTE S.R.L., mientras que al 30 de
junio de 2020 los estados financieros fueron auditados internamente. En las gestiones analizadas las empresas de
auditoria externa emitieron sus respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de PROLEGA para todas las gestiones analizadas
fue la Lic. Cinthia V. Vaca A., Contadora de la empresa.
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7.5 Calculo de los compromisos financieros
Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al
Ratio Férmula Comprometido 30.06.17 30.06.18 30.06.19 30.06.20
(veces) (veces) (veces) (veces)
» o Activo Corriente
Relacion de Liquidez - - >=1,1 2,19 1,54 1,53 1,15
Pasivo Corriente
Relacién de Activo Corriente + EBITDA
Cobertura del Amortizacién de Capital e >=1,75 5,30 2,82 2,37 1,81
Servicio de la Deuda Intereses
Pasivo Total — Anticipo
Relacién de :
. Clientes <=3,00 2,45 2,64 2,98 1,85
Endeudamiento - -
Patrimonio
*Para calcular los ratios se utilizé informacion auditada externamente con excepcién de Junio 2020.
Compromisos Trimestrales:
Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al | Obtenido al
Ratio Férmula Comprometido 30.09.19 31.12.19 31.03.20 30.06.20
(veces) (veces) (veces) (veces)
» o Activo Corriente
Relacién de Liquidez - - >=1,1 1,54 1,46 1,44 1,15
Pasivo Corriente
i Activo Corriente +
Relacion de
EBITDA
Cobertura del — - >=1,75 2,01 2,03 1,94 1,81
. Amortizacion de Capital
servicio de Deuda
e Intereses
» Pasivo Total — Anticipo
Relacion de .
. Clientes <=3,00 1,98 1,93 2,00 1,85
Endeudamiento - -
Patrimonio

*Para calcular los ratios para septiembre 2019, diciembre 2019, marzo 2019 y junio 2020 se utilizé informacion auditada internamente.
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Informacion Financiera
Cuadro No. 12 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun.-17 30-jun.-18 30-jun.-19 30-jun.-20

Valor UFV 2,20681 2,26887 2,30599 2,34937

Activo Corriente

Disponibilidades 1 3 1 2
Cuentas por cobrar 6 3 7 ; 19
Anticipo a proovedores 44 56 69 E 106
Otras cuentas por cobrar 39 50 56 61
Realizable 97 127 216 r 158
Total Activo Corriente 186 240 350 : 346
Activo No Corriente E

Activo fijo neto 147 140 134 E 384
Obras en construccion 101 152 171 { 7
Almacén de equipos y otros 8 4 - -
Total Activo No Corriente 255 296 305 391
TOTAL ACTIVO "

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 21 10 22 10
Cuentas porpagarsociales yfiscales 3 7 8 E 6
Préstamos e intereses por pagar 8 2 28 22
Deudas poremision de valores 19 80 89 189
Otras cuentas por pagar 33 57 81 74
Ingresos diferidos a Corto Plazo - - 1 1
Total Pasivo Corriente 85 156 230 302
Pasivo No Corriente !

Préstamos e intereses por pagar 30 27 23 19
Deudas poremision de valores 207 220 248 183
Prevision para beneficios sociales 1 1 2 ; 1
Cuentas por pagar largo Plazo - - 11 E -
Ingresos diferidos a Largo Plazo - - 1} 0
Total Pasivo No Corriente 238 248 284 203
TOTAL PASIVO :

PATRIMONIO :

Capital social pagado 42 42 42 42
Ajuste de capital 11 11 11 11
Reserva Legal 0,16 0,40 1 2
Reserva para revaluo técnico 48 48 48 | 132
Ajuste de reservas patrimoniales 9 9 9 E 10
Resultados acumulados 8 22 30 ¢ 37

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 30-jun.-17  30-jun.-18  30-jun.-19 30-jun.-20

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 0,16% 0,56% 0,21%!} 0,22%

Cuentas por cobrar 1,26% 0,64% 1,15% 2,62%
Anticipo a proovedores 9,92% 10,50% 10,55% 14,44%
Otras cuentas por cobrar 8,78% 9,37% 8,53% 8,27%
Realizable 21,97% 23,66% 33,03% 21,43%
Total Activo Corriente 42,08% 44,73% 53,47%§ 46,98%
Activo No Corriente

Activo fijo neto 33,26% 26,20% 20,49% 52,07%
Obras en construccion 22,90% 28,35% 26,03% 0,95%
Almacén de equipos y otros 1,76% 0,72% 0,00%E 0,00%
Total Activo No Corriente 57,92% 55,27% 46,53%: 53,02%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%; 100,00%
.. |
PASIVO ;

Pasivo Corriente ;

Cuentas por Pagar 4,79% 1,91% 3,43%; 1,32%
Cuentas por pagarsociales yfiscales 0,77% 1,25% 1,24%§ 0,78%
Préstamos e intereses por pagar 1,78% 0,37% 4,31%§ 2,94%
Deudas poremisién de valores 4,36% 14,97% 13,62%§ 25,69%
Otras cuentas por pagar 7,50% 10,62% 12,36% 10,04%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0,00% 0,00% 0,12%: 0,13%
Total Pasivo Corriente 19,20% 29,11% 35,06%: 40,90%
Pasivo No Corriente

Préstamos e intereses por pagar 6,74% 5,04% 3,50%§ 2,56%
Deudas poremisién de valores 46,93% 40,95% 37,88%§ 24,77%
Prevision para beneficios sociales 0,25% 0,28% 0,23%§ 0,15%
Cuentas por pagar Largo Plazo 0,00% 0,00% 1,64%§ 0,00%
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0,00% 0,00% 0,11%: 0,03%
Total Pasivo No Corriente 53,92% 46,27% 43,36%: 27,51%
TOTAL PASIVO 73,12% 75,37% 78,43%§ 68,41%
1
PATRIMONIO ;

Capital social pagado 9,49% 7,80% 6,39%§ 5,67%
Ajuste de capital 2,53% 2,08% 1,70% 1,51%
Reserva Legal 0,04% 0,07% 0,16% 0,21%
Reserva para revaluo técnico 10,91% 8,98% 7,35% 17,84%
Ajuste de reservas patrimoniales 2,03% 1,67% 1,37%§ 1,38%
Resultados acumulados 1,88% 4,02% 4,61%: 4,98%

TOTAL PATRIMONIO 26,88% 24,63% 21,57%§

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%§

Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Pasivo
ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO
PERIODO 30-jun.-17 30-jun.-18 30-jun.-19 30-jun.-20
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 6,54% 2,53% 4,37% 1,93%
Cuentas por pagarsociales yfiscales 1,06% 1,65% 1,58% 1,14%
Préstamos e intereses por pagar 2,43% 0,49% 5,49% 4,30%
Deudas poremision de valores 5,97% 19,86% 17,37% 37,55%
Otras cuentas por pagar 10,25% 14,09% 15,76% 14,68%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0,00% 0,00% 0,15% 0,19%
Total Pasivo Corriente 26,26% 38,62% 44,71% 59,79%
Pasivo No Corriente
Préstamos e intereses por pagar 9,22% 6,68% 4,46% 3,74%
Deudas poremision de valores 64,18% 54,33% 48,30% 36,21%
Previsién para beneficios sociales 0,34% 0,37% 0,30% 0,22%
Cuentas por pagar Largo Plazo 0,00% 0,00% 2,09% 0,00%
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0,00% 0,00% 0,14% 0,04%
Total Pasivo No Corriente 73,74% 61,38% 55,29% 40,21%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Patrimonio
ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
PERIODO 30-jun.-17 30-jun.-18 30-jun.-19 30-jun.-20
PATRIMONIO
Capital social pagado 35,30% 31,69% 29,61% 17,96%
Ajuste de capital 9,42% 8,45% 7,90% 4,79%
Reserva Legal 0,13% 0,30% 0,72% 0,65%
Reserva para revallo técnico 40,60% 36,45% 34,06% 56,47%
Ajuste de reservas patrimoniales 7,56% 6,79% 6,36% 4,36%
Resultados acumulados 7,00% 16,32% 21,35% 15,76%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 16 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL
(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 30-jun-17 vs. 30-jun-18 30-jun-18 vs. 30-jun-19 30-jun-19 vs. 30-jun-20

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA | ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

Activo Corriente

ACTIVO

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente

-51,58%} 12

119,59%

Disponibilidades 2 330,80%5 -2 —53,65%§ 0 15,61%
Cuentas por cobrar -2 -38,06%§ 4 118,17%§ 12 157,27%
Anticipo a proovedores 13 28,60%§ 13 22,89%5 37 54,04%
Otras cuentas por cobrar 11 29,65%§ 6 11,36%§ 5 9,07%
Realizable 30 30,77%§ 90 70,76%§ -58 -26,97%
Total Activo Corriente 54 29,08%: 111 46,21%§ -4 -1,11%
Activo No Corriente

Activo fijo neto -6 -4,34%§ -6 -4,33%§ 250 185,97%
Obras en construccion 51 50,33%5 19 12,31%§ -163 -95,88%
Almacén de equipos y otros -4 -49,90% ! -4 —100,00%§ 0 0,00%
Total Activo No Corriente 41 15,90%5 9 2,95%: 86 28,27%

Ingresos diferidos a Largo Plazo

0,00%: 1

0,00%

Cuentas por Pagar -11 -13 -56,73%
Cuentas por pagarsociales yfiscales 3 95,95%§ 1 21,31%§ -2 -28,78%
Préstamos e intereses por pagar -6 -74,93%§ 26 1333,66%; -7 -23,11%
Deudas poremisién de valores 61 317,04%§ 9 11,17%§ 100 112,28%
Otras cuentas por pagar 24 72,20%; 24 42,16%§ -7 -8,52%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0 0,00%: 1 0,00%§ 0 23,17%
Total Pasivo Corriente 71 84,31%§ 74 47,17%: 72 31,29%
Pasivo No Corriente

Préstamos e intereses por pagar -3 —9,20%5 -4 —15,15%§ -4 -17,66%
Deudas poremisién de valores 13 6,10%§ 29 13,01%§ -66 -26,41%
Prevision para beneficios sociales 0 36,09%§ 0 2,33%; -0 -28,84%
Cuentas por pagar Largo Plazo 0 0,00%E 11 0,00%E -11 100,00%

-69,02%

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA S.A

4,32%:

11,40
21,58%:

14,50% !

7,02%:
22,17%:

Prospecto Complementario
Bonos PROLEGA Il — Emision 2

Capital social pagado 0 0,00%§ 0,00%§ 0,00%
Ajuste de capital 0 0,00%E -0 0,00%E -0 0,00%
Reserva Legal 0 155,47%§ 0,62 155,98%5 1 48,97%
Reserva para revaluo técnico 0 0,00%E 0 0,00%§ 83 173,28%
Ajuste de reservas patrimoniales 0 0,14%5 0,20%§ 13,07%
Resultados acumulados 159,83%: 40,05%§ 21,69%

-28,60%

64,83%
12,56%
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Cuadro No. 17 Estado de Resultados

PERIODO 30-jun.-17 30-jun.-18 30-jun.-19 30-jun.-20
Valor UFV 2,20681 2,26887 2,30599 ! 2,34937
Ventas netas 188 209 354 283
(-) Costos del producto vendido 166 176 319 : 256
22 33 36 27

Resultado Bruto en Ventas :

Gastos Operativos

(-) Gastos de operacion 2 2 3 3
(-) Gastos de administracidn 9,3 9,5 8 8
(-) Gastos de impuestos 5 5 11 5
Total Gastos Operativos

Resultado Operativo

Otros Ingresos (Egresos)

Gastos financieros Netos (5) (6) (10)§ (12)
Otros Ingresos 1 0,5 6 4
Otros Egresos (1)

Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 3 5 3 3
Ajuste por diferencia de cambio 0,03 1 (0,04)5 2
Resultado No Operativo (1) 0,5 (1)

Resultados antes de impuestos a las utilidades ¢

5 17 e 9
(-) Impuesto sobre las utilidades de las em 0,26 43 3 2
13 10 : 7

Utilidad (Pérdida) neta de la gestion 5

Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 18 Analisis Vertical del Estado de Resultados

PERIODO 30-jun.-17 30-jun.-18 30-jun.-19 30-jun.-20
Valor UFV 2,20681 2,26887 2,30599 ! 2,34937
Ventas netas 188 209 354 283
(-) Costos del producto vendido 166 176 319 : 256
22 33 36 27

Resultado Bruto en Ventas :

Gastos Operativos

(-) Gastos de operacion 2 2 3 3
(-) Gastos de administracidn 9,3 9,5 8 8
(-) Gastos de impuestos 5 5 11 5
Total Gastos Operativos

Resultado Operativo

Otros Ingresos (Egresos)

Gastos financieros Netos (5) (6) (10)§ (12)
Otros Ingresos 1 0,5 6 4
Otros Egresos (1)

Ajuste porinflacion ytenencia de bienes 3 5 3 3
Ajuste por diferencia de cambio 0,03 1 (0,04)5 2
Resultado No Operativo (1) 0,5 (1)

Resultados antes de impuestos a las utilidades ¢

5 17 e 9
(-) Impuesto sobre las utilidades de las em 0,26 43 3 2
13 10 : 7

Utilidad (Pérdida) neta de la gestion 5

Elaboracién Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 19 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

prolega

Total Gastos Operativos

Resultado Operativo

Otros Ingresos (Egresos)

Gastos financieros Netos

Otros Ingresos

Otros Egresos

Ajuste porinflacion ytenencia de bienes
Ajuste por diferencia de cambio

0,15%
181,13%

-24,27%
-63,64%
100,00%
39,65%
3594,52%

-73,96%
1107,53%
0,00%
-33,81%
-104,14%

PERIODOS 30-jun-17 vs. 30-jun-18 30-jun-18 vs. 30-jun-19 30-jun-19 vs. 30-jun-20

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ventas netas 21 11,03% 145 69,65% -71 -19,99%
(-) Costos del producto vendido 10 6,00% 143 81,59% -63 -19,67%
Resultado Bruto en Ventas 48,11%: 2 6,69% : -8 -22,80%
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacidn -0 -15,28% 1 38,93% 1 23,35%
(-) Gastos de administracion 0 1,67% -1 -14,70% -0 -3,17%
(-) Gastos de impuestos 0 4,26% 6 107,36% -6 -53,40%

0,00%
-7,35%
4980,13%

Resultado No Operativo

Resultados antes de impuestos a las utilidades de las

empresas

(-) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Utilidad (Pérdida) neta de la gestion

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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191,26%

215,99%

1524,98%
149,29%!

-301,44%
-23,61%

-23,40%
-23,68%

-158,52%
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Cuadro No. 20 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

30-jun.-17 30-jun.-18 30-jun.-19 ; 30-jun.-20
Indicador Férmula Interpretacion (Reexp)  (Reexp)  (Reexp.) !

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 2,19 1,54 1,53; 1,15
Prueba Acida [Activo Corriente -Realizable/ Pasivo Corriente] Veces 1,05 0,72 0,58; 0,62
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 101 83 121§ 45

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 73,12% 75,46% 78,43%;  68,41%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 2,72 3,06 3,64 2,17
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 26,26% 38,62% 44,71%;  59,79%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 73,74%  61,38% 55,29%!  40,21%

INDICADORES DE ACTIVIDAD :
Rotacidn de Activos [Ventas netas / Activos] Veces 0,43 0,39 0,54§ 0,38

Rotacidn de Activos fijos neto [Ventas netas / Activo fijo neto] Veces 1,28 1,49 2,64§ 0,74
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas netas /Cuentas por cobrar comerciales] Veces 33,89 60,74 47,23§ 14,69
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar comerciales] Dias 11 6 8 25
Rotacion Cuentas por Pagar [Costos de productos vendidos/Cuentas a Pagar] Veces 7,85 17,18 14,20§ 26,37
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 46 21 255 14
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)  [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 4,37% 9,78% 6,98%! 2,87%
Retorno sobre los Activos (ROA) [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 1,18% 2,41% 1,51%; 0,91%
Retorno sobre las Ventas [(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 2,76% 6,19% 2,78%5 2,36%
Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ventas] Porcentaje 11,95% 15,94% 10,03%3 9,67%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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ANEXOS
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

Estefa}ma OS.SIO Moscoso Verqnlca Tgpla Tavera (591) 2 2124127
eossio@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

i Calificacion Equivalencia .
Aspectos y/o Instrumento Calificado PCR ASF]| Perspectiva

Bonos PROLEGA Il — Emision 2
Serie Monto (Bs) Plazo (d)
Unica 122.500.000 3.600 BA- A3 Estable

Calificacion Equivalencia

Calificaciones Histéricas PCR ASF] Perspectiva

Con informacion a:
31 de marzo de 2020 sA- A3 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable”: Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios en la
administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situaciéon de sus seguros y sus
garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios
significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los
resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos
que afecten al emisor o la emision. PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores
sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacién, un indicador de

perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion
especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo con las siguientes especificaciones
. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel méas alto de
la calificacion asignada.
. Si el numeral 2 acomparia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de
la calificacion asignada.
. Si el numeral 3 acomparfia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo
de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su
emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo

que no nos hacemos responsables por algtn error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad
crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 099/2020 de fecha 7 de septiembre de
2020, se acord6 otorgar la calificacion de sA- (equivalente a A3 segun la nomenclatura de calificacién utilizada por
ASFI) con perspectiva “Estable” (tendencia estable en nomenclatura ASFI) a los Bonos PROLEGA Il — Emision 2. Lo
expuesto se sustenta en lo siguiente: Prolega S.A. se dedica al refinamiento y procesamiento de semillas de girasol
y soya, para lo cual llevé adelante importantes inversiones que ya muestran un impacto positivo en los ingresos;
cuenta con contratos de venta de productos derivados de la soya con Cargill Bolivia S.A. y su principal accionista
provee una parte del requerimiento de granos. A junio 2020, el endeudamiento expuso una disminucién explicada por
el incremento de reservas por revallo técnico y la liquidez general es suficiente para cubrir sus deudas a corto plazo.
No obstante, los ingresos disminuyeron ocasionando menores indicadores de rentabilidad y cobertura.

Resumen Ejecutivo

Actividad y Trayectoria. PROLEGA S.A. tiene como principal objetivo el refinamiento y procesamiento de
semillas de soya y girasol. Los ingresos de la procesadora estan concentrados en la venta de harina de soya
en 61,44%, aceite crudo de soya 28,86% y servicio de molienda de grano en 5,75%, el restante 3,95% en
servicios de acopio, secado, limpieza, despacho y venta de otros granos. A junio 2020, la nueva planta
procesadora de grano se encuentra en operacion.

Principal Proveedor. El insumo principal para la produccion es el grano de soya, el cual en parte, es
suministrado por INTAGRO S.A., empresa relacionada que se dedica a la produccién primaria de granos. Por
ello, la sociedad tiene garantizada, una porcién de la provision de materia prima que necesita.

Contratos Importantes. La empresa tiene suscrito un contrato con Cargill Bolivia S.A. para realizar el servicio
de fason (maquila) hasta el afio 2022, mismo que es prorrogable. Asimismo, Cargill Bolivia S.A. tendra la
opcion de comercializar el 50% de torta de soya y aceite crudo desgomado de la molienda propia de PROLEGA
S.A.

Plantel Ejecutivo y Accionistas. PCR S.A. pondera de manera positiva al personal ejecutivo de PROLEGA
S.A., por su formacién y experiencia que dotan calidad de gestién al proceso propio de la empresa. Los
accionistas cuentas con mas de 22 afios de experiencia en el sector agricola que aporta en el conocimiento y
relacionamiento.

Factores de Riesgo. PROLEGA S.A. esta sujeta a factores de riesgo correspondientes al mercado en el que
opera, tales como factores climaticos, fluctuaciones en el precio de comodities que comercializa o requiere
como insumo que presentan cierta volatilidad gracias a los efectos de la pandemia. Sin embargo, la sociedad
mitiga estos riesgos mediante cierres de ventas de productos en posiciones fisicas y no asi en posiciones
futuras. Los precios pactados con proveedores y vendedores no fueron los esperados, debido a que la caida
del precio de la soya.

Endeudamiento. El nivel de endeudamiento durante el quinquenio analizado junio 2015 — junio 2019, reflejé
una tendencia creciente destinada a atender la inversién en la planta y capital de trabajo. A junio 2020, el
endeudamiento total es de 2,17 veces y la deuda financiera de 1,77 veces el patrimonio, indicadores menores
al cierre de junio 2019, producto de un crecimiento en la cuenta de reserva por revalio técnico, correspondiente
a la activacion contable de la nueva planta de extraccion. El pasivo esté distribuido mayormente en el corto
plazo con una participacién de 40,90% respecto al total pasivo mas patrimonio.

Liquidez. Durante el quinquenio 2015-2019, la liquidez general alcanzé un promedio de 2,05 veces y la prueba
acida de 1,02 veces. Al 30 de junio de 2020, la liquidez general es de 1,15 veces menor al cierre de junio 2019,
debido a que los préstamos a corto plazo crecieron significativamente, de igual manera se demuestra la
capacidad que tiene la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo en mas de una vez. La prueba acida
alcanza a 0,62 veces. Constituyen cuentas importantes del activo corriente los inventarios, anticipos a
proveedores y otras cuentas por cobrar?.

Ingresos y Rentabilidad. Durante el reciente quinquenio comparable (junio 2015-junio 2019), los ingresos
registraron una tasa compuesta de crecimiento de 19,09%. A junio 2020, los ingresos presentaron una caida
de 18,48% respecto al cierre del 2019, debido a menores ingresos ocasionados por la disminucién en los
precios de los commodities. Por lo anterior, los indicadores de ROA y ROE presentaron una disminucion
exponiendo datos de 0,91% y 2,87% respectivamente. Es importante mencionar que ambos indicadores son
influenciados por incremento de reservas por revalud técnico, mayores inversiones en la planta y anticipos
relativos al giro del negocio, asi como a menores ingresos.

1 Otras cuentas por cobrar compuesta por: Crédito Fiscal IVA, Crédito Fiscal Comprometido, Otras cuentas por cobrar e Intereses por Cobrar
Intagro principalmente.
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e Cobertura Prolega S.A. mostr6 tendencia creciente de los indicadores de cobertura entre 2015 a 2018 y al
cierre de junio 2019 presentd un descenso. A junio 2020, los indicadores de cobertura de gastos financieros y
servicio de la deuda alcanza a 1,45 veces y 1,63 veces, respectivamente, ambos menores a junio 2019, al
exponer un incremento en la deuda financiera de corto plazo y mayores gastos financieros, asimismo la
generacion del EBITDA disminuyd ante menores ingresos.

e Mitigacion de efectos de la Pandemia. La empresa decidié implementar acciones inmediatas, para poder
proteger a su personal, asi como evaluar el riesgo con sus proveedores y trabajar en una comunicacion fluida
con los mismos. Asimismo, realizé un plan de continuidad del negocio, dentro del mismo se implementara un
comité de manejo de crisis que permitira medir los planes de accién. También se elaboraran proyecciones de
los estados financieros en diferentes escenarios, se trabajara en una mejor comunicacién en toda la cadena
de valor entre otros.

e Proyecciones. El flujo de caja proyectado muestra un escenario conservador con ingresos por proceso de
soya e ingresos financieros. Los egresos consideran los costos, gastos operativos, impuestos y pago de
financiamientos. El calce de flujo de caja muestra datos negativos en ciertos cierres, sin embargo estara
cubierto por el flujo de caja acumulado.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacién de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

Informacion empleada en el proceso de calificacion:
1. Informacion Financiera:
e Estados Financieros Auditados a junio de 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019.
¢ Informacion financiera interna a junio de 2020.
o Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
e Estructura de costos y gastos.
Informacion Societaria.
Politicas Comercial y de Inversion.
Informacion de las Operaciones:
e Estadisticas de produccion y ventas.
e Informacion sobre los socios.
e Informe de Valorizacién de Bienes de Uso PROLEGA S.A.
Informacion sobre la Estructura de la emision.
6. Proyecciones Financieras

Andlisis Realizado

1. Analisis Institucional. Andlisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales
productos comercializados.

Analisis Financiero. Interpretacién de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la empresa.
Analisis de Mercado. Andlisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.

Perfil de la empresa. Caracteristicas de la administracion y propiedad, plana gerencial y estructura organizativa,
informacién corporativa.

PN

Contexto Econ6mico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los Ultimos cinco afios (2015-2019) un crecimiento importante
(3,95% en promedio), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello, el PIB en los afios 2016, 2017 y 2018 mostrd
signos de menor crecimiento, con tasas de 4,26%, 4,20% y 4,22%, respectivamente, ocasionado principalmente por
la reduccién de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun datos preliminares de
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en la gestion 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 2,22%, menor
respecto al cierre del 2018; las actividades que sufrieron una disminucion importante en la participacion del PIB fueron
petréleo crudo y gas natural, industrias manufactureras, construccion, comercio y transporte. Las Reservas
Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 27,7% entre diciembre 2018 y diciembre 2019 de USD 8.946,3 millones
a USD 6.468,5 millones en un contexto de balanza comercial negativa y por la importante demanda de ddlares en
efectivo por parte del sistema financiero, para atender los requerimientos del publico. La Deuda Externa Publica,
contindia con tendencia creciente, presenta un saldo de USD 11.267,6 millones, recursos que fueron destinados a
importantes proyectos de infraestructura vial, gestion del medio ambiente, agua, saneamiento, residuos sélidos y
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recursos hidricos del pais. La Deuda Interna, tiene un saldo de USD 6.361,7 millones (Bs 44.277,4 millones), mayor
en 18,32% respecto a similar corte de 2018, compuesta principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero
privado. El sistema de intermediacion financiero tuvo dinamismo; los depositos alcanzaron Bs 179.438 millones a
diciembre 2019, la cartera de créditos ascendi6 a Bs 183.760 millones, ambos mayores respectos la gestion 2018. El
tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011. El nivel de inflacién acumulada fue de 1,47%, levemente
menor a la registrada en el mismo periodo de la gestién pasada (1,51%).

A partir de las elecciones presidenciales de octubre 2019, la coyuntura politico-social del pais interrumpié la actividad
economica, por lo que su desempefio dependera de la estabilidad social y politica. La emergencia sanitaria por el
covid-19, influenciaré en forma negativa a la generacion de ingresos y utilidades, suministro de materias primas en
ciertas industrias, ingresos publicos y el empleo. No obstante, abre una oportunidad al desarrollo de politicas de
incentivo a la demanda agregada, por parte del gobierno nacional, local y de los gobiernos departamentales, a través
de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estaria orientada a la toma de mayor deuda, para enfrentar los
efectos de la pandemia y la disminucion de los precios de los commodities que exporta. Asimismo, la industria de
exportacion, podria enfrentar limitaciones en los diferentes eslabones del comercio internacional.

Caracteristicas de la Industria o Sector

El mercado andino de oleaginosas queda abierto a la competencia regional de paises productores, lo que podria
poner en serio riesgo al sector en Bolivia que exporta anualmente alrededor de USD 1.000 millones. Pocas actividades
agricolas realizadas en Bolivia han sido tan beneficiadas por el Estado como la soya y sus derivados, sin embargo,
la libre exportacion de las oleaginosas de otros paises pone en riesgo la produccion nacional.

Los precios de los granos del sector oleaginoso dependen en gran medida del volumen de produccion de los
principales productores mundiales y de la creciente demanda de estos. El cultivo en Bolivia se desarrolla en dos
campafas anuales: una de invierno y otra de verano.

A partir de marzo 2018, empezé una guerra comercial entre Estados Unidos y China, en la cual el presidente
norteamericano anuncid la intencién de aumentar los aranceles de importacién a productos provenientes de China.
En represalia el gigante asiatico impuso mayores aranceles a productos americanos (entre estos la soya). Debido a
que Estados Unidos es el mayor productor de esta semilla, y China el mayor importador, ocasionando que los precios
de este insumo presentaron una caida.

En el siguiente gréafico se puede apreciar el comportamiento decreciente del precio internacional de la soya y sus
derivados por trimestre y por afio, entre 2013 y junio 2019.

Gréfico 1
Precios Internacionales de la soya de 2013 - 2019 ( Sus/Ton. Métrica)
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Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

La empresa PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. consighada con la sigla PROLEGA S.A., es una Sociedad
Anonima constituida 13 de diciembre del 2010 segUn testimonio Nro. 4892/2010. Fue capitalizada en junio del 20132 y
mayo del 20143. Su objeto principal es la industrializacion de oleaginosas. Sus principales productos y servicios son los
siguientes:

e Aceite crudo de soya: este tipo de aceite consiste en la materia prima utilizada en la produccién de
aceite refinado comestible o de uso industrial.

e Tortade Soya: Es la harina de mayor contenido proteico (minimo 47%). Se utiliza como materia prima
para la elaboracién de alimentos balanceados para animales de granja.

2 En fecha 19 de junio del 2013 se procedid a realizar un aporte de capital, modificacién de constitucion y estatuto en lo que se modifica la
clausula cuarta de la escritura de constitutiva de la sociedad.
3 En fecha 06 de mayo del 2014 se procedid a realizar una nueva capitalizacion quedando la composicion accionaria actual.
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e Harinaintegral de soya (producida Unicamente hasta que se finalice la construccion del area de
extraccion): Se obtiene del procesamiento y desactivacion del grano de soya. Cuenta con valores
Optimos de energia y proteina, siendo una fuente extraordinaria de acidos grasos. Se utiliza como
materia prima para la elaboracién de alimentos balanceados para animales de granja.

e Extraccion de Aceite por Solvente: La planta de extraccién de aceite por solvente es un disefio de la
firma AGMMACO de argentina. La planta estéa disefiada para moler 700 TM/dia alcanzando inicialmente
210 mil TM anuales, tomando en cuenta que se requiere 2 meses al afio para realizar mantenimiento e
imprevisto. A finales del 2015 se ha efectuado una ampliacién logrando alcanzar una capacidad de
molienda de 1.000 TM/dia, equivalente a 270 mil TM anuales. Actualmente se ha realizado la
adquisicion de un nuevo mddulo de extraccién con la finalidad de ampliar la misma hasta 2000
toneladas dias de molienda, y comenzar a moler estos volimenes a partir del primer trimestre del 2019.

e Almacenaje: La empresa presta servicios de almacenaje de granos en sus silos para complementar

sus ingresos, aungue esta actividad sera reducida casi totalmente dado que la empresa requerira utilizar
sus silos en el funcionamiento normal de su nueva planta.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

La cobertura de gastos financieros present6 una tendencia creciente entre los cierres de junio 2015 y junio 2018 por
la buena generacion de EBITDA y al cierre de junio 2019 presenté una disminucion por incremento en gastos
operativos y financieros. Al 30 de junio de 2020, alcanza a 1,45 veces exponiendo una disminucion en relacion a
similar cierre del 2019, debido a que los gastos financieros por la tendencia creciente deuda financiera a corto plazo.
Asimismo, la generacion de EBITDA mostré una disminucién por menores ingresos de aceite crudo y harina de soya
de produccion.

Gréfico 2
Indicadores de Cobertura PROLEGA S.A.
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Por su parte, la cobertura del servicio de deuda financiera alcanz6 a 1,63 veces, menor a la registrada a junio 2019
(2,91 veces), por el sustancial incremento de la deuda financiera a corto plazo (83,14%), ocasionada por la mayor
demanda de materia prima por el crecimiento de la planta.

Rentabilidad

Margen Bruto: Entre 2017 y 2018 se observéd un buen desempefio del margen bruto, sin embargo, en el reciente
cierre 2019, se muestra deterioro al existir un crecimiento de los costos por incremento en el precio internacional de
la soya. Al 30 de junio de 2020, expone un margen bruto de 9,67%, presentando una disminucion respecto a junio
2019, producto de que los ingresos disminuyeron en mayor proporcion que los costos.

Margen Operativo: Este margen siguié similar comportamiento que el margen bruto entre las gestiones 2015-2019.
A junio 2020, alcanzé a 4,00%, ubicandose por debajo de similar corte de 2019, debido a un margen bruto disminuido.
Cabe sefialar que los gastos operativos presentaron una reduccion de 23,61%-

Margen Neto: Muestra una tendencia creciente entre 2016 y 2018, para luego disminuir al cierre 2019. A junio 2020,
este margen se sitda en 2,36%, igualmente menor a junio 2020, por efectos de menor margen bruto al presentar una
disminucion mayor en los ingresos respecto a los costos, asimismo los gastos financieros se incrementaron en
20,01%.
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Grafico 3
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Durante el quinquenio analizado, el ROE tuvo una tendencia creciente entre 2017-2018 por una mayor marginacion
neta. Al 30 de junio de 2020, el ROE se ubict en 2,87%, presentando una disminucién respecto a similar corte de
2019, debido a un resultado neto menor en 33,22%, explicado por las menores ventas que se tuvieron en el aceite
crudo y harina de soya ocasionadas por menores precios en commodities, asimismo los gastos financieros se
incrementaron por la tendencia creciente de las deudas financieras. Es importante recalcar que el indicador también
es influenciado por el incremento de la reserva por revallo técnico en 173,28%, ante la activacion contable de la
planta de extraccion y ampliaciones (inversiones).

Por su parte el ROA, mostré una tendencia negativa entre 2015-2017 y mejora en 2018, para posteriormente reducir
al cierre 2019. A junio 2020, el ROA presenta una disminucién a 0,91%, explicado por un menor resultado neto, de
igual manera el activo total fue mayor en 14,67% por inversiones en la planta, mayores anticipos a Intagro S.A. y
cuentas por cobrar.

Gréfico 4

Indices de Rentabilidad PROLEGA S.A.
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Flujo de Efectivo

CUADRO ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad (perdida) del ejercicio 6.696.050
Ajuste por:

Depreciacién de Activo Fijo 5.512.039
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes -2.928.458
Prevision para indemnizacion 669.965
Incremento (disminucion) en cuentas por cobrar -11.933.428
Incremento (disminucién) en anticipo a proveedores -38.634.336
Incremento (disminucion) en otras cuentas por cobrar -6.100.764
Incremento (disminucion) en realizable 54.344.371
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar -22.858.021
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar -5.405.342
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar sociales y fiscales -1.833.565
Pago beneficios sociales -1.082.208

Efectivo neto aplicado a actividades operativas -23.553.697

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones de activos fijos y obras de construccion -7.175.401
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CUADRO ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Total fondos aplicados a actividades de inversién -7.175.401

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento (disminucion) en préstamos bancarios -9.619.887
Pago de emisiones de bonos 40.589.997
Efectivo neto aplicado a actividades de financiamiento 30.970.110
Incremento (disminucién) neta de disponibilidades 241.012
Disponibilidades al inicio del ejercicio 1.355.020

Disponibilidades al final del ejercicio 1.596.032
Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracion: PCR

El flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas al 30 de junio de 2020, fue negativo y asciende a Bs
23,55 millones, por efectos de mayores anticipos a proveedores, cuentas por cobrar y menores cuentas por pagar.
Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion, muestra un valor negativo de Bs 7,18 millones por inversiones
de activos fijos. El total de efectivo originado en actividades de financiamiento fue positivo con un saldo de 30,97
millones, por mayores préstamos bancarios y por emision de valores. Las disponibilidades al 30 de junio de 2020,
asciende a Bs 1,60 millones.

Calce de flujos

El flujo de efectivo es positivo, el cual demuestra un calce reducido para hacer frente a sus obligaciones financieras
de corto plazo.

Calce de monedas

Los activos en moneda extranjera son suficientes para mantener una posicion neta positiva, al 30 de junio de 2020,
los activos en moneda extranjera ascienden a USD 40,81 millones y el total de los pasivos a USD 30,01 millones
logrando asi mantener un calce positivo.

Liquidez

La liquidez general durante el reciente quinquenio comparable muestra un incremento entre los cierres 2015 a 2016,
posteriormente un descenso hasta 2019, dichos cambios se deben al crecimiento del pasivo corriente por mayores
deudas a corto plazo y otras cuentas por pagar. A junio 2020, alcanza a 1,15 veces, menor al cierre de junio 2019,
debido a que los préstamos a corto plazo crecieron en mayor proporcion que el activo corriente, de igual manera se
demuestra la capacidad que tiene la empresa de cubrir sus obligaciones a corto plazo en mas de una vez.

Respecto al indice de prueba &cida, al 30 de junio de 2020 presenta un valor de 0,62 veces, que es levemente mayor
al cierre de 2019, debido a que los inventarios presentaron una importante disminucion de 25,59%.

El activo corriente esta principalmente conformado por realizable, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar®.
Es importante sefialar que tanto la liquidez general como la prueba acida muestran una tendencia negativa desde
2017, no obstante, se ubican dentro de los limites aceptables.

Al 30 de junio de 2020, el capital de trabajo fue de Bs 44,82 millones, presentando una disminucién de Bs 73,89
millones, respecto al capital de trabajo del cierre de junio 2019, al incrementar su deuda financiera a corto plazo.

Gréfico 5 Gréfico 6
Indicadores de liquidez PROLEGA S.A. Capital de Trabajo PROLEGA S.A.
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4 Otras cuentas por cobrar compuesta por: Crédito Fiscal IVA, Crédito Fiscal Comprometido, Otras cuentas por cobrar e Intereses por
Cobrar a Intagro, principalmente.
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Endeudamiento

El endeudamiento pasivo total a patrimonio, en los periodos 2015 a 2019, mantuvo una tendencia ascendente
explicada por la inversion en activos fijos para mejorar sus procesos operativos y ampliar su capacidad productiva. Al
30 de junio de 2020, este ratio se situdé en 2,17 veces, menor al registrado al cierre de junio 2019 (3,62 veces),
principalmente por el incremento en la cuenta de reserva por revallo técnico (patrimonio) de Bs 83,39 millones,
aproximadamente, el cual corresponde a la activacion contable de la nueva planta de extraccién y ampliaciones
(inversiones).

El indicador deuda financiera a patrimonio entre 2015 y 2019, de igual manera mantuvo una tendencia creciente. Al
30 de junio de 2020, el ratio alcanza a 1,77 veces, menor al registrado a junio 2019 (2,74 veces), por el incremento
de reserva por revallo técnico, sefialado previamente.

El pasivo esta distribuido mayormente en el corto plazo en 40,90% respecto al total de pasivo mas patrimonio.

Gréfico 7

Indicadores de Endeudamiento PROLEGA S.A.
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Analisis Vertical

Constituyen cuentas importantes del activo corriente, el realizable, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar
con una participacion de 21,43%, 14,44% y 8,27%, respectivamente, en relacion del total activo. Asimismo, el activo
fijo representa el 52,07%.

Respecto al pasivo, los préstamos e intereses por pagar de corto plazo representan el 28,63%, del total pasivo mas
patrimonio, otras cuentas por pagar de corto plazo® representan el 10,95%. En tanto a préstamos en el largo plazo
representan 27,33%.

El patrimonio estd conformado por reservas por revalio técnico (17,84%), capital social (5,67%) y resultados
acumulados (4,98%).

Al 30 de junio de 2020, los ingresos por ventas de aceite crudo de soya, harina de soya y servicio de molienda de
grano representan el 28,86%, 61,44% y 5,75% respectivamente. Los costos, gastos de operacion y utilidad neta
representan el 90,33%, 5,67% y 2,36% del total de los ingresos.

Anélisis Horizontal

A junio 2020, las cuentas del activo que presentaron un incremento importante fueron anticipo a proveedores en
56,94%, correspondiente a los anticipos realizados a Integral Agropecuaria S.A. para el abastecimiento de granos,
cuentas por cobrar en 162,11%, con sociedades relacionadas y con Cargill Bolivia S.A., activos fijos en 191,35%,
gracias a que se activo y revalorizo la inversion a la nueva planta de extraccion. En tanto presenté disminucion en
inventarios de 25,29% respecto a junio 2019, asi como en inversiones de la planta en 95,80%.

Las cuentas del pasivo que presentaron incrementos significativos a junio 2020 con relacion al cierre de junio 2019
son las cuentas de préstamos bancarios a corto plazo en 83,14%, por las nuevas emisiones solicitadas destinadas a
capital operativo y deuda financiera para capital de operacion. Por su parte, disminuyeron, proveedores por pagar en
55,91%, préstamos de largo plazo en 24,27% y cuentas por pagar a largo plazo® en 100%.

En cuanto a las cuentas del patrimonio, la reserva por revalGo técnico se increment6 en 173,28%, por el registro
contable de la nueva planta de extraccion, los resultados acumulados en 22,53% y el ajuste de reserva patrimonial
en 28,41%.

Los ingresos operacionales a junio 2020, son menores en 18,48%, respecto a junio 2019, los costos se vieron
disminuidos en 18,16% y los gastos operativos en 23,61%. Repercutiendo en una menor utilidad bruta, operativa y
neta en 21,34%, 17,89% y 33,22% respectivamente.

5 Otras cuentas por pagar comprenden cuentas por pagar sociales fiscales y anticipos a Proveedores
6 Cuentas por pagar a largo plazo comprenden anticipos a clientes con Cargill Bolivia S.A.
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Contratos a Futuro

Contrato suscrito con Cargill Bolivia S.A. para realizar el servicio de fason (maquila) hasta el afio 2022, mismo que es
prorrogable. Asimismo, Cargill Bolivia S.A. tendra la opcion de comercializar el 50% de torta de soya y aceite crudo
desgomado de la molienda propia de Prolega S.A.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A la fecha del informe la incidencia en los resultados por ingresos y egresos’ no operacionales representa el 1,51%
del total de los ingresos y los ajustes por inflacién y tenencia de bienes el 1,00%.

Contingencias y Compromisos

do O O
gente al 30 SrlEle ade
Detalle ae e e ara a
de o de .y ere
020 en B ESIano
Z:%Trgss'” oferta publica Prolega V (1)(2) CAPITAL + 14.000.000 | 14.000.000 | Fija | 4,85% | 254un-2021 | Quirografaria
gyrgir’;rgg“éz?t:g';‘g de Inversion Cerrado - Emision 325.000| 3.900.000 | Fija | 875% 164ul-20 | Quirografaria
gyme Progreso Fondo de Inversién Cerrado - Emision 17.000.000 | 17.000.000 | Fija | 5,00% 21-sep-20 | Quirografaria
Efn‘:ggrfg; E’S“'S'O” de Valores (Bonos Prolega | - 4625.000 | 18.500.000 | Fija | 7.00% 01-feb21 | Quirografaria
Efn‘:glirfg; ES‘S'S'O“ de Valores (Bonos Prolega | - 6.960.000 | 13.920.000 | Fija | 550% | 19-ago-20 | Quirografaria
Efn‘i‘giirf‘i; E’S“'S'O” de Valores (Bonos Prolega | - 10.880.000 | 21.760.000 | Fija | 550% | 21-ago-20 | Quirografaria
E;‘I‘g;rf‘;; 'érsn's"’“ de Valores (Bonos Prolega | - 14.000.000 | 28.000.000 | Fija | 650% | 05-may-21 | Quirografaria
E;‘i‘giaérfg; 'érsn's"’“ de Valores (Bonos Prolega | - 3.250.000 | 26.000.000 | Fija | 6,50% 064un-21 | Quirografaria
E;Ll‘g;rf‘i; 'érsn's'c’“ de Valores (Bonos Prolega Il - 3.500.000 | 28.000.000 | Fia | 6,50% 29-may-21 | Quirografaria
Efn‘:glirfg; ES‘S'S'O” de Valores (Bonos Prolega ll - 17.400.000 | 34.800.000 | Fija | 3,00% 09-0ct-20 | Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | — Emision 1 $us 20.880.000 20.880.000 | Fija 2,60% 28-dic-20 Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | — Emisién 2 $us 13.920.000 13.920.000 Fija 2,60% 29-ene-21 Quirografaria
Pagaré bursatil Prolega | — Emisién 3 $us 27.840.000 27.840.000 | Fija 2,60% 27-feb-21 Quirografaria
Pagaré bursétil Prolega | - Emision 4 $us 34.800.000 34.800.00 Fija 2,60% 29-mar-21 Quirografaria
Préstamo BNB - Leasing 194.158 835.200 | Fija 11,98% 9-jun-20 Leasing Bancario
Préstamo BNB 8.100.000 8.100.000 Fija 6,00% 13-oct-20 Prendaria
Préstamo BNB 5.600.000 5.600.000 Fija 6,00% 13-mar-21 Prendaria
Hipotecaria (San
Francisco II-
Préstamo BNE - Inversion 3.430.000 | 27.440.000 | Fija | 6,00% 204un-20 | 1aborioca) Zona
Este de Santa Cruz
Propiedad de Sergio
Garnero.
Intereses por pagar 4.037.261
Intereses por pagar bancarios 319.976
E;‘I‘g;r?g; 'é;"'s"’“ de Valores (Bonos Prolega | - 13.875.000 | 18.500.000 | Fija | 7,0% 27-may-22 | Quirografaria
gﬁ]‘l‘g&fgg ;’PS'S'O” de Valores (Bonos Prolega | - 3.480.000 | 13.920.000 | Fija | 550% | 14-ago-21 | Quirografaria
Eﬁ]‘i‘gigrfzr_'zg"e'fis%?g:a'ores (Bonos Prolega | - 10.880.000 | 21.760.000 | Fija | 5,50% 16-ago-21 | Quirografaria
Eﬁ}‘l‘girfg; Ers"'s'o” de Valores (Bonos Prolega | - 14.000.000 | 28.000.000 | Fija | 6,50% 30-abr-22 | Quirografaria
g;‘:giaér?g; Eg"s"’” de Valores (Bonos Prolega | - 17.875.000 | 26.000.000 | Fija | 6,50% 07-nov-26 | Quirografaria
g;l:giaé rf‘;; Eg"s"’“ de Valores (Bonos Prolega Il - 21.000.000 | 28.000.000 | Fija | 6,50% 28-abr-27 | Quirografaria
g;l:giaé rfg; Eg"s"’“ de Valores (Bonos Prolega Il - 15.500.000 | 15.500.000 | Fija | 6,00% 23-ago-24 | Quirografaria
Deuda por Emision de Valores (Bonos Prolega Il - 86.000.000 | 86.000.000 | Fija | 580% | 22-sep-28 | Quirografaria

Emision 4) Bs

7 El saldo de la cuenta otros ingresos y egresos registra compensaciones del IT con el IUE, ganancias por TC en transferencias del

exterior, venta de chatarra.
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Monto
Original
del
Préstamo
(en Bs)

Saldo
Vigente al 30

Tasa de

- Vencimiento Garantia

ekl de junio de

2020 en Bs.

Hipotecaria (San
Francisco II-
Taborioca) Zona
Este de Santa Cruz
Propiedad de Sergio
Garnero.

Préstamo BNB — Inversion 18.865.000 27.440.000 | Fija 6,00% 20-dic-26

Fuente: PROLEGA S.A. /Elaboracion: PCR
Al 30 de junio de 2020, Prolega S.A. no cuenta con ningun proceso judicial administrativo.
Acceso al Crédito

La empresa tiene acceso al financiamiento bancario, mediante créditos con el Banco Nacional de Bolivia, tanto para
inversiones como para leasing, a su vez poseen importantes financiamientos a través del mercado de valores mediante
la emisién de bonos y pagarés.

Operaciones con Personas Relacionadas

Integral Agropecuaria S.A.- INTAGRO S.A. de propiedad de la familia Garnero, cuenta con experiencia de méas de 23
afos en el sector agricola.

La vinculacion de esta empresa con PROLEGA S.A. es de tipo accionario. La empresa se dedica a la produccién de
granos, asimismo es un proveedores estratégico de materia prima y servicio de recepcion, limpieza y almacenaje para
PROLEGA S.A.

Caracteristicas de la Administracién y Propiedad

El capital social autorizado, suscrito e integramente pagado de la sociedad Procesadora de Oleaginosas PROLEGA
S.A. es de Bs 41.835.000 (Cuarenta y Un Millones Ochocientos Treinta y Cinco mil 00/100 bolivianos) equivalente a
41.835 acciones de capital de Bs. 1.000 cada uno, compuesto de la siguiente manera:

Composicién Accionaria PROLEGA S.A.

Accionistas Capital Social (Bs) | Acciones | Participacion
Sergio Néstor Garnero 3.777.000 3.777 9.028%
Nancy Griselda de Rasmusen de Garnero 20.000 20 0.048%
Jonathan Garnero 20.000 20 0.048%
Stefania Garnero 20.000 20 0.048%
Integral Agropecuaria S.A. 37.998.000 37.998 90.828%
Total 41.835.000 41.835 100,00%

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR

El principal accionista es INTAGRO S.A. de propiedad de la familia Garnero, con una experiencia de mas de 23 afios
en el sector agricola, empresa inicialmente comercializadora de insumos agricolas, produccion primaria y servicios
de almacenamiento de granos; posteriormente creé una planta de extraccion de aceite por solvente en el parque
industrial de Montero donde estéa ubicada la planta de acopio de granos. Con el fin de poder especializar cada unidad
de negocio, se creé una nueva empresa denominada PROLEGA S.A., que se dedique especificamente al
procesamiento de extraccion de aceite por solvente (soya y Girasol), para su posterior comercializacion.

Fotografia 2: Seccion de Preparacion

- 1t
t

N

Fuente: PROLEGA S.A. S.A.
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INTAGRO S.A. empresa actualmente dedicada a la produccién de granos, es un proveedor estratégico de materia
prima de PROLEGA S.A., lo que le permite contar con la materia prima (Soya, Girasol) para asegurar los volimenes
requeridos para generar el punto de equilibrio para cubrir los costos fijos operativos de la planta de extraccion de
aceite por solvente. La complementacién de estas empresas permite incrementar la competitividad en el mercado y
cerrar los ciclos productivos del negocio.

PROLEGA esta organizada de manera lineal, cuenta con un Directorio que toma las decisiones estratégicas. El
Gerente General se encarga de dirigir, coordinar y ejecutar las tareas que se requieran para lograr los objetivos
trazados por el Directorio para el desarrollo y giro del negocio. El Gerente de Planta se encarga de planificar,
organizar, dirigir y controlar el proceso productivo, para asegurar la eficiencia de los procesos y productos de alta
calidad. Asimismo, cuenta con tres jefaturas y dos aéreas de coordinacion.

El organigrama se encuentra en el anexo 6.

Al 30 de junio de 2020, la composicién del Directorio es la siguiente:

Directorio

Nombre Completo Cargo Profesion Fecha de Incorporacién en Directorio
Sergio Néstor Garnero Presidente Empresario 01/12/2010
Jaime Dunn DE Avila Vicepresidente Adm. Empresas 13/05/2013
Jorge Alejandro Amestegui Pacheco Secretario Ing. Comercial 06/12/2019
William Herrera Afiez Director Abogado 06/12/2019
Pablo Oscar Gutierrez Romero Director Suplente | Ing. Financiero 06/12/2019
Sadul Carlos Encinas Miranda Sindico titular | Auditor Financiero 06/12/2019
Solange Vargas Padilla Sindico Suplente Abogado 06/12/2019

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR

Al 30 de junio de 2020, los principales Ejecutivos se detallan a continuacion:
Principales funcionarios

- Antigliedad
Nombre Cargo Profesion (Afios)
Sergio Néstor Garnero Presidente del Directorio y Representante Legal Empresario 9
Hugo Alperto Nthez Gerente General Economista 6
Iriarte
José Alfredo Furtner Jefe de Calidad Ing: . 4
Farmacéutico
S Gerente de la Unidad de Servicios Compartidos .

Tito Livio Suarez (INTAGRO) Ing. Comercial 9

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR

* Sergio Néstor Garnero / Presidente del Directorio: El Sr Garnero tiene experiencia en manejo en acopio de grano
(negocio familiar). Realiz6 la comercializacion y ventas de equipos y maquinarias agricolas e insumos, de marcas
reconocidas. En méas de 21 afios de experiencia ha logrado crear y consolidar la empresa INTAGRO S.A.

* Hugo Alberto Nufiez Iriarte / Gerente General: Profesional en Ciencias Econémicas, trabajo durante 13 afios con
la empresa Cargill, como Merchant Sénior. Después trabajo en la gerencia de exportaciones de la empresa EBX,
multinacional brasilera del rubro de la mineria, durante 1 afio. En el afio 2007 empezé a trabajar como Gerente
Comercial de INTAGRO SA durante 6 afios, actualmente es el Gerente General de la empresa PROLEGA S.A.

e Martin Federico Palma, Gerente de Planta:

Martin Federico Palma tiene formacion en Ingeniera Industrial, tiene més de 12 afios de experiencia en el rubro de
Agroindustria Aceitera. Trabajo en la Empresa Multinacional de Agro negocios Bunge en Argentina 11 afios rotando
en diversas plantas de produccién. Como ultimo cargo se desempefié como Jefe de Produccion y refineria de una
planta de capacidad de 8000 Tm diarias de produccién de Crushing y 700 Tm diaria de produccién de Aceite Refinado.
Actualmente se desempefia como Gerente de Planta de la planta de extraccion por solvente de PROLEGA S.A.
Santa Cruz — Bolivia.

e Tito Livio Suarez Catala:

Cuenta con mas de veinte afios de experiencia en el rubro financiero. Trabajo como consultor Internacional Senior en
diferentes proyectos de Dowscaling para algunas instituciones financieras en la Argentina como Banco Superville y
en México Banco Afirme.De Igual forma realizo trabajos de consultoria financiera internacional para diferentes ONG
como Planet Financie Group con sede en Francia y DAl Development Alternatives, Inc. con sede en EEUU en las
cuales se manejaron proyectos alternativos de desarrollo a través de recursos generado por el IFC, miembro del
Grupo del Banco Mundial, siendo esta la principal instituciéon internacional de desarrollo que centra su labor
exclusivamente en el sector privado de los paises en desarrollo. Amplia experiencia en banca generada desde sus
inicios de la profesion. Experiencia en el manejo de proyectos financieros, analisis de factibilidades y riesgos. Estuvo
desde los inicio de la creacion de la empresa PROLEGA S.A. coordinando el proyecto de inversion de la Planta de
Extraccion de Aceite y ampliacion de la misma.
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Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

PROLEGA S.A. es una empresa cuyo objeto principal es la industrializacién de oleaginosas, sus principales productos y
servicios son la fabricacion de aceite crudo de soya, torta de soya, harina integral de soya y los servicios de almacenaje
de granos en silos.

La planta PROLEGA S.A. de extraccion de aceite por solvente anteriormente inicio con una capacidad nominal de 1.000
toneladas de soya diarias. Dicha capacidad representaba entre el 7% al 8% de la capacidad actual de produccion instalada
de la region. Actualmente ya se ha finalizado la inversién en la nueva planta incrementando la capacidad de la planta a
2.000 toneladas diarias de soya, con lo cual ya en diciembre 2018 se finalizaron las pruebas de puesta en marcha de esta
nueva planta y a partir de marzo 2019 se inici6 el proceso de molienda en ella. Adicionalmente, cuenta con un almacén
para acopio de grano, harina y aceite con una capacidad de 119 mil TM de capacidad estatica.

La empresa cuenta con una planta de molienda de soya que se puso en marcha el 11 de marzo de 2015, ademas cuenta
con una planta de extraccién de aceite por solvente, disefiada por la firma AGMMACO de Argentina con una capacidad
de molienda de 700 TM/dia.

Actualmente PROLEGA S.A. cuenta con infraestructura y tecnologia para la elaboracion de oleaginosas, la capacidad
productiva, asi como la materia prima son suficientes. La adquisicién de la nueva planta de procesamiento permitira
incrementar los volimenes de molienda.

La Sociedad mantiene polizas de seguros por la totalidad del valor de reposicion de los activos esenciales para su continua

operacion, contra incendios, dafios accidentales, tormentas e inundaciones y todos los demas riesgos contra los cuales
se deberian asegurar prudentemente.

Caracteristicas de la Emision

1. Emisor: PROLEGA S.A., cuyo namero de registro es ASFI/DSV-EM-POL-005/2014, otorgado mediante Resolucion
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° 898/2014, de fecha 26 de noviembre de 2014.

2. Caracteristicas del Programa de Emisiones:
La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI/375/2020 de fecha 27 de agosto de
2020, autorizé el Programa otorgandole el nimero de registro ASFI/DSVSC-PEB-POL-011/2020.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI, mediante Carta de Autorizacion ASFI/DSVSC/R-
105339/2020 de fecha 8 de septiembre de 2020, autoriz6 la Emisién otorgandole el nimero de registro ASFI/DSVSC-
ED-POL-040/2020 y la clave de pizarra POL-3-N2U-20 a la serie Unica.

Caracteristicas de la Emision Bonos PROLEGA Ill — Emisién 2

Denominacion de la Emisién Bonos PROLEGA Ill — Emision 2

Tipos de Bonos a emitirse Obligacionales y redimibles a plazo fijo
El monto total de la Emisién es de Bs 122.500.000,00.- (Ciento

Monto de la Emision veintidos millones quinientos mil 00/100 Bolivianos), dentro de
una Serie Unica

Series en la que se divide la Emision Serie Unica

Valor Nominal de los Bonos Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Cantidad de Bonos que comprende la Emision | 12.250 bonos.

Tasa de Interés 7,00%

Tipo de Interés Nominal, anual y fijo

Plazo de la Emisién 3.6(_)(_)’ dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision.

Fecha de Emision 9 de septiembre de 2020

Fecha de Vencimiento 19 de julio de 2030

Modalidad de Colocacién A mejor esfuerzo

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de

Plazo de colocaciéon de la Emisién L,
la Fecha de Emision.

Reajustabilidad del empréstito La Emisién y el empréstito resultante no seran reajustables.

A la orden.

Forma de circulaciéon de los Valores . . . .
La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a

los Bonos Prolega Ill — Emisién 2, a quien figure registrado en
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Caracteristicas de la Emisién Bonos PROLEGA Ill — Emision 2

el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de
la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema
a cargo de la EDV.

Precio de colocacion Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de Pago en colocacion primaria de los | El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de
Bonos la Emision se efectuara en efectivo.

La Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria
de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantiza la
Emision dentro del PROGRAMA con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada solo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de esta
Emision.

Garantia

Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora | BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Representante Comun de Tenedores de Bonos | Sr. Rodrigo V. Argote Pérez

La Sociedad utilizara los recursos captados de la Emision, en
los siguientes destinos:

Recambio de Pasivos:

. Banco Nacional de Bolivia S.A.: Hasta Bs 7.000.000,00
(siete millones 00/100 Bolivianos)

En caso que antes de la obtencién de la inscripcion y
autorizacion de ASFl para realizar la oferta publica y
colocacién de la Emisién, la empresa tuviera que contratar
otros préstamos bancarios o hacer uso de fondos propios para
realizar el recambio de pasivos, el importe de hasta Bs
7.000.000 (siete millones 00/100 Bolivianos) proveniente de la
colocacion de los Bonos PROLEGA Il — Emision 2, podra ser
utilizado para la reposicion de estos nuevos pasivos o
compensacion en caso del uso de fondos propios.

Capital de Inversiones:

Destino especifico de los fondos y plazo para |« Inversion de Refineria de Aceite Crudo hasta un monto
la utilizacion de Bs 42.000.000 .- (Cuarenta y dos millones 00/100
Bolivianos)

En caso que antes de la obtencion de la inscripcion y
autorizacion de ASFI para realizar la oferta publica de los
Bonos PROLEGA Il — Emisién 2 y de su colocacion, la
empresa tuviera que hacer uso de fondos propios para la
inversion detallada, el importe de hasta Bs 42.000.000.-
(cuarenta y dos millones 00/100 Bolivianos) provenientes de la
colocacién de los Bonos PROLEGA Il — Emisién 2, podra ser
utilizado para la reposicion de ésta inversion.

Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el
giro normal de la Empresa, como ser: Compra de grano
de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccion y
comercializacion del producto.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 720
dias a partir de la fecha de inicio de la colocacién.
Fuente: ASFI/Elaboracion: PCR S.A.

Provision para el pago de Intereses y Capital
La Sociedad es responsable del depésito de los fondos para el pago de Intereses y Capital en la cuenta que a tal efecto

establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer
momento del dia sefialado para el verificativo.
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Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por
el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la Emision, no fuera reclamado o cobrado dentro
de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las
cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses
y Capital de la emisién prescribira en cinco (5) y diez (10) afos, respectivamente.
Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital e intereses
El Cronograma de Pago de Cupones es el siguiente:
Amortizacion de

Capital
Unitario (Bs)

Amortizacion
Capital (%)

Intereses

ClLjgreii Unitarios (

1 350,00 0,00%
2 350,00 - 0,00%
3 350,00 - 0,00%
4 350,00 - 0,00%
5 350,00 - 0,00%
6 350,00 - 0,00%
7 350,00 - 0,00%
8 350,00 - 0,00%
9 350,00 - 0,00%
10 350,00 - 0,00%
11 350,00 1.000,00 10,00%
12 315,00 1.000,00 10,00%
13 280,00 1.000,00 10,00%
14 245,00 1.000,00 10,00%
15 210,00 1.000,00 10,00%
16 175,00 1.000,00 10,00%
17 140,00 1.000,00 10,00%
18 105,00 1.000,00 10,00%
19 70,00 1.000,00 10,00%
20 35,00 1.000,00 10,00%

Fuente: PROLEGA S.A/ Elaboracion: PCR S.A.

Rescate Anticipado
La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos de la Emision.

La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a) Redencién
anticipada mediante sorteo; o (b) Redencién mediante compra en mercado secundario.

La decision de rescate anticipado de los Bonos, bajo cualquier procedimiento, sera comunicada como Hecho Relevante
ala ASFI, ala BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado, y que como consecuencia de ello el plazo de la Emisién dentro del
Programa resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este
monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion anticipada.

A) Redencidn anticipada mediante sorteo

La Sociedad, podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos de la Emision, mediante sorteo de acuerdo a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que
salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, conforme lo determinado
por el articulo 663 del Cédigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creaciéon y
Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacién de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (precio
de rescate), seran pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacién.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.
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En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (Precio de rescate) incluira el
capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el Emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre las
siguientes opciones:

i. Precio a Tasa de Valoracion; y

ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida en
el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado
ala Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de mercado, de
acuerdo al correspondiente codigo de valoracién de la Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realizé el sorteo.
Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision, con sujecion a lo siguiente:

REGEREES

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de compensacion
emision o serie (en dias) por el saldo a capital a ser
redimido
1-360 1,15%
361 -720 1,50%
721 -1.080 1,85%
1.081 - 1.440 2,10%
1.441 - 1.800 2,50%
1.801 - 2.160 3,00%
2.161 -2.520 3,50%
2.521 -2.880 4,50%
2.881 en adelante 5,00%

Fuente: PROLEGA S.A/ Elaboracién: PCR S.A.

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

B) Redencion mediante compra en el mercado secundario

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la Emisién, a través de compras en el
mercado secundario al precio de mercado vigente a momento de realizarse la transaccion. Dicha transaccién debe
realizarse en la BBV.

C) Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos de la Emisién, ya sea por sorteo o a través de compras en
el mercado secundario, deberé ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2 del Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de mayo de 2020, podran definir, cuando lo juzguen conveniente
a los intereses del Emisor, la redencién anticipada de los Bonos, la modalidad de redencién, la cantidad de Bonos a
ser redimidos y demas caracteristicas y condiciones de la redencién anticipada.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos, resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.
Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la Sociedad
se obligara a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto setenta y cinco
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(1..5)
La relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera:
Activo Corriente + EBITDA

RCSD = —— - - >1.75
Amortizacion de capital e intereses

Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General
de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.

EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion de los Ultimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de calculo, segun se presentan en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL E INTERESES: Amortizacién de capital mas pago de intereses de la deuda
financiera a ser cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de calculo. Para realizar el
célculo se tomara como fecha relevante el Gltimo dia del trimestre al que se desea realizar el célculo para los
conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para los conceptos incluidos en el denominador.

b) Relacién de liquidez (RDL) mayor o igual a uno punto uno (1.10)

La relacién de liquidez sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

Activo Corriente

RDL 1.10

" Pasivo Corriente ~
Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General
de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.

PASIVO CORRIENTE: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General
de la Sociedad en la fecha de célculo.

¢) Relacion de Endeudamiento (RDP) menor o igual a tres (3.00)

La relacion de endeudamiento sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:

Pasivo Total — Anticipo Clientes
RDP = - - < 3.00
Patrimonio Neto

Doénde:
PASIVO TOTAL: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de célculo.

ANTICIPO CLIENTES: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se cobran de manera
anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.

PATRIMONIO NETO: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de célculo.
Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefialadas estaran claramente expuestos para
su célculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad, dichos Estados Financieros conjuntamente con el
célculo del RDL, RDP y RCSD, seran enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la
BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Desarrollos Recientes

¢ Prolega S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 5 de agosto de 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
e Consideracion para modificacion de la Escritura Societaria.
e Consideracion para la modificacion de los Estatutos de la Sociedad.

¢ Prolega S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de julio del 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
Modificacién al Programa de Emisiones de Bonos PROLEGA .

¢ Prolega S.A. ha comunicado que el 30 de junio de 2020, procedi6 a la firma de dos Pagarés con CAPITAL +SAFI
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S.A,, para el Fondo de Inversiéon Cerrado Sembrar Productivo FIC, por Bs 14.000.000 segun lo determinado en la
Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 15 de junio del 2020.

¢ Prolega S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 15 de junio del 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
Consideracion y Aprobacion de una Emision de Pagarés Sin Oferta Publica denominada: Pagarés sin Oferta Publica
PROLEGA S.A. V.
Designacion de representante para la suscripcion de valores emitidos.

¢ Prolega S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 25 de mayo del 2020,
realizada con el 100,00% de participantes, determind lo siguiente:
Consideraciéon de un Programa de Emisiones de Bonos y de las Emisiones que lo comprenden para su Oferta
Publica y negociacion en el Mercado de Valores.
Inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos (“Programa”) y de las Emisiones que lo conforman en el Registro
del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (“BBV”) para su Oferta Publica y negociacién en el Mercado de Valores.

e Prolega S.A. comunicé que, en Reunién de Directorio de 6 de diciembre de 2019, se determiné designar al
Presidente, Vicepresidente, Secretarios, Directores y Sindicos, motivo por el cual a partir de la fecha el Directorio
se encuentra conformado de la siguiente manera:

- Sergio Nestor Garnero — Presidente

- Jaime Dunn de Avila - Vicepresidente

- Jorge Amestegui Pacheco — Secretario

- William Herrera Afiez — Director

- Pablo Gutierrez — Director Suplente

- Sall Carlos Encinas Miranda — Sindico

- Solange Vargas Padilla — Sindico Suplente.

e PROLEGA S.A. comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 11 de noviembre de 2019,
realizada con el 100.00% de participantes, determino modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles Prolega I.

e PROLEGA S.A. comunic6 que, en reunion de Directorio de 30 de septiembre de 2019, se determindé la politica de
precios entre partes relacionadas para la compra de materia prima.

e PROLEGA S.A. ha comunica que, de acuerdo a lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de 25 de septiembre de 2019, procedi6 a la emision de 17 Bonos de colocacion primaria con Pyme Progreso Fondo
de Inversién Cerrado, administrado por Panamerican SAFI.

e PROLEGA S.A. ha comunicado que, en la Junta General Extraordinaria de accionistas de 29 de agosto de 2019,
realizada con el 100% de los Accionista de la sociedad que conforman el capital social determino lo siguiente:
- Modificaciones a los compromisos financieros y obligaciones de los programas vigentes de Emisiones de
Bonos denominados “BONOS PROLEGA | Y BONOS PROLEGA 2”
- Aprobacion y nombramiento de accionista para la firma del acta

¢ PROLEGA S.A ha comunicado que, en la Junta General Extraordinaria de Accionista de 16 de agosto de 2019,
realizada con el 100% de los Accionistas de la sociedad que conforman el capital social, determino lo siguiente:

- Consideracion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles y de las Emisiones a ser realizadas
bajo el mismo para su Oferta Publica y negociacién en el Mercado de Valores.

- Inscripcidon del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles y de las Emisiones a ser realizadas bajo
el mismo para su Oferta Publica en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

- Nombramiento de dos Accionistas para la firma del acta.

¢ PROLEGA S.A. ha comunicado que en fecha 9 de agosto realizé la provision de fondos por Bs 647.500 a
Panamerican Securities S.A., agente pagador, para el Pago de Cupon Nro 9 correspondiente a la Emision de Bonos
denominada “Bonos Prolega | — Emision 2” Serie Unica, POL-1-N2U-15. El pago seré realizado en las oficinas del
agente pagador.

¢ PROLEGA S.A. ha comunicado que en fecha 5 de agosto de 2019, se designé al sefior Martin Palma en Calidad
de Gerente de Planta.
¢ PROLEGA S.A ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega | — Emisién 1, 2, 3, 4,5
y 6; realizada el 5 de julio de 2019, consideré y aprobo lo siguiente:
1. Tomar conocimiento del informe del Emisor.
2. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Prolega I.
En este sentido, Luego de un intercambio de opiniones y, una vez analizada y deliberada la solicitud de modificacion
de los “Compromisos Financieros”, la Asamblea determiné aprobar por unanimidad lo siguiente:

i) Ratio de cobertura de intereses mayor o igual a uno coma setenta y cinco (1,75)
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El ratio de cobertura de intereses sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:

Cobertura de Intereses = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de capital + Intereses >=1.75

Doénde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la
Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.
EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion de los Ultimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de calculo, segln se presentan en los Estados Financieros de la Sociedad en la fecha de
calculo.

Amortizacién de capital e intereses: Amortizacion de capital mas pago de intereses de la deuda financiera a ser
cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de célculo.

La cobertura de intereses debera ser mayor o igual a 1,75 (uno coma setenta y cinco) veces.
ii) Ratio de liguidez mayor o igual a uno coma diez (1,10)

El ratio de liquidez sera calculado de la siguiente manera:

Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1.10

Donde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la
Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.
Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la
Sociedad en la fecha de calculo.

La relacion entre el activo corriente sobre el pasivo corriente debera ser mayor o igual a 1,10 (uno coma diez) veces.

iii) Ratio de Endeudamiento menor o igual a tres (3)

La relacién Deuda sobre Patrimonio sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:
Endeudamiento = Pasivo Total - Anticipo de Clientes / Patrimonio Neto <= 3
Donde:
Pasivo Total: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de Calculo.
Anticipo Clientes: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se cobran de manera
anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.
Patrimonio Neto: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de célculo.
La relacion del Pasivo Total menos Anticipo Clientes sobre el Patrimonio Neto, debera ser menor o igual a tres (3)
veces.
La fecha de célculo es trimestralmente, siendo los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio.
Los “Compromisos Financieros” modificados seran aplicados desde la fecha de corte 31 de Julio de 2019.
Adicionalmente, la Asamblea aprobé incorporar las siguientes obligaciones para los Programas de Emisiones
vigentes y futuras:
a) La empresa no distribuird dividendos mientras se encuentren vigentes Emisiones de Bonos o Pagarés
Bursétiles.
b) Definir una politica de fijacion de precios entre partes relacionadas (Prolega - Intagro), tomando en
cuenta
los precios de mercado y la transparencia hacia sus inversionistas y acreedores.
3. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

PROLEGA S.A. ha comunicado que en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega Il — Emisiéon 1, 2, 3y
4; realizada el 5 de julio de 2019, considero y aprobd lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del informe del Emisor.

2. Modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Prolega Il.
En este sentido, Luego de un intercambio de opiniones y, una vez analizada y deliberada la solicitud de modificacion
de los “Compromisos Financieros”, la Asamblea determiné aprobar por unanimidad lo siguiente:

i) Ratio de cobertura de intereses mayor o igual a uno coma setenta y cinco (1,75)
El ratio de cobertura de intereses sera calculado trimestralmente de la siguiente manera:
Cobertura de Intereses = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de capital + Intereses >=1.75
Dénde:
Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la
Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de célculo.
EBITDA: Utilidad antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion de los dltimos doce (12) meses
anteriores a la fecha de célculo, segun se presentan en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de calculo.
Amortizacién de capital e intereses: Amortizacion de capital mas pago de intereses de la deuda financiera a ser
cancelada durante los siguiente doce (12) meses posteriores a la fecha de calculo.
La cobertura de intereses debera ser mayor o igual a 1,75 (uno coma setenta y cinco) veces.

ii) Ratio de liquidez mayor o igual a uno comadiez (1,10)
El ratio de liquidez sera calculado de la siguiente manera:
Liguidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1.10
Donde:
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Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la
Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.
Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la
Sociedad en la fecha de calculo.

La relacion entre el activo corriente sobre el pasivo corriente debera ser mayor o igual a 1,10 (uno coma diez) veces.
iii) Ratio de Endeudamiento menor o igual a tres (3)
La relacién Deuda sobre Patrimonio sera calculada trimestralmente de la siguiente manera:
Endeudamiento = Pasivo Total - Anticipo de Clientes / Patrimonio Neto <= 3
Donde:
Pasivo Total: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de Calculo.
Anticipo Clientes: Es la cuenta del pasivo, donde se registra todas las ventas a clientes que se cobran de manera
anticipada, segun los saldos generados a la fecha de calculo.
Patrimonio Neto: Es el Patrimonio Neto establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de calculo.
La relacion del Pasivo Total menos Anticipo Clientes sobre el Patrimonio Neto, debera ser menor o igual a tres (3)
veces.
La fecha de célculo es trimestralmente, siendo los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio.
Los “Compromisos Financieros” modificados seran aplicados desde la fecha de corte 31 de Julio de 2019.
Adicionalmente, la Asamblea aprobé incorporar las siguientes obligaciones para los Programas de Emisiones
vigentes y futuras:
a) La empresa no distribuira dividendos mientras se encuentren vigentes Emisiones de Bonos o Pagarés
Bursétiles.
b) Definir una politica de fijacion de precios entre partes relacionadas (Prolega - Intagro), tomando en
cuenta los precios de mercado y la transparencia hacia sus inversionistas y acreedores.
3. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comudn de Tenedores de Bonos

e PROLEGA S.A. ha comunicado que en fecha 28 de junio de 2019, se realizé la provisién de fondos por USD
1.179.925 a Panamerican Securities S.A., agente pagador para el pago del Cupon Nro. 9 correspondiente a la
Emision de Bonos denominada “Bonos PROLEGA | — Emisién 1” Serie B POL-1-E1B-15. El pago seré realizado en
las oficinas del agente pagador.

e PROLEGA S.A. ha comunicado que el 17 de mayo de 2019, procedi6 a la firma de un Pagaré con Capital + SAFI
S.A. para el fondo de inversion cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs14.000.000,00 segun lo determinado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 29 de abril de 2019.

e PROLEGA S.A. ha comunicado que el 7 de mayo de 2019, procedi6 a la firma de un Pagaré con Capital + SAFI
S.A. para el Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo FIC por Bs14.000.000,00 segun lo determinado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 29 de abril de 2019.

¢ PROLEGA S.A. comunica que en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Prolega, realizada en fecha 7 de
diciembre de 2018 considero lo siguiente:
1. Tomd conocimiento del informe del Emisor
2. Tomo conocimiento del Informe del Representante Comuan de Tenedores de Bonos.

e En fecha 9 de noviembre de 2018 mediante nota ASFI /DSVSC/R240509/2018, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”) autorizé la Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta Publica de la
Emisién de Bonos denominada “Bonos PROLEGA Il — Emision 4” bajo el numero de Registro: ASFI/DSVSC-ED-
POL-014/2018, con clave de pizarra POL-2-N1U-18.

¢ De conformidad a lo establecido por el articulo 657 del Cédigo de Comercio y a las disposiciones contenidas en el
punto 2.38 del Prospecto Marco para un Programa de Emisiones de Bonos denominada Emision de Bonos Prolega
I, la empresa Prolega S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la “Emisién de Bonos Prolega
| - Emisién 1,2,3,4,5 y 6”, a celebrarse el dia viernes 07 de diciembre de 2018, en la planta Agroindustrial de Prolega
S.A. ubicada en el departamento de Santa Cruz de la Sierra, ciudad de Montero en el parque agroindustrial del
Norte, Avenida Chiquitana s/n entre la avenida Guayaramerin y calle Trinidad
¢ La sociedad PROLEGA S.A. comunica que en fecha 29 de septiembre de 2018 se llevd a cabo la Junta General
Ordinaria de Accionistas realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que
conforman el capital social, determind lo siguiente:
1. Presentacion y andlisis de los estados financieros y dictamen de auditoria externa por la gestion
concluida al 30 de junio de 2018
2. Lectura y aprobacioén del informe del sindico
3. Andlisis y aprobacion de la memoria anual de la gestion al 30 de junio de 2018
4. Distribucion de las utilidades o tratamiento de las pérdidas
5. Eleccién de dos accionistas para la suscripcién del acta.

e Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 29 de septiembre de 2018, realizada con
el 100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Presentacion y andlisis de los Estados Financieros y Dictamen de Auditoria Externa Auditados por la
gestion concluida al 30 de junio de 2018.
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2. Lectura y aprobacion del informe del Sindico.
3. Analisis y aprobacion de la Memoria Anual de la gestién al 30 de junio de 2018.
4. Distribucion de las utilidades o tratamiento de las pérdidas.
e Ha comunicado que el 21 de agosto de 2018, procedio a la firma de dos Pagarés con una Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién, segun lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 15 de mayo de
2018.

¢ PROLEGA S.A. comunica que en fecha 18 de mayo de 2018 procedi6 a la firma de 2 pagarés con una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, segun lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 15 de mayo de 2018.

¢ PROLEGA S.A., comunica que en fecha 15 de mayo del 2018 se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, realizada sin necesidad de convocatoria al estar presente el 100% de los accionistas que conforman el
capital social, se determind lo siguiente:
1. Consideracion y Aprobacion de una emision de pagarés sin oferta publica denominada: Pagarés Sin
Oferta Publica PROLEGA S.A. lII.
2. Designacion de representantes para la suscripcién de los valores emitidos.

¢ PROLEGA S.A. comunica que en fecha 4 de abril de 2018 procedi6 a la firma de 13 pagarés con una Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, segin lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 26 de marzo de 2018.

e PROLEGA S.A. comunica que en fecha 26 de marzo de 2018 se llevo a cabo la Junta General extraordinaria de
Accionistas, realizada sin necesidad de convocatoria al estar el 100% de los accionistas que conforman el capital
social, se determiné lo siguiente:

1. Considerar la emision de pagarés para colocacion privada
2. Aprobary firmar el Acta

Riesgos y Oportunidades

Factor Climatico

El factor climatico es fundamental para el crecimiento y la produccion de granos, de éste depende el éxito de las
campafias de invierno y verano y por ende la obtencién de la materia prima para la produccion.

Riesgo de Precios e Insumos

Los precios son marcados en base al mercado internacional, tanto de venta de harina y aceite como de la compra del
grano de soya en el mercado interno, éstos commodities tienen una demanda constante durante todo el afio, Bolivia
exporta a los paises vecinos (Perl y Chile) y a la comunidad Andina, (Ecuador y Colombia). Todos estos paises se
llevan casi en su totalidad la oferta exportable boliviana por lo que el riesgo de precios e insumos repercuten sobre la
sustentabilidad de la empresa, una buena negociacion en los precios de los insumos beneficia a la empresa y un
contexto desfavorable de los precios internacionales incide negativamente.

Oportunidades

e Importantes carreteras y lineas férreas para el transporte de la produccién hacia el mercado interno y externo.

e Mercado local e internacional de amplia demanda con respecto a harina y aceite de soya y girasol.

¢ Nuevas opciones de desarrollo para pequefios y medianos productores de la zona.

e Alternativa importante y estratégica para las empresas multinacionales establecidas en Bolivia que no
cuentan con molienda propia.

e Posible futura implementacion de una planta de aceite refinado para seguir dando valor agregado al
producto.

Efectos de la pandemia

Prolega S.A. ante los efectos de la pandemia decidié implementar acciones inmediatas, las cuales se basan en
asegurar el bienestar fisico y mental de sus empleados, asimismo aprovechar la tecnologia disponible para trabajar
de manera remota. En lo que refiere a los proveedores, se pretende crear un equipo de trabajo para facilitar un flujo
abierto y consistente de informacion entre los principales grupos de interés, manteniendo su confianza, el cual se
centrara en la cadena de suministro. De igual manera este equipo identificard los componentes y materias primas
gue tienen mayor impacto, en la produccién como en los flujos de caja de la empresa. Finalmente, se realizara una
gestién de capital y planes de negocio, es decir se revisara el flujo de caja, la gestién del capital y las previsiones de
existencias de manera paralela a las previsiones de oferta y demanda con los clientes y proveedores. Para lo que,
tendra que revisarse la planificacién de produccién, ventas, operaciones de toda la empresa y todos los planes
comerciales, con el propésito de sincronizar a todas las unidades de negocios.
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Los riesgos a los que se enfrentaria la empresa son principalmente caracteristicos del sector (variacién en los precios
de los commodities). Para lo cual la empresa realizé un analisis de las necesidades de los empleados y su adecuacion
en su puesto de trabajo o de forma remota de acuerdo a la unidad de negocio a la que pertenece. Asi como un estudio
del efecto del COVID-19 en cada una de las unidades de negocio, con el objetivo de obtener una estimacion de
ingresos y costos.

La empresa definié un Plan estratégico para continuar operando durante el tiempo en que dure la emergencia
sanitaria nacional, el cual tiene por objetivo conformar grupos de trabajadores de forma remota, en cada una de las
operaciones de las diferentes unidades de negocio de la empresa.

Proyecciones Financieras

e Flujo de Caja Proyectado (En USD)?®

Dentro de los supuestos se estima que las cantidades procesadas de harina de soya ocupe el 73,50%, seguida del
aceite crudo 19,20% y cascarilla el 4,50%. Los costos de produccion fueron estimados con el promedio del Gltimo afio
y para los gastos de personal se prevé un incremento del 3% anual.

El flujo de caja proyectado muestra un escenario conservador con ingresos por procesos de soya (aceite crudo, harina
de soya, cascarilla, servicio de molienda y a partir del 2022 por aceite refinado) e ingresos financieros a largo plazo
por nuevos financiamiento. De igual forma los egresos proyectados consideran los costos de ventas, gastos
operativos, impuestos y el pago de los financiamientos.

El calce de flujo de caja muestra datos negativos en los cierres de gestién 2022, 2023, 2027, 2028, 2029 y 2030. Este
déficit podria generar el impago de las obligaciones financieras, sin embargo, son cubiertos por el flujo de caja
acumulado.

El flujo de caja presentado esté orientado al recambio de pasivos financieros e inversion de capital para la compra de
soya en la siguiente campafia de cosecha.

Respecto a los compromisos financieros, seran cumplidos dentro de la vigencia de los Bonos. La relacion de
endeudamiento presentaria un crecimiento entre 2020y 2021, y posteriormente una paulatina disminucion. La liquidez
mantendra niveles superiores a la unidad para poder hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. La cobertura al
servicio de la deuda expondra una tendencia creciente.

8 Anexo 7

www.ratingspcr.com 21



http://www.ratingspcr.com/

Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN
PROLEGA S.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores Jun. - 2015 Jun.-2016 Jun.- 2017 Jun. - 2018 Jun. - 2019 Jun. - 2020
Balance General
Activo corriente 86.824 152.726 174.316  231.342  343.776 346.341
Disponibilidades 12.927 12.837 649 2.876 1.355 1.596
Cuentas por Cobrar 5.836 8.866 5.213 3.320 7.361 19.295
Inventarios 41.228 65.965 91.010 122.358  212.355 158.010
Activo Acido 45.596 86.761 83.306 108.984 131.421 188.331
Activo no Corriente 140.322 166.169 239.898  285.856  299.111 390.876
Total Activo 227.146 318.894  414.214 517.198  642.887 737.217
Prestamos e Intereses por Pagar de CP 30.274 38.203 7.371 79.398  115.244 211.061
Pasivo Corriente 36.632 58.417 79.528 150.703  225.070 301.526
Prestamos e Intereses por Pagar de LP 90.043 156.294 222.326  238.117  266.039 201.475
Pasivo no Corriente 90.823 157.562 223.356  239.558  278.777 202.781
Total Pasivo 127.455 215.979  302.884 390.262  503.846 504.307
Capital 41.835 41.835 41.835 41.835 41.835 41.835
Ajuste a capital 4.681 6.285 7.943 9.343 10.180 11.159
Resultados acumulados 2.935 2.823 7.788 20.236 29.964 36.715
Ajuste reserva patrimonial 1.959 3.691 5.482 6.998 7.913 10.161
Total Patrimonio 99.691 102.915 111.330 126.936  139.040 232.910
Total Pasivo y Patrimonio 227.146 318.894  414.214 517.198  642.887 737.217
Ingresos Totales 60.594 192.256 176.646  201.648  347.689 283.432
Costo de Servicios 54.970 177.008 155.534  169.500  312.831 256.013
Utilidad Bruta 5.624 15.248 21.111 32.148 34.858 27.419
Total Gastos de Operacion 5.786 14.437 15.517 15.978 21.035 16.068
Gastos Financieros 4.027 7.140 4.281 5.470 9.672 11.608
EBITDA 2.092 6.246 11.580 22.327 20.159 16.863
Utilidad operativa -162 810 5.594 16.170 13.823 11.350
Utilidad Neta 3.726 6.927 4.868 12.476 10.027 6.696
ROA 1,64% 1,12% 1,18% 2,41% 1,56% 0,91%
ROE 3,74% 3,47% 4,37% 9,83% 7,21% 2,87%
ROA Operativo 1,86% 1,41% 1,45% 3,01% 1,93% 1,18%
Margen bruto 9,28% 8,77% 11,95% 15,94% 10,03% 9,67%
Margen operativo -0,27% 0,06% 3,17% 8,02% 3,98% 4,00%
Margen neto 6,15% 2,40% 2,76% 6,19% 2,88% 2,36%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 71,26% 72,95% 73,74% 61,38% 55,33% 40,21%
Pasivo Corriente / Pasivo Total 28,74% 27,05% 26,26% 38,62% 44,67% 59,79%
Deuda Financiera / Patrimonio 1,21 1,89 2,06 2,50 2,74 1,77
Pasivo Total / Patrimonio 1,28 2,10 2,72 3,07 3,62 2,17
sovercia ... . . .
Pasivo Total / EBITDA 60,92 47,39 26,16 17,48 24,99 29,91
Deuda Financiera / EBITDA 57,51 42,68 19,84 14,22 18,91 24,46
EBITDA / Gastos financieros 0,52 1,18 2,70 4,08 2,08 " 1,45
EBITDA+ Ac. Cte/Deuda Fin. de CP+Gto. Financ. 2,59 3,74 15,95 2,99 2,91 1,63
Liquidez General 2,37 2,61 2,19 1,54 1,53 1,15
Prueba Acida 1,24 1,49 1,05 0,72 0,58 0,62
Capital de Trabajo 50.192 94.309 94.788 80.639  118.706 44.815
Plazo Promedio de cobro 35 17 11 6 8 25
Plazo Promedio de Pago 29 3 9 26 11 11

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR
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Anexo 2
Andlisis Horizontal Balance General

Analisis Horizontal Balance General

Jun. - 2015 Jun. - 2016 Jun. -2017 Jun.-2018 Jun. - 2019 Jun. -2020

ACTIVOS

Activo corriente 332,82% 75,90% 14,14% 32,71% 48,60% 0,75%
Disponibles 2631,91% -0,69% -94,94% 342,92% -52,89% 17,79%
Cuentas por Cobrar 6,48% 51,93% -41,20% -36,32% 121,74% 162,11%
Otras cuentas por Cobrar 169,15% 89,12% 42,48% 33,30% 13,18% 11,12%
Anticipo a Proveedores 100,00% 196,37% 3,91% 32,22% 24,90% 56,94%
Realizable 353,35% 60,00% 37,97% 34,44% 73,55% -25,59%
Activo no Corriente 95,96% 18,42% 44,37% 19,16% 4,64% 30,68%
Activo Fijo 415,73% 4,01% -0,51% 1,07% -5,38% 191,35%
Inversiones en Planta "A" (Obras en Construccion) -84,24% 284,98% 268,63% 43,55% 14,15% -95,80%

Total Activo
PASIVO
Pasivo Corriente

Prestamos e Intereses por Pagar de LP

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio
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147,79%

95,89%

256,17%

110,24%
147,79%

40,39%

59,47%

73,58%

3,23%
40,39%

29,89%

36,14%

42,25%

8,18%
29,89%

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR

24,86%

89,50%

7,10%

14,02%
24,86%

24,30%

49,35%

Proveedores por Pagar 283,12% 105,65% 102,38% -50,22% 123,19% -55,91%
Otras Cuentas por Pagar -22,90% 553,16% 402,27% 17,39% 42,91% -8,03%
Prestamos e Intereses por Pagar de CP 96,73% 26,19% -80,71% 977,21% 45,15% 83,14%
Pasivo no Corriente 255,48% 73,48% 41,76% 7,25% 16,37% -27,26%
Beneficios Sociales 190,01% 62,50% -18,77% 39,92% 4,01% -27,50%

11,73%

Total Pasivo 18 % 40,24% 28,85% 29,10%

PATRIMONIO

Capital 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste a capital 99,33% 34,26% 26,39% 17,62% 8,96% 9,61%
Resultados acumulados -7,23% -3,81% 175,87% 159,83% 48,08% 22,53%
Ajuste reserva patrimonial 40323,65% 88,42% 48,53% 27,65% 13,07% 28,41%
Reserva Legal 140,24% 0,00% 0,00% 155,47% 155,98% 48,97%

9,54%
24,30%

14,67%

33,97%

-24,27%

67,51%
14,67%
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Anexo 3
Andlisis Horizontal Estado de Resultados

Analisis Horizontal Estado de Resultados

Jun. - 2015 Jun. - 2016 Jun. -2017 Jun. -2018 Jun. - 2019 Jun. - 2020

Ingresos Totales 556,02% 217,29% -8,12% 14,15% 72,42% -18,48%
Costo de Servicios 1004,45% 222,01% 87,87% 108,98% 84,56% -18,16%
Utilidad Bruta 32,03% 171,14% 38,45% 52,28% 8,43% -21,34%
Total Gastos de Operacién 174,91% 149,54% 7,48% 2,97% 31,65% -23,61%
Gastos Administrativos 339,31% 119,28% 22,40% 4,53% -13,30% -1,35%
Impuestos y Patentes 0,00% 100,00% 17,56% 7,19% 110,75% -52,53%
Gastos Operativos 85,09% 31,65% -36,80% -12,90% 41,20% 25,67%
EBITDA ,22% 198,54% 921,58% ,99% ,71% -16,35%
Gastos Financieros 950,72% 77,31% 206,60% -74,95% 76,81% 20,01%
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA) 24,62% 141,14% 175,07% -72,35% 2,91% -13,00%
Utilidad operativa -107,52% 600,16% 141,75% -74,51% -14,51% -17,89%
Otros Ingresos y Egresos 934,87% 64,58% 4,13% -95,59% 899,09% -9,09%
Ajustes por Inflacion y Tendencia de Bienes 126,20% 47,81% 235,89% -66,09% -32,72% -5,61%

Utildad Neta antes de Impuestos 19,81% 85,94% 505,40% -105,99% -22,36% -30,81%

Utilidad Neta 68,50% 85,94% 505,40% -105,99% -19,63% -33,22%
Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR
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Anexo 4
Andlisis Vertical Balance General

Andlisis Vertical Balance General

Jun. - 2015 Jun. - 2016 Jun. - 2017 Jun.-2018 Jun. - 2019 Jun. - 2020

ACTIVOS

Activo corriente 38,22% 47,89% 42,08% 44,73% 53,47%

Disponibles 5,69% 4,03% 0,16% 0,56% 0,21% 0,22%
Cuentas por Cobrar 2,57% 2,78% 1,26% 0,64% 1,15% 2,62%
Otras cuentas por Cobrar 5,94% 8,00% 8,78% 9,37% 8,53% 8,27%
Anticipo a Proveedores 5,87% 12,40% 9,92% 10,50% 10,55% 14,44%
Realizable 18,15% 20,69% 21,97% 23,66% 33,03% 21,43%
Activo no Corriente 61,78% 52,11% 57,92% 55,27% 46,53% 53,02%
Activo Fijo 58,61% 43,42% 33,26% 26,92% 20,49% 52,07%
Inversiones en Planta "A" (Obras en Construccién) 3,17% 8,69% 24,66% 28,35% 26,03% 0,95%

Total Activo
PASIVO
Pasivo Corriente

100,00%

16,13%

100,00%

18,32%

100,00%

19,20%

100,00%

29,14%

100,00%

35,01%

100,00%

40,90%

Proveedores por Pagar 2,10% 3,07% 4,79% 1,91% 3,43% 1,32%
Otras Cuentas por Pagar 0,70% 3,27% 12,64% 11,88% 13,66% 10,95%
Prestamos e Intereses por Pagar de CP 13,33% 11,98% 1,78% 15,35% 17,93% 28,63%
Pasivo no Corriente 39,98% 49,41% 53,92% 46,32% 43,36% 27,51%
Beneficios Sociales 0,34% 0,40% 0,25% 0,28% 0,23% 0,15%
Prestamos e Intereses por Pagar de LP 39,64% 49,01% 53,67% 46,04% 41,38% 27,33%
Ingresos Diferidos de LP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,11% 0,03%

Cuentas por Pagar de LP

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1,64%

0,00%

Total Pasivo 56,11% 3% 73,12% 37% 68,41%
PATRIMONIO

Capital 18,42% 13,12% 10,10% 8,09% 6,51% 5,67%
Ajuste a capital 2,06% 1,97% 1,92% 1,81% 1,58% 1,51%
Resultados acumulados 1,29% 0,89% 1,88% 3,91% 4,66% 4,98%
Ajuste reserva patrimonial 0,86% 1,16% 1,32% 1,35% 1,23% 1,38%
Reserva Legal 0,07% 0,05% 0,04% 0,08% 0,16% 0,21%

Reserva por Revaliio Técnico
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio
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21,19%
43,89%

100,00%
Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR

15,09%
32,27%
100,00%

11,62%
26,88%
100,00%

9,30%
24,54%
100,00%

7,49%
21,63%
100,00%

17,84%

100,00%
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Anexo 5
Andlisis Vertical Estado de Resultados

Andlisis Vertical Estado de Resultados
Jun. - 2015 Jun. - 2016 Jun. - 2017 Jun.-2018 Jun. -2019 Jun. - 2020

Ingresos Totales 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Servicios de Acopio y/o Embolsado 8,80% 2,65% 0,84% 0,73% 0,43% 0,26%
Venta de Soya de Terceros 5,86% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Servicio de Secado Limpieza y Despacho 7,65% 1,75% 2,59% 2,79% 0,80% 1,12%
Servicio de Molienda de Grano 1,30% 2,78% 9,29% 8,64% 4,33% 5,75%
Venta de Harina de Soya Produccion 46,02% 57,98% 47,70% 54,17% 56,98% 61,44%
Venta de Harina Integral de Soya 0,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Venta Otros Granos Derivados 1,34% 1,70% 3,61% 2,36% 0,99% 2,57%
Venta de Aceite Crudo 28,57% 33,14% 35,97% 31,31% 36,46% 28,86%

Costo de Servicios 90,72% 92,07% 88,05% 84,06% 89,97% 90,33%
Costos de Venta produccion 68,30% 83,29% 76,76% 73,94% 85,75% 84,67%
Utilidad Bruta 9,28% 7,93% 11,95% 15,94% 10,03% 9,67%
Total Gastos de Operacion 9,55% 7,51% 8,78% 7,92% 6,05% 5,67%
Gastos Administrativos 5,39% 3,73% 4,96% 4,54% 2,29% 2,77%
Impuestos y Patentes 0,00% 2,06% 2,63% 2,47% 3,02% 1,76%
Gastos Operativos 4,16% 1,72% 1,19% 0,91% 0,74% 1,14%
Gastos Financieros 6,65% 3,71% 2,42% 2,71% 2,78% 4,10%
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA) 3,72% 2,83% 3,39% 3,05% 1,82% 1,94%
Utilidad operativa 3,98%

Otros Ingresos y Egresos 3,65% 1,89% 0,38% 0,23% 1,36% 1,51%
Ajustes por Inflacidn y Tendencia de Bienes 2,77% 1,29% 1,76% 2,21% 0,86% 1,00%

Utildad Neta antes de Impuestos 6,15% 3,60% 2,90% 8,24% 3,71% 3,15%

Utilidad Neta 6,15% 3,60% 2,76% 6,19% 2,88% 2,36%
Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR
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Anexo 6
Organigrama PROLEGA S.A
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Fuente: PROLEGA S.A.
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Anexo 7
Flujo de Caja Proyectado

Flujo de caja proyectado
ENTRADAS DE EFECTIVO

OPERATIVO
PROCESO SOYA 40.022.908 45.310.132 47.568.318 51.180.467 51.180.467 52.715.258 53.022.216 53.636.132 53.022.216 53.022.216 53.943.090
PROCESO GIRASOL - - - - - - - - - - -
PROCESO HARINA INTEGRAL - - - - - - - - - - -
PLANTA DE ACOPIO 790.783 - - - - - - - - - -
FINANCIAMIENTO 28.475.384 33.500.000 16.000.000 15.000.000 19.000.000 24.000.000 35.000.000 - - - -

TOTAL ENTRADAS DE EFECTIVO 69.289.075 78.810.132 63.568.318 66.180.467 70.180.467 76.715.258 88.022.216 53.636.132 53.022.216 53.022.216 53.943.090

SALIDAS DE EFECTIVO

1. COSTOS VARIABLES 35.591.315 34.989.471 38.544.005 40.698.811 42.126.811 42.540.340 43.010.646 42.778.257 42.755.646 42.755.646 42.789.563
MATERIA PRIMA 32.574.221 32.436.000 35.649.000 37.536.000 38.964.000 39.321.000 39.780.000 39.525.000 39.525.000 39.525.000 39.525.000
COSTOS VARIABLES EXT. SOLVENTE 3.017.095 2553471 2585507 2.664.923 2.664.923 2.704.631 2.712572 2.728456  2.712572 2712572  2.736.397
COSTOS VARIABLE ACEITE REFINANDO - - 309.498 497.889 497.889 514.709 518.073 524.802 518.073 518.073 528.166

COSTOS VARIABLES BIODIESEL - - - - - - - - - - -
COSTO VARIABLE - ACOPIO - - - - - - - - - - -

2. GASTOS OPERATIVOS 4.289.383  3.149.578 3.196.426  3.190.322  3.165.304 3.134.422 3.275.303 3.238.337 3.215.346  3.180.586  3.174.211
GASTOS DEL PERSONAL 1.866.222 1.747.367 1.858.701  1.858.701 1.858.701  1.858.701 1.858.701  1.858.701  1.858.701  1.858.701  1.858.701
MANTEN. BIENES DE USO 424.616 211.800 211.800 211.800 211.800 211.800 211.800 211.800 211.800 211.800 211.800
SERVICIOS DE TERCEROS 1.040.803 562.586 562.586 562.586 562.586 562.586 562.586 562.586 562.586 562.586 562.586
SERVICIOS BASICOS Y ALQUILERES 27.369 12.600 12.600 12.600 12.600 12.600 12.600 12.600 12.600 12.600 12.600
GASTOS POR INVENTARIO 310.033 6.000 7.800 7.800 7.800 7.800 7.800 7.800 7.800 7.800 7.800
GASTOS ADMINISTRATIVOS 480.627 344.282 356.282 356.282 356.282 356.282 356.282 356.282 356.282 356.282 356.282
GASTOS FINANCIEROS (ITF) 139.713 264.944 186.658 180.554 155.536 124.654 265.535 228.568 205.578 170.818 164.443

3. IMPUESTOS 1.238.283 724.688 792.408 843.304 854.070 930.051 1.035.483  1.058.398 865.749 854.921  1.084.274

4. OTROS GASTOS - - - - - - - - - - -

5.INVERSIONES PLANTA DE EXTF 1.091.277  4.500.000  1.500.000 - - - - - - - -

6. FINANCIMIENTOS 25.336.346 30.014.773 20.055.153 22.561.299 23.387.302 28.404.563 33.756.534 11.229.015 9.331.131 8.628.466  9.106.125

TOTAL SALIDAS DE DINERO 67.546.605 73.378.510 64.087.993 67.293.737 69.533.487 75.009.376 81.077.965 58.304.007 56.167.872 55.419.619 56.154.173

SALDO 1742470 5.431.621 -519.674 -1.113.269 646.980 1.705.881  6.944.251 -4.667.875 -3.145.656 -2.397.403 -2.211.083
SALDO ACUMULADO 1.937.156  7.368.777 6.849.102 5.735.833 6.382.813 8.088.694 15.032.945 10.365.070 7.219.414 4.822.012 2.610.929

Fuente: PROLEGA S.A.
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A.
Santa Cruz — Bolivia.-

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A.,
que comprenden el balance general al 30 de junio de 2019, estado de resuitados, el estado de
evolucién del patrimonio y estado de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas 1 a 5 a los estados financieros que mc!uyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA
S.A., al 30 de junio de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA
S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para contadores junto con los requerimientos que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra
opinion.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros al 30 de junio
de 2019. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados

financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

i .

Auditores y Consuitores
Mierbra de Grant Thomton intemational Lid



Hemos determinado que las cuestiones gue se describen a continuacion son las cuestlones clave de
la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe:

Obligaciones financieras — Bonos Prolega

La Sociedad tiene registrado como deudas financieras obligaciones por la emisidn de los Bonos
Prolega, tal como se detalla en la Nota 3.h y cuya descripcion se explica en la misma nota a los
estados financieros. Nos centramos en esta area debido a la importancia de este saldo y su magnitud
en el contexto del balance de la Sociedad al 30 de junio de 2019.

Nuestros procedimientos de auditoria se han centrado en la obtencién de evidencias de auditoria
que confirmen la existencia y cumplimiento de las condiciones de emisidn de la obligacion medlante
fa reaiizaczon de las siguientes pruebas de auditoria:

+ Obtencion del prospecto correspondiente a la emisidn de los Bonos Prolega y comprobacién
del cumplimiento de las condiciones incluidas en el mismo (tipo de interés, periodo de
liquidacion, garantia, entre otras).

e Comprobacion del cumpfimiento de los ratios financieros definidos en el prospecto de
emision de los Bonos Prolega, asi como de la presentacion de la informacidn financiera de
manera trimestral.

Como resultado de nuestras pruebas de auditoria respecto a la existencia y cumplimiento de las
condiciones de los Bonos Prolega no se han identificado incidencias que se deban mencionar en el
presente informe.

Otra cuestién

Los estados financieros de la sociedad al 30 de junio de 2018, que se presentan para fines
comparativos, fueron auditados por otro auditor cuyo informe de fecha 28 de septiembre de 2018,
expreso una opinion no modificada sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la sociedad
en relacién con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los Estados
Financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y por
el sistema de contro! interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, si es aplicable, asuntos
relacionados a dicha capacidad y al uso de la base de negocio en marcha como supuestos
fundamentales de las politicas contables, a menos que la administracion tenga fa intencién de liquidar
la sociedad, cesar operaciones, o no tenga otra alternativa que hacerlo.

La administracion es responsable de supervisar el proceso de preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros de la sociedad.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estadaos financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas siempre detecte errores significativos en caso de existir. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o de forma conjunta, puede
preverse que influyan en las decisiones enomicas que los usuarios tomen basandose en los
estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las representaciones del auditor en relacién con las auditorias
de los estados financieros se encuentra adjunta a este informe. Este anexo es parte integrante
de nuestro informe de auditoria.

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
MIEMBRO DE GRANT THORTNON INTERNATIONAL LTD.
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ANEXO AL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO
POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
(NAGA), aplicamos nuestro ]UIClO profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda Ja auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en kos estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsrﬁc?cron omisiones deliberadas, mamfestacaones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e (Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de audltorla que sean adecuadas en funcidn de las circunstancias y no con la finafidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos la adecuacion de las polltlcas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandones en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionado con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondlente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estadas financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamaos con los responsables del gobierno de la entidad en refacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.



PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibitidades

Cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Realizable

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Active fijo, neto
Obras en construccion

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Préstamos e intereses por pagar
Deudas por emisidn de valores
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar sociales y fiscales
Oiras cuentas por pagar

Ingresos diferidos a corto plazo
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos e intereses por pagar
Deudas por emision de valores
Previsidn para beneficios sociales
Cuentas por pagar largo plazo
Ingrescs diferidos a largo plazo
Totat pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital sociat pagado

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva por revalio técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(REEXPRESADO}
3a 1.355.020 2.923.246
3.b 7.361.144 3.374.062
3c 67.856.579 55.215.733
3.d 54.848.368 49.253.636
3e 212.354.710 124,027.520
343.775.821 234.794.597

3f 131.747.184 137.707.028
3.9 167.363.647 153.158.006
299.110.831 790.865.034

642.886.652 55.650.631

3.h 27.677.123 34.115.615
3h 87.566.582 45.764.056
3 22,022.751 10.031.868
3§ 7.605.368 6.554.694
3.k 79.446.027 55.885.556
751.771 817.069

225.069.622 153.168.853

3.h 22.489.158 26.505.635
3.h 243.550.000 214.097.149
1.498.941 1.464.743

3k 10.544.400 -
694.037 1.410.023

278.776.536 243.477.550

503.846.158 396.646.403

3.0 41.835.000 41.835.000
10.180.359 10.180.359

1.023.731 399.931

48.124.274 48.124.274

7.912.971 7.906.831

29.964.159 20.566.833

139,040,494 179.013.228

642.886.652 525.659.631

Las notas 1 al 5 que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros.

ADOR o
Lic. Cinthia . Vaca A.

CONTADOR PUBLICO
REG. DEPTAL. 5404
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

Ingresos por venta de productos
Ingresos por venta de servicios

(-) Costos de venta de bienes y servicios
Utilidad bruta

(-) GASTOS DE OPERACION
Gastos de pperacion

Gastos de administracion
Gastos Impositivos

Utilidad operativa

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Gastos financieros netos

Otras ingresos

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Ajuste por diferencia de cambio

Utitidad antes de impuestos

Impuesto a fas utitidades de las empresas
Utilidad del gjercicio

JUNIO

JUNIO
Nota 2019 2018
(REEXPRESADO)
3.m 328.333.455 180.030.801
3.m 19.355.393 24.915.930
3.n (312.830.502) (172.272.694)
34.858.346 32.674.037
(2.577.604) (4.615.549)
(7.945.475) (6.554.196)
(16.511,886) (5.069.377)
13.823.381 16.434.915
(9.671.851) (5.559.661)
4.716.707 479.824
2.999.655 4.531.690
1.035.775 1.004.712
12.903.667 16.891.480
(2.876.287) (4.211.363)
10.027.380 12,680.117

Las notas 1 al 5 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

R
Lic. Cintfm ®. Vaca A.
CONTADGOR PUBLICO
REG. DEPTAL. 5404

~:l A ,u ,i/({(% £
Sergio Nestor Garne -
REPRES :



'PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIQ NETO
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2,4}

Capital soecial Ajuste de Reserva legal Reserva por Ajuste de Resultados Patrimonio
pagado capital revalio reservas . acumulados neto
técnico patrimoniales
Saldos al 1° de jullo de 2017 41.835.000 7.943.192 156.546 48.124.274 5.482.470 7.788,173 111.329.655
Constitucidn de reserva legal . - 243.385 - . (243.385) .
Actualizacidn del patrimonio (reexpresado) - 2,237.167 - - 2.424.361 341.928 5.003.456
Resultado del ejercicio (reexpresado) - - - - - 12,680.117 12.680.117
Saldos ai 30 de junio de 2018 (reexpresados) 41,835,000 10.180.359 399,931 48.124.274 7.906,831 20.566.833 129.013.228
Saldos al 1° de julic de 2018 41,835.000 9.343.057 399.931 48.124.274 6.998.450 20,235,763 126.936.475
Constitucion de reserva legal - - 623.800 . . (623.800) .
Actualizacidn del patrimonio - 837.302 - - 914,521 324.816 2.076.639
Resultado del ejercicio ; - - - - - 10.027.380 10.027.380
Saldos al 30 de junio de 2019 41,835,000 10,180,359 1.023.731 48.124.274 7.812.971 29.964.159 139,040,494

Las notas 1 al 5 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros,

Sergio Nestor Garnero

Lic. Cinthia 8. Vaca A, REP
CONTADOR PUBLICO
REG. DEPTAL. 5404
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

ESTADQ DE FLU3OS DE EFECTIVO
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

JUNIO JUNIO
2019 2018
(REEXPRESADQ)
FLUJOS DE EFECTIVO ROR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad del ejercicio 10.027.380 12.680.117
Ajuste por:
Depreciacion de activo fijo 6.335.660 6.174.872
Ajuste paor inflacidn y tenencia de bienes (2.633.596) (4.108.355)
Prevision para indemnizacion . 624.222 735.872
‘Resuitado de operaciones antes de cambios en el capital de trabajo 14.353.666 15.482.506
Cuentas por cobrar (4.041.395) 1.924.210
Anticipo a proveedores (13.529.665) (13.455.146)
Otras cuentas por cobrar (6.387.578) (12.303.959)
Realizable (90.323,293) (31.528.566)
Cuentas por pagar 22.696.768 (10.113.374)
Otras cuentas por pagar 24.460.072 24.318.953
Cuentas por pagar sociales y fiscales 1.156.186 3.299.602
Pago beneficios sociales {566.446) (317.990)
Efectivo neto aplicado & actividades operativas (52.181.685) (22.693.764)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de activos fijos y obras en construccion

Total fondos aplicados a actividades de inversion -

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
. Préstamos bancarios
- Emision de bonos

Efectivo neto generado por actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio del pericdo
Efectivo y sus equivalentes al final de! ejercicio

{14.553.338)

(45.927.074)

(45.927.074)

{14.553.338)

(9.479.136) 21.970.505

74.692.989 48.913.585

65.213.853 70.884.090

{1.521.170) 2.263.252
2.876.190 659.994
1.355.020

2.923.246

Las notas 1 al 5 que se acompaiian forman parte integrante de estos estados ﬁnanciems.

Ltc Cinthia B. ’Vacaﬁ.

CONTADOR PUBLICO
REG. DEPTAL. 5404
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
AL 30 DE JUNIO 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en bolivianos — Nota 2.d)

1. CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A. fue constituida en fecha 13 de diciembre de
2010 mediante instrumento pdblico 4892/2010, otorgado por ante Notaria de Fe Publica N°33
Dra. Monica Isabe! Villarroel Rojas.

El objeto social sefialado en la escritura de constitucion es:

La produccion e industrializacién de productos agricolas,

Almacenamiento, manejo y certificacion de semillas de grano

Formulacién y fraccionamiento, almacenamiento, manejo, distribucion, uso y
comercializacion de agroquimicos y fertilizantes, bio-combustibles y quimicos.

VVY

A partir del 1 ° de diciembre de 2014 presta servicios de limpieza, secado y ensilado de granos
con equipamiento propio.

En fecha 30 de abril de 2013 mediante Testimonio 2556/2013 se realizé el incremento del
capital autorizado, suscrito y pagado a la suma de Bs 19.052.000, se aprobo el ingreso del
nuevo socio Integral Agropecuaria S.A. y se modificd la composicion accionaria, asi como fa
escritura de constitucion y los estatutos de la sociedad.

Posteriormente, de acuerdo a las resoluciones de las juntas generales de accionistas de fecha
31 de diciembre de 2013 y 27 de diciembre de 2013 se resolvid incrementar el capital en Bs
22.783.000.- por lo que el nuevo capital social suscrito y pagado se incrementd a Bs
41.835.000.

La Sociedad se encuentra registrada en el Registro de Comercio de Bolivia con la matricula N°®
00174395, en el Servicio de Impuestos Nacionales con el Numero de Identificacion Tributaria
(NIT) 181110026 y ha establecido su domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra,

Bolivia.
2. BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas utilizadas por la Sociedad son las siguientes:
a. Ejercicio econdémico

De acuerdo con el Art. 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha
de cierre de gestion para este tipo de empresas es el 30 de junio de cada afio.
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e.

Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas

La sociedad prepara sus estados financieros en conformidad a las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacién.

En fecha 7 de Diciembre de 2012, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
mediante la resolucion CTNAC N° 001/2012, ratificd la vigencia plena de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para su aplicacidn Unicamente en
ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales
sobre asuntos determinados

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de estados financieros, de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generaimente Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccidon de la Sociedad realice
estimaciones para la determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para
la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas
adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sera induido en la
determinacion de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucién N° CTNAC
01/2008 del 11 de enero de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos de Bolivia que resuelve la
reposicion del ajuste por inflacion de estados financieros, determinando que a partir del
1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV) como indice de actualizacion, mientras no se cuente con un indice
General de precios oficial y de emision diaria. Para estos efectos se ha considerado el valor
de la UFV del 30 de junio de 2019 de Bs 2,30599 y del 30 de junio de 2018 de Bs 2,26887.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 30 de
junio de 2018 fueron reexpresadas al 30 de junio del 2019.

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio
vigente al cierre de cada ejercido. Las diferencias de cambio resultantes de este
procedimiento fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

La cotizacion del délar estadounidense al 30 de junio de 2019y al 30 de junio de 2018 fue
de Bs 6,96 por US$ 1.

Disponibilidades, créditos y deudas

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacién.
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Realizable

Los inventarios se encuentran valuados al costo de reposicion y no exceden su valor de
realizacion. ‘

Activo fijo

Los activos fijos de la Sociedad han sido valuados a su costo de adquisicion, reexpresado
de acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

Los activos fijos adquiridos durante el ejercicio, fueron contabilizados al costo de
adquisicion, los mismos que fueron ajustados al 30 de junio de 2019, en funci6n de la
variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), entre la fecha de compra y la
fecha de cierre.

Al 1 de septiembre de 2014, los activos fijos fueron contabilizados en funcién a los valores
resultantes de un revaltio técnico practicado por peritos independientes a esa fecha. La
depreciacion es calculada considerando la vida Gtil restante determinada por el perito
mediante el revaldo técnico sobre el valor del costo actualizado por inflacidn, aplicando
indices suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada de los bienes.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida util de
los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor de los bienes de uso, no supera su valor recuperable.
Obras en construccion

Los costos de obras en construccion son cargados en este rubro a medida en que se
incurren y se han reexpresado de acuerdo a lo descrito en la nota 2.d.

Prevision para beneficios sociales

Las disposiciones legales vigentes garantizan el pago de indemnizacién por tiempo de
servicios de las trabajadoras y trabajadores luego de haber cumplido méas de noventa
(90) dias de trabajo continuo, producido el retiro intempestivo de que fueran objeto o
presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la indemnizacidn por tiempa
de servicio constituye un derecho adquirido. Asimismo establecen el pago obligatorio del
quinquenio en el sector privado a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador
que haya cumplido cinco (5) anos de trabajo de manera continua.

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién

para cubrir el pasivo social con el personal al cierre del ejercicio por indemnizaciones por
tiempo de servicio, equivalente a un sueldo por afo trabajado.
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3.

Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de
actualizacion la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). La contrapartida de
dicha actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en fa cuenta “Ajuste por inflacién
y tenencia de bienes”.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado” se registra en la cuenta
patrimonial “Ajuste de capital”, la actualizacién de la “Reserva legal” y “Reserva por revallio
técnico” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas patrimoniales” y el ajuste
correspondiente a los “Resultados acumulados” queda expuesto bajo esa denominacién.

Ingresos y gastos

Se contabilizan a través del método del devengado, se reconocen los ingresos y gastos
del ejercicio, independientemente si fueron cobrados o pagados.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la
inflacion. Las cuentas de! estado de ganancias y pérdidas fueron actualizadas linea a
linea, el ajuste por inflaciéon correspondiente a dichas cuentas se registra en la cuenta
"Ajuste por inflacion y tenencia de bienes". ‘

DETALLE DE L

PRINCIPAL

RUBR

El detalle de los principales rubros al 30 de junio 2018 y 2019 es el siguiente:

a. Disponibilidades

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Banco moneda nacional 1.306.785 2.644.798
Banco moneda extranjera 48.235 71.468
Valores en custodia (CEDEIM) , - 206.980
Totales... 1.355.020 2.923.246
b. Cuentas por cobrar
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
Cargill Bolivia S.A. 1.765.681 354.166
Integral Agropecuaria S.A. 4.126.097 2.831.528
Fedeple 371.297 188.368
Garnero Jonathan 20.549 -
Bunge Latin American LLC 730.800 -
Maximilian Inversiones S.A. 346.720 -
Totales... 7.361.144 3.374.062
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c. Anticipos a proveedores

Anticipo a Integral Agropecuria S.A.
Proveedores varios moneda extranjera
Proveedores varios moneda nacional
Totales...

d. Otras cuentas por cobrar

Crédito fiscal — IVA

Crédito fiscal comprometido

IVA diferido

Intereses por cobrar Integral Agropecuaria
Otros intereses por cobrar

Otras cuentas por cobrar Integral Agropecuaria
Otras cuentas por cobrar

Seguros pagados por anticipados

e. Realizable

Almacen de repuestos y accesorios
Almacen de granos

Almacen de extraccidn

Almacen de productos terminados
Produccion en proceso

Almacen de suministros varios
Totales...

2019 2018
‘ {Reexpresado)
Bs Bs
66.363.600 51.992.941
1.371.715 3.024.582
121.264 198.210
67.856.579 55.215.733
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
35.983.885 25.496.043
6.770.061 12.533.158
197.045 523.579
10.194.869 9.081.102
233.627 89.165
1.081.260 962.562
4.798 138.422
382.823 429.605
54.848.368 49.253.636
2019 2018
{Reexpresado)
Bs Bs
3.429.428 4.979.902
192.283.194 97.534.912
1.611.436 900.021
13.302.861 17.187.133
317.630 322.827
1.410.161 2.703.125
212.354.710 124.027.920

-.13..



f. Activo fijo neto

Al 30 de junio del 2019

Terrenos

Edificio

Muebles y enseres
Equipos e instalaciones
Equipo de computacion
Vehiculos
Herramientas
Maquinarias en general
Equipo de laboratorio
Bienes arrendados
Totales...

Al 30 de junio del 2019 (Reexpresado)

Terrenos

Edificio

Muebles y enseres
Equipos e instalaciones
Equipo de computacién
Vehiculos
Herramientas
Maquinarias en general
Equipo de laboratorio
Bienes arrendados
Totales...

Valores Depreciacién Valores
originales Acumulada Residuales
Bs Bs Bs

4.817.297 - 4.817.297
32.271.453 (2.314.498) 29.956.955
207.000 (67.656) 139.344
8.359.584 (1.360.298) 6.999.286
337.568 (143.448) 194.120
128.836 (111.658) 17.178
200.152 (143.857) 56.295
110.024.357 (21.240.480) 88.783.877
1.307.720 (524.888) 782.832
939.359 (939.359) -
158.593.326 (26.846.142) 131.747.184
Valores Depreciacion Valores
originales Acumulada Residuales
Bs Bs Bs
4.817.297 - 4.817.297
32.271.453 (1.816.655) 30.454.798
200.564 (47.433) 153.131
8.331.861 (969.912) 7.361.949
290.405 (109.385) 181.020
257.672 (171.781) - 85.891
166.791 (100.276) 66.515
109.733.709 (16.244.538) 93.489.171
1.307.720 (386.594) 921.126
939.359 (763.229) 176.130
158.316.831 (20.605.803) 137.707.028
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g. Obras en construccion

Proyecto - ampliacion
Adecuacion y mejora de activos
Proyecto planta de extraccion II
Otros activos en curso

Almacen de equipos

Totales...

h. Préstamos e intereses por pagar y deudas por emision de valores

A corto plazo

P m inter r

Prestamos bancarios (1)

Otros prestamos a corto plazo

Intereses por pagar

Intereses por pagar por emision de valores(2)
Totales prestamos e intereses por pagar
Deudas por emision de valores

Pyme Progesi Fondo de Inversion a corto plazo (2)
Capital + SAFI Fondo de Inversion (2)

Deudas por emision de valores a corto plazo (2)
Totales deudas por emision de valores...
Totales a Corto Plazo...

A largo plazo

Prestamos bancarios a largo plazo (1)

Totales a largo plazo...

Deudas bor emision de valores

Pyme Progreso Fondo de Inversion a largo plazo (2)
Deudas por emision de valores a largo plazo (2)
Totales deudas por emision de valores...
Totales a Largo Plazo...

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
53.231.882 48.130.772
2.971.242 2.618.930
109.637.551 98.268.132
1.522.972 -
- 4.140.172
167.363.647 153.158.006
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
24,130.000 1.743.058
159.810 28.602.948
104.608 42.608
3.282.705 3.727.001
27.677.123 34.115.615
2.868.182 16.127.795
42.000.000 -
42.698.400 29.636.261
87.566.582 45.764.056
115.243.705 79.879.671
22.489.158 26.505.635
22.489.158 26.505.635
325.000 3.245.425
243.225.000 210.851.724
243.550.000 214.097.149
266.039.158 240.602.784
381.282.863 320.482.455
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(1) Al 30 de junio de 2019 la Sociedad tenia firmado los siguientes contratos de préstamo:

Préstamo bancario N° 1020611118 BNB de fecha 23 de julio del 2018, el cual esta notariado por
Notaria Publica N°106/25042018 por un valor de Bs14'000.000,00 bajo un método de amortizacion
Unica de capital, intereses y cargos, a través de cuota fija. Con un tasa de interés 5% anual, el plazo
es de 90 dias a partir del primer o Unico desembolso. Garantia Warrant.

Préstamo bancario N° 1020928918 notariado por Escritura Publica: n°® 1033/2018 de fecha 19 de
octubre de 2018 por un Monto de bs. 5.600.000 entre el BNB y Procesadora de Oleaginosas Prolega
S.A., pagado mediante amortizacion unica al vencimiento, plazo de 270 dias computables a partir del
primer o Unico desembolso, interés del 6% anual. Garantia: Inventario de mercaderia que consiste en
Grano de Soya y Harina.

Préstamo N° 1020950318 entre Banco Nacional de Bolivia S.A. y Procesadora de Oleaginosas Prolega
S.A. firmado en fecha 25 de octubre de 2018, notariado por Notaria Publica N° 156/25042018, por
Bs.8.120.000. Con un interes del 6% anual, un plazo de pago de 270 dias a partir del desembolso y
garantia sobre inventario de mercaderia {grano de soya).

Préstamo N° 1020405819 por Bs.8.100.000, notariado por Escritura Publica n°® 458/2018, suscrito
entre el Banco Nacional de Bolivia S.A. y Procesadora de Oleaginosas S.A., con una garantia sobre el
inventario de mercaderia que consiste en Grano de soya y Harina a granel, el plazo de pago es de 270
dias a partir del primer o unico desembolso y un interes del 6% anual. Firma del contrado en fecha 25
de octubre de 2018.

Préstamo bancario N° 1020500819 notariado por Notaria Publica N° 106, suscrito entre Banco Nacional
de Bolivia S.A. y Prolega S.A., firmado en fecha 23 de mayo de 2019, por Bs.7.000.000 para capital de
operaciones (molienda campaia verano 2018-2019), con tasa de interes del 6% anual, garantias la
fianza personal de los deudores, y con plazo de pago de 12 meses computables a partir de la fecha
del primer o Unico desembolso.

(2) Pyme progreso fondo de inversion
Emisién I

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., celebrada
en la ciudad de Santa Cruz en fecha 15 de abril del 2013, se aprobo el Programa de Emisiones de Bonos
de oferta privada en Pyme Progreso Fondo de Inversion Cerrado representado por Panamerican Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn S.A., de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por
la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

Las caracteristicas del “Programa de Emisiones de Bonos Prolega”, corresponde a:

Denominacion: Bonos Prolega - Emision 1

Monto del programa: Bs 12.200.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligaciones privadas y redimibles a plazo fijo.
Plazo de programa: 2.520 dias (Dos mil quinientos veinte) dias

calendarios a partir de la fecha de emision.
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Emisién 2

La junta General Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas Pro!ega SA celebrada
en fecha 15 de abril 2013, modificada en fecha 25 de abril de 2013, resolvié autorizar una segunda
emision privada de bonos para su colocacion a favor de Pyme Progreso Fondo de Inversién Cerrado
representado por Panamerican Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A.”.

Las caracteristicas de esta emisidn se detallan a continuacién:

Denominacion:
Monto de la emision: .
Tipo de valores a emitirse

Serie:
Moneda:
Plazo de la emisidon

Valor nominal:

Tasa de interés:

‘Fecha de emision:

Destino de los fondos y plazo de
utilizacion:

Garantia:
Forma de circulaciobn de los
valores:

Bonos Prolega - Emision 2
Bs 3.900.000,00

Bonos obligaciones prtvados y redtmlbles a plazo
fijo.

Serie Umca

Bolivianos

2.520 (dos mil quinientos velnte) dias calendano a

. partir de la fecha de emision

El valor nominal de cada bono serd de Bs 780. 000
(setecientos ochenta mu 00/100 Bolivianos).

8,75 % anual

22 de agosto de 2013

El monto recaudado por la colocacion de los bonos
PROLEGA emision 2 sera destinado a la-
construccion y puesta en marcha de fa planta de
extraccion de aceite por solvente de montero en el
departamento de Santa Cruz en su integridad,
incluyendo la provision de materia prima necesaria
para iniciar operaciones.

- El plazo de utilizacidn de los recursos sera 180 dias

calendario a partir de la fecha de emision.
Quirografaria

A la orden. La sodiedad reputara como titular de
bono PROLEGA Emision 2 a quien figure en el titulo

o en la cadena de endosos del mismo.
Bonos Prolega I

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Qleaginosas Prolega S.A., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 22 de agosto de 2014, se aprobd la inscripcidn del programa de
Emisiones de Bonos Prolega I y de las respectivas Emisiones que lo conforman en el Registro del
Mercado de Valores, de la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero y en la Boisa de Valores
S.A. para su oferta publica y negociacion en el mercado de valores, de acuerdo a lo establecido par el
Cédigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de octubre de 2014, se consideraron
ajustes y enmiendas al Acta de la Junta General Extraordinaria de accionista celebrada en fecha 22 de
agosto que aprueba un programa de emisiones de bonos y de las respectivas emisiones que lo
componen para su negociacion en el mercado de valores. Donde se determind la emisidén de bonos
por la suma total de U$S. 28.000.000.

La ASFI mediante Resolucién N° ASFI N° 898/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014, asigno al
Programa de Emisiones el nimero de registra ASFI/DSV-EM-POL-005/2014.
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Las caracteristicas del "Programa de emision de Bonos Prolega 1", corresponde a:

Denominacion: ‘Bonos Prolega 1

Monto del programa: - ~ US$ 28.000.000,00
Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo
fijo. -

Plazo de programa: 1.080 dias (computable desde el dia
‘ siguiente habil de notificada de Resolucién
de la ASFI, que autorice e inscriba el
Programa de Emi 5|ones en el RMV de la

ASFI).

Bonos Prolegal - Emision 1

En fecha 30 de enero de 2015, la Sociedad ha realizado Ia primera emision de bonos con nimero de
registro ASFI/DSV/ED-POL-003/2015 de fa ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcidn de la primera
emisién denominada “Bonos Prolega I - Emision 1” en sus series A y B, comprendidas en el programa
de emisiones de Bonos PROLEGA I que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emisién:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de colocacién de los bonos:

Plazo de colocacion de ios bonos:
Forma de pago de capital:

Destino de los fondos
Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos Prolega I - Emision 1

US$ 5.000.000,00 (Ya estan pagados)

A ,

POL-1-E1A-15

Délares

Un mil cuarenta dias (1.040 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
US$ 1.000,00 (Un mil 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América).

Nominal, anual y fijo ’

5,10% anual

30 de enero de 2015

Ciento ochenta ( 180) dias calendano a partir de
la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dia

calendarios a partir de la fecha de emision.

 Sera amortizado cada ciento ochenta (180) dias

calendarios, en seis (6) cuotas iguales, a partir
del primer cupdn (Cupdn 1)

US$ 5.000.000 para compra de materia pnma
Quirografaria :
Mercado primario Bursatil a traves de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
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Denominacion:

Monto de {a emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de colocacion de los bonos:

Plazo de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Destino de los fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos Prolega I - Emision 1

US$ 4.330.000,00

B

POL-1-E1B-15

Ddlares

Un mil ochocientos noventa dias (1.890 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
US$ 1.000,00 (Un mit 00/100 Ddlares de los
Estados Unidos de América).

Nominal, anual y fijo

6% anual

30 de enero de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emisién

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de ia fecha de emisién.
Sera amortizado cada ciento ochenta (180)
dias calendarios, en cuatro (4) cuotas
iguales, a partir del octavo cupén (Cupdn 8)
US$ 2.000.000 para capital de inversiones
para la Planta de Extraccién de Aceite por
Solvente (1ra. Fase) - compra de equipos y
montajes para las areas de acopio,
preparacion y extraccion.

US$ 2.330.000 destinado al pago de
préstamo a su accionista Integral
Agropecuaria S.A.

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bonos Prolega I - Emision 2

En fecha 05 de marzo de 2015, la Sociedad ha realizado fa segunda emisidén de bonos con ndmero de
registro ASFI/DSV/ED-POL-004/2015 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la emision
‘denominada “Bonos Prolega I - Emisidn 2" en su serie Unica, comprendida en el programa de emisiones
de Bonos PROLEGA I que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Bonos Prolega I - Emision 2
Bs 18.500.000,00

Denominacion:
Monto de la emision:

Serie: Unica
Clave de pizarra: POL-1-N2U-15
Moneda: Bolivianos

Dos mil seiscientos cuarenta dias (2.640
dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:

Valor nominal: Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Tasa de interés: 7% anual

Fecha de emision: 05 de marzo de 2015
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Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacidon de los bonos:

Plazo de colocacion de ios bonos:

Forma de pago de capital:

Destino de los fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo ,
Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.
Sera amortizado cada ciento ochenta (180)
dias calendarios, en cuatro (4) cuotas
iguales, a partir del doceavo cupdn (Cupdn
12) -

Bs 9.000.000 seran destinados al pago de los
Pagarés Privado emitidos a favor de PYME
Progreso FIC. Saldo restante para compra de
materia prima.

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bonos Prolega I - Emision 3

En fecha 15 de septiembre de 2015, la Sociedad ha realizado la tercera emision de bonos con nimero
de registro ASFI/DSVSC/ED-POL-023/2015 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la
emisién denominada “Bonos Prolega I - Emisién 3” en su serie Unica, comprendida en el programa de
emisiones de Bonos PROLEGA I que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:-
Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de colocacidn de los bonos:

Plazo de colocacidon de los bonos:

Forma de pago de capital: -

Destino de ios fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos Prolega I - Emisidn 3

US$ 2.000.000,00

Unica

POL-1-E3U-15

Délares

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
US$ 1.000,00 (Un mil 00/100 Ddlares de los
Estados Unidos de América).

Nominal, anual y fijo

5,5% anual

15 de septiembre de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emisién.
Sera amortizado cada ciento ochenta (180)
dias calendarios, en cuatro (4) cuotas
iguales, a partir del noveno cupdn (Cupén 9)
Hasta un monto de US$ 1.000.000 seran
destinados para la compra de materia prima.
Hasta un monto de US$ 1.000.000 en capital
de inversiones para la ampliacion de la
Planta de Extraccién de Aceite por Solvente
(2da. Fase).

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la
Boisa Boliviana de Valores S.A.
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Bonos Prolega I - Emision 4

En fecha 17 de septiembre de 2015, la Sociedad ha realizado la cuarta emisidn de bonos con numero de
registro ASFI/DSVSC/R-150145/2015 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la emision
denominada “Bonos Prolega I - Emision 4” en sus series A y B, comprendidas en el programa de
emisiones de Bonos PROLEGA I que cuenta con las siguientes caracterlstlcas

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emisioén:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de colocacion de los bonos:

Plazo de colocacion de los bonos:
Forma de pago de capital:
Destino de los fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de colocacion de los bonos:

Plazo de colocacién de los bonos:

Forma de pago de capital:
Destino de los fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos Prolega I - Emisién 4

Bs 20.000.000,00

A

POL-1-N4A-15

Bolivianas

Un mil ochenta dias (1.080 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
Nominal, anual y fijo

5% anual

17 de septiembre de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario a pamr
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emisién.
Sera cancelado el 100% en el Gltimo cupdn
(Cupdn 6)

Bs 20.000.000 seran destinados para la
compra de materia prima.

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de fa
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bonos Prolega I - Emision 4

Bs 21.760.000,00

B

POL-1-N4B-15

Bolivianos

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo

Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
Nominal, anual y fijo

5,5% anual

17 de septiembre de 2015

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emisién

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.
Serd cancelado el 50% en el décimo cupdn
(Cupdn 10) y el 50% restante en el ditimo
cupdn (Cupdn 12)

Bs 21.760.000 destinados a capital de
inversiones para la ampliacion de la Planta de
Extraccion de Aceite por Solvente (2da. Fase).
Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.
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Bonos Prolega I - Emision 5 :

En fecha 31 de mayo de 2016, la Sociedad ha reaiizado la quinta emisién de bonos con ndmero de
registro ASFI/DSVSC/ED-POL-020/2016 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcidn de la
emision denominada “Bonos Prolega I - Emision 5” en su serie (nica, comprendida en el programa de
emisiones de Bonos PROLEGA T que cuenta con las sxgu1entes caracteristicas:

Denominacion:

. ‘Monto de la emision:

Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interes:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:

Plazo de colocacion de fos bonos:

Forma de pago de capital:

Destino de los fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

' Bonos Prolega I - mesnon 5
~Bs 28.000.000,00

Unica

POL-1-N1U-16

Bolivianos ‘

Dos mil ciento sesenta dias (2.160 dias)
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
Nominal, anual y fijlo ;
6,5% anual

31 de mayo de 2016

Ciento ochenta (180) dias calendario a parnr
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo ;
Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.
Sera cancelado el 50% en el décimo cupdn
(Cupén 10) y el 50% restante en el Ultimo
cupon (Cupdn 12)

Bs 28.000.000 para compra de materia
prima grano de soya.

Quirografaria ‘

‘Mercado primario Bursatil a través de la

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bonos Prolega I - Emision 6

En fecha 29 de diciembre de 2016, la Sociedad ha realizado la qumta emision de bonos con nimero de
registro ASFI/DSVSC/ED-POL-043/2016 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la
emision denominada “Bonos Prolega I - Emision 6” en su serie Unica, comprendida en el programa de
emisiones de Bonos PROLEGA I que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emisién:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

- Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacidn primaria:

Bonos Prolega I - Emisién 6
Bs 26.000.000,00

~ Unica

POL-1-N2U-16

Bolivianos

Tres mil seiscientos dias (3.600 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
Nominal, anual y fijo

6,5% anual

29 de diciembre de 2016

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emisién
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Forma de colocacién de los bonos:

Plazo de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Destino de los fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos Prolega I1
Bonos Prolegal

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emisién.
Serd amortizado cada ciento ochenta (180)
dias calendarios, a partir del quinto cupén
(Cupdn 5)

Bs 26.000.000 para compra de materia
prima grano de soya.

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Procesadora de Oleaginosas Prolega S.A., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz en fecha 26 de octubre de 2016, se aprobd la inscripcién del programa de
Emisiones de Bonos Prolega II y de las respectivas Emisiones que lo conforman en el Registro del
Mercado de Valores, de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y en la Bolsa de Valores
S.A. para su oferta publica y negociacion en el mercado de valores, de acuerdo a lo establecido por el
Cddigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 29 de mayo de 2017, se consideraron
ajustes y enmiendas al Acta de la Junta General Extraordinaria de accionista celebrada en fecha 26 de
octubre de 2016, que aprueba un programa de emisiones de bonos y de las respectivas emisiones que
lo componen para su negociacion en el mercado de valores. Donde se determind fa emision de bonos

por la suma total de U$S. 35.000.000.

La ASFI mediante Resolucion N° ASFI N° 898/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014,
asignd al Programa de Emisiones el nimero de registro ASFI/DSV-EM-POL-005/2014.

Las caracteristicas del "Programa de emisién de Bonos Prolega II”, corresponde a:

Denominacion: Bonos Prolega I

Monto del programa: US$ 35.000.000,00

Tipo de valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo de programa: 1.080 dias (computable desde el dia siguiente habil

de notificada de Resolucién de la ASFI, que autorice
e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la

ASFI).

Bonos Prolega II - Emision 1

En fecha 19 de junio de 2017, la Sociedad ha realizado la primera emisién de bonos con nimero de
registro ASFI/DSVSC/ED-POL-018/2017 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcién de la
primera emisién denominada “Bonos Prolega II - Emision 1” en su serie Unica, comprendida en el
programa de emisiones de Bonos PROLEGA II que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:
Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:
Moneda:

Bonos Prolega II - Emisién 1
Bs 28.000.000,00

Unica

POL-2-N1U-17

Bolivianos
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Plazo de la- emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:

Plazo de colocacién de los bonos:

Forma de pago de capital:
Destino de los fondos

Garantia;
Forma de colocacion:

Tres mil seiscientos dias (3.600 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 bolivianos).
Nominal, anual y fijo

6,5% anual

19 de junio de 2017

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

A mejor esfuerzo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.
Sera amortizado cada ciento ochenta (180)
dias calendarios, a partir del quinto cupén
(Cupdn 5) '
Bs 28.000.000 para capital de inversiones
para la ampliacidn de la Planta de Extraccion
de Aceite.

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bonos Prolega II - Emision 2

En fecha 29 de septiembre de 2017, la Sociedad ha realizado la primera emisién de bonos con namero
de registro ASFI/DSV-EM-POL-005/2017 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la
primera emision denominada “Bonos Prolega II - Emisidn 2” en su serie Unica, comprendida en el -
programa de emisiones de Bonos PROLEGA II que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision: ;
Plazo de colocacién primaria:

Forma de colocacion de los bonos:

Plazo de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:
Destino de los fondos

Garantia:
Forma de colocacion:

Bonos Prolega II - Emision 2

Bs 15.500.000,00

Unica

POL-2-N2U-17

Bolivianos

Dos mil quinientos dias (2.500 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 10.000,00 (Diez mil 00/100 bolivianos).
Nominal, anual v fijo

6,0% anual

29 de septiembre de 2017

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

En efectivo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.
Sera amortizado cada ciento ochenta (180)
dias calendarios, a partir del quinto cupdn
(Cupdn 5)

Sera destinado a la construccién y puesta en
marcha de la planta de extraccidén de aceite
por solvente de montero.

Quirografaria

Mercado primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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Bonos Prolega II - Emision 3

En fecha 25 de septiembre de 2017, la Sociedad ha realizado la primera emision de bonos con nimero
de registro ASFI/DSV-EM-POL-005/2017 de la ASFI de Bolivia en la cual autoriza la inscripcion de la
primera emisién denominada “Bonos Prolega II - Emisién 3” en su serie Unica, comprendida en el
programa de emisiones de Bonos PROLEGA II que cuenta con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:

Monto de la emision:
Serie:

Clave de pizarra:

Moneda:

Plazo de la emision:

Tipo de valores a emitirse:
Valor nominal:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion primaria:

Forma de colocacion de los bonos:

Plazo de colocacion de los bonos:

Forma de pago de capital:

Bonos Prolega II - Emision 3

Bs 5.000.000,00

Unica

POL-2-E3U-17

Bolivianos

Mil ochenta dias (1.080 dias)

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Bs 1.000,00 (Mil 00/100 bolivianos).
Nominal, anual y fijo

3,0% anual

25 de octubre de 2017

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir
de la fecha de emision

En efectivo

Pagados cada ciento ochenta (180) dias
calendarios a partir de la fecha de emision.
Sera amortizado cada ciento ochenta (180)

dias calendarios, a partir del quinto cupdn

(Cupdn 5)

Financiamiento para la construcciéon de una

nueva Planta de Extraccidn de Aceite.

Capital de trabajo (compra de materia

prima) e inversion adicional en la capacidad

. de almacenaje de granos.

Garantia: Quirografaria

Forma de colocacion: Mercado primario Bursatil a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Destino de los fondos

Pagaré sin oferta publica Prolega S.A.:

» En fecha 22 de diciembre 2017 se firmé un pagaré sin oferta publica Prolega S.A. II
con vencimiento en fecha 17 de diciembre de 2018, la suma de capital de Bs
14.000.000,00, la referida suma devengara, en favor del ACREEDOR/TENEDOR a partir
de la suscripcion del presente pagare y hasta su total cancelacion, el interés anual del
4.5%.

» En fecha 18 de mayo 2018 se firmd un pagaré sin oferta pubfica Prolega S.A. III (1)
con vencimiento en fecha 13 de mayo de 2019, la suma de capital de Bs 7.000.000,00,
la referida suma devengara, en favor del ACREEDOR/TENEDOR a partir de la
suscripcion del presente pagare y hasta su total cancelacion, el interés anual del 4.5%.

> En fecha 18 de mayo 2018 se firmo un pagaré sin oferta publica Prolega S.A. 11 (2)
con vencimiento en fecha 13 de mayo de 2019, la suma de capital de Bs 7.000.000,00,
la referida suma devengara, en favor del ACREEDOR/TENEDOR a partir de la
suscripcion del presente pagare y hasta su total cancelacion, el interés anual del 4.5%.

» En fecha 04 de abril 2018 se firmé un pagaré Nro. 001 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
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en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anuat del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmd un pagaré Nro. 002 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcién del presente pagare y hasta su total
cancelacién, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmé un pagaré Nro. 003 con vencimiento en fecha 04
de abrit de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacién, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmé un pagaré Nro. 004 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmoé un pagaré Nro. 005 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengarg,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcién del presente pagare y hasta su total
cancelacidn, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmd un pagaré Nro. 006 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmé un pagaré Nro. 007 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmd un pagaré Nro. 008 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmé un pagaré Nro. 009 con vencimiento en fecha 04
de abrit de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacién, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmd un pagaré Nro. 010 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcién del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmé un pagaré Nro. 011 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmé un pagaré Nro. 012 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, ia referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcion del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.

En fecha 04 de abril 2018 se firmd un pagaré Nro. 013 con vencimiento en fecha 04
de abril de 2019, la suma de capital de Bs 1.000.000,00, la referida suma devengara,
en favor del ACREEDOR a partir de la suscripcién del presente pagare y hasta su total
cancelacion, el interés anual del 6%, la garantia sera quirografaria.
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Los compromisos financieros para la emisidn de bonos y pagarés de oferta publica y
privada que debe cumplir Procesadora de Oleagmms Prolega S.A. durante toda la vida

del programa, son los siguientes:

Detalle Compromisos | Cumplimiento ;| Cumplimiento

Financiercs Junio 2019 Junio 2018
Ratio de endeudamiento "RDP” "RDP"< 3,00 2,98 2,63
Razon de liquidez (RL) “"RL" = 1,50 1,53 1,53
Ratio de cobertura de intereses "RCI” | “RCI” = 1,60 2,37 2,82

i. Cuentas por pagar
2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs

Agrosoya SRL 8.488.842 307.628
Nutrisoya SRL 4.024.253 -
Agrarmoses SRL 1.733.930 -
Yaguari Agropecuaria LTDA 1.341.167 -
Brenntag Bolivia SRL 1.092.716 369.979
CRE LTDA 1.086.838 386.027
YPFB - Redes de gas y conductos 812.724 585.363
Agropecuaria alto verde SA 805.085 -
Integral agropecuaria SA 704.583 342.736
Asuzaqui norte SRL 411.986 -
Granos gutb SRL 207.613 -
Industria SJ SRL 183.300
Cargill Bolivia SA 181.925 -
Nait SRL 107.511 -
Metalurgia Tejada 84.789 99.007
Cordoba Bolivia SRL 14.446 66.258
Turismo Balas LTDA 14.065 43.854
Andreotti Impianti - 3.668.832
Autex SA - 139.090
Adilson Sabec - 1.992.568
Isotek SRL - 223.392
Rosemary Echenigue de Guzman - 522.852
Servicios Industriales y Petroleros AISMEC SRL - 99.106
Extech Link Industria Mecanica - 200.898
Gonella Bolivia SRL - 160.005
Deloitte SRL - 102.712
Ingenieria de Proyectos y Servicios
Electromecanicos - 22.468
Moacir Barbosa Da Sila - 92.578
Otros 726.978 606.515
Totales... 22.022.751 10.031.868
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Cuentas por pagar sociales y fiscales

IT por pagar

DF-IVA por pagar

Impuesto sobre las utilidades
Obligaciones fiscales por pagar
Otras obligaciones sociales
Primas y bonos por pagar
Provision para aguinaldos
Cuentas varias por pagar
Totales...

k. Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Trading Semiila SAC

Cargill Bolivia SA
Maximilian Inversiones SA
Bunge Latin American LLC
Cargill Americas INC

Otros anticipos

Sub-Total...

Cuentas por pagar - ventas no entregadas

Bunge Latin American LLC

Otras ventas no entregadas
Totales...

Total otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a largo plazo
Cargill Bolivia SA

Totales...

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
41.405 52.321
323.059 226.725
2.876.287 4.211.363
2.791.925 450.765
154.512 170.694
821.481 873.706
577.055 559.045
19.644 10.075
7.605.368 6.554.694
2019 2018
{Reexpresado)
Bs Bs
3.490.852 -
62.335.152 55.883.569
3.573.177 -
3.382.560 -
6.514.560 -
6.942 1.987
79.303.243 55.885.556
89.377 -
53.407 -
142.784 -
79.446.027 55.885.556
10.544.400 -
10.544.400 -
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l. Saldos con sociedades relacionadas

Cuentas por cobrar

Integral Agropecuaria S.A.

Anticipo a Integral Agropecuaria S.A.

Intereses por cobrar Integral Agropecuaria S.A.
Otras Ctas. p/cobrar Integral Agropecuaria S.A.

- Totales cuentas por cobrar relacionada

Cuentas por pagar
Integrai Agropecuaria 5.A.

Total cuentas por pagar relacionada

m. Ingresos por venta de bienes y servicios

Venta de aceite crudo produccion

Venta harina de soya produccion

Venta de harina produccion- exportacion
Venta de aceite crudo produccion — exportacion
Venta de otros granos y derivados
_Total ventas de bienes

Servicios molienda grano de soya
Servicios de secado limpieza y despacho
Servicios de embolsado

Total ventas de servicios

Total ventas de bienes y servicios

2019 2018
(Reexpresado)
Bs Bs
4.126.097 2.831.528
66.363.600 51.992.941
10.194.869 9.081.102°
1.081.260 962.562
81.765.826 164.868.133
704.583 342.736
704.583 342,736
2019 2018
(Reexpresado)
Bs " Bs
1109.691.706 30.693.844 .
164.883.881 72.338.988-
33.238.413 33.678.108
17.060.180 33.473.823
3.459.275 4.846.038 -
328.333.455 '180.030.801
15.071.231 17.700.262 ~
2.776.661 5.712.232
1.507.501 _ 1503436
19.355.393 24.915.930
347.688.848  204.946.731




n. Costos de ventas y servicios

Junio Junio
, 2018

2019 (Reexpresado)

' ' : Bs _ Bs

Costo de venta produccion ' 298.134.004 151.472.433

Costo produccion moliendo fason 11.564.900 14.987.312

Costo de servicios ‘ 3.131,598 - 5,812.949

Totales... - 312.830.502 - 172.272.694

o. Capital social pagado
Capital social
: pagado
Accionistas ﬁ , ~ Bs _ Acciones 9% PART.
Sergio Nestor Gamero 3.777.000 3.777 9,03%
Nancy Griselda Rasmusen de Garnero 20.000 20 0.05%
Jonathan Gamero 20.000 20 0.05%
Stefania Garnero 20.000 . 20 0.05%
Integral Agropecuaria S.A. - 37.998.000 , 37.998 . 90.83%
Totales ' 41.835.000 41.835 100%
p. Posicién financiera en moneda extranjera (US$)

Activo Monto US$ Cambio Vigente Monto en Bs.
Disponibilidades ' 6.930 6,96 48,233
Cuentas por cobrar : 2.555.983 6,96 17.789.642
Anticipo a proveedores 9.732.085 6,96 67.735.312
inventario MP y productos terminados (*) ~ 29.538.226 6,96 205.586.053
Total posicion activa ' 41.833.224 , 291.159.240

Pasivo » ,

Cuentas por pagar (2.607.791) 6,96 (18.150.225)
Anticipos de clientes (12.909.144) 6,96 (89.847.642)
Deudas por emisién de valores (9.233.306) 6,96 (64.263.810)
Total posicion pasiva (24.750.241) (172.261.677)
Posicion neta pasiva 17.082.983 118.897.563

(*) Tomamos en cuenta en la posicién a los inventarios de materia prima (ano de soya) vy a os productos terminados (harina y
aceite crudo de soya), debido a que los mismos se cotizan y venden en moneda extranjera (US$).
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4.

CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2019 no existen contingencias que deban ser reveladas en los estados
financieros; existiendo procesos por reclamo de crédito fiscal que se encuentran en etapa
inicial, descripto a continuacion:

NO . s . Importe
Rlis:;;;:cll:n Periodo Observado Status
211979000118 | ene-16 1,480,263 | Recurso de Alzada, etapa inicial (ARIT)
211979000117 | feb-16 1,251,494 | Recurso de Alzada, etapa inicial (ARIT)
211979000115| mar-16 2,586,633 | Recurso de Alzada, etapa inicial (ARIT)
211979000116} abr-16 563,910 | Recurso de Alzada, etapa inicial (ARIT)
211979000140] ene-17 651,456 | Recurso de Alzada, etapa inicial (ARIT)
211979000145| feb-17 340,459 | Recurso de Alzada, etapa inicial (ARIT)
ECHOS P

No se han producido con posterioridad al 30 de junio de 2019 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros. hechos o circunstancias que afecten en forma SIgmf'catlva la
informacion expuesta en los mismos.

.

| ’ Sergxo Nestor arnero
CONTADOR , ‘ : EGAL
Lic, Cinthia B. Vaca A.

CONTADOR PUBLICO ]
REG. DEPTAL. 5404
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GrantThornton

Acevedo & Asociados Acevedo & Asoclados Consultores

de Empresas S.R.L.

Calle Guembe No. 2015

Esq. Av. Beni -

P.O. Box: 6707

Santa Cruz, Bolivia

T +591 3 3436838

Avenida Ballivian No. 838

Edificio “Las Torres del Sol” {(Mezzanine)
DICTAMEN DEL AUDITQR INDEPENDIENTE P.0. Box: 512
SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA ﬁf;bﬂggbggvia

+

Avenida 6 de Agosto No. 2577 Edificio
“Las Dos Torres” (11° Piso)

P.0. Box: 2806
A los Sefiores Directores y Accionistas de: #"LZS?’ZB‘;’Z;M
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A. i bo
Santa Cruz — Bolivia www.grantthomton.com.

1. En nuestra opinidn, la Informacién Tributaria Complementaria (ITC) que se adjunta, compuesta por
los Anexos 1 a 15y que hemos sellado con propdsitos de identificacién, ha sido razonablemente
preparada en relacién con los estados financieros considerados en su conjunto, sobre los que emitimos
el dictamen que se presenta en la primera parte de este informe, siguiendo los lineamientos establecidos
en el reglamento para la preparacion de Informacién Tributaria Complementaria a fos Estados
Financieros, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) mediante Resolucion Normativa
de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y 101800000007 de 16 de marzo de 2018.

2. La Informacion Tributaria Complementaria a los estados financieros (ITC) requerida por el Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacion de la situacion
patrimonial y financiera de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A., al 30 de junio de
2019, los resuitados de sus operaciones y los cambios en su situacion financiera para el ejercicio
terminado en esa fecha, se presenta como informacion adicional.

3. Esta Informacién Tributaria Complementaria (ITC), ha sido preparada siguiendo los lineamientos
establecidos en el Reglamento para la preparacién de Estados Financieros e Informacién Tributaria
Complementaria a los Estados Financieros Basicos, aprobado por el Servicio de Impuestos Nacionales
(SIN) mediante Resolucion Normativa de Directorio N° 101800000004 de 2 de marzo de 2018 y
101800000007 de 16 de marzo de 2018.

4. Nuestro examen, que fue practicado con el objeto principal de emitir una opinién sobre los estados
financieros considerados en su conjunto, incluyd comprobaciones selectivas de los registros contables,
de los cuales se tomd la informacién financiera complementaria, y la aplicacion de otros procedimientos
de auditoria en la medida que consideramos necesaria en las circunstancias.

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD.

Santa Cruz, 23 de Séptiembre de 2019

Auditores y Consultores
Miembro de Grant Thomiton Intemationatl Lid



PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. « PROLEGA S.A.
GESTION: 2018-2018

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL DESITO FISCAL IVA

DECLARADO
PRENDIDO ENTRE EL 1¢ DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNLO DE 2012

ANEXO 1

POR EL PERIODO COM
.20 1002 1003 1004 1003 1006 1007 1008 1000 1010 101} 1012 1033 1014 1015 1016 1017 1018 1019 1020 ]
Ventas de
Ingresos Ingress
Tkl Ingresos , Ingrews activo i ¥ facturados n | facturados en Débo Fscat | “Débin fscal | Débio Fical
sagin s Devotuciones Dewoluciones Ingrescss e Ventas | TS o grescs dperb, | d periock, a (13%) slare o do | Deciarado de
Estados Ajuste por fecibidas y efectuadas y devengados enf o perodo " gravadas por Ingresos gravados] Ventas Netas al Yotal ingresos -
Meses dodcviortms’ | s . p g o granvados | devengados | devengar en ttal de | comespondient | periodo segin
-Financlenos Inflaciin R o parfondo ro ef Tesa coro o [VA no ol © facturados 100% & perk ‘ gravadas g s Form, 200 ¢ 3)
ajustados pot otorgados en ventas &n compras fachurados | perfodos registractas en -l - ‘w"g" 210
Inflacidn anteriores cuentus de ¢
100% 100%
ingreso
A B c ) 3 F 6 H 1 ) KABCRERS] 1o " " OnlsMeN | P=O*1I% Q R SaP4QR
(XX 4.950.384 ¥.067 488757 . B B . 37832 40852381 4.699.124 81960 | 1409216 | 7.190.300 4739 54,739 :
018 18.313.600 31,908 . . 574808 |  1.512.864 . - 96.494 14.097.526 | 15.204.053 . 1638417 | 17.842.470 2.319.521 2319521 .
{sap18 19,173,124 @wm . . 10,461,809 | 2.008577 361,650 . . 86,076 6231329 7.163.482 . B 7.16).482 911.29 931.25)
act-18 6.678.854 42197 - - 375.900 - 3.770.585 . . 145.250 2.345.013 2695417 |  5.2497%9 7.945.176 1.032.873 1.032.673 -
nov-18 14.975.245 40,903 . 1.071.261 B 1.091.442 - . 359.982 11411661 | 13116852 ] 4542118 . 18.058.970 247,666 1.3%4.510 (6.844)
18 44.138.921 100.091 . . 71572 . 5.846.597 - - 724.019 36754644 | 42246717 |  3.840.981 - 46.087.6% 5.991.401 $.989.043 1358
tre-19 14.107.818 125.592 - - 269.206 . 4.197.77% . . 448.518 9.046623 | 10330417 47,350 . 10.445.777 1.352.951 1.354,103 3848
febr19 12,009,050 142404 . . 17.456 . 287179 | . - 598.191 8.377.220 9.628.999 . - 9.628.969 1251769 12151130 639
mar-19 20.149.1680 126.059 - . 1.176.465 - 11.826.750 . . 830,712 15389.176 | 17.688.708 . 1.057.610 | 18.746318 2437.021 2.437.021 -
ar-19 42146622 164.349 - : 498,548 920.121 8482121 - - 1.347.078 32534405 | 37.395.868 - 30.134.080 | 67.529.948 8.778.893 8,778,693 -
may-19 106.490.483 277.783 - - 72327 | 21.439.951 2,704,544 . . 36,642 20.059.136 | 92.021.995 39892 | 27076810 119138697 | 15488031 15.488.031 .
[un-19 51,835,905 448,371 : - 832,035 1 279335041 | 9.947.7), : : 558.310 1805940 | 135700571 S.A39.S11% . 61397 | 18.790.955 1 2.442.824 2442824
Totales 3619761921 1546647 : : 17470053 |- 34215.037 ) 30.103.031 : : 6499604 1 332141820 266820679 ] 193613811 62.277.520] J40.568.779 1 4333941 : 45.213.941 1
{2 los N 3 345
Trmpertes Caonceptos Importes Concaptos Importes
Otres ingtesos edracrdinarias, 410951 Diferentias por redonded 1
Tnaresos por triwtarkas (C I con 1UE) 4.120.29%
Ingresys diferidos oor qananclas de caoital 809.116
[raresos por qrenacia en Tipo de camblo 1.072.743
Inaresos gestionas anterioras 85,498
Total 499,604 | Total : Tokal i
ADO Sergio Nestor Game
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GESTION: 201%-2019

S.A - PROLEGA $.A,

INFORMACION SONRE LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA DECLARADD
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

ANEXD 2

AUININVIOS NOKYIISILNIGI 30

1
|-

[ 2001 2007 2003 2004 008 2006 3007 2008 2009 2010 o1 3012 ETTEN 2014 3015
e 1 crodite Fiscal
: Seaide dul Cridite Incraments del Devetuch compromatido an Dibito Becel X Credite fiscal por Crediv fiscat Sald Cridit Fiseal
Fiscal of Inkcis da | Manterimisnto ds | credito fiscal del &l pariado para Restitanfon dal compeansado en of s“". del facturas por justeda de duclursde del
Meses . Rachidads y Reversiones (1) . . ids sbgln Extardos factures cridito fecal del DR. (2)
codn mes paguin valar periode segun Deacaentos devolucien Cradite Fiscal pariedo seqin FAnanclerse corraapondients a ‘an mesas pesturiores periedn partade segin
mayorasy mayorse Otergedos . impositiva mayoras meses anterioras Ferra. 200
- . CEDEIN
wyors
A § [ o E F G H 1nA+B+CoD-E+F-G-H bl K LaC)eK ] Nui-M
M-18 25.085.528 66,912 709,463 . 9M.739 M927.264 | . 70.894 780.357 780.357 (0}
ag0-18 92264 ss.097 526.920 - 2.319.521 22189968 .59 512 518.565 518,566 {0),
sep-10 23.189.968 35.356 467.850 - 931253 2761621 62,532 - 405,018 307.075 97.192
oct-18 .84 15.587 2,730,185 215941 | 1.030.473 M4.200.579 . M.109 L764.97% 2764374 | o
nov-18 24.260.579 nan 6,962.694 - 2354510 28.400.040 .190 71.565 6.502.070 6.502.050 0
dic18 28.400.04G 34,186 5.828,564 1.118.289 1213540 5,989,044 23.368.775 71.565 11.263 5.766.062 5.765.646 “e
ene-19 20.368.718 e 914.354 . 1.354.103 27.9€).503 11.263 - 903,091 902,353 733
fab-19 27.963.503 nmw 1716 - 1.251.130 27.368.470 “3% . 57316 578324 [{]]
19 1.360.470 237 5565737 - 2437.021 30.520.565 - 44.3%0 5.910,127 5.910.11% 4
abri9 20,820,565 26,105 12.279.509 - 4.778.893 H.M7.286 - - 12.279 508 12.279.507 2
mey-19 34.347.266 32.199 14.510.820 3.179.593 15,488,031 30,530,681 - . 14.810.020 14.018.822 CAD,
fn-t9 - 37.302 858,326 879.213 2:442.824 35.104.672 - : A _1.859.283 28]
TOTAL R EI00ME 5.393.0%6, 1.213.540 25.313.943 206,804 296,033 35.084.45 L X118
[£4) rmm;wmmnmw ) Detafaclas sdaraciones de los dfsrenciss
’ fmiportes Importes
Goncmiton By RO ... .. | OOV, L]
NO DECLARADA Eactura de Aorg Sova SRL F#86 del 20/09/18 de 341,494,144
NO DECLARADA Fachra de Agrn Saym SRL F#89 del 29/09/12 de 97.142
405,757 5685
FAGTURA MO ENCONTRADA de Mata Camacha (8 Pauro) F#29964 del 05/11 20
FPACTURA NO ENCONTRADA de Panamerican Securitles F#58 del 12/12/2018' “a
FACTURA MO ENCONTRADA de Allanza Vida Seauros F#147 del 14/01/13 de
] SISTEMAS NO GENERO CF de Aanza CIA Sequros F#987Y del 11/91/19 de &3 8
REDONDEO £
REDCDED 2
REDOMDEG 2)
NO SE TOMO EN CUENTA EL EXENTO EN EL REC de Widman F#234 del
QMESOBANTE 5100002076 N0 DERIO GENERAR CF 2 )
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A,

GESTION: 2018-2019

INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA PROPORCIONAL
{APLICABLE SOLAMENTE A EMPRESAS QUE PRESENTAN INGRESOS GRAVADQS Y NO GRAVADOS POR IVA)

POR EL PER{ODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
...3001 3002 | 3003 | 3004 | 3005 | 3006 | 3007 | 3008 | 3009 | 3010 | 3011 | 3012 | 3013 | 3014
T MOVIMIENTOS DEL MES — .

DESCRIPCION "MES1 | MES2 | MESS | MES4 | MESS | MES6 | MES7 | MESS | MESY9 | MESI10 | MES11 | MES12 | TOTAL

Detalle de ingresos gravados por IVA (expresadas al 100%)

1

2

3

4

5.

6

7

8

9

10 -

Subtotal 1 ‘

Detalla de ingresas no gravadas por VA {expresadas al 100%)

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

Sublotal 2

TOTAL (Subtotal 1 +Subtotal 2)

Indice de proporcionalidad (Subtotal 1/ Total)

 [Crédits Tiscal segtn ibrd de compras

Cradito fiscal proporciona .
" {Crédito fiscal proporcional dedlarado (Formulario 143)
Diferencias (1)
o ~
L
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>
i >
o 00
%‘; 8 0 0] ONTADOR
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA 5.A.

Lic, Cinthia B. Vaca A,

CONTADOR PUBLICO
REG. DEPTAL. 5404

Sergio Nestor Garne
REPRESENTANTE

ANEXO 4
GESTION: 2018-2019
INFORMACION RELACIONADA CON EL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES :
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE. 2019
(EXPRESADO EN' BOLN’L&NOS) .
4001 3002 4003 4004 A5 4006 4007
Detalie ~ w;ota!} ir;’; 'd'w A Ingres n:;’;-avados Ingresos gravados por Total ingresos V Ingresos Declarados Diferencias
o] per @ e IT solamente | gravados por el IT | segun & Form, 400 (3)
A B c D= ATBAC E F= DE
Enero. 7.190.300 - - 7.190,300 7.190.300 -
{Febrero 17.842.470 - - 17.842.470 17.842.470 -
Marzo 7.163.482 - - 7.163.4982 7.163.482 -
Abril ~ 7.945.178 - - 7.945.176 7.945.177 (1)
Mayo 18.058.970 - - 18.058.570 18,111.617 {52.647)}
Jurko 46.087.698 - - 46.087.698 46.069.565 18.133
Julio 10.445.777 - - 10.445.777 10.416.174 29.603
Agosto 9.628.989 - - 9.628.989 9.624.079 4.910 |
Septiembre © . 18.746.318 - - 18.746,318 18.746.318 -
JOctubre - 67.529.948 - - 67,529.548 67.525.948 -
Noviembre 115.138.697 - - 119,138.697 | 1119.138.696 (1}
| Diciembre 18,.790.955 - - 18.790.955 18.790.955 -
olales 348.568.780 - - 348.568.780 348.568.783 {3}
(1} Columna O menes la columna D al 100% del Anexo 1 )
(2) Detallar los conceptos € importes de fos ingresos no gravados por IT
' Conceptos Importes
Total -
(3) Detalle de diferencias
Conceptos Importes
Diferancias por redondeoc 3)
“Total 3}
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A.

ANEXO 5
GESTION: 2018-2019
INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUVE
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 12 DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
5001 5002 50024 5003 5005
Saldo final del
Meses Saldo IUVE pagado Saldo IUE pagado IT mmpgnsadu ici
A B C=A-B
jul-17 '
ago-17
sep-17
loct-17
Subtotal 1 -1 z »
nov-17 621.536 621.536 - 621.536
dic-17 587.006 1.208.542 621.536 587.006
ene-18 587.006 1.174.012 312.485 861.527
feb-18 587.006 1.448.533 288.722 1.159.811
mar-18 587.006 1.746.817 562.390 1.184.427
abr-18 587.006 1.771.433 . 1.184.427 587.006
may-18 587.006 1.174.012 587.006 587.006
jun-18 - 587.006 563.729 23.277
Subtotai 2 4.143.572 4,120.295 5.611.596
Total 4.143.572 4.120.295 5.611.596
Concillacién formulario con registros contables -
Bs
Saldo del IUE por compensar al cierre de la gestidn segiin formulario N° 400 23.277
{Mes 12 - Columna F) ‘ :
Menos : [UE registrado en gastos segiin los Estados financieros de la gestidn anterior (4.143.572}
Mas: IUE estimado por la presente gestion {provision) - 2.876.287
Menos : Importe del IUE de la presente gestion registrado en gastos (2.876.287)
Saldo del anticipo del IUE por compensar 23.277
Saldo del anticipo del IUE por compensar segin mayor al cierre de la gestian (23.277)
Diferencia .
o !
S /S
: 3 t‘f j” .
/} ,\,b i /s

(Lii24ido

Sergio Nestor Gafnero .
REPRES GAL

FADO

Lic. Cinthia B. Vaca A.

CONTADOR PUBLICO
REG. DEPTAL. 5404

-

Acevedo &
ASOCIADOS S.R.I

o e

6.,

SELLADO CON PROPOSITO
DE IDENTIFICACION SOLAMENTE




PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA 5.A,
GESTION: 2018-2019

INFORMACION RELACIONADA CON EL RC - IVA DEPENDIENTES

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

ANEXO 6

{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
6001 6002 6003 6004 6005 6006 6007 6008 6009 6010 6011 6011 6013 6014
Remuneraciones Total susidos netos
Remuneraciones Total Total sueldos
) pendientas de Conceptos no . Aportes computables
Detatle Sueu?‘ Y Bonos Horas extras Otros pagos | . Total pages al pago de periodos pendientes Ade sujetos a RC-IVA remunerackin Laborales a | sujetos al RC - IVA nm computables Diferencia (3)
salarios (¢3] personal ¢ pago del periodo pagada en ef . . in estad sujetos al RC - IVA
' : an pagados analizado @ periodo Seguridad Social | . segin seglin Form. 608
en el periodo financieros )
‘ A B [ D E = (A + B+C+D) F G H I1=E+F-G-H J K=]-] L M=K-L
jul-18 374.809 62.098 127.7297 564,704 . - . 564,704 77,286 487.418 487 499 31)
ago-18 367.208 56,844 125.735 6.045 555.832 - - - 555.832 75.3% 480,482 480,487 [4]
sep-18 343.896 58.651 167.869 1.775 572,190 - - - 572.190 77.971 494,219 494,219 (©)
oct-18 353334 56,345 138.145 547.82¢4 - - - 547.824 75.100 472724 472.724 0
nov-18 373.204 59.225 | 203,324 569.093 1.204.845 - - - 1.204.845 86.276 1.118.570 1.118,568 2
dic-18 372.154 64.075 191.073 627.346 - - - 627.346 85.211 542,135 542.134 1
ene-19 408.301 59.362 212.076 679.738 - - - 679.738 92,926 585.812 £86.811 1
feb-19 400.470 67.724 153.710 621.904 - - - 621.904 85.594 536310 536310 0
mar-19 422835 68,633 173.917 139 666.784 - - - 565,784 91,098 575.686 575.686 (0)
abr-19 430.095 65.569 138.838 634,602 - - - 634,602 §7.204 547.399 547.398 1
may-19 §36.602 69.622 139.891 746.115 - - - 746,115 104,662 641.453 641.456 (3}
un-19 439.323 71.447 136330 7739 654.840 - - - 654,840 89.428 565,412 565.414 (2
Subtotal 482LT1 753,695 | 1.908.709 | 586,051 §.076.7% - - - 8.076.728 1.028.107 7.048.618 7.048.651 (€6))
Ajuste por Inf. 35091 - - 3.596 7.105 - - - . - -
Total 4.825.780 759.695 1.908.709 589,636 8.083.830 | - - - 8.076.726 1.028.107 7.048.618 7.048 651 (33}
- Detallar fos conceptos e importes de Otros pagos (2) Detalle de las diferencias encontradas
. Importes Importes
Conceptos Bs Conceptos Bs
Vacacion ‘ 6045 Diferencia no material 33)
Vacacion 1.775
Prima Anual 569.093
Vacacion 1399
|.Vacacion Prov julio 19 7.739
« Tot 586.051 Total
) _Detallar los conceptos no sujetos a RC - IVA
Importes
Conceptos Bs
Total
‘ Vo C e S e sl ay
O
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A - PROLEGA SA_

ANEXD 7
GESTION: 2018-2019

INFORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTAGLES PARA LA ONM DEL IVE

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE RILIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DF 2019

(EXPRESADO EN SOLIVIAHDS) .

001 7002 7603 I 7064 7005 I 7008
Descripcién Total segtin Estados Fir Ingresos Gastos
: i Tmponibles _ Deducitles o deduciies
A 8 C 2] E F

INGRESOS 361.976.193 357.843.415

Vantas Productns Industriales 278.034.853 278.034.853

Servick Sscado, Umplers y Despacha 1.776.661 1.776.651

Servicis Embolsado L5067.501 1.507.501

Servicio Abnacenaje . -

Serviclo Molienda a Terceros 15.071.231 15.071.231

Vantas Producins Indusiriales 50.298,592 50.298.592

intereses Ganados 7.678.446 7.678.446

Ganancia a Capis} 814.570 814.670

Otros Ingresos 496 340 495 320

5 por ¢ nes trily 4.132.177 4.132.777

Diferencias en Tipo de Caml 1.077.322 1.077322

Diferencias en cobros y pagos 287 287

I de Gesti A 87177 87177

Ajustes ¥ Diferencias de Compensackin 126 126

GASTOS 351948012

Costo de Venta Productns Industriales 258.134,004 291.227 846 6.506.158
Costo de Venta Servicio Mollends & Terceros 11,554,900 11.297.003 267996
Costo Venta Servicio de Secado Umpleza y Despacho 2,208.486 2.157.327 51.159
Costo Venta Servick de Embalado 823.112 901.729 21384
Suekios y Salarios 571781 571751

Yacaciones 1.795 1.795

Aguinaids 92.734 44358 48376
Primas y bonaa at persanal 46.972 23.118 23.856
Indernizacionss 47.647 47.647

Aporte a ln seguridad soclal {Caja Saked) 54.756 54.756

Aporte a In sequridad soclal (AFP) 26,830 26,930 }

Aporte 2 la seguridad social (PRO-VIVIENDA) 11.435 11.435

Aporte a la seguridad social (INFOCAL) 5.637 5.637

Asignaciones famiflares y subskilo 18.247 18.247

Hospedaje y almentacion 582 582

Pasajes 1335 2338

Gastos de representackin 60.156 - 60.158
Vacaciones 8.632 8.632

Deshaucio 51.767 51.767

Asigraciones famBares y sulrsidio 163.094 163.094

Vestuario v ropa de trabaje 702 702

Capacitacidn 18.308 18.308

Transporte personaf 92 92

Capacitacidn 1.483 1.483

Dep. de Equipos de Compstacién 195 195

Mantenimiento de vehiculos 9.834 5.834

Mtto de Instalsckines 2.908 2.908

Mtto de Maq y Equilpo 4716 4716

AudRoriss y consultorias extzrmas 303.598 303.548.

Alguller de Maquinaria y Equipo 12713 12.713

Seguridad y Vagilancia 234.684 234.684

Sery Transparte 33718 33.718

Otras Serv. Contratados 43945 43,945

Rastreo Satefital 1.862 1.867

Otros Gastos Serv, Pubilcn 1,087 1.087

Telefonia R 17.13% 17.139

Telefonia Celular ) 11481 11.481

Comuricaciin Fibra Optica 45,583 45963

Maniputacidn de mercaderias 63,259 63,259

Primas de Seguro 918.688 918.688

Trdmites habiitaciones y otros isn 3.611

Combustible vishta a campos 1.287 1.287

Aportes y suscripciones 8.973 8.973

Pruebas, enshyns ¥ registros 7.277 | 7.277

Tramites y gastos legakes 8,500 6.500
|Sequridad Industrial y otros articulos 6.749 6.749

Gtos de Representacion 816 - 816
Otros gastos menores 660 - 660
Pruebas, ensayos y registros (Bxportacidn) 15.489 15.489

Afuste gor diferencla de Inventario (22.647} - {22.847)
Auditorias y consuRtonirs extemss 617 887 617.867

Servicios Admnistrativos Integrados (USC) 3.838.208 3.836.208

Alquiier de Inmuebles 14.634 14.534

Trabajos de Imprenta y fotocopla 2.664 2.664

Otrog Serv. Contratados 118.033 118.033

Gastos Legales y Notarlales 156.830 109.658 87.171

Correns y Suscriptiones 22657 22.657

Dovaciones 70879 - 70.079

Materizies de Escritorio 11.47a 11.474

Marketing y Publicidad 95.550 85660

Otras Gastos varios 56,694 ~ 56.894
Gastos no deducihies 89.050 - 89.050
Aportes a Otras Instituciones 44,508 44,509

Comisionas Varlas 1.164.261 1.164.261

Festejos ¥ Agasajas 286 - 286

Gastos de Fin de Afio 56.901 - 55901
Intereses por deudas fiscales 16.542 16,542

Mantenimlento de Valor 25.150 25150

Otros Intereses 1359 1352

Licenclas v Software Adminlstrativos 83 283

Taxsa de Regulacion 370.191 I7o.a41

Pérdida por Baja de Actives Rios 27.86D 17.880

Impuestos 2 b propladad de bienes 432 600 . 432.600

Impuestos Vehkulos 765 765

Patentes y Licenclas 349 3¢




REG. DEPTAL. 5404

7001 7002 7803 { 7004 7005 i 7006
resos Gastos
Descripdén Total segin Estados Finanderos Trponies | Deduciies Tig deduchies
A (3 ) £ F
Obros impuestos ¥ patentes 118.429 101.258 172171
Martenimiente de vehiculos 705 705
Mito de Muehles v Eq de oficina 474 174
Participackon de Fertas v oiros eventns 81.811 81.811
Comision de Agencls Aduarera 137.045 137.045
Impuesto » los bansacciones IT 10.502.288 6.369.511 4.132.777
albs dFerido {11.811) - ! {11.811}
Impuesto a las Transacclones Fnancieras (TTF) 21.409 - 22409
Imp Utl Empresa (TUE)Y 2.876.287 - 1.876.267
Intereses a Entidades Bancarias 2.610.298 2.610.286
b ne 2 Entidades No Bancark 14,756.330 14.756330
Comisiones bancarias 685,586 6831.525 1,660
Pensfidad por Pronte Pago Ent No Financlera 1£2.964 112,964
 Afustes y Diferencias de Compensecidn 120 - 120
D¥erenctas en Tipo de Cambio 41.427 41.427
Afuste por [nflackon y Tenenchs de Bienes {2.999.655} {2.999.655}
RESULTADO DE LA GESTION 10.027.380 357.843.416 4,132.7717 337.193.006 | 14,755 807
{MENOS):
INGRESOS ND IMPONIBLES {4.132.777%
MAS:
GASTOS NO DEDUCIBLES 14.755.807
MASMENQS):
OTRAS REGULARIZACIONES {5.145.263)
RESULTADO TRIBUTARIO 11.505.347
|TUE 25%, 2.876.287
Otras requiacizaciones
o e
{9.145.263)
Oepreciacion Mscal de la gestion  2018-2019 mas pdnm das , mas pag
Total (5145263},
ADOR
Lic, Cinthia . Vaca A.
CONTADOR PUBLICO
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PRUCESADORA DE GLEAGINOSAS SA - PROLEGA S.A.
GESTION: 2018-2019

DETALLE DE INGRESOS NO IMPONIBLES DEL YUE (COLUMNA D DEL ANEXQ 7) Y OTRAS REGULARIZACIONES
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

ANEXD 8

{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
$001 8002 8003 5004 5005 3006
Descripeion Codigo de cuenta Nombre de la cuenta contable Motivo por el cual se considera Ingreso no kmponible/Otra regularizacidn Normativa que sustenta Impore Total
A B [ ] E F
Descripcidn de los Ingresos no impotilbles
1.- Ing por comp dones tributarl 4211050007 { Ing| por comp tributarias | Ingresos para regularizar b compensaciin def pago del IT con o pago reaklizado def UE  jtey 843 y DS 24051 (Art.14) 4.132.777
de |s gestida anterior
TOTAL 1 {No Imponibles) 4.132.777
Descripcion de Otras reqularizaciones que incrementan la base imponible
btotal 1 (Otras regularizaciones que 12 base impanible) .
on de Otras rizaciones que dismin base ible
1.+ Depreclacion de la gestién Depreciacion activos fijos DepreciaciGn en linea recta de scuerdo a los afios de vida Util de cada activo Ley 843 y DS 24051 (Art.21y 22) 2.392.010
2.~ Primas efectivamente pagadas gestion anterior Primas y bonos af personal Primas efectivamente pagadas al personal, por las vtilidades de la gestion anterior Ley 843 y DS 24051 (Ar.11) 567.992
3.- Aguinakios efectivaments pagados gestion anterior Aguinalkdos al personal Aquinaldos efectivamente pagadas al personal, por las utiidades de la gestion anterior  Ley 843 y DS 24051 (Art.11) 1.185.261
3 {Okras regularizaciones que disminuyen s base mponibie) 9.145.263
TOTAL 2 (Subtotal 1 + Subtofal 2) i 9.145.263 |

= .
o
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A.

GESTION: 2018-2019

DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES DEL IUE (COLUMNA F DEL ANEXO 7)
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

ANEXO 8

{EXPRESADQ EN BOLIVIANOS)
‘ 5001 o0 , 5003 9004 9005
Descﬂpguﬁigasto ne : Cédig;:lt:b‘c:mta Nombre de 1a cuenta contable Descripcidn general del gasto no dedudble Ir;t_gtte
A B - ) C: . ) D £
1 5111050004 Costo de Venta Productos Industriales. Depreciacion AF revaluados + Prey Primas + Aguinaldos de Ja gestién 6.906.158
2 5131150001 Costo da Venta Servicio Molienda a Terceros Deprediacién AF revaluados + Prev Primas + Aguinaldos de (a gestidn 267.896
3 5121150002 Costo Venta Servido-de Secado Limpleza v Despacho Depreciacidn AF revaluados + Prev Primas + Aguinaidos de la gestién 51.159
4 5121150003 Costo Venta Servicio de Emboisado Depreciacidn AF revaluados + Prev Primas + Aguinaldes de la gestion 21,384
- 7111050005 1Aquinaldo Aguinaldes de la gestion provisionados y no pagados 48,376
6 7111050006 Primas v bonos af personal Prevision de primas de la Gestion y no pagados 23.856
7 7111100004 Gastos de representacidn Gastos de represertacidn £0.156
8 7215100006 Gtos de Representacion Gtos de Representacion 816
] 7215100012 Otros qastos menores Otros gastos menores 560
10 -7215050004 Ajuste por diferenda de Inventario Ajuste por diferencia de Inventario (22.647)
11 7114050002 Gastos Leqales v Notarales Gastos Legales y Notariales 87.171
12 7114050006 Donaciones Donacianes : 70.07%
13 7114050012 Otros Gastos varios Avisos publidtanios en peniodico 56.854
14 7114050014 Gastos na deducibles Gastos no deducibles 89.050
15 7114050005 Festejos y Agasaios Gastos por actividades de agasajo 286
16 - 7114050004 Gastos de FAn de Afio Gastos par actividades de fin de afio (Dic-18) 56.501
17 - 7114100004 - |Ofros impuestos v patentas Patente de Funcionamiento de la Gestion no pag, 17,171
18 7411050001 1Impuesto a {as transacciones [T IT compensado y no pagado i . 4,132.777
19 7411050002 Imouesto & las transacciones diferdo Prevision de IT (11.811)
Co2D 7411050003 Impuesto a las Transacciores Financieras (ITF) Impuesto a las transferecias financieras 21,409 |
- 21, 7411050004 [mp Ut Empresa (IUE) Impuesto a las Utllidades de Empresas 2.876.287
22 7511050004 Comisiones bancarias . Comisiones bancanas 1.660
23 7631050006 Ajustes v Diferencias de Compensacion Ajustes y Diferencias de Compensacion 120
) ) Yotal 14.755.807
e CONTADOR Sergio Nestor Garngro
a Lic. Cinthia ®. Vaca A, REPRESENTANTE LEGAL
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS 5.A, - PROLEGA S.A.

GESTION: 2018-2019

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR (EXCEPTO ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS)
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE JULIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

ANEXO 10

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS) e ,
10001 10002 | 1@_@ i ;gggﬁ 1. 10005 "] 10006 10007 10003 10009 10 10012 10013 14
200 i i “Importes segun o8 Financieros 200 100 R&%’! 90 Total - 490,
' . devengadas en .
Meses Beneficlarios T:.ﬂmd.d” SUBTOTAL Rndlant:s periodag !Trnportloh' remado | Diferencias 4)
Intereses Servidos | Otros (1)} Dividendos Total locales p= ) anterioras . renclas (4)|
exentos 2 remesado | segin Form.
pagadas en af 530
) nerindo {3} . K
A B C D E=A+B+C+D E G H=E-F-G 1 3 K=H-1+) L M=K-t
jul-18 - 33.855 222.308 - 256.163 33.855 - 222.308 - . 222.308 222.307 1
ago-18 - 211,924 - - 211,924 205.242 - 6.682 - ~ 6.682 6,682 -
sep-18 - 68.520 - - 68,520 68.520 - - - - - -
oct-18 . 78,052 . - 78.052 78.052 - N - . - - -
nov-18 - 170,295 160,500 - 330.795 155.262 - 175.533 - - 175.533 175.534 (1)
dic-18 - 170.966 39.254 - 210.220 122.842 - 87.378 - - 87.378 87.378 -
ene-19 - 102.859 373,806 - 476.665 102.859 - 373.808 - - 373.806 373.806 -
feb-19 - 143,201 503.148 - 646.349 113.497 - 532.852 - - 532.852 $32.852 -
mar-19 - 131.119 “ v 131.119 131,119 » " - - - - -
abr-19 - 58.243 382.585 - 440.828 58.243 - 382,585 - - 382,585 382.585 -
may-19 . 92.313 32.430 “ 124,793 58.508 - 66,285 . - 65,285 66.286 (1)
Hun-19 - 283.336 - z 283.336 238.653 - 44.683 - - 44.683 44.683 -
[sublotales - - 1,544,682 1.714.081 - 3.258.764 1.366.652 - 1.892.112 - - 1.892.112 1.892.113 [iV)
Ajuste por Inflacion
" [Totales 1.544.683 1.714.081 | -1 3.258.764 | 1.366.652 | -1 1892312 ] - -1 1.892.112 | 1.892.113 ]
(3) Detalle de d das en perfodos anter!
(1), _Detalle de Otros adas en el peciodo.
’ Importes Importes
. Conceptos Bs Conceptos Bs
Retenclories por serviclos cargados 3 1.714.081
obras en constuccién
] Total Total
() Detalle de Remesas pendientes (4) _Detalie de las diferencias encontradas
Conceptos Bs Conceptos Bs
Diferencla por redondec (1)
Total Total
= e .. /"’
" '/
RE > >
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A.

ANEXQC 11
GES‘I’ION’ 2018-2019
INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS RELACIONADAS CON IMPUESTOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDQ ENTRE EL 01° DE JULIO 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019
{EXPRESADQ EN BOLIVIANOS)
11001 11002
Cuentas Saldos segép Estados
Financierps
ACTIVO
Anticipo para Impuesto a Ias Transaocmna -
(rédito Fiscal IVA 35.104.672
Crédito Fiscal comprometido CEDIM 7.649.274
VA diferido 197.045
IT pagado por anticipado 23.277
Ingresos Diferidos (23.277)
Otros(1) -
Total... . 42.950.991
PASIVO S
Débito Fiscal IVA -
Debito Fiscal IVA diferido 323.059
Impuesto a las Transacciones por pagar 2.761.770
Impuestos a las Transacciones por pagar Diferido 41.405
Impuesto sobre Remesas al exterior -
RC - IVA Dependientes -
RC - IVA retenido 3 terceros -
Retenciones del IT 614
Retenciones de! IUE : 2.559
Retenciones del IUE-BE por remesas al exterior 9.811
Provision para el IUE 2.876.287
Provisidn IUE - BE por remesas al exterior -
Provision para el IPBIVA -
Otras obiligaciones sociales por pagar 154.512
Impuesto Pmmedad Bienes por pagar 17.171
Otros {13 , ) -
Total... 6.187.187
RESULTADOS
ingresas por Compensaciones Tributarias (4.132.777)
Impuesto a las Transacciones 10.502.288
Impuesto a las Transacciones diferido (11.811)
Impuesto a las Transacciones Financieras 21.409
Aportes Sociales (patronales) 98.758
IUE 2. 876 287
IPBIVA i
Mantenimiento de valor del crédito Fiscal IVA 25. 150 !
Crédito fiscal no computable cargados
Otros impuestas y patentes ) 118.429
Otros (1) -
Total... 9.497.733
CONTINGENTES
Otros (1) -
Total... _
.Te
| _8 0
()]
Q 8
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PROCESADORA DE CLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A.

GESTION: 2018-2019

INFORMACION $SOBRE EL MOVIMIENTO DE INVENTARIOS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS Y PORCENTUALES

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01° DE JULIO 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

ANEXO 12

{EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

1

12001

...12002

]

12003

[

1

12004 | 12008 | 12008 ]| 1200 [ 1
Moﬂmknmﬁ‘czo%lmmtaﬁos por productos gravados con ICE e IEHD

7 2008 |

12009 |

12010

]

12011

12012

Inventario
iniciat

Traspasos de
produccién o

compras

Produccién
encomendeada a

Importaciones

realizadas

Ingresos
Totales

Salidas por
ventas

Salidas por
elaboraciones
para terceros

Salldas de
productos

importados |

Salidas
totales

Inventarioc
final

A

B

E=B4C4+D

H

1

JaF4GrH+1

K=A+E-J

jul-18
ago-18

oct-18

dic-18
ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19

sep-18

nov-18

Totales

ALNINYIOS NOIDYOHILNIG! 30
OLIS0dONd NOD OOYTIaS

l-btnl

'S SOavIDOosYyY

'® OPOABDY
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A. ANEXO 13

GESTION: 2018-2019

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01° DE JULIO 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

(EXPRESADQ EN BOLIVIANOS)
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PROCESADORA DE OLEAGINOSAS 5.A. - PROLEGA S.A. ANEXO 14

GESTION: 2018-2019

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS PORCENTUALES
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01° OF JULIO 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019

V{E)G’RESADOENBOUVIANOS) ’ ’ )
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PROCESADORA DE OL!AGINOSAS S.A. -

PROLEGA S.A.

ANEXO 15
GESTION: 2018-2019
INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS AL EXTI'ERIOR POR ACH’VIDADES PARCIALHENTE REALIZADAS EN EL PAIS
REMESAS EFECTUADAS POR COMPANIAS BOLIVIANAS - :
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01' D! JULTIO 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2019
(EXPRESADO EN BOUVIANOS) :
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GrantThornton

Acevedo & Asociados Acevedo & Asociados Consultores

de Empresas S.R.L.

Calle Guembe No. 2015
Esq. Av. Beni

P.C. Box: 6707

Santa Cruz, Bolivia

T +591 3 3436838

Avenida Ballivian No. 838

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Edifco "Las Tomes delSof (Vezarine)
SOBRE PROCEDIMIENTOS APLICADOS EN Eoehasarets Bolivi
LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA TRIBUTARIA T 501 4 4520022

Avenida 6 de Agosto No. 2577 Edificio
“Las Dos Tomes” (11° Piso)

P.O. Box: 2806

La Paz, Bolivia

T+5912 2434343

A los sefiores Directores y Accionistas de: www.grantthomton.com.bo
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A.- PROLEGA S.A.
Santa Cruz - Bolivia. -

Hemos examinado el balance general de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A,, al
30 de junio de 2019 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucion del
patrimonio neto y flujo de efectivo por el ejercicio concluido entre el 1° de julio de 2018 al 30 de
junio de 2019 de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia, sobre los que
emitimos nuestro dictamen de fecha 23 de Septiembre de 2019 que se incluye en la primera parte
de este informe. Nuestro examen inciuyd la aplicacién de los procedimientos enumerados a
continuacion, los cuales fueron establecidos por el Servicio de Impuestos Nacionales a través de su
Resolucién Normativa de Directorio N° 101800000004 y 101800000007 a fin de efectuar una revision
de Ia Informacion Tributaria Complementaria de PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA
S.A., por el periodo comprendido entre el 1° de julio de 2018 al 30 de junio de 2019. La suficiencia
de-los: procedimientos es solamente-responsabilidad de los usuarios-especificos del informe- (Servicio’
de Impuestos Nacionales). Consecuentemente no hacemos ninguna representacion de la suficiencia
de los procedimientos descritos a continuacion, tanto para el propdsito por el cual este informe ha
sido requerido o para cualquier otro propdsito.

Los procedimientos descritos no implican necesariamente que se revele o se detecte la omisién de
algunos aspectos yfo hechos tributarios porque nuestro- trabajo no constituye una fiscalizacidon
gubernamental de conformidad con las normas e instructivos vigentes emitidos por el Servicio de
Impuestos Nacionales.

1. ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A., fue constituida en fecha 13 de
diciembre de 2010 mediante instrumento publico 4892/2010, otorgado por ante Notaria de
Fe Publica N°33 Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas.

El objeto social sefialado en la escritura de constitucion es:

= 1a produccitn e industriatizacion de '

- Almacenamiento ,manejo y certlﬁcaaon de semlllas de grano

- Formulacién Yy fraccionamiento, almacenamiento, manejo, dlstnbuaon, uso Yy
comercializacion de agroguimicos y fertilizantes, blo-combustlbl&s y quimicos.

..18..

Auditores y Consultores
Miembro de Grant Thomton intemational Lid



En fecha 30 de abril de 2013 mediante Testimonio 2556/2013 se realizd el incremento del
capital autorizado, suscrito y pagado a la suma de Bs 19.052.000, se aprobé el ingreso del
nuevo socio Integral Agropecuaria S.A. y se modificd la composicion accionaria , asi como la
escritura de constitucion y los estatutos de la sociedad.

Posteriormente de acuerdo a las resoluciones de las juntas generales de accionistas de fecha
31 de octubre de 2013 y 27 de diciembre de 2013 se resolvié incrementar el capital en Bs.
22.783.000 por lo que en nuevo capital social suscrito y pagado se incrementd a Bs.
41.835.000 :

La Sociedad se encuentra registrada en el Registro de Comercio de Bolivia con la matricula
N°00174395, en el Servicio de Impuestos Nacionales con el Nimero de identificacion
Tributaria (NIT) 181110026 Y ha establecido su domicilio legal en la ciudad de Santa cruz de
la Sierra, Bolivia.

ALCANCE DE LA REVISION

El alcance de nuestra revisidon se encuentra delimitada a lo establecido en la Resolucion

Normativa de Directorio N°, 101800000004 y 101800000007 emitida por el Servicio de

Impuestos Nacionales 'y comprendié la revision del cumplimiento de las siguientes

disposiciones legales:

¢ Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente)

¢ Decretos Supremos. emitidos por el Ministerio de Hacienda. relacionados con temas
impositivos.

¢ Resoluciones Administrativas. emitidas por el Servicio de Impuestos Nacionales.

De acuerdo a su actividad PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A., se
encuentra sujeta a los impuestos mencionados a continuacion, los mismos que estuvieron
comprendidos dentro el alcance de nuestra revision:

Como sujeto pasivo:

¢ Impuesto al Valor Agregado. IVA
¢ Impuesto a las Transacciones. IT
¢ Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas. IUE

Como agente de retencion:

Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado. RC-IVA
Impuesto a las transacciones. IT

Impuesto a las utilidades. bienes. IUE-B

Impuesto a las utilidades. servicios. IUE-S

Impuesto a las utilidades beneficiarios del exterior. IUE-BE

L R R K IR 4

CRITERIOQS UTILIZADOS

La revision tributaria requiere que efectuemos la seleccion de una muestra representativa de
las transacciones sujetas a impuesto realizadas por la empresa, a fin de aplicar nuestras
pruebas de cumplimiento. A tal efecto, el criterio de seleccidn utilizado fue el siguiente:
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1.1.

1.2

1.3.

» En los casos que la norma requiere la seleccidn de meses al azar, se consideraron los
meses mas significativos en términos monetarios. con relacion al concepto analizado.

> En los casos que la norma requiere se seleccionen facturas, se consideraron los importes
mas significativos. poniendo énfasis en facturas de mayor importe, utilizando el criterio
de cubrir como minimo el 60% del importe registrado en libros.

PROCEDIMIEN APLICAD

Los procedimientos aplicados durante nuestro trabajo de campo se basaron en el
“Reglamento para la Emisién del Dictamen sobre la Informacién Tributaria Complementaria a
los Estados Financieros Basicos”, aprobada por la Resolucion Normativa de Directorio N°
101800000004 y 101800000007 emitido por el Servicio de Impuestos Nacionales, y Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia.

A continuacion, se detallan los procedimientos aplicados, asi como el resultado de nuestras
pruebas:

I E AL VALOR AGREGA
Impuesto al Valor Agregado - Débito Fiscal
Efectuamos un relevamiento de informacion sobre:

» Tipo de ingresos

» Formas de liquidacién del impuesto
>  Facturacion

>  Contabilizacion

Resultado de la prueba:

La Sociedad tiene ingresos por ventas de productos en el mercado local de grano de soya y
maiz y ventas de productos en el mercado externo (exportacién) de aceite crudo de soya y
harina de soya.

También cuenta con ingresos por servicios de limpieza y secado e ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses son devengados contablemente en forma mensual, posteriormente
la Sociedad de acuerdo a contrato realiza la liquidacién para obtener la conformidad del
cliente para la facturacion.

Efectuamos una prueba global anual sobre ingresos declarados comparando los ingresos
gravados por este impuesto registrados en los estados financieros, con aquellos mgresos
declarados en los formularios 210.

Resultado de la prueba:

No hemos identificado otras diferencias que deban ser informadas, o expuestas al Anexo
Tributario N° 1,

Efectuamos una conciliacion de las declaraciones juradas con los saldos contables,
verificando que el saldo de la cuenta Débito Fiscal IVA, se encuentre razonablemente
contabilizado, mediante la comparacién de este saldo con el importe declarado en el
Formulario 210, para los meses de diciembre 2018, abril y mayo 2019.
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1.4,

2.1,

2.2,

2.3.

2.4.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Efectuamos la conciliacién de declaraciones juradas con los libros de ventas IVA,
verificamos que los importes declarados en el Formulario 210 estén de acuerdo a los
importes consignados en los libros de ventas IVA, para los meses de diciembre 2018, abril y
mayo 2019.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacidon de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Impuesto al valor agregado - Crédito Fiscal

Efectuamos un relevamiento de informacion respecto al computo del Crédito Fiscal y su
registro. '

Resultado de la prueba:

Como resuitado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes a informar.

Efectuamos conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables, verificando que el
saldo de la cuenta Crédito Fiscal IVA, se encuentre razonablemente contabilizado, mediante
la comparacién de este saldo con el importe declarado en el Formulario 210, para los meses
de abril, mayo, junio 2019.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento no hemos identificado diferencias
signiﬁcativas que deban ser informadas.

Efectuamos conciliaciones de declaraciones juradas con libros de compras IVA, verificando
que los importes declarados en el Formulario 210 estén de acuerdo a los importes
consignados en los libros de compras IVA, para los meses de abril, mayo y junio 2019.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Efectuamos una revision de los aspectos formales de las notas fiscales que respaldan el
Crédito Fiscal IVA, revisando el periodo de mayo de 2019. Nuestra prueba de cumplimiento
se enfocd basicamente a las siguientes tareas:

v Verificamos la inclusion del nombre de la empresa y su nimero de NIT en la nota fiscal.

v Verificamos que la fecha registrada en la nota fiscal coincida con aquélla registrada en el
libro de compras IVA y que corresponda al periodo de declaracién.

v Verificamos que el gasto corresponda a la actividad propia de la empresa.

¥ Verificamos que los importes registrados en la nota fiscal coincidan con los registrados
en el libro-de compra IVA. -
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A continuacion, presentamos el detalle de notas fiscales revisadas en el libro de compras IVA
para el mes de mayo 2019. El porcentaje cubierto representa el 82% del total de las notas
fiscales declaradas:

Fecha de , N° de Importe Base
lafactura | NIT/CI Nombre o Razén Social Ila N° Autorizacion | Para Crédito Crédito Fiscal
o DUI Factura ' Fiscal IVA
10/05/2019 | 134993029 | AGRICOLA RIO VICTORIA SRL 55 | 193601600000748
2(.888.270,57 2.715.475,17
10/05/2019 | 144298027 | AGROPECUARIA NUEVO HORIZONTE 401 201601600001443
LTDA . ) 16.377.539,11 2.129.080,08
10/05/2019 | 180730029 { AGROPECUARIA FENRI LTDA 24 1193601600001978 o
13.661.044,85 1.775.935,83
10/05/2019 | 121303022 | AGROPECUARIA SOGIMA SRL 73 } 201601600000604 .
: 11.503.844,35  {1.495.499,77
09/05/2019 | 182424023 | FABIANE FREIBERGER 41} 201601600001415
5.816.714,90 756.172,94
13/05/2019 | 375542026 | NUTRISOYA SRL 487 1 254601900008776
4.954.854,24 644.131,05
15/05/2019 | 346973024 | AGRO SOYA SRL 164 | 254601700007325 .
3.491.610,32 453.909,34
03/05/2019 | 375542026 | NUTRISOYA SRL 110 | 254601900008776 '
: 2.845.367,68 369.897,80
20/05/2019 | 375542026 | NUTRISOYA SRL 128 | 254601900008776
2.827.567,85 367.583,82
10/05/2019 | 375542026 | NUTRISOYA SRL 1161 254601900008776
) 2.372.557,59 308.432,49
23/05/2019 | 359958028 | ASUZAQUI NORTE SRL 32 | 254401900008798
] 2.059.930,38 267.790,95
29/05/2019 | 346973024 | AGRO SOYA SRL 176 | 254601700007325
] 1.908.940,64 248.162,28
17/05/2019 ; 375542026 | NUTRISOYA SRL 124 | 254601900008776
) - 11.901.142,13 247.148 48
03/05/2019 | 375542026 | NUTRISOYA SRL 109 | 254601900008776
1.812.977,47 235.687,07
15/05/2019 | 346973024 | AGRO SOYA SRL 165 | 254601700007325
. 1.435.002,01 186.550,26
TOTAL SEGUN MUESTRA 93.857.364,09 :12.201.457,33
TOTAL SEGIN LIBRO 113.990.940,90 ; 14.818.822,32
PORCENTAJE REVISADO 82% B2%

Resultado de la prueba:

De ‘acuerdo a la aplicacion de procedimiento se considerd las facturas del mes de mayo del
2019 para realizar la prueba de cumplimiento, representando el 82% del total de crédito fiscal
del mes, habiendo procedido a verificar la existencia fisica de dichas facturas las mismas que

fueron emitidas por conceptos relacionados con la actividad gravada.

Aspectos Formales

Libros de Compras y Ventas IVA. Efectuamos una revisién de los aspectos formales que

deben cumplir los libros de compras y ventas IVA. La muestra que se tomdé para la
verificacion de estas formalidades fueron los periodos fiscales correspondientes a los meses
de abril, mayo, junio 2019. Considerando los siguientes aspectos:
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3.2,
3.3.

II.

1.1.

Empaste, foliacion y notariacion.
Inclusion de todas las columnas que corresponden segiin la normativa vigente.
Registro de todos los datos que corresponden (de forma que no pueda ser alterada y
gue estén totalizados).
e Autorizacidén del Servicio de Impuestos Nacionales para la preparacidon de libros
computarizados.
Que no existen borrones, tachaduras y enmiendas.
Registro cronoldgico.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes a informar.

Declaraciones Juradas, verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en la
presentacion de las Declaraciones Juradas
, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

Lenado de las casillas, induyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.
Validacién de los importes declarados (Efectuando la conciliacion de mayores, frente a
los formularios).
Verificamos el refrendo del banco en la fecha de pago.

e Verificamos que las Declaraciones Juradas hayan sido presentadas dentro el plazo limite
establecido por el Servicio de Impuestos Nacionales, y verificamos la correcta
declaracion de accesorios (actualizacion, interés y multa) cuando corresponde.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Verificacion de los porcentajes de Crédito Fiscal indirecto

La Sociedad no se encuentra sujeta a la determinacién del Crédito Fiscal proporcional.
IMPUE A LAS TRANSA E

Relevamiento de informacién

Efectuamos un relevamiento de informacidn respecto a los ingresos que percibe la empresa y
el procedimiento de determinacion, tratamiento contable y liquidacion del Impuesto a las
Transacciones.

Resuitado de la prueba:

La Sociedad tiene ingresos por ventas de productos en el mercado local de grano de soya y
maiz y venta de productos en el mercado externo {exportaciéon) de aceite crudo de soya y
harina de soya.

También cuenta con ingresos por servicios de limpieza y secado e ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses son devengados contablemente en forma mensual, posteriormente

la Sociedad de acuerdo a contrato realiza la liquidacion para obtener la conformidad del
cliente para la facturacion.
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1.2,

1.3.

2.1,

3.1.

4.1.

Verificamos que todos los ingresos gravados por este |mpuesto estén expuestos en los
Estados Financieros.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicaciéon de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes que deban ser informados.

Verificamos que todos los ingresos alcanzados por el IT hayan sido declarados.
Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado temas

relevantes que deban ser informados.

Prueba global de ingresos

Efectuamos una prueba global anual para el ejercicio terminado al 30 de junio de 2019, a
través de la comparacion de los ingresos gravados por este impuesto registrado en los
estados financieros. con aquellos ingresos declarados en los Formularios 400 durante el
ejercicio bajo analisis.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes a informar.

Conciliacion de cuentas de gasto y pasivo

Efectuamos conciliaciones de la cuenta pasivo del IT al final de la gestion, verificando que el
saldo de la cuenta de pasivo del IT se encuentre razonablemente contabilizado, mediante la
comparacion de este saldo con el importe declarado en el Formulario 400, para los meses de
diciembre 2018, abril y mayo 2019.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos encontrado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Revision de la compensacion del IUE con el IT

Efectuar la revision de la compensacion del Impuesto sobre las utilidades de las Empresas
con el Impuesto a las Transacciones, verificando que haya sido correctamente realizado.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicaciéon de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.
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5.

5.1.

II1.

1.1,

1.2

1.3.

21

Declaraciones Juradas

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en la presentacidon de las
Declaraciones Juradas de Abril, mayo, junio 2019, tomando en cuenta los siguientes
aspectos:

Uenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.
Validacién de los importes declarados.

Verificacién del refrendo del banco en la fecha de pago.

Verificacién de la presentacidn de la Declaracion Jurada dentro el plazo establecido por
el Servicio de Impuestos Nacionales y verificacion de la correcta declaracién de los
accesorios (actualizacién, interés y multas), cuando corresponde.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes a informar.

RC-IVA DEPENDIENTES
Relevamiento de informacion

Efectuamos un relevamiento de informacidn respecto a la forma de determinacidon de este
impuesto y los conceptos que la empresa inciuye dentro de la base del mismo.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes a informar. :

Efectuamos un relevamiento de informacién sobre la forma de registro tanto en planillas
como en las cuentas contables.

Resultado de fa prueba:

Como resultado de la aplicaciéon de este procedimiento, no hemos identificado temas
relevantes a informar.

A través del andlisis de las cuentas de gasto identificamos aquellas cuentas relacionadas con
los pagos a dependientes y verificamos que las mismas hayan sido incluidas en ia base del
impuesto.

Resuitado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion del procedimiento, no hemos identificado temas relevantes a
informar.

Razonabilidad del impuesto declarado

Verificamos_que los importes declarados en los formularios fueron obtenidos de las planillas
tributarias para los meses de noviembre 2018, enero y marzo de 2019.
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2.2.

2.3.

Iv.

1.1,

1.2.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
que deban ser informadas.

Verificamos que los calculos de las planillas tributarias sean razonablemente correctos, para
los meses de noviembre 2018, enero y marzo 2019.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacidon de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
que deban ser informadas.

Realizamos la obtencién del sueldo neto a partir de los totales ganados registrados en las
planillas de sueldos menos los aportes laborales por seguridad social, efectuando una
comparacion entre los importes obtenidos con los sueldos netos registrados en las planilias
tributarias, para los meses de noviembre 2018, enero y marzo 2019.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedlmlento no hemos identificado dlferenc1as
significativas que deban ser informadas.

IMPUEST BRE LAS UTILIDA E P — BENEFICIA AL
EXTERIOR

Relevamiento de informacion
Efectuamos un relevamiento de informacién respecto a los siguientes aspectos:

o Tipo de operaciones que se realizan con personas o empresas del exterior.

o Forma de contabilizaciéon para cada tipo de operacién.

o Cuentas, tanto en pasivo como de gastos, en las cuales se registran estas
operaciones, y obtuvimos mayores de las mismas.

Resultado de la prueba:

La Sociedad tiene operaciones por conceptos de servicios de mantenimiento, Analisis,
certificaciones, asesoramiento técnico y servicios de licencia de software, con los proveedores
del exterior como; Oleo Procesos S.R.L, Autex S.A. e Agility Tec. Asistencia, TUV Rheiland
Argentina y otros.

La contabilizacién se la realiza razonablemente de acuerdo a normativas vigentes y principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Verificamos la razonabilidad de los procedimientos de retencién, en base al relevamiento
anterior, identificamos aquellas operaciones por los cuales debié retenerse el IUE-BE y
comparar para los meses de julio 2018, febrero, Abril 2019 la razonabilidad del monto
declarado.

De la aplicacién del procedimiento no hemos identificado diferencias que deban ser
informadas. : , '
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1.3.

VI.

VII.

VIII.

1.1

Comparar los importes declarados en el formularios 530 con los saldos de la cuenta de pasivo
relacionados con las retenciones por remesas al exterior para tres meses tomados al azar.

Resultado de la prueba:

De la aplicacion del procedimiento no hemos identiﬂcado diferencias que deban ser
informadas.

IMPUEST E LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESA

Relevamiento de informacion

Efectuamos un relevamiento de informacion respecto a los gastos e ingresos para determinar
si su deducibilidad en el calculo del IUE es efectuada de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
N° 843 y el Decreto Supremo N° 24051.

Resultado de la prueba:

Los conceptos tanto de ingresos como de gastos incluidos en la determinacién de la
utilidad tributaria son concordantes con la comprensién del negocio de la Sociedad, asi
como de su contabilizacion.

Calculo de la provision del IUE

Realizamos un recalculo de la provisidn del IUE de cierre de la gestion fiscal y determinamos
la posible estimacién que corresponderia registrar en la cuenta de anticipo de IT.

Resuitado de la prueba:

La Sociedad determino el Impuesto a las Utilidades de las Empresas IUE de la gestidn fiscal
por el ejercicio de 1° julio de 2018 al 30 de junio del 2019 por Bs 2.876.287 que han sido
registrados en cuentas de pasivo y resultado.

IM ESPECIFI

La Sociedad no realiza operaciones gravadas por este impuesto.

IMPUE PECIAL A L )ROCARBUR! DERIVA

La Sociedad no realiza operaciones gravadas por este impuesto.

RETENCIONES DEL IMPUESTO A LAS BAHSAQQ;QN_ S (IT). IMPUESTO SOBRE
LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE) Y REGIMEN COMPLEMENTARIO AL

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (RC-IVA)

Retenciones directores y sindicos

Verificamos la correcta declaracién de las retenciones del IT y del IUE especiaimente para las
retenciones efectuadas a directores y sindicos, identificando las cuentas de gasto donde se
registraron los pagos correspondientes.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos encontrado diferencias que
deban ser informadas.
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3.1

3.2

Retenciones RC-IVA - pago de rendimientos a personas naturales por entidades
financieras

Durante la gestidn la Sociedad no realizd pagos por intereses financieros a personas
naturales.

Retenciones IUE e IT

Mediante un relevamiento de las cuentas de gasto, identificamos aquelias cuentas donde se
registran los gastos por honorarios, servicios, compras de bienes efectuados a personas
naturales (profesiones liberales u oficios) por los cuales la empresa no obtuvo una nota
fiscal; tomamos una muestra de por lo menos 5 pagos de cada una y verificamos la
adecuada determinacion de los impuestos IUE e IT su pago integro y oportuno en los
formularios respectivos.

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicaciéon de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

Sobre los meses de agosto 2018, enero, febrero 2019 verificamos que los saldos del pasivo
de las cuentas de retenciones de impuestos coincidan con los importes declarados en el mes
siguiente,

Resultado de la prueba:

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias
significativas que deban ser informadas.

El presente informe se emite exclusivamente para uso de la administracion de PROCESADORA DE
OLEAGINOSAS S.A. - PROLEGA S.A., y del Servicio de Impuestos Nacionales y no debera ser
utilizado para ningun otro propdsito.

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD.

Santa Cruz, 23 de Séptiembre de 2019

a9 23'!





