l objeto principal de la Sociedad es el de realizar y articular por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros dentro del Estado Plurinacional de Bolivia y/o cualquier otro pais o territorio extranjero las siguientes actividades de la industria y
comercio: a) la elaboracion y produccién de todo tipo de productos b) adquisicién de productos icios, y otros de distintas empresas nacionales o extranjeras. c) la ializacion, distribucion, 6n, y/o importacior

de todo tipo de producto alimenticio y productos refinados no regulados. d) entrar en sociedad o participar en las actividades de cualquier otra persona natural o juridica que desarrolle operaciones afines a la Sociedad, asi como adauirir
acciones, cuotas de participacion o derechos de las mismas; e) comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales y mercaderias de linea blanca, cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado personal, asi como obtener y
negociar patentes, privilegios, derechos o concesiones y distribucion exclusivas que convengan a las operaciones de la Sociedad, pudiendo para tal fin celebrar convenios, contratos y acuerdos asi como intervenir en licitaciones publicas o
privadas. f) adquirir y conservar bienes inmuebles y muebles para su uso. g) también podra importar o exportar productos derivados del maiz, cacao, etc. que sirvan de insumos o materias primas para generar un producto acabado. Adems,

otros como equipos, herramientas, maquinarias, piezas, partes y demds insumos para la industria de cocinas y sus actividades afines o ias. h) p a licitaciones y/o invitaciones y/o concursos publicos y/o privados, en
forma independiente y/o asociada con terceros. i) celebrar contratos de asociacién accidental, joint Ventures, pudiendo establecer términos y condiciones, plazos, formas de participacion y otros. j) suscribir todo tipo de contratos con el Estado,
Gobiernos Auté ¥ Gobiernos Auto icipales de adjudicacién, de servicios y otros, pudiendo establecer y convenir plazos, términos, condiciones, formas de pago, precios y otros. k) importacién, comercializacion
y distribucién de baterias para toda clase de vehiculos, ovil i asi como baterfas . ) importacién, falizacion y distribucion de vehiculos icletas y repuestos, mediante la representacion
concesion y distribucion exclusivas en territorio de Bolivia. m) comercializacién de lamparas y accesorios. n) importar pinturas y barnices y sus productos conexos, accesorios y derivados. o) importacion y comercializacién de jugos de frutas,

INDUSTRIA Y COMERCIO S.A agua mineral, y otras bebidas no alcohdlicas, asi como también cerveza, vinos, singanis y otras bebidas alcohélicas. p) importacién, i6n y distribucion de llantas y & de caucho para todo tipo de vehiculos, incluidas las
llantas v neuméticos para eauipo v maquinaria mévil. a) importar, distribuir v ializar productos farmacéuti i v cosméticos, elaborar v fabricar medicamentos de toda clase. r) importar, distribuir v comercializar eauipos.

dispositivos, instrumentos e insumos médicos. s) comercializar, ensamblar, importar y exportar, productos y mercaderias para el hogar, muebles, juegos, juegos electrénicos, juguetes y articulos de cotillon, electro hogar, sistemas informaticos, toda clase de software y hardware, equipos informéticos como ser,
entre otros, computadoras, tabletas, teléfonos mdviles, camaras de video vigilancia, televisores, monitores, consolas, relojes electrdnicos e insumos afines, sus componentes y accesorios. t) servicios logisticos, de di 6n, manejo, administracion, cobranzas y je de inventario, transporte, despacho al
cliente final, operacion y optimizacion de centros de 6n. Para el imiento y ejecucion de las actividades antes sefialadas, la Sociedad podra ofertar y vender su mercaderia a través del comercio electrdnico (e-commerce), efectuar inversiones de todo tipo, llevar a cabo la financiacion de toda clase de
proyectos que tiendan a asegurar la expansion y mejoras de las actividades y negocios de la Sociedad, efectuando financiacion correspondientes, aporte de capitales, constitucion de sociedades subsidiarias de toda clase tanto en Bolivia como en el extranjero que tenga fines iguales, conexos, auxiliares o
complementarios a los de la Sociedad o que tiendan a asegurar la expansion y mejoras de sus negocios y actividades, concentrar operaciones, compra venta y negociacion de toda clase de Titulos Valores. A efecto de cumplir con el presente objeto social, Ia Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir
derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos, gestiones, contratos, negocios, operaciones o transacciones de cualquier naturaleza permitidos por la ley a las sociedades anénimas y desarrollar actividades mercantiles inherentes o accesorias al objeto social precedentemente explicitado, sin otras
limitaciones que las establecidas por ley.

Numero de Inscripcién del Emisor en el RMV: ASFI/DSVSC-EM-CMI-010/2018 otorgado mediante Resolucion ASFI N2 1529/2018 de fecha 26 de noviembre de 2018
Ne de registro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-CMI-006/2019 / Resolucién que aprueba y autoriza el Programa: ASFI/836/2019 de fecha 26 de septiembre de 2019
Ne de registro de la presente Emisién en el RMV de ASFI: ASFI/DSVSC-ED-CMI-023/2019 otorgada mediante Nota de Autorizacién: ASFI /DSVSC/R-219504/2019 de fecha 17 de octubre de 2019

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

“El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones”
Denominacién del Programa de Emisiones: “Bonos CAMSA I” Monto Autorizado del Programa de Emisiones: U5$12.000.000.- (Doce millones de Délares de los Estados Unidos de América)

DENOMINACION DE LA EMISION:

“BONOS CAMSA | — EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs33.860.000.-

(Treinta y tres millones ochocientos sesenta mil 00/100 Bolivianos)
Caracteristicas de la Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones “BONOS CAMSA I”

Tipo de valores a emitirse Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Moneda de la Emision Bolivianos (Bs)

Series en que se divide la Emisiéon Serie Unica.

Tipo de interés Nominal, anual y fijo

Fecha de Emision 22 de octubre de 2019

Periodicidad de pago de intereses y amortizacion o pago de La periodicidad para el pago de intereses serd de cada 180 (ciento ochenta) dias calendario, conforme al Cronograma de Pago de
capital Cupones aplicable a la presente Emision. La periodicidad para amortizacion o pago de capital serd de 10% en los cupones 1 al 10

conforme al Cronograma de Pago de Cupones aplicable a la presente Emision.

Precio de colocacion primaria Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacién primaria Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién definida por el Gerente Financiero y establecida en
la Resolucidn de ASFI que autorice la Oferta Publica e Inscripcion en el RMV de ASFI.

Forma de representacion de los Valores Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacion de los Valores Ala Orden.

Forma de pago de intereses y pago o amortizacion de capital de Sera efectuada de la siguiente manera: a) En el dia del vencimiento de cada Cupdn o Bono: los intereses correspondientes y el capital (o

la Emision su amortizacion, segln corresponda) se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base al Reporte de Relacién
de Titularidad emitido por la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. (EDV). b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de
vencimiento de cada Cupdn o Bono: los intereses correspondientes y el capital (o su amortizacién, segin corresponda) se pagaran
contra la presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Garantia Quirografaria de la Sociedad. Este aspecto se encuentra reflejado en el numeral 2.34 del presente Prospecto.
Regla de determinacién de Tasa de Cierre o adjudicacion en La regla de determinacidn de tasa de cierre o adjudicacion en colocacidn primaria para la presente Emision, segin lo sefialado en el
colocacién primaria Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(BBV), sera: Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada. Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Procedimiento de colocacion primaria Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Bolsa de valores en que se inscribira la Emision Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de Pago en colocacién primaria En efectivo.

Serie Clave de Pizarra Valor Nominal Cantidad de bonos Tasa de Interés Plazo de Emision Fecha de Vencimiento

Unica CMI-1-N1U-19 Bs 1.000.- 33.860 Bonos 6.00% 1.800 dias calendario 25 de septiembre 2024
Calificacion de Riesgo de la Emision Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, el cual es susceptible a deteriorarse, levemente ante posibles cambies en el
PACIFIC CREDIT RATING S.A. CALIFICADORA DE RIESGO emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
A3 El numeral 3 se entenderd que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 4: “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 37 DEL PROSPECTO MARCO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN

SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS. . - -~ ~ T o1 T C O
PANAMERICAN SECURITIES S.A.

DISENO, ESTRUCTURACION, COLOCACION Y ELABORACION

DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO: Agencia de Bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA A LA EMISION Y AL PROGRAMA DE EMISIONES SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y CAMSA S.A.

OCTUBRE DE 2019
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto Complementario
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TRAMSPARENC n INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
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DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diecisiete y diez del dia once del mes de
septiembre del afio dos mil diecinueve, Ante mi: Abg. MARIA EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada,
NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50 del Departamento de La Paz - Municipio de La Paz, se hizo presente la sefiora
CAROLA BLANCO MORALES con C.I. No. 4326800 LP., boliviana, con domicilio en esta ciudad, mayor de edad y
habil por derecho, en representacion legal de la Sociedad Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, en virtud
al Testimonio de Poder N° 103/2015 de fecha 24 de febrero de 2015, suscrito por ante Motaria de Fe Pablica N° 78 a
cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro, quien concurre por si misma en uso de sus propios derechos y
facultades mentales a objeto de Prestar DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL, declarando lo siguiente:
Que, Yo Carola Blanco Morales, declaro que:

AL PRIMEROQ.- “Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, ha
realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el modo que resuita
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion
proporcionada por CAMSA INDUSTRIA ¥ COMERCIO S.A., 0 en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que
dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella
informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia
con lo aqui expresado”.

AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos denominados
“BONOS CAMSA | - EMISION 1" que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de
la informacién presentada en el presente Prospecto Complementario y en el Prospecto Marco,
respecto al valor y a la transaccién propuesta”.

AL TERCERO.- “Si es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos denominados “BONOS
CAMSA | = EMISION 1", presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario.”

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la presente
declaracién, con lo que terminé el acto, leido que le fue, persistié en su tenor, firmando en
constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Pablica. DOY FE.

e

CAROLA BLANCO MQRALES
C.l. No. 4326800 LP.
EN REPRESENTACION LEGAL DE LA

i DECLARANTE
ANTE MI:
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Declaracién Jurada de los Representantes Legales de CAMSA S.A.
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TRANSPARENCIA INSTTEUCTONAL
RECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL ’ .
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FORMULARIO NOTARIAL

Resolueion Administrativi IMRNOPHUT N 1S/ 2007

DECLARACION VOLUNTARIA
NO. 327/2019

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra de Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once con
fuarenta y nueve minutos del dia cinco del mes de Septiembre del afio dos mil Diecinueve: ante
mi, la Abogada, MARITZA BERNAL VIERA DE ANTELO, Notaria de Fe Plblica No. 96, de
Municipio de Santa Cruz de la Sierra, se hizo presente voluntariamente el sefior: Dario Elias
Camhi Testa, mayor de edad y habil por derecho, con Cédula de Identidad N° 4557560 EX, en
epresentacion legal de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO SA., en virtud al Poder nimero cchocientos
Hoce / dos mil dieciocho, de fecha nueve de agosto de dos mil dieciocho, otorgado por ante Notaria de Fe
Publica numero treinta y tres, a cargo de la Abogada Jenny Erika Reyes Leario, mismo que sin ser
nsertado formara parte de la presente declaracion, capaz a mi juicio para realizar el presente acto
uridico, a quien de identificar por la documentacion que me exhiben doy fe y dice:
PRIMERO.- “Es cierto y evidente que la sociedad denominada CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO
B.A., representado legalmente para este acto por mi persona, presenté a la Autoridad de
Bupervision del Sistema Financiero (“ASFI”) una declaracién respecto a la veracidad de la
nformacién presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del
ercado de Valores de la Emisién de Bonos denominada “Bonos CAMSA | — EMISION 17,
fomprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA I”, objeto de la presente oferta
bublica.
BEGUNDO. - “Es cierto y evidente que, manifiesto no tener imiento de infor ién rel it
flguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto
[omplementario de la Emisién de Bonos denominada “Bonos CAMSA I - EMISION 17, presentado
ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.”
Con lo gque termind el acto, firmando en constancia el declarante juntamente con la suscrita Notaria, quien
fia fe.
|a suscrita Notaria de Fe Publica, hace constar que la declaracién vertida en el presente
Hocumento es manifestacion del sefior: Dario Elias Camhi Testa, mayor de edad y habil por
erecho, con Cédula de Identidad N° 4557560 EX, de la cual la Notaria se limita Unicamente a
{ranscribir. DOY FE.-

Dano mhi
C.IN° 45 7560
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DECLARACION VOLUNTARIA
NO. 328/2019

En esta ciudad de Santa Cruz de la Sierra de Estado Plurinacional de Bolivia, a horas once con
cincuenta y nueve minutos del dia cinco del mes de Septiembre del afio dos mil Diecinueve:
nte mi, la Abogada, MARITZA BERNAL VIERA DE ANTELO, Notaria de Fe Publica No. 96,
Ee Municipio de Santa Cruz de la Sierra, se hizo presente voluntariamente el sefor: Alan Camhi
ozenman, mayor de edad y habil por derecho, con Cédula de Identidad N° 5353607 SC, en
representacion legal de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO SA., en virtud al Poder nimero quinientos
Hoce / dos mil quince, de fecha veinte y tres de julio de dos mil quince, otorgado por ante Notaria de Fe
Publica numero ciento trece, a cargo de la Abogada Vivian Cronenbold Z, mismo gue sin ser insertado
ormara parte de la presente declaracion, capaz a mi juicio para realizar el presente acto juridico, a quien
He identificar por la documentacién que me exhiben doy fe y dice:
PRIMERO.- “Es cierto y evidente que la sociedad denominada CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO
.A., representado legalmente para este acto por mi persona, presenté a la Autoridad de
upervision del Sistema Financierc (“ASFI”) una declaracién respecto a la veracidad de la
nformacién presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del
ercado de Valores de la Emision de Bonos denominada “Bonos CAMSA | — EMISION 17,
tomprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA 1", objeto de la presente oferta
pablica.
BEGUNDO. - “Es cierto y evidente que, manifiesto no tener conocimiento de informacién relevante
Iguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto
Eomplementario de la Emisién de Bonos denominada “Bonos CAMSA | — EMISION 17, presentado
nte la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.”
Con lo que termind el acto, firmando en constancia el declarante juntamente con la suscrita Notaria, quien
Ha fe.
| a suscrita Notaria de Fe Publica, hace constar que la declaracién vertida en el presente
fdocumento es manifestacion del sefior: Alan Camhi Rozenman, mayor de edad y habil por
Herecho, con Cédula de Identidad N° 5353607 SC, de la cual la Notaria se limita unicamente a
{ranscribir. DOY FE.-

Alan Camhi Rozenman
C.I N° 5353607 SC
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y DE LA PRESENTE
EMISION

La Agencia de Bolsa estructuradora del Programa de Emisiones de Bonos y la presente Emision comprendida dentro

del mismo, es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

e Dario Camhi Testa

Presidente de Directorio / Representante Legal de CAMSA S.A.

e Alan Camhi Rozenman

Gerente Financiero y de Operaciones / Representante Legal de CAMSA S.A.

e Carola Blanco Morales

Presidente Ejecutiva de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES EJECUTIVOS Y FUNCIONARIOS DE CAMSA S.A.

Dario Camhi Testa

Alan Camhi Rozenman
Miriam Cortéz Parada
Duina Guardia Roca

Magaly Alvis Pefia
Alejandra Escobari Entrambasaguas
Lucy Tarcila Lopez Mercado
Ulises Arteaga Justiniano
Reynaldo Quispe Mamani
Dario Villaroel Chanlopkova
Roberto Escobar Porcel

Gerente General y Presidente del Directorio
Gerente Financiero y de Operaciones
Gerente Administracién y Contabilidad
Gerente Division — Consumo Masivo
Gerente Division Linea Hogar

Gerente Division Automotriz

Gerente Nacional de Ventas

Gerente Nacional de Recuperacion y Riesgos
Gerente Regional La Paz

Gerente Regional Cochabamba

Jefe de Contabilidad y Administracion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico, por tanto, se encuentra
disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Registro del Mercado de Valores

Av. Arce, Esq. Plaza Isabel La Catdlica

Torre del Poeta, Torre A, Piso 6.

La Paz — Bolivia

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Torre Ketal
Piso 3 of 324 — Zona de Calacoto

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Av. Arce esquina Rosendo Gutierrez Nro. 2333
Edificio Bolsa Boliviana de Valores

La Paz — Bolivia

CAMSA INDUSTRIA'Y COMERCIO S.A.
Av. Monsefior Santiesteban 480

Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.
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DEFINICIONES

Los términos que se detallan a continuacién tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto

“ASAMBLEA GENERAL

DE TENEDORES DE Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisién correspondiente.

BONOS”

“ASFI” Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero

“BBV” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BCB” Banco Central de Bolivia

“BONO” Bono CAMSA | — Emisién 1

“Bs” Bolivianos

I Certificado de Acreditacién de Titularidad emitido por la Entidad de Depésito de

CAT .

Valores de Bolivia S.A.

“EDV” Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

“EMISION” Bonos de la Emisiédn “Bonos CAMSA | — Emisién 1”

“EMISOR” CAMSA Industria y Comercio S.A.

“ENTIDAD EMISORA” CAMSA Industria y Comercio S.A.

“CAMSA” CAMSA Industria y Comercio S.A.

“PRESENTE PROSPECTO” Prospecto Complementario de la Emisidn de Bonos denominado “Bonos CAMSA
I- Emisidn 1”

“PRESENTE EMISION” Emisidn de Bonos denominado “Bonos CAMSA |- Emisidn 1”

EII:/IIQICS)I%T\IAE[\SIE'A DE Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos CAMSA |”

“PROSPECTO MARCO” Prospectfl) Marco del Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS
CAMSA |

“PROSPECTO Prospecto Complementario de la Emisidn de Bonos denominado “Bonos CAMSA

COMPLEMENTARIO” I- Emisidn 1”

“RMV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero

“SOCIEDAD” CAMSA Industria y Comercio S.A.

“SOCIEDAD EMISORA”  CAMSA Industria y Comercio S.A.

“uss” Délares de los Estados Unidos de América
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1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

11 Resumen de las condiciones y caracteristicas de la Emisién de Bonos

Denominacion de la Emision dentro del
Programa de Emisiones

“Bonos CAMSA | — Emision 1”

Tipo de Valor a Emitirse dentro del
Programa

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto total del Programa de Emisiones

USS$ 12.000.000.- (Doce Millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

Monto de la presente Emision

Bs33.860.000.- (Treinta y tres millones ochocientos sesenta mil 00/100 Bolivianos).

Moneda en la que se expresa la presente
Emision

Bolivianos (Bs).

Series en que se dividira la presente
Emision

Serie Unica.

Valor nominal de los Bonos de la
presente Emisidn

El valor nominal de los Bonos es de Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

Forma de representacion de los Bonos de
la presente Emision

Los “Bonos CAMSA | — Emision 1” estaran representados mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacién de los Valores de la
presente Emision

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un “Bono CAMSA | — Emision 1”
perteneciente a la presente Emision, a quien figure registrado en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
bonos, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Cantidad de Bonos (niumero de Valores)
que contendra la presente Emision

33.860 (treinta y tres mil ochocientos sesenta) Bonos.

Tasa y tipo de interés de la presente
Emision

6.00% nominal, anual y fijo.

Fecha de Emisién y Fecha de vencimiento
de la presente Emision

La fecha de emisidn es el 22 de octubre de 2019.
La fecha de vencimiento de la Emision es el 25 de septiembre de 2024.

Plazo de la presente Emision

1.800 (Un mil ochocientos) dias calendario, computados a partir de la fecha de Emision.

Plazo para el pago total de los Bonos a
ser emitidos

No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos de la Sociedad, al plazo de
duracién CAMSA.

Periodicidad de pago de intereses y
amortizacion o pago de capital

La periodicidad para el pago de intereses sera de cada 180 (ciento ochenta) dias
calendario, conforme al Cronograma de Pago de Cupones aplicable a la presente Emisiéon.

La periodicidad para amortizacidon o pago de capital serd de 10% en los cupones 1 al 10
conforme al Cronograma de Pago de Cupones aplicable a la presente Emision.

Forma de pago de intereses y pago o
amortizacion de capital de la presente
Emision

La forma de amortizacién de capital y el pago de intereses serd efectuada de la manera
descrita en el numeral 2.12 del presente Prospecto Complementario.

Férmula para el célculo de los intereses

El célculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias y
el monto de capital a pagar cuyas formulas se detallan en los numerales 2.21y 2.22,
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Férmula para la amortizacién o pago de
capital

respectivamente.

Reajustabilidad del Empréstito

Los “Bonos CAMSA | — Emisidon 1” que compone el Programa de Emisiones y el
empréstito resultante no seran reajustables.

Procedimiento de colocacion Primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Bolsa en la que se inscribird la presente
Emision

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Regla de determinacién de Tasa de
Cierre o adjudicacion en colocacién
primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la
presente Emisidn, segun lo sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV), sera:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del
grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1
del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Modalidad de Colocacion

La modalidad de colocacién es “A mejor esfuerzo”.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacidn primaria para la
presente Emisidn

El plazo de colocaciéon primaria para la presente Emision es de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de Emision contenida en la autorizaciéon
emitida por ASFI para la Oferta Publica y la Inscripcion en el RMV de ASFI de la presente
Emision.

Forma de pago en colocacidon primaria

En efectivo.

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria

La oferta sera dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos de inversién y
patrimonios auténomos.

Bonos convertibles en Acciones

Los “Bonos CAMSA | — Emision 1” a emitirse no seran convertibles en Acciones de la
Sociedad.

Garantia

Los “Bonos CAMSA | — Emision 1” que conforman el Programa de Emisiones, estaran
respaldados por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, constituida de acuerdo al
detalle especificado en el numeral 2.34 del presente Prospecto.

Destino especifico y plazo de utilizacion
de los fondos obtenidos con Ia
colocacion de los Bonos que compone la
presente Emisién

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los “Bonos CAMSA | — Emisién 1”
seran utilizados conforme se detalla en el numeral 5.2 del presente Prospecto.

Calificacién de Riesgo

La presente Emision contara con Calificacion de Riesgo conforme al Reglamento para
Entidades Calificadoras de Riesgo, practicada por PACIFIC CRADIT RATINGS S.A.
CALIFICADORA DE RIESGO, Entidad Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e
inscrita en el RMV de ASFI.

El informe de calificacion se encuentra como ANEXO | del presente Prospecto.

Fecha desde la cual el Tenedor del “Bono
CAMSA | — Emisidn 1” comienza a ganar
intereses

Los “Bonos CAMSA | — Emision 1” devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisidén
determinada por la Sociedad y establecida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFl e
Inscripcidon en el RMV de ASFl de la presente Emisidn. Dichos intereses dejaran de
generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el pago del interés y/o en
la fecha establecida para la amortizacién de capital del Bono, segun corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado o
domingo, el Cupdn sera pagado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto
de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.
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Provisidn de los fondos para
Amortizaciones o pago de capital y pago
de intereses

La Sociedad es responsable exclusiva de la provision de fondos para las amortizaciones de
capital y/o pago de intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente
Pagador.

CAMSA deberd depositar los fondos para la amortizacién o pago de capital y pago de
intereses en una cuenta bancaria local designada para este efecto en coordinacion con el
Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del
capital y/o intereses de los “Bonos CAMSA | — Emision 1” de acuerdo al cronograma de
pagos establecido para la presente Emision, que sefalara la fecha de vencimiento.
Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad
podrd retirar las cantidades depositadas del pago del capital e intereses de los “Bonos
CAMSA | — Emisiéon 1” que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a
disposicion del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor
podra exigir el pago del capital e intereses de los Bonos directamente al Emisor.

En aplicacién a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las
acciones de los Tenedores de Bonos para el cobro de intereses y para el cobro del capital,
prescriben en cinco (5) y diez (10) afios respectivamente.

Agente Colocador y Pagador

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Lugar de amortizacién de capital y pago
de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizardn en las oficinas del Agente
Pagador, siendo el lugar de pago comunicado a través de avisos en un érgano de prensa o
periddico de circulacion nacional.

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion de la presente Emision y
del Programa de Emisiones

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

Posibilidad de que los Bonos de la
presente Emisidén sean limitados o
afectados por otra clase de Valores

A la fecha, la Sociedad no tiene vigentes otras Emisiones de Valores de Oferta Publica en
circulacién debidamente autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI, sin embargo, CAMSA
ha llevado a cabo Emisiones de Valores sin Oferta Publica a favor de PYME Progreso
Fondo de Inversion Cerrado, representado por PANAMERICAN SAFI S.A., emisiones sin
oferta publica que se mantienen vigentes a la presente fecha.

PYME Progreso Fondo de Inversidn Cerrado a través de su sociedad administradora ha
manifestado su autorizacion expresa para que CAMSA lleve a cabo las Emisiones
comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones.

Frecuencia y forma en que se
comunicardn los pagos a los Tenedores
de Bonos con la indicacién de los medios
de prensa de circulacidn nacional a
utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de
Bonos a través de avisos en un medio o medios de prensa de circulacién nacional, segin
se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el
pago.

1.2

Informacion legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos y de la presente Emision

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA S.A. celebrada en fecha 12 de Diciembre de
2018, se aprueba el Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos CAMSA 1”, seglin consta copia
certificada del Acta de fecha 13 de Diciembre de 2018 otorgada por Notaria de Fe Publica N°96 a cargo de la
Abg. Maritza Bernal Viera de Antelo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de
Bolivia.

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA S.A. celebrada en fecha 26 de febrero de
2019, se aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado
“Bonos CAMSA 1”, segln consta copia certificada del Acta de fecha 26 de febrero de 2019 otorgada por
Notaria de Fe Publica N°96 a cargo de la Abg. Maritza Bernal Viera de Antelo del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia.

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA S.A. celebrada en fecha 03 de septiembre de
2019, se aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos denominado
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“Bonos CAMSA 1”7, seglin consta en el Testimonio N24195/2019 de fecha 03 de septiembre de 2019 otorgada
por Notaria de Fe Publica N°96 a cargo de la Abg. Maritza Bernal Viera de Antelo del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia.

e Mediante Resolucién ASFI/836/2019, de fecha 26 de septiembre de 2019, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (“ASFI”) autorizd la inscripcién del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA I” en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-CMI-006/2019.

e La Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emisiéon fue efectuada mediante el Testimonio
N°1275/2019 de fecha 25 de marzo de 2019.

e La primera Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue efectuada mediante el
Testimonio N2 2363/2019 de fecha 22 de mayo de 2019.

e la segunda Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue efectuada mediante el
Testimonio N24229/2019 de fecha 05 de septiembre de 2019.

e Enfecha 17 de octubre de 2019 mediante nota ASFI /DSVSC/R-219504/2019, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”) autorizd la Inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta Publica de
la Emision de Bonos denominada “Bonos CAMSA | — Emisién 1” bajo el nimero de Registro: ASFI/DSVSC-ED-
CMI-023/2019.

13 Informacion legal resumida del Emisor

e Mediante Testimonio N2 914/2013 de la Escritura Publica de Constitucidn de Sociedad Andnima que gira bajo
la denominacion de CAMSA Industria y Comercio S.A., bajo la sigla CAMSA S.A. los accionistas en fecha 16 de
mayo suscriben el documento de constitucion.

e Mediante Testimonio N2119/2014 se modifica el objeto social, aumento de capital suscrito, pagado y
autorizado y consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA
industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 14 de marzo de 2014.

e Mediante Testimonio N282/2014 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del convenio
constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 01 de
septiembre de 2014.

e Mediante Testimonio N21305/2015 se registra el aumento de capital suscrito y pagado por aporte de bienes y
aumento de capital autorizado de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 10 de
noviembre de 2015.

e Mediante Testimonio N2163/2016 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del convenio
constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 16 de
febrero de 2016.

e Mediante Testimonio N2245/2016 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma del
convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 21
de julio de 2016.

e Mediante Testimonio N2 753/2016 correspondiente al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 18 de mayo de 2016, se protocoliza la modificacion del objeto
social y por consiguiente de los estatutos de la Sociedad, suscrita en fecha 20 de julio de 2016.

e Mediante Testimonio N2 760/2016 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del convenio
constitutivo y de los estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 21 de julio
de 2016.

e Mediante Testimonio N2 927/2016 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma
del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
25 de agosto de 2016.
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e Mediante Testimonio N2 338/2017 correspondiente al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 26 de abril de 2018, se protocoliza el aumento de capital y
consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio
S.A.

e Mediante Testimonio N2 120/2018 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma
del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
19 de enero de 2018.

e Mediante Testimonio N2 419/2018 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma
del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
18 de junio de 2018.

e Mediante Testimonio N2 3747/2018 se protocoliza el aumento de capital social y por consecuente
modificacion de la Escritura de Constitucion de la Sociedad CAMSA Industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
17 de diciembre de 2018.

14 Compromisos, Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara CAMSA
durante la vigencia de la presente Emision que conforma el Programa de Emisiones

La Sociedad en su condicién de Emisor, y en tanto se encuentren pendientes la redencion total de los bonos de las
Emisiones que conformen el Programa de Emisiones, se sujetard para efectos del cumplimiento de las obligaciones
emergentes de los Bonos Emitidos, a los compromisos, obligaciones generales y prohibiciones detallados en el numeral
2.38 del Prospecto Marco.

Durante la vigencia de la presente Emision, CAMSA S.A. se obliga a mantener los siguientes compromisos financieros:
e  Relacion de cobertura del servicio de deuda (RCSD)

La relacién de cobertura del servicio de deuda serd calculada de la siguiente manera:

EBITDA + Disponibilidades + Cuentas por Cobrar
RCSD = >15

Amortizacion de capital e intereses -

e  Relacién del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente (RC)

La relacién del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente sera calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente

RC= ————>1.0
Pasivo Corriente

e  Relacién de Endeudamiento (RDP)

La relacidn de endeudamiento sera calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total

RDP= —— <46
Patrimonio Neto

1.5 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos comprendidos dentro del presente
Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco,
sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversidn.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por CAMSA S.A. Asimismo, no se incluyen riesgos considerados actualmente
como poco significativos y existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco
significativos afecten el negocio de CAMSA S.A. en el futuro.

La inversiéon en los Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a los que se
encuentra expuesta la compafiia que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversidn. En esa linea, tenemos
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riesgos como ser: factores de riesgo econdmico en general, riesgo cambiario, riesgos vinculados a incrementos
arancelarios, riesgos de mora en la cartera de créditos o riesgos relacionado al tipo de mercado, entre otros.

La seccién 4 del Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los factores de riesgo anteriormente
mencionados, que podrian afectar al Emisor.

1.6 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

El analisis presentado a continuacién ha sido realizado sobre los Estados Financieros de CAMSA S.A. para las gestiones
2015, 2016, 2017 y 2018. Los estados financieros correspondientes al 2015 fueron auditados por Equanta Auditores y
las tres siguientes (2016 al 2018) por Deloitte S.R.L. Por su parte, para el mes de agosto de 2019 fueron elaborados
internamente para propdsitos comparativos.

Es importante aclarar que la revision y por consiguiente el cierre de gestion para CAMSA S.A. corresponde al periodo
comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre.

Para efectos del presente analisis, los Estados Financieros preparados a diciembre de 2016, 2017 y 2018, fueron
elaborados en moneda nacional y consideran la variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV”) reexpresado en bolivianos para el ajuste de los rubros no monetarios. Para propdsitos comparativos la
reexpresion de las cifras se hizo en funcion al valor de la UFV al 31 de agosto de 2019.

Los valores de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Agosto
2015 2016 2017 2018 2019
Cotizacién UFV 2,099 2,173 2,237 2.291 2.313

1.6.1 Balance General
El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Evolucién del Balance General (Reexpresado en miles de Bs)

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 ago-19 '17-'18  Promedio Anual
Activos 48,857 77,796 141,353 136,084 168,708 -3.73% 40.70%
Cuentas por Cobrar 15,833 27,596 64,121 66,713 68,813 4.04% 61.52%
Inventarios 11,158 30,083 54,508 30,915 56,564 -43.28% 40.45%
Activos Fijos 9,770 10,358 12,739 30,353 30,022 138.26% 45.91%
Pasivos 35,170 62,225 118,333 107,281 136,403 -9.34% 45.03%
Deudas Financieras a Corto Plazo 7,327 23,649 43,447 51,413 52,435 18.33% 91.44%
Deudas Financieras a Largo Plazo 14,403 15,147 16,830 20,795 17,357 23.56% 13.02%
Patrimonio 13,687 15,571 23,020 28,804 32,305 25.12% 28.15%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de CAMSA S.A.

El activo total de la empresa presenta un crecimiento sostenido durante las gestiones analizadas, alcanzando un nivel
de Bs. 136.08 millones a diciembre de 2018, monto que supera en 178.54% al registrado a diciembre de 2015 (Bs.
87.22 millones) cuando alcanzé la suma de Bs 48.85 millones, situacion que se explica principalmente por el aumento
en el activo circulante de la compafiia. A agosto de 2019, los activos totales de la compaiiia alcanzan los Bs. 168.70
millones.

Por su parte, las inversiones realizadas y el incremento en sus actividades durante los tltimos afios han conllevado un
mayor nivel de apalancamiento. Los pasivos de la compafia acompaian dicha evolucidn, exhibiendo un crecimiento
promedio anual de 45.03% para el periodo analizado. No obstante, En la ultima gestién, aquellos presentaron una
contraccién de Bs. 11.05 millones alcanzando un total de 107.28 millones, lo que se traduce en una disminucién anual
de 9.34%. A ocho meses de gestion, los pasivos de la sociedad ascienden a BS. 136.40 millones.

Finalmente, el patrimonio de la sociedad presenta una expansidon constante en el periodo analizado donde se puede
apreciar un incremento promedio anual de 28.15% en los Ultimos afios, lo cual se explica por una combinacién de
manejo prudente y politicas de fortalecimiento de capital. Al cierre de la gestion 2018, presentd un crecimiento de
25.12%, pasando de Bs. 23.02 millones a Bs. 28.80 millones. Por su parte, el patrimonio de la entidad totaliza Bs. 32.30
millones a agosto de 2019.
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1.6.2 Estado de Resultados

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados (en Bs)

dic-17 dic-18 ago-19 '17-'18 Promedio Anual
Ventas 55,150 93,330 163,304 152,716 100,511 -6.48% 40.43%
Resultado Bruto 16,112 23,926 36,957 37,540 28,094 1.58% 32.57%
Resultado Operativo 3,880 5,266 9,224 6,573 7,577 -28.74% 19.21%
Resultado Neto de la Gestion 2,432 2,348 4,233 811 3,777 -80.84% -30.64%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de CAMSA S.A.

Los ingresos por ventas de la compaiiia presentan un crecimiento sostenido para el periodo analizado, anotando un
incremento promedio anual de 40.43% en las ultimas cuatro gestiones. No obstante, para la ultima gestion, los
ingresos por ventas de CAMSA se contrajeron en Bs. 10.58 millones, pasando de Bs. 163.30 millones a Bs. 152.71
millones, lo que responde a una situacién coyuntural de la economia del pais. Al mes de agosto de 2019, los ingresos
por venta de la compafiia alcanzan Bs. 100.51 millones.

Por su parte, los resultados de la gestion presentan importantes rendimientos, con niveles de Bs. 2.43 millones en la
gestion 2015, alcanzando un récord de Bs. 4.23 millones al cierre del 2017 y obteniendo un total de Bs. 0.80 millones al
cierre de la gestion 2018. El margen neto, por su parte, fue disminuyendo ligeramente, alcanzando niveles entre 2.59%
y 0.53% para las gestiones 2017 y 2018, respectivamente. Dicho efecto deriva del mayor gasto financiero incurrido
como consecuencia de un mayor nivel de endeudamiento para impulsar el crecimiento del negocio y gastos
administrativos. Finalmente, los resultados de la empresa, a ocho meses de gestion, ascienden a Bs. 3.77 millones.

1.6.3 Principales indicadores financieros

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 ago-19 '17-'18 Promedio Anual
ROA - 3.71% 3.86% 0.58% N/A -84.86% -60.28%
ROE - 16.05% 21.94% 3.13% N/A -85.73% -55.83%
Rotacién de Cuentas por Cobrar - 4.30 3.56 2.33 N/A | -34.44% #iDIV/0!
Rotacién de Inventarios - 3.37 2.99 2.70 N/A -9.73% -10.49%
Rotacién de Cuentas por Pagar - 3.09 2.79 3.58 N/A | 28.59% #iDIV/0!
Ciclo de Conversién de Efectivo - 74.15 92.43 187.25 N/A 102.59% 58.91%
Razoén Corriente 182% 144% 128% 124% 115% | -2.82% -12.00%
Prueba Acida 127% 79% 73% 88% 67% 19.52% -11.65%
Pasivo / Patrimonio 2.57 4.00 5.14 3.72 4.22 | -27.54% 13.17%
Cobertura de Servicio de Deuda 0.47 0.23 0.21 0.13 0.15 -37.85% -34.93%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de CAMSA S.A.

El Andlisis Financiero y los Indicadores Financieros de CAMSA S.A. se encuentran detallados en el capitulo 11 del
presente Prospecto Complementario.

1.6.4 Calculo de los compromisos financieros

El calculo de los compromisos financieros es realizado de la siguiente forma:

. Relacion de Cobertura del Servicio de Deuda (RCSD)

J Relacion del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente (RC)

Relacién de Endeudamiento (RDP)

El detalle del calculo de compromisos financieros y las cuentas utilizadas del Balance General, se encuentran en el
numeral 11.17 del presente Prospecto Complementario.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales de la Emisidon de Bonos

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 12 de diciembre de 2018, aprueba el Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos
CAMSA 1", segln consta en la Copia Certificada del Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas,
legalizada ante la Notaria de Fe Publica N°96 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra.
Maritza Bernal Viera de Antelo, en fecha 14 de diciembre de 2018 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00166197, del Libro N210, en fecha 14 de diciembre de 2018.

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 26 de febrero de 2019, aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de
Emisiones de Bonos denominado: “Bonos CAMSA 1I”, segun consta en la Copia Certificada del Acta de la Junta
General de Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe Publica N°96 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera de Antelo, en fecha 26 de febrero de 2019 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00167184, del Libro N210, en
fecha 28 de febrero de 2019.

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 03 de septiembre de 2019, aprueba modificaciones y complementaciones al Programa de
Emisiones de Bonos denominado: “Bonos CAMSA 1”, segin consta en el Testimonio N2 4195/2019 de
protocolizacion del Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas, legalizada ante la Notaria de Fe
Publica N°96 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera de Antelo,
en fecha 03 de septiembre de 2019 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
bajo el N2 00170088, del Libro N210, en fecha 04 de septiembre de 2019.

e La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante Resolucion ASFI/836/2019, de fecha 26 de
septiembre de 2019, autorizé la inscripciéon del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA 1I” en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-CMI-006/2019.

e La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue efectuada segun consta en el Testimonio
N21275/2019 de fecha 25 de marzo de 2019, protocolizado ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera de Antelo e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00235181 del Libro N2 10 en fecha 26 de marzo de 2019.

e Laprimera Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisiéon fue efectuada segln consta
en el Testimonio N22363/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, protocolizado ante Notaria de Fe Publica del
Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera de Antelo e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00168556 del Libro N2 10 en fecha
24 de mayo de 2019.

e Lasegunda Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue efectuada segln consta
en el Testimonio N24229/2019 de fecha 05 de septiembre de 2019, protocolizado ante Notaria de Fe Publica
del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera de Antelo e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Registro N2 00170120 del Libro N2 10 en fecha
06 de septiembre de 2019.

e Enfecha 17 de octubre de 2019 mediante nota ASFI /DSVSC/R-219504/2019, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”) autorizd la Inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta Publica de
la Emisién de Bonos denominada “Bonos CAMSA | — Emisién 1” bajo el nimero de Registro: ASFI/DSVSC-ED-
CMI-023/2019.

2.2 Denominacion de la Emision

La presente Emisidon de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA I” se denomina “Bonos
CAMSA | - Emision 1, en adelante “la Emision” o “la presente Emision”.
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23 Numero de registro y fecha de inscripcion de la emision en el RMV de ASFI
En fecha 17 de octubre de 2019 mediante nota ASFI /DSVSC/R-219504/2019, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”) autorizo la Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y la Oferta Publica de la Emisidon de
Bonos denominada “Bonos CAMSA | — Emisidn 1” bajo el nimero de Registro: ASFI/DSVSC-ED-CMI-023/2019.

2.4 Monto de la Emision y monto total del Programa de Emisiones
El monto de la Emisidn es de Bs33.860.000.- (Treinta y tres millones ochocientos sesenta mil 00/100 bolivianos).
El monto total del Programa de Emisiones es de USS 12.000.000.- (Doce millones 00/100 Dolares de los Estados
Unidos de América).

2.5 Tipo de Bonos a emitirse

Los bonos a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.6 Series en que se divide la Emision

La presente Emisién comprende en una Serie Unica.

2.7 Plazo de la Emision
El plazo de la Emisién es de 1.800 (Un mil ochocientos) dias calendario computables a partir de la fecha de emisidn
contenida en la Autorizacidn de Oferta Publica e inscripcién de la presente Emisién en el RMV de ASFI.

2.8 Moneda en la que se expresa la Emision

La moneda en la que se expresa la presente Emision es bolivianos (Bs).

29 Fecha de emision, y fecha de vencimiento de la Emision

La fecha en que se efectuara la presente Emisidn es el 22 de octubre de 2019, de acuerdo a lo establecido en la
Autorizacion emitida por la ASFI, que autoriza la inscripcién en el RMV y Oferta Publica de la Emision comprendida
dentro del Programa de Emisiones.

La fecha de vencimiento de la Emision es el 25 de septiembre de 2024.

2.10 Valor nominal de los Bonos que comprende la Emision

El valor nominal de los Bonos de la presente Emisidn es de Bs1.000.- (Un mil 00/100 bolivianos).

211 Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica

La Serie Unica comprende 33.860 (Treinta y tres mil ochocientos sesenta) bonos.

2.12 Forma de pago de intereses y pago o amortizacion de capital de la presente Emision

La forma de amortizacion de capital y el pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

a) En el dia del vencimiento de cada Cupdn o Bono: los intereses correspondientes y el capital (o su
amortizacién, segln corresponda) se pagaran contra la presentacion de la identificacidon respectiva en
base al Reporte de Relacidn de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV).

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupdén o Bono: los intereses
correspondientes y el capital (o su amortizacidn, segin corresponda) se pagaran contra la presentacion
del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.
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2.13 Tipo y tasa de interés

La tasa de interés es de 6.00%, nominal, anual y fijo.
2.14 Periodicidad de pago de intereses y amortizacion o pago de capital

La periodicidad para el pago de intereses sera de cada 180 (ciento ochenta) dias calendario, conforme al Cronograma
de Pago de Cupones aplicable a la presente Emision.

La periodicidad para amortizacion o pago de capital serd de 10% en los cupones 1 al 10 conforme al Cronograma de
Pago de Cupones aplicable a la presente Emision.

2.15 Cronograma de Pago de cupones
El cronograma de periodicidad de pago de intereses y amortizacion o pago de capital por bono (Cronograma de pago

de cupones) es el siguiente:

Cupén Fecha de No. de dias % de Amortizacién Pago de Total Cupdn
cancelacion del Amortizacién de Capital por Intereses por (Monto en Bs por
Cupon de Capital Bono (en Bs) Bono (en Bs) Bono)
1 19-abr-20 180 10,00% 100,00 30,00 130,00
2 16-oct-20 180 10,00% 100,00 27,00 127,00
3 14-abr-21 180 10,00% 100,00 24,00 124,00
4 11-oct-21 180 10,00% 100,00 21,00 121,00
5 09-abr-22 180 10,00% 100,00 18,00 118,00
6 06-oct-22 180 10,00% 100,00 15,00 115,00
7 04-abr-23 180 10,00% 100,00 12,00 112,00
8 01-oct-23 180 10,00% 100,00 9,00 109,00
9 29-mar-24 180 10,00% 100,00 6,00 106,00
10 25-sep-24 180 10,00% 100,00 3,00 103,00
Total 1.800 100,00% 1.000,00 165,00 1.165,00

2.16 Precio de colocacién primaria

El precio de colocacién primaria sera minimamente a la par del valor nominal.

2.17 Forma de representacion de los Valores que conforman el Programa de Emisiones

Los “Bonos CAMSA | — Emisidon 1” estaran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la Av. Arce esquina Rosendo Gutierrez Nro. 2333 Edificio Bolsa Boliviana
de Valores, de la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

2.18 Forma de circulacion de los Valores
La forma de circulacién de los bonos es a la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un “Bono CAMSA | - Emisidn 1” perteneciente a la presente Emisidn, a quien
figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los “Bonos CAMSA | - Emision 1” anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
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2.19 Forma de pago en colocacion primaria de la Emision

La forma de pago en Colocacidn Primaria de la presente Emisidn es en efectivo.

2.20 Plazo de colocacion primaria para cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones

El plazo de colocacidn primaria sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision definida por el Gerente Financiero de la Sociedad y establecida en la Resolucion de ASFI que autorice la Oferta
Publica e Inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision dentro el Programa de Emisiones.

2.21 Férmula de cdlculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula
para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN * (Ti * Pl / 360)
Donde:

VCi = Valor de cupdn en el periodo i

VN = Valor Nominal o Saldo de Capital pendiente de pago, segun corresponda
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

Donde “i” representa el periodo

2.22 Formula para el calculo de amortizacion de capital

El monto a pagar para amortizaciones de capital se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:
CAPITAL: VP =VN * PA

Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de emision.
VN = Valor nominal en la moneda de emision.
PA = Porcentaje de amortizacion.

2.23 Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos

El plazo no serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

2.24 Reajustabilidad del Empréstito

La presente Emisidon que compone el Programa de Emisiones y el empréstito resultante no seran reajustables.

2.25 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los “Bonos CAMSA | - Emision 1”, devengaran intereses a partir de su fecha de emision determinada por el Gerente
Financiero de la Sociedad y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn en el RMV de ASFI de
la presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones. Dichos intereses dejaran de generarse a partir
de la fecha establecida para el pago del interés y/o en la fecha establecida para la amortizacién de capital del Bono,
segun corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupédn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el Cupdn sera cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupdn.

2.26 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

La oferta publica sera dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos de inversion y patrimonios autonomos.
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2.27 Bonos convertibles en Acciones

Los “Bonos CAMSA | — Emision 1” a emitirse no seran convertibles en Acciones de la Sociedad.

2.28 Redencidén Anticipada

CAMSA se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los “Bonos CAMSA | — Emision 1” que forman del Programa
de Emisiones, (i) mediante sorteo (rescate parcial) o (ii) mediante compras en el mercado secundario (rescate parcial o
total), conforme lo siguiente:

2.28.1 Redencion mediante sorteo

Cuando la redencidn se efectie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencion estara sujeta a una compensaciéon monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a
los dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecidn a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Porcentaje de
de la emision (o de la serie) compensacion por el
en dias saldo a capital a ser
redimido

1-360 1.00%

361-720 2.00%

721 -1.080 3.00%

1.081 - 1.440 3.50%

1.441-1.800 4.00%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del Representante
Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de
los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera publicar por una vez en la
Gaceta Electrénica del Registro de Comercio, la lista de Bonos sorteados para redencidn anticipada, con la
identificacidon de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, con indicacidn de la fecha en la que se
efectuara el pago, que sera después de quince (15) dias calendario siguientes a la publicacion en la referida Gaceta
Electronica del Registro de Comercio y con la indicacién de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencion anticipada, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil
antes de la fecha sefalada para el pago.

2.28.2 Redencion mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencién anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio
que sea calculado en funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decisién
de efectuar una rendicién anticipada. La tasa de mercado serd determinada en concordancia con lo establecido en la
Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencidn anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones
deberan realizarse necesariamente en la BBV.

Conforme a lo determinado en la Delegacion de Definiciones y Aspectos Operativos establecida en el inciso C) del Acta
de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 12 de diciembre de 2018, modificada y complementada
mediante el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 26 de febrero de 2019 y el
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 03 de septiembre de 2019, el
Presidente del Directorio y Gerente General de la Sociedad Sr. Dario Elias Camhi Testa o el Gerente Financiero de la
Sociedad, Sr. Alan Camhi Rozenman, en forma individual e indistinta, para que a nombre y representacion de CAMSA,
puedan determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencidn anticipada de los
Bonos de la presente Emisién que compone el Programa de Emisiones, la modalidad de redencidn, la cantidad de
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Bonos a ser redimidos, los procedimientos y/u otros aspectos que sean necesarios.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado Secundario y
los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que, como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidn del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los montos
referidos montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen vistos afectados por la redencidn anticipada.

2.29 Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.30 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria

La regla de determinacidén de tasa de cierre o adjudicacidn en colocacion primaria para la presente Emisidn, segun lo
sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que
completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.

231 Agente Colocador y Agente Pagador

El Agente Colocador y el Agente Pagador de la presente Emisidn es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.32 Lugar de Amortizacion de capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizardn en las oficinas del Agente Pagador, en la siguiente
direccién:

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15 — Calacoto
Torre KETAL Piso 3 oficina N° 324, La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia.

El lugar de pago serd comunicado a través de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional.

2.33 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision
La agencia encargada de la estructuracion de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones es
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.34 Garantia

Los “Bonos CAMSA | — Emision 1” que conforman el Programa de Emisiones, estaran respaldados por una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que CAMSA garantizard la Emisidn con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la presente
Emisidon que componen el Programa de Emisiones, y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

o Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

. Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo con las previsiones
contenidas en los referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

. Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de la presente Emisién que conforma el
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Programa de Emisiones.

2.35 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un medio o medios de prensa de circulacidn nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.36 Provision de los fondos para amortizaciones de capital y pago de intereses de la Emision

La Sociedad es responsable exclusiva de la provision de fondos para las amortizaciones de capital y/o pago de
intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

CAMSA debera depositar los fondos para la amortizaciéon o pago de capital y pago de intereses en una cuenta bancaria
local designada para este efecto en coordinacidn con el Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la
fecha de vencimiento del capital y/o intereses de los “Bonos CAMSA | — Emisién 1” de acuerdo al cronograma de
pagos establecido para la presente Emisidn, que sefialara la fecha de vencimiento.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades
depositadas del pago del capital e intereses de los “Bonos CAMSA | — Emisidon 1” que no hubiesen sido reclamados o
cobrados, quedaran a disposicion del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra
exigir el pago del capital e intereses de los Bonos directamente al Emisor.

En aplicacién a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones de los Tenedores de
Bonos para el cobro de intereses y para el cobro del capital, prescriben en cinco (5) y diez (10) afios respectivamente.
2.37 Posibilidad de que los Bonos de la presente Emision sean limitados o afectados por otra clase de Valores

A la fecha, la Sociedad no tiene vigentes otras Emisiones de Valores de Oferta Publica en circulacién debidamente
autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI, sin embargo, CAMSA ha llevado a cabo Emisiones de Valores sin Oferta
Publica a favor de PYME Progreso Fondo de Inversidn Cerrado, representado por PANAMERICAN SAFI S.A., emisiones
sin oferta publica que se mantienen vigentes a la presente fecha.

PYME Progreso Fondo de Inversion Cerrado a través de su sociedad administradora ha manifestado su autorizacién
expresa para que CAMSA lleve a cabo las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones

El detalle de deudas existentes de CAMSA S.A. se encuentra expuesto en el numeral 9.8 del presente Prospecto
Complementario.

Al 31 de agosto de 2019, CAMSA S.A. no tiene vigentes Emisiones de Valores de Oferta Publica en circulacidon
autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI.
2.38 Bolsa de Valores en la que se inscribira la Emision
La presente Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.39 Compromisos, Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara CAMSA
durante la vigencia de la presente Emision que conforma el Programa de Emisiones

CAMSA debera asumir ciertos Compromisos, restricciones y obligaciones y Compromisos Financieros relacionados con
las Emisiones de Bonos que forman parte integrante del Programa de Emisiones, en tanto se encuentren pendientes
de redencidén el total de los Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones por parte de la Sociedad,
conforme a lo detallado en el numeral 2.49 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA I”.

2.40 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Los Hechos de Incumplimiento y Hechos Potenciales de Incumplimiento, las definiciones y los aspectos generales
aplicables a los mismos, se encuentran detallados en el numeral 2.52 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
“Bonos CAMSA I”.
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241 Aceleracion de Plazos

Si ocurriera uno o mas Hechos de Incumplimiento, los Tenedores de Bonos de la presente Emisidn, podran dar por
vencidos sus Bonos y declarar la aceleracién de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de
pago. Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 2.42 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos
CAMSA 1",

2.42 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

Las caracteristicas del caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentran descritas en el numeral
2.43 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA 1”.

2.43 Proteccion de Derechos

Las caracteristicas relacionadas con la proteccidn de derechos se encuentran descritas en el numeral 2.58 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA |”.

244 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago.

2.45 Arbitraje

Los términos y condiciones de arbitraje, se encuentran descritos en el numeral 2.48 del Programa de Emisiones
“Bonos CAMSA I”.

2.46 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones y de la presente Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa, con excepcidn del Destino de los Fondos establecido en las caracteristicas del
Programa de Emisiones, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos de
cada Emision que conformen el Programa de Emisiones, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de
la respectiva Emision. En caso de que la Asamblea de una Emision no apruebe la modificacidén propuesta, el cambio no
serd posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, con excepcidn del Destino de Fondos establecido para
cada Emisién, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos presentes en
Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente punto,
requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% (setenta y cinco por ciento) del capital remanente
en circulacion de los bonos emitidos y de 67% (sesenta y siete por ciento) del capital remanente en circulacion de los
bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

247 Tramites para la presente Emision que conforma el Programa de Emisiones y designacidon de
representantes

De acuerdo a la normativa legal aplicable, la Sociedad debera contar con la autorizacidn e inscripcion del Programa de
Emisiones en el RMV de ASFI y con la autorizacion de la Oferta Publica y la inscripcion de las Emisiones que conforman
el Programa de Emisiones ante el RMV de ASFI y la inscripcidn del Programa de Emisiones y de las Emisiones que
formen parte de éste en la BBV.

En este sentido, los facultados para realizarlos son el Presidente del Directorio y Gerente General de la Sociedad Sr.
Dario Elias Camhi Testa o al Gerente Financiero de la Sociedad, Sr. Alan Camhi Rozenman, para que, de manera
individual e indistinta, a nombre y representacion de CAMSA, suscriban cualquier documento relacionado con el
presente Programa de Emisiones y de sus respectivas Emisiones que lo conforman. Adicionalmente, estan facultados a
suscribir la escritura publica que fuera necesaria para la anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones

25



PANAMERICAN SECURITIES S.A.

INDUSTRIA Y COMERCIO 8.A Agencta de Bolsa

en Cuenta a cargo de la EDV de los Bonos emergentes del presente Programa de Emisiones.

248 Normas de Seguridad de los Valores

Los “Bonos CAMSA | — Emisidn 1”, seran representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de la EDV. En cuanto
a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion establecida por el Articulo
16 del Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores y Compensacién y Liquidacion de Valores emitido por la SPVS
(actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos de la
presente Emision, se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado
por ASFI.

2.49 Informacion que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos

La Sociedad proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Bonos la informacién necesaria para que
compruebe los datos y registros contables manifestados por la Sociedad, asi como la misma informacién que se
encuentra obligada a presentar a la ASFI, particularmente aquella referida al estado de colocacion de los “Bonos
CAMSA | — Emision 1”.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra la obligacion de comunicar oportunamente a
los Tenedores de Bonos de la presente Emisidn, toda aquella informacion relativa a la Emisién y al Programa de
Emisiones, que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidon que corresponden por Ley, CAMSA suministrara al Representante
Comun de Tenedores de Bonos, la misma informacidn que sea proporcionada a ASFl y a la BBV en los mismos tiempos
y plazos establecidos al efecto.

2.50 Normas tributarias aplicables

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica No. 2064 de fecha 3 de abril
de 2000, el tratamiento tributario es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emisidon sea mayor a un mil ochenta dias (1.080) calendario
estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos personas  Beneficiarios

Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE-BE 12,5%
rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores iguales o mayores a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

Fuente: Elaboracion propia
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3. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS, ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE
BONOS E INFORMACION PRESENTADA A LOS TENEDORES DE BONOS

3.1 Representante Comun de Tenedores

De conformidad al articulo 654 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en la Asamblea
General de Tenedores de Bonos a un Representante Comun de Tenedores de Bonos para la presente Emisidon dentro
del Programa (en adelante referido de manera genérica como el “Representante de Tenedores de Bonos”),
otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

Mientras los Tenedores de Bonos de la emisién de “Bonos CAMSA | — Emision 1” dentro del Programa de Emisiones
no se reunan en Asamblea General de Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante
Comun de Tenedores de Bonos, se designa como Representante Provisorio de los Tenedores de los “Bonos CAMSA | -
Emision 1” a la empresa FACTOR E CONSULTORES S.R.L., cuyos antecedentes son los siguientes:

RAZON SOCIAL: FACTOR E CONSULTORES S.R.L.

LUGAR Y FECHA DE CONSTITUCION: LA PAZ 2 DE FEBRERO DE 2016

TESTIMONIO DE CONSTITUCION: 204/2016 Notaria de Fe Publica No.016 de la DRA. MONICA G.
VARGAS CHAMBI

REPRESENTANTES LEGALES: , .
Sra. Evelyn Soraya Jasmin Grandi Gémez, de conformidad con el

poder conferido mediante escritura publica N2 154/2016 de fecha
2 de Febrero de 2016, protocolizado ante notario Fe Publica N2
016 a cargo de la Dra. Modnica G. Vargas Chambi del Distrito
Judicial de La Paz, Bolivia.

DOMICILIO LEGAL: AV.UNION No.6 ZONA ALTO SEGUENCOMA DE LA CIUDAD DE LA
PAZ

TELEFONO/ Fax 2785461

NUMERO DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA (NIT): 309312027

MATRICULA EN FUNDEMPRESA No. 00344069

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocaciéon de la presente emisién dentro del Programa de
Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos no se pronunciara con relacién al Representante de
Tenedores de Bonos Provisorio, éste quedard tacitamente ratificado. Sin embargo, en cualquier momento, dentro de
la presente emisidn, se podra designar a un representante diferente, por decision asumida por la Asamblea General
de Tenedores de Bonos.

3.2 Deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores de Bonos, ademas de los establecidos en los
articulos 654 y 655 del Cédigo de Comercio, la Junta General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades
que vea por conveniente, sin perjuicio de aquellas que por la condicion de la presente Emision que componen el
Programa de Emisiones, se le otorguen mas adelante.

Son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores de Bonos:

1. Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacién relativa a la presente Emision y al
Programa de Emisiones que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

2. Solicitar y recibir idéntica informacidn que la Sociedad deba presentar a la Direccidn de Supervisién de Valores y
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de ASFl y la BBV, previendo los mismos plazos establecidos al
efecto, especialmente la informacidn que corresponda a la colocacion de los Bonos de la presente Emisidn.

3. De acuerdo con lo establecido en el articulo 654 del Cédigo de Comercio, el Representante de Tenedores de
Bonos debera cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias
especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad.
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4. De acuerdo con lo establecido en el articulo 655 del Cédigo de Comercio, el Representante de Tenedores de
Bonos actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad
y, cuando corresponda, frente a terceros.

5. De acuerdo con lo establecido en el articulo 656 del Cédigo de Comercio, cada Tenedor de Bonos puede ejercer
individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante de Tenedores de
Bonos pudiera iniciar atraera a todos los juicios iniciados por separado.

6. De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Cédigo de Comercio, el Representante de Tenedores de
Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las Asambleas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser
convocado a ellas.

7.Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad.

El Representante Comun podra solicitar informacion a los Auditores Externos designados por la Sociedad y a CAMSA
cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento. La informacion solicitada debera
guardar estricta relacion con dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

33 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

En virtud a lo determinado por el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos de la presente Emision
que conforma el Programa de Emisiones deberan reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos (en adelante
la “Asamblea General de Tenedores de Bonos”), por lo que las normas relativas a las convocatorias, el quérum vy las
mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos se encuentran establecidas en
el numeral 2.38 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA I”.

34 Frecuencia y formato de envio de informacion a los Tenedores de Bonos

CAMSA S.A. enviard a los Tenedores de Bonos a través del Representante Comun, la misma informacion que deba
presentar a la ASFl y a la BBV, en el mismo formato y previendo los mismos plazos establecidos para el efecto.
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4. CALIFICACION DE RIESGO

La presente Emision denominada “Bonos CAMSA | — Emisién 1”, dentro del Programa de Emisiones fue calificada por
PACIFIC CRADIT RATINGS S.A. CALIFICADORA DE RIESGO, entidad que se encuentra debidamente registrada en el RMV
de ASFI bajo las siguientes caracteristicas:

e Fecha de otorgamiento de la calificacion: 09 de octubre de 2019
e (alificacion de Riesgo otorgada: A3

e Significado de la categoria de la calificacién: De acuerdo a lo estipulado en el Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo contenido en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 72 Titulo |
Capitulo I, Seccidn 9, Articulo 12, corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e El numeral 3 se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.
e  Perspectiva: Estable

La Calificacion de Riesgo esta sujeta a una revision trimestral y pueden ser modificada y/o practicada por otra Entidad
Calificadora de Riesgo debidamente inscrita en el RMV de ASFI que la sustituya.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL NI GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR, SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacion referente a la Calificaciéon de Riesgo de la presente Emision, el “ANEXO |” del presente
Prospecto Complementario contiene el informe de la Calificadora de Riesgo.
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5. RAZONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

5.1 Razones del Programa de Emisiones y de la presente Emision

CAMSA con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento de largo plazo que se ajuste a los
requerimientos del giro del negocio, ha decidido acudir al mercado de valores a través del Programa de Emisiones que
le permita contar con emisiones periddicas para encarar sus operaciones.

5.2 Destino especifico de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los “Bonos CAMSA | — Emision 1” serdn utilizados de acuerdo
a lo siguiente:

e Hasta Bs33.860.000.- (Treinta y tres millones ochocientos sesenta mil 00/100 Bolivianos) para
recambio de pasivos bajo Linea de Crédito Rotativa N2 60073 otorgada en fecha 23/04/2018 con
vigencia hasta el 31/12/2022 a una tasa de interés del 7% anual destinado a capital de operaciones
con el Banco Ganadero S.A. bajo garantias prendaria de mercaderia.

En caso que antes de la obtencién de la inscripcidn y autorizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) para realizar la oferta publica de los “Bonos CAMSA |- Emisién 1” y para su colocacion, el Emisor
tuviera que hacer uso de los fondos propios para realizar e recambio de los pasivos, el importe de hasta
Bs33,860,000.- (Treinta y tres millones ochocientos sesenta mil 00/100 Bolivianos) provenientes de la colocacién de
los mencionados bonos, podra ser utilizado para la reposicion del uso de fondos propios.

5.3 Plazo de utilizacion de los recursos

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos de 180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la
fecha de inicio de colocacion de los “Bonos CAMSA | - Emision 1” en el Mercado Primario Bursatil.
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6. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos que forman parte del Programa de
Emisiones “Bonos CAMSA 1”, deberdn considerar cuidadosamente la informacion presentada en el presente
Prospecto Complementario y en el Prospecto Marco, sobre la base de sus objetivos de inversidn.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por CAMSA S.A. Asimismo, no se incluyen riesgos considerados actualmente
como poco significativos y existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco
significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

Los siguientes, son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio y en la eficiencia
regular de sus operaciones:

e Riesgo de tipo de cambio

e Riesgo amenazas de incrementos arancelarios

e Riesgo de mora en créditos y recuperacion de cartera
e Riesgo de ingreso de nuevos competidores

El capitulo 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA 1I” presenta una explicacion respecto a los
factores de riesgo anteriormente descritos, que podrian afectar al Emisor.
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7. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

7.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica primaria
La oferta sera dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos de inversion y patrimonios auténomos.
7.2 Medios de difusion masiva por los cuales se dardn a conocer las principales condiciones de la Oferta
Publica
El Emisor comunicard a través de avisos en un medio o medios de prensa de circulacién nacional, segun se vea por
conveniente la oferta Publica de la presente Emision.
7.3 Tipo de Oferta

El tipo de Oferta sera bursatil, a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.4 Plazo de colocacién primaria

El plazo de colocacién primaria para la presente Emision es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de la fecha de Emisidn contenida en la autorizacién emitida por ASFI para la Oferta Publica y la Inscripcidn en el RMV de
ASFI de la presente Emision.

7.5 Precio de colocacion primaria

Los “Bonos CAMSA I- Emision 1” seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

7.6 Modalidad de Colocacion

La modalidad de colocacion de la presente Emisidon es “a mejor esfuerzo”.

7.7 Agencia de Bolsa encargada de la colocacion de la presente Emision

La Agencia de Bolsa encargada de la colocacion de la presente Emision es:

PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB- PAN-006/2002

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15
Torre Ketal Piso 3 of. 324- Zona de Calacoto

La Paz — Bolivia

7.8 Vinculacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa colocadora

La Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora de la presente Emisién y del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA [”
y de las Emisiones, es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, entidad que no tiene ningun grado de vinculaciéon
con el Emisor.

7.9 Bolsa de Valores en que se transara los Bonos de la presente Emision

La presente Emisidn asi como todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones “Bonos CAMSA [”,
seran transadas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.10 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:
e Que la Emisidn no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, si corresponde.

e Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.
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e En caso, que el emisor decida suspender la colocacidn antes de la finalizacion del periodo de colocacién y sus
prérrogas, cuando corresponda.

En caso, que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria, los Bonos no
colocados quedaran automdticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

7.1 Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.2 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacidn en colocacién primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacidn en colocacién primaria para la presente Emision, segun lo
sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen
la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
BBV.
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8. IDENTIFICACION DEL EMISOR

8.1 Informacion Basica de Emisor al 31 de agosto de 2019
Denominacién: CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. — “CAMSA S.A.”
Domicilio Legal: Calle Monsefior Santiesteban N2480 / Edif. CAMSA Piso 2, ciudad de

Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia.

Objeto: La Sociedad tendrd por objeto dedicarse por cuenta propia o de
terceros, y/o asociada a la terceros, directa o indirectamente a la
importacion y comercializacién de productos de consumos masivo,
importacion de repuestos y accesorios automotrices,
electrodomésticos, y productos de construccion.

Representante Legal: Dario Elias Camhi Testa — Apoderado General
Alan Camhi Rozenman — Apoderado General

NIT: 227320026

No. Matricula en el Registro de Comercio 00235181

Administrado por Fundempresa:

Cliu: 5130 - Venta Al Por Mayor De Enseres Domésticos

Numero de Registro de la Sociedad como ASFI/DSVSC-EM-CMI-010/2018

emisor en el RMV de ASFI

Capital Autorizado: Bs. 40.000.000 (Cuarenta Millones 00/100 bolivianos).

Capital Suscrito: Bs26.753.200.- (Veintiséis millones setecientos cincuenta y tres mil
doscientos 00/100 bolivianos)

Capital Pagado: Bs. 26.753.200.- (Veintiséis millones setecientos cincuenta y tres mil

doscientos 00/100 bolivianos)

Numero de acciones que conforman el Capital 267.532 acciones.
Pagado:

Valor nominal de cada accion: Cien bolivianos (Bs 100.-).
Tipo de Accion: Ordinaria Nominativa.

Fuente: Elaboracidon propia.

8.2 Objeto de la Entidad

El objeto principal de la Sociedad es el de realizar y articular por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros dentro del Estado Plurinacional de Bolivia y/o
cualquier otro pais o territorio extranjero las siguientes actividades de la industria y comercio: a) la elaboracién y produccién de todo tipo de productos
alimenticias. b) adquisicion de productos alimenticios, y otros de distintas empresas nacionales o extranjeras. c) la comercializacion, distribucion, exportacion,
y/o importacién de todo tipo de producto alimenticio y productos refinados no regulados. d) entrar en sociedad o participar en las actividades de cualquier otra
persona natural o juridica que desarrolle operaciones afines a la Sociedad, asi como adquirir acciones, cuotas de participacion o derechos de las mismas; e)
comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales y mercaderias de linea blanca, cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado personal, asi
como obtener y negociar patentes, privilegios, derechos o concesiones y distribucidn exclusivas que convengan a las operaciones de la Sociedad, pudiendo para
tal fin celebrar convenios, contratos y acuerdos asi como intervenir en licitaciones publicas o privadas. f) adquirir y conservar bienes inmuebles y muebles para
su uso. g) también podra importar o exportar productos derivados del maiz, cacao, etc. que sirvan de insumos o materias primas para generar un producto
acabado. Ademds, otros como equipos, herramientas, maquinarias, piezas, partes y demas insumos para la industria de cocinas y sus actividades afines o
complementarias. h) presentarse a licitaciones y/o invitaciones y/o concursos publicos y/o privados, en forma independiente y/o asociada con terceros. i)
celebrar contratos de asociacién accidental, joint Ventures, pudiendo establecer términos y condiciones, plazos, formas de participacion y otros. j) suscribir todo
tipo de contratos con el Estado, Gobiernos Autonomos Departamentales y Gobiernos Auténomos Municipales de adjudicacion, de servicios y otros, pudiendo
establecer y convenir plazos, términos, condiciones, formas de pago, precios y otros. k) importacién, comercializacion y distribucién de baterias para toda clase
de vehiculos, automdviles, motocicletas, asi como baterias estacionarias. |) importacion, comercializacién y distribucion de vehiculos automotores, motocicletas
y repuestos, mediante la representacion concesion y distribucion exclusivas en territorio de Bolivia. m) comercializacion de ldmparas y accesorios. n) importar
pinturas y barnices y sus productos conexos, accesorios y derivados. o) importacidon y comercializacién de jugos de frutas, agua mineral, y otras bebidas no
alcohdlicas, asi como también cerveza, vinos, singanis y otras bebidas alcohdlicas. p) importacion, comercializacidn y distribucion de llantas y neumaticos de
caucho para todo tipo de vehiculos, incluidas las llantas y neumaticos para equipo y maquinaria movil. q) importar, distribuir y comercializar productos
farmacéuticos, medicamentos y cosméticos, elaborar y fabricar medicamentos de toda clase. r) importar, distribuir y comercializar equipos, dispositivos,
instrumentos e insumos médicos. s) comercializar, ensamblar, importar y exportar, productos y mercaderias para el hogar, muebles, juegos, juegos electrénicos,
juguetes y articulos de cotillon, electro hogar, sistemas informaticos, toda clase de software y hardware, equipos informaticos como ser, entre otros,
computadoras, tabletas, teléfonos moviles, camaras de video vigilancia, televisores, monitores, consolas, relojes electrénicos e insumos afines, sus componentes
y accesorios. t) servicios logisticos, de distribucidn, manejo, administracion, cobranzas y almacenaje de inventario, transporte, despacho al cliente final,
operacion y optimizacion de centros de distribucion. Para el cumplimiento y ejecucion de las actividades antes sefialadas, la Sociedad podra ofertar y vender su
mercaderia a través del comercio electrénico (e-commerce), efectuar inversiones de todo tipo, llevar a cabo la financiacién de toda clase de proyectos que
tiendan a asegurar la expansion y mejoras de las actividades y negocios de la Sociedad, efectuando financiacién correspondientes, aporte de capitales,
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de sociedades subsidiarias de toda clase tanto en Bolivia como en el extranjero que tenga fines iguales, conexos, auxiliares o complementarios a los de la Sociedad o
que tiendan a asegurar la expansion y mejoras de sus negocios y actividades, concentrar operaciones, compra venta y negociacion de toda clase de Titulos Valores.

A efecto de cumplir con el presente objeto social, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos,
gestiones, contratos, negocios, operaciones o transacciones de cualquier naturaleza permitidos por la ley a las sociedades andnimas y desarrollar actividades
mercantiles inherentes o accesorias al objeto social precedentemente explicitado, sin otras limitaciones que las establecidas por ley.

8.3 Antecedentes Legales, Documentos de Constitucion y Modificaciones

e Mediante Testimonio N2 914/2013 de la Escritura Publica de Constitucidn de Sociedad Andnima que gira bajo
la denominacién de CAMSA Industria y Comercio S.A., bajo la sigla CAMSA S.A. los accionistas en fecha 16 de
mayo suscriben el documento de constitucidn, suscrita ante la Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra.
Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz — Bolivia e inscrita y registrada en
Fundempresa bajo el nimero 0019199 del Libro N2 9.

e Mediante Testimonio N2119/2014 se modifica el objeto social, aumento de capital suscrito, pagado y
autorizado y consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA
industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 14 de marzo de 2014 ante Notaria de Fe Publica a cargo del Dr.
Jesus Melgar Arteaga del Distrito Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo
el nimero 00117851 del Libro N2 9.

e Mediante Testimonio N2682/2014 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del convenio
constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 01 de
septiembre de 2014 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Wilma Carrizales Salvatierra del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00122859 del Libro N2
9.

e Mediante Testimonio N21305/2015 se registra el aumento de capital suscrito y pagado por aporte de bienes y
aumento de capital autorizado de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 10 de
noviembre de 2015 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suadrez Arana Ribera del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00134357 del Libro N2
9.

e Mediante Testimonio N2163/2016 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del convenio
constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 16 de
febrero de 2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00137624 del Libro N2
9.

e Mediante Testimonio N2245/2016 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma del
convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 21
de julio de 2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00137625 del Libro N2
9.

e Mediante Testimonio N2 753/2016 correspondiente al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 18 de mayo de 2016, se protocoliza la modificacion del objeto
social y por consiguiente de los estatutos de la Sociedad, suscrita en fecha 20 de julio de 2016 ante Notaria de
Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e
inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00155385 del Libro N210.

e Mediante Testimonio N2 760/2016 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del convenio
constitutivo y de los estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 21 de julio
de 2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de
Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nUmero 00141324 del Libro N2.09

e Mediante Testimonio N2 927/2016 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma
del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
25 de agosto de 2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00142769 del Libro N2
9.

e Mediante Testimonio N2 338/2017 correspondiente al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 26 de abril de 2018, se protocoliza el aumento de capital y
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consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio
S.A. ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa
Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00149753 del Libro N209.

Mediante Testimonio N2 120/2018 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma
del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
19 de enero de 2018 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00158833 del Libro N2
9.

Mediante Testimonio N2 419/2018 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma
del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
18 de junio de 2018 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Fabiola Cespedes Palacios del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00164963 del Libro N2
9.

Mediante Testimonio N2 3747/2018 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma
del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha
14 de diciembre de 2018 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del Distrito
Judicial de Santa Cruz — Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00171297 del Libro N2
9.

8.4 Direccién y/o Domicilio Legal

El domicilio legal de CAMSA S.A. estd situado en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, de acuerdo con lo siguiente:

Calle Monsefior Santiesteban N°480 / Edif. CAMSA Piso 2, Zona Sur

Direccion: ] .
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia
Teléfono / Fax: (591-3) 3467110 / (591-3) 3467110 (INT. 107)
Casilla de Correo: N/A
Pagina web: www.camsa.com.bo
Correo electrénico: acamhi@camsa.com.bo
8.1 Composicion Accionaria

La composicién accionaria de CAMSA S.A., a la fecha, se compone de la siguiente manera:

Cuadro N°: 6
Composicion Accionaria
(al 31 de agosto de 2019)

Cédula de N° de Porcentaje Capital Pagado
Identidad Acciones Accionario
Dario Elias Camhi Testa 4557560 EX 157.844 59% 15.784.400
Alan Camhi Rozenman 5353607 SC 107.013 40% 10.701.300
Sharon Liat Camhi Rozenman 5353598 SC 2.675 1% 267.500
Total 267.532 100% 26.753.200

Fuente: CAMSA S.A.

8.2

Identificacion de los Miembros del 6rgano de Administracion

La maxima estancia de control de CAMSA es la junta de accionistas que es representada por un directorio el cual se
reine de manera mensual. Asimismo, cuenta con una estructura matricial dividida en cuatro areas: Gerencia
General; Gerencia Administrativa; Gerencia Financiera; y Gerencia Comercial.

83

Directores y Ejecutivos

El Directorio de CAMSA S.A. constituye el drgano de administracién que tiene las mds amplias facultades para el
manejo de los negocios e intereses de la Sociedad y donde se definen las politicas de la institucién. El Directorio
realiza todas aquellas actividades permitidas por Ley, los Estatutos y normas internas de la empresa.
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El Directorio de CAMSA S.A,, a la fecha, se encuentra conformado de la siguiente manera:

Cuadro N°: 1
Composicion del Directorio
(al 31 de agosto de 2019)

Fecha de Inicio de

Actividades
Dario Elias Camhi Testa Presidente 01/01/2014
Sergio Urquidi Viela Vicepresidente 01/01/2014
Lizzette Zanky Cuellar Secretario 01/01/2014
Nelly Veronica Pefia Rosseti Director 01/01/2014
Cecilia Menduifia Cortez Sindico 01/01/2014

Fuente: CAMSA S.A.

Cuadro N°: 2
Principales Ejecutivos
(al 31 de agosto de 2019)

Cargo Nombre Profesion Fecha de Ingreso
Gerente General y presidente del Dario Camhi Testa Administrador de Empresas 01/01/2014
Directorio
Gerente Financiero y de Operaciones Alan Camhi Rozenman Administracion y Finanzas 01/01/2014
Gerente Administracion y Contabilidad Miriam Cortéz Parada Contaduria Publicay 01/03/2016
Auditora Financiera

Gerente Divisién — Consumo Masivo Duina Guardia Roca Ingeniero en Sistemas 01/01/2014

Gerente Divisidn Linea Hogar Magaly Alvis Pefia Ingeniero Comercial 01/02/2014

Gerente Divisién Automotriz Alejandra Escobari Ingeniero Comercial 01/04/2014

Estrambasaguas

Gerente Nacional de Ventas Lucy Tarcila Lopez Mercado Ingeniero Comercial 01/11/2014

Gerente Nacional de Recuperaciony Ulises Arteaga Justiniano Administracidn Financiera 01/02/2015
Riesgos

Gerente Regional La Paz Reynaldo Quispe Mamani Administracidon de Empresas 01/01/2014

Gerente Regional Cochabamba Dario Villaroel Chanlopkova Administracidon de Empresas 01/08/2018

Jefe de Contabilidad y Administracién Roberto Escobar Porcel Administrador de Empresas / 01/09/2014

Contador Publico

Fuente: CAMSA S.A.

8.4 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos y Apoderados

A continuacién, se presentan los perfiles y antecedentes de los principales ejecutivos de la compaiiia.

Presidente del Directorio y Gerente General, Dario Camhi Testa.

Profesién: Administrador de Empresas.

Cuenta con mas de 28 afios de experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos anteriores:
Fundador y Director Comercial en Madisa SA (13 afios). Alke y Co. (10 afios).

Vicepresidente del Directorio, Sergio Urquidi Viela.

Profesion: Administrador de Empresas y Marketing & Medios Masivos.
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Cuenta con 15 afios de experiencia en centrales de medios y comunicacion masiva. Trabajo actual: Director
Ejecutivo de Medios (Consorcio Publicitario & Group M WPP) Trabajos anteriores: MPG (multinacional de central de
medios) por 6 afios Universal Macan (multinacional de central de medios) por 4 afios.

Gerente Financiero y de Operaciones, Alan Camhi Rozenman

Profesion: Administracion y Finanzas.

Egresado de la Universidad de Purdue en EE.UU. Cuenta con 7 afios de experiencia en el rubro financiero y
comercial. Trabajos anteriores: Analista de Riesgo Banco Ganadero SA (2 afios). Sub Gerente de Finanzas en Madisa
SA (2 afios).

Gerente Administracion y Contabilidad, Mirian Cortez Parada.

Profesion: Contaduria Publica y Auditora Financiera.

Cuenta con 25 afios de experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos anteriores: Gerente de
Contabilidad y RRHH en Madisa SA (12 afios). Alke y Co. (10 afios).

Gerente Division Consumo Masivo CAMSA SA, Duina Guardia Roca.

Profesién: Ingeniero en Sistemas.

Cuenta con 20 afios de experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos anteriores: Encargada de
Linea Consumo Masivo en Madisa SA (9 afos). Ejecutiva de Ventas en SALTO’S SRL (2 afios). Ejecutiva de Ventas en
Pro Mayor SA (2 afios). Encargada de Tiendas propias en Alke y Co. (4 afios).

Gerente Division Linea Hogar, Magaly Alvis Peia.

Profesion: Ingeniero Comercial.

Cuenta con 18 afios de experiencia en linea blanca (electrodomésticos). Trabajos anteriores: Encargada de Linea
Electrodomésticos en Madisa SA (8 afios). Encargada de Linea Electrodomésticos en Alke y Co. (4 afios).

Gerente Division Automotriz, Alejandra Escobari Entrambasaguas.

Profesion: Ingeniero Comercial.

Cuenta con 16 afios de experiencia laboral. Trabajos anteriores: Ejecutiva De Cuenta en Consorcio Publicitario
Rozenman SA (2 afios). Encargada de Linea en Madisa SA (7 afios). Encargada de Linea Consumo Masivo en
Industrias de Aceites Fino SA (3 afios).

Gerente Nacional de Ventas, Lucy Tarcila Lopez Mercado.

Profesion: Ingeniero Comercial.

Cuenta con 23 afios de experiencia laboral en ventas. Trabajos anteriores: Gerente Comercial SALTO’s SRL 5 afios
(Linea Blanca General Electric y Pinturas Suvinil). Sub-Gerente de Cartera en MADISA SA (8 afios). Jefa de Linea
Electrodomésticos en Alke y Co. (6 afios).

Gerente Nacional de Recuperacion y Riesgo, Ulises Arteaga
Justiniano.

Profesidn: Administracion Financiera.

Cuenta con 23 afios de experiencia laboral en cartera y recuperacion. Trabajos anteriores: Gerente Nacional de
Cartera en MADISA (12 afios). Jefe Nacional de Cartera en Alke y Co. (7 afios).
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Gerente Regional La Paz, Reynaldo Quispe Mamani.

Profesién: Administraciéon de Empresas.

Cuenta con 22 afios de experiencia laboral en gestidn de ventas y recuperacion de cartera. Trabajos anteriores: Sub-
Gerente Regional La Paz en Madisa SA (10 afios). Ejecutivo de ventas en Alke y Co. (10 afios).

Gerente Regional CBBA, Dario Villaroel Chanlopkova.

Profesion: Administracion de Empresas.

Cuenta con 10 afios de experiencia laboral en gestion de ventas. Trabajos anteriores: Sub-Gerente Regional CBBA en
Madisa SA (5 afios).

Jefe de Contabilidad y Administracion, Roberto Escobar Porcel.

Profesion: Administracién de Empresas/ Contaduria Publica.

Cuenta con 15 afios de experiencia contable y tributaria. Trabajos anteriores: Jefe de Contabilidad y Administracion
en Bata-Manaco SA (9 afios).

8.5 Descripcion breve de la administracion interna de la Sociedad y Organigrama

CAMSA cuenta con un total de 120 empleados, organizados de la siguiente manera.

Cuadro N°: 3 Organigrama Institucional
(al 31 de agosto de 2019)

DIRECTORIO

ASESORIA LEGAL

GERENCIA GENERAL B

GERENCIA
ADMINSTRATIVAY
CONTABILIDAD

GERENCIA FINANCIERA
Y OPERACIONES

GERENCIA NACIONAL
[} DE RECUPERACIONY
RIESGO

GERENCIA DIVISION GERENICA DIVISION GERENCIA DIVION GERENCIA NACIONAL

CONSUMO MASIVO AUTOMOTRIZ LINEA HOGAR DE VENTAS | GERENCIAREGIONAL

Fuente: CAMSAS.A.

8.6 Recursos Humanos

A la fecha, del total de empleados de CAMSA S.A., 75 se encuentran en la Regional de Santa Cruz, 25 en la Regional
de La Paz y 20 en la Regional de Cochabamba. La empresa cuenta con un total de 35 vendedores (30% del total de
empleados); 15 de cuales estan dedicados a ventas en el canal tradicional, incluido 5 vendedor asignado a
Provincias; 7 a ventas en el canal moderno, 5 estan dedicados al canal institucional, y 3 vendedores a los
subdistribuidores.
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Adicionalmente la empresa cuenta personal eventual: 40 mercantilistas encargados de reponer stock y hacer
degustaciones (caso masivos), y con entre 5 y 10 empleados en cada regional para la realizacion de tareas de carga y
descarga de camiones, apoyo en almacenes, etc.

A la fecha, la nédmina de recursos humanos de CAMSA S.A. se compone de la siguiente manera:

Cuadro N°: 5 Composicién de Recursos Humanos
(al 31 de agosto de 2019)

Personal Diciembre 2016  Diciembre 2017 Diciembre 2018 Agosto 2019
| Ejecutivos 24 24 24 24
Vendedores 22 26 35 35
Empleados 45 50 61 61
Eventuales 0 0 0 0
Total, Personal 91 100 120 120

Fuente: CAMSAS.A.

8.7 Estrategia Corporativa
CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A., mas conocida por su sigla “CAMSA” una empresa que se dedica a la
importacion y comercializacion de productos de consumos masivo, importacion de repuestos y accesorios
automotrices, electrodomésticos, y productos de construccion.

o,

% Misién

Satisfacer las necesidades de: consumidores, clientes, vendedores, distribuidores, trabajadores y accionistas, a
través de sus productos y de la gestion de sus negocios, garantizando los mas altos estandares de calidad eficiencia
y competitividad con la mejor relacién precio / valor, alta rentabilidad sostenible, contribuyendo al mejoramiento
de la calidad de vida de la comunidad y del pais en su conjunto.

% Visién

Ser una compaiiia lider en distribucion de productos de consumo masivo, donde participen mediante adquisiciones
y alianzas estratégicas que aseguren la generacidon de valor para sus accionistas. Estan orientados al mercado, con
una presencia predominante y un complejo portafolio de productos y marcas de reconocida calidad en el punto de
venta.

< Valores

Los valores de CAMSA se reflejan en los siguientes 10 principios:

e (Calidad superior

e Ser los mejores en todo lo que hacen

e Su gente

e Reconocer, desarrollar y desarrollar las capacidades de su equipo humano

e Confianza y transparencia

e Compromiso con su entorno, actuando honestamente

e Innovacién y renovacion

e Permanente superacidon para asegurar su competitividad en el entorno cambiante

e  Sus servicios

e Mejora continua para satisfacer las necesidades y expectativas de sus consumidores y clientes.

8.8 Entidades Vinculadas y Relacionadas con el Emisor o los Accionistas

Los accionistas de CAMSA pertenecen al grupo familiar Camhi-Rozenman y son empresarios con mas de 30 afios de
experiencia en el rubro de comercializacion y distribucion en Bolivia. El grupo familiar tiene inversiones en otras dos
empresas de gran experiencia en el mercado nacional, tanto en el drea comercial y de distribucion como en
comunicacion social y publicidad:
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8.8.1 Importadora Light-Tech Bolivia SRL: “Appliance Center”

Son tiendas dedicadas a la venta de productos de hogar como ser electrodomésticos TEKA de origen espafiol para un
nicho de mercado alto. Esta marca es solo comercializada a través de las tiendas Appliance Center y son para atender a
un cliente de mayor exigencia de calidad, ergonomia y disefio. A su vez esta empresa se dedica a la importacién de
muebles de cocina de la marca argentina Johnson Acero, este producto también tiene como origen un nicho de
mercado alto para consumidores exigentes que buscan un producto unico.

Cuadro N°: 7 Entidades Vinculadas (al 31 de agosto de 2019

Accionistas Nro. De Acciones % Accionaria
Dario Elias Camhi Testa 50 50%
Regina Elfra Rozenman Attie 50 50%
Total 100 100%

Fuente: CAMSA S.A.

8.8.2 Consorcio Publicitario Rozenman S.A.
Una de las agencias publicitarias mas grandes del pais. Consorcio Publicitario es liderado por Regina Elfra Rozenman
con mas de 20 afios de experiencia en el rubro y quien gestiona las cuentas de los clientes principales de la agencia,
como ser Petrobras, PIL, 3M, etc. Esta empresa brinda a CAMSA asesoria y servicios en analisis del entorno econdmico,
investigacion e inteligencia de mercados, publicidad, disefio y posicionamiento de imagen corporativa.

Cuadro N°: 8 Entidades Relacionadas (al 31 de agosto de 2019)

Accionistas Nro. De Acciones % Accionaria
Regina Elfra Rozenman Attie 10.441 53%
Sharon Liat Camhi Rozenman 5.122 26%
Alan Camhi Rozenman 4,137 21%
Total 19.700 100%

Fuente: CAMSAS.A.

8.9 Inversiones en Otras Entidades
A la fecha de analisis, CAMSA S.A. no tiene inversiones en otras entidades.
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9. DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE CAMSA S.A.

CAMSA Industria y Comercio S.A., es una empresa establecida en mayo de 2013 especializada en la importacion,
comercializacion y distribucién de productos de linea blanca/electrodomésticos, productos de consumo masivo,
baterias y otros productos para vehiculos, pinturas inmobiliarias, entre otros. La empresa cuenta con la
representacion exclusiva de marcas internacionales y propias de primer nivel, comercializadas bajo cuatro unidades
estratégicas de negocios.

B uniDADES DE NEGOCIO

LECTROHOGAR

CONSUMO AUTOMOTRIZ

El detalle de productos y servicios, canales de distribucién principales proveedores, estrategia comercial, politicas
comerciales, se encuentran detallados en los numerales 7.1 al 7.5 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones
“Bonos CAMSA I”.

9.1 Dependencia de Contratos u otros

Dada la naturaleza del negocio, a la fecha, CAMSA no posee ningln contrato que represente mas del 10% de sus
ventas anuales.

9.2 Detalle de Pdlizas de seguros y contratos

A la fecha, la empresa contrata y renueva anualmente sus programas de seguros con Alianza Seguros S.A. y BISA
Seguros S.A., principalmente.

Cuadro N°: 13
Detalle de Seguros Contratados (al 31 de agosto de 2019)
Material del Seguro N° de Péliza

Dafios a terceros y/o propiedades de terceros, en el normal 50007965 Responsabilidad
desarrollo de sus actividades

Vehiculos 10096524 Civil
Obras civiles, instalaciones y/o 20023660 Automotores
Construcciones, muebles, enseres y otros, maquinarias y 23001471 Todo Riesgo

equipos electrénicos de computacion, de comunicacién,

video y otros, dinero y/o valores, existencia de mercaderias

Infidelidad de empleados, perdida de dinero dentro de los 2009257 Comprensiva 3D
establecimientos, pérdida de dinero fuera de los

establecimientos, falsificacion de giros postales y/o papel.

Electrodomésticos linea blanca, lamparas de iluminacién, 50007965 Transporte
Bombril, baterias de automdviles Moura, productos

alimenticios y otros del giro del negocio.

Fuente: CAMSA S.A.
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9.3 Régimen Tributario

El sector al que pertenece la compaiiia estd gravado primordialmente por tres impuestos:

e Impuesto al Valor Agregado (IVA);
e Impuesto a las Transacciones (IT); e
e Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE).

9.4 Registro de Marcas, Patentes, Licencias y Concesiones

A continuacidn, se presenta el registro de marcas que CAMSA S.A. posee actualmente:

Cuadro N°: 14
Registro de Marcas, Patentes, Licencias y Concesiones (al 31 de agosto de 2019)

Marca Entidad Tipo Estado
Regina SENAPI Marca Producto Vigente
Regina SENAPI Marca Producto Vigente
Tora SENAPI Marca Producto Vigente
Tora (Disefo) SENAPI Marca Producto Vigente
Tora (Taxi) SENAPI Marca Producto Vigente
Tora (Moto) SENAPI Marca Producto Vigente
Tora (Bolt) SENAPI Marca Producto Vigente
Tora (Poder que no se Detiene) SENAPI Lema Comercial Vigente
Buen Gourmet SENAPI Marca Producto Vigente
Buen Gourmet SENAPI Marca Producto Vigente
Chocomaltine SENAPI Marca Producto Vigente
Chocomaltine (Etiqueta) SENAPI Marca Producto Vigente
Chocomaltine (Va con Todos) SENAPI Lema Comercial Vigente
Camsa Industria y Comercio S.A. SENAPI Marca Servicio Vigente

Fuente: CAMSA S.A.

9.5 Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

CAMSA S.A. no tiene ninguna relacidn especial con el Estado boliviano. La empresa esta considerada en el grupo de
Grandes Contribuyentes, y como tal se encuentra sujeta a la legislacion tributaria vigente.

9.6 Procesos Judiciales Existentes
CAMSA S.A., a la presente fecha, no registra ningulin proceso judicial que pudiera afectar la situacion econémica de la
empresa.

9.7 Detalle de Principales Activos

Cuadro N°: 17
Descripcién y Ubicacion de los Principales Activos (al 31 de agosto de 2019)

Activo Valor Comercial Ubicacion
(en Bs.)
Oficina Central 4,872,000.00 Av. Monsefior Santiesteban 480, UV-7 Manzana 12, en la zona
Sur Este de la ciudad de Santa Cruz.
Terreno PILAT 10,440,000.00 Provincia de Warnes, Zona Motacu, UV UI10, Manzana 02,
Lote 07

Fuente: CAMSA S.A.
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9.8 Detalle de Obligaciones Financieras
A continuacién, se detallan las obligaciones de la compaifiia a la fecha de anlisis:
Cuadro N°: 19

Deudas con Entidades de Financiamiento
(al 31 de agosto de 2019)

BANCO GANADERO SA 2,000,000 | 7.0% 15/3/2019 11/9/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 7,000,000 | 7.0% 21/3/2019 17/9/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 3,000,000 | 7.0% 16/4/2019 13/10/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 4,000,000 | 7.0% 17/4/2019 14/10/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 5,000,000 | 7.0% 22/4/2019 19/10/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 3,000,000 | 7.0% 17/6/2019 14/12/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 3,000,000 | 6.9% 18/7/2019 14/1/2020 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 6,860,000 | 6.9% 24/7/2019 20/1/2020 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO GANADERO SA 8,643,600 | 7.0% 17/12/2018 20/12/2030 CAPITAL DE INVERSION HIPOTECARIA
BANCO BISA SA 5,000,000 | 7.2% 16/4/2019 13/10/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO BISA SA 1,000,000 | 7.2% 14/5/2019 10/11/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO BISA SA 1,600,000 | 7.2% 25/6/2019 22/12/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO BISA SA 2,653,800 | 7.2% 29/8/2019 25/2/2020 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO DO BRASIL

SUCURSAL BOLIVIA SA 350,000 | 6.6% 12/10/2018 7/10/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA
BANCO DO BRASIL

SUCURSAL BOLIVIA SA 345,000 | 6.6% 16/11/2018 11/11/2019 CAPITAL DE OPERACION QUIROGRAFARIA

BONOS CAMSA 1 FINANCIADOS POR
FONDO PYME PROGRESO FIC

ADMINISTRADO POR PANAMERICAN BONOS CAMSA
SAFI BS 1(1-49) 7% 1495 31/8/2021 2,425,496 1,271,173 |QUIROGRAFARIA

BOCAS CAMSA 2 FINANCIADOS POR
FONDO PYME PROGRESO FIC

ADMINISTRADO POR PANAMERICAN BOCAS CAMSA 2
SAFI BS (1-59) 7% 1770 11/2/2022 21,024,000 13,000,000 | QUIROGRAFARIA
Fuente: CAMSA S.A.
9.9 Relacion Econémica con otra Empresa Debido a Préstamo o Garantia que en Conjunto Comprometan

mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora.
A la fecha, CAMSA S.A. no tiene relacién econdmica con otra empresa en razén de préstamos o garantias que en
conjunto comprometan mas del 10% de su Patrimonio.

9.10 Hechos Relevantes

Hechos Posteriores: La Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada en fecha 09 de septiembre de 2019, con el
100.00% de participantes, determind lo siguiente:

e La capitalizacion de las utilidades de la gestion 2018.

e Elaumento de capital suscrito y pagado y autorizado.

e Emision de nuevos titulos representativos de acciones a favor de los Accionistas en funcidn a su porcentaje

de participacidn accionaria.

Dicho aumento de capital fue suscrito mediante Testimonio N21037/2019 de fecha 09 de septiembre de 2019,
protocolizado ante Notaria de Fe Publica N233 a cargo de la Abog. Jenny Erika Reyes Leafio del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra e inscrito en Fundempresa Bajo el N2 de Registro 00180470 del Libro N2 9 en fecha 12 de
septiembre de 2019.
El aumento de capital fue registrado contablemente al cierre del mes de septiembre de 2019.
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10. DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE PARTICIPA CAMSA S.A.

CAMSA reconoce que participa en diversos mercados y desarrolla estrategias para cada uno de los sectores
en los cuales comercializa sus productos.

10.1 Division Linea Hogar
En los ultimos afios se ha visto que la tendencia en la importacion a través del mercado informal ha decrecido,
principalmente dado el buen desempefio de la Aduana Nacional en su lucha contra el contrabando y la triangulacion

con impuestos internos.

Por otro lado, se han visto actores muy importantes de origen brasilero retirarse del mercado por temas econdmicos
que atraviesos por proveedores en su pais, situacion que permite menor concentracion en el rubro y que favorece el
crecimiento de CAMSA.
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Fuente: Elaborado CAMSA con datos obtenidos del INE.

10.2 Productos De Consumo Masivo
En nuestro pais, se producen 2.300 TN2 de Cacao en grano en una superficie cultivada de 5.100 hectareas. Los yungas
de La Paz producen el 68.3% de la produccién nacional, Beni aporta con el 24.3% y Santa Cruz con el 5.2%,
Cochabamba produce el 1.2% y finalmente Pando el 1% de la produccién nacional.

El grano de cacao tiene como principal destino el mercado de exportacion (59% de su produccién) y el restante es
procesado en Bolivia.

De las 2.300 TN de Grano de Cacao, 1.366 TN son exportadas principalmente a Estados Unidos, Nueva Zelanda y
Alemania, el resto 934 TN, son procesadas y transformadas pop la industria alimenticia y farmacéutica en nuestro pais.
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Importaciones 1805- 1806
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Fuente: Elaborado CAMSA con datos obtenidos del INE.

10.3 Division Automotriz

El parque automotor en el pais supera los 1.6 millones de motorizados y Santa Cruz es la regién que contratar la mayor
cantidad, seguin el Registro Unico para la Administracién Tributario Municipal (RUAT) 2017.

Registrode Vehiculos Bolivia

1553 2000 7001 P00Z D03 Z004 Z005 7005 2007 IOOS FOO0S IO BO11 3017 F013 F014 3015 BO1S FOAT

ada
Foenbe: INE

Fuente: Elaborado CAMSA con datos obtenidos del INE.

10.4 CAMSA y su Participacion en el Mercado (por Linea de Producto)

Divisidn Electrohogar:

Marca / Canal Mayorista Multitiendas Participacion Total
20% 25% 23%
19% 20% 20%
14% 18% 16%
10% 15% 13%
10% 8% 9%
12% 4% 8%
9% 5% 7%
6% 5% 6%
100% 100% 100%
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Marca / Canal Mayorista Multitiendas Participacion Total
General Lux 20% 20% 20%
Clarice 16% 20% 18%
Regina 15% 20% 18%
Atlas 13% 10% 11%
Realce 10% 11% 10%
Lasser 9% 2% 6%
Esmaltec 8% 10% 9%
Braslar 7% 5% 6%
Otros 2% 2% 2%
TOTAL 100% 100% 100%

Fuente: Consorcio Publicitario (empresa relacionada propiedad de la familia Camhi Rozenman).

Division Consumo masivo:

Participacion
Total
Chocolike 39% 45% 35% 40%
Chocomilke 21% 22% 12% 18%
Chocopiter 11% 15% 5% 10%
Toddy 10% 2% 19% 10%
Chocomaltine 7% 7% 12% 9%
Kriscao 8% 2% 10% 7%
Nesquik 4% 7% 7% 6%
TOTAL 100% 100% 100% 100%

Producto / Canal Mayorista Minorista Supermercado

Fuente: Consorcio Publicitario (empresa relacionada propiedad de la familia Camhi Rozenman).

Division Automotriz:

Participacion
Total

Marca Santa Cruz Cochabamba La Paz

Toyo 30% 25% 22% 26%
Moura 24% 25% 18% 22%
Tora 18% 20% 15% 18%
Yuasa 7% 0% 0% 2%
Volta 6% 10% 15% 10%
Zetta 6% 10% 10% 9%
Panasonic 4% 5% 10% 6%
Everlite 2.5% 0% 0% 1%
Otras 2.5% 5% 10% 6%
Total 100% 100% 100% 100%

Fuente: Consorcio Publicitario (empresa relacionada propiedad de la familia Camhi Rozenman).

10.5 Principales Competidores

CAMSA reconoce como principales competidores en cada divisién a las siguientes compaifiias:

Division Electrohogar:
1. Triplex Ltda- Electrolux
2. Salvatierra Srl- Electrolux
3. Dismac- Whirlpool y Consul

Division Consumo Masivo:
1. Minoil S.A.- Bauducco
2. lIsabel de Rojas: YPE
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Division Automotriz:
1. Batebol- Toyo
2. Emasa Bolivia- Bosch
3. Imex: Yuasa

10.6 Ventajas Competitivas
Division Electro hogar:

1. Distribucion Exclusiva: La marca Mabe es distribuida exclusivamente por CAMSA a nivel nacional mientras las
marcas Electrolux tiene dos distribuidores.

2.  Amplia Gama de productos: Mabe tiene la gama mas amplia de productos fabricados en MERCOSUR (libre de
Gasto Arancelarios adicionales) tanto en cocinas, refrigeracion, etc. Ademds, CAMSA cuenta con otras dos
marcas de refrigeracion como ser Metalfio y Haier quitando la dependencia de ser mono marca.

3. Precios Competitivos: Mabe tiene precios muy competitivos en cuanto a la competencia por la misma razén
que la gran parte de su produccion de productos son elaborados en el MERCOSUR y son libres de Gastos
Arancelarios adicionales.

4. Marca Propia: Camsa tiene dentro de su portafolio de cocinas una marca propia “Regina” que le permite
desarrollar productos de acuerdo a las necesidades y caracteristicas que demanda el mercado boliviano como
ser: Precios, Color, Calidad, Tamafios etc.

Division Consumo Masivo:

1. Distribuciéon Exclusiva: Las marcas dentro del portafolio de consumo masivo son todas distribuidas
exclusivamente por CAMSA a nivel nacional.

2. Amplia Gama de productos: La compaifiia tiene la gama mas amplia de productos fabricados en MERCOSUR
(libre de Gasto Arancelarios adicionales) tanto en pastas/fideos/galletas como en achocolatados en polvo y
golosinas.

3. Precios Competitivos: La empresa tiene precios muy competitivos en cuanto a la competencia por la misma
razén que la gran parte de su produccion de productos son elaborados en el MERCOSUR y son libres de
Gastos Arancelarios adicionales.

4. Marca Propia: CAMSA tiene dentro de su portafolio de alimentos una marca propia “ChocoMaltine” que le
permite desarrollar productos de acuerdo a las necesidades y caracteristicas que demanda el mercado
boliviano como ser: Precios, Color, Calidad, Tamafnos etc. También permite hacer una extensién de linea para
ampliar el paragua de marca “ChocoMaltine” a cualquier categoria de productos dentro de alimentos:
Cereales, galletas etc.

Divisién Automotriz:

5. Distribucion Exclusiva: La marca Moura es distribuida exclusivamente por CAMSA a nivel nacional mientras
las marcas del grupo Johnson Controls tienen mas de 5 distribuidores a nivel nacional.

6. Amplia Gama de productos: Moura tiene la gama mdas amplia de productos fabricados en MERCOSUR (libre
de Gasto Arancelarios adicionales) tanto en equipo pesado (para camiones, maquinaria
industrial/agricola/construccidn) y equipo liviano (autos/camionetas/motos).

7. Precios Competitivos: Moura tiene precios muy competitivos en cuanto a la competencia por la misma razon
que la gran parte de su produccion de productos son elaborados en el MERCOSUR y son libres de Gastos
Arancelarios adicionales.

8. Marca Propia: CAMSA tiene dentro de su portafolio de baterias una marca propia “Tora” que le permite
desarrollar productos de acuerdo a las necesidades y caracteristicas que demanda el mercado boliviano como
ser: Precios, Color, Calidad, Tamarios etc.
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11. ANALISIS FINANCIERO

El andlisis presentado a continuacién ha sido realizado sobre los Estados Financieros de CAMSA S.A. para las gestiones
2015, 2016, 2017 y 2018. Los estados financieros correspondientes a la gestién 2015 fueron auditados por Equanta
Auditores y las tres siguientes gestiones (2016 al 2018) por Deloitte S.R.L. Para el mes de agosto 2019 fueron
elaborados internamente para propdsitos comparativos.

Es importante aclarar que la revisidon y por consiguiente el cierre de gestion para CAMSA S.A. corresponde al periodo
comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre.

Para efectos del presente analisis, los Estados Financieros preparados a diciembre de 2014, 2015, 2016 y 2017, fueron
elaborados en moneda nacional y consideran la variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV”) reexpresado en bolivianos para el ajuste de los rubros no monetarios. Para propdsitos comparativos la
reexpresion de las cifras se hizo en funcion al valor de la UFV al 31 de agosto de 2019.

Los valores de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Agosto
2015 2016 2017 2018 2019
Cotizaciéon UFV 2,099 2,173 2,237 2.291 2.313

11.1 Activo

El Activo total de la empresa presenta un crecimiento sostenido durante las gestiones analizadas, alcanzando un nivel
de Bs. 136.08 millones a diciembre de 2018, monto que supera en 178.54% al registrado a diciembre de 2015 (Bs.
87.22 millones) cuando alcanzé la suma de Bs 48.85 millones, situacidon que se explica principalmente por el aumento
en el activo circulante de la compafiia. Dicho de otra forma, el activo se expandié en un promedio anual de 40.70% a
partir de la gestidn 2015 a la fecha. Por otra parte, el Ultimo afio se observa una pequefia contraccién del activo total (-
3.73%), producto de una reduccion de los activos circulantes (-17.73%), la cual logré ser compensada gracias al
incremento de los activos no corrientes (132.49%).

Al cierre del mes de agosto de 2019, los activos de la compaiiia alcanzan Bs. 168.70 millones.
La composicién del Activo total se encuentra representada graficamente de la siguiente manera:

Grafico No. 1 Composicion del Activo
(En miles de Bs.)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

11.2 Activo Corriente

Como observamos en el punto anterior, el elevado nivel de crecimiento de los activos se explica por la expansidn de las
cuentas del activo circulante. El activo circulante presenta un crecimiento promedio anual de los Ultimos afios de
41.78%, pasando de Bs. 37 millones en diciembre de 2015 a Bs. 105.45 millones al cierre de la gestidon 2018. Con
respecto a la gestién anterior, el activo circulante presentd una contracciéon en términos absolutos de Bs. 22.72
millones el cual se explica principalmente por la disminucidn de sus inventarios.

Por su parte, los activos corrientes de la compafiia se sitian en Bs. 135.40 millones al mes de agosto de 2019.
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A continuacion, se presenta la evolucién del pasivo corriente para las Ultimas gestiones:

Grafico No. 2 Activo Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

Como principales cuentas del activo corriente, tenemos a las cuentas por cobrar e inventarios, las cuales, en su
conjunto, en el Ultimo afios, representaron un 71.74% del total de activos al cierre de la Ultima gestion. Ambas exhiben
un crecimiento promedio anual de los ultimos cuatro periodos de 61.52% y 40.45%, respectivamente. En esta ultima
gestion, las cuentas por cobrar incrementaron en Bs. 2.59 millones (4.04%) pasando de Bs. 64.12 millones a Bs. 66.71
millones. Por otra parte, los inventarios presentaron una contraccion de 43.28% (Bs. 23.59 millones), pasando de Bs.
54.50 millones a Bs. 30.91 millones entre las gestiones 2017-2018. En esa misma linea, la cuenta de disponibilidades
muestra una evolucién similar, manteniendo niveles de liquidez que se situaron alrededor de 0.73% de los activos
totales. Finalmente, entre otros activos circulantes, destacan saldos acreedores con el fisco y/o accionistas, entre
otras, las cuales rondan en 5.02% del activo total.

Al mes de agosto de 2019, las cuentas del activo corriente ascienden a Bs. 135.40 millones, de las cuales un 40.79%
corresponden a cuentas por cobrar, un 33.53% a inventarios, 4.61% a otros activos corrientes vy, finalmente, 1.33% a
disponibilidades.

11.3 Activo No corriente

Los activos no corrientes presentaron un crecimiento importante para el periodo de analisis. En concreto, su
crecimiento promedio de los ultimos afios alcanza los 37.23%, alcanzando al cierre de la gestion 2018 un total de Bs.
30.62 millones. Cabe destacar que el mayor porcentaje de ese crecimiento se observa entre la gestion 2017 - 2018.

A ocho meses de la presente gestion, los activos no corrientes ascienden a Bs. 33.30 millones.

La evolucidén de las cuentas mas representativas de los Gltimos periodos, respecto del Activo No Corriente se la puede
apreciar en el siguiente grafico:

Grafico No. 3 Activo No Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

La cuenta mas importante del Activo No Corriente es la del Activo Fijo (neto de depreciacién), la cual presenta un
crecimiento predio anual de 45.91%. En el dltimo afio, esta cuenta presentd el mayor crecimiento de las ultimas tres
gestiones, pasando de Bs. 12.73 millones a Bs. 30.35, lo que se traduce en un crecimiento 138.26% en un periodo de
12 meses. Dicho aumento es explicado por varios entre factores. Entre los principales esta la adquisicién de nuevos
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terrenos para la ampliacion de sus almacenes, la expansion de flota de camiones para el transporte de sus productos a
sus principales mercados en el eje troncal del pais, asi como también un avalio de sus activos fijos.

Por su parte, la depreciacidon acumulada asciende a un total de Bs. 2.12 millones, exhibiendo un crecimiento anual
promedio similar al activo fijo. En esa linea, la depreciacién de los activos fijos es calculada por el método de la linea
recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada. Asimismo, de
acuerdo a informaciéon obtenida de los Estados Financieros Auditados de la ultima gestion, los gastos de
mantenimiento, reparaciones y mejoras que no incrementa la vida Gtil de los bienes son cargados a los resultados del
ejercicio en que se incurre. Cabe destacar que, el valor de los activos no supera su valor recuperable.

Finalmente, al mes de agosto, los activos fijos brutos de la compafia alcanzan un total Bs. 32.66 millones y la
depreciacidon un total de Bs. 2.64 millones, lo que se traduce en un activo fijo neto de Bs. 30.02 millones.
11.4 Pasivo

Las inversiones realizadas y el incremento en sus actividades durante los ultimos afios han conllevado un mayor nivel
de apalancamiento. Los pasivos de la compaiia acompainan dicha evolucion, exhibiendo un crecimiento promedio
anual de 45.03% para el periodo analizado. No obstante, En la tltima gestion, aquellos presentaron una contraccion de
Bs. 11.05 millones alcanzando un total de 107.28 millones, lo que se traduce en una disminucién anual de 9.34%.

Grafico No. 4 Composicion del Pasivo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

Dentro de la estructura de financiamiento -al cierre del 2018- un 21.17% del activo ha sido financiado con capital
propio, un 53.06% con deuda financiera y un 18.40% con proveedores que cuentan con un periodo promedio de pagos
entre 102 y 131 dias. Por su parte, las deudas financieras ascienden a un total de Bs. 72.20 millones, con un perfil de
pagos 71.20% a corto plazo y 28.80% a largo plazo. Dicho endeudamiento ha sido contratado con la banca local y
fondos de inversién cerrados.

Al mes de agosto, los pasivos ascienden Bs. 136.40 millones, de los cuales Bs. 117.42 millones corresponden a
obligaciones de corto y el saldo -Bs. 18.98- a obligaciones que sobrepasan los 360 dias.
115 Pasivo Corriente

Los pasivos corrientes presentan el mayor crecimiento dentro de las cuentas mas importantes del balance general. En
las ultimas gestiones, apuntaron un crecimiento anual promedio de 61.11%. No obstante, en el tltimo afio, las mismas
se contrajeron en Bs. 15.41 millones, pasando de Bs. 100.43 millones en la gestién 2017 a Bs. 85.02 millones al cierre
de 2018. En términos porcentuales, dicha contraccién fue de 15.34%.

A continuacidn, se presenta la evolucidn de las cuentas del pasivo corriente:
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Grafico No. 5 Pasivo Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

El pasivo corriente representa el 62.48% de los activos totales de la compaiiia, al cierre de 2018, de los cuales 56.18%
las componen solamente las cuentas por pagar con proveedores y deudas financieras a corto plazo. En concreto, las
cuentas con proveedores ascienden a Bs. 25.03 millones, las cuales se concentran en su mayoria proveedores del
exterior. Por su parte, las deudas financieras totalizaron Bs. 51.41 millones y se concentran principalmente en cuatro
acreedores financieros: Banco Ganadero, Banco Bisa, Fondo PyMe Progreso FIC y Banco Do Brasil.

A ocho meses de la presente gestidn, los pasivos corrientes ascienden a Bs. 117.42 millones, de los cuales Bs. 58.40
millones corresponden a deudas con proveedores, Bs. 52.43 millones con acreedores financieros a corto plazo y el
resto se concentra en Deudas fiscales y laborales, y otros pasivos corrientes.

11.6 Pasivo No corriente

El pasivo no corriente de la compafiia presenta una evolucién importante, aunque a una menor escala en comparacién
al pasivo corriente. Dicha cuenta del balance presenta una evolucion promedio anual de 14.46% para el periodo
analizado.

A continuacion, se presenta graficamente la evolucion del Pasivo No Corriente de las Ultimas cuatro gestiones:

Grafico No. 6 Pasivo No Corriente
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

La principal cuenta del Pasivo No Corriente es la de Obligaciones Financieras No Corrientes, las cuales alcanzan un total
de Bs. 20.79 millones que corresponden a una operaciéon con el Fondo PyMe Progreso FIC administrado por
Panamerican SAFI S.A y un préstamo con el Banco Ganadero S.A. a doce afos para capital de inversidn. La operacion
PyMe Progreso FIC consta de dos emisiones: i) Bonos CAMSA |, por un valor de Bs. 2.42 millones a cinco afos plazo y
una tasa del 7% que fue emitido en agosto de la gestién 2017 y ii) BOCAS CAMSA I, por un valor de Bs. 21.02 millones
a un plazo de cinco afios con una tasa del 7% emitidos en agosto de 2017.

Al mes de agosto de 2019, los pasivos no corrientes ascienden a Bs. 18.98 millones, de los cuales Bs. 17.35 millones
corresponden a deudas por emision de valores no corrientes y, el saldo, a otros pasivos no corrientes.
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11.7 Patrimonio

El patrimonio de CAMSA presenta una expansion constante en el periodo analizado donde se puede apreciar un
incremento promedio anual de 28.15% en los ultimos afos, lo cual se explica por una combinacion de manejo
prudente y politicas de fortalecimiento de capital. Al cierre de la gestion 2018, presentd un crecimiento de 25.12%,
pasando de Bs. 23.02 millones a Bs. 28.80 millones.

El siguiente grafico muestra la estructura y evolucion del Patrimonio durante las gestiones analizadas:

Grafico No. 7 Patrimonio
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

El crecimiento de la compafiia se vino dando gracias a capitalizaciones constantes y la obtencién de resultados positivos a
lo largo de las ultimas cuatro gestiones. La cuenta de capital social exhibe un aumento promedio anual de 39.17%, es
decir, la participacion de los socios y la confianza en el negocio fue trascendental para el fortalecimiento y crecimiento de
CAMSA. Solamente el ultimo afio obtuvo un incremento del capital social de 58.61%, pasando de Bs. 16.86 millones en
2017 a Bs. 26.75 millones.

Por su parte, los resultados acumulados alcanzaron resultados positivos a lo largo del periodo analizado. En esa linea, en
la gestidn 2017 la empresa generd un total de Bs. 4.30 millones, los mas altos hasta la fecha con un crecimiento de
83.41% con respecto al afio anterior. No obstante, a diciembre de 2018 los resultados generaron un total de Bs. 0.86
millones, situacion que responde a las capitalizaciones realizadas. Cabe destacar que, como politica interna de los socios,
los resultados obtenidos por gestidn seran capitalizados de forma constante hasta conseguir sus objetivos de crecimiento.
Se espera que, a medida que la empresa siga presentando resultados positivos, los mismos sean capitalizados para
acompaniar la evolucién del negocio.

A ocho meses de gestion, el patrimonio alcanza un total de Bs. 32.30 millones. Por su parte, el capital social se mantiene
en Bs. 26.75 millones y los resultados ascienden a Bs. 4.57 millones.

A continuacion, se presenta el Balance General reexpresados de CAMSA S.A,, la evolucidn de las cuentas registradas en las
gestiones 2015, 2016, 2017, 2018 y a agosto de 2019, asi como el anadlisis vertical del mismo (en porcentaje).
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Cuadro No. 4 Balance General Evolutivo (Reexpresado en miles de Bs)

dic-16

Horizontal
7 dic-18

Activos Liquidos 9,972 4,740 3,607 996 2,251 -52.47% -23.89% -72.40%
Cuentas por Cobrar 15,833 27,596 64,121 66,713 68,813 74.29% 132.36% 4.04%
Inventarios 11,158 30,083 54,508 30,915 56,564 169.62% 81.19% -43.28%
Otros Activos Corrientes 41 4,438 5,942 6,833 7,772 10725.75% 33.90% 14.99%
Total Activo Corriente 37,004 66,856 128,179 105,456 135,400 W.GHG 91.72% -17.73%
Inversiones Permanentes - - - - - - - -
Activo Fijo, neto 9,770 10,358 12,739 30,353 30,022 6.01% 22.99% 138.26%
Activo Fijo 10,282 11,485 14,280 32,473 32,669 11.70% 24.34% 127.40%
(Depreciacion Acumulada) (511) (1,127) (1,541) (2,120) (2,647) 120.47% 36.72% 37.58%
Otros Activos No Corrientes 2,082 582 435 275 3,286 -72.07% -25.28% -36.60%
Total Activo No Corriente 11,853 10,939 13,174 30,629 33,308 -7.71% 20.43% 132.49%
Deudas Comerciales 11,956 20,733 52,411 25,037 58,500 73.41% 152.79% -52.23%
Deudas Bancarias y Financieras 7,327 23,649 43,447 51,413 52,435 222.74% 83.72% 18.33%
Deudas Fiscales y Laborales 634 1,598 4,019 8,220 4,805 152.19% 151.47% 104.56%
Otros Pasivos Corrientes 414 306 561 358 1,680 -26.25% 83.75% -36.17%
Total Pasivo Corriente 20,332 46,285 100,438 85,029 117,420 | 127.65% 117.00% -15.34%
Deudas Financieras No Corrientes 14,403 15,147 16,830 20,795 17,357 5.16% 11.12% 23.56%
Otros pasivos No Corrientes - - - - - 0.00% 0.00% 0.00%
Provision para Indemnizacion 435 793 1,064 1,457 1,626 82.39% 34.16% 36.94%
Deuda Subordinada - - - - - 0.00% 0.00% 0.00%
Total Pasivo No Corriente 14,838 15,940 17,894 22,252 18,983 | [ 7.42% 12.26% 24.35%
Total Pasivo 35,170 62,225 118,333 107,281 136,403 | 76.93% 90.17% -9.34%
Capital Social 9,925 12,099 16,867 26,753 26,753 21.90% 39.42% 58.61%
Ajustes Patrimoniales 1,238 1,000 1,612 749 472 -19.25% 61.22% -53.56%
Reservas 129 124 235 436 504 -3.39% 88.90% 85.73%
Resultados Acumulados 2,395 2,348 4,306 866 4,575 | | -1.96% 83.41% -79.89%
Total Patrimonio 13,687 15,571 23,020 28,804 32,305 13.76% 47.85% 25.12%

Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.
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Cuadro No. 5 Andlisis Vertical del Balance General (En %)
dic-15 dic-16 dic-17
-2 -1 Promedio Anual

Balance General

Activos Liquidos 20.41% 6.09% 2.55% 0.73% 1.33% 7.45%
Cuentas por Cobrar 32.41% 35.47% 45.36% 49.02% 40.79% 40.57%
Inventarios 22.84% 38.67% 38.56% 22.72% 33.53% 30.70%
Otros Activos Corrientes 0.08% 5.70% 4.20% 5.02% 4.61% 3.75%
Total Activo Corriente 75.74% 85.94% 90.68% 77.49% 80.26% 82.46%
Inversiones Permanentes 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Activo Fijo, neto 20.00% 13.31% 9.01% 22.30% 17.80% 16.16%
Activo Fijo 21.04% 14.76% 10.10% 23.86% 19.36% 17.44%
(Depreciacidn) -1.05% -1.45% -1.09% -1.56% -1.57% -1.29%
Otros Activos No Corrientes 4.26% 0.75% 0.31% 0.20% 1.95% 1.38%
Total Activo No Corriente 24.26% 14.06% 9.32% 22.51% 19.74% 17.54%
Deudas Comerciales 24.47% 26.65% 37.08% 18.40% 34.68% 26.65%
Deudas Bancarias y Financieras 15.00% 30.40% 30.74% 37.78% 31.08% 28.48%
Deudas Fiscales y Laborales 1.30% 2.05% 2.84% 6.04% 2.85% 3.06%
Otros Pasivos Corrientes 0.85% 0.39% 0.40% 0.26% 1.00% 0.48%
Total Pasivo Corriente 41.61% 59.50% 71.05% 62.48% 69.60% 58.66%
Deudas Bancarias y Financieras No Corrientes 29.48% 19.47% 11.91% 15.28% 10.29% 19.03%
Otros pasivos No Corrientes 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Provisién para Indemnizacién 0.89% 1.02% 0.75% 1.07% 0.96% 0.93%
Deuda Subordinada 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total Pasivo No Corriente 30.37% 20.49% 12.66% 16.35% 11.25% 19.97%
Total Pasivo 71.99% 79.99% 83.71% 78.83% 80.85% 78.63%
Capital Social 20.31% 15.55% 11.93% 19.66% 15.86% 16.86%
Ajustes Patrimoniales 2.53% 1.29% 1.14% 0.55% 0.28% 1.38%
Reservas 0.26% 0.16% 0.17% 0.32% 0.30% 0.23%
Resultados Acumulados 4.90% 3.02% 3.05% 0.64% 2.71% 2.90%
Total Patrimonio 28.01% 20.01% 16.29% 21.17% 19.15% 21.37%

Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.
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11.8 Estado de Resultados - Ingresos y Costos de Venta

Los ingresos de la compaiiia presentan un crecimiento sostenido para el periodo analizado, anotando un incremento
promedio anual de 40.43% en las ultimas gestiones. Dicha evolucion responde a la expansién en las lineas de negocio,
combinado con una estrategia de ampliacion de sus canales de distribucidén y ventas en cdmodas cuotas para sus
clientes. No obstante, para la ultima gestion, los ingresos por ventas de CAMSA se contrajeron en Bs. 10.58 millones,
pasando de Bs. 163.30 millones a Bs. 152.71 millones, lo que responde a una situacidn coyuntural de la economia del
pais.

El costo por venta, por su parte, acompand el crecimiento de las ventas obedeciendo la naturaleza del negocio. La
eficiencia del mismo viene dada por factores externos o mejoras logisticas que pueda aportar la compafiia para la
importacion de sus productos. En esa linea, el costo de venta al cierre de la gestion alcanzé un total de Bs. 115.17
millones, no obstante, la empresa logro incrementar el margen bruto de sus resultados. En los ultimos cuatro afios, la
incidencia del costo de venta promedio un 74,48% sobre las ventas y se observa una disminucion al cierre del ultimo
periodo donde alcanzé un 75.42% comparado con el obtenido al cierre de la gestion 2017 cuando alcanzo un 77.37%.

En agosto de 2019, los ingresos alcanzaron un total de Bs. 100.51 millones y el costo de venta fue de Bs 72.41 millones,
lo que se traduce en un resultado bruto de Bs. 28.09 millones.

11.9 Gastos y Margen Operativos

Los gastos operativos obedecieron un comportamiento acorde a la evolucién de la empresa, aunque prevaleciendo un
manejo conservador de los egresos. De esta forma, observamos que los gastos operativos incrementaron en Bs. 3.22
millones en el periodo trascurrido de diciembre 2017 a diciembre 2018, alcanzando un total de Bs. 30.87 millones.

La composicién de los gastos operativos se divide en gastos administrativos, gastos de comercializacion vy
depreciaciones y amortizaciones. En esa linea, observamos que al cierre de la ultimos gestion los gastos de
comercializacion impactaron con mayor magnitud que el resto de los mencionados, anotando un total de Bs. 16.57
millones. Los mismos, presentaron un incremento promedio anual de 73.28% (reclasificacion de cuentas) y en
promedio incidieron en un 8.84% sobre el nivel de ventas obtenido, en las ultimas cuatro gestiones. Por su parte, los
gastos administrativos alcanzaron un nivel de Bs. 13.66 millones, registrando aumento promedio anual de 18.61% en
los ultimos afios y en promedio incidiendo en los ingresos por venta en 10.61%.

A continuacidn, se presenta la composicion de los gastos operativos a lo largo de las gestiones analizadas:

Grafico No. 8 Gastos Operativos
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

A ocho meses de gestion, los gastos operativos alcanzaron un total de Bs. 20.51 millones, dejando un resultado
operativo de Bs. 7.57 millones. Los gastos administrativos ascendieron a un valor de Bs. 16.30 millones, los gastos de
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comercializacion, por su parte, alcanzaron niveles de Bs. 3.66 millones y, finalmente, la depreciacion acumulada
apunto un total de Bs. 0.54 millones.

11.10 Utilidad del Ejercicio (Resultados de la Gestion)

El modelo de negocio propuesto por CAMSA se puede observar en los resultados obtenidos de los cuatro ultimos afios.
De esta forma, la empresa logré resultados de Bs. 2.43 millones y Bs. 2.34 millones en las gestiones 2015 y 2016,
respectivamente, para posteriormente alcanzar un récord de Bs. 4.23 millones al cierre del 2017. Por su parte, los
resultados al cierre de la gestidon 2018 alcanzaron un total de Bs. 0.81 millones, situacion que se explica por aquellos
gastos relacionados a la fuerza laboral. El margen neto, por su parte, fue disminuyendo ligeramente, alcanzando
niveles entre 2.59% y 0.53% para las gestiones 2017 y 2018, respectivamente. Dicho efecto deriva del mayor gasto
financiero incurrido como consecuencia de un mayor nivel de endeudamiento para impulsar el crecimiento del negocio
y gastos administrativos.

Finalmente, las utilidades netas a agosto de 2019 ascienden a Bs. 3.77 millones, con un margen sobre los ingresos por
ventas de 2.51%.

A continuacidon, se presenta el Estado de Resultado reexpresados de CAMSA S.A., la evoluciéon de las cuentas
registradas en las gestiones 2015, 2016, 2017, 2018 y agosto 2019, asi como el analisis vertical del mismo (en
porcentaje).

Cuadro No. 6 Evolucidon del Estado de Resultados Reexpresado (En millones Bs)

(reexoresado en miles de Bs.) i i i Analisis Horizontal

Estado de Resultados - dic-16 dic-17
Ingresos por ventas 55,150 93,330 163,304 152,716 100,511 69.23% 74.98% -6.48%
Costo de venta (39,038) (69,403) (126,347) (115,176) (72,417) 77.78% 82.05% -8.84%
Resultado Bruto 16,112 23,926 36,957 37,540 28,094 48.50% 54.46% 1.58%
Gastos Administrativos y Generales (9,045) (9,378) (11,524) (13,669) (16,307) 3.68% 22.88% 18.61%
Gastos de Comercializacion (3,186) (8,611) (15,516) (16,578) (3,662) 170.24% 80.20% 6.84%
Depreciaciones y Amortizaciones - (672) (693) (721) (548) 0.00% 3.18% 4.04%
Resultado Operativo 3,880 5,266 9,224 6,573 7,577 35.71% 75.15% -28.74%
Ajustes contables - 177 (839) (409) 151 0.00% -573.10% -51.20%
Resultado Incluyendo No Operativos 3,880 5,443 8,385 6,164 7,728 40.28% 54.04% -26.49%
Otros Ingresos y Egresos (577) (551) (327) (823) 98 -4.54% -40.68% 151.79%
Ingresos y Gastos de Gestiones Anteriores (Neto) - - - 0.00% 0.00% 0.00%
Ingresos y Gastos Extraordinarios (Neto) - - - - (693) 0.00% 0.00% 0.00%
Resultado Antes de Gastos Financieros e Impuestos 3,303 4,893 8,058 5,341 7,133 48.11% 64.70% -33.72%
Gastos financieros (872) (2,545) (3,825) (4,530) (3,356) 191.94% 50.31% 18.43%
Resultado Neto Antes de Impuestos 2,432 2,348 4,233 811 3,777 -3.45% 80.30% -80.84%
Impuesto a las utilidades de las empresas - - - 0.00% 0.00% 0.00%

Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.
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Cuadro No. 7 Analisis Vertical del Estado de Resultados (en %)

Promedio Anual

Estado de Resultados

Ingresos por ventas 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Costo de venta -70.79% -74.36% -77.37% -75.42% -72.05% -74.48%
Resultado Bruto 29.21% 25.64% 22.63% 24.58% 27.95% 25.52%
Gastos Administrativos y Generales -16.40% -10.05% -7.06% -8.95% -16.22% -10.61%
Gastos de Comercializacién -5.78% -9.23% -9.50% -10.86% -3.64% -8.84%
Depreciacién 0.00% -0.72% -0.42% -0.47% -0.55% -0.40%
Resultado Operativo 7.04% 5.64% 5.65% 4.30% 7.54% 5.66%
Ajustes contables 0.00% 0.19% -0.51% -0.27% 0.15% -0.15%
Resultado Incluyendo No Operativos 7.04% 5.83% 5.13% 4.04% 7.69% 5.51%
Otros Ingresos y Egresos -1.05% -0.59% -0.20% -0.54% 0.10% -0.59%
Ingresos y Gastos de Gestiones Anteriores (Neto) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ingresos y Gastos Extraordinarios (Neto) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.69% 0.00%
Resultado Antes de Gastos Financieros e Impuestos 5.99% 5.24% 4.93% 3.50% 7.10% 4.92%
Gastos financieros -1.58% -2.73% -2.34% -2.97% -3.34% -2.40%
Resultado Neto Antes de Impuestos 4.41% 2.52% 2.59% 0.53% 3.76% 2.51%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Impuesto a las utilidades de las empresas 0.00%

Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.
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Cuadro No. 8 Indicadores Financieros

ROA

ROE

Rotacion de Cuentas por Cobrar
Rotacion de Inventarios
Rotacion de Cuentas por Pagar
Ciclo de Conversion de Efectivo
Razén Corriente

Prueba Acida

Pasivo / Patrimonio

Cobertura de Servicio de Deuda

dic-16 dic-17 dic-18 ago-19 '17-'18 Promedio Anual
3.71% 3.86% 0.58% N/A -84.86% -60.28%
- 16.05% 21.94% 3.13% N/A -85.73% -55.83%
430 3.56 233 N/A || -34.44% #iDIV/0!
3.37 2.99 2.70 N/A -9.73% -10.49%
3.09 2.79 3.58 N/A | 28.59% #iDIV/0!
- 74.15 92.43 187.25 N/A 102.59% 58.91%
182% 144% 128% 124% 115% | -2.82% -12.00%
127% 79% 73% 88% 67% 19.52% -11.65%
2.57 4.00 5.14 3.72 4.22 | -27.54% 13.17%
0.47 0.23 0.21 0.13 0.15 -37.85% -34.93%

Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

11.12 Rentabilidad

ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa, en relacion a cada unidad
monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma. Este indicador alcanzé los resultados de 16.05%, 21.94% y
3.13% a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)

El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o pérdidas de la empresa, pero, en este caso, en
relacion a los activos de la misma. Este indicador alcanzé los resultados de 3.71%, 3.86% y 0.58% a diciembre de 2016,

2017 y 2018, respectivamente.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

A manera de completar el analisis de Rentabilidad, se presenta a continuacidn la evolucién de los resultados obtenidos
de los indicadores de: margen bruto, margen operativo y margen neto, en las gestiones analizadas:

Grafico No. 10 Indicadores de Rentabilidad
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.
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11.13  Solvencia

Apalancamiento (Total Pasivos / Patrimonio Neto)

La razon de endeudamiento o apalancamiento muestra la relacién entre el total de pasivos de la empresa y el
patrimonio neto de la misma. Durante las gestiones analizadas esta ratio registré niveles de 4.00, 5.14 y 3.72 a
diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Por su parte, a agosto de 2019, la ratio de apalancamiento alcanza
4.22 veces.

Cobertura del Servicio de Deuda (EBITDA / gastos y amortizaciones financieras a corto plazo)

La cobertura del servicio de la deuda comprende todas las obligaciones financieras de la empresa a corto plazo en
relacion al resultado operativo libre de depreciaciones y amortizaciones. Durante las gestiones analizadas este
indicador registro niveles de 0.23, 0.21 y 0.13 veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Al mes agosto
de 2019, el ratio mencionado alcanza 0.15 veces. Por su parte el indicador de Cobertura de Carga Financiera (EBITDA
sobre gastos financieros) han registrado el 2.33, 2.59 y 1.61 veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.
En esa linea, el ratio indicado anteriormente alcanza 2.42 veces a agosto de 2019.

A continuacion, se presenta graficamente la relacidon en cuanto a la proporcion de deuda a corto y largo plazo (en
porcentajes).

Grafico No. 11 Porcion de deuda a corto y largo plazo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

11.14 Indicadores de Liquidez

Razén Corriente (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Este indicador de liquidez esta expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo. Durante las
gestiones analizadas este ratio registrd niveles de 1.44, 1.28 y 1.24 veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. A ocho meses de gestidn, el indicador de razén corriente alcanza 1.15 veces.

Prueba Acida (Activo Corriente — Inventarios) / (Pasivo Corriente)

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto
plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacidon, como son los realizables (inventarios). En términos
simples, es la capacidad de una empresa de poder cubrir sus obligaciones a corto plazo con su dinero disponible y sus
activos mas liquidos. Durante las gestiones analizadas este ratio registrd niveles de 0.79, 0.73 y 0.88 veces a diciembre
de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Por su parte, el indicador de prueba acida alcanza 0.67 veces a agosto de
2019.

Se presenta graficamente estos resultados a continuacion.
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Grafico No. 12 Indicadores de Liquidez (En veces)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.

11.15 Indicadores de Actividad
Rotacién de Cuentas por Cobrar (Venta de productos / Cuentas por cobrar)

Al igual que en la rotacion de cuentas por pagar, la rotacion de cuentas por cobrar se interpreta como las veces
promedio al afio que se realizan cobros a los clientes. Este indicador mostro los siguientes resultados: 4.30, 3.56 y 2.33
veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Rotacién de inventarios (Costo de Venta / Inventarios)

La rotacion de inventarios se determina dividiendo el costo de las ventas en el periodo entre el promedio de
inventarios durante el periodo. La rotacion de inventarios permite identificar cuantas veces el inventario se convierte
en dinero o en cuentas por cobrar (se ha vendido). Con ello determinamos la eficiencia en el uso del capital de trabajo
de la empresa. Este indicador mostrd los siguientes resultados: 3.37, 2.99 y 2.70 veces a diciembre de 2016, 2017 y
2018, respectivamente.

Rotacién de Cuentas por Pagar (Costo de ventas /Cuentas por Pagar Proveedores)

El indicador de rotacién de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador ha mostrado los siguientes resultados: 3.09, 2.79 y 3.58
veces a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Ciclo de Conversidn de Efectivo (Dias Promedio de Cobro + Dias Promedio de Inventario — Dias Promedio de Pago)

El indicador de Ciclo de Conversion de Efectivo se interpreta como el plazo que transcurre desde que se paga la
compra de materia prima necesaria para manufacturar un producto hasta la cobranza de la venta de dicho producto.
Este indicador exhibid los siguientes resultados: 74, 92 y 188 dias a diciembre de 2016, 2017 y 2018, respectivamente

Grafico No. 13 Indicadores de Actividad
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Fuente: Elaboracion propia con datos de CAMSA S.A.
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11.16  Célculo de Compromisos Financieros

Cuadro No. 9 Compromisos Financieros de CAMSA S.A.
dic-16 dic-17 dic-18

Ratio de Cobertura del Servicio de la

Deuda (cuentas por cobrar y 3.62 1.46 1.64 1.34 1.42
disponibilidades incluidas)
Razén Corriente 1.82 1.44 1.28 1.24 1.15
Pasivos / Patrimonio 2.57 4.00 5.14 3.72 4.22

Fuente: Elaboracion Propia con datos de CAMSA S.A.

11.17 Responsables de la Elaboracidn y Revision de la Informacién Financiera
Los responsables de la elaboracion de la informacion financiera de las gestiones analizadas son:

e Dario Cambhi Testa
Presidente de Directorio, Gerente General y Representante Legal de CAMSA S.A.

e Alan Camhi Rozenman
Gerente Financiero y de Operaciones y Representante Legal de CAMSA S.A.

e Roberto Escobar P.
Jefe de Contabilidad de CAMSA S.A.

La Auditoria Externa para la gestidon 2015, fue realizada por Equanta Auditores y para las gestiones 2016, 2017 y 2018
fue realizada por la firma Deloitte S.R.L., ésta Ultima, empresa debidamente registrada en el RMV de ASFI, cuya
contratacion obedece al objetivo de la Sociedad de cumplir la normativa vigente aplicable al Mercado de Valores. Los
Estados Financieros al 31 de agosto de 2019 cuenta con Informe de Auditor Interno revision realizada por la Lic.

Pamela I. Carvallo con Matricula Profesional del Colegio de Auditores de Santa Cruz N2 4556.

Asimismo, los estados financieros presentados en las gestiones mencionadas anteriormente no presentan salvedades.
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil"

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

Mayra Encinas Rojas Veronica Tapia (591) 2 2124127
mencinas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion  Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Bonos CAMSA | — Emisién 1
Serie Monto (Bs) Plazo (d)
Unica 33.860.000 1.800 BA- A3 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables,

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacién especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacion asignada.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una

opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacién financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segin ASFI) indica la direcciéon que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios en la administracién y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los resguardos de los
instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
o laemision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité No. 096/2019 de 9 de octubre de 2019, acordd
ratificar la Calificacion de sA- (cuya equivalente en la nomenclatura establecida por ASFI es A3) con perspectiva “Estable”
(tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos CAMSA | — Emisién 1. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: La
empresa tiene una cartera de productos diversificada y respaldada por contratos de exclusividad con marcas de
prestigio, lo cual mitiga riesgos de concentracion y le otorga reconocimiento en el mercado. Parte de los accionistas
cuentan con alrededor de 30 afios de experiencia en el rubro de comercializacion y distribucién en Bolivia, aspecto
gue se considera como respaldo para el desarrollo de sus operaciones. A agosto de 2019, obtuvo indicadores de
rentabilidad a 12 meses menores a similar periodo de 2018, ya que los ingresos experimentaron disminucioén por
factores circunstanciales, los cuales volvieron a su curso normal. Asimismo, incurrié en mayores gastos operativos y
financieros. El endeudamiento total es elevado, considerando que se encuentra en el periodo de compra de inventario
para afrontar temporadas altas de ventas. Asimismo, la cobertura y liquidez son suficientes. La emision cuenta con
garantia quirografaria y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

e Productosy posicionamiento de mercado. CAMSA se dedica a la importaciéon, comercializacion y distribucion
de productos de linea blanca, consumo masivo y energia; contenidas bajo cuatro divisiones estratégicas de
negocios (Division hogar, masivos, automotriz y farma). Comercializa mas de 90 diferentes productos bajo
representacion exclusiva de importantes marcas internacionales y propias (Mabe, Michelin, Bom Bril, Choco Maltine,
Clarice, entre otras.), o que le permite contar con un portafolio de productos diversificado y distribuido en todo el
territorio nacional. La unidad de negocio con mayores ventas es la linea hogar, que a agosto de 2019 represento el
51% sobre el total.

e Experiencia. Sus accionistas son empresarios con gran experiencia y presencia en el rubro de comercializacion y
distribucion en Bolivia, con inversiones en el mercado nacional en otras dos empresas (Importadora Light-Tech
Bolivia SRL: “Appliance Center’y Consorcio Publicitario Rozenman S.A.).

e Marca propia. Se pondera de manera positiva la produccién con marca propia en tres lineas de negocio que toman
en cuenta caracteristicas del mercado boliviano en relacion a precio, calidad y tamafio. Estas marcas son: Regina,
Choco Maltine y Tora, que corresponden a la linea hogar (cocinas), consumo masivo (alimento achocolatado) y
automotriz (baterias), respectivamente.

e Sistema de gestién de calidad. La empresa se encuentra en un proceso de certificacion bajo la Norma ISO
9001:2015 para aplicar un sistema de gestién de la calidad en los procesos de gestion, valor y apoyo, con el objetivo
de gestionar el riesgo, estandarizar procesos, mejorar el rendimiento operativo, incrementar la conformidad de los
clientes, entre otros.

e Endeudamiento. Entre 2014 y 2017, el endeudamiento expuso una tendencia creciente dado el plan de
expansion de las operaciones de la empresa, financié capital de operaciones y estuvo estructurado en el corto
plazo. A agosto de 2019, el indicador pasivo a patrimonio fue 4,22 veces y la relacién deuda financiera a
patrimonio alcanzé a 2,16 veces, observandose que el fondeo proviene tanto de proveedores como del sector
financiero.

e Cobertura. El proceso de expansion que encar6 la empresa conllevé la contratacién de mayor deuda financiera,
no obstante, los niveles de cobertura mantuvieron un comportamiento con ligeras variaciones a partir de la
gestion 2016. Considerando el nivel de apalancamiento de la sociedad, presenta saludables niveles de cobertura
de deuda (2,55 veces) y de gastos financieros (2,12 veces), caracterizado por la tendencia creciente de los
gastos operativos y financieros, no obstante, el EBITDA a 12 meses fue mayor en 2,38%.

e Rentabilidad. El ROA y ROE mostraron altos niveles entre los cierres 2015y 2017, por la tendencia ascendente
de los ingresos, asi como de los costos y gastos operativos, lo cual denota el crecimiento que encaré. A agosto
de 2019 (a 12 meses), el ROA alcanza un nivel de 1,47% y el ROE a 7,66% por menor generacion de ingresos
ante una disminucién en la dotacion de inventario de una importante marca dentro de su portafolio, asi también
por la extensién del periodo invernal en 2018 (factor que redujo la demanda de refrigeradores) y por limitaciones
en la venta de mercaderia a través de mayoristas por el reordenamiento de los centros de comercio, ambos
aspectos fueron circunstanciales y resueltos a la fecha analizada. Cabe sefalar que tanto el activo como el
patrimonio se mostraron incrementados a lo largo de todo el periodo, influenciando sobre los indicadores.
Asimismo, a 8 meses de operacion percibié un resultado mayor en 79,36% con relacion a agosto de 2018.

e Ventas acrédito y nivel de inventarios. Las ventas realizadas a crédito y los inventarios tienen una importante
representacion que limita la obtencion de disponibilidades; sin embargo, para mitigar el riesgo de no pago, la
sociedad cuenta con un departamento de recuperacion y cobranza responsable de definir y seguir prudentes politicas
de otorgacion de créditos y recuperacion de cartera. Solicita garantias reales a sus clientes (vendedores mayoristas)
y tiene limites en los créditos que otorga. Por otra parte, el nivel de inventarios a agosto de 2019 tuvo un importante
incremento frente a diciembre de 2018, considerado que en meses precedentes existio reduccion temporal de
abastecimiento de una de sus marcas. A agosto 2019, la liquidez general registra 1,15 veces menor al cierre y el
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nivel mas bajo del periodo de estudio por el crecimiento significativo de las cuentas por pagar con proveedores. La
prueba acida alcanza a 0,67 veces.

e Garantias y compromisos financieros. La emisidn cuenta con garantia quirografaria y compromisos
financieros que ponen limites al endeudamiento (menor o igual a 4,6 veces), a la liquidez (mayor o igual a 1 vez)
y a la cobertura (mayor o igual a 1,5 veces), los cuales deberan ser verificados trimestralmente.

e Proyecciones financieras. Se considera que las proyecciones financieras presentan criterios aceptables, en
tanto la empresa podria ser capaz de cubrir el pago de pasivos y cumplir con los compromisos financieros
pactados durante el plazo de la emisién, con el flujo acumulado. Los ingresos crecerian a una tasa compuesta
anual de 3,12% acorde al proceso de consolidacién de sus ventas y profundizacién en sus cuatro divisiones de
productos.

e Riesgos. Variaciones en el tipo de cambio y reducciéon del consumo, atribuidas a la coyuntura nacional, las
cuales podrian afectar a la generacién de ingresos los de la empresa.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacion Utilizada

1. Informacion Financiera
e Estados Financieros Auditados (2014-2015), por la Compafiia Consultora de Servicios integrales Dictamen
S.R.L., en el 2014 y 2015 por la empresa Equanta Auditores Asociados S.R.L. en las gestiones 2016, 2017 y
2018 por la empresa Deloitte S.R.L.
e Estados Financieros intermedios a agosto de 2017, 2018 y 2019.
e Proyecciones financieras.

2. Perfil de la Empresa
¢ Informacion de la compafiia.

¢ Informacién de mercado.
e Caracteristicas de la emision.
¢ Plan de Negocios CAMSA S.A.

Analisis Realizado

1. Analisis Institucional: Andlisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales
productos comercializados.

2. Andélisis Financiero: Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la empresa.

3. Anélisis de Proyecciones Financieras. Estudio del desempefio proyectado de la empresa, asi como los
supuestos.

4. Analisis de Mercado: Analisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.

5. Analisis de Estructura de la Emision: Caracteristicas y compromisos de la emision.

Contexto Econdmico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en los ultimos 5 afios (2014 — 2018) un crecimiento importante
(4,39% en promedio), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de eso, en 2015, 2016 y 2017 mostr6 signos de menor
crecimiento, debido a que registraron tasas de crecimiento del PIB de 4,90%, 4,30% y 4,20%, respectivamente
ocasionado principalmente por la reduccion en la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias
primas. A diciembre de 2018, el PIB registrd un crecimiento acumulado de 4,20% respecto a similar periodo de 2017,
explicado principalmente por crecimiento en las actividades econémicas de: Agricultura, Pecuaria, Silvicultura, Caza
y Pesca con 6,90% de acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica (INE). A diciembre de 2018, las Reservas
Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 15% de USD 10.260,6 millones a USD 8.946,3 millones con relacion a
diciembre 2017, debido a transferencias de fondos al exterior por entidades financieras en USD y variacion cambiaria
negativa de USD 153,4 millones; el ratio de RIN sobre el PIB baj6é de 27% a 22% en los periodos mencionados. La
Deuda Externa Publica continta con tendencia creciente a diciembre de 2018, presentando un saldo de USD 10.177,9
millones (24,9% del PIB), debido principalmente a desembolsos externos dedicados a infraestructura vial y
saneamiento basico, entre otros; manteniéndose por debajo de los estandares internacionales. La Deuda Interna a
diciembre de 2018 tiene un saldo de Bs 37.422,3 millones (USD 5.376,7 millones), mayor en 20,16% respecto
2017, compuesto principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero privado. El Sistema Financiero tuvo gran
dinamismo; los depdésitos del publico y la cartera de créditos aumentaron, el indice de mora es de 1,76% mayor
respecto diciembre 2017 (1,72%). En relacion con la liquidez en el mercado, el nivel de inflaciéon anual a diciembre de
2018 alcanz6 1,51%, cifra menor con relacion a similar periodo de 2017 (2,71%).
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Caracteristicas de la Industria o Sector

Segun datos del Instituto Boliviano de Comercio Exterior, desde el afio 2013 hasta marzo de 2018, las importaciones
de electrodomésticos de linea blanca acumularon un total de USD 691 millones equivalentes en toneladas a 161,
donde el principal proveedor es China. Los principales electrodomésticos que se importaron son: refrigeradores,
cocinas, acondicionadores de aire, lavadoras y calentadores de agua.

Asi mismo, otro rubro favorablemente afectado por el incremento del consumo interno es el rubro de importacion de
baterias de motorizados, el cual muestra un interesante crecimiento en los Ultimos afios. En el 2016 el parque
automotor supero6 los 1,7 millones de motorizados, habiendo crecido a un promedio anual del 8.1% el 2016. Segun el
Registro Unico para la Administracion Tributaria Municipal (RUAT). El eje troncal representa el 78.8% del total de
motorizados en el pais (2016) y es Santa Cruz la regiéon donde se concentran la mayor cantidad de motorizados con
30% del total de vehiculos en ese afio (564.146 vehiculos).

Con el aumento del consumo interno y la profundizacion de canales de distribucion como ser mayoristas, retail y otros,
las empresas de comercio y distribucion en Bolivia esperan aumentar sus ventas a través de la penetracion de
mercado de sus productos, y la incorporacion de nuevos productos a su portafolio a fin de cubrir otros nichos de
mercado no atendidos en el pais.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicion de la Empresa en la Industria

CAMSA Industria y Comercio S.A. fue constituida el 16 de mayo de 2013, como una empresa especializada en la
importacién, comercializacion y distribucidon de productos de linea blanca, consumo masivo y baterias/iluminacion.
Cuenta con la representacion exclusiva de marcas internacionales y propias de primer nivel; comercializadas bajo
cuatro divisiones estratégicas de negocios: division electrohogar, division masivos, division automotriz y division
farma.

CAMSA logré consolidar una amplia cartera de clientes con la aplicacion de un adecuado sistema de distribucién con
cobertura a nivel nacional, el cual se desarrolla en los principales centros urbanos de Bolivia: Santa Cruz, La Paz,
Cochabamba y también a través de una de 10 sub-distribuidores, con el propésito de llegar a ciertas zonas del eje
troncal; asi como, al resto de departamentos del pais, como ser: Pando, Beni, Oruro, Potosi, Chuquisaca y Tarija.

Indicadores de Situaciéon Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

El proceso de expansion que encaré la empresa conllevé la contratacion de mayor deuda financiera, no obstante, los
niveles de cobertura mantuvieron un comportamiento con ligeras variaciones a partir de la gestion 2016. A diciembre
de 2018, expuso el nivel méas bajo del quinquenio, ya que la deuda financiera de corto plazo y los gastos financieros
superaron los montos registrados en periodos precedentes.

A agosto de 2019 (a 12 meses), el indicador EBITDA/gastos financieros fue 2,12 veces, nivel menor con relacién a
agosto de 2018, considerando que la empresa encaré un mayor endeudamiento financiero de corto y de largo plazo.
Por su parte, el EBITDA a 12 meses reportd incremento ante mayor marginacion bruta y operativa.

Con relacién al indicador de servicio de deuda, tuvo un comportamiento similar al analizado anteriormente,
demostrando una tendencia mas estable a partir de 2016, periodo a partir del cual incrementa su fondeo financiero.
A agosto de 2019, el indicador a 12 meses se situd en 2,55 veces, mayor a agosto 2018, explicado por el crecimiento
de inventarios y cuentas por cobrar.

Grafico No. 1
Indicadores de Cobertura CAMSA S.A.
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Rentabilidad

El ROA y ROE mostraron altos niveles entre los cierres 2015 y 2017, por la tendencia ascendente de los ingresos,
asi como de los costos y gastos operativos, lo cual denota el crecimiento que encaré. A agosto de 2019 (a 12 meses),
el ROA es de 1,47% y el ROE 7,66%, exponen niveles menores comparados con agosto de 2018, considerando que
el calculo a 12 meses incluye el periodo diciembre de 2018, en el cual existi6 disminucion de los ingresos ante una
menor dotacién de inventario de una importante marca dentro de su portafolio, asi también por la extension del periodo
invernal, factor que redujo la demanda de refrigeradores y por limitaciones en la venta de mercaderia a través de
mayoristas por el reordenamiento de los centros de comercio, ambos aspectos fueron circunstanciales. A agosto de
2019, los inventarios se encuentran nivelados, asi también no existieron factores relevantes que afecten la demanda
de productos y el flujo de ventas en los centros de comercio ha sido restablecido. También debe sefialarse, que tanto
el activo como el patrimonio mostraron crecimiento a lo largo de todo el periodo.

A 8 meses de operacién en 2019, los ingresos superaron en 3,23% respecto a agosto de 2018, mientras que la
utilidad neta fue mayor en 79,36%.

El indicador de rentabilidad sobre activos operativos a agosto de 2019 (a 12 meses) fue 6,08%.

Grafico No. 2
Indicadores de Rentabilidad CAMSA S.A.
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Margen Bruto. El comportamiento de este margen fue decreciente entre 2015y 2017, ya que estuvo expuesto a un
mayor crecimiento de costos frente a los ingresos. En 2018, la utilidad bruta crecié en 4,02% frente a 2017, por un
mayor ahorro en costos. A agosto de 2019, el margen bruto a 12 meses fue 26,47%, fue mayor con relacién a agosto
de 2018, considerando aumento de la marginacion ante un mejor poder de negociacion con sus proveedores.

Margen Operativo. Este indicador presentd una tendencia variable en el periodo 2014 y 2018, considerando
incrementos paulatinos hasta 2017. En 2018, se observa un nivel menor, explicado por situaciones puntuales
atribuidas al comportamiento del mercado y al clima. A agosto de 2019 (a 12 meses), se ubicd en 5,67%, mayor al
registrado a agosto de 2018, por la mayor eficiencia en costos alcanzada.

Margen Neto. El margen presentd un comportamiento variable, presentandose en 2018, el mas bajo nivel debido a
situaciones transitorias y atipicas que afectaron la recepcion de inventario y ventas. A agosto de 2019, se sitlio en
1,60% menor con relacién a agosto de 2018 debido al aumento de gastos operativos y de los gastos financieros, asi
como por el calculo a 12 meses.

Gréfico No. 3

Margenes de Rentabilidad CAMSA S.A.
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Flujo de Caja

Las proyecciones de la empresa entre diciembre de 2019 y diciembre de 2024 expresan el crecimiento de los ingresos,
costos y gastos operativos a una tasa compuesta de 3,12%, inferior al crecimiento experimentado en los Ultimos cinco
afios (tasa compuesta anual de 95,37%), considerando que la empresa encara un proceso de consolidaciéon de su
expansion.

El flujo generado por actividades de operacion mantendria niveles positivos, con cierta presion entre los afios 2020 y
2021, por el incremento de cuentas por cobrar y compra de inventarios.

Se realizarian inversiones programadas en activos para todos los afios proyectados, sin embargo, no son de gran
magnitud.

Asimismo, efectuaria los pagos de capital e intereses segun el cronograma de pagos que fue disefiado para la nueva
emision de valores, observandose entre 2020, 2021 y 2022, las salidas de efectivo mas representativas. Por lo
anterior, proyecta que la utilidad neta crezca entre esos periodos a una tasa compuesta anual de 16,00% incremento
gue se sustenta por mayores ventas ante la consolidadcion en el mercado a través de la venta de los distintos
productos que poseen sus divisiones.

Calce de flujos

A agosto de 2019, la empresa gener6 un flujo por actividades de operacion de Bs 6,08 millones, por un mayor fondeo
a través de proveedores, sin embargo, incrementd el monto de cuentas por cobrar a clientes y el valor de sus
inventarios. El flujo de inversion registra un saldo negativo de Bs 3,09 millones, donde registra una inversion en activo
fijo y en activos diferidos. Por su parte el flujo de financiamiento tiene saldo también negativo de Bs 1,72 millones,
debido al pago de obligaciones financieras. Obtuvo un flujo al cierre del ejercicio de Bs 2,25 millones.

Liquidez
Grafico No. 4

Indicadores de Liquidez CAMSA S.A.
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Desde 2014, el comportamiento de la liquidez general tuvo una tendencia decreciente debido mayor pasivo corriente,
principalmente por deudas financieras y deudas con proveedores. La prueba acida decrecid entre 2014 y 2017, por
el incremento de los inventarios, en 2018 fue ligeramente mayor, sin embargo, mantuvo un nivel por debajo de la
unidad. El capital de trabajo report6 un promedio de Bs 17,92 millones.

A agosto de 2019, la liquidez general es de 1,15 veces, indicador que se ubic6 por debajo con relacion a diciembre
de 2018y se constituy6 en el mas bajo del periodo de estudio, debido al aumento de cuentas por pagar a proveedores.
La prueba &cida, representa 0,67 veces. El capital de trabajo se ubica cercano al promedio del quinquenio.

Considerando su ciclo de efectivo, este alcanza a 123 dias, donde la rotacion de inventarios alcanza a 2,01 veces, la
rotaciéon de cuentas por cobrar a 2,24 veces y la rotacion de cuentas por pagar alcanzé a 2,64 veces por afio.

Endeudamiento

La estructura de endeudamiento de la empresa se caracteriz6 por tener como principal fuente de financiamiento las
deudas financieras y deudas con proveedores en el corto plazo. Desde 2014 hasta 2017 su tendencia fue creciente,
ya que el proceso de expansion requirid6 un mayor endeudamiento financiero y con proveedores principalmente
destinado a capital de operaciones. A agosto de 2019 el nivel de endeudamiento de la empresa respecto al patrimonio
se ubicé en 4,22 veces, ubicado por encima con relacién a diciembre de 2018, ya que en esa época del afio encarece
las cuentas por pagar a sus proveedores de acuerdo al plan de ventas anual. Comparado con similar periodo de 2018,
también es mayor, debido a que incremento el volumen de sus inventarios.
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Con relacion a la deuda financiera sobre el patrimonio alcanzé a agosto de 2019 un nivel de 2,16 veces, menor a
similar periodo de 2018 y al reciente cierre.

Por lo expuesto, se evidencia que el financiamiento proviene tanto de proveedores como del sector financiero.

Grafico No. 5 Gréfico No. 6

Composicién Balance General Indicadores de Endeudamiento CAMSA S.A.
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Andlisis Vertical

A agosto de 2019, el activo estuvo compuesto principalmente por cuentas por cobrar a clientes en 40,79%, por
inventarios en 33,53% vy activo fijo en 17,80%. Respecto a la estructura de financiamiento, la deuda financiera de
corto y largo plazo representaron el 31,08% y 10,29%, mientras que las cuentas por pagar a proveedores alcanzaron
a 34,68%, respectivamente sobre el total pasivo + patrimonio. Respecto al patrimonio, el capital social alcanz6 una
participacion de 15,86% y la utilidad de la gestion 2,24%, respecto al total pasivo + patrimonio.

Dentro del estado de resultados, a agosto de 2019 (a 8 meses de operacion), el costo de ventas representé el 72,05%,
los gastos operativos el 20,41% vy la utilidad neta 3,76%, con relacion al total de los ingresos operativos.

Andlisis Horizontal

Entre agosto de 2019 y diciembre de 2018, los inventarios aumentaron en 84,74% (Bs 25,94 millones), las cuentas
por cobrar a clientes en 4,15% (Bs 2,74 millones), disponibilidades en 128,31% (Bs 1,27 millones) y otros activos de
largo plazo! en 1962,93% (Bs 2,72 millones). Disminuyeron otras cuentas por cobrar en 40,32% (Bs -2,61 millones).
Se observa también el registro de Bs 3,49 millones por concepto de crédito fiscal.

Respecto a los pasivos, principalmente presentaron incremento las cuentas por pagar a proveedores en 135,91% (Bs
33,70 millones), otras cuentas por pagar de corto plazo en 347,48% (Bs 1,23 millones) y las deudas financieras de
corto plazo en 2,97% (Bs 1,51 millones). Disminuyeron las obligaciones financieras de largo plazo en 15,72% (Bs 3,24
millones) y los impuestos por pagar en 38,92% (Bs -2,88 millones).

A agosto de 2019 (a 8 meses de operacién), los ingresos aumentaron en 3,23% (Bs 3,15 millones) y los costos
disminuyeron en 0,73% (Bs -533,42 miles), respecto a similar periodo de 2018. Por su parte, los gastos operativos
aumentaron en 7,55% (Bs 1,44 millones) y los gastos financieros en 1,05% (Bs 34,93 miles). La utilidad neta superé
en 79,36% (Bs 1,67 millones).

Calce de Monedas

La empresa no posee activos en délares, sin embargo, a agosto de 2019, realiz6 pagos a proveedores del exterior
por Bs 51,71 millones.

Contratos a Futuro

Por la operativa del negocio, la empresa no posee contratos que superen el 10% de las ventas. Este aspecto minimiza
riesgos de impago o retrasos que afecten a la empresa.

Acceso al Crédito

CAMSA recurri6 a financiamiento en el corto y en el largo plazo, a través de entidades bancarias cuyas calificaciones
de riesgos oscilan entre AA2 y AAA en la escala local.

1 Obras en construccién, movimiento de activos fijos, activos intangibles y garantias.
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Deudas Financieras al 31 de agosto de 2019

Entidad Monto Bs
BANCO GANADERO SA 42.503.600
BANCO BISA SA 10.253.800
gﬁNCO DO BRASIL SUCURSAL BOLIVIA 695.000
Panamerican SAFI corto plazo 1.271.173
Panamerican SAFI largo plazo 13.000.000
Total 67.723.573

Fuente: CAMSA S.A.
Operaciones con Personas Relacionadas

Sus accionistas son empresarios con gran experiencia y presencia en el rubro de comercializacién y distribucion en
Bolivia, con inversiones en el mercado nacional en otras dos empresas (Importadora Light-Tech Bolivia SRL:
“Appliance Center” y Consorcio Publicitario Rozenman S.A.).

Importadora Light-Tech Bolivia SRL: “Appliance Center”

Son tiendas dedicadas a la venta de productos de hogar como ser electrodomésticos TEKA de origen espafiol para
un nicho de mercado alto. Esta marca es solo comercializada a través de las tiendas Appliance Center y son para
atender a un cliente de mayor exigencia de calidad, ergonomia y disefio. A su vez esta empresa se dedica a la
importacién de muebles de cocina de la marca argentina Johnson Acero, cuyos productos también estan dirigidos al
nicho de mercado mencionado.

Accionistas Importadora Light-Tech Bolivia SRL

Accionistas Nro. De Acciones % Accionaria
Dario Elias Camhi Testa 50 50%
Regina Elfra Rozenman Attie 50 50%
Total 100 100%

Fuente: CAMSA S.A.
Consorcio Publicitario Rozenman S.A.
Empresa dedicada al negocio publicitario, cuyos clientes tienen connotada presencia nacional. Esta empresa brinda

a CAMSA, asesoria y servicios en analisis del entorno econdmico, investigacion e inteligencia de mercados,
publicidad, disefio y posicionamiento de imagen corporativa.

Consorcio Publicitario Rozenman S.A.

Accionistas Nro. De Acciones % Accionaria
Regina Elfra Rozenman Attie 10.441 53%
Sharon Liat Camhi Rozenman 5.122 26%
Alan Camhi Rozenman 4.137 21%
Total 19.700 100%

Fuente: CAMSA S.A.
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Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La composicion accionaria de CAMSA S.A., se detalla a continuacion:

Accionistas CAMSA S.A.2
A agosto de 2019

o - o —_— Monto de Capital Part|(‘:|paC|-on
(Bs) Accionaria
Dario Elias Camhi Testa 157.844 15.784.400 59%
Alan Camhi Rozenman 107.013 10.701.300 40%
Sharon Camhi Rozenman 2.675 267.500 1%
TOTAL 267.532 26.753.200 100%

Fuente: CAMSA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas, llevada a cabo el 18 de abril de 2018, el capital suscrito y pagado a Bs
21.832.000.

Segun Acta General Extraordinaria de fecha 13 de diciembre de 2018,

Cabe destacar que los accionistas de CAMSA S.A., cuentan con un Protocolo Familiar, que constituye una garantia
de sus derechos en el proyecto comin de asegurar la continuidad de la Empresa.

Gobierno Corporativo

El Directorio de CAMSA S.A. que esta conformado por las siguientes personas, las cuales tienen una permanencia
de cinco afios en su cargo:

Directorio CAMSA S.A.
A agosto de 2019

Nombre Cargo
Dario Elias Camhi Testa Presidente
Sergio Urquidi Viela Vicepresidente
Lizzette Zanky Cuellar Secretario
Nelly Veronica Pefia Rosseti Director
Cecilia Menduifia Cortez Sindico

Fuente: CAMSA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

e Dario Camhi Testa (Gerente General y Presidente). Administrador de Empresas, con mas de 28 afios de
experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos anteriores: Alke y Co. 10 afios y Director
Comercial empresa Madisa S.A. por 13 afios.

e Sergio Urquidi Viela (Vicepresidente). Licenciatura en Administracion de Empresas y Marketing & Medios
Masivos, 15 afios de experiencia en centrales de medios y comunicacién masiva. Trabajo actual: Director Ejecutivo
de Medios (Consorcio Publicitario & Group M WPP) Trabajos anteriores: MPG (multinacional de central de medios)
por 6 afios y Universal Macan (multinacional de central de medios) por 4 afios.

e Nelly Veronica Pefia Rosseti (Director). Comunicadora Social, 23 afios de experiencia en comunicacién masiva
y marketing. Trabajo actual: Directora de marketing y Planes Estratégicos (Consorcio Publicitario & Group M WPP)
Trabajos anteriores: E-Estrategias por 4 afios y Los Tiempos (CBBA) por 7 afios.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

CAMSA Industria y Comercio S.A., es una empresa establecida en mayo de 2013 especializada en la importacién,
comercializacion y distribucién de productos de linea blanca/electrodomeésticos, productos de consumo masivo, baterias
y otros productos para vehiculos, pinturas inmobiliarias, entre otros. La empresa cuenta con la representacion exclusiva
de marcas internacionales y propias de primer nivel, comercializadas bajo cuatro unidades estratégicas de negocios.

Divisién Electrohogar: Incluye productos de linea blanca/electrodomésticos como ser: cocinas, refrigeradores, freezers,
lavadoras, entre otros; bajo las siguientes marcas:

e Mabe, marca estrella de la linea;

e |0 Mabe, lalinea funcional Premium de Mabe, destinada a atender a la franja alta del mercado;

e Clarice, marca de electrodomésticos presente en el mercado boliviano hace mas de 50 afios, enfocada a la franja
media-baja del mercado;

e Metalfrio, marca de origen brasilero con productos de refrigeracién comercial, freezers y vitrinas congeladores;

e Regina, marca propia de la empresa, que cuenta con todo el abanico de productos de linea blanca como ser:

2 Segun Acta General Extraordinaria de fecha 13 de diciembre de 2018.
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cocinas, refrig

e eradores, freezers, lavadoras, entre otros con plataformas de productos de origen brasilero y chino;

e Haier, marca de origen chino con un portafolio poderoso cursando desde linea blanca, linea marrén y electrénica
de consumo.

Divisién Masivos: Incluye alimentos y productos de higiene/limpieza y cuidado personal.

En alimentos, distribuye:
e Chocomaltine, la cual es una marca propia de achocolatados en polvo que se diferencia de sus competidores
respecto a la elaboracion, ya que son realizados en base a malta.
e Todeschini (Selmi Foods), marca de galletas y pastas de origen brasilero;
e Florestal, marca de golosinas de origen brasilero con una categoria amplia de caramelos blandos y duros.

En higiene/limpieza, distribuye:

e  Bomobril, marca brasilera de productos de limpieza para el hogar lider en el mercado brasilero y con presencia en
el mercado boliviano, con productos como lana de acero, esponjas, lavavajillas, desinfectantes, perfumadores y
detergentes;

o Feel Clean, productos de cuidado personal, principalmente toallas higiénicas para bebés y adultos.

Division Automotriz:
Comercializa baterias bajo las marcas:

e Moura, lider en baterias del parque automotor de América del Sur con premios internacionales a la calidad
otorgados por los principales fabricantes de la region (Fiat, Ford, GM, Mercedes Benz y Volkswagen);

e Zetta, provistas por el mismo proveedor de las baterias Moura con los mismos parametros de calidad, pero
dirigidos a un segmento de mercado mas bajo;

e Tora, marca propia de baterias de automoviles fabricada en Brasil por Industria Tudor de Baterias SP.

En Llantas y Neumaticos comercializa:

e  Michelin — BFGoodrich: Distribucién mayorista de llantas del grupo Michelin con neumaticos de las marcas
Michelin, BF Goodrich y Tiger.

En limpieza automotriz comericaliza:

e  Proauto: constituye productos de limpieza y cuidado automotriz de origen brasilero la linea incluye productos de
limpieza para automoviles, ceras, pulidores, y esencias.

En lubricantes comericaliza:

e Phillips 66 marca de origen americano con un portafolio que incluye lubricantes, aceites y grasas tanto para el
rubro automotriz como para la industria en general.

Division Farma:

En cuidado personal comercializa:
e Brut- Helen of Troy, productos enfocados en cuidado personal, incluye cremas para afeitar, desodorantes,
colonias y fragancias.
e Australian Gold, productos de origen americano para el cuidado y proteccion solar;
Linea OTC:
e Laboratorios Maver, origen chileno con amplia categoria de productos genéricos como ser paracetamol,
productos para el cuidado de la piel (cremas) y odontolégicos como ser enjuagues bucales.

Canales de Distribucion

CAMSA S.A. cuenta con solido sistema de distribucién, consolidado por tres tipos canales idoneos y diversificados
gue permitan estar cerca de los clientes y brindarles un servicio de calidad. Los productos se distribuyen a través de
los siguientes tres canales de distribucion:

Canales de Distribucién

Composicion

e  Supermercados
e Tiendas Especializadas
e Farmacias

Moderno
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Canales de Distribucién

Composicion

e Mayoristas

e  Minoristas

Tradicional e Ferreterias

e Tiendas de Barrio

e Mercados Zonales

e Concesionarias de Vehiculos

e Empresas Petroleras

e Empresas de servicio de
transporte pesado

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboraciéon: PCR S.A.

Institucional

La distribucion de las ventas se concentra principalmente en el canal tradicional, que representa el 85% de las ventas,
seguido por el canal moderno con el 14% y finalmente el canal institucional con el 1% de las ventas. En relacion a los
margenes sobre ventas, el canal institucional representa el mayor margen sobre ventas, seguido por el canal moderno
y por ultimo, por el canal tradicional.

La Sociedad considera que la distribucién de ventas se mantendra relativamente estable en el tiempo, con un
incremento esperado en el canal moderno, dado su mayor margen comparado con el canal tradicional. Esto
dependera de que los consumidores finales vayan cambiando sus habitos de compra.

Infraestructura

Desde el inicio de sus actividades, CAMSA ha orientado sus esfuerzos a consolidar la infraestructura requerida para
tener adecuados sistemas de logistica de importacion y distribucion. En cuanto a infraestructura, la Sociedad ha
adquirido un terreno de 26.000 m? en el Parque Industrial Latino (PILAT) en la ciudad de Santa Cruz, en el que ha
construido un primer galpén o nodo central de distribucién de 2.500 m? que cuenta con acceso a vias expeditas de
transporte pesado a las zonas francas y al corredor troncal, y disefio de layout y comunicaciones acordes a las exigencias
de mercado. Adicionalmente, cuenta con dos galpones alquilados en la ciudad de Santa Cruz con un tamafio de 5.000
mZ2. Tanto el nodo central, como los galpones alquilados sirven para almacenar la mercaderia importada y funcionan como
centros de distribucion al resto de las ciudades donde tiene presencia.

La estructura de distribucion en las tres ciudades del troncal es la siguiente:

- Santa Cruz; donde estéa ubicado el edificio propio de la oficina matriz y desde donde se distribuye a municipios
importantes en el departamento de Santa Cruz: Warnes, Montero, San Ignacio de Velasco, etc.
- LaPaz; desde donde se atiende a Beniy Pando con un almacén alquilado ubicado en el Alto (1.000 m?).

- Cochabamba; desde donde se atiende a Oruro, Sucre, Potosi y Tarija. Con un almacén también alquilado (1.200
m?2).

Adicionalmente, subcontrata a 10 sub-distribuidores para llegar de forma efectiva a zonas alejadas de Santa Cruz, La Paz
y Cochabamba. Estos sub-distribuidores tienen la caracteristica de ser mayoristas grandes con capacidad de comercializar
un portafolio atractivo de productos, por ello cuentan con tratamientos diferenciados de precios, en algunos casos con
descuentos de hasta el 10% sobre precios de lista.

Cabe destacar que la distribucion en la troncal se realiza con camiones propios, y la distribucién al resto de departamentos
del pais se hace a través de una flota terciarizada.

Analisis de la Cartera de Clientes

CAMSA S.A. atiende a un portafolio de mas de 2.400 clientes; entre ellos supermercados, tiendas especializadas,
mayoristas, minoristas, mercados zonales e instituciones. Siguiendo la politica de diversificacion de la cartera de clientes,
la empresa se asegura de que ningun cliente individual tenga mas del 15% de las ventas.

La participacion por tipo de cliente concentra el 80% en las ventas en los mayoristas (50%) y los minoristas (30%).
Seguidamente, los supermercados (5%) y las tiendas y farmacias (3%) tienen el 8% de las ventas, y los
concesionarios de vehiculos (5%) y empresas atendidas con la division bateria (1%), suman el 6% de las ventas.
Otros clientes como ser ferreterias, tiendas de barrio, etc., tienen el 6% restante de las ventas.

De acuerdo con la region, las ventas tienen mayor presencia en Santa Cruz y Beni con el 54% del total, seguidas por
La Paz, Oruro y Potosi que tienen el 23% de las ventas, después estan Cochabamba, Chuquisaca y Tarija con el
22,5%y el 0,5% restante de las ventas lo representan los empleados y transportistas.

Entre los principales clientes de CAMSA S.A. se encuentran:
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Principales Clientes

Canal de Distribucién Cliente
e Fagal
Supermercados *  Hipermaxi
e IC Norte

e Cristina Yujra
Mayoristas e Indirundu S.R.L.
e Ramon Aduviri Rojas

e Jaime Soto Torrico

Minoristas e Jhonny Perez
e Adriana Blanca Quispe
e SACISA.

e Autolider S.A.

e Transportadora Puerto Suarez
S.R.L.

Fuente: CAMSA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Instituciones

CAMSA ofrece servicios post venta, con el fin de diferenciarse de la competencia y de dar un servicio de mayor valor
agregado a sus clientes. Estos servicios consisten en realizar llamadas frecuentes a los clientes para consultarles sobre
el funcionamiento de los productos, y realizar actividades servicio técnico a los productos cuando sea requerido
(instalaciones, asesoria en uso de accesorios, cambio de repuestos, etc.). El servicio post venta de gran parte de las lineas
de productos se hace de forma interna con personal de la empresa. Los servicios post venta para refrigeracion y aires
acondicionados son terciarizados a externos, pero CAMSA proporciona los repuestos respectivos. Actualmente cuenta
con once empresas terciarizadas que han sido cuidadosamente seleccionadas para asegurar la calidad del servicio.

Ventas a Crédito y Recuperacién de Cartera

El 96% de las ventas totales de la empresa se realizan a crédito, por lo que cuenta con un departamento de Recuperacion
y Cobranza responsable de definir los lineamientos y las politicas de otorgacion de créditos, asi como también de la
recuperacion de la misma, incluidos requisitos y condiciones de créditos (monto, plazo, tasa, garantia, etc.).

Los montos promedio de crédito varian desde USD 8.000 para clientes pequefios (sujetos a crédito), hasta USD 50.000
como maximo para clientes grandes. En relacién a los plazos, los créditos se otorgan a plazos desde 3, 15, 30, 45, 60, y
120 dias. Los clientes formales y grandes como por ejemplo los supermercados y las instituciones tienen crédito de hasta
120 dias. Los mayoristas y minoristas tienen crédito de hasta 90 dias. Algunos de los grandes mayoristas formales y con
buena trayectoria de ventas y pagos, tienen créditos de hasta 120 dias.

Los créditos otorgados por CAMSA son a tasa cero y cuentan con garantia personal o hipotecaria dependiendo del monto:
e  Créditos de hasta U$S 15.000 — son otorgados a personas y empresas con garantia personal.

e Créditos de U$$ 15.000 hacia adelante son otorgados a personas y empresas con garantia hipotecaria. Los
montos maximos de crédito por cliente son U$S 50.000.

El procedimiento para el seguimiento de operaciones de crédito aplica principalmente para clientes mayoristas, minoristas
y tiendas especializadas de menor tamafio; los clientes formales y conocidos en el mercado como ser supermercados,
cadenas grandes de farmacias, e instituciones, no pasan por dicho proceso evaluacion siendo las condiciones de crédito
negociadas caso a caso o0 estan ya preestablecidas dependiendo del volumen de compra.

Los Encargados de Cartera hacen un seguimiento diario, semanal y mensual de las operaciones con crédito. Las
operaciones de cartera se clasifican seguin su estado de la siguiente manera:

¢ Vigente: Dentro de los parametros establecidos de créditos
e Mora: 1 dia después de lo establecido
e Vencida: 15 dias después de lo establecido

e Ejecucion: 45 dias en adelante. Generalmente los créditos no entran en ejecucion pues en caso de que todavia
este la mercaderia en el punto de venta, se la recoge y cancela la cuenta por cobrar. Si el producto estd en malas
condiciones, el cliente pasa a la categoria de incobrables y su caso entra a la etapa de cobranza judicial. Si el
cliente llegase a tener 45 dias de mora, no se le vuelve a hacer una venta.

Analisis de Proveedores

CAMSA S.A. cuenta con siete diferentes proveedores, para el aprovisionamiento a sus tres divisiones de negocio. El
relacionamiento con los proveedores esta a cargo de la Gerencia General con el apoyo de la Gerencia Comercial/Finanzas
y los Gerentes de Division. El equipo programa las importaciones y logistica de aprovisionamiento, y negocia por anticipado
los términos de compra, incluidos los descuentos, apoyo en inversiones de publicidad, notas de crédito para partes y
repuestos, entre otros.

Actualmente cuenta con las siguientes condiciones de compra:
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Crédito directo sin interés a 90 dias. El crédito es por el 100% del valor de la compray aplica a partir del embargue
de la mercaderia, o en el caso de mercaderia MABE procedente de China, a partir de que el producto llega a
Bolivia.

1% del valor total de las compras en repuestos y garantias.

0,5% - 1,5% del valor total de las compras en apoyo para inversion en publicidad.

Los productos provenientes de Brasil y Uruguay se transportan por via terrestre hasta Bolivia, y los productos que
provienen de China, Ecuador, India y México, se transportan por via maritima hasta el puerto de Arica y luego se
transportan por via terrestre hasta Bolivia. CAMSA tiene crédito de 30 dias con los transportistas terrestres y 7 dias de
crédito con los fletes maritimos.

Todas las importaciones realizadas se pagan en délares americanos y cuentan con seguro o péliza flotante a todo riesgo
con CREDINFORM S.A., ademas de los requisitos legales y regulatorios (licencias de funcionamiento y licencias
sanitarias). Es importante mencionar que gran parte de los productos importados tienen denominacién de Origen,
Mercosur o China, lo cual les da una ventaja en costos de aranceles.

Seguros Contratados

La empresa tiene contratados las siguientes pdlizas de seguro con vencimiento al 31 de octubre de 2019.3

Seguros Contratados

Materia del Seguro

Dafios a terceros y/o propiedades de terceros, en el
normal desarrollo de sus actividades

Responsabilidad

Vehiculos Civil
Obras civiles, instalaciones y/o Automotores
Construcciones, muebles, enseres y otros, maquinarias Todo Riesgo

y equipos electrénicos de
comunicacién, video y otros,
existencia de mercaderias
Infidelidad de empleados, pérdida de dinero dentro de
los establecimientos, pérdida de dinero fuera de los
establecimientos, falsificacién de giros postales y/o
papel.

Electrodomésticos linea blanca, lamparas de
iluminacion, Bombril, baterias de automoviles Moura,
productos alimenticios y otros del giro del negocio.

computacién, de
dinero y/o valores,

Comprensiva 3D

Transporte

Fuente: CAMSA S.A

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Emisor: Camsa Industria y Comercio S.A., cuyo nimero de registro es ASFI/DSVSC-EM-CMI-010/2018, mediante
Resolucion ASFI/1529/2018, de 26 de noviembre de 2018.

La Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), otorgd al Programa de Emisiones el nimero de registro
ASFI/DSVSC-PEB-CMI-006/2019, mediante resolucion ASFI/836/2019 de fecha 26 de septiembre de 2019, aprobando el
Programa Bonos CAMSA 1, por un monto total de USD 12.000.000 (Doce millones 00/100 délares estadounidenses).

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota ASFI/DSVSC/R-219504/2019 de 17 de octubre de
2019, autorizo la emision Bonos CAMSA | - Emision 1 otorgandole el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-CMI-023/2019
y la clave de pizarra: CMI-1-N1U-19. Sus caracteristicas, se detallan en la siguiente tabla:

Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la Emision

“Bonos CAMSA | — EMISION 1.

Tipo de Valores a emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto de la Emisién

Bs 33.860.000.- (Treinta y Tres Millones Ochocientos Sesenta 00/100 Bolivianos)

Moneda de la Emisién

Bolivianos (“Bs”).

Series en que se divide la Emisién

Serie Unica.

Plazo de la Emision

1.800 dias calendario computados a partir de la fecha de emision.

Valor nominal de los Bonos

Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

Fecha de emision

22 de octubre de 2019.

Fecha de vencimiento

25 de septiembre de 2024.

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica

La Serie Unica comprende 33.860 (Treinta y tres mil ochocientos sesenta) bonos.

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés

6,00%.

Procedimiento de colocacion primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de colocacion

“A mejor esfuerzo”.

Precio de colocacion primaria

Minimamente a la par del valor nominal.

Periodicidad de pago de intereses y amortizacion
0 pago de capital

La periodicidad para el pago de intereses serd de cada 180 (ciento ochenta) dias calendario,
conforme al Cronograma de Pago de Cupones aplicable a la Emision. La periodicidad para

3 Contratados con Alianza Seguros SA. y BISA Seguros S
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Caracteristicas de la Emision

amortizacion o pago de capital serd de 10% en los cupones 1 al 10 conforme al Cronograma
de Pago de Cupones aplicable a la Emision.

El plazo de colocacién primaria sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables
Plazo de Colocacién Primaria a partir de la fecha de emision.

La Emisién que forma parte del Programa de Emisiones estara respaldada por una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que CAMSA Industria y Comercio S.A.,
garantizara la Emision con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision, y
constituida de acuerdo al siguiente detalle

Garantia . Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

. Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo con
las previsiones contenidas en los referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

. Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de la Emisién que
conforma el Programa de Emisiones.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién

de la Emision. Agente Colocador y Pagador Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

Fuente: ASFI

Destino especifico y plazo de utilizacion de los fondos obtenidos con la colocacién de los Bonos que
compone la emision

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los “Bonos CAMSA | — Emision 1” seran utilizados de acuerdo
a lo siguiente:

a) Hasta Bs 33.860.000. - (Treinta y tres millones ochocientos sesenta mil 00/100 bolivianos) para recambio de pasivos
bajo Linea de Crédito Rotativa N° 60073 otorgada en fecha 23/04/2018 con vigencia hasta el 31/12/2022 a una tasa
de interés del 7% anual destinado a capital de operaciones con el Banco Ganadero S.A. bajo garantia prendaria de
mercaderia.

En caso que antes de la obtencion de la inscripcion y autorizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) para realizar la oferta publica de los Bonos CAMSA |- Emision 1 y para su colocacion, el Emisor
tuviera que hacer uso de los fondos propios para realizar el recambio de los pasivos, el importe de hasta Bs
33.860.000.- (Treintay tres millones ochocientos sesenta mil 00/100 Bolivianos) provenientes de la colocacion de los
mencionados bonos, podra ser utilizado para la reposicién del uso de fondos propios.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos de 180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de
la fecha de inicio de colocacion de los “Bonos CAMSA | - Emisién 1” en el Mercado Primario Bursétil.

Cronograma de Pago de cupones
El cronograma de Amortizacion de Capital y pago de intereses por bono sera el siguiente:

o o . Total Cupén
0,
Cup6n Niw. &l 6l % de amort_lzacmn de Amortizacion de Capital Pago de Intereses por (Monto en Bs por
capital por Bono (en Bs) Bono (Bs)
Bono)

1 180 10,00% 100,00 30,00 130,00

2 180 10,00% 100,00 27,00 127,00

3 180 10,00% 100,00 24,00 124,00

4 180 10,00% 100,00 21,00 121,00

5 180 10,00% 100,00 18,00 118,00

6 180 10,00% 100,00 15,00 115,00

7 180 10,00% 100,00 12,00 112,00

8 180 10,00% 100,00 9,00 109,00

9 180 10,00% 100,00 6,00 106,00

10 180 10,00% 100,00 3,00 103,00
Total 1.800 100,00% 1.000,00 165,00 1.165,00

Fuente: CAMSA S.A

Redencién Anticipada

CAMSA Industria y Comercio S.A. se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos CAMSA | — Emision
1 que forman parte del Programa de Emisiones, (i) mediante sorteo (rescate parcial) o (ii) mediante compras en el
mercado secundario (rescate parcial o total), conforme lo siguiente:
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Redencién mediante sorteo

Cuando la redencion se efectlie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencion estard sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion
a los dias de vida remanentes de la emisién, con sujecién a lo siguiente:

Plazo de vidaremanente de Porcentaje de
la emision (o de la serie) en compensacion por el saldo
LIES a capital a ser redimido
1-360 1,00%
361 -720 2,00%
721 -1.080 3,00%
1.081 - 1.440 3,50%
1.441 -1.800 4,00%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del
Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara
en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera
publicar por una vez en la Gaceta Electronica del Registro de Comercio, la lista de Bonos sorteados para redencion
anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, con indicacion de la
fecha en la que se efectuara el pago, que sera después de quince (15) dias calendario siguientes a la publicacion en
la referida Gaceta Electronica del Registro de Comercio y con la indicacién de los Bonos sorteados conforme a lo
anterior, dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados,
la compensacion por la redencién anticipada, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil
antes de la fecha sefialada para el pago.

Redencién mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencion anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio
que sea calculado en funcion a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decision
de efectuar una rendicién anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en
la Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencién anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones
deberan realizarse necesariamente en la BBV.

Conforme a lo determinado de manera previa y expresa en la Delegacion de Definiciones y Aspectos Operativos
establecida en el inciso C) del Acta de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 12 de diciembre de
2018, modificada y complementada mediante el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad de fecha 26 de febrero de 2019 y el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
de fecha 03 de septiembre de 2019, el Presidente del Directorio y Gerente General de la Sociedad Sr. Dario Elias
Cambhi Testa o el Gerente Financiero de la Sociedad, Sr. Alan Camhi Rozenman, en forma individual e indistinta,
para que a nombre y representacion de CAMSA Industria y Comercio S.A., puedan determinar, cuando lo juzguen
conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion anticipada de los Bonos de la Emisién que compone el
Programa de Emisiones, la modalidad de redencion, la cantidad de Bonos a ser redimidos, los procedimientos y/u
otros aspectos que sean necesarios.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado Secundario y
los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV
y al Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que, como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los montos
referidos montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen vistos afectados por la redencion anticipada.

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa, CAMSA S.A. se obliga a
mantener los siguientes compromisos financieros:

e Relacion de cobertura del servicio de deuda (RCSD)
La relacién de cobertura del servicio de deuda seré calculada de la siguiente manera:

EBITDA + Disponibilidades + Cuentas por Cobrar S 15

RCSD = Amortizacion de capital e intereses

www.ratingspcr.com 15



http://www.ratingspcr.com/

e Relacion del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente (RC)

La relacién del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente sera calculada de la siguiente manera:
Activo Corriente
E—
Pasivo Corriente

e Relacion de Endeudamiento (RDP)

La relaciéon de endeudamiento seréa calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total
RDP= — <
Patrimonio Neto

Desarrollos Recientes

e La empresa encara un proceso de certificacion bajo la Norma ISO 9001:2015 con el objetivo de establecer e
implementar un Sistema de Gestion de la Calidad (SGC) en sus procesos. Dicho sistema se aplicara en los
procesos de gestion, valor y apoyo.

e En el afio 2018 consolido la representacion de productos de electrénica de consumo de la marca Haier de EEUU
y China dentro la unidad de negocio Hogar.

Asimismo, la representacion de la linea de lubricantes Phillips 66 de origen EEUU dentro la unidad de negocio
automotriz.

También la representacion de golosinas de origen Brasilero la marca Florestal alimentos dentro de la unidad de
negocio consumo masivo.

Se tiene en consolidacion un portafolio de méas de 5 laboratorios para la unidad de negocio farma.

Riesgos y Oportunidades

Dentro del plan de Negocios de CAMSA S.A., se identificaron los siguientes factores de riesgo que pueden afectar a la
Sociedad y/o a la emision:

e Riesgos politicos y normativos (riesgo medio): Politicas laborales orientadas a hacer mas estricta la contratacion
de personal y a continuar con incrementos significativos de los salarios y beneficios resulta en un aumento del costo
de personal y una reduccion de los margenes. Mitigacion: Mejora en la capacidad de negociacion con proveedores
y clientes. Adicionalmente, la importacion de productos de Brasil a un precio méas bajo dada la reduccién del real
brasilero va a permitir mitigar la presién mencionada en los margenes.

e Riesgos economicos (riesgo medio): Existe incertidumbre acerca del desempefio de la econémica boliviana en
los proximos afios, acompafada de la desaceleracion de las economias de la regién, y la caida del precio del
petréleo. Dichos factores podrian impactar negativamente en el ingreso y consumo interno; afectando de este modo
las ventas de la Sociedad. Mitigacion: El gobierno cuenta con un plan de estimulo a través del sistema financiero
que tiene el objetivo de canalizar créditos para aumentar el ingreso y contrarrestar este tipo de efectos negativos en
el consumo.

e Riesgos de mercado (riesgo bajo): Que los productos no tengan suficiente mercado o que sus inserciones al
mercado local sean mas lentas de lo esperado. Mitigacion: En los afios de negocio de la empresa, sus productos
han logrado una muy buena penetracién de mercado y se espera que este posicionamiento continlie con esta
tendencia en los préximos afios. De todas formas, si las ventas no crecieran segun planificado. CAMSA procedera
a analizar estrategias de publicidad y promocién més agresivas en coordinacion con los proveedores los cuales han
mostrado voluntad para mejorar los descuentos ofrecidos a fin de seguir ganando espacio en el mercado.

e Riesgos de rivalidad con los competidores actuales (riesgo medio): Que los competidores actuales
implementen estrategias mas efectivas de descuentos que dificulten penetracion de mercado por parte de CAMSA.
Mitigacion: Supervision permanente de practicas de la competencia. Negociacidon con proveedores mayores
descuentos y de mayores montos de publicidad compartida.

e Riesgo de incremento en los precios/aranceles de los productos importados (riesgo medio): Este riesgo
puede producirse ya sea por aumento de precios de los productos en los paises origen y/o por aumento de aranceles
de importacién en mismos. Mitigacion: En relacion a los precios, la Sociedad ha establecido alianzas con sus
proveedores de tal forma de asegurar adecuadas condiciones de precios y descuentos para lograr la penetracion
esperada en el mercado boliviano.

e Riesgo de variaciones en el tipo de cambio (riesgo medio): CAMSA compra sus productos en ddlares
americanos y los vende en bolivianos; cambios en el tipo de cambio podrian ocasionar un desbalance en las finanzas
de la empresa. Mitigacién: El gobierno ha anunciado que va a mantener el tipo de cambio sin cambios a fin de evitar
una eventual inflacion.
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Anexo 1. Cuadro Resumen
CUADRO RESUMEN

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores

Balance General

Disponible
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios

Activo corriente

Activo Acido

Activo no Corriente

Activo Fijo neto

Total Activo

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar
Obligaciones Financieras CP
Pasivo no Corriente
Obligaciones Financieras LP
Total Pasivo

Deuda Financiera

Total Patrimonio

Capital Pagado

Resultados Acumulados
Total Pasivo y Patrimonio

de

Ingresos Totales

Estado Resultados
Costo de Ventas Total
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion
Utilidad operativa
Gastos Financieros
EBITDA

Utilidad Neta

Estado de Resultados a 12 m eses
Ingresos Totales

Costo de Ventas Total

Utilidad Bruta

Gastos de Operacion

Utilidad operativa

Gastos Financieros

EBITDA

Utilidad Neta

Rentabilidad

ROA

ROE

ROAP

Margen bruto

Margen operativo

Margen neto

Endeudam iento

Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Pasivo Corriente / Pasivo Total
Apalancamiento (Activo / Patrimonio)
Deuda Financiera / Patrimonio
Pasivo Total / Patrimonio

Solvencia

Pasivo Total / EBITDA

Deuda Financiera / EBITDA
Cobertura

EBITDA / Gastos financieros

Liquidez
Liquidez General
Prueba Acida
Capital de Trabajo

Indicadores de Actividad

EBITDA + Activo Corriente / Deuda Fin. CP + Gast

3.437 9.049 4.452 3.489 1.050 o986
3.323 13.677 25.922 62.015 58.825 66.073
5.139 10.125 28.258 52.718 42.510 30.618
12.837 33.580 62.800 123.968 108.302 104.445
7.698 23.455 34.542 71.251 65.792 73.827
10.392 10.756 10.276 12.741 13.783 30.335
8.781 8.866 9.729 12.321 11.746 30.062
23.229 44.336 73.076 136.710 122.085 134.781
4.751 18.450 43.477 97.139 82.974 84.214
3.781 10.850 19.475 50.690 25.617 24.797
638 6.643 22.214 42.020 51.322 50.920
8.436 13.465 14.973 17.306 14.741 22.039
2.272 13.070 14.228 16.278 13.442 20.596
13.187 31.915 58.450 114.445 97.715 106.253
2.910 19.714 36.442 58.297 64.764 71.516
10.042 12.420 14.626 22.264 24.370 28.528
3.000 9.925 12.099 16.867 21.832 26.753
“@7) 77 2.205 4.165 2.106 858
23.229 44.336 73.076 136.710 122.085 134.781
10.383 50.047 87.667 157.939 97.362 151.253
7.832 35.426 65.192 122.196 72.951 114.073
2.550 14.621 22.475 35.743 24.412 37.180
2.579 11.100 17.528 26.822 19.076 30.671
(29) 3.521 4.947 8.921 5.335 6.510
80 791 2.390 3.699 3.322 4.486
(29) 4.010 5.578 9.594 5.760 7.224
121 2.096 2.205 4.094 2.106 803
10.383 50.047 87.667 157.939 161.345 151.253
7.832 35.426 65.192 122.196 123.040 114.073
2.550 14.621 22.475 35.743 38.305 37.180
2.579 11.100 17.528 26.822 29.640 30.671
29) 3.521 4.947 8.921 8.664 6.510
80 791 2.390 3.699 4.341 4.486
29) 4.010 5.578 9.594 9.367 7.224
121 2.096 2.205 4.094 3.154 803
0,52% 4,73% 3,02% 2,99% 2,58% 0,60%
1,20% 16,88% 15,08% 18,39% 12,94% 2,82%
-0,14% 9,61% 8,16% 7,35% 8,21% 5,66%
24,56% 29,21% 25,64% 22,63% 23,74% 24,58%
-0,28% 7,04% 5,64% 5,65% 5,37% 4,30%
1,16% 4,19% 2,52% 2,59% 1,95% 0,53%

0,64 0,42 0,26
0,36 0,58 0,74
2,31 3,57 5,00
0,29 1,59 2,49
1,31 2,57 4,00

N/A
N/A

7,96
1,66

10,48
3,98

N/A
17,84

5,07
5,06

2,33
2,78

2,70 1,82 1,44
1,62 1,27 0,79
8.086 15.129 19.323

0,15 0,15 0,21 0,14
0,85 0,85 0,79 0,86
6,14 5,01 4,72 5,22
2,62 2,66 2,51 2,16
5,14 4,01 3,72 4,22
11,93 10,43 14,71 14,22
4,38 5,48 7,05 5,47
2,59 2,16 1,61 2,12
2,92 2,11 2,02 2,55
1,28 1,31 1,24 1,15
0,73 0,79 0,88 0,67
26.829 25.328 20.231 17.979

2.251
68.813
56.564

135.400
78.836
33.308
30.022

168.708

117.420
58.500
52.435
18.983
17.357

136.403
69.792
32.305
26.753

100.511
72.417
28.094
20.516

7.577
3.356
8.125
3.777

154.402
113.539
40.863
32.110
8.752
4.521
9.589
2.475

1,47%
7,66%
6,08%
26,47%
5,67%
1,60%

Rotacion de Inventarios 1,52 3,50 2,31 2,32 2,89 3,73 2,01
Plazo Promedio de Inventarios 236,19 102,89 156,04 155,31 124,38 96,63 179,35
Rotacion de Cuentas por Cobrar 3,12 3,66 3,38 2,55 2,74 2,29 2,24
Plazo Promedio de Cobro 115,22 98,38 106,45 141,35 65,63 78,63 80,22
Rotacion de Cuentas por Pagar 2,75 4,61 4,50 3,12 6,30 6,10 2,64
Plazo Promedio de Pago 131,10 78,05 79,97 115,54 57,16 59,02 136,40
Ciclo de Efectivo 220,31 123,23 182,51 181,12 132,85 116,24 123,17
Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
www.ratingspcr.com
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ACTIVOS

Activo corriente

Disponible

Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar personal
Crédito Fiscal

Crédito Fiscal Diferido
Fondos a Rendir

Inventarios

Pagos Anticipados

Otras cuentas por cobrar

Anexo 2. Andlisis Horizontal — Balance General

Dic.-2014  Dic.-2015 Dic.-2016 Dic.-2017

875,53%  161,59% 87,02% 97,40%
257,25%  163,29% -50,80%  -21,63%
229388,95%  311,59% 89,53%  139,24%
100,00% 1575,02%  -100,00%  100,00%

100,00% -100,00% 0,00%  100,00%
100,00% 1601,92%  2890,80% -100,00%
100,00% -100,00% 0,00% 0,00%

100,00% 97,04% 179,09% 86,56%
-53,51%  255,55% -79,08% 32,22%
0,00%  100,00% 43869,11% 77,42%

Dic.-2018

-15,75%
-71,73%
6,54%
100,00%
100,00%
100,00%
0,00%
-41,92%
89,96%
15,67%

Ag0.-2019

29,64%
128,31%
4,15%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
84,74%
-72,23%
-40,32%

Activo no Corriente
Activos Fijos

Otros Activos
Activos Diferidos
Total Activo

PASIVO
Pasivo Corriente

Obligaciones Financieras CP
Cuentas por pagar proveedores
Impuestos por pagar

Sueldos por pagar

Aportes sociales por pagar
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a socios

Pasivo no Corriente

100,00% 3,51% -4,47% 23,99%
100,00% 0,97% 9,74% 26,64%
100,00% 66,54% -77,95%  -15,68%
100,00% -7,70% -64,80%  -27,30%
1665,25% 90,87% 64,82% 87,08%

75746,38%  288,34% 135,64%  123,43%
100,00%  941,29% 234,37% 89,16%
100,00%  186,96% 79,50%  160,28%
100,00%  415,45% 178,21%  165,49%
100,00%  -75,78% 86,24% 1421,83%
100,00% 72,00% 83,33% 29,08%
100,00%  487,07%  1372,18% 89,19%

2367,53%  134,39%  -100,00%  100,00%

138,09%
143,99%
-17,35%
-46,89%

-1,41%

-13,31%

21,18%
-51,08%
112,85%
209,37%
-17,47%
-34,64%
100,00%

27,34%

9,80%
-0,13%
1962,93%
214,31%
25,17%

39,43%
2,97%
135,91%
-38,92%
-83,15%
48,23%
347,48%
0,00%
39,43%

Obligaciones Financieras LP

Cuentas por pagar proveedores

Préstamo a Corp. Int. De Inversiones

Prevision para indemnizacion
Otros pasivos
Total Pasivo

PATRIMONIO

100,00% 59,62% 11,20% 15,59%

100,00%  475,28% 8,86% 14,41%
100,00% -100,00% 0,00% 0,00%
100,00% -100,00% 0,00% 0,00%
100,00%  188,84% 88,79% 38,14%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

210416,39%  142,02% 83,14% 95,80%

26,53%
0,00%
0,00%

40,23%
0,00%

-7,16%

2,97%
0,00%
0,00%
12,69%
0,00%
28,38%

Capital Social

Aportes por Capitalizar
Ajustes

Reserva Legal
Resultado Acumulado
Utilidad de la Gestion

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

121,83%  230,84% 21,90% 39,42%

100,00% -100,00% 0,00% 0,00%
2117,82%  460,44% 0,01%  389,53%
100,00% 1735,36% 0,00% 94,49%

100,00%  163,27%  2769,12% 88,84%
271,91% 1635,28%  -100,00%  100,00%
666,78% 23,69% 17,76% 52,22%
1665,25% 90,87% 64,82% 87,08%

58,61%
0,00%
-51,73%
90,20%
-79,41%
100,00%
28,13%
-1,41%

0,00%
0,00%
3,82%
9,39%
-6,89%
0,00%
13,24%
25,17%
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Anexo 3. Andlisis Horizontal - Estado de Resultados

Moneda: Bolivianos Dic.-2014 Dic.-2015 Dic.-2016 Dic.-2017  Dic.2018 ﬁggggig
Ingresos Totales 100,00% 382,03% 75,17% 80,16% -4,23% 3,23%
Ingresos 100,00% 382,03% 75,17% 80,16% -4,23% 3,23%
Costo de Ventas Total 100,00% 352,32% 84,02% 87,44% -6,65% -0,73%
Costo de Ventas 100,00% 352,32% 84,02% 87,44% -6,65% -0,73%
Utilidad Bruta 100,00% 473,27% 53,72% 59,03% 4,02% 15,08%
Gastos de Operacion 6349,89% 330,37% 57,92% 53,02% 14,35% 7,55%
Gastos de Administrativos y Comerciales 5443,58% 299,85% 56,34% 93,56% 14,35% 9,04%
Gastos Tributarios 100,00% 382,26% 73,93% -100,00% 100,00% -0,09%
Depreciacion 0,00% 100,00% 29,21% -100,00% 100,00% 24,51%
Utilidad operativa -71,74% 12275,08% 40,48% 80,34% -27,02% 42,03%
Gastos Financieros 2761,04% 891,00%  202,19% 54,76% 21,28% 1,05%
Otros ingresos (gastos) 14266,00% -322,11%  -67,00%  221,34% 8,24% -582,50%
Reserva Legal 100,00% -1735,36% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Utilidad Neta 271,91%  1635,28% 5,20% 85,65% -80,37% 79,36%

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 4. Analisis Vertical de Balance General

Dic. -2014 Dic. -2015 Dic. -2016 Dic.-2017 Dic.-2018 Ago0.-2019
ACTIVOS
[
Activo corriente 55,26% 75,74% 85,94% 90,68% 77,49% 80,26%
Disponible 14,80% 20,41% 6,09% 2,55% 0,73% 1,33%
Cuentas por cobrar clientes 14,31% 30,85% 35,47% 45,36% 49,02% 40,79%
Cuentas por cobrar personal 0,03% 0,24% 0,00% 0,00% 0,00% 0,18%
Crédito Fiscal 3,29% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Crédito Fiscal Diferido 0,01% 0,07% 1,23% 0,00% 0,00% 2,07%
Fondos a Rendir 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03%
Inventarios 22,12% 22,84% 38,67% 38,56% 22,72% 33,53%
Pagos Anticipados 0,71% 1,31% 0,17% 0,12% 0,23% 0,05%
Otras cuentas por cobrar 0,00% 0,02% 4,31% 4,09% 4,79% 2,29%
Activo no Corriente 44,74% 24,26% 14,06% 9,32% 22,51% 19,74%
Activos Fijos 37,80% 20,00% 13,31% 9,01% 22,30% 17,80%
Otros Activos 2,34% 2,04% 0,27% 0,12% 0,10% 1,70%
Activos Diferidos 4,60% 2,22% 0,47% 0,18% 0,10% 0,25%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%
PASIVO
Pasivo Corriente 20,45% 41,61% 59,50% 71,05% 62,48% 69,60%
Obligaciones Financieras CP 2,75% 14,98% 30,40% 30,74% 37,78% 31,08%
Cuentas por pagar proveedores 16,28% 24,47% 26,65% 37,08% 18,40% 34,68%
Impuestos por pagar 0,39% 1,06% 1,79% 2,54% 5,49% 2,68%
Sueldos por pagar 0,11% 0,01% 0,02% 0,13% 0,41% 0,05%
Aportes sociales por pagar 0,25% 0,22% 0,25% 0,17% 0,14% 0,17%
Otras cuentas por pagar 0,01% 0,04% 0,39% 0,40% 0,26% 0,94%
Cuentas por pagar a socios 0,67% 0,82% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pasivo no Corriente 36,32% 30,37% 20,49% 12,66% 16,35%  69,60%
Obligaciones Financieras LP 9,78% 29,48% 19,47% 11,91% 15,28% 31,08%
Cuentas por pagar proveedores 13,96% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 34,68%
Préstamo a Corp. Int. De Inversiones 11,99% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,68%
Prevision para indemnizacion 0,59% 0,89% 1,02% 0,75% 1,07% 0,05%
Otros pasivos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,17%
Total Pasivo 56,77% 71,99% 79,99% 83,71% 78,83%  80,85%
PATRIMONIO
Capital Social 12,92% 22,39% 16,56% 12,34% 19,85% 15,86%
Aportes por Capitalizar 29,81% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajustes 0,16% 0,46% 0,28% 0,74% 0,36% 0,30%
Reserva Legal 0,03% 0,26% 0,16% 0,17% 0,32% 0,28%
Resultado Acumulado -0,20% 0,17% 3,02% 3,05% 0,64% 0,47%
Utilidad de la Gestion 0,52% 4,73% 0,00% 0,00% 0,00% 2,24%

Total Patrimonio 43,23% 28,01% 20,01% 16,29% 21,17% 19,15%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%

Fuente: CAMSA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Moneda: Bolivianos

Ingresos Totales

Ingresos

Costo de Ventas Total
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Operacién

Gastos de Administrativos y Comerciales

Gastos Tributarios

Depreciacion

Utilidad operativa

Anexo 5. Anadlisis Vertical de Estado de Resultados

Dic. -2014 Dic. -2015 Dic. -2016
100,00%
100,00%

75,44%

100,00%
100,00%
70,79%
70,79%

100,00%
100,00%
74,36%
74,36%
25,64%

75,44%

24,56% A AR

24,84% 22,18% 19,99%

Dic.-2017
100,00%
100,00%

77,37%
77,371%
22,63%
16,98%
16,98%
0,00%
0,00%
5,65%

Dic.-2018
100,00%
100,00%

75,42%
75,42%
24,58%
20,28%
20,28%
0,00%
0,00%
4,30%

Ago.-2019
100,00%
100,00%

72,05%
72,05%
27,95%
20,41%
16,07%

3,82%
0,53%
7,54%

Gastos Financieros
Otros ingresos (gastos)
Reserva Legal

Utilidad Neta

www.ratingspcr.com

21,35% 17,71% 15,81%
3,49% 3,49% 3,47%
0,00% 0,98% 0,72%
-0,28% 7,04% 5,64%
0,77% 1,58% 2,73%
2,27% -1,05% -0,40%
-0,06% -0,22% 0,00%
1,16% 4,19% 2,52%

Fuente: CAMSA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

2,34%
-0,71%
0,00%
2,59%

2,97%
-0,81%
0,00%
0,53%

3,34%
-0,44%
0,00%
3,76%
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

ESTADO DE FL E cTiv
Al 31 DE AGOSTO DE 2018
{Expresado en Bolivianos)

FLUJD DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejerccio

Ajustes para conaliar la utiidad nela del ejeracio con los fiujos de fondos

generados en {aplicadas a) en operaciones.
Dagireciaciaon y amortizacian

Impuestos a compensar y Diferidos
Resultado de operaciones antes de cambios an el capilal de trabajo

Cambios en aclivos y pasivos operalives
Incremeanto en cuentas par cobrar
Inerampla en inventanos
Incremento en cuentas por pagar comerales
Disminucion en impuestos por pagar
Obligaciones con Clientes
Pago de beneficios sociales

Efectivo nato aplicado en aclividades opersivas

FLWJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicin de benes do use
Activoe difandos
Activas Intangibles
Gastos antiopados
Garantias akuileres
Adquinicion de blenes intangibles
Efectivo nato aplicado en actividades de invamon

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones finencieras
Flujoa natos genarados por achvidades de financiamianto

INCREMENTO NETO DEL EFECTIVO
Disponibifidadas al inicio del sjercicio
Cisponibilidades al cerre del opercion

Fuente: CAMSA S.A

www.ratingspcr.com

2019

Bs

3.778,967 47

547 604 89

-1,324,875.98
2,909,996 40

-2,380.91971
-25,945 642 B1
33,587,717 49
-2,897 184 .08
52104224
183.035 75
5,078,045 28

+1.071 453 36
-1,5475.351 B2
15 237 .14
83.001.08
11.500 50
0.00

1,724,158 46
1,724,158 46

1,265 346.08
086.136.80
2.251.402.98
sy
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Anexo 7. Proyecciones del flujo de caja

Estado de Flujo de Efectivo en miles de Bs

Flujo de Caja de Operaciones
Resultado Neto
Gastos de Depreciacion y Ajustes Contables

Resultado Neto Después de Ajustes

Decremento / (Incremento) en Cuentas por Cobrar
Decremento / (Incremento) en Inventarios

Decremento / (Incremento) en Otros Activos Corrientes
Incremento / (Decremento) en Deudas Comerciales
Incremento / (Decremento) en Deudas Laborales y Fiscales
Incremento / (Decremento) en Otros Pasivos Corrientes

Incremento / (Decremento) en Otros Pasivos No Cetes

Cambios en el Capital de Trabajo

Flujo de Caja de Operaciones

Flujo de Caja de Inversiones
Decremento / (Incremento) en Activos Fijos

Inversiones a Largo Plazo Realizadas

Flujo de Caja Libre Operativo

Flujo de Caja de Financiamientos
Incremento/(Decremento) en Deuda de Corto Plazo
Incremento/(Decremento) en Deuda de Largo Plazo
Incremento/(Decremento) en Patrimonio
Incremento/(Decremento) en Reservas

Incremento/(Decremento) en Resultados Acumulados

Actividades de Financiamiento

Flujo Libre de Caja

Efectivo e Inversiones Temporarias al Inicio del Periodo

Efectivo e Inversiones Temporarias al Final del Periodo

dic-19

4.878
1.415
6.293

6.545
(7.463)

12.482

(200)

(34.922)
33.855

244

(1.067)
16.590

dic-20

6.336
1.290
7.625

(665)
(1.911)

3.844

(336)

(4.151)
(12.064)

317

(16.215)
(7.656)

dic-21

9.450
1.183
10.633

(3.024)
(2.008)

2.061

(2.968)
7.665

(460)

145
(12.209)

473

(12.064)
(4.859)

dic-22

10.674
1.093
11.766

(611)
(2.106)

2.165

(552)
11.214

(575)
(575)
10.639

(2.778)
(9.431)
534
(534)
(12.209)
(1.569)

dic-23

13.041
1.016
14.058

(2.564)
(1.769)

1.959

(2.375)
11.683

(681)
(681)
11.001

(1.953)
(7.478)
652
(652)
(9.431)
1.571

dic-24

13.788
952
14.740

(2.000)
(1.380)

1.570

(781)

51
(7.529)

689

www.ratingspcr.com

Fuente: CAMSA S.A.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE =~

A los Sefiores Directores y Accionistas de:
CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. (en adelante
mencionada también como “la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018,
los estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas 1 a 6 a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera y patrimonial de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S§.A, al 31 de
diciembre de 2018, asi como los resultados y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamentos para la opinién modificada

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demaés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con
los estados financieros

La direccién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del sistema de control
interno que la direccidn considera necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha,

excepto si la direccion tiene la intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de preparacion
y presentacion de los estados financieros de la Sociedad.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciéon material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basados en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de estados
financieros se encuentra adjunta a este informe en el Anexo al Informe del Auditor Independiente. Esta
descripcién es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE S.R.L.

FIRMA INTEGRANTE DEL GRUPO
DE FIRMAS MIEMBRO DE
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

ST CAUB — 3570
MAT. CDA SC — 1402
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Anexo al Informe del Auditor Independiente

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del sistema de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control intemo de la Entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de empresa en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable,

Comunicamos con los responsables del gobierno y/o administracion de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del sistemna de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

Notas 2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 3a 986.137 3.572.735
Cuentas por cobrar comerciales 3b 66.073.368 63.506.993
Inventario 3c 30.618.389 53.985.983
Otros cuentas por cobrar 3d 6.461.593 5.546.291
Activos diferidos 3e 305.915 339.067
Total activo corriente 104.445.402 126.951.069
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 3.8 30.062.316 12.617.410
Activo intangible, neto 3.g 138.807 172.056
Activos diferidos 3e 133,979 258.329
Total activo no corriente 30.335.162 13.047.795
TOTAL ACTIVO 134.780.564 139.998.864
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores del exterior 3h 22.269.742 47.533.484
Proveedores locales 3. 2,527.641 4.375.845
Préstamos financieros e intereses por pagar 3 46.170.962 37.627.077
Deuda por emisién de valores 3k 4.749.431 5.403.708
Obligaciones fiscales y sociales 3.1 8.141.531 3.980.072
Otras cuentas por pagar 354.882 555.991
Total pasivo corriente 84.214.189 99.476.177
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos financieros 3j 9.055.200 -
Deuda por emision de valores 3k 11.540.672 16.669.176
Prevision pata indemnizaciones 1.442.841 1.053.640
Total pasivo no corriente 22.038.713 17.722.816
TOTAL PASIVO 106,252,902 117.198.993
PATRIMONIO
Capital social pagado 3r 26.753.200 16.867.400
Ajuste de capital y de rescrvas patrimoniales 485231 1.440.715
Reserva legal 431.668 226.960
Resultados acumulados 857.563 4.264.796
TOTAL PATRIMONIO 28.527.662 22,799.871
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 134.780.564 139.998.864

Roberto Escobar Porce
CONTADOR
Reg. CAFSC 4780

GERENTEIGENERAL



CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS FCONOMICOS FINALIZADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifias expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

Yentas netas
(-) Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

(-) GASTOS DI OPERACION
Gastos administrativos
Gastos de comercializacion

Utilidad operativa

OTROS EGRESOS/INGRESOS

Egresos financieros

Owos ingresos

Qtros egresos

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
UTILIDAD NETA DEL DEL EJERCICIO

Las notas 1 al 6 adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros,

GERENYE

Notas 2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs
Im 151.253.220 161.738.935
3.n (114.072,806) (125.136.379)
37.180.414 36.602.556
Jo (14.251.801) (12.099.912)
3p (16.418.735) (15.367.403)
6.509.878 9.135.241
3q (4.486.4062) (3.788.411)
166.555 779.060
(98L.177) (1.102.599)
(405.311) (830.629)
$03.483 4.192.662

tto Escobar Pore
CONTADOR
Reg. CAFSC 4780




CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

Saldos al inicio del ejercicio (Reexpresados)
Incremento de capital (Reepresado)

Constitucion de Reserva Legal (Reexpresada)
Incremento de capital (Reepresado)
Actualizacién del patrimonio (Reexpresado)
Utilidad neta del ejercicio (Reexpresada)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 (Reexpresados)

Saldos al 1° de enero de 2018
Incremento de capital "
Constitucion de reserva legal
Incremento de capital @
Actualizacion del patrimonio
Utilidad neta del gjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2018

o3

Capital social Ajuste de Reserva Reserva Ajuste de Resultados Total
pagado capital legal especial Teservas acuinulados patrimonio
patrimoniales
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

12.098.500 1.425.529 116.692 13 9.314 2.205.364 15.855.412
2.095.000 - - 96 - (2.095.096) -
- - 110268 - - (110.268) -
2.673.900 - - 74 - - 2.673.974
- - - - 5.689 12.134 77.823
- - - - - 4.192.662 4.192.662
16.867.400 1.425.529 226.960 183 15.003 -4.264.796 22.799.871
16.867.400 995.748 226960 183 9.314 4.164.597 22.264.202
4.964.800 (995.748) - 151 9.314) (3.959.889) -
- - 204.708 - - (204.708) -
4.921.000 - - 19 - : - 4921019
- 477.023 - - 7.855 54.080 538.958
- - - - - 803.483 803.483
26.753.200 477.023 431.668 353 7.855 857.563 28.527.662

® Aprobados y constituidos mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de junio de 2018.
® Incremento de Capital y reserva especial aprobada mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de diciembre de 2018.

Las notas 1 al 6 adjuntas forman parte integrante de estos estados fimancieros.

GERENT!

GENERAL

Roberto Escobar Porc:
CONTADOR
Reg. CAFSC 4780



CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 3t DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos - Nota 2.d)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del gjercicio

Ajustes para conciliar Ta utilidad neta del ejercicio con los flujos de fondos

generados (aplicados) en operaciones:
Depreciacion y amortizacion
Ajustes de gestiones anteriores
Prevision para beneficios sociales
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Baja de bienes de uso
Incremento de capital por revalio
Resultado de operaciones antes de cambios en ¢l capital de trabajo

Cambios en activos y pasivos operativos:
Incremento en cuentas por cobrar
Incremento en otras cuentas por cobrar
Disminucion (incremento) en inventarios
(Disminucién) incremento en cuentas por pagar comerciales
(Disminucion) incremento otras cuentas por pagar
Incremento en impuestos por pagar
Pago de beneficios sociales
Efectivo neto (aplicado) en actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso
Activos diferidos
Adquigicién de bienes intangibles

[ifectivo neto aplicado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento en obligaciones financieras
Pago de obligaciones financicras
Emision de valores
Pago de valores ¢ intereses
Incremento de capital y otras reservas
Flujos netos generados en actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
Disponibilidades al inicio del gjercicio
Disponibilidades al cierve del gjercicio

2018 2017
{Reexpresado)
Bs Bs
803.483 4.192.662
714.218 690.090
57.694 -
632.878 600.475
405.311 583.811
- 251.564
4.920.849 2.738.233
7.534.433 9.056.835
(4.058.433) (36.961.473)
(1.045.609) (1.942.992)
21.966.045 (25.048.602)
(25.892.368) 31.965.425
{188.040) 262.117
4.254.968 2,442 856
(218.922) (309.591)
2.352.067 (20.535.425)
(18.187.118) (3.222.282)
143.467 423.656
(30.163) (33.990)
(18.073.814) (2.832.616)
109.898.400 71.479.364
(91.541.802) (53.128.215)
- 21.529.830
(5.137.680) (17.499.336)
170 76
13.219.088 22.381.719
(2.502.659) (986.322)
3.488.796 4.559.057
986.137 3.572.735

Las notas | al 6 adjuntas forman parte integrante de estos eslados financieros.

Roterto Escobar Porce
CONTADOR
Reg. CAFSC 4780




CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en bolivianos — Nota 2.d)

1. CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. fue constituida mediante Escritura Piblica N° 914/2013
de fecha 16 de mayo de 2013, ante Notaria de Fe Publica N° 100 a cargo de la Dra. Margarita Suédrez
Arana Ribera, con un capital social pagado de Bs 30.000 (Treinta 00/100 mil bolivianos).

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia o de terceros, y/o asociada a
terceros, directa o indirectamente a las siguientes actividades de industria y comercio:

»  La elaboracién y produccion de todo tipo de productos alimenticios.
Adquisicion de productos alimenticios y otros, de distintas empresas nacionales y/o extranjeras.
La comercializacion, exportacién y/o importacién de todo tipo de productos alimenticios.

Puede comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales y mercaderias de linea
blanca, cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado personal, asi como obtener y negociar
patentes, privilegios, derechos o concesiones.

¥ V¥

¥  La comercializacién de baterias para toda clase de vehiculos, automdviles, motocicletas y baterias
estacionarias.

En fecha 1 de septiembre de 2014, 10 de noviembre de 2015, 9 de marzo 2016 y 25 de agosto 2016
mediante Escrituras Piblicas N° 682/2014, N° 1305/2015, N° 245/2016 y 927/2016, se realizaron
incrementos de Capital. Luego de los cuales el capital suscrito y pagado quedo establecido en la suma
de Bs 12.098.500 (Doce millones noventa y ocho mil quinientos 00/100 bolivianos).

En fecha 31 de marzo de 2017 existié una redistribucién accionaria mediante transferencia de acciones
quedando la composicion accionaria de la siguiente manera:

Socio Capital  Acciones % de
Pagado Bs participacidn
Dario Elias Camhi Testa 7.138.100 71.381 59 %
Regina Elfra Rozenman Attie de Camhi 121.000 1.210 1%
Alan Camhi Rozenman 4.839.500 48.394 40 %
Totales 12.098.500 120,985 100 %

En fecha 31 de marzo de 2017, 27 de diciembre de 2017, 18 de junio de 2018 y 17 de diciembre 2018
mediante Escrituras Publicas N® 338/2017, N° 120/2018, N° 419/2018 y N° 3747/2018, se realizaron
incrementos del Capital suscrito y pagado quedando establecido a la fecha en la suma de Bs.
26.753.200 (Veintiséis millones setecientos cincuenta mil doscientos 00/100 bolivianos).

La Sociedad se encuentra registrada en el Registro de Comercio de Bolivia con la matricula N°
00235181, en el Servicio de Impuestos Nacionales con el Nimero de Identificacién Tributaria (NIT)
227320026 y ha establecido su domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.



2.

BASES DE PRESENTACION Y PRACTICAS CONTABLES

Normas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion.

En fecha 7 de noviembre de 2012, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
mediante la resolucién CTNAC N° 001/2012 ratificé la vigencia plena de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, para su aplicacién Unicamente en ausencia de pronunciamientos
técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados. Esta
resolucion a la fecha no ha sido ratificada por la Autoridad de Fiscalizacién y Control social de
empresas (AEMP).

Ejercicio econémico

El ejercicio econémico corresponde a doce meses, con cierre de gestion al 31 de diciembre de
cada afio de acuerdo a lo establecido en el articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 de fecha
29 de junio de 1995.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacidn de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si més adelante ocurrieran cambios en
las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio serd incluido en la determinacién de la utilidad o pérdida neta del
gjercicio en que ocurra el cambio.

Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacidn, siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma de
Contabilidad N°3 y la Resolucién CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008 del Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o Contadores Publicos de
Bolivia que resuelve la reposicion del ajuste por inflacion de los estados financieros,
determinando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquier sea el tipo de actividad, se utilice la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice de actualizacidén, mientras no se cuente con
un indice general de precios oficial y de cmision diaria. Para estos efectos se ha considerado el

valor de la UFV del 31 de diciembre de 2018 y 2017 de Bs 2,29076 y Bs 2,23694,
l'espectivamemc.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 31 de
diciembre de 2017, fueron reexpresadas tomando el criterio mencionado en el parrafo anterior,




€.

i.

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente
al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento fueron
imputadas a los resultados de cada ejercicio,

La cotizaci6n oficial del dolar estadounidense al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de Bs 6,96
por USS 1.

Disponibilidades

Las disponibilidades incluyen efectivo en bancos, que se encuentran valuados a su valor nominal.
Cuentas por cobrar comerciales

Los créditos por ventas son valuados al valor nominal de 1a factura de venta.

La prevision para cuentas incobrables es calculada en funcién a la antigliedad de las facturas no
pagadas por los clientes; aquellas facturas que se encuentran en mora mas de 3 afios son
previsionadas al 100%, excepto aquellos clientes que cuentan con una reprogramacién y
aprobacidn de la gerencia

Valuacion de inventarios

Los inventarios de productos estdn valorizados a valor de mercado y no exceden su valor neto de
realizacion.

Activo fijo

Los activos fijos existentes estan valuados a su costo de adquisicion, los mismos que fueron
ajustados al 31 de diciembre de 2018, en funcién de la variacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), entre la fecha de compra y la de cierre.

La depreciacion de los activos fijos es calculada por ¢l métado de la linea recta, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida atil estimada y que se describen a
continuacion:

Activo fijo V::; ;;11
Edificaciones 0
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 2

Vehiculos

Equipos de computacion
Herramientas en general
Equipos de oficina

oo o

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no incrementa la vida Gtil de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurre,

El valor de los activos, no supera su valor recuperable,



Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden al registro de licencias de software, marcas y lemas
comerciales y fueron contabilizados a su costo, los mismos son amortizados por el método de la
linea recta en un periodo de S afios.

Previsién para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir el
pasivo con el personal al cierre de cada ejercicio por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afio trabajado. En base a la rotacion normal del personal, esta prevision es
considerada no corriente.

En techa 1° de mayo de 2009, el Gobierno de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N° 110, en el
cual se garantiza el pago de la indemnizacién por tiempo de servicio de las trabajadoras y trabajadores
luego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el retiro
intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago de la
indemnizacién por tiempo de servicios constituye un derecho adquirido.

En fecha 26 de mayo de 2010, el Gobiermno de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N° 522, que
tiene por objeto establecer el procedimiento para ¢l pago obligatorio del quinquenio en el sector
privado a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios de
trabajo de manera continua.

Patrimonio

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda constante utilizando como indice de
actualizacion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). La contrapartida de dicha
actualizacion se carga a los resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia
de bienes™.

El ajuste correspondiente a la cuenta “Capital social pagado” se registra en la cuenta patrimonial
“Ajuste de capital”; la actualizacion de la cuenta “Reserva legal” y “Reserva especial” se registran
en la cuenta patrimonial “Ajuste de reservas patrimoniales” y el ajuste correspondiente a los
“Resultados acumulados™ queda expuesto bajo esa denominacién.

Ingresos y gastos

Se contabilizan a través del método de devengado, se reconocen los ingresos y gastos del ejercicio
independientemente si fueron cobrados o pagados.

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacién. No
se¢ han ajustado los rubros individuales del estado de resultados de acuerdo a lo establecido en la
Norma de Contabilidad N° 3, esta omision origina una distorsién general no significativa en los
rubros individuales de dicho estado.
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n. Impuesto a las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provision del impuesto sobre las utilidades de las empresas aplicando la
tasa vigente del 25%, sobre la utilidad impositiva del gjercicio v el tributo efectivamente pagado
es considerado como pago a cuenta del impuesto a las transacciones. La Sociedad en base a su
mejor estimacion contabiliza como parte de sus activos corrientes la porcién del impuesto que
sera compensado con el impuesto a las transacciones del siguiente ejercicio.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero al
31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron determinados por la Sociedad sobre estados financieros
reexpresados a moneda constante utilizando como indice de actualizacién la Unidad de Fomento

de Vivienda (UFV). Ver nota 2.d.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

a. Disponibilidades

Fondo fijo

Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera
Totales

b. Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar clientes Santa Cruz
Cuentas por cobrar clientes La Paz
Cuentas por cobrar clientes Cochabamba
(-) Provision deudores incobrables
Totales

¢. Inventarios

Linea Hogar

Energia

Masivos

Llantas y neundticos
Construccion
Mercaderia en trénsito
Accesorios

Varios

Totales

12

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
498.310 137.253
398.717 2,796.134
89.110 639.348
986.137 3.572.735
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
31.482.122 36.397.310
20.317.709 15.030.895
14.743.613 12,078.788
(470.076) -
66.073.368 63.506.993
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
15.611.381 34.822.588
7.408.985 4.342.596
3.100.066 3.016.071
1.045.936 4.075.434
1.044.574 1.196.148
525.710 4.530.116
229.621 289.838
1.652.116 1.713.192
30.618.389 53.985.983




d.

€.

Otras cuentas por cobrar

Préstamos a socios

Anticipo impuesto a las transacciones

Crédito Fiscal IVA por recuperar
Anticipo a proveedores

Crédito Fiscal diferido

Varios por cobrar

Totales

Activos diferidos

Corto plazo

Activo diferido leasing financiero
Seguros pagados por anticipado
Subtotal

Largo plazo

Activo diferido leasing financiero
Subtotal

Totales

Activo fijo, neto

Al 31 de diciembre 2018:

Terrenos

Edificaciones

Vehiculos

Equipos de computacion
Magquinaria y equipos
Muebles y ensures
Equipos de oficina
Herramientas en general
Obras en construccion
Totales

2018 2017
(Reexpresado)

Bs Bs
3.002.376 2.362.710
1.899.035 1.745.781
212.366 214.755
108.542 73.932
53.390 40.751
1.185.884 1.108.362
6.461593 5.546.291

2018 2017
(Reexpresado)

Bs Bs
176.627 164.921
129.288 174.146
305915 339.067
133.979 258.329
133.979 258.329
439.894 597.396

Valor origen Deprecision Valor neto
acumulada

Bs Bs Bs
18.337.294 - 18.337.294
10.195.369 (389.031) 9.806.338
1.261.365 (991.720) 269.645
488.522 (371.051) 117.471
730.588 (171.907) 558.681
276.681 (61.306) 215.375
149.990 (70.019) 79.971
158.212 (44.166) 114.046
563.495 - 563.495
32.161.516 (2.099.200) 30.062.316
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h.

Al 31 de diciembre de 2017 (reexpresado):

Valor origen Depreciacion Valor neto
acumulada
Bs Bs Bs
Terrenos 6.922.610 - 6.922.610
Edificaciones 3.788.047 (284.104) 3.503.943
Vehiculos 1.400.018 (797.172) 602.846
Equipos de computacion 468.868 (251.475) 217.393
Magquinaria y equipos 521.389 (92.685) 428.704
Muebles y ensures 221.840 (37.448) 184.392
Equipos de oficina 128.899 (36.888) 92.011
Herramientas en general 135.836 (26.054) 109.782
Obras en construccion 555.729 - 555,729
Totales 14.143.236 (1.525.826) 12.617.410
Activo intangible
2018 2017
Valor Amortizacion
origen acumulada Valor neto (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
Software 354.917 (236.823) 118.094 145.441
Marcas y lemas comerciales 44.113 (23.340) 20.773 26.615
Totales 399.030 (260.163) 138.867 172.056
Proveedores del exterior
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Mabe S.A. de C.V, 9.153.743 24,148,153
Acumuladores Moura S.A. 4.965.345 3.245.940
Transityre B.V. 3.646.012 4.223.814
Metalfrio Solutions S.A. 2.167.764 4.693.830
Clarice Electrodomesticos Ltda. 903.265 2.297.772
Industrias Tudor SP de baterias Ltda. 485.741 2.971.007
Corporacidon Prodesa S.A. 514.778 -
Bombril S.A. 425,838 663.714
Helen of Troy de México S. de R.L. de C.V. - 1.485.889
Midea Electric Trading (Singapore) CO.PTE.LTD. - 1.222.761
Sociedade Michelin de Part., Industria Com. Lt. - 1.221.856
Michelin Chile Limitada - 627.147
Windauto Industria e comercio Ltda. - 209,169
Otros menores 7.256 522,432
Totales 22,269,742 47.533.484
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Proveedores locales

Proveedores locales moneda nacional
Agencia despachante de aduana Mercurio S.R.L.

Alianza Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Deloitte S.R.L.
Red UNO de Bolivia S.A.
Tetransporto Osiris

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Creadictos S.R.L.

Oscar Ruben Cabero Torrico
Transportadora Emanuel
Otros menores

Subtotal

Proveedores locales moneda extranjera
Open Logistics S.R.L.

Sitrex

JM Alba Transportes Ltda.
Transportadora Emanuel
Kuehne Nagel Lida.
Frontline Bolivia S.R.L.
Otros menores

Subtotal

Totales

Préstamos financieros e intereses por pagar

A corto plazo

Préstamos por pagar Banco Ganadero (1)
Préstamo por pagar Banco Bisa S.A. (2)
Préstamo por pagar Banco Do Brasil (3)
Intereses bancarios por pagar moneda nacional
Otros préstamos corto plazo

Subtotal

A largo plazo

Préstamos por pagar Banco Ganadero (1)
Subtotal

Totales

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs

280.410 380.249
148.601 159.646
97.440 94.082
93.960 -
86.400 119.252
52.200 -
30.310 -
- 44.623
- 31.726
275.764 417.541
1.065.085 1.247.119
744.284 771.599
560.280 227.633
142,958 851.090
- 832.111
- 228.043
- 144.046
15.034 74.204
1.462.556 3.128.726
2.527.641 4.375.845

2018 2017
(Reexpresado)

Bs Bs
34.683.200 24.434.063
7.989.333 10.537.574
2.780.000 1.976.435
718.429 606.158
- 72.847
46.170.962 37.627.077
9.055.200 -
9.055.200 -
55.226.162 37.627.077

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tenia firmado los siguientes contratos de préstamo:

(1) Banco Ganadero S.A.:

\;

En fecha 23 de abril de 2018 mediante Escritura Publica N° 604/2018 suscrita ante Notaria de Fe
Publica N° 60, se concedidé una ampliacion de la Linea de Crédito rotativa hasta la suma de $us
5.000.000 (Cinco millones 00/100 délares estadounidenses) con vigencia hasta el 31 de diciembre del

2022, destinado a capital de opcraciones y/o de inversion.
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Préstamo a largo plazo Banco Ganadero.

Monto del préstamo: Bs 9.878.400

Moneda: Bolivianos

Fecha de desembolso: 17 de diciembre de 2018

Plazo del préstamo: 20 de diciembre de 2030

Tipo de interés: Nominal, anual fijo hasta la cuota No. 12 y para las
cuotas No. 13 hasta la 48 interés nominal anual
variable.

Destino de los fondos: _ Capital de inversion.

Banco Bisa S.A.:

En fecha 08 de junio de 2017 mediante Escritura Publica N° 1850/2017suscrita ante la Notaria de Fe
Pablica N° 13, se concedié una ampliacién de la Linea de Crédito rotativa hasta la suma de Bs
10.358.600 (Diez millones trescientos cincuenta y ocho mil seiscientos 00/100 Bolivianos) con
vigencia hasta el 05 de abril del 2022, destiriado a capital de operaciones,

Los desembolsos de esta linea de crédito al 31 de diciembre del 2018 serdn cubiertos en su totalidad
dentro de los 12 meses siguientes,

Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia:

En fecha 12 de octubre de 2018 el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia otorgé un préstamo por la
suma de Bs. 1.400.000 (Un millén cuatrocientos mil 00/100 bolivianos) con vigencia hasta el 07 de
octubre de 2019, destinado para capital de operaciones.

En fecha 16 de noviembre de 2018 el Banco Do Brasil S.A. Sucursal Bolivia otorgd un préstamo por
la suma de Bs. 1.380.000 (Un millén trescientos ochenta mil 00/100 bolivianos) con vigencia hasta el
11 de noviembre de 2019, destinado a capital de operaciones.

Deuda por emisién de valores

Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs

Bonos
Pyme Progreso Fondo de Inversion
Bonos CAMSA - Emision 1
Emisién Unica (1) 566.461 1.030.672 1.597.133
Sub total 566.461 1.030.672 1,597.133
BOCAS CAMSA 2
Emision 1 - 59 series (2) 4.170.000 10.510.000 14.680.000
Sub total 4.170.000 10.510.000 14.680.000
Interés por pagar
Intereses por pagar en emisiones de bonos 12,970 - 12.970
Subtotal 12.970 - 12.970
Saldos al 31 de diciembre de 2018 4.749.431 11.540.672 16.290.103
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (Reexpresado) 5.403.708 16.669.176 22,072.884
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En Junta General Extraordinaria de Accionistas d¢ CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 17
de agosto de 2016 se aprobo la Emision de Bonos denominada BONOS CAMSA — EMISION 1, de
oferta privada a favor de Pyme Progreso Fondo de Inversion Cerrado, representado por Panamerican
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:
Monto de la emisién:
Moneda:

Fecha de emision:
Plazo de la emisién:

Tipo de valores a emitirse:

Precio de colocacion:
Serie:

Cantidad de bonos:
Valor nominal:

Tipo de interés:
Modalidad de colocacion:
Convertibilidad:

Destino de los fondos:
Forma de circulacion:

Bonos CAMSA - Emision 1

Bs 6.960.000

Bolivianos

31 de agosto de 2016

1.826 (Un mil ochocientos veintisé€is) dias

Bonos redimibles a plazo fijo

A la par de su valor nominal.

Unica

20 bonos

Bs 348.000 (Trescientos cuarenta y ocho mil 00/100
bolivianos) cada uno.

Nominal, anual y fijo

Colocacién privada a favor de Pyme Progreso Fondo
de Inversion Cerrado, representado por Panamerican
Sociedad Administradora de Fondos de inversion.
Los bonos emitidos no son convertibles en acciones
de la sociedad.

Capital de operaciones.

A la orden. La sociedad reputa como titular de los

bonos CAMSA — Emisién 1 a quien figure en el
titulo o en la cadena de endoso del mismo.

En fecha 3 de abril de 2017 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y
Comercio S.A. determiné modificar algunas condiciones de la Emision de Bonos denominada
BONOS CAMSA - EMISION I, se modifica la carterista “tipo y tasa de interés” al 7,5 % y el
cronograma de cupones de acuerdo a la nueva tasa de interés.

En fecha 6 de julio de 2017 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y
Comercio S.A. determiné modificar algunas condiciones de la Emisién de Bonos denominada
BONOS CAMSA - EMISION 1, se modifica la caracteristica “tipo y tasa de interés” al 7 % y el
cronograma de cupones de acuerdo a la nueva tasa de interés.

Conforme a las decisiones tomadas en Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de

junio de 2017, se realizé el pago parcial por Bs. 3.638.244 con fondos obtenidos de la emision
BOCAS CAMSA 2.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A., celebrada
en la ciudad dc Santa Cruz en fecha 27 de junio de 2017 se aprobd la Emisiéon de Bonos
Opcionalmente Convertibles en Acciones preferidas de oferta privada a Pyme Progreso Fondo de
Inversion Cerrado representado por Panamerican Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
S.A.
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Las caracteristicas de la Emisién de BOCAS CAMSA 27 son:

Denominacion: Bonos Opcionalmente convertibles en acciones
CAMSA 2 (BOCAS CAMSA 2)

Monto de la emision: Bs 21.024.000

Moneda: Bolivianos

Tipo de valores a emitirse: Bonos opcionalmente convertibles en acciones
preferidas.

Fecha de emision: 7 de julio de 2017

Series: 59 series

Moneda: Bolivianos

Plazo de programa: 1.800 (Un mil ochocientos) dias calendarios a
partir de la fecha de emisién.

Modalidad de colocacién primaria: Colocacion privada a favor de Panamerican

SAFI actuando por cuenta de Pyme Progreso
Fondo de Inversion Cerrado.

Precio de colocacion: A la par de su valor nominal.

Tipo de interés: Interés o rendimiento fijo anual

Conforme a las decisiones tomadas en Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de
junio de 2017, los recursos recibidos de esta emision fueron destinados a capital de operaciones
de la Sociedad y al pago del saldo total de la emision BOCAS CAMSA por un monto de Bs.
10.290.000 y al pago parcial de los BONOS CAMSA EMISION 1 por un monto de Bs.
3.638.244.

Restricciones v compromisos a los que se sujetard la sociedad durante la vigencia de la emisién de
los bonos:

- Pagar dividendos durante las dos primeras gestiones posteriores a la fecha de emision.
Posteriormente a este periodo, la Sociedad puede distribuir dividendos ordinarios por un
maximo del 40% de las utilidades netas registradas en el Gltimo estado financiero auditado.

- Pagar dividendos ordinarios a menos que se encuenire al dia con todas sus obligaciones
financieras y cumpla con los compromisos establecidos en el presente documento.

- Adquirir nuevas deudas financieras ni emitir instrumentos de deuda que tengan un rango
preferente a las obligaciones con Pyme Progreso.

- Permitir o emprender cualquier accion mediante la cual las obligaciones con Pyme Progreso
puedan calificarse con un rango de privilegio inferior respecto a otras contraidas por CAMSA
S.A.

- Otorgar activos de la sociedad en garantia, sean en calidad prendaria o hipotecaria. Quedan
completamente excluidos de este compromiso los activos en garantia otorgados por la empresa
antes del financiamiento mediante el fondo Pyme Progreso,

- Otorgar activos futuros de la sociedad en garantia, sea en calidad prendaria o hipotecaria. Se
excluiran los activos futuros que sean aportados por los socios,

- Vender, transferir, arrendar ¢ de otro modo disponer (fuera del giro ordinario del negocio) de
los inmuebles y construcciones futuras de propiedad de CAMSA S.A. en el parque industrial.

- Efectuar modificaciones en la composicién accionaria y del capital parcial o totalmente,

- Emprender o permitir cualquier fusion, incorporacidn, reorganizacion o procesos similares.
- Modificar el objeto social o el domicilio de la oficina principal de CAMSA S.A.

- Acordar la quiebra, liquidacién y/o disoluciéon de CAMSA S.A,
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Obligaciones fiscales y sociales

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto a las utilidades de las empresas por pagar 1.000.012 - 1.745.781
Aguinaldos por pagar (1) 528.655 -
Cargas sociales 174.850 209.981
Sueldos y otros por pagar al personal 19.745 181.528
Retenciones por pagar 16.537 27.496
Débito fiscal - 1.069.739
Impuestos a las transacciones - 745.547
Impuestos por pagar (2) 6.401.732 -
Totales 8.141.531 3.980.072

(1) Corresponde al segundo aguinaldo esfuerzo por Bolivia el cual fue cancelado en el mes de

marzo 2019,

(2) Corresponde a los impuestos por pagar IVA-DF, IT los cuales estan siendo cancelados con

planes de pagos.

Ventas netas

Ingresos por ventas

(-) Descuentos sobre ventas
(-) Devoluciones sobre ventas
Totales

Costo de ventas

Costos de venta
(-) Variacion en compras
Totales

Gastos administrativos

Gastos de personal

Gastos varios

Honorarios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Cuentas incobrables

Gastos de viaje

Servicios bédsicos

Gastos de limpieza

Gastos por mantenimiento
Totales

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
172.386.954 176.622.782
(19.136.687) (14.024.580)
(1.997.047) (859.267)
151.253.220 161.738,935
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
118.327.164 126.486.109
{4.254.358) (1.349.730)
114.072.806 125.136.379
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
9.691.762 8.424.546
1.419.803 1.203.274
747.392 578.119
714.218 686.480
470.076 -
413.039 284,703
319.278 263.231
214.321 216.160
261.912 443.399
14,251.801 12.099.912
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p. Gastos de comercializacion

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto a las transacciones 5.279.602 5.606.380
Gastos de alquileres 2.856.170 2.472.725
Gastos de publicidad 4.048.452 3.036.629
Cormisiones 1.433.796 1.573.208
Gastos de fletes, carguio y descarguio 1.168.758 1.099.817
Combustibles y lubricantes 396.155 366.081
Gastos por servicio técnico 396.388 255.807
Descuento por pronto pago 613.869 700.256
Gastos de seguros 225.545 256.500
Totales 16.418.735 15.367.403
q. Egresos financieros
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Intereses bancarios 4.415.063 3.703.241
Comisiones bancarias 57.377 73.307
Otros gastos menores 14,022 11.863
Totales 4.486.462 3.788.411
r. Capital social pagado
Accionista % de Capital Acciones
participacion Pagado Bs

Dario Elias Camhi Testa 59% 15.784.400 157.844
Regina Elfra Rozenman Attie de Camhi 1% 267.500 2.675
Alan Camhi Rozenman 40% 10.701.300 107.013
Totales 100% 26.753.200 267.532

BIENES DE DISPOBILIDAD RESTRINGIDA Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las emisiones y prestamos de la Sociedad se han garantizado con
garantias hipotecarias y quirografarias; es decir, la sociedad ha garantizado las emisiones de bonos y bonos
convertibles en acciones con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de cada una de las emisiones.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera:
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2018 2017

(Reexpresado
y reclasificado)
Moneda Monto Cambio Monto en Monto en
US$ vigente Bs Bs
Activo
Disponibilidades US$ 13.503 6,96 93.982 639.348
Otras cuentas por cobrar US$ 106.247 6,96 739.482 710.137
Total posicion activa 833.464 1.349.485
Pasivo
Proveedores del exterior USs$ (3.199.676) 6,96 (22.269.742) (47.533.484)
Proveedores locales US$ (210.137) 6,96 (1.462.556) (3.128.726)
Total posicién pasiva (23.732,298) (50.662.210)
Posicién neta pasiva (22.898.834) (49.312.725)
HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma significativa la
informacion expuesta en los mismos.

Roberto Escobat Porcel
CONTAD
Reg. CAFSC 4780
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INFORME DEL AUDITOR

A los sefiores Directores y Accionistas de:
CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

Opinién

Hemos auditado ios estados financieros de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. (en adelante
mencionada también como “la Sociedad™), que comprenden el balance general al 31 de agosto de 2019, los
estados de resultados, evolucion del patrimonio y {lujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas | a 6 a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera y patrimonial de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. al 31 de
agosto de 2019, asi como los resultados y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalimente Aceptadas en Bolivia.

Fundamentos para ia opinion modificada

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con ia auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que fa evidencia
de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con
los estados financieros

La direccion es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, v del sistema de control

interno que la direccidon considera necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
exceplo si la direccion tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

L.os responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de preparacion
y presentacion de los estados financieros de la Sociedad.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en fas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basados en los estados financieros.

Una descripcion mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de estados
financieros se encuentra adjunta a este informe en el duexo af Informe del Auditor Independiente. Esta
descripcion es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

g'. Deptal 4556
Lic. Pameln 1. Carvallo V.

Contador Piiblico Autorizadc
Mat. Prof. Caucruz 455+

Santa Cruz de la Sierra, 31 de agoste de 2019



CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE AGOSTO DE 2019

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar Comerciales
Inventano

Otras Cuentas por cobrar
Activos Diferidos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

JULIO 2019
Bs.

d.a 2,251,482.98
3b 68,812,785.26
3¢ 56,564,031.67
4,281,872.88

3,489,667.27

135,399,840.06

Activo Fijo Neto 3.d 30,022,370.12
Activo intangible Neto 275,104.10
Activos Diferidos 3,010.746.18
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 33,308,220.40
TOTAL ACTIVO 168,708,060.48
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores del Exterior e 51,714,480.97
Proveedores iocales 3.f 6,785,757.33
Prestamos Financieros e intereses por pagar 3.9 46,706,243.09
Deuda por emision de valores h 5.728,664.04
Obligaciones Fiscales y Sociales 4,804,790.36
Otras cuentas por pagar 1,680,418.35
TOTAL PASIVO CORRIENTE 117,420,354.14
PASIVO NO CORRIENTE

Deuda por emision de valores 3.h 8,713,600.00
Prestamos Financieros e intereses por pagar 3.9 8,643,600.00
Prevision para indemnizacion 1,625,875.92
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 18,983,075.9
TOTAL PASIVO 136,403,430.06
PATRIMONIO

Capital Social 3n 26,753,200.00
Reservas Patrimoniales 472,196.10
Ajustes 503,770.12
Resultados acumulados 798,496.71
Resultados del la gestion 3,776,967.47
TOTAL PATRIMONIO 32,304,630.40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO : 168,708,060.46
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CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE AGOSTO 2019

Ventas Netas
(-) Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos
Gastos de Comercializacion
UTILIDAD OPERATIVA

OTROS EGRESOS / INGRESOS
EGRESOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

AJUSTE POR INFLACION

OTROS GASTOS NO OPERATIVOS
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

AGOSTO 2019
fs,
3. 100,511,034.20
3. {72,417,392.95)

28,093,641.25

3.k (16.,854,639.20)
3l (3,661,510.67)
7,677,491.38

3.m (3,356,435.64)
98,167.98

150,693

(692,949.25)

3,776,067.47

©-.

®Roberto Escobaf P.
JEFE DE CONTABILIGAD
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CAMSA INDUSTRIA ¥ COMERCIO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE AGOSTO 2019

Saldo Reexpresado al 01-01-2017
incrementn Capitsl al 22-03-2017
incremento Capital at 27-12-2017
Actualuzacion Patrimuonio
Reguiarizacion Actualizacion Patrimonic 2016
Reserva legal Gestion 2016
Resultaos Acumulados

Saidos al 31-12-2017

Incremente Capital al 30-08-2018
Incremento Capital al 17-12-2018
Ressrva isgal Gestion 2017
Actuglizacion Pafrimonic

Feserva legal Gestion 2018
Resultades Acumulados
Resuliada 2l Periode Agosto-2318
Saldo al 31.08-201%

CAPITAL AJUSTE DE RESERVA RESERVA AJUSTE RESERVAS RESULTADOS PATRIMONIO
CAPITAL LEGAL ESPECIAL PATRIONIALES ACUMULADCS MNETO
Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. 8s.

12,098, 5.0 205,068.00 118.692.00 13.00 270.00 2,205,364.00 14,825.805.0C
2.0850060.00 S8.00 -2,095,066.00 0.00
2.673,600.00 T4.00 2.673.974.00

407.59C.00 5,689 00 20,682.00 433,971.0C

383.092.0C 334500 $5.757.00 435.194.0C

110,258 50 -110,268 00 .00

4,034,153 D¢ 4,084 15800

18,867,400.00 935,748.00 226,960.00 183.60 9.314.00 4,154,597.00 22,264 ,202.0C
4,964,800 00 895,748 00 151.00 21400 -3.859.583.00 .00
4.921,630.00 20.00 452102000
204,763 00 -204,703.0G 0.00

485.028.0C 3,742 .00 503,770.00

{0,174 0 46,174.00

7498 498.71 798,496.71

3776367 A7 3.776,867.47

28,753,200 .50 45,028 .00 471,842.00 354,04 3,742.00 4578 484,18 32.204,630.18
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CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.
NIT 227320026
Santa Cruz - Bolivia

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE AGOSTO DE 2019
{Expresado 2n Bolivianos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad nela del ejercicio con los flujos de fondos

generados en (aplicados a) en operaciones:
Depreclacion y amortizacion

Impuestos a compensar y Diferidos
Resultado de operaciones anles de cambios en el capital de trabajo

Cambios en activos y pasivos operalivos:
Incremento en cuentas por cobrar
incremnio en inventarios
Incremento en cuentas por pagar comerciiles
Disminucion &n impuestos por pagar
Chiigaciones con Clientas
Pago de beneficios sociales

Efective neto aplicado en aclvidades aperstivas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso
Activos diferidos
Activos Intangibles
Gaslos anlicipados
Garantias alquileres
Adguisicion de bisnes intangibles
Efectivo neto aphcado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras
Flujos netos generados por actividades de financiamienio

INCREMENTO NETQ DEL EFECTIVO
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del gjercicio

2019

3,778,967 .47

547,904.89

-1,324,875.96

T 2.099.996.40

-2,380,919.71
-25,045 64281
33.507,717.49
-2,897,184.08
521.042.24
__183.035.75

m_§.078.045.28

-1,071,453.36
-1,975,351.82
-138,237.14
83,001.08
11.500.50
0.00

_-3.008.540.74

-1,724,158.46
-1,724,158.46

1,265,346.08
986,136.90
2,251,482.98




CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 31 DE AGOSTO DE 2019

| CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO $S.A. fue constituida mediante Escritura PGblica N° 914/2013
de fecha 16 de mayo de 2013, ante Notaria de Fe Phblica N® 100 a cargo de la Dra. Margarita Sudrez
Arana Ribera, con un capital social pagado de Bs 30.000 (Treinta 00/100 mil bolivianos).

l.a Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia o de terceros, y/o asociada a
terceros, directa o indirectamente a fas siguientes actividades de industria y comercio:

La elaboracion y preduccion de todo tipe de productas alimenticios,

Adquisicidn de productos alimenticios v otros, de distintas empresas nacionales y/o extranjeras.
La comerciatizacion, exportacion y/o importacion de todo tipo de producios alimenticios.,

Puede comercializar, cusamblar, industrializar e importar materiales v mercaderias de linea
blanca, cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado personal, asi como obtener y
negociar patentes, privilegios, derechos o concesiones.

» La comercializacion de baterias piara toda clase de vehiculos. automdviles, motocicletas y
baterias estacionarias.

YV YV

En fecha 1 de septiembre de 2014 mediante Escritura Pablica N® 682/2014 suscrita ante Notaria de
Fe Publica N® 27 a cargo de la Dra. Wilma Carrizales Salvatierra, se realizd el incremento de Capital
suscrito y pagado a la suina de Bs 3.000.000 (Tres millones 0G/100 de bolivianos).

En fecha 10 de noviembre de 2015 mediante Escritura Piblica N® 1305/2015 suscrita ante Notaria de
Fe Pablica N° 100, se realizd el incremento de Capital suscrito y pagado a la suma de Bs 9.925.200
(Nueve millones novecientos veinticinco mit doscientos G0/ 100 bolivianos).

En fecha 9 de marzo de 2016 mediante Escritura Phblica N® 245/2016 suscrita ante Notaria de Fe
Pablica N° 100, se realizd el incremento de Capital suscrito v pagado a la suma de Bs 9.923,300
(Nueve millones novecientos veinticinco mil trescienfos (G0/100 bolivianos).

En fecha 25 de agosto de 2016 mediante Escritura Pablica N® 92772016 suscrita ante Notaria de Fe
Pablica N® 100 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arsana, se realizd el incremento del Capital
suscrito y pagado a la suma de Bs 12,098,300 (Doce millones noventa y ocho mil quinientos 00/100
bolivianos).

[n techa 31 de marzo de 2017 existic una redistribucion accionoria mediante transferencia de acciones
quedando la composicion accionana de {a siguiente manera:

Socio Capital Acciones %o de
) - Pagado Bs, participacion
Dario Elias Camhi Testa 7.138.100 71.381 59%
Regina Elfra Rozenman Atiie de Cambi 121.000 L210 1%
Alan Camhi Rozenman 4.R39.500 48.394 A%

Totales 12,008,500 120,935 100 %




En fecha 31 de marzo de 2017, 27 de diciembee de 2017, 18 de junio de 2018 y 17 de diciembre 2018
mediante Escrituras Plblicas N© 338/2017, M® 120/2018, N° 4]19/2018 y N° 3747/2018, se realizaron
incrementos del Capital suscrite y pagado quedando establecido a la fecha en la suma de Bs.
206.753.200 (Veintisgis millones setecientos cincuenta mil doscientos 007100 bolivianos).

La Sociedad se encuentra registrada en ¢l Registro de Comercio de Bolivia con la matricula N°
00235181, en ¢l Servicio de Impuestos Nacionales con el Namero de Identificacion Tributaria (NIT)
227320026 y ha establecido su domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.



2.

BASES DE PRESENTACION Y PRACTICAS CONTABLES

a.

[\

Normas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion.

En fecha 7 de noviembre de 2012, el Counsejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
mediante la resolucion CTNAC N° 001/2012 ratiticd la vigencia plena de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera ~ NIHF, para su aplicacidn unicamente en ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos
determinados. Esta resofucion a la fecha no ha sido ratiticada por la Autoridad de Fiscalizacion
y Control social de empresas (AEMP).

Ejercicio econdmmico

De acuerdo al Art 39 del Decrete Supremo N® 24051 del 26 de junio de 1995, la fecha de cierre
de gestion para este tipo de empresas es el 31 de diciembre de cada aro.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de Ia Sociedad realice estimaciones para la
determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mds adelante ocurrieran cambios
en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio serd incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del
ejercicio en que ocurra ¢l cambio.

Saldos en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio

vigente al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultanies de este procedimiento
fueron imputadas a los resultados de cada ¢jercicio.

‘o

LLa cotizacion oficial del délar estadounidense al 31 de agosto de 2019

Disponibilidades, cuentas per cobyar y deudas

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, segan las clausulas especificas de cada operacion.

Valuacion de inventarios

Los inventarios de productos estén valorizados al costo promedio ponderado y no exceden su
valor neto de realizacion.



Activo fijo

Los activos fijos existentes estan valuados a su coste de adquisicion, los mismos que fueron
ajustados al 31 de Agosto de 2019. en funcién de la variacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), entre la fecha de compra v la de cierre.

La depreciacion de los actives fijos es caleutada por el método de la linea recta, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores ai final de la vida atil estimada y que se describen
a continuacion:

Yida util

Activo fijo (afiog)
Edificaciones 40
Muebles y enseres 10
Maquinarias v equipos 8
Vehiculos 3
Equipos de computacion 4
Herramientas en general 4
Equipos de oficina 8

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no incrementa la vida atil de los
bienes son cargados a los resuitados del ejercicio en que se incurre,

El valor de los activos. no supern su valor recuperable.
Actives intangibles

Los activos intangibles corresponden al registro de licencias de sofiware, marcas y lemas
comerciales y fueron comtabilizados a su cosio, los mismos son amortizados por el método de
la linea recta en un periodo de 3 afios.

Prevision para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constitiye una prevision para cubrir
el pasivo con el personal al cierre de cada ejercicio por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afio trabajade. En base a la rotacion normal del personal, esta prevision
es considerada no corriente.

En fecha 1° de mayo de 2009, e Gobieme de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N° 110, en el
cual se garantiza el pago de la indemnizacion por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido mds de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el
retiro intemnpestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria toda vez que el pago
de la indemnizacion por tiempo de servicios constituve un derecho adquirido.

En fecha 26 de mayo de 2010, el Gobierne de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N° 522, que
tiene por objeto establecer el procedimiento para el pago obligatorio del guinquenio en el sector
privado a simple requerimiento de la trubajadora o ¢l irabajador que haya cumplido cinco (3) aftos
de trabajo de manera continua.




i Ingresos y gastos

Se contabilizan a través del método del devengado. se reconocen los ingresos y gastos del
gjercicio independientemente si fucron cobrados o pagados.



3.

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 31 de Agosto de 2019 es el siguiente:

a. Disponibilidades

Hs
Caja 439,691.06
Cajas Chicas 3,659.10
Bancos 1,808,132.82
Totales 2,251,482.98
b. Cuentas por cobrar
Bs.
Clientes Santa Cruz 34,019,782 87
Clientes Cochabamiba 15,544,389.70
Clientes La Paz _19.248612.91
Totales §8,812,785.48
<. Inventarios
Bs.
Inventario de
Mercaderia 56,148,596.62
Mercaderia en Transito 415 435.09

Totales 56,564,031.71



d.

Activo fijo

Detalle Valor Activo RevaiGo Valor Total Dep. Acu?r?t?iada Total Valor Net:
Acumulada Fovatto Depreciacion alor Neto
Terrenos 11,806,559.78 6,587,700.74 18,404,260.52 0.00 0.00 0.00 18,404,260.52
Edificios y i .
Construcciones 9,106,148.08 1,686,587.25 10,792,735.33 550,680.62 22,352.48 573,033.10 10,219,702.23
Maguinaria y Equipos 863,041.92 0.00 863,041.92 241.056.18 0.00 241,056.18 621,985.74
“uebles y Enseres 378,583.67 0.00 378,583.67 82.699.22 0.00 82,699.22 295,884 .45
vehiculos 1.273,566.53 000 1,273 566,53 1,171,122.13 0u0  1,171,122.13 102,444 .40
soauipos de - . . ) -
Computacion 334,686.84 5,327.59 641,014.43 421,293.15 6,227.59 427,620.74 213,393.69
quipos de Oficina 157,670.42 (.00 157,970.42 94, 184.11 0.00 94,184.11 63,786.31
gzg::z;‘*”‘as en 158,302.09 0.00 158,302.0% 57.391.60 0.00 57,391.60 100,910.49
Totales 24,378,859.33 8,290,615.58 32,668,474.99 2.618,427.01 28,680.07 2,647,107.08 30,022,367.83
e. Proveedores del extevior
Bs.
ACUMULADORES MOURA S.A. 8,344, 478.45
BOMBRIL S.A. 846,269.39

CLARICE ELECTRODOMESTICOS LTDA
CORPORACION PRODESA S A
Helen of Troy de México 8. de R.L. de C.V.
INDUSTRIAS TUDOR SP DE BATERIAS LTDA
LABORATORIO MAVER S.A.
MABE S.A. DE C.V.
METALFRIO SOLUTIONS S A
MIDEA ELECTRIC TRADING (SINGAPORE)
CO.PTELTD.
MUELLER FOGOES LTDA
PASTIFICIO SELMI S/A
TRADING CARE INDUSTRIA E COMERCIO DE
PRODUTOS AUTOMOTIVOS E
TRANSITYRE B.V.

Totales

2,311,672.79
1,086,762.52
508,444.46
2,299,746.03
2,241,934.53
21,515651.94
2.397,028.62

1,221,180.72
371,543 03
405,702.44

76,214.78
..7.997,951.42
51,714,481.02




f. Proveedores locales

Bs,

Cuentas por Pagar Proveedores Moneda Nacional 2,362 .331.15

Cuentas por pagar Proveedores Moneda
Extranjera

Otras cuentas por pagar Moneda Nacional
Totales

g. Préstamos financieros e intereses por pagar

Prestamos por pagar Banco Ganadero
Prestamos por pagar Banco Bisa

Prestamos por pagar Banco Do Brasii

Intereses Bancarios por pagar Moneda Nacionai
Totales

h. Deuda por Emision de valores

Panamerican SAFi corto plazo
Panamerican SAFI Largo plazo
Intereses per Bonos y BOCAS CAMSA
Totales

3,843,728.80
_579,697.38
6,785,757.33

Bs.

43,326,800.C0
10,280.000.00
585,000.00

1.038,043.09

55,349,843.09

Bs.

5,557,572.72
8,713,600.00
__171,091.32

714,442,264.04



i. Ventas netas

Bs
Ingresos por Ventas 115,370,462.24
Descuentos y devoluciones (14,859,428)
VENTA BRUTA 100,511,034.20
je Costo de ventas
Bs
Costo de Ventas (72,417,392.95)
k. Gastos administrativos
8s
Gastos en Personal 7.588,045.185
Servicios Basico 221,150.82
Material de Oficina 137.284.77
Gastos en Limpieza 53,915.77
Transporte 652,088.08
Mantenimiento y reparaciongs 98,706.51
Gastos Generales 3,.437,451.31
Gastos Impositivos 3,836,164 20
Castigo Cuentas Incobrables 300,000.00
Depreciaciones y Amortizaciones 528,932.5¢

Totales 16,854,639.20



I Gastos de comercializacién

Bs
Gastos en Publicidad 2.916,285.05
Gastos de Distribucion 745,225.62

Totales 3 661, 510 67

m.  Egresos financieros

Bs
Egresos Financieros 3.356,435.64
n. Capital
Y% de Capital Acciones
Accionista
participacion  Pagado Bs

Dario Elias

Cambi 59% 15.,784.400.00 157.844
Testa

Alan

Cambhi 40% 10.701,300.00 107.013
Rozenman

Sharon

Liat Camhi 19% 267.300.00 2.675
Rozenman

Totales 100% 26,733,200.00 267.532
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DECLARACIONES JURADAS

Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacién Contenida en el Anexo de Actualizacion del
Prospecto Complementario de los Bonos CAMSA | — Emisién 1

16
e A
MU TERIO DE JUsT A
| VALOR Bs. 3.-
FORMULARIO NOTARTAL
Mﬁﬂ'ﬂdhﬂtml MW* 572020
A
g - — ™y

DECLARACIDNi'ES VOLUNTARIAS

NUMERQ: DOSCIENTOS CUARENTA Y NUEVE/DOS MIL VEINTITRES - 248/202%3- - - - - -
En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 15:11 (quifce y once), del dia, miércoles diez del mes de
mayo del afio dos mil veintitrés, ANTE Mi PAOLA EVANGELINA RODRIGUEZ
ZACONETA, Notario de Fe Plblica N° 27 del municipio de Muestra Sefiora de La Paz del
departamento de La Paz, se hizo presente el sefior: FERNANDO CRISTIAN CABALLERO
ZULETA con Cédula de |dentidad N° 3483718 (tres, cuatro, ocho, tres, siete, uno, nueve),
Boliviano, Soltero, con profesién yio ocupacion Empleado, con domicilio en COND. LOS
SAUCES CASA 5 Z. LA FLORIDA, mayor de edad, habil a mi juici, ejerciendo su libertad
de consentimiento, para la suscripcidn del presente instrumento, guien DECLARA que
procede por su propio derecho al presente acto manifestando expresamente de su libre y
espontanea voluntad gozar de plena capacidad, libertad y consentimiento, sin que medie
vicio alguno del mismo, como ser error, dolo yio violencia; a quien identifigué mediante su
cedula de identidad que me exhibid, que he tenido a la vista y devuelto en este mismao acto
al compareciente, documento que declara ser auténtico y los datos que contiene son
clertos, gue asume toda la responsabilidad civil, panal y administrativa por los perjuicios
que pudiera causar si la documentacién que presenta, incluida su Cédula de Identidad,
resultara ser falsa o cuestionable o si se hubiera dado el hipotético caso de suplantacidn
de personas; con lo cual inicio el proceso de firmas, DOY FE y para realizar su declaracion
Voluntaria, dijo- == =s s mmm e
En relacian a la Actualizacidn del Prospecto Complementario de la emisién de Bonos
denominada “Bonos CAMSA | - Emision 1", que se estd presentando a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), v con el proposito de brindar al inversionista un
adecuado nivel de informacidn respecto a la oferta plblica de los Bonos, mediante |a
presante declaracion voluntaria- - - —- - <<= - e mm e e eeineaiaoi
‘Yo, FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA con Cédula de ldentidad No.3483719
L.P. y domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en
representacion legal de BISA S.A, Agencia de Bolsa, como Gerente General, en mérito al
Testimonio de Poder No.195/2020 de fecha 24 de junio de 2020, otorgado ante Notaria de
Fe Plblica No.46 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa, declarn [0 slguiente -« o oo oo
"Hemos realizado una Investigacidn dentro del dmbite de nuestra competencia v en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar
que la informacidn proporcionada por CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A., para la
Actualizacién del Prospecto Complementaric de la emisién de Bonos denominada “Bonos
CAMSA | - Emisién 1", 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacidn es
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion
que fue objeto del pronunclamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que &sta se encuentra en
\discurdancia can lo agui ».=,}q:-rF-,saq:lu:r.----~-—---—---—----------u-----------—~---------:.‘)l
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Cédigo de seguridad: Ph3wv73JUiev

~
rauien desee adquirir 0 mantener su inversién en la emision de Bonos denominada
“BONOS CAMSA | - EMISION 1", debera basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
denominado "Bonos CAMSA [": en la Declaracion Unilateral de Voluntad, en las Adendas a
la Declaracién Unilateral de Voluntad, en el Documento de Modificacién a la Declaracion
Unilateral de Voluntad, y en el Prospecto Complementario, y la presente actualizacion

La adquisicion de los Bonos CAMSA | - EMISION 1, que forman o formen parte de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado "Bonos
CAMSA | - Emision 1", presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el Prospecto
Complementario; en la presente actualizacion; en la Declaracion Unilateral de Voluntad, en
las Adendas a la Declaracion Unilateral de Voluntad, y en el Documento de Modificacion a
fa Declaracion Unilateral de Voluntad. ™ ------«««sssesamesmmemeccceccanuanmmmmmrmnmmn
La declaracion Falsa de lo sefialado anteriormente es responsabilidad del declarante
sometiéndose a proceso penal por la comision del delito de FALSO TESTIMONIO tipificado
en el Art. 169 del Codigo Penal--««==svereemcmmmcecccecunnennccnooomccecannnm o
Con lo que termino la presente DECLARACION VOLUNTARIA, ratificandose en el tenor,
integro de su declaracion, en los términos de su redaccion, firma juntamente con la suscrita
Notario, de todo lo que DOY FE.-===-------ccecmmmmmmmnnom oo ccnauaaammn o m s
Firmado en documento original con codigo de contenido:

0.3 Delb - g~ 48 0 g Iah |4‘ﬂhﬂ.— ----------
Nombre Firma Huella

d18eb6bbhdenbdnbaladn

FERNANDO CRISTIAN CABALLERO

ZULETA -
Cédula de Identidad 3483719
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Declaracién Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Anexo de Actualizacion del
Prospecto Complementario de los Bonos CAMSA | — Emisidon 1

s
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FORMULARIO. NOTARIAL

FResoluciin Mintsterial N* 57/2080

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: OCHENTA Y CINCO/DOS MIL VEINTITRES - B5/2023---cermmmmmmmcmemmm oo
En el municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 11:57 {once y cincuenta y siete), del dia, jueves once del
mes de mayo del afio dos mil veintitres, ANTE Mi ROSMERY RUIZ MARTINEZ, Notario de
—~{-Fe-Piblica N* 104 del municipio de Sanla Cruz de la Siemra del departamento de Santa
Cruz, se hicieron presentes los sefiores ALAN CAMHI ROZENMAN con Cédula de
| Mdentidad N 5353607 (cinco, tres, cinco, tres, seis, cero, siete), Brasilefia, Soltero(a), con
*_|'préfasisriylo ocupacién EMPRESARIO, con domicilio en C. "ANAHI" # 7- BARRIO LAS
2 %ﬁ;ﬂhs SCZ. quien se apersona en su propio derecho, en representacion legal de

by SA I!jUUETRiA ¥ COMERCIO S.A., en mediante Teslimonio de Poder Mo. 512/2015
N o] de__fenha' 24 de julio del 2015, otorgado ante Motarla de Fe Pulblica Mo. 113 del Distrito
- “Judicial de Santa Cruz de |a Sierra como Gerente Administrativo y Financiero, en su
condicion de SOLICITANTE(S) ----------==csmm-smmmsmmmsmmsmmnsmnmmmmssossmmnm s
En relacién a la Actualizacion del Prospecto Complementario de la Emisidn de Bonos
denominada “Bonos CAMSA | - Emision 1" que estamos presentando a la Autoridad de
ot Supervision del Sistema Financiero (ASF1), y con el proposito de brindar al inversionista un
abid adecuado nivel de informacién respecto a la oferta piblica de los Bonos, mediante la
presente declaracicn Voluntaria: - == == =----==ss=sm=s--ccommmmoooossmmmemmoooooss R e
Yo, Alan Gamhi Rozenman con Cédula de Identidad No. 5353607 y domicilio n la ciudad
TP de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal de

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A., en mérito al Testimonio de Poder No. 512/2015

L+

., — de fecha 23 de julio del 2015, otorgado ante Notaria de Fe Pablica No. 113 del Distrito
o ¢ Judicial de Santa Cruz de la Sierra como Gerente Administrativo y Financiero, declaro lo
N SIQUIBNTRI= === === === === =m e emmsmmms oo oossmmmmessoosessessssesssssssmssnoooosnes

“CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A., legalmente representada por mi persona, ha

presentado ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) una
y declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de la solicitud de
mMa#mmmdmmMﬂWﬂﬁvmmmm emisidn de
il Bonos denominada “Bonos CAMSA | - Emisidn 1" que forma parte del Programa de
Emisiones de Bonos denominado "Bonos CAMSA I, para su oferta publica”--------------
Asimisme, manifiesto gue no tengo conocimiento de informacion relevante alguna que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores an {a Actualizacion del Prospecto
Complementario de la emision de Bonos denominada “Bonos CAMSA | - Emision 1%, a ser

CONCLUSION.— == c=-mm----semmmmmmeocmmmsmmm oo ooccscmmsmmmomcccmmmmmmm oo oo
Con lo que coneluyo DOY FE.------smsmmmmommmsmmrmmnsom oo o ncsmmsmm oo m oo m o mm e
Firmado en documento original con cdédigo de contenido:
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Mambre Firma Huella

L ALAN CAMHI ROZENMAN I
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1)

2)

3)

4)

ANTECEDENTES

En fecha 17 de octubre de 2019 mediante nota ASFl /DSVSC/R-219504/2019, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) autorizo la Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores y la Oferta Publica de la Emisidon de Bonos denominada “Bonos CAMSA | — Emision 1”
bajo el nimero de Registro: ASFI/DSVSC-EDCMI-023/2019.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos CAMSA | — Emisidn 1, reunida en fecha 23 de
septiembre de 2022, ha considerado y aprobado la complementacion y ampliacion al objeto
social de CAMSA.

Asimismo, a través del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de julio
de 2021, (protocolizada mediante Copia Notarial N°313/2021 de fecha 30 de julio de 2021,
otorgada ante Notaria de Fé Publica N°91 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a cargo
de la Dra. Ménica I. Villarroel de Herrera), se determiné la Ampliacién y complementacién al
objeto social de CAMSA.

Documento de modificaciéon a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue
protocolizada ante la notaria de Fé Publica N°91 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a
cargo de la Dra. Mdnica |. Villarroel de Herrera, mediante Testimonio N°1411/2023 de fecha 10
de abril de 2023, inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 14 de
abril de 2023 bajo el N°1209677 del libro N°10.

1.1. Numero de actualizacion
Primera actualizacion del siguiente documento:

Prospecto Complementario de Bonos de CAMSA | — Emisidn 1, emisidn aprobada en fecha 17 de
octubre de 2019.

1.2. Detalle de la Informacion del Prospecto a ser actualizada
En el primer parrafo de la Caratula (pagina 1) y en el punto 8.2 Objeto de la Entidad (pagina 34) del
presente Prospecto Complementario, se modifica el punto a lo siguiente:

“El objeto principal de la Sociedad es el de realizar y articular por cuenta propia, ajena y/o
asociada con terceros dentro del Estado Plurinacional de Bolivia y/o cualquier otro pais o
territorio extranjero las siguientes actividades de la industria y comercio: a) la elaboracion y
produccion de todo tipo de productos alimenticios. b) adquisicion de productos alimenticios, y
otros de distintas empresas nacionales o extranjeras. c) la comercializacion, exportacion, y/o
importacién de todo tipo de producto alimenticio. d) entrar en sociedad o participar en las
actividades de cualquier otra persona natural o juridica que desarrolle operaciones afines a la
Sociedad, asi como adquirir acciones, cuotas de participacion o derechos de las mismas; e)
comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales y mercaderias de linea blanca,
cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado personal, asi como obtener y negociar
patentes, privilegios, derechos o concesiones y distribucion exclusivas que convengan a las
operaciones de la Sociedad, pudiendo para tal fin celebrar convenios, contratos y acuerdos asi
como intervenir en licitaciones publicas o privadas. f) adquirir y conservar bienes inmuebles y
muebles para su uso. g) también podrd importar o exportar productos derivados del maiz, cacao,
etc. que sirvan de insumos o materias primas para generar un producto acabado. Ademds, otros
como equipos, herramientas, maquinarias, piezas, partes y demds insumos para la industria de
cocinas y sus actividades afines o complementarias. h) presentarse a licitaciones y/o invitaciones
y/o concursos publicos y/o privados, en forma independiente y/o asociada con terceros. i) celebrar
contratos de asociacion accidental, joint Ventures, pudiendo establecer términos y condiciones,
plazos, formas de participacion y otros. j) suscribir todo tipo de contratos con el Estado, Gobiernos
Auténomos Departamentales y Gobiernos Auténomos Municipales de adjudicacion, de servicios
y otros, pudiendo establecer y convenir plazos, términos, condiciones, formas de pago, precios y
otros. k) la comercializacion de baterias para toda clase de vehiculos, automdviles, motocicletas,
asi como baterias estacionarias. |) importacion y comercializacion de vehiculos automotores y
repuestos, mediante la representacion, concesion y distribucion exclusivas en territorio de Bolivia.
m) comercializacion de Idmparas y accesorios. n) importar pinturas y barnices y sus productos
conexos, accesorios y derivados. o) importacion y comercializacion de jugos de frutas, agua
mineral, y otras bebidas no alcohdlicas, asi como también cerveza, vinos, singanis y otras bebidas



alcohdlicas. p) importacién y comercializacion de llantas y neumdticos de caucho para todo tipo
de vehiculos, incluidas las llantas y neumdticos para equipo y maquinaria movil. q) importar,
distribuir y comercializar productos farmacéuticos, medicamentos y cosméticos, elaborar y
fabricar medicamentos de toda clase. r) importar, distribuir y comercializar equipos, dispositivos,
instrumentos e insumos médicos. s) comercializar, ensamblar, importar y exportar, productos y
mercaderias para el hogar, muebles, juegos, juegos electronicos, juguetes y articulos de cotillon,
electro hogar, sistemas informdticos, toda clase de software y hardware, equipos informdticos
como ser, entre otros, computadoras, tabletas, teléfonos moviles, cdmaras de video vigilancia,
televisores, monitores, consolas, relojes electronicos e insumos afines, sus componentes y
accesorios. t) servicios logisticos, de distribucion, manejo, administracién, cobranzas y
almacenaje de inventario, transporte, despacho al cliente final, operacion y optimizacion de
centros de distribucion.

Para el cumplimiento y ejecucion de las actividades antes sefialadas, la Sociedad podrd ofertar y
vender su mercaderia a través del comercio electronico (e-commerce), efectuar inversiones de
todo tipo, llevar a cabo la financiacion de toda clase de proyectos que tiendan a asegurar la
expansion y mejoras de las actividades y negocios de la Sociedad, efectuando financiacion
correspondientes, aporte de capitales, constitucion de sociedades subsidiarias de toda clase tanto
en Bolivia como en el extranjero que tenga fines iguales, conexos, auxiliares o complementarios
a los de la Sociedad o que tiendan a asegurar la expansion y mejoras de sus negocios y actividades,
concentrar operaciones, compra venta y negociacion de toda clase de Titulos Valores.

A efecto de cumplir con el presente objeto social, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para
adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos, gestiones, contratos, negocios,
operaciones o transacciones de cualquier naturaleza permitidos por la ley a las sociedades
andnimas y desarrollar actividades mercantiles inherentes o accesorias al objeto social
precedentemente explicitado, sin otras limitaciones que las establecidas por ley.”
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DECLARACIONES JURADAS

Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacién Contenida en el Anexo de Actualizacion del
Prospecto Complementario de los Bonos CAMSA | — Emisién 1
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| VALOR Bs. 3.- |}

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERQ: TRESCIENTOS TREINTA Y UN/DOS MIL VEINTITRES - 331/2023 - --- v - ov
En el municipio de Nuestra Sefora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 11:20 (once y veinte), del dia, jueves veintinueve del mes
de junio del afio dos mil veintitrés, ANTE MI PAOLA EVANGELINA RODRIGUEZ
ZACOMETA, Motario de Fe Publica N® 27 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del
departamento de La Paz, se hizo presente el sefor: FERNANDO CRISTIAN CABALLERO
ZULETA con Cédula de |dentidad N* 3483718 (tres, cuatro, ochao, tres, siete, uno, nueve),
Boliviano, Soltero, con profesion y/o ccupacion Empleado, con domicilio en COND. LOS
SAUCES CASA 5 Z. LA FLORIDA, mayor de edad, habil a mi julclo, ejerciendo su libertad
de consentimiento, para la suscripcion del presente instrumento, guien DECLARA que
procede por su propio derecho al presente acto manifestando expresamente de su libre y
espontanea voluntad gozar de plena capacidad, libertad v consentimiento, sin que medie
vicio alguno del mismo, como ser error, dolo o violencia; a quien identifiqué mediante su
cédula de identidad que me exhibid, que he tenido a la vista y devuelto en este mismo acto
al compareciente, documento que declara ser auténtico y los datos que contiene son
clertos, gue asume toda la responsabilidad civil, penal v administrativa por los perjuicios
que pudiera causar si la documentacidn que presenta, incluida su Cédula de |dentidad,
resultara ser falsa o cuestionable o si se hubiera dado el hipotético caso de suplantacion
de personas; con lo cual inicid el proceso de firmas, DOY FE y para realizar su declaracian
Voluntania, dijor=== === ceecemmmm i eidcdecdaccca
En relacidn a la Actualizacidén del Prospecto Complementario de la emision de Bonos
denominada "Bonos CAMSA | - Emisidn 1°, que se estd presentando a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con el propdsito de brindar al inversionista un
adecuado nivel de informacidn respecto a la oferta pdblica de los Bonos, mediante la
presente declaracion voluntama- - - - - - - o s s
Yo, FERNANDO CRISTIAN CABALLERO ZULETA con Cédula de |dentidad Mo 3483719
L.P. v domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en
representacion legal de BISA S.A. Agencia de Bolsa, como Gerente General, en mérito al
Testimonio de Poder No.195/2020 de fecha 24 de junio de 2020, otorgado ante Notarfa de
Fe Publica Mo.46 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa, declaro lo siguimte:u-u---a-------------a-----a-uu--u--u-u--u------
"Hemos realizado una investigacion dentro del dmbito de nuestra competencia y en el
modo gue resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo gque nos lleva a considerar
que |la informacidn proporcionada por CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO §.A., para la
Actualizacion del Prospecto Complementario de la emisidn de Bonos denominada “Bonos
CAMSA | - Emision 17, o en su caso incorporada por referencia. cumple de manera
razonable con lo exigide en las normas vigentes, es decir, que dicha informacidn es
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna v clara. En el caso de aquella informacian
que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en
\disonrdancba con lo aqu[expresadn.--—---—---—---—---—---—-----------—----~--—-v--~--j
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Codigo de seguridad: SmP5MotJYT7q

4 N
Quien desee adquirir © mantener su inversion en la emisién de Bonos denominada
"BONOS CAMSA | - EMISION 1", debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
denominado “Bonos CAMSA I"; en la Declaracion Unilateral de Voluntad, en las Adendas a
la Declaracion Unilateral de Voluntad, en el Documento de Modificacion a la Declaracion
Unilateral de Voluntad, y en el Prospecto Complementario, y la presente actualizacion
respecto al Valor y a la transaccion propuestas«-««-«-«=«seeaseeemcmasrencsennnennnnnanan
La adquisicién de los Bonos CAMSA | - EMISION 1, que forman o formen parte de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado "Bonos
CAMSA | - Emision 1%, presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el Prospecto
Complementario; en la presente actualizacion, en la Declaracion Unilateral de Voluntad, en
las Adendas a la Declaracion Unilateral de Voluntad, y en el Documento de Modlificacion a

Con lo que termino la presente DECLARACION VOLUNTARIA, ratificandose en el tenor,
integro de su declaracidn, en los términos de su redaccion, firma juntamente con la suscrita
Notario, de todo 10 QUE DOY FE.- =« - e e mmmmma e iaaia e
Firmado en documento orlglnal con cédigo de contenido:

Nombre Firma Huella

FERNANDO CRISTIAN CABALLERO 5
ZULETA = '
Cédula de ldentidad 3483719 <

. /
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informaciéon Contenida en el Anexo de Actualizacion del
Prospecto Complementario de los Bonos CAMSA | — Emisidn 1

\RIA
STaD FLEHHACGRAL OF BOLINIA L PUBLICS & -II
M]-n:ﬂruu DE JusTicia {1 N® 1oa 2 1
TRAHSPARIHCIA mmllllr‘mmul 2504025

VALOR Bs. 3.- )

FORMULAKIO NOTARIAL

Resolucidn Ministerial N 5712020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERQ: CIENTO CATORCE/MDOS MIL VEINTITRES - 1142023 e v emmmmmmmm e e
En &l municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 10:13 (diez y trece), del dia, lunes veintiseis del mes de
junio del afio dos mil veintitres, ANTE Mi ROSMERY RUIZ MARTINEZ, Notario de Fe
Publica N® 104 del municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz,
se hizo presentes el sefior ALAN CAMHI ROZENMAN con Cédula de Identidad N®

5353607 (cinco, tres, cinco, tres, seis, cero, siete), Boliviana, Soltero{a), con profesion y/o
ocupacion EMPRESARIO, con domicilio en - - C. "ANAHI" # 7- BARRIO LAS PALMAS
SCZ. quien se apersona en su propio derecho, en su condicidn de SOLICITANTE(S), la
presente declaracion sera utilizada para la Actualizacion del Prospecto Complemeantario de
la Emision de Bonos denominada “Bonos CAMSA | - Emisidn 1" que estamos presentando
a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con el proposito de brindar
al inversionista un adecuado nivel de informacidn respecto a la oferta pablica de los Bonos,
mediante la presente declaracidn voluntaria- ------=-ccccsmmmmmmmmmnnanacooon oo

o, Alan Camhi Rozenman con Cédula de Identidad No. 5353607 y domicilio en la ciudad
de Santa Cruz de la Sierra, mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal de

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A., en mérito al Testimonio de Poder No, 51272015
de fecha 23 de julio del 2015, otorgado ante Motaria de fe Publica N*113 del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra como Gerente Administrativo y Financiero, declaro o
SIQUIBME - = == e e e e s s s e oo e s
“CAMSA INDUSTRIA ¥ COMERCIO S.A., legalmante representada por mi persona, ha
presentado ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financlero (ASFI) una
declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de la solicitud de
autorizacién e inscripcion en el Registro defl Mercado de Valores (RMV) de a2 emisidn de
Bonos denominada "Bonos CAMSA | - Emision 1" que forma parfe del Programa de
Emisiones de Bonos denominado “Bonos CAMSA I, para su oferla puiblica™- - ---===cecuus
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacidn relevante alguna que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la Actualizacion del Prospecto
Complementario de la emisién de Bonos denominada “Bonos CAMSA | - Emisidn 17, a ser
presentada ante 18 ASFI == === c - oo mm e
CONCLUSIOMN.—------=----mm oo miiccmsmm s e s s s s oo s oo m oo e
Con lo que concluyg DOY FE--------cccccmmmmnmmmmaamommmm s cmcnccnnas
Firmade en documento original con cédigo de contenido:
562ddd0caadcdd347118
Nombre Firma Huella

ALAN CAMHI ROZENMAN
Cadula de itantidad 5353607 d__,-—_".—;_'
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1)

2)

3)

4)

ANTECEDENTES

En fecha 17 de octubre de 2019 mediante nota ASFI /DSVSC/R-219504/2019, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) autorizo la Inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores y la Oferta Publica de la Emision de Bonos denominada “Bonos CAMSA | — Emision 1”
bajo el nimero de Registro: ASFI/DSVSC-EDCMI-023/20109.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos CAMSA | — Emisidn 1, reunida en fecha 23 de
septiembre de 2022, ha considerado y aprobado la complementacion y ampliacion al objeto
social de CAMSA.

Asimismo, a través del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de
septiembre de 2022, (protocolizada mediante Copia Notarial N°383/2022 de fecha 5 de octubre
de 2022, otorgada ante Notaria de Fé Publica N°91 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
acargo de la Dra. Ménica I. Villarroel de Herrera), se determind la Ampliacién y complementacion
al objeto social de CAMSA.

Documento de modificacién a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue
protocolizada ante la notaria de Fé Publica N°91 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, a
cargo de la Dra. Mdnica |. Villarroel de Herrera, mediante Testimonio N°1411/2023 de fecha 10
de abril de 2023, inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 14 de
abril de 2023 bajo el N°1209677 del libro N°10.

1.1. Numero de actualizacion
Segunda actualizacién del siguiente documento:

Prospecto Complementario de Bonos de CAMSA | — Emisidn 1, emisidn aprobada en fecha 17 de
octubre de 2019.

1.2. Detalle de la Informacion del Prospecto a ser actualizada
En el primer parrafo de la Caratula (pagina 1) y en el punto 8.2 Objeto de la Entidad (pagina 34) del
presente Prospecto Complementario, se modifica el punto a lo siguiente:

“El objeto principal de la Sociedad es el de realizar y articular por cuenta propia, ajena y/o
asociada con terceros dentro del Estado Plurinacional de Bolivia y/o cualquier otro pais o
territorio extranjero las siguientes actividades de la industria y comercio: a) la elaboracion y
produccion de todo tipo de productos alimenticias. b) adquisicion de productos alimenticios, y
otros de distintas empresas nacionales o extranjeras. c) la comercializacion, distribucion,
exportacion, y/o importacion de todo tipo de producto alimenticio y productos refinados no
regulados. d) entrar en sociedad o participar en las actividades de cualquier otra persona natural
o juridica que desarrolle operaciones afines a la Sociedad, asi como adquirir acciones, cuotas de
participacion o derechos de las mismas; e) comercializar, ensamblar, industrializar e importar
materiales y mercaderias de linea blanca, cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado
personal, asi como obtener y negociar patentes, privilegios, derechos o concesiones y distribucion
exclusivas que convengan a las operaciones de la Sociedad, pudiendo para tal fin celebrar
convenios, contratos y acuerdos asi como intervenir en licitaciones publicas o privadas. f) adquirir
y conservar bienes inmuebles y muebles para su uso. g) también podrd importar o exportar
productos derivados del maiz, cacao, etc. que sirvan de insumos o materias primas para generar
un producto acabado. Ademds, otros como equipos, herramientas, maquinarias, piezas, partes y
demds insumos para la industria de cocinas y sus actividades afines o complementarias. h)
presentarse a licitaciones y/o invitaciones y/o concursos publicos y/o privados, en forma
independiente y/o asociada con terceros. i) celebrar contratos de asociacion accidental, joint
Ventures, pudiendo establecer términos y condiciones, plazos, formas de participacion y otros. j)
suscribir todo tipo de contratos con el Estado, Gobiernos Autonomos Departamentales y
Gobiernos Auténomos Municipales de adjudicacion, de servicios y otros, pudiendo establecer y
convenir plazos, términos, condiciones, formas de pago, precios y otros. k) importacion,
comercializacion y distribucion de baterias para toda clase de vehiculos, automoviles,
motocicletas, asi como baterias estacionarias. |) importacion, comercializacion y distribucion de
vehiculos automotores, motocicletas y repuestos, mediante la representacion concesion y
distribucion exclusivas en territorio de Bolivia. m) comercializacion de ldmparas y accesorios. n)



importar pinturas y barnices y sus productos conexos, accesorios y derivados. o) importacion y
comercializacion de jugos de frutas, agua mineral, y otras bebidas no alcohdlicas, asi como
también cerveza, vinos, singanis y otras bebidas alcohdlicas. p) importacién, comercializacion y
distribucion de llantas y neumadticos de caucho para todo tipo de vehiculos, incluidas las llantas y
neumdticos para equipo y maquinaria maovil. q) importar, distribuir y comercializar productos
farmacéuticos, medicamentos y cosméticos, elaborar y fabricar medicamentos de toda clase. r)
importar, distribuir y comercializar equipos, dispositivos, instrumentos e insumos médicos. s)
comercializar, ensamblar, importar y exportar, productos y mercaderias para el hogar, muebles,
juegos, juegos electronicos, juguetes y articulos de cotillon, electro hogar, sistemas informadticos,
toda clase de software y hardware, equipos informdticos como ser, entre otros, computadoras,
tabletas, teléfonos moviles, cdmaras de video vigilancia, televisores, monitores, consolas, relojes
electronicos e insumos afines, sus componentes y accesorios. t) servicios logisticos, de
distribucion, manejo, administracion, cobranzas y almacenaje de inventario, transporte,
despacho al cliente final, operacion y optimizacion de centros de distribucion.

Para el cumplimiento y ejecucion de las actividades antes sefialadas, la Sociedad podrd ofertar y
vender su mercaderia a través del comercio electrénico (e-commerce), efectuar inversiones de
todo tipo, llevar a cabo la financiacion de toda clase de proyectos que tiendan a asegurar la
expansion y mejoras de las actividades y negocios de la Sociedad, efectuando financiacion
correspondientes, aporte de capitales, constitucion de sociedades subsidiarias de toda clase tanto
en Bolivia como en el extranjero que tenga fines iguales, conexos, auxiliares o complementarios
a los de la Sociedad o que tiendan a asegurar la expansion y mejoras de sus negocios y actividades,
concentrar operaciones, compra venta y negociacion de toda clase de Titulos Valores.

A efecto de cumplir con el presente objeto social, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para
adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos, gestiones, contratos, negocios,
operaciones o transacciones de cualquier naturaleza permitidos por la ley a las sociedades
andnimas y desarrollar actividades mercantiles inherentes o accesorias al objeto social
precedentemente explicitado, sin otras limitaciones que las establecidas por ley.”
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