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DIVERSO IMPORT-EXPORT FONDO DE INVERSION CERRADO
PROSPECTO DE EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE OFERTA PUBLICA
CARACTERISTICAS DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Sociedad Administradora:

Capital para el Crecimiento Empresarial SAFI S.A. (CAPCEM SAFI
S.A)

Denominacién del Fondo:

Diverso Import-Export Fondo de Inversién Cerrado, con abreviacion
DIV-FIC

Tipo de Fondo de Inversion:

Fondo de Inversion Cerrado

Tipo de valor:

Cuota de participacién

Denominacién de la Emision:

Cuotas de Participacién DIV-FIC

Moneda en la que se Expresa la
Emision:

Délares estadounidenses

Moneda de los Activos del Fondo:

Délares estadounidenses, Bolivianos, Bolivianos con mantenimiento
de valorrespecto ala UFV y respecto al Délar estadounidense y
otras Monedas Extranjeras.

Monto de la Emision:

USD. 90,000,000.- (Noventa millones 00/100 de Dolares
estadounidenses)

Monto Minimo de Colocacion:

USD. 30,000,000.- (Treinta millones 00/100 de Ddlares
estadounidenses)

Fecha de inicio de Actividades del
Fondo:

Al dia siguiente hdbil de obtenido el Monto Minimo de Colocacién
de USD. 30,000,000, habiéndose alcanzado un nimero de, al menos,
tres (3) participantes. Ningun participante del Fondo podrd tener mds
del cincuenta por ciento (50%) del total de las Cuotas de
Participacién vigentes del mismo.

Fecha, nombre del Notario de Fé
PUblica y nUmero del Testimonio de la
Escritura PUblica otorgada por los
representantes legales de la
Sociedad Adminisiradora conforme
al Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversién

Testimonio de la Escritura PUblica N° 631/2018 otorgado por ante la
Notaria de Fé PUblica N° 51 a cargo de la Dra. Marlene E. Cabrera
Jauregui del Distrito Judicial de la Paz en fecha 7 de agosto de 2018.

Plazo de Vida del Fondo:

3,600 dias calendario a partir de la Fecha de Inicio de actividades del
Fondo. Se podrd ampliar el plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo
adoptado, en Asamblea General de Participantes, con al menos un (1)
ano de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracién, siendo no
prorrogable por un periodo mayor a dos (2) anos en cada prorroga, y
solo en dos ocasiones.

Forma de Representacion de los
Valores:

Desmaterializadas mediante anotacién en cuenta a cargo de la
Entidad Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.)

Forma de Circulacién de los
Valores:

Nominativos

Bolsa en la cual se inscribieron los
Valores:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

NUmero de Series de la Emision

Unica.

Cantidad de Valores:

45,000.- (cuarenta y cinco mil)

Clave de Pizarra

DIV-E1U-18

Fecha de Emisidn:

21 de agosto de 2018

NUmero de Registro en el Registro
del Mercado de Valores:

ASFI/DSVSC-FIC-DIV-002/2018

NUmero de Resolucion:

1145/2018

Estructurador:

CAPCEM SAFI S.A.

Agente Colocador de los Valores:

MULTIVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A.

Forma de determinacién de Precio

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en




o Tasa de la Emisién:

su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El criterio de
determinacion de precio de cierre o adjudicacién en colocacién
primaria para la Emision de las Cuotas de Participacion del Fondo
serd el de Precio Discriminante. En caso de Colocacién Primaria bajo
los procedimientos en Contingencia, se seguird las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV S.A.

Modalidad de Colocacién:

A mejor esfuerzo

Breve descripcion del contrato de
colocacioén:

a)

b)

c)

Nombre o denominacién de los intermediarios autorizados que
efectuardn la colocacién: No se tienen intermediarios mds que
la Agencia de Bolsa Colocadora que es MULTIVALORES AGENCIA
DE BOLSA S.A.

Mencién de cualquier relacién significativa que exista entre la
Sociedad Administradora y aquellos que actien como
colocadores, distintas de las originadas por el contrato de
colocacion: Ninguna.

Breve Descripcion de las obligaciones asumidas por el
infermediario colocador, indicando los términos contractuales
que sean relevantes para los inversionistas: MULTIVALORES
AGENCIA DE BOLSA S.A. tiene las siguientes obligaciones:

e Revision conjuntamente con CAPCEM SAFI S.A.
preliminar del Prospecto y del Reglamento Interno
correspondientes al DIV -FIC y a las Cuotas de
Participacion del mismo.

e Acompanamiento a CAPCEM SAFI S.A. en las visitas a los
inversionistas, a los entes reguladores y a los
parficipantes  respectivos, que se encueniren
involucrados con la estructuracion del DIV - FIC.

e Asesoramiento a CAPCEM SAFI S.A. en materia técnicay
comercial, tanto en elementos de forma como de
fondo.

e Trabajo comercial y de mercadeo ante los potenciales
inversionistas de las Cuotas de Participacion, realizado
conjuntamente con CAPCEM SAFI S.A.

e Inscripcién del Fondo DIV- FIC como emisor en el RMV de
ASFI.

e Inscripcibn de las Cuotas de  Participacion
correspondientes al Fondo, ante la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., ante la Entidad de Depdsito de Valores S.A.
(EDV) y también ante el Registro de Mercado de Valores
(RMV) de ASFI.

e Colocacion a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacién correspondientes al Fondo.

e Redlizar todo otro trabajo comercial concerniente a la
colocaciéon de las Cuotas de Participacion que sea
necesario para el éxito del DIV- FIC.

Valor nominal de los Valores:

USD. 2,000.- (Dos Mil 00/100 Délares estadounidenses)

Precio de Colocacién de los
Valores:

Serd minimamente a la par del valor nominal (USD. 2,000). En caso que el
Fondo de Inversién inicie operaciones dentro de la vigencia del periodo
de colocacioén, el precio, serd el mayor entre el valor nominal (USD. 2,000)
y el valor en Libros de la Cuota del dia de la negociacién.

Tipo de Oferta y Lugar de
Negociacién:

Mediante Oferta PUblica Primaria en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. a partir de la fecha de emisidn

Plazo de Colocacién Primaria:

Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emisién,




previa autorizacién de ASFI, pudiendo ampliarse hasta el limite
establecido por la normativa vigente. Finalizada la etapa de colocacion
primaria, ningun participante podrd tener excesos de participacion.

Cadlificadora de Riesgo

La Calificacion de Riesgo de las Cuotas de Participacién de Diverso
Import-Export Fondo de Inversién Cerrado la realizard la Entidad
Cadlificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Forma de Redencion y pago de
Rendimientos

Capital: Al momento de la liquidaciéon del Fondo de acuerdo al
procedimiento establecido en el Arficulo 11 del Reglamento Interno.
Rendimientos: Al vencimiento del plazo de vida del Fondo de
Inversién de acuerdo al procedimiento establecido en el Articulo 11
del Reglamento Interno.

Lugar de Redencién y Pago de
Rendimientos

El Capital y los Rendimientos generados, serdn cancelados en
Oficinas de CAPCEM SAFI S.A. situadas en la Av. Sdnchez Lima Nro.

2658, Sopocachi.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE EL CAPITULO I, “FACTORES DE RIESGO”, DEL PRESENTE
PROSPECTO, QUE CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS
POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

Estructuracion y Administracion: Agencia de Bolsa Colocadora:
Q3 C"l"ﬁ.!‘!! Multiyalores
AGENCIA pe BOLSA s.a.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL FONDO DE INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA
EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL FONDO Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA
DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA
BOLIVIANA DE VALORES S.A., MULTIVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A. Y CAPCEM SAFI S.A.

La Paz, agosto 2018




DIVERSO IMPORT-EXPORT Fondo de Inversidon Cerrado (DIV - FIC) tiene como objeto otorgar
a los Inversionistas un rendimiento atractivo en el largo plazo, mediante una diversidad de
inversiones en moneda exfranjera dentro del mercado nacional con un adecuado manejo
del riesgo y preservando el pafrimonio de los participantes.

Dentro esta diversidad de inversiones se busca beneficiar a las micro, pequena, mediana y
grandes empresas, principalmente del sector exportador en general y el sector importador
de bienes de capital e insumos para el sector productivo boliviano, asi como a Instituciones
Financieras de Desarrollo, canalizando recursos en moneda extranjera que les permita
ejecutar sus planes de inversidon de corto, mediano y largo plazo.

DIVERSO IMPORT-EXPORT Fondo de Inversidon Cerrado se encuentra inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el N° de
Registro ASFI/DSVSC-FIC-DIV-002/2018. Emitido mediante RESOLUCION ASFI/1145/2018 de
fecha 16 de agosto de 2018. El Fondo serd administrado por CAPCEM SAFI S.A.

El nUmero de identificacién fributaria (NIT) de CAPCEM SAFI S.A. es el 280366025. La
Sociedad Administradora se encuentra Autorizada para su funcionamiento por ASFl e
inscrita en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFlI bagjo el N° de Registro
ASFI/DSV/SAF-CAP-001/2015 emitido mediante RESOLUCION ASFI/653/2015 de fecha 24 de
agosto de 2015.

La Sociedad Administradora ha designado al Sr. Carlos Juan Arnold Saldias Pozo como
Administrador Titular del Fondo y al Sr. Marcelo Pefaranda Wolfhard como Administrador
Suplente. El Comité de Inversidon del Fondo estard conformado por las siguientes personas:

Carlos Juan Arnold Saldias Pozo.

Luis Adolfo Palacios Yanez.

Fernando David Hinojosa Garcia. (Independiente)
Jorge Rubén Arias Claros. (Independiente)
Marcelo Penaranda Wolfhard. (Suplente)

MULTIVALORES Agencia de Bolsa S.A. es la Agencia de Bolsa Responsable de la colocaciéon
de las Cuotas de Participacidon emitidas por DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC.

CAPCEM SAFI S.A. declara considerar que la informacion presentada cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara.

Quien desee adquirir las Cuotas de Participacion de DIVERSO IMPORT-EXPORT Fondo de
Inversion Cerrado que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacion de la informacion
contenida en el presente Prospecto y su Reglamento Interno.

La adquisicion de las Cuotas de Participacion presupone la aceptacion por el comprador
de todos los términos y condiciones de la oferta pUblica, tal como aparecen en el presente
Prospecto informativo.



CAPCEM SAFIS.A. se encuentra sujeta a las obligaciones de informacidén establecidas en la
Ley N°1834 del Mercado de Valores del 31 de marzo de 1998, el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién contenido
en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV)
de ASFI, aprobada mediante RESOLUCION ASFI N° 863/2013 de fecha 31 de diciembre de
2013, el Reglamento Interno de DIVERSO IMPORT-EXPORT Fondo de Inversidn y demds
disposiciones aplicables.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

CAPITAL PARA EL CRECIMIENTO EMPRESARIAL Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Direccién: Av. Sdnchez Lima Nro. 2658, Sopocachi.
Teléfono: +591 2 2912465
NIT: 280366025

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

Gerente General: Carlos Juan Arnold Saldias Pozo.

Gerente de Fondos e Inversidon: Marcelo Pefiaranda Wolfhard
Administrador Titular DIV FIC: Carlos Juan Arnold Saldias Pozo
Administrador Suplente DIV FIC: Marcelo Pefaranda Wolfhard

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacién relacionada con la presente Emisidn es de cardcter publico, por tanto,
se encuentra disponible para el pUblico en general en las siguientes direcciones:

AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
Registro del Mercado de Valores

Plaza Isabel La Catdlica N° 2507

La Paz - Bolivia

Teléfonos: +591 2 2174444 - +591 2 2431919

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

Calle Montevideo N° 142

La Paz - Bolivia

Teléfonos: +591 2 2443232 - +591 2 2442912

CAPCEM SAFI S.A.

Av. Sdnchez Lima Nro 2658, Sopocachi
La Paz - Bolivia

Teléfono: +591 2 2912465


tel:%2B591%202%202430878

MULTIVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A.
Plaza Espana, Calle Gregorio Reynolds N°5
La Paz - Bolivia

Teléfono: +591 2 2121505

El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y
riesgos que deberdn ser considerados por los potenciales adquirentes de las Cuotas de
Participacion ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del participante, por
lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando
en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.

“ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL
CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA
RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO”

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Jurada de los Representantes Legales de la Sociedad Administradora por la
informacién contenida del Prospecto.

Vi
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ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA
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TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

LEY N° 483/14 FORMULAR‘
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 NOTARIAL

( VaLOR Bs. 3~ |

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas

i: Dra MARLENE CABRERA JAUREGUI, Abogada, Notaria de Fe Publica
del Distrito Judicial de La Paz N° 94, fueron presentes en esta
officina Notarial los sefiores: CARLOS JUAN ARNOLD SALDIAS POZO,
con CI N° 2338303 LP, mayor de edad, economista y MARCELO

sb condicién de representantes de la Empresa “CAPITAL PARA EL
CRECIMIENTO EMPRESARIAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A” con nombre corto de “CAPCEM SAFI SR
debidamente constituida conforme las Leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia, con Matricula de Comercio otorgada por
NDEMPRESA N° 00297837 y Numero de Identificacién Tributaria NIT
280366025, con domicilio en la Av. Sanchez Lima N° 2658,
Pllanta Baja de la zona de Sopocachi de la ciudad de La Paz, en
irtud al Testimonio de Poder N° 484/2017 de fecha 19 de abril de
2D17 otorgado por ante la Notaria de Fe Publica N° 94 del

CERRADO, Declaramos y consideramos que es cierto y evidente que
pda la informacién; incluido el prospecto; presentado por

FONDOS DE INVERSION S.A” con nombre corto de “CAPCEM SAFI
SLA.”; entidad que administra y actdia en nombre de DIVERSO
IMPORT-EXPORT FONDO DE INVERSION CERRADO; ante la Autoridad de
Sppervisién del Sistema Financiero ASFI, cumple de manera
rpzonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es
revelada en forma verds, suficiente, oportuna y clara..-—-=———---

fasina Grafics SERVITEX VILLENA SR L« NIT 1020243
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or
piblica tal como aparece en el presente prospecto informativo.---
Con lo que terminé el acto, leida que les fue persistieron en su

tenor, firmando juntamente con 1la suscrita Notario de todo lo que
R s g e T S S SRR R A el R R R Y K

Carlos Juan
CE N>

NOTARIA DE F
i} PUBYICA

; IMERA CLASE N' 94 ]
i 07201220 Girirg
La Paz ~ Bolivj
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CAPCEM SAFI S.A.

DEFINICIONES

10.

Activo Neto: Es el valor de portafolio Neto del Fondo el cual se obtiene diariamente y
comprende el valor de portafolio mds la liquidez menos todos los gastos del dia. Este activo
neto es asignado a capital y rendimiento de la Serie Unica del Fondo para el cdlculo del
valor de cuota diario.

Administrador del Fondo de Inversibn o Administrador: Funcionario de la Sociedad
Administradora, facultado por ésta e inscrito en el Registro del Mercado de Valores para
ejecutar las actividades de inversion en el marco del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidon y de los Fondos de Inversidn contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, los
estatutos de la Sociedad Administradora, el Reglamento Interno del Fondo, y los Manuales
de Funciones y Procedimientos de la Sociedad Administradora.

Agencia de Bolsa: Sociedad Andnima de objeto social Unico y exclusivo, dedicada a realizar
actividades de intermediacion de Valores, cumplir cualquier acto relacionado a la
fransferencia de los mismos y desarrollar actividades permitidas por la Ley N°1834 del
Mercado de Valores y el Reglamento para Agencias de Bolsa contenido en el Titulo Il del
Libro 4° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.
Anotacién en Cuenta: Registro desmaterializado de un Valor en favor de un titular, en su
respectivo CUl en la Entidad de Depdsito de Valores.

Asamblea General de Participantes: Principal instancia de gobiermno del Fondo, conformado
por los participantes del mismo.

Asesor de Emisiones: Institucidn contratada por CAPCEM SAFI S.A. cuya funcidén es la de
prestar apoyo técnico legal a las empresas que desean ofertar Valores Sin Oferta Publica a
Diverso Import-Export Fondo de Inversién Cerrado. El Asesor de Emisiones se rige bajo el
Contrato de Prestacién de Servicios suscrito con CAPCEM SAFI S.A. y normativa Vigente
aplicable.

Las labores del Asesor de Emisiones incluyen, el apoyo y asesoramiento a las empresas en la
elaboracién de sus propuestas de Inversion, valoraciéon de riesgos asociados, presentacion

de las Propuestas de Inversion ante el Comité de Inversion del DIV - FIC.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI): Institucion responsable de la

regulacion y supervision de entidades financieras, con las atribuciones conferidas por la
Constitucién Politica del Estado y la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

Benchmark - Indicador Comparativo: Indicador comparativo de desempeno del Fondo, el
cual deberd ser obtenido en concordancia con la Politica de Inversiones, considerando
como minimo el riesgo del Fondo, la duracién y la composicién del portafolio.

Bienes de Capital: Activos fisicos disponibles para ser utilizados en la produccién corriente
o futura de oftros bienes y servicios. Los bienes de Capital no estdn destinados a satisfacer
directamente las necesidades de consumo presente o futuro.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV S.A.): Sociedad Andnima que tiene por objeto el
establecer una infraestructura organizada, continua, expedita y publica del Mercado de
Valores y proveer los medios necesarios para la realizacién eficaz de sus operaciones
bursdtiles.
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Cartera: Designacidén genérica que comprende los valores o efectos comerciales que
forman parte del activo del DIV-FIC.

Coberturas: Se entiende como coberturas a las garantias, mecanismos de aseguramiento
de pagos y seguros, otorgados por el Suscriptor de manera de mitigar posibles riesgos de
cesacion de pagos, desvio de recursos U otras posibles contingencias que afecten la
inversiéon.

Comisiones: Remuneraciones que percibe la Sociedad Administradora con cargo al Fondo
de Inversidon, conforme a lo previsto por el Reglamento Interno del Fondo y la normativa
aplicable.

Comité de Inversion: Instancia mdxima de inversidbn que tiene por objeto analizar y autorizar
todas las opciones de inversion que se le presente y autorizar cuando corresponda las
inversiones; asimismo debe velar por el cumplimiento del Reglamento Intferno de DIV - FIC y
de todos los compromisos asumidos por la Sociedad Administradora.

Compra de Cuotas: Operacion en la que el Participante, mediante aportes de dinero
adqguiere Cuotas de participacion de un Fondo de Inversibn Cerrado a través de
intfermediarios autorizados en Mercado Primario o Secundario.

Compra/Venta de Valores en Firme: Operaciones con Valores, las mismas que implican la
transferencia definitiva de la propiedad.

Conirato de Asesor de Emisiones: Es un Confrato de Prestacion de Servicios entre CAPCEM
SAFI S.A. y el Asesor de Emisiones, el cual tiene por objeto establecer los alcances, términos
y condiciones de los servicios que brindard el Asesor de Emisiones.

Cuota de Participacion: Cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares
caracteristicas en las que se divide el patrimonio de un Fondo de Inversidon y que expresa los
aportes de los Participantes.

Deuda Soberana: o deuda publica, es el conjunto de deudas que mantiene un estado
frente a sus acreedores. Estos acreedores pueden ser particulares (empresas, bancos,
personas naturales), paises u ofros organismos (banco central, reserva federal, etc.). La
deuda soberana es una forma de financiarse para los gobiernos.

Entidad Calificadora de Riesgos: Sociedad Anénima de objeto exclusivo autorizada por ASFI
para calificar riesgos en el Mercado de Valores, conforme a lo previsto por la Ley N°1834 del
Mercado de Valores y el Reglamento para Enfidades Calificadoras de Riesgo.

Fondo de Incobrabilidad Especifico: El DIV-FIC realizard una disminucién del valor de un
pagaré en base a un factor diario (que puede ser parcial o total) cuando este se encuentre
en Mora. Esta disminucidn de valor constituird un Fondo de Incobrabilidad general del Fondo
que restard el valor bruto del portafolio sin Oferta Publica del Fondo. El FIE de un pagaré
podrd ser ajustado si es que el emisor/suscriptor, subsana el incumplimiento temporal.
Fondo de Inversion: Patrimonio comun autdnomo y separado juridica y contablemente de
la Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes de personas naturales y
juridicas denominadas Participantes, para su inversion en Valores, bienes y demds activos
determinados por la Ley N°1834 del Mercado de Valores y demds normativa aplicable, por
cuenta y riesgo de los Parficipantes. La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de
Inversidn se expresa a través de las Cuotas de Participacion emitidas por el mismo.
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Fondo de Inversién Cerrado: Fondo cuyo patrimonio es fijo y las Cuotas de participacion
colocadas entre el puUblico no son redimibles directamente por el Fondo, salvo en las
circunstancias y procedimientos dispuestos especificamente por sus Reglamentos Internos.
Fusion: Para efectos del Fondo, se considerard el término como la consolidacion de dos
Fondos administrados por CAPCEM SAFIS.A. en uno solo, o la consolidacion de algun Fondo
administrado por CAPCEM SAFI S.A. con un Fondo administrado por ofra Sociedad
Administradora en uno solo.

Garantia: Bien y/o valor consignado en una figura juridica que tiende a asegurar el
cumplimiento de la Obligacidn emergente de un compromiso incondicional de pago
plasmado en un pagaré. Puede ser personal como el aval o real como la hipoteca o
prenda.

Gastos: Cargos efectuados al DIV-FIC los cuales estdn definidos en el numeral 11.2 del
presente Prospecto y establecidos en el Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversidon y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo I, del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Insumos para el Sector Productivo: Elementos o bienes que se utilizan en el proceso
productivo para la elaboraciéon de un bien u otorgacién de un servicio por parte del sector
Productivo del pais, pueden ser materias primas o factores de produccion.

Importadores objeto del Fondo: Importadores que internan al pais bienes de capital e
insumos para el sector productivo.

Liquidez: Efectivo en caqja, saldos en cajas de ahorro, cuentas corrientes, depdsitos a la vista
de disponibilidad inmediata u ofros depdsitos de plazo o duracidn nominal no mayor a un
dia hdbil, asi como cuotas de participacién de Fondos de Inversidon de Mercado de Dinero
(Money Market), susceptibles de ser convertidas instantdneamente en efectivo y sin riesgo
de sufrir modificaciones en su valor.

Mecanismos de aseguramiento de pago: Se entenderd por mecanismo de aseguramiento
de pago, a todo respaldo técnico-juridico que viabiliza el financiamiento y facilita la
recuperacion de las inversiones realizadas con recursos del Fondo.

Mercado Primario: Se entiende por mercado primario aquel en el que los Valores de oferta
publica con los que participan el Estado, las sociedades de derecho privado y demds
personas juridicas como emisores, ya sea directamente o a través de intermediarios
autorizados en la venta de los mismos al publico, son por primera vez colocados.

Mercado Secundario: Comprende todas las fransacciones, operaciones y negociaciones
que se realicen con Valores de oferta pUblica, emitidos y colocados previamente a través
de los infermediarios autorizados.

Metodologia de Valoracién: Texto ordenado de la metodologia de valoracién para las
entidades supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, Anexo |,
contenido en el Titulo | del Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
(RNMYV) de ASFI.

Operaciones: Transaccidén con valores o instrumentos bursdtiles celebrada por las agencias
de bolsa en las sesiones bursdtiles de los mecanismos cenfralizados de negociacion
autorizados por ASFl. De igual manera a efectos del DIV-FIC puede referirse a una
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transaccién negociada de manera privada con las empresas objeto del Fondo a través de
valores sin oferta puUblica.

Operaciones de Reporto: Consiste en la compra o venta de instrumentos financieros a un
determinado precio bajo el compromiso de revenderlos o recomprarlos segin corresponda,
en un plazo acordado contra el rembolso del precio de venta original, mds un premio
convenido.

Organismos Financieros Internacionales: Son concreciones juridicas de las relaciones que se
establecen a nivel mundial. Su objetivo es producir un efecto de cardcter econémico o
regular las actividades en un dmbito econdédmico, monetario o financiero que supera lo
estrictamente nacional. Segin que el vinculo juridico creado se tratara de entidades o
acuerdos bilaterales o mulfilaterales, dando lugar a instituciones supranacionales o
infergubernamentales.

Organizaciones Econdémicas Privadas: Deberd entenderse como Organizaciones
Econdmicas Privadas a aquellas que se originan a partir de la iniciativa privada reconocidas
por la Constitucién Politica del Estado como componente del Modelo Econdmico Plural
Boliviano, debiendo contribuir al desarrollo econdmico, social y fortalecer la independencia
econdmica del pais.

Pagos Parciales: Pagos que el suscriptor de un pagaré propone y se compromete a realizar
antes de la fecha de vencimiento del mismo en el marco del Cédigo de Comercio.
Participante: Inversionista de un Fondo de Inversion y propietario de las Cuotas de
Participacion representativas de sus aportes al mismo.

Plan de Inversion: Es un documento conciso y concreto en el que se sistematiza y ordena la
operacidon que origina la Propuesta de Inversidon, en la que se identifican los supuestos,
costos, montos de inversidn requeridos, plazos, etc., de manera que permita analizar y
evaluar la propuesta de las empresas objeto de inversién.

Portafolio de Inversiones: Portafolio conformado por inversiones en Valores, bienes y demds
activos de un Fondo de Inversion que es administrada por una Sociedad Administradora.
Propuesta de Inversién: Es el documento en el que sintetiza y ordena la informacién de las
empresas objeto de inversidn, su situacion financiera, el Plan de Inversidn propuesto y la
Estructura de la Inversién.

Registro del Mercado de Valores: Registro publico donde se inscriben los infermediarios,
emisores, valores de oferta publica y demds participantes del mercado de valores.
Proporciona al publico en general informacién para ayudarle a tomar decisiones en materia
financiera y para promover la fransparencia del mercado.

Reglamento Interno del DIV-FIC: Documento que establece las normas de administraciéon
del DIV-FIC vy sus caracteristicas, conforme a lo previsto por el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo
|, del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.
Representante Comun de los Participantes: Es aquella persona natural o juridica que actia
como mandatario de los participantes del Fondo de Inversiéon Cerrado vy los representa
frente al Fondo y frente a la SAFI administradora del Fondo. Tiene una serie de obligaciones
que tienden a preservar los infereses de los participantes del Fondo (cuota aportantes).
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Sociedad Administradora de Fondos de Inversién: Sociedad andnima que tiene por objeto
Unico y exclusivo administrar Fondos de Inversién.

Suscriptor/Emisor: Es la persona natural o juridica que tenga la facultad legal y cumpla con
los requisitos estipulados en las leyes bolivianas y se ajuste alas politicas de este Reglamento
para emitir Valores Sin Oferta Publica.

Transferencia: Se refiere a la transmisién de la administracion del Fondo de CAPCEM SAFI S.A.
a ofra Sociedad Administradora, la cual se sujeta a los parédmetros establecidos en el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de
Inversidon, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacidon de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV) de ASFl y el presente Reglamento Interno.

Valor: Conforme a lo establecido por la Ley N°1834 del Mercado de Valores, la expresidon
“valor" comprenderd su aceptacidn documentaria, asi como su representacion en
anotacién en cuenta.

Valor Nominal: Es el valor par, original de la cuota de participaciéon que ofrece DIV -FIC
inicialmente en el mercado primario.

VSOP - Valor Sin Oferta PUblica: Es un Valor mediante el cual se legitima el ejercicio del
derecho literal y auténomo consignado en el mismo. Toda obligacién consignada en un
Valor deriva su eficacia de la firma puesta en el mismo y de su enfrega al Tenedor o
acreedor que se constituye en el beneficiario legitimo. Tomando en cuenta que estos
Valores serdn negociados inicialmente entre el Suscriptor y el Fondo, son considerados de
Oferta Privada. El tipo de Valor Sin Oferta PUblica que el DIV - FIC negociard con las MIPYME
Suscriptoras es el Pagaré.

Venta de Cuotas: Operacidén mediante la cual el Participante hace liquidas o convierte en
dinero las Cuotas de un Fondo de Inversién Cerrado a través del Mercado Secundario.
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ABREVIATURAS:

ASFIl: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

BBV: Bolsa Boliviona de Valores S.A.

CAT: Certificado de Acreditacién de Titularidad emitido por la EDV S.A.

DIV - FIC: Diverso Import-Export Fondo de Inversién Cerrado.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

FIC: Fondo de Inversién Cerrado.

FIA: Fondo de Inversidn Abierto.

FIE: Fondo de Incobrabilidad Especifico.

MAGI: Manual de Gestidn de Inversiones de Valores Sin Oferta Publica.

MEGI: Manual de Elaboracion de Propuestas de Inversidn y Gestidn de Inversiones de Valores Sin
Oferta PUblica.

MIPYME: Micro, pequena y Mediana Empresa.

CAPCEM SAFI S.A.

MVDOL: Bolivianos con Mantenimiento de Valor respecto al Ddlar.
OEP: Organizaciéon Econémica Privada.
UFV: Unidad de fomento a la Vivienda.
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1. RESUMEN EJECUTIVO
1.1.El Fondo de Inversion
El Fondo de Inversidon se denomina DIVERSO IMPORT-EXPORT Fondo de Inversion Cerrado (DIV - FIC).

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC se rige por lo dispuesto en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores del
31 de marzo de 1998, el Cédigo de Comercio — Decreto Ley N° 14379 del 25 de febrero de 1977, el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversiéon
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV) de ASFI, la Metodologia de Valoracién contenida en el Titulo | del Libro 8° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, el Reglamento Interno del Fondo y en
general, alo establecido en la normativa vigente.

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC es un Fondo de Inversidén Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y sus Cuotas
de participacion colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el mismo, salvo en
las circunstancias y procedimientos dispuestos especificamente por el Reglamento Interno vy el
presente Prospecto.

El rendimiento que obtenga el Partficipante depende del desempeno de los insfrumentos que
componen el portafolio de inversidon y de acuerdo a la prelacidn segun las caracteristicas de cada
Serie. Las Cuotas son redimibles al vencimiento de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC y también son
negociables en mercado secundario.

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC tiene como objeto principal proporcionar Otorgar a los Inversionistas
un rendimiento atractivo en el largo plazo, mediante una diversidad de inversiones en moneda
extranjera dentro del mercado nacional con un adecuado manejo del riesgo y preservando el
patrimonio de los participantes.

Dentro esta diversidad de inversiones se busca beneficiar a las micro, pequena, mediana y grandes
empresas, principalmente del sector exportador en general y el sector importador de bienes de
capital e insumos para el sector productivo boliviano, asi como a Instituciones Financieras de
Desarrollo, canalizando recursos en moneda exiranjera que les permita ejecutar sus planes de
inversién de corto, mediano vy largo plazo.

1.2. Principales Caracteristicas de las Cuotas de Participacion y Condiciones de la Oferta PUblica
Primaria

Las principales caracteristicas de las Cuotas de Participaciéon y las condiciones de la oferta pUblica
primaria se encuentran descritas en el punto 3.1 del presente Prospecto.
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1.3.Inversionistas a los que va Dirigido el Fondo

La oferta de cuotas del Fondo, de manera amplia, estd dirigida a personas naturales o juridicas que
tengan un horizonte de inversién de largo plazo, que busquen rentabilidad y que estén dispuestos a
invertir en un portafolio compuesto por activos financieros en mercados nacionales.

1.4. Asamblea General de Participantes

Los Participantes de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC podrdn constituir una Asamblea General de
Participantes, ésta serd la mdxima instancia del Fondo vy elegird a un Representante Comun de los
Participantes. La Asamblea estard conformada de acuerdo a lo establecido en Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFly en
el Reglamento Interno de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC, su finalidad serd la defensa y proteccion de
los intereses de los Participantes. El punto 4 del presente Prospecto, contiene mayor detalle sobre el
funcionamiento, atribuciones y caracteristicas de la Asamblea General de Participantes.

1.5.Politica de Inversiones

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC es un Fondo creado para la inversién en una diversidad de Valores sin
Oferta PUblica negociados de manera privada, Valores de Oferta PUblica y otros emitidos en Bolivia,
conforme alo establecido en el Reglamento Interno y el presente Prospecto. Todo esto se encuentra
detallado en el punto 5 del presente Prospecto.

1.5.1. Limites de Inversidon

Para evitar concentraciones de riesgo innecesarias, se define una politica adecuada de distribucion
de riesgos a través de limites de inversidon los cuales se encuentran detallados en el punto 5.3. Del
presente Prospecto.

1.6.Oferta PUblica

La oferta de las Cuotas de Participacion de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC serd de cardcter publico,
de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Oferta Publica contenido en el Titulo | del Libro
2° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFly la normativa vigente.

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento del Registro del Mercado de Valores contenido en
Titulo | del Libro 1° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, el
plazo para la colocacién de la emision serd de hasta doscientos setenta (270) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emision de las Cuotas de Participacién de acuerdo a la
Resolucién de Autorizacion e Inscripcidén emitida por ASFI.
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CAPCEM SAFI S.A. podrd solicitar a ASFl, previa aprobacidén de los Participantes que hayan
comprometido su interés, la ampliacién del referido plazo de colocacién por un plazo no mayor a
noventa (90) dias calendario, sefalando los motivos debidamente fundamentados en funcién a las
condiciones del mercado.

1.7.Sociedad Administradora

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC serd administrado por CAPCEM SAFI S.A., con matricula de Comercio
N°00297837 emitida por Fundempresa.

1.8. Comisiones y Gastos

La Sociedad Administradora serd beneficiaria de una comisién por administracion, detallada en el
punto 11 del presente Prospecto, que cubra sus gastos administrativos y operativos generales.
Adicionalmente, cobrard una comisién por éxito consistente en el treinta por ciento (30%) del
rendimiento en exceso sobre el Benchmark establecido.

1.9.Deposito de Valores de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC

Los Valores adquiridos localmente por cuenta del Fondo serdn registrados y/o depositados
mediante anotacién en cuenta en la EDV o una Entidad de Intermediacion Financiera custodia que
tenga una calificacién de riesgo minima de AA2, de acuerdo ala nomenclatura de ASFI, o cualquier
ofra entidad facultada por la normativa legal aplicable.

Para el caso de Valores fisicos que sean adquiridos por el Fondo, se suscribird un contrato de
depdsito con la EDV o con una institucion financiera depositaria autorizada por ASFI.

La Sociedad Administradora serd solidariamente responsable por el depdsito de los Valores
realizada por parte de la Entidad de Depdsito de Valores o Entidad de Intermediacion Financiera,
segun corresponda.

1.10. Informacién a los Participantes
Los Participantes podrdn informarse sobre la composicién del portafolio, el valor de Cuota del Fondo
y cualguier otfra informacién de cardcter publico, en las oficinas de la Sociedad Administradora,
mediante publicaciones en prensa y mediante el boletin diario de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
1.11. Principales Factores de Riesgo
DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC es un Fondo de inversidén cerrado de rendimiento variable. El valor de

la Cuota estd relacionado al desempeio financiero de las inversiones del Fondo. En este entendido,
los principales factores de riesgos son detallados en el punto 8 del presente Prospecto
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1.12. Prérroga, Fusion, Transferencia, Disolucién y Liquidacién del Fondo

La prérroga, fusidn, transferencia, disolucién y liquidacién del Fondo, sean éstas voluntarias o
forzosas, estard sujeta a la Ley N°1834 del Mercado de Valores, al Cdédigo de Comercio, la
Resolucidon N°718/2006, sus modificaciones, el Reglamento Para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, las Resoluciones de cardcter
general que para el efecto emita ASFI, por las demds disposiciones aplicables y normativa vigente
y alo estipulado en el Reglamento Interno del Fondo.

2. FONDO DE INVERSION
2.1.Denominacion y Marco Legal

El Fondo de Inversidn se denomina DIVERSO IMPORT-EXPORT FONDO DE INVERSION CERRADO (DIV
FIC).

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC se rige por lo dispuesto en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores del
31 de marzo de 1998, el Cddigo de Comercio — Decreto Ley N° 14379 del 25 de febrero de 1977, el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversiéon
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV) de ASFI, el Reglamento para operaciones de Reporto contenido en el Titulo IV Libro 4° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, la Metodologia de
Valoracién contenida en el Titulo | del Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores (RNMV) de ASFI, el Reglamento Interno del Fondo, el presente Prospecto y en general, a lo
establecido en la normativa vigente.

Adicionalmente, se rige por la Escritura PUblica de Constitucién del Fondo, Testimonio No. 631/2018
de fecha 7 de agosto de 2018 y sus posteriores modificaciones mediante Testimonios No. 300/2020
de fecha 20 de julio de 2020 y No 478/2021 de fecha 19 de mayo de 2021, todos otorgados por ante
la Notaria de Fe PUblica N°51 a cargo de la Dra. Marlene E. Cabrera JAuregui del Distrito Judicial de
La Paz.

2.2. Tipo de Fondo

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC es un Fondo de Inversién Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y sus Cuotas
de participacién colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el mismo, salvo en
las circunstancias y procedimientos dispuestos especificamente por el Reglamento Interno del
Fondo y el Presente Prospecto.

2.3.Importancia de las MIPYME y su rol en la economia nacional.
1. Segun informacién del Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, el 94% de
las empresas en Bolivia son MIPYME, las cuales generan el 83% del empleo y un 25% del
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PIB nacional.

2. En el nuevo modelo econdmico plurall, el Estado asume el rol de “Estado Productor”, y
se asocia y se dlia a las Organizaciones Econdmicas en las que se encuentran las
MIPYME, en busca de articular un circulo virtuoso de productividad, competitividad y
distribuciéon de la riqueza, enfrentando nuevos retos como Organizaciones Econdmicas
Privadas2.

a. Mantener o aumentar los ingresos (Generar riqueza).

b. Apoyar en la redistribucion de la riqueza: Generar empleo digno y pago de
impuestos.

c. Fortalecer la independencia econdmica: Aumentar exportaciones, disminuir
importaciones aportando a la soberania alimentaria.

d. Sujetarse a regulaciones del mercado por parte del Estado: Precio Justo,
regulacion exportaciones, etc.

e. Buscar que la concentracién de politicas financieras que priorizan al sector
productivo (intensiva en capital) no dejen al margen a los sectores mds
dindmicos de servicio y comercio (generador de empleo e ingresos)

3. El crecimiento y potenciamiento de las MIPYME estd condicionado al acceso a
diferentes recursos, sin embargo, uno de los mds importantes son los recursos financieros.
Las MIPYME aun no logran acceder a mercados de inversion como fondos de inversidén,
mesa de negociacion PYME de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., lo que limita las
oportunidades de confar con financiamientos oportunos y ajustados a  sus
requerimientos.

2.4.Oportunidades de Inversién
Adecuada rentabilidad:

Se cuenta con una gran cantidad de PYME exportadoras e importadoras que requieren fransitar de
manera secuencial y educativa a mercados de inversiéon. Los rendimientos ofertados en los valores
de contenido crediticio suscritos en Dolares estadounidenses por estas PYME pueden estar por
encima del promedio del mercado.

Puede ser una alternativa muy importante en retorno social para los inversionistas institucionales,
debido que el DIV-FIC les permite invertir dentro del sector privado de Micro, Pequenas y Medianas
Empresas, productivas, comerciales y de servicio en condiciones favorables tanto para el inversor
como para el emisor.

La coyuntura financiera de nuestro pais, donde existe exceso de liquidez la cual no puede ser
canalizada a las Organizaciones Econdmicas Privadas generadoras de ingresos y empleo, que la
politica del Estado Plurinacional desea promover.

L CPE, 7 de febrero de 2009, Cuarta Parte.

2 La Constitucion Politica del Estado “reconoce, respeta y protege la iniciativa privada, para que contribuya al
desarrollo econdmico, social y fortalezca la independencia del pais”.
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Adecuada Seguridad:

Se cuenta con la metodologia que permite gestionar los riesgos que puede contener una emisidén
de un valor por parte de una PYME. Esto permite mitigar riesgos para DIV-FIC de manera que esté
acorde a los rendimientos que se obtengan.

De igual manera se contard con un Independent Asset Manager de mucha experiencia que
permita rentabilizar recursos fuera de pais.

2.5.0bjeto del Fondo de Inversion y Objetivo de la Inversion

Otorgar a los Inversionistas un rendimiento atractivo en el largo plazo, mediante una diversidad de
inversiones en moneda extranjera dentro del mercado nacional con un adecuado manejo del
riesgo y preservando el pafrimonio de los participantes.

Dentro esta diversidad de inversiones se busca beneficiar a las micro, pequena, mediana y grandes
empresas, principalmente del sector exportador en general y el sector importador de bienes de
capital e insumos para el sector productivo boliviano, asi como a Instituciones Financieras de
Desarrollo, canalizando recursos en moneda exiranjera que les permita ejecutar sus planes de
inversion de corto, mediano y largo plazo.

Los Objetivos de la inversidn son los siguientes:

1. Readlizar inversiones en valores de renta fija dentro de mercados nacionales.

2. Promover la inclusion a mercados de inversidon de las Micro, Pequenas, Medianas y Grandes
Empresas mediante un proceso secuencial y educativo, proporcionando oportunidad de
canalizar recursos en Ddlares estadounidenses que les permita financiar sus planes de
inversidén de corto, mediano y largo plazo.

3. Generar cobertura financiera en base a un manejo de portafolio de valores de oferta

publica en el mercado nacional.
2.6.Modelo de Negocio
Las partes que intervienen denfro del modelo de negocio de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC son:

1. Los Inversionistas institucionales y particulares que realizan los aportes en efectivo al FIC.

2. CAPCEM SAFIS.A. como administrador del Fondo, quien realizard la gestion y lo administrard
de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno.

3. El Comité de Inversidn serd quien considere las propuestas de inversidon a realizarse, de
acuerdo al Reglamento Interno y su Reglamento especifico.

4. El Asesor de Emisiones: para la conformacién del portafolio de Valores Sin Oferta Publica, se
contratard a un Asesor de Emisiones cuyas caracteristicas estdn establecidas en el
Reglamento Interno del Fondo y el presente Prospecto.
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Cuadro 1: Modelo de Funcionamiento del Fondo

Administrador Contrata servicios especializados

g" Capcem

SAFI SR

ASESOR
EMISIONES
..

Origina,
estructuray
Seguimiento

ASAMBLEA
GENERAL DE Comisién por
PARTICIPANTES Administraciéon

48.5% PORTAFOLIO NACIONAL
COBERTURA FINANCIERA

Compra Cuotas
Participacion

MIPYME

i [ ==
Comité de S =
., Propuesta Inversién =
}- Inversion ~

50% PORTAFOLIO NACIONAL EN

DOLARES DE LOS EEUU; VALORES DE
INVERSIONISTAS O Pago de Capital y OFERTA PUBLICA Y VALORES SIN
PARTICIPANTES SRS OFERTA PUBLICA

DEL FONDO

1.5% LIQUIDEZ NACIONAL

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
2.7.Patrimonio Comun

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC es un Fondo de Inversion Cerrado, constituido en Bolivia, cuyo
patrimonio es fijo y las Cuotas de participacién colocadas entfre el publico no son redimibles
directamente por el Fondo, salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos especificamente
por el Reglamento Interno y de acuerdo a las caracteristicas establecidas en el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversion contenido en el
Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

El patrimonio del Fondo serd auténomo y separado, juridica y contablemente, del patrimonio de la
Sociedad Administradora. La contabilidad del Fondo serd llevada por la Sociedad Administradora
de manera separada a la suya.

Se establece el patrimonio del Fondo hasta un monto de USD.90,000,000 (noventa millones 00/100
de Ddlares estadounidenses) dividido en 45,000 (Cuarenta y Cinco mil) cuotas de participacion,
denominadas en Délares estadounidenses.

2.8.Plazo de vida de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC

El Fondo tendrd un plazo de vida de 3,600 (tres mil seiscientos) dias calendario a partir del inicio de
sus actividades, la ampliacién de dicho plazo deberd ser acordada por la Asamblea General de
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Participantes con al menos un (1) ano de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracion,
siendo no prorrogable por un periodo mayor a dos (2) anos en cada prorroga, y solo en dos
ocasiones.

2.9. Inicio de Actividades

Se entenderd como fecha de Inicio de Actividades de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC al dia hdbil
administrativo siguiente en que haya sido obtenido el monto minimo de colocacién de las Cuotas
de Participaciéon emitidas por el mismo.

Hasta la fecha de inicio de actividades del Fondo, los recursos obtenidos por la colocacién de
Cuotas serdn depositados en cuentas a la vista de instituciones financieras bolivianas, con una

calificacién de riesgo minima de AA2 de acuerdo a la nomenclatura de calificacion aprobada por
ASFI.

De no lograrse la recaudaciéon del Monto Minimo de Colocacion hasta el plazo mdaximo de
colocacién mds su prérroga prevista en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, se procederd a la devolucién de los aportes efectuados

incluyendo los intereses generados en caso que corresponda.

La referida devolucién se realizard en efectivo en un plazo mdximo de dos (2) dias hdbiles luego de
finalizado el plazo de colocacién primaria y su respectiva prorroga.

El inicio de Actividades serd comunicado a ASFly la BBV S.A. como hecho relevante.
2.10. Calificacion de Riesgo

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC mantendrd el nUmero minimo de calificaciones de riesgo que sean
requeridas por la normativa aplicable.

Inicialmente, DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC ha sido calificado en la categoria de riesgo A2 para su
Serie Unica. El informe de calificacién se encuentra Anexo al presente Prospecto.

3. PARTICIPANTES Y CUOTAS DE PARTICIPACION

3.1.Principales Caracteristicas de las Cuotas de Participaciéon y Condiciones de la Oferta PUblica

Primaria
Cuadro 2: Caracteristicas Generales

Sociedad Administradora: Capital para el Crecimiento Empresarial SAFI S.A. (CAPCEM SAFI
S.A)

Denominacién del Fondo: Diverso Import-Export Fondo de Inversién Cerrado, con abreviacion
DIV-FIC

Tipo de Fondo de Inversion: Fondo de Inversién Cerrado
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Tipo de valor:

Cuota de participacién

Denominacidén de la Emision:

Cuotas de Participacién DIV-FIC

Moneda en la que se Expresa la
Emisién:

Dolares estadounidenses

Moneda de los Activos del Fondo:

Dolares estadounidenses, Bolivianos, Bolivianos con mantenimiento
de valor respecto ala UFV y respecto al Délar estadounidense y
otras Monedas Exfranjeras.

Monto de la Emision:

USD. 90,000,000.- (Noventa millones 00/100 de Délares
estadounidenses)

Monto Minimo de Colocacién:

USD. 30,000,000.- (Treinta millones 00/100 de Délares
estadounidenses)

Fecha de inicio de Actividades del
Fondo:

Al dia siguiente hdbil de obtenido el Monto Minimo de Colocacion
de USD. 30,000,000, habiéndose alcanzado un nimero de, al menos,
tres (3) participantes. Ningun participante del Fondo podrd tener mds
del cincuenta por ciento (50%) del fotal de las Cuotas de
Participacién vigentes del mismo.

Fecha, nombre del Notario de Fé
PUblica y nomero del Testimonio de la
Escritura PUblica otorgada por los
representantes legales de la
Sociedad Administradora conforme
al Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversion

Testimonio de la Escritura PUblica N° 631/2018 otorgado por ante la
Notaria de Fé Publica N° 51 a cargo de la Dra. Marlene E. Cabrera
Jauregui del Distrito Judicial de la Paz en fecha 7 de agosto de 2018.

Plazo de Vida del Fondo:

3,600 dias calendario a partir de la Fecha de Inicio de actividades del
Fondo. Se podrd ampliar el plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo
adoptado, en Asamblea General de Participantes, con al menos un (1)
ano de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracion, siendo no
prorrogable por un periodo mayor a dos (2) anos en cada prorrogaq, y
solo en dos ocasiones.

Forma de Representacion de los
Valores:

Desmaterializadas mediante anotacién en cuenta a cargo de la
Entidad Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.)

Forma de Circulacién de los
Valores:

Nominativos

Bolsa en la cual se inscribieron los
Valores:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

NUmero de Series de la Emision

Unica.

Cantidad de Valores:

‘ 45,000.- (cuarenta y cinco mil)

Clave de Pizarra

DIV-E1U-18

Fecha de Emision:

| 21 de agosto de 2018

NUmero de Registro en el Registro
del Mercado de Valores:

ASFI/DSVSC-FIC-DIV-002/2018

NUmero de Resolucion:

| 1145/2018

Estructurador:

CAPCEM SAFI S.A.

Agente Colocador de los Valores:

MULTIVALORES AGENCIA DE BOLSA S.A.

Forma de determinaciéon de Precio
o Tasa de la Emision:

De acuerdo a lo establecido por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en
su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. El criterio de
determinacién de precio de cierre o adjudicaciéon en colocacién
primaria para la Emisién de las Cuotas de Participacion del Fondo
serd el de Precio Discriminante. En caso de Colocacién Primaria bajo
los procedimientos en Contingencia, se seguird las reglas de
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CAPCEM SAFI S.A.

adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la BBV S.A.

Modalidad de Colocacion: A mejor esfuerzo

Breve descripcion del contrato de d) Nombre o denominacion de los infermediarios autorizados que

colocacion: efectuardn la colocacién: No se tienen intermediarios mds que
la Agencia de Bolsa Colocadora que es MULTIVALORES AGENCIA
DE BOLSA S.A.

e) Mencién de cualquier relacion significativa que exista entre la
Sociedad Administradora y aquellos que actien como
colocadores, distintas de las originadas por el contrato de
colocaciéon: Ninguna.

f) Breve Descripcién de las obligaciones asumidas por el
intermediario colocador, indicando los términos contractuales
que sean relevantes para los inversionistas: MULTIVALORES
AGENCIA DE BOLSA S.A. fiene las siguientes obligaciones:

e Revisibn conjuntamente con CAPCEM SAFl S.A.
preliminar del Prospecto y del Reglamento Interno
correspondientes al DIV -FIC y a las Cuotas de
Participacién del mismo.

e Acompanamiento a CAPCEM SAFI S.A. en las visitas a los
inversionistas, a los entes reguladores y a los
participantes  respectivos, que se encuentren
involucrados con la estructuracién del DIV - FIC.

e Asesoramiento a CAPCEM SAFI S.A. en materia técnicay
comercial, tanto en elementos de forma como de
fondo.

e Trabajo comercial y de mercadeo ante los potenciales
inversionistas de las Cuotas de Participacion, realizado
conjuntamente con CAPCEM SAFI S.A.

e Inscripcién del Fondo DIV- FIC como emisor en el RMV de
ASFI.

e Inscripcibn de las Cuotas de  Participaciéon
correspondientes al Fondo, ante la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., ante la Entidad de Depdsito de Valores S.A.
(EDV) y también ante el Registro de Mercado de Valores
(RMV) de ASFI.

e Colocacién a mejor esfuerzo de las Cuotas de
Participacion correspondientes al Fondo.

e Redlizar fodo otro trabajo comercial concerniente a la
colocaciéon de las Cuotas de Participacion que sea
necesario para el éxito del DIV- FIC.

Valor nominal de los Valores: USD. 2,000.- (Dos Mil 00/100 Ddlares estadounidenses)
Precio de Colocacion de los Serd minimamente a la par del valor nominal (USD. 2,000). En caso que el
Valores: Fondo de Inversién inicie operaciones dentro de la vigencia del periodo

de colocacion, el precio, serd el mayor entre el valor nominal (USD. 2,000)
y el valor en Libros de la Cuota del dia de la negociacién.

Tipo de Oferta y Lugar de Mediante Oferta PUblica Primaria en la Bolsa Boliviana de Valores

Negociacion: S.A. a partir de la fecha de emisidon

Plazo de Colocacién Primaria: Doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emision,

previa autorizaciéon de ASFI, pudiendo ampliarse hasta el limite
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establecido por la normativa vigente. Finalizada la etapa de colocacion
primaria, ningun participante podrd tener excesos de participacion.

Cadlificadora de Riesgo
La Calificaciéon de Riesgo de las Cuotas de Participacién de Diverso
Import-Export Fondo de Inversibn Cerrado la realizard la Entidad
Cadlificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Forma de Redencién y pago de Capital: Al momento de la liquidacién del Fondo de acuerdo al

Rendimientos procedimiento establecido en el Articulo 11 del Reglamento Interno.
Rendimientos: Al vencimiento del plazo de vida del Fondo de
Inversién de acuerdo al procedimiento establecido en el Articulo 11
del Reglamento Interno.

Lugar de Redencion y Pago de

Rendimientos El Capital y los Rendimientos generados, serdn cancelados en
Oficinas de CAPCEM SAFI S.A. situadas en la Av. Sdnchez Lima Nro.
2658, Sopocachi.

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

3.2. Mecanismos de Cobertura
Se ha establecido los siguientes mecanismos de cobertura de riesgo crediticio de las inversiones que
realizard el Fondo, definidas segun la estructura del mismo por un lado y los Valores sin Oferta PUblica

especificos por el otro:

Cuadro 3: Mecanismos de Cobertura

Estructura del Fondo Valores sin oferta PUblica

Cobertura Financiera Garantias y Mecanismos de Cobertura

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

3.2.1. Cobertura financiera

Por principio de prudencia, minimamente el 46% del portafolio del Fondo se invertird en Valores de
oferta publica con cdlificacién de riesgo AAA en el largo plazo y/o N-1 en el corto plazo.

La cobertura financiera minima del 46% en instrumentos financieros con calificacién de riesgo AAA
en el largo plazo y/o N-1 en el corto plazo, se mantendrd durante toda la vida del Fondo, una vez
constituida en la etapa de conformacién del portafolio.

3.2.2. Garantias, coberturas y Compromisos Adicionales de los Valores que emitirdn las PYME
y Gran Empresa.

Avales, prendas, hipotecas y ofros compromisos adicionales, que permitan mifigar el riesgo de los
VSOP suscritos.
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3.3.Procedimiento, periodicidad y forma de distribucidon de Rendimientos y devolucién de

3.3.1.

Capital

Rendimientos

Al vencimiento del plazo de vida del Fondo de Inversion, se pagardn rendimientos de acuerdo a lo
siguiente:

Al vencimiento del Ultimo afo de vigencia del Fondo se distribuird la totalidad de la
utilidad acumulada que tenga el Fondo.

2. El pago de la utilidad se realizard en funcién al valor de cuota del dia de la liquidacion
del Fondo y en efectivo segin lo establecido en el numeral 3.3.2.
3.3.2. Capital

La devolucién de los aportes se realizard al momento de liquidacion del Fondo de acuerdo a lo
siguiente:

2.

La totalidad del Activo Neto del Fondo en caso de ser igual o menor al aporte de los
participantes.

Sien la fecha de liguidacidén existieran Valores Sin Oferta PUblica con problemas de mora
0 en cesacién de pagos, se pagard en primera instancia en efectivo, y de ser insuficiente,
el saldo, en estos Valores Sin Oferta PUblica con problemas y sobre su Valor Neto, salvo
gue la Asamblea General de Participantes determine otra forma o mecanismo de gestiéon
de estos valores al momento de la liquidacion.

La metodologia para la obtencién del Activo Neto, estd establecida en el Articulo 36 del Reglamento
Inferno y en el numeral 7.2 de este Prospecto.

Dicha devolucidén se realizard en las oficinas de las Sociedad Administradora situadas en la Av. Sdnchez
Lima Nro. 2658, Sopocachi, mediante cheque o transferencia electrénica bancaria.

En caso que existan Valores sin Oferta PUblica en ejecucion y/o castigados en la fecha de liquidacién, el
administrador deberd proponer instituciones financieras apropiadas para vender, recuperar y/o liquidar
los mismos, o los bienes que se generaron por su recuperacién. La forma de traspaso, venta, valoracién,
procedimientos de estos activos serd determinada por la Asamblea de Participantes en funcion del
procedimiento establecido en el numeral 66.3 del Reglamento Interno.

El Administrador del Fondo serd el responsable de hacer seguimiento a estas inversiones y concretar
la liquidaciéon de las mismas.
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Todos estos puntos respecto a la devolucidén de los aportes de capital, deben ser considerados
dentro del procedimiento de disolucidn y liquidacidon del Fondo establecido en el numeral 66.3 del
Reglamento Interno, especialmente en la consideraciéon de su punto IX inciso b).

3.4.Participantes y Cuotas de Participacion

Se considera participante a todo aquel inversionista que adquiere una o mds cuotas de
participacién en el Fondo, en cuyo caso se presupone la sujecion del participante al Reglamento
Interno, las normas que regulan los Fondos de inversion y otra normativa aplicable. La calidad de
participe en el Fondo se adquiere por:

1. Compra de cuotas de participacidn en mercado primario.
2. Adquisicién de cuotas de participacién en mercado secundario.
3. Adjudicacién de cuotas por causa de muerte u otras formas permitidas por las leyes y
normativas vigentes en Bolivia.
Para el inicio de las operaciones y/o actividades del Fondo, se deberd contar con al menos tres (3)
participantes.

3.5.Registro de los Participantes

La Sociedad Administradora llevard un Libro de Registro de Participantes por los medios fisicos y
electrénicos que considere convenientes, el cual deberd contener como minimo:

1. Nombre o denominacion social del o de los titulares de las cuotas de participacion.

2. Direccién, domicilio, teléfono y lugar de envio de correspondencia.

3. NUmero del Documento de Identificacion (Cédula de Identidad, Cédula de Identidad de
Extranjero o Documento Especial de Identificacion).

4. NUmero de Identificacién Tributaria (NIT) si corresponde.

5. Firmas autorizadas para ejercer derechos econdmicos y politicos.

El detalle de los titulares de las cuotas de participacidén deberd ser actualizado continuamente en
funcion a la informacién proporcionada por la EDV.

Los titulares de las cuotas de participacion se encuentran obligados a mantener actualizada su
informacion en el Libro de Registro de Participantes, asi como toda la documentacion de respaldo.

3.6.Situaciones Especiales

3.6.1. Procedimiento a seguir en caso de Fallecimiento, Incapacidad o Impedimento del
Participante

En el caso de que algun participante, persona natural, sea declarado incapaz, sufra algun
impedimento o fallezca, sus cuotas continuardn formando parte del Fondo. La Sociedad
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Administradora reconocerd su derecho como participante a la(s) persona(s) estipuladas en la
declaratoria de herederos y de acuerdo a las normas del Codigo Civil, en cuyo caso asumirdn la
titularidad del participante fallecido, sometiéndose al Reglamento Interno del Fondo.

3.6.2. Procedimiento a seguir en caso de Disolucién, Concurso o Quiebra tratdndose de
Personas Juridicas.

En caso de que algun Participante, persona juridica, sea disuelto o ingrese en concurso preventivo
de acreedores o sea declarado en quiebra, se aplicardn las disposiciones establecidas en los
documentos de liquidacion, Coddigo de Comercio o en la Ley de Reestructuracién Voluntaria, segin
corresponda. Su cuota de participacién continuard formando parte del Fondo, hasta que se
determine el o los nuevos participantes.

3.7.Cuotas no Cobradas al Vencimiento

En caso que algun Participante no se presentara el dia de cobro de capital y/o rendimientos, este
monto estard disponible en una cuenta corriente o caja de ahorro aperturada por la Sociedad
Administradora a nombre de CAPCEM SAFI S.A. seguido por el Nombre del Participante, y serd
registrada en cuentas de orden de la Sociedad Administradora.

El participante podrd reclamar este monto a la Sociedad Administradora, con el CAT (Certificado
de Acreditacién de Titularidad) emitido por la Entidad de Depdsito de Valores en la cual estén
inscritas como anotacién en cuenta las Cuotas de Participacién hasta el lapso de diez (10) anos
posteriores al vencimiento del Fondo, luego de lo cual el dinero prescribird a favor del Estado; en
concordancia a lo establecido en el Articulo 1308 del Cédigo de Comercio.

3.8.Derechos y Obligaciones de los Participantes
La propiedad de las cuotas otorga los siguientes derechos a los participantes:

1. Negociar sus cuotas de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Inferno y a la norma
aplicable vigente.

2. Recibirlosrendimientos y el capital de las inversiones realizadas de acuerdo a lo establecido
en el Reglamento Interno.

3. Participar en las Asambleas Generales de Participantes con voz y voto.

4. Derecho a objetar con fundamento, las resoluciones de la Asamblea General de
Participantes de acuerdo a lo establecido en el Capitulo V del Reglamento Interno del
Fondo.

5. Recibir informacion y documentacién sobre el Fondo de acuerdo a lo establecido por el
Reglamento Interno del Fondo.

La propiedad de las cuotas otorga las siguientes obligaciones a los participantes:
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1. Conocery cumplir todos los Articulos establecidos en el Reglamento Interno, ademds de las
modificaciones posteriores legalmente efectuadas al mismo.

2. Someterse alasresoluciones de la Asamblea General de Participantes, salvo en los casos de
resoluciones que confradigan el Reglamento Interno y el Presente Prospecto, los derechos
de los participantes y la normativa vigente.

3. Cumplir con el llenado de los formularios vigentes requeridos por la Unidad de Investigacion
Financiera (UIF) u ofra entidad que establezcan los érganos competentes.

4. Reconocer que la Sociedad Administradora actlUa como intermediario por cuenta y riesgo
de los participantes y que la responsabilidad de la Sociedad Administradora se limita a
ejecutar profesionalmente su trabajo procurando obtener el mejor resultado en beneficio
de los participantes.

5. Actuadlizar la informacién requerida por la Sociedad Administradora en los medios, forma y
periodicidad que ésta establezca

3.9.Excesos de Participacion en Cuotas de Participacion

Ningun participante del Fondo podrd tener mds del cincuenta por ciento (50%) del total de las
cuotas de participacion vigentes del Fondo.

Para el inicio de actividades, el Fondo deberd contar con al menos tres (3) participantes.

Finalizada la etapa de colocacidn primaria, ningdn participante podrd tener excesos de
participacion.

En el caso de Participantes que hubiesen adquirido sus Cuotas en mercado primario (Participantes
fundadores), el plazo dispuesto por el pdrrafo anterior se prolonga por ciento ochenta (180) dias
calendario adicionales.

Si los excesos de participacién ocurren por causas no atribuibles a la Sociedad o cuando las Cuotas
de Participacion del Fondo no hubieran sido colocadas en su totalidad, dichos excesos podrdn ser
mantenidos siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1. El participante que presente excesos de concentracién en las Cuotas de Participacién del
Fondo deberd efectuar la intencién de venta de los excedentes de sus Cuotas de
Participacion en el Mercado Secundario de una Bolsa de Valores. Esta intencidon de venta
debe permanecer vigente al menos treinta (30) dias hdbiles posteriores al vencimiento del
plazo senalado en el numeral 1, Articulo 9, Seccién 2, Capitulo VI, del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversién, contenido
en el Titulo |, del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV)
de ASFI.

En el caso, de no concretarse la venta de Cuotas de Participacién hasta veinticuatro (24)
horas de vencidos los freinta (30) dias hdbiles, el participante deberd comunicar dicho
extremo a la Sociedad Administradora de manera documentada.
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2. La Sociedad Administradora una vez recibida la documentacién conjuntamente con el
Representante Comuin de Participantes convocardn conforme las formalidades
establecidas en el Reglamento Interno, a una Asamblea General de Participantes con la
finalidad de fratar lo siguiente:

i) Compra y venta de las Cuotas de Participacion excedentes entre los mismos
participantes.
ii) Incremento o reduccion de capital.

Cumplidas estas disposiciones, el participante que presente excesos de concentracién de
participacion, disminuird su porcentaje de participacion hasta el 50% a efecto de conformar la
Asamblea General de Participantes del Fondo, manteniendo inalterables sus derechos econdmicos
sobre el capital y rendimientos del total de cuotas de participacion de su propiedad.

3.10. Negociacién de las Cuotas de Participacion

Las cuotas de participacién del Fondo serdn inscritas para su cotizacion en la BBV S.A., lo cual no
limita que éstas puedan ser negociadas o fransferidas fuera de la BBV S.A., cumpliendo con lo
establecido en la normativa vigente.

La transferencia de cuotas de participaciéon estard sujeta a las disposiciones establecidas por la Ley
N°1834 del Mercado de Valores, sus Reglamentos y ofra normativa aplicable emitida por ASFI,
debiendo efectuarse el registro de la fransferencia antfe la EDV.

3.11. Normas Tributarias Aplicables a las Cuotas de Participacion

La Sociedad Administradora se regird bajo las leyes bolivianas y por tanto actuard en funciéon a las
normas vigentes y a aquellas que fueran modificadas o impuestas en el futuro.

Las normas que afecten al Fondo o a sus participantes son susceptibles de ser modificadas en el
tiempo, por lo que se recomienda al participante que esté permanentemente informado sobre los
cambios en la normativa tributaria del Estado Plurinacional de Bolivia. Los interesados en adquirir
participaciones del Fondo tienen la responsabilidad de informarse con respecto al impuesto sobre
las utilidades y ofros impuestos relevantes a sus circunstancias especificas y que puedan afectar la
suscripcion, tenencia o venta de cuotas de participacion del Fondo o a la recepcion de utilidades.

La Sociedad Administradora actuard como agente de retencidén para el pago del Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC IVA) con una alicuota del tfrece por ciento
(13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas
naturales que no presenten su NUmero de Identificacién Tributaria (NIT). En el caso de participantes
radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendrd el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una dlicuota del doce coma cinco por ciento
(12,5%).
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Por su parte, de acuerdo al Articulo 23, numeral 3 del Cédigo Tributario, tanto los patrimonios
autdbnomos emergentes de procesos de titularizacién y los Fondos de inversion administrados por
sociedades administradoras de Fondos de inversidn y otros fideicomisos no son sujetos pasivos de
impuestos.

El Articulo 117 de la Ley N°1834 del Mercado de Valores N° 1834 (modificado por la Ley 2064 de
Reactivacion Econdmica) establece que las ganancias de capital, generadas por la compraventa
de Valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de Valores, los provenientes de
procedimientos de valoracién determinados por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFl), asi como los resultantes de la aplicacién de normas de contabilidad generalmente
aceptadas, cuando se frate de Valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI no
estaran gravados por el IVA, RC-IVA, IUE, incluso cuando se realizan remesas al exterior.

En virtud a ello, y dado que las cuotas de participacion estardn registradas en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI, toda operacidon de compraventa de las participaciones que se realice
dentro de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. estard liberada de impuestos. Asimismo, el participante
gue mantenga su participaciéon en el Fondo hasta el momento de su redencion (es decir al
momento de la liquidacién del Fondo), estard exento de impuestos (Articulo 117 de la Ley N° 1834
del Mercado de Valores modificado por la Ley 2064 de Reactivacién Econdmica) que se realicen
dentro de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4. GOBIERNO DE DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC
4.1. Asamblea General de Participantes

Los participantes del Fondo podrdn constituir una Asamblea General de Participantes, ésta serd la
mdxima instancia del Fondo de Inversion Cerrado y tendrd como minimo las siguientes funciones:

1. La Asamblea se celebrard por lo menos una vez al ano dentro de los primeros cuatro meses
del cierre del ejercicio para aprobar los reportes de la situacion financiera del Fondo.

2. Elegiry remover al Representante Comun de los Participantes y fijar su retribucion.

3. Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, incluyendo alas
Comisiones establecidas en el mismo. Para la consideracién por parte de la Asamblea, las
modificaciones deberdn ser previamente autorizadas por ASFI.

4. Aprobar los estados financieros auditados del Fondo.

5. Considerary aprobar las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, propuestas por la
Sociedad Administradora.

6. Designar a los auditores externos del Fondo.

7. Determinar las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas de participacion propuestas
por la Sociedad Administradora, fijando el monto a emitir y el plazo de colocacién de las
mismas.

8. En caso de disolucidn de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda
afectar los derechos de los participantes, acordar la transferencia de la administracién a
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otra Sociedad Administradora o la disolucién del Fondo y aprobar el balance final de dichos
procesos.

9. Resolver todos los asuntos adicionales que las normas establezcan, o, establecidas en el
Reglamento Interno del Fondo.

4.1.1. Convocatorias

La Asamblea General de Participantes del Fondo serd convocada a través de un medio de prensa
escrito de circulaciéon nacional con por lo menos diez (10) dias calendario de anticipacién a su
celebracion.

Por su parte, el Representante Comun de los Participantes podrd convocar a Asamblea General de
Participantes cuando, a su juicio, sea necesario proteger los intereses del Fondo, o, cuando lo
soliciten al menos el cinco por ciento (5%) del total de cuotas vigentes; en cuyo caso, deberd
publicar el aviso de convocatoria dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la recepcién
de la solicitud respectiva, la que deberd indicar los asuntos que los solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante Comun de Participantes, cuando corresponda,
publicardn un aviso de convocatoria por dos (2) dias calendarios consecutivos en un diario de
circulacién nacional. Asimismo, deberdn remitir a cada uno de los Participantes por correo regular
y/o electrénico (siempre y cuando hubiesen registrado el mismo con la Sociedad Administradoral),
una comunicacién que contenga la misma informacién que el citado aviso.

El aviso deberd senalar la materia a tratar en la Asamblea General de Participantes, el lugar, la
fecha y hora en que se llevard a cabo y podrd incluir, si se considera conveniente, la informacion
correspondiente a la segunda convocatoria, en caso de no celebrarse la Asamblea General de
Participantes en primera convocatoria. En este caso, el plazo que deberd mediar entre la primera
convocatoria y la segunda deberd ser menor a cinco (5) dias hdbiles.

La Asamblea General de Participantes podrd reunirse vdlidamente sin el cumplimiento de los
requisitos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando se
encuentren representadas el 100% de las cuotas vigentes.

4.1.2. Quérum y Votos Necesarios

La Asamblea General de Participantes puede constituirse con un qudérum simple o con un qudrum
calificado, dependiendo de la agenda de la Asamblea pertinente y el tipo de decisiones que
deban adoptarse.

Se constituird un quérum simple cuando no se requiera de la competencia de uno cdalificado,
guedando vdlidamente constituida la Asamblea General de Participantes siempre y cuando se
encuentre representado el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las cuotas vigentes del Fondo. En
segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia de cualquier nUmero de cuotas vigentes.
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La Asamblea General de Participantes, quedard vdlidamente constituida con quérum calificado
en primera convocatoria, cuando exista representacién de minimo tres cuartas (3/4) partes del total
de las cuotas vigentes del Fondo, en segunda convocatoria, con por lo menos dos terceras (2/3)
partes del fotal de las cuotas vigentes del Fondo.

4.1.3. Toma de Decisiones de La Asamblea General de Participantes

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes del Fondo, cuando exista un
quérum simple, se adoptardn al menos con el voto favorable de la mayoria absoluta de las cuotas
vigentes representadas en la Asamblea.

En relacién a los temas que requieran quérum calificado, se requerird que el acuerdo alcanzado
en La Asamblea se adopte con el voto favorable de tres cuartas (3/4) partes de las cuotas vigentes
representadas en la Asamblea General. Estos temas son:

1. Modificaciones al Reglamento Interno, incluyendo las comisiones establecidas, la Politica
de Inversiones y otros temas presentados por el Administrador del Fondo a sugerencia del
Comité de Inversién.

2. Solicitud de transferencia del Fondo a otfra Sociedad Administradora por las causales
determinadas en el Articulo 65 del Reglamento Interno del Fondo y el numeral 14.6 del
presente Prospecto.

3. Aprobacion de aportes que no sean en efectivo.

4. Inversidn directa, indirecta o a fravés de terceros, en i) instrumentos o derechos sobre
bienes de personas vinculadas a la Sociedad Administradora, i) en insfrumentos emitidos
o garantizados por dichas personas o iii) en instrumentos o derechos de emisores que
tengan préstamos vigentes con personas vinculadas a la Sociedad Administradora, salvo
que las mismas sean de oferta publica.

5. Aprobacién de modificaciones en la Politica de Endeudamiento del Fondo, propuestas
por el Administrador del Fondo.

6. Determinacion del monto mdéximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del
Representante Comun de los Participantes, gastos de auditorias externas, calificacién de
riesgo del Fondo y honorarios del custodio de ser el caso y otros gastos similares que
correspondan a la naturaleza del Fondo.

7. Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas, fijando el monto a

emitir, precio y el plazo de colocacién de éstas.

La Transferencia del Fondo y designacidn de una nueva Sociedad Administradora.

La liuidacion del Fondo, modificacién del procedimiento de liquidacion, asi como la

aprobacién del Balance General Final v la propuesta de distribucién del Patrimonio.

10. Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los participantes en
caso de vencimiento del plazo del Fondo.

11. Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los participantes
por redencién anticipada de las Cuotas, en caso de liguidacién voluntaria del Fondo o
por una reduccion de capital del mismo.

12. La fusién o escision del Fondo.

13. Ampliacion del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1)
ano de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracion, siendo no prorrogable por
un periodo mayor a dos anos en cada prdérroga, y solo en dos ocasiones.

14. A sugerencia del Representante Comun de Parficipantes, la realizaciéon de auditorias

o ®
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especiales, asi como la remocion del administrador del Fondo, los miembros del Comité
de Inversion y la entidad que presta servicios de depdsito de Valores, de ser el caso, por
aspectos relacionados a negligencia, incumpliendo a los objetivos del Fondo y otras
causas debidamente justificadas y comprobadas.

15. Determinaciéon de cualquier Incremento o reduccién del capital del Fondo.

16. Determinaciéon de disolucion del Fondo.

17. Decisién de ampliar los plazos de venta para bienes recibidos en pago o autorizar el
precio de liquidacion de los mismos, fomando en consideracién el numeral 66.3 del
Reglamento Interno.

4.1.4. Participantes vdlidos para componer la Asamblea General de Participantes

Tendrdn derecho a participar en la Asamblea General de Participantes, aquellos cuota aportantes
gue se encuentren inscritos en el Registro de Participantes que llevard la Sociedad Administradora,
hasta los cinco (5) dias calendario previos a su celebracion.

El participante no podrd ejercer el derecho de voto respecto de las cuotas que no hayan sido
pagadas. Dichas cuotas, asi como las de los participantes que no puedan ejercer el derecho a voto
de acuerdo con las normas del Reglamento Interno, no serdn computables para formar el qudérum
para la instalacion de la Asamblea General de Participantes, ni para establecer la mayoria
necesaria para la adopciéon de acuerdos o decisiones.

En caso de participacion en forma virtual, la misma serd aceptable siempre que se permita
identificar claramente al participante y escuchar sus opiniones, participar en las deliberaciones,
efectuar consultas, expresar su votacién, ademds que se garantice su participacion efectiva sin
interrupciones en la Asamblea.

Podrdan asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz, pero no a voto, los
Directores, Gerentes y Auditor Interno de la Sociedad Administradora, asi como los miembros del
Comité de Inversion, el Administrador del Fondo y el Representante Comun de los Participantes. En
todo caso, serd facultad de la Asamblea General autorizar la presencia de las personas antes
mencionadas, asi como de otras que considere pertinente.

4.1.5. Contenido Minimo de las Actas de las Asambleas Generales de Participantes

Las determinaciones de la Asamblea General de Participantes serdn documentadas a través de un
libro de actas, dichas actas contendrdn como minimo lo siguiente:

1. Lugar, fechay hora de redlizacion de la Asamblea General de Participantes.

2. Nombre de quienes actuen como Presidente y Secretario de la Asamblea General de
Participantes o de ser el caso, del Representante Comun de los Participantes.

3. NUmero de participantes y cuotas que representan.

4. Orden del dia.
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5. Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

Relacién de observaciones, incidentes ocurridos u objeciones fundamentadas.

7. Cualquier otra informacién que los Participantes presentes en la Asamblea General de
Participantes consideren oportuna o necesaria.

o

Asimismo, se insertard en el libro de actas, la hoja de asistencia de los concurrentes a la Asamblea
General de Participantes, asi como las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones
del aviso de convocatoria.

Las actas serdn firmadas por quienes cumplan funciones de presidente, secretario, Representante
Comun de los Participantes y un miembro de los participantes, pudiendo hacerlo otros participantes
que asi lo deseen.

4.1.6. Impugnacion del Acuerdo de la Asamblea General de Participantes

Podrdn ser impugnados los acuerdos de la Asamblea General de Participantes que sean contrarios
a la ley, la normativa de ASFI o al Reglamento Interno, que vayan en desmedro directo o indirecto
de uno o varios participantes y/o de los intereses del Fondo. No procede la impugnacion cuando el
acuerdo haya sido revocado o sustituido por otro adoptado conforme a ley, a normativa de ASFI o
al Reglamento Interno.

4.2.Representante Comun de los Participantes

El Fondo contard con un Representante Comun de Participantes que serd designado, asi como
determinada su retribucién econémica y periodicidad de sus informes, en la primera Asamblea
General de Participantes la cual se celebrard en un plazo mdéximo de treinta (30) dias calendario a
partir de la Fecha de Inicio de actividades del Fondo.

El Representante Comun de los Participantes podrd ser o no un participante del Fondo, debiendo
contar con un poder por escrito y con cardcter especial para cada Asamblea General de
Participantes, salvo que éste sea otorgado por escritura publica.

No podrdn ser Representantes Comunes de los Participantes del Fondo, los accionistas, directores,
gerentes y funcionarios de la Sociedad Administradora, de otras Sociedades Administradoras, o
entidades vinculadas a ella, de la entidad que presta los servicios de custodia, asi como cualquier
otra persona que actle en representacion de éstos, sus conyuges y parientes hasta el segundo
grado de consanguinidad y primero de afinidad.

El Representante Comun de los Participantes, deberd cumplir como minimo las siguientes funciones:

1. Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo estipulado en el Reglamento
Inferno y sus modificaciones, de acuerdo a la informacién que al respecto le
proporcione el Auditor Interno de la Sociedad Administradora.
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2. Verificar que la informacién proporcionada a los participantes sea veraz, suficiente y
oportuna.

3. Verificar las acciones seguidas, respecto a las observaciones y recomendaciones de los
auditores externos de la Sociedad Administradora y del Fondo.

4. Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestion y

cuando en ejercicio de sus funciones lo considere necesario o a solicitud de los
participantes segun el Reglamento Interno.

5. Oftras funciones que sean establecidas en el Reglamento Interno, asi como aquellas que
le sean delegadas por la Asamblea General de Parficipantes.

El Representante Comun deberd proporcionar a los participantes del Fondo. Informes sobre sus
funciones por lo menos una (1) vez por frimestre.

El Representante Comun de los Participantes tendrd derecho a ser informado en cualquier
momento plena y documentadamente, por la Sociedad Administradora, el Auditor Interno, el
Comité de Inversiéon y la entidad que presta servicios de custodia de Valores, acerca de aquellos
asuntos que considere necesarios para cumplir con las funciones que le son propias.

La retribucién econdmica al Representante Comun de los Participantes estard a cargo del Fondo.
5. POLITICA DE INVERSIONES
5.1. Activos Autorizados

DIV - FIC invertird durante su vigencia en activos financieros emitidos a nivel nacional, estos se
determinan a continuacién:

5.1.1. Valores emitidos en Bolivia
5.1.1.1 Valores de Oferta Publica de Renta Fija con calificacién de riesgo

En Instrumentos de Renta Fija Registrados en la BBV S.A. y en el RMV de ASFI, DPFs, Bonos de
largo plazo y Pagarés Bursdtiles emitidos por Sociedades Andnimas o Sociedades de
Responsabilidad Limitada, Bonos Municipales, cupones desprendidos de Bonos de largo
plazo, todos con una calificaciéon de riesgo minima de A3 para instrumentos de largo plazo
y N-2 en instrumentos de corto plazo. Para este tipo de Valores, CAPCEM SAFI S.A. dard
cumplimiento a la normativa de castigos contables contenida en las Resoluciones N°115 de
24 de junio de 1999 y N°380 de 23 de julio de 2004 de la entonces Superintendencia de
Pensiones Valores y Seguros.

5.1.1.2 Valores de Oferta pUblica, emitidos por PYME.

En Bonos Participativos emitidos por PYME que cuenten con una calificaciéon de riesgo
minima de BBB3. Para este tipo de Valores, CAPCEM SAFI S.A. dard cumplimiento a la
normativa de castigos contables contenida en las Resoluciones N°115 de 24 de junio de 1999
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y N°380 de 23 de julio de 2004 de la entonces Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros.

5.1.1.3. Valores sin Oferta PUblica Negociados de manera Privada (Con Calificacién
de Riesgo).

Como parte de la diversidad de inversiones, se podrd invertir en Instrumentos de Renta Fija
emitidos por PYME, Gran Empresa y/o Instituciones Financieras de Desarrollo IFD: Pagarés sin
oferta PUblica que cumplan con las caracteristicas y requisitos establecidos en el Codigo de
Comercio en su Capitulo VI, Titulo Il del Libro Segundo y otros aplicables definidos en el mismo
para su legitimidad y validez, asi como con las politicas de inversion y de riesgo del Fondo.
Estos instrumentos contardn con calificacion de riesgo minima de BBB3 para instrumentos de
largo plazo y N-2 en instrumentos de corto plazo y, en sus caracteristicas; lugar, forma de
pago, tasa, plazo, coberturas y garantias; serdn propuestos por las empresas objetivo y
emitidos en Délares estadounidenses. Serd aceptada la redencién anticipada de los mismos,
sujeto a las condiciones que podrian aplicarse en cada caso especifico.

5.1.1.4. Valores sin Oferta PUblica Negociados de manera Privada (Sin Calificaciéon de
Riesgo).

En Instrumentos de Renta Fija emitidos por las MIPYME y/o Gran Empresa objetivo: Pagarés
sin oferta PUblica que cumplan con las caracteristicas y requisitos establecidos en el Cédigo
de Comercio en su Capitulo VI, Titulo Il del Libro Segundo y otros aplicables definidos en el
mismo para su legitimidad y validez, asi como con las politicas de inversidon y de riesgo del
Fondo. Estos instrumentos no contardn con calificacién de riesgo y, en sus caracteristicas;
lugar, forma de pago, tasa, plazo, coberturas y garantias; serdn propuestos por las MIPYME
y/o Gran Empresa objetivo y emitidos en Dodlares estadounidenses. Serd aceptada la
redencion anticipada de los mismos, sujeto alas condiciones que podrian aplicarse en cada
caso especifico.

5.1.2. Valores Nacionales para Cobertura Financiera
5.1.2.1. Valores de Oferta PUblica con calificacion de riesgo

En Instrumentos de Renta Fija Registrados en la BBV S.A. y en el RMV de ASFI, Bonos, Letras y
Cupones desprendidos de Bonos del TGN y BCB, DPFs, Bonos de largo Plazo, Bonos Bancarios
Bursdtiles, Bonos Municipales y Pagarés Bursdtiles, con una calificacion de riesgo de AAA
para instrumentos de largo plazo y N-1 en instrumentos de corto plazo. Para este tipo de
Valores, CAPCEM SAFI S.A. dard cumplimiento a la normativa de castigos contables
contenida en las Resoluciones N°115 de 24 de junio de 1999 y N°380 de 23 de julio de 2004
de la entonces Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros.

5.1.3. Operaciones con Reportos

Las operaciones de reporto deberdn ser realizadas con instrumentos financieros que
cumplan con lo establecido en el Reglamento Interno.
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Todas las operaciones de reporto podrdn realizarse siempre y cuando el valor subyacente
de la operacién no tenga mds de 5 anos hasta su vencimiento o hasta el resto de vida que
le quede al Fondo, cualquiera sea el plazo mds corto, y su calificacion de riesgo sea igual o
mayor que Al en el largo plazo y N-1 en el corto plazo. De igual manera, dicho subyacente
debe haber sido negociado en Bolsa por lo menos 1 vez en el Ultimo mes previa a la inversiéon
en reporto.

Estas operaciones podrdn realizarse dentro del Objeto del Fondo y también como Cobertura
Financiera, el limite mdéximo en este tipo de operaciones de compra serd hasta un monto
que, sumado a la liquidez, no superen el 5% del portafolio del Fondo.

5.1.4. liquidez

Se mantendrd una liquidez nacional en Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes de Instituciones
Financieras Reguladas por ASFIl, todos con una cdalificacién de riesgo de emisor minima de AA2.

5.2.Etapas de Inversion

Para el cumplimiento de los objetivos de inversibn se propone la siguiente estrategia de
conformacién de portafolio y limites por cada etapa:

Cuadro 4: Etapas de Inversion

Conformacién Inversién
DESTINO
INVERSION Tipo de Activo Afio 1 (Inicio de Actividades) Afo 2 Afo 3 Afo 4 Afio 5
Min Max Min Max Min Ob", Max Min OH', Max Min °bl'_ Max
Estratégico
Valores de Oferta PUblica de Renta
. N . 0.00% 68.50% 0.00% 37.00% 0.00% 0.00% 13.00% 0.00% 0.00% 13.00% 0.00% 0.00% 13.00%
Fija con Calificacion de riesgo
Valores de Oferta Publica emitidos
0.00% 20.00% 0.00% 20.00% 0.00% 0.00% 6.50% 0.00% 0.00% 6.50% 0.00% 0.00% 6.50%

por PYME con calificacién de riesgo

Valores sin oferta publica Negociados

OBJETO de manera Privada (Con 0.00% 40.00% 5.50% 30.00% 5.50% 18.50% 5.50% 18.50% 5.50% 18.50%
calificacion de Riesgo) 50.00% 50.00% 50.00%
Valores sin oferta publica Negociados
de manera Privada (Sin calificacion 0.00% 47.00% 10.00% 47.00% 34.00% 47.00% 34.00% 47.00% 34.00% 47.00%
de Riesgo)
Valores de oferta PUblica con
COBERTURA calificaicon de Riesgo para 30.00% 70.00% 46.00% 55.00% 46.00% 48.50% 55.00% 46.00% 48.50% 55.00% 46.00% 48.50% 55.00%
Cobertura Financiera
LIQUIDEZ Liquidez 1.50% 100.00% 1.50% 5.00% 1.50% 1.50% 5.00% 1.50% 1.50% 5.00% 1.50% 1.50% 5.00%
Inversién Desinversién
DESTINO Tipo de Activo Afi )
INVERSION o.b Afo 7 Afio 8 Ao 9 Afio 10
Min o‘,’l‘ Max Min Ol,’l' Max Min Ol,’l' Max Min o'?]' Max Min Max
Valores de Oferta Publica de Renta
N . 0.00% 0.00% 13.00% 0.00% 0.00% 13.00% 0.00% 0.00% 13.00% 0.00% 0.00% 13.00% 0.00% 50.00%
Fija con Calificacién de riesgo
Valores de Oferta Publica emitidos
0.00% 0.00% 6.50% 0.00% 0.00% 6.50% 0.00% 0.00% 6.50% 0.00% 0.00% 6.50% 0.00% 6.50%

por PYME con calificacién de riesgo
Valores sin oferta publica Negociados
de manera Privada (Con 5.50% 18.50% 5.50% 18.50% 5.50% 18.50% 5.50% 18.50% 0.00% | 25.00%
calficacién de Riesgo)

OBJETO

50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

Valores sin oferta publica Negociados
de manera Privada (Sin calificacion | 34.00% 47.00% 34.00% 47.00% 34.00% 47.00% 34.00% 47.00% 0.00% | 47.00%
de Riesgo)

Valores de oferta Publica con
COBERTURA calificaicén de Riesgo para 46.00% 48.50% 55.00% 46.00% 48.50% 55.00% 46.00% 48.50% 55.00% 46.00% 48.50% 5500% | 48.50% | 90.00%
Cobertura Financiera
LIQUIDEZ Liquidez 1.50% 1.50% 5.00% 1.50% 1.50% 5.00% 1.50% 1.50% 5.00% 1.50% 1.50% 5.00% 1.50% | 100.00%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
Estos limites generales por etapas (minimos y mdximos), como también los objetivos estratégicos,
fueron definidos en base al total del Portafolio del Fondo. Los anos expresados en las etapas del
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cuadro anterior, son calculados en base a anos comerciales en relacion al plazo de vida del
fondo.

Las inversiones en Valores Sin Oferta PUblica del cuadro 4 constan de dos tipos 1) los valores sin oferta
publica con calificacion de riesgo vy 2) los valores sin oferta publica sin calificacién de riesgo.

El limite estratégico de dichos valores, el cual se encuentra en un mismo cuadro desde el ano 3,
pretende que ambos tipos de Valores Sin Oferta PUblica (con vy sin calificacion de riesgo) estén en
un 50%.

Lo que se busca en la administracion del Fondo y que es de interés de los participantes del mismo
es que se respeten los limites minimos y mdaximos, pero que a nivel estratégico se tenga siempre un
50% en VSOP ya sea en VSOP con cdlificacién de riesgo o sin calificacion de riesgo, es por ello que
el limite estratégico del 50% abarca ambos renglones de los valores sin oferta publica desde el ano
3.

5.2.1. Etapa de Conformacion:

Comprende a partir de la fecha de inicio de actividades del Fondo y concluye a los 24 meses. En
esta etapa, el portafolio estard compuesto inicialmente por el 100% en liquidez, sin embargo, este
porcentaje disminuird por las inversiones que se vaya realizando de acuerdo a las presentes politicas
de inversién.

5.2.2. Etapa de Inversion Estratégica:

Se inicia a la finalizacidén de la etapa anterior y concluye a los 108 meses de iniciado el Fondo. Se
buscard conformar un portafolio estratégico de 48.5% en valores de cobertura financiera, 34% en
valores sin oferta publica sin calificacion de riesgo, 16% en valores sin oferta publica con calificaciéon
de riesgo, dando un total de 50% en Valores Sin Oferta PUblica y 1.5% en liquidez nacional, esta
conformacién estratégica puede sufrir desviaciones en funcidn a los limites minimos y mdaximos del
Reglamento Interno y del mercado. Minimamente, un 46% de los Valores Nacionales serdn de
calificacién AAA en el largo plazo y/o N-1 en el corto plazo para cobertura financiera.

Si no se alcanzan los objetivos estratégicos de inversion planteados en el cuadro 4 (etapas de
inversion) a partir del tercer ano del Fondo, se tendrd un periodo de adecuacién 180 dias
calendario. De no alcanzar los objetivos estratégicos dentro del periodo de adecuacién, CAPCEM
SAFI S.A. convocard, dentro de los siguientes 30 dias calendario, a una Asamblea General de
Participantes, en la cual presentard un plan de adecuacidn a la misma, que contenga
minimamente lo siguiente:

e Identificacién y andlisis de los aspectos internos y/o externos que impiden lograr los objetivos

especificos.
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e Gestiones realizadas por la SAFI para alcanzar el Objetivo Estratégico. (dentro del periodo
de adecuacion).

e Las medidas correctivas y estrategias a seguir para cumplir con los objetivos y/o modificar
el Reglamento Interno del Fondo.

e Definicién del Plazo para la implementacién del plan de medidas correctivas presentada
por CAPCEM SAFI S.A.

5.2.3. Etapa de Desinversion:

Durante los Ultimos 12 meses de vida del Fondo se desmontard(desinvertird) el portafolio del mismo
iniciando con los Valores Sin Oferta Publica, posteriormente con los Valores de Oferta Publica. Los
recursos obtenidos de la desinversion de los portafolios del Fondo, podrdn ser invertidos en
instrumentos de Oferta PUblica, siempre y cuando se cumpla con el plazo de vida del Fondo, en
caso contrario se deberd mantener los recursos en liquidez.

En caso de que no se pueda cumplir los objetivos de inversion planteados anteriormente, se
solicitard a la Asamblea de Participantes la ampliacién de los plazos previo informe del
Administrador del Fondo y el Representante Comun de Participantes del Fondo, en conformidad a
lo establecido en el Ultimo pdrrafo del numeral 25.13., del Articulo 25 del Reglamento Interno.

Estas etapas de inversion incluyendo el cuadro resumen de este numeral, pueden verse afectadas
por condiciones de mercado y coyunturas especificas de la economia Nacional, razén por la cual
estas podrian variar y ajustarse al contexto del momento. En todo caso, cualquier modificacion al
cuadro de Limites por Etapas de Inversién, debe ser aprobada por la Asamblea General de
Participantes y autorizada por ASFI.

5.3. Limites de inversién

Para evitar concentraciones de riesgo innecesarias, se define una politica adecuada de distribucién
de riesgos basada en la diversidad de instrumentos financieros. En este sentido, se definen los
siguientes limites:

5.3.1. Limites por Tipo de Instrumento
Los limites por Tipo de Instrumento reflejados en el siguiente Cuadro serdn efectivos a partir del Ao
3. correspondiente a la etapa de inversion estratégica del Fondo segun el Cuadro 4 del numeral 5.2.

del presente Prospecto.

Cuadro 5: Limites por Tipo de Instrumento

Tipo de Instrumento (Articulo 23 Ano 1 Ano 2 Anos 3al 9 Ano 10
Del Reglamento Interno)
23.1.1. a) DPF (NACIONAL) Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
Max 68.5% Max 37% Max 13% Max 50%
23.1.1.BONOS DE LARGO PLAZO Y Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
PAGARES BURSATILES CON Max 10% Max 10% Max 13% Max 10%
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CALIFICACION DE RIESGO
(NACIONAL)
23.1.1. BONOS MUNICIPALES Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
(NACIONAL) Max 10% Max 10% Max 13% Max 10%
23.1.1.CUPONES DESPRENDIDOS Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
DE BLP Max 10% Max 10% Max 13% Max 10%
23.1.2. BONOS PARTICIPATIVOS Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
Max 20% Max 20% Max 6.5% Max 6.5%
23.1.3. PAGARES SIN OFERTA . . Min 5.5% Min 0% Max
PUBLICA  (NACIONAL)  CON M'V(‘]')r(‘ 2?7 M'\i‘]')‘;‘ féS;f’? Max 18.5% 25%
CALIFICACION DE RIESGO ° 27
23.14. PAGARES SIN OFERTA . . Min 34% Min 0%
PUBLICA  (NACIONAL)  sIN | MNO% e Max 47% Max 47%
CALIFICACION DE RIESGO ° °
23.2.1. BONOS DEL TGN
(NACIONAL)
23.2.1. BONOS DEL BCB
(NACIONAL)
23.2.1. CUPONES DESPRENDIDOS Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
<« | DEBONOS DEL TGN Y BCB Max 50% Max 50% Max 50% Max 90%
&| 23.21. LETRAS DEL TGN
Q| (NACIONAL)
<| 232.1. LETRAS DEL BCB
Z | (NACIONAL)
< | 23.2.1.DPF (NACIONAL) AAA o N- Min 25% Min 40% Min 40% Min 40%
2|1 Max 70% Max 55% Max 55% Max 90%
& | 23.2.1. BONOS DE LARGO PLAZO Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
S| AAA Max 30% Max 30% Max 30% Max 30%
O| 23.2.1. PAGARES BURSATILES N-1 Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
Max 20% Max 20% Max 20% Max 20%
23.2.1. BONOS BANCARIOS Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
BURSATILES AAA Max 30% Max 30% Max 30% Max 30%
23.2.1. BONOS MUNICIPALES AAA Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
Max 20% Max 20% Max 20% Max 20%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

Todos los porcentajes establecidos en el cuadro anterior fueron definidos en base al total del
Portafolio del Fondo.

Minimamente el 46% del total del Portafolio del Fondo deberd invertirse en Valores para Cobertura
Financiera.

El porcentaje minimo de inversion en Valores sin Oferta PUblica, sin calificacion de riesgo del10%,
serd a partir del décimo tercer mes, y 34% a partir del vigésimo quinto mes, considerando que el
Fondo se encuentra en etapa de conformacion del Portafolio objeto los dos primeros anos. Lo mismo
sucede en la etapa de desinversidn, en la cual el porcentaje de inversidn en este tipo de instrumento
llegard a cero.
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El mdximo de operacidén con reportos, que no debe exceder el 5% del fondo sumado a liquidez,
podrdn ser hasta en un 100% con subyacentes de DPF con calificacién igual o mayor a Al en el
largo plazo o N-1 en el corto plazo.

La liquidez nacional del Fondo estard en torno al 1.5% (minimo 1.5% y mdaximo 5%) del mismo durante
la etapa de inversidn. No obstante, partird al inicio de actividades del Fondo con un 100%, vy
terminard en la etapa de desinversidn con el mismo 100% al final de la vida del fondo.

Estos limites por fipo de Instrumento, se encuentran definidos en funcidon a los rangos de limites
generales mds amplios establecidos en el Cuadro 4 del numeral 5.2.
5.3.2. Limites por Cadlificacién de Riesgo

1. Los Valores de Oferta PUblica que constituyen las inversiones del Fondo, tendrdn los
siguientes limites por Calificacién de Riesgo:

Cuadro é: Limites por Calificacion de Riesgo

Plazo Tipo de (;.“"ﬁc“"ié'.‘ ek Afio 1 Afio 2 Afios 3 al 9 Afio 10
Activo Iesgo minima
Largo qutj."a AAA Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
Plazo oeal 70% 55% 55% 90%
Largo P?,ﬁ::: AA3 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
Plazo wone 68.5% 34.5% 2.5% 50%
Largo Poﬁfbe"r::‘:’ A3 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
Plazo e 68.5% 34.5% 2.5% 50%
Largo Pc?fbel."a BBB3 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
Plazo oeal 30% 20% 2% 20%
Corto et N Min 20% Min 20% Min 20% Min 20%
Plazo local Max 70% Max 55% Max 55% Max 55%
Corto Pc?::lfm N.2 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
Plazo local ) 30% 15% 10% 10%
Largo ISP con. AA3 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max |  Min 0% Max
plazo 40% 30% 18.5% 25%
Largo o con A3 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
plazo 40% 30% 18.5% 25%
Largo roF con BBR3 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
plazo 40% 30% 18.5% 25%
Corto rROF con. N1 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
Plazo 40% 30% 18.5% 25%
Corto sOF con. N.2 Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max | Min 0% Max
Plazo 40% 30% 18.5% 25%
Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
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2. Los Valores Sin Oferta Publica emitidos por PYME y/o Gran Empresa o IFD que cuenten con
calificacién de riesgo, ésta deberd ser de BBB3 en el largo plazo y N-2 en el corto plazo,
como minimo.

3. Los Valores Sin Oferta PUblica emitidos por las MIPYME y/o Gran Empresa objetivo, no
deberdn contar con una calificaciéon de riesgo necesariamente.

4. Todos los porcentajes se encuentran en relacién al portafolio total del Fondo.

5.3.3. Limites de Inversion por tamaio de MIPYME

Se podrd invertir en Valores Sin Oferta PuUblica en una sola empresa o grupo vinculado
patrimonialmente de acuerdo a lo siguiente:

Cuadro 7: Limites por monto de Inversiéon por Tamano de Empresa

Tamaio Minimo Maximo
Microempresa 0.02% 2.5%
Pequeina Empresa 0.02% 3%
Mediana Empresa 0.02% 5%
Gran Empresa 0.02% 5%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

Los porcentajes expresados en el cuadro se encuentran en relacion al total del portafolio del DIV -
FIC.

Previa la inversién en Valores Sin Oferta PUblica, se considera la capacidad de pago de la MIPYME,
expresada en los documentos base definidos en el Articulo 29 del Reglamento Interno del Fondo y
numeral 5.9 del presente Prospecto.

5.3.4. Limites por Emisor

Cuadro 8: Limites por Emisor

Tipo de Instrumento Minimo Maximo
Va{ores de Oferta Publica de un mismo 0% 90%
emisor Estatal
Valores de Oferta Publica con calificacion
. . . 0% 20%
de riesgo de un mismo emisor No estatal
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Valores sin Oferta PUblica de un mismo
emisor (Con o Sin Calificacién de Riesgo)

0%

5%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

Los limites minimos y mdximos son en relacion al total del portafolio del DIV - FIC

5.3.5. Limites por Plazo de Vigencia

Cuadro 9: Limites por Plazo de Vigencia

Tipo de instrumento

Madximo

de riesgo

Valores de Oferta PUblica con calificacion

El plazo de vida que le quede al Fondo.

Valores sin Oferta PUblica (Con o Sin
Calificacion de Riesgo)

El plazo de vida que le quede al Fondo.

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

5.3.6. Limites de Inversién por Moneda

El Fondo invertird sus recursos en Ddlares estadounidenses u otra moneda extranjera, hasta el 100%
del total del portafolio. Adicionalmente y por condiciones de mercado el Fondo podrd invertir en
bolivianos o bolivianos con mantenimiento de valor respecto al délar y respecto a la Unidad de
Fomento ala Vivienda (UFV) hasta un mdximo del 10% del portafolio.

Se utilizardn para todos los fines, las cotizaciones cambiarias provistas en forma diaria por el Banco
Cenftral de Bolivia (tipo de cambio oficial de compral), siempre y cuando estas cotizaciones estén
disponibles. En caso de no existir la fuente mencionada se utilizard la fuente oficial aprobada por

ASFI.

5.3.7. Limites por Tamafo de Empresa para los Valores sin Oferta PUblica

Cuadro 10: Limites por Tamano de Empresa para los Valores

T &l SEsT T % Maximo del Port.qfolio

VSOP TOTAL autorizado
Microempresa 50%
Pequeia Empresa 90%
Mediana Empresa 100%
Gran Empresa 45%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
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5.3.8. Limites por Tipo de Sociedad para inversiones en Valores Sin Oferta Piblica

Cuadro 11: Limites por Tipo de Sociedad para Inversiones en Valores Sin Oferta PUblica

Tibo de Sociedad % Maximo del Portafolio VSOP
P TOTAL autorizado
Empresa Unipersonal 100%
Sociedad Anénima (S.A.) 90%
Sociedad de Responsabilidad 80%
Limitada (S.R.L.) °
IFD 45%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

5.3.9. Limites por Actividad Econémica para los Valores sin Oferta PUblica

Cuadro 12: Limites por Actividad Econémica para los Valores Sin Oferta PUblica

Actividad

% Maximo del Portafolio VSOP

TOTAL autorizado
Produccion 60% ‘
Comercio 100%
Servicio 80% ‘

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
5.4. Adecuacion de Limites

Cuando se produzcan incumplimientos a los limites de inversidn detallados en los puntos anteriores,
por causas no imputables a CAPCEM SAFI S.A., éstos se tratardn de la siguiente manera:

Las inversiones en instrumentos de Oferta PUblica tendrdn un periodo de correccion de hasta 60 dias
calendario y aquellas inversiones en instrumentos sin Oferta PuUblica tendrdn un periodo de
correccién de hasta 180 dias calendario, ambos se contabilizardn desde la fecha de ocurrido el
incumplimiento de inversién.

En caso de incumplimiento a los plazos de adecuacién determinados en el Reglamento Interno y el
presente Prospecto, la Asamblea General de Participantes podrd ampliar hasta trescientos sesenta
(360) dias calendario el plazo de adecuacién de los mismos, esta Asamblea determinard de igual
manera, el tratamiento de las comisiones por administracién cobradas por la SAFI durante el tiempo
gue duren los incumplimientos, no obstante, pasados los periodos de correccidn ya sea en valores
de oferta publica o valores sin oferta publica, la SAFI cobrard una comisidn por administracién
equivalente al 70% de la comisién segun el tipo de cartera hasta que los incumplimientos sean
subsanados.

Durante este periodo, la Sociedad Administradora deberd establecer un plan integral de
adecuacién que contemple las medidas correctivas y estrategias a seguir para subsanar el
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incumplimiento y/o modificar el Reglamento Interno del Fondo. El plan de adecuacion aprobado y
las determinaciones de la Asamblea serdn puestos en conocimiento de ASFI. Si el incumplimiento
persistiera, la Asamblea General de Participantes deberd considerarlo como causal de liquidacién
voluntaria anticipada del Fondo.

5.5.1dentificacion de las Empresas que Suscribirdn Valores Sin Oferta Publica.

Los criterios de identificacién se encuentran definidos en los Articulos precedentes y los requisitos
para las empresas suscriptoras de Valores Sin Oferta PUblica estdn establecidos en el Anexo 1 del
Manual de Gestidn de Inversiones de Valores Sin Oferta PUblica (MAGI). De igual manera, los criterios
cudlitativos y cuantitativos de identificacién de empresas suscriptoras de Valores Sin Oferta PUblica
estan definidos en el numeral 2.1.1. del MAGI.

5.6.Empresas Objetivo
Conforme al Cédigo de Comercio, en el Articulo 5, serdn considerados:

1. Las Empresas Unipersonales, mismas que deben estar registradas en FUNDEMPRESA, y

2. Las personas juridicas constituidas en sociedades comerciales. Aqui se consideran
principalmente S.R.L. y S.A.

5.7.Tamano de la Empresa Objetivo

Con el objeto de estratificar a las empresas y determinar limites se empleardn de manera referencial
las férmulas y rangos establecidos en la Metodologia de Estratificacién Empresarial PYME para el
mercado de Valores y el Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.:

Cuadro 13: indice Tamaiio de la Empresa Objetivo

TAMANO iNDICE (1)
Microempresa 0<1<=0.038
Pequena Empresa 0.04<1<=0.11
Mediana Empresa 0.12<1<=1.00
Gran Empresa [>1.00

Elaborado por la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Cdlculo del indice para empresas productivas:

i II Ingreso  por Ventas Empresa » Pairimonio  Empresa » Personal  Empresa

i 5,000,000 3,000,000 100
Cdlculo de indice para empresas de comercio y servicios:
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II Ingreso _ por _ Servicios _ Empresa  Patrimonio _ Empresa  Personal _ Empresa
3 = = = x = k4 =
| 4,000,000 2,000,000 50

Cuadro 14: Fuentes de la Informacién MIPYME
Dénde:

Ingreso por ventas y/o | Monto de ingreso operativo anual nefo de la MIPYME,
servicios expresado en Délares estadounidenses.

Monto de patrimonio neto de la MIPYME, expresado en Délares
estadounidenses.

NUmero de personas ocupadas segun el “Formulario Unico de
Presentacion Trimestral del Planillas de Sueldos y Salarios y
Accidentes de Trabajo” correspondiente al trimestre presentado
coincidente con la fecha de cierre de Ulfimo ejercicio contable
concluido. y/o personal eventual, familiar y externo, de acuerdo
a la ciclicidad de la empresa.

Patrimonio

Personal ocupado

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

Para Empresas Unipersonales, las fuentes para el indice se obtendrdn directamente de la
informacion proporcionada en los Estados Financieros presentados al Servicio de Impuestos
Nacionales e informaciéon de otros activos de la familia. Adicionalmente se considerard como
criterio cuantitativo el hecho de que la Empresa Unipersonal cumpla con un Capital Minimo de USD
2,000 o su equivalente en Bolivianos para su constitucién y como criterio cualitativo, que la Empresa
cuente con su matricula de registro de comercio en FUNDEMPRESA.

Para MIPYME o Gran Empresa que sean Sociedades de responsabilidad limitada y Sociedades
andénimas, las fuentes descritas en el cuadro anterior, serdn obtenidas del Estado de Resultados y
Balance General de las mismas, correspondientes al Ultimo ejercicio contable, auditados
externamente. Adicionalmente se considerard como criterio cualitativo, pero no limitativo, la
obtencion del Certificado de Empresa PYME, extendido por la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.8. Asesor de Emisiones.

CAPCEM SAFI S.A., contratard un Asesor de Emisiones que deberd ser una institucién que presente
un equipo de profesionales con experiencia en la otorgacién de financiamiento a las MIPYME. Este
equipo profesional, minimamente debe contar con un estructurador PYME que cuente con el
Certificado de Aprobacién del Examen como “Estructurador PYME" otorgado por la Bolsa Boliviana
de Valores S.A., debidamente registrado en el Registro de Mercado de Valores, asi como un
Abogado con experiencia en el manejo de Valores. Dicha contratacion no podrd; de ninguna
manera; entenderse o implicar la cesiéon y/o liberacién de CAPCEM SAFI S.A. de sus obligaciones y

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: | PD Y GG Version: 9
Revisado por: Participantes DIV-FIC Emisidn: Noviembre 2023
Aprobado por: | AGP DIV-FIC Pagina: 39de 119




CAPCEM SAFI S.A.

responsabilidades como Sociedad Administradora, que le corresponden conforme a lo establecido
por la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de ASFly toda la normativa Vigente.

El Asesor de Emisiones, tendrd el objetivo de:

1. Apoyar alos potenciales suscriptores en la elaboracién de sus propuestas de inversion
a ser ofertados.
2. Realizar el seguimiento a las operaciones de inversiéon realizadas por el Fondo en los
Valores Sin Oferta Publica.
3. Apoyar a CAPCEM SAFIS.A. en los procesos de cobranza en caso de mora y cesacion
de pagos.
La SAFI serd responsable de cubrir el costo de estos servicios.

Las funciones, responsabilidades u obligaciones del Asesor de Emisiones estdn definidas en el
Contrato de Prestacion de Servicios suscrito con CAPCEM SAFI S.A.

Para efectos de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC, el Asesor de Emisiones serd INPROCEM S.A., empresa
creada por la FUNDACION CAPCEM — DESARROLLO EMPRESARIAL que hereda toda la experiencia,

personal y tecnologia de la misma cuya reseia estd plasmada en el presente Prospecto en el punto
10.3.2.

5.9.Documentos Base para considerar la inversion en VSOP sin calificacién de riesgo.

Las condiciones para la emision de Valores Sin Oferta PUblica, a ser consideradas por el Comité de
Inversién, estardn especificadas en:

1. La propuesta de Inversion:
i. Informacién de la MIPYME, Avales y garantes si los existieran.
i. Plan de Inversién. (Operacidon que origina el plan de inversién)
ii. Planteamiento de la estructura de la Suscripcion.

2 Informes de Respaldo: Informe Legal, Informe Técnico.
3. Reporte de Cumplimiento.
4. Los suscriptores/emisores de los valores deben cumplir de manera obligatoria con los

criterios establecidos en el MAGI.

5.10. VSOP suscritas por PYME, Gran Empresa o IFD con calificacion de riesgo privada

Las condiciones para la emision de Valores Sin Oferta Publica, a ser consideradas por el Comité de
Inversién, estardn especificadas en:

1. La propuesta de Inversion:
i. Informacién de la PYME, Gran Empresa o IFD, Avales y garantes si se requeririan.
i. Plan de Inversidon (Operacion que origina el plan de inversidn).
ii. Planteamiento de la estructura de la Suscripcion.
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2. Informes de Respaldo: Informe Legal, Informe Técnico.
3. Reporte de Cumplimiento.
4, Cdlificacién de riesgo suscrito por una calificadora de riesgos, autorizada por ASFI. La

calificacién minima aceptada es BBB3 en el largo plazo y N-2 en el corto plazo.

5.11. Garantias, Coberturas y Compromisos Adicionales de los Valores que emitiran las
empresas objeto de inversiéon del Fondo

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC invertird en Valores sin Oferta PUblica con garantias ejecutables que
se constituirdn como una fuente alternativa de pago de la inversidn en caso de una posible
cesacién de pagos por parte de las MIPYME y Gran Empresa en que se invierta.

Las garantias de las inversiones que puede aceptar DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC son:

Aval

Garantia prendaria sin desplazamiento sobre bienes muebles.
Garantia Hipotecaria.

Depdsito a Plazo Fijo — DPF u otros valores permitidos por ley.
Garantia Quirografaria.

Combinacion de las garantias anteriores (mezcla de garantias).

cohwbd-

Las garantias serdn articuladas mediante Contratos Para Inversidon en Valores Sin Oferta Publica.
Como mecanismo de cobertura al Sistema Financiero, la SAFI procederd al Registro de los
suscriptores, avales y garantes en los buros de informacion crediticios.

Los compromisos adicionales propuestos por las MIPYME suscriptoras tienen la finalidad de mitigar
riesgos para el patrimonio del DIV - FIC en diferentes dmbitos. Estos compromisos adicionales
propuestos por las MIPYME estardn reflejados dentro el Contrato Para Inversion en Valores Sin Oferta
PUblica que suscriban con el Fondo y se obligan a dar cumplimiento permanente a los mismos, en
caso contrario el Fondo podria suspender temporalmente o definitivamente futuras operaciones
con la MIPYME suscriptora.

Los compromisos adicionales podrdn estar comprendidos en las siguientes categorias:

Estructura empresarial
Administracion

Activos

Pasivos

Patrimonio

Ratios Financieros

Planes de Inversidon Propuestos
Garantias

ONOARWDN=
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Las garantias y su articulacion, asi como los mecanismos de cobertura estdn explicadas en el
Manual de Gestidn de Inversiones de Valores Sin Oferta PUblica (MAGI). De igual manera, el detalle
de los compromisos adicionales estdn especificados en el Anexo 3 del MAGI.

5.12. Inscripcion de las Garantias

Las garantias hipotecarias y/o prendarias incorporadas en los Contratos Para Inversion en Valores
Sin Oferta PUblica para la Suscripcidon de Valores Sin Oferta PuUblica, sujetas a registro serdn inscritas
a favor de: "CAPCEM SAFI S.A. - Diverso Import-Export Fondo de Inversién Cerrado (DIV - FIC)", con
NIT 280366025"

Las garantias hipotecarias se inscribirdn en el Registro de Derechos Reales y las garantias prendarias
en el Libro Prendario de la Oficina de Derechos Reales y en Fundempresa.

5.13. Bienes Recibidos en Pago.

Los bienes recibidos en pago conformardn parte de los activos del Fondo, los cuales deben ser
inscritos en los Registros publicos en primera instancia; en Derechos Reales los inmuebles, trdnsito los
vehiculos y, todos en general en el Registro de Comercio (SEPREC); para ser vendidos o en caso de
la liguidacién del Fondo, ser transferido a los participantes, en funcion a lo dispuesto en el numerall
66.3 del Reglamento Interno.

La decision para recibir bienes bajo esta figura y su forma de valorizaciéon serd tomada por el Comité
de Inversion sobre la base de un informe técnico-Legal de perito competente.

Para efectos del DIV-FIC, la existencia de Bienes Recibidos implica la recuperacion de una inversion
y forman parte del patrimonio del mismo.

La gestidn de estos bienes serd parte del Manual de Gestidén de Inversiones de Valores Sin Oferta
PUblica MAGI.

5.14. Restricciones
Se tiene las siguientes restricciones de Inversion:

1. No se invertird en pagarés suscritos por MIPYME que fabriquen o comercialicen armas,
tabaco o estén involucradas en actividades ilicitas.

2. No se invertird en ningun tipo de valores representativos de mercaderia tales como bonos
de prenda - warrant.

3. De acuerdo alo estipulado en la Categoria C de los Criterios de calificacion utilizados en el
Reglamento para la evaluaciéon y cdlificacién de cartera de créditos contenido en la
Recopilacién de Normas para servicios Financieros emitida por ASFI, por analogia, no se
Realizardn Inversiones con suscriptores, avales o garantes de personas: (i) calificadas en
categoria C dentro un Buro de informacién Crediticia, (i) que tengan créditos castigados
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por insolvencia o (iij que mantengan créditos en ejecucién con alguna Entfidad de
Intermediacién Financiera (EIF).

4. La Empresa objeto de Inversion no podrd tener emisiones de Valores sin Oferta PUblica en
Délares estadounidenses en otros Fondos de Inversidén Cerrados administrados por la SAFI.

5. No se podrd realizar inversiones superiores a 360 dias, en valores sin Oferta Publica de
emisores inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Para inversiones en valores sin Oferta Publica, emitidos por Instituciones Financieras de
Desarrollo (IFD), inscritas en el RMV de ASFI, el plazo no debe ser superior a mil ochenta (1.080)
dias.

6. No se podrd financiar el pago de Créditos de Entidades de Intermediacion Financiera
vinculadas a la SAFI.
7. Adquirir Valores de emisores que mantienen Valores vigentes de Oferta PUblica.

8. Losrecursos obtenidos por la Empresa Objeto de inversion para recambio de pasivos, no se
utilizardn para pagar la deuda contraida con ofros Fondos de Inversion ajenos a la
Sociedad.

5.15. Depdsito de Valores

Los Valores adquiridos localmente por cuenta del Fondo serdn registrados y/o depositados
mediante anotacién en cuenta en la EDV o una Entidad de Intermediacién Financiera custodia que
tenga una calificacién de riesgo minima de AA2, de acuerdo ala nomenclatura de ASFI, o cualquier
otra entidad facultada por la normativa legal aplicable. Para esto, la SAFI dispone de una cuenta
matriz de forma directa en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. entidad autorizada por
ASFI.

Para el caso de Valores fisicos que sean adquiridos por el Fondo, se suscribird un contrato de
depdsito con la EDV S.A. o con una institucién financiera depositaria autorizada por ASFI.

Los Conftratos Para Inversién en Valores Sin Oferta PUblica de los Valores fisicos adquiridos por el
Fondo, estardn bajo resguardo en béveda de CAPCEM SAFIS.A.

Los costos de depdsito correrdn a cuenta del Fondo como gastos autorizados por Depésito de
Valores.

La Sociedad Administradora serd solidariaomente responsable por el depdsito de los Valores
realizada por parte de la Entidad de Depdsito de Valores o entidad de intermediacidén financiera,
segun corresponda.

6. COMITE DE INVERSION

El Fondo contard con un Comité de Inversion, compuesto por tres (3) integrantes titulares y un (1)
integrante suplente, de los cuales al menos uno (1) de los titulares deberd ser independiente sin
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ninguna vinculacién con la Sociedad Administradora, ni con el Asesor de Emisiones de la Sociedad
Administradora y tener experiencia en el sector productivo y/o en el sector financiero nacional y/o
internacional. Todos los miembros deberdn poseer idoneidad para la funcién que realizan vy
experiencia en actividades de administracion de portafolios o materias afines en el Mercado de
Valores y Sector Financiero.

Los miembros del Comité de Inversidn deberdn ser designados por el Directorio. El Administrador del
Fondo deberd ser miembro del Comité de Inversién con cardcter obligatorio. Adicionalmente, el
Auditor Interno participara del comité con derecho a voz y no a voto.

El Comité de Inversion sesionard cuantas veces considere necesario, pero lo hard por lo menos una
(1) vez cada trimestre, tratdndose los temas por tiempo y materia. El comité sesionard vdlidamente
con la presencia de la totalidad de sus miembros, y las resoluciones y decisiones se adoptardn por
mayoria absoluta, esto quiere decir que deberd haber minimo cuatro (4) votos para que el Comité
pueda tomar una decision.

El Comité de Inversidn se regird de acuerdo a lo establecido en la Seccion 3, Capitulo V del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidon
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
(RNMYV) de ASFI.

El Comité de Inversidn tendrd las siguientes actividades:

1. Disenar modificaciones a las politicas de inversion del Fondo.

2, Conftrolar la aplicacion de las politicas de inversién del Fondo.

3. Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites si estos
ocurriesen.

4, Monitorear y evaluar las condiciones del mercado para realizar las inversiones

5. Definir los tipos de riesgo de las inversiones y los mecanismos para su cuantificacion,

administracién y control.

6. Supervisar las labores del administrador del Fondo en lo referente a las actividades de
inversion.

7. Evaluar y aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, dentro de lo establecido en la
Politica de Inversiones, asi como evaluar la evolucién del portafolio de las inversiones
existentes.

8. Aprobar cada inversion en Valores de Oferta Privada emitidos por MIPYME, Grandes
Empresas e IFD, segun corresponda.

. Aprobar la politica de inversiones de valores de Oferta PUblica.

10. Proponer modificaciones al Reglamento Interno de DIV FIC en lo referente a la Politica
de Inversiones.

11.  Evaluar las oportunidades de inversion de acuerdo con los lineamientos y la Politica de
Inversién del Fondo.

12. Evaluary efectuar el seguimiento a los activos que integran el patrimonio del Fondo.

13. Evaluar, aprobar y supervisar el manejo de tesoreria del Fondo por parte de CAPCEM

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: | PD Y GG Version: 9
Revisado por: Participantes DIV-FIC Emisidn: Noviembre 2023
Aprobado por: | AGP DIV-FIC Pagina: 44 de 119




CAPCEM SAFI S.A.

SAFIS.A.

14. Aprobar los lineamientos de la metodologia de valorizacion de las inversiones en valores
sin oferta publica del Fondo.

15. Modificar el Tarifario para las MIPYME, Grandes Empresas e IFD suscriptoras o emisoras
de Valores Sin Oferta Publica (VSOP) plasmado en el Anexo 6 del Manual de Elaboracién
de Propuestas de Inversiones y Gestion de Valores Sin Oferta PUblica (MEGI) el cual es
parte indivisible del Contrato de Prestaciéon de Servicios entre CAPCEM SAFI S.A. y el
Asesor de Emisiones.

16. Aprobar o rechazar castigos de las inversiones segun lo establecido en el numeral 8.1.
del MAGI.

Las funciones del Comité de Inversidbn son indelegables y estardn claramente definidas en el
Reglamento del Comité de Inversidn aprobado por el Directorio de la Sociedad Administradora.

Los miembros del comité son responsables solidariamente por las resoluciones que se adopten en el
mismo, y personalmente por los actos de administracién en que intervengan; con excepcién del
voto disidente fundamentado, cuya constancia se registra en acta.

Los miembros del comité deberdn poseer idoneidad para la funcién que realizan y experiencia en
actividades de administracion de portafolio o materias afines en el Mercado de Valores.

En virtud a lo establecido en el Articulo 4, Seccién 3, Capitulo V, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversidon, contenido en el Titulo |, del
Liboro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, las
deliberaciones, conclusiones, acuerdos y decisiones del Comité de Inversidn se hardn constar en un
libro de actas, debidamente firmado por todos los asistentes de la sesidn y se entenderdn
aprobadas desde el momento de su firma.

El libro de actas debe estar foliado y cada hoja serd sellada previamente por ASFI. Dicho libro podrd
ser requerido por ASFI en cualguier momento y debe incluir o adjuntar la documentacién de
respaldo que corresponda.

7. CUOTAS DE PARTICIPACION

7.1.Metodologia para la obtencién del Valor de Cuota
Para el cdlculo del valor de cuota, se procederd segun lo dispuesto en el Articulo 1, Secciéon 7,
Capitulo V, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el

Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

En el Arficulo 39 del Reglamento Interno y punto 7.5. del presente Prospecto se describe el
procedimiento de cdlculo del valor de cuota por serie.
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7.2.Procedimiento de obtencion del Activo Neto del Fondo

El Valor del Activo Neto del Fondo se determinard aplicando la siguiente férmula:
Valor del Activo Neto= Valor del Portafolio del Dia + Liquidez del Dia + OA -
Comisiones y Gastos del Dia - PDPPOVR - Otras Obligaciones.

Dénde:

Valor del Portafolio del Dia: Comprende el valor del Portafolio invertido en Valores de oferta
publica valorada segun la metodologia de valoracién vigente, o lo establecido en el Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los Fondos de Inversidon, contenido
en el Titulo |, del Libro 5° de la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASF,
asi como el valor actualizado de los Valores sin Oferta PUblica, valorados conforme al Reglamento
Interno.

Liquidez del Dia: Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mds el devengamiento diario
de los intereses obtenidos por este concepto.

OA: Pagos anticipados y otros activos

Comisiones y gastos del Dia: Incluye gastos financieros, si  corresponden, comisibn  por
administracién del dia de la Sociedad Administradora con cargo al Fondo de inversidon y/o a los
participantes conforme a lo previsto en el Reglamento Interno y la normativa, asi como gastos
realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al Fondo, conforme a lo previsto por
el Reglamento Interno y la normativa.

PDPPOVR: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en reporto.

Otras obligaciones: Préstamos bancarios, otros préstamos, intereses devengados por préstamos
bancarios, ventas en reporto y obligaciones.

7.3.Valoracion del Portafolio:
El Valor del Portafolio del Fondo estd conformada por:
1. Inversiones en Valores de Oferta PUblica emitidos en Bolivia.
2, Inversiones en Valores sin Oferta PUblica emitidos en Bolivia por MIPYME, Grandes
Empresas o IFD.
7.3.1. Inversiones en Valores de Oferta PUblica emitidos en Bolivia
Instrumentados mediante bonos, letras, pagarés y otros valores que serdn valoradas diariamente

conforme la Metodologia de Valoracién contenida en el Titulo | del Libro 8° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.
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7.3.2. Inversiones en Valores de renta fija sin Oferta PUblica emitidos por MIPYME o grandes
Empresas.

La valoracién de los activos financieros en los que el DIV-FIC invierta, serd lineal de acuerdo a la
tasa de rendimiento nominal establecido en cada activo financiero.

Para activos financieros sin Oferta Publica vigentes:

F,

=y —
'']_||l+1r.=11“*"‘:'—'r~'H

a=1 % 30{:)

Cuadro 15: Valoracion VSOP
Donde:

Pit Precio del Valorien la fecha t de cdlculo

Fc Monto de los flujos futuros: monto de los
rendimientos y/o principal a ser obtenido en la
fecha de vencimiento de cada pago parcial
propuesto por el suscriptor del Valor.

TR Tasa de rendimiento relevante: Al ser valores
Unicos esta tasa es su tasa de emision.

Pla NUmero de dias calendario de devengamiento de
cada uno de los pagos parciales futuros
propuestos.

n NUmero de pagos parciales futuros propuestos

que fiene el Valor.
Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

Cada uno de los pagos parciales propuestos por el suscriptor de los Valores serd calculado de la
siguiente manera:

PPi = VNi * (TRe * PI/360)

Cuadro 16: Valoracién Pago Parcial

Donde:
PPi Monto del pago parcial propuesto al vencimiento
del mismo (pueden ser rendimientos solamente, o
capital mds rendimientos en el caso de prepagos.
VNi Valor nominal del Valor i en la fecha de inicio del
devengamiento de rendimientos del pago parcial
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propuesto (o saldo de capital en el caso de

prepagos)
TRe Tasa de rendimiento de emisidon
PI NUmero de dias calendario entre la fechainicial de

devengamiento de rendimientos y la fecha de

vencimiento del pago parcia propuesto
Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

7.3.2.1. Para activos financieros sin Oferta PUblica vencidos:

La valoracién en los activos financieros sin Oferta Publica vencidos (pagarés), se valoriza a Saldo de
Capital y no devengaran intereses. Una vez en mora, se empezard a aplicar un factor de descuento
diario, conformando un Fondo de incobrabilidad especifico (FIE) para cada valor, de esta manera
se ird reflejando la pérdida de valor del Pagaré dia a dia que no se pague. Estos valores, una vez
vencidos y protestados, no generan intereses corrientes y si sobrepasan los 180 dias calendario, su
saldo de capital serd igual a 0.

Los detalles de la valorizacidon de los activos financieros y del portafolio del Fondo, estdn
especificados en el Manual de Gestion de Inversiones de Valores Sin Oferta Publica (MAGI).

7.4.Politica de Previsiones
Bajo el principio de autonomia de un Pagaré que se adquiera para el Fondo, se establecerd un
Fondo de Incobrabilidad Especifico (FIE) a cada Pagaré que se encuentre en mora, en caso de que
el mismo establezca pagos parciales. Este “Fondo” serd aplicado contablemente como una

prevision.

Los detalles de su aplicacién en el Fondo, estdn plasmados en el Manual de Gestidn de Inversiones
de Valores Sin Oferta Publica (MAGI).

7.5.Procedimiento de cdiculo del Valor Cuota
El cdiculo del valor de cuota (VC) diario serd de la siguiente manera:

VC = Activo Neto del Fondo de Inversién (ANFI)
Numero de Cuotas vigentes del Dia

7.6.Tipo de Cambio a Utilizarse

El valor de la Cuota estard expresado en Délares estadounidenses. El tipo de cambio a utilizarse en
la conversidn de Valores emitidos en bolivianos, serd el de compra publicado por el Banco Centrall
de Bolivia en el dia de la valoracion.
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7.7.Indicador Comparativo (Benchmark)

El Benchmark o Indicador Comparativo para DIV - FIC se calculard de acuerdo a la siguiente
formula:

Benchmark=(%VSOP*TPNAP)+(%OPUB*TPNDPF)+(%LIQN*TCA)

Cuadro 17: Benchmark
Dénde:

Z-VSOP % Portafolio de Valores Sin Oferta PUblica del DIV-FIC

TPNAP Promedio simple de las TPP de las tasas pasivas nominales de los DPF
mayores a 1080 dias de las entidades especializadas en microcrédito en
moneda extranjera. y TPP de las tasas activas nominales de los créditos
PYME en moneda exiranjera que otorgan las enfidades especializadas en
microcrédito. (Bolivia) (Promedio Anual de Tasas Semanales).

ZOPUB % Portafolio oferta publica del DIV-FIC

TPNDPF TPP de las tasas pasivas nominales de los DPF mayores a 1080 dias de los
bancos multiples en moneda extranjera (Bolivia). (Promedio Anual de Tasas
Semanales). En caso de tener portafolio de oferta publica Nacional en
bolivianos, entonces se usard las TPP de las tasas pasivas nominales de los
DPF mayores a 1080 dias de los bancos multiples en moneda nacional. De
esta manera el portafolio de oferta publica en moneda nacional se
multiplicard por el componente en moneda nacional y el portafolio de
oferta publica en Dodlares estadounidenses se mulliplicard por el
componente en Ddlares estadounidenses.

%LIQN % Portafolio liquidez del DIV-FIC

TCA TPP delinterés nominal anual pagado por las cajas de ahorro de los bancos
multiples en moneda extranjera (Bolivia). (Promedio Anual de Tasas
Semanales). En caso de tener liquidez Nacional en bolivianos, entonces se
usard las TPP de las tasas pasivas nominales de los DPF mayores a 1080 dias
de los bancos multiples en moneda nacional. De esta manera la liquidez
en moneda nacional se multiplicard por el componente en moneda
nacional y la liquidez en Dodlares estadounidenses se multiplicard por el

componente en Délares estadounidenses.
Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

El Indicador Comparativo de Rendimiento serd utilizado para el cdiculo de la comisidn por éxito y se
utilizard también como pardmetro de referencia para medir el desempeno del portafolio de inversiones
del Fondo gestionada por la Sociedad Administradora. Esta comision serd cobrada una vez por ano en
caso que el rendimiento del Fondo durante una gestién de 360 dias calendario supere al rendimiento del
Benchmark. La primera gestién de 360 dias parte desde el inicio de actividades del Fondo hasta los 360
dias calendario de operaciones del mismo.
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El procedimiento para el cdlculo de este Indicador se encuentra detallado en el Articulo 41 y Anexos 1y
2 del Reglamento Interno del Fondo.

8. FACTORES DE RIESGO

El Participante del Fondo debe considerar que las inversiones del Fondo y las Cuotas de
Participacién que adquiriese, estdn sujetas a los siguientes factores de riesgo.

8.1. Riesgo Cambiario

El Fondo estd denominado en Délares estadounidenses. Sin embargo, la Politica de Inversidon del
Fondo permite ala Sociedad Administradora a invertir sus recursos en bolivianos y en ofras monedas
o unidades de cuenta. Por este motivo, fluctuaciones en el tipo de cambio entre el Délar y dichas
monedas o unidades de cuenta podrian afectar el desempeno del Fondo, especialmente en lo
relacionado al pago de rendimientos y de capital.

A fin de mitigar este riesgo es que la politica de inversion del FONDO le permite invertir hasta el cien
por ciento (100%) del total de la cartera en valores denominados en Moneda Extranjera, o hasta el
cuarenta por ciento (10%) del total de la cartera en valores denominados en Moneda Nacional.

8.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que un emisor no cumpla en tiempo y forma con sus obligaciones
de pago o incumpla definitivamente las mismas. El riesgo de crédito puede afectar la rentabilidad
y larecuperacion del capital invertido en las Cuotas de Participacion del Fondo. Ante esta situacion
la Sociedad Administradora previa a la inversibn en PYME o Gran Empresa cumplird con la
tecnologia de inversion establecida en el Manual de Elaboracion de propuestas de inversion vy
Gestion de Inversiones de Valores sin Oferta Publica, la cual contiene una metodologia de inversion
basada principalmente en el conocimiento y evaluacién exhaustiva de la empresa y el sector en
gue se desenvuelve, asimismo se solicitara la cobertura a la propia empresa para mifigar el Riesgo
y en caso gque no resulte se apelard a todos los instrumentos legales.

Por otro lado, existe el riesgo de que los valores de renta variable con oferta pUblica en los que
invierta el Fondo no puedan ser liquidados hasta el momento del vencimiento del Fondo, porlo que,
en Ultima instancia, parte de la devolucién de capital a los participantes sea en este tipo de
instrumentos. Para evitar esto la Sociedad Administradora ofrecerd este tipo de valores 14 meses
antes del vencimiento del Fondo en los mercados secundarios que correspondiesen y se venderdn
los mismos hasta en un 75% de su valor nominal

8.3.Riesgo de Liquidez

Las inversiones del Fondo en Valores Sin Oferta PUblica serdn, por lo general, iliquidas. A fravés de la
diversificacion de las inversiones, andlisis de riesgo y gestion de la duracion, el riesgo de pérdida
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podrd ser mitigado. Adicionalmente el Fondo podrd transmitir de forma directa, a partir del tercer
ano de inicio de actividades del Fondo hasta un 20% del portafolio de Valores Sin Oferta Publica.
No obstante, no existe ninguna garantia de que las empresas suscriptoras cumplan con las
condiciones pactadas para la inversion.

Por otfro lado, debido a que en el mercado de Valores boliviano la negociacién de valores de renta
variable no alcanza volumenes importantes, no es posible asegurar que exista un mercado lo
suficientemente liquido para la negociacion de las Cuotas de Inversion de Fondos Cerrados.

8.4. Riesgo Pais

Inversiones Nacionales: La Sociedad Administradora y el Fondo pueden verse afectados en el
normal funcionamiento y cumplimiento de sus objetivos por situaciones de indole diversa como
politicas sociales, macroecondmicas, politicas sectoriales, cambios legales, de mercado, entre
otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de objetivos del Fondo
de Inversion y la Sociedad Administradora.

8.5. Riesgo Sectorial

Todas las inversiones que el Fondo realiza pueden ser afectadas por el comportamiento del sector
al cual pertenece la empresa en los cuales invierte el Fondo.

8.6. Riesgo Tributario

El rendimiento de las inversiones que el Fondo realice se puede ver afectado por modificaciones
futuras de la norma tributaria nacional a la que se éstas se ven sujetas.

8.7. Riesgo Tasa de Reinversiéon

Debido al plazo de vida del Fondo, existe la posibilidad que el portafolio se encuentre compuesto
por algunos Valores con fecha de vencimiento menor a la fecha de vencimiento del Fondo. Dichos
Valores deberdn ser reinvertidos a las tasas de rendimiento vigentes en el mercado en ese momento,
las mismas que pueden ser menores a las pactadas originalmente. Este riesgo puede ocasionar que
la tasa de rendimiento final del Fondo sea distinta a la tasa de rendimiento esperada con el
portafolio de Valores adquirida en la etapa de inversidn. Esta situacidn también puede ser
ocasionada por las Normas que emita el Gobierno que afecta directamente o indirectamente.

8.8. Riesgo Regulatorio

El riesgo regulatorio es el riesgo que las leyes, y regulaciones aplicables al Fondo y sus inversiones
experimenten un cambio que afecte negativamente la capacidad de la Sociedad Administradora
de cumplir con el objetivo del Fondo o su politica de inversion, en la forma en que se define en el
presente Prospecto y el Reglamento Interno.

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: | PDY GG Version: 9
Revisado por: Participantes DIV-FIC Emisidn: Noviembre 2023
Aprobado por: | AGP DIV-FIC Pagina: 51de 119




CAPCEM SAFI S.A.

8.9.Riesgo por ausencia de historial respecto de las Operaciones de la Sociedad Administradora

CAPCEM SAFI S.A. es una SAFI con Autorizacién de Funcionamiento emitida por ASFl en agosto de
2015. A partir de febrero de 2017, administra el Fondo INCLUSION EMPRESARIAL FONDO DE INVERSION
CERRADO.

AUNn cuando CAPCEM SAFI S.A. es una Sociedad de reciente creacién, la empresa adquiere toda
la tecnologia y conocimiento en gestion de inversiones de FUNDACION CAPCEM, la cual generd
una vasta experiencia en la administracion de inversiones, especialmente en Valores Sin Oferta
PUblica. El personal de FUNDACION CAPCEM, altamente capacitado en inversiones, forma la base
de los ejecutivos de CAPCEM SAFI S.A.

De igual manera, los miembros del Directorio poseen experiencia en estructuracion de valores,
administracién de riesgos y en la gestiéon de empresas de diferentes sectores.

9. OFERTA PUBLICA
9.1.Inversionistas a los que esta Dirigido DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC

La oferta de cuotas del Fondo, de manera amplia, estd dirigida a personas naturales o juridicas que
tengan un horizonte de inversién de largo plazo, que busquen rentabilidad y que estén dispuestos a
invertir en un portafolio compuesto por activos financieros en mercados nacionales.

9.2.Tipo de Oferta

La oferta de las Cuotas de Participacion serd publica, de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento de Oferta PUblica contenido en el Titulo | del Libro 2° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFl y la Normativa vigente.

9.3.Condiciones de Colocacion de las Cuotas de Participacion

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento del Registro del Mercado de Valores contenido en
el Titulo | del Libro 1° de la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores(RNMV) de ASFI, el
plazo para la colocacién de la emisidn serd de hasta doscientos setenta (270) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emision de las Cuotas de Participacion de acuerdo a la
Resolucion de Autorizacion e Inscripcion emitida por ASFI.

CAPCEM SAFI S.A. podrd solicitar a ASFI, previa aprobacién de los Participantes que hayan
comprometido su interés, la ampliacién del referido plazo de colocacion por un plazo no mayor a
noventa (90) dias calendario, sehAalando los motivos debidamente fundamentados en funcién a las
condiciones del mercado.

Finalizado el plazo de colocacién primaria y su respectiva ampliacién, y en caso de que no se
hubiera logrado colocar el ciento por ciento (100%) del monto minimo de colocaciéon, aquellas
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Cuotas que no hubieran sido colocadas quedardn automdticamente inhabilitadas, perdiendo toda
validez legal. La Sociedad Administradora comunicard este hecho a ASFI, BBV S.A.y EDV S.A.

9.4.Precio de Colocacién Primaria

El precio de colocacion serd como minimo a la par del valor nominal de las cuotas, USD 2,000 (dos
mil 00/100 Délares estadounidenses).

A partir del inicio de actividades del Fondo, el precio de colocacién minimo de las cuotas serd el
correspondiente al mayor valor entre: el valor nominal de las Cuotas de Participacién y el valor libros
de Cuota de Participacién del dia en que se redlice la colocacién, calculado e informado
diariamente por la Sociedad Administradora.

9.5.Pago de las Cuotas de Participacién

El pago por la compra de las Cuotas de Participacién deberd realizarse en su totalidad, en Ddélares
estadounidenses y mediante abono en la o las cuentas bancarias designas por la Sociedad
Administradora.

9.6.Agencia de Bolsa Colocadora y Modalidad de Colocacién

La colocacion de las Cuotas de Participacion emitidas por DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC, estardn a
cargo de MULTIVALORES Agencia de Bolsa S.A., bajo modalidad de colocacién a mejor esfuerzo.

Las obligaciones del Agente colocador, plasmadas en el Contrato de Prestacién de Servicios entre
CAPCEM SAFI S.A. y MULTIVALORES Agencia de Bolsa S.A. se encuentran descritas a continuacién:

1. Revision conjuntamente con CAPCEM SAFI S.A. preliminar del Prospecto y del Reglamento
Interno correspondientes al DIV -FIC y a las Cuotas de Participacion del mismo.

2. Acompanamiento a CAPCEM SAFlI S.A. en las visitas a los inversionistas, a los entes
reguladores y a los parficipantes respectivos, que se encuentren involucrados con la
estructuracién del DIV - FIC.

3. Asesoramiento a CAPCEM SAFI S.A. en materia técnica y comercial, tanto en elementos de
forma como de fondo.

4. Trabagjo comercial y de mercadeo ante los potenciales inversionistas de las Cuotas de

Participacion, realizado conjuntamente con CAPCEM SAFI S.A.

Seguimiento y monitorio de la Pre-Venta de las Cuotas de Participacion.

Inscripcion del Fondo DIV- FIC como emisor en el RMV de ASFI.

7. Inscripcidon de las Cuotas de Participacidn correspondientes al Fondo, ante la Bolsa Boliviana
de Valores S.A., ante la Entidad de Depdsito de Valores S.A. (EDV) y también ante el Registro
de Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

o,

8. Colocacion a mejor esfuerzo de las Cuotas de Participacién correspondientes al Fondo.
9. Redlizar todo otro trabajo comercial concerniente a la colocacién de las Cuotas de
Participacion que sea necesario para el éxito del DIV- FIC.
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9.7.Procedimiento de Colocacidon

La colocaciéon de Cuotas de Participacién del Fondo serd realizada mediante Oferta PUblica
Primaria en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a partir de la fecha de emision del mismo.

El criterio de determinacion de precio de cierre o adjudicacién en colocacién primaria para la
Emisién de las Cuotas de Participacion del Fondo, segun lo seialado en el Articulo VI.20, punto |,
inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A, serd el de Precio Discriminante. Este Precio es el ofertado por cada postor dentro del
grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada de Cuotas de Participacion. Sin perjuicio
de lo senalado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se
seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y
Operaciones de la BBV S.A.

El monto minimo de colocacién es USD.30,000,000 (Treinta millones 00/100 Délares estadounidenses).

Hasta la fecha de inicio de actividades de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC, los recursos obtenidos por
la colocacién de Cuotas serdn depositados en cuentas a la vista de instituciones financieras
bolivianas, con una calificacidon de riesgo minima de AA2, de acuerdo a la nomenclatura de
calificacién aprobada por ASFI.

De no lograrse la recaudaciéon del Monto Minimo de Colocacién hasta el plazo mdaximo de
colocacién mas su prérroga prevista en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, se procederd a la devolucion de los aportes efectuados
incluyendo los intereses generados en caso que corresponda.

La referida devolucién se realizard en efectivo en un plazo mdéximo de dos (2) dias hdbiles luego de
finalizado el plazo de colocaciéon primaria y su respectiva prérroga.

9.8.Disefio y Estructuracion

CAPCEM SAFI S.A. es el encargado del diseno y estructuracion de la Emision de Cuotas de
Participacién de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC.

10. INSTANCIAS ADMINISTRATIVAS

10.1. CAPCEM SAFI S.A. (ANTECEDENTES RELEVANTES)
CAPCEM SAFI S.A. es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn que se encuentra
Autorizada para su funcionamiento por ASFl e inscrita en el Registro de Mercado de Valores (RMV)

de ASFI bajo el N° de Registro ASFI/DSV/SAF-CAP-001/2015 emitido mediante RESOLUCION ASFI
/653/2015 de fecha 24 de agosto de 2015.
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CAPCEM SAFI S.A. es una sociedad andnima legalmente constituida en la ciudad de La Paz, Bolivia,
mediante escritura publica No. 041/2014 y las modificaciones realizadas mediante escrituras
pUblicas N° 388/2014 y 010/2015 celebradas ante notario de fe publica N° 02 a cargo de la Dra.
Tania Loayza Altamirano. El reconocimiento comercial ha sido otorgado por FUNDEMPRESA, con
matricula de comercio No. 00297837 y NIT 280366025. Asimismo, se encuentra facultada para actuar
en el Estado Plurinacional de Bolivia.

Su objeto es el de redlizar la actividad exclusiva de otorgar servicios de administracién de Fondos
de inversidon abiertos y cerrados, financieros, no financieros, internacionales u otros que constituya
dentro de la Ley N°1834 del Mercado de Valores sus Reglamentos y demds disposiciones legales. La
sociedad tiene una duracién de noventa y nueve (99) anos.

CAPCEM SAFI S.A. es la Sociedad Administradora del Fondo y es responsable por la correcta y
adecuada administracion del mismo.

CAPCEM SAFI S.A es responsable por cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del
Reglamento Interno, de conformidad a lo establecido en el numeral 24 del Anexo 1: Contenido
Minimo del Reglamento Interno de los Fondos de Inversién, Capitulo V, del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el
Titulo |, del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.
CAPCEM SAFIS.A. fiene la facultad de subcontratar servicios y actividades que forman parte de sus
propias funciones y las inherentes a sus Fondos de inversion, sin que ello implique disminucién o
liberacién de su propia responsabilidad. Dichas subcontrataciones estardn sujetas a lo establecido
en el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversidén, contenido en el Titulo |, del Libro 5° de la Recopilacidén de Normas para el Mercado de
Valores (RNMV) de ASFI.

CAPCEM SAFI S.A. es una SAFI con Autorizacion de Funcionamiento emitida por ASFl en agosto de
2015, de esta manera, a agosto de 2016, todavia no cuenta con ningun Fondo Administrado.
CAPCEM SAFI S.A. administra desde febrero de 2017 el Fondo INCLUSION EMPRESARIAL FONDO DE
INVERSION CERRADO (IE - FIC).

Toda notificacién a CAPCEM SAFI S.A. debe estar dirigida a sus oficinas ubicadas en la ciudad de
La Paz Av. Sdnchez Lima Nro. 2658, Sopocachi, Teléfono +591 2 2 912465. Fax +591 2 2 430878.

10.2. Capital Suscrito y Autorizado

CAPCEM SAFI S.A., cuenta con un capital social suscrito y pagado a 31 de julio de 2018 de
Bs?,457,000.00 (Nueve Millones Cuatrocientos Cincuenta y Siete Mil 00/100 Bolivianos), el mismo que
se encuentra dividido en noventa y cuatro mil quinientas setenta (94,570) acciones ordinarias con
un valor nominal de Bs100 (cien 00/100 Bolivianos). El capital autorizado es de Bs18,000,000.00
(Dieciocho Millones 00/100 Bolivianos).
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10.3.

Principales Accionistas

La composicidon accionaria de CAPCEM SAFI S.A. a 31 de julio de 2018 es:

Cuadro 18: Accionistas CAPCEM SAFI S.A.

CAPCEM SAFI S.A.

Nro. Nombre Monto Suscrifo Nro de Acciones | Participacion
y Pagado (Bs.)

1 INPROCEM S.A. 8,607,800.00 86,078 91.0204%
2 Marcelo Antonio Mallea Castillo 335,000.00 3,350 3.5423%
3 José Alejandro Mallea Castillo 289,200.00 2,892 3.0581%
4 Mario Fabidn Lema Ruiz 70,000.00 700 0.7402%
5 Carlos Juan Amold Saldias Pozo 70,000.00 700 0.7402%
6 Marco Antonio de la Rocha Cardozo 21,000.00 210 0.2221%
7 Alejandra Valdivia Calizaya de Bravo 8,000.00 80 0.0846%
8 Marcelo Penaranda Wolfhard 8,000.00 80 0.0846%
9 Sergio Jesus Ergueta Riv era 8,000.00 80 0.0846%
10 Wilhelm Dusan Halkyer Rocha 8.000.00 80 0.0846%
1 Santusa Maria Lépez Aliaga 8,000.00 80 0.0846%
12 Magaly Albina Chuca Ticona 8.000.00 80 0.0846%
13 Eliana Marchant Alfaro 8,000.00 80 0.0846%
14 Reynlado Edward Serano Mamani 8.000.00 80 0.0846%
TOTAL 9,457,000.00 94,570.00 100.0000%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

10.3.1. Composicion Accionaria de INPROCEM S.A.

INPROCEM S.A. es una empresa de inversiones constituido el 18 de noviembre de 2012 con el objeto
de realizar por cuenta propia o de terceros, tanto en Bolivia como en el Extranjero, actividades de
inversidon en otras sociedades mercantiles y/o Valores Sin Oferta PUblica, compraventa de Valores
de Oferta publica o Sin Oferta Publica, estructuracién de Valores de oferta Publica y/o Sin Oferta
PUblica y otfras actividades comprendidas en el testimonio de constitucion de la S.A.

La composicidn accionaria de INPROCEM S.A. a 31 de julio de 2018 es la siguiente:

Cuadro 19: Accionistas INPROCEM S.A.
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Nro. Nombre Mono Suscrito Hr? de Farticipacion
y Pagado (Bs.) Acciones
1 FUNDACION CAPCEM — DESARROLLO EMPRESARIAL &£,021,300.00 &0,213 98.81%
2 Fernando Gerardo Anker Arteaga A7 500.00 475 0.78%
3 Maric Fabian Lema Ruiz 2,500.00 125 0.205%
4 losé Mlejondro Malea Castilo 2,500.00 25 0.205%
TOTAL 6,093,800.00 60,938.00 100.0%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

10.3.2. Breve Historia de Fundacion CAPCEM

La FUNDACION CAPCEM DESARROLLO EMPRESARIAL fue constituida en septiembre de 2009 por el
Unico instituyente la Fundacién SOLYDES (Ex-PRODEM) quien fuera creador de Banco SOL y FFP
PRODEM. Posteriormente la Fundacién CAPCEM Desarrollo Empresarial, mediante Resolucién
Ministerial N° 160/2014 de 2 de diciembre de 2014, obtuvo el reconocimiento de su personalidad
Juridica a nivel Nacional por el Ministerio de Autonomia. La Fundacién CAPCEM Desarrollo
Empresarial queda establecida como una entidad de derecho privado sin fines de lucro, con
autonomia de gestidon administrativa, técnica, juridica, y econdmica, sin afiliacién politica partidaria
o religiosa. El Objeto es el de contribuir al proceso de desarrollo de las Organizaciones Econdmicas
Privadas (MIPYME), promoviendo y facilitando su inclusién a mercados de inversién, como parte de
la economia plural nacional y sector estratégico de generacién de ingresos y empleo.

La Fundacién CAPCEM basado en el paradigma de Inversiones Inclusivas de Impacto ha
desarrollado una serie de procesos de experimentacién e implementacién de proyectos pilotos
probando productos de inversion que permitan a las MIPYME asi como a inversionistas acceder all
mercado de inversidn en la que los riesgos y rentabilidad son gestionados. Estas experiencias y
pruebas exitosas realizadas por mds de cinco anos, en la que invirtié su patrimonio tanto econdémico
como humano, es transferido para poder potenciar fondos de inversion que se dirijan y cumplan
con el objeto de la institucion.

10.4. Composicion del Directorio

La composicidn de Directorio de CAPCEM SAFIS.A. a 31 de julio de 2018 es:

Cuadro 20: Directorio CAPCEM SAFI S.A.

Nro Nombre Cargo Profesién Antigiedad en
CAPCEM SAFIS.A.
1 José Alejandro Mallea Castillo Presidente Ing. Agrénomo, MBA, mencién Finanzas 4.6 anos
2 Carlos Eduardo Siemon Valdez Vicepresidente/Independiente Administrador de Empresas 2.7 anos
3 Marco Antonio de la Rocha Cardozo Secretario Lic. Economia 2.7 anos
4 Luis Adolfo Palacios Yafiez Director Suplente/Independiente |Lic. Administracidon de Empresas 1.3 afos
5 Edwin Eustaquio Limachi Killa Sindico Abogado 0.4 aios
6 Sergio Ergueta Murillo Sindico Suplente Abogado 2.7 anos
DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: | PD Y GG Version: 9
Revisado por: Participantes DIV-FIC Emisidn: Noviembre 2023
Aprobado por: | AGP DIV-FIC Pagina: 57 de 119




CAPCEM SAFI S.A.

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
10.5. Composicién Comité de Inversién de DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC

El Comité de Inversién, a 31 de julio de 2018, estd compuesto por:

1. Carlos Juan Arnold Saldias Pozo.

2. Luis Adolfo Palacios Yanez.

3. Fernando David Hinojosa Garcia. (Independiente)
4. Jorge Rubén Arias Claros. (Independiente)

5. Marcelo Penaranda Wolfhard. (Suplente)

10.6. Principales Ejecutivos

El plantel de ejecutivo de CAPCEM SAFIS.A., a 31 de julio de 2018, estd compuesto por:

Cuadro 21: Ejecutivos CAPCEM SAFI S.A.

Antigiedad en

Nro Nombre Cargo Profesion CAPCEM SAFIS.A.

3 Gerente General/Administrador . , -
1 Carlos Juan Amold Saldias Pozo i Lic. Economia 1.4 anos
Titular de DIV-FIC

Gerente de Fondos e
2 Marcelo Pefiaranda Wolfhard Inv ersién/Administrador Suplente  |Ing. Comercial, MSc Finanzas 1.7 anos

DIV-FIC

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
10.7. Resumen Curricular
José Mallea Castillo- Presidente del Directorio

Ingeniero Agrobnomo, con Maestria en Administracion y Direccidén de Empresas con especialidad en
Finanzas obtenido en la Universidad Privada de Bolivia y Universidad Santiago de Chile. Cuenta con
Diplomado en Banca y Finanzas y Gestion Empresarial. Es Egresado de Maestria en Ecologia vy
conservacion de la Biodiversidad. Cuenta con experiencia en Desarrollo e implementacién de
empresas agroindustriales y de servicios. Por mds de 10 anos desempeno el cargo de gerente de
programas de la Fundacién PRODEM y posteriormente SOLYDES enfocados en desarrollar productos
financieros que permita a las MIPYMES e inversionistas acceder a mercados de inversidon. Entre otros
programas desarrollo y participo como coordinador de: “mi socio” (procesos de micro-
capitalizacién de microempresas), Prodempresa (procesos de incubacidon y generacién de
empresas), Capital semilla (procesos de generacién y fortalecimiento de empresas mediante
participacién accionario o cuotas de participacion) y por Ultimo Capital para el Crecimiento
Empresarial (que invertia y apoyaba al crecimiento de empresas en marcha). Por mds de 8 anos fue
Presidente Ejecutivo de la empresa AGUACTIVA S.A. especializada en riego tecnificado agricola y
turf.
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Adicionalmente dentro de la Fundacion SOLYDES, apoyo en el gobierno corporativo, gestiéon interna
y estratégica en empresas del portafolio de la Fundacion.

El Sr. Mallea actualmente se desempena como Presidente Ejecutivo de CAPCEM SAFI S.A., cargo
gue ostenta desde la constitucion de la SAFlI en Febrero de 2014 y en el cual fue ratificado el 4 de
abril de 2017.

Carlos Juan Arnold Saldias Pozo — Gerente General (Administrador Titular)

El Sr. Saldias, es Licenciado en Economia con estudios de Post-grado en Economia de la Regulacién,
Intermediacidon Bursdtil, Finanzas Corporativas e Inversién y Docencia Universitaria. Cuenta con una
amplia experiencia de 24 anos en los Mercados Financieros y de Valores. A |o largo de su carrera
profesional ocupd cargos de andlisis, supervision y control de Valores, Jefaturas de Fondos de
Inversidn, Intendente de Valores y otros cargos gerenciales y de direccion en ENTEL S.A e IDVM
Inversiones Latinoamericanas S.A. Actualmente desempena el Cargo de Gerente General de
CAPCEM SAFI S.A. A lo largo de los aios, el Sr. Saldias desempeno de igual manera cargos de
Docencia en diversas Universidades, siempre ligado a las Finanzas y el Mercado de Capitales.

El Sr. Saldias fue designado como Administrador Titular del Fondo DIV - FIC, en fecha 3 de agosto de
2018.

Marcelo Pefiaranda Wolfhard — Gerente de Fondos e Inversion (Administrador Suplente)

Ingeniero Comercial, Magister en Finanzas de la Universidad Adolfo lbdnez en Santiago de Chile.
Experiencia en Estructuraciéon y desarrollo de Portafolios de Inversidon de renta fija y variable en
CORPBANCA INVERSIONES, empresa Filial de Corp Group en Chile. Adicionalmente desempend
cargos gerenciales en industrias Mineras, Comerciales/logisticas y de servicios.

El Sr. Penaranda fue designado como Gerente de Fondos e Inversién de CAPCEM SAFIS.A. en fecha
30 de septiembre de 2015 y Administrador Suplente del Fondo DIV - FIC en fecha 3 de agosto de
2018.

10.8. Estructura Administrativa
La Estructura Administrativa de CAPCEM SAFI S.A. a 31 de julio de 2018 es la siguiente:

Cuadro 22: Organigrama CAPCEM SAFI S.A.
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Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales de la Sociedad Administradora

Al 31 de julio de 2018, CAPCEM SAFIS.A. no presenta procesos, judiciales o administrativos en contra
o a favor de la Sociedad ni tampoco se prevé que pueda iniciarse alguno.

10.10.

Derechos y Obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora tiene los siguientes derechos:

1.

servicios de administracién de acuerdo al Reglamento Interno.

Recibir una comision por administracion, si corresponde, una comisidn por éxito por los
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2,

3.

CAPCEM SAFI S.A.

Proponer a la Asamblea General de Participantes, modificaciones al Reglamento Interno, y
gestionar la autorizacién de ASFI.

Subcontratar los servicios de apoyo técnico, comercial, legal y de sistemas que pueda
requerirse para la adecuada administracidon del Fondo. Dichas subcontrataciones estardn
sujetas a lo establecido en el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo |, del Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

La Sociedad Administradora tiene las siguientes obligaciones:

10.

. Administrar los activos del Fondo, con la diligencia y responsabilidad que corresponden a su

cardcter profesional buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con arreglo al
principio de distribucién de riesgos, preservando siempre el interés e integridad del patrimonio
del Fondo y conforme a la Politica de Inversiones del mismo.
Respetar y cumplir lo establecido en el Reglamento Interno, las normas internas de la
Sociedad Administradora, el Prospecto de Emision, asi como las demds normas aplicables al
giro del negocio.
Lievar un registro electrénico y actualizado de los Participantes del Fondo que debe contener
como minimo:
l. Nombre o denominacién social.
Il. Domicilio.
. NUmero del Documento de Identificacién (Cédula de Identidad, Cédula de
ldentidad de Extranjero o Documento Especial de Identificacién).

V. NUmero de Identificacién Tributaria (NIT) si corresponde.

V. Firmas Autorizadas para ejercer los derechos econdmicos u otros
Realizar las inversiones del Fondo conforme a los plazos y objetivos
Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre CAPCEM SAFI S.A. seguido del nombre
del Fondo, Diverso Import-Export Fondo de Inversion Cerrado (DIV - FIC).
Cobrar y abonar en las cuentas bancarias del Fondo, los recursos provenientes de compras
de Cuotas, vencimientos de Valores, venta de Valores y cualquier otra operacién realizada
con el portafolio del Fondo.
Asegurarse de que los Valores adquiridos en mercado secundario sean endosados vy
registrados a nombre CAPCEM SAFI S.A. seguido de la denominacién del Fondo: Diverso
Import-Export Fondo de Inversion Cerrado (DIV - FIC).
Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de la Sociedad
Administradora, conforme a las normas contables emitidas por ASFI.
Generar y enviar a ASFl y a la BBV S.A. la informacidén requerida por las mismas, en los formatos y
plazos que estas dispongan.
Considerando el Valor nominal de Cuota de Participaciéon del Fondo de USD. 2,000, y si el Fondo
cuenta con mds de 25 participantes, publicar trimestralmente, mediante un periddico de
circulacién nacional y de acuerdo al formato que determine ASFI, la informacién descrita en el
inciso n), Articulo 1, Seccién 2, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

CAPCEM SAFI S.A.

Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Establecer y poner en conocimiento de sus funcionarios sus deberes y obligaciones, debiendo
mantenerlos permanentemente capacitados y actualizados en los conocimientos relativos al
Mercado de Valores y en temas que mejoren su desempeno laboral.

Las capacitaciones y actualizaciones deben efectuarse anualmente bajo los siguientes
lineamientos: como minimo veinte (20) horas académicas presenciales, acreditadas por
capacitadores ajenos a la entidad y/o empresas vinculadas a CAPCEM SAFI S.A.; adicionalmente,
como minimo veinte (20) horas académicas internas presenciales o virtuales cuyos capacitadores
sean ejecutivos de la entidad, mismas que deben ser debidamente documentadas.

Comunicar en forma inmediata a ASFI, los casos en los que sus funcionarios jerdrquicos tengan
cualquier tipo de vinculacidn con otras empresas o entidades, en virtud del cual puedan
generarse conflictos de interés.

Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del Registro del Mercado de Valores, respecto
a la obligacion de sus funcionarios de reportar al ejecutivo principal de la Sociedad
Administradora, sus inversiones personales en el Mercado de Valores.

Dicha informacién también debe ser proporcionada al Auditor Interno, luego de cada inversién
que se redlice.

Requerir las actividades de auditoria externa y auditorias especiales que sean dispuestas por la
Asamblea General de Participantes.

Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria anual de
CAPCEM SAFIS.A. y del DIV- FIC, dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto sean
establecidas por ASFI.

Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al principio del devengado, en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier ofro rendimiento de los Valores e
inversiones del Portafolio del Fondo, cuando corresponda.

Proporcionar a los Participantes cualquier tipo de informacién de cardcter publico relativa al DIV
- FIC o a CAPCEM SAFIS.A., que les permita fomar decisiones de inversion en Cuotas de los Fondos
de Inversidbn administrados.

Para las inversiones en Valores de Oferta Pdblica, sean de deuda o de contenido Crediticio deben
encontrarse representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depdésito de Valores
autorizada por ASFI, tanto para las inversiones de CAPCEM SAFI S.A. como del DIV - FIC, sean éstas
temporales o permanentes.

Mantener en todo momento, cuando corresponda, los Valores que conforman el Fondo bajo
depdsito y/o registro de la entidad contratada para tal fin. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Administradora serd solidariamente responsable por el depdsito de los Valores referida en este
numeral.

Identificar, analizar y presentar potenciales inversiones para la evaluacion y aprobacion del
Comité de Inversion del DIV - FIC.

Efectuar los desembolsos para realizar las inversiones de acuerdo con los términos aprobados por
el Comité de Inversion del DIV - FIC y a los establecidos en el Reglamento Interno.

Ejecutar las acciones necesarias para proteger los intereses del Fondo, en caso de eventfos de
incumplimiento de las empresas contratadas.

23. Proveerinformacion al Representante ComuUn de los Participantes del DIV - FIC y al Auditor Interno.
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24.

25.
26.
27.

28.

29.

30.

31.

CAPCEM SAFI S.A.

Lievar los registros de los libros de actas de la Asamblea General de Participantes y del Comité de
Inversién del DIV - FIC.
Valorizar diariamente el activo neto del DIV - FIC y generar el valor de cuota correspondiente.
Convocar a la Asamblea General de Participantes, cuando esto se requiera.
Anteponer, en fodo momento, los intereses del DIV-FIC y los intereses de sus Participantes, sobre
sus propios intereses, asi como sobre los intereses de los accionistas de la Sociedad Administradora
y de cualquier entfidad vinculada a la misma, para lo cual debe observar como minimo los
siguientes aspectos:
» Mantener el riesgo de la cartera dentro de pardmetros razonables, con relacion al objeto
y politica de inversién del Fondo, y en el marco de lo establecido por el Reglamento Interno
del Fondo.
» Proveer una diversificacion razonable.
Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales, legales, administrativas
y cualquier otro compromiso del Fondo.
Abstenerse de readlizar inversiones por cuenta del Fondo, en instrumentos de deuda o
participacion de MIPYME en las cuales la Sociedad Administradora, las personas y entidades
vinculadas a ella, u ofros Fondos bajo administraciéon de la Sociedad Administradora,
mantengan alguna acreencia. De igual manera, abstenerse de readlizar inversiones por
cuenta del Fondo, en Valores sin Oferta PUblica emitidos por emisores cuyos accionistas o
duenos, se encuentren vinculados patrimonialmente con la Sociedad Administradora,
cualquiera sea su participacion incluso los directores, ejecutivos, administradores, miemibros
del Comité de Inversién, sus cényuges y familiares dentro del segundo grado de
consanguinidad y segundo por dafinidad, ya sea directa o indirectamente. Para dicho
propdsito, se implementard el Formulario FOR-FI-007 “Declaracion de Parentesco”, el cual estd
plasmado en el Anexo 3 del Reglamento Interno. Este formulario serd presentado al Auditor
Interno y al Comité de Inversién de DIV-FIC, cinco (5) dias hdbiles previos a cualquier
desembolso en inversiones sin oferta publica para su revision
Realizar inversiones en instrumentos financieros de emisores vinculados hasta un veinte por
ciento (20%) en instrumentos de Oferta PUblica y hasta un cinco por ciento (5%) en
instrumentos sin Oferta PuUblica, respecto al total del portafolio de inversiones.
Para fines del Reglamento Interno y el presente Prospecto y adicionalmente a lo establecido
enla Ley N° 1834 del Mercado de Valores, se consideran los siguientes criterios de vinculacion
patrimonial o propietaria:
> Cuando una persona natural o juridica posea una participacién superior al veinte por
ciento (20%) en el capital de una entfidad, directamente o indirectamente por medio
de terceras personas naturales o juridicas.

De vinculacioén por administraciéon, direccidon o asesoramiento:
» Cuando una persona natural desempene en una entfidad, funciones directivas,

ejecutivas, de controlinterno, o que preste asesoramiento permanente alas instancias
superiores de su Administracion.
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La SAFI, una vez tome conocimiento, comunicard a ASFI, los casos en los que sus funcionarios
jerdrquicos tengan cualquier tipo de vinculacion con ofras empresas o entidades, en virtud
del cual puedan generarse conflictos de interés.

Adicionalmente, segun lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, se entenderd
por Sociedad Matriz a aquella persona juridica cabeza de grupo de ofras sociedades.

Por Sociedad Afiliada a aquella Persona Juridica que posee en otra Sociedad, denominada
Filial, entre el veinte (20) y cincuenta (50) por ciento de su capital social, o en aquellas que
ejerce influencia a fravés de la presencia de directores nombrados directamente por ella.

Por Sociedad Subsidiaria a aquella que, poseyendo Personeria Juridica propia, el cincuenta
(50) por ciento o md&s de su capital social es detentado, directa o indirectamente por una otra
sociedad (sociedad matriz).

10.11. Limitaciones a la Responsabilidad de la SAFI
Se establecen las siguientes limitaciones a las responsabilidades del Administrador:

1. La Sociedad Administradora no se responsabiliza por el comportamiento financiero de los
Valores u otros activos que componen el portafolio del Fondo ni de los emisores de los mismos
o por la liguidez del mercado.

2. La Sociedad no se responsabiliza por situaciones que podrian reducir el valor en los precios
de ventas de los activos que los conforman, ni por situaciones de orden legal o politico,
como cambios en la regulacidén vigente, que podrian afectar el desempeno de los mismos.

10.12. El Administrador

La Sociedad Administradora, a través de su Directorio, nombrard a un Administrador del Fondo, el
mismo que tendrd la facultad para ejecutar las actividades de inversion en el marco del presente
Reglamento Inferno, los estatutos y Manuales de la Sociedad Administradora y del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn, contenido en el
Titulo |, del Libro 5° de la Recopilacidén de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

El administrador del Fondo tendrd la obligacién principal de ejecutar la Politica de Inversiones del
Fondo y proponer al Comité de Inversidn modificaciones a la misma.

Finalmente, la Sociedad Administradora nombrard a un administrador suplente en caso de ausencia
del administrador del Fondo. Tanto el administrador titular como el suplente deberdn estar inscritos
en el RMV de ASFI.

10.13. Auditor Interno

El Auditor Interno de la Sociedad Administradora serd designado por el Directorio a propuesta del
Comité de Auditoria.
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El Auditor Interno se encargard del control posterior de las actividades desarrolladas por el DIV-FIC,
en el marco de los establecido en el Reglamento de Auditores Internos, contenido en el Titulo Il del
Libro 11° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, y tendrd como
funciones:

5. Velar por el cumplimiento de los objetivos de la Unidad de Auditoria Interna; el Manual de la
Unidad de Auditoria Interna; El Plan Anual de Trabajo y el Plan Anual de Capacitacién.

6. Disenar un Plan Anual de Trabagjo y un Plan Anual de Capacitacion y someterlos a
consideracién del Comité de Auditoria, para su aprobacién. El Plan Anual de Capacitacion
debe establecer para el Auditor Interno, un minimo de veinte (20) horas académicas
presenciales en temas relacionados a sus funciones, acreditado por capacitadores ajenos a
CAPCEM SAFI S.A.

7. Readlizar actividades no programadas, cuando lo considere conveniente o a pedido expreso
de la Junta General de Accionistas, Comité de Auditoria y/o instruccién de ASFI.

8. Proponer las modificaciones al Manual de la Unidad de Auditoria Interna y someterlo a
consideraciéon del Comité de Auditoria para su aprobacion.

9. Verificar que exista un inventario fisico y magnético actualizado de las politicas, manuales y
procedimientos y demds normas internas de CAPCEM SAFI S.A.

10. Verificar que el control interno de CAPCEM SAFI S.A., esté adecuado a la estructura de
operaciones de la misma.

11. Evaluar los aspectos que contribuyen a fortalecer el sistema de conftrol interno.

12. Coordinar las tareas de la Unidad de Auditoria Interna permanentemente con el Comité de
Auditoria.

13. Vigilar el cumplimiento de las disposiciones emanadas de la Junta General de Accionistas de
CAPCEM SAFIS.A., el Directorio y/o el Comité de Auditoria.

14. Evaluar el cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias que rigen a CAPCEM SAFI
S.A.y al DIV-FIC, que incluye el cumplimiento de:

l. Legislacion vigente.

Il. Normativa y disposiciones vigentes.

. Disposiciones emitidas por ASFI.
V. Regulacién emitida por otros organismos de regulacion, supervisién y control.
V. Politicas, manuales, procedimientos y demds normas internas.

15. Efectuar el seguimiento permanente a la implementacién de las recomendaciones formuladas
por ASFI, producto de las inspecciones y/o evaluaciones efectuadas a CAPCEM SAFI S.A., por los
Auditores Externos o por la propia Unidad de Auditoria Interna.

16. Asistir a las reuniones del Directorio y a las del Comité de Auditoria, cuando se le requiera.

17. Evaluar el cumplimiento y avances del Plan Estratégico.

18. Elaborar un (1) informe anual sobre el cumplimiento del Plan Anual de Trabajo, el cual incluya el
detalle de las actividades ejecutadas y no ejecutadas, con una explicacién de los motivos que
ocasionaros los incumplimientos.

19. Elaborar, al final de cada semestre, un informe de evaluacion de los estados financieros del DIV-

FIC
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20. Elaborar trimestralmente, un informe de avance sobre el cumplimiento del Plan Anual de Trabagjo,
que contemple el detalle de las actividades ejecutadas y de aquellas no ejecutadas en los plazos
programados, debidamente justificadas.

21. Elaborar, al 31 de diciembre de cada gestidon, un informe sobre el cumplimiento del Plan anual de
Capacitacién de CAPCEM SAFI S.A.

22. Evaluar los procedimientos implementados por CAPCEM SAFI S.A. para el envio de la informacion
a ASFl a fravés de los sistemas o mddulos provistos por esta.

23. Cooperar con los Auditores Externos, con el Sindico o con personal de ASFl, en la provision de
informacién requerida por dichas instancias.

El Auditor Interno deberd efectuar el Control interno de las Actividades referentes al DIV-FIC, y crear
los sistemas de consulta adecuados a la estructura de la SAFI que determine pertinentes.

10.14. Unidad de Gestion Integral de Riesgos y Responsable de Gestion de Riesgos

En el marco de lo definido por el Reglamento para la Gestion Integral de Riesgos, contenido en el Titulo
lll del Libro 11° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI, la Unidad de
Gestion Integral de Riesgos de CAPCEM SAFI S.A., a través de su Responsable de Gestidn de Riesgos
tendrd la responsabilidad de identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y divulgar todos los riesgos
gue enfrente el DIV-FIC. De igual manera y en funcién a las caracteristicas del DIV-FIC, serd responsable
de cumplir las tareas especificadas en el Articulo 6, Seccidon 4, Capitulo | del Reglamento para la Gestidn
Integral de Riesgos contenido en el Titulo lll del Libro 11° de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV) de ASFI.

11. COMISIONES, GASTOS Y ENDEUDAMIENTO
11.1. Comisiones
11.1.1. Comisién por Administracion

Conforme al siguiente cuadro:
Cuadro 23: Comision por Administracion

Tipo de Portafolio Comision
Liguidez 0.00%
Valores de Oferta PUblica Emitidos en Bolivia 0.55%
Pagarés Sin Oferta PUblica (Con y Sin Calificacién de Riesgo)| 2.4%

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.
Estas comisiones en ningin momento podrdn exceder el 1.70% sobre el valor total del Fondo.
La comisidon cobrada al portafolio de Valores Emitidos en Bolivia, ya sean de largo o corto plazo serd

del 0,55% anual sobre el monto de dicho portafolio, misma que serd cobrada diariamente durante
toda la vida del Fondo.
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La comision cobrada al portafolio de Valores Sin Oferta PUblica(Con vy Sin Calificaciéon de Riesgo)
serd del 2.40% anual sobre el monto de dicho portafolio, misma que serd cobrada diariamente
durante toda la vida del Fondo.

11.1.2. Comisidn por éxito.

Adicionalmente, se cobrard una comisidon por éxito consistente en el treinta por ciento (30%) del
rendimiento en exceso sobre el Benchmark establecido en el Articulo 41 del Reglamento Interno.

La forma de obtencion de la comisidon por éxito serd de la siguiente manera:

Comisién de Exito = (TR — Benchmark)x 30% = ANFI

Cuadro 24: Comisién por éxito
Dénde:

TR: Es la tasa de rendimiento de las cuotas del Fondo calculada una vez al ano en gestiones
equivalentes a 360 dias calendario. El primer periodo comprende 360 dias calendario
desde el dia de inicio de actividades del Fondo y asi sucesivamente.

Benchmark: Indicador de Desempeno o benchmark del Fondo calculado para el periodo evaluado
(360 dias calendario), definido en el Reglamento Interno, medido en términos
porcentuales.

ANFI: Activo Neto del Fondo de Inversién del dia anterior de la medicién neta de comision por
administracion. Esto, el dia posterior al vencimiento de los periodos de 360 dias
calendario.

Elaborado por CAPCEM SAFI S.A.

Esta comision serd cobrada cuando el rendimiento del periodo evaluado (360 dias calendario)
supere el indicador de desempeno Benchmark establecido anteriormente en el mismo periodo.

La comision por éxito serd calculada una vez al ano y pagada al finalizar cada periodo de 360 dias
calendario, una vez que se verifique que el rendimiento del Fondo fue mayor al Benchmark del
mismo periodo. Este pago se realizard dentro de los 10 dias calendario de terminado el periodo de
360 dias calendario y en ningin momento podrd exceder el 1.75% sobre el valor total del Fondo.

En el Anexo 1 del Reglamento Interno se determina un ejemplo de cdlculo del Benchmark y la
Comisién por éxito del Fondo.

Cuando se produzcan incumplimientos a los limites de inversion detallados en el Articulo 25 del
Reglamento Inferno Vigente y numeral 5.3. del presente Prospecto, y mientras estos persistan,
CAPCEM SAFI S.A., no cobrard esta comisidn por éxito.

11.2. Gastos presupuestados del Fondo:
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Serdn considerados gastos presupuestados los correspondientes a las siguientes actividades
relacionadas con las operaciones del Fondo:

® No o

Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversidn.

Gastos por concepto de cdalificacion de riesgo del Fondo de Inversién, cuando
corresponda.

Gastos por retribucién al Representante Comun de Participantes segun el inciso f), Articulo
15, Seccién 2, Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I, del Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversidon. Considerando la naturaleza del DIV
— FIC, estos gastos pueden corresponder a litigios, procedimientos de arbitraje, procesos
judiciales, honorarios profesionales y/o para la defensa de los intereses del Fondo,
previamente deberdn ser aprobados por la Asamblea General de Participantes.

Gastos por concepto de intermediacion de Valores.

Gastos por concepto de servicios de custodia

Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depdsito de Valores.

Gastos de operaciones financieras autorizadas por el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondo de Inversidén contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Los gastos detallados en el presente Articulo no podrdn superar de ninguna manera el 1.7% anual
del portafolio del Fondo. Estos gastos no forman parte de las comisiones cobradas por la Sociedad
Administradora.

11.3.

Politica de Endeudamiento del Fondo

El Fondo no contard con una politica de endeudamiento.

12. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

12.1.

Entidad de Depdsito de Valores S.A.

La custodia de las Cuotas de Participacion emitidas por el DIV - FIC asi como sus inversiones en
valores desmaterializados locales estard en custodia en la EDV S.A.

De igual manera, para custodia de valores fisicos, se confratard los servicios de custodia de la EDV

S.A.

CAPCEM SAFI S.A. firmard con la EDV S.A. por cuenta del DIV —FIC, un Contrato de habilitaciéon y
Registro como Emisor para la emision y registro de las Cuotas de Participacion desmaterializadas
emitidas por el Fondo, por comuUn acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del
Contrato serd indefinido
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CAPCEM SAFIS.A. serd solidariamente responsable por la custodia de los valores, realizada por parte
de la EDV S.A.

12.2. Agente Colocador

El Contrato de Prestacion de Servicios suscrito entre CAPCEM SAFI S.A. y MULTIVALORES Agencia de
Bolsa S.A., establece principalmente los siguientes términos:

1. CAPCEM SAFI S.A. Contrata los servicios de MULTIVALORES Agencia de Bolsa S.A. para la
estructuracion y colocaciéon de las Cuotas de Participacidon del Fondo por la suma de hasta
USD. 90,000,000.00. MULTIVALORES Agencia de Bolsa S.A. interviene en el proceso de
estructuraciéon, Unicamente como asesora y la planificacién y estructura financiera y técnica
del Fondo, es de propiedad y elaboracién Unicamente de CAPCEM SAFIS.A. Los servicios de
colocacién serdn prestados bajo la modalidad de colocaciéon “a mejor esfuerzo”.

2. Porcomun acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del Contrato serd hasta
que la Agencia de Bolsa haya colocado las Cuotas de Participacion que haya podido,
dentro el plazo de colocacién otorgado por ASFl y sus correspondientes ampliaciones.

3. Para los efectos del Contrato con el Agente Colocador se considerard como informacion
confidencial toda la informacidn comercial y técnica asi como cualquier otra
comunicacion, documentacién y datos que seas suministrados por CAPCEM SAFI S.A. a la
Agencia y viceversa. Las partes tendrdn el mismo cuidado y la misma discreciéon para evitar
la revelacion, publicacién o difusidon de la informacién confidencial, que el que tiene con su
propia informacidén similar que no desean revelar, publicar ni difundir.

Las partes podrdn revelar solamente la informacién que:
e Sus empleados necesiten conocer para el desarrollo del Contrato.

Cuente con el consentimiento previo por escrito de la que provee la informacion.

Cuente con la instruccion expresa de ASFI, BBV S.A.y EDV S.A.

Sea en cumplimiento a orden judicial o de autoridad competente

El plazo que serd considerado como suficiente para mantener la confidencialidad

de la informacion serd de dos (2) anos.

Las obligaciones del Agente colocador, plasmadas en el Contrato de Prestacién de Servicios entre
CAPCEM SAFI S.A. y MULTIVALORES Agencia de Bolsa S.A. se encuentran descritas en el numeral 9.6
del presente Prospecto.

12.3. Asesor de Emisiones
El Contrato de Prestacién de Servicios suscrito entre CAPCEM SAFI S.A. e INPROCEM S.A. tiene por
objeto establecer los alcances, términos y condiciones de la prestacién de servicios que dard el

ASESOR DE EMISIONES a CAPCEM SAFI S.A.

De manera enunciativa mds no limitativa, las principales tareas o actividades que deberd ejecutar
el ASESOR DE EMISIONES, son las siguientes:

1. Apoyo alas MIPYME en la elaboracion de sus propuestas de Inversion.
2. Elaboraciéon y remision del informe legal y técnico incluida la valoracion de riesgos
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asociados a CAPCEM SAFI S.A.

Apoyo a la MIPYME en el perfeccionamiento de las inversiones.

Apoyo a CAPCEM SAFI S.A. en el seguimiento de las operaciones de inversién.
Apoyo a CAPCEM SAFI S.A. en procesos de operaciones en problemas.

Apoyo a CAPCEM SAFI S.A. en procesos de castigo y gestion de bienes recibidos en

pago.

cbrw

Por comUn acuerdo de Partes, se establece que el plazo de vigencia del Contrato serd a partir de
su suscripcion hasta la liquidacion del Fondo DIV-FIC.

Para los efectos del Confrato con el Asesor de Emisiones se entenderd por “Reservada vy
Confidencialidad de la Informacién”, a toda la informacién generada por las Partes como resultado
de la prestacién de los servicios objeto de este Contrato.

La informacidén reservada y confidencial puede encontrarse en cualquier forma o medio, como ser
reportes y andlisis, datos técnicos y econdmicos, estudios, informacién contractual o financiera,
balances y estados financieros, memorias, activos financieros, Contratos Para Inversion en Valores
Sin Oferta PUblica, escritos, programas de computadoras, diagramas, esquemas, especificaciones
de componentes, dibujos u otros medios de almacenamiento de informacién sean estos en imagen,
audio, magnéticos, microfilms, video, documentos escritos y/o en cualquier otro medio que la
tecnologia actual lo permita relativos a las Partes.

Las Partes se obligan a mantener a fravés de sus funcionarios y de terceros contratados, la reserva
y confidencialidad de la informacién proporcionada en la ejecucién de este Contrato de acuerdo
a la normativa legal en vigencia.

Las obligaciones del Asesor de Emisiones se encuentran plasmadas en el Contfrato de Prestacion de
Servicios suscrito entre CAPCEM SAFI S.A. e INPROCEM S.A.

El Contrato de Prestacion de Servicios entre la Sociedad Administradora y el Asesor de Emisiones, de
ninguna manera implica la cesion y/o liberacién de CAPCEM SAFI S.A. de sus obligaciones vy
responsabilidades como Sociedad Administradora, que le corresponden conforme a lo establecido
por la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de ASFl y toda la normativa Vigente.

13. FORMA DE OPERACION Y RELACIONAMIENTO CON LOS PARTICIPANTES

13.1. Informacién a Entregarse Periédicamente
La Sociedad Administradora deberd informar a los participantes sobre la composicién del portafolio
y valor de la cuota del Fondo en las oficinas de la Sociedad Administradora. Asimismo, el

participante podrd informarse del valor de mercado de la cuota a fravés de las publicaciones y el
boletin diario de la BBV S.A., cuando corresponda.
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La Sociedad Administradora remitird, dentro de los diez (10) dias hdbiles posteriores al cierre de cada
mes, los estados de cuenta a los participantes, que incluirdn:

Composicién del portafolio y el porcentaje de concentracidon de las inversiones
Forma de cdlculo del valor de cuota

Valor de cuota

Valor nominal de la cuota

Plazo de vida restante del Fondo

Tasas de rendimiento del Ultimo trimestre

Detalle de las comisiones cobradas al Fondo en el periodo correspondiente
Otros que viera conveniente la Sociedad Administradora.

© No O WDN =

Conforme lo establecido en el Anexo 1: Matriz de Envio de Informaciéon Periédica, Capitulo |,
contenido en el Titulo | del Libro 10° de la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV) de ASFI, en forma anual y dentro de los ciento veinte (120) dias calendario computables a
partir de la fecha de cierre del respectivo ejercicio (al 31 de diciembre), CAPCEM SAFI S.A. debe
remitir a ASFly a los participantes del Fondo los reportes de la situacién financiera con dictamen de
auditoria externa de la propia Sociedad Administradora y del DIV - FIC, de acuerdo a los formatos
establecidos por ASFI.

La Sociedad Administradora cumplird con el envio y publicaciéon de la informacién de acuerdo a
la normativa y Reglamentos vigentes de ASFly de la BBV S.A., porlo que la Sociedad Administradora
comunicard el valor de la cuota en forma publica, en el boletin diario de la Bolsa y/o en un peridédico
de circulacién nacional.

13.2. Modificaciones al Reglamento Interno

Toda modificacién al Reglamento Interno deberd ser aprobada por el Directorio de CAPCEM SAFI
S.A 'y autorizadas por ASFI. Posteriormente se presentardn las modificaciones para su consideracién
a la Asamblea General de Participantes, incluyendo las modificaciones a las comisiones para su
aprobacién o rechazo. Asimismo, las modificaciones deberdn ser autorizadas por ASFI. Se requerird
el quérum cadlificado para que la Asamblea General de Participantes adopte una decision de
modificacion conforme al Reglamento Interno.

La resoluciéon para la modificacion serd comunicada a ASFl, ala BBV S.A. y a otras entidades como
hecho relevante. Por su parte, las modificaciones se informardn a los participantes por los
mecanismos que la Sociedad Administradora vea por conveniente, entre las que puede incluirse las
publicaciones en prensa.

13.3. Arbitraje

Toda controversia que pueda surgir entre la Sociedad Administradora y el (los) participantes (s), serd
sometida a un proceso de arbitraje en la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, de
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acuerdo al Reglamento de Arbitraje y Conciliacion de la Cdmara Nacional de Comercio vy la Ley
N° 708 de Conciliacion y Arbitraje de fecha 25 de junio de 2015.

El laudo arbitral serd definitivo, inapelable y de cumplimiento obligatorio y no procederd ningun
recurso de apelacion, renunciando las partes a recurrir a la via judicial ordinaria.

13.4. Seleccion y Renovacion de la empresa de Auditoria Externa

La seleccién y remocion de la empresa de Auditoria Externa estard a cargo de la Asamblea General
de Participantes, la misma que procederd a instruir la eleccidén de firmas sobre la base de fres
propuestas presentadas por la Sociedad Administradora.

La empresa de Auditoria Externa, deberd estar inscrita en el RMV, ademds de acreditar experiencia
de trabajo con empresas del dmbito bursdtil, preferiblemente Fondos de Inversién.

CAPCEM SAFI S.A. es responsable de velar por que los Auditores Externos cumplan el trabajo
encomendado. Asimismo, cualqguier incumplimiento del Contrato, o del servicio prestado serd
causal de remocién de la empresa de Auditoria Externa por parte de CAPCEM SAFI S.A. Dicha
decision serd debidamente comunicada a los participantes del DIV - FIC y se convocard d
Asamblea General de Participantes para considerar la designacion de una nueva Firma de
Auditoria Externa.

14. CAPITAL DEL FONDO, PRORROGA, FUSION, DISOLUCION, LIQUIDACION TRANSFERENCIA O
FUSION DE DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC

14.1. Incremento y Reduccién del Capital del Fondo

El Fondo podrd incrementar o reducir su capital mediante aprobacidén y resolucién de la Asamblea
General de Participantes con quérum calificado y de CAPCEM SAFIS.A., la cual seguird el siguiente
procedimiento:

14.1.1. Incremento de Capital

1. A propuesta del Directorio de CAPCEM SAFI S.A. misma que incluird el monto a emitir, la
cantidad de cuotas de Participacién adicionales a ser emitidas como resultado del
incremento de capital asi como las condiciones y plazos de colocacidn de las mismas, se
convocard a una Asamblea General Extraordinaria de Participantes (AGP) donde se
someterd a su aprobacion el incremento propuesto. El incremento del patrimonio del Fondo
podrd redalizarse concluido el periodo de colocacion y después de que el Fondo haya
iniciado sus actividades.

2. Una vez aprobado el incremento de Patrimonio por parte de la Asamblea General
Extraordinaria de Participantes, la SAFI iniciard el trdmite de autorizacion de dicho
incremento ante ASFI el dia hdbil siguiente.

3. Las Cuotas de Participacion adicionales deberdn ser colocadas en un periodo de treinta
dias (30) calendario a un valor minimo igual al valor de cuota del Fondo del cierre del dia
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anterior a la fecha en la que sean ofrecidas.

4. Las Cuotas de Participacion adicionales deberdn ser colocadas en el mercado primario
mediante oferta publica bursdtil en la BBV S.A. bagjo la modalidad de oferta dirigida
Unicamente entre los Participantes, en los términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley
N°1834 del Mercado de Valores. Las Cuotas de Participacion adicionales tendrdn las mismas
condiciones y caracteristicas que las Cuotas de Participaciéon vigentes (inscritas en la BBV
S.A.yla EDV S.A.). A estos efectos, la Sociedad Administradora suscribird los documentos que
sean necesarios a objeto de inscribir las cuotas de Participacion adicionales, en el Registro
del Mercado de Valores a cargo de ASFI, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad
de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., y de obtener la correspondiente autorizacién de
Oferta PUblica por parte de ASFI.

5. Las Cuotas de Participacion adicionales que no hayan sido colocadas en el nuevo periodo
de colocacidn, serdn anuladas y perderdn toda validez y efecto legal.

6. Enla misma Asamblea General de Participantes en que se considere y frate el incremento
del Patrimonio del Fondo, cada Participante deberd comunicar si ejercitard o no su derecho
preferente en la suscripcion de las cuotas de participacion adicionales.

14.1.2. Reduccién de Capital

1. CAPCEM SAFIS.A. elaborard una propuesta de reduccién de capital.

2. CAPCEM SAFI S.A. convocard a una Asamblea General de Participantes segun lo
establecido en el Articulo 44 del Reglamento Interno del Fondo.

3. La Asamblea General de Participantes deberd constituirse con quérum calificado segun
lo establecido en el inciso o) del Articulo 46 del Reglamento Interno del Fondo.

4. La Asamblea General de Participantes que apruebe la reduccién de capital del Fondo
determinard la fecha a partir de la cual se procederd a la devolucidbn a cada
Participante, respetando la proporcidon sobre el Fondo que le corresponde por la
reduccién del capital y nimero de Cuotas de Participacion que se retiraran de
circulacion.

5. El importe devuelto serd el valor de la Cuota de Participacién vigente a la fecha de
devolucién de capital establecida en la Asamblea General de Participantes.

6. La reduccidén de capital afectard proporcionalmente a todos los Participantes, en
funciéon a su inversion.

7. A partir de la fecha de devolucion del monto correspondiente ala reduccién de capital,
CAPCEM SAFI S.A. efectuard los tfrdmites que correspondan para que la EDV proceda a
dejar sin efecto las Cuotas de Participacion que hubieran sido afectadas por la
reduccion.

De igual manera, para la reduccién de capital, en caso de liquidacién anticipada o la
liguidacion por finalizacion del plazo del Fondo, se debe considerar lo siguiente conforme
lo establecido en el tercer pdrrafo del Articulo 5°, Seccién 2, Capitulo VI del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion,
contenido en el Titulo |, Libro 5° de la RNMV, asi como lo dispuesto en el inciso d., numerall
22 del Anexo 1, contenido en el citado Reglamento:
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Monto de la reduccién de capital.
Fecha de redencidon de las cuotas de participacién y sus condiciones para este efecto.
Valor de la cuota de participacién con el cual se reducird el capital.
Cantidad de cuotas de participacion, respetando los porcentajes de participacion de
cada inversionista a la fecha de vencimiento del plazo de duracién del Fondo.
Detalle de las nuevas caracteristicas de las cuotas de participacion y del patrimonio.
Tratamiento de las cuotas de participacion de acuerdo a lo siguiente:

I.En caso de existir participantes con una concentracién menor al uno por ciento

(1%), producto del fraccionamiento de las cuotas de participacién, éstas se
mantendrdn vigentes para fines de ejercer sus derechos politicos a efecto de
conformar la Asamblea de Participante del Fondo, considerdndoseles con el
equivalente auna (1) cuota de participaciéon. Asimismo, se mantendrdn inalterables
sus derechos econdmicos sobre el capital y rendimientos segin las cuotas de
participacion definidas en la Asamblea General de Participantes que aprobd la
reduccién de capital.

Il. El registro de fitularidad de las cuotas de participacién producto de la
reduccidén de capital, debe ser con anotacién en cuenta, redondeando el valor de
las mismas sin expresion decimal, en una entidad de depdsito de valores autorizada
por ASFI.

PO~

o O

14.2. Ampliacién del Plazo de Vigencia del Fondo

La Asamblea General de Participantes podrd ampliar el plazo de vigencia del Fondo segun el
Articulo 46 del Reglamento Interno y el numeral 4.1.3., por acuerdo adoptado con al menos un (1)
ano de anticipacién al vencimiento de su plazo de duracién, siendo no prorrogable por un periodo
mayor a dos (2) ainos en cada prérroga y solo en dos (2) ocasiones. El procedimiento para la decisidon
de ampliacion del plazo de vigencia del Fondo serd el siguiente:

CAPCEM SAFI S.A. convocard a Asamblea General de Participantes con un ano de
anticipacién a la fecha de liquidacién del Fondo, o si se ve por conveniente, incluso con
mayor anticipacion.

La ampliacion del plazo de vigencia del Fondo requiere que la Asamblea General de
Participantes esté constituida como quérum calificado de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 46 del Reglamento Interno.

Treinta (30) dias calendario antes de la readlizacién de dicha Asamblea General de
Participantes, la Sociedad Administradora solicitard a cada uno de los Participantes,
mediante nota escrita, su intencién de voto con relacién a la Prérroga o a la Liquidacion del
Fondo. Los Participantes tendrdn un plazo mdéximo de 15 dias calendario para pronunciarse
sobre la solicitud.

Si la mayoria requerida para adoptar resoluciones en Asamblea hubiera manifestado su
intencion de votar por la prérroga del Fondo, la Sociedad Administradora elaborard una
propuesta con los términos y condiciones para proceder con la Prorroga, la misma que serd
presentada a la Asamblea General de Participantes para su consideracion.

En dicha asamblea CAPCEM SAFI S.A. presentard por escrito informacidn sobre la situacion
del portafolio de inversiones y un informe sobre la evolucién de los rendimientos del Fondo
desde inicio de sus actividades, haciendo fuerte hincapié en las inversiones objeto del

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: | PDY GG Version: 9
Revisado por: Participantes DIV-FIC Emisidn: Noviembre 2023
Aprobado por: | AGP DIV-FIC Pagina: 74de 119




CAPCEM SAFI S.A.

Fondo.

14.3. Causales de disolucién y liquidacion.
Podrdn ser causales de disolucion vy liquidacion del Fondo los siguientes:

1. Vencimiento del plazo de vigencia del Fondo o de sus prérrogas.

2. Determinacién de la Asamblea General de Participantes a solicitud de la Sociedad
Administradora, como disolucién y liquidacién anticipada.

3. Cancelacion de la autorizaciéon del Fondo.

4. Incumplimiento al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon y
de los Fondos de Inversidon contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilaciéon de Normas
para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

5. En caso de no efectuarse la transferencia forzosa del Fondo, en un plazo de 90 dias
calendario computable a partir de que la resolucién de transferencia resulte firme vy
ejecutable.

6. Cuando se supere el 10% del portafolio de Valores sin Oferta PUblica que se encuentren
impagos por plazo superior a 60 dias hdbiles.

En todos los casos, la Sociedad Administradora serd encargada de la liquidacion el Fondo.
14.4. Liquidacion Anticipada del Fondo.

La disolucion vy liquidacién anticipada del Fondo por las causales senaladas en el Articulo anterior,
serd resuelta en todos los casos por la Asamblea General de Participantes, dando cumplimiento al
procedimiento definido en el numeral 66.3 del Reglamento Interno.

14.5. Procedimiento de disolucion y liquidacion del Fondo

Para la disolucion y liquidacion del Fondo, CAPCEM SAFI S.A. debe poner en conocimiento de ASFI,
la decision adoptada por la Asamblea General de Participantes, adjuntdndose la siguiente
documentacién:
1. Original o copia legalizada por Notario de Fe Publica del Acta de la Asamblea de
Parficipantes, en la que conste de manera enunciativa y no limitativa lo siguiente:
l. La causal de liguidacion, ya sea voluntaria o por finalizacion del plazo del Fondo.
Il. El nombramiento y remuneracién del o los responsables de la liquidacién.
I, La aprobaciéon de la liguidacion, del plan de liguidacion, asi como de la fijacion del
plazo mdaximo de duracion de la liquidacion.
2. Plan de liguidacién, el cual incluya de manera enunciativa y no limitativa los siguientes
aspectos:

l. Identificacién de los Activos liquidos, con el objeto de efectuar una reduccién de
capital de dichos activos, en el marco de lo sehalado en el Ultimo pdrrafo del
numeral 63.2. del Reglamento Interno y de lo establecido en el Ultimo pdarrafo del
Articulo 5°, Seccién 2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras
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de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo |, Libro 5°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de ASFI.

Il. Detalle de los activos no liguidos o con alguna restriccidn y/o en proceso de
recuperacion judicial o extrajudicial, asi como los mecanismos para la recuperaciéon
y/o realizacion de los mismos.

M. Balance General inicial de la liquidacion.

V. Prohibicion de nuevas inversiones, determinando un plazo para el efecto.

V.  Plazo de duracion del proceso de liquidacion.

VI.  Cronograma para la realizacion y conclusion de la liquidacion.
VII. Responsables de la liquidacion.
VIII. Presupuesto para cubrir los gastos del proceso de liquidacién.
IX. Informacion que deba ser de conocimiento de los participantes del Fondo.

X. Balance General Final del Fondo a la conclusidon de la liquidacion.

Balance General inicial de la liquidacién

4. Original o copia legalizada de la modificacion del Testimonio de Constitucidon del Fondo,
gue contemple la reduccion de capital, el valor de las cuotas de participacién y las nuevas
caracteristicas del patrimonio.

5. Modificacion del Reglamento Intemo, sujeto a lo dispuesto en el Articulo 5, Seccidon 2,
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

o

Presentada la documentacion, ASFl efectuard las evaluaciones, observaciones y requerimientos de
informacion, fijando plazos para su presentacién o correccidon, segun estime pertinente.

Una vez finalizado el plazo de duracién del Fondo de Inversidon Cerrado, las cuotas de participaciéon
del mismo perderdn la condicion de cotizacién en la Bolsa de Valores en la cual fueron inscritas.

Asimismo, la exclusién del Registro del Mercado de Valores de ASFI, se realizard una vez culminado
el plazo fijado por la Asamblea General de Participantes para su liquidaciéon, por lo que durante el
proceso de la citada liquidacion, se continuard con el pago de las tasas de regulacion segun lo
dispuesto en el Decreto Supremo N° 25420 de 11 de junio de 1999, relativo al “Régimen de Registros
y Tasas de Regulaciéon”, por parte de CAPCEM SAFI S.A.

Durante la liuidacién del Fondo, CAPCEM SAFIS.A. deberd presentar a ASFl los reportes D018, M003,
MO029, y A001, conforme a lo establecido en el Reglamento para el Envio de Informacidén Periddica,
contenido en el Capitulo |, Titulo |, Libro 10° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores.

14.6. Liquidacion por vencimiento del Plazo del Fondo

El procedimiento para la Liquidacién por vencimiento del plazo del Fondo serd el definido en el
numeral 66.3. del Reglamento Interno.
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14.7. Transferencia del Fondo

La transferencia del Fondo serd resuelta por la Asamblea General de Participantes con quérum
calificado y autorizada por ASFI, y se sujetard a cualquiera de las siguientes causales:

1. Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempeno de
sus funciones.

2. Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente
los derechos de los Participantes.

3. Liguidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Las controversias y su resolucion serdn sometidas a un proceso arbitral acordado por ambas partes
de acuerdo a lo establecido en el numeral 13.3. Del presente Prospecto.

En caso de que ASFI determine el incumplimiento por parte de la Sociedad Administradora de la
obligacién dispuesta en el tercer pdrrafo del Articulo 103 de la Ley N°1834 del Mercado de Valores,
dicha fransferencia podrd ser solicitada por la Asamblea de Participantes a la Sociedad
Administradora, una vez que la Resolucidn Sancionatoria correspondiente sea notificada y puesta
en conocimiento de la Asambleaq, sin requerirse para este efecto, la aceptacién de la Sociedad
Administradora.

14.8. Fusion

A solicitud de la Sociedad Administradora, la Asamblea General de Participantes considerard y
aprobard la fusion del Fondo junto con las condiciones, procedimientos y demds caracteristicas de
esa fusion.

14.9. Comunicacion

Los participantes deberdn recibir una comunicaciéon escrita de la Sociedad Administradora, en la
cual se les informe sobre la transferencia 6 fusion propuesta por el Directorio de la Sociedad, para
la autorizacidn por parte de ASFly aprobacién por parte de la Asamblea General de Participantes.
De igual manera, los participantes deberdn recibir una comunicacién escrita de la Sociedad
Administradora, en la cual se les informe sobre la disolucidon o la liquidacién voluntaria propuesta por
el Directorio de la Sociedad, para la aprobacién por parte de la Asamblea General de
Parficipantes.

15. ANEXO: INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

16. ANEXO: CUADRO COMPARATIVO DE MODIFICACIONES DEL PROSPECTO
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MODIFICACIONES AUTORIZADAS PARA LA VERSION 6 DEL REGLAMENTO INTERNO EL 15 DE JUNIO DE
2020 MEDIANTE NOTA ASFI/DSVSC/R-66654/2020, INCORPORADAS EN EL PROSPECTO

TEXTO MODIFICADO

TEXTO FINAL

8. Banco Custodio o entidad de
depdsito de valores: Entidad internacionall
contratada por CAPCEM SAFI S.A. para
custodiar los valores adquiridos. En caso de
ser un banco deberd contar con una
cdlificacién de riesgo minima de Al, si es
una entidad de depdsito de valores debe
estar registrada en cualquiera de las
primeras veinte posiciones en el Ultimo
ranking generado en la encuesta de
custodia global anual publicado en el sifio
web www.globalcustody.com.

12. Broker y/o dealer: Para realizar las
inversiones en el extranjero, CAPCEM SAFI
S.A. suscribird un contrato con un broker
y/o dealer en el pais desde donde se
realicen las inversiones para constituir el
portafolio internacional del DIV-FIC, el cual
deberd estar debidamente autorizado por
un organismo regulador.

14. Certificados de Depésitos: Es una
alternativa de inversion en la cual una
enfidad financiera emite un valor a
nombre de uno o mds clientes, por un
depdsito de dinero que éstos han realizado
por un plazo fijo y sobre el cual reciben una
remuneracion a una tasa preestablecida.
Son redimibles Unicamente en los términos
y plazos acordados entre el cliente y la
enfidad financiera al momento de su
constitucion. Estos valores son negociables.
Este concepto corresponde a los Valores
de Oferta PUblica Internacionales.

18. Commercial Papers: En espanol
papel comercial, son pagarés a corto
plazo emitidos por algunas companias
financieras u organizaciones industriales;
éstos pueden venderse, bien directamente

8. Banco Custodio o entidad de
depésito de valores: Se elimina referencia.
12. Broker y/o dealer: Se elimina referencia.

14. Certificados de Depésitos: Se elimina
referencia.
18. Commercial Papers: Se elimina

referencia

20. Entidad Cadlificadora de Riesgos:
Sociedad Andnima de objeto exclusivo
autorizada por ASFl para calificar riesgos en
el Mercado de Valores, conforme a lo
previsto por la Ley N°1834 del Mercado de
Valores y el Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo.

24. Exchange Traded Funds: Se elimina
referencia
35. Notas
referencia
54. Time Deposit: Se elimina referencia

Estructuradas: Se elimina
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o a través de intermediarios, en contra
partida de la entrega de mercancia, de la
ejecucién de trabajos o de la prestacion
de servicios comerciales.

23. Entidad Calificadora de Riesgos:
Sociedad Andénima de objeto exclusivo
autorizada por ASFl para calificar riesgos en
el Mercado de Valores, conforme a lo
previsto por la Ley N°1834 del Mercado de
Valores y el Reglamento para Entidades

Calificadoras de Riesgo. Asimismo, se

encuentran comprendidas dentro de esta

definicion las Entidades Cadlificadoras de

Riesgo constituidas en el extranjero que se

encuentren autorizadas para prestar el

servicio de calificacién de riesgo en el pais

conforme a lo previsto por la normativa

pertinente.
24, Exchange Traded Funds: por sus

siglas en o Fondos cotizados en Bolsa, son
un producto intermedio entre Fondos de
Inversién tradicionales y las acciones. Estdn
compuestos por una cesta de valores, al
igual que los fondos de inversién. Cada
participacion representa una cartera de
acciones gque reproduce la composicion
del indice al que hace referencia. Sin
embargo, su operativa es igual que la de
las acciones, ya que cotfizan durante toda
la sesidn bursdtil. La negociacién se realiza
dentro del mercado en el que cotiza cada
ETF.

35. Notas Estructuradas: Son productos
financieros con un componente de activos
de renta fija (Bonos), libre de riesgo y otfro
de activos de renta variable con riesgo
limitado. La finalidad es optimizar su
rendimiento combindndolos. Estos
productos fienen por lo general una
proteccidn de Capital y refieren su
rendimiento a la rentabilidad de activos
subyacentes como divisas, indices de
mercado y ofros.
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54, Time Deposit: También conocido
como Certificado de Depdsito, es una

operacién financiera por la cual una
enfidad financiera, a cambio del
manfenimiento  de ciertos recursos

monetarios inmovilizados en un periodo
determinado, reporta una rentabilidad
financiera fija o variable. El término plazo
fijo proviene del hecho de que el tiempo
durante el cual la inversion permanece
inmovilizada se estipula al comienzo de la
misma. Al llegar la fecha de vencimiento
de la imposicion la persona puede retirar
todo el dinero o parte del mismo.

ETF: Exchange Traded Funds.
NRSRO: Nationally Recognized Statistical
and Rating Organization

ETF: Exchange Traded Funds.: Se elimina
referencia
NRSRO: Nationally Recognized Statistical
and Rating Organization: Se elimina
referencia.

Hoja iv, Numeral 1.1.

DIVERSO  IMPORT-EXPORT Fondo de
Inversién Cerrado (DIV - FIC) tiene como
objeto otforgar a los Inversionistas un
rendimiento atractivo en el largo plazo,
mediante una diversidad de inversiones en
moneda extranjera dentro del mercado
nacional e intfernacional con un adecuado
manejo del riesgo y preservando el
patrimonio de los participantes.

Numeral 2.5

Otorgar a los Inversionistas un rendimiento
atfractivo en el largo plazo, mediante una
diversidad de inversiones en moneda
extranjera dentro del mercado nacional e
internacional con un adecuado manejo
del riesgo y preservando el patrimonio de
los participantes.

Hoja ivy Numeral 1.1.

DIVERSO IMPORT-EXPORT Fondo de Inversidon
Cerrado (DIV - FIC) tiene como objeto
otorgar a los Inversionistas un rendimiento
atractivo en el largo plazo, mediante una
diversidad de inversiones en moneda
extranjera dentro del mercado nacional
con un adecuado manejo del riesgo vy
preservando el pafrimonio de los
participantes.

Numeral 2.5

Otorgar a los Inversionistas un rendimiento
atractivo en el largo plazo, mediante una
diversidad de inversiones en moneda
extranjera dentro del mercado nacional
con un adecuado manejo del riesgo vy
preservando el patfrimonio de los
partficipantes.

Numeral 1.3.y 9.1

La oferta de cuotas del Fondo, de manera
amplia, estd dirigida a personas naturales o
juridicas que tengan un horizonte de
inversion de largo plazo, que busquen
rentabilidad y que estén dispuestos a

Numeral 1.3.y 9.1.

La oferta de cuotas del Fondo, de manera
amplia, estd dirigida a personas naturales o
juridicas que tengan un horizonte de
inversion de largo plazo, que busquen
rentabilidad y que estén dispuestos a invertir
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invertir en un portafolio compuesto por
activos financieros en mercados
nacionales e internacionales.

en un portafolio compuesto por activos
financieros en mercados nacionales.

1.5.  Politica de Inversiones

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC es un Fondo
creado para la inversion en una diversidad
de Valores sin Oferta Publica negociados
de manera privad, Valores de Oferta
PUblica con vy sin Cdlificacién de Riesgo,
Cuotas de Participacién de Fondos de
Inversidbn Abiertos (Mutual Funds) v Fondos
Cerrados, Notas estructuradas y oftros
emitidos en Bolivia e infernacionalmente,
conforme a lo establecido en el
Reglamento Infterno y el presente
Prospecto. Todo esto se encuentra
detallado en el punto 5 del presente
Prospecto.

2.5 Punto 1.

1. Readlizar inversiones en valores de
renta fija y variagble dentro de
mercados nacionales e
internacionales.

Punto 8.4 del Prospeto

8.4 Riesgo pais

Inversiones en el Extranjero: El Fondo sélo
invertird en valores internacionales emitidos
en paises cuya calificacion de riesgo pais
sea BBB2 o mayor y para paises
latinoamericanos la calificacion minima
debe ser entre BBB3 y tres (3) puntos o
grados superiores a la calificacién de
riesgo del estado boliviano. Sin embargo,
existe el riesgo de deterioro de la
calificacién por causas internas de cada
pais.

1.5.  Politica de Inversiones

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC es un Fondo
creado para la inversidn en una diversidad
de Valores sin Oferta PUblica negociados
de manera privada, Valores de Oferta
PUblica y otros emitidos en Bolivia, conforme
a lo establecido en el Reglamento Interno y
el presente Prospecto. Todo esto se
encuentra detallado en el punto 5 del
presente Prospecto.

2.5 Punto 1.
1. Readlizar inversiones en valores de
renta fija denfro de mercados
nacionales.

Punto 8.4 del prospecto
8.4 Riesgo Pais: Se elimina Ultimo pdrrafo

Numeral 1.9.y 5.14

Numeral 1.9y 5.15
Se eliminan los parrafos
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Los valores adquiridos en el exterior estardn
custodiados en un banco con calificacion
de riesgo minima de Al o una Entidad de
Depdsito de Valores registrada en
cualguiera de las primeras veinte
posiciones en el Ultimo ranking generado
en la encuesta de custodia global anual

publicado en el sifio web
www.globalcustody.net.

Numeral 2.6. Numeral 2.6.
Cuadro 1 Cuadro 1

48,5% COBERTURA, 50% VSOP, 1,5% LIQUIDEZ

o e
o A

Administrador
BN
o g Capeem —

ASARBLER = =
GINERAL D
FARTICPANTLS

-

INVERSIONISTAS 0 |
BARTCRANTES i

DELFONDO

W0

INTERK, A

e ,._|m 4. Se elimina referencia.
5 4, El Asesor de Emisiones: para la

conformacioén del portafolio de Valores Sin
Oferta Publica, se contratard a un Asesor de
d) El Broker y/o Dealer contratado por

Emisiones cuyas caracteristicas estdn

establecidas en el Reglamento Interno del
Fondo y el presente Prospecto.

CAPCEM SAFI S.A., en el pais extranjero

desde donde se redlicen las inversiones,

cuyas caracteristicas estdn establecidas

en el Articulo 58 del Reglamento Interno.

e) El Asesor de Emisiones: para la

conformacion del portafolio de Valores Sin

Oferta Publica, se confratard a un Asesor

de Emisiones cuyas caracteristicas estdn

establecidas en el Reglamento Interno del

Fondo y presente Prospecto.

Numeral 3.2.1. Numeral 3.2.1.

Por principio de prudencia, el 40% del | Por principio de prudencia, minimamente el

portafolio del Fondo se invertird en Valores | 46% del portafolio del Fondo se invertird en

de oferta puUblica con cadlificacion de | Valores de oferta publica con calificacion

riesgo AAA en el largo plazo o N-1 en el
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corto plazo. Minimamente el 20% de estas
inversiones serdn Valores emitidos por el
Banco Central de Bolivia o el Tesoro
General de la Nacién. El porcentaje
restante podrd ser invertido en Valores o
instrumentos financieros emitidos en Bolivia

de riesgo AAA en el largo plazo y/o N-1 en
el corto plazo.

La cobertura financiera minima del 46% en
instrumentos financieros con calificacién de
riesgo AAA en el largo plazo y/o N-1 en el
corto plazo, se mantendrd durante toda la

gue cuenten igudlmente con unag
cdalificacién de Riesgo AAA.
La cobertura financiera del 40% en

instrumentos financieros con calificacién
de riesgo AAA, se mantendrd durante toda
la vida del Fondo, una vez constituida en la
etapa de conformacién del portafolio.

vida del Fondo, una vez constituida en la
etapa de conformacién del portafolio.

Numeral 3.3.2.

Los insfrumentos de Renta Variable con
Oferta PUblica en los que invierta el DIV-FIC,
serdn liquidados un (1) ano anterior al
momento de liquidacién del Fondo, para
esto se seguird el siguiente procedimiento:
a) Ofrecimiento de este tipo de
valores 14 meses antes del vencimiento del
Fondo a través de agencias de bolsa
nacionales o bancos extranjeros.

b) En caso de no concretarse la Venta
de los valores en los mercados secundarios
que correspondiesen hasta seis meses
antes del vencimiento del Fondo, se
liguidardn estos valores hasta en un 75% de
su valor nominal.

c) En Ultima instancia, en caso de no
lograrse |la venta de estos valores hasta la
liguidacién del Fondo, se pagard parte del
capital a los participantes con estos
instrumentos. La proporcidén del valor
nominal de estos instrumentos con la que
se pagard a los participantes serd definida
por la Asamblea General de Participantes.

Numeral 3.3.2.
Se elimina estos pdrrafos

Numeral 5.1.
DIV - FIC invertird durante su vigencia en
activos financieros emitidos en el extranjero

y a nivel nacional, estos se determinan a
continuacién:

Numeral 5.1.

DIV - FIC invertird durante su vigencia en
activos financieros emitidos a nivel nacional,
estos se determinan a continuacion:
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Numeral 5.1

5.1.1. Valores Emitidos en el Extranjero
5.1.1.1. Valores Representativos de Deuda
En Bonos Soberanos extranjeros
(Latinoamericanos, Estados Unidos, Europa,
Asia y Medio Oriente) con calificacion de
riesgo minima de deuda Soberana de AA.
En Certificados de depdsito del Exterior,
Commercial Papers, Bonos de Largo plazo
(Sociedades Andnimas, Corporaciones y
SRL) (Latinoamericanos, Estados Unidos,
Europa, Asia y Medio Oriente), Bonos
emitidos por Organismos Financieros
Internacionales, todos con una calificacion
deriesgo internacional alinstrumento y/o al
emisor de largo plazo publicada por las
calificadoras de riesgos Estandar &Poors
Fitch Ratings o Moody’s, que sea
equivalente o superior a la categoria A2 o
su equivalente. Tratdndose de Bonos
Soberanos de paises latinoamericanos, la
calificacién de riesgo pais deberd ser la
minima entre BBB3 y tres (3) puntos
superiores a la calificacion de la deuda
soberana del Estado Plurinacional de
Bolivia. Para el caso de Valores no
soberanos emifidos en paises
latinoamericanos, la calificacién de riesgo
internacional  minima  permitida  serd
equivalente o superior a BBB3. Para este
tipo de Valores, CAPCEM SAFI S.A. dard
cumplimiento a la normativa de castigos
contables contenida en las Resoluciones
N°115 de 24 de junio de 1999 y N°380 de 23
de julio de 2004 de Ila entonces
Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros.

5.1.1.2. Valores de Renta Variable y ETF’'S

En Acciones Corporafivas con una
calificacién de riesgo local del emisor
mayor a A3 o su equivalente. Cuotas de

5.1.1. Valores Emitidos en el Extranjero

Se elimina este numeral, pasando a ser el
nuevo numeral 5.1.1 Valores Emitidos en
Bolivia
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Participacion de Fondos de Inversion
abiertos  (Mutual Funds) y Cerrados
(Latinoamericanos, Estados Unidos, Europa,
Asia y Medio Oriente), Cuotas de
participacion de ETF’s y Fondos indexados
a indices bursatiles los cuales no requieren
calificacién de riesgo. Todos estos valores
contardn con una calificaciéon de riesgo
Pais minima de AA o su equivalente, vy
tratdndose de Acciones o cuotas de
fondos de inversion de paises
latinoamericanos, la calificacién de riesgo
pais deberd ser la minima entre BBB3 vy tres
(3) puntos superiores a la calificacion de la
deuda soberana del Estado Plurinacional
de Bolivia. La adqguisicién de este tipo de
valores estard sujeta a lo establecido en los
incisos b) y c) del Articulo 1, Seccién 3,
Capitulo VI del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversidon
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilaciéon de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV) de ASFI. Para este tipo
de Valores, CAPCEM SAFI S.A. dard
cumplimienfo a la normativa de castigos
contables contenida en las Resoluciones
N°115 de 24 de junio de 1999 y N°380 de 23
de |julio de 2004 de Ila enftonces
Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros.

5.1.1.3. Notas Estructuradas

Se podrd invertir en Notas Estructuradas
con 100% de proteccion del capital, con
una calificacién de riesgo internacional al
emisor de largo plazo publicada por las
calificadoras de riesgos Estandar & Poors,
Fitch Ratings o Moody’s que sea
equivalente o superior a la categoria A2 o
su equivalente y cadlificacion riesgo pais
minima de AA3 o su equivalente (para
paises emergentes) establecida por una
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Nationally Recognized Statfistical and

Rating Organization (NRSRO).

5.1.2. Valores Emitidos en Bolivia

5.1.2.1. Valores Nacionales

5.1.2.1.1. Valores de Oferta PUblica, de
Renta Fija y Variable con calificaciéon de
riesgo

En Instrumentos de Renta Fija Registrados
en la BBV S.A. y en el RMV de ASFI, DPFs,

5.1.1. Valores Emitidos en Bolivia

5.1.1.1. Valores de Oferta PUblica de Renta
Fija con calificacién de riesgo

En Instrumentos de Renta Fija Registrados en
la BBV S.A.y en el RMV de ASFI, DPFs, Bonos
de largo plazo y Pagarés Bursdatiles emitidos
por Sociedades Andnimas o Sociedades de

Pagarés Bursdtiles emitidos por Sociedades | Responsabilidad Limitada, Bonos
Andnimas e} Sociedades de | Municipales, cupones desprendidos de
Responsabilidad Limitada, Bonos | Bonos de largo plazo, fodos con una

Municipales, Cuotas de Participacién de

Fondos de Inversibn Abiertos, cupones
desprendidos de Bonos de largo plazo,
todos con una calificacién de riesgo
minima de A3 y mdxima de AAl para
instrumentos de largo plazo y N-2 en
instrumentos de corto plazo. Para este fipo
de Valores, CAPCEM SAFI S.A. dard
cumplimiento a la normativa de castigos
contables confenida en las Resoluciones
N°115 de 24 de junio de 1999 y N°380 de 23
de julio de 2004 de la entonces
Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros.

5.1.2.1.2. Valores
emitidos por PYME.
En instrumentos de Renta Fija Registrados

de Oferta pUblica,

en la BBV S.A. v en el RMV _de ASFI, no

sujetos a calificacidén de riesgo como los

Pagarés de Mesa de Negociacion PYME y

Pagarés Bursdtiles. Estos serdn parte del

portafolio objeto del Fondo.

De igual manera, serdn parte del objeto
del Fondo, los Bonos Participativos emitidos
por PYME que cuenten con una
calificacién de riesgo minima de BBB3. Para
este tipo de Valores, CAPCEM SAFI S.A.
dard cumplimiento a la normativa de
castigos contables contenida en las
Resoluciones N°115 de 24 de junio de 1999

calificacién de riesgo minima de A3 para
instrumentos de largo plazo y N-2 en
instrumentos de corto plazo.

Para este tipo de Valores, CAPCEM SAFI S.A.
dard cumplimiento a la normativa de
castigos contables confenida en las
Resoluciones N°115 de 24 de junio de 1999 y
N°380 de 23 de julio de 2004 de la enfonces
Superintendencia de Pensiones Valores vy
Seguros.

5.1.1.2. Valores de Oferta publica, emitidos
por PYME.

En Bonos Participativos emitidos por PYME
que cuenten con una calificacién de riesgo
minima de BBB3. Para este tipo de Valores,
CAPCEM SAFI S.A. dard cumplimiento a la
normativa de castigos contables contenida
en las Resoluciones N°115 de 24 de junio de
1999 y N°380 de 23 de julio de 2004 de la
enfonces Superintendencia de Pensiones
Valores y Seguros.

5.1.1.3. Valores sin Oferta Publica
Negociados de manera Privada (Con
Cadlificacion de Riesgo).

Como parte de la diversidad de inversiones,
se podrd invertir en Instrumentos de Renta
Fija emitidos por PYME, Gran Empresa y/o
Instituciones Financieras de Desarrollo IFD:
Pagarés sin oferta PUblica que cumplan con
las caracteristicas y requisitos establecidos
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y N°380 de 23 de julio de 2004 de la
enfonces Superinfendencia de Pensiones
Valores y Seguros.

5.1.2.1.3. Valores sin Oferta PUblica
Negociados de manera Privada (Con
Calificacion de Riesgo).

En Instrumentos de Renta Fija emitidos por
PYME y Gran Empresa: Pagarés sin oferta
PUblica que cumplan con las
caracteristicas y requisitos establecidos en
el Cédigo de Comercio en su Capitulo VI,
Titulo Il del Libro Segundo y otfros aplicables
definidos en el mismo para su legitimidad y
validez, asi como con las politicas de
inversidn y de riesgo del Fondo. Estos
instrumentos contardn con calificaciéon de
riesgo minima de BBB3 para instrumentos
de largo plazo y N-2 en insfrumentos de
corto plazo y, en sus caracteristicas; lugar,
forma de pago, tasa, plazo, coberturas y
garantias;  serdn  propuestos por las
empresas objetivo. Serd aceptada la
redencion anticipada de los mismos sin
que se aplique ninguna penalidad.
5.1.2.1.4. Valores sin Oferta Publica
Negociados de manera Privada (Sin
Calificacion de Riesgo).

En Instrumentos de Renta Fija emitidos por
las MIPYME y/o Gran Empresa obijefivo:
Pagarés sin oferta Publica que cumplan
con las caracteristicas y  requisitos
establecidos en el Coddigo de Comercio en
su Capitulo VI, Titulo Il del Libro Segundo y
otros aplicables definidos en el mismo para
su legitimidad y validez, asi como con las
politicas de inversién y de riesgo del Fondo.
Estos instrumentos no contardn con
calificacién de riesgo 'y, en  sus
caracteristicas; lugar, forma de pago, tasa,
plazo, coberturas y garantias; serdn
propuestos por las MIPYME y/o Gran
Empresa objetivo. Serd aceptada la

en el Cdodigo de Comercio en su Capitulo
VI, Titulo II del Libro Segundo y ofros
aplicables definidos en el mismo para su
legitimidad y validez, asi como con las
politicas de inversién y de riesgo del Fondo.
Estos instrumentos contardn con
calificacién de riesgo minima de BBB3 para
instrumentos de largo plazo y N-2 en
instrumentos de corto plazo vy, en sus
caracteristicas; lugar, forma de pago, tasa,
plazo, coberturas y garantias; serdn
propuestos por las empresas objetivo y
emitidos en Ddlares estadounidenses. Serd
aceptada la redencidon anticipada de los
mismos, sujeto a las condiciones que
podrian aplicarse en cada caso especifico.
5.1.1.4. Valores sin Oferta Publica
Negociados de manera Privada (Sin
Calificacién de Riesgo).

En Instrumentos de Renta Fija emitidos por
las MIPYME y/o Gran Empresa objetivo:
Pagarés sin oferta PUblica que cumplan con
las caracteristicas y requisitos establecidos
en el Cédigo de Comercio en su Capitulo
VI, Titulo II del Libro Segundo y ofros
aplicables definidos en el mismo para su
legitimidad y validez, asi como con las
politicas de inversién y de riesgo del Fondo.
Estos instrumentos no contardn con
calificacién de riesgo 'y, en  sus
caracteristicas; lugar, forma de pago, tasa,
plazo, coberturas y garantias; serdn
propuestos por las MIPYME y/o Gran
Empresa objetivo y emitidos en Dodlares
estadounidenses.  Serd  aceptada  la
redencion anticipada de los mismos, sujeto
a las condiciones gque podrian aplicarse en
cada caso especifico.
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redencion anticipada de los mismos sin
que se aplique ninguna penalidad.

5.1.2.2. Valores Nacionales para Cobertura
Financiera

5.1.2.2.1. Valores de Oferta Publica con
cdlificacion de riesgo

En Instrumentos de Renta Fija Registrados
en la BBV S.A. y en el RMV de ASFI, Bonos,
Lefras y Cupones desprendidos de Bonos
del TGN y BCB, DPFs, Bonos de largo Plazo,
Bonos Municipales, Valores de Titularizacién

5.1.2. Valores Nacionales para Cobertura
Financiera
5.1.2.1. Valores de Oferta PUblica con

calificacion de riesgo

En Instrumentos de Renta Fija Registrados en
la BBV S.A.y en el RMV de ASFI, Bonos, Letras
y Cupones desprendidos de Bonos del TGN
y BCB, DPFs, Bonos de largo Plazo, Bonos
Bancarios Bursdtiles, Bonos Municipales y

de Participacién, contenido Crediticio o
Mixtos y Pagarés Bursdtiles, con una
calificaciéon de riesgo de AAA para
instrumentos de largo plazo y N-1 en
instrumentos de corto plazo. Para este tipo
de Valores, CAPCEM SAFI S.A. dard
cumplimiento a la normativa de castigos
contables confenida en las Resoluciones
N°115 de 24 de junio de 1999 y N°380 de 23
de |julio de 2004 de Ila entonces
Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros.

Pagarés Bursdtiles, con una calificacion de
riesgo de AAA para insfrumentos de largo
plazo y N-1 en instrumentos de corto plazo.
Para este tipo de Valores, CAPCEM SAFI S.A.
dard cumplimiento a la normativa de
castigos contables contenida en las
Resoluciones N°115 de 24 de junio de 1999 y
N°380 de 23 de julio de 2004 de la enfonces
Superintendencia de Pensiones Valores vy
Seguros.

5.1.3. Operaciones con Reportos

Las operaciones de reporto deberdn ser
realizadas con instrumentos financieros que
cumplan con lo establecido en el
Reglamento Interno.

Todas las operaciones de reporto podrdn
redlizarse siempre y cuando el valor
subyacente de la operacién no tenga mds
de 5 anos hasta su vencimiento. De igual
manera, dicho subyacente debe haber
sido negociado en Bolsa porlo menos 1 vez
en el Ultimo mes previa a la inversion en
reporto.

Estas operaciones podrdn realizarse dentro
del Objeto del Fondo y también como
Cobertura Financiera, el limite méaximo en
este tipo de operaciones de compra serd
hasta un 40% del portafolio del Fondo.

5.1.3. Operaciones con Reportos

Las operaciones de reporto deberdn ser
realizadas con instrumentos financieros que
cumplan con lo establecido en el
Reglamento Interno.

Todas las operaciones de reporto podrdn
redlizarse siempre y cuando el valor
subyacente de la operacién no tenga mads
de 5 anos hasta su vencimiento o hasta el
resto de vida que le gquede al Fondo,
cualguiera sea el plazo mds corto, y su
cdlificacién de riesgo seaigual o mayor gue
Al en el largo plazo y N-1 en el corto plazo.
De igual manera, dicho subyacente debe
haber sido negociado en Bolsa por lo menos
1 vez en el Ultimo mes previa a la inversion
en reporto.
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Estas operaciones podrdn realizarse dentro
del Objeto del Fondo y también como
Cobertura Financiera, el limite mdximo en
este tipo de operaciones de compra serd
hasta un monto que, sumado a la liquidez,
no superen el 5% del portafolio del Fondo.

5.1.4. Liquidez

En el extranjero se tendrd la liguidez en una
cuenta corriente o similar en el Banco con
el que se redlice el contrato para articular
las inversiones internacionales.

En Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes de
Instituciones Financieras Reguladas por un
ente similar a ASFI, (Bancos De Desarrollo,
Banca Multiple, Bancos Pyme), todos con
una calificacién de riesgo local de emisor
minima de A3 o su equivalente.

Se mantendrd una liquidez nacional en
Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes de
Instituciones Financieras Reguladas por
ASFI,__(Bancos De Desarrollo, Banca
MUltiple, Bancos Pyme), todos con una
calificacién de riesgo de emisor minima de
AA2.

5.1.4. Liquidez

Se mantendrd una liquidez nacional en
Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes de
Instituciones Financieras Reguladas por ASFI,
todos con una calificaciéon de riesgo de
emisor minima de AA2.

Numeral 5.2.
Cuadro 4

Numeral 5.2.
Cuadro 4

w0
wson|  Todeeche

ot |

comRURS | cafcacindetisgopara | 007 | moe | wom | s | wom | e | som | smn | eo | sos | som

[T euider 3 woR | 0% | som | 1% | Tom | | s | o | sws | e

oisIO
weson | Pedeecte

o
Mo fobbogeo] bax | M | | Mox | e | ] e | e o

Obies
58 e e | s | s e | sm | ow | e | sm |

cadin
Hesgo)

CORRURA caficacindebiesgopara | 400k | g | s | won | wsn | som | wom | man | son | s | esw | sos

Estos limites generales por etapas (minimos y
mdximos), como también los objetivos
estratégicos, fueron definidos en base al

total del Portafolio del Fondo. Los anos
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Estos limites generales por etapas (minimos
y maximos), fueron definidos en base al
total del Portafolio del Fondo. Los anos
expresados en las etapas del cuadro
anterior, son calculados en base a anos
comerciales en relacién al plazo de vida
del fondo.

expresados en las etapas del cuadro
anterior, son calculados en base a anos
comerciales en relacion al plazo de vida del
fondo.

5.2.2. Etapa de Inversion Estratégica:

Se inicia a la finalizacién de la etapa
anterior y concluye a los 108 meses de
iniciado el Fondo. Se buscard conformar un
portafolio estratégico de hasta el 24.5% en
Valores emitidos en el Extranjero y 0.5% en

liguidez internacional, 74% en Valores
emitidos en Bolivia y 1% en liquidez
nacional. Un 40.00% de los Valores

Nacionales serdn de calificaciéon AAA para
cobertura financiera, y minimamente el

5.2.2. Etapa de Inversion Estratégica:

Se inicia a la finadlizacion de la etapa
anterior y concluye a los 108 meses de
iniciado el Fondo. Se buscard conformar un
portafolio estratégico de 48.5% en valores
de cobertura financiera, 34% en valores sin
oferta publica sin calificacién de riesgo, 16%
en valores sin  oferta  publica con
cdlificacién de riesgo, dando un total de
50% en Valores Sin Oferta Publica y 1.5% en
liguidez nacional, esta conformacién

20% (del 40.00%) de estas inversiones serdn

estratégica puede sufrir_desviaciones en

Valores emitidos por el Banco Centiral de

funcion a los limites minimos y mdximos del

Bolivia o el Tesoro General de la Nacion.

Reglamento Interno vy del mercado.

5.2.3. Etapa de Desinversion:

Durante los Ultimos 12 meses de vida del
Fondo se desmontard(desinvertird) el
portafolio del mismo iniciando con los
Valores emitidos en el Extranjero y Valores
Sin Oferta PuUblica Nacional,

Minimamente, un 46% de los Valores
Nacionales serdn de cdlificacidn AAA en el
largo plazo y/o N-1 en el corto plazo para
cobertura financiera.

Si no se alcanzan los objetivos estratégicos
de inversibn planteados en el cuadro 4

posteriormente con los Valores de Oferta
PUblica Nacional. Los recursos obtenidos
de la desinversion de los portafolios del
Fondo, podrdn ser invertidos en
instrumentos de Oferta PUblica Naciondl,

(etapas de inversidn) a partir del tercer ano
del Fondo, se tendrd un periodo de
adecuacién 180 dias calendario. De no
alcanzar los objetivos estratégicos dentro
del periodo de adecuacién, CAPCEM SAFI

siempre y cuando se cumpla con el plazo
de vida del Fondo, en caso contrario se
deberd mantener los recursos en liquidez.

En caso de que no se pueda cumplir los
objetivos  de  inversidon planteados
anteriormente, se solicitard a la Asamblea
de Participantes la ampliacion de los
plazos previo informe del Administrador del
Fondo y el Representante Comin de
Participantes del Fondo, en conformidad a

S.A. convocard lo antes posible una
Asamblea General de Participantes, en la
cual presentard un plan de adecuacidn a
la misma, gue contenga minimamente lo
siguiente:

. Identificacién vy andlisis de los
aspectos internos y/o externos que impiden
lograr los objetivos especificos.
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lo establecido en el Ultimo pdrrafo del
numeral 25.13., del Articulo 25 del
Reglamento Interno.

Estas etapas de inversion incluyendo el
cuadro resumen de este Articulo, pueden
verse afectadas por condiciones de
mercado y coyunturas especificas de la
economia Nacional e Internacional, razén
por la cual estas podrian variar y ajustarse
al contexto del momento. En todo caso,
cualquier modificacion al cuadro de
Limites por Etapas de Inversién, debe ser
aprobada por la Asamblea General de
Participantes y autorizada por ASFI.

. Gestiones realizadas por la SAFl para
alcanzar el Objetivo Estratégico. (dentro del
periodo de adecuacién).

. Las medidas correctivas %
estrategias a sequir para cumplir con los
objetivos  y/o modificar el Reglamento
Interno del Fondo.

. Definicibn del Plazo  para  la
implementacién del plan de medidas
correctivas presentada por CAPCEM SAFI
S.A.

5.2.3. Etapa de Desinversion:

Durante los Ultimos 12 meses de vida del
Fondo se desmontard(desinvertird) el
portafolio del mismo iniciando con los
Valores Sin Oferta Publica, posteriormente
con los Valores de Oferta PuUblica. Los
recursos obtenidos de la_desinversidon de los
portafolios del Fondo, podrdn ser invertidos
en instrumentos de Oferta PUblica, siempre
y cuando se cumpla con el plazo de vida
del Fondo, en caso contrario se deberd
mantener los recursos en liquidez.

En caso de que no se pueda cumplir los
objetivos de inversion planteados
anteriormente, se solicitard a la Asamblea
de Participantes la ampliacion de los plazos
previo informe del Administrador del Fondo
y el Representante Comun de Participantes
del Fondo, en conformidad a lo establecido
en el Ultimo pdrrafo del numeral 25.13., del
Articulo 25 del Reglamento Interno.

Estas etapas de inversiéon incluyendo el
cuadro resumen de este Articulo, pueden
verse afectadas por condiciones de
mercado y coyunturas especificas de la
economia Nacional, razdén por la cual estas
podrian variar y ajustarse al contexto del
momento. En tfodo caso, cualquier
modificacién al cuadro de Limites por
Etapas de Inversién, debe ser aprobada por
la Asamblea General de Participantes vy
autorizada por ASFI.
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Numeral 5.3.1.
Cuadro 5

Numeral 5.3.1.
Cuadro 5

‘ Tipo de Instrumento (Articulo Afio 1 Afo 2 Afos 3al 9 Ao 10
23)
23.1.1. a) DPF (NACIONAL) Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
[ Tipo de Insirumento (Articulo 23) Minimo Maximo Max 68.5% Max 37% Max 13% Max 50%
23.1.2) BONOS SOBERANOS EXTRANJEROS 25% 24.5% 231.1BONOS DE  LARGO Min 0% Min 0%
(LATINOAMERICANOS) PLAZO Y PAGARES Min 0% Min 0% Max 13% Max 10%
‘ 231, 2) BONOS SOBERANOS EXTRANJEROS (EEUU. EUROPA, | 550, 24.5% BURSATILES CON
ASIA Y MEDIO ORIENTE) CALIFICACION DE RIESGO | Max10% Max 10%
23.1. @) CERTIFICADOS DE DEPOSITO DEL EXTERIOR % 10% (NACIONAL)
|| ,| 21 2 COMMERCIAL PAPERS % 5% 2| 23.11. BONOS MUNICIPALES Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
e e » | oo 2| owciona) varioo | waxiow | waxise | waxiow
3 { ) G| 23.1.1.CUPONES Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
2|21 ) BONOS DE LARGO PLAZO EMITIDOS EN EL | 0 20.5% B e D
S EXTRANJERO (EEUU. EUROPA, ASIA Y MEDIO ORIENTE) Max 10% Max 10% Max 13% Max 10%
£ | 23.. ) BONOS EMITIDOS POR ORGANISMOS FINANCIEROS | 50 0% 2312 BONOS Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
| |8 z";Tf’;)N :gr‘:?g:égsconpomnv/as % 0% SenTimATVOS Max 20% Max 20% Max 6.5% Max 6.5%
w231 »
Z | 23.1. b) CUOTAS DE PARTICIPACION DE FONDOS DE Z '3(': PAGARESO'SJN OFE’gA Min 0% Min 5.5% Min 5.5% Min 0%
2 | INVERSION ABIERTOS (MUTUAL 0% 10% PUBLICA ~ (NACIONAL) N Max 40% Max 18.5% Max 18.5% Max 25%
| FUNDS)(EXTRANJERO)(LATINOAMERICANOS) CALIFICACION DE RIESGO
4 | 23.1.b) CUOTAS DE PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION 23.1.4. PAGARES SIN OFERTA Min 0% Min 10% Max Min 34% Min 0%
g O | ABIERTOS (MUTUAL FUNDS) (EXTRANJERO) (EEUU., EUROPA, 2.5% 24.5% PUBLICA (NACIONAL) SIN Max 47% 47% Max 47% Max 47%
Z | @ | ASIAY MEDIO ORIENTE) . CALIFICACION DE RIESGO
2| & | 23.1.b) CUOTAS DE PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION 0% % 2321, BONOS DEL TGN
2 | 2| CERRADOS (EXTRANJERO) (LATINOAMERICANOS) (NACIONAL)
O | 7 | 23.1. b) CUOTAS DE PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION
o CERRADOS (EXTRANJERO) (EEUUL, EUROPA, ASIA Y MEDIO % 5% gas. HENES [EEL EED
i ORIENTE) (NACIONAL)
g 23.1, b) CUOTAS DE PARTICIPACION DE ETF'S Y FONDOS 25% 20.5% 23.2.1. CUPONES Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
INDEXADOS A INDICES BURSATILES(EXTRANJERO) ||| ESERENDIDOS " DE" BONOS Max 50% Max 50% Max 50% Max 90%
| 23.1. ) NOTAS ESTRUCTURADAS (EXTRANJERO) 5% 145% &| DELTGNYBCB
23.2.1. a) DPF (NACIONAL) 0% 40% =] 2321, LETRAS DEL TGN
2 2| (NACIONAL)
232.12) PAGARES BURSATILES CON CALIFICACION DE | oy 10% 2
RIESGO (NACIONAL) | <| 2821 LETRAS DEL BCB
23.2.1. a) BONOS MUNICIPALES (NACIONAL) 0% 10% i | (NACIONAL)
| 23.2.1. a) CUOTAS DE PARTICIPACION DE FIA % 0% | 232.1. DPF (NACIONAL) AAA 0 | Min 25% Max | Min 40% Max Min 40% Min 40%
23.2.1. ) CUPONES DESPRENDIDOS DE BLP 0% 10% 2 N-1 70% 55% Max 55% Max 90%
‘ 23.2.1. b) PAGARES BURSATILES SIN CALIFICACION DE RIESGO 0% 5% & 232.1. BONOS DE LARGO Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
(NACIONAL) @ | PLAZO AAA Max 30% Max 30% Max 30% Max 30%
23.21. b) PAGARES DE MESA DE NEGOCIACION (NACIONAL) % 5% S| 23.2.1. PAGARES BURSATILES Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
‘ 23.2.1b) BONOS PAiRT\CIPATIVOS . 0% 10% N-1 Max 20% Max 20% Max 20% Max 20%
o oo OTERTA PUBLICA NACIONAL) CON| g5 34% | 2321. BONOS BANCARIOS Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
2321, d) PAGARES SIN OFERTA PUBLICA (NACIONAL) SN | 50,0 2 CURS =S MaxS0% Max 30% Max 30% Max 30%
CALIFICACION DE RIESGO 232.1. BONOS MUNICIPALES Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
& | 23:2:2.2) BONOS DEL TGN (NACIONAL) AAA Max 20% Max 20% Max 20% Max 20%
< |8
| & | 2| 23.2.2. 2) BONOS DEL BCB (NACIONAL) % S0
G | & | 23.2.2.2) CUPONES DESPRENDIDOS DE BONOS DEL TGN Y BCB
| € | G| 23.2.2. a) LETRAS DEL TGN (NACIONAL)
§ £ | 23.2.2. 2) LETRAS DEL BCB (NACIONAL)
| < | | 2222 ) DPF (NACIONAL) AR % 50%
| 2| 232.2.2) BONOS DE LARGO PLAZO AAA % 30%
| & % 23.2.2. a) PAGARES BURSATILES N-1 0% 50%
& | & | 23.2.2. 2) BONOS MUNICIPALES AAA 0% 20%
8 2 23.2.2. a) VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION,
= | CONTENIDO CREDITICIO O MIXTOS AAA % 50%

Numeral 5.3.1. Después del Cuadro

Minimamente el 40% del total del Portafolio
del Fondo deberd invertirse en Valores
para Cobertura Financiera,
adicionalmente _un  20% de dicho

porcentaje deberd invertirse _en Valores

emitidos por el Banco Central de Bolivia o

el Tesoro General de la Nacién, esto es, 8%

del total del portafolio.

El porcentaje minimo de inversién en
Valores sin Oferta Publica, sin calificacién
de riesgo del10%, serd a partir del décimo
tercer mes, y 30% a partir del vigésimo
quinto mes, considerando que el Fondo se
encuentra en etapa de conformacién del
Portafolio objeto los dos primeros anos. Lo
mismo sucede en la etapa de desinversion,

Numeral 5.3.1. Después del Cuadro

Minimamente el 46% del total del Portafolio
del Fondo deberd invertirse en Valores para
Cobertura Financiera.

El porcentaje minimo de inversion en
Valores sin Oferta PUblica, sin calificacion
de riesgo del0%, serd a partir del décimo
tercer mes, y 34% a partir del vigésimo
quinto mes, considerando que el Fondo se
encuentra en etapa de conformacién del
Portafolio objeto los dos primeros anos. Lo
mismo sucede en la etapa de desinversioén,
en la cual el porcentaje de inversion en este
tipo de instrumento llegard a cero.

El méximo de operacién con reportos, gue
no debe exceder el 5% del fondo sumado a
liguidez, podrdn ser hasta en un 100% con
subyacentes de DPF con calificacién igual o
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en la cual el porcentaje de inversidon en
este tipo de instrumento llegard a cero.

El méximo de operacion con reportos del
40% del Fondo podrdn ser hasta en un 100%
con subyacentes de DPF. El mdximo que
podrd invertirse en reporto  cuyo
subyacente no sea un DPF serd de 10% del
Fondo.

La liquidez nacional del Fondo estard en
torno al 1% (minimo 1% y mdximo 5%) del
mismo durante la etapa de inversidon. No
obstante, partird al inicio de actividades
del Fondo con un 100%, y terminard al final
de la vida del fondo con el mismo 100%. En
caso de la liguidez en el extranjero, estard
en torno al 0.5% (Minimo 0.5% y mdaximo 3%)
del fondo y podrd partir en un 25% en la
etapa de conformacién y terminar con el
mismo porcentaje al final de la vida del
fondo.

El porcentaje mdximo para inversiones y
liguidez en el exiranjero es del 25% del
Portafolio del Fondo. El cien por ciento
(100%) de dichas Inversiones en el
Extranjero deben redlizarse en Valores que
estén listados o sean negociables en
alguna  Bolsa de Valores U ofros
mecanismos de negociacién, Supervisados
y Autorizados por una  Autoridad
competente segun las normas aplicables
en el pais de origen U otros organismos

reguladores.

mayor a Al en el largo plazo o N-1 en el
corto plazo.

La liquidez nacional del Fondo estard en
torno al 1.5% (minimo 1.5% y md&ximo 5%) del
mismo durante la etapa de inversion. No
obstante, partird al inicio de actividades del
Fondo con un 100%, y terminard en la etapa
de desinversién con el mismo 100% al final
de la vida del fondo.

Numeral 5.3.2.
1. Los Valores de Oferta Publica, tanto
nacional como extranjera, que constituyen

las inversiones del Fondo, tendrdn los
siguientes limites por Cadlificacién de
Riesgo:

Cuadro 6; y

Numeral 5.3.2.

1. Los Valores de Oferta PuUblica, que
constituyen las inversiones del Fondo,
tendrdn los siguientes limites por Calificacion
de Riesgo:

Cuadro 6; y
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Tipo de Activo Calificacion Plaz Calificacion
PLAZO de Riesgo Minimo Max o Tipo de de Riesgo Afio 1 Afio 2 Afos 3al 9 Afo 10
minima Activo minima
P Of Pi AAA 2 100 L Ofert: . . . "

e S ien o i i o | pibica n Min0% | Min0% | Min0% | Min0%
argo Plazo Oferta Puablica local A3 Plaz local Max 70% | Max 55% | Max 55% Max 90%
argo Plazo Oferta Publica local BBB3 8 . . .

Corto Plazo Oferta Publica local N-1 Larg Oferta Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%

Corto Plazo Oferta Publica local N-2 g Pablica A3 Max Max Max 0

Largo Plazo | Oferta Pablica en el Extranjero ARA 0% 25 ez local 68.5% 34.5% 2.5% Max 50%

Largo Plazo Oferta Publica en el Extranjero AA3 0% 25 E Siert = 2 e

Largo Plazo | _Oferta Publica en el Extranjero A2 0% 25 B il Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%

Largo Plazo | O'erta Pubiica en el Extranjero 5883 0% 2 B loeal A3 Max Max Max Max 50%

paises latinoamericanos 8 68.5% 34.5% 2.5%

Corto Plazo Oferta Publica en el Extranjero N-1 Larg Oferta.

Corto Plazo orenv%jbuca en el Extranjero :1/;\23 o Publica 883 Min 0% Min 0% Min 0% Min 0%
190 plazo o con Plaz local Max 30% | Max20% | Max2% | Max 20%
e VS0P con 583 ot | o

Corto Plazo VSOP con N-1 o Publica N Min 20% Min 20% Min 20% Min 20%

Corto Plazo VSOP con 6 N-2 0% 15 :Iaz local - Max 70% | Max 55% | Max55% | Max 55%

Cort Ofert:
2 | f Jbli . o | Pbica - Min0% | Min0% | Min0% | Min0%
. Los Valores de Oferta Publica sin Plaz local Max30% | Max15% | Max10% | Max 10%
P Py . V0P oon ) Min 0% -
calificacion de riesgo, son de corto plazo y | | 5 | === | .. Min0% | Min0% | V0| Min 0%
- Max40% | Max30% | oo | Max25%
se podrd tener como maximo hasta el 10% | [ | s Mino% | Moo | MPO% | i og,
o A3 lax
. . Max40% | Max30% | o0 | Max25%
del total del portafolio del Fondo. Vi
Larg calificacion 883 Min 0% Min 0% Max 0 Min 0%
.. . o o o o
3. Los Fondos de Inversion Abiertos y/o | | Max40% | Max30% | jg5¢, | Max25%
Cort ysop con . Min 0% "
: : o calficacion Min0% | Min 0% Min 0%
cerrados Internacionales y las dacciones | | b M| Maxaon | Max3o% | M| wax 25
. Cort ysop con . . Min 0% .
corporativas, no cuentan con und 0 e N2 Min 0% | Min 0% Max Min 0%
5'61 Max 40% | Max 30% 18.5% Max 25%

cdlificacién de riesgo, no obstante, el 100%
de los emisores de estos instrumentos podrd | 2. Los Valores Sin Oferta Publica
contar_con_una__cdlificacién _de riesgo | emitidos por PYME y/o Gran Empresa o IFD
minima de A3, o no necesariamente contar | que cuenten con calificacién de riesgo,

con cdlificacién de riesgo. ésta deberd ser de BBB3 en el largo plazo y
4. Los Valores Sin Oferta Publica | N-2 en el corto plazo, como minimo.
emitidos por PYME y/o Gran Empresa que | 3. Los Valores Sin Oferta Publica

cuenten con calificacién de riesgo, ésta | emitidos por las MIPYME y/o Gran Empresa
deberd ser de BBB3 en el largo plazo y N-2 | objetivo, no deberdn contar con una
en el corto plazo, como minimo. calificacion de riesgo necesariamente.

5. Los Valores Sin Oferta PuUblica | 4. Todos los porcentajes se encuentran
emitidos por las MIPYME y/o Gran Empresa | €n relacion al portafolio total del Fondo.
objetivo, no contardn con calificacion de
riesgo.

Numeral 5.3.4 Numeral 5.3.4.
Cuadro 8 Cuadro 8

Tipo de Instrumento Minimo Maximo Tipo de Instrumento Minimo Maximo
Valores de Oferta Publica con calificacion e ;
i . ; Valores de Oferta Plblica de un mismo
de riesgo de un mismo emisor 8% 100% N E | 0% 90%
(Estatal)(NACIONAL) emisor Estatal : _
Valores de Oferta Pablica con calificacion Valores de Oferta Publica con calificacién o o
. . - . . N 0% 20%
de riesgo de un mismo emisor (No 0% 24.5% de riesgo de un mismo emisor No estatal
estatal) (NACIONAL O EXTRANJERA). Valores sin Oferta Pblica de un mismo
Valores de Oferta Publica sin calificacion % 10% . c Sin Calificacion de Ri 0% 5%
AP D T o emisor (Con o Sin Calificacion de Riesgo)
Valores sin Oferta Publica de un mismo
: 0% 5%
emisor (Con o Sin Calificacion de Riesgo)
Numeral 5.3.5. Numeral 5.3.5.
Tipo de instrumento Maximo Tipo de instrumento Maximo
Valores de Oferta Publica Nacional 0| | 1,74 de vida que le quede al Fond: Valores de Oferta Publica con ;
con de riesgo o N El plazo de vida que le quede al Fond:
calificacion de riesgo

Valores de Oferta Pablica sin Maximo 360 dias calendario ~ — -
ificacion de riesgo (Nacit Valores sin Oferta Plblica (Con o Sin

Calificacién de Riesgo)

El plazo de vida que le quede al Fond

Valores sin Oferta Publica (Con o Sin

6n de Riesgo) El plazo de vida que le quede al Fond:

5.3.6. Limites de Inversién por Moneda 5.3.6. Limites de Inversiéon por Moneda
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El Fondo invertird sus recursos en Dolares
estadounidenses U ofra moneda

extranjera, hasta el 100% del fotal del
portafolio, Adicionalmente y por

condiciones de mercado el Fondo podrd
invertir en bolivianos o bolivianos con
mantenimiento de valor respecto al délary
respecto a la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) hasta un mdéximo del 40%
del portafolio.

El Fondo invertird sus recursos en Dodlares
estadounidenses, hasta el 100% del total del
portafolio, Adicionalmente y por
condiciones de mercado el Fondo podrd
invertir en bolivianos o bolivianos con
mantenimiento de valor respecto al doélar y
respecto a la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) hasta un mdéximo del 10% del
portafolio.

5.3.9. Limites de Inversién por Sector
Industrial para los Valores Emitidos en el
Extranjero

Cuadro 12: Limites por Sector Industrial
para los Valores Emitidos en el Exiranjero

sector Industrial % Méximc:(:::ll Porkl-folio extranjero
Consumo 60%
Energia 60%
Industria 60%
Finanzas 100%
Materiales 60%
Salud 30%
Tecnologias de la Informacién 60%
Telecomunicaciones 50%
Otros Sectores 20%

Se elimina el numeral 5.3.9. y Cuadro 12

Numeral 5.3.10.

Cuadro 13
| Regien Geogrica D Gt e
Africa y Medio Oriente 30%
América Central 50%
América del Norte 90%
América del Sur 80%
Asia y Oceania 40%
Europa 90%
Europa del Este 30%

Referencia a Europa del Este

Se elimina el numeral 5.3.10 y Cuadro 13

Numeral 5.3.12.

Cuadro 15
Tipo de % Méximo
Inversion
Renta Fija 95%

Renta Variable 24.5%

% maximo Renta Fija 95%

Se elimina el numeral 5.3.12 y Cuadro 15

5.4. Adecuacion de Limites

Cuando se produzcan incumplimientos a
los limites de inversion detallados en los
puntos anteriores, por causas nNo
imputables a CAPCEM SAFI S.A., éstos se
tratardn de la siguiente manera:

5.4. Adecuacion de Limites

Cuando se produzcan incumplimientos a los
limites de inversidon detallados en los puntos
anteriores, por causas no imputables a
CAPCEM SAFI S.A., éstos se tratardn de la
siguiente manera:
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Las inversiones en instrumentos de Oferta
PUblica tendrdn un periodo de correccidén
de hasta 60 dias calendario y aquellas
inversiones en instrumentos sin  Oferta
PUblica tendrdn un periodo de correccion
de hasta 180 dias calendario, ambos se
contabilizardn desde la fecha de ocurrido
el incumplimiento de inversidn.

En caso de incumplimientos a limites de
inversidon involuntarios en inversiones en el
extranjero, debido a disminuciones de
calificacién de riesgo u otros relacionados,
dichos incumplimientos  deben  ser
correqidos en un plazo no mayor a treinta
(30) dias calendario.

Las inversiones en instrumentos de Oferta
PUblica tendrdn un periodo de correccién
de hasta 60 dias calendario y aquellas
inversiones en instrumentos sin  Oferta
PUblica tendrdn un periodo de correccion
de hasta 180 dias calendario, ambos se
contabilizardn desde la fecha de ocurrido el
incumplimiento de inversion.

En caso de incumplimiento a los plazos de
adecuacion determinados en el
Reglamento Interno y el presente Prospecto,
la Asamblea General de Participantes
podrd ampliar hasta trescientos sesenta
(360) dias calendario el plazo de
adecuacién de los mismos, esta Asamblea

En caso de incumplimiento a los plazos de | determinard de  igual  _manera, el
adecuacion determinados en el | fratamiento  de las  comisiones  por
Reglamento Interno y el presente | administracion cobradas porla SAFI durante

prospecto, la Asamblea General de
Participantes  podrd  ampliar  hasta
trescientos sesenta (360) dias calendario el
plazo de adecuacion de los mismos.
Durante este periodo, la Sociedad
Administradora deberd establecer un plan
integral de adecuacién que contemple las
medidas correctivas y esfrategias a seguir
para subsanar el incumplimiento y/o
modificar el Reglamento Interno del Fondo.
El plan de adecuacién aprobado vy las
determinaciones de la Asamblea serdn
puestos en conocimiento de ASFI. Si el
incumplimiento persistiera, la Asamblea
General de Participantes deberd
considerarlo como causal de liguidaciéon
voluntaria anficipada del Fondo.

el tiempo gue duren los incumplimientos, no
obstante, pasados los  periodos de
correccién ya sed en vdlores de oferta
puUblica o valores sin oferta publica, la SAFI
cobrard una comisidn por administracién
equivalente al 70% de la comisién segun el

fipo de cartera hasta que los
incumplimientos sean subsanados.
Durante este periodo, la Sociedad

Administradora deberd establecer un plan
integral de adecuacién que contemple las
medidas correctivas y estrategias a seguir
para subsanar el incumplimiento y/o
modificar el Reglamento Interno del Fondo.
El plan de adecuaciéon aprobado y las
determinaciones de la Asamblea serdn
puestos en conocimiento de ASFI. Si el
incumplimiento persistiera, la Asamblea
Generdadl de Participantes deberd
considerarlo como causal de liguidacién
voluntaria anficipada del Fondo.

5.9. Documentos Base para considerar la
inversiéon en VSOP

5.9. Documentos Base para considerar la
inversion en VSOP sin cdlificacién de riesgo.
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Se Agrega el 5.10

5.10. VSOP suscritas por PYME, Gran
Empresa o IFD con cadlificaciéon de riesgo
privada

Las condiciones para la emisién de Valores
Sin Oferta PUblica, a ser consideradas por el
Comité de Inversion, estardn especificadas
en:

1. La propuesta de Inversion:

i Informacion de la PYME, Gran
Empresa o IFD, Avales y garantes si se
requeririan.

ii. Plan de Inversién (Operacion que
origina el plan de inversion).

iii. Planteamiento de la estructura de la
Suscripcién.

2. Informes de Respaldo: Informe Legal,
Informe Técnico.

3. Reporte de Cumplimiento.

4, Cdlificacién de riesgo suscrito por
una calificadora de riesgos, autorizada por
ASFl. La calificacidn minima aceptada es
BBB3 en el largo plazo y N-2 en el corto
plazo.

Numeral 6

El Comité de Inversion para Diverso
Import-Export  Fondo de Inversidn
Cerrado, estard compuesto por cuatro
(4) integrantes fitulares y un (1)
infegrante suplente, de los cuales al
menos uno (1) de los titulares deberd

ser independiente  sin  ninguna
vinculacion con la Sociedad
Administradora, ni con el Asesor de
Emisiones de la Sociedad

Administradora, ni con el broker y/o
dealer para inversiones infernacionales
y tener experiencia en el sector
productivo y/o en el sector financiero
nacional y/o internacional. Todos los

Numeral 6

El Comité de Inversidon para Diverso Import-
Export Fondo de Inversion Cerrado, estard
compuesto por tres (3) integrantes titulares y
un (1) infegrante suplente, de los cuales al
menos uno (1) de los fitulares deberd ser
independiente sin ninguna vinculacidon con
la Sociedad Administradora, ni con el Asesor
de Emisiones de la Sociedad Administradora
y tener experiencia en el sector productivo
y/o en el sector financiero nacional y/o
internacional. Todos los miembros deberdn
poseer idoneidad para la funcidn que
realizan y experiencia en acftividades de
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miembros deberdn poseer idoneidad
para la funcidn que redlizan vy
experiencia en  acfividades de
administracién  de  portafolios o
materias afines en el Mercado de
Valores y Sector Financiero.

8. Aprobar cada inversion en Valores
de Oferta Privada emitidos por MIPYME

y Grandes Empresas, segun
corresponda.
9. Aprobar la politica marco de

inversiones en Valores emitidos en el
extranjero (valores internacionales), de
acuverdo a lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo.

16. Modificar el Tarifario para las
MIPYME y Grandes Empresas
suscriptoras o emisoras de Valores Sin
Oferta PUblica (VSOP) plasmado en el
Anexo 6 del Manual de Elaboracion de
Propuestas de Inversiones y Gestion de
Valores Sin Oferta PUblica (MEGI) el
cual es parte indivisible del Contrato de
Prestacion de Servicios entre CAPCEM
SAFIS.A. y el Asesor de Emisiones.

administracién de portafolios o materias
afines en el Mercado de Valores y Sector
Financiero.

8. Aprobar cada inversibn en Valores de

Oferta Privada emitidos por MIPYME,
Grandes Empresas e IFD, segun
corresponda.

Se elimina el punto ¢

15. Modificar el Tarifario para las MIPYME,
Grandes Empresas e IFD suscriptoras o
emisoras de Valores Sin Oferta PUblica
(VSOP) plasmado en el Anexo 6 del Manual
de Elaboracién de Propuestas de
Inversiones y Gestion de Valores Sin Oferta
PuUblica (MEGI) el cual es parte indivisible del
Contrato de Prestacién de Servicios entre
CAPCEM SAFI S.A. y el Asesor de Emisiones

7.3.  Valoracion del Portafolio

El Valor del Portafolio del Fondo estd
conformada por:

i) Inversiones en Valores de Oferta
Publica emitidos en el Extranjero (Renta fija
y Variable),

i) Inversiones en Valores de Oferta
PUblica emitidos en Bolivia.

iii) Inversiones en Valores sin Oferta
PUblica emitidos en Bolivia por MIPYME o
Grandes Empresas.

7.3.  Valoracién del Portafolio

El Valor del Portafolio del Fondo estd
conformada por:

i) Inversiones en Valores de Oferta
PUblica emitidos en Bolivia.

ii) Inversiones en Valores sin Oferta
PuUblica emitidos en Bolivia por MIPYME,
Grandes Empresas o IFD

7.3.1. Inversiones en Valores de Oferta
PUblica emitidos en el Extranjero (Renta fija
y Variable):

Se elimina numeral 7.3.1.
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Instrumentados mediante bonos,
Certificados de Depodsitos, Commercial
Papers, Notas Estructuradas, Acciones vy
ofros detallados en el numeral 5.1.1 del
Presente Prospecto, que serdn valoradas
diariamente conforme la Metodologia de
Valoracién de Valores Emitidos en el
Extranjero, contenida en el Titulo | del Libro
8° de la Recopilaciéon de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

7.3.2. Inversiones en Valores de Oferta
Publica emitidos en Bolivia:

Instrumentados mediante bonos, letras,
pagarés y Valores de Titularizacién de

Participacién, Contenido Crediticio o

Mixtos, que serdn valoradas diariamente
conforme la Metodologia de Valoracion
contenida en el Titulo | del Libro 8° de la
Recopilaciéon de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV) de ASFI.

7.3.1. Inversiones en Valores de Oferta
PUblica emitidos en Bolivia:

Instrumentados mediante bonos, letras,
pagarés y otros valores que serdn valoradas
diariamente conforme la Metodologia de
Valoracién contenida en el Titulo | del Libro
8° de la Recopilacidén de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Numeral 7.7.

Cuadro 20
Benchmark=(%VSOP*TPNAP)+(%OPUB*TPN
DPF)+(%LIQN*TCA)+(7%LIQE*TLIB)+(%RFES*R
SPS)  +(%RFEC*RSPC)+(%RVE*RSPV)

%VSOP % Portafolio de Valores Sin Oferta Piblica del DIV-FIC

TPNAP Promedio simple de las TPP de las tasas pasivas nominales de los
DPF mayores a 1080 dias de las entidades especializadas en
microcrédito en moneda extranjera. y TPP de las tasas activas
nominales de los créditos PYME en moneda extranjera que otorgan
las ol en mi édito. (Bolivia) (Promedio
Anual de Tasas Semanales).

%O0PUB % Portafolio oferta publica NACIONAL del DIV-FIC

TPNDPF | TPP de las tasas pasivas nominales de los DPF mayores a 1080 dias
de los bancos mdiltiples en moneda extranjera (Bolivia). (Promedio
Anual de Tasas Semanales).

%LIQN % Portafolio liquidez NACIONAL del DIV-FIC

TCA TPP del interés nominal anual pagado por las cajas de ahorro de los
bancos multiples en moneda extranjera (Bolivia). (Promedio Anual de
Tasas Semanales)

%LIQE % Portafolio liquidez INTERNACIONAL del DIV-FIC

TLIB Ultima tasa LIBOR EN USD a 12 meses

%RFES % Portafolio de Renta Fija INTERNACIONAL Soberana del DIV-FIC.

RSPS Rendimiento a 360 dias del indice SP Global Developed Sovereign
Bond.

%RFEC % Portafolio de Renta Fija INTERNACIONAL Corporativa del DIV-
FIC.

RSPC Rendimiento a 360 dias del indice SP International Corporate Bond.

%RVE % Portafolio de Renta Variable Internacional del DIV-FIC

RSPV Rendimiento a 360 dias del indice Bursatil SP&500 (tasa anualizada)
*50%

El Indicador Comparativo de Rendimiento
serd utilizado para el cdlculo de la comisidn

Numeral 7.7.

Cuadro 17
Benchmark=(%VSOP*TPNAP)+(%OPUB*TPND
PF)+(7%LIQN*TCA)

%VSOP % Portafolio de Valores Sin Oferta Pablica del DIV-FIC

TPNAP Promedio simple de las TPP de las tasas pasivas nominales de los
DPF mayores a 1080 dias de las entidades especializadas en
microcrédito en moneda extranjera. y TPP de las tasas activas
nominales de los créditos PYME en moneda extranjera que otorgan
las entidades especializadas en microcrédito. (Bolivia) (Promedio
Anual de Tasas Semanales).

%O0PUB % Portafolio oferta publica del DIV-FIC

TPNDPF TPP de las tasas pasivas nominales de los DPF mayores a 1080 dias
de los bancos multiples en moneda extranjera (Bolivia). (Promedio
Anual de Tasas Semanales). En caso de tener portafolio de oferta
publica Nacional en bolivianos, entonces se usara las TPP de las
tasas pasivas nominales de los DPF mayores a 1080 dias de los
bancos miiltiples en moneda nacional. De esta manera el portafolio
de oferta publica en moneda nacional se multiplicara por el
componente en moneda nacional y el portafolio de oferta publica en
Dolares estadounidenses se multiplicara por el componente en
Délares estadounidenses.

%LIQN % Portafolio liquidez del DIV-FIC

TCA TPP del interés nominal anual pagado por las cajas de ahorro de los
bancos mdltiples en moneda extranjera (Bolivia). (Promedio Anual de
Tasas Semanales). En caso de tener liquidez Nacional en bolivianos,
entonces se usara las TPP de las tasas pasivas nominales de los
DPF mayores a 1080 dias de los bancos mdltiples en moneda
nacional. De esta manera la liquidez en moneda nacional se
multiplicara por el componente en moneda nacional y la liquidez en
Dolares estadounidenses se multiplicard por el componente en

Délares estadounidenses.

El Indicador Comparativo de Rendimiento
serd utilizado para el cdlculo de la comisidon
por éxito y se Uutilizard también como
pardmetro de referencia para medir el
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por éxito y se Uutilizard también como
pardmetro de referencia para medir el
desempeno del portafolio de inversiones
del Fondo gestionada por la Sociedad
Administradora.  Esta  comision  serd
cobrada una vez por ano en caso que el
rendimiento del Fondo durante la gestion
(1 de enero al 31 de diciembre) supere al
rendimiento del Benchmark.

Las notas estructuradas que adquiera el
Fondo serdn consideradas dentro del
portafolio de renta variable internacional
del Fondo, por esta razdn se comparan con
el componente RSPV del Benchmark.

El procedimiento para el cdlculo de este
Indicador se encuentra detallado en el
Articulo 41 y Anexos 1y 2 del Reglamento
Interno del Fondo.

desempeno del portafolio de inversiones del
Fondo gestionada por la Sociedad
Administradora. Esta comision serd cobrada
una vez por ano en caso que el rendimiento
del Fondo durante una gestién de 360 dias
calendario supere al rendimiento del
Benchmark. La primera gestién de 360 dias
parte desde el inicio de actividades del
Fondo hasta los 360 dias calendario de
operaciones del mismo.

El procedimiento para el cdlculo de este
Indicador se encuentra detallado en el
Articulo 41 y Anexos 1 y 2 del Reglamento
Interno del Fondo.

Numeral 10.10 (18)

18. Para las inversiones en Valores de
Oferta Publica, sean de deuda o de
contenido crediticio vy de
titularizacién sean de  participacién,

valores

contenido crediticio o mixtos, deben
encontrarse  representados  mediante
anotacién en cuenta en la Entidad de
Depdsito de Valores autorizada por ASF,
tanto para las inversiones de CAPCEM SAFI
S.A. como del DIV - FIC, sean éstas
temporales o permanentes.

Numeral 10.10 (18)

18. Para las inversiones en Valores de
Oferta PuUblica, sean de deuda o de
contenido Crediticio deben encontrarse
representados mediante anotacidn en
cuenta en la Entidad de Depdsito de
Valores autorizada por ASFl, tanto para las
inversiones de CAPCEM SAFI S.A. como del
DIV - FIC, sean éstas temporales o
permanentes.

Numeral 11.1.1.
Cuadro 26

Tipo de Portafolio

Comisién
Liquidez 0.00%
alores Emitidos en Bolivia AAA (Afios 1y 10) 0.5%
alores Emitidos en Bolivia AAA (Afios 2 al 9) 0.2%
alores Emitidos en Bolivia AA - A (Afios 1y 10) 1.20%
alores Emitidos en Bolivia AA - A (Afios 2 al 9) 0.90%
alores Emitidos en el Extranjero 1.00%
Pagarés Sin Oferta Pdblica (Con y Sin Calificacion de
Riesgo) y Pagarés de Mesa de Negociacion PYME

2.5%

Numeral 11.1.1
Cuadro 23

Comisién
0.00%
0.55%

Tipo de Portafolio

Liquidez

alores de Oferta Publica Emitidos en Bolivia
Pagarés Sin Oferta Publica (Con y Sin Calificacion de
Riesgo)

2.4%

Estas comisiones en ningun momento
podrdn exceder el 1.70%sobre el valor total
del Fondo.

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: | PD Y GG Version: 9
Revisado por: Participantes DIV-FIC Emisidn: Noviembre 2023
Aprobado por: | AGP DIV-FIC Pagina: 100 de 119




CAPCEM SAFI S.A.

Estas comisiones son escalonadas debido a

La comision cobrada al portafolio  de

la diferencia en la gestidon de las inversiones

Valores Emitidos en Bolivia, ya sean de largo

que componen el portafolio del Fondo y en

o _corto plazo serd del 0,55% anudl sobre el

ningun momento podrd exceder el 1.75%
sobre el valor total del Fondo.

La comision cobrada al portafolio de
Valores Emitidos en Bolivia con calificacién
de riesgo AAA serd del 0.5% los anos 1y 10
y de 0.2% los anos 2 al 9 sobre el monto de
dicho portafolio. A su vez, la comisidon
cobrada a los Valores Emitidos en Bolivia
con calificaciéon de riesgo AA o A serd de
1,20% los anos 1y 10y 0.90% los anos 2 al 9,
mismas que serdn cobrada diariamente.
Este porcentaje serd cobrado durante
toda la vida del Fondo.

La comision cobrada al portafolio de
Valores Emitidos en el Extranjero serd del
1.00% sobre el monto de dicho portafolio,
misma que serd cobrada diariomente.

La comision cobrada al portafolio de
Valores Sin Oferta Publica (Con vy Sin
Cdlificacién de Riesgo) serd del 2.50%
sobre el monto de dicho portafolio, misma
qgue serd cobrada diariamente.

monto de dicho portafolio, misma gue serd
cobrada diariamente durante toda la vida
del Fondo.

La comision cobrada al portafolio de
Valores Sin Oferta Publica (Con vy Sin
Calificacién de Riesgo) serd del 2.40% anual
sobre el monto de dicho portafolio, misma
que serd cobrada diariamente durante
toda la vida del Fondo.

Numeral 11.1.2.

Numeral 11.1.2.

Cuadro 27 Cuadro 24
Es la tasa de rendimiento de las cuotas del Fondo calculada una vez Es la tasa de rendimiento de las cuotas del Fondo calculada una vez al afio en gestio
TR: afio en fecha 31 de diciembre. El periodo que comprende el rendimiel TR: equivalentes a 360 dias calendario. EI primer periodo comprende 360 dias calendario de

es del 1 de enero al 31 de diciembre de cada gestion

Indicador de Desempefio o benchmark del Fondo calculado para
Benchmark: | gestion evaluada (1 de enero a 31 de diciembre), definido en
presente Reglamento, medido en términos porcentuales.

Activo Neto del Fondo de Inversion del dia anterior de la medicion n¢

(IR de comision por ad 6n. Esto en el primer dia habil del afio.

Esta comision serd cobrada cuando el
rendimiento de la gestion evaluada (del 1
de enero al 31 de diciembre) supere el
indicador de desempeno Benchmark
establecido anteriormente en el mismo
periodo.Al inicio del fondo si no se tuviesen
todos los datos de la gestién (del 1 de
enero al 31 de diciembre), se tomardn los
qgue hubiere hasta el 31 de diciembre.

el dia de inicio de actividades del Fondo y asi

Indicador de Desempefio 0 benchmark del Fondo calculado para el periodo evaluado (

R dias calendario), definido en el presente R medido en términos port

Activo Neto del Fondo de Inversion del dia anterior de la medicion neta de comisién
administracion. Esto, el dia posterior al vencimiento de los periodos de 360 dias calenda

ANFI:

Esta comision serd cobrada cuando el
rendimiento del periodo evaluado (360 dias

calendario) supere el indicador de
desempeno Benchmark establecido

anteriormente en el mismo periodo.

La comisidn por éxito serd calculada una
vez al ano y pagada al finalizar cada
periodo de 360 dias calendario, una vez
que se verifique que el rendimiento del
Fondo fue mayor al Benchmark del mismo
periodo. Este pago se realizard dentro de los
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La comisidon por éxito serd calculada una
vez al ano y pagada al finalizar cada
gestién, una vez que se verifique que el
rendimiento del Fondo fue mayor al
Benchmark del mismo periodo. Este pago
se realizard dentro de los 10 dias calendario
de terminada la gestiéon anual y en ningun
momento podrd exceder el 1.75% sobre el
valor total del Fondo.

En el Anexo 1 del Reglamento Interno se
determina un ejemplo de cdlculo del
Benchmark y la Comisibn por éxito del
Fondo.

Cuando se produzcan incumplimientos a
los limites de inversion detallados en el
Articulo 25 del Reglamento Interno Vigente,
y mienfras estos persistan, CAPCEM SAFI
S.A. no cobrard esta comisidon por éxito.

10 dias calendario de terminado el periodo
de 360 dias calendario y en ningun
momento podrd exceder el 1.75% sobre el
valor total del Fondo.

En el Anexo 1 del Reglamento Interno se
determina un ejemplo de cdiculo del
Benchmark y la Comision por éxito del
Fondo.

Cuando se produzcan incumplimientos a los
limites de inversion detallados en el Articulo
25 del Reglamento Interno Vigente, vy
mientras estos persistan, CAPCEM SAFI S.A.
no cobrard esta comision por éxito.

11.2. Gastos presupuestados del Fondo:
Serdn considerados gastos presupuestados
los correspondientes a las siguientes
actividades relacionadas con las
operaciones del Fondo:

O Gastos por concepto de auditoria
externa del Fondo de Inversidn.

11.2. Gastos presupuestados del Fondo:
Serdn considerados gastos presupuestados
los correspondientes a las siguientes
actividades relacionadas con las
operaciones del Fondo:

0 Gastos por concepto de auditoria
externa del Fondo de Inversion.

Gastos por concepto de Gastos por concepto de calificacion
calificaciéon de riesgo del Fondo de | de riesgo del Fondo de Inversion, cuando
Inversién, cuando corresponda. corresponda.

Gastos por retribucién al Gastos por retribucion al

Representante Comun de Participantes
segun el inciso f), Articulo 15, Secciéon 2,
Capitulo VI del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversién,
contenido en el Titulo |, del Libro 5° de la
Recopilaciéon de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV) de ASFI.

] Gastos legales correspondientes al

Representante  ComuUn de Participantes
segun el inciso f), Articulo 15, Seccién 2,
Capitulo VI del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversiéon,
contenido en el Titulo |, del Libro 5° de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV) de ASFI.

] Gastos legales correspondientes al

Fondo de Inversién. Considerando la | Fondo de Inversidon. Considerando la
naturaleza del DIV - FIC, estos gastos | naturaleza del DIV - FIC, estos gastos
pueden corresponder a litigios, | pueden corresponder a litigios,
procedimientos de arbifraje, procesos | procedimientos de arbitraje, procesos
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judiciales, honorarios profesionales y/o
para la defensa de los intereses del Fondo,
previamente deberdn ser aprobados por la
Asamblea General de Participantes.
Gastos por concepto de
intermediacion de Valores.
0 Gastos por concepto de servicios
de custodia
Gastos por los servicios que preste la
Entidad de Depdsito de Valores.

O Gastos vy costos  resultantes  de

fransacciones vy transferencias redlizadas

con el exterior del Estado Plurinacional de
Bolivia.

0 Gastos de operaciones financieras
autorizadas por el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondo de Inversidon
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilaciéon de Normas para el Mercado

de Valores (RNMV) de ASFI.

judiciales, honorarios profesionales y/o para
la defensa de los intereses del Fondo,
previamente deberdn ser aprobados por la
Asamblea General de Participantes.
Gastos por concepto de
intfermediacion de Valores.
0 Gastos por concepto de servicios de
custodia
Gastos por los servicios que preste la
Entidad de Depdsito de Valores.
0 Gastos de operaciones financieras
autorizadas por el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondo de Inversion
contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado

de Valores (RNMV) de ASFI.

12.4 Broker y/o Dealer

El Broker y/o Dealer, prestard los
servicios de asesoria  para las
inversiones de valores en el exiranjero
que redlizard a nombre de CAPCEM
SAFI S.A. — DIVERSO IMPORT-EXPORT
FONDO DE INVERSION CERRADO como
fitular de cuenta.

De acuerdo a las instrucciones escritas
qgue emita el fitular de la cuenta al
Broker y/o Dealer, este deberd ejecutar
las operaciones, pudiendo ser estas
érdenes, las siguientes:

1. Invertir o convertir activos;

2. Comprar, vender o ejercer
derechos de suscripcidn, de conversion
o de opcién;

3. Aceptar o rechazar una oferta de
compra o de canje;

El Broker y/o Dealer no realizard ningun
pago en efectivo sea cual sea la divisa

Se elimina el numeral 12.4 del prospecto
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y deberd efectuar solamente los pagos
a cuentas abiertas en otras entidades
financieras reguladas que estén a
nombre de CAPCEM SAFI S.A. -
DIVERSO IMPORT-EXPORT FONDO DE
INVERSION CERRADO.

Las firmas comunicadas por escrito al
Banco son las Unicas vdlidas frente al
Banco hasta la notificacion por escrito
de una revocacion.

El Banco que se confrate en el
exfranjero brindard acceso electronico
24 horas al dia y los 7 dias de la semana,
a las cuentas tanto corrientes como de
depdsito de valores a través de un
nombre de usuario y clave que podrdn
ser regularmente cambiadas por los
Ejecutivos autorizados de CAPCEM SAFI
S.A. — DIVERSO IMPORT-EXPORT FONDO
DE INVERSION CERRADO.

El Broker/o dealer deberd, asimismo,
hacer llegar de forma mensual el
detalle de la valoracién del Portafolio y
de los movimientos de la cuenta
corriente.

El lugar de apertura de la cuenta
corriente  deberd redlizarse en las
oficinas centrales de un Banco y en un
pais con calificacion de riesgo minima:
AAS3, no pudiendo ser la cuenta abierta
en ofro lugar, incluso si se frata de una
filial, agencia o representacién de la
oficina cenfral de dicho Banco.

El Broker y/o Dealer y el Banco
Extranjero donde se apertura la cuenta
corriente, deben cumplir con las leyes,
reglamentaciones, disposiciones
contractuales y prdcticas comerciales
internacionalmente  aceptada de
confidencialidad de su relacién con
CAPCEM SAFI S.A. — DIVERSO IMPORT-
EXPORT FONDON DE INVERSION
CERRADO.
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El Banco Exiranjero, debe hacer llegar
a CAPCEM SAFI S.A. - DIVERSO IMPORT-
EXPORT FONDO DE  INVERSION
CERRADO toda informaciéon relevante,
sobre todo aquella referida a cambios
en su cdlificacién de riesgo.

MODIFICACIONES AUTORIZADAS PARA LA VERSION 7 DEL REGLAMENTO INTERNO EL 9 DE ABRIL DE 2021
MEDIANTE NOTA ASFI/DSV/R-66671/2021, INCORPORADAS EN EL PROSPECTO

TEXTO MODIFICADO

TEXTO FINAL

Numeral 2.1. Denominacién y Marco Legal

Adicionalmente, se rige por la Escritura
Publica de Constitucion del Fondo,
Testimonio No. 631/2018 de fecha 7 de
agosto de 2018 y su posterior modificacion
medianfe Testimonio No. 300/2020 de
fecha 20 de julio de 2020, ambos
otorgados por ante la Notaria de Fe
PUblica N°51 a cargo de la Dra. Marlene E.
Cabrera Jauregui del Distrito Judicial de La
Paz.

Numeral 2.1 Denominacién y Marco Legal

Adicionalmente, se rige por la Escritura
PUblica de Constitucidn del Fondo,
Testimonio No. 631/2018 de fecha 7 de
agosto de 2018 'y sus posteriores
modificaciones mediante Testimonios No.
300/2020 de fecha 20 de julio de 2020 y No
478/2021 de fecha 19 de mayo de 2021,
todos otorgados por ante la Notaria de Fe
PUblica N°51 a cargo de la Dra. Marlene E.
Cabrera Jauregui del Distrito Judicial de La
Paz.

Hoja iv, Numeral 1.1 y Numeral 2.5.

Dentro esta diversidad de inversiones se
busca beneficiar a las micro, pequena,
mediana y grandes empresas,
principalmente del sector exportador en
general y el sector importador de bienes
de capital e insumos para el sector
productivo boliviano, canalizando
recursos en moneda exiranjera que les
permita ejecutar sus planes de inversion de
corto, mediano y largo plazo.

Hoja iv, Numeral 1.1 y Numeral 2.5.

Dentro esta diversidad de inversiones se
busca beneficiar a las micro, pequena,
mediana y grandes empresas,
principalmente del sector exportador en
general y el sector importador de bienes de
capital e insumos para el sector productivo
boliviano, asi  como a Instituciones
Financieras de Desarrollo, canalizando
recursos en moneda exiranjera que les
permita ejecutar sus planes de inversion de
corto, mediano y largo plazo.

Cuadro 10

Cuadro 10
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% Méaximo del

% Maximo del

Tipo de Suscriptor Portafolio PYME Tipo de Suscriptor Portafolio VSOP
autorizado TOTAL autorizado
Microempresa 50% Microempresa 50%
Pequefia Empresa 90% Pequefia Empresa 90%
Mediana Empresa 100% Mediana Empresa 100%
Gran Empresa 30% Gran Empresa 45%
Cuadro 11 Cuadro 11

Tipo de Sociedad

% Maximo del
Portafolio PYME

Tipo de Sociedad

% Maximo del
Portafolio VSOP

autorizado TOTAL autorizado
Empresa Unipersonal 100% Empresa Unipersonal 100%
Sociedad An6nima (S.A) 90% Sociedad Anénima (S.A) 90%
Sociedad de 0 Sociedad de Responsabilidad
Responsabilidad Limitada 80% Limitada (S.R.L.) 80%
IFD 45%
Cuadro 12 Cuadro 12
% Maximo del % Maximo del
Actividad Portafolio PYME Actividad Portafolio VSOP
autorizado TOTAL autorizado
Produccion 60% | Produccion 60% |
Comercio 100% Comercio 100%
Senvicio 80% | Servicio 80% |

MODIFICACIONES AUTORIZADAS PARA LA VERSION 8 DEL REGLAMENTO INTERNO EL 9 DE MAYO DE

2023 MEDIANTE NOTA ASFI/DSV/R-101832/2023, INCORPORADAS EN EL PROSPECTO

TEXTO MODIFICADO

TEXTO FINAL

3.3.2. Capital

La devolucidon de los aportes se realizard al
momento de liquidacion del Fondo de
acuerdo a lo siguiente:

1. La fotalidad del Activo Neto del
Fondo en caso de ser igual o menor al
aporte de los participantes.

2. Si en la fecha de liquidacion
existieran Valores Sin Oferta PUblica con
problemas de mora o en cesacidn de
pagos, se pagard en primera instancia en
efectivo, y de ser insuficiente, el saldo, en

3.3.2 Capital

La devolucion de los aportes se redlizard al

momento de liquidacion del Fondo de
acuerdo a lo siguiente:
1. La totalidad del Activo Neto del Fondo

en caso de ser igual o menor al aporte de los
participantes.

2. Si en la fecha de liquidacidén existieran
Valores Sin Oferta Publica con problemas de
mora o en cesacion de pagos, se pagard en
primera instancia en efectivo, y de ser
insuficiente, el saldo, en estos Valores Sin Oferta

estos Valores Sin Oferta Publica con | PUblica con problemas y sobre su Valor Neto,
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problemas y sobre su Valor Neto, salvo que
la Asamblea General de Participantes
determine ofra forma o mecanismo de
gestién de estos valores al momento de la
liguidacion.

La metodologia para la obtencion del
Activo Neto, estd establecida en el Articulo
36 del Reglamento Interno y en el numeral
7.2 de este Prospecto.

Dicha devolucidn se realizard en las oficinas
de las Sociedad Administradora situadas en
la Av. Sdnchez Lima Nro. 2658, Sopocachi,
mediante cheque o) fransferencia
electrénica bancaria.

En caso que existan Valores Sin Oferta
PUblica en ejecucion y/o castigados en la
fecha de liquidacion, el administrador
deberd proponer instituciones financieras
apropiadas para vender, recuperar y/o
liquidar los mismos, o los bienes que se
generaron por su recuperaciéon. La forma
de fraspaso, venta, valoracién,
procedimientos de estos activos serd
determinada por la Asamblea de
Participantes.

El  Administrador del Fondo serd el
responsable de hacer seguimiento a estas
inversiones y concretar la liquidacién de las
mismas.

salvo

que la
Participantes
mecanismo de gestion de estos valores al
momento de la liquidacion.

La metodologia para la obtencién del Activo
Neto, estd establecida en el Articulo 36.

Dicha devolucién se realizard en las oficinas de
las Sociedad Administradora situadas en la Av.
S&nchez Lima Nro. 2658, Sopocachi mediante
cheque o fransferencia electrénica bancaria.

En caso que existan Valores Sin Oferta Publica
en ejecucién y/o castigados en la fecha de
liquidacién, el administrador deberd proponer
instituciones
vender, recuperar y/o liquidar los mismos, o los
bienes que se generaron por su recuperacion.

La forma de traspaso, venta, valoracion,
procedimientos
determinada por la Asamblea de Participantes
en funcién del procedimiento establecido en el

Asamblea General de
determine otra forma o

financieras apropiadas para

de estos activos serd

numeral 6.3 del Reglamento Interno.

El Administrador del Fondo serd el responsable
de hacer seguimiento a estas inversiones y
concretar la liguidacién de las mismas.

Todos estos puntos respecto a la devolucién de

los aportes de capital, deben ser considerados

dentro del procedimiento de disolucién y

liguidacion del Fondo establecido en el

numeral é6.3 del Reglamento Interno.

4.1.3 Toma de Decisiones de La
Asamblea General de Participantes
9. La liguidacion del Fondo,

modificacion del procedimiento de
liguidacion, asi como la aprobacién
del Balance Final y la propuesta de
distribucion del Patrimonio.
17.Decisién de ampliar los plazos de
venta para bienes recibidos en pago
o autorizar el precio de liquidacion de

4.1.3 Toma de Decisiones de La Asamblea
General de Participantes

9.La liguidaciéon del Fondo, modificacién
del procedimiento de liguidacion, asi
como
General
distribucion del Patrimonio.

17.Decisién de ampliar los plazos de
venta para bienes recibidos en pago o
autorizar el precio de liquidacién de los

la aprobacién del Balance
Final y la propuesta de

los mismos. mismos, tomando en consideracion el
numeral 66.3 del Reglamento Interno.
Cuadro 4. Cuadro 4.
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No se tenian los ultimos 3 pdrrafos del

numeral 5.2.

Flalesl L 2| e e |a]

Ultimos 3 pdrrafos del numeral 5.2

Las inversiones en Valores Sin Oferta Publica
del cuadro 4 constan de dos tipos 1) los valores
sin oferta publica con calificacién de riesgo y
2) los valores sin oferta publica sin calificacion

de riesgo.

El limite estratégico de dichos valores, el cual
se _encuentra en un mismo cuadro desde el
ano 3, pretende que ambos tipos de Valores Sin
Oferta Publica (con vy sin calificacion de riesgo)
estén en un 50%.

Lo que se busca en la administracién del Fondo
y que es de interés de los participantes del
mismo es que se respeten los limites minimos y
mdximos, pero que a nivel estratégico se tenga
siempre un 50% en VSOP ya sea en VSOP con
cdlificaciéon _de riesgo o _sin cdlificacion de
riesgo, es por ello que el limite estratégico del
50% abarca ambos renglones de los valores sin
oferta publica desde el aiio 3.

de riesgo,

minimos y
Reglamento

5.2.2. Etapa de Inversion Estratégica:

Se inicia a la finalizacion de la etapa
anterior y concluye a los 108 meses de
iniciado el Fondo. Se buscard conformar
un portafolio estratégico de 48.5% en
valores de cobertura financiera, 34% en
valores sin oferta publica sin calificacién
16% en valores sin oferta
publica con calificaciéon de riesgo, dando
un total de 50% en Valores Sin Oferta
PUblica y 1.5% en liquidez nacional, esta
conformacidén estratégica puede sufrir
desviaciones en funcidén a los limites

mdximos del presente
Inferno  y del mercado.

Minimamente, un 46% de los Valores

5.2.2. Etapa de Inversion Estratégica:

Se inicia a la finalizacién de la etapa anterior
y concluye a los 108 meses de iniciado el
Fondo. Se buscard conformar un portafolio
esfratégico de 48.5% en valores de
cobertura financiera, 34% en valores sin
oferta publica sin calificacién de riesgo, 16%
en valores sin oferta publica con calificacion
de riesgo, dando un total de 50% en Valores
Sin Oferta PuUblica y 1.5% en liquidez
nacional, esta conformacién estratégica
puede sufrir desviaciones en funcién a los
limites minimos y mdximos del Reglamento
Interno y del mercado. Minimamente, un
46% de los Valores Nacionales serdn de
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Nacionales serdn de calificacion AAA en
el largo plazo y/o N-1 en el corto plazo
para cobertura financiera.

Si no se «alcanzan los objetivos
estratégicos de inversién planteados en el
cuadro 4 (etapas de inversidn) a partir del
tercer ano del Fondo, se tendrd un
periodo de adecuacion 180 dias
calendario. De no alcanzar los objetivos

estratégicos dentro del periodo de
adecuacion, CAPCEM SAFI S.A.
convocard  lo—antes—peosible una

Asamblea General de Participantes, en la
cual presentard un plan de adecuacién
a la misma, que contenga minimamente

lo siguiente:
. Identificacion y andlisis de los
aspectos internos y/o externos que

impiden lograr los objetivos especificos.

. Gestiones realizadas por la SAFI
para alcanzar el Objetivo Estratégico.
(dentro del periodo de adecuacién).

. Las medidas correctivas y
estrategias a seguir para cumplir con los
objetivos y/o modificar el Reglamento
Interno del Fondo.

. Definiciobn del Plazo para la
implementacién del plan de medidas
correctivas presentada por CAPCEM SAF
S.A.

calificacién AAA en el largo plazo y/o N-1 en
el corto plazo para cobertura financiera.

Si no se alcanzan los objetivos estratégicos
de inversion planteados en el cuadro 4
(etapas de inversidn) a partir del tercer ano
del Fondo, se tendrd un periodo de
adecuacién 180 dias calendario. De no
alcanzar los objetivos estratégicos dentro del
periodo de adecuacién, CAPCEM SAFI S.A.
convocard, dentro de los siguientes 30 dias
calendario, a una Asamblea General de
Participantes, en la cual presentard un plan
de adecuacién a la misma, que contenga
minimamente lo siguiente:

. ldentificaciéon y andlisis de los
aspectos infernos y/o externos que impiden
lograr los objetivos especificos.

. Gestiones realizadas por la SAFI para
alcanzar el Objetivo Estratégico. (dentro del
periodo de adecuacion).

. Las medidas correctivas y estrategias
a seguir para cumplir con los objetivos y/o
modificar el Reglamento Interno del Fondo.

. Definicibn del Plazo para la
implementacion del plan de medidas
correctivas presentada por CAPCEM SAFI
S.A.

5.13. Bienesrecibidos en pago

Los bienes recibidos en pago conformardn
parte de los activos del Fondo, los cuales
deben ser inscritos en los Registros publicos
en primera instancia; en Derechos Reales los
inmuebles, trénsito los vehiculos y, todos en
general en FUNDEMPRESA; para ser
vendidos o en caso de la liquidacion del
Fondo, ser transferido a los participantes.

5.13 Bienesrecibidos en pago

Los bienes recibidos en pago conformardn
parte de los activos del Fondo, los cuales
deben ser inscritos en los Registros publicos en
primera instancia; en Derechos Readles los
inmuebles, trdnsito los vehiculos y, todos en
general en el Registro de Comercio (SEPREC);
para ser vendidos o en caso de la liquidacion
del Fondo, ser fransferido a los participantes, en
funcién a lo dispuesto en el numeral 66.3 del
Reglamento Interno.

14.1.2 Reduccién de Capital

14.1.2 Reduccién de Capital
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CAPCEM SAFI S.A.

1. CAPCEM SAFI S.A. elaborard una
propuesta de reduccién de capital.

2. CAPCEM SAFI S.A. convocard a una
Asamblea General de Participantes segin
lo establecido en el Arficulo 44 del
Reglamento Interno.

3. La Asamblea General de
Participantes deberd constituirse  con
qudérum calificado segun lo establecido en
el inciso o) del Arficulo 46 del presente
Reglamento Interno.

4, La Asamblea General de
Participantes que apruebe la reduccién de
capital del Fondo determinard la fecha a
partr de la cual se procederd a la
devolucion a cada Participante,
respetando la proporcidon sobre el Fondo
que le corresponde por la reduccién del

capital 'y nUmero de Cuotas de
Participacién que se retiraran de
circulacion.

5. El importe devuelto serd el valor de

la Cuota de Participacién vigente a la
fecha de devolucibn de capital
establecida en la Asamblea General de
Participantes.

6. La reduccién de capital afectard
proporcionalmente a todos los
Participantes, en funcion a su inversion.

7. A partir de la fecha de devolucion
del monto correspondiente a la reduccién
de capital, CAPCEM SAFI S.A. efectuard los
frémites que correspondan para que la EDV
proceda a dejar sin efecto las Cuotas de
Participacion que hubieran sido afectadas
por la reduccién.

1. CAPCEM SAFlI S.A. elaborard una
propuesta de reduccién de capital.

2. CAPCEM SAFI S.A. convocard a una
Asamblea General de Participantes segin lo
establecido en el Articulo 44 del Reglamento
Interno.

3. La Asamblea General de Participantes
deberd constituirse con qudérum calificado
segun lo establecido en el inciso o) del Articulo
46 del Reglamento Interno.

4. La Asamblea General de Participantes
qgue apruebe la reduccion de capital del
Fondo determinard la fecha a partir de la cual
se procederd a la devolucibn a cada
Participante, respetando la proporcién sobre el
Fondo que le corresponde por la reducciéon del
capital y nimero de Cuotas de Participacion
gue se retiraran de circulacién.

5. El importe devuelto serd el valor de la
Cuota de Participacién vigente a la fecha de
devolucion de capital establecida en la
Asamblea General de Participantes.

6. La reduccién de capital afectard
proporcionalmente a todos los Participantes,
en funcidn a su inversion.

7. A partir de la fecha de devolucion del
monto correspondiente a la reduccién de
capital, CAPCEM SAFI S.A. efectuard los
trdmites que correspondan para que la EDV
proceda a dejar sin efecto las Cuotas de
Participacion que hubieran sido afectadas por
la reduccion.

De igual maneraq, para la reduccion de capital,
en caso de liguidacién anticipada o la
liquidacién por_finalizacién del plazo del
Fondo, se debe considerar lo siguiente
conforme lo establecido en el tercer pdrrafo
del Articulo 5° Seccién 2, Capitulo VI del
Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversidon y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la
RNMV, asi como lo dispuesto en el inciso d.,
numeral 22 del Anexo 1, contenido en el citado
Reglamento:
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1. Monto de la reduccién de capital.

2. Fecha de redencién de las cuotas de
participacién y sus condiciones para este
efecto.

3. Valor de la cuota de participacién con
el cual se reducird el capital.

4. Cantidad de cuotas de participacién,
respetando los porcentajes de participacién
de cada inversionista a la fecha de
vencimiento del plazo de duracién del Fondo.

5. Detalle de las nuevas caracteristicas
de las cuotas de participacion y del
patrimonio.

6. Tralamiento _de las cuolas de

participacion de acuverdo a lo siguiente:

L En caso de existir participantes con una
concentracién menor al uno por ciento (1%),
producto del fraccionamiento de las cuotas de
participacion, éstas se mantendrdn vigentes
para fines de ejercer sus derechos politicos a
efeclo de conformar la Asamblea de
Participante del Fondo, considerdndoseles con
el equivalente a una (1) cuota de
participacion. _Asimismo, _se _mantendrdn
inalterables sus derechos econémicos sobre el
capital y rendimientos sequn las cuotas de
participacion _definidas en la _Asamblea
General de Participantes que aprobdé la
reduccidn de capital.

1. El reqgistro de titularidad de las cuotas
de participaciéon producto de la reduccidon de
capital, debe ser con anotacién en cuenta,
redondeando el valor de las mismas sin
expresion decimal, en una entidad de depdsito

de valores autorizada por ASFI.

14.2 Ampliacién del Plazo de Vigencia | 14.2 Ampliacién del Plazo de Vigencia del
del Fondo Fondo

La Asamblea General de Participantes | La Asamblea General de Participantes
podrd ampliar el plazo de vigencia del | podrd ampliar el plazo de vigencia del
Fondo segin el Arficulo 46 de este | Fondo segin el Arficulo 46 de este
Reglamento, por acuerdo adoptado con | Reglamento, por acuerdo adoptado con al

al menos un (1) afo de anticipacién al | menos un (1) ano de anticipacién al
vencimiento de su plazo de duracion, | vencimiento de su plazo de duracidn, siendo
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siendo no prorrogable por un periodo
mayor a dos (2) anos en cada prérroga y
solo en dos (2) ocasiones. El
procedimiento para la decision de
ampliacién del plazo de vigencia del
Fondo serd el siguiente:

1. CAPCEM SAFI S.A. convocard a
Asamblea General de Participantes con
un ano de anticipacidén a la fecha de
liguidacién del Fondo.

2. La ampliacidon del plazo de
vigencia del Fondo requiere que la
Asamblea General de Participantes esté
constituida como quérum calificado de
acuerdo alo establecido en el Articulo 46
del presente Reglamento.

3. Noventa (90) dias calendario
antes de la readlizacion de dicha
Asamblea General de Participantes, la
Sociedad Administradora solicitard a
cada uno de los Participantes, mediante
nota escrita, su intencién de voto con
relacion a la Prérroga o a la Liquidacién
del Fondo. Los Participantes tendrdn un
plazo mdéximo de 30 dias calendario para
pronunciarse sobre la solicitud.

4, Si la mayoria requerida para
adoptar resoluciones en Asamblea
hubiera manifestado su intencidon de
votar por la prérroga del Fondo, la
Sociedad Administradora elaborard una
propuesta con los términos y condiciones
para proceder con la Prorroga, la misma
que serd presentada a la Asamblea

General de Participantes para  su
consideracion.
5. En dicha asamblea CAPCEM SAFI

S.A. presentard por escrito informaciéon
sobre la situacién del portafolio de
inversiones y un informe sobre la
evolucién de los rendimientos del Fondo
desde inicio de sus actividades, haciendo
fuerte hincapié en las inversiones objeto
del Fondo.

no prorrogable por un periodo mayor a dos
(2) anos en cada prérroga y solo en dos (2)
ocasiones. El procedimiento para la decision
de ampliacion del plazo de vigencia del
Fondo serd el siguiente:

1. CAPCEM SAFlI S.A. convocard a
Asamblea General de Participantes con un

ano de anficipacién a la fecha de
liquidacion del Fondo, o si se ve por
conveniente, incluso con mayor
anticipacién.

2. La ampliacion del plazo de vigencia

del Fondo requiere que la Asamblea
General de Participantes esté constituida
como quérum cadlificado de acuerdo a lo

establecido en el Arficulo 46 del
Reglamento.

3. Treinta (30) dias calendario antes de
la realizacion de dicha Asamblea General
de Participantes, la Sociedad

Administradora solicitard a cada uno de los
Participantes, mediante nota escrita, su
intencidn de voto con relacion a la Prérroga
o a la Liguidacidon del Fondo. Los
Participantes tendrdn un plazo mdximo de
15 dias calendario para pronunciarse sobre
la solicitud.

4. Si la mayoria requerida para adoptar
resoluciones en Asamblea hubiera
manifestado su intencién de votar por la
prorroga  del Fondo, la  Sociedad
Administradora elaborard una propuesta
con los términos Yy condiciones para
proceder con la Prorroga, la misma que serd
presentada a la Asamblea General de
Participantes para su consideracion.

5. En dicha asamblea CAPCEM SAFI
S.A. presentard por escrito informacidén sobre
la situacion del portafolio de inversiones y un
informe  sobre la evoluciobn de los
rendimientos del Fondo desde inicio de sus
actividades, haciendo fuerte hincapié en las
inversiones objeto del Fondo.
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CAPCEM SAFI S.A.

14.4 Liquidacion Anticipada del Fondo.

La disolucion y liquidacién anticipada del
Fondo por las causales senaladas en el
Articulo anterior, serd resuelta en todos los

14.4 Liquidacién Anticipada del Fondo.

La disolucién vy liguidacion anticipada del
Fondo por las causales senaladas en el
Articulo anterior, serd resuelta en todos los

liquidacion del Fondo.

No se tenia la redacciéon de este numeral en

casos por la Asamblea General de | casos por la Asamblea General de

Participantes quientambién-determinaré | Participantes, dando cumplimiento _al

el procedimiento correspondiente. procedimiento definido en el numeral 66.3
del Reglamento Interno.

14.5. Procedimiento de disolucién vy | 14.5. Procedimiento de disolucién y liquidacion

del Fondo

Para la disolucién y liquidacién del Fondo,

el Reglamento Interno

CAPCEM SAFI S.A. debe poner en
conocimiento de ASFI, la decisién adoptada
por la Asamblea General de Participantes,
adjuntdndose la siguiente documentacién:

1. Original o copia legalizada por Notario
de Fe Publica del Acta de la Asamblea de
Participantes, en la que conste de manera
enunciativa y no limitativa lo siguiente:

L. La _causal de liquidacién, ya sea
voluntaria o por_finalizacién del plazo del
Fondo.

1. El nombramiento y remuneracion del o
los responsables de la liquidacién.

1. La aprobacién de la liquidacién, del
plan de liquidacién, asi como de la fijacion del
plazo maximo de duracién de la liquidacién.

2. Plan de liquidacion, el cual incluya de
manera _enunciativa _y no _limitativa _los
siguientes aspectos:

L. Identificacion de los Activos liquidos,
con el objeto de efectuar una reduccién de
capital de dichos activos, en el marco de lo
sefalado en el Ultimo pdrrafo del numeral 63.2.
del Reglamento Interno y de lo establecido en
el ultimo pdrrafo del Articulo 5° Seccién 2,
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Adminisiradoras de Fondos de Inversién y de
los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |,
Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores de ASFI.

DIVERSO IMPORT-EXPORT FIC PROSPECTO DE EMISION
Elaborado por: | PDY GG Version: 9
Revisado por: Participantes DIV-FIC Emisidn: Noviembre 2023
Aprobado por: | AGP DIV-FIC Pagina: 113de 119




CAPCEM SAFI S.A.

1. Detalle de los activos no liquidos o con
alguna restricciébn y/o en proceso de
recuperacion judicial o extrajudicial, asi como
los _mecanismos para la recuperacién y/o
realizacién de los mismos.

111, Balance General _inicial _de la
liquidacién.
IV. Prohibicion _de nuevas _inversiones,

determinando un plazo para el efecto.

V. Plazo de duracion del proceso de
liquidacién.
Vi. Cronograma _para _la _realizacién _y

conclusién de la liquidacidn.

ViIl. Responsables de la liquidacién.

VIIL. Presupuesto para cubrir los gastos del
proceso de liquidacion.

I1X. Informaciéon que deba ser de
conocimiento de los participantes del Fondo.

X. Balance General Final del Fondo a la
conclusién de la liquidacion.

3. Balance General _inicial de la
liquidacién
4. Original o copia leqgalizada de Ila

modificacién del Testimonio de Constitucion
del Fondo, que contemple la reduccién de
capital, el valor de las cuotas de participacién
y las nuevas caracteristicas del patrimonio.

5. Modificacién del Reglamento Interno,
sujeto a lo dispuesto en el Arliculo 5, Seccién 2,
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo |
del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI.

Presentada la documentacién, ASFl efectuaré
las evaluaciones, observaciones y
requerimientos de informacién, fiiando plazos
para _su_presentacién o correccién, segun
estime pertinente.
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Una vez finalizado el plazo de duracién del
Fondo de Inversién Cerrado, las cuotas de
participacion del mismo perderdn la condicién
de cotizacidn en la Bolsa de Valores en la cual
fueron inscritas.

Asimismo, la exclusién del Registro del
Mercado de Valores de ASFI, se realizard una
vez culminado el plazo fijado por la Asamblea
General de Parlicipantes para su liquidacion,
por lo que durante el proceso de la citada
liquidacidn, se continuard con el pago de las
tasas de requlacién segun lo dispuesto en el
Decreto Supremo N° 25420 de 11 de junio de
1999, relativo al “Régimen de Regisiros y Tasas
de Requlacion", por parte de CAPCEM SAFI S.A.

Durante la liquidacién del Fondo, CAPCEM SAFI
S.A. deberé presentar a ASFl los reportes D018,
MO003, M029, y A001, conforme a lo establecido
en el Reglamento para el Envio de Informacién
Periédica, contenido en el Capitulo |, Titulo |,
Libro 10° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores.

14.6  liquidacion por vencimiento del
Plazo del Fondo

El procedimiento para la Liquidaciéon por
vencimiento del plazo del Fondo serd el
siguiente:

a) Por lo menos un ano calendario
antes del vencimiento del plazo del Fondo,
se redlizard una Asamblea General de
Participantes para considerar la prérroga o
liquidacién al vencimiento del plazo del
Fondo.

b) Noventa (90) dias calendario antes
de la readlizacion de dicha Asamblea
General de Participantes, la Sociedad
Administradora solicitard a cada uno de los
Participantes, mediante nota escrita, su
infencién de voto conrelaciéon ala Prorroga
o a la Liguidacién del Fondo. Los
Participantes tendrdn un plazo mdximo de
30 dias calendario para pronunciarse sobre
la solicitud.

c) Si la mayoria requerida para
adoptar resoluciones en Asamblea hubiera

14.6 Liquidacion por vencimiento del Plazo del
Fondo

El procedimiento para la Liquidacion por
vencimiento del plazo del Fondo serd el
definido en el numeral 66.3. del Reglamento
Interno.
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manifestado su intencidén de votar por la
proroga del Fondo, la Sociedad
Administradora elaborard una propuesta
con los términos y condiciones para
proceder con la Prorroga, la misma que
serd presentada a la Asamblea General de
Parficipantes para su consideracién o
liquidacién al vencimiento del plazo del
Fondo.

d) La Sociedad Administradora
someterd a consideracion de la Asamblea
General de Participantes un informe final de
liquidacion el cual contendrd un resumen
de los activos del Fondo y una propuesta de
distribuciéon del patrimonio.

e) Aprobado el informe final de
liquidacion, la Sociedad Administradora
procederd a distribuir el patrimonio
remanente entre los participantes.

149 Comunicacion 14.9 Comunicacion

Los participantes deberdn recibir una | Los participantes deberdn recibir  una
comunicacién escrita de la Sociedad | comunicacidén escrita  de la  Sociedad
Administradora, en la cual se les informe | Administradora, en la cual se les informe sobre
sobre la transferencia, disolucién, fusion vy | la fransferencia 6 fusién propuesta por el
liguidacién voluntaria propuesta por el | Directorio de la Sociedad, para la autorizacién
Directorio de la Sociedad, para la | porparte de ASFly aprobacién por parte de la
aprobacién por parte de la Asamblea | Asamblea General de Participantes. De igual
General de Participantes y posterior | manera, los participantes deberdn recibir una
autorizacién de ASFI. comunicacién _escrita _de la Sociedad
Administradora, en la cual se les informe sobre
la _disolucién o la liquidacién voluntaria
propuesta por el Directorio de la Sociedad,
para la aprobacién por parte de la Asamblea
General de Participantes.

MODIFICACIONES AUTORIZADAS PARA LA VERSION 9 DEL REGLAMENTO INTERNO EL 6 DE NOVIEMBRE
DE 2023 MEDIANTE NOTA ASFI/DSV/R-252774/2023, INCORPORADAS EN EL PROSPECTO

TEXTO MODIFICADO TEXTO FINAL

5.14 Restricciones 5.14 Restricciones

Se ftiene las siguientes restricciones de | Se tiene las siguientes restricciones de Inversion:

Inversion:
1. No se invertird en pagarés suscritos por

1. No se invertird en pagarés suscritos | empresas que fabriquen o comercialicen
por empresas que fabriquen o | armas, tabaco o estén involucradas en
actividades ilicitas.
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comercialicen armas, tabaco o estén
involucradas en actividades ilicitas.

2. No se invertird en ningun ftipo de
valores representativos de mercaderia tales
como bonos de prenda - warrant,

3. De acuerdo a lo estipulado en la
Categoria C de los Criterios de calificacién
ufiizados en el Reglamento para la
evaluacién y calificacion de cartera de
créditos contenido en la Recopilacién de
Normas para servicios Financieros emitida
por ASFIl, por analogia, no se Realizardn
Inversiones con suscriptores, avales o
garantes de personas: (i) calificadas en
categoria C denfro un Buro de informacion
Crediticia, (i) que tengan créditos
castigados por insolvencia o (i) que
mantengan créditos en ejecucidn con
alguna Entidad de Intermediacion
Financiera (EIF).

4, La Empresa objeto de Inversion no
podrd tener emisiones de Valores sin Oferta
Publica en Dolares estadounidenses en

otros Fondos de Inversidn Cerrados
administrados por la SAFI.
5. No se podrd redlizar inversiones

superiores a 360 dias, en valores sin Oferta
PUblica de emisores inscritos en el Registro
del Mercado de Valores de ASFI.

6. No se podrd financiar el pago de
Créditos de Entidades de Intermediacion
Financiera vinculadas a la SAFI.

7. Adquirir Valores de emisores que
mantienen Valores vigentes de Oferta
Publica.

8. Los recursos obtenidos por la
Empresa Objeto de inversién para recambio
de pasivos, no se utilizarén para pagar la
deuda contraida con otros Fondos de
Inversién ajenos a la Sociedad.

2. No se invertird en ningun tipo de valores
representativos de mercaderia tales como
bonos de prenda - warrant.

3. De acuerdo a lo estipulado en la
Categoria C de los Criterios de cdlificacién
utilizados en el Reglamento para la evaluaciéon
y calificacion de cartera de créditos contenido
en la Recopilacién de Normas para servicios
Financieros emitida por ASFI, por analogia, no
se Readlizardn Inversiones con suscriptores,
avales o garantes de personas: (i) calificadas
en categoria C dentro un Buro de informacién
Crediticia, (i) que tengan créditos castigados
por insolvencia o (i) que mantengan créditos
en ejecucidbn con alguna Entidad de
Intermediacién Financiera (EIF).

4 La Empresa objeto de Inversibn no
podrd tener emisiones de Valores sin Oferta
PUblica en Dodlares estadounidenses en ofros
Fondos de Inversion Cerrados administrados
por la SAFI.

5. No se podrd redlizar inversiones
superiores a 360 dias, en valores sin Oferta
PUblica de emisores inscritos en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI.

Para inversiones en valores sin Oferta Publica,
emitidos _por _Instituciones Financieras de
Desarrollo (IFD), inscritas en el RMV de ASFI, el
plazo no debe ser superior a mil ochenta

(1.080) dias.

6. No se podrd financiar el pago de
Créditos de Enfidades de Intermediacion
Financiera vinculadas a la SAFI.

7. Adquirir Valores de emisores que
mantienen Valores vigentes de Oferta Publica.

8. Los recursos obtenidos por la Empresa
Objeto de inversién para recambio de pasivos,
no se utilizardn para pagar la deuda contraida
con otfros Fondos de Inversion ajenos a la
Sociedad.

14.7. Transferencia del Fondo

La transferencia del Fondo serd resuelta
por la Asamblea General de Participantes

14.7. Transferencia del Fondo

La transferencia del Fondo serd resuelta por
la Asamblea General de Participantes con
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CAPCEM SAFI S.A.

con quérum cdlificado y autorizada por
ASFl, y se sujetard a las siguientes
causales:

1. Negligencia extrema y reiterada
de la Sociedad Administradora en el
desempeno de sus funciones.

2. Conducta inapropiada de la
Sociedad Administradora que afecte
significativamente los derechos de los
Parficipantes.

3. Liguidacién voluntaria, forzosa o
quiebra de la Sociedad Administradora.

Las controversias y su resolucién serdn
sometfidas a un proceso arbitral
acordado por ambas partes de acuerdo
a lo establecido en el Arficulo 61 del
presente Reglamento Interno.

quérum calificado y autorizada por ASF, y se
sujetard a cualquiera de las siguientes
causales:

1. Negligencia extrema vy reiterada de

la Sociedad Administradora en el
desempeno de sus funciones.

2. Conducta inapropiada de la
Sociedad Administradora que afecte
significativamente los derechos de los
Parficipantes.

3. Liguidacién voluntaria, forzosa o

quiebra de la Sociedad Administradora.

Las controversias y su resolucidon serdn
sometidas a un proceso arbifral acordado
por ambas partes de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 61 del presente
Reglamento Interno.

En caso de que ASFI determine el
incumplimiento por parte de Ila Sociedad
Adminisiradora de la obligacién dispuesta en
el tercer pdrrafo del Articulo 103 de la Ley
N°1834 del Mercado de Valores, dicha
transferencia podré ser solicitada por la
Asamblea de Participantes a la Sociedad
Administradora, una vez que la Resolucién
Sancionatoria correspondiente sea nofificada
y puesta en conocimiento de la Asambleaq, sin
requerirse para este efecto, la aceptacion de
la Sociedad Administradora.
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17. CONTROL DE VERSIONES

CAPCEM SAFI S.A.

FECHA Y NUMERO DE

FECHA Y NUMERO DE

) CARTA DE TESTIMONIO
FECHA VERSION NUMERALES AUTORIZACION PROTOCOLIZADO DE
EMITIDA POR ASFI LA ASAMBLEA
GENERAL DE
PARTICIPANTES EN LA
QUE SE APROBO LOS
CAMBIOS REALIZADOS
15/07/20 6 DEFINICIONES; 15 de junio 2020; | 15 de julio 2020;
ABREVIATURAS; ASFI/DSVSC/R- Testimonio
iv; 1.1; 1.3; 1.5; 66654/2020 N°31/2020
1.9; 2.6; 3.2.1;
3.3.2;5.1;5.1.1;
5.1.2;5.1.2.2;
5.1.3;5.1.4;,5.2;
5.2.2;5.2.3;5.3.1;
5.3.2;5.3.4; 5.3.5;
5.3.6; 5.3.9;
5.3.10; 5.3.12; 5.4;
5.9;5.14; 6;,7.3;
7.3.1,732,7.7,;
8.4; 9.1, 10.10;
11.1.1;11.1.2;
11.2;12.4
17/05/21 7 Iv; 1.1;2.5; 5.3.7; 9 de abril 2021; | 17 de mayo 2021;
5.3.8;,5.3.9 ASFI/DSV/R- Testimonio N°
66671/2021 34/2021
22/06/23 8 3.3.2,4.1.3;5.2; 9 de mayo 2023; | 26 de junio 2023;
5.2.2;5.13; 14.1.2; ASFI/DSV/R- Testimonio
14.2; 14.4; 14.5; 101832/2023 N°247/2023
14.6; 14.10
10/11/2023 9 5.14;14.7 6 de noviembre | 13 de noviembre

2023;
ASFI/DSV/R-
252774/2023

2023, Testimonio
N°426/2023
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