SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

Tiene por objeto social realizar por cuenta propia, ajena o asociada con terceros los siguientes actos de comercio: La comercializacidn, fabricacion, industrializacion de
cemento, hormigén premezclado, productos de concreto, cal y sus derivados, la explotacion y produccion de agregados pétreos, fabricacion comercializacion e
industrializacion de cualquier otra clase de materiales de construccidn y cualquier servicio u otra actividad relacionada con la construccion. Asimismo, la sociedad tiene
por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacion de servicios de transporte nacional e internacional de carga y la compra de materias primas e insumos
para la produccién, comercializacidn y distribucion de productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los proyectos de responsabilidad social de la empresa,
asi como produccidn, generacion, transmisidn, autorregulacion de energia y potencia eléctrica de acuerdo a condiciones y regulaciones destinado al giro de la sociedad.
Adicionalmente la sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi como servicios de soporte en Tecnologias de |a Informacion, informética y sistemas entre
otros relacionados al giro de la sociedad. Para cumplir con las actividades sefialadas la sociedad podra también celebrar contratos de arrendamiento de almacenes, silos,
galpones, oficinas, terrenos v vehiculos suietdndose a lo dispuesto en la normativa tributaria vigente en el Estado Plurinacional de Bolivia.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO
EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTE A “BONOS SOBOCE VII”
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI-IV-EM-SBC-002/99
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SOBOCE VIl EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-SBC-003/2016,
MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 358/2016, DE FECHA 31 DE MAYO DE 2016
INSCRIPCION DE LA EMISION 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-SBC-016/2018, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSVSC/R-255259/2018, DE FECHA 28 DE NOVIEMBRE DE 2018

DENOMINACION DE LA EMISION:

”BONOS SOBOCE VII - EMISION 2”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SOBOCE Vil:
US$.250.000.000.- (DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE VIGENTE LOS BONOS SOBOCE VII - EMISION 1 POR Bs.313.200.000,00 DENTRO DEL PROGRAMA

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS SOBOCE VIl — EMISION 2:
Bs.70.000.000,00

(Setenta millones 00/100 Bolivianos)

Bonos SOBOCE VIl — Emisidn 2

Quirografaria

30 de Noviembre de 2018

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente emisidn, a quien figure registrado en el Sistema del
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Denominacion de la Emision:
Garantia:

Fecha de Emision:

Plazo de colocacién de la Emision:
Forma de representacion de los
Valores:

Forma de circulacion de los Valores:

Procedimiento de colocacién Primaria

. . Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
y Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacién:

Tipo de interés:

Periodicidad y Forma de Pago de los
intereses:

Periodicidad y Forma de amortizacion de
capital:

“A mejor esfuerzo”

Nominal, anual y fijo

Cada 180 dias calendario. La forma de pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente Emisidn, proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacion del Certificado de Acreditacidon de Titularidad (“CAT”)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

La amortizacion de capital se realizard de la siguiente manera: 15% desde el cupén N°11 al cupén N°14 y 20% del cupdn N°15 al cup6n N°16.

El detalle de amortizacidn de capital de la serie Unica se presenta en el punto de “Cronograma de cupones a valor nominal con amortizacién

de capital y pago de intereses” del presente Prospecto.

La forma de amortizacidn de capital se realizara de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de la presente Emisién, proporcionada por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio de amortizacion de capital, contra la presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Series Clave de Moneda Monto total Valor Nominal Tasa de Cantidad de Plazo Fecha de Vencimiento
Pizarra interés Valores
Unica SBC-7-N1U-18 Bolivianos Bs.70.000.000,- Bs. 10.000,- 4,60% 7.000 Bonos 2.880 dias calendario 19 de octubre de 2026

CALIFICACION DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RAITING S.A.

AAl

CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACTADOS LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
EL NUMERAL 1 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL SUPERIOR DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION IV “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No. 41 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SOBOCE VII, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN
SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

BNB | Valoress.a.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO,BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

NOVIEMBRE DE 2018



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Voluntaria de los Estructuradores por la informaciéon contenida en el Prospecto Complementario.
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EXTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

MINISTERIO DE JUSTICIA
Y

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
LEY N"483/14

VALOR Bs, 3.«

FORMULARIO \-

Resolucion Administrativa DIRNOR

N2 10772018
DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y treinta
(10:30 a.m.), del dia martes nueve (09) de Octubre del afno dos mil dieciocho
(2018), Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe
Publica Nro. 044 del Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se hizo
presente en esta oficina notarial la senora: VIVIANA SAN

MENDEZ, con Cédula de identidad numero: Tres millones cuatrocientos
sesenta y nueve mil cuatrocientos sesenta y seis, expedida en La Paz (C.I. N°
3469466 L.P.), Boliviana, Soltera, con domicilio en la calle 23, Condominio
Girasoles — Almendros 2A, Zona Achumani de esta ciudad, en su calidad de
Gerente General y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin
que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo
siguiente: e e e e e e e
PRIMERO: Yo, MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi comf)ctcncia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por Sociedad Boliviana de Cemento S.A.
(SOBOCE), o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir, que dicha
informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el
caso de aquella informaciéon que fue objeto del pronunciamiento de un experto
en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con
lo aqui expresado.------=------ e
SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos SOBOCE
VII-Emision 2, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al
valor y a la transaccion propuesta.----=--=--=-s s
TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos SOBOCE VII-
Emision 2, presupone la aceptaciéon por el suscriptor o comprador, de todos
los términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el
presente Prospecto ComplementariQe === e o
Con lo que terminé la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se
ratificé en su tenor firmando anfe la suscrita Notario, c}e todo lo que Doy Fe.--
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N® 106/2018

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz-Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez (10:00
a.m.), del dia martes nueve (09! de Octubre del ano dos mil dieciocho (2018),
Ante mi la Abg. PATRICIA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica
Nro. 044 del Municipio de La Paz del De ento de La Paz, se hizo presente
en esta oficina notarial el sefior: FERN. MAURICIO CALLEJA ACEBEY,
con Cédula de identidad nimero: Cuatro millones doscientos ochenta y seis
mil ochocientos diecinueve, expedida en La Paz (C.I. N° 4286819 L.P),
Boliviano, Casado, con domicilio Av. 6 de Agosto S/N, Zona Sopocachi de esta
ciudad, en su calidad de Subgerente de Estructuracion de Emisiones g en
representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, mayor de edad y habil
por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que medie presion
alguna Kde $rog§g voluntad, quien manifiesta lo siguiente:--«-------—eeeeeeeeeo..
PI%'IIE 0: Yo, FERNANDO MAURICIO CALLEJA ACEBEY, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi comrctencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por Sociedad Boliviana de Cemento S.A.
(SOBOCE), o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir, que dicha
informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el
caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto
en la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con
lo aqui expresado.----- - -
SEG : Es cierto y evidente cst;ee quien desee adquirir los Bonos SOBOCE
VII-Emision 2, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en el presente Prospecto Complementario, respecto al
valor y a la transaccion Propuesta. ===« === e
ERO: Es cierto y evidente que la adquisiciéon de los Bonos SOBOCE VII-
Emisién 2, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos
los términos y condiciones de la oferta publica tal y como aparecen en el
grcscntc Prospecto Complementario, ==« e
on lo que terminé la presente declaracion voluntaria, leida que le fue, se

.

ratificé en su tenor firmando ante la suscrita

............................

0, de todo lo que Doy Fe.--
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Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto
Complementario.
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TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL
DIRECCION DEL NOTARIADO FLURINACIONAL
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FORMULARIO NOTARI

ucion Administrativa IDIRNOPLU N

C A I
En la ciudad de La Paz — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: catorce y treinta del dia
quince del mes de Octubre de del afio dos mil dieciocho. Ante mi la Abg. PATRICIA
RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Piblica N° 044 del Municipio de La Paz del
Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial el sefior: JUAN MARIO
RIOS GALINDO, con Cédula de Identidad Numero: Tres millones ciento veintiocho mil
trescientos cincuenta y tres, expedido en Cochabamba (C.I N° 3128353 Cbba.) de
nacionalidad boliviana, estado civil: casado, empleado, domiciliado en: Cond. Colinas del
Urubo Av. 6ta. Sector 1, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus
facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:—
Yo: JUAN MARIO RIOS GALINDO, con Cédula de Identidad NUmero: Tres millones ciento
veintiocho mil trescientos cincuenta y tres, expedido en Cochabamba (C.I. N° 3128353 Cbba.)
de nacionalidad boliviana, estado civil: casado, empleado, domiciliado en: Cond. Colinas del
Urubo Av. 6ta. Sector 1, en su condicion de GERENTE GENERAL de la SOCIEDAD
BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.), en virtud al Testimonio de Poder N°
289/2016, de fecha 13 de Abril de 2016, suscrito por ante Notaria de Fe Publica del Distrito
Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana Nufiez Ormachea, quien manifiesta lo siguiente:-
PRIMERO: Yo, JUAN MARIO RIOS GALINDO, en mi calidad de GERENTE GENERAL DE
SOBOCE S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una
dedamdénmpedoabmddaddelalﬁomadbnprmmwaoomopanedehwmudde
autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de los Bonos SOBOCE VIl - Emision R
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevantealgunaquehayasidoommda.tetgivonadaoqueeonneveaerroresmelmm
Prospecto de Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta. -
EswantotongoabiendedararenhonoraIav«dadyadimﬂofotocopiademlcwulado
Identidad y firmo al pie para constancia de la i
Con lo que termind la presente Declaracion Voluntaria Notarial de lo que Certifico y Doy Fe.—

Ging s
/ | " v
//, A gt IAAATT]
JUAN MARIO RIOS GALINDJ
C.l. N° 3128353 Cbba. |

GERENTE GENERAL
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

"w;.‘
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VOL!
En la ciudad de La Paz — Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: catorce cuarenta del dia
quince del mes de Octubre de del afio dos mil dieciocho. Ante mi la Abg. PATRICIA
RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 044 del Municipio de La Paz del
Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial el sefior OSCAR
LEONARDO MONTERO BENAVIDES, con Cédula de Identidad Numero: Cuatrocientos
noventa y cinco mil ciento setenta y uno, expedido en La Paz (C.I. N° 495171 LP.) de
nacionalidad boliviana, estado civil: casado, profesion: Ing. Civil, domiciliado en: C. 32 N° 35 Z
Achumani, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus facultades, sin que
medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:
Yo: OSCAR LEONARDO MONTERO BENAVIDES, con Cédula de Identidad Numero:
Cuatrocientos noventa y cinco mil ciento setenta y uno, expedido en La Paz (C.I. N° 495171
L.P.) de nacionalidad boliviana, estado civil: casado, profesién: Ing. Civil, domiciliado en: C. 32
N° 35 Z. Achumani, en su condicion de GERENTE NACIONAL DE ADllNlSTRACION Y
FINANZAS de la SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.), en virtud al
Testimonio de Poder N° 289/2016, de fecha 13 de Abril de 2016, suscrito por ante Notaria de
Fe Puablica del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana Nufiez Ormachea, quien
manifiesta lo siguiente:
PRIMERO: Yo, OSCAR LEONARDO MONTERO BENAVIDES EN REPRESENTACION DE
SOBOCE S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una
declaracion respecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de
autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de los Bonos SOBOCE VIl - Emisién 2. —————eeeeeeeeeeeeeee
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto de Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta, ————eeeeees
Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi Cédula de
Identidad y firmo al pie para constancia de la presente.

Con lo que terminé la presente Declaracién Voluntaria Notarial de lo que Certifico y Doy Fe.——

T

osc Lsow\noo M urenesemv]bes
5171 L.P.

GERENTE NA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

---------------
-------------
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Principales Funcionarios de SOBOCE S.A. !

Juan Mario Rios Galindo Gerente General

Oscar Montero Benavides Gerente Nacional de Administracién y Finanzas
Alvaro Navarro Tardio Gerente Nacional de Operaciones

Alvaro Andrade Clavijo Gerente Nacional de Proyectos

Marcos Lopez Maidana Gerente Nacional de Comercializacidn

Juan Carlos Auza Barron Gerente Nacional de Hormigén Aridos y Prefabricados
Juan Pablo Bonifaz Subgerente Nacional Legal.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO.

La documentacion relacionada con la Emisiéon de Bonos SOBOCE VIl — Emisidn 2, es de caracter publico, por
tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo Calle Montevideo No. 142
Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3 La Paz — Bolivia

La Paz — Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Calle Mercado N2 1075
La Paz — Bolivia La Paz — Bolivia

Ver Punto 6.7 referente a Principales Ejecutivos
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1 RESUMEN DEL PROSPECTO

11

Denominacién de la presente
Emisién

Tipo de Bonos a emitirse

Moneda de la presente Emision
Monto de la presente Emision
Series en que se divide la presente
Emision

Cantidad de Bonos

Valor nominal de los Bonos

Tasa de Interés

Plazo de la presente Emision
Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

Tipo de Interés

Forma de representacion de los
Valores

Forma de circulacion de los
Valores

Calificacion de Riesgo

Precio de colocacion

Modalidad de colocacion

Forma de Pago en colocacion
primaria de los Bonos

Plazo de colocacion de la presente
Emision

Destinatarios a los que va dirigida
la Oferta Publica Primaria
Procedimiento de colocacién
primaria y Mecanismo de
Negociacion

Periodicidad y Forma de pago de
los intereses

Resumen de las caracteristicas de los Bonos SOBOCE VIl — Emision 2

BONOS SOBOCE VIl - EMISION 2

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bolivianos (Bs)
Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos)
Serie Unica

7.000 bonos

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)
4,60%

2.880 dias calendario, computables a partir de la fecha de emision
30 de noviembre de 2018

19 de octubre de 2026

Nominal, anual y fijo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente
emision a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
La presente Emisién comprendida dentro del PROGRAMA de Bonos SOBOCE VII
cuenta con calificacién de riesgo de AA1l practicada por la Calificadora de
Riesgo Pacific Credit Raiting S.A. (PCR S.A.)

Minimamente a la par del valor nominal.

“A mejor esfuerzo”.

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente
Emisidn se efectuara en efectivo.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision.

La oferta sera dirigida a inversionistas institucionales y/o particulares.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Cada 180 dias calendario.

La forma de pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacién de titulares de
Tenedores de la presente Emisidn, proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
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Forma de cdlculo de los intereses

Fecha desde la cual el Tenedor del
Bono comienza a ganar intereses.

Periodicidad y forma de
amortizacion de Capital

Formula para la amortizacion de
capital

Plazo para la amortizacion o pago
total de los Bonos a ser emitidos
dentro del PROGRAMA
Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacion de
capital y pago de intereses

Para la Serie Unica, denominada en Bolivianos, el calculo sera efectuado sobre
la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para
dicho cdlculo se detalla a continuacién:

VCi=VN *(Ti*Pl/360)

Dénde:
VCi = Valor del cupén en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emision y dejaran de
generarse a partir de la fecha establecida para el pago del Cupén y/o bono.
En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sabado
o domingo, el cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de
pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del
cupon.
La amortizacidn de capital se realizard de la siguiente manera:

e 15% desde el cupdn N°11 al cupdn N°14 y 20% del cupdén N°15 al

cupon N°16.

El detalle de amortizacion de capital de la serie Unica se presenta en el punto
de “Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizaciéon de capital y
pago de intereses” del presente documento.

La forma de amortizacién de capital serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio de amortizacion de capital, conforme a la relaciéon de
titulares de Tenedores de la presente Emision, proporcionada por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio de amortizacién de capital, contra la
presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

El monto de capital a pagar en la presente emision, se determinara de acuerdo

a la siguiente formula:

Capital: VP = VN * PA

Donde:

VP = Monto a pagar en la moneda de emisién
VN = Valor nominal en la moneda de emisién
PA = Porcentaje de amortizacion

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion
de la Sociedad.
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SERIE UNICA |

Amortizacién de A 50
. Intereses N . Amortizacion
Cupon Unitarios (Bs) Capital Unitario Capital (%)
(Bs)
1 230.00 - 0.00%
2 230.00 - 0.00%
3 230.00 - 0.00%
4 230.00 - 0.00%
5) 230.00 - 0.00%
6 230.00 - 0.00%
7 230.00 - 0.00%
8 230.00 - 0.00%
9 230.00 - 0.00%
10 230.00 - 0.00%
11 230.00 1,500.00 15.00%
12 195.50 1,500.00 15.00%
13 161.00 1,500.00 15.00%
14 126.50 1,500.00 15.00%
15 92.00 2,000.00 20.00%
16 46.00 2,000.00 20.00%

Lugar de amortizacion de capitaly La amortizacidon de capital y pago de intereses se realizaran en las oficinas del
pago de intereses Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de
esta Agencia de Bolsa en las siguientes direcciones:

La Paz : Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan

Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.
Reajustabilidad del empréstito La presente emisidn y el empréstito resultante no seran reajustables
Destino especifico de los fondosy La Sociedad utilizard los recursos captados de la presente Emision, en el
plazo para la utilizacion siguiente destino:

e Recambio de Pasivos:

o Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 48.550.000,00, de las
deudas detalladas en los incisos b) y c) de la Clausula Tercera de la
Declaracion Unilateral de Voluntad (Testimonio N° 1778/2018 de
fecha 30 de julio de 2018 modificado por el instrumento publico
2.727/2018 de fecha 04 de octubre de 2018)

o Banco de Crédito de Bolivia S.A.: hasta Bs 17.150.000,00, de las
deudas detalladas en los incisos b) y c) de la Clausula Tercera de la
Declaracion Unilateral de Voluntad (Testimonio N° 1778/2018 de
fecha 30 de julio de 2018 modificado por el instrumento publico
2.727/2018 de fecha 04 de octubre de 2018)

En caso que antes de la obtencion de la inscripcién y autorizacion de ASFI
para realizar la oferta publica y colocacién de la presente Emision, la empresa
contratara otros préstamos bancarios con dichas entidades financieras, el
importe de hasta Bs.65.700.000,00 (Sesenta y cinco millones setecientos mil
00/100 Bolivianos) proveniente de la colocacién de los Bonos SOBOCE VII —
Emision 2 podra ser utilizado para el pago de estos nuevos pasivos bancarios.

o Capital de Operaciones:
El saldo serd destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la
Sociedad, como ser: mantenimiento de equipos, compra de materia prima
— piedra caliza, y/o fletes.
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Rescate Anticipado

Se establece, un plazo de utilizacion de los recursos de hasta 360 dias
calendario a partir de la fecha de inicio de la colocacidn.

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que
componen esta emision dentro del PROGRAMA, conforme a lo siguiente:

i). Mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667
del Codigo de Comercio, o
ii). Mediante compras en mercado secundario
i) Rescate mediante Sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la
diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes, por una vez y en un periodico de circulaciéon nacional,
incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura
que utiliza la EDV vy la indicacion de que sus intereses y capital correspondiente
cesaran y seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la
fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositarad en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador,
el importe del Capital de los Bonos sorteados y los intereses generados a mas
tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencidn estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista,
calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emision con
sujecion a lo siguiente:

1-360 0,20%
361-720 0,60%
721-1.080 0,75%
1.081-1.440 1,00%
1.441 en adelante 1,30%
ii) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podrd realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado
secundario a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a un precio fijado en
funcién a las condiciones de mercado al momento de realizar dicho rescate
anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado
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Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con
indicacion del o de los medios de
prensa de circulacién nacional a
utilizar

Convertibilidad en acciones

Garantia

Agencia de Bolsa estructuradora y
colocadora
Agente Pagador

Representante Provisorio de los
Tenedores de Bonos

Provision para el Pago de
Intereses y/o amortizacion de
Capital

Cualquier decisién de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a
través de compras en el mercado secundario, debera ser comunicada como
Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de
ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley
para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion,
no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que
se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

La definicidn sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la
modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y
cualquier otro aspecto que sea necesario en relacidn al rescate anticipado serd
definido conforme la delegacién de definiciones establecida en el Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de enero de 2016
modificada por el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
20 de abril de 2016.

Los pagos de intereses y/o amortizaciones de capital, seglin corresponda, seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un érgano de
prensa o periddico de circulaciéon nacional, segin se vea por conveniente, con
al menos un dia de anticipacidn a la fecha establecida para el pago.

Los Bonos de la presente Emision no serdn convertibles en acciones de la
Sociedad.

La Emision estard respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo
que implica que la Sociedad garantiza la presente emision dentro del
PROGRAMA con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y
solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta
emision.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses
y/o amortizacién de Capital en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a
partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su
respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso que el
pago de los Intereses y/o amortizacion de Capital de la presente Emision, no
fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario
computados a partir de la fecha sefalada para el pago, la Sociedad podra retirar
las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las
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oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio,
las acciones para el cobro de Intereses y/o amortizaciones de Capital de la
presente Emisidn, prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

Bolsa en la que se inscribird la

s, Bolsa Boliviana de Valores S.A.
presente emision

1.2  Informacion resumida de los Participantes

Emisor: Sociedad Boliviana de Cemento S.A. ubicado en Calle Mercado
N2 1075, zona central, La Paz — Bolivia. Su numero de teléfono
es el (591-2) 2406040 y el numero de fax es el (591-2) 2407440.

Agencia de Bolsa Estructuradora: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida
Camacho esquina calle Colén No. 1312, zona central, La Paz —
Bolivia. Su nimero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el
numero de fax es el (591-2) 2315042, interno 1544.

Representante Provisional de los Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A., ubicado en Av.

Tenedores de Bonos: Camacho No. 1448 Edifico del Banco Mercantil Santa Cruz
segundo piso, zona central, La Paz Bolivia. Su nimero de
teléfono es el (591-2) 2310303 y el numero de fax es el (591-2)
2145503.

1.3  Informacién legal resumida de los Bonos SOBOCE VIl — Emisién 2

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 25 de enero de 2016, aprobd el Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII,
segln consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria
de Fe Publica No. 76 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana Nufiez Ormachea, mediante
Testimonio de fecha 28 de enero de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 02 de febrero de 2016 bajo el No. 00149810 del libro No 10.

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. celebrada
en la ciudad de La Paz en fecha 20 de abril de 2016, se aprobaron las modificaciones al Programa de
Emisiones de Bonos SOBOCE VI, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 76 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana
Nufiez Ormachea, mediante Testimonio de fecha 20 de abril de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 21 de abril de 2016 bajo el No. 00150996 del libro No. 10.

e Mediante Resolucién No. ASFI-No. 358/2016, de fecha 31 de mayo de 2016, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizo la inscripcién del Programa de Emisiones Bonos SOBOCE VIl en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-SBC-003/2016.

e La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 1778/2018 de fecha 30 de julio de 2018 ante la Notaria de Fe Publica N° 044 de la Dra. Patricia
Rivera Sempertegui e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida
N° 00164248 del libro 10 en fecha 31 de julio de 2018.

e Mediante Adenda, se modificaron algunos puntos de la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente
Emisidn, segin consta el Instrumento Publico N° 2.727/2018 de fecha 04 de octubre de 2018,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 044 de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui e inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00165200 del libro 10 en fecha
05 de octubre de 2018.
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A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizo la
oferta publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la
Emision denominada Bonos SOBOCE VII — Emisidn 2, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-SBC-
016/2018, mediante carta de autorizacion ASFI/DSVSC/R-255259/2018 de fecha 28 de noviembre de 2018.

Informacidn legal resumida del Emisor

Escritura Publica No. 283 de fecha 24 de septiembre de 1925, sobre Constitucién y Organizacidon de una
sociedad bajo el nombre de Sociedad de Cemento, con un capital social de Bs.120.000 suscrita ante el
Notario Publico Angel Ampuero L.

Escritura Publica No. 548/78 de fecha 22 de octubre de 1978, sobre adecuacion de la organizacion,
funcionamiento y Estatutos de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. a las disposiciones del nuevo Cédigo
de Comercio y simultaneo aumento de capital pagado de 36.800.205 Pesos Bolivianos a 115.722.556 Pesos
Bolivianos e incremento de capital autorizado de 120.000.000 Pesos Bolivianos a 250.000.000 Pesos
Bolivianos suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Publica No. 51/83 de fecha 23 de febrero de 1983, sobre aumento de capital autorizado a
600.000.000 Pesos Bolivianos, incremento del capital pagado a la suma de 460.794.470 Pesos Bolivianos y
consiguiente modificacion de Estatutos suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Pdblica No. 102/85 de fecha 5 de febrero de 1985, sobre aumento de capital autorizado a
4.000.000.000 Pesos Bolivianos, incremento de capital pagado a 2.481.261.500 Pesos Bolivianos vy
consiguiente modificacion de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Carlos Terrazas Alborta.

Escritura Publica No. 205/87 de fecha 21 de agosto de 1987, sobre aumento de capital autorizado a
Bs.25.000.000, incremento de capital pagado a Bs19.269.430 y consiguiente modificacién de Estatutos,
suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Publica No. 217/88 de fecha 16 de septiembre de 1988, sobre aumento de capital pagado a
Bs20.000.000 y consiguiente modificacion de Estatutos, suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda
de Meruvia.

Escritura Publica No. 279/88 de fecha 12 de diciembre de 1988 sobre aumento de capital autorizado a
Bs40.000.000, incremento de capital pagado a Bs29.500.000 y consiguiente modificacion de Estatutos
suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

Escritura Publica No. 1013/94 de fecha 25 de agosto de 1994, sobre aumento de capital autorizado a
Bs100.000.000, incremento de capital pagado a Bs60.000.000 y consiguiente modificacion de Estatutos,
suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Pablica No. 421/95 de fecha 3 de mayo de 1995, sobre modificacidon del articulo 32 de los
Estatutos, referido a las Facultades y Nimero de Directores, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter
Tomianovic G.

Escritura Publica No. 538/97 de fecha 25 de junio de 1997, sobre acuerdo de fusién por incorporacion y
disolucidon de la Sociedad incorporada, suscrita por la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. y la Empresa de
Servicios Generales (EMSEG Ltda.)

Escritura Publica No. 543/97 de fecha 26 de junio de 1997, sobre aumento de capital pagado a
Bs.60.500.000 y consiguiente modificacion de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter
Tomianovic G.

Escritura Publica No. 1123/97 de fecha 11 de diciembre de 1997, sobre aumento de capital autorizado a
Bs.250.000.000, incremento de capital pagado a Bs.130.000.000 y consiguiente modificacién de Estatutos,
suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 929/98 de fecha 12 de noviembre de 1998, sobre acuerdo definitivo de fusidn por
incorporacion y disolucion de las Sociedades incorporadas, suscrita por Cemento El Puente S.A,
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Inversiones Industriales S.A. y Sociedad Boliviana de Cemento S.A., suscrita ante el Notario de Fe Publica
Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 959/98 de fecha 20 de noviembre de 1998, sobre incremento de capital autorizado a
Bs260.000.000 y capital pagado a Bs.169.347.200, y modificacion de estatutos, suscrita ante Notario de Fe
Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 0794/99, de fecha 27 de diciembre de 1999, sobre incremento de capital pagado a
Bs.194.394.000 y modificacién de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic
Carnica

Escritura Publica No. 0077/2001 de fecha 28 de febrero de 2001, sobre acuerdo definitivo de fusidn por
incorporacion y disolucién de la sociedad incorporada, suscrita por ReadyMix S.A. y Sociedad Boliviana de
Cemento S.A., ante Notario de Fe Publica Walter Tomianovic Garnica.

Escritura Publica No. 066/2003 de fecha 21 de marzo de 2003, sobre acuerdo definitivo de fusion por
incorporacion y disolucidn de la sociedad incorporada, suscrita por Sociedad Inversiones Oruro S.A,,
(Inversor S.A.) y Sociedad Boliviana de Cemento S.A., (SOBOCE S.A.), ante el Notario de Fe Publica
Catherine Ramirez Calderdn.

Escritura Publica No.0214/2004, de fecha 14 de mayo de 2004, sobre incremento de capital pagado a
Bs196.614.600 y modificacidn de Estatutos, suscrita ante Notario de Fe Publica Esperanza Alcala.

Escritura publica N2 171/2005 de fecha 23 de mayo de 2005, sobre modificacion y enmienda de
condiciones de emisiones de acciones preferidas., suscrita ante Notario de Fe Publica Katherine Ramirez
Calderdn.

Escritura Pablica No. 405/2005, de fecha 08 de noviembre de 2005, sobre Modificacién de Estatutos,
suscrita ante Notario de Fe Publica Katherine Ramirez Calderdn.

Escritura Publica No. 484/2008, de fecha 23 de diciembre de 2008, sobre Modificacién de Estatutos,
cambio de Objeto Social, suscrita ante Notario de Fe Publica Silvia Noya Laguna.

Escritura Publica N° 373/2015, de fecha 11 de noviembre de 2015 sobre Modificacion de Estatutos suscrita
ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea

Escritura Publica N° 411/2015, de fecha 10 de diciembre de 2015 sobre Aumento de capital pagado,
suscrito y autorizado suscrita ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea

Escritura Puablica N° 417/2015, de fecha 14 de diciembre de 2015, sobre Modificacidn de Estatutos suscrita
ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea

Escritura Pablica N° 163/2016, de fecha 21 de abril de 2016, sobre Modificacion parcial de Estatutos
suscrita ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea.

Escritura Publica N° 44/2018, de fecha 14 de marzo de 2018 sobre Modificacion parcial de Estatutos
suscrita ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea.

Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara la Sociedad durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara la Sociedad durante la vigencia
de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.6 del
Prospecto Marco.

1.6

Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del
Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIl deberdn considerar cuidadosamente la informacion presentada
en el Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversion. La inversion
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en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a SOBOCE S.A. que
podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores
no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La seccién 4 del Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que
podrian afectar al Emisor:

e Riesgo de Mercado

Pudiendo ser factores macroeconémicos y politicos como la inflacidn, tasas de interés, tipo de cambio,
sistema impositivo, disturbios sociales, inestabilidad politica y otros factores que afecten la actual
estabilidad del entorno nacional.

e Factores de Riesgo relacionados con la empresa (Riesgo Operativo)

Pudiendo ser factores que afectan directamente al desempefio operativo de la empresa, como la
dependencia de “personal clave”, competencia, estacionalidad en las ventas, cambio en las materias
primas, cambio en los insumos energéticos como gas natural y/o energia eléctrica, procesos judiciales,
dependencia respecto a marcas, a licencias ambientales y/o contratos, entre otros.

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacidn financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los estados financieros de
SOBOCE S.A. para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacién presentada deberd
leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompaiian. Los Estados
Financieros de SOBOCE S.A. al 31 de Marzo 2016, 2017 y 2018 auditados por PricewaterhouseCoopers.
Asimismo, se presentan los Estados Financieros de SOBOCE S.A. al 31 de agosto de 2018, que comprenden el
periodo de ocho meses terminado, los cuales han sido examinados por el auditor interno de la Sociedad.

Es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios.
En consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las
cifras al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018, en funcidn al valor de la UFV al 31 de agosto de 2018.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General

BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 : 31-ago-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 2.27981
Activo Corriente 906 964 858 930
Activo No Corriente 2,227 2,453 2,587 2,589
Activos Totales 3,133 3,417 3,445 3,519
Pasivo Corriente 506 421 511 608
Pasivo No Corriente 662 1,092 1,184 1,166
Pasivos Totales 1,168 1,513 1,695 1,775
Patrimonio Total 1,965 1,904 1,750 1,745

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.
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El Activo Total de SOBOCE S.A. al 31 de marzo de 2017 fue de Bs3.417 millones, monto superior en 9,03%
(Bs283 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando alcanzé la cifra de Bs3.133 millones, situacién
originada principalmente por el aumento de Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar en el
Activo Corriente y Activo Fijo en el Activo no Corriente. Al 31 de marzo de 2018, el Activo alcanzé un monto de
Bs3.445 millones, cifra superior en 0,83% (Bs28 millones) al registrado al 31 de marzo de 2017, al igual que
gestion anterior situacién originada principalmente por el aumento de Cuentas por cobrar comerciales y el
Activo Fijo. Al 31 de agosto de 2018 el Activo total de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs3.519 millones, el mismo
que estuvo compuesto por 26,43% (Bs930 millones) de Activo Corriente y por 73,57% (Bs2.589 millones) de
Activo No Corriente.

El Activo Corriente de la sociedad a marzo de 2017 fue de Bs964 millones, cifra que subid al monto alcanzado a
marzo de 2016, cuando fue de Bs906 millones, crecimiento que significé el 6,34% (Bs57 millones), situacion que
se debe principalmente al incremento de Cuentas por cobrar comerciales en un 253,42% (Bs82 millones). Al 31
de Marzo de 2018, el Activo Corriente de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs858 millones, inferior al monto
alcanzado a marzo 2017 en un 11,03% (Bs106 millones), situacidn que se debe principalmente al decremento de
Disponibilidades en un 68,45% (Bs136 millones). Al 31 de agosto de 2018, el Activo corriente de la Sociedad
alcanzo la cifra de Bs930 millones, el mismo que representd el 26,43% del Activo Total.

El Activo No Corriente de SOBOCE S.A. a marzo de 2017 alcanzd un monto de Bs2.453 millones, el cual fue
mayor al monto registrado a marzo de 2016 cuando fue de Bs2.227 millones, ésta variacion significo el 10,13%
(Bs226 millones), causada principalmente al incremento de la cuenta de Activos Fijos. Al 31 de marzo de 2018 se
registré Bs2.587 millones, monto superior en 5,49% (Bs135 millones) al alcanzado a marzo de 2017 y debido
principalmente al incremento de la cuenta de Activos fijos. Al 31 de agosto de 2018 el Activo no corriente de la
Sociedad alcanzd la cifra de Bs2.589 millones, el mismo que representé el 73,57% del Activo Total.

El Pasivo Total de la sociedad al 31 de marzo de 2017 fue de Bs1.513 millones, superior en 29,45% (Bs344
millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs1.168 millones, situacidon originada
principalmente por el aumento de la cuenta de Deudas bancarias y financieras en el pasivo no corriente. Al 31
de marzo de 2018, el Pasivo de la Sociedad fue de Bs1.695 millones superior en 12,06% (Bs182 millones) al
registrado a marzo de 2017, situacidon originada por el aumento de las cuentas de Deudas comerciales,
bancarias y financieras en el pasivo corriente y la cuenta de Deudas bancarias y financieras en el pasivo no
corriente. Al 31 de agosto de 2018 el Pasivo total de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs1.775 millones, el mismo
que represento el 50,43% del pasivo mas el patrimonio.

El Pasivo Corriente de SOBOCE S.A. a marzo de 2017 fue de Bs421 millones, monto inferior en un 16,84% (Bs85
millones) al alcanzado a marzo de 2016, cuando fue de Bs506 millones, debido principalmente al decremento
de las deudas comerciales en un 24,48% (Bs50 millones) y de las deudas bancarias y financieras en un 37,89%
(Bs38 millones). Al 31 de marzo del 2018 alcanzé el monto de Bs511 millones, cifra superior en un 21,54% (Bs91
millones) al monto alcanzado en la gestién anterior, debido principalmente al aumento de las Deudas
comerciales en un 64,25% (Bs99 millones) y de las Deudas bancarias y financieras en un 112,91% (Bs70
millones). Al 31 de agosto de 2018, el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzd una cifra de Bs608 millones que
representa el 34,27% de Pasivo Total y el 17,28% del Pasivo mas el Patrimonio.

El Pasivo no Corriente de la Sociedad a marzo de 2017 alcanzé el monto de Bs1.092 millones, monto que fue
superior en un 64,81% (Bs429 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs662 millones,
producto del incremento de las Deudas Bancarias y Financieras de largo plazo. Al 31 de marzo de 2018 se
registré el monto de Bs1.184 millones, monto que fue superior en un 8,40% (Bs92 millones) al que se registré a
marzo de 2017, este aumento en la cuenta se debid a la cuenta Deudas Bancarias y Financieras de largo plazo,
al igual que en la gestién anterior. Al 31 de agosto de 2018, el Pasivo no Corriente de la Sociedad alcanzd una
cifra de Bs1.166 millones que representa el 65,73% de Pasivo Total y el 33,14% del Pasivo mas el Patrimonio.

El Patrimonio de SOBOCE S.A. al 31 de marzo de 2017 alcanzé Bs1.904 millones, siendo inferior en 3,11% (Bs61
millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs1.965 millones, situacién originada
principalmente por la disminucién de los Resultados acumulados en 14,26% (Bs 74 millones). Al 31 de marzo de
2018 se registré Bs1.750 millones, siendo inferior en 8,09% (Bs154 millones) al registrado a marzo de 2017,
situacion originada principalmente por la disminucidon de los Resultados acumulados en 37,15% (Bs 168
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millones). Al 31 de agosto de 2018 el patrimonio de la sociedad alcanzé una cifra de Bs1.745 millones y
representd el 49,57% del pasivo mas el patrimonio.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados de las gestiones
finalizadas al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018 y el mes de agosto de 2018:

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18: 31-ago-18

(Reexp.)  (Reexp.) (Reexp.) :
Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 2.27981
Ventas netas 1,903 1,974 1,840 726
(-) Costo de ventas 1,143 1,193 1,201 526
(Pérdida) Ganacia Bruta 761 781 639 201
Ganancia neta del ejercicio 282 274 104 (5)

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Las Ventas Netas de SOBOCE S.A. al 31 de marzo de 2017 alcanzaron un monto de Bs1.974 millones, cifra
superior en 3,71% (Bs71 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs1.903 millones, debido
al incremento de la demanda y crecimiento del mercado. Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs1.840 millones,
monto menor en 6,76% (Bs133 millones) a la cifra obtenida a marzo de 2017, por decremento en la demanda de
los productos ofrecidos por SOBOCE. Al 31 de agosto de 2018, las Ventas Netas alcanzaron un total de Bs726
millones.

El Costo de Ventas de la Sociedad a marzo de 2017 registro Bs1.193 millones, el cual fue superior en un 4,39%
(Bs50 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs1.143 millones, este incremento se
origina principalmente en: mayores volimenes de ventas, incremento en el costo de fletes de materia prima,
costos de mantenimientos no programados del horno FLS2, incremento salarial establecido por ley, y costos por
la importacion de materia prima para las plantas de Hormigdén. Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs1.201
millones superior en 0,73% (Bs9 millones) a la cifra obtenida durante la gestion 2017, la variacién se origind
principalmente en incremento salarial establecido por decreto y los incrementos en las tarifas de energia
eléctrica y combustible (gas). Al 31 de agosto de 2018, los Costos de ventas alcanzaron un total de Bs526
millones y representaron el 72,38% de las Ventas netas de la Sociedad.

La Ganancia Bruta de SOBOCE S.A. a marzo de 2017 alcanzé la cifra de Bs781 millones, la cual fue superior en
un 2,69% (Bs20 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs761 millones a causa del
aumento de las Ventas netas. Al 31 de marzo de 2018, esta cuenta registréo Bs639 millones, monto inferior en
18,18% (Bs142 millones) al registrado en la gestion 2017, situacién generada principalmente por el decremento
de las ventas netas en Bs.133 millones. Al 31 de agosto de 2018, la Ganancia Bruta de la Sociedad alcanzd un
total de Bs201 millones y represento el 27,62% de las Ventas Netas.

La Ganancia Neta del Ejercicio de la Sociedad, a marzo de 2017 registro Bs284 millones, el cual fue menor en
3,11% (Bs9 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs282 millones, lo cual se debié
principalmente a un incremento del costo de venta y del pago de impuestos a las utilidades de la empresa. Al 31
de marzo de 2018 se registré Bs104 millones, cifra inferior en 61,87% (Bs169 millones) al registrado a marzo del
2017, esta disminucion fue originada principalmente por menores ventas netas y mayores gastos en
comparacién a la gestion anterior. Al 31 de agosto de 2018, la Ganancia neta del ejercicio alcanzd la cifra
negativa de Bs5 millones y represento el -0,74% de las Ventas netas de la Sociedad.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.
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Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 ;| 31-ago-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Indicador Férmula Interpretacion

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.79 2.29 1.68 1.53]
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.99 1.38 0.82 0.79
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 400 543 346 322
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 37.29% 44.27% 49.20% 50.42%
Razdn Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.59 0.79 0.97 1.02
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 43.31% 27.82% 30.17% 34.27%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 56.69% 72.18% 69.83% 65.73%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Activos [Ventas / Activos] Veces 0.61 0.60 0.57

Rotacidn de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 1.15 1.07 0.95

Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 57.80 17.84 11.78

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 6 20 31

Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas por Pagar Comerciales] Veces 5.59 8.02 5.05

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 64 45 71

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 14.38% 14.91% 6.36% |
Retorno sobre los Activos (ROA) [Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 9.01% 8.31% 3.23%
Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 14.84% 13.87% 5.67%
Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 39.96% 39.57% 34.72%

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

El Coeficiente de Liquidez, registré niveles de 1,79, 2,29 y 1,68 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. Estos resultados muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para cubrir
sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de corto plazo. Al 31 de agosto de 2018, este indicador fue de
1,53 veces.

El Indicador de la Prueba Acida, a marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador registré niveles de 0,99, 1,38 y
0,82 veces, respectivamente. Estos resultados muestran que para las gestiones analizadas, la Sociedad
mantenia una adecuada capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de inmediata
realizacion. Al 31 de agosto de 2018, este indicador fue de 0,79 veces.

El Capital de Trabajo a marzo de 2017, este indice alcanzé el monto de Bs543 millones, cifra superior en un
35,62% (Bs143 millones) a la registrada a marzo 2016 cuando fue de Bs400 millones, debido principalmente al
aumento de cuentas por cobrar comerciales en el activo corriente y la disminuciéon de varias cuentas en el
pasivo corriente. A marzo de 2018 este indice alcanz6 el monto de Bs346 millones, cifra inferior en 36,26%
(Bs197 millones) a la registrada a marzo de 2017, debido principalmente a la disminucidn de Disponibilidades y
al aumento de las Deudas comerciales. Al 31 de agosto de 2018, este indicador alcanzd un monto total de Bs322
millones.

La Razén de Endeudamiento mostré resultados de 37,29%, 44,27% y 49,20% a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. El comportamiento de este indicador fue creciente debido al incremento en mayor
proporcion del Pasivo Total que el incremento del Activo Total durante las gestiones analizadas. Al 31 de agosto
de 2018, este indicador fue de 50,43%.

La Razén Deuda a Patrimonio alcanzo los siguientes resultados 0,59, 0,79 y 0,97 veces, a marzo de 2016, 2017 y
2018, respectivamente. Estas variaciones en el indicador mayormente se producen a raiz de la continuidad de
amortizar sus deudas bancarias y financieras como también debido a los vencimientos de obligaciones
financieras contraidas con anterioridad. Al 31 de agosto de 2018, este indicador fue de 1,02 veces.

La Proporcion de Deuda a Corto Plazo y Largo Plazo, estuvo compuesto por 43,31%, 27,82% y 30,17% por el
Pasivo Corriente y por 56,69%, 72,18% y 69,83% por el Pasivo No Corriente a marzo de 2016, 2017, 2018
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respectivamente. Al 31 de agosto de 2018, la proporcién de deuda de corto plazo de la Sociedad, alcanzé un
34,27%, mientras que la proporcion de deuda de largo plazo fue de 65,73%.

El Indicador de Rotacion de Activos, a marzo de 2016, 2017 y 2018, este indicador alcanzé la cifra de 0,61, 0,58
y 0,53 veces, durante cada gestion. La relacion obtenida no sufrié grandes variaciones durante las tres gestiones
analizadas, debido a que el nivel de ventas en cada gestidén tuvo una variacion similar a la variacion porcentual
alcanzada por los activos de la sociedad. Entre marzo 2016 y 2017, este indicador varidé negativamente en un
4,89%, de la misma manera entre marzo 2017 y 2018, vari6 de forma negativa en un 7,52%.

El Indicador de Rotacion de Activos Fijos alcanzé cifras de 1,15, 1,04 y 0,89 veces a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. El comportamiento de este indicador se debe al incremento de los Activos fijos en mayor
proporcion que el nivel de ventas. Entre marzo 2016 y 2017 por lo que tuvo una variacion negativa de 9,98%,
mientras que entre marzo de 2017 y 2018, este indicador registré una variacion menor de 13,84% debido la
disminucion de ventas netas en la ultima gestion.

El Indicador de Rotacidon de Cuentas por Cobrar mostro los siguientes resultados 57,80, 17,19 y 11,05 veces, a
marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Entre marzo 2016 y 2017, este indicador sufrié una variacion
negativa del 70,26%, comportamiento atribuible al crecimiento de las Cuentas por cobrar Comerciales
(crecimiento del 253,42%) en mayor proporcion al crecimiento registrado en las Ventas netas (crecimiento del
3,71%), durante la gestidon. A marzo de 2017 y 2018, se registré una variacion negativa de 35,74% atribuible a la
disminucion del nivel de ventas y al incremento registrado en las cuentas por cobrar comerciales.

El Plazo Promedio de Cobro, a marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostro los siguientes resultados 6,
21 y 33 dias, respectivamente. El comportamiento suscitado a marzo de 2016, 2017 y 2018 analizadas se debe
principalmente al comportamiento del indice de rotacidn de cuentas por cobrar. Entre marzo de 2016 y 2017 el
indice varié positivamente en un 236,21%, producto, nuevamente, de la relacion directa con el indice de
Rotacién de cuentas por cobrar, mientras que entre marzo 2017 y marzo 2018 este indicador varié de forma
positiva dejando un resultado de 55,61%.

El indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar mostro los siguientes resultados 5,59, 7,73 y 4,74 veces, a marzo
de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. El comportamiento ascendente se debe principalmente al incremento
de los Costos de Ventas y la disminucion de las Deudas Comerciales para las gestiones 2016 y 2017. Durante la
gestion 2018 el indicador disminuyd debido al incremento tanto del Costo de venta como las Deudas
comerciales a comparacion a la gestion anterior. Entre marzo de 2016 y 2017, este indice varié positivamente
en un 38,23%, y entre marzo de 2017 y 2018 este indice varié de forma negativa en un 38,67%.

El Plazo Promedio de Pago, a marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostro los siguientes resultados 64,
45 y 76 dias, respectivamente. El comportamiento descendente registrado en las gestiones analizadas se debe
principalmente a la relacion directa existente con el indice de rotacion de cuentas por pagar, a la gestién 2018 el
indicador subié debido a una menor rotacion a comparacién de gestion anterior. A marzo Entre marzo de 2016
y 2017, disminuyé en 27,66%, asi como entre marzo 2017 y 2018 este indicador aumentd en 63,06%.

El Retorno sobre el Patrimonio (ROE) mostrd un porcentaje de 14,38%, 14,37% y 5,96% a marzo de 2016, 2017
y 2018, respectivamente. El comportamiento ascendente registrado en la gestién 2016 se debe al crecimiento
de la Ganancia neta y la disminucién del Patrimonio. En cuanto a la gestion 2017 desciende el ROE debido a
menor Ganancia y un decremento en el Patrimonio a comparacién de gestidn anterior. Entre marzo de 2016 y
2017 disminuyd en 0,01%, mientras que entre marzo 2017 y 2018 disminuyé en 58,51%..

El Retorno sobre el Activo (ROA), a marzo de 2016, 2017 y 2018 mostré un rendimiento del 9,01%, 8,01% y
3,03% respectivamente. Este comportamiento descendente es atribuible al aumento del Activo total. Entre
marzo de 2016 y 2017 éste indicador disminuyo en un 11,14%, igualmente entre marzo 2017 y 2018 este
indicador registrd una variacidon negativa en un 62,18% estd por la disminucién de la Ganancia neta a
comparacion de gestion anterior.

El Retorno sobre las Ventas alcanzé rendimientos de 14,84%, 13,87% y 5,67% a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. Este comportamiento decreciente esta dado por el aumento anual obtenido de la Ganancia
Neta del Ejercicio y el incremento en el nivel de ventas de la Sociedad de las gestiones 2015 al 2016 y no asi la
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gestion 2017 en la cual el indicador bajé debido a menores Ventas y al decrecimiento de la Ganancia
comparando con gestion anterior. Entre marzo de 2016 y 2017 se registré una disminucién de 6,58%, y menos
aun entre marzo 2017 y 2018, cuando redujo en 59,11%.

El Margen Bruto a marzo de 2016, 2017 y 2018 mostré porcentajes de 39,96%, 39,57% y 34,72%
respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones 2015 y 2016 es atribuible al crecimiento de las
Ventas en mayor medida que el incremento de la Ganancia Bruta, en cambio en la gestion 2017 disminuyd
tanto las ventas como la ganancia bruta haciendo que el margen reduzca a comparacién de gestién anterior.
Entre marzo de 2016 y marzo 2017, el Margen Bruto disminuyo en 0,98% y entre marzo 2017 y marzo 2018 este
indicador presenté también redujo en 12,25%.
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2.2

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
Antecedentes legales de la Emision de Bonos SOBOCE VIl — Emisidn 2

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 25 de enero de 2016, aprobd el Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria
de Fe Publica No. 76 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana Nufiez Ormachea, mediante
Testimonio de fecha 28 de enero de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 02 de febrero de 2016 bajo el No. 00149810 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. celebrada
en la ciudad de La Paz en fecha 20 de abril de 2016, se aprobaron las modificaciones al Programa de
Emisiones de Bonos SOBOCE VII, segin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 76 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana
Nufiez Ormachea, mediante Testimonio de fecha 20 de abril de 2016 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 21 de abril de 2016 bajo el No. 00150996 del libro No. 10.

Mediante Resolucién No. ASFI-No. 358/2016, de fecha 31 de mayo de 2016, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones Bonos SOBOCE VIl en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSVSC-PEB-SBC-003/2016.

La Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emisidon fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 1778/2018 de fecha 30 de julio de 2018 ante la Notaria de Fe Publica N° 044 de la Dra. Patricia
Rivera Sempertegui e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida
N° 00164248 del libro 10 en fecha 31 de julio de 2018.

Mediante Adenda, se modificaron algunos puntos de la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente
Emision, segln consta el Instrumento Publico N° 2.727/2018 de fecha 04 de octubre de 2018,
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica N° 044 de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui e inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00165200 del libro 10 en fecha
05 de octubre de 2018.

A través de autorizacidon emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizo la
oferta publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la
Emisién denominada Bonos SOBOCE VII — Emisidn 2, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-SBC-
016/2018, mediante carta de autorizacién ASFI/DSVSC/R-255259/2018 de fecha 28 de noviembre de 2018.

Caracteristicas

2.2.1 Denominacion de la Emision

La presente Emisidon se denomina “Bonos SOBOCE VII - Emisién 2”

2.2.2 Tipo de Bonos a emitirse

Los valores a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.2.3 Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision

La presente Emisidn se encuentra compuesta por una Serie Unica. El monto total de la presente Emisién es de
Bs.70.000.000,00 (Setenta millones 00/100 Bolivianos). El siguiente cuadro muestra la composicién del monto
total de la Emisidn.

Cuadro No. 4 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Serie

Serie Unica Bolivianos Bs70.000.000,00
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2.2.4 Fecha de Emisidn

La fecha de Emision de los valores que componen la presente Emisidn es el 30 de noviembre de 2018.
2.2.5 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 5 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie Valor Cantidad de Tasa de Plazo * Fecha de
Nominal valores interés vencimiento
Serie Unica Bs.10.000,- 7.000,- 4,60% 2.880 dias calendario 19 de octubre de
2026

*Computables a partir de la fecha de emision.

2.2.6 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.
2.2.7 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

2.2.8 Forma de circulacion de los Valores

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision, a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.2.9 Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para los Bonos SOBOCE VII — Emision 2 fue realizada por la Calificadora de Riesgo de
Pacific Credit Ratings S.A. que en su comité de calificacién de fecha 20 de agosto de 2018 asigno la calificacion
de AA1 a la presente Emision.

Los informes de calificacién de riesgo se encuentran en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
Razdn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings S.A.

e Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 20 de agosto de 2018

e (alificacion de riesgo otorgada: AA1

e Esta calificacion esta sujeta a una revisidon trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e Significado del numeral 1: el valor se encuentra en el nivel superior de la calificacion asignada.

Perspectiva: Estable

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR,
VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

26



2.2.10 Precio de colocacién

Los Bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

2.2.11 Modalidad de colocacién

La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

2.2.12 Forma de Pago en colocacién primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.
2.2.13 Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacion de la presente Emisidn es de ciento ochenta (180) dias calendario, computable a partir de
la fecha de Emision.

2.2.14 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta sera dirigida a Inversionistas institucionales y/o particulares.
2.2.15 Procedimiento de Colocacion Primaria y Mecanismo de Negociacion

La colocacidon primaria de la presente Emision sera mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV)

2.2.16 Periodicidad y Forma de pago de los intereses
Cada (180) dias calendario. La forma de pago de los intereses sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente
Emision, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

2.2.17 Férmula de calculo de los intereses

Para la Serie Unica, denominada en Bolivianos, el calculo sera efectuado sobre la base del aflo comercial de
trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacién:

T. x Pl

VC, =VN x
360

Dénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdén (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
2.2.18 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago de cupén y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el cupén sera
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del cupén.
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2.2.19 Periodicidad y forma de amortizacién de Capital
La amortizacidn de capital se realizard de la siguiente manera:
e 15%desde el cupdn N°11 al cup6n N°14 y 20% del cupdn N°15 al cupdn N°16.

El detalle de amortizacion de capital de la serie Unica se presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a
valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses” del presente documento.

La forma de amortizacidn de capital serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio de amortizacién de capital, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de la
presente Emision, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio de amortizacién de capital, contra la presentacidon del CAT emitido
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.2.20 Férmula para la amortizacion de capital
El monto de capital a pagar en la presente emision, se determinara de acurdo a la siguiente férmula:
Capital: VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emisidon
VN = Valor nominal en la moneda de emisidn
PA = Porcentaje de amortizacion
2.2.21 Plazo para amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
2.2.22 Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacién de capital y pago de intereses

El cronograma de cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses de la serie Unica, se
muestran a continuacién:

Cuadro No. 6 Cronograma de pago de cupones

SERIE UNICA |
Amortizacion de .
Fecha Cupon I.nte.r eses Capital Unitario Amor_tlzaaon
Unitarios (Bs) (Bs) Capital (%)
29-may-19 1 230.00 - 0.00%
25-nov-19 2 230.00 - 0.00%
23-may-20 3 230.00 - 0.00%
19-nov-20 4 230.00 - 0.00%
18-may-21 5 230.00 - 0.00%
14-nov-21 6 230.00 - 0.00%
13-may-22 7 230.00 - 0.00%
09-nov-22 8 230.00 - 0.00%
08-may-23 9 230.00 - 0.00%
04-nov-23 10 230.00 - 0.00%
02-may-24 11 230.00 1,500.00 15.00%
29-oct-24 12 195.50 1,500.00 15.00%
27-abr-25 13 161.00 1,500.00 15.00%
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24-oct-25 14 126.50 1,500.00 15.00%
22-abr-26 15 92.00 2,000.00 20.00%
19-oct-26 16 46.00 2,000.00 20.00%

Elaboracion: Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

2.2.23 Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

La amortizacion de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Sucre: Plaza 25 de mayo N°59 esq. Aniceto Arce
2.2.24 Reajustabilidad del empréstito
La presente Emisidn y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.2.25 Destino especifico de los Fondos y plazo para la utilizacion
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, en el siguiente destino:

® Recambio de Pasivos:

o Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 48.550.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y
c) de la Clausula Tercera de la Declaracién Unilateral de Voluntad (Testimonio N° 1778/2018 de
fecha 30 de julio de 2018, modificado por el instrumento publico 2.727/2018 de fecha 04 de
octubre de 2018).

o Banco de Crédito de Bolivia S.A.: hasta Bs 17.150.000,00, de las deudas detalladas en los incisos
b) y c) de la Cladusula Tercera de la Declaracién Unilateral de Voluntad (Testimonio N° 1778/2018
de fecha 30 de julio de 2018 modificado por el instrumento publico 2.727/2018 de fecha 04 de
octubre de 2018).

En caso que antes de la obtencion de la inscripcidn y autorizacion de ASFI para realizar la oferta publica y
colocacion de la presente Emision, la empresa contratara otros préstamos bancarios con dichas entidades
financieras, el importe de hasta Bs.65.700.000,00 (Sesenta y cinco millones setecientos mil 00/100
Bolivianos) proveniente de la colocacion de los Bonos SOBOCE VII — Emisidn 2 podra ser utilizado para el
pago de estos nuevos pasivos bancarios.

o Capital de Operaciones:
El saldo serd destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Sociedad, como ser:
mantenimiento de equipos, compra de materia prima — piedra caliza, y/o fletes.

Se establece, un plazo de utilizacién de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha de inicio de
la colocacidn.

2.2.26 Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emisién dentro del
Programa, conforme a lo siguiente:

i). Mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio o
ii). Mediante compras en mercado secundario
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i) Rescate mediante Sorteo

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en
un periédico de circulacion nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacidén de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y serdn
pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacién.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los
Bonos sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencidn estard sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcidn a los dias de vida remanente de la Emision
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Porcentaje de
de la Emision compensacion por el
(en dias) capital a ser redimido
anticipadamente (%)
1-360 0,20%
361-720 0,60%
721 -1.080 0,75%
1.081-1.440 1,00%
1.441 en adelante 1,30%
i) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. a un precio fijado en funcién a las condiciones de mercado al momento de realizar
dicho rescate anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisién de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el
mercado secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencidn
anticipada.

La definicion sobre la realizacidén del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de
Bonos a ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al rescate
anticipado sera definido conforme la delegacion de definiciones establecida en el Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fechas 25 de enero de 2016 modificada por el Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 20 de abril de 2016.
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2.2.27 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y/o amortizaciones de capital, segiin corresponda, serdn comunicados a los Tenedores
de Bonos a través de avisos publicados en un drgano de prensa o periddico de circulacién nacional, segln se vea
por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.2.28 Convertibilidad en acciones
Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones de la Sociedad.
2.2.29 Garantia

La Emisidn estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la Sociedad
garantiza la presente emision dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada y sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta emision.

2.2.30 Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora

La agencia de bolsa estructuradora y colocadora es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.2.31 Agente Pagador

El Agente Pagador es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

2.2.32 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

El Emisor ha designado como Representante Provisorio de los Tenedores de los Bonos SOBOCE VII — Emision 2 a
Mercantil Santa Cruz, Agencia de Bolsa S.A., siendo sus antecedentes los siguientes:

Razén Social Mercantil Santa Cruz, Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio Legal Av. Camacho N2 1448 Edificio del Banco Mercantil Santa Cruz
segundo piso, Zona Central, La Paz — Bolivia.

Numero de Identificacion 1007077021

Tributaria (NIT)

Testimonio de Constitucion  Escritura Publica N2 0375/94 otorgado por ante Notaria N° 20 a
cargo del Dr. Walter Tomianovic Garnica en fecha 28 de marzo de

1994
Numero de Inscripcion en el  SPVS-IV-AB-MIB-004/2002
RMV de ASFI
Representante Legal Sr. Manuel Sebastian Campero Arauco con C.l. N° 4327239 L.P.

Srta. Cecilia Olga Valdez Fernandez con C.I. N° 5049536 TJA.
Poder del Representante Testimonio Poder N° 057/2018 emitido por la Notaria de Fe Publica
Legal N° 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.
Testimonio Poder N° 649/2017 emitido por la Notaria de Fe Publica
N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la presente emision comprendida
dentro del PROGRAMA, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de los BONOS SOBOCE VII - EMISION 2, no
se pronunciara con relacién al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, éste quedard tacitamente
ratificado. Asimismo, los Tenedores de Bonos podran solicitar la remocion del Representante Comuin de
Tenedores de Bonos conforme a lo establecido por las Actas de las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de fechas 25 de enero de 2016 y 20 de abril de 2016, el Cédigo de Comercio y demds normas
juridicas conexas.

2.2.33 Provision para el Pago de Intereses y/o amortizacién de Capital

La Sociedades responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y/o amortizacidén de Capital en
la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles
para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.
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Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o amortizacion de Capital de la
presente Emisidn, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a
partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los
Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y/o amortizaciones de Capital de la presente Emisidn, prescribirdn en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

2.2.34 Bolsa en la que se inscribira la presente emision
La presente Emision se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.3  Asamblea General de Tenedores de Bonos

La informacidn relacionada a la Asamblea General de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 2.4
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

24 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacion relacionada a las Restricciones y Obligaciones de la Sociedad se encuentra descrita en el punto
2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

2.5 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

2.6  Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacién relacionada al Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en
el punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

2.7 Aceleracion de los Plazos

La informacidn relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

2.8 Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccién de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

2.9 Redencion de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos y Cumplimiento de
Otras Obligaciones Inherentes al Programa

La informacién relacionada a la Redencion de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de
Bonos y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes al Programa, se encuentra descrita en el punto 2.11 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

2.10 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cuales quiera de las acciones que
deriven de la presente Emision.

2.11 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores
de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los
documentos del Programa de Emisiones y en los documentos relativos a la presente emisiéon dentro del
Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma
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definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacidn y
Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no serdn objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
punto 2.7.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII.

2.12 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas del Programa y de la presente Emision

La Sociedad tendrd la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las
emisiones comprendidas dentro del Programa, con excepciéon del Destino de los Fondos establecido en las
caracteristicas del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores
de Bonos de cada Emision bajo el Programa, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso
de que la Asamblea de una emisidn no apruebe la modificacion propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendrd la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente
Emision, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Bonos presentes
en Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en el presente
punto, requerirdn un quérum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital remanente en circulacion
de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacién de los bonos emitidos, en caso de segunda
y posteriores convocatorias.

2.13 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 "Ley de Reactivacion Econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de Emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1,080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro No. 7 Tratamiento Tributario

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afos No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afos Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

Elaboracion Propia
2.14 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.
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2.15 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Al 31 de agosto de 2018, SOBOCE S.A. tiene las siguientes emisiones de valores vigentes, los cuales no afectaran
o limitaran las emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones, ni los derechos de los

tenedores de bonos:

Bonos SOBOCE VI — Emision 2

. Fecha de Fecha de Monto Vigente .,
Serie Plazo . . Garantia
Emision Vencimiento (Bs)
SBC-6-N1U-13 1800 16/12/2013 20/11/2018 34.000.000.- Quirografaria
Bonos SOBOCE VII - Emision 1
. Fecha de Fecha de Monto Vigente p
Serie Plazo . . Garantia
Emision Vencimiento (Bs)
SBC-7-N1U-16 2880 30/08/2016 19/07/2024 313.200.000.- Quirografaria
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3 RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE
UTILIZACION

3.1 Razones de la Emision

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. con el propdsito de optimizar su estructura de pasivos y refinanciar su
deuda para obtener mayores plazos, acude al mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece
este mercado.

3.2  Destino especifico de los fondos

e Recambio de Pasivos:

o Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 48.550.000,00, de las deudas detalladas en los incisos b) y
c) de la Clausula Tercera de la Declaracion Unilateral de Voluntad (Testimonio N° 1778/2018 de
fecha 30 de julio de 2018, modificado por el instrumento publico 2.727/2018 de fecha 04 de
octubre de 2018).

o Banco de Crédito de Bolivia S.A.: hasta Bs 17.150.000,00, de las deudas detalladas en los incisos
b) y c) de la Cldusula Tercera de la Declaracién Unilateral de Voluntad (Testimonio N° 1778/2018
de fecha 30 de julio de 2018, modificado por el instrumento publico 2.727/2018 de fecha 04 de
octubre de 2018),

En caso que antes de la obtencion de la inscripcidn y autorizacion de ASFI para realizar la oferta publica y
colocacion de la presente Emision, la empresa contratara otros préstamos bancarios con dichas entidades
financieras, el importe de hasta Bs.65.700.000,00 (Sesenta y cinco millones setecientos mil 00/100
Bolivianos) proveniente de la colocacion de los Bonos SOBOCE VII — Emisidn 2 podra ser utilizado para el
pago de estos nuevos pasivos bancarios.

o Capital de Operaciones:
El saldo serd destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Sociedad, como ser:
mantenimiento de equipos, compra de materia prima — piedra caliza, y/o fletes.

3.3  Plazo para la Utilizacién

Se establece, un plazo de utilizacion de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha de inicio de
la colocacién.

35



4 FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisiéon de invertir en los Bonos comprendidos dentro del
Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIl deberdn considerar cuidadosamente la informacion presentada
en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VIl y en el Presente prospecto
Complementario, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversidn. La inversion en los
Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a SOBOCE S.A. que
podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacién relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el capitulo 4 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos SOBOCE VII. Este capitulo presenta una explicacién respecto a los
siguientes factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e Riesgo de Mercado

Pudiendo ser factores macroecondémicos y politicos como la inflacidn, tasas de interés, tipo de cambio,
sistema impositivo, disturbios sociales, inestabilidad politica y otros factores que afecten la actual
estabilidad del entorno nacional.

e Factores de Riesgo relacionados con la empresa (Riesgo Operativo)

Pudiendo ser factores que afectan directamente al desempefio operativo de la empresa, como la
dependencia de “personal clave”, competencia, estacionalidad en las ventas, cambio en las materias
primas, cambio en los insumos energéticos como gas natural y/o energia eléctrica, procesos judiciales,
dependencia respecto a marcas, a licencias ambientales y/o contratos, entre otros.
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5 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La presente Emision esta destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.
5.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacién de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia

Fuente: BNB VALORES S.A.
5.3  Agente Pagador y lugar de pago de intereses y amortizacion del capital

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Coldn N2 1312, piso 2.
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre esq. Jordan N2 E-198
Sucre: Plaza 25 de mayo esq. Aniceto Arce N2 59
5.4  Procedimiento de Colocacién Primaria

La colocacién primaria de la presente Emision sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

5.5  Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacion de la presente Emision es de ciento ochenta (180) dias calendario, computable a partir de
la fecha de Emision.

5.6  Precio de colocacion de los Bonos
Los Bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
5.7 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

Sociedad Boliviana de Cemento S.A. como Emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente
estructurador y colocador, mantienen Unicamente una relacidén contractual para efectos de la colocacién y la
estructuracién del Programa de Emisiones y de la presente Emisidn, sin tener ninguna relacion contractual
relacionada a los negocios y/o sus principales ejecutivos.

5.8  Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por SOBOCE S.A. asume las siguientes obligaciones con el
Emisor, segun los contratos de prestacion de servicios como Agente Estructurador, Colocador y Pagador:

e Servicio de disefio, estructuracion, colocacién y elaboracién de los prospectos de Emisién tanto del
Programa de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.

e Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI, en la BBV y EDV.
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e  Realizar servicios de Agente Pagador.
5.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emisidn y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago de cupén y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el cupén sera
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del cupdn.

5.10 Modalidad de colocacion
La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”
5.11 Condiciones bajo las cuales la colocacién u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacidn del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.
5.12 Tipo de Oferta

La presente emision contard con la autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

5.13 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos serd comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
periddico de circulacidn nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para la colocacién de los valores.
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6 DATOS GENERALES DE SOBOCE S.A.

6.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:
Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa

Domicilio Legal:
Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representante Legal:

Numero de Identificacion
Tributaria:

Sociedad Boliviana de Cemento S.A.
SOBOCE

La Sociedad tendrd por objeto social realizar por cuenta propia, ajena o
asociada con terceros los siguientes actos de comercio:

La comercializacion, fabricacién, industrializacion de cemento, hormigon
premezclado, productos de concreto, cal y sus derivados, la explotacién vy
produccion de agregados pétreos, fabricacion comercializacion e
industrializacion de cualquier otra clase de materiales de construccién y
cualquier servicio u otra actividad relacionada con la construccién. Asimismo, la
sociedad tiene por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestaciéon
de servicios de transporte nacional e internacional de carga y la compra de
materias primas e insumos para la produccion, comercializacion y distribucion
de productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los proyectos
de responsabilidad social de la empresa, asi como produccidn, generacion,
transmision, autorregulacion de energia y potencia eléctrica de acuerdo a
condiciones y regulaciones destinado al giro de la sociedad.

Adicionalmente la sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi
como servicios de soporte en Tecnologias de la Informacion, informatica y
sistemas entre otros relacionados al giro de la sociedad.

Para cumplir con las actividades sefialadas la sociedad podra también celebrar
contratos de arrendamiento de almacenes, silos, galpones, oficinas, terrenos y
vehiculos sujetdndose a lo dispuesto en la normativa tributaria vigente en el
Estado Plurinacional de Bolivia.

Fabricacion de cemento y hormigdén premezclado, productos de concreto, cal y
sus derivados la explotacion y produccion de agregados pétreos, la fabricacidon
de cualquier otra clase de materiales de construccién y cualquier otra actividad
relacionada con la construccién. Asi mismo, la sociedad tiene por objeto el
desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacion de servicios de transporte
nacional e internacional de carga y la compra de materias primas e insumos
para la produccidn, comercializacion y distribucion de productos y/o servicios
gue sean elaborados o realizados por los proyectos de responsabilidad social de
la empresa, entre ellos los juguetes artesanales, asi como produccion,
generacion, transmision, autorregulacion de energia y potencia eléctrica de
acuerdo a condiciones y regulaciones destinado al giro de la sociedad.

Calle Mercado No 1075, La Paz — Bolivia
(591-2) 2406040

(591-2) 2407440

www.soboce.com

info@soboce.com

Juan Mario Rios Galindo

Oscar Leonardo Montero Benavides

1020235024
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http://www.soboce.com/

C.I.I.U. N°: 2901
Casilla de correo: 557 La Paz

Matricula del Registro de Comercio

administrado por FUNDEMPRESA: 12866

Capital Autorizado al 31 de agosto Bs.1.367.629.200,00 (Un mil trescientos sesenta y siete millones seiscientos

de 2018: veintinueve mil doscientos 00/100 Bolivianos)

Capital Pagado 31 de agosto de Bs. 683.814.600,00 (Seiscientos ochenta y tres millones ochocientos catorce mil
2018: seiscientos 00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones en que se

divide el Capital Pagado 31 de 6.838.146 acciones

agosto de 2018:

Valor Nominal de Cada Accidn: Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)

Series: Unica

Clase: Nominativas, numeradas e indivisibles

Numero de Registro y fecha de

PVS-IV-EM-SBC-002 fecha 2 1 .
inscripcion en el RMV de ASFI SPVS SBC-002/99 de fecha 20 de octubre de 1999

6.2 Documentos Constitutivos

e Escritura Publica No. 283 de fecha 24 de septiembre de 1925, sobre Constitucidon y Organizacion de una
sociedad bajo el nombre de Sociedad de Cemento, con un capital social de Bs.120.000 suscrita ante el
Notario Publico Angel Ampuero L.

e Escritura Publica No. 548/78 de fecha 22 de octubre de 1978, sobre adecuacién de la organizacion,
funcionamiento y Estatutos de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. a las disposiciones del nuevo Cddigo
de Comercio y simultdneo aumento de capital pagado de 36.800.205 Pesos Bolivianos a 115.722.556 Pesos
Bolivianos e incremento de capital autorizado de 120.000.000 Pesos Bolivianos a 250.000.000 Pesos
Bolivianos suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

e Escritura Publica No. 51/83 de fecha 23 de febrero de 1983, sobre aumento de capital autorizado a
600.000.000 Pesos Bolivianos, incremento del capital pagado a la suma de 460.794.470 Pesos Bolivianos y
consiguiente modificacion de Estatutos suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

e Escritura Publica No. 102/85 de fecha 5 de febrero de 1985, sobre aumento de capital autorizado a
4.000.000.000 Pesos Bolivianos, incremento de capital pagado a 2.481.261.500 Pesos Bolivianos vy
consiguiente modificacion de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Carlos Terrazas Alborta.

e Escritura Publica No. 205/87 de fecha 21 de agosto de 1987, sobre aumento de capital autorizado a
Bs.25.000.000, incremento de capital pagado a Bs19.269.430 y consiguiente modificacién de Estatutos,
suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

e Escritura Publica No. 217/88 de fecha 16 de septiembre de 1988, sobre aumento de capital pagado a
Bs20.000.000 y consiguiente modificacion de Estatutos, suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda
de Meruvia.

e Escritura Publica No. 279/88 de fecha 12 de diciembre de 1988 sobre aumento de capital autorizado a
Bs40.000.000, incremento de capital pagado a Bs29.500.000 y consiguiente modificacion de Estatutos
suscrita ante la Notario de Fe Publica Celia Aranda de Meruvia.

e Escritura Publica No. 1013/94 de fecha 25 de agosto de 1994, sobre aumento de capital autorizado a
Bs100.000.000, incremento de capital pagado a Bs60.000.000 y consiguiente modificacion de Estatutos,
suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.
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Escritura Pdblica No. 421/95 de fecha 3 de mayo de 1995, sobre modificacidon del articulo 32 de los
Estatutos, referido a las Facultades y NiUmero de Directores, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter
Tomianovic G.

Escritura Publica No. 538/97 de fecha 25 de junio de 1997, sobre acuerdo de fusion por incorporacion y
disolucién de la Sociedad incorporada, suscrita por la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. y la Empresa de
Servicios Generales (EMSEG Ltda.)

Escritura Publica No. 543/97 de fecha 26 de junio de 1997, sobre aumento de capital pagado a
Bs.60.500.000 y consiguiente modificacion de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter
Tomianovic G.

Escritura Publica No. 1123/97 de fecha 11 de diciembre de 1997, sobre aumento de capital autorizado a
Bs.250.000.000, incremento de capital pagado a Bs.130.000.000 y consiguiente modificacion de Estatutos,
suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 929/98 de fecha 12 de noviembre de 1998, sobre acuerdo definitivo de fusion por
incorporacion y disolucion de las Sociedades incorporadas, suscrita por Cemento El Puente S.A,,
Inversiones Industriales S.A. y Sociedad Boliviana de Cemento S.A., suscrita ante el Notario de Fe Publica
Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 959/98 de fecha 20 de noviembre de 1998, sobre incremento de capital autorizado a
Bs260.000.000 y capital pagado a Bs.169.347.200, y modificacién de estatutos, suscrita ante Notario de Fe
Publica Walter Tomianovic G.

Escritura Publica No. 0794/99, de fecha 27 de diciembre de 1999, sobre incremento de capital pagado a
Bs.194.394.000 y modificacién de Estatutos, suscrita ante el Notario de Fe Publica Walter Tomianovic
Carnica

Escritura Publica No. 0077/2001 de fecha 28 de febrero de 2001, sobre acuerdo definitivo de fusién por
incorporacion y disolucién de la sociedad incorporada, suscrita por ReadyMix S.A. y Sociedad Boliviana de
Cemento S.A., ante Notario de Fe Publica Walter Tomianovic Garnica.

Escritura Publica No. 066/2003 de fecha 21 de marzo de 2003, sobre acuerdo definitivo de fusion por
incorporacion y disolucidon de la sociedad incorporada, suscrita por Sociedad Inversiones Oruro S.A,,
(Inversor S.A.) y Sociedad Boliviana de Cemento S.A., (SOBOCE S.A.), ante el Notario de Fe Publica
Catherine Ramirez Calderdn.

Escritura Publica No.0214/2004, de fecha 14 de mayo de 2004, sobre incremento de capital pagado a
Bs196.614.600 y modificacidn de Estatutos, suscrita ante Notario de Fe Publica Esperanza Alcala.

Escritura publica N2 171/2005 de fecha 23 de mayo de 2005, sobre modificacion y enmienda de
condiciones de emisiones de acciones preferidas., suscrita ante Notario de Fe Publica Katherine Ramirez
Calderdn.

Escritura Publica No. 405/2005, de fecha 08 de noviembre de 2005, sobre Modificacion de Estatutos,
suscrita ante Notario de Fe Publica Katherine Ramirez Calderdn.

Escritura Publica No. 484/2008, de fecha 23 de diciembre de 2008, sobre Modificacion de Estatutos,
cambio de Objeto Social, suscrita ante Notario de Fe Publica Silvia Noya Laguna.

Escritura Publica N° 373/2015, de fecha 11 de noviembre de 2015 sobre Modificacion de Estatutos suscrita
ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea

Escritura Pablica N° 411/2015, de fecha 10 de diciembre de 2015 sobre Aumento de capital pagado,
suscrito y autorizado suscrita ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea

Escritura Publica N° 417/2015, de fecha 14 de diciembre de 2015, sobre Modificacion de Estatutos suscrita
ante Notario de Fe Publica Tatiana Nufiez Ormachea
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e Escritura Publica N° 163/2016, de fecha 21 de abril de 2016, sobre Modificacidon parcial de Estatutos
suscrita ante Notario de Fe Publica Tatiana Nuiiez Ormachea.

e Escritura Publica N° 44/2018, de fecha 14 de marzo de 2018 sobre Modificacion parcial de Estatutos
suscrita ante Notario de Fe Publica Tatiana Nuiiez Ormachea.

6.3  Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas de SOBOCE S.A. al 31 de agosto de 2018, es la siguiente:
Cuadro No. 8 Composicidn accionaria de SOBOCE S.A.

Accionista Acciones Participacion
YURA Inversiones Bolivia S.A. . 6.747.814 . 98.68%
Otros 90.332 1,32%
Total 6.838.146 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Cuadro No. 9 Composicion accionaria de YURA Inversiones Bolivia S.A. (YIB S.A.)

Accionista Acciones Participacion

Casaraca S.A. 12.528.696 70.589373%

Consorcio Cementero del Sur 5.220.000 29.410605%

Vito Modesto Rodriguez Rodriguez 2 0.000011%

Jorge Columbo Rodriguez Rodriguez 2 0.000011%
Total 17.748.799 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

6.4 Empresas Vinculadas

SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Explotadora de Minerales Calcareos Ltda.,
(Exmical Ltda.), proveedora de materias primas que actualmente no estd operando.

De igual manera, SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Especialistas en Minerales
Calizos S.A., (Esmical S.A.), la cual es la principal proveedora de materias primas de la Planta de Viacha.

Adicionalmente, SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de la Compaiiia Integral de Consignaciones y Servicios
Ltda., (CIS Ltda.), la cual brinda servicios de consultoria, actualmente no esta operando.

6.5 Estructura Administrativa interna

A continuacion se presenta el Organigrama de SOBOCE S.A. al 31 de agosto de 2018:

42



Grafico No. 1 Organigrama de SOBOCE S.A.

PRESIDENCIA
Auditoria Intema
GERENCIA GENERAL
S.IL.MA.y
Calidad Legal
ADMINISTRACION Y : HORMIGON, ARIDOS Y
FINANZAS COMERCIALIZACION OPERACIONES R A0 PROYECTOS
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S
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Elaboracién y Fuente: SOBOCE S.A.

6.6

- Ventas

— Materias Primas

Operacién Plantas
de Hormigén, Aridos
y Prefabricados

— Marketing

|| Operacién Plantas
Cementeras

— Logistica

Composicion del Directorio

La composicion del Directorio, de SOBOCE S.A. al 31 de agosto de 2018 es la siguiente:

Cuadro No. 10 Conformacidn del Directorio de SOBOCE S.A.

Nombre

Nacionalidad

Fecha de ingreso al

Directorio

Profesion

Claudio José Rodriguez Huaco Peruana Presidente 30/06/2016 Empresario
Fernando Jorge Devoto Acha Peruana Vicepresidente 14/12/2015 Abogado
José Miguel Romero Argentino Sindico 26/05/2011 Auditor Financiero
Aldo Luigi Cornejo Uriarte Peruana Secretario 28/06/2017 Abogado
Arturo Humberto Pallete Fossa Peruana Gl 28/06/2017 Abogado
suplente
Rolando Francisco Malaga Luna Peruana Director 16/12/2014 Abogado
suplente
Juan Mario Rios Galindo Boliviana Gl 20/07/2018 Economista
suplente
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Patricia Mariel Valle Térrez Boliviana Sindico suplente 28/06/2017 Auditor Financiero

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

6.7  Principales Ejecutivos

Los principales Ejecutivos de SOBOCE S.A. al 31 de agosto de 2018 son los siguientes:
Cuadro No. 11 Principales Ejecutivos de SOBOCE S.A.

Fecha de ingreso a

Nacionalidad Profesion

la Sociedad

Juan Mario Rios Galindo Boliviana Gerente General 01/09/2015 Economista

Oscar Montero Benavides Boliviana Ggr«_ente N?CIOH?' de 17/06/2015 Ingeniero Civil
Administracion y Finanzas

Alvaro Navarro Tardio Boliviana Gerente Na.cmnal de 06/05/1987 Ingeniero Industrial
Operaciones

p .. . Nacional . .
Alvaro Andrade Clavijo Boliviana Gerente Nacional de 08/08/2008 Ingeniero Industrial
Proyectos

Marcos Lopez Maidana Boliviana Gerente l\.la(.:lon'a'l de 18/10/2004 Ingeniero Civil
Comercializacion

Gerente Nacional de
Juan Carlos Auza Boliviano Hormigén Aridos y 10/05/2012 Ingeniero Industrial
Prefabricados

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

6.8  Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Juan Mario Rios Galindo
Gerente General

De nacionalidad boliviano, Economista con Maestria en Finanzas Corporativas. Amplia experiencia como alto
ejecutivo de COBOCE Ltda. y Gerente General y representante legal de Serpetbol Ltda. La primera: empresa
parte de la industria del cemento y de los materiales de construccidn; y la segunda: una de las empresas mas
importantes de servicios de construccién para la industria petrolera y minera; también fue Asesor Financiero y
Director de la empresa Clinica los Olivos S.A. Trabaja en SOBOCE S.A. desde el 1° de septiembre de 2015.

Oscar Leonardo Montero Benavides
Gerente Nacional de Administracion y Finanzas

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Civil de la Universidad Catélica de Cordoba-Argentina, con Maestria en
Administracion de Empresas de INCAE Business School-Costa Rica. Amplia experiencia financiera con cargos
ejecutivos en Pil Andina SA, Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica (COBEE), Superintendencia General del
SIRESE. Fue Director y Docente de varias instituciones. Trabaja en SOBOCE S.A. desde junio de 2015.

Alvaro Navarro Tardio
Gerente Nacional de Operaciones

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Industrial de la lowa State University. Experto en produccién, tecnologia y
equipos de la industria del cemento, gerencia de proyectos, sistemas de control industrial y planeamiento
estratégico de sistemas. Con diferentes cargos trabaja en SOBOCE S.A. desde 1987 a la fecha.

Alvaro Andrade Clavijo
Gerente Nacional de Proyectos

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Industrial con Maestria en Competitividad e Innovaciéon Tecnoldgica.
Experto en la implementacidn de proyectos de ampliacion e instalacion de Plantas de cemento, pretensados y
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plastoform. Experiencia en control de Gestidn. Inicid su labor en la empresa Dillman, posteriormente ingresé a
SOBOCE S.A., trabajé en FANCESA y luego retorné a SOBOCE S.A. Con diferentes cargos, trabaja en SOBOCE S.A.
entre 1.998 y 1.999 y desde 2.008 a la fecha.

Marcos Javier Lépez Maidana
Gerente Nacional de Comercializacion

De nacionalidad boliviana, Ingeniero Civil con Maestria en Administracion de Empresas. Amplios conocimientos
en sistemas de gestion estratégica y alta Gerencia; mercadeo y proyectos; asesoria especializada en Cemento,
Hormigon y sus aplicaciones. Después de un primer periodo en SOBOCE S.A. trabajé en el Fondo Nacional de
Inversién Productiva y Social (FPS) y luego retorné a SOBOCE S.A. Con diferentes cargos, trabaja en SOBOCE S.A.
entre 1996 y 2002 y desde 2004 a la fecha.

Juan Carlos Auza Barron
Gerente Nacional de Hormigén Aridos y Prefabricados

De nacionalidad boliviana, titulo de Licenciado en Ingenieria Industrial, Registro Profesional SIB No 10034.
Estudid en la Universidad Mayor de San Andrés de la cuidad de La Paz. Tiene experiencia en construccion de
obras viales, amplia experiencia en Logistica Integral, Tecnologia del Hormigén y Hormigdén Premezclado.
Trabaja con SOBOCE S.A. desde 2012 a la fecha.

6.9 Numero de Empleados

A continuacion se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en SOBOCE S.A. al 31
de agosto de 2018:
Cuadro No. 12 Personal Empleado por SOBOCE S.A.

Mar-2014 Mar-2015 Mar-2016 Mar-2017 Ago-2018

Ejecutivos 34 28 31 30 29
Empleados 771 766 729 705 568
Técnicos 196 199 206 202 199
Obreros 570 608 607 607 638
A contrato 164 177 87 179 125
Total 1.735 1.778 1.660 1.723 1.559

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

6.10 Relacion econémica con otras empresas que comprometa mas del 10% del patrimonio de la Sociedad

Al 31 de agosto de 2018, SOBOCE S.A. no presenta relacion econdmica en cuanto a préstamos o garantias con
otras empresas, que comprometa mas del 10% del patrimonio propio.
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7 DESCRIPCION DE SOBOCE S.A. Y SU SECTOR
7.1 Informacion histérica del Emisor

La Sociedad Boliviana de Cemento S.A., (SOBOCE S.A.) fue fundada el 24 de septiembre de 1925, iniciando
actividades de produccion de cemento en febrero de 1928. Desde entonces la empresa ha experimentado un
proceso de crecimiento continuo que le ha permitido ubicarse como la primera dentro la industria del cemento
en el pais, como se puede apreciar en el Grafico N° 3 siguiente, que describe la participacién de mercado por
operador.

7.2 Cambios en la estructura accionaria

A partir de su fundacién en 1925 y hasta fines de la década de los treinta, la propiedad de SOBOCE S.A. se
encontraba dispersa entre varios accionistas bolivianos. Entre 1940 y 1972 el propietario fue el grupo
norteamericano W.R. Grace y entre 1972 y 1980 fue de propiedad de INBO S.A., cuyos accionistas eran
anteriores ejecutivos de Grace & Co. (Bolivia) S.A.

En 1980 INBO S.A., se dividié y la propiedad de SOBOCE S.A. quedd en manos de las familias Doria Medina y
Villegas, quienes a su vez eran socios de INBO S.A. En 1992, la familia Villegas vendié su paquete accionario a la
familia Doria Medina, desde entonces ésta se constituye en el principal accionista de SOBOCE S.A.,
representada en los ultimos tiempos por la Compafiia de Inversiones Mercantiles S.A.

En el afio 1995, la empresa chilena Cementos Bio-Bio S.A., compré el 30% de las acciones de SOBOCE S.A.,
constituyéndose de esta manera en el segundo accionista principal ademas de socio estratégico.

En el afio 1998 y a consecuencia de la fusidn por absorcion de Inversiones Industriales S.A. y Cemento El Puente
S.A. a la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., la Compaiiia de Inversiones Mercantiles S.A. pasa a tener una
participacion del 60,83% (anteriormente 66,41%) y Cementos Bio-Bio S.A. pasa a tener una participacion del
36,49% (anteriormente 30,09%).

En noviembre de 1999, Cementos Bio-Bio S.A. decidié vender las acciones que poseia en SOBOCE S.A,, las
mismas que fueron transferidas a la Commonwealth Development Corporation, actualmente CDC Capital
Partners, quién ingresé a SOBOCE S.A. como socio, con una participacién del 36,49% de las acciones ordinarias
adquiridas de Cementos Bio-Bio S.A. y 8,18% por suscripcion y pago de acciones preferidas.

En diciembre de 2000 se aprobd el proceso de fusidon por incorporacion de READY MIX S.A. a SOBOCE S.A,,
dando como resultado la fusidon operativa y administrativa que se inicié el 1o de marzo de 2001. Los aspectos
positivos, considerados para la aprobaciéon de dicha fusion, se resumen en la necesidad de convertir al
hormigén premezclado en una variable competitiva de mercado.

En diciembre de 2004, la CDC decide vender su paquete de acciones ordinarias, mismas que fueron transferidas
a CIMSA. CDC queda de esta manera como propietaria Unicamente de las 250.468 acciones preferentes que
emitid la Sociedad.

En septiembre de 2005, el Grupo Cementos de Chihuahua S.A. de C.V. (GCC), mediante su filial GCC
Latinoamérica S.A. de C.V. adquiere el 46,57% de las acciones ordinarias de la empresa. Esta alianza permitira a
SOBOCE S.A. aprovechar las sinergias que se produzcan por tener un socio de la industria e innovaciones que
mejoren su eficiencia.

En octubre de 2005, GCC Latinoamérica S.A. de C.V., junto a CIMSA, adquieren proporcionalmente a su
participacion el paquete de acciones preferentes que aun poseia la CDC Group PLC.

En noviembre de 2005, La Junta de Accionistas determina que las acciones preferidas puedan transformarse en
acciones ordinarias antes de su redencion.

El 16 de diciembre de 2014, mediante los mecanismos de negociacion de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., la
empresa Yura Inversiones Bolivia S.A., ha adquirido 1.009.695 acciones que representan el 51,35% del paquete
accionario de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., que tenia en propiedad la Compaiiia de Inversiones
Mercantiles S.A. (CIMSA). Consecuentemente, a partir de esa fecha, existen nuevos accionistas mayoritarios lo
que ha derivado en el ingreso de una nueva administracién en la Sociedad.
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En junio de 2015 el Consorcio Cementero del Sur S.A. realiza la transferencia de sus acciones (924.442 acciones)
que representaban el 47.02% del paquete accionario, a favor de YURA Inversiones Bolivia S.A. quedando esta
ultima con el 98.63% del paquete accionario.

YURA Inversiones Bolivia S.A. subsidiaria del Consorcio Cementero del Sur S.A. que pertenece al grupo
empresarial Gloria S.A. CCS S.A: tiene vasta experiencia en la industria del cemento a través de su subsidiaria
YURA. S.A. que opera en el pais vecino del Peru desde hace 48 afios siendo lider en el mercado de la
construccion.

EL cambio de accionistas le ha permitido a SOBOCE S.A. obtener todo el respaldo y experiencia técnico
financiero del grupo empresarial GLORIA S.A. en general y del Consorcio Cementero del Sur S.A. en la industria
del cemento, lo que representa una ventaja competitiva.

7.3  Participacion de Mercado

Bolivia, por sus caracteristicas de mercado emergente, posee un amplio potencial de crecimiento en la
demanda de la industria del cemento, lo que se ha evidenciado con el comportamiento positivo de este sector
al registrar importantes tasas de crecimiento en los ultimos afios, que segun datos del Instituto Nacional de
Estadisticas (INE), el 2014 alcanzaron el 7.4% de crecimiento y en el 2015 un 5.3% de crecimiento de la
Industria. Aun asi, de acuerdo a un analisis comparativo realizado por la empresa con datos oficiales de los
diferentes paises de Latinoamérica, el consumo de cemento por habitante al afio en Bolivia es bajo e inferior
respecto a otros paises de la region, como Peru, Brasil, México y Ecuador.

Actualmente la demanda de la industria del cemento en Bolivia se equipara practicamente con los niveles de
produccion, dado que las caracteristicas fisicas del producto no permiten mantener stocks elevados por mucho
tiempo.

Luego de la caida de la demanda de cemento en Bolivia en la gestién 2000, el consumo de cemento ha
experimentado un crecimiento sostenido alcanzando tasas de crecimiento de alrededor del 10%, segun datos
del INE.

Por otra parte, la evolucidn del consumo de cemento por departamento muestra el liderazgo permanente de
los departamentos que comprenden el eje central: Santa Cruz, Cochabamba y La Paz que consumen mas del
70% de la produccién nacional.

Grafico No. 2 Distribucién Regional del Mercado de Cemento
Ao 2018

VENTAS POR DEPARTAMENTO
(de enero 2018 a agosto 2018)
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Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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La industria del cemento en Bolivia esta conformada por cinco empresas: SOBOCE, FANCESA, ITACAMBA,
COBOCE y YURA.

SOBOCE S.A. es la empresa lider en el mercado nacional de cemento, con una participacion del 39,80% del
mercado a agosto de 2018.

Grafico No. 3 Participacion Operadores Mercado de Cemento a Agosto 2018
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Elaboracién SOBOCE S.A
Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Grafico No. 4 Evolucion de la Participacion de Mercado de Cemento a Agosto 2018
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74

Descripcion de las actividades y negocios del emisor

Las principales actividades de SOBOCE S.A. son la producciéon y comercializacion de cemento, hormigén
premezclado y agregados pétreos. Adicionalmente, integrando el proceso productivo, la empresa explota varios
yacimientos mineros que concentran las materias primas requeridas para la producciéon de cemento: piedra
caliza, arcilla, yeso, éxido de hierro y puzolana.

Grafico No. 5 Distribucidn geografica de las plantas y capacidades de produccién a agosto de 2018

Viacha Emisa El Puente Warnes Aridos
Capacidad Nominal Capaqdad Capacidad Nominal Capagldad Agregados Pétreos
/afio Nominal tafio Nominal 3

{E0012) (tafio) (i) (tafio) (m*/afio)
Clinker Cemento Cemento Clinker Cemento Cemento La Paz 150,000
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Cochabamba ™ 120
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Tarija
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Tarija
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Tarija
Elaboracion y Fuente: SOBOCE S.A

Area de influencia:
La Paz, Cochabamba,
Santa Cruz, Oruro y Tarija

SOBOCE S.A. cuenta con una capacidad instalada a nivel nacional de aproximadamente 2.961.300 toneladas de
cemento y de 1.207.800 toneladas de clinker.

7.5 Plantas productoras de cemento

Actualmente SOBOCE S.A. cuenta con 4 plantas productoras de cemento: Viacha, Emisa, Warnes y El Puente.
7.5.1 Proceso de produccién

= Trituracidn primaria: La piedra caliza y el 6xido de hierro son chancados mediante una trituradora de
impacto de 255 tph (Viacha) y de 50 tph (El Puente).

= Prehomogeneizacion: La piedra caliza chancada es transportada mediante el apilador y depositada en
almacenes abiertos. El proceso de la prehomogenizacion es realizada mediante disefios adecuados de
apilamiento y extraccion de los materiales en los almacenamientos cuyo objetivo es reducir la
variabilidad de los mismos.

= Molienda de Crudo: Tanto la caliza como el 6xido de hierro son transportados hacia el molino y en
proporciones adecuadas segln receta definida previamente.

= Homogeneizacién de polvo crudo: El polvo crudo molido en el molino de bolas (El Puente) o vertical
(Viacha) es transportado al silo de homogeneizacién.
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= Clinkerizacidn: El polvo crudo es transportado al horno rotatorio a una temperatura aproximada de
1450°C, y entra en un enfriamiento donde es enfriado hasta alcanzar una temperatura aproximada
de 80°C, luego el clinker es transportado a un parque de almacenamiento para su tratamiento en el
siguiente proceso.

= Molienda de cemento: La molienda de cemento se realiza en equipos mecanicos en las que la mezcla
de materiales es sometida a impactos de cuerpos metdlicos o a fuerzas de compresion elevadas.

El proceso de fabricacion de cemento termina con la molienda conjunta de clinker, yeso y otros
materiales denominados adiciones.

= Almacenamiento de cemento: Luego de efectuada la molienda bajo estricto control de calidad, el
cemento es transportado y enviado a una tolva para su respectivo embolsado.

7.5.2 Plantas Hormigoneras

SOBOCE S.A. Actualmente cuenta con plantas de hormigén premezclado en las ciudades de La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz y Tarija, ademas cuenta con plantas moviles para proyectos como carreteras,
represas, etc.

En la ciudad de la Paz, se cuenta con tres plantas productoras, una instalada en Villa Fatima con capacidad
nominal de 30 metros cubicos por hora, otra instalada en la ciudad El Alto con sistema de mezclado y
capacidad nominal de 60 metros cubicos por hora y una instalada en Kellumani con capacidad de 40
metros cubicos por hora. Ademas se cuenta con bombas de hormigdn para entregas de hormigdn a
edificios de gran altura. El transporte de hormigdn es realizado mediante dos modalidades: Camidn
volgueta usado para entregas a proyectos de pavimentado desde la planta ubicada en la ciudad El Alto
(este servicio es externalizado), y se cuenta con camiones mixer para mezclado y transporte de hormigén
a las obras en la ciudad.

Esta maquinaria y equipo permite cubrir el 100% de la demanda de hormigdn premezclado de la ciudad de
La Paz.

En la ciudad de Cochabamba se cuenta con una planta productora, con capacidad nominal de 120 metros
cubicos por hora, para bombeo de hormigdn se tiene tres bombas cuya capacidad nominal alcanza los 60
metros cubicos por hora. El transporte y mezclado de hormigdn es realizado mediante camiones mixer.

La ciudad de Santa Cruz, tiene instalada tres plantas de hormigén dos ubicadas en el parque industrial y
otra instalada en Warnes, las tres tienen una capacidad de 230 metros cubicos por hora. El transporte y
mezclado de hormigdn es realizado mediante camiones mixer.

En la ciudad de Tarija se tiene instalada una planta productora con una capacidad nominal de 70 metros
cubicos por hora, la planta cuenta con bombas de hormigdn y camiones mixers.

En la ciudad de Oruro ha sido instalada una planta productora con una capacidad nominal de 40 metros
cubicos hora, ademas de contar con camiones mixers para su distribucién

Toda la maquinaria y equipo es sometida a un planificado proceso de mantenimiento.
7.5.3 Plantas de Aridos

El arido es aquel material natural proveniente de la desintegracién de una roca, o el material obtenido de la
fragmentacion artificial de las piedras.

SOBOCE S.A. cuenta en la actualidad con 2 plantas de aridos, una en la ciudad de Santa Cruz con una capacidad
de 175.000 metros cubicos afio y la segunda estd instalada en la ciudad de La Paz cubriendo el mercado local de
esta ciudad con una capacidad de produccion de 150.000 metros cubicos afio. La planta esta constituida por
magquinarias de recepcion de materia prima, chancados primario y secundario, clasificacion, lavado y transporte
de productos terminados.

50



7.5.4 Planta de Viguetas y Plastoformo

Actualmente SOBOCE cuenta con 2 plantas de prefabricados una en Viliroco-Viacha en la ciudad de La Paz y en
el Parque Industrial de la ciudad de Santa Cruz, con el nombre comercial de SOBOPRET, estas han sido
disefiadas e implementadas por el area de proyectos de la empresa, con el objetivo de generar y brindar
diversas soluciones para las necesidades de sus clientes, todo ello dentro de la estrategia de diversificacion
productiva y comercial.

Cada planta de prefabricados SOBOPRET tiene una capacidad instalada mensual para producir 120.000 metros
lineales de viguetas y 9.000 metros cubicos de plastoformo. Ademds se podran producir en la misma planta
otros elementos prefabricados como: vigas para puentes, vigas para pasarelas peatonales, vigas para naves
industriales, graderias, paneles para cerramientos y otros.

7.6  Principales productos y servicios del emisor
SOBOCE S.A. ofrece los siguientes productos: cemento Portland, hormigdn premezclado y agregados pétreos.

Cemento Portland

El cemento ofrecido por SOBOCE S.A. se distingue por su elevado nivel de calidad, el cual es reconocido y
aceptado a nivel nacional, ya que con la produccion de sus cuatro plantas y la distribucién de sus cuatro marcas
abastece practicamente a todo el pais. Asimismo, SOBOCE S.A. pone a disposicién del consumidor varios tipos
de cemento, diferenciados por su resistencia y la adicidon de puzolana que le confiere propiedades especiales y
lo hace apto para diferentes usos y aplicaciones:

e Cemento IP-40: recomendado para aplicaciones que requieren altas resistencias iniciales y finales. La
adicion de puzolana incrementa su impermeabilidad y resistencia a elementos agresivos presentes en el
agua, en el suelo o en los agregados.

e Cemento IP-30: recomendado para obras que requieran resistencias normales, soporta con mayor eficacia
la presencia de elementos agresivos.

e Otros tipos de cemento a requerimiento del cliente con la misma garantia de calidad que los anteriores.

Todos estos tipos de cemento se elaboran bajo estrictas normas de control de calidad, contempladas en la
Norma Boliviana NB-011

Hormigon premezclado

SOBOCE S.A. ofrece hormigdn premezclado en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz y Tarija a través
de la produccion de sus plantas fijas, aunque, de acuerdo al volumen, es posible producir hormigén en
cualquier ciudad, dado que la empresa cuenta ademas con plantas dosificadoras méviles que actualmente se
hallan prestando servicios a los diferentes proyectos viales y camineros en ejecucion en el pais.

La calidad del producto es controlada en forma permanente y sistematica que permite asegurar al cliente la
obtencion del mejor producto aunque las necesidades y requerimientos sean diferentes.

Agregados pétreos

La produccidn de agregados se refiere al proceso de chancado, graduacion y limpieza de algunos aridos como:
arena, gravas de diferentes tamafios, capa base y piedras; agregados que se utilizan como insumo en la
fabricacién de diferentes tipos de hormigdn, pavimento rigido, mejoramiento base de carreteras, elementos
prefabricados, etc. Los productos obtenidos son de alta calidad, y cumplen las especificaciones ASTM.

Viguetas pretensadas

SOBOCE S.A. ofrece viguetas pretensadas que son elementos constructivos elaborados en base a hormigén y
acero de alta resistencia, se fabrican en pistas de una moderna planta industrial equipada con maquinaria de
ultima generacion.
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Complementos de Styropor

Los complementos son componentes aligerantes de relleno que se apoya directamente en las viguetas y sirven
para reducir el peso de la losa, son fabricados en base a styropor expandido por medios fisicos y se los moldea a
requerimiento del cliente.

Durmientes

Para diversificar la oferta de productos ofrecidos por SOBOCE S.A., se ha incursionado en el negocio de los
durmientes con la tecnologia de hormigdn pretensado, la planta se encuentra ubicada en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra la misma tiene una capacidad de 12.600 a 14.000 durmientes por mes.

Servicios

Dado que los clientes son para SOBOCE S.A. la base de su actividad, el constante contacto con ellos como base
de retroalimentacidn e intercambio de ideas, es una actividad valiosa para la empresa, es por esta razon, que
SOBOCE S.A. ofrece normalmente los siguientes servicios: la entrega del producto en obra, el acceso al crédito,
la visita personalizada de ejecutivos de venta y cobranza, la asesoria técnica especializada, la disponibilidad de
uso de laboratorios y otros.

7.7  Produccién y ventas
7.7.1 Produccién y ventas de cemento

La relacidn entre la produccion y las ventas de SOBOCE S.A. se ha mantenido constante, al igual que las tasas de
crecimiento, mostrando una adecuada planificaciéon de la produccion en base a la demanda del periodo.

Las ventas de cemento alcanzaron en promedio de los ultimos 5 afios un crecimiento alrededor del 13,20%. Durante
la gestion 2018, las ventas alcanzaron a 1.576.384 toneladas, 6,5% mas que las ventas generadas en la gestion
pasada.

Grafico No. 6 Relacion Produccién y Ventas de SOBOCE S.A.
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Fuente: SOBOCE S.A. e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Los volumenes expuestos en el grafico, se refieren a las ventas facturadas de cemento mas el cemento
despachado para la elaboracion del hormigén premezclado.

Este crecimiento sostenido se ha visto influido en primer lugar por un mejor desempefio de la economia en
general y el impacto que ha generado en el sector de la construccidn. En segundo lugar debido a que la empresa
ha presentado una estrategia comercial agresiva orientada a ganar mercados en los que anteriormente se

52



utilizaba materiales sustitutos del cemento, como es el caso de la introduccién del cemento utilizado para
pavimento rigido; ingresando con fuerza a los proyectos camineros del pais.

Los mercados mas importantes para SOBOCE S.A. se constituyen en los departamentos de La Paz, Santa Cruz,
Tarija y Oruro los cuales aglutinan mas del 90% de su mercado.

Grafico No. 7 Ventas por region SOBOCE S.A.
(Agosto 2018)
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7.7.2 Produccion y ventas de hormigén premezclado

La venta de hormigén premezclado alcanzé a 511.514 m3 a agosto 2018 (12 meses Sep17 a Agos18), mostrando
un crecimiento promedio del 6.04% en comparacién con agosto 2017, el crecimiento se debe a la demanda
basica, la ejecucidn de proyectos de pavimento rigido.

Grafico No. 8 Ventas y Produccion de hormigén premezclado SOBOCE S.A.
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7.8

Registro de marcas

SOBOCE S.A. tiene registradas las siguientes marcas:

7.9

Cemento Viacha:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 101369-C. Resolucién de la Oficina de Propiedad
Industrial No. 1806/2013, de fecha 4 de junio de 2013 (con vigencia hasta el 4 de junio de 2023)..

Cemento Warnes:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 69332-A. Resolucién de la oficina de Propiedad Industrial
No. 855-2007, de fecha 17 de marzo de 2007 (con vigencia hasta el 17 de marzo de 2017).

Cemento Emisa:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 74902-A. Resolucion de la Oficina de Propiedad Industrial
No. 1750/2014, de fecha 3 de abril de 2014 (con vigencia hasta el 3 de abril de 2024).

Cemento El Puente:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 101370-C. Resolucién de Renovacion del Servicio Nacional
de Propiedad, en proceso de renovacion..

ReadyMix:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 101960-C. Resolucidon de la Oficina de Propiedad
Industrial No. 93/2006, en proceso de renovacion..

Aridos San Roque:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 106577-C. Resolucidon de la Oficina de Propiedad
Industrial No. 4710/2006, de fecha 24 de noviembre de 2006 (con vigencia hasta el 24 de noviembre de
2016).

SOBOCE:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 104217-C. Resolucidon de la Oficina de Propiedad
Industrial No. 2350/2006, de fecha 5 de julio de 2006 (con vigencia hasta el 5 de julio de 2016).

SOBOPRET:

Certificado de Registro de Marca de Fabrica No. 152763-C Resolucion de la oficina de Propiedad Industrial
No. 3811/2014, de fecha 11 de noviembre de 2014 (con vigencia hasta el 11 de noviembre de 2024).

Licencias ambientales

La empresa cuenta con las siguientes Licencias Ambientales para sus Plantas:

Planta Viacha:

Modificacién de la Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA), con cdédigo RAI N2 0208010001, por
ampliacién autorizada en fecha 15 de diciembre de 2010.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2eMADRAyMA-VBRFMA-DGMA-
020801-03-LASP-840/08 de fecha 16 de enero de 2008.

Planta EMISA:

Modificacién de la Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 0401010004, por ampliacidn de plazo
autorizada el 22 de septiembre de 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MADRAyMA-VBRFMA-DGMA-
040104-03-LASP-078/07 de fecha 19 de diciembre de 2007.
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Planta Warnes:
Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA) con Resolucion N2 RASIM-DAA-003-2006 del 20 de abril de
2006.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
070201-03-LASP-305/08 de fecha 06 de febrero de 2008.

Planta El Puente:

Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA) con Resolucion N2. 012/2004, y cédigo RAI No 0605020001,
de fecha 1 de febrero del 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
060502-03-LASP-010/08 de fecha 06 de febrero de 2008.

Cantera La Tablada (Tarija — El Puente)

Declaracion de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 551-05 de fecha 3 de Junio de 2005.
Actualizacién de la Declaracion de Adecuacion Ambiental (DAA) N2 060502-02-DAA-N2 551-05 de fecha 28
de octubre de 2005.

Cantera La Solucion (Tarija — El Puente)

Declaracion de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 549-05 de fecha 3 de Junio de 2005.
Actualizacién de la Declaracion de Adecuacion Ambiental (DAA) N2 060502-02-DAA-N2 549-05 de fecha 03
de junio de 2005.

Cantera El Salto (Tarija — El Puente)

Declaracion de Adecuacion Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 550-05 de fecha 3 de Junio de 2005.
Actualizacién de la Declaracion de Adecuacion Ambiental (DAA) N2 060101-02-DAA-N2 550-05 de fecha 28
de octubre de 2005.

Planta Ready Mix Santa Cruz:

Certificado de Aprobacién RAI Categoria 3 N2. 0701010312 de fecha 7 de enero de 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-N?
070101-03-LASP-083/08 de fecha 22 de enero de 2008.

Planta Ready Mix — Warnes

Certificacion de Aprobacion Industrias en Proyecto Categoria 3. Resolucion Administrativa N2 017/06 de
fecha 20 de septiembre de 2006.

Planta ReadyMix Cochabamba:

Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA) N2. 030101-03.2/DRNMA-MA-209DAA-044/2002 de fecha 5
de noviembre de 2002

Categorizacion RAI categoria 3 N2 RAI 030101000898 de fecha 7 de octubre de 2009.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 CBBA-030101-03-LASP-010-06 de
fecha 20 de enero de 2006.

Planta Ready Mix Tarija:

Certificado de Aprobacion de la Descripcidn del Proyecto y Plan de Manejo Ambiental Categoria 3 de fecha
6 de febrero de 2008.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 060101-03-LSP-020-09 de fecha 15
de junio de 2009.
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e Planta de Aridos San Roque — El Alto
Actualizacién de la Declaratoria de Adecuacién Ambiental (DAA) N2 020105-02-DAA-0500/06 de fecha 15
de septiembre de 2006.

e Planta de Aridos San Roque — Achachicala
Actualizacién de la Declaratoria de impacto ambiental — DIA N2 020101-02-DIA-001-06 de fecha 7 de
octubre de 2008.
Certificado de Dispensacion CAT-3 N2 020101-13-CD-366-09 de fecha 21 de septiembre de 2009.
Resolucion Administrativa N2 074/2010 del Gobierno Municipal de La Paz de fecha 28 de abril de 2010.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 020101-04-LASP-027-06 de fecha 1
de noviembre de 2006.

e Planta Ready Mix Villa Fatima
Certificado de Aprobacion con Resolucién N°. MA/003/0023/00-2004 de fecha 8 de diciembre de 2004.

Actualizacién del Certificado de Aprobacion con Resolucion N2 PMA/001/0040/2009 de 06 de octubre de
20009.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
020101-03-LASP-079/07 de fecha 31 de diciembre de 2007.

e Planta Ready Mix El Alto
Certificado de Aprobacion con Resolucién N°. GMEA/DMA/CA — 120-003/0008 de fecha 17 de diciembre
de 2004.

Actualizacidn del Registro Ambiental Industrial (RAI), categoria 3 N2 020104-0036 de fecha 20 de julio de
2009.

Certificado de aprobacién del Plan de Manejo Ambiental (PMA) actualizado mediante Resolucién N2
GMEA/DAM/CA 120-003/0063 de fecha 22 de diciembre de 2009.

Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas (LASP) N2 MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-
020105-03-LASP-080/07 de fecha 18 de diciembre de 2007.

7.10 Dependencia en contratos de compra, distribucion o comercializacion

Para asegurar el suministro de los insumos mds importantes, SOBOCE S.A. suscribe contratos anuales con
algunos proveedores, tales como proveedores de envases de papel, gas y energia eléctrica.

Por otra parte, la empresa establece una relacidn contractual con sus principales clientes, en base a sus politicas
de ventas y créditos.

7.11 Estrategia empresarial e Inversiones

Entre 1997 y 2018 (gestion finalizada el 31 de marzo de 2018),SOBOCE S.A. ha realizado inversiones que
superan los USD 283 millones, implementando una serie de estrategias para encarar su crecimiento; ha
construido plantas como la de Warnes en Santa Cruz y la ampliacidn de la de Viacha en La Paz, ha adquirido a
través de procesos de privatizacion la planta de cemento El Puente de Tarija, ademas adquirid a través de oferta
publica la planta de Emisa en Oruro, y realizé otras importantes ampliaciones en sus fabricas de Viacha y El
Puente.

Ademas los ultimos 5 afos se destacan como gestiones exitosas para SOBOCE S.A., ya que se consiguieron
logros estratégicos importantes que consolidaron la posicion de la empresa como lider en el mercado nacional.

Algunos de los aspectos mas importantes se resumen en:

e La ampliacién de la molienda en la Planta de Viacha que permitira tener una capacidad de molienda
de cemento de 2.100 mil Tn/afio.
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La ampliacion de premolienda en El Puente,

La ampliacion en la planta de Viacha para contar con una capacidad de produccion adicional de
clinker de 1.000 tpd.

Se han montado 10 plantas hormigoneras para una mejor atencion de la demanda en las ciudades de
La Paz (4 plantas), Cochabamba (1 planta), Tarija (1 planta), Santa Cruz (3 plantas) y recientemente
con la instalacion de una nueva planta en la ciudad de Oruro.

Se han realizado inversiones en camiones mixer para mantener una flota de camiones que permita
atender la demanda creciente del mercado. En la gestion 2015 la flota de camiones mixer ha sido
ampliada en 37 unidades. Hasta agosto de 2018 la flota de camiones mixer a nivel nacional asciende a
90 unidades operables.

Incursidn en el mercado de los prefabricados con dos plantas, una en la ciudad de La Paz y otra en
Santa Cruz, en curso se encuentra la implementacion de una nueva planta de casas prefabricadas.
Otras inversiones en las distintas unidades de negocio que maneja la empresa, como ser hormigones,
aridos y prefabricados.

Estas decisiones han permitido: i) un incremento en la capacidad de produccidn, ii) cobertura a nivel nacional,
iii) posicionamiento de marcas, iv) diversificacidon de riesgos de mercado, v) mayor capacidad de negociacién
con proveedores, y vi) eficiencias operativas, entre otros.

La generacion de nueva demanda de cemento, con resultados positivos, a través de la introduccion
del concepto de pavimento rigido en los proyectos de infraestructura caminera.

La consolidacidon de una imagen transparente de la empresa, lo que ha facilitado el acceso a una
diversidad de fuentes de financiamiento, local e internacional.

La adopcion de una cultura de responsabilidad social de la empresa a diferentes proyectos de RSE, y
la certificacidn de un sistema de gestion integrado relacionado a la calidad del medio ambiente, salud
y seguridad ocupacional (ISO 9001:2000, ISO 14001 y OHSAS 18000), alineados con los estandares de
la industria a nivel internacional.

7.12 Responsabilidad Social Empresarial

SOBOCE S.A. es consciente de que cualquier
empresa, ademdas de ofrecer productos y
servicios de calidad, generar utilidades, empleos
y pagar impuestos, debe desafiar su creatividad
para identificar los problemas que aquejan a su
pais y a su comunidad, proponiendo alternativas
que coadyuven a mejorar la vida de la gente y en
especial de las comunidades donde se
encuentran sus operaciones productivas.

SOBOCE S.A., comprometida con el desarrollo
sostenible de Bolivia, tiene la misién de mejorar
las condiciones de vida de las comunidades
donde se encuentran sus operaciones
productivas y proveedores de materias primas,
basandose

Empresa con operacion rentable,
Empresa responsable con sus colaboradores,
SNCHICA  proactiva con su vecindario y protectora
del medio ambiente.

Sociedad productiva que vive en
Comunidacd Sosiemni)e armonia, toma conciencia de su
derechos y obligaciones y tiene

oportunidades para crecer.

Pais que prioriza el desarrollo

humano, promueve el
crecimiento econémico, y
garantiza paz, libertad y
equidad.

Pais Sostenible

en el principio de que todos los bolivianos tienen derecho a una vida digna con oportunidades en educacidn,

salud, vivienda y trabajo.

Las nuevas lineas de acciéon de Responsabilidad Social Empresarial establecidas por SOBOCE S.A. para los
proximos 5 afios son: la promocion de emprendimientos productivos, el cuidado del medio ambiente, la
construccidon de infraestructura y vivienda, el desarrollo de proyectos en las areas de educacion, salud y

deporte y otras actividades.
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SOBOCE S.A. busca ser una empresa sostenible que opere en comunidades sostenibles aportando al desarrollo
de un pais sostenible.

7.13 Responsables con distintos grupos de interés
La responsabilidad de SOBOCE S.A. hacia distintos grupos de interés se resume a través del siguiente esquema:
7.14 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado

El objetivo de Soboce es generar valor para

sus accionistas y, por consiguiente, una
mayor rentabilidad del negocio.

La relacién con los acreedores o
inversionistas es importante dado que
nos acompafiaron y apoyaron en nuestro
crecimiento. Basamos nuestra relacién
bajo el principio de la transparencia.

La empresa destaca el cumplimiento
de las normas y regulaciones y la
transparencia de nuestras
actividades

Accionistas

Estado Inversionistas|

Son la base de la actividad.
Con ellos se mantiene una
relacién permanente, son
fuente de retroalimentacion
constante que permite la
continua, mejora del producto
y de los servicios. Por estas y
otras razones, tiene
compromiso con su
satisfaccion

La relacién con los colaboradores
es importante por su aporte a la
constante generacién de valor. En
este sentido la empresa se
preocupa por los aspectos
relacionados con la seguridad en el
trabajoy con la constante
superacion profesional.

Trabajadores

Su compromiso se establece a través de su
estrecha relacién con las comunidades
aledafias a las plantas de produccién y a las
canteras de explotacion de materias primas.
bienes y servicios. Soboce Promueve y desarrolla politicas, acciones e
esta en constante bisqueda intervenciones en el area social con el fin de

del mutuo beneficio. mejorar la calidad de vida y potenciar el
capital humano.

Proveedores

Grupo de gran influencia, que
proporciona materias primas,

Comunidad

SOBOCE S.A. no cuenta con ningun tipo de exoneracion tributaria.

La empresa esta considerada en el grupo de Principales Contribuyentes, y como tal sujeta a la legislacion
tributaria vigente.

7.15 Principales activos del emisor

Los principales activos de SOBOCE S.A. estan constituidos por: sus cuatro plantas productoras de cemento,
ubicadas en las localidades de Viacha, (La Paz), Warnes, (Santa Cruz), El Puente, (Tarija), y Huajara, (Oruro), sus
diez plantas de produccion de hormigén ubicadas en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz y Tarija,
dos plantas productoras de agregados pétreos, una de ellas ubicada en la zona de Achachicala en la ciudad de
La Paz y la otra en Santa Cruz de la Sierra.

Los siguientes activos fijos de SOBOCE S.A. se encuentran garantizando2 operaciones con distintas instituciones
bancarias y de financiamiento:

e Planta El Puente: Préstamo suscrito con el Banco Bisa

e Planta EMISA: Préstamo suscrito con el Banco Ganadero S.A.

e Planta Warnes: Préstamo suscrito con el Banco de Crédito de Bolivia
e Planta Viacha: Préstamo suscrito con el Banco Mercantil S.A.

%E| Cuadro No. 12 siguiente indica el monto de cada una de las obligaciones garantizadas con los activos fijos del Emisor.
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e Planta de hormigdn y prefabricados del Parque Industrial: Préstamo con el Banco de Crédito de Bolivia S.A.

e Edificios (oficina central en la calle Mercado, Construccidon de la calle Uruguay y edificio de antiguas
oficinas en la calle Mercado): Préstamos Banco BISA.

7.16 Procesos judiciales
Al momento SOBOCE S.A. mantiene vigentes los siguientes procesos judiciales:

a) El Servicio Nacional de Patrimonio del Estado (SENAPE) a través de un juicio coactivo iniciado el 5 de
noviembre de 2001, realizd el reclamo contra la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. por el pago de USD
384.000, equivalente a Bs3.110.400, que segun esta reparticion del Gobierno Boliviano surgen como
consecuencia de un error en la aplicacién de las tasas libor, utilizadas para el calculo de intereses,
durante la vigencia de la deuda que SOBOCE mantenia con el Ex- Banco del Estado. SOBOCE no ha
registrado ninguna previsién por el juicio mencionado, debido a que considera que la deuda que mantenia
con el Ex- Banco del Estado fue totalmente cancelada y que cuenta con las escrituras publicas de
cancelacion de deuda correspondientes.

El juicio coactivo fiscal ha tenido resultado favorable a SOBOCE en primera instancia. La Sentencia N°
019/02 declara probada la excepcion de pago opuesta por SOBOCE y la excluye del presente proceso y, por
tanto, libera a la Sociedad de toda responsabilidad en la primera instancia. La mencionada sentencia fue
anulada por el Auto de Vista 278/08, en el recurso de casacién al Tribunal Supremo de Justicia emitio el
Auto Supremo N°. 273/2013 anulando el auto recorrido y disponiendo se dicte un nuevo Auto de Vista, a la
espera de la resolucién de un recurso.

En septiembre de 2015, la Sociedad efectué el pago del monto reclamado por el SENAPE con lo cual ha
concluido el proceso. Actualmente, se espera la resolucion final de juez.

El Juez Tercero de Partido Administrativo Coactivo Fiscal y Tributario de La Paz, emitié la Resolucién N°
63/2016 de 20 de junio de 2016, en la cual se determiné la cancelacién de deuda definida en nota de cargo
N° 134/2001 de 29 de noviembre de 2001, por la suma de USS 384.291,34; mas el pago de la liquidacién
de intereses por la suma de USS 159.380,89. Asi también se determind la extincién de la obligacién
establecida, poniéndose fin a este proceso.

b) La Sociedad ha sido notificada con Auto de Solvendo sobre un proceso coactivo social iniciado por la Caja
Nacional de Salud en fecha 18 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs7.978.815. Asimismo, existe
otro proceso coactivo social interpuesto por la Caja Nacional de Salud ante el juzgado quinto de trabajo y
Seguridad Social, iniciado en fecha 24 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs3.194.654. En ambos
procesos SOBOCE asumié oportunamente defensa oponiéndose las excepciones respectivas; a la fecha,
ambos se encuentran a la espera de apertura de término de prueba.

La Gerencia de la Sociedad, con base en la opinion de sus asesores legales, considera que el resultado final
de estos casos deberia ser favorable a la Sociedad.

c) Proceso administrativo interpuesto por el Gobierno Municipal de La Paz (GAMLP) en fecha 6 de octubre de
2006, sobre la planta industrial READY MIX, por supuesta infraccion al medio ambiente, por el que se
sanciona a esta unidad con el 3 por mil del patrimonio declarado por la Planta de Ready Mix. SOBOCE
presentd en el Tribunal Departamental de Justicia una demanda contencioso-administrativa contra la
Resolucion Municipal que resolvidé el recurso jerarquico interpuesto por la sociedad, confirmando la
resolucidn sancionatoria. En este proceso se emitié una resolucién negando la demanda reconvencional del
GAMLP, la cual estuvo paralizada por mucho tiempo puesto que faltaba la firma de quien era secretario de
camara cuando se emitid la resolucion. Después de mucho insistir se consiguid la firma del referido
personero y el expediente ya pasoé al oficial de diligencias, quien debia notificar dicha resolucion; sin
embargo, previamente se dispuso la notificacion a SOBOCE del memorial de excepciones presentado por el
GAMLP, el cual fue respondido mediante memorial presentado el 17 de octubre de 2014. Este proceso se
encuentra pendiente para que la Sala Plena del Tribunal Departamental de La Paz diste resolucidon
resolviendo las excepciones formuladas por el Gobierno Auténomo Municipal de La Paz.
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En criterio de la Gerencia de la Sociedad, basada en la opinidn de sus abogados, se considera que existen
suficientes elementos para obtener un resultado favorable, de este proceso, para la Sociedad.

7.17 Obligaciones financieras del Emisor

Al momento SOBOCE S.A. mantiene las siguientes obligaciones financieras, clasificadas segun el tipo de garantia

otorgada:

Cuadro No. 13 Deudas bancarias, financieras de SOBOCE S.A. al 31 de agosto de 2018
(En Bolivianos)

Entidad

Monto

Saldo
Deudor

Tasa de
interés

Fechade
desembolso

Moneda
contratada

Fecha de
Vencimiento

Garantias Otorgadas

Original

Banco Nacional de Bolivia S.A. 69,600,000 34,800,000 4.25% Bs 21/08/2017 | 11/08/2019 Prendaria

Banco Nacional de Bolivia S.A. 118,000,000 118,000,000 4.25% Bs 27/07/2018 | 15/06/2026 Prendaria

Banco Mercantil Santa Cruz S.A 121,800,000 109,620,000 4.49% Bs 14/12/2015 | 28/11/2022 | Hipotecaria y Prendaria
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 44,544,000 37,120,000 4.25% Bs 20/07/2016 | 14/06/2023 Prendaria
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 69,600,000 69,600,000 4.50% Bs 22/08/2017 | 22/08/2027 Prendaria
Banco Mercantil Santa Cruz S.A 21,000,000 21,000,000 4.47% Bs 23/08/2018 | 23/08/2026 Prendaria
Banco Bisa S.A. 174,000,000 169,650,000 4.50% Bs 14/12/2015 | 10/12/2025 | Hipotecaria y Prendaria
Banco Bisa S.A. 13,920,000 13,920,000 4.35% Bs 31/08/2018 | 31/08/2026 Prendaria

Banco de Crédito de Bolivia S.A. 102,900,000 85,750,000 4.00% Bs 04/01/2016 | 02/01/2021 [Hipotecaria y Prendaria
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 84,912,000 84,912,000 4.00% Bs 12/07/2016 | 13/07/2026 Prendaria

Banco de Crédito de Bolivia S.A. 68,600,000 68,600,000 3.75% Bs 31/08/2017 | 30/08/2027 Prendaria

Banco Econdmico S.A. 75,460,000 70,070,000 4.00% Bs 05/01/2018 | 07/01/2025 Prendaria

Total 883,042,000

Entidad

Monto

Tasa de

Moneda Fecha de

Fecha de

Garantias Otorgadas

Original

interés

contratada desembolso

Vencimiento

Bonos SOBOCE VI Emision 2 34,000,000 34,000,000 6% Bs 16/12/2013| 20/11/2018 Quirografaria
Bonos SOBOCE VIl Emisién 1 313,200,000 313,200,000 3.76% Bs 30/08/2016| 19/07/2024 Quirografaria
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 17,150,000 17,150,000 3.75% Bs 30/05/2018| 27/05/2019 Quirografaria
Banco Nacional de Bolivia S.A. 13,720,000 13,720,000 4.00% Bs 06/07/2018| 05/01/2018 Quirografaria
Total 378,070,000

Elaboracion y fuente: SOBOCE S.A.

7.18 Hechos Relevantes

» Renuncia y Nombramiento de Ejecutivo
La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que el Sr. Alvaro Navarro, en fecha 31 de agosto de 2018
ha presentado renuncia a su cargo como Gerente Nacional de Operaciones, luego de cumplir mas de 31
afos de servicio en la empresa, para acogerse a su jubilacidn. La renuncia se hara efectiva a partir del 1° de
septiembre de 2018. Asimismo, la Gerencia General ha decidido nombrar al Sr. Dante Estevez como nuevo
Gerente Nacional de Operaciones a partir del 1° de septiembre de 2018.

» Determinaciones de Directorio
La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunicé que en Reunién de Directorio realizada en fecha 10 de
agosto de 2018, resolvié aprobar lo siguiente:

a. Los cargos del Directorio quedando conformado de la siguiente manera:

- Claudio José Rodriguez Huaco Presidente
- Fernando Jorge Devoto Acha Vicepresidente
- Aldo Luigi Cornejo Uriarte Secretario

b. Las siguientes operaciones bancarias (créditos de largo plazo):

- Banco Mercantil Santa Cruz S.A., hasta un importe de Bs21.000.000
- Banco BISA S.A., hasta un importe de Bs14.000.000
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> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas
La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunicd que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad iniciada en fecha 27 de junio de 2018 y reinstalada en fecha 20 de julio de 2018 determiné lo
siguiente:

1. Aprobar el Balance General y los Estados Financieros, asi como el informe del auditor externo
independiente y la Memoria Anual de la gestion terminada el 31 de marzo de 2018.

2. Aprobar el Informe del Sindico correspondiente a la gestidn terminada el 31 de marzo de 2018.
3. Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:
i. Constituir la Reserva Legal equivalente el 5% del resultado neto de la gestion.

ii. No distribuir utilidades, dejandolas pendientes hasta que una nueva Junta
Ordinaria de Accionistas defina su destino.

4. Aprobar la designacién de los siguientes Directores y Sindico:

Directores Titulares Directores Suplentes

Claudio José Rodriguez Huaco Juan Mario Rios Galindo
Fernando Jorge Devoto Acha Rolando Francisco Malaga

Aldo Luigi Cornejo Uriarte Arturo Humberto Pallete Fosa
Sindico Titular Sindico Suplente
José Miguel Romero Patricia Mariel Valle Torrez

5. Aprobar las remuneraciones de Directores y Sindico y las fianzas.

6. Delegar al Directorio de la Sociedad la contratacion de la empresa de Auditoria Externa para la
gestion por finalizar el 31 de marzo de 2019

Aprobar la designacidon de accionistas para firma del Acta.

> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas
La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada en fecha 27 de junio de 2018 determind, por unanimidad de votos, aplazar el
tratamiento del orden del dia y su votacion para el dia 20 de julio de 2018, a horas 10:00, en el domicilio de
la Sociedad; en aplicacion del art. 298 del Cédigo de Comercio.

» Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas
La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunicé que en Reunidn de Directorio realizada el dia 20 de junio
de 2018, se ha determinado convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia 27 de junio de
2018 a horas 10:00 en el domicilio legal de la Sociedad, ubicado en la calle Mercado N° 1075 esq. calle
Socabaya, para considerar el siguiente Orden del Dia:

1. Balance General, Estados Financieros y Memoria Anual de la gestion terminada el 31 de marzo de
2018

Informe del Sindico de la gestién terminada el 31 de marzo de 2018.

Destino y/o distribucidn de las utilidades de la gestion terminada el 31 de marzo de 2018.
Nombramiento de auditores externos

Nombramiento de Directores Titulares y Suplentes

Nombramiento del Sindico Titular y Suplente

Fijacion de remuneraciones y fianzas.

Designacién de accionistas para firma del Acta.

N AW
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»> Determinaciones de Directorio
La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunicé que en Reunidn de Directorio realizada en fecha 21 de
marzo de 2018 se determind lo siguiente:

a) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al
cargo de Gerente General a.i. de la Sociedad, a partir del 1° de abril de 2018; y designar como Gerente
General a.i. de la Sociedad al Sr. Juan Mario Rios G., cargo que ejercera a partir del 1° de abril de 2018.

b) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al
cargo de Secretario del Directorio y nombrar al Sr. Aldo Luigi Cornejo U. como Director Titular y
Secretario del Directorio de la Sociedad.

¢) Comunicar a la Junta de Accionistas, para su correspondiente consideracion, la renuncia al cargo de
Director de la Sociedad, presentada por el Sr. Orbegoso en fecha 21 de marzo de 2018.

d) Autorizar al Sr. Juan Mario Rios G. para tramitar ante una Notaria de Fe Publica, la revocatoria
parcial de los poderes otorgados en favor del Sr. José Luis Orbegoso M.
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8 ANALISIS FINANCIERO

El Analisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de SOBOCE S.A. al 31 de marzo 2016, 2017
y 2018 auditados por PricewaterhouseCoopers. Asimismo, se presentan los Estados Financieros de SOBOCE S.A.
al 31 de agosto de 2018, los que presentan la situacidn patrimonial y financiera de la Sociedad a esa fecha y los
resultados de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo de ocho
meses terminado el 31 de agosto de 2018, los cuales han sido auditados de manera interna.

Es importante aclarar que la gestion industrial de SOBOCE S.A. corresponde al periodo comprendido entre abril
de un afio y marzo del afo siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestién 2016, deberd
entenderse que esta informacidn corresponde al periodo comprendido entre el 1 de abril de 2016 al 31 de
marzo de 2017, lo que aplica de la misma manera a las gestiones pasadas.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la
variacién inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no
monetarios. En consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en
bolivianos las cifras al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018, en funcidn al valor de la UFV al 31 de agosto de 2018.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de marzo de 2016 2,11315
31 de marzo de 2017 2,19256
31 de marzo de 2018 2,25239
31 de agosto de 2018 2,27981

La informacion financiera utilizada para la elaboracidn del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
8.6 del presente Prospecto Complementario.

8.1 Balance General
8.1.1 Activo

El Activo total de la empresa al 31 de marzo de 2017 fue de Bs3.417 millones, monto superior en 9,03% (Bs283
millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando alcanzé la cifra de Bs3.133 millones, situacion originada
principalmente por el aumento de Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar en el Activo
Corriente y Activo Fijo en el Activo no Corriente.

Al 31 de marzo de 2018, el Activo alcanzé un monto de Bs3.445 millones, cifra superior en 0,83% (Bs28
millones) al registrado al 31 de marzo de 2017, al igual que gestidn anterior situacidn originada principalmente
por el aumento de Cuentas por cobrar comerciales y el Activo Fijo.

La composicion del Activo, en funcidn a su realizacidn, estuvo conformada, por un 28,93%, 28,21% vy 24,89% por
el Activo Corriente a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente, asimismo, estuvo conformada por un
71,07%, 71,79% y 75,11% por el Activo No Corriente a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 el Activo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs3.519 millones, el mismo que estuvo
compuesto por 26,43% (Bs930 millones) de Activo Corriente y por 73,57% (Bs2.589 millones) de Activo No
Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcion No Corriente del
Activo en las gestiones analizadas.
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Grafico No. 9 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
4 N

100%
71.07% 1  71.79%

50%
28.93% | 28.21%

0%

Mar-16 Mar-17 Mar-18 Ago-18

75.11% 73.57%

24.89% 26.43%

Y B Activo Corriente @ Activo No Corriente Y

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Activo Corriente

El Activo Corriente de la Sociedad a marzo de 2017 fue de Bs964 millones, cifra que subié al monto alcanzado a
marzo de 2016, cuando fue de Bs906 millones, crecimiento que significé el 6,34% (Bs57 millones), situacion que
se debe principalmente al incremento de Cuentas por cobrar comerciales en un 253,42% (Bs82 millones).

Al 31 de Marzo de 2018, el Activo Corriente de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs858 millones, inferior al monto
alcanzado a marzo 2017 en un 11,03% (Bs106 millones), situacién que se debe principalmente al decremento de
Disponibilidades en un 68,45% (Bs136 millones).

El Activo Corriente representé el 28,93%, 28,21% y 24,89% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, el Activo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs930 millones, el mismo que
represento el 26,43% del Activo Total.

A marzo de 2018 las cuentas mds representativas del Activo Corriente son: Inventarios y Cuentas por cobrar
comerciales. La participacion de estas cuentas respecto del Activo Corriente se las puede apreciar en el
siguiente grafico, incluyendo informacion al mes de agosto 2018.

Grafico No. 10 Principales cuentas del Activo Corriente
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Inventarios

La cuenta inventarios al 31 de marzo de 2017 alcanzd la cifra de Bs383 millones, monto que fue inferior
en 6,07% (Bs25 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs408 millones, debido
principalmente a la reduccidon en los Productos en proceso, materiales y suministros de operacion,
repuestos dentro de la cuenta de inventarios.

Al 31 de marzo de 2018 esta cuenta alcanzé Bs440 millones, monto que fue superior en 14,88% (Bs57
millones) al registrado a marzo de 2017, debido principalmente al aumento de Productos en proceso,
materiales y suministros de operacidn, repuestos dentro de la cuenta de inventarios.

Esta cuenta significé el 13,02%, 11,21% y 12,77% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 la cuenta inventarios registré Bs449 millones, monto que representd el 12,76%
del activo total.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de marzo de 2017 alcanzé un monto de Bs115 millones,
superior en 253,42% (Bs82 millones) al registrado a marzo de 2016, cuando registré Bs32 millones, este
incremento se debid principalmente a que la sociedad empezd con la politica de comercializar sus
productos al crédito para ser mas competitivos en los mercado nacional, el incremento se debe
principalmente a un contrato de provision de durmientes (prefabricados) y contratos de provisién de
hormigdn para asfaltado de nuevas urbanizaciones en la ciudad de Santa Cruz.

Al 31 de marzo de 2018 las cuentas por cobrar comerciales registré el monto de Bs167 millones, mayor
en un 45,09% (Bs52 millones) al que se registré en la gestion anterior, este aumento se debid
principalmente a que la sociedad continué con su politica de expansidn de créditos, a la fecha
mencionada, suscribié importantes contratos de provision con dos proyectos de pavimentacion de
carreteras y uno de durmientes, bajo la modalidad de venta es al crédito. Esta cuenta representd el
1,04%, 3,36% vy 4,84% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 la cuenta de disponibilidades registré Bs199 millones, monto que represento el
5,67% del activo total.

Activo No Corriente

El Activo No Corriente de SOBOCE S.A. a marzo de 2017 alcanzé un monto de Bs2.453 millones, el cual fue
mayor al monto registrado a marzo de 2016 cuando fue de Bs2.227 millones, ésta variacidn significé el 10,13%
(Bs226 millones), causada principalmente al incremento de la cuenta de Activos Fijos.

Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs2.587 millones, monto superior en 5,49% (Bs135 millones) al alcanzado a
marzo de 2017 y debido principalmente al incremento de la cuenta de Activos fijos.

El Activo No Corriente representd el 71,07%, 71,79% y 75,11% del Activo total a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 el Activo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs2.589 millones, el mismo que
representod el 73,57% del Activo Total.

Al 31 de marzo de 2018, las cuentas mas representativas del Activo No Corriente son Activos Fijos e Inversiones
permanentes. La participacion de estas cuentas respecto del Activo No Corriente se la puede apreciar en el
siguiente grafico, incluyendo informacion al 31 de agosto de 2018.
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Grafico No. 11 Principales cuentas del Activo No Corriente
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Activos Fijos

La cuenta Activos Fijos al 31 de marzo 2017 fue de Bs1.906 millones, cifra superior en 15,20% (Bs252
millones) al registrado a marzo de 2016, cuando alcanzé un monto de Bs1.654 millones, debido
principalmente al aumento de la subcuenta de Obras en construccion, Maquinaria y equipo.

Al 31 de marzo de 2018 alcanzé un monto de Bs2.062 millones, monto superior en un 8,22% (Bs157
millones) al registrado a marzo de 2017, esto se debe principalmente al incremento en la subcuenta de
Obras en construccién y Equipos de computacion.

Esta cuenta significo el 52,79%, 55,78% y 59,87% del Activo total, a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 esta cuenta registré Bs2.081 millones, monto que representé un 59,12% del
activo total.

La cuenta Activo Fijo, a marzo de 2018, es la mas importante dentro del Activo No Corriente y del Activo
Total.

Inversiones Permanentes

La cuenta inversiones permanentes registré al 31 de marzo de 2017 la cifra de Bs357 millones la cual fue
inferior en un 2,73% (Bs10 millones) al monto registrado en marzo de 2016, cuando alcanzé la cifra de
Bs367 millones, ocasionado principalmente por la reexpresion del saldo de la inversion en FANCESA,
segun las normas contables generalmente aceptadas en Bolivia.

Al 31 de marzo de 2018, las Inversiones Permanentes registraron Bs350 millones, monto menor en un
2,03% (Bs7 millones) al que se registré en marzo 2016, debido al mismo efecto descrito en relacién al
tratamiento contable de las inversiones en FANCESA.

Esta cuenta, representé el 11,72%, 10,46% y 10,16% del Activo Total de la sociedad a marzo de 2016,
2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 la cuenta de Inversiones Permanentes, registré Bs350 millones y represento el
9,94% del activo total.
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8.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 31 de marzo de 2017 fue de Bs1.513 millones, superior en 29,45% (Bs344
millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs1.168 millones, situacién originada
principalmente por el aumento de la cuenta de Deudas bancarias y financieras en el pasivo no corriente.

Al 31 de marzo de 2018, el Pasivo de la Sociedad fue de Bs1.695 millones superior en 12,06% (Bs182 millones) al
registrado a marzo de 2017, situacidn originada por el aumento de las cuentas de Deudas comerciales,
bancarias y financieras en el pasivo corriente y la cuenta de Deudas bancarias y financieras en el pasivo no
corriente.

El pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 37,29%, 44,27% Y 49,20% del pasivo mas el patrimonio
correspondiente a las gestiones de 2015, 2016 y 2017 respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 el Pasivo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs1.775 millones, el mismo que
representé el 50,43% del pasivo mas el patrimonio.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas existid un predominio de la
porcion No Corriente del Pasivo.
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente de la Sociedad a marzo de 2017 fue de Bs421 millones, monto inferior en un 16,84% (Bs85
millones) al alcanzado a marzo de 2016, cuando fue de Bs506 millones, debido principalmente al decremento
de las deudas comerciales en un 24,48% (Bs50 millones) y de las deudas bancarias y financieras en un 37,89%
(Bs38 millones).

Al 31 de marzo del 2018 alcanzé el monto de Bs511 millones, cifra superior en un 21,54% (Bs91 millones) al
monto alcanzado en la gestién anterior, debido principalmente al aumento de las Deudas comerciales en un
64,25% (Bs99 millones) y de las Deudas bancarias y financieras en un 112,91% (Bs70 millones).

El Pasivo Corriente representd 43,31%, 27,82% y 30,17% del total Pasivo a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente, ademas de significar el 16,15%, 12,32% y 14,85% del Pasivo mas el Patrimonio a marzo de
2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé una cifra de Bs608 millones que representa
el 34,27% de Pasivo Total y el 17,28% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 de marzo de 2018 las cuentas mas representativas del Pasivo Corriente son: Deudas Comerciales y Deudas
bancarias y financieras. La participacién de estas cuentas respecto del Pasivo Corriente se la puede apreciar en
el siguiente grafico, incluyendo informacién al 31 de agosto de 2018.
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Grafico No. 13 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas Comerciales

La cuenta Deudas Comerciales al 31 de marzo de 2017 alcanzé un monto de Bs154 millones, la cual fue
inferior en un 24,48% (Bs50 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs204
millones, esta variacion negativa se debe principalmente al decremento que existe en el pago de otras
deudas que mantenia la sociedad a esa fecha.

Al 31 de marzo del 2018 se registré el monto de Bs253 millones, superior en 64,25% (Bs99 millones) a la
cifra registrada al 31 de marzo de 2017, esta variacion es explicada por el aumento en la subcuenta de
Proveedores locales.

Esta cuenta significé el 17,49%, 10,20% y 14,95% del Pasivo total y el 6,52%, 4,52% y 7,36% del Pasivo
mas el Patrimonio a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. La cuenta Deudas Comerciales, a
marzo de 2018, es la primera mas importante dentro del Pasivo corriente y la segunda mas importante
del Pasivo total.

Al 31 de agosto de 2018 la cuenta mostré Bs295 millones, la cual representd el 16,61% del total pasivo y
el 8,37% del pasivo mas el patrimonio.

Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras al 31 de marzo de 2017 alcanzé Bs62 millones, monto inferior en
37,89% (Bs38 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs100 millones, esta
variacién fue causada por el pago de créditos a Banco de Crédito, Ganadero y Fassil.

Al 31 de marzo de 2018 se registré un monto de Bs133 millones, superior en 112,91% (Bs70 millones) al
registrado en la gestion anterior, el incremento de esta cuenta es explicado por Préstamos de Banco
Bisa y Banco de Crédito.

Esta cuenta represento el 8,59%, 4,12% y 7,83% del Pasivo total y el 3,20%, 1,83% y 3,85% del Pasivo mas
el Patrimonio, a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 ésta cuenta alcanzd Bs197 millones, la misma representé el 11,13% del pasivo
total y el 5,61% del pasivo mas el patrimonio.
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Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de SOBOCE S.A. a marzo de 2017 alcanzé el monto de Bs1.092 millones, monto que fue
superior en un 64,81% (Bs429 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs662 millones,
producto del incremento de las Deudas Bancarias y Financieras de largo plazo.

Al 31 de marzo de 2018 se registro el monto de Bs1.184 millones, monto que fue superior en un 8,40% (Bs92
millones) al que se registré a marzo de 2017, este aumento en la cuenta se debid a la cuenta Deudas Bancarias y
Financieras de largo plazo, al igual que en la gestidn anterior.

El Pasivo No Corriente represento el 56,69%, 72,18% y 69,83% del Pasivo total y el 21,14%, 31,96% y 34,36% del
Pasivo mas Patrimonio a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, el Pasivo no Corriente de la Sociedad alcanzd una cifra de Bs1.166 millones que
representa el 65,73% de Pasivo Total y el 33,14% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 marzo de 2018 la cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente es: Deudas Bancarias y Financieras.
La participacién de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico,
incluyendo informacién al 31 de agosto de 2018.

Grafico No. 14 Evolucion de las Deudas Bancarias y Financieras como principal cuenta del
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Deudas Bancarias y Financieras

La cuenta Deudas Bancarias y Financieras, al 31 de marzo de 2017 alcanzé Bs998 millones fue superior
en un 68,20% (Bs405 millones) al monto registrado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs594
millones, esta variacion se debe a que SOBOCE ofertd la primera emisién de los Bonos SOBOCE VII.

Al 31 de marzo de 2018 se registrd la cifra de Bs1.090 millones, monto superior en un 9,19% (Bs92
millones) al registrado en la gestion anterior, esta variacion se debe a que SOBOCE incremento sus deuda
a largo plazo con varios bancos.

Esta cuenta representd el 50,80%, 66,01% y 64,32% del Pasivo total y el 18,94%, 29,22% y 31,64% del
Pasivo mas el Patrimonio, a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. La cuenta Deudas Bancarias
y Financieras, a marzo de 2018, es la mas importante dentro del Pasivo No Corriente y dentro del Pasivo
total.

Al 31 de agosto de 2018 se registré un monto de Bs1.073 millones, el cual representé el 60,44% del
pasivo total y el 30,48% del pasivo mas el patrimonio.
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8.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo de 2017 alcanz6 Bs1.904 millones, siendo inferior en 3,11% (Bs61
millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs1.965 millones, situacién originada
principalmente por la disminucién de los Resultados acumulados en 14,26% (Bs 74 millones).

Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs1.750 millones, siendo inferior en 8,09% (Bs154 millones) al registrado a
marzo de 2017, situacion originada principalmente por la disminucién de los Resultados acumulados en 37,15%
(Bs 168 millones).

El Patrimonio representé el 62,71%, 55,73% y 50,80% del Pasivo mas el Patrimonio a Marzo de 2016, 2017 y
2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 el patrimonio de la sociedad alcanzé una cifra de Bs1.745 millones y represento el
49,57% del pasivo mas el patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de SOBOCE durante las gestiones analizadas incluyendo
informacion al 31 de agosto de 2018.

Grafico No. 15 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas siempre existié un predominio del
Patrimonio sobre el Pasivo dentro de la estructura de capital de la Sociedad.

Al 31 de marzo de 2018 las cuentas mas representativas del Patrimonio son el Capital Pagado y las Reservas. La
participacion de estas cuentas respecto al Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico, incluyendo
informacion al 31 de agosto de 2018.

Grafico No. 16 Principales cuentas del Patrimonio
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8.2

Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 marzo de 2018 alcanzé un monto de Bs684 millones, no habiendo
registrado variaciones respecto a las gestiones 2017 y 2016.

Se aclara que para fines de realizar el presente andlisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31 de
marzo de 2016, 2017 y 2018 no fueron reexpresados, registrando esta diferencia, por la no reexpresion,
en la cuenta Ajuste de Capital por un monto de Bs54 millones al 31 de marzo de 2016, Bs27 millones al
31 de marzo de 2017 y Bs8 millones al 31 de marzo de 2018.

El Capital Pagado significd el 34,80%, 35,92% y 39,08% del Patrimonio Total y el 21,82%, 20,01% vy
19,85% del Pasivo mas el Patrimonio a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, el capital pagado no registrod variacion respecto de marzo 2018 y represento el
39,20% del Patrimonio Total y el 19,43% del Pasivo mas el Patrimonio.

Reservas

La cuenta Reservas al 31 de marzo de 2017 se registré Bs712 millones, superior en 9,80% (Bs64 millones)
al registrado a marzo de 2016, cuando fue de Bs649 millones.

Al 31 de marzo de 2018 registré Bs764 millones, monto mayor en 7,24% (Bs52 millones) a la cifra
registrada a marzo 2017.

Se aclara que para fines de realizar el presente analisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31 de
marzo de 2016, 2017 y 2018 no fueron reexpresados, registrando esta diferencia, por la no reexpresion,
en la cuenta Ajuste de reservas por un monto de Bs51 millones al 31 de marzo de 2016, de Bs28 millones
al 31 de marzo de 2017 y de Bs9 millones al 31 de marzo de 2018.

Esta cuenta represento el 33,02%, 37,41% y 43,65% del Patrimonio Total y el 20,71%, 20,85% y el 22,18%
del Pasivo mds el Patrimonio, a marzo 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 las Reservas registraron Bs787 millones y representaron el 45,10% del
patrimonio y el 22,36% del pasivo mas el patrimonio.

Estado de Resultados

El analisis de las cuentas del Estado de Resultados se realiza en forma comparativa considerando las
gestiones finalizadas el 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018 (cada una de doce meses), como también el
periodo de cinco meses finalizado el 31 de agosto de 2018 (estados financieros mas recientes).

Ventas Netas

Las Ventas Netas de SOBOCE al 31 de marzo de 2017 alcanzaron un monto de Bs1.974 millones, cifra
superior en 3,71% (Bs71 millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs1.903
millones, debido al incremento de la demanda y crecimiento del mercado.

Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs1.840 millones, monto menor en 6,76% (Bs133 millones) a la cifra
obtenida a marzo de 2017, por decremento en la demanda de los productos ofrecidos por SOBOCE.

Al 31 de agosto de 2018, las Ventas Netas alcanzaron un total de Bs726 millones.
Costo de ventas

El Costo de ventas a marzo de 2017 registro Bs1.193 millones, el cual fue superior en un 4,39% (Bs50
millones) al alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs1.143 millones, este incremento se
origina principalmente en: mayores volimenes de ventas, incremento en el costo de fletes de materia
prima, costos de mantenimientos no programados del horno FLS2, incremento salarial establecido por
ley, y costos por la importacién de materia prima para las plantas de Hormigon.
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Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs1.201 millones superior en 0,73% (Bs9 millones) a la cifra
obtenida durante la gestién 2017, la variacion se origind principalmente en incremento salarial
establecido por decreto y los incrementos en las tarifas de energia eléctrica y combustible (gas).

Esta cuenta representd el 60,04%, 60,43% y 65,28% respecto a las Ventas netas de SOBOCE a marzo de
2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, los Costos de ventas alcanzaron un total de Bs526 millones y representaron el
72,38% de las Ventas netas de la Sociedad.

8.2.1 Ganancia Bruta

El Ganancia Bruta de la Sociedad a marzo de 2017 alcanzd la cifra de Bs781 millones, la cual fue superior en un
2,69% (Bs20 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs761 millones a causa del
aumento de las Ventas netas.

Al 31 de marzo de 2018, esta cuenta registrdo Bs639 millones, monto inferior en 18,18% (Bs142 millones) al
registrado en la gestion 2017, situacion generada principalmente por el decremento de las ventas netas en
Bs.133 millones.

Esta cuenta representd el 39,96%, 39,57% y 34,72% de las Ventas Netas a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, la Ganancia Bruta de la Sociedad alcanzd un total de Bs201 millones y representé el
27,62% de las Ventas Netas.

Grafico No. 17 Evolucién de las Ventas Netas, Costo de ventas y Ganancia Bruta

(En millones de Bolivianos)
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Gastos de Administracion

Los Gastos de Administracion, a marzo de 2017 alcanzaron un monto de Bs108 millones, el cual fue
superior en un 3,47% (Bs4 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs104
millones, debido principalmente al incremento sueldos y salarios establecido por Decreto, incremento en
gastos amortizados de licencias de Software, gastos en alquileres y honorarios profesionales.

Al 31 de marzo de 2018 se registrd Bs121 millones, superior en 12,61% (Bs14 millones) a la cifra generada
en la gestiéon 2017, debido principalmente al incremento salarial establecido por Decreto, pagos de la
licencias y mantenimientos del nuevo ERP, incremento de personal a contrato.

El monto de la cuenta significo el 5,48% 5,46% y 6,60% de las Ventas Netas a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente.
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Al 31 de agosto de 2018 se registré Bs50 millones el cual representé un 6,93% de las ventas netas.
Gastos de Comercializacion

Los Gastos de Comercializacion al 31 de marzo de 2017 alcanzaron un monto de Bs325 millones, el cual fue
superior en un 3,85% (Bs12 millones) al monto alcanzado al 31 de marzo de 2016, cuando fue de Bs313
millones, debido principalmente a incremento en gastos de publicidad.

Al 31 de marzo de 2018, esta cuenta alcanzé Bs331 millones, monto superior en 1,85% (Bs6 millones) a la
cifra registrada en la gestion 2017, causado por el incremento en gastos de publicidad, mayores
comisiones a intermediarios y campafias para fidelizacidn de clientes.

Las cifras alcanzadas en esta cuenta significaron el 16,46%, 16,48% y 18,00% de las Ventas Netas a marzo
de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018 se registr6 un monto de Bs145 millones, el cual representd el 19,97% de las
ventas netas en este periodo.

8.2.2 Gastos

Los Gastos de SOBOCE, compuestos por los Gastos de Administracion y de Comercializaciéon alcanzaron a
marzo de 2017 un total de Bs433 millones, cifra superior en 3,76% (Bs16 millones) al registrado al 31 de
marzo de 2016 cuando fue de Bs417 millones situacidn originada principalmente por el crecimiento de los
Gastos de comercializacidn que se explico anteriormente.

Al 31 de marzo de 2018, los gastos registraron Bs453 millones, monto superior en 4,53% (Bs20 millones) a
la cifra obtenida al 31 de marzo de 2017, situacion originada principalmente por el incremento en gastos
de administracion que se explicd anteriormente. Las cifras alcanzadas en esta cuenta significaron el
21,93%, 21,94% y 24,60% de las Ventas Netas a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, esta cuenta registré Bs195 millones, que representd el 26,90% de las ventas
netas del periodo.

Grafico No. 18 Evolucion de los Gastos Operativos
(En millones de Bolivianos)
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8.2.3 Ganancia Neta del Ejercicio

La Ganancia Neta del Ejercicio de SOBOCE alcanzé a marzo de 2017 registro Bs274 millones, el cual fue menor
en 3,11% (Bs9 millones) al registrado al 31 de marzo de 2016 cuando fue de Bs282 millones, lo cual se debid

principalmente a un incremento del costo de venta y del pago de impuestos a las utilidades de la empresa.
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Al 31 de marzo de 2018 se registré Bs104 millones, cifra inferior en 61,87% (Bs169 millones) al registrado a
marzo del 2017, esta disminucién fue originada principalmente por menores ventas netas y mayores gastos en
comparacion a la gestion anterior.

La Ganancia Neta del Ejercicio respecto a las Ventas Netas represento el 14,84%, 13,87% y 5,67% a marzo de
2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Al 31 de agosto de 2018, la Ganancia neta del ejercicio alcanzo la cifra negativa de Bs5 millones y representd el -
0,74% de las Ventas netas de la Sociedad.

Grafico No. 19 Evolucidén de la Ganancia Neta del Ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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8.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia
EBITDA

El EBITDA refleja la capacidad de una empresa de generar flujo de caja, en un periodo por lo general los
ultimos doce meses, mediante las operaciones y actividades que son objeto de la sociedad. Como se
puede apreciar el en el siguiente grafico, el EBITDA de SOBOCE ha sido creciente afio a afo, con
excepcion de la gestion 2014. Sin embargo, las gestiones 2015 y 2016 ha alcanzado revertir la situacién
logrando una recuperacion importante del EBITDA cada doce meses lo que ha permitido recuperar valor
en un periodo corto de tiempo y cabe mencionar que es el mayor EBITDA obtenido que anteriores
gestiones.
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Grafico No. 20 Evolucién de la Ganancia Neta del Ejercicio
(En millones de ddlares)
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Coeficiente de Liquidez

El coeficiente de liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,79,
2,29 y 1,68 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Estos resultados muestran que la
Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos
de corto plazo. Entre las gestiones 2016 y 2017 la variacion fue positiva en un 27,87%, debido a un
incremento del Activo Corriente (principalmente en Cuentas por cobrar comerciales) frente a un
decremento del Pasivo Corriente por la disminucién de las Deudas comerciales. Entre las gestiones 2017
y 2018 la variacién fue negativa de 26,80% debido principalmente a la disminucién de la cuenta
Disponibilidades dentro del activo corriente

Al 31 de agosto de 2018, este indicador fue de 1,53 veces.

Grafico No. 21 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo,
con sus activos de mas rapida realizacion, excluyendo los Activos como son los inventarios. A marzo de
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2016, 2017 y 2018 este indicador registrd niveles de 0,99, 1,38 y 0,82 veces, respectivamente. Estos
resultados muestran que para las gestiones analizadas, la Sociedad mantenia una adecuada capacidad
para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus Activos de inmediata realizacion. Entre marzo de
2016 y 2017 este indicador varié de forma positiva del 40,08% a causa del aumento en las cuentas por
cobrar comerciales en el activo corriente y la disminucion de las deudas comerciales en el pasivo
corriente.

Entre marzo de 2017 y 2018 este indicador tuvo una variacion negativa del 40,86% a causa de la
disminucién en la cuenta de Disponibilidades en el activo corriente y el incremento de las deudas
comerciales en el pasivo corriente, haciendo que este indicador baje.

Al 31 de agosto de 2018, este indicador fue de 0,79 veces.

Grafico No. 22 Evolucién del Indicador de la Prueba Acida

N

-

1.60
1.40 1.38
1.20
1.00 0.99
0.80 0.82 0.79
0.60
0.40
0.20
0.00

Mar-16 Mar-17 Mar-18 Ago-18
N J
Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. A marzo de 2017, este indice alcanzé el monto de Bs543 millones, cifra superior
en un 35,62% (Bs143 millones) a la registrada a marzo 2016 cuando fue de Bs400 millones, debido
principalmente al aumento de cuentas por cobrar comerciales en el activo corriente y la disminucidn de
varias cuentas en el pasivo corriente.

A marzo de 2018 este indice alcanzé el monto de Bs346 millones, cifra inferior en 36,26% (Bs197
millones) a la registrada a marzo de 2017, debido principalmente a la disminucién de Disponibilidades y
al aumento de las Deudas comerciales.

Al 31 de agosto de 2018, este indicador alcanzé un monto total de Bs322 millones.
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Grafico No. 23 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de Pasivos de la Sociedad, en
relacion a los Activos totales de la misma. Este indicador mostro resultados de 37,29%, 44,27% y 49,20%
a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. El comportamiento de este indicador fue creciente
debido al incremento en mayor proporcion del Pasivo Total que el incremento del Activo Total durante
las gestiones analizadas.

Entre las gestiones 2016 y 2017 el indice vario de forma positiva en un 18,73%, debido a que existid un
crecimiento en varias cuentas del Activo Total como ser Cuentas por cobrar comerciales y Activos fijos y
dentro del Pasivo Total el aumento de las Deudas bancarias y financieras.

Entre las gestiones del 2017 y 2018, este indicador tuvo una variaciéon positiva de 11,13%, por el
incremento del Pasivo total causado por la cuenta Deudas bancarias y financieras y por el aumento de
Activos fijos al igual que gestidn anterior.

Al 31 de agosto de 2018, este indicador fue de 50,43%.

Grafico No. 24 Evolucion de la razon de Endeudamiento
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Razon Deuda a Patrimonio

La razon deuda a patrimonio refleja la relacidn de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Sociedad en relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con
terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador
alcanzd los siguientes resultados 0,59, 0,79 y 0,97 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. Estas variaciones en el indicador mayormente se producen a raiz de la continuidad de
amortizar sus deudas bancarias y financieras como también debido a los vencimientos de obligaciones
financieras contraidas con anterioridad. En marzo de 2017 y marzo 2018 el indicador muestra un
aumento causado por disminuciéon de los Resultados acumulados en el Patrimonio y un incremento en el
Pasivo total, Entre las gestiones 2016 y 2017 se registra una variacién positiva del 33,60% y para las
gestiones 2017 y 2018 se registra una variacion positiva del 21,92%.

Al 31 de agosto de 2018, este indicador fue de 1,02 veces.

Grafico No. 25 Evolucion de la razon Deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en funcion a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 43,31%, 27,82% y 30,17%
por el Pasivo Corriente y por 56,69%, 72,18% y 69,83% por el Pasivo No Corriente a marzo de 2016, 2017,
2018 respectivamente. Entre marzo 2016 y marzo 2017, la porcién de deuda de corto plazo registré una
variacién negativa de 35,76%, situacion dada por la disminucidn de la cuenta de Deudas comerciales,
bancarias y financieras, dentro del Pasivo Corriente. Entre marzo 2017 y marzo 2018 se registré una
variacién positiva del 8,46%, debido al aumento de Deudas comerciales, bancarias y financieras de corto
plazo.

Asimismo entre marzo 2016 y marzo 2017, la variacion de la Porcién de Deuda Largo Plazo fue positiva
en 27,32%, dicha variacién se debe principalmente al aumento de las Deudas Bancarias y Financieras en
el Pasivo no corriente, para marzo 2017 y marzo 2018 la variacion fue negativa en 3,26%, dicha variacion
se debe principalmente al crecimiento de las Deudas bancarias y financieras de largo plazo.

Al 31 de agosto de 2018, la proporcién de deuda de corto plazo de la Sociedad, alcanzé un 34,27%,
mientras que la proporcién de deuda de largo plazo fue de 65,73%.
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Grafico No. 26 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de rotacién de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacidn de los activos totales,
mostrando el nUmero de veces de su utilizacién. A marzo de 2016, 2017 y 2018, este indicador alcanzé la
cifra de 0,61, 0,58 y 0,53 veces, durante cada gestidn. La relacidon obtenida no sufrié grandes variaciones
durante las tres gestiones analizadas, debido a que el nivel de ventas en cada gestion tuvo una variacion
similar a la variacién porcentual alcanzada por los activos de la sociedad. Entre marzo 2016 y 2017, este
indicador varié negativamente en un 4,89%, de la misma manera entre marzo 2017 y 2018, vari6 de
forma negativa en un 7,52%.

Grafico No. 27 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacidn de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los activos fijos
de la Sociedad. Este indicador alcanzé cifras de 1,15, 1,04 y 0,89 veces a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. El comportamiento de este indicador se debe al incremento de los Activos fijos en
mayor proporcién que el nivel de ventas. Entre marzo 2016 y 2017 por lo que tuvo una variacidon
negativa de 9,98%, mientras que entre marzo de 2017 y 2018, este indicador registré una variacion
menor de 13,84% debido la disminucion de ventas netas en la ultima gestion.
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Grafico No. 28 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacidon de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan
cobros a los clientes. Este indicador mostrd los siguientes resultados 57,80, 17,19 y 11,05 veces, a marzo
de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. Entre marzo 2016 y 2017, este indicador sufrié una variacion
negativa del 70,26%, comportamiento atribuible al crecimiento de las Cuentas por cobrar Comerciales
(crecimiento del 253,42%) en mayor proporcion al crecimiento registrado en las Ventas netas
(crecimiento del 3,71%), durante la gestion.

A marzo de 2017 y 2018, se registré una variacion negativa de 35,74% atribuible a la disminucién del
nivel de ventas y al incremento registrado en las cuentas por cobrar comerciales.

Grafico No. 29 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las
cuentas por cobrar comerciales. A marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostrd los siguientes
resultados 6, 21 y 33 dias, respectivamente. El comportamiento suscitado a marzo de 2016, 2017 y 2018
analizadas se debe principalmente al comportamiento del indice de rotacion de cuentas por cobrar.
Entre marzo de 2016 y 2017 el indice varid positivamente en un 236,21%, producto, nuevamente, de la
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relacién directa con el indice de Rotacién de cuentas por cobrar, mientras que entre marzo 2017 y marzo
2018 este indicador varié de forma positiva dejando un resultado de 55,61%.

Grafico No. 30 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacién de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la
Sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostré los siguientes resultados
5,59, 7,73 y 4,74 veces, a marzo de 2016, 2017 y 2018, respectivamente. El comportamiento ascendente
se debe principalmente al incremento de los Costos de Ventas y la disminucion de las Deudas
Comerciales para las gestiones 2016 y 2017. Durante la gestion 2018 el indicador disminuyé debido al
incremento tanto del Costo de venta como las Deudas comerciales a comparacion a la gestion anterior.
Entre marzo de 2016 y 2017, este indice varié positivamente en un 38,23%, y entre marzo de 2017 y
2018 este indice varié de forma negativa en un 38,67%.

Grafico No. 31 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes
en las cuentas por pagar. A marzo de 2016, 2017 y 2018 este indicador mostré los siguientes resultados
64, 45 y 76 dias, respectivamente. El comportamiento descendente registrado en las gestiones
analizadas se debe principalmente a la relacion directa existente con el indice de rotacién de cuentas por
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pagar, a la gestion 2018 el indicador subié debido a una menor rotacion a comparacion de gestidon
anterior. A marzo Entre marzo de 2016 y 2017, disminuy6 en 27,66%, asi como entre marzo 2017 y 2018
este indicador aumenté en 63,06%.

Grafico No. 32 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Elaboracion Propia

Fuente: SOBOCE S.A.
Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de SOBOCE S.A. por hacer mas
eficientes sus politicas de cobranza y de pago, habiendo logrado un plazo promedio de cobranza inferior
al plazo promedio de pagos. Este aspecto permite a la Sociedad tener mayor holgura a la hora de
afrontar sus obligaciones a corto plazo.

Grafico No. 33 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
Sociedad, frente a la inversidon de los accionistas que fue requerida para lograrla. EIl ROE durante las
gestiones analizadas mostré un porcentaje de 14,38%, 14,37% y 5,96% a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. El comportamiento ascendente registrado en la gestion 2016 se debe al crecimiento de
la Ganancia neta y la disminucion del Patrimonio. En cuanto a la gestion 2017 desciende el ROE debido a
menor Ganancia y un decremento en el Patrimonio a comparacion de gestion anterior. Entre marzo de
2016 y 2017 disminuyd en 0,01%, mientras que entre marzo 2017 y 2018 disminuyé en 58,51%.
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Grafico No. 34 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a
marzo de 2016, 2017 y 2018 mostré un rendimiento del 9,01%, 8,01% y 3,03% respectivamente. Este
comportamiento descendente es atribuible al aumento del Activo total. Entre marzo de 2016 y 2017 éste
indicador disminuyo en un 11,14%, igualmente entre marzo 2017 y 2018 este indicador registré una
variacién negativa en un 62,18% esta por la disminucidn de la Ganancia neta a comparacion de gestion

anterior.

Grafico No. 35 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé rendimientos de 14,84%, 13,87% y 5,67% a marzo de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente. Este comportamiento decreciente estd dado por el aumento anual obtenido de la
Ganancia Neta del Ejercicio y el incremento en el nivel de ventas de la Sociedad de las gestiones 2015 al
2016 y no asi la gestion 2017 en la cual el indicador bajé debido a menores Ventas y al decrecimiento de

83



la Ganancia comparando con gestidn anterior. Entre marzo de 2016 y 2017 se registré una disminucion
de 6,58%, y menos aun entre marzo 2017 y 2018, cuando redujo en 59,11%.

Grafico No. 36 Evolucidon del Retorno sobre las Ventas
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Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos
operativos en relacién a los ingresos brutos de la misma. El margen Bruto a Marzo de 2016, 2017 y 2018
mostrd porcentajes de 39,96%, 39,57% y 34,72% respectivamente. El comportamiento registrado en las
gestiones 2015 y 2016 es atribuible al crecimiento de las Ventas en mayor medida que el incremento de
la Ganancia Bruta, en cambio en la gestion 2017 disminuyd tanto las ventas como la ganancia bruta
haciendo que el margen reduzca a comparacién de gestidén anterior. Entre marzo de 2016 y marzo 2017,
el Margen Bruto disminuyo en 0,98% y entre marzo 2017 y marzo 2018 este indicador presentd también
redujo en 12,25%.

Grafico No. 37 Evolucién del Margen Bruto
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Fuente: SOBOCE S.A.

8.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de marzo de 2016, 2017 y 2018 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de la SOCIEDAD
BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. fue PriceWaterhouseCoopers S.R.L. En las gestiones analizadas la empresa de
auditoria externa emitid sus respectivos informes sin salvedades.
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Asimismo, en las mismas gestiones no se produjeron cambios en el principal funcionario contable de la
sociedad. La persona encargada de la elaboracidn de los Estados Financieros de SOBOCE S.A. es la Sra. Ingrid De
Lucca Shikitone quien ocupa el cargo de Sub Gerente Nacional de Contabilidad.

Al 31 de agosto de 2018, los Estados Financieros de la Sociedad fueron auditados internamente.

8.5  Calculo de los compromisos financieros
El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros de SOBOCE S.A. al 31 de agosto de 2018:

Obtenido Obtenido Obtenido Obtenido

Férmula Compr.

31.03.16 31.03.17 31.03.18 31.08.18
Ratio de Activo Corriente + EBITDA
Copziure d Amortizacién de >=1,5 19,4704 15,5668 8.1714 5.8832
Servicio de Deuda Capital + Intereses
(RCSD)
Deuda Bancaria 'y
» Financiera de Corto Plazo +
Relacu?n . Deuda Bancaria y
Deuda/Patrimonio Financiera de Largo Plazo + <=1,4 0,3645 0,5756 0.7241 0.7544
(RDP) Contingentes
Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios RCSD y RDP correspondientes a las gestiones terminadas 2016, 2017 y 2018 se utilizé
informacion auditada externamente.

Obtenido Obtenido Obtenido Obtenido
Férmula

30.09.17 31.12.17 31.03.18 30.06.18

Ratio de Activo Corriente + EBITDA
Cobertura del

. Amortizacion de >=1,5 10,7288 7.1973 8.1714 7.6065
Servicio de Deuda Capital + Int
(RCSD) apital + Intereses

Deuda Bancaria y
Financiera de Corto Plazo +

Re'ad‘?" . Deuda Bancaria y
Deuda{RPIa)tPr)lmonlo Financiera de Largo Plazo + <=1,4 0,7436 0.7307 0.7241 0.7310

Contingentes

Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios RCSD y RDP correspondientes a cada trimestre, se utilizd informacién auditada

internamente, con excepcion del célculo al 31 de marzo de 2018, en el cual se utilizé informacion auditada
externamente.
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8.6

Informacion Financiera

Cuadro No. 14 Balance General

BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 : 31-ago-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 2.27981
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 242 199 63 | 108
Inversiones temporarias 0.02 - - -
Cuentas por cobrar comerciales 32 115 167 199
Otras cuentas por cobrar 101 137 98 107
Inventarios 408 383 440 449
Gastos pagados poranticipado 124 130 90 66
Total Activo Corriente 906 964 858 930
Activo No Corriente
Cuentas por cobrar comerciales 0.44 - - -
Otras cuentas por cobrar 77 82 11 -
Inversiones permanentes 367 357 350 350
Activos para la venta 7 3 3 -
Activos fijos 1,654 1,906 2,062 2,081
Cargos diferidos 53 38 96 95
Valor Ilave 69 66 64 | 64
Total Activo No Corriente 2,227 2,453 2,587 | 2,589
TOTAL ACTIVO 3,133 3,417 3,445 | 3,519
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 204 154 253 295
Deudas bancarias yfinancieras 100 62 133 197
Impuestos por pagar 124 135 63 55
Deudas sociales y otras deudas 77 69 62 61
Total Pasivo Corriente 506 421 511 | 608
Pasivo No Corriente
Otras cuentas por pagar - - - 2
Deudas bancarias yfinancieras 594 998 1,090 1,073
Prevision para indemnizaciones 69 74 78 78
Pasivo Diferido - 19 15 14
Total Pasivo No Corriente 662 1,092 1,184 ' 1,166
TOTAL PASIVO 1,168 1,513 1,695 1,775
PATRIMONIO
Capital pagado 684 684 684 | 684
Aportes por capitalizar 1 1 1 1
Ajuste de capital 54 27 8 -
Reservas 649 712 764 787
Ajuste de reservas 51 28 9 | -
Resultados acumulados 526 451 284 273
TOTAL PATRIMONIO 1,965 1,904 1,750 : 1,745
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,133 3,417 3,445 3,519

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO

31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 ; 31-ago-18

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 7.71% 5.83% 1.82% 3.08%
Inversiones temporarias 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Cuentas por cobrar comerciales 1.04% 3.36% 4.84% 5.67%
Otras cuentas por cobrar 3.21% 4.01% 2.84% 3.04%
Inventarios 13.02% 11.21% 12.77% 12.76%
Gastos pagados poranticipado 3.95% 3.80% 2.62% 1.89%
Total Activo Corriente 28.93% 28.21% 24.89%‘ 26.43%
Activo No Corriente E

Cuentas por cobrar comerciales 0.01% 0.00% O‘OO%E 0.00%
Otras cuentas por cobrar 2.44% 2.41% 0.33%% 0.00%
Inversiones permanentes 11.72% 10.46% 10.16% | 9.94%
Activos para la venta 0.23% 0.10% 0.09%E 0.00%
Activos fijos 52.79% 55.78% 59.87% 59.12%
Cargos diferidos 1.68% 1.11% 2.79% 2.69%
Valorllave 2.19% 1.94% 1.87% 1.81%
Total Activo No Corriente 71.07% 71.79% 75.11%i 73.57%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00%E 100.00%
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas comerciales 6.52% 4.52% 7.36% 8.37%
Deudas bancarias yfinancieras 3.20% 1.83% 3.85% 5.61%
Impuestos por pagar 3.97% 3.95% 1.84% 1.57%
Deudas sociales y otras deudas 2.45% 2.02% 1.79%E 1.72%
Total Pasivo Corriente 16.15% 12.32% 14.85%§ 17.28%
Pasivo No Corriente ‘

Otras cuentas por pagar 0.00% 0.00% 0.00% 0.05%
Deudas bancarias yfinancieras 18.94% 29.22% 31.64% 30.48%
Previsién para indemnizaciones 2.20% 2.17% 2.26% 2.22%
Pasivo Diferido 0.00% 0.56% 0.45% 0.40%
Total Pasivo No Corriente 21.14% 31.96% 34.36%i 33.14%
TOTAL PASIVO 37.29% 44.27% 49.20%E 50.43%
PATRIMONIO

Capital pagado 21.82% 20.01% 19.85% 19.43%
Aportes por capitalizar 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
Ajuste de capital 1.72% 0.80% 0'24%5 0.00%
Reservas 20.71% 20.85% 22.18%E 22.36%
Ajuste de reservas 1.63% 0.83% 0.27%‘E 0.00%
Resultados acumulados 16.79% 13.20% 8.23%; 7.76%
TOTAL PATRIMONIO 62.71% 55.73% 50.80%E 49.57%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%E 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 ; 31-ago-18
PASIVO
Pasivo Corriente E
Deudas comerciales 17.49% 10.20% 14.95%! 16.61%
Deudas bancarias yfinancieras 8.59% 4.12% 7.83%§ 11.13%
Impuestos por pagar 10.65% 8.93% 3.75%§ 3.12%
Deudas sociales yotras deudas 6.57% 4.57% 3.64%E 3.42%
Total Pasivo Corriente 43.31% 27.82% 30.17% 34.27%
Pasivo No Corriente E
Otras cuentas por pagar 0.00% 0.00% 0.00%E 0.10%
Deudas bancarias yfinancieras 50.80% 66.01% 64.32%! 60.44%
Prevision para indemnizaciones 5.89% 4.91% 4.60%§ 4.40%
Pasivo Diferido 0.00% 1.26% 0.91%; 0.78%
Total Pasivo No Corriente 56.69% 72.18% 69.83%E 65.73%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00%E 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A

Cuadro No. 17 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO

31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18: 31-ago-18

PATRIMONIO

Capital pagado 34.80% 35.92% 39.08% | 39.20%
Aportes porcapitalizar 0.05% 0.06% 0.06% 0.06%
Ajuste de capital 2.75% 1.43% 0.48%§ 0.00%
Reservas 33.02% 37.41% 43.65%! 45.10%
Ajuste de reservas 2.60% 1.49% 0.53%% 0.00%
Resultados acumulados 26.78% 23.69% 16.20% ! 15.65%
TOTAL PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%E 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 18 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-16 vs. 31-mar-17 | 31-mar-17 vs. 31-mar-18

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades (42) (17.58%) (136) (68.45%)
Inversiones temporarias (0) (100.00%) -
Cuentas porcobrar comerciales 82 253.42% 52 45.09%
Otras cuentas por cobrar 36 36.17% (39) (28.52%)
Inventarios (25) (6.07%) 57 14.88%
Gastos pagados poranticipado 6 4.81% (40) (30.59%)
Total Activo Corriente 57 6.34%‘ (106) (11.03%)
Activo No Corriente
Cuentas por cobrar comerciales (0) (100.00%) -
Otras cuentas por cobrar 6 7.65% (71) (86.37%)
Inversiones permanentes (10) (2.73%) (7) (2.03%)
Activos para la venta (4) (54.73%) 0 0.00%
Activos fijos 252 15.20% 157 8.22%
Cargos diferidos (15) (28.16%) 58 153.85%
Valorllave (2) (3.62%) (2) (2.66%)
Total Activo No Corriente 226 10.13%‘ 135 5.49%
TOTAL ACTIVO 283 9.03%§ 28 0.83%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales (50) (24.48%) 99 64.25%
Deudas bancarias yfinancieras (38) (37.89%) 70 112.91%
Impuestos por pagar 11 8.48% (72) (52.98%)
Deudas sociales yotras deudas (8) (10.05%) (7) (10.66%)
Total Pasivo Corriente (85) (16.84%)5 91 21.54%
Pasivo No Corriente
Otras cuentas por pagar - -
Deudas bancarias yfinancieras 405 68.20% 92 9.19%
Previsidén para indemnizaciones 5 7.83% 4 4.98%
Pasivo Diferido 19 (4) (19.32%)
Total Pasivo No Corriente 429 64.81%; 92 8.40%
TOTAL PASIVO 344 29.45%| 182 12.06%
PATRIMONIO
Capital pagado - -
Aportes por capitalizar - -
Ajuste de capital (27) (49.54%) (19) (69.41%)
Reservas 64 9.80% 52 7.24%
Ajuste de reservas (23) (44.60%) (19) (67.19%)
Resultados acumulados (75) (14.26%) (168) (37.15%)
TOTAL PATRIMONIO (61) (3.11%)l (154) (8.09%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 283 9.03%§ 28 0.83%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A.
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Cuadro No. 19 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 31-ago-18
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) :
Valor UFV 2.11315 2.19256 2.25239 2.27981
Ventas netas 1,903 1,974 1,840 726
(-) Costo de ventas 1,143 1,193 1,201 526
(Pérdida) Ganacia Bruta 761 781 639 201
Gastos
(-) De administracién 104 108 121 50
(-) De comercializacion 313 325 331 145
Total Gastos 417 433 453 | 195
(Pérdida) Ganacia Operativa 343 348 186 5
Otras Ganancias (Pérdidas)
Gastos Financieros (48) (47) (57)§ (25)
Ingresos Financieros 3 2 3 2
Rendimiento de inversiones 3 1 0 3.28
Otras ganancias (pérdidas) netas (9) (13) (43) 2.32
Diferencia de cambio (0.72) (2) (0)§ (0.31)
Ajuste porinflacidén ytenencia de bienes (0) 16 15 7.44
Total Otros Ingresos (53) (43) (82): (11)
Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos 290 305 104 : (5)
Impuesto a las utilidades de las empresas 8 32 -
Ganancia neta del ejercicio 282 274 104 (5)

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 20 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18 | 31-ago-18
Ventas netas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-) Costo de ventas 60.04% 60.43% 65.28% 72.38%
(Pérdida) Ganacia Bruta 39.96% 39.57% 34.72% 27.62%
Gastos
(-) De administracién 5.48% 5.46% 6.60% 6.93%
(-) De comercializacion 16.46% 16.48% 18.00% 19.97%
Total Gastos 21.93% 21.94% 24.60% 26.90%
(Pérdida) Ganacia Operativa 18.03% 17.63% 10.12% 0.72%
Otras Ganancias (Pérdidas)
Gastos Financieros -2.53% -2.39% -3.11% -3.43%
Ingresos Financieros 0.14% 0.10% 0.18% 0.21%
Rendimiento de inversiones 0.17% 0.06% 0.02% 0.45%
Otras ganancias (pérdidas) netas -0.48% -0.66% -2.32% 0.32%
Diferencia de cambio -0.04% -0.09% -0.02% -0.04%
Ajuste porinflacién ytenencia de bienes -0.03% 0.82% 0.79% 1.02%
Total Otros Ingresos -2.77% -2.16% -4.45% -1.46%
Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos 15.26% 15.46% 5.67% -0.74%
Impuesto a las utilidades de las empresas 0.42% 1.60% 0.00% 0.00%
Ganancia neta del ejercicio 14.84% 13.87% 5.67% -0.74%

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A



Cuadro No. 21 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-16 vs. 31-mar-17 ; 31-mar-17 vs. 31-mar-18

VARIACION ABSOLUTA  RELATIVA : ABSOLUTA  RELATIVA
Ventas netas 71 3.71%! (133) (6.76%)
(-) Costo de ventas 50 4.39% | 9 0.73%
(Pérdida) Ganacia Bruta 20 2.69%§ (142) (18.18%)
Gastos
(-) De administracién 4 3.47%; 14 12.61%
(-) De comercializacion 12 3.85%§ 6 1.85%
Total Gastos 16 3.76%| 20 4.53%
(Pérdida) Ganacia Operativa 5 1.39%E (162) (46.45%)
Otras Ganancias (Pérdidas) E
Gastos Financieros 1 2.25%; (10) (21.40%)
Ingresos Financieros (0.69) (25.61%) 1 66.52%
Rendimiento de inversiones (2) (66.37%) (1) (65.10%)
Otras ganancias (pérdidas) netas (4) (42.00%) (30) (225.87%)
Diferencia de cambio (1) (145.33%)E 1.41 80.13%
Ajuste porinflacidon ytenencia de bienes 17 3383.20% (2) (10.07%)
Total Otros Ingresos 10 18.93%E (39) (91.95%)
Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos 15 5.07%§ (201) (65.81%)
Impuesto a las utilidades de las empresas 24 294.16%§ (32) (100.00%)
Ganancia neta del ejercicio (9) (3.11%)§ (169) (61.87%)

Elaboracién Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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Cuadro No. 22 Andlisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-mar-16 31-mar-17 31-mar-18§ 31-ago-18

Indicador Férmula Interpretaciéon (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.79 2.29 1.685 1.53
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.99 1.38 0.82§ 0.79
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 400 543 346§ 322
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 37.29% 44.27% 49.20%§ 50.43%
Razoén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.59 0.79 0.97 1.02
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 43.31% 27.82% 30.17%; 34.27%
Proporcion Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 56.69% 72.18% 69483%2 65.73%

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Activos [Ventas / Activos] Veces 0.61 0.58 0.53§
Rotacién de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 1.15 1.04 0.89§
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 57.80 17.19 11.05§
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 6 21 33§
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas por Pagar Comerciales] Veces 5.59 7.73 4.745
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 64 47 76§
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 14.38% 14.37% 5.96%§
Retorno sobre los Activos (ROA) [Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 9.01% 8.01% 3.03%§
Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 14.84% 13.87% 5.67%§
Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 39.96% 39.57% 34.72%;

Elaboracion Propia
Fuente: SOBOCE S.A
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil"

Bonos Soboce VIl — Emision 2

_ Oscar M!randa Verc_)mca T.apla Tavera (591) 2 2124127
omiranda@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

Calificacion Equivalencia

Aspecto o Instrumento Calificado Perspectiva

PCR ASFI

Bonos SOBOCE VIl — Emisién 2

Serie Monto en (Bs) Plazo
Unica 70.000.000 2.880 dias BAA+ AAl Estable
Significado de la Calificacion PCR

Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto pudiendo variar
en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y BB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacién ASFI
Categoria AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificaciéon especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel méas bajo de la
calificacion asignada.

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una

opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi
como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segtin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracién y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en los resguardos de los
instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
o laemision.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 028/2018 de fecha 20 de agosto de 2018,
asigno la Calificacion de sAA+ (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es AA1) con perspectiva
“Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos Soboce VII — Emision 2.

Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: Sociedad Boliviana de Cemento, es lider en la industrializacién y produccion de
cemento y sus derivados, forma parte del grupo econémico Gloria S.A. conformado por mas de 40 empresas entre las
que se encuentra la empresa cementera Yura S.A. El escenario de mercado en el que se desenvuelve la empresa es
altamente competitivo, por ello tuvo que ajustar margenes, implementar estrategias dirigidas al control de los costos y
gastos, aplicar politicas de venta orientadas a mantener su posicion de mercado, ampliar su capacidad productiva y obtener
financiamiento en mejores condiciones.

Resumen Ejecutivo

e Emisor: SOBOCE S.A. es una empresa cuya actividad principal es la fabricacién, industrializacion y
comercializacién de cemento; ademas, ofrece productos y derivados del Cemento, hormigén premezclado
de alta resistencia, aridos y viguetas prefabricadas. Mantiene el liderazgo del sector en un contexto
competitivo de mercado. A junio de 2018, mantiene una cuota de mercado del 43%

e Empresa Matriz: SOBOCE S.A. forma parte del grupo econémico Gloria S.A. conformado por mas de 40
empresas entre las que se encuentra la empresa cementera Yura S.A., empresa peruana dedicada a la
produccién y venta de cemento. El grupo otorga respaldo y experiencia técnica y financiera, que considera
una ventaja competitiva.

e Sector delaConstruccién: De acuerdo con un estudio del Observatorio Econémico de la Cadmara Boliviana
de la Construccion (Caboco), se proyecta que el crecimiento del sector constructor durante el afio 2018 sera
de un 8,10%, mientras que el crecimiento del PIB nacional para la misma gestién sera menor (4,20%).

e Ingresos: Entre el 2014 y 2018 los ingresos de SOBOCE S.A. crecieron a una tasa compuesta anual de
3,78%. A junio de 2018, los ingresos a doce meses decrecieron ligeramente respecto al periodo similar de
la gestion 2017, no obstante, la empresa mantiene su cuota de mercado.

e Margenes de Rentabilidad: Los indicadores de rentabilidad tuvieron un comportamiento variable. A junio
2018, el ROA y ROE alcanzaron 1,92% y 3,77% respectivamente, siendo los niveles mas bajos del periodo,
producto de menores utilidades (a 12 meses), debido principalmente a los siguientes aspectos: i) el
reconocimiento como gasto en los resultados del periodo (diciembre 2017) de una multa impuesta por la
Autoridad de Fiscalizacién de Empresas, pagada en la gestion 2012; ii) en los primeros meses de la gestion
2018 se incurrieron en gastos de mantenimiento de un horno rotatorio; y iii) por incrementos en los gastos
operativos y de comercializacion. No obstante, existe tendencia decreciente de los margenes en los (ltimos
cinco afios debido a condiciones competitivas de mercado.

e Endeudamiento y Cobertura: La tendencia creciente del endeudamiento en el Ultimo quinquenio, se explica
por la ejecucion de planes de inversiéon encarados por la empresa. A junio de 2018, el nivel de endeudamiento
financiero respecto al patrimonio es relativamente bajo, alcanza a 0,71 veces. La cobertura de EBITDA a
gastos financieros es de 3,34 veces.

e Liquidez: A junio de 2018, la liquidez general registré 1,63 veces, concentrada mayormente en inventarios
y cuentas por cobrar comerciales, con una participacion del 12,55% y 5,69%, respecto del total activo. La
prueba acida es de 0,80 veces, niveles levemente inferiores respecto al cierre del 2017.

e Compromisos Financieros: Durante la vigencia de la emision, la empresa se compromete a cumplir niveles
saludables de endeudamiento y cobertura del servicio de la deuda, que contribuyen a la calidad de la misma.

e Certificaciones. Se destaca el exitoso mantenimiento de las certificaciones integradas de calidad de su
Sistema de Gestién, bajo las versiones vigentes de las normas orientadas a la satisfaccion del cliente,
proteccién del medio ambiente, y seguridad y salud de sus trabajadores. Cuenta también con el sello de
calidad IBNORCA para todos sus cementos fabricados.

e Riesgos de Mercado y Mitigacion: La competencia que actualmente mantiene el sector de las cementeras
nacionales es cada vez mayor por la ampliacién de plantas y el ingreso de nuevos participantes al mercado,
este escenario competitivo se intensificaria con el inicio de las operaciones de la empresa estatal ECEBOL
prevista a partir del afio 2019. La empresa mitiga estos riesgos, a través de la eficiencia en costos,
modernizacién y automatizacién de sus procesos productivos y una politica de ventas que contribuye a
mantener su posicionamiento de mercado.

. Proyecciones Financieras: Las proyecciones financieras demuestran ser suficientes para honrar los
vencimientos de capital e intereses de la presente emision, garantizando la cobertura de la deuda financiera
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y el nivel de endeudamiento adecuado a los compromisos financieros.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacion Utilizada

1. Informacién Financiera
= Los estados financieros auditados del 31 de marzo de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018. Es importante hacer notar
que el afio fiscal (gestion) de SOBOCE inicia en abril y concluye en marzo del siguiente afio.
= Estados Financieros internos al 30 de junio de 2018.
= Estructura de financiamiento.
= Evolucion de las ventas mensuales.
= Estructura de costos y gastos.
= Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
= Proyecciones Financieras
2.Informacion de las Operaciones
» Estadisticas de produccion y ventas en volumen.
* Informacién y estadisticas de mercado.
» Descripcién del proceso productivo de la empresa y detalle de los productos que elabora y comercializa.
3. Perfil de la Empresa
= Estructura accionaria y plana gerencial.
4. Otros
= Informacion Estadistica Macroecondmica.
= Prospecto Marco del Programa de Emisién de Bonos “SOBOCE VII”.
= Prospecto Complementario de la Emision 2 dentro del Programa Bonos “SOBOCE VII”.

= Informes de Hechos Relevantes sobre la empresa.

Andlisis Realizado

1. Anédlisis Financiero Histdrico: interpretacion de los estados financieros historicos con el fin de evaluar la gestion
financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.
2.Anédlisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacién de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucién de la institucion.

3.Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econémicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos, etc.) que, bajo ciertas
circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.

4. Analisis de las Proyecciones Financieras: Evaluacion de los supuestos proyectados durante la vigencia de la
emision.

5. Visita al cliente

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo, en los Gltimos 5 afios (2013 — 2017), un crecimiento importante
(5,04% en promedio), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion principalmente del sector gubernamental, sin embargo, a 2017 la demanda interna continu6é siendo el
principal determinante del crecimiento en consumo privado e inversion. A pesar de eso, en 2015, 2016 y 2017 mostrd
signos de menor crecimiento, ya que registraron tasas de crecimiento del PIB de 4,9%, 4,3% y 4,20%,
respectivamente. Las Reservas Internacionales Netas siguieron presentando descenso importante, debido a la
reduccion de los Ingresos fiscales, aspecto que depende de los precios a nivel internacional. La Deuda Externa de
mediano y largo plazo mantuvo una tendencia creciente, marcada principalmente por la presencia de acreedores
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multilaterales. El Sistema Financiero, en especial las variables, cartera de créditos y del mercado de valores, siguieron
presentando el dinamismo de gestiones pasadas. Respecto la liquidez en el mercado, el nivel de inflacion anual a
2017 alcanzé 2,71%, cifra menor hasta el momento.

Contexto de la Industria del cemento en Bolivia

Durante los ultimos afios, la industria del cemento en Bolivia ha experimentado cambios importantes en su desarrollo.
Esta industria esta conformada por cuatro empresas que operan a nivel nacional, dos de ellas han reflejado cambios
sustanciales en su estructura: SOBOCE S.A., que ha tenido un cambio de administracién originado en el cambio de
su composicién accionaria, lo que le ha permitido un mayor desarrollo de su negocio; e ITACAMBA que ha ingresado
al mercado con una nueva planta en la region oriental del pais. Estos cambios han reflejado un importante efecto en
el mercado nacional del cemento que se evidencia en un importante incremento de la oferta de este producto, que en
la actualidad supera ampliamente la demanda del mismo.

En este mercado revolucionado, SOBOCE S.A. mantiene el liderazgo en el sector, a junio de 2018 el total de sus
ventas en toneladas alcanzé al 43% del total de produccién nacional, por encima de Fancesa S.A. que participa con
un 26%, Itacamba mantiene el 15%, el restante 16% se distribuye entre la produccién de Coboce y Yura.

Gréfico 1

Evolucion de Participacion de Mercado
En Toneladas

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

SOBOCE fue fundada el 24 de septiembre de 1925 e inicié sus operaciones en febrero de 1928.

En el afio 1995, la empresa chilena Cementos Bio-Bio S.A. se convirtié en socio estratégico de la empresa luego de
adquirir el 30% del accionariado de SOBOCE.

El 25 de noviembre de 1999, la Commonwealth Development Corporation (CDC) adquirid el 36,49% del accionariado
de SOBOCE, participacidon que anteriormente perteneciera a la empresa Cementos Bio-Bio S.A. Adicionalmente,
como parte de su incorporacion como socio estratégico, la CDC adquirié un paquete de acciones preferidas redimibles
de SOBOCE.

En diciembre de 2004, CDC Capital Partners (CDC Group PLC) transfirid 617.979 acciones ordinarias a la Compafiia
de Inversiones Mercantiles S.A. (CIMSA) reduciendo su participacion accionaria de 44,17% a 12,74%.

El 23 de septiembre de 2005, SOBOCE comunic6 la transferencia de 798.991 acciones ordinarias a la empresa
mexicana "GCC Latinoamérica S.A. de C.V." (Grupo Cementos de Chihuahua — GCC), que representaron el 46,57%
de las acciones ordinarias de SOBOCE S.A. Posteriormente, CDC transfiri6 las 250.468 acciones preferentes que
poseia a CIMSA y a GCC. Luego, en cumplimento al procedimiento resuelto y aprobado en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 23 de noviembre de 2005, las acciones preferidas de la
Sociedad fueron transformadas a Acciones Ordinarias.

El 19 agosto de 2011, GCC anuncio la venta de la totalidad del paquete accionario que mantiene en SOBOCE S.A. a
Consorcio Cementero del Sur S.A., empresa peruana de propiedad del Grupo Gloria. En fecha 22 del mismo mes,
SOBOCE S.A. comunic6 que recibié una solicitud de registro de acciones a nombre de Consorcio Cementero del Sur
S.A.y el 24 de agosto comunicé que se respondi6 a esta solicitud indicandose los requisitos que deberian cumplirse
para proceder con este fin.
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CIMSA, accionista mayoritario de SOBOCE, dio a conocer que existia un acuerdo de accionistas que estipulaba que,
en caso de disolucién de la sociedad, la parte que resolvia el contrato debia vender sus acciones a sus antiguos
socios. Por lo tanto, CIMSA rechazé esta transaccion recurriendo a un arbitraje internacional para que se cumpla este
acuerdo. Por su parte GCC, indicé que inform6 oportunamente de la oferta recibida por parte del Consorcio Cementero
del Sury que se respet6 el mencionado acuerdo.

En fecha 4 de enero de 2012, SOBOCE comunico el registro en el libro de registro de acciones de la Sociedad de
Consorcio Cementero del Sur, como propietario de 924.442 acciones ordinarias.

El 16 de diciembre de 2014, mediante los mecanismos de negociaciéon de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., la
empresa Yura Inversiones Bolivia S.A.1, adquiri6 1.009.695 acciones que representan el 51,35% del paquete
accionario de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., que tenia en propiedad la Compafiia de Inversiones Mercantiles
S.A. (CIMSA).

Posteriormente, el 18 de junio de 2015, Sociedad Boliviana de Cemento (SOBOCE) procedi6 al registro, en el Libro
de Registro de Acciones de la Sociedad, la transferencia de 924.442 acciones que efectud el Consorcio Cementero
del Sur S.A. a favor de Yura Inversiones Bolivia S.A., segin un reporte de la Bolsa Boliviana de Valores.

Composicién Accionaria de Soboce y sus Accionistas

Al 30 de junio de 2018, el paquete accionario de SOBOCE S.A. y sus accionistas, se detalla a continuacion:

Composicién Accionaria SOBOCE S.A.

Accionistas No. Acciones Participacion %
Yura Inversiones Bolivia S.A. 6.747.814 98,68%
Otros - Accionistas 90.332 1,32%
Total 6.838.146 100,00%

Fuente: SOBOCE S.A. /Elaboracién: PCR

El 17 de noviembre de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Soboce S.A. aprobé el aumento de
Capital Social en Bs 487.200.000, por lo que el nuevo Capital Pagado y Suscrito es de Bs 683.814.600.

A su vez, Yura Inversiones Bolivia S.A. es una subsidiaria de empresas que representan vehiculos de inversion de
Yura S.A.; esta es una importante empresa peruana dedicada a la produccion y venta de cemento. Como se menciond
anteriormente, estas empresas conforman el Grupo Gloria de gran prestigio y poder econémico en el Perd, que
mantiene negocios en diferentes rubros como ser cementos, alimentos, transporte, empaques, etc., tiene una
presencia con importantes inversiones en diferentes paises del continente.

El holding cementero de este Grupo se denomina Consorcio Cementero del Sur S.A. que agrupa las empresas de
cemento en Per(, Bolivia y Ecuador, asi como también las empresas de hormigoén y distintas empresas mineras.

SOBOCE S.A. desde diciembre de 2014 forma parte de este importante Grupo econémico cuyo respaldo técnico y

financiero ha sido de gran importancia para el desarrollo de las operaciones y las inversiones durante los tres altimos
afos, lo que le ha permitido lograr importantes resultados en esos afos.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

Cobertura de Gastos Financieros

La cobertura de gastos financieros con la generacion de EBITDA, al 30 de junio de 2018 alcanza a 6,82 veces, inferior
respecto de junio 2017 (10,67 veces), reflejando el impacto del incremento de los gastos financieros y la disminucion
del EBITDA, sin embargo, el nivel de cobertura sobre los gastos financieros es adecuada.

1 Yura Inversiones Bolivia S.A. (empresa constituida en Bolivia el 29 de noviembre de 2014) y Casaracra S.A. participaron en la adquisicion de la
compafia Sociedad Boliviana de Cementos S.A. (SOBOCE) el 16 de diciembre de 2014. Respecto a esta transaccion, Casaracra realizé un aporte
de capital de USD 180,00 millones a Yura Inversiones Bolivia, ademas de un préstamo por USD 121,80 millones; es asi como Yura Inversiones
Bolivia S.A. adquirio el 51,54% de accionariado de SOBOCE mediante un desembolso de USD 301,3 millones. De esta manera el Consorcio
Cementero del Sur S.A. (el cual adquirio el 47,02% de las acciones de SOBOCE en el afio 2011) y Yura Inversiones Bolivia S.A. controlaron
inicialmente el 98,56% de Soboce
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Gréfico 2

Indicadores de Cobertura SOBOCE S,A.
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Fuente: Soboce / Elaboracién: PCR
Rentabilidad

Margen Bruto: Entre el 2014 y 2018, el margen bruto tuvo un promedio de 38,88%. A junio de 2018, registré un
margen de 32,70% inferior al alcanzado a junio de 2017 (38,26%), debido a mayores costos incurridos en el periodo.

Margen Operativo: En el periodo 2014 - 2018, el margen operativo alcanzé un promedio de 14,98%. Este indicador
ajunio de 2018 alcanza el 7,54%, ubicandose por debajo del promedio, y del nivel registrado a junio de 2017 (16,90%).
Esto se debe al impacto que tuvo el crecimiento de los gastos operativos y la disminucion de los ingresos a 12 meses.

Margen Neto: Para el periodo de cierre comprendido entre 2014 y 2018, el margen neto promedio fue de 11,01%. A
junio de 2018 (12 meses) este margen se situé en 3,54%, inferior al promedio y respecto a junio de 2017 a 12 meses
(12,86%) debido al incremento de los costos, gastos administrativos (16,40%), gastos operativos (17,06%) y los
gastos financieros (21,36%).

Grafico 3
Evolucidén de Midrgenes de Rentabilidad SOBOCE S.A.
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Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracién: PCR

En el periodo observado, los indicadores de rentabilidad tuvieron una tendencia variable, a junio 2018 alcanzaron su
punto mas bajo, llegando a registrar un ROA de 1,92% y el ROE de 3,77%; ocasionado por la disminucién de la
utilidad a 12 meses, originada por: i) el reconocimiento como gasto en los resultados del periodo (diciembre 2017),
de la multa de la AEMP, pagada en la gestion 2012; ii) por los gastos de mantenimiento de un horno realizados en
los primeros meses de la gestion 2018; v iii) por mayores gastos operativos y de comercializacion. Cabe sefialar que
a junio 2018 (3 meses de operaciones), la utilidad es negativa, no obstante, a julio 2018, este escenario ha sido
revertido.

Grafico 4

Indicadores de Rentabilidad SOBOCE S.A.
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Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR
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Flujo de Efectivo

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

GANANCIA NETA DEL PERIODO

Ajustes para reconciliar la utilidad neta al efectivo originado en
las operaciones

51.236.690
Cambios en activos y pasivos
Variacién en cuentas por cobrar comerciales (29.066.588)
Variacion en otras cuentas por cobrar 8.299.573
Variacion en inventarios 8.736.921
Variacion en gastos pagados por anticipado 17.437.489
Variacion en deudas comerciales 3.487.303
Variacién en impuestos por pagar (17.364.460)
Variacion en otras deudas (10.209.376)
Indemnizaciones pagadas 2.614.717
TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS 29.942.835
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Altas de activo fijo 56.455.258
TOTAL EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES DE
INVERSION 56.455.258
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos (1.194.406)
Deuda financiera contratada 17.150.000
Amortizaciones de capital e intereses 13.452.380
TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2.503.214
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO (24.009.209)
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL
INICIO DEL PERIODO 62.500.926
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL
CIERRE DEL PERIODO 38.491.717

Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR

El flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas, al 30 de junio de 2018, asciende a Bs 29,94 millones,
producto de la disminucién de las cuentas por cobrar comerciales, los impuestos por pagar y otras deudas, el ajuste
de los resultados netos aplicado a las operaciones mantiene el flujo positivo.

Respecto al flujo aplicado a actividades de inversion, fue negativo, con Bs -56,45 millones originado por las altas en
activos fijos.

El total de efectivo originado en actividades de financiamiento fue positivo, manteniendo un saldo de Bs 2,50 millones,
originado principalmente por el pago de dividendos y amortizaciones y el incremento de financiamiento contratado.

Calce de flujos

El flujo de efectivo es positivo, el cual demuestra un calce de flujos suficiente para hacer frente a sus obligaciones
financieras de corto plazo.
Liquidez

La liquidez general a junio de 2018 alcanza a 1,63 veces, levemente inferior respecto del cierre a marzo 2018, éste
indice demuestra la capacidad que tiene la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo en mas de una vez.
Respecto al indice de prueba acida, a junio de 2018 fue de 0,80 veces, inferior respecto al promedio que alcanz6 a
1,23 veces, demostrando que existe dependencia de los inventarios para cubrir las deudas de corto plazo.

Cabe sefialar que el activo corriente, estd compuesto principalmente por inventarios y cuentas por cobrar.

A junio de 2018, el capital de trabajo fue Bs 324,56 millones, cifra menor en Bs 17,40 millones respecto al capital de
trabajo del cierre a marzo de 2018.
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Gréafico 5 Gréfico 6
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Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR

El endeudamiento pasivo total a patrimonio, en el periodo 2014 a 2018, alcanz6 un promedio de 0,67 veces y mantuvo
un comportamiento variable con incremento en el cierre de la gestién 2018. A junio de 2018, esta ratio se situ6é en
0,97 veces, manteniendo un nivel de bajo endeudamiento.

El indicador deuda financiera a patrimonio, entre 2014 y 2018 registré un promedio de 0,45 veces. A junio 2018, el
ratio alcanzo6 a 0,71 veces, mayor al registrado a marzo 2018 (0,70 veces) debido al mayor nivel de la deuda de corto
plazo en relacion al promedio del quinquenio.

El apalancamiento durante el quinquenio registré un promedio de 1,66 veces, sin embargo, a junio de 2018, este
indicador alcanzé 1,97 veces.

Grafico 7 Grafico 8
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Fuente: SOBOCE S.A. /Elaboracién: PCR

Calce de Monedas

Los activos y pasivos en moneda extranjera mantienen una posicion neta activa positiva, se valdan al tipo de cambio
de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta
Diferencia de Cambio.

Analisis Vertical y Horizontal

Las principales cuentas del activo son el activo fijo (60,80%), inventarios (12,55%) y cuentas por cobrar comerciales
(5,69). El pasivo esta principalmente compuesto por el pasivo financiero de largo plazo (31,36%), cuentas por pagar
(7,44%). Dentro del Patrimonio las principales cuentas son capital social (19,99%) y reservas (22,64%). Los costos
de venta representan el 73,96% del total de las ventas netas a junio 2018, los gastos de comercializacion,
administracion y financieros inciden en un 25,72% respecto del total de las ventas.

Entre las principales variaciones se observa que el activo disponible a junio 2018 disminuy6 en 37,96%, al igual que
los inventarios y los gastos pagados por anticipado en 1,28% y 9,77% respectivamente, en relacion con el cierre a
marzo de 2018. Los activos no corrientes también sufrieron variaciones considerables respecto a marzo 2018, al
disminuir otras cuentas por cobrar a largo plazo y cargos diferidos en 100% y 8,68%, respectivamente. Los pasivos
de corto plazo se ven incrementados por los préstamos bancarios y financieros en un 16,74% y disminuyeron otras
obligaciones en un 17,97%. Por otra parte, los costos, gastos de comercializacion, administrativos y operativos,
tuvieron importantes incrementos, generando menores utilidades bruta, operativa y neta.
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Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A la fecha del informe no existe incidencia en los resultados por ingresos o egresos no operacionales significativos.

Contingencias y Compromisos

Informacion disponible a la fecha de andlisis.

Detalle de Deuda Financiera
Al 30 de junio de 2018

Saldo Capital

Entidad / Emision Moneda Morz;c;Cérslg.;)mal Actual DesF:rErt])zlso Hn:ﬁ:z;én
(en Bs.)

Bonos SOBOCE VI Emision 2 Bolivianos 34.000.000 34.000.000 16/12/2013 20/11/2018
Bonos SOBOCE VIl Emision 1 Bolivianos 313.200.000 313.200.000 29/8/2016 29/7/2024
Banco Nacional de Bolivia Bolivianos 10.605.000 3.711.750 27/11/2009 25/9/2021
Banco BISA Bolivianos 174.000.000 174.000.000 15/12/2015 14/12/2025
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (6012119354) Bolivianos 121.800.000 109.620.000 15/12/2015 7111/2022
Banco de Crédito de Bolivia S.A. (201-58901) Bolivianos 102.900.000 102.900.000 4/1/2016 4/1/2021
Banco Econémico S.A. (10036610) Bolivianos 104.400.000 75.460.000 6/4/2016 31/3/2019
Banco de Crédito de Bolivia S.A. (D201-61691) Bolivianos 84.912.000 84.912.000 12/7/2016 13/7/2026
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (6012212545) Bolivianos 44.544.000 44.544,000 20/7/2016 14/6/2023
Banco Nacional de Bolivia S.A. (1010842016 ) Bolivianos 44.544.000 44.544.000 21/7/2016 15/6/2023
BNB Prestamo LP (1010018086) Bolivianos 69.600.000 69.600.000 21/8/2017 11/8/2019
BMSC Largo plazo 6012337506 Bolivianos 69.600.000 69.600.000 22/8/2017 22/8/2027
BCP (D201-0069117) Bolivianos 68.600.000 68.600.000 31/8/2017 30/8/2027
BCP Linea de Credito Bolivianos 17.150.000 17.150.000 30/5/2018 27/5/2028

Operaciones con Personas Relacionadas

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR

SOBOCE S.A. es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Especialistas en Minerales Calizos S.A., (Esmical
S.A)), la cual es proveedora de materias primas de la Planta de Viacha, la Planta El Puente y la Planta El Warnes.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Al 30 de junio de 2018, la sociedad cuenta con 1.440 empleados permanentes y 197 empleados temporales. La
estructura organizacional es la siguiente:

Gréfico 9
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Fuente: SOBOCE S.A.
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Directorio: La plana de directores y Sindicos al 30 de junio de 2018, estd compuesta de la siguiente manera:

Directorio de SOBOCE S.A.

Director Nacionalidad Cargo Profesién Fecha de Ingreso
Claudio Rodriguez Huaco Peruana Presidente Empresario 30-06-2016
Fernando Jorge Devoto Acha Peruana Director Titular Abogado. 14-12-2015
Aldo Luigi Cornejo Uriarte Peruana Director Titular Abogado 30-06-2016
Rolando Francisco Malaga Luna | Peruana Director Suplente Abogado 16-12-2014
Arturo Humberto Pallete Fossa Peruana Director Suplente Abogado 30-06-2016
José Miguel Romero Argentina Sindico Titular Auditor 09-03-2012
Patricia Mariel Valle Térrez Boliviana Sindico Suplente Auditor 28-06-2017

Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR
Principales Ejecutivos

Los principales ejecutivos de SOBOCE S.A., al 30 de junio de 2018, son los siguientes:

Principales Ejecutivos de SOBOCE S.A.

Nombre Cargo

Juan Mario Rios Galindo Gerente General

Oscar Leonardo Montero Benavides |Gerente Nacional de Administracion y Finanzas

Alvaro Andrade Clavijo Gerente Nacional de Proyectos

Juan Carlos Auza Barrén Gerente Nacional de Hormigon, Aridos y

Prefabricados
IAlvaro Navarro Tardio Gerente Nacional de Operaciones
Marcos Lopez Maidana Gerente Nacional de Comercializacion

Fuente: ASFI / Elaboracién: PCR

Juan Mario Rios Galindo, Sub Gerente General. Economista con Maestria en Finanzas Corporativas, de
nacionalidad boliviana, con amplia experiencia como Gerente General y Gerente Financiero de las empresas
Serpetbol Ltda., Clinica los Olivos y COBOCE. Trabaja en SOBOCE S.A. desde el 1 de septiembre de 2015.

Oscar Leonardo Montero Benavides, Gerente Nacional de Administracion y Finanzas. Ingeniero Civil con
Maestria en Administracion de Empresas en INCAE, de nacionalidad boliviana con amplia experiencia en finanzas
corporativas. Se desempefié entre otros cargos como Coordinador General Regional La Paz en Pil Andina S.A. y
como Gerente Administrativo Financiero a.i. en COBEE. Trabaja en SOBOCE S.A. desde junio de 2015.

Alvaro Andrade Clavijo, Gerente Nacional de Proyectos. Ingeniero Industrial con Maestria en Competitividad e
Innovacion Tecnolégica, de nacionalidad boliviana. Experto en la implementacién de proyectos de ampliacién e
instalacion de Plantas de cemento, pretensados y plastoform. Experiencia en control de Gestién. Inicié su labor en la
empresa Dillman, posteriormente ingresé a SOBOCE S.A., trabajé en FANCESA y luego retorn6 a SOBOCE S.A. con
diferentes cargos, entre 1998 y 1999 y desde 2008 a la fecha.

Juan Carlos Auza Barron, Gerente Nacional de Hormigon, Aridos y Prefabricados. Ingeniero Civil. Trabaja en
SOBOCE S.A. desde 1998. Anteriormente desempefio cargos como Ingeniero Director de Obra, Jefe Nacional de
Plantas de Hormigén, Jefe de Desarrollo de Hormigén y Aridos y Subgerente de Logistica.

Alvaro Navarro Tardio, Gerente Nacional de Operaciones. Ingeniero Industrial de la lowa State University, de
nacionalidad boliviana. Experto en produccién, tecnologia y equipos de la industria del cemento, gerencia de
proyectos, sistemas de control industrial y planeamiento estratégico de sistemas. Trabaja en SOBOCE S.A. desde
1987 a la fecha en diferentes cargos.

Marcos Javier Lopez Maidana, Gerente Nacional de Comercializacion. Ingeniero Civil con Maestria en
Administracion de Empresas, de nacionalidad boliviana, con amplios conocimientos en sistemas de gestion
estratégica y alta Gerencia; mercadeo y proyectos; asesoria especializada en Cemento, Hormigén y sus aplicaciones.
Después de un primer periodo en SOBOCE S.A. trabaj6 en el Fondo Nacional de Inversion Productiva y Social (FPS)
y luego retorné a SOBOCE S.A. Trabaja en SOBOCE S.A. entre 1996 y 2002 y desde 2004 a la fecha en diferentes
cargos.
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Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

El emisor tiene como principal actividad la fabricacion, industrializacion y comercializacion de cemento, ademas ofrece
productos y derivados del cemento: hormigén premezclado de alta resistencia, aridos y viguetas prefabricadas,
SOBOCE S.A,, cuenta con certificaciones integradas de calidad de su Sistema de Gestidn, bajo las versiones vigentes
de las normas ISO 9001:2008 (orientada a la satisfaccion del cliente), ISO 14001:2004 (orientada a la proteccion del
medio ambiente) y OHSAS 18001:2007 (orientada a la seguridad y salud de sus trabajadores). Adicionalmente, en la
gestion 2014 obtuvo la certificacién integrada con el reconocido ente acreditado de certificacion TUV Rheinland®,
destacando la satisfaccion de sus clientes, el desempefio laboral y la cultura ambiental. Por otro lado, también cuenta
con el sello de calidad IBNORCA para todos sus cementos fabricados.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Programa de Emisiones “Bonos SOBOCE VII”: Autorizada e inscrita en el Mercado de Valores mediante
Resolucion Administrativa ASFI N° 358/2016 de fecha 31 de mayo de 2016, bajo el nUmero de registro ASFI/DSVSC-
PEB-SBC-003/2016.

A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autoriz6 la oferta publica
y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos
SOBOCE VIl — Emision 2 (“la Emision”), bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-SBC-XXX/2018, mediante carta
de autorizacion ASFI/DSV/R-XXX/2018 de fecha XX de XX de 2018.

Caracteristicas de la Emision ‘

Denominacion de la Emision Bonos SOBOCE VIl — Emisién 2

Tipo de Valores a emitirse Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Fecha de Emision XX de XX de 2018

Fecha de Vencimiento XX de XX de 2018

Moneda Bolivianos

Serie Unica

Monto Bs 70.000.000.- (Setenta millones 00/100 bolivianos)

Garantia Quirografaria

Tasa de Interés 4,60 %

Plazo 2.880 dias calendario, computables a partir de la fecha de emision

Cada (180) dias calendario. El pago de intereses se efectuara de la siguiente
manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de
titulares de Tenedores proporcionadas por la EDV, dando

Periodicidad y forma de pago de los - ; ;
cumplimiento a las normes legales vigentes aplicables.

intereses:

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la
presentacion de certificado de acreditacion de Titularidad (“CAT”)
emitido por EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

La amortizacién de capital se realizara de la siguiente manera:

e  15% desde el cupén N°11 al cupén N°14 y 20% del cup6n N°15 al
cupén N°16.

El detalle de amortizacién de capital de la serie Unica se presenta en el punto

de “Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizaciéon de capital y

pago de intereses” del presente documento.

La forma de amortizacion de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio de amortizacion de capital, conforme a la relacién de
titulares de Tenedores de la presente Emision, proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Periodicidad y forma de pago de
capital:

b) De forma posterior al dia de inicio de amortizacién de capital, contra la
presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Procedimiento de colocacion

) . . Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Primaria y Mecanismo de
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Caracteristicas de la Emision ‘

Negociacion:

Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal
Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emision, en el
siguiente destino:

e Recambio de Pasivos:
o Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 48.550.000,00

. o Banco de Crédito de Bolivia S.A.: hasta Bs 17.150.000,00
Destino de los Fondos:

e Capital de Operaciones:
El saldo ser& destinado a Capital de Operaciones segin el giro normal
de la Sociedad, como ser: mantenimiento de equipos, compra de materia
prima — piedra caliza, y/o fletes.
Se establece, un plazo de utilizacién de los recursos de hasta 360 dias
calendario a partir de la fecha de inicio de la colocacion.

Plazo de Utilizacién

Agencia de Bolsa Estructuradora 'y La agencia de bolsa estructuradora y colocadora es BNB Valores S.A. Agencia
Colocadora de Bolsa.

Representante provisorio de los

Mercantil Santa Cruz, Agencia de Bolsa S.A.
Tenedores de Bonos g

Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR

El cronograma de cupones a valor nominal con pago de capital e intereses de la serie Unica, se muestran a

continuacion:

Cupén Intereses en Bs Amortizacién de Total, en
Capital en Bs Bs
1 230.00 - 0.00%
2 230.00 - 0.00%
3 230.00 - 0.00%
4 230.00 - 0.00%
5 230.00 - 0.00%
6 230.00 - 0.00%
7 230.00 - 0.00%
8 230.00 - 0.00%
9 230.00 - 0.00%
10 230.00 - 0.00%
11 230.00 1,500.00 15.00%
12 195.50 1,500.00 15.00%
13 161.00 1,500.00 15.00%
14 126.50 1,500.00 15.00%
15 92.00 2,000.00 20.00%
16 46.00 2,000.00 20.00%
Total 10,000.00 100.00%

Fuente: SOBOCE S.A. /Elaboracién: PCR

Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la Sociedad,
se obligara a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCSD”)

RCSD = [(Activo Corriente + EBITDA) / (Amortizacion de Capital + Intereses)] =2 1,5
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Dénde:

Activo Corriente = Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General.

EBITDA = Es el resultado de los Ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de impuestos,
mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mas
Prevision para Incobrables, méas Prevision para Obsolescencia de Inventarios y/o desvalorizacion de Inventarios y
Activos Fijos, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) meses a partir
de la fecha del célculo relevante.

Amortizaciones de capital = Amortizaciones corrientes de capital en el siguiente periodo financiero (doce meses
siguientes), excluyendo las amortizaciones de capital correspondientes a deuda contratada como corto plazo. Dicha
exclusién no sera mayor al 5% del total de ingresos brutos por concepto de ventas de la empresa, (ingresos brutos
obtenidos en los Ultimos doce meses, respecto al periodo relevante de calculo). En caso de que la exclusion supere
el 5%, el monto adicional sera considerado para el célculo de este componente.

Intereses = Intereses por pagar porcion corriente.
b) Relacion Deuda/Patrimonio (“RDP”)

RDP= [ (Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo + Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo +
Contingentes) / Patrimonio Neto)] < 1,4

Dénde:

Deudas Bancarias y Financieras = Obligaciones contraidas con bancos y entidades financieras y obligaciones
contraidas por la emision de valores de renta fija de corto plazo y largo plazo.

Contingentes = Posibles contingencias a ser cubiertas por la empresa, generadas a través de garantias avales u
otros, otorgados por la misma.

Patrimonio neto = El excedente de los activos sobre los pasivos de la empresa (sin considerar las revalorizaciones
técnicas de los activos fijos).

La relacion entre deuda més contingentes a patrimonio de la Sociedad no superara el indice de 1,4 veces.
Procedimiento de rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
gue salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en un
periédico de circulacion nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la EDV vy la indicacion de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran pagaderos desde los
quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emision con
sujecion a lo siguiente:

Redencion anticipada

Porcentaje de
compensacion por el
capital a ser redimido

anticipadamente

Plazo de vida
remanente de la
Emision (en dias)

1-360 0,20%
361-720 0,60%
721 -1080 0,75%
1081 - 1440 1,00%
1441 en adelante 1,30%

Fuente: SOBOCE S.A. / Elaboracion: PCR
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Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. a un precio fijado en funcién a las condiciones de mercado al momento
de realizar dicho rescate anticipado.

Desarrollos Recientes

e La sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
iniciada en fecha 27 de junio de 2018 y reinstalada en fecha 20 de julio de 2018 determind lo siguiente:

1. Aprobar el Balance General y los Estados Financieros, y Memoria Anual a marzo de 2018.
2. Aprobar el Informe del Sindico e a la gestion terminada el 31 de marzo de 2018.
3. Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:
v' Constituir la Reserva Legal equivalente el 5% del resultado neto de la gestion.
v" No distribuir utilidades, dejandolas pendientes hasta que una nueva Junta Ordinaria de
Accionistas defina su destino.
4. Aprobar la designacion de directores y Sindico:

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas La Sociedad
Boliviana de Cemento S.A. comunica que en Reunién de Directorio realizada en fecha 21 de marzo de 2018 se
determino lo siguiente:

a) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Gerente General a.i. de la Sociedad, a partir del 1° de abril de 2018; y designar como Gerente General
a.i. de la Sociedad al Sr. Juan Mario Rios G., cargo que ejercera a partir del 1° de abril de 2018.

b) Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Secretario del Directorio y nombrar al Sr. Aldo Luigi Cornejo U. como Director Titular y Secretario del
Directorio de la Sociedad.

¢) Comunicar a la Junta de Accionistas, para su correspondiente consideracion, la renuncia al cargo de
Director de la Sociedad, presentada por el Sr. Orbegoso en fecha 21 de marzo de 2018.

d) Autorizar al Sr. Juan Mario Rios G. para tramitar ante una Notaria de Fe Publica, la revocatoria parcial de
los poderes otorgados en favor del Sr. José Luis Orbegoso M.

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que en Reunion de Directorio realizada en fecha 21 de marzo
de 2018 se determiné lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Gerente General a.i. de la Sociedad, a partir del 1° de abril de 2018; y designar como Gerente General
a.i. de la Sociedad al Sr. Juan Mario Rios G., cargo que ejercera a partir del 1° de abril de 2018.

Aceptar la renuncia presentada por el Sr. José Luis Orbegoso M., en fecha 21 de marzo de 2018, al cargo
de Secretario del Directorio y nombrar al Sr. Aldo Luigi Cornejo U. como Director Titular y Secretario del
Directorio de la Sociedad.

Comunicar a la Junta de Accionistas, para su correspondiente consideracion, la renuncia al cargo de Director
de la Sociedad, presentada por el Sr. Orbegoso en fecha 21 de marzo de 2018.

Autorizar al Sr. Juan Mario Rios G. para tramitar ante una Notaria de Fe Publica, la revocatoria parcial de
los poderes otorgados en favor del Sr. José Luis Orbegoso M.

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que los recursos de la Emision 1 del Programa de Bonos
SOBOCE VII, han sido utilizados de acuerdo con el siguiente detalle:

Inversiéon segin Ejecutado Saldo no % no
Prospecto de ejecutado | ejecutado
Recambio de pasivos Emision hasta:
Banco Nacional de Bolivia S.A. 52.200.000 52.200.000 - 0,00%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 62.900.000 61.322.109 1.577.891 2,51%
Banco Fassil S.A. 45.000.000 45.000.000 - 0,00%
Sub total 160.100.000 160.100.000 1.577.891
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Capital de inversiones

Inversién segun

Prospecto de
Emision hasta:

Ejecutado

Saldo no
ejecutado

% no
ejecutado

Patio de materias primas 35.600.000 35.494.386 105.614 0,30%
Molino de cemento 57.000.000 57.000.000 - 0,00%
Silo de cemento de 6.000 tn. 13.500.000 13.500.000 - 0,00%
Ensacado y paletizador 33.000.000 33.000.000 - 0,00%
Sub estacion eléctrica 14.000.000 14.000.000 - 0,00%
Sub total 153.100.000 152.994.386 105.614

Total 313.200.000 | 311.516.000 1.683.505 0,54%

e La Sociedad Boliviana de Cemento S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada en fecha 8 de marzo de 2018 determiné aprobar el Plan Estratégico de Implementacion de Medidas

de Gobierno Corporativo.

e Ha comunicado que el 3 de enero de 2018, fue notificada con la Resolucion N°182/2017 del Tribunal Supremo
de Justicia, que rechaza la solicitud de aclaracién y complementacion solicitada por SOBOCE S.A., con relacion
a la Sentencia N°295/2017, emitida por el mismo Tribunal, que declaré improbada la Demanda Contencioso
Administrativa de SOBOCE S.A. en contra de la Resolucion Jerarquica MDPYEP N°030.2013, del Ministerio de
Desarrollo Productivo que confirmé la sancion establecida por la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de
Empresas en contra de SOBOCE S.A., por presuntas practicas anticompetitivas, mediante Resoluciones
Administrativas RA/AEMP/DTDCDN/N°115/2012 (Resoluciéon Sancionadora) y RA/AEMP/DJ/N°028/2013

(Resolucién Revocatoria).

Proyecciones Financieras

Flujo de Caja Proyectado

En el periodo proyectado (2018 —2022), se observa que el flujo de caja podria ser capaz de cubrir los gastos y pago
de pasivos adquiridos por la Sociedad. Se proyecta mantener un crecimiento en ventas conservador de maximo un
5% anual, los costos y gastos se mantienen constantes, no se prevé realizar ningln incremento importante en deudas
financieras. El pago de dividendos sera ejecutado a partir de la gestién 2020.

Flujo de Caja Proyectado

2018 2019 2020 2021 2022

EBITDA 67.924.992 70.880.307 67.042.278 64.642.265 64.013.579
(13.112.777) (3.654.709) (1.815.058) 2.112.927 3.749.812

FC Operativo 46.072.920 55.795.153 55.020.093 56.796.298 57.613.825
(21.120.024) (29.893.832) (23.487.976) (21.785.919) (17.890.730)

FC de inversiones (21.120.024) (29.893.832) (23.487.976) (21.785.919) (17.890.730)
FC despues de inversiones 24.952.896 25.901.322 31.532.117 35.010.379 39.723.095
(Amort)/Desmbolso D. finan (18.398.566) (15.039.023) (18.968.572) (26.770.371) (32.990.394)
Desembolsos - - - - -
Amortizacion (18.398.566) (15.039.023) (18.968.572) (26.770.371) (32.990.394)
Intereses netos (7.836.419) (7.042.966) (6.679.195) (5.697.162) (4.541.067)

Dividendos pagados - -
(26.234.985) (22.081.989)
(1.282.089) 3.819.333
10.029.179 8.747.090 12.566.423
8.747.090 12.566.423 15.369.967
Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR

(3.080.806)
(28.728.573)
2.803.544

(2.832.492)
(35.300.025)

(289.645)
15.369.967
15.080.321

(2.691.878)
(40.223.339)

(500.244)
15.080.321
14.580.077

FC de financiamiento
Flujo de caja

Cajainicial
Cajafinal
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN

Sociedad Boliviana de Cemento S.A
Cuentas en miles de Bs /Indicadores mar-14 mar-15 mar-18 jun-18
Balance General
Disponibilidades 461.619 495.893 223.865 191.440 208.382 62.047 38.492
Cuentas por cobrar comerciales 17.506 29.106 30.108 110.407 156.685 164.566 194.837
Activo corriente 1.038.485 1.047.097 840.127 860.998 1.017.249 847.216 843.043
Activo no Corriente 1.921.566 1.994.905 2.064.240 2.360.432 2.417.430 2.556.264 2.578.518
Total Activo 2.960.052 3.042.002 2.904.367 3.221.431 3.434.679 3.403.480 3.421.561
Total Activo / Prueba Acida 719.374 715.114 462.098 492.579 599.610 412.422 413.804
Pasivo Corriente 456.834 550.410 469.006 334.915 769.206 505.263 518.486
Pasivo no Corriente 578.738 447.897 614.003 1.046.348 1.043.284 1.169.271 1.166.097
Deuda financiera 667.873 626.058 643.248 1.020.156 1.019.780 1.208.213 1.226.276
Deuda financiera CP 142.778 236.679 93.071 59.983 66.788 131.197 153.163
Deuda financiera LP 525.095 389.378 550.177 960.172 952.992 1.077.016 1.073.113
Total Pasivo 1.035.572 998.307 1.083.009 1.381.263 1.812.490 1.674.534 1.684.583
Total Patrimonio 1.924.480 2.043.695 1.821.359 1.840.168 1.622.188 1.728.945 1.736.978
Total Pasivo y Patrimonio 2.960.052 3.042.002 2.904.367 3.221.431 3.434.679 3.403.480 3.421.561
Estado de Resultados (A 12 meses)
Ventas 1.567.285 1.616.052 1.763.970 1.898.119 1.861.698 1.818.194 1.850.626
Costos 894.682 1.016.484 1.059.020 1.144.610 1.149.335 1.186.864 1.245.527
Utilidad Bruta 672.603 599.568 704.950 753.509 712.363 631.331 605.099
Gastos de Comercializacion 252.212 274.052 290.304 312.293 302.197 327.303 344.875
Gastos Administrativos 137.308 149.401 96.609 103.108 103.669 119.987 120.666
Gastos Operativos 389.519 423.453 386.913 415.401 397.709 447.290 465.541
Utilidad Operativa 283.083 176.114 318.037 338.108 314.654 184.041 139.558
Gastos financieros 54.049 51.441 44.704 45.340 49.119 56.546 59.610
EBIT 337.132 227.556 362.741 383.448 363.773 240.587 199.168
Depreciaciéon y Amortizaciones 108.965 108.322 119.885 154.866 160.543 122.101 207.650
EBITDA 446.097 335.878 482.626 538.314 524.315 362.688 406.819
EBITDA (ajustado al IT) 500.142 391.604 543.452 603.766 588.512 425.384 470.633
Utilidad Neta de la Gestion 207.149 112.217 261.825 273.335 239.415 103.101 65.558
Margen bruto 42,92% 37,10% 39,96% 39,70% 38,26% 34,72% 32,70%
Margen operativo 18,06% 10,90% 18,03% 17,81% 16,90% 10,12% 7,54%
Margen neto 13,22% 6,94% 14,84% 14,40% 12,86% 5,67% 3,54%
ROA 7,00% 3,69% 9,01% 8,48% 6,97% 3,03% 1,92%
ROAP 20,31% 14,52% 22,28% 21,50% 19,49% 13,42% 14,83%
ROE 10,76% 5,49% 14,38% 14,85% 14,76% 5,96% 3,77%
Pasivo Corriente / EBITDA 1,02 1,64 0,97 0,62 1,47 1,39 1,27
Pasivo Total / EBITDA 2,32 2,97 2,24 2,57 3,46 4,62 4,14
Deuda financiera / EBITDA 1,50 1,86 1,33 1,90 1,94 3,33 3,01
Pasivo Total / Patrimonio (RPD) 0,54 0,49 0,59 0,75 1,12 0,97 0,97
Deuda financiera / Patrimonio 0,35 0,31 0,35 0,55 0,63 0,70 0,71
Deuda Financiera/Pasivo Total 0,64 0,63 0,59 0,74 0,56 0,72 0,73
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 1,54 1,49 1,59 1,75 2,12 1,97 1,97
Pasivo No Corriente / Patrimonio 0,30 0,22 0,34 0,57 0,64 0,68 0,67
EBIT/Gastos Financieros 6,24 4,42 8,11 8,46 741 4,25 3,34
EBITDA/ Gastos Financieros 8,25 6,53 10,80 11,87 10,67 6,41 6,82
EBITDA+AC/GF+DF CP 4,34 3,18 4,16 4,22 4,69 3,57 2,50
EBITDA+AC-Inv/IGF+ DF CP 3,07 2,22 2,38 2,50 2,85 1,85 1,31
EBITDA+CAP TRAB/GF +DF CP 2,53 1,59 1,95 2,66 1,31 1,57 1,06
Liquidez General 2,27 1,90 1,79 2,57 1,32 1,68 1,63
Prueba Acida 1,57 1,30 0,99 1,47 0,78 0,82 0,80
Capital de Trabajo 581.651 496.687 371.121 526.084 248.043 341.953 324.557
Plazo Promedio de Cobro 4,02 6,48 6,14 20,94 7,57 32,58 9,48
Plazo Promedio de Pago 55,00 49,92 64,37 47,95 20,31 75,94 18,40
Plazo Promedio de Inventario 128,40 117,58 128,51 115,87 32,70 131,88 31,02

Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR
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Anexo 2
Andlisis Horizontal Balance General

jun-18

ACTIVO mar-14 mar-15 mar-17 mar-18
Disponibilidades -64,08% -54,86% 37,89% -1,45% -67,59%
Inversiones temporarias 4,50% -99,81% 24,68% -100,00% 0,00%
Cuentas por cobrar comerciales 33,95% 3,44% 215,80% 240,45% 49,05%
Otras cuentas por cobrar CP 2,09% 17,61% 100,60% 54,02% -28,83%
Inventarios 22,48% 13,87% 8,91% -2,11% 18,02%

Gastos pagados por adelantado 5,69% 16,47% -20,62% -36,08% 62,59%

Activo Corriente -21,53% -19,77% 31,95% 10,81% -1,60%

Activo Corriente prueba acida -41,96% -35,38% 53,59% 22,94% -16,27%
Cuentas por Cobrar Comerciales 0,00% 0,00% -100,00% -100,00% 0,00%
Otras cuentas por cobrar LP -11,79% -7,92% 0,12% 8,05% -86,00%
Inversiones Permanentes 0,97% -0,18% -1,04% -0,65% 0,43%
Activo Fijo Neto 2,34% 5,38% 13,34% 21,79% 11,30%
Cargos Diferidos -9,07% 4,82% -19,83% -27,91% 160,78%
Valor llave 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Activos para la venta LP 0,00% -40,29% -40,29% -71,95% -100,00%

Activo No Corriente 3,48% 8,90% 15,07% 8,30%
TOTAL ACTIVO -4.52% 15,23% 13,90% 5,65%
PASIVO

Obligaciones comerciales 40,13% 34,36% 33,30% -10,77% 64,20%
Obligaciones fiscales 35,13% 49,59% -39,97% -42,96% 11,96%
Otras obligaciones 76,01% -25,59% 7,00% -7,09% -8,22%
Ingresos percibidos por adelantado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Préstamos bancarios y financieros CP -45,44% -60,68% -41,28% -39,34% 118,72%

Pasivo Corriente -23,79% 50,86%
Préstamos bancarios yfinancieros LP 15,96% 41,30% 75,14% 73,47% 12,17%
Previsiones 4,32% 9,07% 9,96% 14,45% 7,84%

Pasivo Diferido LP 0,00% 0,00% 100,00% 100,00% 3,26%

Pasivo No Corriente 14,44% 37,09% 71,81% 69,89% 11,75%
Total Pasivo 11,37% 8,48% 40,18% 30,88% 21,23%

PATRIMONIO
Capital 247,79% 247,79% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de Capital h 100,00% 0,00% 18,32% 22,61% -100,00%
Reservas -49,93% 6,63% 4,30% 4,30% 140,41%
Ajuste de Reservas 100,00% 0,00% 7,92% 10,43% -100,00%
Resultados acumulados -88,87% -60,59% -47,93% -46,79% 282,19%
Ajuste de resultados acumulados 100,00% 0,00% 9,18% 9,78% -100,00%
Resultados del ejercicio 100,00% 0,00% 4,27% 26,19% -100,00%

Total Patrimonio -15,41% -10,88% 0,37% 3,80% -6,04%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO -6,62% -4.52% 15,23% 13,90% 5,65%
Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR
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-37,96%

0,00%
18,39%
3,48%
-1,28%
-9,77%

-100,00%
0,65%
1,93%

-8,68%
0,00%
0,00%

1,73%
-3,39%

-17,97%
0,00%
16,74%

-0,36%

1,98%
-5,20%

0,00%

0,00%
1,39%
0,00%
0,65%
0,00%
100,00%

17


http://www.ratingspcr.com/

Ventas Netas

Costo de Ventas
RESULTADO BRUTO
Gastos

Gasto de Comercializacion
Gasto de Administracion
Gastos Financieros
RESULTADO OPERATIVO
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Intereses ganados

Rendimiento de inversiones
Ingresos extraordinarios netos
Otros ingresos y egresos, neto

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Diferencia de Cambio

Anexo 3
Andlisis Horizontal Estado de Resultados

Mar-14 Mar-15 Mar-16
-17,16% 9,15% -8,37%
-21,16% 4,18% -10,12%
-10,39% 17,58% -5,74%
-29,96% -9,11% -10,31%
-19,36% 5,93% -7,10%
-49,49% -35,34% -14,87%

-29,67% -13,10% -21,00%

64,14% 119,24% 1,62%
-64,14% -32,89% -36,99%
-36,17% -21,86% -75,98%

b -29,31% 52,78% -75,47%
-161,64% -172,22% -125,50%
0,00% 0,00% 0,00%

-25,14% -3,86% 1163,71%

-53,34% -78,35% -260,48%

Mar-17
17,71%
18,10%
17,12%
16,04%
17,64%
13,97%

10,24%

18,87%

204,87%
-18,62%
-45,96%

-159,93%
0,00%

2251,00%

-246,91%
23,19%

3,69%
-16,21%
9,35%
4,81%
16,37%
24,72%

-56,45%
-466,69%
71,07%
-78,86%
0,00%
100,00%
-13,54%
-21,86%
-65,57%

22,25%
-18,78%)
20,15%
26,58%
2,45%
25,67%
-140,12%
50,54%
100,00%
59,25%
0,00%
-49,38%
436,69%
-397,00%
-110,93%

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUE 75,24% 139,93% 2,48%
Impuesto a las Utilidades de las Empresas 100,00% 100,00% -12,17%

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

60,17% 133,32% 4,27%

-1,35%
26,19%

-100,00%
-62,28%

-100,00%
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Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR
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Anexo 4
Andlisis Vertical Balance General

Balance General Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18
ACTIVO
Disponibilidades 15,59% 16,30% 7,71% 5,94% 1,82% 1,12%
Inversiones temporarias 0,89% 0,40% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cuentas por cobrar comerciales 0,59% 0,96% 1,04% 3,43% 4,84% 5,69%
Otras cuentas por cobrar CP 3,61% 2,61% 3,21% 4,22% 2,84% 2,93%
Inventarios 10,78% 10,91% 13,02% 11,44% 12,77% 12,55%
Gastos pagados por adelantado 3,61% 3,24% 3,95% 1,70% 2,62% 2,35%
Activo Corriente 35,08% 34,42% 28,93% 26,73% 24,89% 24,64%
Activo Corriente prueba acida 24,30% 23,51% 15,91% 15,29% 12,12% 12,09%
Cuentas por Cobrar Comerciales 0,01% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras cuentas por cobrar LP 2,46% 2,53% 2,44% 2,46% 0,33% 0,00%
Inversiones Permanentes 11,34% 11,21% 11,72% 10,69% 10,16% 10,17%
Activo Fijo Neto 47,21% 47,83% 52,79% 56,92% 59,96% 60,80%
Cargos Diferidos 1,34% 1,53% 1,68% 1,13% 2,79% 2,53%
Valor llave 2,15% 2,09% 2,19% 1,98% 1,87% 1,86%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Activos para la venta LP 0,39% 0,37% 0,23% 0,10% 0,00% 0,00%
Activo No Corriente 64,92% 65,58% 71,07% 73,27% 75,11% 75,36%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
Obligaciones comerciales 4,62% 4,63% 6,52% 4,73% 7,36% 7,44%
Obligaciones fiscales 4,08% 2,54% 3,97% 1,74% 1,84% 1,77%
Otras obligaciones 1,91% 3,14% 2,45% 2,06% 1,79% 1,46%
Ingresos percibidos por adelantado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Préstamos bancarios y financieros CP 4,82% 7,78% 3,20% 1,86% 3,85% 4,48%
Emision de valores Corto Plazo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pasivo Corriente 15,43% 18,09% 16,15% 10,40% 14,85% 15,15%
Préstamos bancarios y financieros LP 17,74% 12,80% 18,94% 29,81% 31,64% 31,36%
Previsiones 1,81% 1,92% 2,20% 2,22% 2,26% 2,30%
Pasiwo Diferido LP 0,00% 0,00% 0,00% 0,46% 0,45% 0,42%
Pasivo No Corriente 19,55% 14,72% 21,14% 32,48% 34,36% 34,08%
Total Pasivo 34,98% 32,82% 37,29% 42,88% 49,20%
PATRIMONIO
Capital - 6,64% 6,46% 23,54% 21,23% 20,09% 19,99%
Aportes por capitalizar 0,04% 0,03% 0,04% 0,03% 0,03% 0,03%
Ajuste de Capital 0,00% 0,00% 0,00% 5,57% 0,00% 0,00%
Reservas 18,40% 20,00% 22,34% 9,86% 22,45% 22,64%
Ajuste de Resenvas 0,00% 0,00% 0,00% 6,63% 0,00% 0,00%
Resultados acumulados 39,94% 40,68% 16,79% 2,28% 8,23% 8,24%
Ajuste de resultados acumulados 0,00% 0,00% 0,00% 3,04% 0,00% 0,00%
Resultados del ejercicio 0,00% 0,00% 0,00% 8,48% 0,00% -0,13%

Total Patrimonio 65,02% 67,18% 62,71% 57,12% 50,80% 50,77%)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: SOBOCE S.A./ Elaboracién: PCR
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Ventas Netas

Costo de Ventas
RESULTADO BRUTO
Gastos

Gasto de Comercializacion
Gasto de Administracion
Gastos Financieros
RESULTADO OPERATIVO

Anexo 5

57,08%

42,92%

28,30%
16,09%
8,76%
3,45%

Mar-15
100,00%
62,90%
37,10%
29,39%
16,96%

9,24%
3,18%

Andlisis Vertical Estado de Resultados
Mar-14
100,00%

Mar-16
100,00%
60,04%
39,96%
24,47%
16,46%

5,48%
2,53%

Mar-16
100,00%
60,30%
39,70%
24.27%
16,45%

5,43%
2,39%

Mar-17
100,00%
65,28%
34,72%
27,71%
18,00%

6,60%
3,11%

Jun-18
100,00%
73,96%

26,04%)

29,16%
19,20%

6,52%
3,44%

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Intereses ganados

Rendimiento de inversiones

Ingresos extraordinarios netos

Otros ingresos y egresos, neto

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes
Diferencia de Cambio

14,61%

-0,31%
0,17%
0,08%

-0,24%
0,00%

-0,34%
0,03%

7,71%

-0,77%
0,20%
0,12%

-0,31%
0,00%

-0,73%

-0,05%

15,50%

-0,23%
0,14%
0,17%

-0,48%
0,00%

-0,03%

-0,04%

15,42%

0,35%
0,10%
0,10%
-0,64%
0,00%
0,88%
-0,08%

7,01%

-1,34%
0,18%
0,02%
0,00%

-2,32%
0,79%

-0,02%

2,12%
0,21%
0,39%
0,00%
0,48%
1,08%
-0,04%

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto a las Utilidades de las Empresas

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

14,31%

1,09%

13,22%

6,94%

0,00%

6,94%

15,26%

0,42%

14,84%

15,77%

1,37%

14,40%

5,67%

0,00%

5,67%

0,00%

www.ratingspcr.com
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Sociedad Boliviana de Cemento S.A.

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

INFORME SOBRE LA EVALUACION Y CONFIABILIDAD DE LOS REGISTROS Y
ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. POR EL
PERIODO TERMINADO AL 31 DE AGOSTO DE 2018 Y EL EJERCICIO TERMINADO AL
31 DE MARZO DE 2018.

La Paz, octubre 22 de 2018

A los Sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
Presente.-

De nuestra consideracion:

Hemos procedido a la evaluacién de los registros que respaldan los Estados Financieros, los
sistemas de Control Interno y Procedimientos Contables en uso, de la Sociedad Boliviana de
Cemento S.A., por el periodo comprendido entre el 01 de abril de 2018 al 31 de agosto de
2018 y por el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2018, expresados en Bolivianos,
efectuando la evaluacion de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas y
Normas para el Ejercicio Profesional. Asimismo se ha evaluado la aplicacién de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Financieros mencionados
anteriormente.

En los aspectos que asi lo requirieron se realizo la verificacién de que los saldos surgen de los
registros contables de la Sociedad, sin embargo, hacemos notar que fue solamente en los
casos presentados de acuerdo a las muestras verificadas, ya que el objeto de este informe no
es emitir opinion sobre la razonabilidad de los Estados Financieros sino la obtencién de
elementos de juicio validos y suficientes que nos permitan satisfacernos acerca de la
confiabilidad de los mismos, mediante la aplicacion de procedimientos que consideramos
necesarios de acuerdo a las circunstancias.

Nuestra evaluacion sobre la documentacion contable, los auxiliares que generan informacion
y los sistemas de control, fue dirigida primordialmente para fundamentarnos a expresar
nuestra opinién sobre la confiabilidad de los registros contables que respaldan los Estados
Financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A.. Con este prop6sito hemos planificado
y ejecutado las pruebas selectivas que fueron necesarias para sustentar la integridad,
existencia, valuacién, propiedad y exposicion de la informacién mencionada
precedentemente.

Contacto Soboce Planta Viacha: Telfs.: (591-2) 280-0101 / 280-0116 « Fax: (591-2) 280-0284
.800-103-606 | Planta Ready Mix: Telf.: (591-2) 221-1272 « Fax: (591-2) 221-8703

Lineéa dratuita Comercializacion: Calle Mercado 1075 - Telf.: (691-2) 240-6465 « Fax: (591-2) 240-7557
‘ Oficina Central: Calle Mercado 1075 - Telf. Piloto: (591-2) 240-6040 « Fax: (591-2) 240-7440 » Casilla 557 Cemento Viacha y Ready Mix son marcas de fa
www.soboce.com La Paz - Bolivia Sociedad Boliviana de Cemento, SOBOCE S.A.




Sociedad Boliviana de Cemento S.A.

_ SOBOCE

En nuestra opinién los Estados Financieros adjuntos presentan informacién confiable sobre la
situacion Patrimonial, Econdmica y Financiera de la Sociedad al 31 de agosto de 2018 y 31 de
marzo de 2018, asi como los resultados de sus operaciones, estando respaldados con
documentacion suficiente y pertinente.

Asimismo, en nuestra opinion, los libros de contabilidad y los estados contables fueron
llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Esta evaluacion ha sido discutida con los ejecutivos de la Sociedad, representados por el Ing.
Oscar Montero, Gerente Nacional de Administracién y Finanzas y la Cr. Ingrid De Lucca,
Subgerente Nacional de Contabilidad, quienes estuvieron de acuerdo con la misma.

Atentamente,
Liee gia Cabrera Cardenas
w) TOR INTERNO

‘ Contacto Soboce Planta Viacha: Telfs.: (591-2) 280-0101 / 280-0116 - Fax: (591-2) 280-0284
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. Oficina Central: Calle Mercado 1075 « Telf. Piloto: (591-2) 240-6040 « Fax: (591-2) 240-7440 » Casilla 557 Cemento Viacha y Ready Mix son marcas de la
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE AGOSTO DE 2018 Y

31 DE MARZO DE 2018
(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por Anticipado

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Activos fijos
Cargos diferidos
Valor liave

Total activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Deudas bancarias y financieras
Impuestos por pagar

Otras deudas

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Otras cuentas por pagar
Previsién para indemnizaciones
Pasivo diferido

Total pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Aportes por capitalizar
Reservas
Utilidades acumuladas

Utilidades (perdida) del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas ago-18 mar-18

(Reexpresado)
3 108,286,526 62,802,292
4 199,358,876 166,569,228
) 107,034,780 97,940,919
6 448,920,832 440,087,227
7 66,497,124 90,129,841
930,098,138 857,529,507
- 11,226,104
8 349,955,826 350,029,721
9 2,080,564,164 2,065,662,329
10 94,770,242 95,965,137
11 63,724,021 64,499,780

2,589,014,253

2,587,383,071

3,519,112,391

3,444,912,578

12 294,671,446 253,408,224
13 197,481,145 132,793,768
14 55,383,797 63,499,691
15 60,657,137 61,711,946

608,193,525 511,413,629

13 1,072,572,000
1,747,060

78,092,980

13,912,372

1,090,127,409

77,945,616
15,432,771

1,166,324,412

1,183,505,796

1,774,517,937

1,694,919,425

16 683,814,600
1,058,010

786,744,406

278,374,064

(5,396,626)

683,814,600

1,058,010
781,565,382
179,198,991
104,356,170

1,744,594,454

1,749,993,153

3,519,112,391

3,444,912,578




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO DE CINCO MESES TERMINADO
EL 31 DE AGOSTO DE 2018 Y POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2018

(Expresado en Bolivianos)

Ventas netas
Costo de mercaderias vendidas

Ganancia Bruta

Gastos
De administracion
De comercializacion

Ganancia (pérdida) operativa

Otros ingresos (egresos) :
Gastos financieros
Ingresos financieros
Rendimiento de inversiones
Otras ganancias y (pérdidas)
Diferencia de Cambio
Ajuste por inflacidn

Ganancia (pérdida) neta antes de impuestos
Impuesto a las utilidades de las empresas

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio

Notas

ago-18 mar-18
{Reexpresado)
19 726,405,125 1,840,328,534
20 (525,781,245) (1,201,312,253)
200,623,880 639,016,281
(50,335,644) (121,447,242)
(145,061,385) (331,287,830)
5,226,851 186,281,209
(24,891,514) (57,234,487)
1,538,543 3,315,120
3,277,222 389,759
2,320,070 (42,604,211}
{310,305) (349,443)
7,442,507 14,558,223
(5,396,626) 104,356,170
23 - -
104,356,170

(5,396,626)




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE CINCO MESES TERMINADO EL
31 DE AGOSTO DE 2018 Y POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2018
{Expresado en Bolivianos)

EFECTIVO ORIGINADO EN {APLICADO A) ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia neta del periodo

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
al efectivo originado en las operaciones

Castigo de procesos ad ministrativos
Previsién para obsolescencia
Rendimiento de inversiones
Depreciaciones

Amortizaciones

Intereses devengados

Provisién del IT

Provisién del IUE

IT no compensado

Previsién para indemnizaciones
Devengamiento de prima de emisién de bonos
Efecto neto del Axl

Cambios en activos y pasivos

Variacién en cuentas por cobrar comerciales
Variacién en otras cuentas por cobrar

Variacidn en inventarios

Variacién en gastos pagados por anticipado
Variacién en deudas comerciales

Variacién en impuestos por pagar

Variacién en otras deudas

Impuesto a las Utilidades de las Empresas pagado
Indemnizaciones pagadas

TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
EFECTIVO ORIGINADO EN {APLICADO A) ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas en inversiones permanentes
Altas en cargos diferidos
Altas de activo fijo
Dividendos cobrados
TOTAL EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Deuda financiera contratada
Prima por emisién de bonos
Amortizaciones de capital e intereses
TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO

DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL INICIO DEL PERIODO

DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL CIERRE DEL PERIODO

ago-18 mar-18
{Reexpresado)

(5,396,629} 104,356,170

- 52,216,141
(3,277,222) (389,759)
51,923,422 143,263,483
1,600,742 7,271,768
23,014,272 51,650,833
24,981,548 58,840,075
- 5,360,211
6,330,550 14,148,053
{1,334,784) (3,186,635)
{11,358,060) (20,748,295)
86,483,839 412,782,045
(32,789,648) (51,768,555)
1,783,555 57,200,762
{8,820,939) (26,964,862)
3,902,170 25,945,244
42,997,615 90,011,975
(10,876,240) (20,819,714)
139,597 (5,227,856)
(2,490,655) (101,152,282)
(5,245,708) (8,481,544)
75,083,586 371,525,213
(405,847) {31,525,142)
(66,825,257) (363,864,224)

(67,231,104)

(395,389,366)

(1,194,406)
183,790,000

(144,963,842)

(251,360,595)
345,211,974

(206,243,181}

37,631,752 (112,391,802)

45,484,234 (136,255,955)

62,802,292 199,058,247
108,286,526

62,802,292
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE AGOSTO DE 2018 Y 31 DE MARZO DE 2018

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

En fecha 24 de septiembre de 1925 fue constituida la Sociedad de Cemento bajo la escritura publica N° 283. En fecha 22 de
octubre de 1978, la Sociedad de Cemento modificd su razén social a Sociedad Boliviana de Cemento S.A., bajo escritura
publica N° 548/78.

La Sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia , ajena o asociada con terceros los siguietnes actos de comercio:

La comercializacion, fabricacién, industrializacion de cemento, hormigén premezclado, productos de concreto, cal y sus
derivados, la explotacién y producciéon de agregados pétreos, la fabricacién, industrializacion y comercializacion de cualquier
ofra clase de materiales de construccion y cualquier servicio u otra actividad relacionada con la construccion.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacion de servicios de transporte nacional
e internacional de carga, la compra de materias primas e insumos para la produccién, comercializacion y distribucion de
productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los proyectos de responsabilidad social de la empresa, asi como
la produccion, generacion, transmision, autoregulacion de energia y potencia eléctrica de acuerdo a condiciones u regulaciones
destinado al giro de la Sociedad.

Adicionalmente la Sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi como servicios de soporte en tecnologfas de
informacién, informatica y sistemas, entre otros relacionados al giro de ia empresa.

Para cumplir con las actividades sefialadas la Sociedad podrad también celebrar contratos de arrendamiento de almacenes,
silos, galpones, oficinas terrenos y vehiculos sujetandose a lo dispuesto en la normativa tributaria vigente en el Estado
Plurinacional de Bolivia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros que se acomparian han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Bolivia.

Estimaciones contables.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales de estas estimaciones, pueden diferir de las estimaciones realizadas.

Cambios en politicas contables.- No se ha producido cambios significativos en las politcas, practicas y estimaciones
contables aplicables en relacion al ejercicio anterior.

Consideraciones de los efectos de la inflaci6n.- Los estados financieros han sido preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion. El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la
variacion en la cotizacion del Boliviano respecto a la UFV (Unidad de fomento a la vivienda), al 31 de agosto de 2018 fue de Bs
2.27981 y al 31 de marzo de 2018 es de Bs 2,25239

Las cifras del 31 de marzo de 2018, fueron reexpresadas en moneda de! 31 de agosto de 2018, utilizando el mismo indice.

Criterios de valuacion.- Los principios contables de mayor importancia, aplicados por la Sociedad en los estados financieros
que se acompanan, son los siguientes:

a) Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio de cierre de cada ejercicio.
Las diferencias de cambio se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta "Diferencia de Cambio”.



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE AGOSTO DE 2018 Y 31 DE MARZO DE 2018

b) Previsién incobrables.- A partir del 1° de abril de 2016, la previsién para incobrables de las cuentas por cobrar comerciales
a excepcion de las del sector publico y las que cuentan con garantias reales constituidas a favor de la Sociedad, se constituye
por el 100% de las cuentas con mora mayor a 360 dias. De acuerdo a la politica de crédito vigente desde diciembre de 2017 y a
I a fecha de los presentes estados financieros, la previsién para incobrables de las cuentas por cobrar comerciales a excepcién
de las del sector pdblico y las que cuentan con garantias reales constituidas a favor de la Sociedad, se determina aplicando
porcentajes que varian de 25 a 100%, progresivamente y en funcién a la morosidad de las cuentas; desde las cuentas con mora
mayor a 180 dias hasta las cuentas con mora mayor a 360 dias.

¢) Inventarios.- Se valtian de la siguiente manera:

- Las materias primas se encuentran valuadas a su costo de adquisicion promedio ponderado.

- Los materiales para el proceso y empaque, productos en proceso, productos terminados y los materiales y suministros, estan
valuados a su costo promedio ponderado, actualizado a la fecha de cierre.

- Los inventarios de repuestos, materiales y suministros estan valuados a su costo actualizado a la fecha de cierre.
El valor neto contable de los inventarios no supera su valor recuperable.

d) Previsién para obsolescencia.- La prevision para obsolescencia de los inventarios de materiales y suministros de operacion
se determina por el 100% del valor de los items que tienen una antigiledad mayor a ocho afios de permanencia en los
aimacenes. Este célculo ha sido determinado por el Area de operaciones de la Sociedad, en funcién al pormedio de vida il
estimado de los materiales y suministros de operacion.

) Inversiones permanentes.- Las inversiones estan valuadas de la siguiente manera:
Las acciones de Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA), a su valor patrimonial proporciona! determinado hasta el 31 de

ahosto de 2010 (ver Nota 18). A partir del 31 de agosto de 2010 y en mérito a lo establecido en el Decreto Supremo N° 0616, la
Sociedad ha decidide suspender el ajuste por inflacién de la inversién en Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA).

Las acciones en Explotadora de Minerales Calcareos Ltda. (EXMICAL), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de
2018, actualizado a la fecha de cierre.

Las acciones en Especialistas en Minerales Calizos S.A. (ESMICAL), a su valor patrimonial proporcional al 31 de agosto de
2018.

Las acciones en el Banco BISA S.A. estan valuadas a su costo de adquisicién, reexpresado a moneda de cierre.

Las cuotas de participacion en las cooperativas telefénicas, COTEL, COTAS, COMTECO y COSETT, a su costo de adquisicion
actualizado hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacién de estas
cuentas para no exceder su valor de mercado.

El aporte realizado por la Sociedad en el Marco del Contrato de Riesgo Compartido suscrito con ESMICAL S.A. (empresa
minera), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2018, actualizado al a fecha de cierre.

El valor neto contable de las inversiones permanentes no supera a su valor recuperable.
g) Activos fijos.- Los activos fijos estan valuados segun se describe a continuacion:

Los activos fijos de la planta “Viacha” existentes al 31 de octubre de 1994 estan registrados a los valores resultantes de un
revaluo técnico practicado en esa fecha por peritos independientes, reexpresados a moneda de cierre.

Los activos fijos de la planta “El Puente” estan registrados al valor pagado al momento de la adquisicién de dichos bienes de
Sociedad Cemento “El Puente” S.A., reexpresados a moneda de cierre; dicho valor fue ratificado por peritos técnicos
independientes durante la gestién 1997.
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Las incorporaciones posteriores de las Plantas de Viacha y El Puente, los activos fijos de las otras plantas y los activos fijos de
uso administrativo de la Sociedad, estan registrados a su costo actualizado de acuerdo con los criterios sefialados en la nota
sobre "consideraciones de los efectos de la inflacién”.

La depreciacion correspondiente a maquinaria, equipo e instalaciones se calcula sobre la base de la relacion entre la capacidad
de produccion y las unidades producidas, factor que es aplicado al valor de costo o revalto actualizado de los bienes.

El resto de los activos fijos se deprecia por linea recta aplicando tasas suficientes para extinguir el valor de dichos bienes al final
de su vida util.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes, son cargados a los
resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los valores netos resultantes en su conjunto, no superan su valor recuperable.

h) Cargos diferidos.- Los cargos diferidos, se reconocen al costo y se actualizan por inflacién de acuerdo con el criterio
descrito en la nota sobre "consideraciones de los efectos de la inflacion”. Estos costos son amortizados de acuerdo con las
siguientes vidas Utiles:

Licencias software ~ Entre 4 y 10 afios.
Concesiones mineras - segun la explotacién real ejecutada

i) Valor llave.- Corresponde al mayor valor pagado en la adquisicidn de la inversién realizada en FANCESA con respecto a su
valor patrimonial proporcional. Este mayor valor pagado se actualizé y amortizé hasta el 31 de agosto de 2010 (ver Nota 18) y
en mérito a lo establecido en el Decreto Supremo N° 0616, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacién de la
inversion en Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA).

El valor neto contable del valor llave no superan su valor recuperable.

j) Previsién para indemnizaciones al personal.- La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el
total del pasivo devengado al cierre del ejercicio, lo cual es consistente con lo estipulado en el Decreto Supremo N° 110
publicado el 7 de mayo de 2009, que reconoce el derecho de pago de indemnizacion (equivalente a un mes de sueldo por afio
de servicio), en favor de los trabajadores iuego de haber cumplido mas de noventa (90) dias de trabajo continuo, ya sea que
exista despido intempestivo o renuncia voluntaria por parte del trabajador.

k) Costos de financiamiento.- Los costos de financiamiento se registran en su integridad en los resultados del ejercicio en el
que se incurren,

I) Patrimonio neto.- La Sociedad ajusta el total del patrimonio en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 del
Colegio de Auditores de Bolivia. El ajuste correspondiente a las cuentas de Capital se registra en la cuenta Ajuste de Capital y el
ajuste de las reservas en la cuenta Ajuste de reservas. El ajuste de resultados acumulados queda expuesto en la cuenta Ajuste
de Resultados Acumulados.

m) Resultados del ejercicio.- La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos de la
inflacion. No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se registra un ajuste global en la cuenta
“Ajuste por inflacién y tenencia de bienes". Este procedimiento no origina una distorsion significativa en los rubros individuales
de dicho estado.

n) Reconocimiento de ingresos. - La Sociedad reconoce los ingresos por ventas a la entrega del producto (cemento,
hormigén o prefabricados) al comprador.

El reconocimiento de ingresos por contratos de construccion (si hubieren) es realizado con referencia al estado de avance de la
obra. Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos incurridos en la construccién, con lo
que se revela el importe de los ingresos, de los gastos y de los resultados que son atribuidos a la porcion del contrato ejecutado
cada afio.
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NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

31-ago-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Bs Bs
Cajas chicas 3,029,061 3,696,771
Fondos fijos 412,197 455,488
Bancos 104,845,268 58,650,033
Total Disponibilidades 108,286,526 62,802,292
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
31-ago-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar comerciales locales 209,253,991 176,584,804
Prevision para incobrabilidad {9,895,115) (10,015,576)
Total cuentas por cobrar comerciales netas 199,358,876 166,569,228
NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31-ago-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo proveedores 27,434,539 44,112,273
Derechos originados en el reparto de dividendos (Ver Nota 21) 28,642,670 28,991,358
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 38,622,407 14,524,653
Diversas 12,335,164 10,312,633
Total otras cuentas por cobrar corriente 107,034,780 97,940,917

*

La reexpresion de este saldo se efectud Unicamente para fines comparativos en cumplimiento de las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

NOTA 6 - INVENTARIOS

31-ago-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
Materias primas 15,465,690 12,386,507
— Productos en proceso 178,383,099 187,247,153
Productos terminados 18,346,224 17,370,707
Materiales y suministros de operacién 250,481,738 237,006,240
Prevision obsolecencia Inventarios (13,755,919) (13,923,380)
Total inventarios 448,920,832 440,087,227
NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
31-ago-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo Impuestos 51,954,488 81,369,186
Seguros 3,568,405 6,116,234
Gastos varios diferidos 10,974,231 2,644,421

Total gastos pagados por anticipado 66,497,124 90,129,841
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NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

Fabrica Nacional de Cemento S.A {Ver Nota 21)
Especialistas en Minerales Calizos S.A.(ESMICAL S.A.)
Exploradora de Minerales Calcreos Ltda.(EXMICAL Ltda.)
Compaiiia Integral de Consignaciones y Servicios Ltda
Banco Industrial S.A. (BISA)

Acciones telefonicas

Contrato de resgo compartido

Otras

Total Inversiones Permanentes

La reexpresi6n de este saldo se efectud dnicamente para fines comparativos en cumplimiento de las normas de

contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS

Maquinaria y equipo
Terrenos

Edificios

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Equipo de computacién
Activos para al venta

Obras en construccién

Total Activo Fijo

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS

Licencias Sofware

Concesiones mineras

Registro de marcas

Proyecto prefabricados, repuestos y otros proyectos
Proyecto gasoducto

Cargos diferidos en curso

Total Cargos Diferidos

31-ago-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
275,840,497 279,198,506 (*)
60,628,132 56,890,069
9,255,265 9,700,026
1,791 1,791
121,241 121,241
719,835 728,598
2,113,649 2,113,650
1,275,416 1,275,840
349,955,826 350,029,721
31-ago-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Valores Valores
originales originales
de costo Depreciacién Valores de costo
actualizado acumulada residuales actualizado
Bs Bs Bs Bs
2,589,648,428 (1,603,018,430) 986,629,998 1,011,124,788
113,458,037 - 113,458,037 88,360,531
373,620,380 {202,380,349) 171,240,031 201,452,735
314,250,384 (172,387,171) 141,863,213 149,766,872
18,436,049 (13,730,614} 4,705,435 5,248,664
56,976,018 (42,348,341) 14,627,677 14,974,414
3,230,526 3,230,526 3,246,104
644,809,247 644,809,247 591,488,221
4,114,429,069 (2,033,864,905) 2,080,564,164 2,065,662,329
31-ago-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Valor Amortizacion Valor Valor
Original Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs
40,446,461 (7,488,286) 32,958,175 23,518,272
18,634,989 (2,117,694) 16,517,295 16,579,821
1,388,861 (186,743) 1,202,118 1,319,255
25,018,064 (14,879,811) 10,138,253 11,880,117
18,949,984 (3,439,551) 15,510,433 15,834,918
18,443,968 - 18,443,968 26,832,754
122,882,327 {28,112,085) 94,770,242 95,965,137

10138254
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NOTA 11 - VALOR LLAVE

Valor llave FANCESA (Ver Nota 21)

Total Valor Llave

La reexpresion de este saldo se efectud Unicamente para fines comparativos en cumplimiento de las normas de

contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

Proveedores
Empresas relacionadas
Anticipo de clientes

NOTA 13 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Bancos
Banco BISA
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Banco de Crédito de Bolivia S.A.
Banco Nacional de Bolivia S.A.
Banco Econémico S.A.

Bonos
SOBOCE VI - Emision 2
SOBOCE VII - Emision 1

Intereses por pagar

183,570,000
237,340,000
256,412,000
166,520,000

70,070,000

1,261,112,000

31-ago-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Valor de costo Amortizacion Valor Valor
actualizado Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs
140,310,895 (76,586,874) 63,724,021 64,499,780 (*)
140,310,895 (76,586,874) 63,724,021 64,499,780
31-ago-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Bs Bs
117,373,799 102,955,630
51,699,485 27,514,157
125,598,162 122,938,437
294,671,446 253,408,224
31-ago-18 31-mar-18
(Reexpresado)
Porcion Porcion Porciéon Porciéon
corriente no corriente corriente no corriente
Bs Bs Bs Bs
8,700,000 174,870,000 8,805,911 167,312,318
24,476,000 212,864,000 19,842,654 206,645,390
62,064,000 194,348,000 40,089,165 219,444,327
48,520,000 118,000,000 5,582,037 114,245,163
10,780,000 59,290,000 10,911,233 65,467,397
154,540,000 759,372,000 85,231,000 773,114,595
34,000,000 - 34,413,907 -
- 313,200,000 - 317,012,814
34,000,000 313,200,000 34,413,907 317,012,814
8,941,145 - 13,148,861 -

197,481,145 1,072,572,000

132,793,768

1,090,127,409
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NOTA 14 - IMPUESTOS POR PAGAR

31-ago-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto al valor agregado 6,341,144 6,763,867
Impuesto Transacciones . 5,251,001 4,708,769
Impuesto s/Util Empresas 42,341,114 50,419,490
Retenciones a terceros de impuestos 1,450,538 1,607,565
55,383,797 63,499,691
NOTA 15 - OTRAS DEUDAS
31-ago-18 31-mar-18
{Reexpresado)
Bs Bs
Remuneraciones por pagar 29,149,264 28,559,476
Cuentas por pagar M/N - -
Otras obligaciones 9,659,690 10,434,840
Dividendos por pagar 16,728,568 18,056,846
Otras obligaciones sociales y del personal 5,119,615 4,660,784
60,657,137 61,711,946
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NOTA 16 - CAPITAL PAGADO

Al 31 de agosto de 2018 y 31 de marzo de 2018, el capital autorizado de la sociedad es de Bs1.367.629.200 y el Capital
Pagado asciende a Bs683.814.600 dividido en 6.838.146 acciones con un valor nominal de Bs 100 cada una.

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de agosto de 2018 y al 31 de marzo de 2018 es de Bs 255,13 y de Bs
255,92 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 17 - RESERVAS

Reserva legal.- De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la Sociedad debe apropiar el 5% de sus utilidades a una reserva legal
hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos pero pueden
ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas.

Ajuste global del patrimonio neto.- Hasta el 31 de marzo de 2007, esta reserva corresponde a la contrapartida de la
reeexpresion del patrimonio neto al inicio de cada ejercicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas

durante cada ejercicio. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absober pérdidas.

Ajuste de capital y ajuste de reservas.- A partir del 1° de abril de 2007 estas reservas son utilizadas para contabilizar los
ajustes por actualizacién en moneda constante de las cuentas del patrimonio neto de la Sociedad, excepto los resultados
acumulados. Estas reservas solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas acumuladas.

Revalorizacion técnica de activos fijos.- Corresponde al efecto por la revalorizacién practicada a los activos fijos existentes
al 31 de octubre de 1994 por peritos independientes y al efecto por el avaltio técnico de los activos para la venta practicado por
un perito independiente en el mes de septiembre de 2005.

Prima de emisidn.- Corresponde al mayor valor pagado por el ex-accionista CDC con relacion al valor nominal de las acciones
emitidas al a fecha del aporte de capital

NOTA 18 — DISPOSICIONES LEGALES CON RELACION A LA INVERSION EN FANCESA

El Decreto Supremo D.S. N° 616, de fecha 1° de septiembre de 2010, establece: “Articulo 2.- (RECUPERACION). Se dispone
la recuperacion del treinta y tres punto treinta y cuatro por ciento (33.34%) de las acciones de FANCESA a favor del Gobierno
Departamental Auténomo de Chuquisaca que correspondian a la Ex Prefectura de Chuquisaca y que fueron transferidas a la
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. — SOBOCE, en el marco de la Ley N° 1330, de 24 de abril de 1992, de Privatizacion y del
Decreto Supremo N° 25523, de 28 de septiembre de 1999.”

El articulo 4° de este D.S., dispone: “E! paho por el monto correspondiente al paquete accionario de SOBOCE en FANCESA a
ser cancelado por el Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca, como titular de las acciones recuperadas, se
efectuara previa valuacion por una empresa independiente contratada por dicha entidad puablica, en un plazo de ciento ochenta
(180) dias a partir de la publicacion del presente Decreto Supremo.”

A la fecha de los presentes estados financieros, el plazo establecido en el articulo 4° del Decreto Supremo N° 616 ha vencido
abundantemente. Sin embargo, atn no se conocen publicamente los resultados de la valuacion de las acciones de
FANCESA, dispuesta en el articulo 4° del mismo Decreto Supremo y tampoco se ha producido el paho dispuesto en ese
mismo articulo.
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En tanto no se conozcan los resultados del proceso de valuacién de las acciones de FANCESA al que se refiere el D.S. N°
616, los valores de las cuentas relacionadas con esta inversion (Derechos originados en el reparto de dividendos por
Bs28.642.670, Valor patrimonial de la inversion en FANCESA por Bs275.840.497 y Valor llave FANCESA (neto de
amortizaciones) por Bs63.724.20), expuestos en los presentes estados financieros, se mantienen al valor determinado al 31 de
agosto de 2010, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

A los fines de la compensacion y pago de las acciones de FANCESA al que se refiere el D.S. N° 618, los valores relacionados
con la inversién en FANCESA, expuestos en los presentes estados financieros que se detallan en el parrafo anterior, solo
reflejan el valor contable de esas acciones y no el valor real de mercado que podrina haber tenido a la fecha de dictacién del
D.8.N° 810 o que podrian tener actualmente, ni la cuota parte de los dividendos de la gestion 2010, que le correspoderian. En
ningan caso podréa interpretarse como si los valores contables referidos fueran los maximos por los que se deberia efectuar el
pago ordenado por las disposiciones del D.S. N° 6186.

La nueva administracién de Sociedad ha decidido buscar una solucion alternativa directa con el Gobierno Departamentql
Auténomo de Chugisaca, que permita el cobro del 33,34% de las acciones que tenia SOBOCE en FANCESA ante el estéril
resultado de las acciones legales instauradas por la anterior administracién de SOBOCE.

Se ha conformado una Comisién Mixta con representantes de SOBOCE S.A. conjuntamente con personeros del Gobierno
Departamental Auténomo de Chuquisaca, habiendose iniciado las reuniones para tratar el cumplimiento de lo dispuesto en el
Decreto Supremo No. 0616 de 1° de septiember de 2010. Esta Comision Mixta ha sostenido varias reuniones y actualmente se
esta en espera se haga entrega del estudio de valuacién, ordenada por el Articulo 4to. del D.S. No. 06186.

En opinién de los asesores legales de la Sociedad, en base a lo dispuesto por el Decreto Supremo No. 0616 de fecha 1° de
septiembre de 2010, es una obligacion legal del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca realizar el pago a favor de
SOBOCE S.A., del valor de las acciones que tenia en FANCESA.

Nada de lo manifestado en los presentes estados financieros podra ser interpretado como una limitacion de los derechos y
recursos que SOBOCE y sus accionistas puedan hacer valer bajo el derecho boliviano y el derecho internacional contra el
mencionado Decreto o normas y actos relacionados.

NOTA 19 - PROCESO ADMINISTRATIVO

La Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Empresas (AFMP), resolvi6 iniciar un procedimiento sancionador por
presuntas practicas anticompetitivas contra las empresas de la industria de cemento, incluyendo a SOBOCE S.A. Como
resultado de este procedimiento la AFMP determind, mediante Resolucién Administrativa RA/AFMPDTDCDN/N® 115/2012,
notificada en fecha 30 de noviembre de 2012 (Resolucion Sancionadora), sancionar a todas estas empresas, - inclusive a
SOBOCE S.A.-, imponiéndoles muitas por la comisién de supuestas conductas anticompetitivas absolutas, descritas en los
incisos a), b) y ¢} del paragrafo |, articulo 10° de! Decreto Supremo N° 29519. La sancién impuesta a SOBOCE S.A. asciende a
la suma de 28.551.563,39 UFV's. En fecha 28 de enero de 2013, la Sociedad acredits el pago de Bs51.588.106,80.- (importe
equivalente a las UFV's sefialadas) en cumplimiento al Auto, notificado en fecha 21 de enero de 2013, por el cual la AFMP
nego la solicitud de suspension de la sancion, solicitada por SOBOCE, otorgando un plazo de cinco dias habiles para efectuar
el pago.

La Sociedad interpuso el Recurso de Revocatoria en contra de la Resolucién Sancionadora, en el cual se expusieron los
fundamentos legales y facticos que demuestran que la Sociedad no ha cometido las conductas anticompetitivas sefialadas por
la AFMP. Este recurso ha sido resuelto por la AEMP mediante Resolucion Administrativa RAJAEMP/DJ/N® 028/2013

(Resoluciéon Revocatoria), notificada en fecha 15 de abril de 2013, por la que se determina confirmar la Resolucién
Sancionadora.
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En fecha 10 de mayo de 2013 SOBOCE presenté el Recurso Jerarquico en contra de la Resolucién Revocatoria, en el que
nuevamente se expusieron todos los fundamentos legales y facticos que respaldan que la Sociedad no ha cometido las
conductas antijuridicas acusadas por la referida Autoridad Administrativa. En fecha 26 de septiembre de 2013, SOBOCE fue
notificada con la Resolucién Jerarquica MDPYEP N°030.2013 que confirma en su totalidad la Resolucion Revocatoria.

El 20 de diciembre de 2013, SOBOCE presenté ante el Tribunal Supremo de Justicia, la Demanda Contencioso Administrativa
contra la Resolucion Jerarquica MDPYEP B°030.2013. Esta demanda fue admitida y continué el proceso previsto hasta la
emisioén del Auto Supremo respectivo.

En septiembre de 2017, la Sociedad fue notificada con la Sentencia del Tribunal Supremo de Justicia N° 295/17, de fecha 18
de abril de 2017, mediante la cual se declaré improbada la Demanda Contencioso — Administrativa iniciada por SOBOCE S.A.

La Gerencia esta analizando continuar el proceso de su defensa y la presentacion de una accién de Amparo Constitucional en
contra de esta resolucion.

SOBOCE S.A. registr6 inicialmente el pago de la sancién impuesta por la AEMP como un derecho crediticio contra terceros
(otras cuentas por cobrar) con caracter de restringido, en tanto no se resuelvan los recursos de apelacion a los que la
Sociedad podia acogerse y en base de la opinién de sus asesores legales mas el informe preparado por un perito técnico
independiente y especializado en normas de competitividad, quien informé que existen suficientes y sélidos argumentos para
sustentar la posibilidad que la Sociedad pueda recuperar el monto total pagado.

La Gerencia de la Sociedad reconocié ésta pérdida en los resultados de la gestion finalizada el 31 de marzo de 2018, en virtud
a la dltima Resolucién del Tribunal Supremo de Justicia, imputandola en el estado de ganancias y pérdidas del ejercicio
finalizado el 31 de marzo de 2018.

NOTA 20 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad esta sujeta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, por lo que debe aplicar el 25% a la utilidad neta,
determinada de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, con algunos ajustes determinados
de acuerdo con la Ley Tributaria y sus decretos reglamentarios. De acuerdo con la legislacion vigente, el Impuesto a las
Utilidades de las Empresas (IUE) es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

Al 31 de Marzo de 2018, la Sociedad ha registrado una provisién para el pago del impuesto a las utilidades de Bs49.813.079
(reexpresado), correspondiente al impuesto a las utilidades de las empresas.

Al 31 de agosto de 2018, la Sociedad mantiene la provision registrada en marzo 2018 y no ha registrado nueva provision para
el pago del IUE, por las utilidades generadas en los tres primeros meses de la gestion fiscal correspondiente.

NOTA 21 — CONTINGENCIAS

La Sociedad ha sido notificada con procesos judiciales que a la fecha se encuentran pendientes de resolucion. Sin embargo, la
Gerencia con base en la opinion de sus asesores legales, considera que el resultado final de estos procesos deberia ser
favorable a la Sociedad, por lo que no se considera necesario constituir ninguna provision adicional para cubrir posibles
contingencias.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de junio de 2018, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa las

cifras de los presentes estados financieros.




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

Estados financieros al 31 de marzo de 2018 y 2017

CONTENIDO

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucidn del patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



k

pwec

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
20 de julio de 2018

A los sefiores
Accionistas y Directores de Sociedad Boliviana de Cemento S.A.
LaPaz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance general (estado de situacién financiera) al 31 de marzo de 2018, el estado de ganancias
y pérdidas, el estado de evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2018, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (Cédigo de Etica) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
hansido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Descripcién de la cuestién clave de auditorfa C6mo nuestra auditorfa ha abordado la cuestién clave de

auditorfa
Deudas Financieras y Bancarias, garantias y
compromisos financieros
La Sociedad mantiene obligaciones relacionadascon -  Verificamos los pagos efectuados por capital e intereses en
Deudas Bancarias y Financieras correspondientes a: las fechas comprometidas en los prospectos de emision de
i} Deudas con el sistema financiero bancario bonos SOBOCE VI y VII y en los contratos de préstamo

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 Y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591 -2) 211-2752, www.pwc.com/bo
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Como nuestra auditorfa ha abordado la cuestién clave de

Descripcién de la cuestién clave de auditorfa

auditorfa

nacional y ii) Deudas por emisi6én de bonos VI y VIL
Al 31 de marzo de 2018 la Sociedad contabilizé por
€stos  conceptos un  importe total de
Bs1.208.212.715, que representa el 73 % del total
del pasivo.

La Sociedad ha comprometido el pago de los bonos y
deudas financieras en las fechas de sus respectivos
vencimientos, asi como el cumplimiento de los
compromisos financieros, incluidos en los
Prospectos de los Programas de emisién de Bonos
SOBOCE VI y VII. Asimismo, la Sociedad ha
respaldado las emisiones de bonos SOBOCE VI y Vil
con la garantia quirografaria de la Sociedad lo que
significa que la Sociedad garantiza dichas emisiones
de bonos con todos sus bienes presentes y futuros en
forma indiferenciada, y solo hasta alcanzar el monto
total de las obligaciones emergentes de dichas
emisiones de bonos. Respecto a las deudas con el
sistema financiero bancario nacional la Sociedad ha
respaldado dichas deudas con garantias hipotecarias
y prendarias sin desplazamiento.

Conforme a lo establecido en los prospectos de
emisién de bonos SOBOCE VI y VII, la Sociedad se
comprometi6 a cumplir con:

a) Ratio de cobertura del servicio de la deuda
(RCSD)  [(Generacién de efectivo) /
(amortizacién de capital + Intereses)] no
inferior a (1,2) veces, para los bonos SOBOCE VI
y no inferior a (1,5) veces para los bonos
SOBOCE VII, y

b) Una Relacibn Deuda / Patrimonio (RDP)
[(Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo
+ Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
+ Contingentes) / Patrimonio Neto)] menor o
igual a uno coma cuatro veces (1,4) para los
bonos SOBOCE VI y VII.

Complementariamente, ver la Nota 14 a los
estados financieros.

suscritos con los bancos del sistema financiero bancario
nacional.

A través de pruebas de re-célculo, verificamos el
cumplimiento de los compromisos financieros al 31 de
marzo de 2018.

Verificamos los intereses devengados y pagados por bonos
y de las deudas bancarias, cargados en el resultado del
ejercicio terminado el 31 de marzo de 2018.

Verificamos el cargo a resultados por la amortizacién de la
prima de emisién de bonos.

Verificamos la evidencia relacionada con los nuevos
préstamos obtenidos durante el ejercicio, y verificamos su
abono a las cuentas bancarias de la Sociedad, asi como su
contabilizacién.

Para las deudas con el sistema financiero bancario nacional,
cotejamos las respuestas a la solicitud de confirmacién de
saldos, con los registros contables al 31 de marzo de 2018.
Realizamos la lectura de las actas de las asambleas de
tenedores de bonos y la correspondencia con la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) y con la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFD),
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de marzo de
2018.

Realizamos la lectura de los contratos suscritos con los
bancos, y de los prospectos de programas de emisién de
bonos SOBOCE VI y VI, e identificamos las garantias
otorgadas por la sociedad como respaldo de las deudas
financieras y bancarias.

Verificamos la exposicién de los saldos pendientes de pago,
clasificados por la Sociedad en el corto y largo plazo, segtin
su fecha de vencimiento.

Obras en Construccién - Proyecto Illimani

Al 31 de marzo de 2018, la Sociedad ha
contabilizado Bs519.274.525, dentro del rubro
“Obras en Construccién”, que corresponde al
proyecto “incremento de capacidad de molienda
(proyecto Illimani)” ubicado en la planta Viacha.

De acuerdo con lo manifestado por la gerencia de la
Sociedad, el “proyecto Illimani” contempla la
instalacién de mds de 5.000 toneladas de estructuras

Recalculamos el ajuste por inflacién al 31 de marzo de
2018, siguiendo los lineamientos de la norma contable N°3
(anterior decision N°6) emitida por el consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad.

Para una muestra de costos acumulados durante el ejercicio
terminado el 31 de marzo de 2018, que corresponden al
“Proyecto Illimani”, contabilizados en “obras en
construccidn”, verificamos la evidencia que respalda su




i

pwe

Descripcién de la cuestién clave de auditorfa Cémo nuestra auditorfa ha abordado la cuestion clave de

auditorfa
¥ equipos que conformarfan la nueva planta de contabilizacién considerando el costo de adquisicion.
produccién y despacho de cemento de la Sociedad, - Realizamos la inspeccién fisica “in situ” de las obras en
el cual incluye sistemas nuevos de molienda, construccion correspondientes al proyecto Illimani.
almacenamiento de cemento, ensacado y despacho.
En consecuencia, la capacidad productiva de
cemento de la Planta se incrementaria de 900.000
toneladas a 2.000.000 de toneladas por afio a partir
de su puesta en marcha, la cual estaria estimada para
la gestion 2019. Ver la Nota 11 a los estados
financieros.
Sancién de la Autoridad de Fiscalizacién y Control
Social - AEMP.
La Sociedad a efectos de habilitarse para presentar -  Realizamos la lectura de la correspondencia mantenida con
un recurso revocatorio de impugnacién contra la la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Empresas
multa impuesta por la Autoridad de Fiscalizacién y (AEMP).
Control Social de Empresas, por presunta comisibn . Obtuvimos los informes de los asesores legales de Ia
de précticas anticompetitivas, asi como también Sociedad, a cargo del proceso de defensa ante la sancién
para acceder a las diferentes instancias previstas en interpuesta por la AEMP.

la Norma para asumir su defensa y dar
cumplimiento a un requisito legal, efectud, el pago
correspondiente a dicha multa por Bs51.588.107, la
cual hasta el 31 de marzo de 2017 se encontraba
contabilizado en el Balance General, este pago,
como un derecho crediticio contra terceros (Otras
Cuentas por Cobrar).

- Realizamos la lectura del fallo emitido por el Tribunal
Supremo de Justicia.

- Verificamos la contabilizacion del gasto en el ejercicio en el
que se conocig el fallo del Tribunal Supremo de Justicia.

En septiembre de 2017, la Sociedad fue notificada
con la Sentencia del Tribunal Supremo de Justicia
N°®295/17, de fecha 18 de abril de 2017, mediante
la cual se declar6é improbada la Demanda
Contencioso — Administrativa iniciada por SOBOCE
S.A.

La Gerencia de la Sociedad contabilizé esta pérdida,
en virtud a la Wltima Resolucién del Tribunal
Supremo de Justicia, imputindola en el estado de
ganancias y pérdidas del ejercicio terminado el 31
de marzo de 2018. Complementariamente, ver la
Nota 21 a los estados financieros.

Implementacién del Enterprise Resource Planning
(ERP) - SAP HANA

EI ERP SAP HANA entré en produccién el 1° abril de Si bien nuestra auditorfa no tiene la finalidad de dar una opinién
2017, dando inicio al proceso de su implementacién sobre la efectividad de los controles de Tecnologia de Ia
en varias etapas, entre ellas, ajustes a informacioén (TI), con la participacion de nuestros especialistas en
configuraciones y accesos a roles y perfiles de auditoria de sistemas:

usuarios de la Sociedad.
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C6mo nuestra auditorfa ha abordado la cuestién clave de

Descripcién de la cuestién clave de auditoria

auditorfa

Para comenzar a operar con el nuevo ERP, como
parte del proyecto de implementacién “Sinergia”, se
efectué la migracién de datos maestros y saldos
iniciales. La informacién transaccional e histérica de
gestiones anteriores se archivé en el anterior ERP
JDEdwards, el cual contintia en produccién en modo
lectura para la generacién de reportes histéricos.

La administracién del ERP SAP HANA se encuentra a
cargo de la Gerencia Corporativa de Sistenas del
Grupo Gloria en Perd. El personal de Tecnologia y
Procesos de SOBOCE S.A. no cuenta con acceso a
administrar el ERP SAP HANA.

Verificamos que el proyecto de implementacién del ERP
SAP HANA utilizé una metodologia de implementacién de
sistemas.

Verificamos que el proveedor del ERP SAP HANA, trabajo
en base a un Project Charter para la implementacién de la
solucién de industria de Cementos y Concretos.
Verificamos las actas de aceptacién de entregables del
proyecto “Sinergia”.

Llevamos a cabo reuniones con las Gerencias para
comprender el nuevo ERP, los procesos de negocio,
controles relacionados y actividades de control.

Obtuvimos un entendimiento de los cambios significativos
en los Controles Generales de Tecnologia de la Informacién
(ITGCs).

Obtuvimos un entendimiento de los cambios significativos
en los procesos de negocio y controles internos clave.
Realizamos pruebas sobre el funcionamiento de los
controles manuales y automdticos clave, tanto como para
los ITGs como para los procesos de negocio.

Cotejamos los saldos finales contabilizados en el ERP
JDEdwards al 31 de marzo de 2017 con los saldos iniciales
contabilizados en el ERP SAP HANA el 1 de abril de 2017.

Parrafos de énfasis

Disposiciones legales con relaci6n a la inversién de la Sociedad en FANCESA

Llamamos la atencién sobre la Nota 20 a los estados financieros, que describe que en fecha 1° de septiembre
de 2010, mediante Decreto Supremo N° 616, el Estado Plurinacional de Bolivia resuelve la recuperacién en
favor del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca del 33,34% de las acciones de FANCESA S.A. que
hasta ese momento pertenecian a SOBOCE S.A. Dicho Decreto establece que el pago del monto
correspondiente al paquete accionario de SOBOCE en FANCESA se efectuara previa valuacién por una empresa
independiente.

La Sociedad inicié un proceso por la via ordinaria demandando el pago indemnizatorio por las acciones de
FANCESA S.A. recuperadas a favor del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca por el Decreto
Supremo N° 616 del 1° de septiembre del 2010, argumentando que el plazo sefialado en dicho Decreto parael
pago ha vencido abundantemente. Este proceso concluy6 con el Auto Supremo del Tribunal Supremo de
Justicia, con el argumento que SOBOCE debia acudir a la via administrativa para presentar su reclamo y sieste
no le era favorable, acudir al proceso contencioso administrativo.

La nueva Administracién ha decidido buscar una solucién alternativa directa con el Gobierno Departamental
Auténomo de Chuquisaca, a la fecha de este informe, no se conoce los resultados del proceso de evaluacién por
una empresa independiente contratada por el Gobierno Departamental Auténomeo de Chuquisaca, por lo tanto,
no es posible determinar el resultado final del mismo, ni sus efectos sobre los estados financieros que se
acompaiian. Consecuentemente, la Sociedad no contabilizé ningun ajuste sobre: a) la inversién de SOBOCE
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S.A.en FANCESA S.A. hasta el 31 de agosto de 2010, que asciende a Bs275.840.497; b) el valor llave generado
en la adquisicién de las acciones de FANCESA S.A., que asciende a Bs63.724.020 y c) los dividendos por cobrar
aFANCESA S.A. correspondientes a las utilidades generadas en el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2010,
que ascienden a Bs28.642.670 asi como ningtn otro ajuste que pudiera resultar de la conclusién del proceso
de valuacién antes mencionado. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este tema.

- Procesos judiciales iniciados contra la Sociedad

Llamamos la atencién sobre la Nota 24 a los estados financieros de SOBOCE S.A. al 31 de marzo de 2018, que
describe que la Sociedad ha sido notificada con procesos judiciales, que a la fecha de este informe se encuentran
pendientes de resolucién. Consecuentemente, los estados financieros que se acompafian no incluyen ningin
ajuste que pudiera resultar de la culminacién de dichos procesos. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con este tema.

- Estados Financieros preparados como ente independiente

Llamamos la atencién sobre la Nota 8 a los estados financieros, que describe que estos han sido preparados
para dar cumplimiento a las disposiciones legales a las que estd sujeta la Sociedad como ente independiente
(presentaci6én ante la Junta General Ordinaria de Accionistas, la Fundacién para el Desarrollo Empresarial
(FUNDEMPRESA) y el Servicio de Impuestos Nacionales - SIN). Consecuentemente, no incluyen la
consolidacién de los estados financieros de aquellas empresas subsidiarias de la Sociedad, con las cuales
corresponderia consolidar. Dichas inversiones se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este tema.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados
financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la
Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracién de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Gerencia tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto, estin
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditorfa. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es mads elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

*  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia ¥, €n su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
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cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Q\,}l L/
(Socio)

Danjel Moncada Q.
MAT. PROF. N° CAUB-9445
MAT. PROF. N° CAULP-3510
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

Nota

Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta
Gastos:
De administraciéon
De comercializacién
Ganancia operativa
Otras Ganancias (Pérdidas) :
Gastos financieros
Ingresos financieros
Rendimiento de inversiones
Otras ganancias y (pérdidas) netas 16
Diferencia de cambio
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes
Resultado antes del impuesto a las utilidades

Impuesto a las utilidades de las empresas 23

Ganancia neta del ejercicio

Las notas 1 a 25 que se acompaiian forman parte integrante de este estado

ZLOLL:A ZMZM
Juan Mario Rios Galindb
Gerente General

(T 3

1.818.194.317
(1.186.863.688)

2017

(Reexpresado)

Bs

1.949.914.078
(1.178.306.799)

631.330.629 771.607.279
(119.986.557) (106.549.254)
(327.303.326) (321.354.984)

184.040.746 343.703.041

(56.546.110) (46.577.370)

3.275.248 1.966.840
385.071 1.103.364
(42.091.797) (12.916.674)
(345.240) (1.737.701)
14.383.127 15.993.746
103.101.045 301.535.246
- (31.142.847)
103.101.045 270.392.399

\Oscar Montero Bena
Gerente Nacional de Admini

Ingrid De Luca Sikitone

Subgerente Nacional de Contabilidad
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DEMARZO DE 2018 2017

EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia neta del periodo

Ajustes paya reconciliar la utilidad neta
al efectivo originado en las operaciones:

Castigo de procesas administrativos
Previsidn para obsolescencia
Rendimiento de inversiones
Depreciaciones

Bajas de activos

Baja de inversiones
Amortizaciones

Intereses devengados

Provisién del IT

Provisién del IUE

IT no compensado gestién pasada
Previsién para indemnizaciones
Devengamiento de prima de emisién de bonos
Efecto neto del AxI

Cambios en activos y pasivos:

Incremento en cuentas por cobrar comerciales

Disminucién (Incremento) en otras cuentas por cobrar

(Inc )} Disminucion en i ios

Disminucién (Incremento) en gastos pagados por anticipado
Incremento (Disminucién) en deudas comerciales
(Disminucién) Incremento en impuestos por pagar
Impuesto a las Utilidades de las Empresas pagado
(Disminucién) en otras deudas

Incremento pasivo diferido

Indemnizaciones pagadas

TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas en inversiones permanentes
Altas en cargos diferidos
Altas de activo fijo
TOTAL EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados
Deuda financiera contratada
Amortizaciones de capital e intereses
‘TOTAL EFECTIVO (APLICADO A) ORIGINADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL INICIO DEL EJERCICIO

DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO

W Kmﬁw
" Juan Mario Rios Galindo i/l
Gerente General

2018 2017
{(Reexpresadoy
reclasificado)
Bs Bs
103.101.045 270.392.399
51.588.121
- 9.977.438
(385.071) (1.103.364)
141.540.408 136.939.218
- 375.796
- 3.620.304
7.184.308 19.843.260
51.029.612 41.395.244
58.132.387 67.238.416
- 31.142.847
5.295.742 -
13.977.890 22.091.171
(3.148.308) -
(20.498.752) (23.050.591)
407.817.382 578.862.138
(51.145.918) (117.283.517)
56.512.790 (5.348.843)
(26.640.547) 14.488.702
25.633.192 (5.890.877)
88.929.372 (49.420.493)
(20.569.309) 2.052.508
(99.935.691) (89.999.453)
(5.164.979) (10.522.804)
- 18.897.435
(8.379.534) (14.300.282)
367.056.758 321.534.514
532.879
(31.145.979) (5.202.017)
(359.487.913) (385.794.427)
(390.633.892) (390.463.565)
(248.337.401) (318.845.598)
341.060.000 607.897.518

(203.762.626)

(262.099.735)

(111.040.027)

26.952.185

(134.617.161)

(41.976.866)

196.664.110 238.640.976
62.046.949 196.664.110
S—

Gerente N

( ' Ingrid De Luca Sikitone

Subgerente Nacional de Contabilidad

Oscar Montero Benavid

acional de Administracién y Finanzas




2.1

2.2

2.3

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017
NOTA 1 - NATURALEZAY OBJETO

En fecha 24 de septiembre de 1925 fue constituida la Sociedad de Cemento bajo la escritura ptiblica N° 283.
Posteriormente, en fecha 22 de octubre de 1978, la Sociedad de Cemento, modificé su razén social a Sociedad
Boliviana de Cemento S.A. bajo escritura ptiblica N° 548/78.

La Sociedad, tiene por objeto social realizar por cuenta propia, ajena o asociada con terceros los siguientes
actos de comercio:

La comercializacién, fabricacién, industrializacién de cemento, hormigén premezclado, productos de
concreto, cal y sus derivados, la explotacién y produccién de agregados pétreos, la fabricacién,
industrializacién y comercializacién de cualquier otra clase de materiales de construccién y cualquier servicio
u otra actividad relaciona|da con la construccién.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacién de servicios de
transporte nacional e internacional de carga, la compra de materias primas e insumos para la produccién,
comercializacién y distribucién de productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los proyectos
de responsabilidad social de la empresa, as{ como la produccién generacidn, transmisién, auto regulacién de
energia y potencia eléctrica de acuerdo a condiciones y regulaciones destinado al giro de la Sociedad.

. 'o 0 . . . Id (]
Adicionalmente, la Sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi como servicios de soporte en
tecnologias de informacidn, informética y sistemas entre otros relacionados al giro de la empresa.

Para cumplir con las actividades sefialadas la Sociedad podra también celebrar contratos de arrendamiento de
almacenes, silo, galpones, oficinas, terrenos y vehiculos sujetdndose a lo dispuesto en la normativa tributaria
vigente en el Estado Plurinacional de Bolivia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros expresados en bolivianos han sido preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

De acuerdo con normas legales en vigencia, la Sociedad prepara estados financieros anuales, sobre la base del
ejercicio que comprende el periodo de doce meses entre el 1° de abril y el 31 de marzo de cada afio, para lo cual
mantiene sus registros contables realizando el cierre contable anual con corte a esa fecha.

Estimaciones contables - La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

Cambios en politicas contables — Al 31 de marzo de 2018 no se han producido cambios significativos en las
politicas, practicas y estimaciones contables aplicables en relacién al ejercicio terminado el 31 de marzo de
2017.

Consideracién de los efectos de la inflacién - La Sociedad ajusta por inflacién sus estados financieros tomando
en cuenta la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). El valor de la UFV al 31 de marzo de 2018 y 2017 fue de
Bs2,25239 y de Bs2,19256, respectivamente,



2.4

a)

b)

c)

d)

e)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién

Los principios contables mds significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio de cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Diferencia de
cambio”.

Inversiones temporarias — Fondos de Inversidn estan valuados a su valor cuota de participacién a la fecha de
cierre del ejercicio mas los rendimientos devengados por cobrar,

Previsién incobrables —A partir del 1° de abril de 2016, la previsién para incobrables de las cuentas por cobrar
comerciales a excepcidn de las del sector ptiblico y las que cuentan con garantias reales constituidas a favor de
la Sociedad, se constituye por el 100% de las cuentas con mora mayor a 360 dias. De acuerdo a la politica de
crédito vigente desde diciembre de 2017, la previsién para incobrables de las cuentas por cobrar comerciales a
excepcién de las del sector ptiblico y las que cuentan con garantias reales constituidas a favor de la Sociedad,
se determina aplicando porcentajes que varian de 25 a 100%, progresivamente y en funcién a la morosidad de
las cuentas; desde las cuentas con mora mayor a 180 dias hasta las cuentas con mora mayor a 360 dias.

Inventarios

Las materias primas, se encuentran valuadas a su costo de adquisicién promedio ponderado.

Los materiales para el proceso y empaque, productos en proceso, productos terminados y materiales y
suministros, estdn valuados a su costo promedio ponderado actualizado.

Los inventarios de repuestos estan valuados a su costo actualizado.

El valor neto contable de los inventarios no supera su valor recuperable.

Previsién para obsolescencia - La prevision para obsolescencia de los inventarios de materiales y suministros
de operacién se determina por el 100% del valor de los items que no tienen movimiento mayor a ocho aiios de
permanencia en los almacenes. Este célculo ha sido determinado por el 4rea de operaciones de la Sociedad, en
funcién al promedio de vida 1itil estimado de los materiales y suministros de operacién. La previsién para
obsolescencia de los inventarios de materiales y suministros de operacién al 31 de marzo de 2018 fue
determinada de forma genérica.

Activos para la venta - Los activos para la venta estdn registrados a los valores de mercado resultantes de
avalios técnicos practicados en septiembre de 2005 por peritos independientes, reexpresados a moneda de
cierre hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacién
de estas cuentas para no exceder su valor de mercado.

Inversiones permanentes - Las principales inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente manera:

Las acciones de Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA), a su valor patrimonial proporcional
determinado hasta el 31 de agosto de 2010 (Ver Nota 20). A partir del 31 de agosto de 2010 y en mérito a lo
establecido en el Decreto Supremo N° 0616, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacién de la
inversion en Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA).

Las acciones en Sociedad Explotadora de Minerales Calcareos Ltda. (EXMICAL) y en Especialistas en Minerales
Calizos S.A. (ESMICAL), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2018 y 2017, calculado con los
estados financieros de esta subsidiaria no auditados a esas fechas debido a que su cierre fiscal es el 30 de
septiembre de cada afio.



g)

h)

i)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Inversiones Permanentes (Cont.)

Las acciones en el Banco BISA S.A. estdn valuadas a su costo de adquisicién, reexpresado a moneda de cierre.

Las cuotas de participacién en las cooperativas telefénicas, COTEL, COTAS, COMTECO y COSETT, a su costo
de adquisicién actualizado hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, la Sociedad ha decidido suspender
el ajuste por inflacién de estas cuentas para no exceder su valor de mercado.

El aporte realizado por la Sociedad en el Marco del Contrato de Riesgo Compartido suscrito con ESMICAL S.A.
(Empresa Minera), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2018 y 2017, calculado con los
estados financieros del Contrato de Riesgo Compartido no auditados a esas fechas, debido a que su cierre fiscal
es el 30 de septiembre de cada afio.

Activos fijos - Los activos fijos de la Sociedad estdn valuados segtin se describe a continuacién:

Los activos fijos de la planta “Viacha” existentes al 31 de octubre de 1994 estan registrados a los valores
resultantes de un revaliio técnico practicado en esa fecha por peritos independientes, reexpresados a moneda
de cierre.

Los activos fijos de la planta “El Puente” estan registrados al valor pagado al momento de la adquisicién de
dichos bienes de Sociedad Cemento “El Puente” S.A., reexpresado a moneda de cierre; dicho valor fue
ratificado por peritos técnicos independientes durante la gestién 1997.

Las incorporaciones posteriores de las plantas de Viacha y El Puente, los activos fijos de las otras plantas y los
activos fijos de uso administrativo de la Sociedad estan registrados a su costo actualizado de acuerdo con los
criterios sefialados en la Nota 2.3.

La depreciacién correspondiente a maquinaria, equipo e instalaciones se calcula sobre la base de la relacién
entre la capacidad de produccién y las unidades producidas, factor que es aplicado al valor de costo o revaltio
actualizado de los bienes.

El resto de los activos fijos se deprecia por linea recta aplicando tasas suficientes para extinguir el valor de
dichos bienes al final de su vida 1til.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 1til de los bienes, son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los valores netos resultantes en su conjunto, no superan su valor neto recuperable.

Cargos diferidos - Los cargos diferidos, se reconocen al costo y se actualizan por inflacién de acuerdo con el
criterio descrito en la Nota 2.3. Estos costos son amortizados de acuerdo con las siguientes vidas ttiles:

Licencias software — Entre 4 y 10 afios.
Proyecto nuevo gasoducto - 25 afios.
Proyecto prefabricados - 5 afios.

Otros proyectos diversos — Entre 3 y 10 afios.

Valor llave - Corresponde al mayor valor pagado por la adquisicién de la inversién realizada en FANCESA, el
cual se actualiz6 y amortizé hasta el 31 de agosto de 2010 (Ver Nota 20). A partir del 31 de agosto de 2010 y
en mérito a lo establecido en el Decreto Supremo N° 0616, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por
inflacién de la inversién en Fébrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA).
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

El valor neto contable del valor llave no supera su valor neto recuperable.

Previsién para indemnizaciones al personal — La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el
personal por el total del pasivo devengado al cierre del ejercicio, lo cual es consistente con lo estipulado en el
Decreto Supremo N° 110 publicado el 7 de mayo de 2009, que reconoce el derecho de pago de indemnizacién
(equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio), en favor de los trabajadores luego de haber cumplido
més de noventa (90) dias de trabajo continuo, ya sea que exista despido intempestivo o renuncia voluntaria
por parte del trabajador.

Costos de financiamiento - Los costos de financiamiento son registrados en los resultados del ejercicio en el que
se incurren,

Patrimonio neto - La Sociedad ajusta el total del patrimonio en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad
N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia. El ajuste correspondiente a las cuentas de Capital se registra en la
cuenta “Ajuste de capital” y el ajuste de las reservas en la cuenta “Ajuste de reservas”. El ajuste de resultados
acumulados queda expuesto en la misma cuenta.

Resultados del ejercicio - La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos
de la inflacién. No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se registra un
ajuste global en la cuenta "Ajuste por inflacién y tenencia de bienes". Este procedimiento no origina una
distorsion significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Reconocimiento de ingresos - La Sociedad reconoce los ingresos por ventas a la entrega del producto (cemento,
hormigén o prefabricados) al comprador.

Administracién de riesgos
Riesgo de cambio

La posicién en moneda extranjera mencionada en la Nota 17, expone a la Sociedad al riesgo de variacién en el
tipo de cambio de lamoneda local respecto al délar estadounidense. La Sociedad, considera que no es necesario
utilizar ningtn instrumento financiero para minimizar el riesgo antes mencionado. Cabe sefialar que dentro de
las politicas comerciales, el precio de venta se fija en bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad estd atomizado en varios clientes. Adicionalmente, la Sociedad tiene
politicas de crédito tendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos créditos. Dichas politicas, unidas
a un proceso de control de cobranzas reducen el riesgo de crédito de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad posee politicas de tesoreria prudentes tendientes a mantener fondos suficientes para hacer frente
a sus obligaciones, asi como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas. Debido a la naturaleza dindmica de los
negocios de la Sociedad, las politicas de tesoreria se definen con el objetivo de mantener flexibilidad en el
financiamiento, a través del acceso a lineas de crédito y a una activa participacién en la Bolsa Boliviana de
Valores lo que le genera la oportunidad de optimizar su costo financiero.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Administracién de riesgos (Cont.)

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencién de préstamos que tienen diversas tasas de interés.
La Sociedad no utiliza instrumentos financieros tales como swaps de tasas de interés para minimizar su
exposicion al riesgo de variaciones en las tasas de interés. La Sociedad no posee activos financieros que estén

expuestos al riesgo de tasa de interés.

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

Caja
Fondos Fijos
Bancos

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales
Prevision para incobrables

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corriente

Anticipo proveedores

Derechos originados en reparto de dividendos (Ver Nota 20)
Empresas relacionadas (Ver Nota 15)

Cuentas por cobrar varias

No corriente

Procesos administrativos (Ver Nota 21)
Empresas relacionadas (Ver Nota 15)
Otras cuentas por cobrar

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
3.652.309 434.413
450.010 7.499
57.944.630 196.222.198
62.046.949 196.664.110
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
174.460.961 123.585.059
(9.895.115) (10.165.130)
164.565.847 113.419.929
2018 2017
(Reexpresado
y reclasificado)
Bs Bs
43.581.721 109.298.355
28.642.670 29.424.264 (%)
14.349.960 7.579.330
10.188.601 4,630.167
96.762.952 150.932.116
- 52.995.846
11.091.084 12.714.200
- 94.379
11.091.084 65.804.425

La reexpresion de este saldo se efectud tinicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas de

Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 6 - INVENTARIOS

2018 2017
(Reexpresado y
Redlasificado)
Bs Bs
Materias primas 12.237.529 33.831.162
Productos en proceso 184.995.072 157.732.821
Produstos terminados 17.161.784 32.954.899
Materiales y suministros de operacién, repuestos 234.155.691 195.825.785
Prevision para obsolescencia de inventarios (13.755.919) (12.191.057)
434.794.157 408.153.610
NOTA 7- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo varios impuestos 80.390.533 118.284.722
Seguros pagados por anticipado 6.042.672 -
Otros gastos pagados por anticipado 2.612.616 10.009.341

89.045.821 128.294.063

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

2018 2017
%de (Reexpresado)
participacion Bs Bs
Fabrica Nacional de Cemento S.A. (Ver Nota 20) 33,34% 275.840.497 283.367.559 (*)
Especialistas en Minerales Calizos S.A. (ESMICAL) 99,99% 56.205.834 55.812.163
Exploradora de Minerales Calcdreos Ltda. (EXMICAL) 99,00% 9.583.361 9.583.361
Compaiiia integral de Consignaciones y Servicios 99,00% 1.769 1.769
Banco BISA S.A. 119.783 119.783
Cuotas en Cooperativas Telefonicas 719.835 739.478
Contrato Riesgo Compartido (**) 2.088.228 2.088.228
Otros 1.260.495 1.261.445
345.819.802 352.973.787

(*) Lareexpresion de este saldo se efectud tinicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

(**) Corresponde al aporte realizado por la Sociedad en el marco de un Contrato de Riesgo Compartido suscrito con
ESMICAL S.A. (empresa minera), para realizar, a partir del 1° de octubre de 2013, las actividades de
exploracién, explotacién, procesamiento y comercializacién de las sustancias minerales metalicas y no
metdlicas (materias primas para la fabricacién de cemento y 4ridos) que se encontraren en la Autorizacién
Transitoria Especial (concesién minera) cuyo legitimo titular es SOBOCE.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES (Cont.)

Los estados financieros individuales de Sociedad Boliviana de Cemento S.A., han sido preparados para cumplir
con las disposiciones legales a las que estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto, no
incluyen la consolidacidn de los estados financieros de aquellas empresas subsidiarias de la Sociedad, con las
cuales corresponderia consolidar; dichas inversiones se presentan valuadas a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacién financiera y los resultados de las operaciones consolidadas de la entidad
econémica que conforman la Sociedad, y sus empresas subsidiarias, se debe recurrir a estados financieros
consolidados preparados segtin la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

2018 2017

(Reexpresado y

Valor de costo Amortizacion reclasificado)

actualizado acumulada Valor neto Valor neto
Bs Bs Bs Bs

Licencias Software 5.967.063 (3.615.527) 2.351.536 3.164.543

Proyecto Sinergia nuevo ERP 23.254.878 (2.371.004) 20.883.874 -

Proyecto Optimizacién Mercado 1.372.156 (68.768) 1.303.388 -
Concesiones 18.410.860 (2.030.450) 16.380.410 16.528.669
Intangibles en curso 26.510.028 - 26.510.028 16.971.214
Proyecto prefabricados 5.657.999 (4.061.840) 1.596.159 2.771.978
Proyecto gasoducto 18.722.066 (3.077.600) 15.644.466 16.413.865
Repuestos Planta Viacha 10.382.299 (7.304.490) 3.077.809 7.387.674
Otros proyectos diversos 8.619.034 (1.555.770) 7.063.264 7.611.320
118.896.383 (24.085.449) 94.810.934 70.849.263

Las amortizaciones de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2018 y 2017 de cargos diferidos ascienden a
Bs7.184.308 y Bs19.843.260 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 10 - VALOR LLAVE

2018 2017
Valor de costo Amortizacion (Reexpresado)
actualjzado acumulada Valor neto Valor neto
Bs Bs Bs Bs
Valor llave FANCESA (Ver Nota 20) 140.310.896 (76.586.875) 63.724.021 65.462.905 (*)
140.310.896 (76.586.875) 63.724.021 65.462.905

La reexpresion de este saldo se efectué tinicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas de

Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017
NOTA 11 - ACTIVOS F1JOS

2018 2017
Valores ' (Reexpresado)
rigina Depreciaciones Valores Valores
actualizado Acumuladas residual residuales
Bs Bs Bs Bs
Maquinaria y equipo 2.543.739.672 1.544.776.003 998.963.669 999.621.574
Terrenos 87.297.791 - 87.297.791 82.065.762
Edificios 393.533.167 194.503.368 199.029.799 245.133.316
Vehiculos 310.084.691 162.119.113 147.965.578 173.358.612
Muebles y equipos de oficina 18.170.644 12.985.107 5.185.537 6.281.025
Equipo de computacién 54.774.759 39.980.448 14.794.312 4.480.384
Obras en construccién 584.374.204 - 584.374.204 308.722.711
3.991.974.928 1.954.364.039 2.037.610.889 1.819.663.384

La depreciacién de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2018 y 2017 ascienden a Bs141.540.408 y
Bs136.939.218 (reexpresado), respectivamente.

Al 31 de marzo de 2018 la Sociedad ha contabilizado Bs519.274.525, dentro del rubro “Obras en

Construccién”, que corresponde al proyecto “incremento de capacidad de molienda (Proyecto Illimani)”
ubicado en la planta Viacha.

La moderna tecnologia tiene como principal componente un sistema vertical de molienda de cemento modelo
OK 36-4; con este equipo, la Planta de Cemento Viacha podr4 producir cementos de alta fineza y ofrecer nuevas
alternativas al mercado de la construccién boliviano.

NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

2018 2017
(Reexpresado
yReclasificado)
Bs Bs

Proveedores locales 148.512.838 71.312.567
Empresas relacionadas (Ver Nota 15) 38.578.537 30.353.550
Otros 63.269.028 59.764.914
250.360.403 161.431.031




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017

NOTA 13 - DEUDAS SOCIALES Y OTRAS DEUDAS

2018 2017
(Reexpresado
Reclasificado)
Bs Bs
Otras obligaciones 28.019.537 33.643.997
Otras obligaciones sociales y del personal 32.950.180 25.595.516
60.969.717 59.239.513
NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
2018 2017
(Reexpresado)
Porcién Porcién Porcién Porcién
corriente no corriente corriente no corriente
Bs Bs Bs Bs
Bancos (1)
Banco BISA S.A. 8.700.000 165.300.000 - 178.748.066
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 19.604.000 204.160.000 12.512.365 158.370.787
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 39.607.000 216.805.000 - 192.936.964
Banco Nacional de Bolivia S.A. 5.514.900 112.871.100 1.089.439 50.117.260
Banco Econémico S.A. 10.780.000 64.680.000 37.228.941 49.525.968
84.205.900 763.816.100 50.830.745 629.699.045
Bonos (2)
Bonos SOBOCE VI - Emisidn 2 34.000.000 - - 34.927.783
Bonos SOBOCE VII - Emisién 1 - 313.200.000 321.746.519
34.000.000 313.200.000 - 356.674.302
Intereses 12.990.715 - 10.789.341 -
131.196.615 1.077.016.100 61.620.086 986.373.347
(1) Bancos

Caracteristicas de los créditos

Los créditos bancarios han sido contratados bajo las siguientes caracteristicas:



SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017

NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

Tasade
Banco QOperacién interés Vto.
Banco Bisa S.A. Crédito hipotecario por Bs174.000.000 contratado en diciembre de 2015, a diez afios plazo, con
dos afios de gracia amortizable semestralmente. 4.50% 2025
Banco Mercantil Crédito hipotecario por Bs121.800.000 contratado en diciembre de 2015, a diez afios plazo, con
Santa Cruz S.A. dos afios de gracia amortizable anualmente. 4,49% 2026
Crédito hipotecario por Bs44.544.000 contratado en julio de 2016, a siete afios plazo, con un
afio de gracia amortizable anualmente, 4,25% 2023
Crédito hipotecario por Bs69.600.000 contratado en agosto de 2017, a diez afios plazo, con dos
afios de gracia amortizable anualmente. 4,50% 2027
Banco de Crédito de  Crédito hipotecario por Bs102.900.000 contratado en enero de 2016, a cinco afios plazo, con dos
Bolivia S.A. afios de gracia amortizable semestralmente. 4% 2021
Crédito hipotecario por Bs84.912.000 contratado en julio de 2016, a diez afios plazo, con dos 4% 2026
afios de gracia.
Crédito hipotecario por Bs68.600.000 contratado en agosto de 2017, a diez afios plazo, con dos
afios de gracia. 3.75% 2027
Banco Nacionalde  Crédito hipotecario por Bs44.544.000 contratado en julic de 2016, a siete afios plazo, con un
Bolivia S.A. afio de gracia y amortizaciones semestrales. 4,25% 2023
Crédito con garantfa prendaria, por Bs10.605.000 contratado en noviembre de 2009, a doce 5% 2021
afios plazo, con dos afios de gracia, amortizable semestralmente.
Crédito con garantfa prendaria, por Bs69.600.000 contratado en agosto de 2017, a dos afios
plazo, amortizable semestralmente. 4.25% 2019
Banco Econémico Crédito hipotecario por Bs75.460.000 contratado enenero de 2018, a siete afios plazo,
amortizable trimestralmente. 4,00% 2025
(2) Bonos

Emisién de Bonos SOBOCE VI y Bonos SOBOCE VII

En fecha 4 de noviembre de 2009, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobé el
Programa de Emisién de Bonos SOBOCE VI, posteriormente en fecha 25 de noviembre de 2010, mediante Acta
de Junta General Extraordinaria de Accionistas se realizaron modificaciones al Programa de Emisién de Bonos
SOBOCE VI. En fecha 29 de abril de 2011, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé
la inscripcién del Programa de Emisién de Bonos SOBOCE VI en el Registro de Mercado de Valores bajo el N°
ASFI-ASV-PEB-SBC-002/2011. En el marco de este Programa se han realizado dos emisiones, ambas por un
total de Bs34.000.000. Al 31 de marzo de 2016 la Emisién 1 fue cancelada integramente a su vencimiento
originalmente definido. La Emisién 2 tiene una tasa de 6% y su vencimiento es el 2018.

En fecha 28 de enero de 2016, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobé el
Programa de Emisién de Bonos SOBOCE VII, posteriormente en fecha 20 de abril de 2016, mediante Acta de
Junta General Extraordinaria de Accionistas se realizaron modificaciones al Programa de Emisién de Bonos
SOBOCE VII. En fecha 31 de mayo de 2016, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé
la inscripcién del Programa de Emisién de Bonos SOBOCE VII en el Registro de Mercado de Valores bajo el N°
ASFI-DSVSC-PEB-SBC-003/2016. En el marco de este Programa, en fecha 30 de agosto de 2016 se ha realizado
una primera emisién, por un total de Bs313.200.000 con una tasa de interés del 5% y por el pazo de ocho afios.

Garantfas otorgadas

La Sociedad entregd como garantia de los préstamos descritos en (1) anteriormente, bienes relacionados con
inmuebles y maquinaria, como se describe a continuacién:
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d)

e)

a)

b)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

Lotes de terreno, obras civiles, maquinaria y equipo con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e
instalaciones presentes y futuras de la Planta Viacha. Estos bienes garantizan operaciones de diferentes
entidades financieras.

Lotes de terreno y obras civiles de la planta de Warnes con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e
instalaciones presentes y futuras.

Lotes de terreno y obras civiles ubicados en la carretera Oruro - Cochabamba (Planta Emisa) con sus
construcciones, ampliaciones, mejoras e instalaciones presentes y futuras.

Lotes de terreno, obras civiles, maquinaria y equipo ubicados en la localidad de El Puente en la ciudad de Tarija
(Planta El Puente) con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e instalaciones presentes y futuras.

Garantias hipotecarias inmuebles y edificios administrativos de La Paz e inventarios materia prima y clinker.
La Sociedad otorgd la garantia quirografaria para respaldar los Programas de emisiones de Bonos SOBOCE VI
y VII es decir, de manera genérica se comprometen todos los bienes presentes y futuros de la Sociedad hasta el
monto total de las emisiones mencionadas.

Compromisos financieros

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa Bonos SOBOCE VI y
VII la Sociedad Boliviana de Cemento SOBOCE S.A., se obliga a mantener los siguientes compromisos
financieros:

Una relacién Ratio de cobertura del servicio de la deuda (RCSD) no inferior a (1,2) veces (Bonos SOBOCE VI)
y no inferior a (1,5) veces (Bonos SOBOCE VII). Al 31 de marzo de 2018 se obtuvo preliminarmente una
relacién de 3,56 (Bonos SOBOCE VI) y una relacién de 7,19 (Bonos SOBOCE VII).

Una razén deuda a patrimonio (RDP) menor o igual a uno coma cuatro veces (1,4). Al 31 de marzo de 2018
con lo cual se obtuvo preliminarmente una relacién de 0,73 (Bonos SOBOCE VI y VII).

NOTA 15 - EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2018 y 2017 los saldos con empresas relacionadas son los siguientes:

2018 2017
(Reexpresado)
Corriente No corriente Corriente No corriente
Bs Bs Bs Bs
Saldos por cobrar

Especialistas en Minerales Calizos S.A. a) 9.627.919 - 6.383.198 1.927.836

Minera JISUNU b) - 11.091.084 - 10.786.364

Yura Inversiones Bolivia S.A. <) 4.619.323 - 1.150.993 -

Yura S.A. d) 78.057 - 45.139

Fundacién Soboce g) 22.225 - -

Exmical i) 2.436 - - -
14.349.960 11.091.084 7.579.330 12.714.200

Saldos por pagar

Especialistas en Minerales Calizos S.A. a) 23.013.076 - 19.606.566

Exploradora de Minerales Calcdreos S.A. 382.637 - 393.078

Yura S.A. d) 12.883.898 - 3.870.060

Concretos Supermix SA e) 102.804 - =

Concesur f) 741.031 - 5.994.138

Gloria S.A. h) 715.615 - -

Pil SA )] 320.457 - 287.683 -

Centro de Sisternas y Negocios SA k) 419.019 - 202.025 -
38.578.537 - 30.353.550
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b)

c)
d)
e)

g)
h)
i)
i)
k)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
NOTA 15 - EMPRESAS RELACIONADAS (Cont.)

Corresponde principalmente a dividendos por cobrar y deudas originadas en operaciones por la compra de
materia prima.

Corresponde al importe anticipado a esta Sociedad para cubrir los costos pre-operativos necesarios para la
instalacién de sus operaciones y por las transferencias de terreno, obras civiles y otros insumos.

Corresponde a importes otorgados para cubrir costos operativos

Corresponde a servicios varios a reembolsar.

Corresponde a la compra de materiales para produccién

Corresponde a la provisién por servicio de asesoramiento.

Corresponde a importes otorgados a la Fundacién para cubrir costos operativos de inicio.
Corresponde a la provisién por servicios corporativos y reembolso gastos de viajes.
Corresponde a importes otorgados para cubrir costos operativos

Corresponde a la provisién de productos para Plantas y Administracién.

Corresponde a servicios profesionales Hosting del ERP.

NOTA 16 - OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (NETAS)

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingreso en negociacidn valores 896.660 1.809.673
Venta de activos 705.368 (375.782)
Otros ingresos 1.045.734 15.634.631
Mantenimiento de valor - (6.366.014)
Reversidn provision cargas sociales 1.364.133 -
Otros egresos - (13.641.744)
Castigo cuenta por cobrar Procesos Administrativos (51.588.121) -
Reclamos al seguro (siniestros) 5.484.429 -
Prevision por obsolescencia - (9.977.438)
(42.091.797) (12.916.674)

NOTA 17 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia una posicién neta activa en moneda extranjera de
US$ 85.631,12 equivalente a Bs595.992,58 y una posicién neta activa de US$ 43.291.429 equivalente a
Bs309.530.367 respectivamente,

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 31 de marzo de 2018 y 2017 de Bs6,96 por US$ 1.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017

NOTA 18 - CAPITAL PAGADO

Con el objeto de fortalecer la compaiiia, continuar los planes de inversién y crecimiento en todo el territorio
nacional, generar fuentes de empleo y asegurar el adecuado abastecimiento que permita el desarrollo nacional
y las inversiones tan necesarias en infraestructura y vivienda, en fecha 17 de noviembre de 2015, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas aprobd los incrementos tanto del capital autorizado como de pagado de
la Sociedad. Consecuentemente, al 31 de marzo de 2018 y 2017, el capital autorizado de la Sociedad es de
Bs1.367.629.200 y el capital pagado es de Bs683.814.600 dividido en 6.838.146 acciones con un valor nominal
de Bs100 cada una.

En fecha 15 de diciembre de 2015, estas modificaciones fueron formalmente registradas ante FUNDEMPRESA.

El valor patrimonial proporcional de cada accién ordinaria al 31 de marzo de 2018 y 2017 es de Bs252,84 y
Bs275,09 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 19 - RESERVAS

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la Sociedad debe apropiar 5% de sus utilidades a una reserva legal
hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como
dividendos, pero pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas.

Ajuste global del patrimonio neto

Hasta el 31 de marzo de 2007, esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresién del patrimonio
neto al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio. Esta reserva
no puede ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
Ajuste de capital y ajuste de reservas

A partir del 1° de abril de 2007 estas reservas son utilizadas para contabilizar los ajustes por la actualizacién en
moneda constante de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, excepto “Resultados Acumulados”. Estas
reservas solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas acumuladas.

Revalorizacién técnica de activos fijos

Corresponde al efecto por la revalorizacién practicada a los activos fijos existentes al 31 de octubre de 1994
por peritos independientes y al efecto por el avalio técnico de los activos para la venta practicado por un perito
independiente en el mes de septiembre de 2005.

Prima de emisién

Corresponde al mayor valor pagado la CDC, cuando era accionista, con relacién al valor nominal de las acciones
emitidas a la fecha del aporte de capital.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
NOTA 20 - DISPOSICIONES LEGALES CON RELACION A LA INVERSION EN FANCESA

El Decreto Supremo D.S. N° 0616, de fecha 1° de septiembre de 2010, establece: “Articulo 2.-
(RECUPERACION). Se dispone la recuperacién del treinta y tres punto treinta y cuatro por ciento (33.34%) de
las acciones de FANCESA a favor del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca que correspondian a
la Ex Prefectura de Chuquisaca y que fueron transferidas a la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. — SOBOCE,
en el marco de la Ley N° 1330, de 24 de abril de 1992, de Privatizacién y del Decreto Supremo N° 25523, de 28
de septiembre de 1999.”

El articulo 4° de ese D.S., dispone: “El pago por el monto correspondiente al paquete accionario de SOBOCE en
FANCESA a ser cancelado por el Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca, como titular de las
acciones recuperadas, se efectuara previa valuacién por una empresa independiente contratada por dicha
entidad publica, en un plazo de ciento ochenta (180) dias a partir de la publicacién del presente Decreto
Supremo.”

A la fecha de los presentes estados financieros, el plazo establecido en el articulo 4° del Decreto Supremo N°
616 ha vencido abundantemente. Sin embargo, atin no se conocen ptiblicamente los resultados de la valuacién
de las acciones de FANCESA, dispuesta en el articulo 4° del mismo Decreto Supremo y tampoco se ha producido
el pago dispuesto en ese mismo articulo.

En tanto no se conozcan los resultados del proceso de valuacién de las acciones de FANCESA S.A. a que se
refiere el D.S. 0616, los saldos de las cuentas relacionadas con la inversién en FANCESA, que se detallan a
continuacidn, se mantienen al valor determinado al 31 de agosto de 2010:

Bs
Derechos originados en el reparto de dividendos 28.642.670
Valor patrimonial de la inversién al 31 de agosto de 2010 275.840.497
Valor llave FANCESA (neto de amortizaciones) 63.724.021
368.207.188

Adicionalmente la Sociedad ha incurrido en pagos relacionados con el proceso mencionado por un importe
aproximado de Bs5 millones, que han sido incorporados como gastos diferidos, que la Gerencia estima su
recuperacién al final de este proceso.

Alos fines de la compensacién y pago de las acciones de FANCESA a que se refiere el D.S. N° 0616, los valores
aqui expuestos, s6lo reflejan el valor contable de esas acciones y no el valor real de mercado que podrian haber
tenido a la fecha de dictacién del D.S. N° 0616 o que podrian tener actualmente, ni la cuota parte de los
dividendos de la gestién 2010, que le correspondieran. En ningtin caso podrd interpretarse como si los valores
contables referidos fueran los maximos por los que se deberia efectuar el pago ordenado por las disposiciones
del D.S. N° 0616.

La nueva administracién ha decidido buscar una solucién alternativa directa con el Gobierno Departamental
Auténomo de Chuquisaca que permita el cobro del 33,34% de las acciones que tenia SOBOCE en FANCESA
ante el estéril resultado de las acciones legales instauradas por la anterior administracién de SOBOCE.

Se ha conformado una Comisién Mixta con representantes de SOBOCE S.A. conjuntamente con personeros del
Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca, habiéndose iniciado las reuniones para tratar el
cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto Supremo No. 0616 de 1° de septiembre de 2010. Esta Comisién
Mixta ha sostenido varias reuniones y actualmente se estd en espera de que se haga entrega del estudio de
valuacién ordenada por el Articulo 4to. del D.S. N° 0616.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 20 - DISPOSICIONES LEGALES CON RELACION A LA INVERSION EN FANCESA (Cont.)

En opinién de los asesores legales de la Sociedad, en base a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0616 de
fecha 1° de septiembre de 2010, es una obligacién legal del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca,
realizar el pago a favor de SOBOCE S.A. del valor de las acciones que tenfa en FANCESA.

Nada de lo manifestado en los presentes estados financieros podra ser interpretado como una limitacién de los
derechos y recursos que SOBOCE y sus accionistas puedan hacer valer bajo el derecho boliviano y el derecho
internacional contra el mencionado Decreto o normas y actos relacionados.

NOTA 21 - PROCESO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO

La Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Empresas (AEMP), resolvié iniciar un procedimiento
sancionador por presuntas préicticas anticompetitivas contra las empresas de la industria de cemento,
incluyendo a SOBOCE S.A. Como resultado de este procedimiento la AEMP determiné, mediante Resolucién
Administrativa RA/AEMPDTDCDN/N°® 115/2012, notificada en fecha 30 de noviembre de 2012 (Resolucién
Sancionadora), sancionar a todas estas empresas, - inclusive a SOBOCE S.A.-, imponiéndoles multas por la
comisién de supuestas conductas anticompetitivas absolutas, descritas en los incisos a), b) y ¢) del paragrafol,
articulo 10° del Decreto Supremo N° 29519. La sancién impuesta a SOBOCE S.A. asciende a la suma de
28.551.563,39 UFV’s. En fecha 28 de enero de 2013, la Sociedad acredité el pago de Bs51.588.106,80 (importe
equivalente a las UFV s sefialadas) en cumplimiento al Auto, notificado en fecha 21 de enero de 2013, por el
cual la AEMP neg6 la solicitud de suspensién de la sancién, solicitada por SOBOCE, otorgando un plazo de
cinco dfas hébiles para efectuar el pago.

Con relacidn a los argumentos de la RA/AEMPDTDCDN/N® 115/2012, la Sociedad interpuso un Recurso de
Revocatoria en contra de esta Resolucién Sancionadora, en el cual se expusieron los fundamentos legales y
facticos que demuestran que la Sociedad no ha cometido las conductas anticompetitivas sefialadas por la
AEMP. Este recurso ha sido resuelto por la AEMP mediante Resolucién Administrativa RA/AEMP/DJ/N°
028/2013 (Resolucién Revocatoria), notificada en fecha 15 de abril de 2013, por la que se determina confirmar
la Resolucién Sancionadora.

En fecha 10 de mayo de 2013, SOBOCE S.A. presenté un Recurso Jerarquico en contra de la Resolucién
Revocatoria, en el que nuevamente se expusieron todos los fundamentos legales y facticos que respaldan que
la Sociedad no ha cometido las conductas antijuridicas acusadas por la referida Autoridad Administrativa.
Mediante Auto Administrativo de 20 de mayo de 2013 notificado en fecha 10 de junio de 2013, la Ministra de
Desarrollo Productivo y Economia Plural admitié el Recurso Jerarquico interpuesto por la Sociedad. En fecha
26 de septiembre de 2013, SOBOCE fue notificada con la Resolucién Jerdrquica MDPyEP N° 030.2013 que
confirma en su totalidad la Resolucién Revocatoria.

SOBOCE S.A. presentd, ante el Tribunal Supremo de Justicia, una Demanda Contencioso Administrativa contra
la Resolucién Jerarquica MDPYEP N° 030.2013. Esta demanda fue admitida y continué el proceso previsto en
las normas, hasta la emisi6n del Auto Supremo respectivo.

En septiembre de 2017, la Sociedad fue notificada con la Sentencia del Tribunal Supremo de Justicia N°
295/17, de fecha 18 de abril de 2017, mediante la cual se declaré improbada la Demanda Contencioso —
Administrativa iniciada por SOBOCE S.A. La Gerencia estd analizando continuar el proceso de su defensa y la
presentacién de una accién de Amparo Constitucional en contra de esta resolucién.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
NOTA 21 - PROCESO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO (Cont.)

Con relacion al pago de la sancién impuesta, el paragrafo L. del articulo 47 (Procedencia) del Decreto Supremo
Ne 27175 advertia que los recursos de revocatoria serian admitidos sélo al ... demostrar el cumplimiento de
la obligacion o de la sancidn pecuniaria dispuesta por la resolucidn recurrida, salvo el caso de suspension
sefialado en el Articulo 40 del presente Reglamentd”. Por ello, debido a que esta norma condicionaba el pago
de la sancién como un requisito previo y formal a la interposicién del recurso, SOBOCE estuvo obligada a
realizar el pago de la sancién como requisito previo para que las instancias administrativas previstas puedan
admitir los recursos a los que, en pleno derecho, se puede acoger la Sociedad para asumir su defensa. Sin
embargo, posteriormente en fecha 21 de noviembre de 2013, el Tribunal Constitucional Plurinacional
mediante Sentencia Constitucional Plurinacional N° 2170/2013 ha declarado inconstitucional la tiltima parte
del articulo 47.1del D.S. N° 27175, transcrito anteriormente.

En este sentido, SOBOCE realizé el pago no porque se aceptard la sancidn, sino a efectos de habilitarse para
acceder a las diferentes instancias previstas por la norma para asumir defensa y dar cumplimiento a un requisito
legal.

SOBOCE S.A. registré inicialmente el pago de la sancién impuesta por la AEMP como un derecho crediticio
contra terceros (otras cuentas por cobrar) con caracter de restringido, en tanto no se resuelvan los recursos de
apelacién a los que la Sociedad podia acogerse y en base de la opinién de sus asesores legales mas el informe
preparado por un perito técnico independiente y especializado en normas de competitividad, quien informé
que existen suficientes y sélidos argumentos para sustentar la posibilidad que la Sociedad pueda recuperar el
monto total pagado.

La Gerencia de la Sociedad reconoci6 ésta pérdida, en virtud a la tltima Resolucién del Tribunal Supremo de
Justicia, imputdndola en el estado de ganancias y pérdidas del ejercicio 2018.

NOTA 22 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL
Constitucién Politica del Estado

El 7 de febrero de 2009, se promulgé la Constitucién Politica del Estado (CPE) que contiene las siguientes
previsiones:

Articulo 349, numeral II.

“II. El Estado reconocerd, respetard y otorgard derechos propietarios individuales y colectivos sobre Ia tierra,
asi como derechos de uso y aprovechamiento sobre otros recursos naturales.”

Articulo 370, numeral I.

“I. El Estado otorgard derechos mineros en toda la cadena productiva, suscribird contratos mineros con
personas individuales y colectivas previo cumplimiento de las normas establecidas en la ley.”

Disposicién Transitoria Octava, numerales I y III.
“I. En el plazo de un afio desde la eleccidn del Organo Ejecutivo y del Organo Legislativo, las concesiones sobre
recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios bdsicos deberdn adecuarse al nuevo

ordenamiento juridico. La migracion de las concesiones a un nuevo régimen juridico en ningiin caso supondrd
desconocimiento de derechos adquiridos.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 22 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL (Cont.)
Constitucién Politica del Estado (Cont.)

III. Las concesiones mineras otorgadas a las empresas nacionales y extranjeras con anterioridad a la
promulgacion de la presente Constitucion, en el plazo de un ario, deberdn adecuarse a ésta, a través de los
contratos mineros.”

En cuanto al plazo general establecido en el numeral primero anterior, de acuerdo a la situacién actual y a lo
practicable, puede entenderse que dicho plazo correrd a partir de la reglamentacién de la Ley Minera que defina
los procedimientos a seguir. En relacién al término del numeral tercero, se trata de un plazo que solo podria
ser practicable y cumplirse en los términos de la norma general anterior.

La Gerencia estima que no existiran efectos significativos que incidan en los estados financieros de SOBOCE
que se originen en la aplicacién de la nueva normativa.

Reversién de Derechos Mineros
Decreto Supremo N° 726 de 6 de diciembre de 2010

L. Las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de servicios basicos,
otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacién del presente Decreto Supremo
se adectian al ordenamiento constitucional vigente, transformandose automaticamente en Autorizaciones
Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracién de acuerdo a la normativa sectorial a emitirse.

I La transformacién automatica sefialada en Pérrafo anterior, garantiza los derechos adquiridos.
Ley N°403 de Reversién de Derechos Mineros de fecha 18 de septiembre de 2013

Esta norma dispone las causales de Reversion de los Derechos Mineros otorgados mediante las Autorizaciones
Transitorias Especiales - ATE y Contratos Mineros, en funcidn al caracter estratégico y de interés ptiblico de los
recursos naturales, previa verificacion de la inexistencia de la implementacién o del desarrollo de actividades
mineras.

La verificacién de las actividades mineras sera realizada por el Viceministerio de Politica Minera Regulacién y
Fiscalizacidn, a través de la utilizacién de procedimientos técnicos operativos definidos por la Autoridad del
sector.

Los Derechos Mineros revertidos a consecuencia de la inexistencia de actividades mineras, podran ser
asignados a los distintos actores productivos mineros, de acuerdo con un Plan de Desarrollo Minero y con la
nueva Ley Minera y su procedimiento, a ser promulgada.

Se podrd interponer los recursos de Revocatoria y Jerdrquico sobre las Resoluciones de Reversién de los
Derechos Mineros. Los Recursos de Revocatoria serdn interpuestos ante la Autoridad que dicté la Reversién y
los Recursos Jerdrquicos serdn resueltos por el Ministerio de Mineria y Metalurgia.

La reversién de los Derechos Mineros, producida por la aplicacién de la presente Ley, no dara lugar a
indemnizacién.

La reversién no procede para las dreas mineras registradas a nombre de la Corporacién Minera de Bolivia
(COMIBOL).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
NOTA 22 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL (Cont.)

Reversién de Derechos Mineros (Cont.)

Ley N° 535 Ley de Minerfa y Metalurgia de fecha de 28 de mayo de 2014

Esta norma regula las actividades minero metaldrgicas estableciendo principios, lineamientos y
procedimientos, para la otorgaci6n, conservacién y extincién de derechos mineros, desarrollo y continuidad de
las actividades minero metaldrgicas; asimismo, determina la nueva estructura institucional, roles y
atribuciones de las entidades estatales y de los actores productivos mineros. Finalmente esta norma dispone las
atribuciones y procedimientos de la jurisdiccién administrativa minera, conforme a los preceptos dispuestos en
la Constitucién Politica del Estado.

A partir de la vigencia de esta norma la Autoridad Jurisdiccional Administrativa Minera (AJAM), administraré
el Registro Minero que comprende los siguientes actos sujetos a registro: autorizaciones, adecuaciones,
contratos administrativos mineros, licencias y toda decisién administrativa y judicial que hubiere causado
estado en materia minera respecto de las procesos de reconocimiento, adecuacién, suscripcién de contratos,
Licencias, enmiendas, o extincién de derechos mineros u otros de caracter similar.

Esta norma dispone que el plazo de los contratos administrativos mineros con actores productivos mineros
privados, sera de treinta (30) afios, computables a partir de la fecha de vigencia del contrato.

La adecuacién de ATE’s al régimen de contratos administrativos mineros, se tramitaré ante la AJAM. El plazo para
presentar todas las solicitudes vence a los seis (6) meses de la publicacién del acto administrativo de presentacién
de solicitudes. La no presentacién de solicitudes de adecuacion, en el plazo establecido, o el incumplimiento de los
requisitos legales, dard lugar a la reversién de los derechos mineros a la administracién del Estado, mediante
resolucién motivada de la AJAM.

Decreto Supremo N° 1801, de fecha 20 de noviembre de 2013, Procedimiento para la Reversién de Derechos
Mineros

Esta norma aprueba el procedimiento para la Reversién de Derechos Mineros por inexistencia de actividades
mineras establecido por la Ley N° 403 Ley de Reversién de Derechos Mineros, de fecha 18 de septiembre de
2013.

Se dispone como causal para la reversién de derechos mineros, la inexistencia verificada de actividades de
implementaci6n o desarrollo de prospeccién, exploracién o explotacién minera. Se describe, detalladamente,
el procedimiento de Reversién de derechos mineros. De igual forma, se disponen como actividades de este
procedimiento, la programacién de la inspeccidn, que seré efectuada por el Viceministerio de Politica Minera,
Regulacién y Fiscalizacidn, la verificacién de actividad minera, el informe de verificacién, la resolucién de
reversion de derecho minero y la correspondiente impugnacién.

Con relacién a la normativa minera referida precedentemente, la Gerencia estima que no existiran efectos
negativos significativos que incidan en los estados financieros de SOBOCE que se originen en la aplicacién de
estas disposiciones.

NOTA 23 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad est4 sujeta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), por lo que debe aplicar el 25% a la
utilidad neta, determinada de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, con
algunos ajustes determinados de acuerdo con la Ley Tributaria y sus decretos reglamentarios. De acuerdo con
la legislaci6n vigente, el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) es considerado como pago a cuenta
del Impuesto a las Transacciones (IT).
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018Y 2017
NOTA 23 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (Cont.)

Al 31 de marzo de 2018 y 2017 la Sociedad ha estimado una provisién para el pago del IUE por Bs49.813.079
(2017: Bs102.662.710 reexpresado), con cargo a la cuenta de activo denominada Anticipo Impuesto a las
Transacciones, por el mismo importe (2017: Bs71.519.864 reexpresado); no se ha registrado ningun gasto en
la gestion 2017 por concepto de IUE (IUE gasto 2017: Bs31.142.847 reexpresado).

De acuerdo con lo mencionado en el primer pérrafo, el impuesto a las transacciones generado en la gestion por
Bs58.132.387 (2017: Bs67.238.416 reexpresado) ha sido totalmente compensado con el IUE pagado en la
gestién anterior.

NOTA 24- CONTINGENCIAS

La Sociedad ha sido notificada con Auto de Solvendo sobre un proceso coactivo social iniciado por la Caja
Nacional de Salud en fecha 18 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs7.978.815. Asimismo, existe
otro proceso coactivo social interpuesto por la Caja Nacional de Salud ante el juzgado quinto de trabajo y
Seguridad Social, iniciado en fecha 24 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs3.194.654. En ambos
procesos SOBOCE asumi6 oportunamente defensa oponiéndose las excepciones respectivas; del primer
proceso en fecha 27 de julio de 2015, se realiz6 la notificacién con la apertura del término de prueba porlo cual
mediante Memorial de fecha 7 de agosto de 2015 se ratificé y presenté la prueba de descargo, del segundo
proceso en fecha 17 de noviembre se notificé con la apertura de término de pruebas para la presentacién de
descargos hasta el 27 de noviembre, se presentd oportunamente la documentacién, a la fecha no se ha dictado
aun sentencia de primera instancia.

La Gerencia de la Sociedad, con base en la opinién de sus asesores legales, ha asumido la defensa
correspondiente y se encuentra a la espera del resultado final que la autoridad judicial vaya a definir.

Proceso administrativo interpuesto por el Gobierno Municipal de La Paz (GAMLP) sobre la planta industrial
READY MIX, por supuesta infraccién al medio ambiente, por el que se sanciona a esta unidad con el 3 por mil
del patrimonio declarado por la Planta de Ready Mix. SOBOCE presenté en el Tribunal Departamental de
Justicia una demanda contencioso-administrativa contra la Resolucién Municipal que resolvié el recurso
jerarquico interpuesto por la sociedad, confirmando la resolucién sancionatoria. En este proceso se emiti6 una
resolucién negando la demanda reconvencional del GAMLP, la cual estuvo paralizada por mucho tiempo
puesto que faltaba la firma de quien era secretario de cimara cuando se emiti6 la resolucién. Después de mucho
insistir se consiguid la firma del referido personero y el expediente ya pasé al oficial de diligencias, quien debia
notificar dicha resolucién; sin embargo, previamente se dispuso la notificacién a SOBOCE del memorial de
excepciones presentado por el GAMLP, el cual fue respondido mediante memorial presentado el 17 de octubre
de 2014. Este proceso se encuentra pendiente para que la Sala Plena del Tribunal Departamental de La Paz
dicte resoluci6n resolviendo las excepciones formuladas por el Gobierno Auténomo Municipal de La Paz.

En criterio de la Gerencia de la Sociedad, basada en la opinién de sus abogados, se considera que existen
suficientes elementos para obtener un resultado favorable, de este proceso, para la Sociedad.

Soboce, mantiene otros procesos legales en especial en materia laboral sobre los cuales en opinién de los
asesores legales de la Sociedad no se generarén pasivos materiales que la Sociedad deba acreditar.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2018, no se han producidos hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa las cifras de los estados financieros por el ejercicio finalizado en esa fecha.

feassslpasese, A 4/74

Juan Mario Rios Galindb (bscar Montero Benav1des

Gerente General Gerente Nacional de Ad y inanzas

(T

Ingrid De Luca Sikitone
Subgerente Nacional de Contabilidad
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ANEXO 4
ACTUALIZACION DE INFORMACION

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

ACTUALIZACION DE INFORMACION DE FECHA 05 DE FEBRERO DE 2020

1 Numero de Actualizacion y fechas de los documentos actualizados:

El presente documento representa la primera actualizacion del siguiente documento:

» Prospecto Complementario de Bonos SOBOCE VIl — Emisidn 2.

Emision aprobada en fecha 28 de noviembre de 2018

2 Antecedentes:

El detalle especificado en el punto 3 siguiente, se basa en los siguientes documentos legales, los cuales seran
parte de los antecedentes detallados en el punto 1.3 y 2.1 del Prospecto Complementario:

» Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos SOBOCE VII - Emisidn 2, llevadas a cabo en fecha 04 de
octubre de 2019.

» Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de SOBOCE S.A. celebrada en fecha 31 de
octubre de 2019, segun Testimonio N° 444 protocolizado ante la Notaria N° 44 a cargo de la Dra.
Patricia Rivera Sempertegui.

» Adenda a la Declaraciéon Unilateral de Voluntad, de fecha 17 de enero de 2020, segin Testimonio
N2 183/2020 protocolizado ante la Notaria N° 44 a cargo de la Dr. Patricia Rivera Sempértegui.

3 Detalle de Informacién y documentos actualizados:

3.1 Modificaciones a la Emision de Bonos SOBOCE VIl — Emision 2:

Se modifico la caracteristica de Rescate Anticipado en el punto 1.1y 2.2.26 del Prospecto Complementario,
Pdginas 14 y 29, segtn lo siguiente:

Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que
componen esta emision dentro del Programa.

La Sociedad podrd proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes
procedimientos: (a) Redencion anticipada mediante sorteo; o (b) Redencion mediante
compra en mercado secundario.

La decision de rescate anticipado de los Bonos, bajo cualquier procedimiento, serd
comunicada como Hecho Relevante a la ASFl, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado y que como consecuencia de ello el
plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la
exencion del RC-IVA, el Emisor pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el
total de los impuestos correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este
monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion anticipada.

(a) Redencion anticipada mediante sorteo:

La Sociedad, podra rescatar anticipada y parcialmente de las emisiones de los Bonos
SOBOCE VII, mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667
del Cédigo de Comercio.

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados
anticipadamente, acta que se protocolizard en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicard dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes, conforme lo determinado por el articulo 663 del Codigo de Comercio
(modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacion y Funcionamiento de
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Unidades Econémicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de
acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacion de que sus intereses
cesardn y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), serdn pagaderos a
partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejardn de devengar intereses desde la
fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelard por el rescate a favor de los
inversionistas (Precio de rescate) incluird el capital mds los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagard al inversionista el Precio de
rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

* Precio a Tasa de Valoracion; y el

* £l monto de Capital + Intereses + Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la
Metodologia de Valoracion contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores emitido por la ASFl), a la fecha de pago, descontado a la Tasa
de Valoracion.

e Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores
de Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracion de
la presente Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realizo el sorteo. Esta
tasa de rendimiento serd proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los
tenedores de Bonos.

e Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mds los intereses
devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado serd calculada sobre una base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida
remanente de la Emision de Bonos correspondiente, con sujecion a lo siguiente:

. Porcentaje de Compensacion
Plazo de vida remanente .
. , sobre el saldo a capital a ser
de la Emisién (en dias) ..
redimido
1-360 1.15%
361-720 1.50%

721-1.080 1.85%
1.081-1.440 2.10%
1.441-1.800 2.50%
1.801-2.160 3.00%
2.161-2.520 3.50%

2.521 en adelante 4.50%

La Sociedad depositard en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el
importe del capital de los Bonos sorteados y los intereses generados a mds tardar un
(1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

(b) Redencion mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos, a través de
compras en el mercado secundario, es decir al precio de mercado que se estd
valorando en el portafolio a la fecha de redencion. Dicha transaccion debe realizarse
en la BBV.




ANEXO 4
ACTUALIZACION DE INFORMACION

4  Actas de Declaracion Voluntaria de SOBOCE S.A por la informaciéon actualizada del Prospecto
Complementario:

. Serie: A-DIRNOPLU-FN-2018
A T 4 SMS N 4709384

MIMISTERIO DE JUSTICIA
——

TRAHSPAREMNCIA INSTITUCIONAL
DNRECCAON DEL NOTARIADO MURINAGIONAL \ :
; o N \ Vaor Bs. 3

R FORMULARIO N

Resolucion Administrativa DIRNOY

S N 40812019
DEC (oi[e] NOTARIAL

En la ciudad de La Paz ~ Estado Plurinacional de Bolivia, a horas: diez y veinticinco (10:25
a.m.) del dia veintiséis (26) del mes de Diciembre de del afo dos mil diecinueve (2019)
Ante mi la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 44 del
Municipio de La Paz del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial
el sefiorr JUAN MARIO RIOS GALINDO, con Cédula de Identidad Numero Tres millones
ciento veintiocho mil trescientos cincuenta y tres, expedido en Cochabamba (C.|. N* 3128353
Cbba) de nacionalidad boliviana, estado civill casado, empleado, domiciliado en: Cond
Colinas del Urubo Av. 6ta. Sector 1, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de
sus facultades, sin que medie presidn alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo

T S S

Yo: JUAN MARIO RIOS GALINDO, con Cédula de Identidad Numero: Tres millones cianto
veintiocho mil trescientos cincuenta y tres, expedido en Cochabamba (C.1. N° 3128353 Cbba )
de nacionalidad boliviana, estado civil: casado, empleado. domiciliado en: Cond Colinas del
Urubo Av. 6ta. Sector 1, en mi condicibn de GERENTE GENERAL a.i. de la SOCIEDAD
BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. - SOBOCE S.A., en virtud al Testimonio de Poder N°
2594/2018 de fecha 12 de Octubre de 2018, emitido por ante Notaria de Fe Publica de! Distrito

Judicial de La Paz N° 44 a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempertegui, manifiesto lo

siguente e

PRIMERO: Presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion
respectc a la veracidad de la informacién presentada como parte de la actuahzacitn del
Prospecto Complementario de los Bonos SOBOCE VIl = EmMISion 2.-——-c—eeeeeemmmmsssemmsennnneen
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de Informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente
Prospecto Compiementarnio, respecto al valor y a |a transaccion propuesta. —— e

Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi Ceduta de
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Identidad y firmo al pie para constancia de |a presente. < e e

Con lo que terminod la presente Declaracion Voluntaria Notanal de lo que Certifico y Doy Fe -

JUAN MARIO RIOS GALINDO

: W{ i

C.l. N” 3128353 Cbba. p
GERENTE GENERAL a.i.
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

P, Q
s e ld 1 [+
T - . — LA PAT - BDLIVIA
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Serie:A-DIRNOPLU-FN-2019
4709379
TRANSPARENCIA TRSTITUCIONAL

MRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL
DIRECCION DEL u"")- Bs. 3.-

Ly s FORMULARIO NOT

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N

AVLARED LA AL W

MIFISTEIIO DE JUSTICIA
——cem e

DECLARACION VOLUNTARIA NOTARIAL

En la ciudad de La Paz - Estado Plurinacional de Bolivia, a horas. diez y treinta (10:30 a.m.)
del dia veintiséis (26) del mes de Diciembre de del aflo dos mil diecinueve (20198) Ante mi
la Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Publica N° 44 del Municipio de
La Paz del Departamento de La Paz, se hizo presente en esta oficina Notarial al sefior
OSCAR LEONARDO MONTERO BENAVIDES, con Cédula de Identidad Namero
Cuatrocientos noventa y cinco mil ciento setenta y uno, expedido en La Paz (C 1 N® 495171
L.P.) de nacionalidad boliviana, estado civil: casado, profesion: Ingeniera Civil. domiciliado en
C. 32 N° 36 Z Achumani, mayor de edad y habil por derecho, en pleno ejercicio de sus
facultades, sin que medie presion alguna y de propia voluntad, quien manifiesta lo siguiente:-—
Yo. OSCAR LEONARDO MONTERO BENAVIDES, con Cédula de Identidad Numero
Cuatrocientos noventa y cinco mil ciento setenta y uno, expedido en La Paz (C.| N" 485171
L P.) de nacionalidad boliviana, estado civil: casado, profesion: Ingeniero Civil, domicikado en
C. 32 N* 35 Z Achumani, en mi condicion de GERENTE NACIONAL DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS de la SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. - SOBOCE S.A., en virtud
al Testimonio de Poder N° 2594/2018 de fecha 12 de Octubre de 2018, emitido por ante
Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz N° 44 3 cargo de la Dra Patricia Rivera

Sempertegui, manifiesto lo siguiente e ————

PRIMERO: Presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion
respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la actualizacion del

Prospecto Complementario de los Bonos SOBOCE VIl - Emisién 2.

SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya side omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el prasente
Prospecto Complementario, respecto al valor y a la transaccion propuesta, ——— -

Es cuanto tengo a bien declarar en honor a la verdad y adjunto fotocopia de mi Cédula de
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Identidad y firmo al pie para constancia de 13 Presente. — e e

Con lo que termind la presente Declaracion Voluntaria Notarial de lo que Certifico y Doy Fe -

2 S

OSCAR LEONARDO ERQ BENAVIDES

W ‘ :\w A
c ==

GERENTE NACIONAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A. (SOBOCE S.A.)

.........................................

PUBLICA

= Mo 44
BIRNOPLY 25042012 @
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