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Resumen Ejecutivo

Moody's Local afirma la categoria A+fm.bo al Riesgo de Crédito, asi como la calificacion Rm6.bo al
Riesgo de Mercado de Ultra Fondo de Inversion Abierto de Mediano Plazo (en adelante, el Fondo)
el cual es administrado por BISA SAFI S.A. (en adelante, la SAFI).

La calificacion asignada al Riesgo de Crédito del Fondo contintia bajo presion por la participacion
del Fondo en activos de Categoria | la cual disminuye respecto al trimestre previo (73,58% vs
77,35% de septiembre de 2023). Lo anterior también considera el nivel de pérdida esperada de la
cartera de inversiones, el cual se ubicé en 28,67% (24,75% al 30 de septiembre de 2023). Cabe
indicar que el Fondo ha mostrado una reduccion del AUM de 25,04% en los Gltimos doce meses, a
raiz de los importante rescates registrados, sin embargo durante los primeros meses de 2024 ha
experimentado una recuperacion del patrimonio administrado. La actual calificacion de Riesgo de
Crédito pondera igualmente otros indicadores como la diversificacién por emisor e instrumento, el
desempefio de la Sociedad Administradora y las principales caracteristicas de la Politica de
Inversiones del Fondo.

Por otra parte, la calificacion de Riesgo de Mercado se fundamenta en la duracion que presenta el
Portafolio de Inversiones de 2,08 afios, la cual se incrementa respecto al trimestre anterior (1,84
afos en septiembre de 2023). Adicionalmente, la calificacion toma en consideracion la tenencia de
activos de rapida realizacion (44,52% del Portafolio de Inversiones), la concentracion de los 10
principales participes en el patrimonio del Fondo (65,93%) y la cobertura que los activos liquidos
otorgan a dicha concentracién (0,68x). Cabe indicar que la cobertura que los activos de rapida
realizacion brindan a los principales participes contintia siendo inferior a 1,00x, por lo que a fin de
mitigar un potencial riesgo de mercado, es relevante que dicha cobertura aumente en futuras
evaluaciones. La clasificacion de Riesgo de Mercado implica que el Fondo esta expuesto a una muy
alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Informacion General sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2023

N° de Registro en el RMV: SPVS-IV-FIA-UFM-026/2008
Fecha de Inscripcion en el RMV: Afio 2008

Tipo de Fondo: Mediano Plazo

Segmento: Renta Fija

Participacion por tipo de Fondo: 16,08% en Patrimonio y 10,47% en Participes
Moneda: Bolivianos

Orientacion de la Cartera: Instrumentos de deuda
Patrimonio (Bs): 351,38 millones

NP° de Participes: 3.200

Duraci6n Promedio: 2,08 afios

Rentabilidad LTM: 3,09%

Valor Cuota (Bs) 2363,297

Informacion General sobre la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2023

Administrador: BISA SAFI S.A.

N° de NIT: 1020357025

N° de Registro en el RMV: SPVS-IV-SAF-SBI-001/2000
Fecha de Inscripcion en el RMV 23/5/2000

Grupo Econémico: Grupo Financiero BISA S.A.
Total Administrado: Bs1.429 millones
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Perfil de la SAFI

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. — BISA SAFI S.A. (en adelante la Compafiia, BISA o la SAFI) es una sociedad
anonima creada el 31 de marzo de 2000, con el objetivo Gnico y exclusivo de administrar Fondos de Inversion. El plazo de duracion de la
Sociedad Administradora es de 99 afios, y se encuentra inscrita tanto en la Fundacion de Desarrollo Empresarial (ex Registro de Comercio)
como en el Registro de Mercado de Valores. La sociedad es responsable de brindar a los fondos de inversién los servicios administrativos que
éstos requieran.

Grupo Econémico

La SAFI forma parte del Grupo Financiero BISA S.A., constituido a través de la Resolucion ASFI/1280/2017 del 3 de noviembre de 2017 en
cumplimiento de la Ley N° 393 de Servicios Financieros y el Reglamento para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la ASFI.
Grupo Financiero BISA S.A. inici6 operaciones como Sociedad Controladora el 8 de enero de 2018, tras obtener Licencia de Funcionamiento
mediante Resolucion ASFI/1498/2017 del 26 de diciembre de 2017. En tanto, cabe precisar que los criterios de evaluacion de Moody’s Local
incorporan los riesgos que enfrenta la SAFI por integrar un Grupo Financiero y la calidad en la gestién integral de riesgos de grupo.

Desarrollos Recientes

El 28 de febrero de 2024 la Junta General de Accionistas dispuso la aprobacion de la Memoria Anual, Informe de Sindico, Informe de
Auditoria y Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023. Asimismo, aprobd el tratamiento de utilidades destinando: Bs95,7
mil a reserva legal y la distribucion de dividendos por Bs1,8 millones, dejando Bs34,84 en la cuenta de resultados acumulados. El Directorio en
fecha 11 de marzo de 2024 determind la conformacién de la Mesa Directiva para la gestion 2024, asi como la designacion de miembros de los
comités.

Fondos Gestionados por la SAFI

Al 31 de diciembre de 2023, la SAFI gestiona seis fondos operativos: Premier FIA CP (vigente en el mercado desde el afio 1995), Capital FIA
MP (vigente en el mercado desde el afio 2000), A Medida FIA CP (vigente en el mercado desde diciembre del afio 2005), Ultra FIA MP
(vigente desde julio de 2008), Proyeccion FIA LP (autorizado en abril de 2019, y cuyo inicio de operaciones fue en mayo de 2019) y Elite
Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo (autorizado el 7 de noviembre de 2019 bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-FIA-ELI003/2019
y cuyo inicio de operaciones fue el 12 de febrero de 2020).

Principales Organos de Toma de decision

La toma de decisiones de Inversion se encuentra detallada en el Manual de Procedimientos. Adicionalmente al Directorio y Comité de
Inversiones, la estructura organizacional de la SAFI se complementa con los siguientes Comités: (i) Comité de Gestion Integral de Riesgos, (ii)
Comité de Seguridad de la Informacion, (iii) Comité de Tecnologia de la Informacion, (iv) Comité de Auditoria, (v) Comité de Cumplimiento y
Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas, Financiamiento del Terrorismo y/o Delitos Precedentes.

ULTRA FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

Principales Factores Cualitativos

Objetivo de Inversion
El objetivo principal del Fondo es obtener rendimientos a mediano plazo, a través de un mecanismo de inversion que combine rendimientos,
liquidez y una diversificacion de cartera que minimice el riesgo emisor, logrando ofrecer a los participantes rendimientos y liquidez superiores

Politica de Inversiones

El Fondo tiene como objetivo invertir predominantemente en instrumentos de renta fija, de acuerdo con los parametros definidos en el
Reglamento Interno y Prospecto. El Portafolio de Inversiones tendra un perfil de mediano plazo. El Fondo podra tomar endeudamiento a
través de lineas bancarias que no superen 10% de su cartera por un plazo no mayor a 48 horas. De igual forma, si bien el Reglamento fija un
conjunto de limites de inversion que en su mayoria de casos exige que las inversiones sean iguales o superiores a grado de inversion, existe
espacio para que hasta 40% de la cartera esté invertida en otros instrumentos de inversion de oferta publica y autorizados por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero. Cabe sefialar que el 16 de junio de 2020 el Directorio aprob6é una modificacion en el Reglamento
Interno del Fondo (articulos 16 y 30), relacionados a Estados de Cuenta y Comité de Inversiones. El 22 de septiembre de 2020, mediante la
autorizacion ASFI/DSVSC/R-113402/2020 se aprobo la actualizacion del Reglamento. Adicionalmente el 15 de junio de 2021 el Directorio
aprob6 una modificacion en el articulo 24 del Reglamento Interno del Fondo referente al indicador evaluacion del desempefio del Fondo. El
02 de agosto de 2021, mediante la autorizacion ASFI/DSV/R-145223/2021 se aprobd la actualizacion del Reglamento. El 12 de octubre de
2023, mediante autorizacién ASFI/DSV/R-233097/2023 se modificd el articulo 24 referente al indicador evaluacion del desempefio del
Fondo.
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Monto Minimo de Inversién

El monto minimo de inversién es de Bs1.000,00 (Un mil 00/100 bolivianos). Cabe sefialar que no hay plazo minimo de permanencia para
iniciar la solicitud de rescate por parte de los inversionistas, aunque dependiendo de los montos se fijara un cronograma de rescates.
Adicionalmente, ningun participe podra tener mas del 10% de las cuotas emitidas del Fondo. No se identifican cambios respecto al trimestre
previo.

Régimen de Honorarios y Comisiones

La Sociedad Administradora cobrara una comision diaria por concepto de administracion del Fondo equivalente a 1,00% anual sobre el valor
total de la cartera. Adicionalmente podra hacer cobro de una comisién de éxito establecida en su Reglamento. No se identifican cambios
respecto al trimestre previo.

Principales Factores Cuantitativos

Patrimonio y Nimero de Participes

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio administrado por el Fondo se posiciond en Bs351,38 millones, lo cual presenta una reduccién de
interanual de -25,04%; pero un crecimiento de 5,66% en relacion al trimestre previo. A pesar de lo anterior, en los Gltimos 12 meses el
nimero de participes aumento en 6,67% hasta ubicarse en 3.200 al finalizar los primeros 12 meses de 2023. En tanto, en los ultimos tres
meses la evolucidn del nimero de participes present6 un crecimiento de 1,23%.

Gréfico 1 Gréfico 2
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Valor Cuota y Rentabilidad

El Valor Cuota del Fondo se ubico en Bs2363,2965 al 31 de diciembre de 2023, presentando una rentabilidad nominal en los Gltimos tres
meses de 0,84% (3,09% de considerar la rentabilidad acumulada en los Gltimos 12 meses), lo cual esta asociado a la colocacién del portafolio
de inversiones principalmente Depdsitos a Plazo Fijo y Bonos a Largo Plazo. En el gréfico inferior se presenta la evolucién histérica en los
recientes trimestres.

Grafico 5
Valor Cuota y Rentabilidad
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Fuente: BISA SAFI S.A. / Elaboracion: Moody”s Local
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Analisis del Portafolio de Inversiones del Fondo

Riesgo de Crédito

A la fecha de corte de evaluacion, el Fondo registro el 73,58% de sus inversiones en instrumentos de Categoria |. Durante el Gltimo trimestre
se identifica un ligero aumento de activos de Categoria Il, lo cual fue compensado por la disminucion de activos de Categoria | tal como se
presenta en la Tabla 1.

Respecto a la calificacién de riesgo de los instrumentos del Portafolio de Inversiones, el mismo se encuentra conformado mayoritariamente
por instrumentos CP 1 (+/-), los cuales representaron 33,21% del total. Al respecto, cabe indicar el aumento entre trimestres de instrumentos
CP 1 (+/-), lo cual ha sido parcialmente compensado por la menor tenencia de instrumentos con calificacién AAA,

En tanto, el nivel de pérdida esperada de la cartera (segun la metodologia de Moody’s Local para Fondos Abiertos) se situé en 28,67%
(24,75% el trimestre previo).

Tabla 1 Gréfico 6
Composicion de la Cartera por Categoria Calidad de Cartera segun Clasificacion de Riesgo
Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23 ECP1(+-) m®mA(+-) ®mAAA ®mAA(+-) mCP2(+-) mSC.

Categoria | ! 73,58% 77,35% 74,12% 78,63% 100%

Categorfa Il 2 26,42% 22,65% 25,88% 21,37% 90%

Categoria lll 3 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 80%

Categoria IV 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 70%

No Calificado y Otros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60%

! Activos de largo plazo en el rango de AAA a AA- y en corto plazo de CP1 (+/-) 50%

2 Activos en el largo plazo en el rango de A (+/-) y en corto plazo de CP2 (+/-)
2 Activos en el largo plazo en el rango de BBB (+/-) y en corto plazo de CP3 (+/-)

Fuente: BISA SAFI S.A. / Elaboracion: Moody”s Local
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Fuente: BISA SAFI S.A. / Elaboracién: Moody’s Local

La estructura del Portafolio de Inversiones presenta una relevante participacion en Depositos a Plazo Fijo, los cuales participaron con el
29,13% de las inversiones al 31 de diciembre de 2023. Respecto al trimestre previo, se identifica un incremento en la presencia relativa de
Bonos a Largo Plazo, lo cual ha sido compensado por menores Liquidez.

Tabla 2 Tabla 3
Diversificacion y Concentracion en el Portafolio Participacion por Instrumento en el Portafolio
Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23 Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23

NUmero de Emisores 26 21 23 24 Depésitos a Plazo Fijo 29,13% 24,52% 27,83% 48,40%

Méximo por Emisor 1926%  2210%  1635%  20,66% Bonos a Largo Plazo 20,14%  12,19% 11,61% 9,75%

Nimero de Instrumentos 102 98 116 141 Bonos Bancarios Bursatiles 15,40% 17,22% 22,39% 20,90%

Méximo por Instrumento 8,02% 1925%  14,60%  6,00% Liquidez 1539%  30,64%  20,84%  6,33%
Valore_s' de Titularizacion de Contenido 11,96% 13.45% 17.30% 14,44%
Crediticio

Fuente: BISA SAFI S.A. / Elaboracion: Moody”s Local Fuente: BISA SAFI S.A. / Elaboracion: Moody”s Local

De acuerdo con la informacion compartida por BISA SAFI S.A. el 100,00% de las inversiones corresponden a emisores locales. Durante el
Gltimo trimestre, no se identific variacion en este indicador.

Riesgo de Mercado

La duracién econémica del Portafolio de Inversiones del Fondo ascendié a 2,08 afios al 31 de diciembre de 2023, aumentando en relacion al
trimestre previo (1,84 afios). Lo indicado, se explica por (SUSTENTO). Los niveles alcazados de duracidn guardan relacion con los lineamientos
de inversion del Fondo. El desempefio de la duracién de la cartera para los Gltimos trimestres y la volatilidad del Valor Cuota se presenta en
los siguientes graficos:
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Grafico 7 Gréfico 8
Duracion del Portafolio (afios) Volatilidad Anualizada del Rendimiento Diario del Valor Cuota
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Respecto a la estructura por tipo de participe, las personas juridicas -principales aportantes del Fondo- participan con el 75,56% del
patrimonio administrado; cifra que refleja un aumento respecto al trimestre previo (74,35% al 30 de septiembre de 2023). Adicionalmente,
en relacion al nimero total de inversionistas; las personas juridicas reportan una participacion de 3,16% (3,07% en el trimestre previo).

Al cierre del cuarto trimestre, los 10 principales participes en el patrimonio del Fondo aportaron el 65,93% de los recursos; aumentando
ligeramente su presencia respecto al trimestre anterior (64,47%). Esto se explica por la mayor preferencia de inversionistas de alto
patrimonio. Cabe indicar que, el nivel de concentracion es considerado elevado y obedece a la importante participacion de inversionistas
juridicos.

Gréfico 9 Tabla 4
Distribucién de participes en el Patrimonio Administrado Componentes de indice de Cobertura
m Personas naturales  Personas juridicas Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23
100% Concentrguon.de los 10 principales participes 65.93% 64.47% 6377% 6287%
en el patrimonio
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B Incluye depésitos a plazo, CDs del Banco Central, Letras del Tesoro Piblico y bonos del Gobierno.
?indice de Cobertura = Activos de rapida realizacién/ Concentracion 10 principales participes en el patrimonio.
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Fuente: BISA SAFI S.A. / Elaboracion: Moody”s Local

Por otro lado, el andlisis efectuado pondera la significativa presencia de Bolivianos (100,00%) en la composicién del portafolio, situacion que
esta asociada a los lineamientos de inversion del Fondo. Esto Ultimo, mitiga de forma importante la exposicién del fondo a variaciones
cambiarias.

Por Gltimo, es importante mencionar que la duracién del portafolio, junto con las demas variables de riesgo de mercado (cobertura de activos
de rapida realizacion a los principales participes, porcentaje de participacion por moneda, y otras) expone al Fondo a una muy alta
sensibilidad ante modificaciones en las condiciones de mercado.
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Anexo |

Historia de Calificacién

Ultra Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo

Calificacion Calificacion Calificacion L i L i
. Definicién de la Categoria Definicion de la Categoria Actual
Instrumento Anterior Actual Actual
Actual ML ASFI
MLY ML ASFI ¥
Corresponde a aquellos Fondos  Corresponde a aquellos Fondos
Cuota - cuya cartera de inversiones esta  cuya cartera de inversiones esta
Riesgo de Crédito A+fm.bo A+fm.bo Al concentrada en Valores, bienesy  concentrada en Valores, bienes y
demas activos, con un grado demas activos, con un grado medio
medio de calidad y su de calidad y su administracion es
administracion es buena. buena.
Portafolio de inversiones cuya
Cuota - - sensibilidad ante fluctuaciones B
Riesgo de Mercado RM6.bo RM6.bo en las condiciones de mercado

es muy alta.

1/ Sesién de Comité del 29 de diciembre de 2023, con informacién financiera al 30/09/2023.
2/ Sesion de Comité del 27 de marzo de 2024, con informacion financiera al 31/12/2023.

3/ Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, segin
corresponda.

Anexo Il
Informacion Utilizada para la Calificacién
» Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 de la SAFI.
» Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 del Fondo de Inversion.
»  Estados Financieros Consolidados e Individuales del Conglomerado Financiero al 31 de diciembre de 2023.
» Informacion disponible en ASFI respecto al Conglomerado Financiero al 31 de diciembre de 2023.
» Memoria Anual de la SAFI disponible de los Gltimos ejercicios.
» Prospecto del Fondo de Inversién, Reglamento de Gestién del Fondo de Inversidn y Politica de Inversiones del Fondo de Inversion.
»  Evolucién de la Cuota del Fondo, detalle del portafolio de inversiones del Fondo y Boletines de la ASFI.
» Hechos de Relevancia reportados por la SAFI a la ASFI.
» Informacién enviada por la SAFI, en base al requerimiento remitido por Moody's Local en el mes de enero de 2024.
» Comunicacion con la SAFI durante los meses de enero, febrero y marzo de 2024.
»  Informacion publica compartida por la ASFI.

Anexo Il

Descripcion de los Analisis Llevados a Cabo

La calificacion de las cuotas de Inversion de los Fondos Abiertos consta de dos etapas: el andlisis previo y los procedimientos normales o
generales de calificacion. El andlisis previo tiene como finalidad determinar si la informacion con que cuenta la Calificadora resulta suficiente. Si
asi ocurriese, se aplicaran los procedimientos normales de calificacion. En caso contrario, se asignara la categoria Cfm.bo para Riesgo de Crédito
y no se otorgara calificacion de Riesgo de Mercado.

El procedimiento general tiene como objetivo analizar los dos principales riesgos a los cuales se encuentran expuestos los Fondos de Inversion
Abiertos de Renta Fija y Renta Mixta, que son el Riesgo de Crédito y el Riesgo de Mercado. Para la calificacion del Riesgo de Crédito se toman en
consideracion los siguientes factores: (i) la Calidad Crediticia de la Cartera, (ii) Diversificacion de Cartera, (iii) Calidad de la Administracion y
Politicas de Inversion, y, (iv) Respaldo del Grupo Econdémico. La Idgica de la metodologia aplicada es asignar una calificacion inicial considerando
el punto (i), el mismo que se va a ajustando a lo largo del andlisis al ir afladiendo el resto de los factores considerados en las secciones (ii), (iii) y
(iv) anteriormente indicados. Por otro lado, la calificacién de Riesgo de Mercado considera los siguientes factores: (a) Riesgo de Tasa de Interés,
(b) Riesgo de Liquidez y, (c) Riesgo de Concentracion. De igual forma, el Comité podra considerar otros riesgos como la exposicion al riesgo
cambiario, uso de derivados, evolucion de rentabilidad, entre otros.
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Para la calificacion final de Riesgo de Mercado se parte del rating preliminar obtenido en la seccién (a), la cual se combinara con los factores
evaluados en las secciones (b) y (c).

Finalmente, las categorias asignadas tanto al Riesgo de Crédito como al Riesgo de Mercado podran ser modificadas por el Comité de Calificacion
con los signos “+" o “-" para sefalar su posicion relativa dentro de la categoria.

Anexo IV
Gestién Integral de Riesgos del Grupo Financiero

BISA Seguros forma parte del Grupo Financiero BISA S.A. bajo la direccién de la Sociedad Controladora, la cual fue constituida a través de
Resolucion ASFI/1280/2017 de fecha 3 de noviembre de 2017, la cual mantiene inversiones en Banco BISA S.A., BISA Leasing S.A., La Vitalicia
Seguros y Reaseguros de Vida S.A., BISA Seguros y Reaseguros S.A., Almacenes Internacionales S.A. — RAISA, BISA S.A. Agencia de Bolsa, BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., y BISA Sociedad de Titularizacién S.A

El Grupo Financiero BISA ha determinado gestionar sus riesgos de forma integral, en tres instancias con sus respectivos riesgos inherentes: (i) a
nivel consolidado, ademas de los riesgos financieros agregados a este nivel, la Sociedad Controladora gestiona los riesgos de autonomia, contagio,
transparencia y reputacion, haciendo énfasis en las interrelaciones y efectos colaterales de las actividades individuales de las Empresas Financieras
Integrantes del Grupo, (ii) en cada Empresa Financiera Integrante del Grupo (EFIG), la responsabilidad de gestionar todos los riesgos a los que se
encuentren expuestas recae sobre los respectivos Directorios y, ademas, deberan cumplir con los requerimientos particulares de su regulacion
sectorial, estando alineadas sus précticas y estructuras de gestion de riesgos a los estandares del Grupo, tendiendo gradualmente a précticas
internacionales estandar y de alta efectividad, y (iii) en Grupo Financiero BISA se gestionan todos los riesgos propios de la empresa, como los
riesgos financieros y/u operaciones que asuma en su operacion habitual, por ejemplo, en la gestion de sus activos.

Cabe resaltar que el Grupo Financiero BISA mantiene Convenios de Responsabilidad con cada EFIG bajo la cual se compromete a responder por
pérdidas patrimoniales de estas empresas hasta por el valor de sus propios activos. Para el monitoreo de la GIR del Grupo, cuenta con un marco de
Gobierno Corporativo de Gestion Integral de Riesgos que evalla la necesidad de implementar entes de direccion y control para gestionar sus
riesgos. Los comités y gerencias que pueden ser parte del Gobierno Corporativo de Gestidn Integral de Riesgos son el Comité de Riesgos, el
Comité de Crédito (o Comité de Contrapartes), el Comité de Activos y Pasivos, la Gerencia de Riesgos, entre otros. La GIR es revisada
periddicamente por la Gerencia de Auditoria Interna 'y, al ser una entidad regulada, también es objeto de supervisién continua por la ASFI.

El conjunto de principios, politicas, manuales y objetivos para la GIR son revisados y actualizados periédicamente, de manera que responda a las
directrices y estén adecuados a la naturaleza, complejidad, volumen de operaciones, apetito de riesgo, perfil de riesgos, y niveles de exposicion
aceptables para cada tipo de riesgo. Grupo Financiero BISA S.A. a través de la gestion integral de riesgos a nivel consolidado, busca identificar y
administrar los riesgos inherentes al desarrollo de actividades como Grupo, considerando la exposicion a los riesgos de autonomia, contagio,
transparencia, concentracion crediticia y contraparte y reputacion. Para mayor detalle respecto a los riesgos antes indicados, referirse al Anexo IV
del presente informe.

Segun el Articulo N° 405 de la Ley de Servicios Financieros, un grupo financiero debe contar con un capital regulatorio consolidado de por lo
menos el 10% del total de activos y contingentes consolidados del grupo financiero. Ante ello, es importante mencionar que, el Coeficiente de
Suficiencia Patrimonial de Banco BISA y BISA Leasing reportado en los Estados Financieros de Grupo BISA a diciembre de 2023, asciende a 16,04%
(11,31% de diciembre de 2022).

Como parte del anélisis realizado, Moody's Local revisé los Estados Financieros Consolidados de Grupo Financiero BISA (auditados) al 31 de
diciembre de 2023, registrando activos totales por Bs33.693,63 millones, pasivos por Bs31.059,98 millones y un patrimonio de Bsl1.761,41
millones. En lo que respecta a los resultados, a nivel consolidado, el Grupo Financiero BISA presentd una utilidad neta de Bs113.27 millones
(Bs15.22 millones a diciembre de 2022). En tanto, a nivel individual, al 31 de diciembre de 2023, el Grupo Financiero BISA registré activos por
Bs1.887,55 millones conformados principalmente por la tenencia de acciones en las empresas que forman parte del Grupo Econdémico. Asimismo,
es de sefialar que la Sociedad Controladora registro pasivos por Bs104.35 millones los cuales incluyen deuda financiera por Bs100.55 millones, lo
cual ejerce presién sobre los resultados de las subsidiarias en vista que la generacién del Grupo Financiero BISA depende de los dividendos que
obtenga de cada una de las entidades que forman parte del Grupo Econémico. Al mismo corte, el Grupo Financiero BISA report6 una utilidad neta
de Bs135,06 millones, asociados a ingresos por inversiones permanentes no financieras.
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Riesgo de Transparencia

Se define al riesgo de transparencia como el que surge por la incapacidad de evaluar completamente el impacto potencial de cualquier
transaccion llevada a cabo por alguna de las EFIGs del Grupo Financiero, debido a la falta de transparencia en la informacion brindada. Para la
identificacién de dicho riesgo se han dispuesto politicas tales como: i) participacién de los Directores o Administradores de Grupo Financiero
BISA SA en los entes de direccion y/o control de las EFIG para mayor coordinacion; ii) elementos fundamentales de buen gobierno corporativo
como un Cadigo de Etica y el Cédigo de Gobierno Corporativo, iii) participacion activa de Grupo Financiero BISA en las Juntas de Accionistas en
las que se presenta informacion financiera auditada, iv) como parte de su mandato de consolidacion, Grupo Financiero BISA recibe informacién
contable y financiera de las EFIG, a través de la cual toma conocimiento de transacciones propias de cada EFIG y v) se analizan las operaciones
intragrupo mensualmente elevando un informe a la Vicepresidencia Ejecutiva del Grupo Financiero BISA analizando todas las operaciones
intragrupo.

Al respecto, se ha evidenciado el monitoreo a los riesgos mencionados por parte de la Gerencia de Riesgos de Grupo Financiero BISA, asi como
la elaboracion del Informe Anual sobre la Gestién Integral de Riesgos de Grupo, que enmarca ademas a los riesgos inherentes de cada entidad
(liquidez, mercado, operativo, contraparte, etc.). Del mismo modo, se verifico que en opinién del Auditor Externo los Estados Financieros
Consolidados del Grupo Financiero BISA, al 31 de diciembre de 2022, presenten de forma razonable los aspectos materiales, la situacién
financiera y los resultados consolidados de las operaciones y flujos consolidados de efectivo de Grupo Financiero BISA.

Riesgo de Contagio

Surge por situaciones en que las EFIGs del Grupo Financiero afecten a otras entidades del mismo grupo, usualmente a través de la liquidez o
factores de mercado, pudiendo afectar la solvencia o generar necesidades de liquidez. Al respecto, a fin de identificar dicho riesgo las EFIG pueden
invitar en sus respectivos comités a participantes de otras EFIG y del Grupo Financiero BISA. La medicion de este riesgo se hace a través de
reportes de operaciones financieras intragrupo, asi como la medicion de la concentracion crediticia a nivel consolidado. El grupo realiza un
monitoreo de alertas tempranas, ademas de las operaciones intragrupo y exposiciones crediticias comunes de forma mensual.

Riesgo de Reputacién

Es la posibilidad de sufrir pérdidas por la disminucién de la confianza en la integridad de las EFIGs y/o de la Sociedad Controladora cuando el buen
nombre de una o varias haya sido afectado. Este riesgo considera la interaccion de las EFIGs con terceros (en particular con clientes, financiadores,
inversionistas y en general, con la opinién publica en su conjunto). EI monitoreo de este riesgo es constante y la Gerencia de Gestion Integral de
Riesgos coordina con la Administracion de las EFIGs para evaluar el potencial impacto de cualquier evento previsto o pasado que pueda generar
una crisis de nombre, ademas de tomar acciones inmediatas y de mediano plazo en caso se genere algin evento de este tipo.

Riesgo de Autonomia

Referido al riesgo de que el Directorio de una de las entidades sea incapaz de descargar sus responsabilidades y obligaciones a los depositantes,
acreedores, prestatarios y las autoridades supervisoras como resultado de una influencia indebida de los miembros del Grupo Financiero. Para la
identificacion de este riesgo, Grupo Financiero BISA analiza los informes de los érganos de fiscalizacion y control, asi como los informes de
autoevaluacion de los Directorios y los informes anuales de los Sindicos. Este riesgo se mide de forma cualitativa y se monitorea de forma
constante. En caso de identificarse el surgimiento de este riesgo, la Gerencia de Gestidn Integral de Riesgos debe tomar las medidas al mas alto
nivel de decision del Grupo Financiero.

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado Valor o realizar una
inversion, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor; sino la opinion de un especialista privado respecto a la capacidad de que
un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de
inversion. La presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

La presente calificacion de riesgo puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento y a criterio del Comité de Calificacion. Moody's Local
comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo
que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la regulacion vigente
aplicable.
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