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Banco Fassil S.A.

Resumen Ejecutivo

Moody's Local baja a D.bo, desde B.bo, la calificacién como Emisor y a los Dep6sitos de Mediano
y Largo Plazo en Moneda Nacional de Banco Fassil S.A. (en adelante, Banco Fassil, la Entidad o el
Banco). Asimismo, baja a D.bo, desde CCC.bo, la calificacion de los Depdsitos de Mediano y Largo
Plazo en Moneda Extranjeray a D.bo, desde CC.bo, la calificacion de los Bonos Subordinados Banco
Fassil — Emision 1 contemplada dentro de un Programa de Bonos Subordinados de Banco Fassil.
Por ultimo, afirma la categoria ML 4.bo a los Depésitos de Corto Plazo en Moneda Nacional y en
Moneda Extranjera.

La baja en las calificaciones responde a la intervencion de Banco Fassil S.A. por parte de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (en adelante, ASFI), en base al inciso a) del articulo 511 de la
Ley 393 de Servicios Financieros, el cual hace referencia, entre otros, al incumplimiento en el pago
de una o mas obligaciones liquidas exigibles. En este sentido, ASFI nombré a Carlos Alberto Colodro
Lopez como interventor del Banco. Esto ultimo implica igualmente que quedan suspendidas las
operaciones bancarias por un plazo de 30 dias calendario, el cual podria ser prorrogable por una
sola vez, en el marco de lo previsto en el articulo 512 de la Ley 393.

Por otro parte, cobro igualmente relevancia el hecho de que, el 25 de abril de 2023, la fiscalia
especializada en delitos patrimoniales del distrito de Santa Cruz de la Sierra emitié una orden de
aprehensién en contra de cuatro funcionarios del Banco por haber incurrido en la presunta
comision del delito financiero. Lo anterior estaria vinculado a una investigacion iniciada por parte
de ASFI relacionado a desembolsos hechos por el Banco por lineas de crédito otorgadas, lo cual
conllevd a que interponga denuncias en contra de los siguientes funcionarios: el sefior Ricardo
Mertens Olmos, Presidente Ejecutivo; el sefior Jorge Arturo Chavez Vargas, Gerente General
Adjunto y Gerente Banca Mayoristas; el sefior Hermes Hugo Saucedo Camacho, Subgerente de
Banca Mediana Empresa y Productiva; y contra el sefior Herndn Suarez Vaca Diez, Gestor de
Negocios Banca Corporativa.

Es de recordar que Moody's Local bajo las calificaciones de Banco Fassil el 15 de marzo de 2023
producto de una mayor percepcion de riesgo a raiz de la situacién de estrés financiera que venia
atravesando la Entidad, para lo cual se puso en marcha el plan de contingencia ante escenarios de
estrés de liquidez, el cual finalmente no fue suficiente para poder atender la demanda a nivel de
retiro de depositos por parte de sus ahorristas y cubrir otros pasivos financieros. Posterior a eso,
tomaron relevancia los anuncios del Banco, de fecha 17 de abril de 2023, en los cuales se informd
que los servicios de tarjetas de débito, crédito y prepagas se encontraban temporalmente
inhabilitados, mientras otro comunicado informd que una serie de desafios afectaron la situacion
financiera de la Entidad y sefiald que estaban trabajando en un Plan Estratégico para fortalecer la
posicién financiera del Banco.

Es importante mencionar que en varias ocasiones Moody's Local ha solicitado a la Gerencia del
Banco informacién actualizada respecto de la situacion de liquidez, al plan de contingencia
aplicado, asi como mayor detalle respecto a los comunicados emitidos recientemente por la
Entidad; sin embargo, no se pudo tener acceso a una respuesta directa a los requerimientos
realizados por esta Calificadora.

Por otro lado, resulta relevante sefialar igualmente el incumplimiento de uno de los resguardos
financieros asociados a los Bonos Subordinados calificados por Moody's Local. Cabe precisar que,
mediante hecho relevante del 10 de abril de 2023, Banco Fassil informd las métricas de los
compromisos financieros de los Bonos Subordinados Banco Fassil — Emision 1, evidenciandose que,
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al 31 de marzo de 2023, el Banco presentd un Indice de Liquidez de 18,67%, el cual se ubicd muy por debajo del minimo requerido (=
40%), lo cual se constituye como un hecho potencial de incumplimiento. Dicho indicador evidencio los bajos niveles de liquidez que
mantiene el Banco. Es de recordar que Banco Fassil ha presentado reincidencia en el incumplimiento de su compromiso financiero de
liguidez en dos ocasiones anteriores (al cierre de diciembre de 2020 y 2021), siendo este un aspecto observado por Moody's Local desde
evaluaciones anteriores.

Con relacion al andlisis financiero de Banco Fassil, al 31 de diciembre de 2022 (ultima informacién remitida por el Banco), la cartera
bruta de colocaciones se situ6 en Bs20.984.4 millones, mostrando un crecimiento interanual de 13,02%, explicado principalmente por
el crecimiento del microcrédito, seguido de la cartera de vivienda de interés social, hipotecario y consumo. En términos relativos, la
mayor participacion en la cartera la registré empresarial, seguido de microcrédito con 32,49% y 23,69%, respectivamente. Cabe precisar
que, debido a que el Banco estuvo realizando venta de cartera y limitando sus colocaciones de créditos a operaciones comprometidas,
se espera una reduccion en el volumen de cartera de créditos con cifra al 31 de marzo de 2023, previo a la intervencion y suspension de
sus operaciones por parte de ASFI.

Con relacion al ratio de mora, al cierre del ejercicio 2022, el mismo aumento a 0,54%, desde 0,29% en el 2021; no obstante, se destaca
que la mora del Banco se caracterizé por ser acotada y ubicarse por debajo de la media de la Banca Mdltiple.

Con referencia a los resultados del Banco, al 31 de diciembre de 2022, la utilidad neta alcanzé Bs48,3 millones, presentando un
crecimiento interanual de 39,97%, la misma que se explicd por un aumento en los ingresos financieros de 16,02%, principalmente por
mayores ingresos por el manejo de la cartera vigente, aunado a un mayor ingreso por la recuperacion de activos financieros (+9,57%).
Todo lo anterior fue compensado parcialmente con el aumento en los gastos financieros (+17,96% interanual), asociado principalmente
a mayores cargos por obligaciones con el publico.

Al cierre del ejercicio 2022, el retorno promedio sobre el patrimonio del Banco (ROAE) y sobre los activos (ROAA) se situaron en 3,28%
y 0,16%, respectivamente, mejorando respecto al 2,44% y 0,13% registrados en el 2021, asociado principalmente al mayor resultado
neto logrado en el ejercicio 2022, el cual creciéd en mayor proporcion que el patrimonio y los activos del Banco. En lo que respecta a la
solvencia, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del Banco se situd en 11,00% al 31 de diciembre de 2022, disminuyendo
respecto al 11,13% registrado al cierre del 2021, el mismo que se mantuvo por debajo del promedio de la Banca Multiple y se situd en un
nivel ajustado, considerando ademas que los fondos de capital primario representaron apenas el 7,36%.

Factores que podrian llevar a un aumento en la Calificacién

»  Alafechano aplican dado que el Banco se encuentra en proceso de intervencion por parte de ASFI, lo cual suspende sus operaciones
por un plazo inicial de 30 dias.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la Calificacién

»  Alafecha no aplican dado que el Banco se encuentra en proceso de intervencion por parte de ASFI, lo cual suspende sus operaciones
por un plazo inicial de 30 dias.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Moody's Local no ha tenido acceso a informacion actualizada de Banco Fassil desde el mes de marzo de 2023, a pesar de las mdltiples
comunicaciones remitidas a la Entidad.
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Desarrollos Recientes
EL 10 de abril de 2023, Banco Fassil informd respecto a los Compromisos Financieros al 31 de marzo de 2023 de la emisién de Bonos
Subordinados Banco Fassil — Emision 1, de acuerdo con el siguiente detalle: i) Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11,82%, siendo el
minimo requerido = 11%, ii) Indice de Liquidez 18,67%, siendo el minimo requerido > 40%, y iii) indice de Cobertura 216,76% siendo el
minimo requerido = 100%.

Gestion Integral de Riesgos del Grupo Financiero

Banco Fassil S.A. pertenece al Grupo Financiero SCFG. En este sentido, es de sefialar que, mediante Resolucion ASFI/1362/2018 de fecha
9 de octubre de 2018 se autorizé la constitucion de Santa Cruz FG Sociedad Controladora S.A. (SCFG), la cual, mantiene inversiones en
Banco Fassil S.A., Santa Cruz Securities Agencia de Bolsa S.A. Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y
Santa Cruz Vida y Salud Seguros y Reaseguros Personales S.A.

De acuerdo con lo informado por Santa Cruz FG Sociedad Controladora (SCFC), mantiene una Politica de Gestion Integral de Riesgos la
cual establece que las empresas que conforman el Grupo Financiero son responsables de administrar sus riesgos mediante procesos que
le permitan identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y divulgar las exposiciones de riesgo que estan asumiendo. Segun las
responsabilidades establecidas en la mencionada politica, la supervision de la Gestion de Riesgos es realizada en distintos niveles del
Grupo Financiero, destacando que el Directorio de SCFG es responsable ante los accionistas de la direccion estratégica, supervision y
control del Grupo Financiero y de definir la tolerancia total de riesgo del Grupo, mientras que los Directorios de las empresas vinculadas
son responsables de la direccion estratégica, supervision y control de sus respectivas empresas y de definir la tolerancia de riesgo de sus
entidades. Ademas, la Sociedad Controladora cuenta con un Comité de Gestion Integral de Riesgos que se encarga de colaborar con el
Directorio de la Sociedad Controladora y con los Directorios de las empresas vinculadas, a fin de monitorear y divulgar el cumplimiento
de los lineamientos establecidos. Adicionalmente, dicho Comité es responsable de elevar al Directorio de SCFG las propuestas de
modificacion a la Politica, asi como su revision anual. Acorde con la normativa vigente, la Politica de Gestién Integral Riesgos del Grupo
contempla cuatro riesgos a los cudles pueden verse expuestas las empresas que lo conforman: Riesgo de Contagio, Riesgo de
Transparencia, Riesgo de Autonomia y Riesgo de Reputacion. Para mayor detalle respecto a los riesgos antes indicados, referirse al Anexo
IV del presente informe.

Como parte del andlisis realizado, Moody'’s Local reviso los Estados Financieros Auditados Consolidados de SCFG Grupo Financiero al 31
de diciembre de 2022, registrando activos totales por Bs31.733,8 millones, pasivos por Bs30.282,3 millones, participacion minoritaria
por Bs552,8 millones y un patrimonio de Bs898,7 millones. Asimismo, a nivel consolidado, el resultado neto de SCFG Grupo Financiero
ascendié a Bs48,7 millones, 134,73% mayor respecto al registrado en el ejercicio 2021. A nivel individual, Santa Cruz FG Sociedad
Controladora S.A. registré activos por Bs1.215,8 millones, conformados principalmente por la tenencia de acciones en las empresas que
forman parte del Grupo Financiero. Asimismo, es de sefialar que la Sociedad Controladora registré pasivos por Bs319,1 millones los cuales
incluyen deuda financiera por emision de Bonos por Bs300 millones, lo cual ejerce presidn sobre los resultados de las subsidiarias en vista
que la generacién de Santa Cruz FG Sociedad Controladora S.A. depende de los dividendos que obtenga de cada una de las entidades
que forman parte del Grupo Econdmico. A nivel individual, al cierre del ejercicio 2022, el resultado neto de Santa Cruz FG Sociedad
Controladora S.A. ascendié a Bs46,7 millones, 138,19% mayor respecto a la obtenida en el periodo del 2021. Por Ultimo, el Indice de
Coeficiente de Adecuacién patrimonial del Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2022, se situd en 12.16%, nivel superior al minimo
requerido por la regulacién.

3 Banco Fassil S.A.
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BANCO FASSIL S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Bolivianos) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVOS 31,438,503 27.410.439 23.823.975 18.455.684
Disponibilidades 1,896,459 1.398.501 629.520 723.489
Inversiones Temporarias 1,679,606 1.873.085 1.768.812 1.483.072
Cartera vigente 19,841,880 17.706.687  16.537.125  13.494.857
Cartera vencida 42,633 5.761 11.359 1.777
Cartera en ejecucién 48,848 36.585 30.850 33.068
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 1,029,828 807.557 179.074 200.091
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 4,483 320 3.705 2.113
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 16,764 10.709 13.214 13.495
Cartera Bruta 20,984,435 18.567.618  16.775.326  13.755.402
Productos devengados por cobrar cartera 826,038 811.254 639.982 156.564
Prevision para cartera incobrable (210,479) (171.936) (171.237) (151.436)
Inversiones Permanentes 4,091,647 2.810.496 2.187.649 977.560
Bienes de Uso 1,401,792 1.437.899  1.474.369 1.237.358
TOTAL PASIVOS 29,940,940 25.964.970 22.436.876  17.322.120
Obligaciones con el publico a la vista 3,889,525 3.206.198 3.272.024 2.599.330
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 4,619,670 4.074.579 3.400.596 2.288.815
Obligaciones con el publico a plazo 90,092 113.144 171.837 171.432
Obligaciones con el publico restringidas 1,377,489 1.333.797 468.610 316.052
Ob. con el publico a plazo con anotacién en cuenta 1,142,767 10.035.841  8.068.530 7.760.237
Obligaciones con Empresas con Participacién Estatal 373,628 513.820 968.393 767.413
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 5,135,102 3.549.131 3.722.048 1.693.190
Otras cuentas por pagar 695,718 848.859 475.485 373.303
Previsiones 412,336 348.455 206.394 282.405
Obligaciones subordinadas 435,631 448.669 461.703 78.415
TOTAL PATRIMONIO 1,497,563 1.445.470  1.387.099 1.133.563
Capital Social 1,249,836 1.214.978 1.181.221 1.057.681
Reservas 62,330 58.882 57.783 55.333
Resultados acumulados 48,283 34.496 10.983 20.410

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Bolivianos) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ingresos Financieros 1.781.213 1.535.262 1.347.359 1.156.223
Gastos Financieros (1.010.015) (856.258) (711.307) (566.007)
Resultado financiero bruto 771.198 679.004 636.051 590.216
gs;gnc;?eﬁto)g incobrabilidad y desvalorizacion de activos (982.122) (926.303) (710.582) (803.044)
Resultado de operacidn después de incobrables 975.317 906.956 659.839 609.209
Gastos de administracion (894.824) (820.031) (645.420) (587.993)
Resultado de operacién neto 80.493 86.924 14.419 21.215
Resultado neto 48.283 34.496 10.983 20.410

4 Banco Fassil S.A.
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BANCO FASSIL S.A.
INDICADORES FINANCIEROS Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Liquidez
Disponibilidades / Depésitos a la vista y ahorros 22,29% 19,21% 9,43% 14,80%
Activos Liquidos( / Depésitos a la vista y ahorros 42,03% 44,93% 35,94% 45,14%
Activos Liquidos / Activos Totales 11,37% 11,94% 10,07% 11,96%
Préstamos netos / Depositos totales 94,37% 94,82% 103,86% 97,40%
20 mayores depositantes / Total de depositos 46,80% 54,60% 64,00% 67,01%
Activos Liquidos / 20 mayores depositantes (veces) 33,38% 29,58% 22,57% 23,31%
indice de Liquidez® 30,10% 33,15% 31,55% 38,38%
Capitalizacion y Apalancamiento
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 11,00% 1,13% 1M,72% 10,53%
Capital primario / Activos ponderados por riesgo (matriz) 7,36% 7,73% 8,33% 8,48%
Cartera en Mora® / Patrimonio 7,53% 3,69% 4,26% 5,33%
Compromiso patrimonial® -21,41% -22,48% -21,68% -21,48%
Calidad de Activos
Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,54% 0,29% 0,35% 0,44%
Cartera reprogramada / Cartera Bruta 5,01% 4,41% 1,17% 1,57%
(Cartera en Mora + Reprogramado Vigente) / Cartera Bruta 5,44% 4,64% 1,42% 1,89%
(Cartera en Mora + Castigos LTM) / (Cartera Bruta + Castigos LTM) 0,60% 0,34% 0,37% 0,52%
Previsiones / Cartera en Mora 186,71% 322,13% 289,60% 250,50%
(Previsiones + Ciclica) / Cartera en Mora 384,45% 708,80% 608,66% 502,73%
(Previsiones + Ciclica) / (Cartera en Mora + Reprogramada Vigente) 37,93% 43,94% 151,09% 116,65%
20 mayores deudores / Cartera Bruta 26,24% 28,01% 26,17% 26,45%
Rentabilidad
ROAE 3,28% 2,44% 0,87% 1,82%
ROAA 0,16% 0,13% 0,05% 0,12%
Margen financiero bruto 43,30% 44,23% 47,21% 51,05%
Margen operacional bruto 63,68% 70,48% 55,12% 59,60%
Margen operacional después de incobrables 54,76% 59,07% 48,97% 52,69%
Margen operacional neto 4,52% 5,66% 1,07% 1,83%
Margen neto 2,71% 2,25% 0,82% 1,77%
Rendimiento promedio sobre activos productivos ©) 6,68% 6,67% 7,04% 7,30%
Costo de fondeo promedio 3,77% 3,68% 3,70% 3,66%
Spread financiero (sélo intereses) 2,91% 2,99% 3,33% 3,64%
Otros ingresos / Utilidad neta -0,08% -1,34% 10,27% 7,98%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 50,24% 53,41% 47,90% 50,85%
Eficiencia Operacional ©) 78,88% 75,78% 86,90% 85,33%
Informacion Adicional
Numero de deudores 89.489 71.392 59.928 51.905
Crédito promedio (Bs) 234.492 260.080 279.925 265.0M1
Numero de Personal 4.710 4.282 3.740 3.477
Numero de oficinas 189 180 182 165
Castigos LTM (Bs Miles) 4.403 1.907 2.881 10.474
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 0,06% 0,06% 0,02% 0,08%

(1) Activos Liquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias

(2) Indice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el ptblico a la vista + Obligaciones con el
publico por cuentas de ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo con anotacion en cuenta hasta 360 dias]

3) Cartera en Mora = Cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucion Total

4) Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones ciclicas) / Patrimonio

5) Activos Productivos = Disponibilidades. Inversiones Temporarias y Permanentes. y Cartera

6) Gastos generales y administrativos / Resultado de operacién bruto

5 Banco Fassil S.A.
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Anexo |
Historia de Calificacion

Banco Fassil S.A.

Calificacion

Instrumento .
Anterior MLY

Calificacion
Actual ML %

Calificacion
Actual ASFI 3/ 4/

Definicion de la Categoria Actual ML

Definicion de la Categoria Actual ASFI

Emisor?
B.bo

(modificada)
D.bo

(modificada)
D

No ha cumplido con pagar el capital e
intereses seglin los términos pactados.

Corresponde a Emisores que no
cuentan con calidad de crédito y
presentan incumplimiento efectivo de
sus obligaciones, o requerimiento de
quiebra en curso.

Depdsitos de Corto

Plazo MN ML 4.bo

ML 4.bo

N-4

Menor calidad. Refleja  dudosa
capacidad de pago de capital e intereses

Corresponde a aquellos Valores cuya
capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos
pactados, no reune los requisitos para
clasificar en los niveles de riesgo N-1,
N-2 o N-3, pero que posee informacion
representativa para el periodo minimo
exigido para la calificacion de riesgo.

Depdsitos de Corto

Plazo ME ML 4.bo

ML 4.bo

Menor calidad. Refleja  dudosa
capacidad de pago de capital e intereses

Corresponde a aquellos Valores cuya
capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos
pactados, no reune los requisitos para
clasificar en los niveles de riesgo N-1,
N-2 o N-3, pero que posee informacion
representativa para el periodo minimo
exigido para la calificacion de riesgo.

Depdsitos de
Mediano y Largo

Plazo MN B.bo

(modificada)
D.bo

(modificada)
D

No ha cumplido con pagar el capital e
intereses seglin los términos pactados.

Corresponde a aquellos Valores que no
cuentan con capacidad para el pago de
capital e intereses en los términos y
plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de
capital e intereses, o requerimiento de
quiebra en curso.

Depdsitos de
Mediano y Largo

Plazo ME ccc.bo

(modificada)
D.bo

(modificada)
D

No ha cumplido con pagar el capital e
intereses seglin los términos pactados.

Corresponde a aquellos Valores que no
cuentan con capacidad para el pago de
capital e intereses en los términos y
plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de
capital e intereses, o requerimiento de
quiebra en curso.

Programa de
Emisiones Bonos
Subordinados Banco
Fassil*

Bonos CC.bo
Subordinados

Banco Fassil-

Emisién 1% (Hasta

US$57,0 millones)

(modificada)
D.bo

(modificada)
D

No ha cumplido con pagar el capital e
intereses seglin los términos pactados.

Corresponde a aquellos Valores que no
cuentan con capacidad para el pago de
capital e intereses en los términos y
plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de
capital e intereses, o requerimiento de
quiebra en curso.

" Sesién de Comité del 31 de marzo de 2023, con informacion financiera al 31.12.2022.
2/Sesion de Comité del 26 de abril de 2023, con informacién financiera al 31.12.2022.
3/Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, segtin

corresponda.

4/Numero de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI): SPVS-IV-EM-FSL-070/2001.
>/Numero de Registro del Programa de Emisiones Bonos Subordinados Banco Fassil en el RMV de la ASFI: ASFI/DSVSC-PEB-FSL-007/2018.
5/Ntimero de Registro de Bonos Subordinados Banco Fassil - Emision 1en el RMV de la ASFI: ASFI/DSVSC-ED-FSL-036/2020.

Banco Fassil S.A.
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Anexo Il
Descripcion de las Caracteristicas del Programa y Emisiones Calificadas

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados Banco Fassil

Monto Total del Programa Bs 400.0 millones.
Tipo de Valor Bonos Subordinados obligacionales y redimibles a plazo fijo.
1.080 dias calendario computables desde el dia siguiente habil de notificada la Resolucién de ASFI, que autorice e
inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
Seran determinadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Fassil S.A. que autorice las condiciones
y caracteristicas de la respectiva Emision.
La moneda de las Emisiones que formen parte del Programa podra ser: Bolivianos (Bs) o Délares Estadounidenses (USD).
Para efectos del calculo del monto maximo autorizado para el Programa por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo
de cambio oficial de venta de Délares Estadounidenses establecido por el Banco Central de Bolivia vigente al dia de la
fecha de Autorizacion de la Emision respectiva. La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa sera
determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que autorice cada emisién bajo el
Programa. Las emisiones dentro del Programa no excederan el monto maximo del mismo.
Banco Fassil S.A. cumplira con lo establecido en el inciso e) del Articulo 464 de la Ley N2 393 de Servicios Financieros de
fecha 21 de agosto de 2013.
En tanto las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados se encuentren pendiente de
redencion total, el Banco se sujetara a los siguientes compromisos financieros:
Compromisos Financieros a) Coeficiente de Adecuacién de Capital = 11%

b) indice de Liquidez = 50%*

c) indice de Cobertura = 100%

Plazo del Programa

Monto y Plazo de las Emisiones

Moneda de la Emision

Garantia

Forma y procedimiento de
colocacidn primaria:
Fuente: Prospecto Marco del Programa de Bonos Subordinados Banco Fassil / Elaboracién: Moody's Local.
*Mediante Asamblea de Tenedores de Bonos de 7 de octubre de 2022, el indicador se modifica a = 40 para los meses de diciembre 2022 y marzo 2023 y a = 45 a partir de junio 2023 en adelante

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BONOS SUBORDINADOS BANCO FASSIL - EMISION 1

Monto de la Emision USD 57.000.000,00.

Moneda Doélares Estadounidenses.
Serie A: USD 20.000.000
Serie B: USD 20.000.000

Series Serie C: USD 10.000.000
Serie D: USD 7.000.000
Valor Nominal de los Bonos USD 1.000.
Fecha de emision 15 de septiembre de 2020.
Tasa de Interés Serie A: 5,00%, Serie B: 4,80%, Serie C: 4,60% y Serie D: 4,40%
Pago de Interés Los intereses seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendario.
Plazo Serie A: 3.600 dias calendario, Serie B: 3.240 dias calendario, Serie C: 2.880 dias calendario y

Serie D: 2.520 dias calendario

Serie A: 50% en el cupén 18 y 50% en el cupon 20

Serie B: 50% en el cupon 16 y 50% en el cupon 18

Serie C: 50% en el cupén 14y 50% en el cupon 16

Serie D: 50% en el cupén 12 y 50% en el cupén 14

Banco Fassil S.A. cumplira con lo establecido en el inciso e) del Articulo 464 de la Ley N2 393 de Servicios Financieros
de fecha 21 de agosto de 2013.

Los recursos seran utilizados para colocacion de cartera de créditos, para lo cual deberan observar y dar
cumplimiento a las prohibiciones dispuestas en el Articulo 8 de la Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones
Subordinadas. El plazo de utilizacion de los recursos no sera mayor a 180 dias calendario, computables a partir
de la fecha de finalizacién de la colocacion.

Fuente: Prospecto Complementario Bonos Subordinados Banco Fassil - Emision 1/ Elaboracion: Moody's Local.

Amortizacion

Garantias

Destino de los Fondos
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Cumplimiento de Resguardos
Todas las Emisiones de Bonos y Bonos Subordinados de Banco Fassil tienen los siguientes compromisos financieros:

Compromiso Financiero Limite Mar-23 Dic-22 Sep-22 Jun-22 Mar-22 Dic-21
g;’;ft':'ﬁ?te de Adecuacién de =11% 11,82% 11,00% 11,01% 11,01% 11,10% 11,13%
Indicador de Liquidez # > 40%* 18,67% 42,03% 45,53% 39,11% 39,48% 44,93%
Indicador de Cobertura 3 >100% 216,76% 552,50% 733,65% 873,57% 855,79 % 974,98%

" El CAP se define como: Patrimonio Neto / Total Activo ponderado

2/ El indicador de liquidez se define como: [ Disponibilidades + Inversiones Temporarias] / [Obligaciones con el publico a la vista + obligaciones con publico cuentas de ahorro]

3/ El indicador de cobertura se define como: [Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no
identificadas + Prevision Genérica Ciclica + Otras Previsiones correspondientes| / [Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera
Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion]

4/ Para diciembre de 2022 y marzo de 2023 el Indicador de Liquidez debe ser igual o mayor a 40% y desde junio de 2023 en adelante, sera de 45%.

Fuente: Banco Fassil/ Elaboracién: Moody’s Local.

Anexo Il

Informacion utilizada para la calificacion

» Metodologia de Calificacion de Riesgos de Emisores Financieros e Instrumentos Emitidos por éstos - Bolivia.

» Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022.

» Estados Financieros Consolidados Auditados del Conglomerado Financiero al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021.

» Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados del Conglomerado Financiero al 30 de septiembre de 2021y 2022.
» Estados Financieros Individuales Auditados de la Sociedad Controladora al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022.

» Memoria Anual correspondiente a los ejercicios 2019, 2020 y 2021.

» Boletines del Regulador.

Anexo IV

Riesgo de Contagio

Relacionado a situaciones en que las Entidades Financieras Integrantes del Grupo (EFIG) del Grupo Financiero afecte a los otros entidades
del Grupo Financiero, principalmente en aspectos de liquidez y solvencia. Al respecto, a fin de identificar y monitorear dicho riesgo cada
entidad del Grupo Financiero cuenta con indicadores de solvencia, liquidez y rentabilidad que son monitoreados periédicamente.

Riesgo de Transparencia

Se define al riesgo de transparencia como el que surge por la incapacidad de evaluar completamente el impacto potencial de cualquier
transaccion llevada a cabo por alguna de las EIFG del Grupo Financiero. Para mitigar dicho riesgo se han dispuesto politicas tales como:
i) divulgacion a los responsables de la administracion y direccion de las empresas del Grupo Financiero de los informes de auditorias
internas y externas relacionados con el Grupo Financiero; ii) comunicacion a nivel gerencial de hechos relevantes relacionados con:
transacciones que puedan afectar significativamente el balance de uno u otro miembro del Grupo Financiero y la posicion financiera en
su conjunto, cambios en el personal ejecutivo, personal clave, hechos relevantes o sujetos obligados.

Riesgo de Autonomia

El riesgo de autonomia surge a raiz que el Directorio y la planta Ejecutiva de una de las EIFG sea incapaz de cumplir con sus
responsabilidades y obligaciones con los depositantes, acreedores, prestatarios y las autoridades supervisoras como resultado de una
influencia indebida de los miembros del Grupo Financiero o de la Sociedad Controladora. Para mitigar dicho riesgo se establece que: i)
el Directorio debe estar integrado por personas con capacidad y experiencia profesional relevante al sector, asi como altos valores éticos;
i) las auditorfas externas e internas realicen una evaluacion independiente de los aspectos financieros y sobre la efectividad de los
procesos de control, cumplimiento y administracion de riesgos.
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Riesgo de Reputacion

El riesgo de reputacion se ha definido como la posibilidad de pérdidas por la disminucién de la confianza en la integridad de las EIFG y/o
de la Sociedad Controladora cuando el buen nombre de una o varias haya sido afectado y tenga efectos adversos en ingresos, operaciones
o clientela, o requiera litigios u otras medidas de defensa costosas. Para mitigar dicho riesgo se dispone de cédigos de conducta, politicas
y procedimientos y capacitaciones en gestion de riesgos.

El Manual de Procedimiento para la Gestion Integral de Riesgos Santa Cruz FG Sociedad Controladora sefiala que la Gerencia de Riesgos
es quien recibe los informes periodicos de cada una de las entidades, encargandose de analizar los niveles de exposicion a los diferentes
riesgos y el cumplimiento de los limites establecidos a fin de comunicar los aspectos relevantes tanto de forma interna como a la ASFI.

Al respecto, se ha evidenciado el monitoreo mensual a los riesgos mencionados por parte de la Gerencia de Riesgos de Santa Cruz FG
Sociedad Controladora, asi como la elaboracion del Informe Anual sobre la Gestién Integral de Riesgos de Grupo, que enmarca ademas
a los riesgos inherentes de cada entidad (liquidez, mercado, operativo, contraparte, etc.). Del mismo modo, se verificd que en opinion
del Auditor Externo los Estados Financieros Consolidados de Santa Cruz FG Sociedad Controladora S.A. al 31 de diciembre de 2022
presentan de forma razonable los aspectos materiales, la situacion financiera y los resultados consolidados de las operaciones y flujos
consolidados de efectivo de Santa Cruz FG Sociedad Controladora S.A.

Anexo V
Descripcion de los analisis llevados a cabo

Emisores Financieros e Instrumentos Emitidos por éstos

La calificacién de Emisores Financieros y de los instrumentos emitidos por estos consta de dos etapas: el andlisis previo y los
procedimientos normales de calificacion. EL andlisis previo consiste en verificar si el emisor presenta informacion representativa y
suficiente para los ultimos cuatro ejercicios anuales. Si asi ocurriese, se aplicaran al Emisor los procedimientos normales de calificacion.
En caso contrario, se asignara la categoria E; no obstante, dependiendo del tipo y la calidad de la garantia que pueda contemplar la
estructura del titulo, la categoria E podria ser modificada.

El procedimiento de calificacién del Emisor se compone de tres secciones: (i) analisis cuantitativo de la solvencia y liquidez del Emisor en
base a los datos fundamentales de sus estados financieros; (ii) analisis cuantitativo y comparativo de diversos indicadores de rentabilidad,
eficiencia operativa y administracién de cartera; v, (iii) andlisis cualitativo de la calidad de gestion en base a parametros especificos
aplicables por igual a todas las instituciones calificadas y en base a comparaciones entre las diversas instituciones que componen la
industria. La logica de la metodologia aplicada es asignar una calificacion inicial considerando el punto (i) antes mencionado, el mismo
que se va a ajustando a lo largo del analisis al ir ahadiendo el resto de los factores considerados en las secciones (ii) y (iii) arriba descritas.
En la parte final, la calificacién preliminar del Emisor puede ser sujeta a modificacion a través de consideraciones adicionales, esto es
toda aquella informacién cuantitativa y/o cualitativa relevante que no haya sido cubierta por la metodologia.

Una vez obtenida la calificacién del Emisor, se procede a calificar el (los) titulo(s) de deuda por emitir por parte del Emisor, para lo cual
seincorporan a la evaluacion las caracteristicas del titulo, analizandose las garantias y/o resguardos financieros (compromisos financieros)
con los que cuenta el titulo, obteniéndose asi la calificacién final del titulo.

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado Valor o realizar
una inversion, ni un aval o garantia de una inversion, emisién o su emisor; sino la opinién de un especialista privado respecto a la capacidad
de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de
decisiones de inversion. La presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
calificadora.

La calificacion de riesgo puede estar sujeta a la actualizacidn en cualquier momento y a criterio del Comité de Calificacién. Moody's Local
comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables,
por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la regulacion vigente
aplicable.
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