
Calificación de Riesgo
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IDEPRO Desarrollo Empresarial, es una Institución
Financiera de Desarrollo (IFD), sin fines de lucro, fundada
en 1991, que otorga financiamiento a pequeños
productores, micro y pequeñas empresas del ámbito rural y
urbano. Se encuentra regulada y supervisada por la
Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero ASFI
desde el mes de noviembre de 2016. La entidad se
encuentra afiliada a FINRURAL que agrupa a las
Instituciones Financieras de Desarrollo en Bolivia. IDEPRO
IFD tiene su oficina matriz en la ciudad de La Paz, contando
con operaciones en la totalidad de los 9 departamentos del
país, a través de una red de 8 sucursales a nivel nacional. A
dic-23, la Institución cuenta con 21.916 prestatarios,
registrando una cartera bruta de créditos de USD 72,88
millones y un monto total de depósitos de USD 1,98
millones.La entidad oferta productos de crédito y entre sus
servicios contempla pagos, microseguros y captaciones del
público, debido a la obtención de licencia por parte del
Regulador (ASFI).
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Cartera reprogramada
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Corresponde a Emisores que cuentan con una 
suficiente calidad de crédito y el riesgo de 

incumplimiento tiene una variabilidad considerable 
ante posibles cambios en las circunstancias o 

condiciones económicas.
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Calificación de Riesgo

El Directorio ejerce buenas prácticas de supervisión de operaciones y gestión estratégica. La
entidad en encuentra en un proceso de fusión por absorción con Sembrar Sartawi IFD, por lo que
se espera un importante crecimiento y expansión. El equipo gerencial se mantiene en proceso de
consolidación ante cambios y rotaciones recientes. La administración integral de riesgos es
adecuada, sus mecanismos de control le permiten llevar sus funciones de manera más eficiente. El
posicionamiento de mercado de la entidad es adecuado y presentará un crecimiento atribuible al
proceso de absorción, refleja buenos índices de crecimiento a dic-23 y avances importantes
respecto a su estrategia de captaciones a través de servicios digitales.

Análisis financiero

Gobernabilidad y 
administración de 
riesgos

La institución presenta adecuados niveles de solvencia patrimonial. El capital regulatorio se
encuentra compuesto principalmente por capital primario. El coeficiente de adecuación patrimonial
es adecuado, cumple con el requerimiento normativo y registra un ligero decrecimiento en el último
trimestre de 2023. La estrategia de capitalización se basa en la reinversión de las utilidades,
aportes propios y la posibilidad de contratar deuda subordinada. Se esperan cambios en la
estructura de capital una vez que el proceso de fusión por absorción se materialice.

Fundamento y principales áreas de análisis

Suficiencia 
patrimonial

La entidad cerró la gestión 2023 con resultados adecuados. Los indicadores de rentabilidad de
IDEPRO IFD entidad al cierre del cuarto trimestre de 2023 muestran niveles positivos (ROA: 0,2%
y ROE: 2,5), sin embargo, continúan por debajo del benchmark del sector. El rendimiento de la
cartera presenta un crecimiento respecto al cierre de la gestión 2022. A dic-23, la tasa de gastos
financieros presenta un ligero incremento respecto a dic-22, mientras que la tasa de gastos de
previsión se contrajeron respecto a la gestión anterior. La eficiencia operacional se mantiene en
niveles moderados. La tasa de gastos operativos presenta un crecimiento respecto al último
trimestre y al cierre de la gestión anterior, sin embargo, se mantiene por debajo del promedio del
sector. Los indicadores de calidad de cartera muestran un incremento del nivel de cartera en mora
de la entidad, que presenta una tendencia creciente en la gestión 2023 y se sitúa en 2,8% a dic-23
cifra superior a los 1,5% registrados en dic-22, superando el promedio del sector. La cartera
reprogramada presenta una reducción respecto al último trimestre y al cierre de la gestión 2022. La
entidad presenta un importante crecimiento de cartera a lo largo de la gestión 2023, (11,8% en el
periodo ene-dic 2023). La cobertura de la cartera en mora es adecuada, sin embargo presenta una
importante reducción interanual. La entidad presenta indicadores de rotación de personal que se
encuentran muy por encima del promedio del sector. IDEPRO IFD ha continuado con su programa
de captaciones, mismos que se acercan a los dos millones de dólares a dic-23 y representan un
importante crecimiento en el periodo de análisis. Se evidencia una mayor presión respecto a los
niveles de liquidez de la entidad, que presentan una reducción en el último trimestre de 2023
atribuibles a la adquisición de cartera y el pago de responsabilidades financieras, la exposición a
los riesgos de mercado es moderada. 

Perspectiva La tendencia es estable, considerando el análisis expuesto, no se prevén posibles variaciones de
calificaciones en el corto plazo. 
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 1.431 

 -   

 -   

 2.010 

 20.878 

 2.633 

 741 

 833 

 Dic21 

 70.830 

 4.211 

 9.872 

 440 

 -   

 0 

 8.304 

Previsiones

 -   

 91.294 

 -    512 

 6.427 

 -   

Utilidades/pérdidas del período

Utilidades/pérdidas acumuladas

 8.826 

 170 Resultados acumulados

Total pasivo

 -   

 -   Aportes no capitalizados

Ajustes al patrimonio

Total patrimonio

 -   

 -   

 (371)

 128 

 -   

 1.267 

Bienes realizables

 483 

 19.848 

 1.501 

 481 

 204 

   Cartera en mora

 67.055 

 73.878 

 99.727 

Valores en circulación

Pasivo

 340 

Depósitos restringidos

Previsiones para la cartera

 1.330 

 -   

 -   

 0 

 1.639 

 122 

 612 

Obligaciones con instituciones fiscales  -   

 49.258 

 -   

 20.975 

 82.867 

 7  -   

 16.473 

Total activo

 -    -   

 -   

 194 

 -   

 -   

 53.610  75.624 

 Sep23  Jun23 

 68.377  71.555 Cartera de créditos

 Dic23 

Balance general (miles, USD)
 Dic22 

 2.049 

Productos devengados por cobrar 
cartera

 5.766  5.209 

 6.483  8.114  10.945  6.715 

Cartera bruta  49.698  65.167  67.616  69.134  72.880 

 70.174 

Inversiones temporarias

 -   

 (52)

 61 

 1.438 

 (2.333)

 352  404 

 993 

Bienes de uso

 4.755 

 64.174 

Anexo 1 - Balance General

 -   

Activo

 3.653  4.595 

Obligaciones con empresas con part. 
estatal

 (1.854)

 421 

 65.977 

 -   

 108.519 

 8.163  8.482 

 -   

 22 

 635,5 

 1.987,0 

 0 

 758  845 

 106.029 

 789 

Inversiones permanentes

Dep. a la vista y cuentas de ahorros

 106.042 

 66.219 

Obligaciones con el público

 404 

 100 

 17.659 

 401 

 8  -   

 10 

Obligaciones subordinadas

 97.216 

 19.601  19.781 

Otras cuentas por pagar

Obligaciones con bancos y entidades de 
financ.

 523 

Otros activos

 2.079 

 -   

Cuentas por cobrar

 (2.004)

   Cartera vigente

 4.818 

Disponibilidades

 4.749 

 (1.999)

Depósitos a plazo  -   

 155  167 

 7 

 22.158 

 -   

 852 

 408 

 (2.260)

 1.591  1.075 

 8.304 

 99.718 

Reservas

 97.249 

Capital social

 64  128  128  -   

 170  191 

 191 

 319 

 8.111  8.432 

 74.756 

 -   

Cargos devengados por pagar depósitos  1 

 8.047 

 178  178 

 321 

 -   

 21 

 1.485 

Patrimonio

 8.780  8.801 

 -   

 72.396 

 217 

 217 

 -   

 -   

 1.447 

 11.348 

 75.559 

 1.665 

 321 

 76.489 

 1.543 
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 (140)

 209 

Gastos de administración

 (723)

 12  5 

Dic21

 -   

 (926)

Ingresos/gastos extraordinarios

 (69)

 (239)

 (3.173)

 (368)

Costo de bienes realizables

 (625)

Servicios contratados

 10 

Seguros

 2 

 -   

 169 

 (2.004)

 (20)

Castigo de productos financieros

Pérdidas por inversiones temp.

 (134)

 (55)

 (586)  (1.016)

 -   

 5.543 

 (687)

 (114)

 (32)

 (756)

 118 

 (409)

 (135)

 (134)

 209 

Resultado antes de impuestos

Ajuste contable por inflación  -   

 176 

 -   

Pérdidas y previsiones diversas

Pérdidas por disponibilidad

 -   

 8.379 

 (184)

 (87)

 0 

Pérd. por inversiones perm. fin.

 (5.917)

 239 

Resultado de operación neto  430 

 (45)

Operaciones de cambio y arbitraje

 241 

Dic22

 840 

 (33)

Anexo 2 - Estado de Resultados

 348 

 2 

 613 

 (8.260)

 (300)

Jun23

 (556)

Servicios  556  407 

 7 

 472  317 

 148 

 123  37 

 12.507 

 10.339 

Otros ingresos operativos

Ingresos por bienes realizables 

 (20)

 7.480 

 (982)

 -   

 -   Abonos por dif. de cambio

Ingresos/gastos gest. anteriores

 159 

 (0)

 261 

 741 

 (59)

 -   

 11.035 

Inversiones perm. no financieras

 (41)

 -   

 (3.047)

Cartera de créditos

Ingresos operativos diversos

Resultado de operación bruto

Dic23

 (75)

 15.168 

 (0)  -   

 13 

 -   

 (136)

 (249)  (158)

 (3.610)

 45 

 37 

 (191)

 (3.644)Obligaciones financieras

 -   

 (99)

Otros gastos financieros

 3 

 0 

Recupe. de activos fin. castigados  457 

 (28)

 (551)

Ganancia/pérdida del ejercicio

 8.061 

Otros gastos operativos  (213)

Mantenimiento y reparaciones  (54)

Previsiones

 (298)

 -   

 -   Otros ingresos financieros

 -   

 -   

 78 

 7.336 

 168 

 57 

 7.893 

Sep23

 216 

Gastos financieros  (3.818)

 (839)

 (488)

 (970)

 (86)

 -   

 (222)

 (5.385)

Comisiones por servicios

 99  105 

 (944)

 165 

 7.201 

 (64)

 8.046  4.900 

 12.291 

 -   

 (32)

 (590)

Inversiones perm. no financieras

 (4.462)  (2.435)

Gastos de personal

 (4.730)  (6.224)

Gastos operativos diversos

 (48)

 (1.308)

 (35)

 (2.739)

 15 

 (128)

 (342)

 -   

Resultado financiero bruto

Valores en circulación 

 (2.514)

Obligaciones con el público  -   

 11.298 Ingresos financieros

 (1)

 -   

 (407)  (543)

 (675)

 5.014 

 -   

 373  549 

 148 

Estado de resultados (miles, USD)

Inversiones permanentes financieras

 (1.385)

 15.513 

 -    -   

 (1.825)

 (5.175)

 30 

 (71)

 78 

 101 

Disponib. e inversiones temp.

 14 

 5  5 

 -   

 10.234 

 (3.859)

 (49)

 (3.800)

 -   

 (87)

 (385)

 (58)

 -   

 (490)

 -   

 (34)

 9 

 (47)

 7 

 (732)

 (47) (55)

 -   

 (1.627) (2.041)

 -   

 -   

 (611)

 -   

 (471)

 4.811  7.550 

 475 

 (260)

 (228)

 (77)

 -   

 (378)

 (511)

 (161)

 -   

Pérd. partidas pend. de imputac.

Impuestos

 457 

Deprec. y desv. de bienes de uso

Comunicaciones y traslados

Amort. cargos dif. y activos intang.

 169  348 

 (49)

 239 

 (30)

Otros ingresos operativos

 (863)

 (73)

 (112)

 (350)

 5 

 -   

 2 

 -   

 (1.078)

 118 

 1 

 (4.095)  (2.496)

 176  463 

Resultado despues de ajuste por dif. de 
cambio y mant. de valor

 -   

 (0)

 464  502 

 191 

 25 

 -   

 (371)

 170 

 170 

Impuesto sobre las utilidades  (146)

 319 

Otros gastos de administración

 461 

 159 

 31 Cargos por dif. de cambio

 -   

 217 

 -   

 2 

 (181)

 13 

 217 

 191 

 11 

 0  1 

 321 

 -   

 -   
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2,2%

5,7%

13,9%

51,6%

83,5%

4,5%

Otros gastos y pérdidas (sobre activo)

3,3%

Otros ingresos oper. (sobre activo)

1,3%

0,0%

Gastos de previsón (sobre activo)

10,2%

0,9%

Gastos operativos (sobre activo)

ROE

Resultado de oper. neto / Patrimonio

65,9%

102,5%

4,0%

Otros ingresos (sobre cartera bruta)

21,4%

Otros ingresos fin. (sobre activo)

Resultado de oper. neto / Ingr. de oper.

8,9%

2,7%

Eficiencia operativa

Otros gastos y pérdidas (sobre cartera)

91,1%

1,0%

Activos improductivos / Activo

Cartera de créditos / Activo

13,9%

0,0%

10,6%

5,5%

1,8%

0,0%

4,7%

5,5%

0,0%

0,4%

22,2%

4,5%

13,5%

5,6%

7,0%

7,7%

5,4%

11,0%

6,8%

13,3%

Gastos financieros (sobre activo)

5,5%

Rend. de cartera (sobre activo)

Otros ingresos fin. (sobre cartera)

0,0%

Otros ingresos (sobre activo)

Gastos operativos (sobre cartera)

0,0%

4,9%

1,9%

4,8%

66,2%

4,6%

4,8%

7,5%

0,2%

0,5%

12,2%

92,2% 91,4%

5,0%

0,4%

0,2%

0,8%

Activos productivos / Activo

Márgen neto de intereses

Resultado de oper. neto / Activo

Rend. de cartera (sobre cartera)

Gastos fin. (sobre pasivos con costo)

Gastos financieros (sobre cartera)

Gastos de previsión (sobre cartera)

104,9%

0,3%

0,0%

11,1%

101,3%

3,1%

0,0%

7,6%7,6% 8,9%

7,8%

8,7%

1,3%

7,8%

0,9%

103,6%

5,4%

0,5%

13,0%

71,3%

5,5%

11,4%

85,2%

22,3%

3,7%

ROE, antes de impuestos

0,5%

Rentabilidad

1,4%Otros ingresos oper. (sobre cartera)

Autosuficiencia operativa

Ingresos de cartera / Ingresos de oper. 91,9%

103,2%

92,1%

7,9%

68,6%

17,6%

0,3%

1,3%

0,3%

14,7%

3,5%

10,9%

22,0%

2,5%

9,8%

7,7%

87,0%

5,8%

88,6%

81,3%

160

Gastos admin. / Gastos operativos

Gastos administrativos (sobre cartera)

71

Product. del personal (créditos)

Product. de asesores (créditos)

73 81

3,9%

272.664

81

64,4%

374

4,0%

2,9%

7,5%

693.263

205

662.633

205

Gastos de personal (sobre activo)

Gastos oper. / Resultado financiero bruto

Gastos de personal (sobre cartera)

73

Costo por cliente activo (USD)

98,6%

2,7%

64,2%

Product. del personal (cartera, USD)

2.020

397

Gastos administrativos (sobre activo)

Gastos de personal / Gastos operativos

Gastos oper. / Ingresos de oper.

78

374

35,8% 35,6%

Product. del personal (depósitos, USD) 0

53,4%

Costo por crédito activo (USD)

197

0,0%

0,0%

Grado de absorción

381

79,1%

47,7%

0,0%

197

7,1%

2,5%

Product. del personal (clientes)

Product. de asesores (cartera, USD)

Product. del personal (prestatarios)

247.251

Product. de asesores (prestatarios)

381

162

410

91,7%

Costo por prestatario activo (USD)

0,7%

93,0%

0,4%

ROA

 Dic22 

0,3% 0,2%

 Dic21 

0,4% 0,2%0,5%

92,3%

 Tendencia 

5,8%

 Sep23 

Anexo 3 - Indicadores

ROA, antes de impuestos

64,7%

0,5%0,7%

6,1%

 Dic23 

2,7% 2,5%

68

0,4%

2,4%

0,5%

 Jun23 

0,4%

93,1%

157

95,1%

68

67

4,7%

388

1,5%

540.932

3,6%

4,9%

0,0%

3,3%

38,6%

402

93,8%

58,5%

50,8%

442

67

4,7%

164

55,5%

2,9%

89,0%

7,8%

0,0%

0,0%

4,9%

3,1%

61,0%

39,0%

7,1%

41,5%

418

0,0%

2,1%

0,5%

5,5%

406

442

1,9%

97,5%

0,0%

5,2%

397 406

68

223.896

7,6%

4,8%

4,9%

455

519.805

157

509.649

66

162

12,1%

0,0%

61,4%

2,1%

2.454

66

0,0%

0,0% 0,0%

3,7%

217.403

3.984

66

12,5%

0,2%

3,9%

2,5%

1,6%

5.949

66

218.203

7,8%

0,3%
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201,3%

Cartera reprogramada en mora 4,4%

1,0%

0,7%

15,6%

112,3%

0,9%

7,7%

95,5%

16,0%

1,5%

Cartera en mora mayor deudor

Tasa de cartera castigada

Recup. de activos castigados / Cartera 
bruta

21,5%

8,0%

Cartera reprogramada

Cartera en mora

Total Previsiones / Cartera en mora

Cartera en mora 25 mayores deudores

Cartera en mora 10 mayores deudores

0,2%1,2%

93,5%

14,3%

11,9%

2,6%

1,1%

Capital prim. /  Capital regul.

 Jun23 

50 mayores depositantes / Patrimonio 0,0%

Estructura del pasivo

25 mayores depositantes / Patrimonio

14,2%

1082,7%

8,5%

0,0%

14,2%

100,0%

89,4%

921,6% 1107,7%

99,8%

0,8%

1207,7%

84,8%

0 26

11,6%

5,7%

78,6%

6,5%

11,7%

7,6%

Patrimonio / Activo

Activo / Patrimonio

12,2%

5,7%

Saldo prom. de dep. por cliente (USD)

4,8% 3,5%

50 mayores depositantes / Depósitos

11,4%

9,8%

0,5%

nd

100 mayores depositantes / Depósitos

25 mayores depositantes / Depósitos

37

3.291

2,1%

1,4%

8,3%

1021,6%

Razón deuda-capital

1182,7%

nd

99,8%nd

0,0%

Cartera vigente

16,3%

Calidad de cartera

Saldo prom. de cartera por prestatario 
(USD)

12,8%

Mayor deudor / Patrimonio

0,2%

0,0%

25 mayores deudores / Cartera bruta

Liquidez

9,1%

0,1%

3.381

Saldo prom. de cartera por crédito (USD)

5,7%

Disponibilidades / Activo

Dispon. e inv. temp / Activo

25 mayores deudores / Patrimonio

10 mayores deudores / Cartera bruta

10 mayores deudores / Patrimonio

Mayor deudor / Cartera bruta

Capital prim. / Activo computable

Obligaciones con el público / Pasivo

 Dic22 

100 mayores depositantes / Patrimonio

Estructura de cartera

Coeficiente de adecuación patrimonial 
(CAP)

Solvencia

89,4%

 Dic23 

92,3%

1133,1%

6,6%

12,6%

8,3% 8,1%

1233,1%

89,5%

12,0%

1101,4%

 Sep23 

8,3%

 Tendencia 

12,3%

8,3%

47,2% 40,0%

53,5%

13,5%

6,3%

12,7%

11,3%

60

29,3%

1,6%

9,0%7,2%

0,2%

37,6%

27,4%29,5%

9,0%8,8%

6,8%

6,6%

99,8%

2,1%

99,1% 98,5%

24,7% 19,6%

27,1%10,6%

0,5%

97,6%

0,5%

17,7%

1,1%

15,9%

3,2%

28,6%

0,4%

23,9%

421,4%

0,2%

12,3%

3.367 3.381

3.384

1,3%

3.367

0,2%

3,0%

0,4%

15,3%

19,5%

27,8%

3.252

2,4%

16,2%

1,1%

5,4%

1,3%

57,9%

16,7%

1201,4%

11,0%

 Dic21 

1,4%

3.213

3.213 3.252

2,8%

1,3%

35,8%

97,8%

97,0%

2,1%

1,1%

1,1%

137,9%

1,1%

8,6%

1,4%

97,2%

10,7%

6,9%

2,0%

91

10,1%

17,1%

2,1%

0,3%
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Calificación de Riesgo

-23,3%

262,0%

Crecimiento prestatarios activos 30,6%

9,0%

Crecimiento patrimonio

30,5%

Crecimiento activos líquidos

Crecimiento cartera bruta

Crecimiento activo

Crecimiento disponibilidades

Crecimiento

32,1%

33,4%

24,9%

125,7%

Crecimiento capital regulatorio

9,5% -7,4%

Crecimiento pasivo

2,8%

4,1%

Crecimiento clientes activos

Crecimiento previsiones de cartera

13,4%

122,1%Crecimiento monto cartera en mora

 Tendencia 

2,2%

14,0%

24,7%

311,5%

4,7%

32,1%

16,6%

17,8%

4,0%

Crecimiento obligaciones con el público

219,5%

155,2%

 Dic22 

20,3%

nd nd

3,6%

nd nd

0,3%

106,4%

13,5%

 Dic21  Jun23  Sep23 

77,1%

-34,3%

22,1%

11,8%

6,5%

31,1%

91,7%

7,8%

18,7%

4,9%

24,1%

6,3%

24,7%

-20,6%

16,3%

-1,8%

10,3%

18,8%

9,3%

 Dic23 

28,0%

16,0%

11,3% 10,7%

5,9%

15,5%

14,8%

Crecimiento personal

Crecimiento créditos activos

39,7%

18,2%17,8%

* Para indicadores que incluyen cuentas del Estado de Resultados, el numerador considera datos anuales (ej. para el período 
jul20-jun21, el numerador se calcula como ene21-jun21 más ene20-dic20 menos ene20-jun20), mientras que el denominador 
considera un promedio anual (ej. para el promedio anual del período jul20-jun21, se toma el promedio de jun20 y jun21).

8,6%

16,0%

16,3%30,6%

37,7%18,9%
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Calificación de Riesgo

ROA

Cartera bruta / (Depósitos a la vista + Obligaciones con el público)

ROA, antes de impuestos

Gastos de previsión / Cartera bruta promedio

Gastos operativos (sobre activo)

Gastos financieros (sobre activo)

Gastos de administración / Resultado de operación después de incobrables

Resultado neto de la gestión / Activo promedio

Costo por prestatario activo

Costo por cliente activo

Gastos administrativos (sobre cartera)

Ingresos de cartera / Cartera bruta promedio

Gastos operativos / Número de clientes activos promedio

Número de prestatarios activos / Número de empleados

Costo por crédito activo

Grado de absorción

(Otros gastos operativos + Gastos de administración) / Activo promedio

Otros ingresos fin. (sobre cartera)

Otros gastos y pérdidas / Cartera bruta promedio

ROE, antes de impuestos

Gastos operativos / Número de prestatarios activos promedio

(Otros gastos operativos + Gastos administrativos) / Cartera bruta promedio

Otros ingresos financieros / Cartera bruta promedio

Ingresos de cartera / Activo promedio

Otros ingresos financieros / Activo promedio

Gastos de personal / Activo promedio

Otros ingresos fin. (sobre activo)

Otros ingresos oper. (sobre cartera)

Resultado financiero bruto / Activos generadores de intereses promedio

Gastos financieros (sobre cartera)

ROE

Resultado antes de impuestos / Patrimonio promedio

Indicador

Margen neto de intereses

Gastos financieros / Pasivos de financiamiento promedio

Gastos de provisón (sobre activo) Gastos de previsión / Activo promedio

Intermediación financiera

Rend. de cartera (sobre cartera)

Rend. de cartera (sobre activo)

Product. del personal (prestatarios)

Gastos operativos / Número de créditos activos promedio

Gastos financieros / Activo promedio

Gastos de previsión (sobre cartera)

Gastos administrativos (sobre activo)

Resultado antes de impuestos / Activo promedio

Resultado neto de la gestión / Patrimonio promedio

Anexo 4 - Definiciones

Fórmula

Gastos financieros / Cartera bruta promedio

Otros ingresos (sobre cartera bruta)

Gastos fin. (sobre pasivos con costo)

Otros ingresos oper. (sobre activo)

Otros gastos y pérdidas (sobre cartera)

Gastos operativos (sobre cartera) (Otros gastos operativos + Gastos de administración) / Cartera bruta promedio

Autosuficiencia operativa
(Ingresos financieros + Otros ingresos operativos + Recuperaciones de activos 
financieros castigados) / (Gastos financieros + Otros gastos operativos + Gastos 
de Administración + Gastos de Provisión)

Otros ingresos (sobre activo) Otros ingresos financieros / Activo promedio

Otros gastos y pérdidas (sobre activo) Otros gastos y pérdidas / Activo promedio

Gastos de personal (sobre cartera) Gastos de personal / Cartera bruta promedio

Gastos de personal (sobre activo)

Otros ingresos financieros / Cartera bruta promedio

Otros ingresos operativos / Cartera bruta promedio

(Otros gastos operativos + Gastos administrativos) / Activo promedio

Otros ingresos operativos / Activo promedio
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Calificación de Riesgo

Razón deuda-capital

(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / 50 mayores depositantes

Saldo promedio de depósito por cliente 
o socio activo

Cobertura 100 mayores depositantes

Cartera castigada en el período / Cartera bruta promedio

Product. de asesores (cartera)

Saldo prom. de cartera por crédito

Saldo prom. de cartera por prestatario

Tasa de cartera castigada

Cartera bruta / Número de préstamos activos

(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / 25 mayores depositantes

Número de créditos activos / Número de empleadosProduct. del personal (créditos)

Product. del personal (cartera)

Total de clientes / Número de empleados

Número de créditos activos / Número de asesores

Número de prestatarios activos / Número asesores

Depósitos totales / Número de empleados

Product. de asesores (prestatarios)

Product. de asesores (créditos)

Cobertura 50 mayores depositantes

Cartera bruta / Número de empleados

Cobertura 25 mayores depositantes

Cartera bruta / Número de asesores

Product. del personal (depósitos)

Product. del personal (clientes)

(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / 100 mayores depositantes

Obligaciones con el público / Clientes o socios activos

Pasivo total / Patrimonio total

Cartera bruta / Número de prestatarios activos 
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Calificación de Riesgo

BBB1
Corresponde a Emisores que cuentan con una suficiente calidad de crédito y 
el riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad considerable ante posibles 
cambios en las circunstancias o condiciones económicas.

BBB1

N-2

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de 
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, siendo 
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al 
que pertenece o en la economía.

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de 
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es 
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al 
que pertenece o en la economía.

Anexo 5 - Definición de las Calificaciones e Información Utilizada

Información empleada en el proceso de calificación

Calificaciones Definición

Deuda de largo plazo 
moneda local

BBB1

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de 
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es 
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al 
que pertenece o en la economía.

Deuda de corto plazo 
moneda extranjera

"La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado Valor o
realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor; sino la opinión de un especialista privado respecto
a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario
para la toma de decisiones de inversión." La información utilizada en la presente calificación es proporcionada por la institución
evaluada y complementada con información obtenida durante las reuniones con sus ejecutivos. El análisis se realiza en base a los
estados financieros auditados y otras fuentes oficiales. Sin embargo, MFR no garantiza la confiabilidad e integridad de la información,
considerando que no realiza controles de auditoría, por lo que no se hace responsable por algún error u omisión por el uso de dicha
información. La calificación constituye una opinión y no es recomendación para realizar inversiones en una determinada institución.

Emisor

Deuda de largo plazo 
moneda extranjera

- Resultados financieros y operativos

- Estados Financieros Auditados anuales correspondientes a los periodos de análisis.

Deuda de corto plazo 
moneda local

N-2

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de 
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, siendo 
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al 
que pertenece o en la economía.

- Información sectorial (publicaciones ASFI).

- Estados Financieros Internos trimestrales correspondientes a los periodos de análisis.

- Contexto

- Gobernabilidad y estrategia

- Organización y operaciones

- Estructura y calidad del activo

- Estructura y gestión financiera

- Documentos internos de la entidad (políticas, manuales, actas, informes y reportes).

- Requerimientos de información enviados a la entidad.

- Entrevistas al personal y ejecutivos de la entidad (oficina nacional, oficinas regionales y agencias).

Información empleada en el proceso de calificación

Copyright © 2024 MFR. Prohibida la reproducción sin permiso de MFR.




