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CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia

Aspectos y/o Instrumento Calificado PCR ASF|

Perspectiva

Bonos Gas & Electricidad Sociedad An6nima
Serie Monto (Bs) Plazo (d)
B 70.000.000 3.600 sAA- AA3 Estable

Calificacion  Equivalencia

Calificaciones Histéricas PCR ASFI

Perspectiva

Con informacién a:

30 de septiembre de 2023 sAA- AA3 Estable
30 de junio de 2023 sAA- AA3 Estable
31 de marzo de 2023 BAA- AA3 Estable
31 de diciembre de 2022 BAA- AA3 Estable

Significado de la Calificacion PCR
Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto pudiendo
variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en
la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion especifica de los
valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:
. Si el numeral 1 acomparfia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas
alto de la calificacion asignada.
. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio
de la calificacion asignada.
. Si el numeral 3 acomparfia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas
bajo de la calificacion asignada.
La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de
la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisiéon por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR

constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser
positiva, estable o negativa.
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Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador
tomara en cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios en la
administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y
sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia,
cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos,
cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores
externos e internos que afecten al emisor.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., en Sesion de Comité No. 013/2024 de 6 de marzo de 2024,
decidi6 mantener la Calificacion de sAA- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es AA3)
con perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos Gas & Electricidad Sociedad Andnima.
La calificacidn se sustenta en lo siguiente: G&E S.A. brinda soluciones energéticas a nivel nacional mediante
servicios de autogeneracion eléctrica a empresas industriales y comercializa gas natural vehicular. A diciembre
2023, la unidad de GNV impulsa al fortalecimiento del EBITDA que adicionada al rendimiento de inversiones y
otros ingresos no operativos, mejoran la rentabilidad y solvencia. El recambio de pasivos beneficia a la liquidez y
cobertura del servicio de deuda; no obstante, presenta un ligero incremento en la exposicion del patrimonio. La
presion en el corto plazo fue menor con efecto en un menor endeudamiento. La emision cuenta con mecanismos
de cobertura y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

e Actividades. G&E S.A. presta servicios de autogeneracion eléctrica en base a gas natural a Iltacamba
Cemento S.A. y Pil Andina S.A., mediante grupos electrégenos y bajo el modelo PPA? Asimismo,
comercializa gas natural comprimido de uso vehicular en estaciones de servicio en las ciudades de
Santa Cruz, Sucre y La Paz?, manteniendo el enfoque de brindar soluciones energéticas al mercado
nacional.

e Generacion de Ingresos. Entre 2018 y 2019 estos fueron en ascenso; no obstante, al cierre 2020 los
efectos de la pandemia limitaron las ventas en las estaciones de servicios. En periodos consecutivos,
los niveles recobraron la tendencia al alza. A diciembre 2023, los ingresos presentan crecimiento en
4,64%, respecto al cierre 2022, influenciados por la unidad de GNV que compone el 62,04% del total de
ventas.

e Rentabilidad. En los cierres 2018 a 2022, la rentabilidad fue favorecida por el comportamiento de las
ventas, a excepcion del 2021 donde influyeron otros ingresos. Al cierre 2023, la estructura de costos y
gastos es soportada por la comercializacion de GNV en las estaciones de servicio, que adicionada a los
rendimientos por inversiones y otros ingresos mejoran al ROA 'y ROE a 0,94% y 3,17%.

e Cobertura y Solvencia. Durante 2018 a 2022 la cobertura fue cercana a las dos veces con solvencia
variable. A diciembre 2023, mejora ligeramente la cobertura a 1,88 veces y la solvencia a 9,32 afios. En
tanto, el recambio de pasivos a largo plazo origina holgura del servicio de deuda a 2,58 veces.

e Liquidez y endeudamiento. Para el periodo 2018 a 2022, la empresa es capaz de cumplir con sus
obligaciones corrientes. A diciembre 2023, expanden la liquidez a 2,48 veces la nueva emision de bonos
que permitié concretar el recambio de pasivos financieros y la venta de estaciones de servicio. Por otra
parte, se observa ligero crecimiento de la exposicion del patrimonio a 2,37 veces.

e Resguardos. Para el puntual pago de los intereses y amortizacién de capital, se cuenta con un
mecanismo de acumulacion anticipada de fondos, que permitird acumular mensualmente los recursos
para el pago de los cupones semestrales. Asimismo, se cuenta con un fondo de liquidez y compromisos
financieros que a pesar de presentarse un poco ajustados son cumplidos a diciembre 2023.

e Proyecciones. En un escenario conservador la tasa compuesta de crecimiento de los ingresos alcanza
a 3,53% entre 2024 y 2033, dada la ampliacion de la planta de generacion eléctrica Yacuses e
incorporacion de energia solar®. En la gestion 2024 se registran desembolsos financieros* y posterior
amortizacion de obligaciones reflejando un bajo endeudamiento. La liquidez y cobertura del servicio de
deuda son optimas.

1 Acuerdo de compraventa de energia de un activo concreto y a un precio acordado a un productor.

2 En Junta General Extraordinaria de Accionistas de 28 de diciembre de 2023, se aprob¢ la venta de las dos estaciones de servicio de La Paz, las
cuales fueron efectivizadas en dicho mes.

% Instalacion que se realizara en la gestion 2024 en la planta de ITACAMBA y en el Matadero frigorifico San Ignacio de Velasco

4 Los desembolsos hacen referencia a la emision de pagarés privados, acciones preferentes (devolucién de acciones preferentes).
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Factores clave

Factores que podrian conducir a un aumento de la calificacion
e Generacion creciente de resultados y EBITDA.
e Mejora sostenida de los niveles de liquidez.

Factores que podrian conducir a una disminucién en la calificacion
e Restricciones en la distribucion de gas natural que limiten la comercializacién de gas natural vehicular
con afectacion a sus ingresos.
e Inadecuada operacion de las plantas de generacién eléctrica que afecte su actividad.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre 2018 — diciembre 2022 y Estados Financieros
intermedios a diciembre 2023.

o Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

e Estructura de costos y gastos.

Proyecciones durante la vigencia de la emision.

Informacion societaria.

Politicas comerciales y de inversion.

Informacion sobre la estructura de la emision

SRS

Analisis Realizado

1. Andlisis financiero: Interpretacion de los principales indicadores financieros con el fin de evaluar la calidad
crediticia de la entidad a fin de salvaguardar la buena calidad de la emisién y la proteccién de los intereses
de los inversionistas.

Analisis de las proyecciones

Evaluacion de los aspectos cualitativos de la empresa.

Analisis de los indicadores financieros de la empresa.

Estructura de la emision.

akrwd

Contexto Econémico

En los afios 2018-2022, la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento promedio de 1,48%°
con datos preliminares, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, sin embargo, hubo disminucién importante en el sector de petréleo crudo y gas natural. Por otro lado,
agricultura, silvicultura, caza y pesca tuvo el mayor crecimiento promedio de los ultimos cinco afios. El
crecimiento econdmico mostré cierta estabilidad en 2018, con una desaceleracion en 2019 por la reduccion de la
demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas, y la correspondiente caida en 2020 por el
suceso atipico que representd la pandemia de COVID-19, la cual generd un escenario de paralizacion en gran
parte de las actividades en el territorio nacional. Esto afecté en mayor medida a los sectores de extraccion y
comercializacion de minerales metédlicos y no metalicos, transporte y comunicaciones, construcciéon e industria
manufacturera, derivando en un PIB negativo de 8,74%. En 2021, se alcanz6 un crecimiento acumulado del PIB
de 6,11% por la recuperacion de diversos sectores econdémicos, con una recuperacion parcial de la economia en
su conjunto. Para la gestién 2022, el crecimiento fue de 3,61%, y conllevd una recuperacién completa a niveles
prepandemia.

A junio de 2023 (datos preliminares), el crecimiento del PIB fue de 2,21%, menor en comparacion a similar
periodo de 2022 (4,67%), por el efecto base que presentd la gestion 2022, al ser de recuperacion econémica.
Los sectores con mayor incidencia positiva sobre el crecimiento econémico a junio de 2023 fueron
establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios a las empresas, servicios de la
administracion publica y agricultura, silvicultura, caza y pesca. Por su parte, presentan un impacto negativo los
sectores de petréleo crudo y gas natural, servicios bancarios imputados y la industria manufacturera. El sector de
minerales metalicos y no metélicos muestra una incidencia practicamente nula.

5 Informacion obtenida del cuadro estadistico BOLIVIA: VARIACION ACUMULADA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS
CONSTANTES POR ACTIVIDAD ECONOMICA SEGUN TRIMESTRE, 1991 - 2023.
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A diciembre de 2023%, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron a USD 1.708,6 millones, nivel menor
en 54,99% respecto a diciembre de 2022 (USD 3.796,2 millones). Las Reservas Internacionales Brutas (USD
1.807,8 millones) se componen en un 86,64% de oro, divisas en un 9,17%, 2,26% DEG y 1,94% tramo de
reservas. Asimismo, se considera las obligaciones del Banco Central por USD 99,2 millones por convenio ALADI?
y otras operaciones financieras, que se deducen de las Reservas Internacionales Brutas para obtener las RIN. El
tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011, sin embargo, desde el primer trimestre de 2023 el
entorno es altamente desafiante, por la gran expectativa que existe para adquirir délares americanos, situacion
que da lugar a una limitada disponibilidad de la moneda.

La Deuda Interna del TGN, a octubre de 2023, mostré un saldo de Bs 137.015,3 millones, mayor en 27,50%
respecto a diciembre de 2022 (Bs 107.461,5 millones) y se encuentra compuesta principalmente por deuda con
el Banco Central de Bolivia (60,93%), a través de letras y bonos, seguida del sector privado (39,07%), por medio
del mercado financiero y el mecanismo de subasta, donde la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo
Plazo tiene una posicién significativa.

El sistema de intermediacion financiero, a septiembre 2023, expuso dinamismo; los depésitos disminuyeron en
4,16% respecto a similar periodo de 2022, compuestos mayormente por depositos a plazo fijo. La cartera de
créditos fue ligeramente menor en 0,02%, destinada principalmente a microcréditos (equivalente al 30,8% del
monto total de los créditos del sistema financiero). El indice de mora se ubic6 en 2,9%, exponiendo crecimiento
con relacién a septiembre 2022 (2,2%). El ratio de liquidez del sistema se situé cercano al 66,3% y el Coeficiente
de Adecuacién Patrimonial (CAP) alcanz6 a 13,6%, superior al minimo exigido por ley, demostrando liquidez y
solvencia adecuada. La inflacion para Bolivia a diciembre de 2023 fue de 2,12%.

Durante la dltima década, la deuda externa de Bolivia mostré un comportamiento creciente y sostenido, en linea
con las necesidades de financiamiento del Gobierno para las politicas de impulso a la demanda interna mediante
el gasto publico. La Deuda Externa a octubre 2023 alcanzé a USD 13.300,3 mayor a diciembre 2022 (USD
12.207,3 millones), principalmente compuesta por préstamos multilaterales con el 69,4% del total, seguido de
bonos con el 13,8% y deudas bilaterales con 16,3%. El indicador de deuda sobre PIB se mantiene por debajo del
limite referencial de 40%. Los margenes para el cumplimiento se vieron cada vez mas ajustados, en un contexto
de desaceleracion de la economia. El saldo de la Balanza Comercial® a octubre 2023 expuso un superavit de
USD 431,6 millones, donde las exportaciones fueron de USD 9.231,6 millones y las importaciones de USD
8.799,9 millones.

En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impact6 negativamente a la generacion de ingresos y utilidades,
asi como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y mayor desempleo. La politica
gubernamental estuvo orientada a la adquisicién de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia
y la disminucién de los precios de los commodities. Durante 2023, las tensiones derivadas del conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania mantuvieron relevancia en la direcciéon de la economia mundial y nacional. Asi también, el
pais enfrento la insostenibilidad de la deuda publica y la obtencion de mayor financiamiento externo, el cual se
encuentra deteriorado por disminucion de la calificacion de riesgo pais, afectando los niveles de liquidez. El
Banco Central recurrié a la comercializacion de DEG para solventar la demanda de divisas. La inflacion creciente
en la region y las medidas monetarias restrictivas por parte de los Bancos Centrales podrian tener un impacto en
la economia nacional, especialmente sobre las subvenciones a los alimentos, combustibles y el costo de
financiamiento externo. La politica monetaria del Banco Central mantuvo una orientaciébn expansiva, con
inyeccion de liquidez a través de préstamos internos en el sistema financiero.

De acuerdo con las perspectivas mundiales (WEO) del Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial
disminuiria a 3,0% en 2023 y 2,9% en 2024. Igualmente, la inflacion para economias emergentes sera de 8,5%
en 2023 y 7,8% en 2024. La proyeccion de crecimiento para Latinoamérica y el Caribe sera de 2,3% en 2023 y
2024. Con relacion a Bolivia, se espera un crecimiento del 1,8% para 2023 y 2024, asi como una inflacion
esperada de 3,6% en 2023 y 3,8% en 2024.

Contexto del Sistema

En Bolivia, la institucién encargada de las politicas del sector energético es el Ministerio de Hidrocarburos y
Energias y entre las entidades relacionadas con el sector de comercializacion de hidrocarburos bajo su tuicion,
se encuentran: Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos Corporacion (YPFB) y la Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH).

YPFB se encarga de toda la cadena productiva del petréleo, gas natural y productos derivados, incluida su
distribucion y comercializacion, mientras que la ANH es una entidad autdrquica que se encarga de la regulacion,
control, supervision y fiscalizaciéon de todas las actividades de la cadena hidrocarburifera. Esta entidad regula los
precios internos de venta de combustibles que estan subvencionados por el gobierno, mismos que se observan
en la siguiente tabla.

6 El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periodica
informacion en el &mbito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar
a la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro.

7 Asociacion Latinoamericana de Integracién. El convenio de créditos y pagos reciprocos involucra un mecanismo de compensacion, durante
periodos de cuatro meses, de los pagos derivados del comercio de los paises miembros.

8 Célculo efectuado mediante la diferencia entre exportaciones (excluyendo reexportaciones y efectos personales) e importaciones a valor FOB.
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Precios en el mercado interno de los productos regulados al consumidor final (En Bs)
Al 31 de diciembre de 2023

Gasolina Gasolina Super Etanol Diesel Oil GLP Gas Natural

Gasolina Premium

Especial+ Vehicular
Bs/L Bs/L Bs/L Bs/m3

Fuente: ANH / Elaboracion: PCR S.A.

Asimismo, la ANH otorga las licencias de funcionamiento a los operadores que comercializan combustibles
liquidos y gas natural. Segun datos disponibles a febrero 2024, la cantidad de operadores registrados en la ANH
para la comercializacién de gas natural vehicular en estaciones de servicio asciende a 318, de los cuales, el 45%
se encuentran el Santa Cruz, seguido por Cochabamba (33%) y La Paz (12%).

Gréafico No. 1

Operadores de comercializacion de GNV en estaciones
de servicio registrados en la Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH)
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Fuente: ANH / Elaboracion: PCR S.A.

Los volumenes comercializados de refinados muestran una tendencia levemente positiva en los uUltimos cinco
afos con excepcioén del afio 2020, como consecuencia de la pandemia y cuarenta rigida en el pais. Asimismo, se
observo una cantidad mayor de comercializacion de Diesel Oil y gasolina para automotores respecto al gas
licuado. En cuanto al volumen comercializado de Gas Natural, especificamente Gas Natural Vehicular (GNV),
mostré leve crecimiento entre 2018-2019 y una posterior disminucién en 2020. Sin embargo, en ambos casos
para el afio 2021 y 2022, las cifras se encuentran en recuperacion. A octubre 2023, los volimenes
comercializados en barriles corresponden a: 4,77 millones de gas licuado, 11,89 millones en gasolina automotriz
y 12,34 millones en diésel oil. Por su parte, el volumen comercializado de gas natural por red de distribucion se
mantiene en generadoras eléctricas, seguidas por red industrial y gas natural vehicular.

Gréfico No. 2 Grafico No. 3
Voliimen comercializado de refinados al mercado Volimen comercializado de Gas Natural por red de
interno por productoy en barriles distribucion en millones de metros ctibicos
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Fuente: INE / Elaboracién: PCR S.A. / Nota: (p) preliminar

En cuanto a la demanda de combustibles, el parque automotor también se concentra en el eje troncal del pais, al
afio 2022° Santa Cruz contd con 873.478 vehiculos, La Paz con 552.898 y Cochabamba con 522.575,
representando los tres departamentos, el 78,15% de la cantidad total. En cuanto al tipo de servicio, mas del 90%
del total de vehiculos en el pais son de uso particular.

9 Informacion disponible a la fecha de estudio.
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Gréfico No. 4 Gréafico No. 5

Parque Automotor seguin departamento Parque Automotor segtin tipo de servicio

3.000.000 3.000.000
2:493.753 2.493.753

2.226.662
2.500.000 5 2.013.400 2.109.117

1.910.12 2.500.000 2.226.662
2.000.000 1.711.005 1.800.354 L1019y 2013400 2.109.117
2.000.000 1.800.354 7
1.500.000 -000. 1.711.005
1.000.000 1.500.000
500.000 1.000.000
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 500.000
mmm Chuquisaca La Paz Cochabamba Oruro
Potosi Tarija N Santa Cruz N Beni 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmmm Pando (1)  =—=@=TOTAL Particular ~ mmmEE P(blico mmmm Oficial ==@==TOTAL

Fuente: INE / Elaboracién: PCR S.A. / Nota: (1) En el departamento de Pando se tiene una cantidad minima debido a una baja cantidad de
vehiculos registrados puesto que Cobija es zona franca comercial.

El pertenecer a sistemas de distribucion eléctricos aislados permite a G&E S.A. evitar elevadas barreras de
entrada al Sistema Integrado Nacional (tales como los restrictivos niveles de inversion en montaje de plantas de
generacion), y a su vez minimizar la incertidumbre asociada con intenciones del gobierno de controlar grandes
generadoras.

En lo referente al GNV, la empresa controla en Sucre el 70% del mercado. En Santa Cruz, el volumen de
comercializacién de gas en las estaciones de servicio alli instaladas obligé a la Sociedad a ampliar la capacidad
de sus compresores, la estratégica localizacion de los surtidores en ese departamento permite que las ventas de
este combustible practicamente dupliquen el promedio nacional de 6,000 m3/dia por estacion de servicio. El
indicador de conversién de motores a gasolina a motores a GNV experimentado en el Ultimo tiempo, refuerza
esta tendencia, de la misma forma la positiva percepcion del puablico objetivo con respecto al GNV, observandolo
como un combustible econémico, que genera un 60% de ahorro cuando se compara con el rendimiento obtenido
por vehiculos que operan a gasolina.

Resefa

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

G&E S.A. inicia operaciones de generacion eléctrica en 2001 con la implementacién de una Planta de
Generacion Eléctrica a gas natural para proveer energia a la planta cementera SOBOCE - El Puente, entre los
departamentos de Tarija y Chuquisaca. La primera Planta de Generacion Eléctrica (EL PUENTE) fue inaugurada
en marzo de 2001 con 1,6 MW de potencia instalada y ampliandose luego en dos etapas consecutivas, para
incrementar la potencia hasta 4.9 MW en agosto de 2006 y septiembre de 2008, posteriormente se suscribié una
adenda para la provision de energia hasta el 2025, existiendo la posibilidad de ampliacién tanto de potencia
como de plazo de vigencia del contrato.

Debido a la cercania de esta Planta con el Sistema Eléctrico Aislado Camargo se desarrollé6 un proyecto de
gasoducto entre las localidades de “El Puente” y “Camargo”. De esta manera Camargo, logra tener acceso a
energia eléctrica més limpia y barata, logrando un uso eficiente de los recursos e infraestructura existente en el
pais, generando un ahorro incremental para el presupuesto del Estado y dotando de condiciones para mejorar la
productividad y competitividad de la region. Esta Planta fue ejecutada con apoyo de la firma E+Co, enfocada al
desarrollo de proyectos limpios.

Ambas plantas fueron equipadas con grupos electrogenos espafioles GUASCOR, obteniéndose atractivos
resultados de desempefio, la continua capacitacion provista por el fabricante permitié garantizar la vida util de los
equipos, requisito al operar en zonas aisladas. La marca fue adquirida por Dresser Rand (americana) y ésta por
Siemens (alemana) posteriormente, empresas que han calificado a G&E S.A. como “Cliente Estratégico” en la
regién y quienes han logrado capacitar personal y generar mecanismos de financiacion que reflejan la confianza
entre ambas empresas.

La internacionalizacion de la empresa lleg6 a principios de la gestion 2009, G&E S.A. instala oficinas en la ciudad
de Lima, Peru, con el objeto de generar diversificacion geografica en las inversiones de GNV. En agosto de 2009
se adquieren las acciones de la empresa ASSA, propietaria de dos estaciones de GNV en Lima, proceso de
adquisicion que concluye en marzo de 2010, durante el 2011, se crea una nueva subsidiaria en Lima, orientada
al desarrollo del negocio de los gasoductos virtuales, firma que actualmente opera suministrando 500.000
M3/mes de GNC al pujante mercado avicola peruano. Adicionalmente, Portafolio G&E SAC cuenta con la
Estaciéon “Santa Rosa” de GNV y combustibles liquidos, cuya adquisicion representd una inversion de USD
2,2MM, permitiendo incrementar la generacién de EBITDA al momento de aportar con activos tangibles en los
balances de la empresa.
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En enero de 2005, G&E S.A. absorbe a la Compafiia Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), y como
producto de esta fusion empresarial, G&E S.A. incursiona en el negocio del gas natural comprimido para uso
vehicular (GNV), donde CNG S.A. fue pionera en la instalacion de estaciones de servicio de GNV desde julio
1993, habiendo logrado participacion en Sucre, La Paz y Santa Cruz. Asi, a principios de la gestién 2007, G&E
S.A. inicia la construccion de dos nuevas estaciones de servicio en la ciudad de Sucre ubicadas en lugares
estratégicos, entrando en funcionamiento en agosto de 2008, seguidas luego de otros nuevos desarrollos en las
estaciones Virgen de Cotoca, en 2008, Full energia en 2012 y La Guardia en 2014.

En fecha 10 de junio de 2013 en la ciudad de Santa Cruz, se firmé un contrato de Provision de Energia Eléctrica
con PIL ANDINA S.A., en el que se acuerda que Gas y Electricidad S.A. implementaria una Planta de
Generacion alimentada con gas natural, para abastecer de energia eléctrica a la Planta Industrializadora de
Leche ubicada en el Km. 27 de la carretera al Norte, en la localidad de Warnes, Santa Cruz. La potencia inicial
demandada por PIL ANDINA S.A. fue de 3.5 MW a partir del 01 de octubre de 2014, para luego incrementar la
demanda a 4.4 MW de potencia contratada a partir del mes de agosto 2015.

En el mes de diciembre 2014, Gas & Electricidad S.A. se adjudicé el Proyecto para la Ingenieria, Disefio,
Construccion, Montaje, Puesta en Marcha y O&M de la Planta de Generacién para la Planta Cementera de
ITACAMBA CEMENTO S.A. del grupo brasilero VOTORANTIM Cimentos, instalada en la localidad de Yacuses,
Santa Cruz, Bolivia. Esta Planta tiene una capacidad de 17.6 MW de potencia instalada con grupos
contenerizados e insonorizados. 12.65 MW forman parte de la potencia contratada, la misma entré en operacion
en el mes de agosto de 2016, consolidando a G&E como la principal empresa privada de generacion eléctrica en
el pais, y marcando al mismo tiempo su liderazgo en el negocio de la generacion distribuida.

Desde el afio 2017 la empresa ejecutd compras apalancadas de varias estaciones de GNV, acortando el periodo
de time-to-market que Ultimamente ha estado presentando retrasos importantes, principalmente debido a la
dificultad de acceso a la conexidn al servicio de distribucion de gas. En la gestion 2017 se adquirieron en Santa
Cruz las estaciones Doble Via, Espiritu Santo y G&E P3M, sumando asi 6 estaciones de GNV en operacién en
esa ciudad.

En octubre/18 se pone en marcha la nueva estacién Cotoca en Santa Cruz y en noviembre 2018 se adquiere la
estacion de GNV Seguencoma en la ciudad de La Paz, incorporando un volumen adicional de ventas,
alcanzando en dic/18 un volumen promedio dia de 100.000 m3/dia constituyéndose en segunda cadena de
estaciones de GNV en Bolivia, contando con 10 estaciones operando.

La estacion de GNV en la zona de Achumani La Paz, se encuentra operando a partir del 8 de diciembre de 2020.
Por su parte la estacidon de Gas Center |l en la ciudad de Sucre no tuvo un avance debido a que el ducto que
alimenta a Sucre y Potosi se encuentra trabajando a su méaxima capacidad y se estaria esperando una
ampliacion de la capacidad del ducto. El 1 de junio de 2021 se concretd la compra del 77% de las cuotas de
participacion de la sociedad Inversiones & Energia SRL, incorporandose una nueva Estacion de Servicio de GNV
en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra (Ruta Gas), de la cual se eligi6 el representante legal de la sucursal en
fecha 5 de abril de 2022.

En el mes de diciembre 2023, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprueba la venta de las estaciones
de servicio con las que se contaba en La Paz, que se encuentra dentro del Plan de Optimizacion de Portafolio de
Inversiones.

Gas & Electricidad S.A. ha llevado a cabo sus lineamientos de Responsabilidad Social priorizando e identificando
problemas sociales con sus grupos de interés. Asimismo, cuentan con licencias ambientales sujetas al
cumplimiento estricto de términos, eficiencia energética en las instalaciones, programas de eliminacion de
residuos. Adicionalmente, los proveedores son evaluados con criterios ambientales y cuentan con un codigo de
ética incluido en la declaracion de principios y normativas. Por otra parte, en materia de gobierno corporativo, se
tiene comunicacién con los accionistas mediante el area de Gerencia de Finanzas Corporativas. De igual
manera, el directorio esta especializado en aéreas de ingenieria quimica y de proyectos, arquitectura e
inversiones. Asimismo, se cuenta con la evaluacién y control de riesgos.
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Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

La generacion de ingresos de la empresa se encuentra distribuida en dos unidades comerciales, las cuales son:
GNV y generacion de energia eléctrica. Para la comercializacion de GNV, cuenta con nueve estaciones de
servicios distribuidas en los departamentos de Santa Cruz (5), Sucre (2) y La Paz!° (2). Para la segunda unidad
de negocio, la empresa opera dos plantas eléctricas que brindan servicios a las empresas de Itacamba S.A. y Pil
Andina S.A. ordenadas por orden de importancia en la generacion de ingresos.

Durante el quinquenio analizado 2018 - 2022, la generacién de ingresos mantuvo una tendencia variable. Entre
los cierres 2018 a 2019, expuso un crecimiento; no obstante, a diciembre 2020 el enfoque al que se dirigia la
empresa fue afectado por la pandemia, limitando sustancialmente los ingresos de GNV. Posteriormente, en el
cierre 2021 y como resultado de la flexibilizacion de medidas para la contenciéon del Covid-19, los ingresos
empezaron a recuperarse, logrando al cierre de diciembre 2022 superar los niveles pre-pandemia.

Gréafico No. 6
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En el quinquenio analizado (2018-2022), los ingresos estuvieron compuestos por comercializacién de GNV con
un promedio de 55%. Sin embargo, al cierre 2020, estos se vieron limitados ante las restricciones de circulacion,
alcanzando un valor reducido de 48%. Por su parte, la generacién de energia eléctrica represent6 el 45% del
total de ingresos, con una alta concentracion en la planta Yacuses (Itacamba S.A.).

A diciembre 2023, la estructura de ingresos mantiene alta representacion en la unidad de GNV con 62,04%; en
tanto, la comercializacion de energia alcanza a 37,96%, reducida ligeramente respecto al cierre 2022 (39,90%)
dada la conclusion del contrato con SOBOCE S.A. No obstante, la representacion de ingresos de mencionada
empresa mostré una baja participacion en la unidad de generacion eléctrica (6%).

Grafico No. 7 Grafico No. 8
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Para aminorar el riesgo de variacién en el precio de gas natural y cargos adicionales, G&E S.A. transfirié los
contratos suscritos con YPFB a los clientes de energia eléctrica; por lo que el cobro que realiza solamente
incluye los servicios de generacion, es decir de potencia y energia. Durante los cierres 2018 a 2022, la
representacion de ingresos respecto a costos mantuvo un promedio de 20,91%, derivando en la estabilidad del
margen bruto. A diciembre 2023, el mayor volumen de GNV comercializado ocasioné la ampliacién del margen
de costos a 23,31%.

10 Ambas estaciones de servicio fueron vendidas durante los Gltimos dias de la gestion 2023, de acuerdo a Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 28 de diciembre de 2023.
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Cobertura de Gastos Financieros

El indicador de EBITDA / gastos financieros, entre los cierres de diciembre 2018 y diciembre 2019, se encontré
alrededor de dos unidades, como resultado de una constante expansion de ingresos y mayor financiamiento en
el mercado bursatil destinado a capital de inversidn. En el cierre de diciembre 2020, la cobertura experimentd
una baja, debido a los efectos de la pandemia; sin embargo, una vez levantadas las medidas de confinamiento el
indicador mostré recuperacion, alcanzando niveles cercanos a los de prepandemia al cierre 2022.

A diciembre 2023, el indicador EBITDA / gastos financieros se ubica en 1,88 veces, experimentando ligero
crecimiento respecto al cierre 2022 (1,81 veces); como resultado del impulso que presentaron los ingresos de la
unidad de GNV que repercuten en un incremento del EBITDA de 6,28%. En tanto, los gastos financieros
solamente aumentan en 2,40%, impulsando al indicador.

Grafico No. 9
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Respecto a la cobertura del servicio de deuda, entre los periodos de diciembre 2018 a diciembre 2019
experimentd una reduccién por influencia de mayor deuda financiera de corto plazo. Posteriormente al cierre
2020, alcanzé un nivel méas holgado de 2,57 veces, ante amortizaciones corrientes. Para los cierres 2021 y 2022
el indicador mostro cierto ajuste debido al traslado de una porcion de la deuda a corto plazo.

A diciembre 2023, el recambio de deuda financiera corriente (que se mantenia con entidades financieras) con la
nueva emision aprobada de Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il — Emisién 1, adicionada a la amplitud en el
EBITDA y mayor activo corriente dada la venta de dos estaciones de servicio en La Paz que ampliaron
disponibilidades y otras cuentas por cobrar, situaron a la cobertura de servicio de deuda en un nivel holgado de
2,58 veces. Sin embargo, al realizar el ajuste de la formula y considerando solamente el EBITDA en el
numerador, se valida que la empresa requerira mayor financiamiento para cumplir con sus obligaciones de corto
plazo.

Solvencia

El indicador de solvencia (pasivo total / EBITDA), entre los cierres de diciembre 2018 a diciembre 2019 mantuvo
cierta estabilidad. Posteriormente, en 2020 este incrementd abruptamente a 10,33 afios, como resultado de las
restricciones de circulacidon que deterioraron las ventas de estaciones de servicio. No obstante, los ingresos por
energia se mantuvieron estables. Para los cierres 2021 y 2022, el indicador mantuvo una tendencia decreciente
ante la recuperacion del nivel de ventas.

A diciembre 2023, el indicador de deuda financiera a EBITDA se mantuvo estable en 8,91 afios, respecto a
diciembre 2022, dado que la generacion de EBITDA y deuda por la emisién de valores crecieron en similar
proporcion, dado que el destino de fondos de la nueva emisién aprobada corresponde a un recambio de pasivos
financieros. Por su parte, las menores deudas con empresas relacionadas y reduccion de obligaciones fiscales y
sociales derivaron en un menor tiempo en el que se podria cubrir el pasivo total, en 9,32 afios, menor al cierre
2022 (9,44 afos).
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Gréfico No. 10
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Rentabilidad

Margen Bruto: Durante los cierres de diciembre 2018 a diciembre 2022, el margen bruto present6 una tendencia
relativamente estable con un promedio de 79,09%. A diciembre 2023 la adquisicion de mayores volimenes de
gas natural en mayor proporcion que el nivel de ventas, implicé que el margen bruto presente un ligero descenso
a 76,69%, respecto al cierre 2022. No obstante, la utilidad bruta se vio favorecida en 3,98%.

Margen Operativo (EBIT/Ingresos): Entre los cierres de diciembre 2018 a diciembre 2022, el margen operativo
expuso una tendencia decreciente causada por los gastos de operacién incurridos por el departamento técnico
referido a la unidad de generacion eléctrica, comercializacion de GNV y a depreciaciones. A diciembre 2023, el
margen operativo mantiene ligera estabilidad en 22,77%, con una variacion negativa de 0,25 puntos porcentuales
respecto al cierre 2022. Esto se refiere al incremento de la utilidad bruta que estuvo acompafiado de mayores
gastos operativos por inversiones en el mantenimiento de equipos y amortizacion de la inversion TR2 de la
planta Yacuses.

Margen Neto: El margen neto entre los cierres de diciembre 2018 a diciembre 2020 se caracteriz6 por presentar
una tendencia decreciente, ante los mayores gastos operativos y financieros. Al cierre de diciembre 2021, la
adquisicion de las cuotas de participacion de la sociedad I&E S.R.L. favorecié al engrose de otros ingresos e
incremento del margen neto. Sin embargo, al cierre de diciembre 2022 volvié a disminuir destacando que estos
muestran mejora con relacién al periodo de la pandemia (diciembre 2020). A diciembre 2023, el crecimiento de
ingresos, controlado incremento de gastos operativos y financieros, ademas de rendimientos en inversiones,
otros ingresos!?, favorable registro de diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajustes por inflacion y
tenencia de bienes; logra que el margen neto muestre un fortalecimiento a 4,86%, superando al cierre 2022
(2,79%).

Grafico No. 11
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Los indicadores de rentabilidad ROA y ROE entre los cierres de diciembre 2018 y diciembre 2019 mantuvieron
cierta estabilidad. Posteriormente, a diciembre 2020 experimentaron una abrupta caida, obteniendo valores
minimos del quinquenio, causados por la emergencia sanitaria de COVID-19 que limit6 las ventas de GNV; no
obstante, la generacion de energia mantuvo los niveles positivos. El crecimiento al cierre de diciembre 2021 fue
atipico, dado que el resultado fue influenciado por otros ingresos y al Ultimo cierre de diciembre 2022, se aprecia
su recuperacion respecto al corte de la pandemia.

11 Se refiriere a intereses ganados por depdsitos en cuentas de mecanismos de cobertura.
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A diciembre 2023, las mayores ventas presentadas en la unidad de GNV, soportaron los costos de gas natural
adquirido y los gastos operativos por mantenimiento de la planta eléctrica Yacuses. Asimismo, el registro de
ingresos por rendimiento de inversiones, otros ingresos y diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajustes
por inflacién y tenencia de bienes; lograron que los niveles de rentabilidad ROA y ROE reportan valores de
0,94% y 3,17%, mostrando una expansion respecto al cierre 2022.

Segun el analisis DuPont, se puede validar que el desempefio de la rentabilidad de la empresa (ROE) proviene
del apalancamiento financiero. De igual manera, la mejora del margen neto impacté positivamente en la
rentabilidad de activo (ROA).

Gréfico No. 12
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Flujo de Efectivo

A diciembre 2023, el flujo de efectivo de actividades operativas de la empresa reporta un valor negativo por Bs
1,77 millones referidos a que la empresa acrecentd sus cuentas por cobrar a corto plazo por la venta de las
estaciones de servicio de Seguencoma y Achumani (ambas ubicadas en La Paz), asi como por préstamos a
accionistas preferentes. Igualmente, se destinaron fondos para inventarios, aumentaron los anticipos a
proveedores. previsiones y otras cuentas por pagar. El flujo de efectivo de actividades de inversion registra un
saldo de Bs 20,82 millones, influenciado principalmente por la reduccion de activo fijo, por baja de la planta El
Puente (conclusién contrato con SOBOCE S.A.) y venta de activos (estaciones servicios La Paz). Asimismo, la
empresa incrementa sus inversiones con empresas relacionadas. El saldo del flujo de efectivo por actividades de
financiamiento es de Bs 12,27 millones que corresponde al desembolso de la emision recientemente aprobaba
BONOS GAS & ELECTRICIDAD lll — Emisién 1, aunque parte de estos fondos sirvieron para realizar un
recambio pasivos con la deuda financiera de corto y largo plazo. Finalmente, las disponibilidades al final del
periodo alcanzan a Bs 30,74 millones.

Calce de flujos

De acuerdo con lo anteriormente presentado, a diciembre 2023 la empresa cumple con la amortizacion de deuda
financiera de corto y largo plazo. Por otra parte, incremento6 su fondeo por emision de valores no corriente.

Flujo de Efectivo Proyectado

En un escenario conservador la tasa compuesta de crecimiento de los ingresos alcanza a 3,53% entre 2024 y
2033, dada la ampliacion de la planta de generacion eléctrica Yacuses e incorporacion de energia solar12. En la
gestiéon 2024 se registran desembolsos financieros13 y posterior amortizacion de obligaciones reflejando un bajo
endeudamiento. La liquidez y cobertura del servicio de deuda son optimas.

Liquidez

El emisor mantuvo niveles de liquidez suficientes durante el quinquenio analizado (2018 — 2022), al concentrar la
mayor parte de su deuda en el largo plazo. La representacion del activo corriente mantuvo un promedio de
12,82%, compuesto principalmente por cuentas por cobrar con empresas relacionadas, conformada por
préstamos a EMDIGAS SAM, seguida de inventarios e inversiones de corto plazo.

A diciembre 2023, el desembolso de la emision BONOS GAS & ELECTRICIDAD Il — Emisién 1 destinados a
recambio de una parte de la deuda financiera de corto plazo, asi como la ampliacién de otros activos de corto
plazo referidos a la venta de estaciones de servicio que se tenian en La Paz y préstamos a accionistas
preferentes; ocasionaron que la liquidez general alcance a 2,48 veces, valor mas elevado del periodo de estudio.
Por su parte, la prueba acida crece moderadamente a 0,23 veces, dado el respaldo que brindan los inventarios.

12 Instalacion que se realizara en la gestion 2024 en la planta de ITACAMBA y en el Matadero frigorifico San Ignacio de Velasco
13 Los desembolsos hacen referencia a la emision de pagarés privados, acciones preferentes (devolucion de acciones preferentes).
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El activo corriente a diciembre 2023 alcanza una participacion de 24,72%, sobrepasando al promedio del
quinquenio (12,82%), el cual esta compuesto por disponibilidades cuentas por cobrar con empresas
relacionadas, inventarios, otros activos de corto plazo e inversiones de corto plazo. Respecto a la estructura del
pasivo corriente, la mayor representacion se mantiene en obligaciones bancarias, seguida por deuda por emision
de valores.

El capital de trabajo durante los periodos 2018 a 2022 mantuvo ligera estabilidad; no obstante, a diciembre 2020
mostro crecimiento sustancial por recambio de pasivos. A diciembre 2023, el capital de trabajo alcanza su
maximo histérico de Bs 57,39 millones, como resultado del pago de obligaciones financieras corrientes con la
aprobacién de la nueva emision de valores en un escenario de expansion en disponibilidades y otras cuentas por
cobrar referidas a la venta de las estaciones de servicio de la ciudad de La Paz.

Gréfico No. 13
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El ciclo de efectivo mostré cifras elevadas al cierre de diciembre 2022, por influencia principalmente de mayores
inventarios adquiridos para mantenimiento programados de las plantas generadoras. A diciembre 2023, el ciclo
de efectivo es de 306 dias, ante una eficiente rotacion de inventarios, en un escenario en el que se mantiene del
ciclo de cobranza en 17 dias y ciclo de pago de 67 dias.

Gréfico No. 14
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento durante los cierres de diciembre 2018 a diciembre 2022 mantuvieron estabilidad,
con un promedio de 2,27 veces en los que se encuentra comprometido el patrimonio. La permanencia en niveles
estable del indicador se debe a que la empresa financia sus operaciones mediante deuda financiera y por
emision de valores, asi como por patrimonio que incremento por el capital pagado.

A diciembre 2023, la empresa registrd la nueva deuda por emisién de valores que corresponde a la emision
BONOS GAS & ELECTRICIDAD Il — Emisién 1, con la cual realiz6 la amortizacién de parte de las obligaciones
financieras. Por lo anterior, los indicadores de pasivo total y deuda financiera a patrimonio mostraron ligero
incremento a 2,37 veces y 2,27 veces, respectivamente. Asimismo, el patrimonio solamente se muestra
fortalecido en 1,91%, dado los favorables resultados del ejercicio.

Las operaciones de la empresa se encuentran financiadas principalmente por el pasivo en 70,37%, mostrando un
nivel ligeramente superior al promedio (69,41%). Mantiene una concentracion en el largo plazo con una
participacion de 60,38% del pasivo total mas patrimonio, principalmente sustentado por deudas por emision de
valores.

www.ratingspcr.com Pagina 12 de 42



http://www.ratingspcr.com/

Gréfico No. 15
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Analisis Vertical

A diciembre 2023, el activo se concentra en el largo plazo en 75,28% compuesto principalmente por activo fijo
con participacion de 42,99%, dado el giro del negocio. Le siguen las inversiones en empresas relacionadas y/o
vinculadas no corrientes en 21,29% y el activo intangible de largo plazo* en 7,71%. Por su parte, el activo
corriente representa el 24,72% del total activo con participacion de disponibilidades en 7,89%, cuentas con
empresas relacionadas de corto plazo'® en 5,95%, inventarios en 3,83% y otros activos en 3,46%.

La estructura de financiamiento se concentra en el pasivo no corriente en 60,38% del total pasivo méas
patrimonio, donde se observa la relevante participacién de la deuda por emisiéon de valores que representa el
57,73%, seguida por deudas bancarias de largo plazo en 1,07% y otras cuentas por pagar no corrientes en
1,06%. El pasivo corriente tiene una participacién de 9,99% de manera que las cuentas mas importantes son
deudas bancarias con 4,89% y por emision de valores en 3,61%. En tanto, el patrimonio representa el 29,63%
compuesto por capital pagado en 25,67% y aportes no capitalizados en 1,97%.

En el estado de resultados, los ingresos se encuentran conformados en 62,04% por la unidad de GNV y el
37,96% por generacion de energia eléctrica. La representacion de costos y gastos operativos es de 23,31% y
53,93%, ambos superan al promedio del quinquenio. En tanto, los gastos financieros alcanzan una participacion
de 20,75%. La utilidad bruta, EBIT y utilidad neta representan el 76,79%, 22,77% y 4,86%, respectivamente de
los ingresos totales.

Analisis Horizontal

Entre diciembre 2023 y diciembre 2022, el activo total presenta un incremento de 4,01% (Bs 15,02 millones),
como resultado del desembolso de la emision recientemente aprobada por el regulador, que acrecentd las
disponibilidades en 11.099,61% (Bs 30,47 millones). Asimismo, otros activos de corto plazo fueron mayores en
201,52% (Bs 9,01 millones) referidos a cuentas por cobrar por venta de las estaciones de servicio de la ciudad
de La Paz y préstamos a accionistas preferentes, lo anterior reduce al activo fijo en 16,12% (Bs 32,19 millones).
En el largo plazo, los cargos diferidos e inversiones con empresas relacionadas y/o vinculadas son superiores en
91,82% y 5,24%, como resultado de la conclusién anticipada del contrato que se mantenia con SOBOCE S.A. y
gue G&E S.A. volvi6 a realizar inversiones en PIG&E S.A. Por el contrario, los inventarios se contraen en 24,80%
(Bs 4,92 millones) dada la conclusion de trabajos del TR2 de la planta Yacuses.

El pasivo muestra una expansion de 4,92% (BS 12,85 millones) respecto al cierre de diciembre 2022, que
corresponde a la emisién aprobada de BONOS GAS & ELECTRICIDAD Il — Emisién 1, que ayudd6 a realizar un
recambio de pasivos, reduciendo a las deudas bancarias de corto y largo plazo en 34,02% (Bs 9,82 millones) y
66,97% (Bs 8,44 millones), respectivamente. La empresa disminuye sus obligaciones fiscales y sociales por
pagar en 48,03% (Bs 1,27 millones) y con empresas relacionadas y/o vinculadas no corrientes en 41,28% (Bs
1,45 millones).

El patrimonio experimenta un fortalecimiento en 1,91% (Bs 2,16 millones), por el favorable resultado neto al
cierre del ejercicio que mostr6 mejora de 82,01% (Bs 1,65 millones) y al contar con mayores aportes no
capitalizados en 5,69% (Bs 413,02 miles).

14 Son considerados activos intangibles los Derechos de Llave de las sociedades E°S® G&E P3M y Segiiencoma.
15 Corresponde a préstamos con EMDIGAS SAM (empresa matriz).
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Los ingresos operacionales a diciembre 2023 son mayores en 4,64% (Bs 3,34 millones) respecto a diciembre
2022, debido a que la empresa incremento la venta de GNV y en ciertas estaciones superaron los niveles
prepandemia. La adquisicién de mayores volimenes de gas natural tuvo un efecto sobre los costos en 6,88% (Bs
1,13 millones); pese a esto, obtuvo una utilidad bruta ascendente en 3,98% (Bs 2,21 millones). Con relaciéon a los
gastos de operaciones, son mayores en 4,19% (Bs 1,63 millones) referido a la linea TR2 de la planta de
generacion eléctrica de Yacuses, que fue activada en enero 2023. Presenta un gasto financiero en incremento de
2,40% (Bs 367,43 miles); no obstante, la utilidad neta es mayor en 82,01% (Bs 1,65 millones) por registro de
rendimiento de inversiones'® y otros ingresos'’.

Contratos a Futuro

Mantiene contratos de Suministro y Provision Vigentes. Los contratos suscritos por G&E S.A. son de dos clases:
1) de provision de energia eléctrica y 2) de compra y transporte de gas natural.

e Provisiéon de Energia Eléctrica:

PIL ANDINA S.A.

Mediante contrato de fecha 10 de julio de 2013 la empresa firm6 un contrato con Pil Andina S.A. acordando
implementar una planta generadora de energia para la planta industrial de Pil Andina ubicada en el Km 27
carretera a Warnes, en la ciudad de Santa Cruz, en 17 de octubre de 2014, se firmé la tercera enmienda donde
se modifica la potencia estipulada hasta alcanzar a 4.4MW, que entr6 en vigor desde el segundo semestre 2015.
Dando cumplimiento al Decreto Supero No. 4794, a partir de mayo 2024 la empresa pasara al Sistema
Interconectado Nacional (SIN), por lo que ya no utilizaria los servicios de G&E.

ITACAMBA S.A.

En fecha 26 de marzo de 2015 se firmé un contrato de prestacion de servicios de transformacion de energia con
Itacamba S.A., del grupo Votorantim Cimentos, que fue implementada hasta el 31 de julio de 2016, entrando en
operacion a partir de 1° de agosto de 2016, con una potencia nominal contratada de 12.650 kW/mes. Se tiene
previsto que, a partir de agosto 2024, se tenga una nueva potencia contratada de 15.950 kW/mes, mediante una
ampliacion de la planta.

Planta de energia solar.

G&E, aprobé la incorporacién de proyectos solares dentro de sus potenciales nuevos negocios. En ese sentido,
se estimaron ingresos a partir del afio 2024 por concepto de generacion eléctrica solar fotovoltaica por 1 MW
pico solar capaz de generar al menos 120 MWh/mes.

e Compray Transporte de Gas Natural:

Bajo la nueva modalidad que viene siendo aplicada en contratos de “servicios de generacidon” entre Gas &
Electricidad y sus clientes, con la finalidad de evitar el riesgo en variaciones en el precio del gas natural y cargos
adicionales creados en marzo 2013, los contratos de compra suscritos con YPFB han sido transferidos a los
clientes, quienes a partir de entonces adoptaron la modalidad de auto productores. Gas & Electricidad cobra y
cobrara las tarifas por los servicios de generacion (potencia y energia, sin gas natural). Estas tarifas tienen
férmulas que permiten la indexacién a variaciones por inflacion (IPC) y tipo de cambio del délar estadounidense,
incluyendo protecciones para la recuperacion del valor actualizado del negocio futuro en caso de que ITACAMBA
opte por interrumpir el contrato y compre los activos de manera obligada segin se negocio en el contrato.

e Regulaciones existentes
Durante las gestiones 2006 a 2021, el gobierno nacional de Bolivia invirti6 mas de USD 3.737 millones en
proyectos referidos a la generacion, transmisién y distribucion con el fin de consolidar al Sistema Interconectado
Nacional (SIN). Por lo anterior, la capacidad de generacion eléctrica actual llega a 3.822 megavatios y solamente
la demanda interna aproximadamente alcanza a 1.601 megavatios, contando con suficiente capacidad instalada
para atender la demanda industrial. Adicionalmente, que este tipo de energia se encuentra subvencionada en 65
centavos por kilovatio hora, en promedio (tarifa menor a la domiciliaria).

Como resultado de lo anterior, en fecha siete de septiembre de 2022, el gobierno nacional de Bolivia, mediante
Decreto Supero No 4794, dispone de un uso racional del gas natural y transicion energética. Dicha migracion
podria realizarse en un periodo de un afio; no obstante, se instalaron mesas de negociacion entre la Camara de
Industria, Comercio, Servicios y Turismo (CAINCO) y la Confederacion de Empresarios Privados de Bolivia, con
el fin de lograr una flexibilizacion de la medida adoptada. A la fecha las gestiones se encuentran en proceso.

16 Corresponden a estaciones que operan con su propio NIT estacion Full Energia.
17 Corresponden a intereses ganados por depdsitos en cuentas del mecanismo de cobertura.
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Por parte de la empresa G&E S.A., no veria afecciones en las plantas de Yacuses (ltacamba S.A.), debido a que
no existe un acceso al SIN en la localidad. Por su parte, mostraria afeccion en las instalaciones de Warnes (PIil
Andina S.A.), dado que es un auto generador de energia (G&E presta el servicio de conversion de gas natural a
energia eléctrica) y cuenta con acceso a la red nacional de energia. No obstante, el impacto para seria absorbido
por las plantas que continuarian en funcionamiento y la unidad de GNV.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A diciembre 2023, los ingresos no operacionales provienen del rendimiento de inversiones que representan el
1,22% de los ingresos y corresponden a la estacion de servicios Full Energia que opera bajo su propio NIT.
Asimismo, registra ingresos no operacionales que corresponden al 1,50% de los ingresos, correspondientes a
intereses ganados por depdsitos en cuentas de mecanismos de cobertura.

Contingencias y Compromisos

e Garantias: A diciembre 2023, las garantias de Gas & Electricidad se refieren principalmente a garantias
quirografarias, prendarias e hipotecarias.

e Procesos Judiciales: Gas & Electricidad sefiala que no tiene a la fecha proceso alguno, juicio o
contingencia legal contra o instaurado por la misma empresa.

Deuda Financiera

La empresa cuenta con préstamos financieros con el Banco Bisa S.A., ademas de operaciones con el mercado
de valores a través de operaciones publicas y privadas.

DEUDA FINANCIERA VIGENTE
Al 31 de diciembre de 2023

Corto plazo Largo Plazo
en Bs en Bs

Banco Bisa S.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2023 4.874.056,08 4.162.902,47 9.036.958,55
Intereses MN 174.293,00 174.293,00
Fortaleza SAFI 14.000.000,00 - 14.000.000,00
Total Deudas Bancarias 19.048.349,08 4.162.902,47 23.211.251,55
Deudas por Emision de Valores
Bonos Gas & Electricidad Sociedad An6nima Serie B 18.172.000,00 44.534.000,00 62.706.000,00
Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il EMISION 1 Serie B 3.222.000,00 56.778.000,00 60.000.000,00
Bonos GYE Serie Unica 0,00 19.463.850,00 19.463.850,00
Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il EMISION 2 Serie Unica 0,00 50.880.000,00 50.880.000,00
Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il EMISION 1 Serie Unica 0,00 53.250.000,00 53.250.000,00
Rendimientos por Pagar MN 4.673.700,00 0,00 4.673.700,00
Cuentas del Mecanismo de Cobertura -12.012.082,00 0,00 -12.012.082,00

Total Deudas por Emisién de Valores 14.055.618,00 224.905.850,00 238.961.468,00

TOTAL DEUDA FINANCIERA 33.103.967,08 229.068.752,47 262.172.719,55
Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Acceso al Crédito

Debido a la calidad crediticia histérica del emisor, tiene acceso al crédito bancario en forma de préstamos de
largo plazo, asi como lineas de crédito.

Operaciones con Personas Relacionadas

El emisor posee una peculiaridad respecto a las empresas vinculadas, debido a que invirti6 en la compra de
distintas estaciones de servicio en Santa Cruz (inversion en empresas vinculadas del flujo de efectivo), estas al
tener su propia razén social son técnicamente empresas vinculadas via relacion de accionistas (G&E es el
accionista mayoritario). Adicionalmente G&E S.A. tiene inversiones en el Perq, las cuales le rinden en dividendos
(inversion en acciones de estaciones de servicios), este flujo sirve para apoyar proyectos en territorio boliviano y
cuenta con participacion accionaria con Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A.
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Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Los accionistas de la empresa a diciembre 2023 son:

Composicion Accionaria al 31 de diciembre de 2023

Capital No. Valpr Capital % S/Total % .
Acciones Nominal Pagado Cap. S/Capital
Capital Ordinario
EMDIGAS SAM 400.058 100 40.005.800 40,01% 80,01%
Fundaciéon ACLO 39.512 100 3.951.200 3,95% 7,90%
Enrique José Urquidi Prudencio 26.307 100 2.630.700 2,63% 5,26%
Gonzalo Antonio Carrasco Linares 12.093 100 1.209.300 1,21% 2,42%
Jorge Calderon Zuleta 7.329 100 732.900 0,73% 1,47%
Ideas e Inversiones S.R.L. 4.883 100 483.300 0,48% 0,97%
José Javier Raul Ibarnegaray Herrera 3.426 100 342.600 0,34% 0,69%
Juan Pablo Calderén Claure 2.366 100 236.600 0,24% 0,47%
Gastén Marcelo Acebey Barrientos 2.285 100 228.500 0,23% 0,46%
Jaime Gonzalo Llobet Suarez 1.701 100 170.100 0,17% 0,34%
Carlos Gustavo Abastoflor Torricos 45 100 4.500 0,00% 0,01%
Marcelo Pareja 45 100 4.500 0,00% 0,01%
Total Capital Ordinario 500.00 50.000.000 100%
ALIANZA SAFI S.A. 312.240 100 31.224.000 31,22% 62,45%
Ideas e Inversiones S.R.L. 68.312 100 6.831.200 6,83% 13,66%
Janeth Dulon Gonzales 33.272 100 3.327.200 3,33% 6,65%
Antonio Pinto Cardona 27.840 100 2.784.000 2,78% 557%
Fundacién ACLO 18.440 100 1.844.000 1,84% 3,69%
Gustavo Abastoflor Torricos 8.060 100 806.000 0,81% 1,61%
Lithzy Romaneth Flores Rejas 4.200 100 420.000 0,42% 0,84%
Fabiola Palaguerra 4.119 100 411.900 0,41% 0,82%
Vivian Melendres Mendoza 2.368 100 236.800 0,24% 0,47%
Geomar Graciela Dul6n y/o Ricardo Dulén 2.088 100 208.800 0,21% 0,42%
Enrique José Urquidi Prudencio 1.741 100 174.100 0,17% 0,35%
Irma Valeria Carrasco 1.500 100 150.000 0,15% 0,30%
Mary Vaca Guzman Mendoza de Delgado, Roberto Delgado Quispe y
Ninoska Sofia Delgado 1.000 100 100.000 0,10% 0,20%
Jorge Calderon Zuleta 100 64.400 0,06% 0,13%
Lincoln Hugo Michel Rocha 100 25.600 0,03% 0,05%
Total Capital Preferente . 50.000.000 100%

CAPITAL PAGADO b 100.000.000 100,00%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A

El Directorio presenta la siguiente composicion:

Composi
Nombre

Director - Presidente Jorge Calderon Zuleta Ingeniero Quimico 19 afios
Vicepresidente Jaime Gonzalo Llobet Suarez Metalurgista 10 afios
Director Titular Carlos Gustavo Abastoflor Torricos Arquitecto 19 afios
Director Titular Carlos Ramirez Vacaflor Adm. de Empresas 3 afios
Director Titular Freddy Valda Colque Adm. Financiero 5 afios
Director Suplente José Javier lbernegaray Herrera Ingeniero Civil 19 afios

Director Suplente Marcelo Edgar Pareja Vilar - -

Director Suplente Sixto Francisco Serrano Bautista - -
Sindico Lincoln Hugo Michel Rocha Adm. de Empresas 10 afios
Sindico Suplente Carlos Andres Cabezas Déavalos Abogado 3 afios

Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Los ejecutivos son los siguientes:

Principales Ejecutivos

Fecha de Ingreso a

la Empresa Antiguedad

Nombre Profesion

Presidente Ejecutivo Jorge Calderdén Zuleta Ingeniero Quimico 17/1/2001 21 afos

Gerente General Gaston Marcelo Acebey Barrientos Ingenlerp ) 01/02/2006 17 afios
Electromecanico

Gerente de Finanzas Corporativas Enrique José Urquidi Prudencio Llcencwécjjomeenr gir;;_:l]enlena 01/1/2017 6 afios

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Jorge Calderén Zuleta

Presidente Ejecutivo, cuenta con mas de 30 afios de experiev ncia en el sector energético en Bolivia. Ha
ejecutado importantes proyectos en Bolivia y Pert, ha participado de importantes seminarios de capacitacion en
varias partes del mundo. Asimismo, tiene amplisima experiencia en el disefio, construccion y operacion de redes
de gas natural, disefio y construccion de estaciones de servicio y plantas de generacion. Durante muchos afios
ha participado como lider en importantes proyectos para la estatal petrolera YPFB. Su espiritu de apoyo a la
comunidad en la que se desenvuelve ha hecho que emprenda proyectos sociales como la arborizaciéon de la
ciudad de Sucre, apoyo y conduccién de equipos de flatbol locales, participacién en comités de desarrollo
regionales.
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Gastén Marcelo Acebey Barrientos

Gerente General, experto en el disefio, construcciéon y operacién de estaciones de servicio de GNV; montaje,
construccion y operacion de Plantas de Termoeléctricas. Ha participado también en el disefio y construccion de
redes de gas natural para la ciudad de Sucre y las ejecutadas por la empresa en Lima, Perl. Es Ingeniero
Electromecanico, graduado de la Universidad Privada Boliviana, cuenta con especialidad en Gas Natural e
Ingenieria de Centrales Termoeléctricas, ademas de un MBA de la Universidad Privada Santa Cruz de la Sierra 'y
una Maestria en Energias Renovables y Sostenibilidad Energética, de la Universidad de Barcelona, Espafia. El
desarrollo de proyectos y la gestion de operacién y mantenimiento son su principal responsabilidad, basados en
su liderazgo para trabajo en equipo y su capacidad de aceptar retos y ejecutarlos.

Enrique José Urquidi Prudencio

Gerente de Finanzas Corporativas, Licenciado en Ingenieria Comercial, realizé sus estudios de pregrado en la
Universidad Del Valle en la ciudad de Sucre. Posteriormente sus estudios superiores en la Universidad Andina
“Simon Bolivar” en la que obtuvo la maestria en Gerencia Empresarial. Cuenta con mas de 17 afios de
experiencia en el area Financiera, habiendo desempefiado funciones en el Banco Bisa como Oficial de Negocios
de Banca Corporativa, en la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (actual A.S.F.l.) como Analista
de Bolsas y Agencias de Bolsa, como Subgerente Nacional de Finanzas y como Gerente de Sucursal Sucre en el
Banco Nacional de Bolivia. Particip6 activamente en diferentes Emisiones de Bonos y Acciones del Banco
Nacional de Bolivia. Fue miembro del Comité de Activos y Pasivos y del Comité de Inversiones de ésta ultima
institucion. Fue miembro del Comité de Inversiones de BNB SAFI y de BNB Valores y Director Suplente de BNB
Leasing.

indice de Rotacion de Personal

El indice de rotacion de personal mide la gestion del capital humano, se puede identificar posibles problemas de
insatisfaccion laboral entre los empleados o deficiencias en los procesos de seleccién y contratacion. A diciembre
2023, el indice de rotacion es de 15,88%, considerandose elevado por el movimiento de personal
correspondiente a funcionarios de estaciones de servicio encargados de los dispensers. Adicionalmente a marzo
2023 se rescindié contratos con el personal de la planta El Puente debido a la conclusion del contrato.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Descripcion del Proceso de Generacion de Energia Eléctrica
En sus instalaciones de El Puente, Warnes y Yacuses, G&E S.A. realiza la conversion de gas natural en energia
eléctrica, para su posterior entrega al cliente que va a consumir la energia generada. El proceso es el siguiente:

Reduccién de Presion de Gas Natural. - En los Puentes de Regulacion y Medicion (PRM), se recibe el Gas
Natural de YPFB, alli mismo se procede con el filtrado, la despresurizacion y medicion Esta unidad PRM se
conecta con el pulmén de gas natural que alimenta a los grupos electrogenos.

Almacenaje de Gas Natural y aprovisionamiento del caudal. - El depdsito se realiza en el pulmén de gas
natural a una presion de 3,5 BAR. Desde ahi se alimentan los grupos generadores con el caudal necesario para
su funcionamiento (garantizando un continuo suministro al momento de arranque de los generadores).

Generacion de Energia Eléctrica. - Realizada en grupos de generacion marca Guascor/Siemens. En El Puente,
se cuenta con 4 grupos generadores, con consumo promedio de 16 pc/kWh y potencia instalada de 1 MW; en
Warnes 7 grupos electrégenos, con consumo promedio de 11 pc/kWh y potencia instalada de 6,6 MW y en
Yacuses 18 grupos generadores, con consumo promedio de 10,5 pc/kWh y potencia instalada de 17,6 MW.

Refrigeracién de Grupos Generadores. - A través de aeroventiladores que se encuentran en el exterior de la
sala de maquinas en el caso de la Planta El Puente y que en el caso de Warnes y Yacuses, forman parte del
contenerizado. Reducen la temperatura del agua para suministrarla los circuitos principal y secundario del grupo
generador.

Control del Proceso. — A través de tableros de control y potencia, conectados por el sistema SCADA a un
tablero concentrador, se realiza el monitoreo del funcionamiento de equipos, iniciando o deteniendo las
operaciones.

Medicién y Distribucion de la Energia Generada. - Después de pasar por los transformadores elevadores de

voltaje, dentro de la Sala de Control se encuentran las celdas de proteccién, servicios auxiliares, sistemas de
comunicacién y medicion. Desde este punto la energia se despacha a cliente.
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Productividad *®
Gas Yy Electricidad S.A. realiza principalmente 2 tipos de operaciones productivas/comerciales, a partir de la
transformacion de gas natural, principal materia prima de G&E S.A. suministrado por YPFB:

1) Generacion termoeléctrica y abastecimiento de energia eléctrica
2) Comercializaciéon de GNV.

La medicion de la productividad en las instalaciones de G&E S.A. se realiza comparando el volumen de gas
natural comprado contra el volumen comercializado (en sus 2 formas).

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.), cuyo nimero de registro es SPVS-IV-EM-GYE-098/2005, otorgada mediante
Numero de Resolucion SPVS-IV-N°284, de fecha 14 de abril de 2005.

A través de Resolucion ASFI 273/2017 de fecha 20 de febrero de 2017 emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero se autoriz6 la oferta publica y la inscripcion en el RMV de la ASFI, de la Emision, bajo el
NUumero de Registro ASFI/DSVSC-ED-GYE-002/2017 y las claves de pizarra GYE-N1A-17 y GYE-N1B-17.
Clasificacion BLP.

Caracteristicas de la Emision

Denominacién de la Emisiéon Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA.
Monto de la Emisién Bs 100.000.000.- (Cien millones 00/100 Bolivianos).
Moneda de la Emisién Bs (Bolivianos).

Serie A: Bs30.000.000.- (Treinta millones 00/100 Bolivianos).
Serie B: Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos).
Serie A: Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).
Serie B: Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Series de la Emision

Valor Nominal de los Bonos

. Serie A: 3.000
Cantidad de Valores Serie B: 7.000
Serie A: 1.800 (Un mil ochocientos) dias calendario.
Plazo de los Bonos Serie B: 3.600 (Tres mil seiscientos) dias calendario.
El plazo sera computado a partir de la fecha de Emision.
Tipo de Interés Nominal, anual y fijo.
Serie A: 4,00% (Cuatro por ciento).
Tasa de Interés Serie B: 5,25% (Cinco coma veinticinco por ciento).
El célculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.
Fecha de Emisién 21 de febrero de 2017

Serie A: 26 de enero de 2022

Serie B: 31 de diciembre de 2026

Precio de Colocacion Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de

Forma de Representacién de los Valores la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales

vigentes.

Forma de Circulacién de los Bonos A la orden.

Serie A: el capital sera amortizado cada noventa (90) dias calendario, desde el cupén No. 1, de

acuerdo al cronograma.

Serie B: el capital sera amortizado cada noventa (90) dias calendario, desde el cupén No. 26, de

acuerdo al cronograma.

Los intereses de las Series A y B de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA

seran pagados cada noventa (90) dias calendario.

El monto a pagar por amortizacién de capital de las Series A y B de los Bonos GAS &

ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA se determinara de acuerdo a la siguiente féormula:
Capital: VP = VN * PA

Fecha de Vencimiento de la Emisién

Amortizacion de Capital

Periodicidad de Pago de Intereses

Foérmula para la Amortizacion de Capital Dénde:

VP = Monto a pagar
VN = Valor nominal
PA = Porcentaje de amortizacién
La formula para el calculo de los intereses de las Series A y B de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, es la que se detalla a continuacion:
IB=K* (Tr* Pl/360)

Doénde:

IB = Intereses del Bono

K = Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago

Tr = Tasa de interés nominal anual

PI = Plazo del Cupén (numero de dias calendario)

Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo.

El plazo de colocacion primaria de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA es
de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién.

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA estaran respaldados por una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que G & E S.A. garantiza con todos sus bienes
presentes y futuros, en forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA.

En el dia del vencimiento del cupén y/o Bono, las amortizaciones de capital y/o los pagos de
intereses correspondientes se realizardn (pagaran) contra la presentacion de la identificacion
respectiva del Tenedor en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del cupén y/o Bono, las amortizaciones
de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se realizardn (pagaran) contra la

Foérmula para el Calculo de los Intereses

Plazo de Colocacion Primaria

Garantia

Forma de Amortizacion de Capital y/o
Pago de Intereses

18Fuente: Plan Estratégico de G&E S.A. a enero de 2011
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Caracteristicas de la Emisién

presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a la norma legal vigente aplicable.

Procedimiento de Colocacién Primaria Mercado primario bursatil a través de la BBV.

Agencia de 'Efolsa Encargada de la BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Estructuracién

Agente Colocador y Pagador BISA S.A. Agencia de Bolsa.
Reajustabilidad del Empréstito No aplica para esta emision.
Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA no seran convertibles en acciones de

Convertibilidad de las Acciones la sociedad.

Bolsa de Valores en la que se inscribiran

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
los Bonos

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacién de capital y/o pago de intereses de los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA en una cuenta corriente, en coordinacion
con el Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del cupén
correspondiente o Bono de acuerdo a los cronogramas de pagos que estaran establecidos la
Declaracion Unilateral y Prospecto de Emision.

Provision para amortizacion de capital y/o | Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra
pago de intereses retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago del capital e intereses de los Bonos que
no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del acreedor en la cuenta que
para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra exigir el pago por amortizacién de capital y/o
intereses de los Bonos directamente al Emisor. De acuerdo a lo establecido en los articulos 670 y
681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses y para el cobro del capital
de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez (10) afios respectivamente.

Fuente: ASFI/ Elaboracién: PCR S.A.

Destinos Especificos y Plazo de utilizacion de los Fondos obtenidos con la Colocacion de los Bonos Gas
& Electricidad Sociedad Andnima:

Los_recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD
ANONIMA seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

a) Recambio de pasivos por la suma de hasta Bs 96.915.808,32 se entenderd como recambio de pasivos
el pago de cualquiera de los siguientes pasivos financieros de la Sociedad:

Refinanciamiento de Pasivos

Entidad N° Operacién Fecha de inicio V::c(::i?rig:to Plazo (dias) ‘Ii':tsea:éise Saldo Adeudado Bs
1. Deuda Financiera Bancaria
Banco Bisa S.A. 1034128 01/07/2016 28/12/2016 180 6,25% 696.000,00
Banco Bisa S.A. 1043613 10/08/2016 05/08/2017 360 6,00% 1.392.000,00
Banco Bisa S.A. 1044192 12/08/2016 08/02/2017 180 6.00% 335.000,00
Banco Bisa S.A. 1046021 22/08/2016 18/02/2017 180 6,00% 795.000,00
Banco Bisa S.A. 1049891 07/09/2016 06/03/2017 180 6,00% 1.000.000,00
Banco Bisa S.A. 1050620 09/09/2016 08/03/2017 180 6,00% 200.000,00
Banco Bisa S.A. 961450 17/08/2015 17/08/2023 2.922 6,00% 3.494.047,30
Banco Bisa S.A. 950340 30/06/2015 30/06/2023 2.922 6,00% 3.476.130,25
Banco Bisa S.A. 999385 29/01/2016 29/01/2024 2.922 6,00% 8.439.849,00
Banco Bisa S.A. 1034135 01/07/2016 01/07/2024 2.922 6,00% 40.887.917,30
Banco Bisa S.A. 1035907 08/07/2016 04/01/2017 180 6,00% 139.200,00
Banco Bisa S.A. 1035914 08/07/2016 08/07/2024 2.922 6,00% 1.115.772,00
Banco Bisa S.A. 1058156 06/10/2016 04/04/2017 180 6,00% 1.392.000,00
Banco Bisa S.A. 1066424 10/11/2016 09/05/2017 180 6,00% 700.000,00
Banco Bisa S.A. 1065918 08/11/2016 07/05/2017 180 6,00% 1.044.000,00
Total Deuda Financiera Bancaria (Bs) 65106.915,85
2. Redencién Anticipada Emisién de Bonos en Circulacion
Serie D 28/05/2013 07/05/2017 1.440 4,50% 3.675.000,00
Bonos Serie E 28/05/2013 02/05/2018 1.800 5,25% 8.120.000,00
Gas & Electricidad — -
Emision 1 Serie F 28/05/2013 27/04/2019 2.160 5,50% 9.800.000,00
Serie G 28/05/2013 21/04/2020 2.520 6,50% 9.800.000,00
Total redencién anticipada emisién de bonos en circulacién 31.395.000,00
3. Deuda con Inversionistas Locales (Pagarés y Documentos)
Inversionistas Locales | Varias | Varias | Varios | 413.892,47
Total Deuda a Refinanciar (1+2+3) Bs 96.915.808,32

Fuente: ASFI/Elaboracién: PCR S.A.

El plazo méximo para el uso de los fondos destinados a recambio de pasivos financieros serd de 180 (ciento
ochenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacién primaria de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA. Los recursos monetarios destinados a recambio de pasivos podran ser
utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocacion total de
los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA. Asimismo, considerando que las cifras indicadas
como pasivos financieros de la Sociedad podrian variar, el Emisor queda facultado para realizar el pago de los
indicados pasivos a las instituciones financieras y/o inversionistas por montos inferiores a los sefialados.

b) Capital de inversiones por la suma de hasta Bs 10.500.000,00. Se entendera como capital de inversién los
pagos de las siguientes inversiones:
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Presupuesto de Inversiones a Financiarse con Recursos de la Emision

Detalle Inversion Presupuestada Hasta Bs
1 Estacion de GNV Achumani 5.500.000,00
2 Estaciéon de GNV Cotoca 5.000.000,00
Total Inversiones Financiadas (Bs.) 10.500.000,00

Fuente: ASFI/Elaboracién: PCR S.A.

El plazo méaximo para el uso de los fondos destinados a capital de inversion sera de 360 (irescientos sesenta)
dias calendario computables desde la fecha de inicio de la colocacion primaria de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA. Asimismo, se aclara que los recursos monetarios obtenidos con la
colocacion de los BONOS GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA destinados a capital de inversion,
podran ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la
colocacion total de la misma. El Emisor podra utilizar montos inferiores a los sefialados (por inversién) en el
cuadro anterior (Presupuesto de Inversiones a financiarse con recursos de la Emision) y completar el pago de la
inversion con recursos propios u otras fuentes de financiamiento.

Se deja establecido que si por razones contractuales o de conveniencia logistica G&E S.A. tuviese que anticipar
fondos para compra de terrenos para estaciones de servicio, importacion de equipos u otros desembolsos
parciales con fondos provenientes de fuentes de financiamiento transitorias, los montos obtenidos de la
colocacion de los BONOS GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA seran utilizados para recambio de los
pasivos financieros que se hubieran contraido para anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido para esa
inversion).

Se aclara que, en ningun caso, el monto aplicado a estos conceptos podra ser mayor al monto recaudado a
través de la colocacion primaria de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA.

Todos los fondos provenientes de la colocacion primaria de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD
ANONIMA, seran depositados por la agencia de bolsa colocadora (Agente Colocador) en la cuenta bancaria
sefialada por el Emisor, exclusivamente abierta con este fin.

Compromisos Financieros
Relacién de Endeudamiento (RDP) menor o igual a dos coma cuatro veces (2,4).

La Relacion de Endeudamiento sera calculada trimestralmente de la siguiente manera: PASIVO TOTAL dividido
entre PATRIMONIO NETO.

Pasivo Total
= <=
RDP Patrimonio Neto 2.4

Para realizar el calculo de la Relaciéon de Endeudamiento se debera considerar:

PASIVO TOTAL: suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con terceros que
se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: diferencia entre el Activo Total y el Pasivo Total.
Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno coma dos veces (1,2).
La Relacion de Cobertura del Servicio de la Deuda sera calculada de la siguiente manera: ACTIVO CORRIENTE

mas EBITDA, dividido entre AMORTIZACION DE CAPITAL E INTERESES.

i i +
RCSD = Agtlvq ,Corrlente. EBITDA >=12
Amortizacién de Capital e Intereses

Para realizar el calculo de la Relacion de Endeudamiento se tomara como fecha relevante el Ultimo dia del
trimestre al que se desea realizar el célculo para los conceptos incluidos en el numerador y los doce meses
siguientes para los conceptos incluidos en el denominador; y se debera considerar:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General.

EBITDA: es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de
célculo antes de impuestos, mas depreciacion, mas amortizaciéon de cargos diferidos, mas previsién para
indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento,
mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segin aparecen en los estados financieros de la
Sociedad en la fecha de calculo.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera que vencen durante el
periodo relevante de doce (12) meses siguiente.
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INTERESES: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes de la deuda
financiera.

Se aclara que se entenderd por Deuda Financiera a la suma de todas las deudas bancarias y financieras de
corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de contenido crediticio.

Razén corriente (RC) mayor o igual a uno coma dos (1,2) veces.
La razon corriente sera calculada de la siguiente manera: activo corriente dividido entre pasivo corriente.

RC = Actlyo Corrlgnte 5212
Pasivo Corriente

Donde:
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General.

PASIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de calculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el pasivo
corriente dentro del Balance General.

Todos estos conceptos estaran claramente expuestos para su célculo en los Estados Financieros generados por
la Sociedad, dichos Estados Financieros conjuntamente con el célculo del RDP, de la RC y del RCSD, seran
enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a la ASFI, a la BBV y al Representante de
Tenedores.

Mecanismo de Acumulacién de Fondos

El Emisor constituira un fondo donde mensualmente acumulara dinero para el pago de los cupones trimestrales de
la Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, mediante la transferencia mensual de cuotas
iguales a los importes definidos en el Cronograma de Transferencias Mensuales, denominado Mecanismo de
Acumulacion de Fondos. Este Mecanismo de Acumulacion de Fondos debera estar constituido el dia habil
anterior a la fecha de Emisibn y se mantendra por todo el periodo de vigencia de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, bajo el siguiente esquema:

Cuentas Bancarias Receptoras

Durante la vigencia de la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, el Emisor se obliga a
mantener vigentes las cuentas receptoras que fueron establecidas para la primera emision (identificada como
Bonos Gas & Electricidad - Emision 1) dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos Gas &
Electricidad” (en adelante referido simplemente como Programa Bonos Gas & Electricidad) y que posteriormente
incluyeron la segunda emision dentro del Programa Bonos Gas & Electricidad (Bonos Gas & Electricidad - Emisién
2). En este sentido, el Emisor mantendra las dos cuentas bancarias receptoras abiertas en el Banco Unién S.A.
(una en moneda nacional y otra en moneda extranjera) a nombre de G&E S.A., en las cuales se abonan los dineros
provenientes de los flujos originados por el giro del negocio de la empresa de acuerdo a la instruccion irrevocable
cursada por el Emisor a sus clientes (actuales y futuros) y administradores de unidad (cuando las recaudaciones
correspondan a ventas de productos masivos como es el caso de estaciones de servicio) para que todos los pagos
gue le corresponda en contraprestacion por sus ventas y/o servicios se depositen (por los clientes y administradores
de unidad) en estas cuentas receptoras en el Banco Union S.A.

Dichas cuentas receptoras admiten, exclusivamente, operaciones de transferencia realizadas por el Banco Union
S.A., de acuerdo a las instrucciones dirigidas por el Emisor.

Cabe aclarar que los referidos clientes y administradores de unidad igualmente seran notificados (al menos dos (2)
dias habiles previos a la fecha de Emision de_los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA) para que
sigan depositando todos los pagos a G&E S.A., hasta el vencimiento de las Series de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA.

Las instrucciones irrevocables emitidas por G&E S.A. al Banco Unién S.A. en fecha 27 de mayo de 2013 mediante
Nota Cite: G&E-FNZ- 501/2013 para la primera emision dentro del Programa Bonos Gas & Electricidad,
complementada para la segunda emision dentro del Programa Bonos Gas & Electricidad, igualmente mediante nota
emitida por G&E S.A. en fecha 11 de junio de 2015 mediante Nota Cite: G&E-FNZ- 411/2015, seran ratificadas y
complementadas para que las cuentas receptoras y su mecanismo de administracién permanezcan vigentes hasta
la fecha de vencimiento o redencion total de las dos emisiones vigentes dentro del Programa Bonos Gas &
Electricidad y de esta nueva Emision (Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA en sus dos Series), y
bajo las condiciones adicionales descritas.

La instruccion irrevocable complementaria sera dirigida al Banco Union S.A. al menos dos (2) dias habiles previos a
la fecha de Emision de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, conteniendo la siguiente
instruccion:
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. Posteriormente a la realizacion de las transferencias establecidas para la primera y segunda emisiones dentro del
Programa Bonos Gas & Electricidad (hacia la Cuenta de Inversion “Cuenta Bonos”), y hasta el dia 25 de cada
mes, se debe transferir al Banco BISA S.A. (Cuenta No. 014030-002-1 a nombre de BISA S.A. Agencia de
Bolsa) los importes sefialados en el Cronograma de Transferencias Mensuales pago Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, (Anexo del documento de Emision).

ii. Una vez vencida la primera y segunda emisiones dentro del Programa Bonos Gas & Electricidad, la primera
transferencia que admitan estas cuentas, sera la transferencia al Banco BISA S.A. (Cuenta No. 014030-002-1 a
nombre de BISA S.A. Agencia de Bolsa) de los importes sefialados en el Cronograma de Transferencias
Mensuales para Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA (Anexo del Documento de Emision), la
cual debera efectuarse hasta el dia veinticinco (25) de cada mes.

ii. Solo después de transferir el importe comprometido para la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD
SOCIEDAD ANONIMA se podra transferir diariamente el remanente, si existiera, a las cuentas corrientes
administrativas que mantiene el Emisor.

iv. En la eventualidad de ser insuficientes en un mes los dineros de las cuentas receptoras para cubrir los fondos
que deben ser transferidos para las emisiones dentro del Programa Bonos Gas & Electricidad y la Emision de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, se debera continuar con la acumulacién hasta cubrir el
importe comprometido para la emisién de Bonos Gas & Electricidad - Emision 1 (si estuviera vigente) y/o para
la emisién de Bonos Gas & Electricidad - Emision 2 (si estuviera vigente) y para la Emision de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, de manera independiente; antes de comenzar la acumulacion de los
importes comprometidos en los cronogramas de transferencias mensuales establecidos para cada emision,
correspondientes al mes siguiente.

Cuenta de Inversion G&E S.A. pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA

Al menos un (1) dia hébil previo a la fecha prevista para la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD
ANONIMA, el Emisor abrira la Cuenta de Inversion G&E S.A. pago Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD
ANONIMA, en BISA S.A. Agencia de Bolsa, a partir de la cual se administraran los recursos destinados al pago
oportuno del capital (amortizaciones) e intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, de
acuerdo a los cronogramas de pagos de la emision, y no admitird instruccion de débito alguno de parte del Emisor.

Dos (2) dias previos a la fecha de pago de cada cupo6n (o Bono), BISA S.A. Agencia de Bolsa (o0 en su caso por
instruccion del Agente Pagador o si corresponde del Emisor), realizara la transferencia de los fondos para la
amortizacién de capital y/o pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA
segun el importe total sefialado en los cronogramas de pagos a la Cuenta Derechos Econdmicos — Bonos y
Cupones abierta en el Banco BISA S.A. Las fechas de pago de cupones o Bono estaran indicadas en los
cronogramas de pagos del Prospecto de la Emision.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribira con BISA S.A. Agencia de Bolsa un Contrato de
Administracién de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA

Con la finalidad de garantizar el pago oportuno de cupones, durante la vigencia de la Emision de Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, G&E S.A. constituira de manera irrevocable un Fondo de Liquidez Bonos
GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA con un depdsito Unico por un importe equivalente al maximo
mensual comprometido. Este fondo de liquidez debera estar constituido un (1) dia habil previo a la fecha de
Emision.

El Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA seré utilizado para cubrir necesidades
eventuales de liquidez para el pago de cupones de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA.

El monto inicial correspondiente al fondo de liquidez se mantendra durante la vigencia de las Series de los Bonos
GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, pudiendo ser invertido temporalmente siempre y cuando estas
inversiones cumplan la Politica de Inversiones.

Asimismo, el Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA esta conformado por los
rendimientos producto de la inversion de su importe y por las multas que sean cobradas conforme lo dispuesto en el
Documento de Emision.

BISA S.A. Agencia de Bolsa, en su calidad de Agente Pagador de la Emision de Bonos GAS & ELECTRICIDAD
SOCIEDAD ANONIMA, verificara la existencia de fondos suficientes en la Cuenta de Inversion G&E S.A. pago
Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA para el pago de cupones de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, de acuerdo a los cronogramas de pagos.

Si los fondos para la amortizacion de capital y/o el pago de intereses de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD
SOCIEDAD ANONIMA, fueran insuficientes en la Cuenta de Inversion G&E S.A. pago Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, se debera aplicar el Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD
SOCIEDAD ANONIMA en la cantidad faltante hasta completar el monto correspondiente al pago del cupén. En este
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caso de utilizacion de fondos, el Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA sera
repuesto por el Emisor dentro de los sesenta (60) dias calendario siguientes a su uso, por el mismo importe
aplicado al pago de cupones de la Emisién de Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA maés gastos
emergentes de la transferencia de fondos. Toda utilizacién o reposicion de los recursos del Fondo de Liquidez
Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA debera ser comunicada como hecho relevante con copia a
la entidad calificadora de riesgo y al Representante de Tenedores.

Para los efectos descritos en este numeral, G&E S.A. suscribira con BISA S.A. Agencia de Bolsa un Contrato de
Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura.

Controles al Mecanismo de Cobertura

El mecanismo descrito en los numerales anteriores estara sujeto a un control durante la vigencia de la Emision de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA de acuerdo a lo descrito a continuacion.

El Emisor contratara los servicios de una empresa auditora externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores
de ASFI, quien asumira la calidad de controlador. Esta empresa auditora externa tendra acceso a toda la
documentacién relacionada con la aplicacién del mecanismo de cobertura, para que realice el control del
cumplimiento del mecanismo de cobertura de acuerdo a los siguientes alcances:

a) Verificacion de los contratos e instrucciones irrevocables complementarias: Dirigido a verificar que el
Emisor ha cursado instrucciones irrevocables complementarias de pago a sus clientes (actuales y futuros) y
administradores de unidad (cuando las recaudaciones correspondan a ventas de productos masivos como es el
caso de estaciones de servicio) mediante depdsito en las cuentas bancarias receptoras descritas en el documento
de emision.

b) Seguimiento de pagos: Dirigido a verificar que los pagos realizados a G&E S.A. originados por el giro del
negocio de la empresa, han sido depositados en su totalidad en las cuentas bancarias receptoras descritas en
documento de Emision.

c) Control de abonos: Dirigido a verificar que los traspasos desde las cuentas bancarias receptoras (descritas en
el Documento de Emision) a las cuentas de inversion abiertas en BISA S.A. Agencia de Bolsa, se han realizado en
los montos y plazos comprometidos de acuerdo al Cronograma de Transferencias Mensuales pago Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA.

d) Monitoreo de las inversiones: Dirigido a verificar el cumplimiento de lo estipulado, debiendo | Agencia de Bolsa,
remitir mensualmente estados de cuenta de las inversiones realizadas y mantenidas al ultimo dia del mes anterior.

e) Reporte de cumplimiento: el controlador debera elaborar un informe anual sobre los resultados del
seguimiento, monitoreo y control descritos en este punto, asi como sobre la correcta aplicacion de las penalidades y
ajuste descritas en el Documento de Emision, en caso de incumplimiento. Este informe sera enviado a ASFI, a la
BBV, a BISA S.A. Agencia de Bolsa, al Representante de Tenedores, a la entidad calificadora de riesgo y al Emisor
dentro de los treinta (30) dias hébiles siguientes del vencimiento de los respectivos cupones (o Bono).

Penalidades y Ajuste en Caso de Incumplimiento

En caso de que el reporte de cumplimiento del controlador identifique irregularidades o desvios respecto a lo
establecido, G&E S.A. se obliga a pagar una multa equivalente al resultado de multiplicar el monto que originé la
irregularidad por el 50% flat de la tasa efectiva de colocacion resultante del proceso de colocacién de la Emision de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA, debiendo adecuar y/o ajustar las irregularidades en un
plazo maximo de treinta (30) dias calendario a partir de la presentacion del reporte de cumplimiento sefialado en el
punto anterior. Esta multa ser abonada a la Cuenta de Inversion Fondo de Liquidez Bonos GAS & ELECTRICIDAD
SOCIEDAD ANONIMA. Por otro lado, irregularidades respecto a lo establecido, podran derivar en la rescision del
Contrato de Administracion de Cuentas de Mecanismo de Cobertura suscrito con BISA S.A. Agencia de Bolsa,
causada por incumplimiento de contrato, previa aprobacion en Asamblea de Tenedores. Ante esta eventualidad, se
debera firmar un contrato de exactas caracteristicas con otra Agencia de Bolsa inscrita en el RMV de ASFI.

Politica de Inversion

La definicion de Politica de Inversion tiene por objetivo normar la gestion de Administracién de fondos provenientes
de las transferencias mensuales realizadas por Gas Electricidad S.A., para la acumulacion de fondos y pago de
cupones, y la administracion de los fondos inmovilizados en la constitucion del Fondo de Liquidez.

Amortizacion de Capital

Las amortizaciones de capital de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA se realizaran
(pagaran) como sigue:

Serie A: el capital sera amortizado cada noventa (90) dias calendario, desde el cup6n No. 1, de acuerdo al
siguiente detalle:
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No. de cupén

Dias acumulados

Porcentaje (%)
de amortizacion a capital

1 90 9,86%
2 180 6,24%
3 270 4,44%
4 360 4,50%
5 450 4,56%
6 540 4,62%
7 630 4,68%
8 720 4,74%
9 810 4,81%
10 900 6,12%
11 990 6,82%
12 1.080 6,92%
13 1.170 7,01%
14 1.260 5,82%
15 1.350 5,25%
16 1.440 5,32%
17 1.530 5,39%
18 1.620 0,96%
19 1.710 0,97%
20 1.800 0,97%

Total \ 1.800 100,00%

Fuente: ASFI/ Elaboracion: PCR S.A.
Serie B: el capital ser4 amortizado cada noventa (90) dias calendario, desde el cup6n No. 26, de acuerdo al
siguiente detalle:

Porcentaje (%)

No. de Cup6n Dias Acumulados de Amortizacién a Capital
26 2.340 4,14%
27 2.430 6,28%
28 2.520 6,36%
29 2.610 6,45%
30 2.700 6,53%
31 2.790 6,62%
32 2.880 6,70%
33 2.970 6,79%
34 3.060 6,88%
35 3.150 6,97%
36 3.240 7,07%
37 3.330 7,16%
38 3.420 7,25%
39 3.510 7,35%
40 3.600 7,45%

Total 3.600 100,00%

Fuente: ASFI/Elaboracién: PCR S.A.
Rescate Anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD
ANONIMA.

La Sociedad podra proceder al rescate anticipado de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA
bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a) Rescate anticipado mediante sorteo; o (b) Redencion
mediante compra en el mercado secundario.

La decision de rescate anticipado de los Bonos, bajo cualquier procedimiento, serd comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Com(n de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de alguno de
los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA resultara menor al plazo minimo establecido por Ley
para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes por retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que
se vieran afectados por la redencién anticipada.

Rescate Anticipado Mediante Sorteo.

G & E S.A. podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA
mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 y siguientes del Cédigo de Comercio. Sobre la
base de las delegaciones establecidas en Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 24 de octubre
de 2016, se definira la realizaciéon del rescate, la cantidad de Bonos a redimirse, las Series que intervendran y
demas condiciones. En caso de rescate parcial, el sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien
levantard Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos (y Series) que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.
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La lista de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA sorteados se publicara dentro de los cinco
(5) dias calendario siguientes, por una vez y en un periodico de circulacion nacional, incluyendo la identificacion
de Bonos (y Series) sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacién de que sus
intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital correspondiente seran pagaderos desde los quince (15)
dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA sorteados conforme a lo anterior, dejaran de
devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1)
dia antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual

respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la Emision,
con sujecion a lo siguiente:

Cronograma de Redenciones Anticipadas

Plazo de Vida Remanente Porcentaje
de la Emisién (y Serie) (en dias) de Compensacion

2.521 0 mas 2,50%

2.520 — 2.161 2,00%

2.160 - 1.801 1,75%

1.800 —1.441 1,25%

1.440 —1.081 1,00%

1.080 - 721 0,75%

720 - 361 0,50%

360-1 0,10%

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR

Redencién mediante Compra en el Mercado Secundario:

El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD
SOCIEDAD ANONIMA a través de compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV.
La redencion mediante compra en el mercado secundario se definirA de conformidad a las delegaciones
establecidas en el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 24 de octubre de 2016.

Provision parala Amortizacién de Capital y/o Pago de Intereses

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacion de capital y/o pago de intereses de los Bonos GAS &
ELECTRICIDAD SOCIEDAD ANONIMA en una cuenta corriente, en coordinacion con el Agente Pagador, por lo
menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del cupon correspondiente o Bono de acuerdo a los
cronogramas de pagos que estaran establecidos en la Declaracion Unilateral de Voluntad y en el Prospecto de
Emision.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra retirar las
cantidades depositadas y -en tal caso- el pago del capital e intereses de los Bonos que no hubiesen sido
reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y
el acreedor podra exigir el pago por amortizacién de capital y/o intereses de los Bonos directamente al Emisor.
De acuerdo a lo establecido en los articulos 670 y 681 del Cddigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez (10) afios respectivamente.

Desarrollos Recientes

e  Comunic6 que, la Junta General Ordinaria de Accionista realizada el 29 de febrero de 2024, realizada con el
96,64% de participantes, determino lo siguiente:

1. Aprobar el Informe de la Presidencia Ejecutiva.
2. Aprobar el Informe del Sindico
3. Aprobar los Estados Financieros Auditados de la gestion 2023 y el Informe de Auditoria Externa.
4. Aprobar la Memoria Anual de la gestion 2023.
5. Aprobar el Tratamiento de resultados de la siguiente manera:
Utilidad de la gestion 2023: Bs 3.662.288,96
(-) Constitucién de reserva legal 5% (Bs 183.114,45)
(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs 3.479.174,51)
6. La designacion de los siguientes Directores y Sindico:
Directores Titulares Directores Suplentes
Jorge Calderon Zuleta Javier Ibarnegaray Herrera
Gustavo Abastaflor Torricos Marcelo Pareja Vilar
Carlos Ramirez Vacaflor Sixto Francisco Serrano Bautista

Gonzalo Llobet Suarez
Freddy Valda Colque

www.ratingspcr.com Pagina 25 de 42



http://www.ratingspcr.com/

Sindico Titular Sindico Suplente
Lincoln Hugo Michel Rocha Carlos Andrés Cabezas Davalos.

e Comunic6 que, en reunién de Directorio de 20 de febrero de 2024, se determiné convocar a Junta General
Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 29 de febrero de 2024, en el domicilio legal de la Sociedad y
mediante videoconferencia en tiempo real a través de la plataforma virtual, para tratar el siguiente Orden del
Dia:

Lectura de la Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas.

Informe de Presidencia Ejecutiva

Consideracién y aprobaciéon de Estados Financieros, el Informe de Auditoria Externa e Informe del
Sindico y la Memoria Anual de la Gestién 2023.

Tratamiento de resultados de la gestién.

Eleccion de Directores Titulares y Suplentes y fijacion de su remuneracion y fianzas.

Eleccién del Sindico Titular y Suplente y fijacion de sus remuneraciones y fianzas.

Designacion de representantes que firmaran el Acta

e Comunicé que el 16 de febrero de 2024, realiz6 la emisién de 2 Pagarés Privados por Bs 2.187.500,00 cada
uno, con destino a capital de inversion, emitidos a favor de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. quien administra y actla por cuenta de Inversor Cerrado. Asimismo, informa que el
desembolso de ambos Pagarés se realiz6 el 16 de febrero de 2024.

e Comunic6 que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 6 de febrero de 2024, con el
100% de participantes, determind lo siguiente:

1.

2.

Autorizar la Emisién de “PAGARES GAS Y ELECTRICIDAD EMISION 5" por la suma de Bs
4.375.000,00 para su colocacién a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de
Inversién Cerrado “INVERSOR”, aclarando que el monto recibido por la emisiéon sera destinado a
Capital de Inversion.

Aprobar las condiciones generales para la emision de Pagarés.

e Comunico que, en reunion de Directorio de 25 de enero de 2024, se determind convocar a Junta General
Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 6 de febrero de 2024, con el siguiente Orden del Dia:

1.
2.
3.

Consideracion de una Emision de Pagarés
Condiciones generales aplicables a la Emision de Pagarés.
Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

e Comunico que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 28 de diciembre de 2023, con el
90,69% de participantes, determind lo siguiente:

Aprobar la venta de activos (dos estaciones de servicio ubicadas en la ciudad de La Paz), dentro del
Plan de Optimizacion del Portafolio de Inversiones, y designar apoderado para su transferencia.

Aprobar la reestructuracion administrativa (excluyendo de la estructura administrativa las dos estaciones
de servicio).

e Comunic6 que, en reunion de Directorio celebrada el 19 de diciembre de 2023, determind convocar a la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 28 de diciembre del 2023, para tratar el
siguiente Orden del Dia:

Consideracion y aprobacion de activos en Funcion al Plan de Optimizacion del Portafolio de Inversiones.

e Comunic6 que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 23 de noviembre de 2023, realizada
con el 88.74 % de participantes, determind lo siguiente:
- Aprobar la designacién de la firma Delta Consult Ltda. para la realizacion de la Auditoria Externa de los
Estados Financieros de la gestion 2023.

e Comunic6 que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad S.A. realizada el 26 de
octubre de 2023, con el 81,16% de participantes, determiné lo siguiente:
- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Comunicé que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad Il - Emision 1, realizada el
26 de octubre de 2023, con el 95% de participantes, determind lo siguiente:
- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Comunico que la Asamblea General de Tenedores de Bonos GYE, realizada el 26 de octubre de 2023, con
el 100% de participantes, determind lo siguiente:
- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Comunic6 que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad Il - Emision 2, realizada el
26 de octubre de 2023, con el 100% de participantes, determiné lo siguiente:
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- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 22 de agosto de
2023, realizada con el 96,30% de participantes, determind lo siguiente:
La designacion de los siguientes Directores y Sindicos:

Directores Titulares Directores Suplentes

Ing. Jorge Calderdn Zuleta Sr. José Javier Raul Ubarnegaray H.
Arg. Carlos Gustavo Abastaflor T. Ing. Marcelo Edgar Pareja Vilar

Lic. Carlos Ramirez Vacaflor Sr. Sixto Francisco Serrano Bautista

Sr. Gonzalo Llobet Suarez
Lic. Freddy Valda Choque

Sindico Titular Sindico Suplente
Lic. Lincoln Hugo Michel Rocha Dr. Carlos Andrés Cabezas Déavalos

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que el 16 de agosto de 2023, se realiz6 la Emision de
dos (2) Pagarés Privados por Bs 5.250.000 cada uno, con destino a recambio de pasivos, emitidos a favor
de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., quien administra y actla por cuenta de
Inversor Fondo de Inversion Cerrado. Asimismo, el desembolso de ambos Pagarés e realizé el 16 de
agosto de 2023.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reuniéon de Directorio de 11 de agosto de
2023, se determind convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 22 de agosto de
2023, en el domicilio legal de la Sociedad ubicado en la Ab Juana Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior
Santillan, Edificio Gas Center de la Ciudad de Sucre, y mediante videoconferencia en tiempo real a través
de una plataforma virtual, a objeto de tratar el siguiente Orden del Dia:

7. Lectura de la convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas

8. Eleccion de Directores Titulares y Suplentes y fijacion de su remuneracion y fianzas.

9. Eleccidn del Sindico Titular y Suplente y Fijacidon de su remuneracion y fianzas.

10. Designacion de representantes que firmaran el Acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 8 de agosto de 2023, con el 90,69% de participantes, determingd lo siguiente:

1. Autorizar la Emision de “Pagarés GAS y Electricidad Emisidén 4” por la suma de Bs 10.500.000.-
para su colocacion a favor de Fortaleza Safi actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado
“INVERSOR”, aclarando que el monto recibido por la emisién sera destinado a Recambio de
Pasivos.

2. Aprobar las condiciones generales para la emision de Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunion de Directorio de 31 de julio de 2023,
se determind convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 8 de agosto de 2023,
objeto de tratar el siguiente orden del dia:

1. Consideracion de una Emision de Pagarés.

2. Condiciones generales aplicables a la Emisién de Pagarés.

3. Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas
realizada el 24 de febrero de 2023, realizada con el 97,57% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aprobar el Informe de Presidencia Ejecutiva.
2. Aprobar el Informe del Sindico.
3. Aprobar los Estados Financieros Auditados e la Gestion 2022 y el Informe de Auditoria Externa.
4. Aprobar la Memoria Anual de la Gestion 2022.
5. Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:
Utilidad de la gestién 2022: Bs 2.012.120,38
(-) Constitucion de la Reserva Legal 5% (Bs 100.606,02)
(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs 1.911.514,36)
Saldo de Utilidades: Bs 0,00
(+) Capitalizacién de Reserva por Revallo Técnico Bs 1.411.500,00
Total Capitalizacién Bs 1.411.500,00
6. La designacion de los siguientes Directores y Sindico:
Directores Titulares Directores Suplentes
Jorge Calderon Zuleta Jorge Antonio Calderén Claure
Carlos Gustavo Abastaflor Torricos José Javier Raul Ibarnegaray Herrera

Carlos Ramirez Vacaflor
Gonzalo Llobet Suarez
Freddy Valda Colque
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Sindico Titular Sindico Suplente
Lincoln Hugo Michel Roca Carlos Andrés Cabezas Davalos

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que el 7 de febrero de 2023, realiz6 la emision de 2
pagarés privados por Bs 10.500.000 y Bs 3.500.000.- respectivamente, con destino Capital de Operaciones,
emitidos a favor de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. quien administra y
actla por cuenta de Inversor Fondo de Inversién Cerrado. Asimismo, informa que el desembolso de ambos
pagarés se realizo el 8 de febrero de 2023.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 26 de enero de 2023, con el 89,28% de participantes, determind lo siguiente:

1. Autorizar la Emision de Pagarés “Pagarés Gas y Electricidad Emision 3” por Bs 14.000.000.000.-
para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado
INVERSOR, aclarando que el monto recibido por la emisién sera destinado a Capital de
Operaciones.

2. Aprobar las condiciones generales para la emision de Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 13 de enero de 2023,
determin6 convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 26 de enero de 2023, al
objeto de tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Consideracion de una Emision de Pagarés.

2. Condiciones generales aplicables a la Emisién de Pagarés.

3. Nombramiento de dos accionista para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 8 de diciembre de 2022, con el 91,28% de participantes determind lo siguiente:

1. Aprobar por unanimidad las modificaciones de los puntos 1.1, 1.2, 1.3, 1.4, 1.5, 1.6, 1.7 y 1.8 del
Programa de Emisién de Bonos Gas & Electricidad Il1.

2. Mantener vigente y subsistente para todos los fines legales que correspondan, lo aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 16 de agosto de 2022, que no haya sido modificado,
suprimido o sustituido mediante el Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de 7 de diciembre
de 2022.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 6 de diciembre de 2022, con el 91,28% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar el revallio técnico de los terrenos correspondientes a las Estaciones Seguencoma y Espiritu
Santo, por un valor de Bs 1.411.550,71.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas

realizada el 29 de noviembre de 2022, con el 97,10% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar la designacion de la firma DELTA CONSULT Ltda. para realizacion de la Auditoria Externa de
los Estados Financieros de la Gestion 2022.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A ha comunicado que, en reunién de Directorio de 29 de noviembre de
2022, se determin6 convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 6 de diciembre
de 2022, al objeto de tratar el siguiente orden del dia:

- Consideracién y aprobacion revalorizacién de activos de la sociedad.

- Designacion de dos representantes para firma del Acta de la Junta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 30 de noviembre de

2022, se determind convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 7 de diciembre

de 2022, al objeto de tratar el siguiente Orden del dia:

- Consideracion de modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Denominado “Bonos Gas &
Electricidad 1lI”

- Lectura, aprobacion del Acta y designacion de dos representantes para su firma.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 21 de noviembre de
2022, se determiné convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 20 de noviembre de
2022, en el domicilio legal de la Sociedad y mediante videoconferencia, al objeto de tratar el siguiente orden
del dia:

- Designacion de Firma Auditoria para la realizacion de la Auditoria Externa de los Estados Financieras
de la gestién 2022, en cumplimiento a lo establecido en el inc. e) del Art. 21 de los Estatutos de la
Sociedad.

- Designacion de dos representantes que firmaran el Acta de la Junta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Gas & Electricidad Sociedad Andnima, realizada el 21 de octubre de 2022, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Gas & Electricidad Il — Emisién 1, realizada el 21 de octubre de 2022, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de
Bonos GYE, realizada el 21 de octubre de 2022, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Gas & Electricidad Il — Emisién 2, realizada el 21 de octubre de 2022, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Acciones

realizada el 26 de agosto de 2022, realizada con el 91,28% de participantes determind lo siguiente:

1. Aprobar el Programa de Emisiones de Bonos “GAS & ELECTRICIDAD III” y emisiones que lo
conforman, de acuerdo con las caracteristicas y condiciones sefialadas en el Acta.

2. Autorizar la oferta publica e inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos en las instancias
respectivas para la cotizacién y negociacién de los Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A ha comunicado que, en reunion de Directorio de 17 de agosto de 2022,
se determiné convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 26 de agosto de 2022,
a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

- Consideracion y aprobacion de un programa de emisiones de bonos.

- Designacion de dos representantes para firma del acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 4 de mayo de 2022 con el 77,06% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar la apertura de la sucursal No. 10 de la Sociedad, ubicada en la avenida Santos Dumont s/n,
Barrio el Paraiso, U.V. 131, MZA 001 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

- Aprobar la designacion del Gerente General de la empresa, sefior Gaston Marcelo Acebey Barrientos
como representante legal de la sucursal de Rutagas en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunion de Directorio de 27 de abril de 2022,
se determind convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 4 de mayo de 2022,
con el siguiente orden del dia:

1. Autorizacion Apertura de Sucursal y designacion de Representante Legal.

2. Designacioén de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en el marco de lo determinado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 11 de marzo de 2022, procedié el 17 de marzo de 2022, a la
redencién anticipada de 172.240 acciones preferidas, y a la emision inmediata de 172.240 acciones
preferidas a favor de la Sociedad Alianza SAFI S.A. que actla por cuenta y en representacion de
Crecimiento Fondo de Inversion Cerrado FIC.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 11 de marzo de 2022, con el 76,84% de participantes, determiné lo siguiente:

- Aprobar la redencién anticipada de 172.240 acciones preferidas.

- Aprobar la reduccién del capital suscrito y pagado por el monto de Bs 17.224.000.

- Aproar la emision inmediata de 172.240 acciones preferidas, incrementando el capital suscrito y
pagado por un monto de Bs 17.224.000 quedando invariable el capital social.

- Delegar al Directorio de la Sociedad para que se encargue de fijar las condiciones de la Emision de
acciones.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que en reunién de Directorio de 11 de marzo de 2022
se determind lo siguiente:

Aprobar las condiciones de la emision de 172.240 acciones preferidas a favor de la empresa Alianza SAFI
S.A. que actia por cuenta y en representacion de Crecimiento Fondo de Inversiones Cerrado FIC, de
acuerdo con las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 11 de marzo de
2022.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que mediante Directorio celebrado el 4 de marzo de
2022, se determiné convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 11 de marzo de
2022, para considerar el siguiente Orden del Dia:

1. Consideracion de redencion anticipada de Acciones Preferidas.

2. Reduccién de Capital Suscrito y Pagado.

3. Aumento de Capital Suscrito y Pagado, y emision de nuevas acciones preferidas.

www.ratingspcr.com Pé&gina 29 de 42



http://www.ratingspcr.com/

4. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas
realizada el 24 de febrero de 2022, realizada con el 91.70 % de participantes, determind lo siguiente:

1. Aprobar el Informe de la Presidencia Ejecutiva.

2. Aprobar el Informe del Sindico.

3. Aprobar los Estados Financieros Auditados de la Gestion 2021 y el Informe de Auditoria Externa.

4. Aprobar la Memoria Anual de la Gestion 2021.

5. Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:

Utilidad de la gestién 2021 Bs. 5.852.593,22
(-) Constitucién de la Reserva Legal del 5% (Bs 292.629,66)
(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs 5.559.963,56)

Saldo de las Utilidades: Bs 0,00
(+) Capitalizacion de Reservas y Ajustes Bs 563.500,00

Total capitalizacion Bs 563.500,00

La designacion de los siguientes Directores y Sindico:
Directores Titulares

Jorge Calderén Zuleta

Carlos Gustavo Abastoflor Torricos

Carlos Ramirez Vacaflor

Gonzalo Llobet Suarez

Freddy Valda Colque

Directores Suplentes

Jorge Antonio Calderén Claure

José Javier Raul Ibarnegaray Herrera

Sindico Titular

Lincoln Hugo Michel Rocha

Sindico Suplente

Carlos Andrés Cabezas Déavalos

- Aprobar las remuneraciones de Directores y Sindico y las fianzas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 24 de febrero de 2022, realizada con el 77.52% de participantes, determind lo siguiente:

- Incrementar el Capital Pagado en Bs2.953.000,00 pasando de Bs97.047.000,00 al nuevo Capital
Pagado de Bs100.000.000,00.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A ha comunicado que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 22 de febrero de 2022, realizada con el 89,28% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar la maodificacion del punto 1.2 (Cronograma) del Acta Junta Extraordinaria de Accionistas de 27
de enero, reinstalada el 3 de febrero de 2022.

- Ratificar las demas condiciones aprobadas mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de 27
de enero, reinstalada el 3 de febrero de 2022.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 14 de febrero de
2022, se determin6 convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 22 de febrero de
2022, al objeto de tratar el siguiente Orden del dia:
- Modificacion al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 27 de enero reinstalada el 3 de
febrero de 2022.
- Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, el 3 de febrero de 2022, con la participacion del
89,28% de los socios, se reanud6 después de un cuarto intermedio la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 17 de enero de 2021, habiéndose determinado lo siguiente:

- Autorizar la Emisién de PAGARES GAS Y ELECTRICIDAD S.A. EMISION 2 por una suma de Bs
10.500.000.- para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversion
Cerrado INVERSOR, a ser destinado a recambio de pasivos.

- Aprobar las condiciones generales para la emision de pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 27 de enero de 2022, realizada con el 89,28% de participantes, determind lo siguiente:
Realizar un cuarto intermedio hasta el 3 de febrero del presente.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunion de Directorio de 27 de enero 2022, se
determin6 convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 24 de febrero de 2022, en el
domicilio legal de la Sociedad y mediante plataforma virtual, al objeto de tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas.
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Informe de Presidencia Ejecutiva.

Consideracion y aprobacion de Estados Financieros, el informe de Auditoria Externa, el Informe
del Sindico y la Memoria Anual de la Gestién 2021.

Tratamiento de resultados de la gestion.

Eleccion de Directores Titulares y Suplentes y fijacién de su remuneracioén y fianzas.

Eleccion del Sindico Titular y Suplente y fijacion de sus remuneraciones y fianzas.

Designacion de representantes que firmaran el Acta.

w

No gk

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 27 de enero de 2022,
se determind convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 24 de febrero de 2022,
en el domicilio legal de la Sociedad y mediante plataforma virtual, al objeto de tratar el siguiente Orden del
Dia:
1. Consideracion y autorizacion de capitalizacion de ajustes patrimoniales e incremento de Capital
Pagado.
2. Designacion de dos accionistas para firma del Acta de la Junta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunicé que, en reunidn de Directorio de 20 de enero de 2022, se
determiné convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 27 de enero de 2022, en
el domicilio legal de la Sociedad y por plataforma virtual, al objeto de tratar el siguiente Orden del dia:

1. Consideracion de una Emision de Pagarés

2. Condiciones Generales Aplicables a la Emisién de Pagarés.

3.  Nombramiento de dos Accionistas para firmar del Acta de la Junta de Accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunic6 que, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada en 26 de noviembre de 2021, con el 91,70% de participantes determing:

- Aprobar la designacion de la firma Delta Consulting Ltda. para la realizacion de la Auditoria Externa de
los Estados Financieros de Gestion 2021.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunico que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad Sociedad Andnima, realizada el 9 de noviembre de 2021, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunic6 que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad Il — Emisién 1, realizada el 9 de noviembre de 2021, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunico que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad Il — Emisién 2, realizada el 9 de noviembre de 2021, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunico que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad Sociedad Andnima, realizada el 9 de noviembre de 2021, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunic6 que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada

el 7 de septiembre de 2021, realizada con el 88,82% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar el compromiso preliminar de Fusion de la Empresa Inversiones y Energia I&E S.R.L. para ser
incorporada a Gas & Electricidad S.A.

- Autorizar y encomendar al presidente ejecutivo de la Empresa, sefior Jorge Calderén Zuleta y al
Gerente de Finanzas Corporativas de la sociedad, sefior Enrique Jose Urquidi Prudencio, para suscribir
el compromiso preliminar de fusién y tramitar y obtener las aprobaciones de las instancias que
correspondan, proceder al registro de los documentos en FUNDEMPRESA, y realizar todos los tramites
necesarios ante las autoridades pertinentes hasta su total conclusion.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunic6 que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada

el 7 de septiembre de 2021, realizada con el 88,82% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar el Acuerdo Definitivo de Fusion de la empresa Inversiones y Energia S.R.L. I&E S.R.L. para
ser incorporada a Gas & Electricidad S.A.

- Aprobar el incremento de Capital pagado en Bs 8.000 incrementandose de Bs 97.047.000 a Bs
97.055.000.
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- Aprobar la correspondiente Emision de Acciones a favor del nuevo accionista respetando la calidad de
socio que tenia la empresa fusionada conforme a lo que corresponda.

- Autorizar y encomendar al Presidente Ejecutivo de la Empresa sefior Jorge Calder6n Zuleta y al
Gerente de Finanzas Corporativas de la sociedad, sefior Enrique Jose Urquidi Prudencio para suscribir
el acuerdo definitivo de Fusién ( o Fusién propiamente dicha), y a tramitar y obtener las aprobaciones
de instancias que correspondan, registrar el incremento de Capital Pagado, proceder al registro en
FUNDEMPRESA, y a realizar todos los tramites necesarios ante las autoridades pertinentes hasta su
total conclusion asi como la emision de los certificados de acciones.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunico el 6 de septiembre de 2021, que la Asamblea de Tenedores
de Bonos Gas & Electricidad Sociedad Anénima, determind lo siguiente:
Aprobar la Fusion por absorcién de la Sociedad Inversiones & Energia S.R.L. a Gas & Electricidad S.A.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunicoé el 6 de septiembre de 2021, que la Asamblea de Tenedores
de Bonos Gas & Electricidad Il — Emision 1, determind lo siguiente:
Aprobar la Fusién por Absorcion de la Sociedad Inversiones & Energia S.R.L. a Gas & Electricidad S.A.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunico el 6 de septiembre de 2021, que la Asamblea de Tenedores
de Bonos Gas & Electricidad Il — Emision 2 determind lo siguiente:
- Aprobar la Fusion por Absorcion de la Sociedad Inversiones & Energia S.R.L. a Gas & Electricidad S.A.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunico el 6 de septiembre de 2021, que la Asamblea de Tenedores
de Bonos GYE determind lo siguiente:
- Aprobar la Fusion por Absorcién de la Sociedad Inversiones & Energia S.R.L. a Gas & Electricidad S.A.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunico el 2 de junio de 2021, que se concreto la compra del 77,99%
de las cuotas de capital de la empresa “Inversiones & Energia I&E S.R.L.”. Aclara que Gas & Electricidad
S.A,, ya tenia el 22,01% de las cuotas de capital de esta empresa, por lo cual, con esta operacion es
propietaria del 99,99%.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado el 31 de mayo de 2021, que el Banco Bisa S.A. realiz
el desembolso a favor de la Sociedad por la suma de Bs 8.698.560, el cual corresponde a un crédito
destinado a Capital de inversion.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado el 28 de mayo de 2021, que se procedi6 a la emision
de Pagarés “GAS Y ELECTRICIDAD S.A. Emisién 1” por la suma de Bs 8.000.000 que fueron colocados a
favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado INVERSOR, destinados a
recambio de pasivos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunion de Directorio de 21 de mayo de 2021,
se determin6 aprobar la compra del 77,99% de las cuotas de capital de la empresa “Inversiones & Energia
I&E S.R.L.”. Se aclara que actualmente Gas & Electricidad S.A. posee el 22% de las cuotas de capital de
esta empresa, por lo cual, con esta operacion sera propietaria del 99,99%.

Asimismo, el Directorio aprobd la contratacion de un crédito del Banco Bisa S.A., destinado a financiar
parcialmente la compra de este paquete societario y la otorgacion de las garantias hipotecarias
correspondientes.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 21 de mayo de 2021,
se determiné aprobar la ampliacion de la linea de crédito de capital de operaciones que mantiene
actualmente con el Banco Bisa S.A. en un monto de Bs 6.860.000. — Esto significa que el nuevo monto de
la linea de crédito sera de Bs 19.749.000.- Asimismo, aprobé la otorgacion de las garantias hipotecarias
correspondientes.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 21 de mayo de 2021,
se determind convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 28 de mayo de 2021,
por plataforma virtual, al objeto de tratar el siguiente orden:

- Consideracion de una Emision de Pagarés.

- Condiciones Generales Aplicables a la emision de pagaré.

- Nombramiento de dos Accionistas para firma del Acta de la Junta de accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada
el 25 de febrero de 2021, realizada con el 91,70% de participantes, determind lo siguiente:
1. Aprobar el informe de la Presidencia Ejecutiva.
2. Aprobar el informe del Sindico.
3. Aprobar los Estados Financieros Auditados de la Gestién 2020 y el informe de Auditoria Externa.
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4.  Aprobar la Memoria Anual de la Gestion 2020.
5.  Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:

Utilidad de la Gestion. Bs 467.262,00
(-) Constitucion de la Reserva Legal del 5% (Bs 23.363,10)
(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs 443.898,90)
Saldo de utilidades Bs 0,00
(+) Capitalizacion de Reservas y Ajustes Bs 563.500,00
Total capitalizacion Bs 563.500,00

6. La designacion de los siguientes Directores y Sindicos:

Directores Titulares Directores Suplentes
Jorge Calderén Zuleta Jose Javier Raul Ibarnegaray Herrera
Carlos Gustavo Abastoflor Torricos Janet Dulén Gonzales
Carlos Ramirez Vacaflor Marcelo Pareja Vilar
Gonzalo Llobet Suarez
Freddy Valda Colque
Sindico Titular Sindico Suplente
Lincoln Hugo Michel Rocha Carlos Andrés Cabezas Davalos

7.  Aprobar las remuneraciones de Directores y Sindico y las fianzas.

. La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunidn de Directorio del 14 de enero de 2021,
se determin6 convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 25 de febrero de 2021, por
plataforma virtual Zoom, a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas.
2. Informe de Presidencia Ejecutiva.
3. Consideracion y aprobacion de Estados Financieros, el Informe de Auditoria Externa, el Informe

del Sindico y la Memoria Anual de la Gestion 2020.

Tratamiento de resultados de la gestion.

Eleccion de Directores Titulares y Suplentes y fijacién de su remuneracion y fianzas.

Eleccion del Sindico Titular y fijacion de su remuneracién y fianzas.

Designacion de dos representantes que firmaran el Acta de la Junta.

Nooa

Riesgos y oportunidades

Fortaleza. - La empresa cuenta con dos sectores fundamentales que contribuyen a la generacion de ingresos,
venta de GNV y de energia eléctrica. La primera cuenta con nueve estaciones de servicios en las ciudades de
Santa Cruz, La Paz y Sucre. En tanto el segundo hace referencia a la venta de energia eléctrica que presenta
una facturacion dividida entre tarifa de energia (variacion de la demanda en el tiempo) y potencia contratada (la
cual se cancela independiente del volumen de energia consumida), con lo que asegura un volumen de ingresos
gue le permitira cubrir la recuperacion de su inversion y gastos fijos.

La empresa anticipé un mecanismo de proteccion frente a una posible variacion del tipo de cambio en Bolivia a
través de su subsidiaria Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A., conformando un Fondo de Inversiones
en el Perq, el cual le permite contar con una fuente segura generadora de délares, que ademas respalda
cualquier requerimiento de liquidez transitoria que pueda ser cubierto con fuentes locales, funcionando como una
segunda solucién antes la imposibilidad de generar flujos.

Debilidad. — Presenta gran dependencia de la linea de GNV, que al disminuir afectan directamente a los
indicadores de la empresa.

Oportunidad. - En el area de venta de GNV, al ser un combustible mas econémico, se pensaria que presente un
incremento en sus ingresos, debido a que la conversion a este carburante es gratuita mediante el decreto
supremo Nro. 0675 que tiene como finalidad contribuir al cambio de la matriz energética.

Por otra parte, G&E aprobd la incorporacion de proyectos solares dentro de sus potenciales nuevos negocios,
estimando que los ingresos se obtengan a partir de mitad del afio 2024, por conceptos de generacion eléctrica
solar fotovoltaica. Por tal motivo, se encuentran trabajando en la obtencién de nuevos financiamientos, los cuales
también contemplarian recambio de pasivos permitiendo reducir la exposicion financiera y no incrementar el
indicador de endeudamiento.
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Amenaza. - El principal insumo con el que cuenta la empresa es el gas natural, tanto para la provision de GNV
como para el funcionamiento de sus plantas de generacion eléctrica, la provision de este no se vio afectada
debido a que el suministro opera de manera independiente a través de tuberias.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN
GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores  dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23
Balance General

Activo corriente 40.540 43.394 43.559 49.350 57.538 96.301
Disponibilidades 412 1.182 767 465 275 30.745
Activo Acido 34.790 35.823 37.010 40.417 7.943 8.791
Activo Operativo 228.143  242.025  237.299  236.545 243.681  248.456
Activo no Corriente 312.225  318.855 315.645 326.566  317.042 293.296
Total Activo 352.765  362.249  359.204 375.917 374.580  389.597
Deudas Bancarias a Corto Plazo 20.363 26.664 12.142 30.768 41.277 33.104
Pasiwo Corriente 28.398 33.373 20.498 38.126 47.466 38.906
Deudas Bancarias a Largo Plazo 213.762 214.459 224.660 219.004 205.651 229.069
Pasivo no Corriente 216.263 217.547 228.282 222.892 213.835 235.247
Deuda Financiera Total 234.125  241.123  236.802  249.772 246.928 262.173
Total Pasivo 244.661  250.921 248.780 261.018 261.301  274.153
Total Patrimonio 108.104  111.329  110.424  114.899  113.279  115.443
Total Pasivo y Patrimonio 352.765  362.249  359.204  375.917  374.580  389.597
Ingresos Totales 58.798 70.261 55.796 66.600 72.062 75.407
Costos Operacionales 10.771 16.444 10.526 14.087 16.443 17.574
Utilidad Bruta 48.028 53.817 45.270 52.513 55.619 57.833
Gastos de Operacion 29.860 35.237 30.874 36.590 39.031 40.665
Gastos Financieros 13.447 14.573 14.167 15.255 15.283 15.650
EBITDA 27.566 28.620 24.086 26.609 27.691 29.429
EBIT 18.167 18.580 14.396 15.923 16.588 17.168
Utilidad Neta 6.042 6.294 467 5.853 2.012 3.662
Ingresos Totales 58.798 70.261 55.796 66.600 72.062 75.407
Costos Operacionales 10.771 16.444 10.526 14.087 16.443 17.574
Utilidad Bruta 48.028 53.817 45.270 52.513 55.619 57.833
Gastos de Operacion 29.860 35.237 30.874 36.590 39.031 40.665
Gastos Financieros 13.447 14.573 14.167 15.255 15.283 15.650
EBITDA 27.566 28.620 24.086 26.609 27.691 29.429
EBIT 18.167 18.580 14.396 15.923 16.588 17.168
Utilidad Neta 6.042 6.294 467 5.853 2.012 3.662
ROA 1,71% 1,74% 0,13% 1,56% 0,54% 0,94%
ROE 5,59% 5,65% 0,42% 5,09% 1,78% 3,17%
ROA operativo 2,65% 2,60% 0,20% 2,47% 0,83% 1,47%
Margen de costos 18,32% 23,40% 18,86% 21,15% 22,82% 23,31%
Margen bruto 81,68% 76,60% 81,14% 78,85% 77,18% 76,69%
Margen operativo (EBIT/Ingresos) 30,90% 26,44% 25,80% 23,91% 23,02% 22,77%
Margen neto 10,28% 8,96% 0,84% 8,79% 2,79% 4,86%
Pasivo Total / Patrimonio 2,26 2,25 2,25 2,27 2,31 2,37
Deuda Financiera / Patrimonio 2,17 2,17 2,14 2,17 2,18 2,27
Deuda Financiera / EBITDA 8,49 8,42 9,83 9,39 8,92 8,91
Pasivo Total / EBITDA 8,88 8,77 10,33 9,81 9,44 9,32
EBITDA / Gastos financieros 2,05 1,96 1,70 1,74 1,81 1,88
EBITDA+AC/Gastos Financieros+Deuda Fir 2,01 1,75 2,57 1,65 1,51 2,58
EBITDA/Gastos Financieros+Deuda Financ 0,82 0,69 0,92 0,58 0,49 0,60
Liquidez General 1,43 1,30 2,13 1,29 1,21 2,48
Prueba Acida 1,23 1,07 1,81 1,06 0,17 0,23
Capital de Trabajo 12.142 10.021 23.062 11.225 10.072 57.394
Rotacién cuentas por cobrar 17,39 20,40 14,45 19,27 21,06 21,24
Plazo prom. de cobro 21 18 25 19 17 17
Rotacion cuentas por pagar 5,90 7,60 5,46 5,67 6,15 5,36
Plazo prom. de pago 61 47 66 64 59 67
Rotacién inventarios 1,87 2,17 1,61 1,58 0,83 1,18
Plazo prom. de inventarios 192 166 224 228 434 306
Ciclo de efectivo 152 136 183 183 393 255

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 2. Andlisis Vertical Balance General

Gas & Electricidad / Balance General
dic.-18  dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23

ACTIVOS

Activo corriente 11,49% 11,98% 12,13% 13,13% 15,36% 24,72%
Disponibilidades 0,12% 0,33% 0,21% 0,12% 0,07% 7,89%
Inversiones a Corto Plazo 1,94% 1,75% 1,98% 2,01% 2,12% 2,26%
Cuentas por Cobrar comerciales a Corto Plazo 0,96% 0,95% 1,07% 0,92% 0,91% 0,91%
Anticipo a Proveedores 0,18% 0,11% 0,23% 0,63% 0,01% 0,39%
Cuentas con Empresas relacionadas 5,14% 5,73% 5,85% 5,22% 5,73% 5,95%
Inventarios 1,63% 2,09% 1,82% 2,38% 5,30% 3,83%
Otros Activos de Corto Plazo 1,36% 0,94% 0,95% 1,83% 1,19% 3,46%
Activo no Corriente 88,51%  88,02%

Inversiones permanentes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o Vinculadas 25,36%  18,80%  18,93%  22,74%  21,04%  21,29%
Activo Fijo Neto 56,19%  57,55% 57,14% 53,16% 53,30%  42,99%
Activos Intangibles 4,27% 8,64% 8,59% 8,21% 8,20% 7,71%
Cargos Diferidos 1,82% 2,24% 2,45% 2,09% 1,47% 2,71%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO

Pasivo Corriente 8,05% 9,21% 5,71% 10,14% 12,67% 9,99%
Deudas Comerciales a Corto Plazo (Proveedores)

Deudas Bancarias a Corto Plazo 3,19% 5,36% 1,81% 5,80% 7,71% 4,89%
Deudas por Emision de Valores 2,58% 2,00% 1,57% 2,38% 3,31% 3,61%
Deudas por pagar con Emp. Rel. y/o Vinculadas a Corto Plazo 0,06% 0,05% 0,33% 0,12% 0,00% 0,00%
Obligaciones Fiscales y Sociales por Pagar 0,53% 0,43% 1,14% 0,64% 0,71% 0,35%
Provisiones 0,40% 0,26% 0,24% 0,35% 0,19% 0,28%
Pasivo no Corriente

Prevision para indemnizaciones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas Bancarias a Largo Plazo 4,94% 8,38% 0,00% 2,28% 3,36% 1,07%
Deudas por Emision de Valores de Largo Plazo 55,66%  50,82%  62,54%  55,98% 51,54% 57,73%
Documentos por Pagar de LP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas por pagar con Emp. Rel. y/o Vinculadas a Largo Plazo 0,14% 0,15% 0,13% 0,10% 0,94% 0,53%
Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Pagado 24,03%  2595%  27,02%  25,82%  26,70%  25,67%
Aportes no Capitalizados 4,23% 2,32% 2,85% 2,58% 1,94% 1,97%
Revalorizacion de Activos Fijos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,38% 0,36%
Reservas 0,47% 0,54% 0,64% 0,61% 0,69% 0,69%
Ajuste por Inflacion de Capital 0,18% 0,17% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,02% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultados de la Gestion 1,71% 1,74% 0,13% 1,56% 0,54% 0,94%

Total Patrimonio 30,64% 30,73%  30,74%  30,57%  30,24%  29,63%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3. Andlisis Vertical Estado de Resultados

Ingresos Totales

Ingresos Operacionales

Costos Operacionales

Costos Operacionales

Utilidad Bruta

Gastos de Operacién

Gastos Administrativos

Gastos del Departamento Técnico
Depreciacion de Activos Fijos y Amortizaciones
Gastos de Comercializacion

Gastos Financieros
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA)
Utilidad operativa

Rendimiento por Inversiones

Gas & Electricidad/Estado de Resultados

dic.-18

100,00%
100,00%
18,32%

81,68%
50,78%
5,62%
29,17%
15,98%
0,01%

22,87%
15,98%

0,00%

Otros Ingresos 3,49%
Ajuste por Inflaciéon y Tenencia de Bienes -1,21%
Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y AITB -0,03%
Ingresos de Gestiones Anteriores 0,00%
Gastos de Gestiones Anteriores 0,00%
Reconocimiento valoracion -VPP 0,00%
Ingresos Extraordinarios 0,00%
Gastos Extraordinarios 0,00%

Utilidad Neta antes de Impuestos

dic.-19

100,00%
100,00%
23,40%
23,40%
76,60%
50,15%
4,38%
29,96%
15,80%
0,01%
40,73%
20,74%
14,29%

0,00%
2,21%
1,06%
-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
8,96%

dic.-20

100,00%
100,00%
18,86%
18,86%
81,14%
55,33%
4,89%
30,92%
19,53%
0,00%
43,17%
25,39%
17,37%

0,00%
2,25%
0,31%
-0,01%

0,00%

0,00%
-2,12%
0,00%
0,00%
0,84%

dic.-21

100,00%
100,00%
21,15%
21,15%
78,85%
54,94%
4,80%
32,26%
17,87%
0,00%
39,95%
22,90%
16,05%

0,00%
8,03%
0,00%
-0,01%

0,00%

0,00%
-0,23%
0,00%
0,00%
8,79%

dic.-22

100,00%
100,00%
22,82%
22,82%
77,18%
54,16%
4,54%
32,62%
17,01%
0,00%
38,43%
21,21%
15,41%

0,00%
2,36%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-1,38%
0,00%
0,00%
2,79%

dic.-23

100,00%
100,00%
23,31%
23,31%
76,69%
53,93%
3,81%
0,00%
0,00%
50,12%
39,03%
20,75%
16,26%
2,01%
1,22%
1,50%
0,00%
0,13%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
4,86%

Utilidad Neta

www.ratingspcr.com

8,96%

Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 4. Analisis Horizontal Balance General

Gas & Electricidad/ Balance General
Analisis Horizontal dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23

ACTIVOS
Activo corriente 0,20% 7,04% 0,38% 13,29%  16,59% 67,37%

Disponibilidades -42,63% 186,90% -35,08%  -39,45% -40,93% 11099,61%
Inversiones a Corto Plazo -33,81% -7,20% 12,14% 6,16% 5,02% 10,67%
Cuentas por Cobrar comerciales a Corto Plazo 8,53% 1,87% 12,08%  -10,45%  -0,99% 3,75%
Anticipo a Proveedores 121,73% -40,24% 113,37%  188,93% -97,73%  2740,08%
Cuentas con Empresas relacionadas 33,82% 14,43% 1,21% -6,65% 9,50% 8,04%
Inventarios 27,28% 31,69%  -13,50% 36,39% 122,10% -24,80%
Otros Activos de Corto Plazo -28,03% -29,28% 0,91% 101,28% -35,18% 201,52%
Activo no Corriente

Inversiones permanentes -100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o Vinculadas -19,28% -23,86% -0,17% 25,75%  -7,82% 5,24%
Activo Fijo Neto 18,99% 5,16% -1,55% -2,63%  -0,09% -16,12%
Activos Intangibles 1136,58% 107,63% -1,35% 0,04% -0,57% -2,14%
Cargos Diferidos -7,39%  26,71% -10,58% 91,82%
Total Activo 8,21% 2,69% -0,84% 4,65% -0,36% 4,01%
PASIVO

Pasivo Corriente -11,79%  17,52%  -38,58% 86,00%  24,50% -18,03%
Deudas Comerciales a Corto Plazo (Proveedores) 26,07%  18,64% -10,91% 28,95% 7,55% 22,50%
Deudas Bancarias a Corto Plazo -22,21% 72,68% -66,51% 235,29%  32,40% -34,02%
Deudas por Emision de Valores -30,48% -20,56%  -22,14% 58,95%  38,43% 13,30%
Anticipos recibidos de clientes 0,00% 15,28% -0,38% -65,95% 9,67% -0,01%
Obligaciones Fiscales y Sociales por Pagar 73,87% -15,61% 160,72%  -41,19%  10,55% -48,03%
Deudas Bancarias a Largo Plazo -20,01% 74,28% -100,00% 0,00%  47,05% -66,97%
Deudas por Emision de Valores de Largo Plazo 42,68%  -6,23% 22,03% -6,33%  -8,26% 16,50%
Deudas por pagar con Emp. Rel. y/o Vinculadas a Largo Plazo -6,02% 8,19% -10,06% -19,16% 818,67% -41,28%
Total Pasivo 11,22% 2,56% -0,85% 4,92% 0,11% 4,92%
PATRIMONIO

Capital Pagado 6,45%  10,91% 3,24% 0,00% 3,04% 0,00%
Reservas 16,23%  18,15% 16,00% 1,02%  12,70% 3,87%
Ajuste por Inflacién de Capital -8,02% -2,76%  -40,99% -100,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de Reservas Patrimoniales -16,61% -54,48%  -26,15% -100,00% 0,00% 0,00%
Resultados de la Gestién 29,99% 4,18%  -92,58% 1152,53% -65,62% 82,01%

Total Patrimonio 1,96% 2,98% -0,81% 4,05% -1,41%

Total Pasivo y Patrimonio 8,21% 2,69% -0,84% 4,65% -0,36%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 5. Analisis Horizontal Estado de Resultados

Gas & Electricidad/ Estado de Resultados

Andlisis Horizontal dic. - 2018 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23
Ingresos Totales 13,21% 19,49% -20,59% 19,36% 8,20% 4,64%
Ingresos Operacionales 13,21% 19,49% -20,59% 19,36% 8,20% 4,64%
Costos Operacionales -3,53% 52,67% -35,99% 33,83% 16,73% 6,88%
Costos Operacionales -3,53% 52,67% -35,99% 33,83% 16,73% 6,88%
Utilidad Bruta 17,79% 12,05% -15,88% 16,00% 5,91% 3,98%
Gastos de Operacién 10,07% 18,01% -12,38% 18,52% 6,67% 4,19%
Gastos Administrativos 28,22% -6,87% -11,31% 2,20% -12,09%
Gastos del Departamento Técnico 19,95% 22,72% -18,05% 9,38% -100,00%
Depreciacion de Activos Fijos y Amortizaciones -2,12% 18,12% -1,85% 2,98% -100,00%
Gastos de Comercializacion -98,98% 50,32% -100,00% 0,00% 0,00%
18,58% 3,82% -15,84% 10,47% 4,06%
Gastos Financieros 8,37% -2,79%
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA) 6,83% -3,49%
Utilidad operativa 107,67% -15,12% -94,27% 191,41%  95,28%
Rendimiento por Inversiones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros Ingresos -22,56% -24,20% -19,28% 326,27% -68,23% -33,46%
Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes 183,86% -204,42% -76,41%  -100,00% 0,00% -100,00%
Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y AITB -17,44% -51,48% -11,85% -12,17%  -74,52%  -5493,81%

Ingresos de Gestiones Anteriores

Gastos de Gestiones Anteriores

Reconocimiento valoracién -VPP -86,80% 534,25% -100,00%
Ingresos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios

Utilidad Neta antes de Impuestos 29,99% 4,18% -92,58% 1152,53% -65,62% 82,01%

Impuesto a la Utilidad de la Empresa 25%
Utilidad Neta 29,99% 4,18% -92,58% 1152,53% -65,62% 82,01%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

CUADRO ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS Dic. 23
Utilidad (perdida) del ejercicio 3.662.289
Ajuste por:

Depreciacion cargada a gastos de administracion 172.096
Depreciacion cargada a gastos de comercializacion 12.089.280
Provision para beneficios sociales cargada a gastos 831.584
Cargos y abonos a resultados por diferencias de cambio 0
A. Resultado Neto de la Gestion Ajustado 16.755.249
Cambios en Activos y Pasivos Operativos -18.526.813
Incremento (disminucion) en cuentas por cobrar a corto plazo -10.863.974
Incremento (disminucién) en anticipo a proveedores -1.479.509
Incremento (disminucion) en inventarios -4.485.891
Incremento (disminucién) en gastos pagados por adelantado -22.063
Incremento (disminucion) en cuentas por cobrar a largo plazo 104.125
Incremento (disminucion) en deudas comerciales 526.892
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar -886.738
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar a largo plazo -439.124
Incremento (disminucién) en previsiones -980.531

Efectivo neto aplicado a actividades operativas -1.771.564

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento (disminucién) en inversiones a Largo Plazo 612.272
Incremento (disminucién) en inversiones en Emp. Relacionadas -4.763.236
Incremento (disminucién) en activo fijo bruto 22.914.514
Incremento (disminucién) en activos intangibles 656.059
Incremento (disminucién) en cargos diferidos 1.403.351

Total fondos aplicados a actividades de inversion 20.822.960

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento (disminucién) en deudas bancarias y financieras a corto plazo -9.850.394
Incremento (disminucién) en deudas por emision de valores a corto plazo 1.650.445
Incremento (disminucién) en deudas por pagar con empresas relacionadas 1.452.125
y vinculadas a corto plazo T

Incremento (disminucién) en deudas bancarias y financieras de largo plazo -8.438.688
Incremento (disminucion) en deudas por emision de valores de largo plazo 31.856.000
Incremento (disminucién) en aportes no capitalizados 413.020
Distribucién de dividendos -1.911.514

Efectivo neto aplicado a actividades de financiamiento 12.266.744
Total Flujo Efectivo de la Gestion 31.318.140
Incremento (disminucion) en inversiones de corto plazo 847.588

Incremento (disminucién) en disponibilidades 30.470.552
Total cambio en disponibilidades e inversiones 31.318.140
Fuente: G&E S.A.

www.ratingspcr.com Pagina 40 de 42



http://www.ratingspcr.com/

Anexo 7. Organigrama

ORGANIGRAMA DIRECCION CENTRAL
GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Fuente: G&E S.A.

Www.ratingspcr.com Péagina 41 de 42



http://www.ratingspcr.com/

FLUJO DE FONDOS

Anexo 8. Proyecciones de Flujo de Efectivo

G&E SA 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Ebitda
GNV 2.013.487 2.079.616 2.161.405 2.246.164 2.333.997 2.425.014 2.519.327 2.617.054 2.718.315 2.823.235
Energia 2.407.663 4.759.032 3.121.193 3.146.427 3.172.088 3.198.186 3.224.732 3.251.735 3.279.209 3.307.163
Venta Estacién de Servicio 1.005.747 0 0 0
Planta Energia Solar 0 141.120 141.120 141.120 141.120 141.120 141.120 141.120 141.120 141.120
Proyecto Agricola ALMUDENA 0 650.000 650.000 900.000 900.000 900.000 900.000 900.000 900.000 900.000

menos: Direccion Central
TOTAL EBITDA
INGRESOS FINANCIEROS

352.226
5.074.672
7.455.897

360.000
69.767
520.000

360.000
713.718
700.000

900.000

360.000

360.000
6.304.320
447.940

360.000
425.179
619.590

360.000
6.549.909
0

360.000
6.678.643
0

Bisa-Capital de Operaciones 3.205.500 460.000 0 0 0 0 0 0 0

Emision Pagarés 1.382.902 0

Acciones preferentes G&E+P/CAP 2.011.494 0

Acciones por capitalizar prefer-G&E 400.000 0

Ingreso Peru- BNB Valores 0 60.000 700.000 900.000 0

Otros Ingresos+Fondo liquidez 456.000 0 0 0 0 447.940 619.590 0 284.333

TOTAL DISPONIBILIDAD 12.530.568 7.789.767 6.413.718 6.973.711 6.187.205 6.752.260 7.044.769 6.549.909 6.678.643

GASTOS FINANCIEROS 10.318.002 7.067.953 5.659.920 6.380.012 5.831.327 4.369.593 3.932.786 2.840.921 2.564.506

BONOS Vil 545.810 545.810 691.626 744.498 672.692 744.567 1.714.467 2.840.921 2.564.506 1.421.665
BONOS IV 909.483 909.483 908.046 4.457.651 2.413.793 0 0 0 0 0
BONOS 1I-BONOS V 159.483 271.695 527.083 149.066 1.824.713 0 0 0 0 0
Bonos Ill-Pagos mensuales 3.034.483 3.034.483 3.034.483 505.747 0 0 0 0 0 0
Bisa NGV/Reposicion Inv./Construccién Edificio 60.060 60.060 60.062 60.062 0 0 0 0 0 0
E. Santo/Reposicion Inv. -ll/Planta Fotovoltaica 19.110 19.110 0 0 0 0 0 0 0 0
Banco Bisa Refin. Pl.Sal/\Vehiculos 69.423 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bonos VI 475.172 438.621 438.621 462.989 920.129 725.025 512.017 0 0 0
Bisa -Overhaul Repuestos Plantas 308.986 308.986 0 0 0 0 0 0 0 0

Bisa Capital de Operaciones 575.000 0 0 0 0 2.900.000 0 0 0 0
Interés Pagarés Extra Bolsa 88.003 0 0
BNB VALORES PERU 0 96.803 1.700.000
Dev. capital pagares 2.011.494 1.382.902 6.302
Devolucion acc Preferentes G&E SA 2.061.494 0

INVERSIONES

4.829.996

113.196

Full Energia/ES-Warnes 421.275 0

Aporte Hotel Boutique On 95.184 50.004 50.000

prestamos PIl SA 453.200 13.200 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046
Compra acciones PIl SA+Dev.Inversién 3.810.345 0

Inversiones menoresOf. cent+GCl| 49.992 49.992 5.000 50.000 50.000 44.000 43.000 0 0 0

OTROS EGRESOS
Acc Preferentes-Pago dividendos

420.980

601.776

525.476

1.387.578

647.230

540.713

556.009

Fondo liguidez/Bonos Il /c/c NGV-ES
Total egresos

Flujo de caja
Flujo de caja acumulado G&E S.A.

www.ratingspcr.com

15.568.977

-3.038.409
152

7.602.129

187.638
187.790

6.339.742

73.976
261.765

6.978.534

-4.823
256.942

209.219

Fuente: G&E S.A.

5.824.217

928.043
1.137.262

4.646.062

2.398.707
3.535.969

3.145.229
6.681.198

3.143.561

3.535.082
10.216.280
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