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Banco de Crédito de Bolivia S.A. 
Resumen Ejecutivo 

Moody’s Local ratifica la categoría AAA.bo como Emisor a Banco de Crédito de Bolivia S.A. 
(en adelante, BCP Bolivia o el Banco), así como las calificaciones ML 1.bo a los Depósitos de 
Corto Plazo en Moneda Nacional, ML 2.bo a los Depósitos de Corto Plazo Moneda Extranjera, 
AAA.bo a los Depósitos de Mediano y Largo Plazo en Moneda Nacional y A.bo a los Depósitos 
de Mediano y Largo Plazo en Moneda Extranjera. Las calificaciones continúan bajo presión 
producto del entorno desafiante al que está expuesto el Sistema Financiero.   
 
Las calificaciones asignadas se fundamentan en el respaldo patrimonial y técnico que le 
confiere su principal accionista, el Grupo Credicorp, holding financiero peruano con una 
importante presencia en Latinoamérica. Lo anterior se ha visto reflejado en el incremento del 
del capital social del Banco realizado durante la gestión 2022 y la constitución de reservas 
voluntarias no distribuibles en el 2023. 
 
Asimismo, resalta la adecuada diversificación de cartera por tipo de crédito resaltando el 
enfoque en créditos empresariales y vivienda que presentan un menor nivel de riesgo y una 
adecuada constitución de coberturas. Cabe señalar que el Banco cumplió con el porcentaje 
de cartera que debe estar destinada al Sector Productivo y Vivienda de Interés Social, la cual 
representó el 60,1% de las colocaciones a diciembre de 2023.  
 
De igual manera, pondera favorablemente la diversificación de ingresos que presenta el 
Banco, toda vez que, BCP Bolivia genera ingresos relevantes por comisiones de servicios, así 
como por operaciones de cambio y arbitraje. Por último pero no menos importante, pondera 
la experiencia y conocimiento del negocio bancario que ostentan los Directores y la Plana 
Gerencial del Banco. 
 
Sin perjuicio de lo anterior, a la fecha limita las calificaciones el riesgo de cartera diferida que 
aún mantiene, lo cual se refleja en la afectación en la capacidad de pago de los deudores, 
debido al incremento en los ratios de mora, situación que también ha afectado los 
indicadores de cobertura de la cartera en mora con previsiones, la cual se encuentra por 
debajo del 100%, desde diciembre de 2022.  
 
Con respecto a la cartera diferida, al 31 de diciembre de 2023, el BCP Bolivia registró un índice 
de diferimiento (cuotas de pago diferidas sobre la cartera bruta) de 2,15%, mientras que el 
saldo total de las colocaciones vinculadas a las operaciones diferidas representó el 31,93% 
de la cartera de créditos. Por otro lado, el 16,38% de las colocaciones brutas del Banco 
correspondió a cartera reprogramada, la misma que disminuye respecto al 20,71% registrado 
en el 2022. 
 
Es importante que el Banco continúe dando seguimiento cercano a la cartera, en especial a 
aquella asociada a operaciones reprogramadas y/o refinanciadas a fin de evitar que estas 
continúen afectando las principales métricas del Banco y, consecuentemente, puedan 
impactar en las calificaciones vigentes. Por otro lado, es de señalar que el BCP Bolivia 
constituyó previsiones voluntarias como medida prudencial ante el deterioro futuro de la 
cartera. Se debe indicar que la excepción de mantener la calificación de riesgo de los 
prestatarios por 60 días bajo la Circular ASFI 800/2023 del 28 de noviembre de 2023, no fue 
aplicada por el Banco y tampoco anticipa acogerse a la Circular ASFI 811/2024 del 8 de marzo 
de 2024 cuya fecha máxima de aplicación es el 28 de junio de 2024, dado que la Entidad 
cuenta, según lo manifestado por su Gerencia, con los mecanismos suficientes para aliviar la  
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situación económica de los clientes con dificultades de pago y al mismo tiempo reflejar la verdadera situación de cartera dentro de sus 
estados financieros.  
 
Asimismo, se considera que el Banco tiene espacio para continuar mejorando la concentración que mantiene por fuente de fondeo, así 
como la concentración que registra a nivel de los principales depositantes, aunque se resalta que lo anterior es una característica que se 
presenta en la mayor parte del Sistema Bancario en Bolivia. Por otro lado, el riesgo país de Bolivia se ha mantenido elevado en la gestión 
anterior y en lo que va del presente ejercicio, conllevando a su vez a que el precio de negociación en el mercado secundario de los Bonos 
Soberanos que se negocian en el mercado internacional se vea fuertemente impactado. Lo anterior cobra relevancia en vista que el BCP 
Bolivia mantiene dentro de su portafolio de inversiones dichos instrumentos. Sobre este punto, de acuerdo con lo informado por la 
Gerencia, a la fecha viene constituyendo previsiones producto de la pérdida de valor sobre dicha inversión, lo cual mitiga el impacto por 
riesgo de mercado. 
 
Respecto a la situación de estrés que viene afrontando el Sistema Financiero producto de la alta demanda en moneda extranjera, cabe 
señalar que el Banco a la fecha atienda los retiros en Dólares de los ahorristas aplicando diversas restricciones. Por su parte, es importante 
mencionar, que el Banco mantiene una brecha superavitaria tanto en moneda nacional como en moneda extranjera respecto al patrimonio 
efectivo. 
 
En cuanto a la adjudicación de operaciones de Banco Fassil el BCP, las mismas no representa un aumento significativo en los niveles 
cartera y depósitos. Asimismo, es relevante mencionar que el Banco optó por no aplicar la excepción del 0% en el coeficiente de 
ponderación de riesgo por un periodo de 6 años sobre los activos adquiridos de una Entidad de Intermediación Financiera Intervenida, de 
acuerdo con la Carta Circular ASFI 775/2023 del 17 de mayo de 2023. 
 
Moody’s Local continuará monitoreando la capacidad de pago de BCP Bolivia, así como la evolución de sus principales indicadores 
financieros, comunicando oportunamente al mercado cualquier modificación en la percepción de riesgo del Emisor. 

Factores que podrían llevar a un aumento en la Calificación 
» No se consideran factores que puedan aumentar la calificación de Emisor en vista que ostenta la más alta posible. 

» En el caso de los Depósitos en Moneda Extranjera, la calificación podría mejorar al superarse la situación de estrés de liquidez en 
moneda extranjera que enfrenta a la fecha el Sistema Financiero en Bolivia, lo cual implica poder cumplir con los retiros requeridos 
por los ahorristas y atender operaciones cambiarias.  

 

Factores que podrían llevar a una disminución en la Calificación 
» Pérdida del respaldo patrimonial.  

» Aumento en la percepción de riesgo de liquidez en el Banco.  

» Ajuste en los ratios de solvencia producto de la necesidad de constituir mayores previsiones por deterioro de cartera, afectando de 
esta manera la rentabilidad del Banco.  

» Reducción sostenida de la cartera de créditos que afecte la generación y participación de mercado del Banco.    

» Cambios regulatorios y/o en variables macroeconómicas que impacten negativamente en el negocio del Banco.   

 
Limitantes encontradas durante el proceso de evaluación 
» Ninguna. 
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Indicadores Clave 
Tabla 1 
BANCO DE CRÉDITO DE BOLIVIA S.A. 

 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Cartera Bruta (Bs Millones) 16.859,0 16.057,8 15.817,4 15.973,1 

Coeficiente de Adecuación Patrimonial 12,25% 11,61% 11,97% 11,93% 

Índice de Liquidez1/ 62,93% 57,70% 63,40% 71,33% 

Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,64% 2,59% 0,97% 1,05% 

[Cartera en Mora + Reprogramados Vigentes] / Cartera Bruta 17,29% 21,46% 25,03% 1,58% 

Previsiones2/ / Cartera en Mora 144,88% 146,56% 361,10% 389,47% 

ROAE (anualizado)  4,72% 4,84% 8,41% 2,45% 
1/ Índice de Liquidez [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el público a la vista + Obligaciones con el público por 
cuentas de ahorros + Obligaciones con el público a plazo hasta 360 días]. A partir de septiembre 2023, el indicador también incluye las Obligaciones con Empresa con Participación Estatal. 
2/ Incluye previsiones cíclicas y previsión genérica voluntaria para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (253.04). 
Fuente: ASFI, Banco de Crédito de Bolivia S.A. / Elaboración Moody’s Local 

  
Generalidades 

Perfil de la Compañía 
Banco de Crédito de Bolivia S.A. (BCP) tiene su origen en el Banco Popular S.A., el mismo que inició operaciones en marzo de 1942. 
Posteriormente, en el año 1994, el Grupo Credicorp adquirió a Banco Popular, motivo por el cual en febrero de ese mismo año se 
modificó la razón social a la actual, cambio autorizado mediante Resolución SB. N° 106/94. Cabe añadir que, el 25 de febrero de 2014 
y de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 393 de Servicios Financieros, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco 
decidió y aprobó prestar servicios como Banca Múltiple. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, el Banco desarrolla sus actividades en ocho departamentos del país a través de 43 oficinas, englobando 
un total de 1.718 colaboradores. Al cierre del ejercicio 2023, BCP Bolivia ocupó la sexta posición a nivel de cartera directa de la Banca 
Múltiple, así como en depósitos y patrimonio neto. 
  
Tabla 2 

Banco de Crédito de Bolivia S.A. 
Participación de Mercado dentro del Sistema de Banca Múltiple 

 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Créditos Directos 9,00% 8,57% 8,98% 9,44% 

Depósitos (Obligaciones con el público) 8,99% 8,92% 9,22% 9,72% 
Patrimonio 8,85% 8,53% 8,71% 8,69% 

Fuente: ASFI / Elaboración: Moody’s Local  

Grupo Económico 
BCP Bolivia forma parte de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. (ICBSA), Grupo constituido a través de la  Resolución ASFI N° 638/2013 
del 30 de setiembre de 2013. Cabe indicar que, en cumplimiento con lo establecido en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y en el 
Reglamento para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la ASFI, mediante Resolución ASFI N° 021/2017 del 26 de diciembre 
de 2017, ICBSA recibió la licencia de funcionamiento como Sociedad Controladora, iniciando operaciones el 8 de enero de 2018. ICBSA 
incluye, además del Banco, a las siguientes empresas: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa; Credifondo Sociedad Administradora de Fondos 
de Inversión S.A.; Crediseguro S.A. Seguros Personales; y Crediseguro S.A. Seguros Generales.  
 
El BCP Bolivia forma parte del Grupo Credicorp, holding financiero peruano que se constituye como uno de los más importantes a nivel 
de Latinoamérica. Entre las empresas más relevantes de Credicorp está el Banco de Crédito del Perú S.A. (BCP Perú), quien fue el 
accionista principal del BCP Bolivia con el 95,84% de participación hasta mayo de 2016, fecha en la que vendió su participación accionaria 
a Inversiones Credicorp Bolivia S.A., a través de la Bolsa Boliviana de Valores.  
 
Desarrollos Recientes 
Por su parte, conforme a la designación que fue aprobada por el Directorio en sesión celebrada el 2 de junio de 2023, el señor Luis Miguel 
Almandoz Luna, actual Gerente General Adjunto, en fecha 1 de septiembre de 2023 asumió el cargo de Gerente General de la Entidad. 
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En fecha 25 de agosto recibió los comprobantes contables que evidencian, en fecha 24 de agosto de 2023 se realizó el pago por la 
distribución de utilidades de la gestión 2022 a sus accionistas, correspondiente a Bs569,64 por acción, de acuerdo con las 
determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 31 de julio de 2023, mismos que han sido pagados en su totalidad 
mediante transferencia bancaria. 

El Banco informó: i) Creación de la Gerencia de Área de Gestión y Desarrollo Humano a partir del 18 de septiembre del presente, misma 
que es asumida por la señora Carina Rivero Arce, ii) A partir del 1 de octubre, se elimina de la estructura del Banco la Gerencia de Servicio 
de Gestión y Desarrollo Humano y el señor Bryan Chumacero Evia asumirá el puesto de Líder del COE de Agilidad, iii) Así también, a 
partir del 1 de octubre la Gerencia de División de Gestión y Desarrollo Humano, Relaciones Institucionales y Responsabilidad Social 
Empresarial, cambia de nombre a Gerencia de División de Gestión y Desarrollo Humano, Asuntos Corporativos y Sostenibilidad y se 
mantiene a cargo del señor Miguel Solis Haillot. 

El 10 de octubre de 2023 el Banco comunicó la renuncia de Daniel Diez Canseco Brambilla al cargo de Tribe Líder habiendo sido su ultimo 
día laboral el 9 de octubre del presente. Así también, en comunicación del 12 de octubre del presente, se designó a Duilio Monteiro De 
Carvalho para ocupar dicho puesto a partir del 6 de noviembre de 2023. 

Por otro lado, en fecha de 17 de octubre de 2023 se comunicó la aprobación por parte de la Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero concedió la ampliación del plazo por 90 días calendario adicionales para la colocación de los Bonos Subordinados BCP – 
Emisión IV, teniendo como fecha límite de colocación hasta el 16 de enero de 2024. Con fecha del 30 de octubre se efectuó la colocación 
primaria de 200 valores, posteriormente el 31 de octubre de 2023 se realizó la colocación primaria de 200 valores y con fecha de 1 de 
noviembre de 2023 se realizó la colocación primaria de 149 valores correspondientes a dicha emisión. Finalmente, el monto total emitido 
ascendió a Bs137.2 millones, correspondientes a 13,720 títulos a un valor nominal de Bs10.000, a un plazo de 10 años, con fecha de 
vencimiento 27 de febrero de 2033. 

Asimismo, el 27 de octubre de 2023 el Banco comunicó la renuncia de David La Fuente Taborga al cargo de Gerente de Área Banca 
Empresa Centro, siendo su último día laboral el 31 de octubre de 2023. 

El 5 de enero de 2024, se comunicó que, a partir del 8 de enero, la señora Luz Yalile Uriarte Grandon, asumiría el puesto de Gerente Área 
Data & Analytics. 

El 8 de enero de 2024, se comunicó que los Compromisos Financieros al 31 de diciembre de 2023, correspondientes a la Emisiones de: 
“Bonos Subordinados - Banco de Crédito de Bolivia s.a. – Emisión I”, “Bonos Subordinados BCP – Emisión III” y “Bonos Subordinados BCP 
– Emisión IV” se cumplieron.  

Posteriormente, el 23 de enero de 2024, el señor Miguel Alejandro Solis Haillot presentó su renuncia al cargo de Gerente de División 
Gestión de Desarrollo Humano, Asuntos Corporativos y Sostenibilidad, efectiva el 31 de marzo de 2024. En consecuencia, a partir del 1 
de abril de 2024, la señora Carina Geraldine Rivero Arce, que desempeña actualmente las funciones de Gerente de Área Gestión de 
Desarrollo Humano, asumirá las funciones de Gerente de División Gestión de Desarrollo Humano, Asuntos Corporativos y Sostenibilidad. 
Asimismo, y con la finalidad de realizar una transición ordenada, a partir del 1 de febrero de 2024, se creó el puesto temporal de Gerente 
de División Adjunto Gestión de Desarrollo Humano, Asuntos Corporativos y Sostenibilidad, que será ejercido por la señora Carina 
Geraldine Rivero Arce hasta el 31 de marzo de 2024.  

En la misma fecha, el señor Ricardo Vargas Brockmann presentó renuncia al cargo de Gerente de División Banca Minorista, efectiva el 31 
de  marzo de 2024. En consecuencia, a partir del 1 de abril de 2024, el señor Duilio Monteiro de Carvalho, que desempeña actualmente 
las funciones de Tribe Líder, asumirá las funciones de Gerente de División Banca Minorista. Asimismo, y con la finalidad de realizar una 
transición ordenada, a partir del 1 de febrero de 2024, crea el puesto temporal de Gerente de División Adjunto Banca Minorista, que será 
ejercido por el señor Duilio Monteiro de Carvalho hasta el 31 de marzo de 2024. 

Adicionalmente, a partir del 1 de febrero de 2024, se crea la Gerencia de Servicio de Riesgo de Mercado y Tesorería, dependiente de la 
Gerencia de División de Riesgos, misma que será asumida por Yecid Contreras Gutierrez. 

Con fecha 23 de enero de 2024, la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada con el 100.00% de los socios, determinó lo siguiente: 
(i) Aprobar el Informe del Síndico; (ii) Aprobar el Balance General y Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2023; (iii) Aprobar el 
Informe de los Auditores Externos; (iv) Aprobar la Memoria Anual 2023; (v) Aprobar el Tratamiento de Utilidades de la gestión 2023, en 
el que se definió aplicar los montos equivales a los siguientes porcentajes de las utilidades: Reserva Legal (10%), Función Social (6%), 
Resultados Acumulados para Futura Capitalización (17,6%), reservas voluntarias (24,4%), pago de dividendos de los Accionistas (42,0%); 
(vi) Designar a los Síndicos, fijando su remuneración: Coty Sonia Krsul Andrade - Síndico Titular Martha Nelly Estivariz Collareta - Síndico 
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Suplente; (vii) Designar al Directorio, fijando sus dietas, con los siguientes  miembros: Gianfranco Ferrari de las Casas – Presidente, Diego 
Cavero Belaunde – Vicepresidente, Francesca Raffo Paine – Director, Reynaldo Llosa Benavides – Director, María del Carmen Torres 
Mariscal – Director, Ruben Loaiza Negreiros – Director, Pedro Rubio Feijoo - Director Independiente, César Ríos Briceño - Director 
Suplente; (viii) Fijar las fianzas de los Directores y Síndicos; (ix) Delegar al Directorio la elección y contratación de los Auditores Externos 
para la gestión 2024, manifestando su conformidad con el informe acerca del Auditor Interno y otros asesores; (x) Aprobar los informes 
acerca del cumplimiento de las disposiciones de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero y de otras Autoridades; y, (xi) Ratificar 
Remuneración Extraordinaria a Director. 

El 5 de marzo de 2024, el puesto de Tribe Líder cambió de nombre a Tribe Líder Productos y Canales y se mantiene a cargo de la señora 
Karoline Katherine Teran Matamoros. Asimismo, cambió de dependencia de la Gerencia de División Soluciones Digitales y Experiencia 
Cliente a la Gerencia de División de Banca Minorista. Adicionalmente se comunicó en la misma fecha, que el señor Bryan Chumacero 
Evia presentó renuncia al puesto de Líder del COE de Agilidad. Al respecto, el puesto antes mencionado se elimina de la Estructura del 
Banco. 

Asimismo, a partir del 13 de marzo de 2024, cambió la denominación del puesto Gerente Servicio Riesgo De Operación Y Gestión De 
Seguros A Gerente Servicio Riesgos No Financieros y se mantiene a cargo del señor Juan Luxen Gumucio Suarez. Con fecha 14 de marzo 
de 2024, el señor Alberto Luis Jaimes Ayala presentó renuncia al cargo de Gerente Servicio Cuentas Especiales, siendo su último día 
trabajado el 1 de abril de 2024. 

Por otro lado, a partir del 18 de marzo de 2024, se crea la Gerencia de Área Riesgos Banca Minorista, Riesgos de Mercado y Riesgos de 
Tesorería, dependiente de la División de Riesgos, que será asumida por el señor Francisco Ricardo Canestri Fox y tendrá a su cargo las 
áreas de Riesgo de Mercado y Tesorería y de Banca Minorista. Asimismo, se informó que, a partir del 1 de abril de 2024, se fusionan las 
Gerencias de Servicio de Cuentas Especiales y de Cobranza Minorista, para crear la Gerencia de Servicio Soluciones de Pago, dependiente 
de la División de Riesgos, que será asumida por el señor Cristhian Romero Dupleich, que actualmente ocupa la Gerencia de Servicio de 
Riesgos Banca Minorista, esta última que se elimina de la estructura a partir de la misma fecha. 

Respecto a la economía nacional, según el Instituto Nacional de Estadística (INE), la economía boliviana en términos nominales habría 
crecido en 5% al cierre del ejercicio 2023, lo anterior situaría potencialmente el crecimiento real en términos cercanos al 3%. Por otra 
parte, Moody´s Investors Service, Inc. (Moody’s Ratings) estima que el PIB real crecería en aproximadamente 1,9% en el 2024.  
 
En relación con las Reservas Internacionales Netas (RIN) de Bolivia, éstas se ubicaron en US$1.709 millones en diciembre de 2023, 
presentando una tendencia decreciente en comparación con los últimos ejercicios. En este contexto, se identificó en el 2023 una 
demanda creciente por dólares en la economía de Bolivia y una menor disponibilidad de dicha divisa. Asimismo, debe indicarse que 
Moody’s Ratings otorga una calificación de Caa1 con perspectiva a negativa a los Bonos Soberanos de Bolivia, los mismos que vienen 
presentando volatilidad en su cotización. 
 
Por otra parte, para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Bancario Boliviano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la sección 
Research de la web de Moody’s Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/bo/research 

 

Gestión Integral de Riesgos del Grupo Financiero 
Inversiones Credicorp Bolivia S.A. cuenta con una política de Gestión Integral de Riesgos (GIR) que tiene como objetivo identificar, medir, 
monitorear, controlar, mitigar y divulgar los distintos tipos de riesgos que enfrentan las Empresas Financieras Integrantes del Grupo 
Financiero (EFIG), en particular y los riesgos inherentes al desarrollo de actividades como Grupo. Para el monitoreo de la GIR del Grupo 
se han definido funciones y responsabilidades que incluyen al Directorio, Gerencia General y el Comité de Gestión Integral de Riesgos. El 
conjunto de políticas, procedimientos y acciones que constituyen un sistema para la GIR son revisados y actualizados permanentemente. 
 
Como parte del análisis realizado, Moody’s Local revisó los Estados Financieros Consolidados no Auditados de Inversiones Credicorp 
Bolivia S.A. (ICBSA) al 31 de diciembre de 2023 registrando activos totales por Bs25.291,3 millones, pasivos por Bs23.689,1 millones y 
un patrimonio de Bs1.500,7 millones. Asimismo, a nivel consolidado, el resultado neto de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. ascendió a 
Bs76,6 millones. A nivel individual, al 31 de diciembre de 2023, ICBSA contó con activos por Bs1.749,0 millones1, incrementándose en 
3,51% respecto al 2022. El principal componente del activo son las Inversiones Permanentes en Entidades Financieras y afines, las cuales, 
al cierre del 2023, representaron el 98,0% del total activos de la Sociedad Controladora. En tanto, el pasivo representó el 14,19% del 
total de activos, incrementándose desde el 0.30% del año anterior, lo cual recoge las obligaciones financieras contraídas por la Sociedad 

 
1 /Se han utilizado los Estados Financieros No auditados de la Sociedad Controladora al 31 de diciembre de 2023, reportados a ASFI. 

https://www.moodyslocal.com/country/bo/research
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Controladora por un monto de Bs239,1 millones destinados para el pago de dividendos de gestiones anteriores a los accionistas de la 
controladora ICBSA y cuyos vencimientos oscilan entre los años 2028 y el 2035. Por su lado, el Patrimonio ascendió a Bs1.500,8 millones, 
ajustándose en 10.90% respecto al periodo previo, lo cual estuvo relacionado con la repartición de dividendos. A nivel individual, al cierre 
del ejercicio 2023, el resultado neto de la Sociedad Controladora ascendió a Bs76,7 millones, situándose 19,15% por debajo del 2022. 

 

Análisis financiero del Banco de Crédito de Bolivia S.A. 

Activos y Calidad de Cartera 
LOS ACTIVOS TOTALES SE INCREMENTAN EN LA GESTIÓN 2023 PRODUCTO PRINCIPALMENTE DE LAS MAYORES DISPONIBILIDADES Y 
EL MAYOR SALDO DE CARTERA BRUTA 
Al cierre del ejercicio 2023, los activos totales del Banco registraron un incremento interanual de 9,03%, lo cual recoge en parte el mayor 
saldo en disponibilidades, las cuales se incrementaron en 54,59%. Este incremento estuvo relacionado principalmente al aumento de 
obligaciones con el público por aproximadamente US$200 millones, producto de diversas medidas (campañas de retención de fondos, 
mejora de tasas, etc.) que se desplegaron para reponer los fondos que se retiraron durante la situación inusual de demanda de dólares 
que afectó al sistema financiero y que fue acentuada por la intervención del ex Banco Fassil S.A. en los primeros meses de 2023. Por su 
parte, la cartera de colocaciones brutas del Banco se situó en Bs16.859,0 millones, incrementándose en 4,99% respecto al año anterior. 
Cabe mencionarse que la cartera que el Banco se adjudicó de Banco Fassil ascendió a US$20.0 millones, la cual se encuentra en categoría 
de riesgo A, y con garantía hipotecaria por el 87.14%.  

La cartera directa se mantuvo concentrada en créditos Empresariales y de Vivienda, participando con el 66,37% del total de la cartera. 
Asimismo, respecto a la cartera según actividad económica del deudor, los sectores más relevantes para el Banco fueron Industria 
Manufacturera, Servicios Inmobiliarios Empresariales, y Venta al por Mayor y Menor; con participaciones de 22,84%, 20,30% y 16,45%, 
respectivamente. Cabe indicar que el Banco mantuvo el 45,12% de sus colocaciones en Santa Cruz de la Sierra, mientras que el 31,99% 
correspondió a La Paz. Por otro lado, los 20 mayores deudores concentraron el 25,66% de la cartera de colocaciones brutas del Banco, 
desde 28,53% en el 2022. 

Respecto a la reprogramación y reestructuración de cartera, al cierre del 2023, 16,38% de la cartera bruta del Banco fue reprogramada 
de acuerdo con lo establecido en el Decreto Supremo N°4409, reduciéndose respecto al 20,71% a diciembre de 2022. Lo anterior se 
explica por el deterioro en la capacidad de pago de clientes con cuotas diferidas, debido a un entorno económico aún complicado. Sin 
embargo este nivel sigue constituyendo un factor de seguimiento a los indicadores de morosidad toda vez que la cartera reprogramada 
en mora continúa aumentando su participación respecto del total de cartera reprogramada (10,59%) y la ubica por encima del promedio 
del sistema (9,75%). Por otro lado, el total de la cartera de créditos diferidos representó el 31,93% de las colocaciones, desde 40,71% en 
el 2022 (2,15% de tomar solo la cuota diferida).  

Respecto a la calidad de la cartera del Banco, la cartera en mora ascendió a Bs445,0 millones al cierre del 2023, aumentando respecto a 
la mora registrada en el 2022 (Bs415,5 millones), debido principalmente a un mayor saldo de créditos en ejecución de la cartera 
reprogramada. Cabe mencionar que dicho incremento corresponde a la culminación de los periodos de gracia y prorroga de la cartera 
diferida, lo cual a su vez se reflejó en un aumento en el indicador de mora que pasó a 2,64%, desde 2,59% en el 2022, ubicándose por 
debajo de la mora registrada por la media de la Banca Múltiple (2,82%). Por otro lado, el 96,25% de la cartera del Banco estuvo calificada 
en Categoría A (96,62% en el 2022), mientras que la cartera calificada en D, E y F en conjunto representó el 1,57% del total de las 
colocaciones. Se debe mencionar que al cierre del mes de febrero del año en curso, el monto de la cartera en prórroga, representa el 
0,04% de la cartera bruta y  corresponde a 39 operaciones. 
 
Con relación a las coberturas, la persistencia de los niveles actuales de cartera en mora continúa afectando el ratio de cobertura de la 
cartera en mora con previsiones, el cual se sitúa en 97,14% (144,88% de incluir previsiones cíclicas y previsión genérica voluntaria por 
factores de riesgo adicional), desde 96,71% a diciembre 2022 (146,56% incluyendo previsiones cíclicas y previsión genérica voluntaria por 
factores de riesgo adicional), niveles por debajo de la banca múltiple al corte de diciembre de 2023 (128,52% y 166,40% respectivamente).  
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Gráfico 1           

Composición de la Cartera por Tipo de Crédito 

 
Fuente: Banco de Crédito de Bolivia / Elaboración: Moody’s Local  

Gráfico 2 

Evolución de Indicadores de Calidad de Cartera     

 
Fuente: Banco de Crédito de Bolivia / Elaboración: Moody’s Local

Pasivos y Estructura de Fondeo 
AUMENTA LA PARTICIPACIÓN RELATIVA DE EMPRESAS CON PARTICIPACIÓN ESTATAL EN LÍNEA CON LA CONTRACCIÓN EN DEPÓSITOS 
A PLAZO CON EL PÚBLICO Y SE MANTIENE LA CONCENTRACIÓN DE PRINCIPALES DEPOSITANTES 
En cuanto a la estructura de fondeo, los pasivos presentan un crecimiento de 9,52% respecto al cierre de la gestión 2022, producto de 
la adjudicación de obligaciones de Banco Fassil y la emisión de bonos subordinados. Cabe resaltar la reclasificación de los depósitos de 
los Fondos de Pensiones que pasaron a registrarse de Obligaciones con el Público a Obligaciones con Empresas de Participación Estatal, 
sin embargo, la estructura del fondeo del Banco recae todavía en las Obligaciones con el Público (40,30% del activo total). De este total,  
se registró un incremento en las obligaciones con el público por cuentas a la vista, situación que fue contrarrestada por un ajuste de las 
cuentas de ahorro.  

El Banco mantiene una elevada concentración en sus principales depositantes (los 20 mayores representaron el 51,41% del total de 
obligaciones con el público al cierre del ejercicio 2023), muy similar a lo que se evidencia en el resto de la Banca Múltiple, explicado 
principalmente por los depósitos a plazo de clientes institucionales. El riesgo de liquidez originado por la elevada concentración en los 
principales depositantes se encuentra parcialmente mitigado con la elevada duración de estos, registrando vencimientos de depósitos 
pactados inclusive a 18 años, principalmente con la administradora de fondos de pensiones estatal. Por otro lado, las obligaciones con 
bancos y entidades de financiamiento (adeudados) se incrementaron en 26,08%, producto de mayores obligaciones con el BCB de corto 
plazo, así como un mayor saldo de cajas de ahorro y depósitos a plazo fijo no sujetas a encaje.  

Con el objetivo de fortalecer los niveles de solvencia, el Banco mantiene tres emisiones de Bonos Subordinados por Bs290,8 millones. 
Durante la gestión 2023 el Banco colocó la Emisión Bonos Subordinados BCP – Emisión IV por Bs137,0 millones. Las emisiones 
cumplieron con los compromisos financieros al 31 de diciembre de 2023, de acuerdo con la información proporcionada por la Gerencia 
del Banco.  

Con referencia al patrimonio, el mismo se incrementó en 2,67% respecto al 2022, lo cual recoge los resultados de la gestión 2023, así 
como el incremento en reservas voluntarias. Al respecto, es de mencionar que mediante Junta General Ordinaria de Accionistas en julio 
de 2023, se aprobó la constitución de Reservas Voluntarias no Distribuibles por Bs35,2 millones y el pago de dividendos de la gestión 
2022 por Bs30,5 millones.  
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Gráfico 3  

Evolución de la Composición de las Fuentes de Fondeo 

 
Fuente: Banco de Crédito de Bolivia / Elaboración: Moody’s Local  
   

Gráfico 4       

Evolución de Concentración de Principales Depositantes 

 
Fuente: Banco de Crédito de Bolivia / Elaboración: Moody’s Loca

Solvencia 
EL CAP SE FORTALECE RESPECTO AL 2022, EL CAPITAL PRIMARIO SIN VARIACIÓN COMO PORCENTAJE DE LOS ACTIVOS PONDERADOS 
POR RIESGO 
Al 31 de diciembre de 2023, el Coeficiente de Adecuación Patrimonial (CAP) del Banco se ubicó en 12,25%, registrando un incremento 
respecto a lo registrado al cierre del 2022 (11,61%), asociado principalmente al incremento en los fondos de capital regulatorio (+8.36%) 
en mayor proporción que el incremento de los activos computables por riesgo (+2,73%), lo cual considera la emisión de bonos 
subordinados en el año; no obstante el indicador se encuentra por debajo del promedio de la Banca Múltiple (12,37%). 
 
En línea con lo anterior, es de señalar que el patrimonio del Banco se incrementó en 2,67% durante el 2023. Por otro lado, el ratio de 
capital primario del Banco respecto de los activos ponderados por riesgo a diciembre 2023 se situó en 10,13%, sin variaciones respecto 
a lo reportado a diciembre 2022, todavía en una posición desfavorable en comparación al promedio del sistema (10,42%). Cabe agregar 
que para el cálculo del CAP, el Banco no aplicó la excepción de ponderación de activos  por la adjudicación de la Cartera del Banco Fassil 
S.A., establecido en el Reglamento para la Intervención de Entidades de Intermediación Financiera. 
 
Rentabilidad y Eficiencia 
RESULTADO NETO SIN MAYOR VARIACIÓN A PESAR DEL INCREMENTO EN EL MARGEN FINANCIERO BRUTO, CON RATIOS DE 
RENTABILIDAD POR DEBAJO DEL SISTEMA DE BANCA MÚLTIPLE 
Al 31 de diciembre de 2023, el BCP Bolivia registró una utilidad neta de Bs79,6 millones, mostrando un incremento interanual de 1,62%, 
situándose todavía muy por debajo del nivel registrado previo a la pandemia. El mayor resultado neto en la gestión 2023 se atribuye al 
crecimiento en el resultado financiero bruto, que fue contrarrestado por menores ingresos operativos, neto y mayores gastos operativos. 
En este sentido, se observó un importante incremento en los ingresos financieros (+10,36%) respecto a diciembre de 2022, mismos que 
se encuentra relacionado al mayor ingreso de cartera vigente (+24,10%) e inversiones temporarias (+36,22%), por su parte los gastos 
financieros se incrementaron en menor porcentaje (+8,69%), lo cual ayudó a mejorar levemente el margen financiero bruto a 54,87% 
desde 54,18% a diciembre de 2022. 
 
Por otro lado, los otros ingresos netos muestran un ajuste (-15,36%) de forma interanual, a razón de los mayores gastos por operaciones 
de cambio y arbitraje mientras que la constitución de previsiones (netas de recuperaciones) muestra un ligero incremento del 0,75% de 
forma interanual lo cual recoge el aumento de la cartera en mora registrada durante el 2023; a lo que se sumó un incremento de los 
gastos de administración (+4,60%) asociado a gastos de personal por mayor número de colaboradores. Todo lo anterior conllevó a que 
el ratio de eficiencia operacional se sitúe en 63,51%, desde 64,07% en el 2022, ubicándose por encima del promedio de la Banca Múltiple 
(57,26%).  
 
Lo descrito anteriormente ayudó a que la utilidad neta creciera interanualmente ligeramente en 1,62%, alcanzado la cifra de Bs79,6 
millones al cierre de diciembre de 2023 (Bs78,3 millones en diciembre de 2022). Sin embargo, el retorno promedio anualizado sobre el 
patrimonio (ROAE) se ajustó a 4,73% (4,84% a diciembre de 2022), en tanto que el retorno promedio sobre los activos (ROAA) se 
mantuvo sin variación (0,33%), producto principalmente de un mayor crecimiento de los activos y del patrimonio. Para mayor 
información sobre la evolución del ROAA y ROAE, ver Gráfico 6.  
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Gráfico 5 

Evolución de los Márgenes  

 
Fuente: Banco de Crédito de Bolivia / Elaboración: Moody’s Local  
 

Gráfico 6 

Evolución de los Indicadores de Rentabilidad 

 
Fuente: Banco de Crédito de Bolivia / Elaboración: Moody’s Local 

 

Liquidez y Calce de Operaciones 
EL BANCO REGISTRA MÉTRICAS DE LIQUIDEZ QUE SE UBICAN LIGERAMENTE POR ENCIMA DEL SISTEMA, Y EL CALCE CONTRACTUAL 
ENTRE ACTIVOS Y PASIVOS SE MANTIENE ADECUADO 
Al 31 de diciembre de 2023, el Índice de liquidez pasó a 62,93% considerando las Obligaciones de Empresas con Participación Estatal, 
desde 56,90% en el 2022, ubicándose por encima del promedio de la Banca Múltiple (60,11%), sustentado principalmente en las mayores 
disponibilidades. En línea con lo anterior, el ratio de activos líquidos sobre activos totales se incrementó a 25,38%, desde 21,57% en el 
2022, favoreciendo igualmente la cobertura de los depósitos a la vista y ahorro con disponibilidades al situarse el indicador en 35,82% 
(34,28% por parte de la Banca Múltiple). 
 
Con referencia al calce contractual entre activos y pasivos, al cierre del 2023, el mismo evidencia una posición acumulada superavitaria 
tanto en moneda local como en moneda extranjera que fue equivalente al 116,48% y 79,37%, respectivamente, del capital regulatorio. 
Con respecto a moneda extranjera, si bien el Banco mantiene una parte baja del fondeo vista y ahorro en Dólares, la misma es cubierta 
principalmente con el devengue de inversiones financieras, toda vez que la cartera de créditos está pactada principalmente en moneda 
local.  
 
Es importante mencionar que el Banco cuenta con líneas de crédito disponibles, dentro de las cuales se encuentran las líneas otorgadas 
por el Banco de Crédito del Perú, entidad relacionada.  
 
Tabla 3 

Banco de Crédito de Bolivia S.A. 
Índice de Liquidez 

 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

BCP Bolivia 62,93% 57,70% 63,40% 72,32% 

Banca Múltiple 60,11% 59,65% 63,04% 65,70% 
*Índice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el público a la vista + Obligaciones con el público por 
cuentas de ahorros + Obligaciones con el público a plazo hasta 360 días]. A partir de septiembre 2023, el indicador también incluye las Obligaciones con Empresa con Participación Estatal. 
Fuente: ASFI / Elaboración: Moody’s Local 
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BANCO DE CRÉDITO DE BOLIVIA S.A. 
 
Principales Partidas del Estado de Situación Financiera 

(Miles de Bolivianos) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

TOTAL ACTIVOS  25.085.619   23.008.563  23.781.719  23.647.838  

Disponibilidades  3.498.176   2.262.930  2.598.412  3.222.806  

Inversiones Temporarias  2.868.269   2.701.003  2.963.274  2.773.933  

Cartera vigente  13.944.691   12.612.381  11.858.748  15.720.650  

Cartea vencida  89.156   52.919  26.868  9.648  

Cartera en ejecución   63.271   66.289  99.393  150.943  

Cartera reprogramada o reestructurada vigente  2.469.223   3.029.920  3.804.946  84.488  

Cartera reprogramada o reestructurada vencida  166.291   203.943  25.344  3.187  

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecución  126.295   92.360  2.088  4.173  

Cartera Bruta  16.858.928   16.057.812  15.817.387  15.973.089  

Previsión para cartera incobrable  (432.267)  (401.829) (374.040) (465.395) 
TOTAL PASIVOS  23.378.909   21.346.188  22.206.741  22.200.074  

Ob. con el público a la vista  3.718.768   3.287.254  3.469.878  3.529.917  

Ob. con el público ahorros  5.048.321   5.260.778  5.119.433  4.696.370  

Ob. con el público a plazo  1.124   1.182  2.477  2.845  

Ob. con el público a plazo (desmaterializados)  1.004.636   7.615.472  7.278.847  7.507.774  
Ob. con Empresas con Participación Estatal  9.373.714   629.977  951.218  1.588.062  
Ob. con bancos y entidades de financiamiento  2.991.466   2.372.693  3.097.277  2.820.614  

Obligaciones subordinadas  295.563   172.740  312.677  312.433  

TOTAL PATRIMONIO  1.706.710   1.662.375  1.574.979 1.447.764 

Capital Social  1.072.180   1.072.180  934.980 902.280 

Resultados Acumulados  79.571  78.303 140.883 49.996 

 
 
Principales Partidas del Estado de Resultados 

(Miles de Bolivianos) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Ingresos Financieros  1.383.166   1.253.272  1.313.201  1.382.881  
Gastos Financieros  (624.219)  (574.297) (607.943)  (579.345) 
Resultado financiero bruto  758.947   678.975  705.258  803.536  
Cargos por incobrabilidad y desvalorización de activos financieros  (548.984)  (599.362) (225.150)  (385.865) 
Resultado de operación después de incobrables  691.582   644.535  754.300  639.393  
Gastos de administración  (590.942)  (564.935) (518.025)  (488.677) 
Resultado de operación neto  100.640   79.600  236.276  150.716  
Resultado neto  79.571   78.303  127.164  36.277  
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BANCO DE CRÉDITO DE BOLIVIA S.A. 
INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Liquidez(1)     

Disponibilidades / Depósitos a la vista y ahorros 35,82% 26,47% 30,25% 39,18% 

Activos Líquidos (2) / Depósitos a la vista y ahorros 65,20% 58,07% 64,75% 72,90% 

Activos Líquidos / Activos Totales 25,38% 21,57% 23,39% 25,36% 

Préstamos netos / Depósitos totales 87,64% 92,88% 94,81% 95,53% 

20 mayores depositantes / Total de depósitos 51,41% 52,33% 52,01% 60,52% 

Activos Líquidos / 20 mayores depositantes 63,56% 53,78% 62,33% 58,71% 

Indicador de Liquidez (3) 62,93% 57,70% 63,40% 71,33% 

Capitalización y Apalancamiento     

Coeficiente de Adecuación Patrimonial 12,25% 11,61% 11,97% 11,93% 

Capital primario / Activos ponderados por riesgo (matriz) 10,13% 10,13% 9,61% 9,48% 

Cartera en Mora (4) / Patrimonio 26,07% 25,00% 9,76% 11,60% 

Compromiso patrimonial (5) -10,70% -11,64% -25,48% -33,58% 

Calidad de Activos     

Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,64% 2,59% 0,97% 1,05% 

Cartera reprogramada / Cartera Bruta 16,38% 20,71% 24,23% 0,58% 

(Cartera en Mora + Reprogramado Vigente) / Cartera Bruta 17,29% 21,46% 25,03% 1,58% 

(Cartera en Mora + Castigos LTM) / (Cartera Bruta + Castigos LTM) 2,74% 2,72% 1,14% 1,28% 

Previsiones / Cartera en Mora 97,14% 96,71% 243,37% 277,10% 

(Previsiones + Cíclica) (6) / Cartera en Mora 144,88% 146,56% 361,10% 389,47% 

(Previsiones + Cíclica) (6) / (Cartera en Mora + Reprogramada Vigente) 22,12% 17,67% 14,02% 259,12% 

20 mayores deudores / Cartera Bruta 25,66% 28,53% 22,91% 20,40% 

Rentabilidad     

ROAE* 4,72% 4,84% 8,41% 2,45% 

ROAA* 0,33% 0,33% 0,54% 0,16% 

Margen financiero bruto 54,87% 54,18% 53,71% 58,11% 

Margen operacional bruto  67,28% 70,35% 58,99% 63,07% 

Margen operacional después de incobrables  50,00% 51,43% 57,44% 46,24% 

Margen operacional neto  7,28% 6,35% 17,99% 10,90% 

Margen neto  5,75% 6,25% 9,68% 2,62% 

Rendimiento promedio sobre activos productivos (7) * 5,91% 5,54% 5,70% 6,17% 

Costo de fondeo promedio* 2,67% 2,50% 2,61% 2,59% 

Spread financiero (sólo intereses)* 3,24% 3,03% 3,08% 3,58% 

Otros ingresos / Utilidad neta -2,25% -1,88% -6,33% 2,41% 

Eficiencia     

Gastos Operativos / Ingresos Financieros 42,72% 45,08% 39,45% 35,34% 

Eficiencia Operacional (8) 63,51% 64,07% 66,87% 56,03% 

Información Adicional     

Número de deudores  65.440   58.881  58.695  63.454  

Crédito promedio (Bs)  257.624   272.716  269.484  251.727  

Número de Personal  1.718   1.696  1.568  1.650  

Número de oficinas   43   45  45  57  

Castigos LTM (Bs Miles)  17.494   22.244  26.592  36.648    

Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 0,10% 0,14% 0,17% 0,23% 
*Últimos 12 meses. 
(1)Para la gestión 2023 los Indicadores de Liquidez incluyen Obligaciones con el Público y Obligaciones con Empresa con Participación Estatal para su cálculo 
(2) Activos Líquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias 
(3) Índice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el público a la vista + Obligaciones con el público por cuentas de 
ahorros + Obligaciones con el público a plazo hasta 360 días + Obligaciones con el público a plazo fijo con anotación en cuenta hasta 360 días]. Para la gestión 2023, el indicador también incluye las 
Obligaciones con Empresa con Participación Estatal 
(4) Cartera en Mora = Cartera Vencida + Cartera en Ejecución + Cartera Reprogramada Vencida + Cartera Reprogramada en Ejecución 
(5) Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones cíclicas) / Patrimonio 
(6) Incluye la previsión genérica voluntaria para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (253.04) 
(7) Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Permanentes, y Cartera 
(8)  Gastos generales y administrativos / Resultado de operación bruto 
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Anexo I 

Historia de Calificación 

Banco de Crédito de Bolivia S.A. 
 

Instrumento 
Calificación 
Anterior  
ML 1/ 

Calificación 
Actual  
ML 2/ 

Calificación 
Actual  
ASFI  2/ 3/ 

Definición de la Categoría Actual ML Definición de la Categoría Actual ASFI 

Emisor4/ 
AAA.bo 
 

AAA.bo 
 

AAA 
 

Refleja la capacidad más alta de pagar 
el capital e intereses en los términos y 
condiciones pactados. 

Corresponde a Emisores que cuentan con una muy 
alta calidad de crédito y el riesgo de 
incumplimiento tiene una variabilidad 
insignificante ante posibles cambios en las 
circunstancias o condiciones económicas. 

Depósitos de Corto 
Plazo MN ML 1.bo ML 1.bo N-1 

Grado más alto de calidad. Existe 
certeza de pago de intereses y capital 
dentro de los términos y condiciones 
pactados. 

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con 
una alta capacidad de pago de capital e intereses 
en los términos y plazos pactados, la cual no se 
vería afectada en forma significativa, ante posibles 
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece 
o en la economía. 

Depósitos de Corto 
Plazo ME ML 2.bo ML 2.bo  N-2 

Buena calidad. Refleja buena capacidad 
de pago de capital e intereses dentro de 
los términos y condiciones pactados. 

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con 
una buena capacidad de pago de capital e intereses 
en los términos y plazos pactados, siendo 
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios 
en el emisor, en el sector al que pertenece o en la 
economía. 

Depósitos de 
Mediano y Largo 
Plazo MN 

AAA.bo 
 

AAA.bo 
 

AAA 
 

Refleja la capacidad más alta de pagar 
el capital e intereses en los términos y 
condiciones pactados. 

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con 
muy alta capacidad de pago de capital e intereses 
en los términos y plazos pactados, la cual no se 
vería afectada ante posibles cambios en el emisor, 
en el sector al que pertenece o en la economía. 

Depósitos de 
Mediano y Largo 
Plazo ME 

 
A.bo 
 

 
A.bo 
 

A2 

Refleja alta capacidad de pagar el 
capital e intereses en los términos y 
condiciones pactados. La capacidad de 
pago es más susceptible a posibles 
cambios adversos en las condiciones 
económicas que las categorías 
superiores. 

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con 
una buena capacidad de pago de capital e intereses 
en los términos y plazos pactados, la cual es 
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles 
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece 
o en la economía. 

1/ Sesión de Comité del 29 de diciembre de 2023, con información financiera al 30.09.2023. 
2/Sesión de Comité del 27 de marzo de 2024, con información financiera auditada al 31.12.2023.  
3/ Las categorías y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11 y 12 del Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, según 
corresponda. 
4/Número de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI): SPVS-IV-EM-BTB-015/2000. 
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Anexo II 

Información utilizada para la calificación 

» Metodología de Calificación de Emisores Financieros e Instrumentos Emitidos por Estos - Bolivia. 

» Estados Financieros Auditados del Banco al 31 de diciembre 2020, 2021, 2022 y 2023. 

» Memoria Anual al 31 de diciembre 2020, 2021 y 2022. 

» Boletines del Regulador.  

» Información enviada por el Emisor, en base al requerimiento de información remitido al mismo en enero de 2024. 

» Comunicaciones constantes con la Gerencia del Banco durante los meses de febrero y marzo de 2024.  

» Estados Financieros Consolidados no Auditados de Inversiones Credicorp S.A. al 31 de diciembre de 2023. 

» Información disponible en ASFI respecto a la Sociedad Controladora al 31 de diciembre de 2023. 

» Política de Gestión Integral de Riesgos de la Sociedad Controladora. 

 

Anexo III 

Descripción de los análisis llevados a cabo 

Emisores Financieros e Instrumentos Emitidos por Estos 
La calificación de Emisores Financieros y de los instrumentos emitidos por estos consta de dos etapas: el análisis previo y los 
procedimientos normales de calificación. El análisis previo consiste en verificar si el emisor presenta información representativa y 
suficiente para los últimos cuatro ejercicios anuales. Si así ocurriese, se aplicarán al Emisor los procedimientos normales de calificación. 
En caso contrario, se asignará la categoría E; no obstante, dependiendo del tipo y la calidad de la garantía que pueda contemplar la 
estructura del título, la categoría E podría ser modificada.  
 
El procedimiento de calificación del Emisor se compone de tres secciones: (i) análisis cuantitativo de la solvencia y liquidez del Emisor en 
base a los datos fundamentales de sus estados financieros; (ii) análisis cuantitativo y comparativo de diversos indicadores de rentabilidad, 
eficiencia operativa y administración de cartera; y, (iii) análisis cualitativo de la calidad de gestión en base a parámetros específicos 
aplicables por igual a todas las instituciones calificadas y en base a comparaciones entre las diversas instituciones que componen la 
industria. La lógica de la metodología aplicada es asignar una calificación inicial considerando el punto (i) antes mencionado, el mismo 
que se va a ajustando a lo largo del análisis al ir añadiendo el resto de los factores considerados en las secciones (ii) y (iii) arriba descritas. 
En la parte final, la calificación preliminar del Emisor puede ser sujeta a modificación a través de consideraciones adicionales, esto es 
toda aquella información cuantitativa y/o cualitativa relevante que no haya sido cubierta por la metodología. 
 
Una vez obtenida la calificación del Emisor, se procede a calificar el (los) título(s) de deuda por emitir por parte del Emisor, para lo cual 
se incorporan a la evaluación las características del título, analizándose las garantías y/o resguardos financieros (compromisos financieros) 
con los que cuenta el título; obteniéndose así la calificación final del título.  
 
Anexo IV 
Política de Gestión Integral de Riesgo 
La Política de Gestión Integral de Riesgos de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. señala que se cuenta con un comité de Gestión Integral 
de Riesgos responsable de la evaluación de las políticas, sistemas, metodologías, modelos y procedimientos para la eficiente gestión 
integral de riesgos y de los límites de exposición a los diferentes tipos de riesgo. 
 
Riesgo de Contagio 
Riesgo que corren las EFIG de que las dificultades financieras de alguna de ellas afecten a los otros miembros del grupo financiero, 
principalmente los problemas de solvencia y liquidez. 
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Riesgo de Transparencia 
Riesgo que corren las EFIG de no poder evaluar completamente el impacto potencial de cualquier transacción realizada por algún 
miembro del grupo, debido a la falta de transparencia en la información brindada. 
 
Riesgo de Autonomía 
Riesgo de que el Directorio de una de las EFIG no asuma las responsabilidades y obligaciones que tiene con los depositantes, acreedores, 
prestatarios y las autoridades supervisoras, como consecuencia de que uno o más miembros del grupo financiero o la Sociedad 
Controladora ejerzan una influencia indebida en la misma. 
 
 
Declaración de Importancia 
La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado Valor o realizar 
una inversión, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor; sino la opinión de un especialista privado respecto a la capacidad 
de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de 
decisiones de inversión. La presente calificación de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la 
calificadora. 

La presente calificación de riesgo puede estar sujeta a actualización en cualquier momento y a criterio del Comité de Calificación. Moody’s 
Local comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen 
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad 
y no asume responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. Las actualizaciones del informe de calificación se realizan según la 
regulación vigente aplicable.  
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoría de los emisores de títulos de deuda 
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignación de cualquier 
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“clientes minoristas” según se desprende del artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligación de deuda del 
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. 

 


	Resumen Ejecutivo
	Indicadores Clave
	1/ Índice de Liquidez [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el público a la vista + Obligaciones con el público por cuentas de ahorros + Obligaciones con el público a plazo hasta...
	Generalidades
	Perfil de la Compañía
	Banco de Crédito de Bolivia S.A. (BCP) tiene su origen en el Banco Popular S.A., el mismo que inició operaciones en marzo de 1942. Posteriormente, en el año 1994, el Grupo Credicorp adquirió a Banco Popular, motivo por el cual en febrero de ese mismo ...
	Al 31 de diciembre de 2023, el Banco desarrolla sus actividades en ocho departamentos del país a través de 43 oficinas, englobando un total de 1.718 colaboradores. Al cierre del ejercicio 2023, BCP Bolivia ocupó la sexta posición a nivel de cartera di...
	Fuente: ASFI / Elaboración: Moody’s Local
	Grupo Económico
	Desarrollos Recientes
	Gestión Integral de Riesgos del Grupo Financiero
	Análisis financiero del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
	Fuente: ASFI / Elaboración: Moody’s Local
	Anexo I
	Historia de Calificación
	Banco de Crédito de Bolivia S.A.
	Anexo II
	Información utilizada para la calificación
	Anexo III

