“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.

Ma.yra Encu?as Rojas Verqnlca Tf';lpla Tavera (591) 2 2124127
mencinas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia

Aspectos y/o Instrumento Calificado PCR ASF|

Perspectiva

Programa de Emisiones “Pagarés Bursétiles lllapa II”
Monto (USD) Plazo (d)
25.000.000 720 sl- N-1 Negativa

Calificacion  Equivalencia

Calificaciones Historicas PCR ASFI

Perspectiva

Con informacion a:

31 de diciembre de 2022 sl- N-1 Negativa
30 de septiembre de 2022 Bl- N-1 Negativa
30 de junio de 2022 sl- N-1 Estable
31 de marzo de 2022 sl- N-1 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldados por
buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequerios.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen

una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Negativa” Los factores externos no contribuyen a mantener la estabilidad del entorno, por lo que su situacion
podria desmejorar, asi como sus factores internos habrian desmejorado su posiciéon competitiva. Su situacion financiera, asi
como sus principales indicadores, se habrian deteriorado, lo que podria en un corto o mediano plazo significar una disminucién
de la calificacion.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara
en cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios en la administracién y
propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus garantias,
sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econdmico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios
significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos, cambios en
los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e
internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior
pérrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 058/2023 de 9 de junio de 2023, decidio
mantener la Calificacién de s1- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFl es N-1) con perspectiva
“Negativa” (tendencia en terminologia ASFI) al Programa de Emisiones “Pagarés Bursatiles lllapa II”. Lo expuesto
se sustenta en lo siguiente: la empresa opera las minas Bolivar y Porco bajo un contrato de asociacion, y su
produccién es vendida a Glencore International AG en puertos de Chile y Per(. A marzo de 2023 (12 meses),
reduce la generacion de ingresos por efecto del precio de los minerales y volimenes, los costos son menores e
incrementan los gastos con efecto negativo en la rentabilidad. La cobertura del servicio de la deuda es adecuada,
ante menores obligaciones de corto plazo. La disminucién del pasivo deriva en una menor exposicién del
patrimonio ante menores pérdidas acumuladas. Sin embargo, a 6 meses de operacion el resultado neto es positivo.
La liquidez se muestra debilitada por expansion de cuentas por pagar a relacionadas, con lo cual incumple el ratio
establecido en la estructura del programa de pagarés, no obstante, no se registran emisiones vigentes. El principal
accionista de la sociedad actualmente se constituye en subsidiaria de Santacruz Silver Mining Ltd compafiia
canadiense, dedicada a la exploracién y explotacion comercial minera.

Resumen Ejecutivo

e Contrato de asociacion. En abril de 2013, Sinchi Wayra S.A., Sociedad Minera lllapa S.A. y la Corporacion Minera
de Bolivia (COMIBOL) firmaron el Contrato de Asociacién para el desarrollo y explotacion de las reservas y recursos
mineraldgicos existentes en las Minas Bolivar y Porco, y entré en vigor en julio del mismo afio. El cual establece
que la participacion del flujo de caja neto sea del 55% para COMIBOL y del 45% para Sociedad Minera lllapa S.A.

e Actividades y respaldo?. Sociedad Minera lllapa S.A. produce concentrados de Zinc/Plata y Plomo/Plata, cuyas
cantidades derivadas de la produccion de las minas Bolivar y Porco, se venden a Glencore, respaldo que tiene
lugar a través de Sinchi Wayra. Actualmente, la Sociedad Apamera Limited, es subsidiaria de Santacruz Silver
Mining Ltd compafiia canadiense, dedicada a la exploracion y explotacion comercial minera en México y
recientemente en Bolivia.

e Precios de commodities. La generacion de ingresos de la empresa esta expuesta a las fluctuaciones de los
precios de los commodities en el mercado internacional, por lo que descensos en los mismos influenciarian
significativamente en sus resultados. A marzo de 2023, los precios promedio mantienen un comportamiento mayor
a periodos precedentes, no obstante, menor a similar periodo de 2022.

e Ingresosy resultados. En los cierres (septiembres) 2017 y 2018, la empresa obtuvo utilidades, sin embargo, entre
2019 y 2021 por la coyuntura de precios y efectos de la pandemia, alcanz6 pérdidas. En 2022, los ingresos
mostraron recuperacion. A marzo de 2023 (12 meses), reduce la generacién de ingresos por efecto del precio de
los minerales y volimenes, los costos son menores e incrementan los gastos con efecto negativo en la rentabilidad.

e Cobertura. En el reciente quinquenio (septiembre 2017-2021) el indicador de cobertura del servicio de deuda
mostrd la capacidad de la empresa para honrar los compromisos financieros en el corto plazo, a pesar de la
tendencia negativa. Al cierre de 2022, amortiz6 deuda bursétil y financiera. A marzo de 2023 (12 meses), la
cobertura del servicio de deuda es 6,06 veces y la cobertura de gastos financieros se ubica en 3,29 veces.

e Endeudamiento. El indicador pasivo/patrimonio fue decreciente entre 2017 y 2021, por el incremento de capital
y aminoracion de deudas con empresa relacionada, sin embargo, en los ultimos dos cierres los resultados
negativos fueron contrarrestados con aportes por capitalizar>. A marzo de 2023, reduce la exposicion del
patrimonio frente al pasivo y se mantiene estable respecto a la deuda financiera, sin embargo, y aunque
disminuida, persiste la importancia de las pérdidas acumuladas.

e Liquidez. Entre septiembre de 2017 y septiembre de 2021, el nivel de liquidez general alcanzé en promedio 1,50
veces y el capital de trabajo Bs 125,06 millones. A marzo de 2023, la liquidez general alcanza un nivel ajustado de
0,84 veces y la prueba acida se ubica en 0,58 veces, ante mayores cuentas por pagar con empresas relacionadas.

e Compromisos financieros y garantia. Las emisiones de pagarés que conformen el programa deberan cumplir
con los compromisos de cobertura de liquidez mayor o igual a 1,25 veces, razon de deuda financiera a patrimonio
menor o igual a 1,85 veces, razon de deuda con terceros menor o igual a 3 veces y una razén de cobertura de
deuda mayor o igual a 1,5 veces. A marzo de 2023, incumple el compromiso de liquidez. No obstante, no tiene
emisiones vigentes. Asimismo, la garantia es quirografaria.

e Proyecciones. Segun el flujo proyectado mensualmente por los afios 2021 y 2022, operativamente los saldos
presentarian niveles positivos ante el incremento del precio promedio del zinc, plata y plomo respecto a los datos
obtenidos en los Gltimos 12 meses. Realizaria inversiones en capital crecientes y amortizaciones de financiamiento.
Al final de cada periodo, los saldos por flujos acumulados serian positivos.

1 El 98,00% de las acciones de Sociedad Minera lllapa S.A. pertenecen a la Sociedad privada Apamera Limited, actualmente subsidiaria de
Santacruz Silver Mining Ltd compafiia canadiense, dedicada a la exploracion y explotacion comercial minera con operaciones en México y
recientemente en Bolivia.

2 Segln Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de septiembre de 2020, se aprobé por unanimidad el compromiso de aporte por
capitalizar del socio APAMERA LIMTED por el valor de Bs 137.000.000 (Ciento treinta y siete millones 00/100 BOLIVIANOS) emergente del
préstamo que tiene pendientes de pago la Sociedad por el citado valor”.
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Factores Clave

Factores que podrian conducir a un aumento en la calificacién

e Mejora sostenida de los margenes y generacion de flujos.
e Fortalecimiento del patrimonio.

Factores que podrian conducir a una disminucién en la calificaciéon
e Disminucién de los precios y de la produccién de los minerales con incidencia en los margenes.
e Aumento de la pérdida acumulada que afecte al patrimonio, asi como ausencia de respaldo técnico, comercial
y/o patrimonial de sus accionistas.
e Incremento continuo de los gastos operativos.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Informacion financiera
« Estados Financieros Auditados® anuales (septiembre de 2017 a septiembre de 2021), Estados Financieros
internos a septiembre de 2022* y Estados Financieros intermedios a marzo de 2023, 2022 y 2021.
o Estructura de Financiamiento.
e Evolucion de las ventas anuales.
e Proyecciones financieras.
e Estructura de costos y gastos.
o Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
2. Perfil de laempresa
e Informacion cualitativa de la compafiia.
e Estructura accionaria y plana gerencial.
e Vinculacion y propiedad accionaria con las empresas relacionadas.
3. Informacion de las operaciones
o Estadisticas de produccion y ventas.
e Principal cliente y proveedores.
o Informacion sobre precios.
4. Prospecto del Programa de Emisiones

Anédlisis Realizado

1. Andlisis financiero histérico: Interpretacion de los estados financieros historicos con el fin de evaluar la gestion
financiera de la empresa y entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.

2. Analisis financiero proyectado: Evaluacién de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras durante

el plazo de la emision.

Evaluacion de la gestién operativa: La cual incluye reuniones con los principales ejecutivos de la Sociedad.

Estructura de la emisién: Se evallan las caracteristicas y compromisos de la emision.

5. Reunion con ejecutivos: En la que se trataron temas relativos a la situacion financiera de la empresa y
comportamiento del sector.

Hpw

Contexto Econémico

En los dltimos cinco afios (2017-2021), la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento
promedio de 1,60%, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, principalmente en el sector gubernamental (con un crecimiento promedio de 3,51%). El Producto Interno
Bruto (PIB) en los afios, 2017 y 2018 mostro tasas decrecientes de 4,20% y 4,22% respectivamente, ocasionadas
principalmente por la reduccion de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas. Segun
datos preliminares del Instituto Nacional de Estadistica (INE), en 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado
del 2,22%, menor respecto al cierre del 2018. El afio 2020 fue atipico por la pandemia de COVID-19, la cual generd
un escenario desfavorable, paralizando gran parte de las actividades en el territorio nacional. Esto afecté en mayor
medida a los sectores de extraccion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, construccion,
industria manufacturera, transporte, almacenamiento y comunicaciones, traduciéndose en un PIB negativo de
8,74%. En 2021, se alcanz6 un PIB acumulado de 6,11% por la recuperacion de diversos sectores econémicos.

A septiembre 20225 (datos preliminares), el crecimiento de PIB alcanza a 4,29%, y muestra una recuperacion de

% Estados Financieros auditados por la empresa DELOITTE S.R.L (2017-2019) y a 2020 y 2021 por Encinas Auditores y Consultores S.R.L.

4 De acuerdo con el cambio de la estructura de la presentacion de Estados Financieros por la nueva administracion de la Sociedad, los Estados
Financieros auditados al 30 de septiembre de 2022, estan pendientes de cierre.

5 Ultima informacién disponible.
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4,28% en comparacion a similar periodo de 2021. Los sectores de mayor participacion segun actividad econdmica
son: agricultura, silvicultura, caza y pesca, industria manufacturera, comercio y establecimientos financieros.
Respecto a septiembre de 2021, se observan crecimientos importantes en otros servicios (10,73%), transporte y
comunicaciones (9,37%), electricidad, gas y agua (6,00%), agricultura, silvicultura, caza y pesca (4,74%) y
construccion (4,41%). Por otro lado, hubo contraccion del sector del petréleo, crudo y gas natural (-8,14%).

A diciembre 2022, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzan a USD 3.796 millones, nivel menor en
20,13% respecto a diciembre de 2021 (USD 4.753 millones). Las RIN se componen de oro en 66,36%, DEG 14,07%
y posicion con el Fondo Monetario Internacional 0,92%. Por su parte, las divisas que representan el 28,68%, tienen
una tasa compuesta para los Gltimos cinco afios de -43,40%, no obstante, de enero a diciembre 2022 esta se sitla
en -6,14%. Por su parte, el tipo de cambio se mantiene estable desde el afio 2011, sin embargo, desde el primer
trimestre de 2023 el entorno es altamente desafiante, por la gran expectativa que existe para adquirir délares
americanos, situacion que da lugar a una limitada disponibilidad de la moneda.

La Deuda Interna del TGN, a diciembre 2022, tiene un saldo de Bs 107.461,5 millones, mayor en 12,82% respecto
a diciembre de 2021 (Bs 95.253 millones) y se encuentra compuesta principalmente por deuda con el Banco Central
de Bolivia (55,09%), a través de letras y bonos, seguida del sector privado (44,91%), por medio del mercado
financiero y el mecanismo de subasta, donde tienen una posicion significativa las Administradoras de Fondos de
Pension (AFPs).

El sistema de intermediacion financiero, a diciembre 2022, expuso dinamismo; los depdsitos se incrementaron en
6,10% respecto a similar periodo de 2021, compuestos mayormente por depdsitos a plazo fijo (incidiendo en 69,2%
en el crecimiento). La cartera de créditos fue mayor en 7,70%, destinada principalmente a microcréditos
(equivalente al 30,2% del monto de los créditos del sistema financiero). El indice de mora se ubic6 en 2,2%,
exponiendo crecimiento con relacion a diciembre 2021 (1,6%). El ratio de liquidez del sistema se situ6 cercano al
60% vy el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) alcanzé a 12,8%, superior al minimo exigido por ley,
demostrando liquidez y solvencia adecuadas.

Durante la Gltima década, la deuda externa de Bolivia mostré un comportamiento creciente y sostenido, en linea
con las necesidades de financiamiento del Gobierno para las politicas de impulso a la demanda interna mediante
el gasto publico. El saldo total de la deuda externa publica de mediano y largo plazo alcanzé USD 13.111,80
millones, mayor en 3,26% respecto a diciembre de 2021 (USD 12.697,70 millones). El saldo total de la deuda se
compone por préstamos multilaterales en 69,7%, préstamos bilaterales en 14,2% vy titulos de deuda en 15,5%. El
saldo de la Balanza Comercial® a diciembre de 2022 muestra un superavit de USD 603 millones, donde las
exportaciones fueron de USD 13.653 millones y las importaciones de USD 13.049 millones (mayores en 23% y
36% respecto al mismo periodo de 2021).

La economia boliviana enfrenté una coyuntura complicada a partir de 2019, periodo en que se suscitaron conflictos
sociales, regionales y politicos por las elecciones presidenciales en el mes de octubre, que interrumpieron la
actividad econdmica. En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impactd negativamente a la generacion de
ingresos y utilidades, asi como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y en un mayor desempleo.
No obstante, se desarrollaron politicas de incentivo a la demanda agregada por parte del gobierno central y
municipios, a través de inversiones y asistencia. La politica gubernamental estuvo orientada a la adquisicion de
deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucién de los precios de los commodities. El
desempefio en el afio 2021 expone recuperacion de la actividad econdémica en general, acompafiada de un
favorable comportamiento de los precios internacionales de las materias primas, asi como mayor estabilidad
sanitaria. Durante el primer trimestre 2022, las tensiones derivadas del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
marcaron en gran medida la direccion de la economia mundial y nacional. En el Gltimo trimestre de 2022 e inicios
del 2023 se presentaron conflictos sociales y politicos en el departamento de Santa Cruz, afectando negativamente
a la produccion y al abastecimiento interno.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento del PIB para Bolivia en 2022 fue de 3,20% y se
proyecta un 1,80% y 1,90% para 2023 y 2024 respectivamente, no obstante, en la region de Sudamérica alcanzara
a 1,00% y 1,90% para las mismas gestiones. Por otra parte, la inflacién para Bolivia en 2022 fue de 3,10% y se
proyecta una inflacion del 3,60% y 3,80% para 2023 y 2024, muy inferiores de lo que se espera en la region que
se estima alcance a 15,60% y 9,90% respectivamente.

Caracteristicas de la Industria o Sector

Inicialmente, es necesario hacer menciéon que el precio de venta de los concentrados se define en base a la
cotizacion Cash Settlement del London Metal Exchange y el London Spot, tal como se publica en la revista Metal
Bulletin. El periodo de cotizacion para los metales pagables se declara para cada metal por separado antes del
inicio del periodo elegido, pudiendo ser éste cualquiera de los siguientes:

- Mes calendario programado para embarque MOSS (Month Of Scheduled Shipment).
- El Segundo mes calendario siguiente al mes de arribo de los concentrados al puerto de destino 2 (Second
calendar month following the month of arrival).

6 Calculo efectuado mediante la diferencia entre exportaciones (excluyendo reexportaciones y efectos personales) e importaciones a valor FOB.
Informacioén obtenida del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Los concentrados exportados por Sinchi Wayra S.A./ Sociedad Minera lllapa S.A. son vendidos a Glencore en
puertos de Chile y Pera.

Segun la informacion proporcionada por Sociedad Minera lllapa S.A., al 31 de marzo de 2023, se tuvo la siguiente
evolucion de los precios promedio:

Evolucién de los Precios Promedio Internacionales

Metal Unidad oct.16-sep.17 | oct.17-sep.18 | oct.18-sep.19 | oct.19-sep.20 | oct.20-sep.21 | oct 21-sep.22 | oct.22-mar.23
Zinc USS$/TN 2.715 3.076 2.611 2.203 2.821 3.575 3.067
Plata US$/0z 17,17 16,25 15,48 18,74 25,43 22,28 21,88
Plomo | US$/TN 2.232 2.376 1.982 1.858 2.098 2.211 2.120
Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
Reseia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

La Sociedad Minera lllapa S.A., fue constituida el 27 de diciembre de 2010, con el principal objetivo de realizar por
cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros, actividades de administracion, prospeccién, exploracion, explotacion,
beneficio, transporte, concentracion, refinacion, industrializaciéon y exportacion o venta de minerales y/o metales y su
comercializacién en todos los mercados, nacionales e internacionales con la industria minera, incluyendo la de actuar
como operador, administrador o en cualquier otra calidad, en toda clase de contratos mineros y emprendimientos, sean
de riesgo compartido o de cualquier otra naturaleza.

El 22 de abril de 2013, Sinchi Wayra S.A., Sociedad Minera lllapa S.A. y la Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL)
firmaron el Contrato de Asociacion DGAJ-CTTO.MIN-094/2013 para el desarrollo y explotacion de las reservas y
recursos mineralégicos existentes en las Minas Bolivar y Porco, no obstante, entré en vigencia en julio de 2013 (fecha
efectiva), mediante Ley N° 386, después de ser aprobado por la Asamblea Legislativa Plurinacional del Estado
Plurinacional de Bolivia.

En fecha 2 de julio de 2013, mediante Ley N° 386, el Contrato de Asociacion fue aprobado por la Asamblea
Legislativa Plurinacional del Estado Plurinacional de Bolivia y la Ley de Aprobacién Legislativa fue publicada en la
Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia en fecha 3 de julio de 2013, esta Ultima fecha se considera de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Asociacion, como la fecha efectiva de entrada en vigencia de este
contrato.

La administracion de las sociedades Sinchi Wayra S.A. y Sociedad Minera lllapa S.A., realizaron la transicion de las
operaciones el 1° de octubre de 2013.

Dicho contrato tiene un plazo de quince afios y entré en vigencia a partir de la fecha efectiva.

En fecha 26 de junio de 2019, se suscribid la version final de la Adenda al Contrato de Asociacion Minas Bolivar y
Porco (CA-MBP).

La adenda incorpora efectos retroactivos que no afectan a Sociedad Minera lllapa S.A. y que aplican a Sinchi
Wayra S.A. relacionados a i) Los pagos que COMIBOL debe recibir de Sinchi Wayra S.A.; ii) Previsiones del
Programa de Inversiones; iii) Distribucion del Flujo de Caja Neto desde el 1 de octubre de 2011, todo pago anterior
a la Fecha Efectiva realizado por Sinchi Wayra S.A. a COMIBOL desde el 1 octubre 2011 hasta el 2 de julio 2013
se constituye en anticipo al Flujo de Caja Neto ; y iv) registros contables que sean necesarios.

La adenda establece que las inversiones comprometidas por Sociedad Minera lllapa S.A. se programan para un
periodo de 8 afios contados a partir del 1 de octubre de 2011.

Con relacion a sus practicas de responsabilidad social empresarial, se resalta el establecimiento de comunicacién
bidireccional con los grupos de interés, la cual busca definir el tipo de relacién con cada uno de ellos a través de
programas de educacion, salud, medio ambiente, desarrollo econémico - social comunitario y necesidades locales.
Su politica ambiental es de cumplimiento integral y define lineamientos de practicas ambientales de manera eficaz,
eficiente y efectiva. Plantea la generacion de energia limpia propia para sus operaciones y de esta manera se
puede monitorear el efecto invernadero resultante de estas. Promueve la igualdad de oportunidades enmarcada
en la legislacién boliviana y establecida en el cédigo de conducta, actualizado en 2021. En cuanto a gobierno
corporativo, existe comunicacion con los accionistas a través de un canal formal. El Directorio tiene especializacion
en agronomia, administracion de empresas, geologia y sistemas informaticos. Cuenta con un area de auditoria
que reporta al directorio.
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Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

Los ingresos de la sociedad mostraron un decreciente entre 2017 y 2020, segun los volimenes producidos de
concentrados de zinc y plomo, asi como por los precios fluctuantes en el mercado internacional. Otro factor, fue la
desaceleracion de sus operaciones en 2020 por las medidas de contencion de la pandemia. En los cierres de 2021
y 2022, exponen reactivacion por el dinamismo de la produccién y recuperacion de precios.

Gréafico No. 1

Evolucion de los Ingresos
a 12 meses / en Millones de Bs
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Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

A marzo de 2023 (12 meses), los ingresos reducen frente a marzo de 2022 por influencia de la disminucién de los
precios promedio y en menor medida por la reduccién de la produccién de concentrados de zinc. En promedio
hasta 2021, el margen de costos alcanz6 a 97,61%, exponiendo la alta dependencia de los resultados con relacion
a la representatividad de los costos de produccién.

Cobertura de Gastos Financieros

En el periodo 2017-2020, el EBITDA de la sociedad fue variable por el comportamiento de los precios de los
minerales que produce, por lo cual los indicadores de cobertura de gastos financieros y de cobertura del servicio
de deuda mostraron igual comportamiento, sumado a ello la deuda financiera destinada a capital de operaciones
fue en aumento. A los cierres de 2021 y de 2022, el EBITDA expone una cifra positiva por un mejor escenario de
precios.

A marzo de 2023 (12 meses), la reduccion del EBITDA se atribuye a las variaciones de los precios y su efecto en
los ingresos, lo cual deriva en que el indicador de cobertura de gastos financieros reduzca a 3,29 veces. El indicador
de cobertura del servicio de deuda (6,06 veces), incrementa por el cumplimiento de obligaciones financieras de
corto plazo.

Al considerarse el indicador ajustado EBITDA/gastos financieros + deuda financiera de corto plazo, a marzo de
2023 (12 meses) se sitla en 1,67 veces.

Grafico No. 2
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Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Margen Bruto: El comportamiento de este margen fue variable en el periodo histérico analizado, debido al contexto
internacional de precios principalmente y a la consolidacién de sus operaciones. Al cierre de septiembre de 2022,
la disminucion de los costos referidos a la realizacion y tratamiento determina una mejor posicién del margen bruto.
A marzo de 2023 (12 meses), el nivel es de 25,99%, mayor respecto a similar periodo de 2022 (17,48%), debido a
costos disminuidos en mayor proporcion que los ingresos y que van de acuerdo con los niveles de produccion.

Margen Operativo: Este indicador presentd niveles negativos entre los cierres de 2019 a 2021 por la coyuntura
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de precios bajos de los minerales y el descenso de la produccién. Al cierre de septiembre de 2022 el margen
operativo expone una cifra positiva conforme la marginacién bruta fue recuperandose en una coyuntura de mejores
precios internacionales y menores costos. A marzo de 2023 (12 meses), el margen es de -0,61%, menor en
comparacion a marzo de 2022 (11,40%) ante el incremento de gastos generales y de administracion.

Margen Neto: Por la tendencia oscilante de los precios de los metales existieron gestiones que presenté pérdida
neta, por lo que obtuvo margenes netos negativos con recuperaciones en ciertos periodos. Al cierre de septiembre
de 2022, los ajustes de gestiones anteriores de acuerdo con el Contrato de Asociacién Minas Bolivar y Porco,
tienen un efecto negativo en la generacion del margen neto. A marzo de 2023 (12 meses), el margen neto mantiene
una posicién negativa, por la expansion de gastos operativos y financieros y la significativa participacion de otros
egresos en el cierre septiembre 2022 que estaban relacionados con ajustes de gestiones anteriores. A 6 meses
de operacion el resultado neto alcanza Bs 36,79 millones.

Grafico No. 3 Grafico No. 4
Evolucion de Margenes de Rentabilidad indices de Rentabilidad
a 12 meses a 12 meses
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Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

En 2017y 2018, a pesar de un contexto de disminucién de ingresos, la empresa obtuvo utilidades. Cabe mencionar
que, al cierre de 2019, enfrento retrasos en la ejecucion de las exportaciones que provocaron la reduccién de su
rentabilidad y al cierre septiembre 2020 experimentd efectos negativos de las medidas sanitarias por COVID-19
sobre su operativa. En 2021, pese a persistir la pérdida neta, ésta fue atenuada segun el desenvolvimiento de sus
ingresos. En 2022, tienen un efecto negativo los ajustes de gestiones anteriores registrados en la cuenta otros
egresos.

Los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA), rentabilidad sobre activo operativos y sobre patrimonio (ROE)
a marzo de 2023 (12 meses), presentan niveles negativos por disminucion de ingresos y mayores gastos. Segun
el analisis Dupont, influye en la rentabilidad, la pérdida neta a 12 meses y la relevancia del apalancamiento
financiero con agentes externos.

Flujo de Efectivo Proyectado

Segun el flujo proyectado mensualmente por los afios 2021 y 2022, operativamente los saldos presentarian niveles
positivos ante el incremento del precio promedio del zinc, plata y plomo respecto a los datos obtenidos en los Ultimos
12 meses. Contemplaria inversiones en capital crecientes y amortizaciones por financiamiento. Al final de cada periodo,
los saldos por flujos acumulados serian positivos.

Flujo de Efectivo

A marzo de 2023, Sociedad Minera lllapa S.A., genera un flujo por actividades de operaciéon de Bs 86,52 millones,
por la influencia de resultados, depreciacién y amortizaciones dentro de los ajustes, asi también de prevision para
beneficios sociales y provisién de restauracion y cierre de mina, obligaciones contractuales con COMIBOL y
pasivos arrendados. Asimismo, disminuyen los impuestos por recuperar y los inventarios. Por actividades de
inversion, expone un flujo negativo de Bs -43,47 millones, por compra de propiedad, maquinaria y equipo y
propiedades mineras y el efecto de la depreciacion. Cumple con préstamos a entidades financieras, por otro lado,
recibe desembolsos de empresas relacionadas y de entidades financieras, en ese sentido, el saldo por actividades
de financiamiento es de Bs -5,96 millones. El efectivo asciende a Bs 40,82 millones.

Liquidez

En promedio entre septiembre de 2017 y septiembre de 2021, la liquidez general alcanzé un nivel de 1,50 veces.
A marzo de 2023, la liquidez general representa 0,84 veces, por expansion de las cuentas por pagar a empresas
relacionadas, con lo cual incumple el compromiso de liquidez.

La prueba acida entre septiembre de 2017 y septiembre de 2021 tuvo un promedio de 1,04 veces. A marzo de
2023 este indicador alcanza a 0,58 veces, nivel que considera menor exposiciéon a obligaciones corrientes y la
disminucion de inventario.

www.ratingspcr.com Pagina 7 de 30



http://www.ratingspcr.com/

Grafico No. 5
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Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento del pasivo respecto al patrimonio siguieron un curso decreciente desde el cierre
2017, por incremento de capital y menor exposicion a deudas con empresa relacionada. En 2020 y 2021, el
resultado acumulado negativo fue de mayor cuantia, no obstante, en este Gltimo cierre, el incremento de aportes
por capitalizar contrarresto la participacion de las pérdidas acumuladas. En 2022, el pasivo es mayor en un contexto
de mayores pérdidas acumuladas.

Gréfico No. 6
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Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

A marzo de 2023, el pasivo disminuye principalmente en obligaciones comerciales. Las pérdidas acumuladas
mantienen relevancia en la estructura del patrimonio, no obstante, al corte analizado, la utilidad del periodo permite
la reduccién de la pérdida. Segun lo referido, el nivel de endeudamiento pasivo total a patrimonio reduce a 2,86
veces y la deuda financiera a patrimonio a 0,20 veces.

Analisis Vertical

A marzo de 2023, el activo corriente de la sociedad esta compuesto principalmente otras cuentas por cobrar a
corto plazo (12,61%), inventarios (9,13%), disponibilidades (3,55%) y por impuestos por recuperar (3,30%). Con
relacion al activo no corriente, las cuentas mas importantes son el activo fijo (34,65%), cuentas por cobrar a
empresas relacionadas (19,92%) e impuestos por recuperar (16,45%).

En la estructura de financiamiento de corto plazo, cobran relevancia las cuentas: cuentas por pagar a empresas
relacionadas (18,40%), obligaciones comerciales (6,95%), deuda financiera (3,25%), sueldos y cargas sociales
(3,16%) y otras cuentas por pagar (2,19%). En el pasivo no corriente, las cuentas mas importantes se refieren a
cuentas por pagar a empresa relacionada (21,26%), prevision para costos de restauracion y de cierre (10,11%) y
prevision para beneficios sociales (6,12%), sobre el total pasivo mas patrimonio.

Por otra parte, la estructura del patrimonio esta conformada principalmente por los aportes no capitalizados
(36,09%), el capital social pagado (30,54%), respecto al total pasivo mas patrimonio, mientras que la pérdida
acumulada y el resultado de la gestion alcanzan participaciones de -47,78% y 3,20%, respectivamente.
Considerando los resultados negativos y el resultado neto sobre el total del capital, mas aportes no capitalizados,
mas reservas, alcanzan a 63,23%, aspecto que denota una elevada presién sobre el patrimonio.

La participacion de los costos respecto a los ingresos tuvo un comportamiento decreciente desde el inicio de sus
operaciones, por lo que, pasado el cierre de 2018 se obtuvieron resultados brutos positivos. Al cierre 2019 y 2020,
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la marginacion bruta fue negativa, aspecto revertido al cierre de 2021. En 2022, report6 la pérdida mas significativa.

A marzo de 2023 los costos representaron 70,36% del total de los ingresos, los gastos operativos 19,88%, los
gastos financieros 1,66%, el resultado bruto 29,64%, resultado operativo 9,75%, mientras que el resultado neto
alcanza una participacion de 8,91%.

Analisis Horizontal

Entre el cierre de septiembre de 2022 y marzo de 2023, aumentan otras cuentas por cobrar en 86,99% (Bs 67,49
millones) y las disponibilidades en 994,03% (Bs 37,09 millones). Disminuyen los impuestos por recuperar en
38,65% (Bs -23,96 millones), los inventarios en 18,17% (Bs -23,32 millones) y liquidaciones pendientes en Bs 16,67
millones.

En el activo no corriente aumentan las cuentas por cobrar a empresas relacionadas en 13,86% (Bs 27,92 millones)
y reducen las cuentas desarrollo de mina, exploracion y otros en 7,18% (Bs -9,48 millones) y propiedad, planta y
equipo neto en 4,92% (Bs -14,28 millones).

En el pasivo corriente se registran cuentas por pagar a empresas relacionadas en Bs 211,77 millones por una
reclasificacion y aumenta la deuda financiera en 16,64% (Bs 5,34 millones). Reducen las obligaciones comerciales
en 57,33% (Bs -107,39 millones), otras cuentas por pagar en 34,93% (Bs -13,51 millones) y sueldos y cargas
sociales en 26,14% (Bs -12,87 millones).

En el pasivo no corriente, disminuyen los préstamos por pagar a empresa relacionada por reclasificacion,
asimismo, otras provisiones en 95,89% (Bs -56,86 millones) y liquidaciones pendientes en Bs -23,79 millones. Son
mayores las cuentas por pagar a empresa relacionada en 111,52% (Bs 129,01 millones), la prevision para
beneficios sociales en 8,39% (Bs 5,45 millones) y la prevision para costos de restauracion y de cierre en 3,08%
(Bs 3,48 millones).

El patrimonio muestra recuperacion por la participacion del resultado neto de la gestién.

Entre los periodos de marzo de 2022 y marzo de 2023, los ingresos son menores en 27,70%, mientras que los
costos disminuyen en 35,33%, lo cual deriva en resultados bruto, operativo y neto positivos.

Posicion en Moneda Extranjera

Segun informacién disponible a la fecha del informe?’, la empresa alcanza una posicién neta pasiva de Bs 435,93
millones.

Contratos a Futuro

La empresa no tiene contratos a futuro ajenos a lo establecido en el Contrato de Asociacién, no obstante, dentro
de los planes de inversion en las minas Bolivar y Porco existen items relacionados con el desarrollo de mina,
inversiones en maquinaria y equipo, planta, exploracion, seguridad y mantenimiento.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e Items Extraordinarios

A marzo de 2023, los gastos no operativos® representan el 0,01%, los cuales no tienen incidencia significativa en
el resultado final. La diferencia de cambio representa 0,81%.

Contingencias y Compromisos

Segun el departamento de Asuntos Legales de la Sociedad, tiene instaurados un proceso administrativo tributario
ante la Autoridad de Impugnacion Tributaria, correspondiente a reparos establecidos por el Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) en el proceso de fiscalizacion del IUE, segun sefiala la empresa, no afectaria significativamente
su patrimonio.

Asimismo, el departamento de Asuntos Legales de la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de otro tipo
de procesos relevantes, en los que la Sociedad Minera lllapa S.A. esté como demandada, o situaciones que
pudieran generar obligaciones pecuniarias para la empresa.

La deuda financiera al 31 de marzo de 2023 se expone a continuacion:

Deudas financieras al 31 de marzo de 2023

Monto Desembolso Fechade Plazo Saldo al 31 de marzo de

Bs desembolso/Emision dias CriaiR VEEEi® 2023
BANCO BISA S.A 3.480.000,00 26/7/2022 269 Prendaria sin 211412023 3.480.000,00
o o desplazamiento/Hipotecaria o
Prendaria sin
BANCO BISA SA. 3.480.000,00 26/7/2022 297 desplazamiento/Hipotecaria 19/5/2023 3.480.000,00

7 Informacion auditada al cierre (30 de septiembre de 2021).
8 Otros egresos netos, ajustes de gestiones anteriores, diferencia de cambio, ajuste por inflacion y tenencia de bienes y gastos de restauracion y
cierre.
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Deudas financieras al 31 de marzo de 2023
Saldo al 31 de marzo de

Monto Desembolso Fechade Plazo
Bs desembolso/Emisién IES

Garantia Vencimiento

Prendaria sin
BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 26/7/2022 332 desplazamiento/Hipotecaria 23/6/2023 3.480.000,00

Prendaria sin
desplazamiento/Hipotecaria
Prendaria sin
BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 29/9/2022 323 desplazamiento/Hipotecaria 18/8/2023 3.480.000,00
Prendaria sin

BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 21/10/2022 336 desplazamiento/Hipotecaria 22/9/2023 3.480.000,00

BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 22/8/2022 333 21/7/2023 3.480.000,00

BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 21/11/2022 333 Prendaria sin ) 20/10/2023 3.480.000,00
desplazamiento/Hipotecaria

Prendaria sin
BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 24/1/2023 304 desplazamiento/Hipotecaria 24/11/2023 3.480.000,00

BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 18/2/2023 335 Prendariasin 19/1/2024 3.480.000,00
desplazamiento/Hipotecaria

Prendaria sin
BANCO BISA S.A. 3.480.000,00 24/4/2023 298 desplazamiento/Hipotecaria 16/2/2024 3.480.000,00

Prendaria sin

BANCO BISA S.A. 102.900.000,00 20/12/2016 2556 desplazamiento 20/12/2023 12.862.500,00
BISA LEASING S.A. 6.874.742,00 27/10/2022 1827 Activo en propiedad 28/10/2027 6.874.742,42
BISA LEASING S.A. 2.183.354,00 29/11/2022 1827 Activo en propiedad 30/11/2027 2.109.736,93
Intereses por pagar - - - - - 3.008.855,65
Total en Bolivianos 59.655.835,00

Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.
Acceso al Crédito
Actualmente la sociedad mantiene deuda con un Banco local con calificacion AAA.
Operaciones con Personas Relacionadas
El 98,00% de las acciones de Sociedad Minera lllapa S.A. pertenecen a la Sociedad privada Apamera Limited,
actualmente subsidiaria de Santacruz Silver Mining Ltd compafiia canadiense, dedicada a la exploracion y explotacion

comercial minera con operaciones en México y recientemente en Bolivia.

llustraciéon No. 1
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Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.

Sinchi Wayra S.A. es una compafiia minera con cerca de 50 afios de experiencia en el sector minero y es considerada

como una de las mas importantes de Bolivia. Actualmente opera tres minas y una planta de concentracién de forma
directa y a través de subsidiarias.
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llustraciéon No. 2
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Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.
A continuacion, la descripcién del tipo de relacién con las siguientes empresas:

Empresas Relacionadas

Razén o Denominacién Social \ Tipo de Empresa Tipo de Vinculacién Actividad

SINCHI WAYRA S.A. Sociedad Anénima Relacion de Direccion y Mineria
Administracion
o . - Relacion de Direccion y N
COMPANIA MINERA COLQUIRI S.A. Sociedad An6nima Administracion Mineria
COMPLEJO METALURGICO VINTO S.A. Sociedad Anénima Relacién de Direccion y Fundicién
Administracion
COMPARIA MINERA CONCEPCION S.A. Sociedad Anonima Relacion de Direccion y Fundicion
Administracion
EMPRESA MINERA SAN LUCAS S.A. Sociedad Anénima Relacmn_dg D|re_<;0|on y Mineria/Comercializacién
Administracion
B . Lo Relacién de -
SOCIEDAD MINERO METALURGICA RESERVA LTDA. Sociedad Limitada L - Mineria
Administracion

Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La composicién accionaria de la empresa se detalla a continuacion:

Participacion Accionaria al 31 de marzo de 2023

Accionistas \ Acciones Importe (Bs) % de Participacion
Apamera Limited 3.444.700 344.470.000 98,00%
Laikra Limited 35.150 3.515.000 1,00%
Lewron Metals Ltd. 35.150 3.515.000 1,00%
TOTAL 3.515.000 351.500.000 100,00%

Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Los miembros del Directorio, asi como sus ejecutivos cuentan con experiencia en el sector, la cual es detallada a
continuacion:
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Directorio al 31 de marzo de 2023

Ejecutivo Cargo
Luis Enrique Barrios Ponce de Leon Presidente
Carlos A. Silva Ramos Vicepresidente
Jaime Vladimir Lora Moscoso Secretario
Eduardo Torrecillas Campero Director
Arturo Préstamo Elizondo Director

Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Carlos A. Silva Ramos

Ingeniero en Minas de la U. de Guanajuato, MBA en ITESM. 30 afios de experiencia en mineria (17 en roles
gerenciales). En Minera Zimapan incrementé la produccion diaria a 3,200 TPD (128%), en Mina Tayolita a 3,200
TPD (78%).

Eduardo Torrecillas Campero

El sefior Eduardo Torrecillas cuenta con mas de 20 afios de experiencia profesional, de los cuales 16 son
especificos en la industria minera. Desde el mes de marzo 2022, se desempefia como Presidente Ejecutivo de
Sinchi Wayra, que acoge los activos de Sociedad Minera lllapa S.A., Sociedad Minero Metallrgica Reserva Ltda.,
San Lucas S.A. y Sinchi Wayra S.A. También forma parte de la junta Directiva del grupo Sinchi Wayra. Antes de
ser nombrado Presidente Ejecutivo de Sinchi Wayra, el sefior Torrecillas trabajo durante 12 afios en Minera San
Cristobal S.A., empresa subsidiaria de Sumitomo Corporation, como Director de OHS y Servicios Generales,
liderando las areas de seguridad industrial y salud ocupacional, ademas de todos los servicios de soporte para las
operaciones mineras, incluyendo: comercializacién de minerales, cadena de suministros, recursos humanos y
relaciones laborales, administracion de hospedaje y campamentos mineros, mantenimiento de flota de equipos
pesados, transporte de personal hacia y desde las operaciones mineras incluyendo la flota de 3 aviones y pista de
aterrizaje que posee Minera San Cristobal S.A. El sefior Torrecillas inici6 su carrera minera en Sinchi Wayra S.A.
cuando todavia era subsidiaria de Glencore International AG, habiéndose incorporado al departamento juridico de
esta empresa el afio 2006 hasta el afio 2008. El sefior Torrecillas posee una Licenciatura en Derecho de la
Universidad Catdlica San Pablo.

Arturo Préstamo Elizondo
Contador Publico, estudios en EGADE y en IPADE. 10 afios de experiencia ejecutiva en metales preciosos. Director
de Planeacion, Finanzas y Relacionamiento en varias firmas. Miembro de la Camara de Mineria de México.

El principal ejecutivo de la sociedad y su respectivo cargo se exponen a continuacion:

Principales Ejecutivos

Nombre Cargo
Guillermo Pablo Aparicio Navarro Gerente General Grupo Bolivar
Mario Hugo Aparicio Navarro Gerente General Grupo Porco

Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Guillermo Pablo Aparicio Navarro, Gerente General grupo (Mina) Bolivar

Ingeniero Gedlogo, graduado en la Universidad Autbnoma Tomas Frias de Potosi-Bolivia; miembro del Colegio de
Gedlogos de Bolivia; con Diplomado en Gestion Administrativa en la Universidad Catolica Boliviana; tiene mas de
30 afios de experiencia en mineria subterranea; se ha desempefiado como Gedlogo de Mina, Jefe Gedlogo, Jefe
de Exploracion Geologica, Superintendente Geologo durante 17 afios en COMSUR S.A.; también se desempefid
como Superintendente Gedlogo en unidades de Sinchi Wayra S.A. por 7 afios, fue Subgerente de Geologia &
Exploracion y Gerente General del Grupo Caballo Blanco en Sinchi Wayra S.A.; también se desempefié como
Superintendente de Geologia, Superintendente Planificacion, Superintendente Produccion y Gerente General de
Mina Bolivar en Sociedad Minera lllapa S.A.

Mario Hugo Aparicio Navarro, Gerente General grupo (Mina) Porco
Especialista en geologia de minas, exploracion geoldgica, sondajes a diamantina y aire reverso, mapeo geoldgico
— muestreo, evaluacion de yacimientos, evaluacion de proyectos y manejo de personal.

Personal de la Empresa

Los empleados de la Sociedad Minera lllapa S.A. se dividen entre los empleados directos y los que se encuentran
bajo contrato (empresas tercerizadas).

El indice de rotacion del personal a marzo de 2023, de las minas Bolivar y Porco fue 3%, el cual es bajo.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

El 22 de abril de 2013, Sinchi Wayra S.A., Sociedad Minera lllapa S.A. y la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL)
firmaron el Contrato de Asociacion DGAJ-CTTO.MIN-094/2013 para el desarrollo y explotacion de las reservas y
recursos mineralégicos existentes en las Minas Bolivar y Porco, el acuerdo establecia que entraria en vigencia cuando
sea aprobado por la Asamblea Legislativa Plurinacional de Bolivia y su fecha efectiva seria cuando se realice la
publicacion de la Ley de Aprobacion Legislativa en la Gaceta Oficial del Estado Plurinacional de Bolivia.
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En fecha 2 de julio de 2013 mediante Ley N° 386, el Contrato de Asociacion fue aprobado por la Asamblea Legislativa
Plurinacional del Estado Plurinacional de Bolivia y la Ley de Aprobacién Legislativa fue publicada en la Gaceta Oficial
del Estado Plurinacional de Bolivia en fecha 3 de julio de 2013, esta Ultima fecha se considera de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Asociacion, como la fecha efectiva de entrada en vigencia de este contrato.

A partir de la fecha efectiva, la transicion de operaciones de las Minas Bolivar y Porco, de Sinchi Wayra S.A. a Sociedad
Minera lllapa S.A., antes sujetas a los Contratos de Riesgo Compartido (Bolivar) y de Arrendamiento (Porco), podia ser
efectuada en un plazo maximo de 12 meses. Al respecto, la administracion de las sociedades Sinchi Wayra S.A. y
Sociedad Minera lllapa S.A. realizaron la transicién de las operaciones mineras el 1° de octubre de 2013.

El Contrato de Asociacion establece que la participacion del Flujo de Caja neto sea del 55% para COMIBOL y del 45%
para Sociedad Minera lllapa S.A.

En fecha 26 de junio de 2019, se suscribi6 la version final de la Adenda al Contrato de Asociacién Minas Bolivar
y Porco (CA-MBP).

La adenda incorpora efectos retroactivos que no afectan a Sociedad Minera lllapa S.A. y que aplican a Sinchi
Wayra S.A. relacionados a i) Los pagos que COMIBOL debe recibir de Sinchi Wayra S.A.; ii) Previsiones del
Programa de Inversiones; iii) Distribucion del Flujo de Caja Neto desde el 1 de octubre de 2011, todo pago anterior
a la Fecha Efectiva realizado por Sinchi Wayra S.A. a COMIBOL desde el 1 octubre 2011 hasta el 2 de julio 2013
se constituye en anticipo al Flujo de Caja Neto ; y iv) registros contables que sean necesarios.

La adenda establece que las inversiones comprometidas por Sociedad Minera lllapa S.A. se programan para un
periodo de 8 afios contados a partir del 1 de octubre de 2011.

Bolivar
e Serige bajo el Contrato de Asociacion lllapa/COMIBOL - Ley No. 386 de 02 Julio, 2013
e Participacion en el Flujo de Caja Neto: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A. 45% - COMIBOL 55%
e  Duracion Contrato de Asociacion: 15 afios
e Tiene un compromiso de inversion $us 75 MM
e Desarrollo de Mina: 16 afios (Al ritmo actual de produccion)

Porco

e Se rige bajo el Contrato de Asociacion lllapa/COMIBOL - Ley No. 386 de 02 Julio, 2013

e Participacion en el Flujo de Caja Neto: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A. 45% - COMIBOL 55%
e  Duracion Contrato de Asociacion: 15 afios

e Compromiso de inversion $30 MM

e Desarrollo de Mina: 12 afios (Al ritmo actual de produccion)

Sociedad Minera lllapa S.A. produce concentrados de Zinc/Plata y Plomo/Plata.

El Zinc es comunmente conocido como un coproducto con el Plomo y ambos metales tienen un mercado creciente
para su consumo a nivel mundial. El principal mercado para el Zinc es el galvanizado, representando casi la mitad de
su demanda en la actualidad. La naturaleza electropositiva del Zinc permite a los metales ser faciimente galvanizados
brindando mayor proteccién contra la corrosion a estructuras o construcciones, vehiculos, maquinaria y equipos entre
otros.

Plomo: A principios del siglo XX la industria automotriz despegd y nuevas areas de consumo (baterias y gasolina)
crearon un mercado enorme. Las baterias de almacenamiento siguen siendo su principal mercado, pero los
combustibles con plomo han experimentado una disminucién en su utilizacion. Ultimamente, factores ambientales han
traido nuevos usos para el metal, particularmente en la generaciéon de energia para la proteccion contra cargas
eléctricas o radiaciones peligrosas.

Proceso productivo de la empresa
» Explotacion Rajos Sub Level Stoping

Es el modo de dividir el cuerpo mineralizado en sectores aptos para el laboreo y consiste en arrancar el mineral a partir
de subniveles de explotacién mediante disparos efectuados en planos sub-verticales con taladros paralelos, resultando
posteriormente vacio el rajo después de la explotacion, siendo la mecanizacion un parametro importante para minimizar
costos.

» Explotacion Rajos Acopio/Suspension Directa

En la explotacién por el método rajo acopio el mineral se arranca por franjas horizontales, iniciando por la parte inferior
y luego continuar con el avance hacia arriba. El mineral disparado es utilizado como plataforma de trabajo, asi como
también, para soportar la roca encajonarte del rajo. La carga mineralizada tronada incrementa el volumen en mas o
menos 30% a 40%; por lo que para conservar la distancia del piso al techo es necesario extraer el exceso de mineral
para continuar con el ciclo siguiente; esto implica que un 60% a 65% de mineral queda en el rajo hasta que éste haya
alcanzado toda su altura Uutil.
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Es un método ascendente. El mineral es arrancado por franjas horizontales y/o verticales empezando por la parte
inferior de un rajo y avanzando verticalmente. Cuando se ha extraido la franja completa, se rellena el volumen
correspondiente con material estéril (relleno), que sirve de piso de trabajo a los obreros y al mismo tiempo permite
sostener las paredes del rajo, y en algunos casos especiales el techo.

» Explotacion Corte y Relleno Mecanizado

En este método de explotacion, la perforacion se realizara convencionalmente por franjas horizontales y/o verticales
comenzando del fondo del rajo avanzando hacia arriba. Cuando se ha extraido la franja completa, se rellena el volumen
correspondiente con material estéril (relleno).

Cliente

El 100% de la produccion de Sociedad Minera lllapa S.A. se vende a Glencore International AG, con lo cual se establece
que la venta de la produccion esta asegurada.

Principales Proveedores
Los principales proveedores de la empresa son:

DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD ENDE
ESTUQUERA CAYARA SRL

MAXAM FANEXA S.A.M.

EPIROC BOLIVIA SA EQUIPOS Y
SERVICIOS ELECTRICOS POTOSI SA
EMPRESA FERROVIARIA ANDINA SA
ANTOFAGASTA RAILWAY COMPANY PLC
FINNING BOLIVIA SA

EMPRESA CONSTRUCTORA TAURO SA

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Emisor. Sociedad Minera ILLAPA S.A., cuyo ndmero de registro es ASFI/DSVSC-EM-SMI-003/2018, mediante
Resolucién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° 788/2018, de 24 de mayo de 2018.

Programa de Emisiones. Mediante Resolucion ASF1/352/2021 de 29 de abril de 2021, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, autorizo e inscribié en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, el Programa de Emisiones
“Pagarés Bursatiles lllapa 11", bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PED-SMI-007/2021.

Caracteristicas del Programa de Emisiones \

Denominacién del Programa

“Pagarés Bursatiles lllapa II”

Tipo de Valor a emitirse

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto total del Programa de Emisiones

USD 25.000.000.- (Veinticinco Millones 00/100 Doélares Estadounidenses).

Denominaciones de las Emisiones dentro
del Programa

La denominacion de las Emisiones dentro del Programa se identificarda como Pagarés Bursatiles
ILLAPA I, seguido del numeral de la Emisién correspondiente, conforme la Delegacién de Definiciones.

Regla de determinacion de Tasa de Cierre
o adjudicacion en colocacién primaria

Sera determinada conforme a lo establecido en la Delegacion de Definiciones.

Sin perijuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia
de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la BBV.

Plazo del Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la
Resolucion de ASFI que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Modalidad de Colocacién

A mejor esfuerzo.

Moneda en la que se expresard las
Emisiones que formen parte del
Programa de Emisiones de Pagarés
Bursétiles

La moneda de las emisiones que forman parte del Programa seré en Doélares Estadounidenses (USD)
o Bolivianos (Bs).

Para efectos del célculo del monto méximo autorizado para el Programa de Emisiones, se debera
tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (‘BCB”)
vigente al dia de la fecha de la autorizacion de la Emision respectiva emitida por ASFI.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa sera determinada de conformidad a lo
establecido en la Delegacion de Definiciones.

Precio de Colocacion

El precio de colocacién serd minimamente a la par del valor nominal.

Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas por una Garantia
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que se garantiza cada una de las Emisiones dentro del
Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de cada Emisiéon que componen el Programa.

De acuerdo, a lo establecido en el Articulo 357 de la Constitucién Politica del Estado Plurinacional de
Bolivia y el articulo 98 de la Ley N0.535 de Mineria y Metalurgia de 19 de mayo de 2014, la Garantia
Quirografaria no incluira los recursos naturales que son de propiedad del pueblo boliviano. Asi como
también, la anotacion y registro de reservas es una atribucion exclusiva del Estado.

Forma de Circulacion de los Valores

A la orden.

Destino de los fondos y plazo de
utilizacion de los recursos

Los recursos monetarios obtenidos con la Colocacion de los Pagarés Bursatiles que componen las
diferentes Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo con lo siguiente:
(i) Recambio de pasivos
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Caracteristicas del Programa de Emisiones \

(ii) Capital de operaciones

(ili)Una combinacién de las dos anteriores

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico de los
fondos y el plazo de utilizacién, lo que sera determinado de conformidad con la Delegacion de
Definiciones.

Plazo de colocacién de cada Emision
dentro del Programa

El plazo de colocacion primaria de cada Emisién dentro del Programa seré de ciento ochenta (180)
dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Tipo de interés

Nominal, Anual y Fijo.

Tasa de interés

La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa sera determinada conforme la Delegacion de
Definiciones.
El célculo seréa efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Modalidad de Otorgamiento

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emisién de cada Emision dentro del Programa.

Plazo de Emisién y Pago de Capital e
Intereses de los Pagarés Bursétiles

El plazo de cada emision sera definido conforme a lo establecido en la Delegacion de Definiciones, el
cual no podra exceder los 360 dias calendario.

El pago de Capital e Intereses sera efectuado al vencimiento de cada serie de la respectiva Emision
dentro del Programa.

Mecanismo de negociacion y
Procedimiento de colocacion primaria

Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el Programa y el empréstito resultante no seran reajustables.

Redencion Anticipada

Conforme con lo previsto en el articulo 567 del Cddigo de Comercio, los Pagarés Bursatiles que
componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente sin
penalidad alguna, mediante Compras en el Mercado Secundario siempre que estas transacciones sean
realizadas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., como también ser informadas como Hecho Relevante
ala ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles como méaximo al
dia siguiente habil de conocido el mismo.

La definicion sobre la realizaciéon de redencion anticipada de los Pagarés Bursétiles, la cantidad de
pagarés a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacién con la redencién
anticipada, sera definido conforme a lo previsto en la Delegacion de Definiciones.

Provisién para el
Intereses

pago de Capital e

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos
un dia habil de anticipacion a la fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto designe el
Agente Pagador.

Agente Colocador, Pagador y
Estructurador del Programa vy las
Emisiones que conformen el Programa
de Pagarés Bursatiles

iBOLSA AGENCIA DE BOLSA S.A.

Bolsa en las se inscribiran las Emisiones
que formen parte del Programa

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Delegacion de definiciones®

Fuente: ASFI

En este sentido, los accionistas delegan a uno o méas de los miembros del Directorio indistintamente el determinar
las condiciones, caracteristicas y cualquier asunto referente a la realizacién de las emisiones dentro del Programa
de Emisiones de Pagarés Bursatiles ILLAPA I, para su posterior autorizacion ante ASFl y la BBV, con el objeto de
agilizar cada uno de los procesos, conforme a las siguientes caracteristicas:

a) Denominaciones de las Emisiones dentro del Programa.

b) Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria.

¢) Moneda en la que se expresara las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles.

d) Valor Nominal y cantidad de los Pagarés Bursatiles.

e) Monto de cada Emisién dentro del Programa de Pagarés Bursatiles.

f) Definicion de las Series que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursétiles.

g) Destino de los fondos y plazo de utilizacién de los recursos.

h) Determinacién de la tasa de Interés fija de los pagarés de cada Emision.

i) Fecha de emisién y fecha de vencimiento de cada Emision.

j) Plazo de Emision y Pago de Capital e Intereses de los Pagarés Bursétiles.

k) Determinacion de la redencién anticipada.

I) Designacion y contratacién de la Empresa Calificadora de Riesgo

m) Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés Bursatiles con la indicacion
del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar,

n) Individualizacion de las Emisiones de Pagarés Bursatiles que forman parte del Programa.

0) La determinacién de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las
condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias facultades para este cometido.

9 Establecida en el punto 1.2. del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de 3 de diciembre de 2020 modificada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 1 de marzo de 2021.
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Compromisos Financieros

Durante la vigencia de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la Sociedad
se obligara a cumplir con los siguientes compromisos financieros:

a) Coeficiente Cobertura de Liquidez (CL) mayor o igual a 1,25 (uno coma veinticinco):

Activo Corriente
=——2>1,25
Pasivo Corriente

Donde:

Activo Corriente: Suma (en fecha de célculo relevante) de todos los activos de corto plazo que se registran en el
Activo Corriente segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

Pasivo Corriente: Suma (en fecha de calculo relevante) de todos los pasivos de corto plazo que se registran en el
Pasivo Corriente segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

b) Razo6n de Deuda Financiera a Patrimonio (RDF/P) menor o igual a 1,85 (uno coma ochenta y cinco):

RDF Deuda Financiera

= <185
P Patrimonio

Donde:

Deuda Financiera: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las deudas bancarias de corto, mediano y largo
plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de contenido crediticio, que cuenten con un plazo y una tasa de interés
definidos.

Patrimonio: Diferencia (en fecha de célculo relevante) entre el Activo Total y el Pasivo Total.

c) Razén de Deuda con Terceros (RDT) “menor o igual a”, a 3 (tres):

RDT — Pasivo Total — Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas <3
h Patrimonio -

Donde:
Pasivo Total: Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad.
Cuentas por pagar a Empresas Relacionadas que corresponde al Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente.

d) Razén de Cobertura de Deuda (ICD) mayor o igual a 1,5 (uno coma cinco):

Activo Corriente + EBITDA
ICD = - — - >1,5
Amortizacion de Capital + Intereses

Donde:

Activo Corriente: Suma (en fecha de célculo relevante) de todos los recursos de Sociedad Minera lllapa S.A. a corto
plazo.

EBITDA: Utilidad operativa, que es igual a la suma de la Utilidad Neta, Intereses, Impuestos, Depreciaciones &
Amortizaciones de los Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo.

Amortizaciones de Capital: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera, incluyendo los pagarés de la emision,
que vencen durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes.

Intereses: Intereses por pagar, incluyendo los pagarés de la emisién, durante el periodo relevante de los doce (12)
meses siguientes de la deuda financiera.

Todos los conceptos descritos en los compromisos financieros antes sefialados estaran claramente expuestos para su
calculo en los Estados Financieros generados por la Sociedad, dichos Estados Financieros juntamente con el calculo
del CL, RDF/P, RDT y ICD, seran calculados y enviados trimestralmente (enero, abril, julio y octubre) a la ASFI, a la
BBV y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés.
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Desarrollos Recientes

e Comunicéd que los Compromisos Financieros al 30 de septiembre de 2022, son los que se detallan a
continuacion:
Ratios Comprometidos:
Coeficiente Cobertura de Liquidez (CL) mayor o igual a 1,25
Razon de Deuda Financiera a Patrimonio (RDF/P) menor o igual a 1,85
Razén de Deuda con Terceros (RDT) menor o igual a 3
Razoén de Cobertura de Deuda (ICD) mayor o igual a 1,5
Ratios al 30 de septiembre de 2022:
Coeficiente Cobertura de Liquidez (CL) = 1,04
Razon de Deuda Financiera a Patrimonio (RDF/P) = 0,32
Razén de Deuda con Terceros (RDT) = 2,88
Razon de Cobertura de Deuda (ICD) = 8,10

e  Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 28 de octubre de 2022, realizada
con el 100.00% de participantes, determiné lo siguiente:
Designar a los sefiores Eduardo Torrecillas Campero, Guillermo Andrés Eusebio Javier Bedregal Meave y
Juan Pablo Arce Jofre, como nuevos representantes para el Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles
lllapa Il'y otorgamiento de nuevo Poder.

e Comunico el 17 de mayo de 2022 que, suscribié en calidad de Co-Deudor un contrato de préstamo bancario
afavor de la Empresa Minera San Lucas S.A., la cual forma parte del mismo grupo econémico. Esta operacién
no se constituye en un pasivo para la Sociedad Minera lllapa S.A.

e  Comunicé que, en reunion de Directorio de 9 de mayo de 2022, se determind lo siguiente:
a. Nombrar a Luis Enrique Barrios Ponce de Leodn, Carlos A. Silva Ramos y Jaime Vladimir Lora Moscoso,
como Presidente, Vicepresidente y Secretario del Directorio de la Sociedad, respectivamente.
b. Revocar el Poder General otorgado a Luis Felipe Hartmann Luzio y otorgar un nuevo Poder General de
Administracion y Representacion Legal a favor de Eduardo Torrecillas Campero.

e Comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 5 de mayo de 2022, realizada con el
100.00 % de participantes, determiné lo siguiente:
a. Aprobar la Memoria Anual, los Estados Financieros Auditados y el Informe del Sindico correspondientes a
la gestion fiscal 2021.
b. Ratificar y/o designar a los Directores titulares.
Titulares:
Luis Enrique Barrios Ponce de Leon
Jaime Vladimir Lora Moscoso
Carlos A. Silva Rdmos
Eduardo Torrecillas Campero
Arturo Préstamo Elizondo
c. Ratificar al sefior José Alberto Cusicanqui Cortez como Sindico Titular y al sefior Ismael Ibafiez Bavia como
Sindico Suplente.
d. Aprobar la remuneracioén para los Directores y Sindico.
e. Fijar el monto de fianza para los Directores y Sindico.
f. Autorizar que los Directores designados en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
puedan desempefiarse también como Directores 0 apoderados en otras Sociedades.
g. Aprobar la gestion de los Directores salientes.

e  Comunico el 9 de mayo de 2022, que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 18 de marzo
de 2022, realizada con el 100.00% de participantes, determiné lo siguiente:
Aprobar que la Sociedad contraiga obligaciones y otorgue garantias en favor de terceros, para lo cual autoriza
al Presidente que, en uso de su Poder otorgado, suscriba los documentos pertinentes.

e Comunicé el 25 de abril de 2022, que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 17 de diciembre
de 2021, realizada con el 100.00 % de participantes, determind lo siguiente:
Designar a la empresa ENCINAS AUDITORES Y CONSULTORES S.R.L., como Auditor Externo de la
Sociedad para la gestion 2021.

e  Comunico el 7 de abril de 2022, que a partir del 6 de abril de 2022 el Ing. Mario Hugo Aparicio Navarro ha
www.ratingspcr.com Péagina 17 de 30



http://www.ratingspcr.com/

sido designado como Gerente General de Grupo Porco. El Ing. Guillermo Pablo Aparicio Navarro, se mantiene
en funciones como Gerente General de Grupo Bolivar.

e Comunico el 22 de marzo de 2022, que la Sociedad Minera lllapa S.A., ha modificado su composicion
accionaria segun el siguiente detalle:
(i) Apamera Limited, una sociedad legalmente constituida bajo las normas de Bermudas, con 3.444.700
acciones de participacion;
(ii) Bendelli Holding Ltd., una sociedad legalmente constituida bajo las normas de Bermudas, con 35.150
acciones de participacion; y
(i) Mining and Technical Services (Bermuda) Ltd., una sociedad legalmente constituida bajo las normas de
Bermudas, con 35.150 acciones de patrticipacion,

Accionistas que conformaban el cien por ciento del capital social de la Sociedad, han sido sustituidos como
accionistas, parcialmente, quedando actualmente el capital social de la Sociedad conformado de acuerdo al
siguiente detalle:

(i) Apamera Limited, una sociedad legalmente constituida bajo las normas de Bermudas, propietaria de
3.444.700 acciones de participacion;

(ii) Lewron Metals Ltd, una sociedad legalmente constituida bajo las normas de Bermudas, propietaria de
35.150 acciones de participacion; y

(iii) Laikra Limited, una sociedad legalmente constituida bajo las normas de Bermudas, propietaria de 35.150
acciones de participacion,

Las cuales actualmente el cien por ciento del capital social de la Sociedad.

e Comunico el 22 de marzo de 2022, que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de marzo de 2022,
realizada con el 100% de los accionistas, determingd lo siguiente:
a) Ratificar y/o designar a los Directores titulares y Director suplente de la Sociedad.
Titulares:
- Luis Felipe Hartmann Luzio
- Maria de las Mercedes Carranza Aguayo
- Carlos A. Silva Rdmos
- Eduardo Torrecillas Campero
- Arturo Préstamo Elizondo
Suplente:
- Arturo Antonio Zalles Balanza
b) Ratificar y aprobar la remuneracion y fianza para los nuevos Directores.
c) Autorizar que los Directores designados en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
puedan desempefiarse también como Directores 0 apoderados en otras sociedades.
d) Aprobar la gestion de los Directores salientes.

e Comunico el 31 de enero de 2022, que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 30 de
septiembre de 2021, realizada con el 100.00% de participantes, determing lo siguiente:
Aprobar por unanimidad el compromiso de aporte por capitalizar del socio APAMERA LIMTED por el valor
de Bs69.600.000.- emergente del préstamo que tiene pendiente de pago la Sociedad por el citado valor.

e  Comunic6 que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 17 de diciembre de 2021, realizada con el 100%
de los accionistas, determind lo siguiente:
Designar a la empresa ENCINAS AUDITORES Y CONSULTORES SRL, como Auditor Externo de la
Sociedad para la gestion 2021 en reemplazo de la empresa DELOITTE LTDA.

e Comunicé el 14 de diciembre de 2021, que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 10 de diciembre
de 2021, realizada con el 100% de los accionistas, determind lo siguiente:
a) Aprobar la modificaciéon de los articulos 12, 14, 21 y 25 de los Estatutos de la Sociedad referidos a
Transferencia de Acciones, Derecho de Preferencia, Competencia y Convocatoria respectivamente.
b) Designar a Mercedes Carranza Aguayo como persona encargada para el tramite y registro de las
decisiones tomadas en la Junta.

e  Comunico el 14 de diciembre de 2021, que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 10 de diciembre de
2021, realizada con el 100% de los accionistas, determind lo siguiente:
Designar a la empresa DELOITTE LTDA, como Auditor Externo de la Sociedad para la gestién 2021.
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Comunicé el 1 de julio de 2021, que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 30 de junio de 2021,
realizada con el 100% de los accionistas, determind lo siguiente:

a) Aprobar la Memoria Anual, los Estados Financieros Auditados y el Informe del Sindico correspondientes a
la gestion fiscal 2020.

b) Ratificar a los Directores titulares y Director suplente de la Sociedad.

Titulares:

- Aline Cote

- Diego Bellido Carrillo

- Luis Felipe Hartmann Luzio

- Maria de las Mercedes Carranza Aguayo

Suplente:

- Arturo Antonio Zalles Balanza

¢) Reelegir al Lic. José Cusicanqui Cortez como Sindico Titular de la sociedad y como Sindico Suplente al
Lic. Ismael Ibafiez Bavia. Asimismo, designar a la empresa ENCINAS AUDITORES Y CONSULTORES SRL,
como Auditor Externo de la Sociedad para la gestién 2021.

d) Ratificar y aprobar la remuneracion para los Directores y Sindico.

e) Fijar el monto de fianza para los Directores y Sindicos.

f) Autorizar que los Directores designados en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
puedan desempefiarse también como Directores o apoderados en otras sociedades.

e Comunic6 el 20 de mayo de 2021, que el 18 de mayo de 2021, obtuvo un financiamiento por
USD23.134.647,75 mediante la colocacion de la Emision de los Pagarés Bursatiles denominada “Pagarés
Bursétiles ILLAPA Il — Emision 1.

e Comunico el 23 de abril de 2021, que el 13 de abril de 2021, suscribié con el Banco Bisa S.A. la renovacion
al contrato de la linea de crédito que mantiene con dicha entidad.

e  Comunico el 2 de marzo de 2021, que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 1 de marzo de 2021,
realizada con el 100% de los socios, determing lo siguiente:
a) Aprobar el Orden del Dia sefialado.
b) Aprobar todas las modificaciones propuestas por el presidente de la Junta, quedando subsistente todo lo
que no modific en contenido y determinaciones al Acta de fecha 3 de diciembre de 2020.
¢) Aprobar la utilizacion de los Estados Financieros Preliminares de la Sociedad, practicados al 31 de
diciembre de 2020, para el Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles lllapa I1.
d) La Junta encomend6 a dos Accionistas para la firma del Acta.
e) Aprobar el Acta sin observaciones.

e  Comunic6 el 12 de enero de 2021, en reunién de Directorio de 8 de enero de 2021, se determiné lo
siguiente:
Punto Unico:
Otorgamiento de poder general, amplio y suficiente y delegacién de definiciones y designacién de
representantes para determinar las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagares
Bursatiles lllapa II.

e  Comunico el 7 de diciembre de 2020, que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 3 de diciembre
de 2020, realizada con el 100% de los accionistas, determind lo siguiente:
a) Aprobar el Orden del Dia sefialado.
b) Autorizar y aprobar el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y de las Emisiones que lo componen
para su Oferta Publica y negociacion en el Mercado de Valores por una suma de USD.25.000.000.-
(Veinticinco Millones 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de América).
c) Aprobar las caracteristicas y condiciones generales identificadas y detalladas del Programa de Emisiones
de “Pagarés Bursatiles lllapa II” conforme a lo establecido en la presente Junta.
d) Aprobar en su integridad el punto 1.2. Delegacion de Definiciones.
e) Delegar la facultad de determinar las condiciones, caracteristicas y la decision de realizar las emisiones
dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles “lllapa II”, asi como todos los aspectos que sean
requeridos para cada emision indistintamente a cualquiera de los siguientes miembros del Directorio: Luis
Felipe Hartmann Luzio, Maria de las Mercedes Carranza Aguayo o Arturo Antonio Zalles Balanza.
f) Aprobar y autorizar en su integridad el punto 1.3 sobre la Asamblea General de Tenedores de Pagarés
Bursétiles.
g) Aprobar por unanimidad en su integridad el punto 1.4. relativo al Representante Comun de Tenedores de
Pagarés Bursatiles.
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h) Aprobar en su integridad el punto 1.5 sobre Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros.

i) Aprobar en su integridad el punto 1.6 Redencion de los Pagarés Bursatiles, Pago de intereses, Relaciones
con los Tenedores de Pagarés Bursatiles, y cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa.

j) Aprobar el punto 1.7 Protesto de conformidad a lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo aplicable,
del Cdadigo de Comercio.

k) Aprobar el punto 1.8 Tribunales Competentes que los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de
Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente para el pago.

I) Aprobar el punto 1.9 Arbitraje.

m) Aprobar el punto 1.10 Modificaciones a las condiciones y caracteristicas del Programa y de las Emisiones
que lo conforman.

n) Aprobar el punto 1.11 Designacion de Representantes, delegando a los siguientes miembros del Directorio:
Luis Felipe Hartmann Luzio, Maria de las Mercedes Carranza Aguayo o Arturo Antonio Zalles Balanza
indistintamente para que en nombre de los accionistas suscriban conjunta o indistintamente cualquier
documento relacionado con el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles lllapa Il, asi como la Escritura
Publica que fuera necesaria para la anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotacién en Cuenta
a cargo de la EDV de los Pagarés Bursétiles emergentes del presente Programa y en general realizar todas
las gestiones necesarias relacionadas con los puntos tratados en esta Acta.

0) Aprobar el punto 1.12 Antecedentes del Emisor.

p) Autorizar que la Sociedad se comprometa a cumplir incondicionalmente con el pago de la suma de dinero
por concepto de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos en cada Emision dentro del presente Programa.

g) Aprobar y autorizar la inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles lllapa Il y las Emisiones
que lo componen en el RMV a cargo de ASFI para su Oferta Publica e inscripcién en la BBV, por un monto
de USD.25.000.000.- (Veinticinco Millones 00/100 de Dolares de los Estados Unidos de América).

r) Aprobar la utilizacion de los Estados Financieros Preliminares de la Sociedad, practicados al 30 de
septiembre de 2020, para el Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles lllapa Il.

s) Nombrar a dos Accionistas para la firma del Acta.

t) Aprobar el Acta sin observaciones.

e  Comunico el 7 de diciembre de 2020, que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 3 de diciembre de
2020, realizada con el 100% de los accionistas, determind lo siguiente:
a) Aceptar la renuncia del sefior Christopher R. Eskdale como Director Titular de la Sociedad.
b) Nombrar a la sefiora Aline Cote, de nacionalidad canadiense, con Pasaporte Nro. AG786028 como
Directora Titular de la Sociedad, en reemplazo del Sr. Christopher R. Eskdale.
¢) Resolver que tanto la remuneracion como la fianza aprobadas en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 09 de junio de 2020, sera aplicada a la Directora designada precedentemente.
d) Designar a los accionistas para la firma del Acta.
e) Aprobar el Acta unanimemente y sin observaciones.

e  Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de septiembre de 2020, realizada con el
100% de los accionistas, determind lo siguiente:
Aprobar “por una unanimidad el compromiso de aporte por capitalizar del socio APAMERA LIMTED por el
valor de Bs. 137.000.000 (CIENTO TREINTA Y SIETE MILLONES 00/100 BOLIVIANOS) emergente del
préstamo que tiene pendientes de pago la Sociedad por el citado valor”.

e  Comunicd que el Directorio de fecha 20 de noviembre del afio en curso, considero la renuncia presentada por
el Director Sr. Christopher Robert Eskdale; la cual sera elevada para conocimiento de la Junta General
Ordinaria de Accionistas para la designacién de su reemplazo.

e Comunicé que a partir del 25 de septiembre de 2020 el Ing. Alfredo Amezaga Choque, quien hasta esa fecha
desempefiaba el cargo de Gerente General de Grupo Porco, ha sido transferido a otra operacién
perteneciente al Grupo en Bolivia (Sinchi Wayra S.A.). El Ing. Guillermo Pablo Aparicio Navarro, quien
actualmente es Gerente General de Grupo Bolivar, ampliara sus funciones haciéndose cargo del Grupo
Porco.

e  Comunico el 7 de septiembre de 2020, que el Ing. Jesus Alfredo Palomino Diaz present6 su renuncia al cargo
de Gerente General de Mina Bolivar, haciéndose efectiva en la misma fecha. En su remplazo se designé al
Ing. Guillermo Pablo Aparicio Navarro como Gerente General de Mina Bolivar.

e  Comunicé que, en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 9 de junio de 2020, realizada con el 100% de
los accionistas, determind lo siguiente:
a) Aprobar la Memoria Anual, los Estados Financieros Auditados y el Informe del Sindico correspondientes
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a la gestion fiscal 2019.

b) Ratificar a los Directores titulares y Director suplente de la Sociedad.

c) Ratificar a los Sindicos titular y suplente de la sociedad. Adicionalmente, designar a la empresa
DELOITTE S.R.L. representantes de Deloitte, Touche & Tomatsu, como Auditor Externo de la Sociedad.

d) Ratificar y aprobar la remuneracién de los directores y sindicos.

e) Fijar el monto de fianza para los directores y sindicos.

f)  Autorizar que los Directores designados en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
puedan desempefiarse también como Directores o apoderados en otras sociedades.

e Comunicé el 14 de mayo de 2020, que, en el marco de la Resolucién Multi-Ministerial Nro. 01/2020 de fecha
30 de abril de 2020, que reglamenta el reinicio de las actividades mineras a partir del 2 de mayo de 2020,
Sociedad Minera lllapa S.A. restablecera sus actividades productivas de forma gradual a partir del dia 13 de
mayo de 2020, en estricto cumplimiento a los protocolos de bioseguridad y Trabajo Seguro requeridos para
operar.

e Comunico el 17 de abril de 2020, que, en reunion de Directorio de 26 de marzo de 2020, se determind lo
siguiente:
1. Aprobar la Memoria por el ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2019 presentada por el Presidente
del Directorio, misma que serd sometida a consideracion de la siguiente Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad.
2. Aprobar los Estados Financieros auditados por el ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2019 para su
consideracion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, junto con la memoria Anual y el informe del
Sindico.

e  Comunicé el 17 de abril de 2020, lo siguiente: Sociedad Minera lllapa S.A. reafirmando el compromiso con
sus principios fundamentales de “Trabajo Seguro”, por la presente, se comunica que para prevenir y poner
los medios necesarios que impidan el riesgo de contagio del Coronavirus y precautelar la salud de nuestro
personal y sus familias, en estricto cumplimiento con las disposiciones del Decreto Supremo N°4200, que
declara la Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena por el brote COVID 19, se dispuso la “Paralizacién de
todas las actividades productivas” en todas nuestras unidades por el periodo que dure la cuarentena.

e  Comunicé el 11 de febrero de 2020 que en fecha 10 de febrero de 2020 obtuvo un financiamiento por USD
25.000.000.00 (Veinticinco millones 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América) mediante la
colocacién de la Emision de los Pagarés Bursatiles denominada “Pagarés Bursatiles ILLAPA | — Emision 27

e Comunicd el 24 de enero de 2020 que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de septiembre
de 2019, realizada con el 100% de los accionistas, determind lo siguiente:
Aprobar “por una unanimidad el compromiso irrevocable de aporte por capitalizar del socio APAMERA
LIMITED por el valor de USD 30.000.000 (Treinta Millones 00/100 Ddlares Americanos) emergente de
préstamos - incluyendo acreencias presentes o que sean adquiridas por APAMERA LIMITED via cesion o
subrogacion - que tiene pendientes de pago la sociedad por el citado valor”.

e  Comunic6 que a partir del 6 de noviembre de 2019, se ha designado al Ing. Jesus Alfredo Palomino Diaz
como Gerente General de Mina Bolivar en reemplazo del Ing. Hilarion Villalobos Guzman.

e  Comunico que el Ing. Hilarion Villalobos Guzman presentd su renuncia al cargo de Gerente General de Mina
Bolivar en fecha 5 de noviembre de 2019, haciéndose efectiva en la misma fecha.

e El 18 de junio de 2019, comunico que, a partir del 17 de junio de 2019, se ha designado al Ing. Hilarion
Villalobos Guzman como Gerente General de Mina Bolivar.

e EI10 de junio de 2019, comunicé que suscribié en calidad de Co-Deudor un contrato de préstamo bancario a
favor de la Empresa Minera San Lucas S.A., la cual forma parte de mismo grupo econémico. Esta operacion
no se constituye en un pasivo para la Sociedad Minera lllapa S.A.

e EI 6 de febrero de 2018, se realiz6 la colocacion de los valores.
e Mediante Resolucion ASFI/1663/2018 de 28 de diciembre de 2018, la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero, autorizé e inscribio en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, el Programa de
Emisiones “Pagarés Bursatiles ILLAPA |, bajo el niumero de registro ASFI/DSVSC-PED-SMI-006/2018.
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Riesgos y Oportunidades

Riesgo de Mercado: Variaciones desfavorables en el tipo de cambio, en las tasas de interés y en los precios de
los minerales afectarian al desempefio financiero de la sociedad.

Sociedad Minera lllapa S.A. firm6 un contrato de asociacion con COMIBOL en representacion del Estado
Plurinacional de Bolivia, para la operacion de los yacimientos de minas Bolivar y Porco. Este contrato tiene una
vigencia de 15 afios y tiene el rango de ley, en vista a que cuenta con la aprobacion de la Asamblea Plurinacional

de Bolivia.

Seguros contratados

Detalle de Seguros Contratados

Compafiia de Seguros

Numero de
Péliza

Vigencia de la
Péliza

TODO RIESGO DE DANOS A LA
PROPIEDAD E INTERRUPCION DE BISA SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 1000099 31-mar-23
NEGOCIO

LA BOLIVIANA CIACRUZ DE SEGUROS Y
TRANSPORTES REASEGUROS S.A. M0010082 01-Abr-23
RESPONSABILIDAD CIVIL BISA SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 1003816 30-Sep-23

LA BOLIVIANA CIACRUZ DE SEGUROS Y
COMPRENSIVA 3D REASEGUROS S.A. A0333437 30-Sep-23
ACCIDENTEE;EESONALES EN BISA SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 1001150 30-Sep-23
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN
ILLAPASA

Cuentas en miles de Bs /Indicadores Sep.18 Sep.19 Sep.20 Sep.21 Mar.22 Sep.22 Mar.23
Balance General
Activo corriente 271986 261.103 604.652 460.036 516.401 587.204 295.721 333.606
Disponibilidades 43522 29.462 14212 5439 90.657 14.338 3731 40.820
Cuentas por Cobrar 24.703 63.802 123431 123.426 168.204 297512 77.582 145,071
Cuentas por Cobrar a Empresa Relacionada 6.786 - 1.698 31.647 4,695 5295 7.406 4661
Inventarios 96.605 108.804 107.854 119.302 153.101 166.201 128.346 105.030
Activo no Corriente 915.812 1.026.156 866.207 717.860 759.534 713.891 813.141 817.290
Activo Fijo Total 452,649 469.718 561.168 547.700 483518 462.690 422510 398.744
Total Activo 1.187.798 1.287.258 1.470.859 1.177.896 1.275.935 1.301.095 1.108.862 1.150.896
Total Activo / Prueba Acida 175.381 152.299 496.798 340.734 363.300 421,003 167.375 228576
Pasivo Corriente 138.945 182.039 482.393 356.336 329.161 339.215 314.097 396.325
Obligaciones Comerciales 40.960 57.936 110,012 92.967 76.375 78417 187.329 79.939
Pasivo no Corriente 872.489 899.576 563.283 414.466 539.857 473.960 533.143 456.161
Deuda financiera 138218 125.241 285293 275.393 249871 243.778 53534 59.656
Deuda financiera CP 35318 35.204 212.405 212.661 211.283 213.765 32.096 37437
Deuda financiera LP 102.900 90.038 72.888 62.732 38.588 30,013 21438 22219
Total Pasivo 1.011.433 1.081.615 1.045.676 770.802 869.018 813.175 847.240 852.486
Total Patrimonio 176.364 205.643 425,182 407.094 406,917 487.920 261621 298.410
Capital Social Pagado 351500 351,500 351500 351,500 351500 351,500 351500 351,500
Resultados Acumulados - 192421 - 173749 - 168611 - 334112 - 404653 - 323650 - 520226 - 549.949
Total Pasivo y Patrimonio 1.187.798 1.287.258 1.470.859 1.177.896 1.275.935 1.301.095 1.108.862 1.150.896
Estado de Resultados
Ventas 1.022.854 942.006 744221 469.593 787,503 570.777 855.265 412,683
Costos 813.919 798.255 788.823 579.769 742.406 449,012 674.618 290.378
Utilidad Bruta 208.935 143751 - 44596 - 110.176 45098 121.765 180.646 122.304
Gastos Operativos 139.289 86.262 61.645 50.264 51,673 28.828 132.186 82,061
Utilidad Operativa 69.646 57489 - 106241 - 160440 - 6.575 92.937 48.460 40.243
Gastos Financieros 13.057 13.091 18.273 22.369 14635 8.680 40.365 6.843
EBITDA 190.024 153433 - 7972 - 55.985 159.677 175.693 195.024 107475
Utilidad Neta de la Gestion 18.896 24.206 7680 - 162545 - 70.197 81003 - 29.722 36.789
\Ventas 1.022.854 942.006 744.221 469.593 787503 987.083 855.265 697.170
Costos 813.919 798.255 788.823 579.769 742.406 814,513 674.618 515,984
Utilidad Bruta 208.935 143751 - 44596 - 110.176 45098 172570 180.646 181.186
Gastos Operativos 139.289 86.262 61.645 50.264 51,673 60.024 132.186 185.420
Utilidad Operativa 69.646 57489 - 106.241 - 160440 - 6.575 112546 48460 - 4234
Gastos Financieros 13.057 13.091 18.273 22.369 14,635 16.390 40.365 38528
EBITDA 190.024 153433 - 7972 - 55.985 159677 287.290 195.024 126.806
Utilidad Neta de la Gestion 18.896 24.206 7680 - 162545 - 70.197 47000 - 29722 - 73.936
Endeudamiento
Pasivo Total / Patrimonio (RPD) 5,73 5,26 246 1,89 2,14 167 324 2,86
Deuda financiera / Patrimonio 0,78 0,61 0,67 0,68 0,61 0,50 0,20 0,20
Deuda Financiera/Pasivo Total 0,14 0,12 0,27 0,36 0,29 0,30 0,06 0,07
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 6,73 6,26 346 2,89 314 2,67 424 3,86
Pasivo No Corriente / Patrimonio 4,95 437 132 1,02 1,33 0,97 2,04 1,53
Pasivo Corriente / EBITDA 0,73 1,19 -60,51 -6,36 2,06 1,18 161 3,13
Pasivo Total / EBITDA 532 7,05 -131,17 13,77 544 2,83 434 6,72
Deuda financiera / EBITDA 0,73 0,82 -35,79 -4,92 1,56 0,85 0,27 0,47
Rentabilidad
Margen Bruto 20,43% 15,26% -5,99% -23,46% 5,73% 17,48% 21,12% 25,99%
Margen Operativo 6,81% 6,10% -14,28% -34,17% -0,83% 11,40% 567% -0,61%
Margen Neto 1,85% 251% 1,03% -34,61% -8,91% 4,76% -348% -10,61%
Margen de Costos 7957% 84,74% 105,99% 123,46% 94,27% 82,52% 78,88% 74,01%
ROA 1,59% 1,88% 0,52% -13,80% -5,50% 3,61% -2,68% -6,42%
ROAP 2,73% 3,63% 1,01% -2307% -8,55% 6,34% -5,20% -13,58%
ROE 10,71% 11,77% 1,81% -39,93% -17,25% 9,63% -11,36% -24,78%
EBITDA/ Gastos Financieros 14,55 11,72 044 -2,50 1091 17,53 483 3,29
EBITDA+AC/Gastos Financieos + Deuda Fin. CP 9,55 8,58 259 172 299 380 6,77 6,06
EBITDA/Gastos Financieros + Deuda Fin. CP 393 318 0,03 -0,24 0,71 1,25 2,69 167
EBITDA+AC-InviGF+ DF CP 755 6,33 2,12 121 231 3,08 5,00 468
EBITDA+CAP TRAB/GF +DF CP 6,68 481 0,50 0,20 154 2,33 244 0,84
Liquidez General 1,96 143 1,25 1,29 157 173 0,94 0,84
Prueba Acida 1,26 0,84 1,03 0,96 1,10 124 0,53 0,58
Capital de Trabajo 133.041 79.063 122.259 103.700 187.240 247989 - 18376 - 62.719

Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 2. Andlisis Vertical Balance General

BALANCE GENERAL | Sep.17  Sep.18 | Sep.19 Sep.20 Sep.2l Mar.22 Sep.22  Mar.23
ACTIVO \

Disponibilidades 3,66% 2,29% 0,97% 0,46% 7,11% 1,10% 0,34% 3,565%
Otras Cuentas por Cobrar 2,08% 4,96% 8,39% 10,48% 13,18% 22,87% 7,00% 12,61%
Impuestos por Recuperar CP 0,00% 0,00% 0,66% 1,12% 0,49% 0,42% 5,59% 3,30%
Liquidaciones Pendientes 8,45% 4,59% 5,28% 2,72% 7,33% 7,56% 1,50% 0,00%
Inventarios 8,13% 8,45% 7,33% 10,13% 12,00% 12,77% 11,57% 9,13%
Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas 0,57% 0,00% 0,12% 2,69% 0,37% 0,41% 0,67% 0,40%
Préstamos por Cobrar 0,00% 0,00% 18,36%  11,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Activo Corriente 22,90% 20,28% 41,11% 39,06% 40,47%  45,13% 26,67%  28,99%
Activo Corriente prueba acida 14,77% 11,83% 33,78% 28,93% 28,47% 32,36% 15,09% 19,86%
Préstamos por Cobrar 34,77% 36,13%  10,71% 0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Impuestos por Recuperar LP 2,40% 5,58% 8,58%  13,42% 15,84% 16,87% 17,07%  16,45%
Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas 1,83% 1,51% 1,45% 0,86% 5,79% 2,43% 18,16%  19,92%
Propiedad, Planta y Equipo Neto 28,37%  27,15% 29,22% 32,80% 2598% 24,82% 26,20%  24,00%
Desarrollo de Mina, Exploracién y Otros Activos Neto 9,73% 9,33% 8,82% 13,58% 11,74% 10,56% 11,90%  10,65%
Activos Intangibles Neto 0,01% 0,01% 0,11% 0,12% 0,18% 0,18% 0,00% 0,00%
Activo No Corriente 77,10% 79,72% 58,89% 60,94% 59,53% 54,87% 73,33% 71,01%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO

Obligaciones Comerciales 3,45% 4,50% 7,48% 7,89% 5,99% 6,03% 16,89% 6,95%
Otras Cuentas por Pagar 0,36% 0,48% 0,17% 0,25% 0,15% 0,51% 3,49% 2,19%
Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas 1,94% 0,79% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  18,40%
Sueldos y Cargas Sociales 2,90% 4,25% 2,98% 2,64% 2,23% 2,36% 4,44% 3,16%
Impuestos y Retenciones 0,08% 1,40% 1,07% 1,42% 0,88% 0,75% 0,61% 0,49%
Liquidaciones pendientes 0,00% 0,00% 6,66% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses por Pagar 0,04% 0,03% 0,25% 0,33% 0,16% 0,38% 0,00% 0,00%
Deuda Financiera 2,93% 2,70% 2,37% 2,95% 2,82% 2,67% 2,89% 3,25%
Deuda por Emision de Valores 0,00% 0,00% 11,83% 14,77% 13,58%  13,37% 0,00% 0,00%
Pasivo Corriente 11,70% 14,14% 32,80% 30,25% 25,80% 26,07% 28,33%  34,44%
Cuentas por Pagar a Empresa Relacionada 43,55%  40,19% 22,24%  15,02% 9,20% 8,96% 10,43%  21,26%
Prevision para Costos de Restauracion y de Cierre 9,56% 8,95% 6,16% 7,12% 8,15% 8,14% 10,18%  10,11%
Prevision para Beneficios Sociales 5,01% 5,67% 4,94% 3,89% 4,83% 4,58% 5,86% 6,12%
Deuda Financiera 8,66% 6,99% 4,96% 5,33% 3,02% 2,31% 1,93% 1,93%
Préstamos por Pagar Empresa Relacionada - - - 0,00% 5,87% 4,40% 12,18% 0,00%
Otras Provisiones 6,66% 8,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,35% 0,21%
Liquidaciones Pendientes 0,00% 0,00% 0,00% 3,82% 11,24% 8,04% 2,15% 0,00%

Pasivo No Corriente 73,45% 69,88% 38,30% 35,19% 42,31% 36,43% 48,08%  39,64%
Total Pasivo 85,15%  84,02% 71,09% 65,44% 68,11% 62,50% 76,41% 74,07%
PATRIMONIO

Capital Social Pagado 29,59%  27,31%  23,90% 29,84% 27,55% 27,02% 31,70%  30,54%
Aportes no capitalizados 0,00% 0,00% 14,20% 29,36% 32,56% 31,93% 37,46%  36,09%
Reservas 1,46% 2,17% 2,28% 0,00% 0,00% 0,00% 4,03% 3,88%

Ajuste de Capital 0,00% 0,00% 0,00% 3,73% 3,50% 3,43% 0,00% 0,00%

Resultados Acumulados -16,20% -13,50% -11,46% -28,37% -31,71% -24,88% -46,92% -47,78%

Resultado de la Gestion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -2,68% 3,20%

Total Patrimonio \ 14,85% 15,98% 28,91% 34,56% 31,89% 37,50% 23,59%  25,93%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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ESTADO DE RESULTADOS

Venta de minerales

Ingreso por tratamiento de minerales

INGRESOS

Gastos de realizaci6n y tratamiento
Costo de minerales vendidos

COSTOS

RESULTADO BRUTO
Gastos Operativos

Regalias Mineras

Otras Regalias

Gastos Financieros
Otros egresos netos

Diferencia de cambio

Impuesto a las Utilidades de las Empresas
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio
Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

www.ratingspcr.com

Gastos Generales y Administrativos

RESULTADO OPERATIVO
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Previsién para restauracion y cierre de mina
Ajustes de gestiones anteriores

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes
Reversion de otras previsiones
Gastos de restauracion y cierre
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

Sep.17
99,51%
0,49%
100,00%

38,05%
41,52%
79,57%
20,43%
13,62%
5,04%
0,85%
7,73%

-1,28%
-1,05%
-4,28%
0,17%
0,55%
0,93%
0,00%
0,00%
1,85%
0,00%
1,85%

Sep.18
98,96%
1,04%
100,00%
34,21%
50,53%
84,74%
15,26%
9,16%
5,35%
1,15%
2,65%
6,10%
-1,66%
-1,39%
-0,72%
-0,65%
-0,60%
1,10%
0,59%
0,00%
0,00%
4,44%
1,87%
2,57%

Sep.19
96,73%
3,27%
100,00%
39,74%
66,25%
105,99%
-5,99%
8,28%
5,24%
3,04%
0,00%

15,31%
-2,46%
-0,65%
0,00%
-0,44%
1,05%
0,70%
13,98%
3,11%
1,03%
0,00%
1,03%

Sep.20
94,16%
5,84%
100,00%
45,50%
77,96%
123,46%
-23,46%
10,70%
5,20%
5,50%
0,00%

-4,76%
-0,37%
0,00%
2,12%
0,80%
0,42%
0,00%
1,35%
-34,61%
0,00%
-34,61%

Anexo 3. Analisis Vertical Estado de Resultados

Sep.21 | Mar.22

95,08%
4,92%
100,00%
35,56%
58,71%
94,27%
5,73%
6,56%
4,81%
1,75%
0,00%

-8,08%
-1,86%
-2,44%
0,00%
-1,29%
0,09%
-0,03%
0,00%
-2,55%
-8,91%
0,00%
-8,91%

97,18%
2,82%
100,00%
31,04%
47,62%
78,67%
,33%
5,05%
4,85%
0,20%
0,00%

-2,09%
-1,52%
-0,75%
0,00%
-0,02%
-0,39%
0,94%
0,00%
-0,34%
14,19%
0,00%
14,19%

Sep.22
100,00%
0,00%
100,00%
5,06%
73,82%
78,88%
21,12%
15,46%
7,28%
8,17%
0,00%
5,67%
-9,14%
-4,72%
-3,95%
0,00%
0,00%
-0,47%
0,00%
0,00%
0,00%
-3,48%
0,00%
-3,48%

Mar.23
100,00%
0,00%
100,00%
4,14%
66,23%
70,36%
29,64%
19,88%
6,94%
12,95%
0,00%

-1,66%
0,01%
0,00%
0,00%
0,81%
0,00%
0,00%
0,00%
8,91%
0,00%
8,91%
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Anexo 4. Analisis Horizontal Balance General

BALANCE GENERAL Sep.18 Sep.19 Sep.20 Sep.21 Sep.22 Mar.23
ACTIVO

Disponibilidades 85,03%  -32,31%  -51,76%  -61,73% 1566,72% -84,18%  -95,88%  994,03%
Otras Cuentas por Cobrar 63,97%  158,28% 93,46% 0,00% 36,28%  76,88% -53,88% 86,99%
Impuestos por Recuperar CP 0,00% 0,00% 0,00% 3534%  -52,94% -11,64% 896,57%  -38,65%
Liquidaciones Pendientes 241,35% -41,18% 31,60% -58,81%  192,23% 517% -82,17% -100,00%
Inventarios 30,54% 12,63% -0,87% 10,62% 28,33% 8,56% -16,17%  -18,17%
Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas 0,00% -100,00% - 1764,32% -85,17%  12,80% 57,76%  -37,07%
Préstamos por Cobrar 0,00% - - -50,00% -100,00% - - -
Activo Corriente 82,81% -4,00% 131,58% -23,92% 12,25% 13,71% -42,73% 12,81%
Activo Corriente prueba 4cida 134,54% -13,16% 226,20% -31,41% 6,62% 15,88% -53,93% 36,57%
Préstamos por Cobrar 15,77% 12,64%  -66,13%  -98,70% -100,00% - - -
Impuestos por Recuperar LP -51,68%  152,37% 75,57% 25,27% 27,90% 8,61% -6,34% 0,00%
Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas -32,72% -10,52% 9,83%  -52,75%  632,32% -57,14%  172,44% 13,86%
Propiedad, Planta y Equipo Neto -4,57% 3,73% 22,98% -10,12% -14,20% -2,56% -12,35% -4,92%
Desarrollo de Mina, Exploracion y Otros Activos Neto -12,40% 3,90% 8,02% 23,27% -6,34% -8,28% -11,87% -7,18%
Activos Intangibles Neto -21,86% -17,86% 1643,20% -9,75% 57,11% 3,02% -100,00% -
Activo No Corriente -1,85% 12,05% -15,59% -17,13% 5,81% -6,01% 7,06% 0,51%
Total Activo 9,79% 8,37% 14,26% -19,92% 8,32% 1,97% -13,09% 3,79%
PASIVO

Obligaciones Comerciales -35,84% 41,44% 89,89%  -1549%  -17,85% 2,67% 14528%  -57,33%
Otras Cuentas por Pagar 18,18% 42,47% -58,05% 12,50% -32,96% 241,92% 1898,51%  -34,93%
Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas 51,42%  -55,94% -100,00% - B B B -
Sueldos y Cargas Sociales 29,76% 58,92% -19,86% -29,06% -8,61% 7,92% 73,41%  -26,14%
Impuestos y Retenciones 37,68% 1832,24%  -12,54% 6,56%  -33,31% -12,58%  -39,74% -16,51%
Liquidaciones pendientes 0,00% - - -100,00% - - - -
Intereses por Pagar -61,45% -22,04%  793,35% 7,10% -46,95% 142,42% -100,00% -
Deuda Financiera 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,35%  -3,24%  -10,76% 16,64%
Deuda por Emision de Valores 0,00% - - 0,00% -0,42% 0,42% -100,00% -
Pasivo Corriente 24,93% 31,02% 164,99% -26,13% -7,63% 3,05% -4,58% 26,18%
Cuentas por Pagar a Empresa Relacionada 0,01% -0,01% -36,77% -45,89% -33,67% -0,70% -1,45% 111,52%
Prevision para Costos de Restauracion y de Cierre 62,47% 1,36%  -21,28% -7,43% 23,93% 1,89% 8,59% 3,08%
Prevision para Beneficios Sociales 5,01% 22,62% -0,45% -36,98% 34,43% -3,24% 5,48% 8,39%
Deuda Financiera -40,85%  -12,50%  -19,05%  -13,93%  -38,49% -22,22% = -44,44% 3,64%
Préstamos por Pagar Empresa Relacionada - - - - - -23,56% 80,28% -100,00%
Otras Provisiones 100,00% 31,59% -100,00% - - - - -95,89%
Liquidaciones Pendientes 0,00% - - - 218,36% -27,08% -83,41% -100,00%
Pasivo No Corriente 6,68% 3,10% -37,38% -26,42% 30,25% -12,21% -1,24% -14,44%
Total Pasivo 8,86% 6,94% -3,32% -26,29% 12,74% -6,43% -2,51% 0,62%
Capital Social Pagado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Aportes no capitalizados 0,00% - - 65,61% 20,13% 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas 174,24% 61,36% 20,08% -100,00% - - - 0,00%
Ajuste de Capital 0,00% - - - 1,74% 0,00% -100,00% -
Resultados Acumulados -93,85% -9,70% -2,96% 98,16% 21,11% -20,02% 28,56% 571%
Resultado de la Gesti6n 0,00% - - - - - - -223,78%

Total Patrimonio 15,44% 16,60% 106,76% -4,25% -0,04% 19,91% -35,71% 14,06%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,79% 8,37% 14,26% -19,92% 8,32% 1,97% -13,09% 3,79%
Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 5. Analisis Horizontal Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS Sep.19 \ Sep.20 Sep.21 Mar.22 Sep.22 Mar.23
Venta de minerales 29,78% -8,42%  -22,77% -38,58% 69,34% 57,61% 14,22% -25,60%
INGRESOS 29,63% -7,90%  -21,00% -36,90% 67,70% 53,77% 8,60%  -27,70%
Gastos de realizacion y tratamiento 857%  -17,21% -8,21% -27,76% 31,05% 24,54%  -84,54% -90,37%
-8,05% 12,08% 3,58% -25,75% 26,30% 15,85% 36,54% 0,54%
COSTOS -0,79% -1,92% -1,18% -26,50% 28,05% 19,13% -9,13% -35,33%
RESULTADO BRUTO 667,31%  -31,20% -131,02% 147,05% -140,93% -2233,50%  300,57% 0,44%
Gastos Operativos 194,39% -38,07% -28,54% -18,46% 2,80% 40,79%  155,81% 184,66%
Regalias Mineras 39,85% -2,15%  -22,59% -37,36% 54,92% 59,74% 64,48% 3,48%
Gastos Generales y Administrativos -17,09% 25,11%  108,08% 14,11% -46,52% -63,13%  406,20% 4487,46%

Otras Regalias 100,00%  -68,41% -100,00% - - - - -

RESULTADO OPERATIVO 88,58% -17,46% -284,80% 51,01% -95,90% -454,95% -837,02% -56,70%
OTROS INGRESOS Y EGRESOS -1214,47% -69,21% -829,07%  -101,85% 2922,94% 19,22% 22,89% -71,06%
Gastos Financieros -99,68% 0,27% 39,59% 22,41% -34,58% 25,34%  175,81% -21,16%
Otros egresos netos -214,42%  -37,36%  -28,25% -63,80%  995,38% -24,33% 76,02% -101,08%
Previsién para restauracion y cierre de mina -300,92%  -86,05% - - - - - -
Ajustes de gestiones anteriores -90,36% -431,99%  -42,11%  -407,05% -201,80% -112,05% -100,00% -100,00%
Diferencia de cambio 19,91% 86,08%  -24,75% -52,14% -81,57%  -186,20% -687,16% -250,57%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes -36,45%  -42,14% -5,17% -62,29%  -113,37% 505,37% -100,00% -100,00%
Reversion de otras previsiones 0,00% - - -100,00% - - - -
Gastos de restauracion y cierre 0,00% - - -72,69%  -417,73% 3,58% -100,00% -100,00%

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 2551% 121,54%  -81,65% -2216,42% -56,81%  -323,80%  -57,66% -54,58%

Impuesto a las Utilidades de las Empresas 0,00% - -100,00% - - - - -

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 2551%  28,10% -68,27% -2216,42%  -56,81%  -323,80% -57,66%  -54,58%
Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Cifras expresadas en bolivianos
Por el periodo econémico finalizado el 31 de marzo de 2023

2023
Bs
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio 36.789.093

Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones 67.232.038
Provisién para restauracién y cierre de mina 4.037.866
Prevision para beneficios sociales 17.577.991
Ajuste de gestiones anteriores - 643.674
Mantenimiento de valor - 2.650.561
Provisién obsolescencia de inventarios 72.848
122.415.601
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales -19.965.848
(Aumento) en otras cuentas por cobrar - 30.875.826
(Aumento) en impuestos por recuperar 26.607.989
Disminucién (aumento) en inventarios 23.243.574
Disminucién en gastos y depdsitos prepago 989.769
(Aumento) disminucién en saldos con empresas relacionadas - 55.995.399
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales - 7.565.384
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar y pasivos devengados 7.773.041
(Disminucién) en impuestos y retenciones - 1.429.210
(Disminucién) aumento en anticipos recibidos -5.970.470
(Disminucién) en obligaciones contractuales con Comibol 40.743.798
Aumento (disminucién) en sueldos y cargas sociales por pagar -17.148.444
Aumento (disminucién) en pasivos arrendados 11.098.395
Aumento en intereses por pagar 987.250
Pagos por actividades de restauracion y cierre ajustadas - 537.569
Pago de beneficios sociales - 7.852.235

Efectivo neto (aplicado)/originado en actividades de operacién 86.519.032
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo neto aplicado en actividades de inversion - 43.466.095
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Desembolsos recibidos y efectuados de/a empresas relacionadas 20.880.000

Pagos de préstamos a entidades financieras - 26.843.840

Efectivo neto originado (aplicado) en actividades de financiamiento - 5.963.840

Disminucion de efectivo y equivalentes a efectivo 37.089.097

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 3.731.200

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 40.820.297
Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.
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Anexo 7. Proyecciones

FLUJODE CAJA

oct20  nov-20  dic20  ene2l  feb-2l  mar2l  abrl ago-2l  sep2l  oct2l  nov2l  dic2l  ene-2  feb-22  mar-2  abrr22  may22 jul-22 ago-22  sep-22
Utiidad Neta 19.221.938 33963501 53.580.675 70.845.746 82.504.969 104.376.735 120401.449 139.919.898 162.723568 178.834.586 193.100.868 135.943.372 21.961.838 46.070.756 62.913.258 81.305.778 99.795.737 118.208.344 136620951 155.033.558 173563693 191.996.388 210526523 143.112.066
Depreciacion y Amortizacion 7602993 15191833 22.717.344 30185225 37595413 44975138 52.355.322 59.731.918 67115023 74535549 81975081 89.408.187 8839.175 17.678.351 26517526 35.356.702 44195877 53.035.052 61874228 70713403 79552579 88.39L754 97.230.929 106.070.105
CAPEX -16.922.486 -30.161.660 -38.652.541 -47.569.031 -56.368.894 -67.671.973 -81.885.117 -95.710.652 -110.498.511 -128.266.575 -144.338.521 -158.005.493 -8.859.668 -16.774.923 -20.044.991 -41.345.046 -53.645.100 -65.945.155 -78.245.209 -90.545.264 -102.845.318 -115.145.373 -127.445.427 -139.745.482
Financiamiento -§.430.741 -13.571.032 -30.271.897 -44.137.422 -52.456.032 -68.453507 -75.694.322 -86.812.894 -100.260.872 -104.073415 -107.756.346 -42.414.045 -21.631.629 -46.354.750 -59.456.643 -74.078.567 -88.797.931 -103.439.942 -118.081.953 -132.723.965 -147.483.504 -162.145.603 -176.905.142 -105.720.090
Cambios a capitalReservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-1950.938 -3901.876 5.852813 -7.803.751 -9.754.689 -11.705.627 -13.656.564 -15.607.502 -17.558440 -19.500.378 -21.460316 -23411253 -309.717 619433 -929.150 -1238.866 -1548583 -1858.300 2168016 -2477.733 2787449 -3097.166 -3406.883 -3.716.599
Cambio en Cash 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 1520767 ] 0 ] ] ] 0 0 0 ] ] 0 0
Flujo de Caja Operativo 24,873,993 45253459 70445.205 93.227.220 110,345,693 137.646.247 159.100.207 184.044.313 212.280.150 233.860.757 253615.634 201.940.305 30.491.297 63129.673 88.501.635 115423613 142443031 169.385.097 196.327.163 223.269.229 250.328.823 277.290.976 304350570 245.465.572

7951508 15.091.799 31.792.664 45.658.189 53.976.799 69.974.274 71215089 88.333.661 101.781.639 105504182 109.277.113 43934812 21631629 46.354.750 50456.643 74078567 88.797.931 103439.942 118081953 132.723.965 147.483.504 162.145.603 176.905.142 105.720.090

5430233 5430.233 5430233 5430233 5430.233 5430233 5430233 5430233 5430233 5430233 5430233 5439233 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6960000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000

6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000 6.960.000  6.960.000
Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.
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Anexo 8. Organigrama al 31 de marzo de 2023

L ¥

GERENTE GENERAL BOLIVAR
GERENTE GENERAL PORCD
v L J ¥ L ¥ h J h h 4 h 4 ¥ Y h J h 4 ¥ ¥ h 4 h 4
SUPERINTENDENTE
SUPERINTENDENTE || SUFERINTEMCENTE |l o TERDENTE £ || w - TE || SUPERINTENDENTE | SLIERSTERDENTE ;"Em'f;:; SLIPERMTERDENTE ;:'::I‘;m‘v SUPERINTEMDENTE || SUMERINTENDENTE SUPERINTENDENTE || SUPERSTENDENTE || SLPERINTERDENTE DE SEGLIRIDADY
ILAMIFACATIOM ¥ DE PERSOMAL GESTIZN SCIAL DI AMBENTE DE MINA G DE PLANTA DE MANTERIMIENTS CONTROWER GESTION SOCIAL DE MEDID AMBIENTE SALLD
P OE PLANTA OE MANTENIMIENTO CONTROLLER OCLIFACIONAL GEOROGA vt

Fuente: SOCIEDAD MINERA ILLAPA S.A.
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