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PATRIMONIO AUTÓNOMO CRECER IFD – BDP ST 
058 

Informe de Calificación de Riesgo con estados financieros al 31 de diciembre de 2023
Fecha de Comité:  28 de marzo 2024 - No. 020-2024 

CALIFICACIONES SIGNIFICADO DE LA CALIFICACIÓN ASFI 

VALORES DE TITULARIZACIÓN CRECER IFD – BDP ST 058

SERIE “A” 
N-1

Corresponde a aquellos Valores que 
cuentan con una alta capacidad de pago de 
capital e intereses en los términos y plazos 

pactados, la cual no se vería afectada en 
forma significativa, ante posibles cambios 

en el emisor, en el sector al que pertenece o 
en la economía 

VALORES DE TITULARIZACIÓN CRECER IFD – BDP ST 058

SERIES “B,C,D” 
AA3 

Corresponde a aquellos valores que cuentan 
con una alta capacidad de pago de capital e 
intereses en los términos y plazos pactados, 

la cual no se sería afectada ante posibles 
cambios en el emisor, en el sector al que 

pertenece o en la economía. 

PERSPECTIVA ESTABLE 
La tendencia es estable. Considerando el 
análisis expuesto, no se prevén posibles 
variaciones de calificaciones en el corto 

plazo. 

FUNDAMENTO Y PRINCIPALES ÁREAS DE ANÁLISIS 

CALIFICACIÓN EMISOR La última calificación de riesgo de CRECER IFD, con corte a dic-23, no presenta 
variaciones respecto a la obtenida en corte anterior, en donde obtuvo una 
calificación como emisor de “A1” con una perspectiva “Estable”. Calificaciones 
atribuibles a diversos factores; un equipo gerencial consolidado. Un muy buen nivel 
de posicionamiento de mercado en su nicho de operaciones. A dic-23, la entidad 
presenta adecuados niveles de rentabilidad (ROA:0,8% y ROE:6,3%), que se 
encuentran por encima del promedio del sector y marcan una tendencia positiva. 
Además, mantiene adecuados niveles de solvencia y suficiencia patrimonial, un 
rendimiento de cartera estable, estabilidad en las tasas de gastos financieros y de 
previsión, además de adecuados niveles de eficiencia y productividad.  

La calidad de la cartera de la entidad es adecuada, sin embargo, presenta un 
incremento de su cartera en mora y se sitúa en 1,7% a dic-23, marcando una 
tendencia creciente. El rendimiento general de cartera presenta una tendencia 
decreciente en los últimos trimestres analizados. La cartera reprogramada 
mantiene una tendencia decreciente y se sitúa en 7,8% a dic-23. Los indicadores de 
liquidez presentan una mejora en el último trimestre, sin embargo, se mantienen 
por debajo del promedio de mercado, representando una exposición moderada. 

PATRIMONIO 

AUTÓNOMO

El Patrimonio Autónomo CRECER IFD – BDP ST estipula un plazo de 48 meses. Su 
flujo de ingresos será proveniente de pagarés reconocidos con periodicidad 
mensual por CRECER IFD durante 47 meses y que servirá a su vez, para la 
constitución del exceso de flujo de caja que fungirá como mecanismo de cobertura 
de la emisión y será compuesto por la diferencia entre los ingresos y egresos del 
Patrimonio Autónomo. Los egresos del Patrimonio Autónomo contemplan el pago 
de capital desde el primer periodo, con excepciones en los periodos 3,4,6,12,18 y 27 
de la emisión. El porcentaje de colocación fue del 64,7% del total de los valores de 
titularización. 
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MECANISMOS E 

INDICADORES DE 

COBERTURA 
 
 
 
 

La emisión contempla un mecanismo de cobertura interno que es igual al exceso 
de flujo de caja y un mecanismo de seguridad adicional que es igual al exceso de 
flujo de caja acumulado que surge de la acumulación de los saldos generados por 
el mecanismo de cobertura interno, que resulta de los saldos generados por la 
diferencia mensual entre ingresos y egresos del Patrimonio Autónomo, que será de 
Bs.490.619 mensuales durante los primeros 12 meses y ascenderá hasta Bs. 
5,887.432 millones luego de transcurridos los primeros 12 meses de vida de la 
emisión. Este saldo permanecerá hasta el periodo N°47 de vida de la emisión, para 
después ser utilizado en el pago de los compromisos de los últimos dos periodos de 
los valores de titularización. 
 

COMPROMISOS 

FINANCIEROS 
 
 

Los compromisos financieros comprometidos para la presente emisión son: 
A dic-23, CRECER IFD cumple ampliamente con todos los compromisos financieros 
comprometidos en el prospecto de la emisión. 
Gastos Administrativos/Cartera Bruta Total ≤ 20,00% (9,56% a dic-23) 
CAP ≥ 12,00% (15,04% a dic-23) 
Previsión de Cartera/Cartera en Mora ≥ 100,00% (337% a sep-23) 
(Disponibilidades + Inversiones Temporarias) /Obligaciones a corto plazo ≥ 50,00% 
(76,45% a sep-23). 
 
 

PERSPECTIVA Estable 
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2. CARACTERÍSTICAS DEL PATRIMONIO AUTÓNOMO  
 

2.1 Características Generales 
 

Patrimonio Autónomo CRECER IFD - BDP ST 058 
Denominación de la Emisión Valores de Titularización CRECER IFD – BDP ST 058. 
Monto a Colocarse Bs170.000.000,00 (Ciento Setenta Millones 00/100 

Bolivianos). 
Tipo de Valores a Emitirse Valores de Titularización de Contenido Crediticio y de Oferta 

Pública en cuatro Series: Serie "A", Serie "B", Serie "C" y Serie 
"D". 

Moneda en que se expresan los Valores de 
Titularización 

Los Valores de Titularización están expresados en Bolivianos. 

Mecanismos de Cobertura Mecanismo de Cobertura Interno: Exceso de Flujo de Caja 
Mecanismo de Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja 
Acumulado que surge de la acumulación de los saldos 
generados por el mecanismo de cobertura interno. 

Fecha de Emisión/Fecha de Vencimiento 14 de diciembre de 2023/10 de diciembre de 2027. 
Plazo de Colocación El plazo de la colocación primaria será de Siete (7) días 

calendario computable a partir de la Fecha de Emisión. 
Periodicidad de Amortización de Capital Conforme a lo establecido en el numeral 2.2.13 del Prospecto 

de la emisión. 
Periodicidad de Pago de Intereses Conforme a lo establecido en el numeral 2.2.13 del Prospecto 

de la emisión. 
Forma de Representación de Valores de 
Titularización 

Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depósito 
de Valores de Bolivia S.A. 

Modalidad de colocación A mejor esfuerzo. 
Forma de Amortización de Capital y Pago 
de Intereses: 

En el día de vencimiento del cupón: El capital y/o los intereses 
correspondientes se pagarán en base a la lista emitida por la 
EDV, contra la presentación de la identificación respectiva, en 
caso de personas naturales, y la carta de autorización de 
pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de 
los Representantes Legales, debidamente inscritos en el 
Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de 
personas jurídicas, sin ser necesaria la presentación del 
Certificado de Acreditación de Titularidad (CAT). 
A partir del día siguiente de la fecha de vencimiento de 
cupón: El capital y/o los intereses correspondientes se 
pagarán contra la presentación del Certificado de 
Acreditación de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, 
además de la identificación respectiva en caso de personas 
naturales, y la carta de autorización de pago, poderes 
notariales originales o copias legalizadas de los 
Representantes Legales, debidamente inscritos en el 
Registro de Comercio, en el caso de personas jurídicas 
cuando corresponda legalmente. 

Forma de Pago Los cupones correspondientes se pagarán a través de 
transferencia bancaria, transferencia vía LIP, cheque, cheque 
BCB, cheque de gerencia, cheque cambiario visado, en 
bolivianos y al vencimiento de acuerdo al cronograma de 
pagos establecido en el Prospecto. Si dicha fecha no cae en 
un día hábil, se pagará al día hábil siguiente. 

Forma de Circulación de los Valores de 
Titularización 

A la orden. 

Forma de Colocación Colocación primaria bursátil. 
Bolsa en la cual se inscribirá y transará la 
Emisión 

Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

Destinatarios de la Oferta Inversionistas particulares e institucionales. 
Procedimiento de Colocación y 
Mecanismos de Negociación  

Bursátil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
La regla de determinación de tasa de cierre o adjudicación 
en colocación primaria para la Emisión de Valores de 
Titularización CRECER IFD - BDP ST 058, según lo señalado 
en el Artículo VI.22, punto I, inciso c), numeral 1) contenido en 



CRECER IFD – BDP ST 058  DICIEMBRE 2023 

Copyright © 2024 MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A. Prohibida la reproducción sin permiso de MFR. 

Patrimonio Autónomo CRECER IFD - BDP ST 058 
el Capítulo 4 Título VI del Reglamento Interno de Registro y 
Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), será: 
Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por 
cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la 
cantidad ofertada. 
Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria 
bajo los procedimientos en Contingencia, se seguirá las 
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del 
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV. 

Fuente: BDP ST 

Características de la serie 
Serie Monto (Bs.) Cantidad 

de 
Valores 

Clave de 
Pizarra 

Plazo 
 (días 

calendario) 

Valor 
Nominal 

(Bs) 

Vencimiento Tasa de 
Interés (%) 

Serie “A” 25.500.000 5.100 PMP-TD-NA 332 5.000 10-nov-2024 5,50% 
Serie “B” 21.700.000 4.340 PMP-TD-NB 727 5.000 10-dic-2025 5,90% 
Serie “C” 28.060.000 5.612 PMP-TD-NC 1.092 5.000 10-dic-2026 6,10% 
Serie “D” 34.725.000 6.945 PMP-TD-ND 1.457 5.000 10-dic-2027 6,30% 
TOTAL 109.985.000 21.997 

Fuente: BDP ST 
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4.1.2 Detalle del Presupuesto del Patrimonio Autónomo (Expresado en Bs.) 
 

 
Fuente: BDP S.T. 

 
 
 

Fecha Periodo
Ingresos del 

P.A.

Egresos 

del P.A.

Flujo de Caja 

Mensual

Saldo de 

Capital

Flujo de 

Caja 

Acumulado

Ratio de 

Cobertura 

de 

Servicio 

de Deuda 

Ingresos/

Egresos

Ratio de 

Cobertura 

Servicio 

de Deuda 

Ingresos+

excesos t-

1/Egresos

Ratio de 

Cobertura 

de 

Liquidez

20/12/2023 0 109.985.000 109.985.000   

5/1/2024 1 4.428.550 3.937.930    490.619,36      106.836.566    490.619          1,12               1,12               0,46%

5/2/2024 2 4.214.104 3.723.484   490.619,36      103.688.846   981.239           1,13               1,26              0,95%

5/3/2024 3 1.013.340 522.721         490.619,36      103.688.846   1.471.858        1,94             3,82             1,42%

5/4/2024 4 1.047.961 557.341        490.619,36      103.688.846   1.962.477       1,88              4,52             1,89%

5/5/2024 5 4.196.239 3.705.620   490.619,36      100.523.276    2.453.097      1,13               1,66              2,44%

5/6/2024 6 1.032.967 542.347       490.619,36      100.523.276    2.943.716       1,90             6,43             2,93%

5/7/2024 7 4.196.239 3.705.620   490.619,36      97.343.171        3.434.336       1,13               1,93              3,53%

5/8/2024 8 4.210.624 3.720.004  490.619,36      94.150.469      3.924.955       1,13               2,06             4,17%

5/9/2024 9 4.210.624 3.720.004  490.619,36      90.942.671      4.415.574       1,13               2,19              4,86%

5/10/2024 10 4.196.239 3.705.620   490.619,36      87.718.655       4.906.194      1,13               2,32              5,59%

5/11/2024 11 4.268.131 3.777.511      490.619,36      84.485.000    5.396.813        1,13               2,43             6,39%

5/12/2024 12 942.643 452.024       490.619,36      84.485.000    5.887.432       2,09             14,02           6,97%

5/1/2025 13 2.633.717 2.633.717     0,00                  82.563.856       5.887.432       1,00             3,24             7,13%

5/2/2025 14 2.391.033 2.391.033     0,00                  80.632.946     5.887.432       1,00             3,46             7,30%

5/3/2025 15 2.355.033 2.355.033     0,00                  78.683.462      5.887.432       1,00             3,50             7,48%

5/4/2025 16 2.387.553 2.387.553     0,00                  76.732.849      5.887.432       1,00             3,47             7,67%

5/5/2025 17 2.376.727 2.376.727    0,00                  74.770.040    5.887.432       1,00             3,48             7,87%

5/6/2025 18 417.062 417.062       0,00                  74.770.040    5.887.432       1,00             15,12             7,87%

5/7/2025 19 2.376.727 2.376.727    0,00                  72.797.597      5.887.432       1,00             3,48             8,09%

5/8/2025 20 2.387.553 2.387.553     0,00                  70.817.081       5.887.432       1,00             3,47             8,31%

5/9/2025 21 2.387.553 2.387.553     0,00                  68.826.497     5.887.432       1,00             3,47             8,55%

5/10/2025 22 2.376.727 2.376.727    0,00                  66.824.802     5.887.432       1,00             3,48             8,81%

5/11/2025 23 2.418.220 2.418.220    0,00                  64.813.950      5.887.432       1,00             3,43             9,08%

5/12/2025 24 2.384.278 2.384.278    0,00                  62.785.000     5.887.432       1,00             3,47             9,38%

5/1/2026 25 2.914.732 2.914.732     0,00                  60.302.981      5.887.432       1,00             3,02             9,76%

5/2/2026 26 2.841.671 2.841.671     0,00                  57.807.942     5.887.432       1,00             3,07             10,18%

5/3/2026 27 300.026 300.026      0,00                  57.807.942     5.887.432       1,00             20,62          10,18%

5/4/2026 28 2.838.191 2.838.191      0,00                  55.299.827       5.887.432       1,00             3,07             10,65%

5/5/2026 29 2.832.080 2.832.080   0,00                  52.775.044     5.887.432       1,00             3,08             11,16%

5/6/2026 30 2.838.191 2.838.191      0,00                  50.240.440    5.887.432       1,00             3,07             11,72%

5/7/2026 31 2.832.080 2.832.080   0,00                  47.689.899     5.887.432       1,00             3,08             12,35%

5/8/2026 32 2.838.191 2.838.191      0,00                  45.128.638       5.887.432       1,00             3,07             13,05%

5/9/2026 33 2.838.191 2.838.191      0,00                  42.553.908      5.887.432       1,00             3,07             13,84%

5/10/2026 34 2.832.080 2.832.080   0,00                  39.964.307     5.887.432       1,00             3,08             14,73%

5/11/2026 35 2.860.154 2.860.154    0,00                  37.362.416       5.887.432       1,00             3,06             15,76%

5/12/2026 36 2.853.518 2.853.518     0,00                  34.725.000     5.887.432       1,00             3,06             16,95%

5/1/2027 37 3.044.448 3.044.448  0,00                  31.919.915         5.887.432       1,00             2,93             18,44%

5/2/2027 38 3.022.067 3.022.067   0,00                  29.099.619      5.887.432       1,00             2,95             20,23%

5/3/2027 39 3.013.817 3.013.817     0,00                  26.248.766      5.887.432       1,00             2,95             22,43%

5/4/2027 40 3.013.817 3.013.817     0,00                  23.397.705      5.887.432       1,00             2,95             25,16%

5/5/2027 41 3.013.817 3.013.817     0,00                  20.527.128       5.887.432       1,00             2,95             28,68%

5/6/2027 42 3.013.817 3.013.817     0,00                  17.645.023       5.887.432       1,00             2,95             33,37%

5/7/2027 43 3.013.817 3.013.817     0,00                  14.744.235      5.887.432       1,00             2,95             39,93%

5/8/2027 44 3.013.817 3.013.817     0,00                  11.830.808       5.887.432       1,00             2,95             49,76%

5/9/2027 45 3.013.817 3.013.817     0,00                  8.901.545         5.887.432       1,00             2,95             66,14%

5/10/2027 46 3.013.817 3.013.817     0,00                  5.954.851          5.887.432       1,00             2,95             98,87%

5/11/2027 47 1.414.627 3.025.497   1.610.870,56-   2.993.712          4.276.562       0,47            2,41              142,85%

5/12/2027 48 0 3.038.042   3.038.042,12-   0-                          1.238.520        -              1,41              
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Como puede observarse en el cuadro anterior, en función al porcentaje de colocación cumplido el plazo, el 
ratio de cobertura de servicio de deuda que mide los ingresos entre el servicio de deuda de la titularización 
alcanzan en promedio una cobertura de 1,09 veces durante los 47 meses en los que el patrimonio recibe 
ingresos provenientes del cobro de Pagarés. Por su parte, el ratio de cobertura de servicio de deuda que 
mide los ingresos más exceso de flujo de caja de periodo anterior entre el servicio de deuda alcanza un 
promedio de 3,84 veces durante los 48 periodos con los que cuenta el patrimonio. 
 
En cuanto al mecanismo de cobertura proveniente del exceso de flujo de caja respecto al monto vigente de 
la emisión, puede observarse que al inicio de la emisión el Exceso de Flujo de Caja acumulado representa 
un 0,46%, posteriormente, a los 12 primeros meses de vida de la emisión, el indicador se sitúa en 6,97% para 
continuar incrementando conforme el saldo de la emisión disminuye.  

 
 

5. PERFIL DE RIESGO DEL EMISOR 
 

 
5.1 Análisis Financiero  
 
Por tratarse de un Proceso de Titularización por Acto Unilateral, no existe la figura de Originador, por esta 
razón el análisis está comprendido por la evaluación del emisor de los Pagarés. 
 
La última calificación de riesgo de CRECER IFD, con corte a dic-23, no presenta variaciones respecto a la 
obtenida en corte anterior, en donde obtuvo una calificación como emisor de “A1” con una perspectiva 
“Estable”. Calificaciones atribuibles a diversos factores; un equipo gerencial consolidado. Un muy buen nivel 
de posicionamiento de mercado en su nicho de operaciones. A dic-23, la entidad presenta adecuados niveles 
de rentabilidad (ROA:0,8% y ROE:6,3%), que se encuentran por encima del promedio del sector y marcan 
una tendencia positiva. Además, mantiene adecuados niveles de solvencia y suficiencia patrimonial, un 
rendimiento de cartera estable, estabilidad en las tasas de gastos financieros y de previsión, además de 
adecuados niveles de eficiencia y productividad.  
 
La calidad de la cartera de la entidad es adecuada, sin embargo, presenta un incremento de su cartera en 
mora y se sitúa en 1,7% a dic-23, marcando una tendencia creciente. El rendimiento general de cartera 
presenta una tendencia decreciente en los últimos trimestres analizados. La cartera reprogramada 
mantiene una tendencia decreciente y se sitúa en 7,8% a dic-23. Los indicadores de liquidez presentan una 
mejora en el último trimestre, sin embargo, se mantienen por debajo del promedio de mercado, 
representando una exposición moderada 
 
6. RIESGO FIDUCIARIO – PERFIL DE ADMINISTRADOR  
 

6.1 Gobernabilidad y Administración de Riesgo 
 
BDP S.T. y su personal cuentan con la experiencia necesaria en estructuraciones y en la administración de 
Patrimonios Autónomos y cuenta con buenos procesos internos de gobernanza. 
 
El órgano de mayor autoridad y decisión de la institución es la asamblea de accionistas, misma que se reúne 
de manera anual para la aprobación los estados financieros y nombramiento de directores de acuerdo con 
estatutos internos. 
 
El segundo órgano de decisión es el directorio, mismo que está compuesto por 5 directores titulares, 1 
director suplente y 1 sindico, la fecha de ingreso de estos data de diciembre de 2020, sin embargo, parte de 
ellos ya fueron miembros del directorio de la sociedad en gestiones pasadas y cuentan con amplia 
experiencia en el mercado de la titularización. El directorio se reúne de forma mensual. 
 
Los directores participan en diferentes comités, los mismos se reúnen de temas mensuales para tratar los 
temas pertinentes a cada área. Los comités están compuestos por miembros de directorio, gerencia general, 
ejecutivos de la sociedad, los mismos son los siguientes: 
 

- Comité de administración y finanzas. 
- Comité de auditoría. 
- Comité de gestión integral de riesgos. 
- Comité de estructuración y administración de patrimonios autónomos. 
- Comité de tecnología. 
- Comité de UIF. 
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Tanto el comité de estructuraciones, como el comité de riesgos participa en el proceso de estructuración; 
tanto en revisiones y aprobaciones, como en el seguimiento mensual como parte de los procesos de 
administración de los patrimonios. Todos los comités se reúnen de forma ordinaria una vez al mes, con 
comités extraordinarios para tratar temas específicos de ser necesario. 
 
6.2 Capacidad Operativa de la Sociedad de Titularización 
 
BDP ST ha demostrado contar con la capacidad operativa necesaria para cumplir con todas las obligaciones 
correspondientes al Patrimonio Autónomo CRECER IFD - BDP ST 058. A la fecha, la entidad está 
administrando 11 Patrimonios Autónomos, de los cuales 1 se encuentra en proceso de liquidación.  
 
6.3 Calidad y Experiencia del Administrador  
 
BDP ST cuenta con amplia experiencia en el mercado de titularización boliviano. Es actualmente, el líder en 
el mercado de titularización en el país.  
La Gerente General cuenta con más de 9 años de experiencia laboral en el mercado financiero.  
La Subgerente de Administración de Patrimonios Autónomos, cuenta con más de 15 años de experiencia en 
el mercado de valores, en donde se destaca la administración de más de 30 Patrimonios Autónomos.  
 
6.4 Suficiencia Patrimonial 
 
El Banco de Desarrollo Productivo es el principal accionista de BDP ST, con un porcentaje superior al 99%. 
La entidad cumple con el patrimonio mínimo y demuestra suficiencia patrimonial, posee un capital suscrito 
de Bs32.336.700. 
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ANEXO 1: DETALLE DE PAGARÉS 
 

 
Fuente: BDP S.T. 

 

N° de 
Pagaré

Fecha de 
Vencimiento

Capital (Bs) Interés (Bs) Total (Bs)

1 5-ene-24 4.411.204,76 17.344,88 4.428.549,64

2 5-feb-24 4.165.985,25 48.118,25 4.214.103,50

3 5-mar-24 994.760,70 18.579,17 1.013.339,87

4 5-abr-24 1.021.110,11 26.850,39 1.047.960,50

5 5-may-24 4.059.562,47 136.676,55 4.196.239,02

6 5-jun-24 992.010,30 40.956,20 1.032.966,50

7 5-jul-24 4.001.530,25 194.708,77 4.196.239,02

8 5-ago-24 3.986.287,82 224.335,68 4.210.623,50

9 5-sep-24 3.957.743,10 252.880,40 4.210.623,50

10 5-oct-24 3.917.078,21 279.160,81 4.196.239,02

11 5-nov-24 3.956.053,74 312.076,76 4.268.130,50

12 5-dic-24 867.788,95 74.854,07 942.643,02

13 5-ene-25 2.407.690,61 226.025,93 2.633.716,54

14 5-feb-25 2.170.715,92 220.316,62 2.391.032,54

15 5-mar-25 2.124.759,90 230.272,81 2.355.032,71

16 5-abr-25 2.139.395,15 248.157,39 2.387.552,54

17 5-may-25 2.115.717,75 261.009,11 2.376.726,86

18 5-jun-25 368.760,29 48.302,05 417.062,34

19 5-jul-25 2.087.856,34 288.870,52 2.376.726,86

20 5-ago-25 2.083.423,30 304.129,24 2.387.552,54

21 5-sep-25 2.069.664,50 317.888,04 2.387.552,54

22 5-oct-25 2.047.196,75 329.530,11 2.376.726,86

23 5-nov-25 2.069.357,40 348.862,14 2.418.219,54

24 5-dic-25 2.027.521,33 356.757,13 2.384.278,46

25 5-ene-26 2.462.650,06 452.082,32 2.914.732,38

26 5-feb-26 2.385.565,95 456.105,43 2.841.671,38

27 5-mar-26 250.423,25 49.602,54 300.025,79

28 5-abr-26 2.353.991,61 484.199,77 2.838.191,38

29 5-may-26 2.334.646,87 497.432,91 2.832.079,78

30 5-jun-26 2.325.083,09 513.108,29 2.838.191,38

31 5-jul-26 2.306.148,05 525.931,73 2.832.079,78

32 5-ago-26 2.296.876,00 541.315,38 2.838.191,38

33 5-sep-26 2.282.801,92 555.389,46 2.838.191,38

34 5-oct-26 2.264.458,41 567.621,37 2.832.079,78

35 5-nov-26 2.273.060,10 587.094,28 2.860.154,38

36 5-dic-26 2.254.575,68 598.941,94 2.853.517,62

37 5-ene-27 2.391.037,97 653.409,55 3.044.447,52

38 5-feb-27 2.359.344,45 662.722,62 3.022.067,07

39 5-mar-27 2.340.331,27 673.485,80 3.013.817,07

40 5-abr-27 2.326.567,67 687.249,40 3.013.817,07

41 5-may-27 2.313.401,32 700.415,75 3.013.817,07

42 5-jun-27 2.299.951,74 713.865,33 3.013.817,07

43 5-jul-27 2.287.084,09 726.732,98 3.013.817,07

44 5-ago-27 2.273.937,90 739.879,17 3.013.817,07

45 5-sep-27 2.260.941,98 752.875,09 3.013.817,07

46 5-oct-27 2.248.505,94 765.311,13 3.013.817,07

47 5-nov-27 1.049.439,78 365.186,73 1.414.626,51

Total 109.984.000,00 18.076.621,99 128.060.621,99
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ANEXO 2: AMORTIZACIÓN DE CAPITAL E INTERÉS 
 

 
Fuente: BDP S.T. 

 
 
 
 

Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés

1 10-ene-24 3.148.434  105.188       -               96.023        -               128.375       -                164.076      

2 10-feb-24 3.147.720   105.860      -               110.248       -               147.393       -                188.383       

3 10-mar-24 -               85.084        -               103.135        -               137.884      -                176.229       

4 10-abr-24 -               90.952        -               110.248       -               147.393       -                188.383       

5 10-may-24 3.165.570   88.018         -               106.692      -               142.638       -                182.306       

6 10-jun-24 -               75.959         -               110.248       -               147.393       -                188.383       

7 10-jul-24 3.180.105    73.509        -               106.692      -               142.638       -                182.306       

8 10-ago-24 3.192.702   60.898        -               110.248       -               147.393       -                188.383       

9 10-sep-24 3.207.798  45.777        -               110.248       -               147.393       -                188.383       

10 10-oct-24 3.224.016   29.598         -               106.692      -               142.638       -                182.306       

11 10-nov-24 3.233.655    15.315           -               110.248       -               147.393       -                188.383       

12 10-dic-24 -               106.692      -               142.638       -                182.306       

13 10-ene-25 1.921.144    110.248       -               147.393       -                188.383       

14 10-feb-25 1.930.909  100.488     -               147.393       -                188.383       

15 10-mar-25 1.949.485  81.902         -               133.129        -                170.153        

16 10-abr-25 1.950.613    80.773        -               147.393       -                188.383       

17 10-may-25 1.962.808   68.577        -               142.638       -                182.306       

18 10-jun-25 -               60.891         -               147.393       -                188.383       

19 10-jul-25 1.972.443   58.926         -               142.638       -                182.306       

20 10-ago-25 1.980.516    50.870        -               147.393       -                188.383       

21 10-sep-25 1.990.584  40.807       -               147.393       -                188.383       

22 10-oct-25 2.001.695   29.704        -               142.638       -                182.306       

23 10-nov-25 2.010.852   20.524        -               147.393       -                188.383       

24 10-dic-25 2.028.950  9.976           -               142.638       -                182.306       

25 10-ene-26 2.482.019   147.393       -                188.383       

26 10-feb-26 2.495.039  134.355       -                188.383       

27 10-mar-26 -               109.516       -                170.153        

28 10-abr-26 2.508.115    121.250        -                188.383       

29 10-may-26 2.524.783   104.589      -                182.306       

30 10-jun-26 2.534.604  94.813         -                188.383       

31 10-jul-26 2.550.542   78.870        -                182.306       

32 10-ago-26 2.561.261     68.102         -                188.383       

33 10-sep-26 2.574.729  54.648        -                188.383       

34 10-oct-26 2.589.601   39.797        -                182.306       

35 10-nov-26 2.601.892   27.521          -                188.383       

36 10-dic-26 2.637.416   13.407         -                182.306       

37 10-ene-27 -               -               2.805.086   188.383       

38 10-feb-27 -               -               2.820.295    173.166        

39 10-mar-27 -               -               2.850.853    142.588       

40 10-abr-27 -               -               2.851.061     142.400     

41 10-may-27 -               -               2.870.577   122.838       

42 10-jun-27 -               -               2.882.106    111.360        

43 10-jul-27 -               -               2.900.788   92.636         

44 10-ago-27 -               -               2.913.428     79.987        

45 10-sep-27 -               -               2.929.262    64.182         

46 10-oct-27 -               -               2.946.694   46.733        

47 10-nov-27 -               -               2.961.140     32.305         

48 10-dic-27 -               -               2.993.712     15.717          

N° Fecha
Serie "A" Serie "B" Serie "C" Serie "D"
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DEFINICIÓN DE LAS CALIFICACIONES E INFORMACIÓN UTILIZADA 
 

CALIFICACIONES SIGNIFICADO DE LA CALIFICACIÓN 

Valores de 
Titularización 
CRECER IFD BDP 
ST 058 Serie A 

N-1 

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de 
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no 
se vería afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el 
emisor, en el sector al que pertenece o en la economía. 

Valores de 
Titularización 
CRECER IFD BDP 
ST 058 Series B,C,D 

AA3 

Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de 
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no 
sería afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que 
pertenece o en la economía. 

"La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un 
determinado Valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor; sino la 
opinión de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los 
términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversión." 
La información utilizada en la presente calificación es proporcionada por la institución evaluada y complementada 
con información obtenida durante las reuniones con sus ejecutivos. El análisis se realiza en base a los estados 
financieros auditados y otras fuentes oficiales. Sin embargo, MicroFinanza Rating no garantiza la confiabilidad e 
integridad de la información, considerando que no realiza controles de auditoría, por lo que no se hace responsable 
por algún error u omisión por el uso de dicha información. La calificación constituye una opinión y no es 
recomendación para realizar inversiones en una determinada institución. 

 

DESCRIPCIÓN GENERAL DE LA INFORMACIÓN EMPLEADA EN EL PROCESO 
Estados Financieros del generador del Flujo a dic-23. 
Información sectorial y Tarjeta de Registro (ASFI). 
Prospecto de la emisión 
Requerimiento de información enviado a la entidad. 
Modelo del P.A. 

 

DESCRIPCIÓN GENERAL DE LOS ANÁLISIS REALIZADOS 
Contexto 
Características 
Activo Subyacente y Flujos de Caja Asociados 
Mecanismos de Cobertura y Sistemas de Respaldo 
Perfil de Riesgo de la Entidad Originadora o Patrimonio Autónomo 
Riesgo Fiduciario – Perfil del Administrador 

 
 

 




