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Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Resumen Ejecutivo

Moody’s Local ratifica la categoria AAA.bo como Emisor a Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
(en adelante, BDP o el Banco), asi como las calificaciones ML 1.bo a los Depositos de Corto Plazo
en Moneda Nacional, ML 1.bo a los Depésitos de Corto Plazo Moneda Extranjera, AAA.bo a los
Depositos de Mediano y Largo Plazo en Moneda Nacional y A.bo a los Depdsitos de Mediano y
Largo Plazo en Moneda Extranjera. Las calificaciones contindian bajo presion producto del entorno
desafiante al que esta expuesto el Sistema Financiero.

Las calificaciones asignadas se fundamentan en los indicadores de solvencia del Banco, toda vez
que el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) se ubica por encima del promedio de la Banca
Mdltiple.

La evaluacion recoge también como factor positivo, el crecimiento sostenido que registran los
activos y cartera del Banco, impulsado en su mayoria por la cartera de primer piso. Cabe sefialar
que el 100% de las colocaciones de primer piso se encuentran destinada al Sector Productivo o
sectores complementarios al mismo. Por Gltimo, pero no menos importante, pondera la experiencia
que ostentan los Directores y la Plana Gerencial del Banco.

Asimismo, las calificaciones se encuentran limitadas debido al riesgo de cartera diferida, lo cual se
visualiza en la afectacion de la capacidad de pago de los deudores, plasmado en un incremento de
los ratios de mora de la cartera de primer piso al cierre, afectado de igual manera los indicadores
de cobertura con previsiones. Asi también, es de sefialar que el 87,49% de las colocaciones de la
cartera de primer piso se concentra en Microcréditos y PYME, segmentos que por su haturaleza
presentan un mayor nivel de riesgo.

Por otro lado, el riesgo pais de Bolivia se mantiene elevado, conllevando a que Moody's Investors
Service (MIS) mantenga una calificacion de Caal para Bolivia con perspectiva negativa., toda vez
que es el accionista mayoritario del Banco.

Entre otros retos, el Banco mantiene importantes niveles de concentracion en sus principales
depositantes que, si bien es una caracteristica del sistema, podria incidir en mayores gastos
financieros. Asimismo, se observa el riesgo de Gobierno Corporativo al que se encuentra expuesto
la Entidad, reflejado en los cambios acontecidos en el Directorio y la Planta Gerencial en las Gltimas
gestiones, que podria afectar la continuidad y ejecucién de los planes y objetivos estratégicos del
Banco.

En cuanto a la situacion de escasez en moneda, el Banco no se encuentra expuesto de manera
directa a retiros en ddlares debido a que no cuenta con obligaciones con el publico en cajas de
ahorro y cuentas a la vista. Sin embargo, BDP S.A.M. cuenta con obligaciones en Dep0ésitos a Plazo
Fijo emitidos a mas de 360 dias, asi como otros financiamientos en moneda extranjera, lo cual
toma relevancia debido a que se presentan una posicion deficitaria del calce en moneda extranjera
equivalente al 46,02% del capital regulatorio debido descalces en los rangos de 90 a 180 dias y de
mas de 360 dias.
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Por otro lado, las operaciones de crédito otorgadas y depdsitos a plazo fijo de Banco Fassil, de acuerdo con informacion remitida por el
BDP SAM, los mismos formaran parte del Fideicomiso administrado por parte del Banco Union. Asimismo, es de resaltar que de acuerdo
con lo informado por la gerencia del Banco tanto los créditos otorgados como los depdsitos a plazo fijo se encuentran constituidos como
Obligaciones Privilegiadas las cuales todavia se encuentran dentro del Procedimiento de Solucion de acuerdo con lo establecido en la
Ley 393 de Servicios Financieros.

Finalmente, Moody's Local continuara monitoreando la capacidad de pago de Banco de Desarrollo Productivo, asi como la evolucion de
sus principales indicadores financieros, comunicando oportunamente al mercado cualquier modificacion en la percepcion de riesgo del
Emisor.

Factores que podrian llevar a un aumento en la Calificacién

»  En el caso de las calificaciones de Emisor, los Depdsitos de Corto Plazo en Moneda Nacional y los Depésitos de Mediano y Largo
Plazo en Moneda Nacional, no se consideran factores que podrian aumentar las calificaciones otorgadas debido a que son las mas
altas posibles.

»  En el caso de los Depdsitos en Moneda Extranjera de Mediano y Largo Plazo, la calificacion podria mejorar al superarse la situacion
de estrés de liquidez en moneda extranjera que enfrenta a la fecha el Sistema Financiero en Bolivia, acompafiado de la superacion
de los descalces que actualmente presenta el Banco en dicha moneda

Factores que podrian llevar a una disminucion en la Calificacion
»  Pérdida del respaldo patrimonial.

»  Deterioro de los indicadores de cobertura de la cartera problema con previsiones, sumado a un incremento de los indicadores de
morosidad derivado también del deterioro de la cartera cuyas cuotas fueron diferidas debido al impacto del COVID-19.

»  Incremento significativo de la cartera reprogramada que comprometa la generacion futura del Banco.

»  Ajuste en los indicadores de eficiencia que afecte la rentabilidad del Banco.

»  Ajuste en el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial y/o de los niveles de capital primario respecto a lo reportado al corte de analisis.
»  Incumplimiento de compromisos financieros de las emisiones de instrumentos en el mercado de capitales.

»  Maodificaciones regulatorias o politicas macroecondmicas que impacten negativamente en el negocio del Banco.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion:

»  Ninguna.

Indicadores Clave

TBaXIIiIEO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SOCIEDAD ANONIMA MIXTA - BDP S.A.M.

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Cartera Bruta (Bs Millones) 6.137 5.303 4.586 4561
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 14,69% 16,38% 13,62% 14,17%
Activos Liquidos / Depositos Totales 25,59% 21,86% 28,89% 18,37%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,94% 1,32% 1,07% 0,52%
[Bcrzgera en Mora + Reprogramados Vigentes] / Cartera 12,09% 12.65% 9,29% 0.67%
Previsiones* / Cartera en Mora 136,28% 199,70% 218,43% 390,07%
ROAE 2,30% 2,37% 2,46% 2,11%

(*) Incluye previsiones ciclicas

Generalidades

Perfil de la Compafiia
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. es una entidad que realiza operaciones de intermediacion financiera de primer y segundo piso,
ademas brinda asistencia técnica y opera como Fiduciario administrando patrimonios auténomaos publicos y privados. El Banco tiene
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como principal rol estratégico fortalecer la presencia de su principal accionista, el Estado Plurinacional de Bolivia, en el financiamiento
y promocidn del desarrollo del sector productivo del pais. La Entidad inici6 operaciones el 23 de septiembre de 1996 con la
denominacion de NAFIBO S.A.M., previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actual Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante las Resoluciones SB N° 81 y 32 (ambas del 19 de septiembre de 1996), operando
como tal hasta el 1 de mayo del 2007. Luego de un proceso de adecuacidn institucional, el 2 de mayo de 2007, el Banco cambio de
denominacion a Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
mediante Resolucion SB N°/001/2007 del 30 de abril de 2007, la cual le otorga la Licencia de Funcionamiento para el inicio de
operaciones como Banco de Segundo Piso. La Gltima madificacion a los Estatutos Sociales del BDP S.AM., se realiz6 mediante el
Decreto Supremo N° 2118 de fecha 17 de septiembre de 2014, con el objeto de adecuar a la Entidad al ejercicio de operaciones de
intermediacion financiera de primer y segundo piso conforme al mandato legal establecido en la Ley N° 393 de Servicios Financieros.
La Entidad puede realizar operaciones de primer y segundo piso desde el 3 de junio de 2015, fecha en la que la ASFI manifesté su no
objecion mediante nota ASFI/DSR 11/R-89584/2015. La oficina principal de la Entidad se encuentra ubicada en la ciudad de La Paz y,
ademas, cuenta con 43 puntos de atencion entre oficinas, sucursales y agencias, distribuidos en los nueve departamentos del pais.

Dentro de los tipos de entidades financieras definidas en el articulo 151 de la Ley N° 393, el Banco es considerado una Entidad Financiera
con participacién mayoritaria del Estado. Ademas, en el articulo 178 de la citada Ley, se establece que tiene como finalidad principal la
de promover el desarrollo de los sectores productivos, asi como los sectores de comercio y servicios complementarios a la actividad
productiva de Bolivia, por lo cual no es comparable con ninguno de los tipos de entidades financieras de la plaza local, al tener una
finalidad especifica.

Desarrollos Recientes
En lareunion Ordinaria de Directorio de 24 de noviembre de 2023, se determind: i) Aceptar la renuncia de la sefiora Celinda Sosa Lunda
al cargo de Vicepresidenta de Directorio, ii) Designar al sefior Jorge Constantino Albarracin Deker, como Vicepresidente del Directorio,
lii) Designar al sefior Javier Rolando Escalante Villegas como Secretario del Directorio, iv) Aprobar la nueva composicién de Comités
Directivos del BDP-S.A.M.

En fecha 21 de diciembre del 2023, se realizd la colocacion primaria por el total de 102.900 bonos, correspondientes a la emision
denominada” Bonos Verdes BDP | - Emisién 1.

Respecto a la economia nacional, segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la economia boliviana en términos nominales habria
crecido en 5% al cierre del ejercicio 2023, lo anterior situaria potencialmente el crecimiento real en términos cercanos al 3%. Por otra
parte, Moody’s Investors Service, Inc. (Moody's Ratings) estima que el PIB real crecerfa en aproximadamente 1,9% en el 2024.

En relacion con las Reservas Internacionales Netas (RIN) de Bolivia, éstas se ubicaron en US$1.709 millones en diciembre de 2023,
presentando una tendencia decreciente en comparacion con los Ultimos ejercicios. En este contexto, se identificd en el 2023 una
demanda creciente por ddlares en la economia de Bolivia y una menor disponibilidad de dicha divisa. Asimismo, debe indicarse que
Moody’s Ratings otorga una calificacion de Caal con perspectiva a negativa a los Bonos Soberanos de Bolivia, los mismos que vienen
presentando volatilidad en su cotizacion.

Por otra parte, para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Bancario Boliviano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccion
Research de la web de Moody's Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/bo/research

Grupo Financiero

A la fecha del presente informe, la Ley N° 1546 del Presupuesto General del Estado - Gestion 2024 en el numeral Il de las Disposiciones
Transitorias, dispone la creacion del Grupo Financiero Publico BDP conformado por el Banco de Desarrollo Productivo SAM. y las
sociedades en las que el Banco ejerza control directo e indirecto (BDP Sociedad de Titularizacion).

Analisis financiero de BDP S.A.M.

Activos y Calidad de Cartera

LA CARTERA DE PRIMER PISO IMPULSA CRECIMIENTO DE ACTIVOS Y LOS INDICADORES DE MOROSIDAD AUMENTAN

BDP atiende dos tipos de clientes, las Entidades Financieras de Intermediacion (EFI) en su rol de segundo piso, y por otra parte a las
personas naturales y juridicas a las cuales se les otorga financiamiento de manera directa, las cuales son consideradas operaciones de
primer piso. En este sentido, al 31 de diciembre de 2023, las colocaciones brutas del Banco mostraron un importante incremento de
15,72%, explicado a través de la expansion de la cartera de primer piso (+18,25%) y en menor medida por el crecimiento de la cartera de
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segundo piso (+11,73%). De esta manera, se mantiene la mayor participacion de los créditos de primer piso sobre la cartera total de la
entidad (62.42% a diciembre de 2023).

Considerando solo la cartera de primer piso, la cartera por tipo de crédito muestra una mayor participacion en microcréditos (64,17%),
seguido de créditos PYME (23,34%) y créditos al sector empresarial (12,50%). En cuanto a la distribucion de los créditos por sector
econdmico, la cartera de primer piso esta concentrada principalmente en agricultura y ganaderia (69,05% a diciembre de 2023), seguido
por industria manufacturera (24,71%), alineado al rol del Banco de financiar el sector productivo. Por su parte, los 20 principales clientes
representaron un 19,83% de la cartera bruta de primer piso a diciembre de 2023 (18,87% a diciembre de 2022). La concentracion por
departamento no muestra signos de variacién, manteniéndose Santa Cruz como el departamento con mayor cantidad de créditos
otorgados al concentrar el 39,95% del total de la cartera de primer piso al corte de analisis.

Al evaluar la calidad de la cartera de la Entidad, al 31 de diciembre de 2023, se identifica que el indice de mora a nivel consolidado (primer
y segundo piso) aumenté a 1,94%, desde 1,32% en el ejercicio previo, explicado por el avance de la cartera vencida y en ejecucién. En
cuanto al deterioro de calidad por segmento, los créditos vencidos de primer piso alcanzaron un 3,11% del total de cartera bruta (2,16%
en el 2022), ubicandose levemente por encima del promedio de la Banca Mdltiple (2,82%). Asimismo, se evidencia una mayor cartera de
primer piso calificada en las categorias de mayor riesgo (D, E y F), pasando a 3,13% desde 2,12% en diciembre de 2022.

Por otro lado, la cartera reprograma global pasé a representar un 10,56% de la cartera bruta (11,54% en diciembre 2022), en linea con el
incremento de la cartera reprogramada de las operaciones de primer piso. Al respecto, resulta relevante que el Banco contine realizando
seguimiento al comportamiento de pago de estos créditos reprogramados y potenciar la gestién de cobranzas en el contexto actual.

Con relacion a las coberturas, al 31 de diciembre de 2023, la cobertura de la cartera en mora con previsiones (incluye ciclica) se contrajo
a 136,28% (199,70% en diciembre 2022), siendo inferior al promedio del sistema (166,40%). De incluirse a la cartera reprogramada
vigente, las coberturas se contraen a 21,89% (20,80% a diciembre de 2022).

Por su parte, con relacion a la calidad de cartera de segundo piso, se destaca que no presenta morosidad. Asimismo, la cartera de segundo
piso, por su naturaleza, evidencia una elevada concentracion a nivel de deudores, pues los 20 principales deudores representaron el
99,99% del total al corte de evaluacion. En tanto es importante mencionar que el Banco registra una previsién genérica por factores de
riesgo adicional por Bs27,9 millones y por otros riesgos por Bs12,4 millones (voluntarias).

En lo que respecta a la cartera de créditos diferidos, al 31 de diciembre de 2023, las cuotas diferidas del Banco totalizaron Bs182,4
millones (Bs236,5 millones al cierre de 2022), equivalentes al 2,97% de la cartera bruta de créditos (4,46% a diciembre de 2022), de
los cuales el 83,60% corresponde a cartera de primer piso. Asimismo, el saldo de la cartera expuesta a cuotas diferidas ascendié a
Bs825,3 millones, representando el 13,45% de la cartera bruta al 31 de diciembre de 2023 (20,74% a diciembre de 2022).

Grafico 1 Grafico 2
Evolucion de la Composicién de la Cartera de Primer Piso Evolucién de Indicadores de Calidad de la Cartera de
por Tipo de Crédito Primer Piso
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Pasivos y Estructura de Fondeo

LAS OBLIGACIONES A PLAZO CONTINUAN EN AUMENTO Y SIGUEN SIENDO LA PRINCIPAL FUENTE DE FONDEO

Al 31 de diciembre de 2023, los pasivos del Banco registraron un incremento anual de 15,72%, explicado en mayor medida por el aumento
de las obligaciones con entidades financieras (+30,87%). Es relevante sefialar que, la mayor concentracion del fondeo se encuentra en
Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal, debido al traspaso en la administracion a la Gestora Publica de los Fondos del
Sistema Integral de Pensiones que corresponde a obligaciones a plazo, toda vez que a la fecha el Banco no capta depositos a la vista ni de
ahorros. Asimismo, se mantiene una elevada concentracion en sus principales depositantes, toda vez que los 20 mayores representan el
93,65% del total de dep0sitos a diciembre de 2023.

Por Ultimo, el BDP ha realizado la emision de Bonos Verdes, Social o Sostenible BDP | — Emisién 1 por un monto de Bs102,9 millones,
cumpliendo con los compromisos financieros al corte de analisis.

Grafico 3 Grafico 4
Evolucién de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Evolucién de Concentracion de Principales Depositantes
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Solvencia

EL COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL SE MANTIENE ELEVADO EN RELACION A LA BANCA MULTIPLE

Al cierre fiscal de 2023, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) se ajusté a 14,69% (16.38% en diciembre de 2022), en linea
con el dinamismo de la cartera, asi como el incremento de la mora de primer piso, generando que los activos ponderados por riesgo se
incrementen en 14,08%, superando el aumento del capital regulatorio (+2,35%).

Se debe precisar que el CAP se mantiene por encima del promedio de la Banca Multiple (12,37%). Por su parte, el ratio de endeudamiento
patrimonial del Banco (pasivo/patrimonio) se ubicd en 9,52x a diciembre de 2023, lo que refleja un ajuste respecto a diciembre de 2022
(8,42x).

Rentabilidad y Eficiencia

BAJOS NIVELES DE RENTABILIAD A PESAR DEL MAYOR DINAMISMO DE LOS INGRESOS FINANCIEROS

Al finalizar el ejercicio 2023, los ingresos financieros de la Entidad mostraron un crecimiento de 13,59%, lo cual recoge: (i) el crecimiento
del portafolio de créditos; y, (ii) el aumento del rendimiento promedio de las colocaciones derivado de una mayor participacion en
créditos primer piso sobre el total de cartera. El incremento en ingresos financieros no logrd contrarrestar los mayores gastos financieros
(+14,11%). Lo anterior conllevo a que el margen financiero muestre leve ajuste pasando a 42,19% desde 42,45% en la gestion previa.

Por otro lado, el Banco registrd una menor recuperacion de activos financieros (-34,26%) asi como una menor constitucion de previsiones
por incobrabilidad (-27,20%). En tanto, los gastos de administracidn mostraron una expansion anual de 12,63%, asociado a la estrategia
del Banco de obtener una mayor participacion en el otorgamiento de créditos de primer piso, decision que implicé la contratacion de
maés personal y mayores servicios. En este sentido, el ratio de eficiencia operacional se ubica en 71,36% con relacion al 68,72% al cierre
del ejercicio previo.

Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta — BDP S.A.M.
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Como resultado de lo anterior, al 31 de diciembre de 2023 la utilidad neta de la Entidad aumenté en 1,90% respecto al mismo periodo
del afio anterior, generando que el retorno promedio anualizado del activo (ROAA) y el retorno promedio anualizado del patrimonio
(ROAE) ascendieron a 0,23% y 2,30%, respectivamente (0,25% y 2,37%, respectivamente, en 2022). Cabe resaltar que ambos
indicadores de rentabilidad se encuentran por debajo al promedio de la Banca Mdltiple (0,72% y 10,51% respectivamente). Es importante
sefialar que, segln lo indicado por la Gerencia, si bien el Banco busca obtener resultados positivos que garanticen la sostenibilidad de sus
operaciones, no es un objetivo principal obtener elevados niveles de rentabilidad debido al rol social que tienen al ser una entidad

financiera con participacion mayoritaria del Estado.
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Liquidez y Calce de Operaciones

Gréfico 6
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MEJORA DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ DEBIDO AL INCREMENTO DE LAS INVERSIONES TEMPORARIAS

Al 31 de diciembre de 2023, los activos liquidos se incrementan un 22,79% principalmente por un incremento de operaciones
interbancarias con en entidades financieras de pais. Por su parte, el indicador de activos liquidos sobre depésitos totales del publico
alcanzé un nivel de 25,59% incluyendo para el célculo las Obligaciones con Empresas de Participacion Estatal.

Con relacion al andlisis del calce entre activos y pasivos, al cierre de diciembre de 2023, el Banco presenta una posicién superavitaria en
moneda nacional equivalente al 156,72% del capital regulatorio; sin embargo, en moneda extranjera se registra una posicion deficitaria
equivalente de -46,02% del capital regulatorio debido descalces en los rangos de 90 a 180 dias y de més de 360 dias.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M.

Principales partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Bolivianos) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVOS 9.376.423 8.203.669 7.718.468 7.126.139
Disponibilidades 225.723 214.862 466.205 98.903
Inversiones Temporarias 995.212 779.477 741.465 666.064
Cartera vigente 5.395.153 4.632.206 4.159.796 4.530.855
Cartea vencida 22.244 21.382 34.998 6.388
Cartera en ejecucion 71.398 37.700 13.685 16.724
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 622.509 601.200 376.913 6.929
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 14.102 7.585 105 132
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 11.398 3.237 165 292
Cartera Bruta 6.136.804 5.303.310 4.585.662 4.561.319
Prevision para cartera incobrable (123.010) (108.257) (83.690) (70.873)
Inversiones Permanentes 1.089.316 1.064.133 1.075.628 949.043
Fideicomisos Constituidos 701.605 711.370 715.250 720.554
TOTAL PASIVOS 8.484.966 7.332.476 6.908.323 6.498.335
Ob. con el pablico a plazo fijo con anotacién en cuenta 1.289.112 4.346.356 3.999.938 3.980.121
Cargos devengados por pagar obligaciones con el publico 48.303 201.871 180.465 184.108
Ob. con bancos y entidades de financiamiento 3.529.855 2.697.253 2.666.128 2.236.792
Valores en circulacion 103.048 - - -
TOTAL PATRIMONIO 891.458 871.192 810.145 627.805
Capital Social 739.113 721.214 499.484 487.666
Reservas 132.079 130.090 128.320 127.007
Resultados acumulados 20.266 19.889 17.702 13.132

Principales partidas del Estado de Resultados

(Miles de Bolivianos) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Ingresos Financieros 508.981 448,087 389.853 320.210
Gastos Financieros (294.237) (257,857) (249.142) (208.755)
Resultado financiero bruto 214.744 190,230 140.711 111.455
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros (223.811) (307,437) (257.771) (62.472)
Resultado de operacién después de incobrables 199.790 181,722 156.315 147.029
Gastos de administracién (184.850) (164,115) (138.552) (132.304)
Resultado de operacién neto 14.940 17,607 17.763 14.725
Utilidad neta 20.265 19,887 17.701 13.131
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M.

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Liquidez®

Activos Liquidos @ / Activos Totales 13,02% 12,12% 15,65% 10,73%
20 mayores depositantes / Total de dep6sitos 93,65% 93,45% 94,77% 96,16%
Activos Liquidos / 20 mayores depositantes 20,54% 17,81% 22,86% 16,27%
Activos Liquidos / Depésitos Totales 25,59% 21,86% 28,89% 18,37%
Capitalizacion y Apalancamiento

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 14,69% 16,38% 13,62% 14,17%
Capital primario / Activos ponderados por riesgo (matriz) 15,80% 17,65% 14,84% 15,28%
Cartera en Mora  / Patrimonio 13,36% 8,02% 6,04% 3,75%
Compromiso patrimonial ® -4,85% -8,00% -7,16% -10,87%
Calidad de Activos (Consolidado: Primer y Segundo Piso)

Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,94% 1,32% 1,07% 0,52%
(Cartera en Mora + Reprogramado Vigente) / Cartera Bruta 12,09% 12,65% 9,29% 0,67%
Previsiones / Cartera en Mora 103,25% 154,86% 170,96% 301,13%
(Previsiones + Ciclica) / Cartera en Mora 136,28% 199,70% 218,43% 390,07%
(Previsiones + Ciclica) / (Cartera en Mora + Reprogramada Vigente) 21,89% 20,80% 25,11% 301,35%
20 mayores deudores / Cartera Bruta 41,56% 42,77% 46,25% 50,90%
Calidad de Activos (Primer Piso)

Total Cartera de Primer Piso / Cartera Bruta 62,42% 61,08% 57,28% 51,99%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 3,11% 2,16% 1,86% 1,07%
Cartera reprogramada / Cartera Bruta 16,92% 18,89% 14,36% 0,31%
(Cartera en Mora + Reprogramado Vigente) / Cartera Bruta 19,36% 20,72% 16,21% 1,36%
Previsiones / Cartera en Mora 69,41% 74,56% 38,25% 87,13%
(Previsiones + Ciclica) / Cartera en Mora 102,44% 119,40% 85,75% 169,55%
(Previsiones + Ciclica) / (Cartera en Mora + Reprogramada Vigente) 16,46% 12,44% 9,86% 133,23%
20 mayores deudores / Cartera Bruta 19,83% 18,87% 20,64% 22,51%
Calidad de Activos (Segundo Piso)

Total Cartera de Segundo Piso / Cartera Bruta 37,58% 38,92% 42,72% 48,01%
Cartera en Mora / Cartera Bruta Segundo Piso 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
20 mayores deudores / Cartera Bruta Segundo Piso 99,99% 99,88% 99,69% 99,56%
Rentabilidad

ROAE 2,30% 2,37% 2,46% 2,11%
ROAA 0,23% 0,25% 0,24% 0,21%
Margen financiero bruto 42,19% 42,45% 36,09% 34,81%
Margen operacional bruto 50,89% 53,30% 49,32% 48,59%
Margen operacional después de incobrables 39,25% 40,56% 40,10% 45,92%
Margen neto 3,98% 4,44% 4,54% 4,10%
Rendimiento promedio sobre activos productivos © 6,44% 6,30% 5,93% 5,76%
Costo de fondeo promedio 3,76% 3,66% 3,75% 3,69%
Spread financiero (sélo intereses) 2,68% 2,64% 2,18% 2,07%
Otros ingresos / Utilidad neta 33,86% 27,05% 15,80% 9,95%
Eficiencia

Gastos Operativos / Ingresos Financieros 36,32% 36,63% 35,54% 41,32%
Eficiencia Operacional 86,08% 68,72% 72,06% 85,03%
Informacion Adicional

Ndmero de IFI - Segundo Piso 22 21 22 22
Crédito promedio por IFI - Segundo Piso (Bs Miles) 104.816 98.276 89.039 99.546
Ndmero de deudores - Primer Piso 48.707 48.706 38.591 31.128
Crédito promedio - Primer Piso (Bs) 78.651 66.512 68.068 76.179
Numero de personal 674 613 544 468
Numero de oficinas 43 42 38 37
Castigos LTM (Bs Miles) 16.207 5.934 12.091 -

(1) A partir de diciembre 2023 los Indicadores de Liquidez incluyen Obligaciones con el Pablico y Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal para su célculo
(2) Activos Liquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias

(3) Depdsitos totales = Total Obligaciones con el Pblico

(4) Cartera en Mora = Cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucién Total

(5) Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones ciclicas) / Patrimonio

(6) Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Permanentes, y Cartera

(7) Gastos generales y administrativos / Resultado de operacion bruto
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Anexo |

Historia de Calificacion

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M.

Calificacion  Calificacion  Calificacion
Instrumento Anterior Actual Actual Definicion de Categoria Actual ML Definicion de Categoria Actual ASFI
ML Y ML 2/ ASF12/3/
Corresponde a Emisores que cuentan con una muy
Refleja la capacidad més alta de pagar alta calidad de crédito y el riesgo de
Emisor" el capital e intereses en los términos y incumplimiento tiene una  variabilidad
AAAbo AAAbo AAA condiciones pactados. insignificante ante posibles cambios en las
circunstancias o condiciones econémicas.
Corresponde a aquellos Valores que cuentan con
. . . una alta capacidad de pago de capital e intereses
Depositos de Corto Grado mas alto de_ calidad. Existe en los términos y plazos pactados, la cual no se
certeza de pago de intereses en los ] NP .
Plazo MN ML 1.bo ML 1.bo N-1 términos v condiciones pactados veria afectada en forma significativa, ante posibles
y P ' cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
o en laeconomia.
Corresponde a aquellos Valores que cuentan con
. Grado més alto de calidad. Existe M@ alta,cap_audad de pago de capital e intereses
Depositos de Corto . en los términos y plazos pactados, la cual no se
certeza de pago de intereses en los ] LA .
Plazo ME ML 1.bo ML 1.bo N-1 términos v condiciones bactados veria afectada en forma significativa, ante posibles
y P ' cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en laeconomia.
Corresponde a aquellos Valores que cuentan con
Dendsitos de Mediano Refleja la capacidad més alta de pagar muy alta capacidad de pago de capital e intereses
Lgr o Plazo MN AAAbo AAAbo AAA el capital e intereses en los términosy en los términos y plazos pactados la cual no se
yang condiciones pactados. verfa afectada ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia.
Reﬂ_eja al_ta capacidad de _pagar el Corresponde a aquellos Valores que cuentan con
capital e intereses en los términos y . - .
o - unabuena capacidad de pago de capital e intereses
Dep6sitos de Mediano cond|C|0nes,pactados. I__a capaada_d de en los términos y plazos pactados, la cual es
A.bo A.bo A2 pago es mas susceptible a posibles !

y Largo Plazo ME

cambios adversos en las condiciones
econdmicas que las categorias
superiores.

susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en laeconomia.

1/ Sesién de Comité del 29 de diciembre de 2023, con informacion financieraal 30.09.2023.
2/Sesion de Comité del 27 de marzo de 2024, con informacién financiera al 31.12.2023.
3/Las categoriasy nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, segiin

corresponda.

4/NUmero de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI): SPVS-1V-EM-008/99.
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Anexo |l

Informacion utilizada para la calificacion
» Metodologia de Calificacion de Entidades Financieras e Instrumentos emitidos por estas.

» Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021 2022 y 2023.

» Memoria Anual correspondiente a los ejercicios 2020, 2021y 2022.

» Boletines del Regulador.

» Informacién enviada por el Emisor, en base al requerimiento de informacion remitido al mismo durante el mes de enero de 2024,
» Comunicaciones constantes con la Compafiia durante los meses de febrero y marzo de 2024.

Anexo Il
Descripcion de los anélisis llevados a cabo

Emisores Financieros e Instrumentos Emitidos por éstos

La calificacion de Emisores Financieros y de los instrumentos emitidos por estos consta de dos etapas: el analisis previo y los
procedimientos normales de calificacion. El andlisis previo consiste en verificar si el emisor presenta informacion representativa y
suficiente para los Ultimos cuatro ejercicios anuales. Si asi ocurriese, se aplicaran al Emisor los procedimientos normales de calificacion.
En caso contrario, se asignara la categoria E; no obstante, dependiendo del tipo y la calidad de la garantia que pueda contemplar la
estructura del titulo, la categoria E podria ser modificada.

El procedimiento de calificacion del Emisor se compone de tres secciones: (i) analisis cuantitativo de la solvencia y liquidez del Emisor en
base a los datos fundamentales de sus estados financieros; (ii) analisis cuantitativo y comparativo de diversos indicadores de rentabilidad,
eficiencia operativa y administracion de cartera; y, (iii) andlisis cualitativo de la calidad de gestién en base a parametros especificos
aplicables por igual a todas las instituciones calificadas y en base a comparaciones entre las diversas instituciones que componen la
industria. La légica de la metodologia aplicada es asignar una calificacién inicial considerando el punto (i) antes mencionado, el mismo
que se va a ajustando a lo largo del anélisis al ir afiadiendo el resto de los factores considerados en las secciones (ii) y (iii) arriba descritas.
En la parte final, la calificacidn preliminar del Emisor puede ser sujeta a modificacion a través de consideraciones adicionales, esto es
toda aquella informacién cuantitativa y/o cualitativa relevante que no haya sido cubierta por la metodologia.

Una vez obtenida la calificacion del Emisor, se procede a calificar el (los) titulo(s) de deuda por emitir por parte del Emisor, para lo cual
se incorporan a la evaluacion las caracteristicas del titulo, analizandose las garantias y/o resguardos financieros (compromisos financieros)
con los que cuenta el titulo; obteniéndose asi la calificacion final del titulo.

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado Valor o realizar
unainversién, ni un aval o garantia de una inversion, emisién o su emisor; sino la opinién de un especialista privado respecto a la capacidad
de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de
decisiones de inversion. La presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
calificadora.

La presente calificacion de riesgo puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento y a criterio del Comité de Calificacion. Moody'’s
Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad
y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la
regulacion vigente aplicable.
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