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BNB SAFI S.A. - Portafolio Fondo de Inversion
Mediano Plazo

Resumen Ejecutivo

Moody's Local afirma la categoria A+fm.bo al Riesgo de Crédito de Portafolio Fondo de Inversion de
Mediano Plazo (en adelante, el Fondo), el cual es administrado por BNB SAFI S.A. (en adelante, la SAFI).
Asimismo, sube a Rm5.bo desde Rm6.bo la clasificacion asignada al Riesgo de Mercado del Fondo.

La mejora en el Riesgo de Mercado se fundamenta en la evolucién favorable de la cobertura que los activos
liquidos (77,21%) brindan a los principales participes (25,33%), misma que aumenté a 3,05x desde 2,96x
del trimestre previo. Asimismo, se identifica una reduccién de la duracién econdmica del Fondo a 1,35 afios
en diciembre de 2023, desde 1,43 afios en septiembre de 2023. La categoria de Riesgo de Mercado también
considera la exposicion que se identifica en Notas Estructuradas de emisores internacionales (12,37%), cuyo
pago de intereses y de devolucién del importe del principal se encuentra sujeto a la evolucion de diversos
indices burséatiles y el rendimiento de otras acciones. Al respecto, existe la expectativa que dicha tenencia
disminuya progresivamente, en el marco de la aplicacién de la carta Circular 802/2023 emitida por ASFI,
mediante la cual se estableci6 el limite normativo para inversiones en el extranjero de hasta un méaximo de
5,00% del patrimonio del Fondo.

Por otra parte, la calificacién de Riesgo de Crédito considera la tenencia de activos en Categoria | por parte
del Fondo, los cuales se ubicaron en 39,35% del Portafolio de Inversiones al 31 de diciembre de 2023, desde
39,37% en el trimestre previo. Es de mencionar que durante el primer trimestre de 2023 las calificaciones
de instrumentos en moneda extranjera de diversos bancos locales sufrieron modificaciones, reflejando la
situacion de estrés que afronta el Sistema Financiero producto de la escasez de ddlares, misma que afecté a
las posiciones del Fondo en dichos instrumentos. Al corte de anélisis, la pérdida esperada del Fondo mejoré
a 28,55%, desde 31,77% a septiembre de 2023. Por otro lado, la calificacién de Riesgo de Crédito pondera
igualmente otros indicadores como la diversificacion por emisor e instrumento, el desempefio de la
Sociedad Administradora y las principales caracteristicas de su Politica de Inversiones del Fondo.

Informacion General sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2023

N° de Registro en el RMV: SPVS-IV-FIA-PBC-004/2000
Fecha de Inscripcion en el RMV: 13 de junio de 2000

Tipo de Fondo: Mediano Plazo

Segmento: Renta Mixta

Participacion por tipo de Fondo: 28,53% en Patrimonio y 27,44% en Participes
Moneda: Délares Americanos
Orientacion de la Cartera; Instrumentos de deuda y otros
Patrimonio (US$): 119,72 millones

NP° de Participes: 11.186

Duraci6n Promedio: 1,35 afios

Rentabilidad LTM: 1,02%

Valor Cuota (US$): 219,510

Informacion General sobre la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2023

Administrador: BNB SAFI S.A.

N° de NIT: 1020545022

N° de Registro en el RMV: SPVS-IV-SAF-SNA-002/2000
Fecha de Inscripcioén en el RMV 9/6/2000

Grupo Econémico: Grupo Financiero BNB

Total Administrado: Bs2.986 millones
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BNB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Perfil de la SAFI

BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (en adelante, la Compafiia, BNB o la SAFI) es una sociedad anénima
constituida en abril de 2000 que tiene como objetivo realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de
Inversion. El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 afios y se encuentra inscrita tanto en la Fundacion de Desarrollo
Empresarial (ex Registro de Comercio) como en el Registro de Mercado de Valores. La sociedad es responsable de brindar a los fondos de
inversion los servicios administrativos que éstos requieran.

Grupo Econémico

La SAFI forma parte del Grupo Financiero BNB, que se constituy6 a través de la Resolucién ASFI/1230/2017, de fecha 25 de octubre de 2017,
en cumplimiento con lo establecido en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y en el Reglamento para Sociedades Controladoras de Grupos
Financieros de la ASFI. La Sociedad Controladora del Grupo es BNB Corporacién S.A., que se encuentra inscrita como Emisor de Valores a
través de la resolucion ASFI/775/2018 emitida el 5 de mayo de 2018. Por otro lado, cabe precisar que los criterios de evaluacion de Moody”s
Local incorporan los riesgos que enfrenta la SAFI por integrar un Grupo Financiero y la calidad en la gestién integral de riesgos de grupo.

Desarrollos Recientes

El 26 de enero de 2024 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad determino entre otros; aprobar la memoria anual, el informe
de sindico y dictamen de auditoria externa, estados financieros al 31 de diciembre de 2023 asi como la distribucién de la totalidad de las
utilidades de la gestion 2023. De igual manera, el 26 de enero de 2024 el Directorio de la Sociedad determind la conformacién de la Mesa
Directiva asi como la Conformacion de los Comités de la Sociedad.

Fondos Gestionados por la SAFI

Al 31 de diciembre de 2023, la SAFI registra seis fondos abiertos operativos: Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, Portafolio Fondo
de Inversion Abierto Mediano Plazo (ambos vigentes en el mercado desde el 2000), Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo
(vigente desde el 2004), Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo (vigente desde el 2008), Fondo de Inversion en Accion (vigente
desde el 2011) y Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo (vigente desde el 2015). Ademas, tiene operativo un fondo cerrado,
denominado Global Fondo de Inversion Cerrado.

Principales Organos de Toma de decision

La toma de decisiones de Inversion se encuentra detallada en un Manual de Procedimientos. Adicionalmente al Directorio y Comité de
Inversiones, la estructura organizacional de la SAFI se complementa con los siguientes Comités: (i) Comité de Gestion Integral de Riesgos, (ii)
Comité de Cumplimiento (iii) Comité de Auditoria Interna, (iv) Comité de Tecnologia de la Informacion, (v) Comité Operativo de Tecnologia
de la Informacion y (vi) Comité de Cumplimiento de Riesgo de LGl y FT.

PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO

Principales Factores Cualitativos

Objetivo de Inversion
El objetivo principal del Fondo es constituir una cartera de activos financieros con los aportes en moneda extranjera y moneda nacional de sus
participantes, en aplicacion de los principios de diversificacion de riesgo, liquidez y rentabilidad.

Politica de Inversiones

La Politica estipula que el Portafolio de Inversiones debera tener un perfil de mediano plazo en Ddlares y mantiene como lineamiento
sostener un asset allocation principalmente en instrumentos de renta fija y/o variable con arreglo al principio de distribucion de riesgos, que
permita hacer compatible la liquidez, seguridad y rentabilidad del capital. Estos parametros estan definidos en su Reglamento Interno y
Prospecto. Si bien se identifica que la calificacion minima al momento de la compra de inversion de Corto Plazo es N-2 y para Mediano y
Largo Plazo es A2 (en el caso de valores de propiedad definitiva), existe holgura para que hasta el 10% del Fondo esté invertido en
instrumentos de renta variable (los cuales no necesariamente ostentan una calificacion). Ademas, se debera mantener en cuentas de liquidez
un minimo de 5% que podra llegar hasta el 65% del valor del Fondo. A fin de adecuarse a lo normado en la Resolucion ASFI 246/2019, la SAFI
modificé en su Reglamento de Gestion a fin de establecer un maximo de participacion de 13,20% a los valores emitidos en mercados
financieros internacionales y liquidez en el extranjero. Mediante carta ASFI/DSVSC/R-110926/2020, se incorpord la posibilidad de realizar
operaciones de Reporto con el Banco Central de Bolivia. Mediante carta ASFI/DSVSC/R-9118/2021, se modificaron los articulos 10 y 21 del
Reglamento. Mediante Carta ASFI/DSV/R-206729/2021 se modifico los articulos 8, 10 y 19 del Reglamento. Mediante Carta ASFI/DSV/R-
180378/2023 de modifico los articulos 16, 17, 21, 42, 45 y 46 del Reglamento. Mediante carta ASFI/DSV/R-249150/2023 se modificGel
articulo 19 relacionado a los limites de aportes. Finalmente mediante Carta ASFI/DSV/R-8293/2024 del 11 de enero de 2024 se modificd el
articulo 10 referido al calculo del bechmark del Fondo.
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Monto Minimo de Inversién

El monto minimo de inversion para poder adquirir Cuotas de Participacion del Fondo es de US$100,00. No hay plazo minimo de permanencia
para iniciar la solicitud de rescate por parte de los inversionistas, siendo posible realizar hasta siete rescates por mes. Ademas, dependiendo
de los montos se ha fijado un cronograma de rescates. Por ejemplo, si el importe del rescate de Cuotas esta en el rango de hasta US$10.000,
se podra realizar la cancelacion sin previa notificacion. Moody's Local no identifica cambios de relevancia respecto al trimestre anterior.

Régimen de Honorarios y Comisiones

La Sociedad Administradora cobra una comision diaria por concepto de administracién del Fondo equivalente a 1,00% anual sobre el valor de
la cartera bruta. Adicionalmente, si el rendimiento a 30 dias del Fondo es mayor a un benchmark establecido, la SAFI descontard una
comision de éxito equivalente al 25% sobre el excedente anterior. Moody's Local no identifica cambios respecto al trimestre anterior.

Principales Factores Cuantitativos

Patrimonio y Nimero de Participes

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio gestionado por el Fondo se posicioné en US$119,72 millones, lo cual presenta una disminucién de
interanual de -16,54%; ademas de un ajuste de -3,94% en relacion al trimestre previo. No obstante lo indicado, en los dltimos 12 meses el
nimero de participes aumenté en 0,64% hasta ubicarse en 11.186 al cierre del cuarto trimestre de 2023. En tanto, en los Ultimos tres meses
la evolucién del nimero de participes present6 un crecimiento de -0,21%.

Gréfico 1 Gréfico 2
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Valor Cuota y Rentabilidad

El Valor Cuota del Fondo ascendié a US$219,5102 al 31 de diciembre de 2023, obteniendo un retorno nominal en el Gltimo trimestre de
0,22% (1,02% de considerar la rentabilidad acumulada en los Gltimos 12 meses), lo cual refleja la colocacion del portafolio de inversiones
mayoritariamente Depdsitos a Plazo Fijo y Liquidez. A continuacidn, se presenta la evolucién del Valor Cuota y rentabilidad en los ultimos
trimestres:

Gréfico 5

Valor Cuota y Rentabilidad
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Analisis del Portafolio de Inversiones del Fondo

Riesgo de Crédito

Al concluir el trimestre evaluado, el Fondo registré el 39,35% de sus inversiones en instrumentos de Categoria I. En el dltimo trimestre se
identifica un ligero crecimiento de activos de Categoria Il, lo cual fue compensado por la disminucién de activos de Categoria | segun se
muestra en la Tabla 1.

En relacion a la calificacion de riesgo de los instrumentos del Portafolio de Inversiones, el mismo se encuentra compuesto principalmente por
instrumentos CP 2 (+/-), los cuales participaron con 35,88% del total. Asimismo, se identifica un aumento entre trimestres de instrumentos
CP 2 (+/-), compensado por una menor tenencia de activos A (+/-).

En tanto, el nivel de pérdida esperada de la cartera (segin la metodologia de Moody’s Local para Fondos Abiertos) se situé en 28,55%
(31,77% el trimestre previo).

Tabla 1 Gréfico 6
Composicion de la Cartera por Categoria Calidad de Cartera segun Clasificacion de Riesgo
Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23 ECP2(+-) ®mA(+-) ®mAAA mCP1(+-) mAA(+-) mlraClase
Categoria | ! 39,35% 39,37% 41,44% 39,95% 100% -
Categorfa Il 2 60,65% 60,63% 58,56% 60,05% 90%
Categoria lll 3 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 80%
Categoria IV 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 70%
No Calificado y Otros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60%
! Activos de largo plazo en el rango de AAA a AA- y en corto plazo de CP1 (+/-) 50%

2 Activos en el largo plazo en el rango de A (+/-) y en corto plazo de CP2 (+/-)
2 Activos en el largo plazo en el rango de BBB (+/-) y en corto plazo de CP3 (+/-)

Fuente: BNB SAFI S.A. / Elaboracion: Moody’s Local
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Fuente: BNB SAFI S.A. / Elaboracién: Moody’s Local

La estructura del Portafolio de Inversiones presenta una relevante participacion en Depositos a Plazo Fijo, los cuales participaron con el
66,25% de las inversiones al 31 de diciembre de 2023. Respecto al trimestre previo, se identifica un incremento en la presencia relativa de
Liquidez, lo cual ha sido compensado por menores Dep06sitos a Plazo Fijo.

Tabla 2 Tabla 3
Diversificacion y Concentracion en el Portafolio Participacion por Instrumento en el Portafolio

Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23 Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23
NUmero de Emisores 21 21 19 22 Depésitos a Plazo Fijo 66,25% 68,10% 68,02% 70,02%
Méximo por Emisor 19,69%  20,19%  20,02%  20,55% Liquidez 10,96% 9,57% 11,38% 7,38%
Nimero de Instrumentos 173 178 181 210 Bonos Bancarios Bursatiles 4,66% 4,44% 5,70% 6,22%
Méximo por Instrumento 4,64% 3,90% 6,26% 2,74% Bonos a Largo Plazo 2,12% 2,01% 2,97% 2,97%

Acciones Registradas en Bolsa 1,77% 1,72% 1,57% 1,14%

Fuente: BNB SAFI S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Fuente: BNB SAFI S.A. / Elaboracién: Moody’s Local

Segun la informacion compartida por BNB SAFI S.A. el 86,59% de las inversiones corresponden a emisores locales. Durante el ultimo
trimestre, se presentd una reduccién en su participacion relativa de 3 pbs.

Riesgo de Mercado

La duracion econdémica del Portafolio de Inversiones del Fondo se ubico en 1,35 afios al 31 de diciembre de 2023, disminuyendo respecto al
trimestre previo (1,43 afios). La evolucion del trimestre se explica por (SUSTENTO). Los niveles registrados de duracion guardan relacién con
la estrategia de inversion del Fondo. La duracién de la cartera para los Gltimos seis trimestres y la volatilidad del Valor Cuota se presenta en
los siguientes graficos:
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Grafico 7 Gréfico 8
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En relacion a la estructura por tipo de participe, las personas naturales contintan siendo los principales aportantes al Fondo y representan el
77,07% del patrimonio administrado (75,99% al 30 de septiembre de 2023). En tanto, respecto al nimero total de inversionistas; las
personas naturales tienen una presencia relativa de 99,11% (no registrando variacion significativa en relacion al trimestre anterior).

Al cierre del cuarto trimestre, los 10 principales participes en el patrimonio del Fondo disminuyeron su presencia en relacion al patrimonio
administrado hasta ubicarse en 25,33% (26,26% en septiembre de 2023). Esto Ultimo, a pesar de la reduccion en la participacién relativa de
los inversionistas juridicos en el patrimonio.

Gréfico 9 Tabla 4
Distribucién de participes en el Patrimonio Administrado Componentes de indice de Cobertura
m Personas naturales  Personas juridicas Dic-23 Sep-23 Jun-23 Mar-23
100% Concentracion de los 10 principales participes 25,33% 26.26% 25.22% 25,61%

en el patrimonio
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Fuente: BNB SAFI S.A. / Elaboracién: Moody’s Local

De igual forma, el andlisis efectuado incorpora la importante participacion de Délares Americanos (89,99%) en la estructura de la cartera, lo
cual guarda relacion con los lineamientos de inversion del Fondo. Respecto al trimestre previo, existe una disminucion en la participacion
relativa de las inversiones en moneda extranjera.

Finalmente, es relevante indicar que la duracién del portafolio, en combinacién con las demas variables de riesgo de mercado (cobertura de
activos de rapida realizacion a los principales participes, porcentaje de participacion por moneda, y otras) expone al Fondo a una muy alta
sensibilidad ante modificaciones en las condiciones de mercado.
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Anexo |

Historia de Calificacién

Portafolio Fondo de Inversion Mediano Plazo

Calificacion Calificacion Calificacion L i L i
. Definicién de la Categoria Definicion de la Categoria Actual
Instrumento Anterior Actual Actual
Actual ML ASFI
MLY ML ASFI ¥
Corresponde a aquellos Fondos  Corresponde a aquellos Fondos
Cuota - cuya cartera de inversiones esta  cuya cartera de inversiones esta
Riesgo de Crédito A+fm.bo A+fm.bo Al concentrada en Valores, bienesy  concentrada en Valores, bienes y
demas activos, con un grado demas activos, con un grado medio
medio de calidad y su de calidad y su administracion es
administracion es buena. buena.
Portafolio de inversiones cuya
Cuota - (modificada) - sensibilidad ante fluctuaciones -
Riesgo de Mercado RM6.bo RM5.bo en las condiciones de mercado

es alta.

1/ Sesién de Comité del 29 de diciembre de 2023, con informacién financiera al 30/09/2023.
2/ Sesion de Comité del 27 de marzo de 2024, con informacion financiera al 31/12/2023.

3/ Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, segin
corresponda.

Anexo Il
Informacion Utilizada para la Calificacién
» Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 de la SAFI.
» Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 del Fondo de Inversion.
»  Estados Financieros Consolidados e Individuales del Conglomerado Financiero al 31 de diciembre de 2023.
» Informacion disponible en ASFI respecto al Conglomerado Financiero al 31 de diciembre de 2023.
» Memoria Anual de la SAFI disponible de los Gltimos ejercicios.
» Prospecto del Fondo de Inversién, Reglamento de Gestién del Fondo de Inversidn y Politica de Inversiones del Fondo de Inversion.
»  Evolucién de la Cuota del Fondo, detalle del portafolio de inversiones del Fondo y Boletines de la ASFI.
» Hechos de Relevancia reportados por la SAFI a la ASFI.
» Informacién enviada por la SAFI, en base al requerimiento remitido por Moody's Local en el mes de enero de 2024.
» Comunicacion con la SAFI durante los meses de enero, febrero y marzo de 2024.
»  Informacion publica compartida por la ASFI.

Anexo Il

Descripcion de los Analisis Llevados a Cabo

La calificacion de las cuotas de Inversion de los Fondos Abiertos consta de dos etapas: el andlisis previo y los procedimientos normales o
generales de calificacion. El andlisis previo tiene como finalidad determinar si la informacion con que cuenta la Calificadora resulta suficiente. Si
asi ocurriese, se aplicaran los procedimientos normales de calificacion. En caso contrario, se asignara la categoria Cfm.bo para Riesgo de Crédito
y no se otorgara calificacion de Riesgo de Mercado.

El procedimiento general tiene como objetivo analizar los dos principales riesgos a los cuales se encuentran expuestos los Fondos de Inversion
Abiertos de Renta Fija y Renta Mixta, que son el Riesgo de Crédito y el Riesgo de Mercado. Para la calificacion del Riesgo de Crédito se toman en
consideracion los siguientes factores: (i) la Calidad Crediticia de la Cartera, (ii) Diversificacion de Cartera, (iii) Calidad de la Administracion y
Politicas de Inversion, y, (iv) Respaldo del Grupo Econdémico. La Idgica de la metodologia aplicada es asignar una calificacion inicial considerando
el punto (i), el mismo que se va a ajustando a lo largo del andlisis al ir afladiendo el resto de los factores considerados en las secciones (ii), (iii) y
(iv) anteriormente indicados. Por otro lado, la calificacién de Riesgo de Mercado considera los siguientes factores: (a) Riesgo de Tasa de Interés,
(b) Riesgo de Liquidez y, (c) Riesgo de Concentracion. De igual forma, el Comité podra considerar otros riesgos como la exposicion al riesgo
cambiario, uso de derivados, evolucion de rentabilidad, entre otros.
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Para la calificacion final de Riesgo de Mercado se parte del rating preliminar obtenido en la seccién (a), la cual se combinara con los factores
evaluados en las secciones (b) y (c).

Finalmente, las categorias asignadas tanto al Riesgo de Crédito como al Riesgo de Mercado podran ser modificadas por el Comité de Calificacion
con los signos “+" o “-" para sefalar su posicion relativa dentro de la categoria.

Anexo IV
Gestién Integral de Riesgos del Grupo Financiero

BNB Corporaciéon S.A cuenta con una politica de Gestién Integral de Riesgos (GIR) que tiene como objetivo identificar, medir, monitorear,
controlar, mitigar y divulgar los distintos tipos de riesgos que enfrentan las Empresas Financieras Integrantes del Grupo Financiero (EFIG), en
particular los riesgos inherentes al desarrollo de actividades como Grupo. Para el monitoreo de la GIR del Grupo, se han definido funciones y
responsabilidades que incluyen al Directorio, Gerencia General y el Comité de Gestion Integral de Riesgos. El conjunto de politicas,
procedimientos y acciones que constituyen un sistema para la GIR son revisados y actualizados permanentemente. Para mayor detalle respecto a
los riesgos antes indicados, referirse al Anexo IV del presente informe.

Segun el Articulo N° 405 de la Ley de Servicios Financieros, un grupo financiero debe contar con un capital regulatorio consolidado de por lo
menos el 10% del total de activos y contingentes consolidados del grupo financiero. Ante ello, es importante mencionar que, el Coeficiente de
Suficiencia Patrimonial de BNB Corporacion S.A. asciende a 13,01% (superior al requerimiento exigido).

Como parte del andlisis realizado, Moody's Local reviso los Estados Financieros Consolidados del Grupo BNB Corporacion S.A al corte del 31 de
diciembre 2023, donde se registran activos totales por Bs35.109,9 millones, pasivos por Bs32.952,5 millones, participacion minoritaria por
Bs452,2 millones y un patrimonio de Bs1.705,3 millones. Asimismo, a nivel consolidado, el resultado neto de BNB Corporacion S.A. ascendio a
Bs170,6 millones. A nivel individual, BNB Corporacion S.A. registro activos por Bs1.948,4 millones, conformados principalmente por la tenencia de
acciones en las empresas que forman parte del Grupo Econémico. Asimismo, es de sefialar que la Sociedad Controladora registré pasivos por
Bs247,3 millones los cuales incluyen deuda financiera por Bs246,4 millones, reflejado en una alta Palanca Financiera (deuda financiera/EBITDA) lo
cual ejerce presion sobre los resultados de las subsidiarias en vista que la generacion de BNB Corporacion S.A. depende de los dividendos que
obtenga de cada una de las entidades que forman parte del Grupo Econémico. A nivel individual, al cierre del 2023, el resultado neto de BNB
Corporacion S.A. ascendié a Bs.163,9 millones. Adicionalmente, de acuerdo con la informacion remitida por el Grupo Financiero, el Grupo cumple
con los limites regulatorios establecidos en la normativa, al corte de anélisis.

Riesgo de Contagio

Es el riesgo que enfrentan las EFIG referido a que las dificultades financieras de alguna de ellas afecten a los otros miembros se la Sociedad
Controladora, principalmente los referidos a solvencia y liquidez. Al respecto, a fin de gestionar dicho riesgo la Sociedad Controladora ha dispuesto
las siguientes medidas: i) cada uno de sus miembros debe contar con politicas propias de gestion de riesgos que incluyan medidas para la gestion
del riesgo de contagio; ii) se ha establecido una politica de limites para las operaciones intragrupo, la cual es revisada por el Comité de Gestion
Integral de Riesgos de la Sociedad Controladora; iii) cada EFIG efectlia sus operaciones y registros de manera independiente de acuerdo a su
normativa aplicable; iv) analisis mensual de la solvencia de cada EFIG y presentado en cada sesion de Directorio; v) seguimiento a las calificaciones
de riesgo de cada una de las EFIG.

Riesgo de Transparencia

Se define al riesgo de transparencia como el que corren las EFIG por no poder evaluar completamente el impacto potencial de cualquier
transaccion llevada a cabo por alguno de los otros miembros de la Sociedad Controladora debido a la falta de transparencia en la informacion
brindada. Para mitigar dicho riesgo se han dispuesto politicas tales como: i) auditoria externa de los estados financieros de las EFIG; ii)
calificaciones por reconocidas agencias calificadoras de riesgo para cada una de las EFIG miembro; iii) registro publico de las inversiones en titulos
valores ante el Mercado de Valores; iv) divulgacion a los responsables de la administracion y direccion de las empresas del Grupo Financiero de los
informes de auditorias internas y externas relacionados con el Grupo Financiero; v) comunicacion a nivel gerencial de hechos relevantes
relacionados con: transacciones que puedan afectar significativamente el balance de uno u otro miembro del Grupo Financiero y la posicion
financiera en su conjunto, cambios en el personal ejecutivo, personal clave, hechos relevantes o sujetos obligados.

Riesgo de Autonomia

El riesgo de autonomia surge a raiz que el Directorio de una de las EFIG no asuma las responsabilidades y obligaciones que tiene con los
depositantes, acreedores, prestatarios y las autoridades supervisoras como resultado de una influencia indebida de los miembros del Grupo
Financiero o de la Sociedad Controladora. A fin de gestionar dicho riesgo las EFIG mantienen Directorios, divisiones y areas especializadas, asi
como registros contables con independencia funcional. Se establece que: i) el Directorio debe estar integrado por personas con capacidad y
experiencia profesional relevante al sector, asi como altos valores éticos; ii) las auditorfas externas e internas realicen una evaluacion
independiente de los aspectos financieros y sobre la efectividad de los procesos de control, cumplimiento y administracion de riesgos.
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Riesgo de Reputacién

El riesgo de reputacion se ha definido como la posibilidad de pérdidas por la disminucion de la confianza en la integridad de las EIFG y/o de la
Sociedad Controladora cuando el buen nombre de una o varias haya sido afectado debido a que empleados, ejecutivos, gerentes,
vicepresidentes, directores, empresas, oficinas, sucursales y otros que conforman el Grupo Financiero realicen actividades que no obedezcan a
los objetivos estratégicos, las normas, los reglamentos y codigos de ética del grupo financiero. Para mitigar dicho riesgo se disponen de cédigos
de conducta, controles internos, politicas de gestion de riesgo tales como la de Legitimacion de Ganancias llicitas y Financiamiento del
Terrorismo (LGl y FT), etc.

El Manual de Procedimiento para la Gestion Integral de Riesgos de BNB Corporacion S.A. sefiala que la Gerencia de Riesgos es quien recibe los
informes periédicos de cada una de las entidades, encargandose de analizar los niveles de exposicion a los diferentes riesgos y el cumplimiento
de los limites establecidos a fin de comunicar los aspectos relevantes tanto de forma interna como a la ASFI.

Al respecto, se ha evidenciado el monitoreo mensual a los riesgos mencionados por parte de la Gerencia de Riesgos de BNB Corporacién S.A.,
asi como la elaboracién del Informe Anual sobre la Gestion Integral de Riesgos de Grupo, que enmarca ademas a los riesgos inherentes de cada
entidad (liquidez, mercado, operativo, contraparte, etc.). Del mismo modo, se verific que en opinion del Auditor Externo los Estados
Financieros Consolidados de BNB Corporacién S.A., al 31 de diciembre de 2022, presenten de forma razonable los aspectos materiales, la
situacion financiera y los resultados consolidados de las operaciones y flujos consolidados de efectivo de BNB Corporacion S.A.

Adicionalmente, con relacion a los procedimientos interno de gestion se ha evidenciado que la Gerencia de Gestién Integral de la Sociedad
Controladora se encarga también de la elaboracion y remisién a ASFI del Informe Anual sobre la Gestion Integral de Riesgos de Grupo, que
enmarca ademas a los riesgos inherentes de cada entidad.

Declaraci6n de Importancia

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado Valor o realizar una
inversion, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor; sino la opinion de un especialista privado respecto a la capacidad de que
un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de
inversion. La presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

La presente calificacion de riesgo puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento y a criterio del Comité de Calificacion. Moody's Local
comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo
que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la regulacion vigente
aplicable.
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